PROSPEKT
fir das offentiiche Angebot
und die Zulassung zum Geregelten Freiverkehr
an der Wiener Borse

betreffend einer von der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

treuhédndig
fiir die
LANDES-HYPOTHEKENBANK STEIERMARK
AKTIENGESELLSCHAFT
emittierten

3,25% Wandelschuldverschreibung
09.01.2009 bis 09.01.2020
ATO000AOCF30
EUR 5.000.000,00

Wien, am 23.04.2009

Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben ist nicht Gegenstand der
Prifung des Prospekts durch die Finanzmarktaufsichtsbehérde (FMA) im Rahmen der
diesbezlglichen gesetzlichen Vorgaben. Die FMA priift den Prospekt ausschlieBlich auf
Vollstandigkeit, Koharenz und Versténdlichkeit gem § 8a Abs1 KMG.

Die Emittentin wird bei Auftreten wichtiger neuer Umstande oder wesentlichen Unrichtigkeiten
oder Ungenauigkeiten im Bezug auf die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben, die die
Beurteilung der Wandelschuldverschreibungen beeinflussen kénnten und die bis zum endgultigen
Schiuss des éffentlichen Angebots oder, wenn diese fruher eintritt, der Zulassung der
Wandelschuldverschreibungen an dem Geregelten Freiverkehr der Wiener Borse festgestelit

werden, diese in einem Nachtrag gemal § 6 KMG nennen.
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ABKURZUNGSVERZEICHNIS/DEFINITIONEN

30/360

ABGB

act/act

act/365

Affidavit

AktG

Anleihebedingungen

Bankarbeitstag

BWG

Credit Spread

Cross Default Klausel

DepotG

Emittentin

Ertragnisschein

Methode der Zinsberechnung, bei der das
Jahr mit 360 Tagen, ein Monat immer mit 30
Tagen gerechnet wird

Allgemeines blrgerliches Gesetzbuch
i.d.g.F.

Methode der Zinsberechnung: Zinstage und
Jahreslange werden dabei mit ihren
tatsachlichen, kalendergenauen  Werten
berlcksichtigt

Methode der Zinsberechnung: Zinstage
werden dabei mit ihren tatsachlichen,
kalendergenauen Werten berlcksichtigt.
Jedem Jahr werden 365 Tage zugrunde
gelegt, sodass Schaltjahre unbericksichtigt
bleiben

Schriftiche  Bescheinigung, dass ein
Wertpapier ordnungsgemald erworben ist
und den Anforderungen eines
ordnungsgemallen Wertpapiers genigt.

Bundesgesetz vom 31. Marz 1965 uber
Aktiengesellschaften (Aktiengesetz 1965)
i.d.g.F.

Anleihebedingungen gemaf Anhang ./1

Ein Tag, an dem Banken in Wien flr die
Durchfiihrung von Bankgeschéften allgemein
gedffnet sind

Bundesgesetz  lUber das Bankwesen
(Bankwesengesetz) i.d.g.F.

Risikopramie die als Renditedifferenz
zwischen Staatsanleihen und
Unternehmensanleinen gleicher Laufzeit
berechnet wird

berechtigt den Anleger zur sofortigen
Kiindigung eines Vertrages, wenn die
Emittentin  bzw der Treugeber bei der
Erfullung einer gegeniiber einem anderen
Glaubiger bestehenden Pflicht in Verzug
geraten ist

Bundesgesetz vom 22. Oktober 1969 Uber
die Verwahrung und Anschaffung von
Wertpapieren (Depotgesetz) i.d.g.F.

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft mit
dem Sitz in Wien und der
Firmenbuchnummer 112200 a

Schein, der Wertpapieren beigefugt ist und
gegen dessen Einreichung Gewinnanteile
oder sonstige Anspriche ausbezahlt werden



EStG

EU-Prospekt-Verordnung

EUR, Euro

EURIBOR

FinStaG

Fristentransformationsrisiko

Gestionsrisiko

Hypo-Bankengruppe Osterreich
HYPO Steiermark Gruppe

Hypo-Wohnbaubank AG

IBSG

Bundesgesetz Uber die Besteuerung des
Einkommens naturlicher Personen
(Einkommensteuergesetz 1988) i.d.g.F.

Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der
Kommission vom 29. April 2004 idF der
Verordnung (EG) Nr. 211/2007 der
Kommission vom 27. Februar 2007

Die gemeinsame Wahrung derjenigen
Mitgliedstaaten der Europaischen Union, die
an der am 1.1.1999 in Kraft getretenen
dritten Stufe der Européaischen
Wahrungsunion teilnehmen.

Euro Interbank Offered Rate

ein fur Mittelaufnahmen (Termineinlagen,
Festgeld) im Geldmarkt in Euro ermittelter
Zwischenbanken- Zinssatz. Die Quotierung
dieses Zinssatzes erfolgt durch
reprasentative Banken (EURIBOR Panel-
Banken)

Bundesgesetz  Uber MalBhahmen  zur
Sicherung der Stabilitat des Finanzmarktes
(Finanzmarktstabilitatsgesetz) i.d.g.F.

Risiko, dass die Dauer, fur die die Zinsen
des von einer Bank Dritten zur Verfugung
gestellten Kapitals fix vereinbart sind, von
der Dauer der Zinsbindung des von der Bank
zur Refinanzierung investierten Kapitals
abweicht

Risiko, dass der Erlos aus der
gegenstandlichen Emission nicht gemaf
dem  Bundesgesetz  Uber steuerliche
SondermalBhahmen zur Forderung des
Wohnbaus (BGBI Nr. 253/1993, idF BGBI Nr.
532/1993, BGBI Nr. 680/1994 und BGBI | Nr.
162/2001) sowie dem Erlass des
Bundesministeriums fir Finanzen vom
6.6.2002, Z 06 0950/1-1V/6/02 zur
Finanzierung von Wohnbauten im weiteren
Sinne entsprechend verwendet wird

Samtliche Gesellschafter der Emittentin
geman Punkt Ill. 18.

Samtliche Gesellschafter des Treugebers
gemal Punkt V. 18.

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft mit
dem Sitz in Wien und der
Firmenbuchnummer 112200 a

Bundesgesetz zur Starkung des
Interbankmarktes
(Interbankmarktstarkungsgesetz ) i.d.g.F.



ICAAP/Basel

KMG

LIBOR

Negativverpflichtung

Prospekt

Schuldverschreibungen

StWbFG

TARGET-Bankarbeitstag

TARGET / TARGET2

(Internal Capital Adequacy Assessment
Process), Methoden und  Verfahren
betreffend Risikomanagement und
integrierte Gesamtbankrisikosteuerung
gemal Richtlinie 2006/48/EG des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 14. Juni 2006 uber die Aufnahme und
Auslibung der Tatigkeit der Kreditinstitute
und Richtlinie 2006/49/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 14. Juni
2006 Uber die angemessene
Eigenkapitalausstattung von
Wertpapierfirmen und Kreditinstituten,
umgesetzt in Osterreichisches Recht durch
BGBI | Nr. 141/2006

Bundesgesetz Uber das 6ffentliche Anbieten

von Wertpapieren und anderen
Kapitalveranlagungen und Uber  die
Aufhebung des Wertpapier-
Emissionsgesetzes (Kapitalmarktgesetz)
i.d.g.F.

London Interbank Offered Rate

im  Interbankenhandel am  Londoner
Geldmarkt angewendeter kurzfristiger
Referenzzinssatz, zu dem eine Bank einer
anderen kurzfristige Einlagen Uberlasst bzw.
Geldmarktkredite gewahrt.

Klausel, die der Emittentin bzw dem
Treugeber untersagt, eine naher
bezeichnete Transaktion vorzunehmen

Dieser Prospekt einschliel3lich etwaiger
Nachtrage, einschlie3lich etwaiger Annexe
und den Dokumenten, die in Form eines
Verweises einbezogen sind

Wertpapier mit fixer oder variabler
Verzinsung mit Riickzahlung zumindest zum
Nennwert (siehe auch
Wandelschuldverschreibungen).

Bundesgesetz tber steuerliche
SondermalBnahmen zur Foérderung des
Wohnbaus BGBI Nr. 253/1993, idF BGBI Nr.
680/1994 (StWbFG), zuletzt novelliert durch
BGBI | Nr. 162/2001.

Ein Tag, an dem das Zahlungs-
verkehrssystem TARGET2 sowie,
vorbehaltlich einer vorherigen Einstellung,
das Zahlungsverkehrssystem  TARGET
gedffnet ist und an dem die Bankschalter in
Wien gedffnet sind.

Trans-European Automated Real-time Gross
settlement Express Transfer (,TARGET")
Zahlungssysteme.



Treugeber

Treuhandiges Emissionsinstitut

UGB

Unadjusted following

WAG 2007

Wandelschuldverschreibungen

LANDES-HYPOTHEKENBANK
STEIERMARK AKTIENGESELLSCHAFT mit
dem Sitz in Graz und der
Firmenbuchnummer 136618 i.

Hypo Wohnbaubank AG emittiert auf Basis
des StWbFG  steuerlich  beglnstigte
Wandelschuldverschreibungen im Auftrag
ihrer Aktionare.

Bundesgesetz Uber besondere zivilrechtliche

Vorschriften far Unternehmen
(Unternehmensgesetzbuch- UGB)“ i.d.g.F.
(geman Artikel I des

HandelsrechtsAnderungsgesetzes, BGBI |
Nr. 120/2005)

Zinsen werden bis zum Ende der
Zinsperiode gerechnet, auch wenn dies
kein Bankarbeitstag ist. Die Zahlung
erfolgt am darauffolgenden
Bankarbeitstag ohne dass ein Anspruch
auf Auszahlungen zusatzlicher Zinsen
begriindet wird

Bundesgesetz Uber die Beaufsichtigung von
Wertpapierdienstleistungen
(Wertpapieraufsichtsgesetz 2007) i.d.g.F.

Schuldverschreibungen, die neben dem
Forderungsrecht auch ein Wandelrecht
verbriefen. Sie kdénnen gemaR den
Anleihebedingungen in nennwertlose
Partizipationsscheine gemal3 § 23 Abs. 4
und 5 BWG der Hypo-Wohnbaubank AG
gewandelt (= umgetauscht) werden.



ALLGEMEINE HINWEISE, VERKAUFSBESCHRANKUNGEN UND LISTE DER
AUFGENOMMENEN DOKUMENTE

Samtliche im Prospekt enthaltenen Angaben, insbesondere in Bezug auf die Emittentin
und den Treugeber und in Bezug auf die mit den Wandelschuldverschreibungen
verbundenen Rechte, beziehen sich auf das Datum der Verdffentlichung.

Die Emittentin wird bei Auftreten wichtiger neuer Umstande oder wesentlichen
Unrichtigkeiten oder Ungenauigkeiten im Bezug auf die in diesem Prospekt enthaltenen
Angaben, die die Beurteilung der Wandelschuldverschreibungen beeinflussen kdnnten
und die bis zum endgultigen Schluss des 6ffentlichen Angebots oder, wenn diese friiher
eintritt, der Zulassung der Wandelschuldverschreibungen an dem Geregelten
Freiverkehr der Wiener Borse festgestellt werden, diese in einem Nachtrag gemaf 8§ 6
KMG nennen.

Anleger haben sich bei einer Investitionsentscheidung auf ihre eigene Einschatzung der
Emittentin und des Treugebers sowie die Vorteile und Risiken, die mit der Investition in
Wandelschuldverschreibungen der Emittentin zusammenhangen, zu verlassen.

Jedwede Entscheidung zur Investition in Wandelschuldverschreibungen der Hypo-
Wohnbaubank AG sollte ausschlieRlich auf dem Prospekt (zusammen mit den
Anleihebedingungen, Annexe und den Dokumenten, die in Form eines Verweises
einbezogen sind) beruhen, wobei zu bedenken ist, dass jedwede Zusammenfassung
oder Beschreibung rechtlicher Bestimmungen, gesellschaftsrechtlicher Strukturen oder
von Vertragsverhaltnissen, die in diesem Prospekt enthalten sind, nur der Information
dient und nicht als Rechts- oder Steuerberatung betreffend die Auslegung oder
Durchsetzbarkeit ihrer Bestimmungen oder Beziehungen angesehen werden sollte.

Im Falle irgendwelcher Zweifel Uber den Inhalt oder die Bedeutung der im Prospekt
enthaltenen Information ist eine befugte oder sachverstidndige Person zu Rate zu
ziehen, die auf die Beratung beim Erwerb von Finanzinstrumenten spezialisiert ist.

Der Prospekt stellt weder ein Angebot, noch eine Einladung zur Angebotsstellung
zum Kauf oder zur Zeichnung oder zum Verkauf von
Wandelschuldverschreibungen dar und dient ausschlie8lich zur Information.
Zweck des vorliegenden Prospekts der Hypo-Wohnbaubank AG ist ein
offentliches Angebot und die Zulassung zur Bdrsenotierung von Wohnbau-
Wandelschuldverschreibungen am Geregelten Freiverkehr der Wiener Borse.

Die unter diesem Prospekt begebenen Wandelschuldverschreibungen der Hypo-
Wohnbaubank AG sind von keiner Zulassungs-, Billigungs-, oder
Aufsichtsbehoérde in Osterreich und keiner Wertpapier-, Billigungs- oder
Zulassungsstelle im Ausland noch in sonstiger Weise empfohlen worden.

Der Inhalt des Prospektes ist nicht als Beratung in rechtlicher, wirtschaftlicher oder
steuerlicher Hinsicht, insbesondere nicht im Sinne des WAG zu verstehen. Der Prospekt
ersetzt nicht die in jedem individuellen Fall unerlassliche Beratung durch
Wertpapierdienstleister.

Dieser Prospekt enthélt zukunftsgerichtete Aussagen. Durch den Eintritt bekannter und
unbekannter Risiken, Ungewissheiten und anderer Ereignisse ist es moglich, dass die
tatséchlichen zukinftigen Ereignisse, die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage, die
Entwicklung und die Ergebnisse der Hypo-Wohnbaubank AG oder des Treugebers von
jenen abweichen, die in diesem Prospekt ausdrticklich oder implizit enthalten sind. Dazu
gehdren unter anderem Auswirkungen gegenwartiger und zukinftiger Bestimmungen,
die laufenden Kapitalbedurfnisse der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft oder des
Treugebers, die Finanzierungskosten und der Betriebsaufwand der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft oder des Treugebers, Unsicherheiten aus dem Geschéftsbetrieb
innerhalb und auRerhalb Osterreichs, nachhaltige Anderungen der anwendbaren
Steuergesetze, hohere Gewalt, Unruhen, Naturkatastrophen und sonstige Faktoren. Vor



dem Hintergrund dieser und anderer allgemeiner Unabwégbarkeiten sollten sich Anleger
nicht auf derartige zukunftsgerichtete Aussagen verlassen.

Die Angaben in diesem Prospekt beziehen sich auf die zum Datum des Prospektes
geltende Rechtslage und Praxis der Rechtsanwendung, die sich jederzeit andern kann.
Dies gilt insbesondere fir steuerliche Angaben.

Keine Person ist ermachtigt, Informationen oder Zusagen abzugeben, die nicht im
Prospekt enthalten sind. Falls solche doch erfolgen, darf niemand darauf vertrauen,
dass diese von der Emittentin autorisiert worden sind.

Dieser Prospekt samt Anleihebedingungen (einschlieRlich allfalliger Annexe) darf weder
ganz oder teilweise reproduziert noch weitervertrieben werden. Jeder Anleger stimmt der
eingeschrankten Verwendung mit Entgegennahme dieses Prospektes zu. Ausschliellich
die Emittentin sowie gegebenenfalls die sonstigen in diesem Prospekt samt Nachtragen
und Anleihebedingungen (einschlie3lich allfalliger Annexe) genannten Quellen haben
die zur Erstellung dieser Dokumente bendtigten Informationen zur Verfugung gestellt.

Verkaufsbeschrankungen

Die Verbreitung des gegenstandlichen Prospekts sowie der Vertrieb von
Wandelschuldverschreibungen der Emittentin ist auf Osterreich beschrankt. AuRerhalb
von Osterreich, insbesondere in den Vereinigten Staaten von Amerika, im Vereinigten
Konigreich von Grol3britannien, Kanada und Japan darfen die
Wandelschuldverschreibungen nicht angeboten, verkauft oder geliefert werden.

AuBerdem durfen die Wandelschuldverschreibungen nur im Einklang mit den jeweils
anwendbaren nationalen Bestimmungen angeboten und/oder veraufiert werden.

Liste der durch Verweis in den Prospekt aufgenommenen Dokumente
Die folgenden Dokumente

¢ JAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2006 DER LANDES-HYPOTHEKENBANK
STEIERMARK AKTIENGESELLSCHAFT

¢ JAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2007 DER LANDES-HYPOTHEKENBANK
STEIERMARK AKTIENGESELLSCHAFT

konnen am Sitz des Treugebers wahrend der Offnungszeiten des Treugebers LANDES-
HYPOTHEKENBANK STEIERMARK AKTIENGESELLSCHAFT sowie auf der
Homepage des Treugebers (www.hypobank.at) unter dem Punkt mit der derzeitigen
Bezeichnung Unser Unternehmen / Zahlen/Fakten eingesehen werden.
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|. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

1. WARNHINWEISE GEM. KMG 87 (2):
Die Zusammenfassung ist als Einleitung zu diesem Prospekt zu verstehen.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die in diesem Prospekt
beschriebenen Wandelschuldverschreibungen auf die Prifung des ge samten
Prospekts einschlieBlich der Anleihebedingungen, Annexe und der Dokumente, die in
Form eines Verweises einbezogen sind, stutzen.

Fiar den Fall, dass vor einem Gericht Anspruche auf Grund der in diesem Prospekt
einschlieB3lich der Anleihebedingungen, Annexe und der Dokumente, die in Form eines
Verweises einbezogen sind, enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte
der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der EWR-Vertragsstaaten die Kosten fur die Ubersetzung des
Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die Emittentin und diejenigen Personen, die fur die Erstellung der Zusammenfassung
verantwortlich sind, kénnen haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, dass die
Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen
mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird.

2. MERKMALE UND RISIKEN
Emittentin

Die Hypo-Wohnbaubank AG wurde am 12.08.1994 gegriindet. Die rechtliche Grundlage
fur die Geschaftstatigkeit der Hypo-Wohnbaubank AG ist das Bundesgesetz Uber
steuerliche Sondermafinahmen zur Férderung des Wohnbaus (BGBI 253/1993, in der
Fassung BGBI 680/1994, zuletzt novelliert durch BGBI | Nr. 162/2001). Der
Emissionserlds wird zweckgebunden und innerhalb von 3 Jahren fir die Errichtung und
Sanierung von Wohnungen mit einer Nutzflaiche von héchstens 150m? verwendet. Im
Falle einer Vermietung darf die Miete jenen Betrag nicht Ubersteigen, der fiir die
Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauférderung maRRgebend ist.

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist ein Emissionsinstitut gemaR § 1 Abs 2 Z 1 lit a StWbFG.
Sie emittiert treuhandig im Auftrag ihrer Aktionare auf Basis des StWbFG auf Inhaber
lautende, nicht fundierte und nicht nachrangige Wandelschuldverschreibungen. Sie hat
daher mangels Kreditvergabe an Dritte weder das Risiko, dass diese ihren
Ruckzahlungsverpflichtungen  nicht  nachkommen  (Ausfallsrisiko), noch ein
Fristentransformationsrisiko, sowie mangels Refinanzierungsnotwendigkeit auch kein
Risiko Uber zu geringe Finanzmittel zu verfigen (Liquiditatsrisiko). Die Emittentin trifft
weiters kein Risiko aus Geschaften mit Finanzprodukten, die von diversen Wertpapieren
abgeleitet werden (Risiko aus Derivativgeschaften), weil sie keine solchen
Finanzprodukte emittiert.

Fur die Verzinsung und Rickzahlung der Wandelschuldverschreibungen haftet gemaf §
7 der Anleihebedingungen der Treugeber mit seinem gesamten Vermogen, nicht jedoch
die Hypo-Wohnbaubank AG.

Das StWDbFG sieht fur den Ersterwerb dieser Wandelschuldverschreibung folgende
Begunstigungen  vor: Die  Anschaffungskosten fir den  Ersterwerb  der
Wandelschuldverschreibungen sind im Rahmen des einheitlichen Hochstbetrages
gemal § 18 Abs. 3 Z. 2 des EStG 1988 als Sonderausgabe absetzbar. Sind die Ertrage
aus den Wandelschuldverschreibungen Einkinfte aus Kapitalvermdgen gemald § 27
EStG 1988, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser Wandelschuldverschreibungen bei
einer inlandischen Bank im AusmalR bis zu 4 % des Nennbetrages keine
Kapitalertragsteuer (KESt) abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt fir die gesamten
Kapitalertrage inklusive des KESt-freien Anteils gemal3 § 97 EStG 1988 als abgegolten.
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Allfallige gesetzliche Anderungen, insbesondere der Steuergesetze, sind vorbehalten
und gehen nicht zu Lasten der Emittentin.

Es sind folgende Gesellschaften an der Hypo-Wohnbaubank AG im Sinne des § 2 Z 3
BWG qualifiziert beteiligt:

%

HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 12,5
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 12,5
HYPO TIROL BANK AG 12,5
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT 12,5
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft 12,5

Die ubrigen 12,5% werden je zur Halfte von der Nieder6sterreichischen Landesbank-
Hypothekenbank Aktiengesellschaft und der HYPO Investmentbank AG gehalten.

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist ausschlieBlich fur die einzelnen Landes-
Hypothekenbanken tétig. Deren Rating stellt sich momentan wie folgt dar:

HYPO STANDARD MOODY'S
& POOR'S
HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG A2
Niederdsterreichische Landesbank-Hypothekenbank
Aktiengesellschaft A+
HYPO Investmentbank AG A+
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft A

SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT

Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft

HYPO TIROL BANK AG Aal
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft Aal

(Moody’s Investors Service Limited; Standard & Poor’s )

Die Emittentin bestéatigt, dass Angaben im Bezug auf Ratings der Landeshypothekenbanken
korrekt wiedergegeben wurden und keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die
wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten.

Treugeber LANDES-HYPOTHEKENBANK STEIERMARK AKTIENGESELLSCHAFT

Die LANDES-HYPOTHEKENBANK STEIERMARK AKTIENGESELLSCHAFT ist beim
Landesgericht fur Zivilrechtssachen als zustandiges Handelsgericht unter FN 136618 i
eingetragen und wurde am 03.10.1995 auf unbestimmte Zeit gegriindet.

Der Treugeber ist als regionale Bank in Osterreich, vorwiegend im Bundesland Steiermark
tatig. Der Haupttatigkeitsbereich des Treugebers ist das Universalbankgeschéft, dieses
umfasst insbesondere das Privatkunden- und Geschéftskundengeschaft sowie den Bereich
der Immobilienprojektfinanzierung und der 6ffentlichen/institutionellen Kunden. Er betreut 20
Geschéftsstellen/Niederlassungen in Osterreich.

81 Abs.1Z1BWG:
Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (Einlagengeschaft)
81 Abs.1Z2BWG:

Die Durchfiihrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs in
laufender Rechnung fur andere (Girogeschéft)
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§1 Abs. 1Z 3 BWG:

Der Abschluss von Geldkreditvertragen und die Gewahrung von Gelddarlehen
(Kreditgeschaft)

§1Abs.1Z 4 BWG:

Der Kauf von Schecks und Wechseln, insbesondere die Diskontierung von Wechseln
(Diskontgeschaft)

81 Abs.1Z5BWG:

Die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren flr andere (Depotgeschift)

81 Abs. 1Z 6 BWG:

Die Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmitteln wie Kreditkarten und Reiseschecks
8§81 Abs.1Z7BWG:

Der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit

a) auslandischen Zahlungsmitteln (Devisen- und Valutengeschéft);

b) Geldmarktinstrumenten;

¢) Finanzterminkontrakten (Futures) einschlielich gleichwertigen Instrumenten mit
Barzahlung und Kauf- und Verkaufsoptionen auf die in lit. a und d bis f genannten
Instrumente einschlief3lich gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung (Termin - und
Optionsgeschéft);

d) Zinsterminkontrakten, Zinsausgleichsvereinbarungen (Forward Rate Agreements, FRA),
Zins- und Devisenswaps sowie Swaps auf Substanzwerte oder auf Aktienindices ("equity
swaps");

e) Wertpapieren (Effektengeschaft);

f) von lit. b bis e abgeleiteten Instrumenten;

8§ 1 Abs. 1Z 8 BWG:

Die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fur andere, sofern die
Ubernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschaft) im
Zusammenhang mit der Errichtung und Verwertung von Wohnbauten;

81 Abs.1Z9BWG:

Die Ausgabe von Pfandbriefen, Kommunalschuldverschreibungen und fundierten
Bankschuldverschreibungen und die Veranlagung des Erléses nach den hieflr geltenden
besonderen Rechtsvorschriften (Wertpapieremissionsgeschéft)

ausgenommen die Ausgabe fundierter Bankschuldverschreibungen;
81 Abs. 1Z 10BWG:

Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erléses in anderen
Bankgeschéften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft) eingeschrankt auf die Ausgabe
nicht fundierter festverzinslicher Wertpapiere, insbesondere auch in Form von
Wandelschuldverschreibungen, zur Refinanzierung mit dem Kreditgeschaft gemafn Z 3;

81 Abs.1Z11BWG:

Die Teilnahme an der Emission Dritter eines oder mehrerer der in Z 7 lit. b bis f genannten
Instrumente und die diesbezlglichen Dienstleistungen (Loroemissionsgeschaft)

81 Abs. 1Z 15 BWG:

Das Finanzierungsgeschaft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren Weiterveraul3erung
(Kapitalfinanzierungsgeschéft)
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§1Abs.1Z16 BWG:

Der Ankauf von Forderungen aus Warenlieferungen oder Dienstleistungen, die Ubernahme
des Risikos der Einbringlichkeit solcher Forderungen ausgenommen die Kreditversicherung -
und im Zusammenhang damit der Einzug solcher Forderungen (Factoringgeschatt)

81 Abs.1Z 17 BWG:

Der Betrieb von Geldmaklergeschéaften im Interbankenmarkt

81 Abs.1Z 18 BWG:

Die Vermittlung von Geschaften nach

a) Z 1, ausgenommen durch Unternehmen der Vertragsversicherung;

b) Z 3, ausgenommen die im Rahmen der Gewerbe der Immobilienmakler und der
Vermittlung von Personalkrediten, Hypothekarkrediten und Vermdgensberatung
vorgenommene Vermittlung von Hypothekar- und Personalkrediten;

c) Z 7 lit. a, soweit diese das Devisengeschaft betrifft;

d) Z8;

8§ 1 Abs. 1Z 20 BWG:

Die Ausgabe von elektronischem Geld (E-Geldgeschaft)

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt EUR 39.984.992,73 und ist in
5.499.999 Stiick auf Inhaber lautende Aktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) geteilt,
wobei jede Stlckaktie in gleichem Umfang beteiligt ist. Die Aktien werden durch
Zwischenscheine, lautend auf das Land Steiermark und die Raiffeisen-Landesbank
Steiermark AG, verkdrpert. Die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG besitzt ein
Nominale von EUR 29.988.728,19, das sind 74,99996 % des Grundkapitals. Die
restlichen 25,00004 % sind im Besitz des Landes Steiermark. Der auf die Stlckaktie
entfallende rechnerische Betrag am Grundkapital betragt EUR 7,27.

Angaben zu den Wertpapieren

Zweck des vorliegenden Prospekts der Hypo Wohnbaubank AG ist ein o6ffentliches
Angebot und die Bodrsennotierung von Wohnbau-Wandelschuldverschreibungen am
Geregelten Freiverkehr an der Wiener Borse.

Das gesamte Emissionsvolumen dieser Wandelschuldverschreibungen der Hypo-
Wohnbaubank AG betragt EUR 5.000.000,00.

Fur die Zahlungen der Zinsen und des Kapitals der Wandelschuldverschreibungen haftet
ausschlieBlich die Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft als
Treugeber.

Bei den Wandelschuldverschreibungen handelt es sich um Schuldverschreibungen mit
fixer Verzinsung.

Emittentin: HYPO-WOHNBAUBANK AG

Emissionsvolumen: EUR 5.000.000,00

Emissionswéahrung: Euro

Stickelung: Nominale EUR 1000,00

Rang der Wandel- Die Wandelschuldverschreibungen sind unbesichert und
schuldverschreibungen: gleichrangig zu anderen unbesicherten Nicht-Dividendenwerten;
Rang der Die Partizipationsscheine sind unbesichert und nachrangig im

14




Partizipationsscheine

Sinne des § 45 Abs. 4 BWG;

Partizipationskapital wird daher im Falle der Liquidation oder des
Konkurses der Emittentin erst nach den Forderungen anderer,
nicht nachrangiger Glaubiger befriedigt.

Form: Auf den Inhaber lautende Wertpapiere, vertreten durch
Sammelurkunden gemaf § 24 lit. b) DepotG.

Verwahrung: Oesterreichische Kontrollbank AG als Wertpapiersammelbank

Ubertragung: Die Ubertragung der als Sammelurkunde verbrieften
Wandelschuldverschreibungen erfolgt im Effektengiroverkehr

Verzinsung: Fixer Zinssatz von 3,25% p.a.

Zinstermine:

Der Zinsertrag kommt jahrlich, jeweils am 9. Janner eines jeden
Jahres, zur Auszahlung.

Berechnung von
Zinsbetragen:

30/360

Laufzeit der
Schuldverschreibungen:

Sofern der Inhaber nicht von seinem Wandlungsrecht Gebrauch
macht, endet die Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen mit
8. Janner 2020.

Wandlungsrecht

Je Nominale EUR 1.000,00 Wandelschuldverschreibung
berechtigen den Inhaber erstmals mit Stichtag 8. Janner 2011,
danach zu den auf den 9. Janner eines jeden Jahres fallenden
Kuponterminen, zur Wandlung in 14 Stiick nennwertlose
Partizipationsscheine der Emittentin. Dies entspricht einem
nominellen Wandlungspreis von rd. EUR 71,43 je
Partizipationsschein. Der auf 10 Partizipationsscheine entfallende
Gewinnanteil entspricht jenem einer Stlickaktie.

Tilgung:

zum Nominale (,par")

Die Tilgung erfolgt gesamtfallig. Sofern nicht gewandelt wird
erfolgt die Tilgung am 9. Janner 2020.

Kindigung:

Eine Kindigung durch die Glaubiger oder die Emittentin ist
ausgeschlossen.

Haftung:

Nur die Landes-Hypothekenbank Steiermark AG haftet als
Treugeber mit ihrem gesamten freien Vermdgen fir die
Bedienung und Ruckzahlung der Emission.

Cross

Default/Drittverzugsklausel:

Emittentin und Treugeber Glbernehmen keine Cross Default-
Verpflichtung.

Negativverpflichtung

Emittentin und Treugeber Ubernehmen keine Negativverpflichtung

Ratings:

Weder Wertpapier noch Emittentin waren Gegenstand eines
Ratings.

ISIN / Wertpapieridenti-
fizierungsnummer:

ATOO00AOCF30

Borseeinfuhrung:

Geregelter Freiverkehr, Wiener Borse
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Zahl-, Berechnungsstelle:: Hauptzahl- und Einreichstelle ist die Niederdsterreichische
Landesbank-Hypothekenbank AG, St. Podlten. Weitere Zahl- und
Einreichstellen sind: HYPO - Bank Burgenland AG, Eisenstadt;
Hypo Alpe-Adria-Bank AG, Klagenfurt; Oberdsterreichische
Landesbank AG, Linz; Salzburger Landes-Hypothekenbank AG,
Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steiermark AG, Graz; HYPO
TIROL BANK AG, Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und
Hypothekenbank AG, Bregenz.

Hinterlegungsstelle: Oesterreichische Kontrollbank AG

Anwendbares Recht der Osterreichisches Recht
Anleihebedingungen:

3. RISIKOFAKTOREN

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist ein Emissionsinstitut gemafl 8§ 1 Abs 2 Z 1 lit a StWbFG.
Sie emittiert treuhandig im Auftrag ihrer Aktiondre auf Basis des StWbFG steuerlich
beglnstigte Wandelschuldverschreibungen. Sie hat daher mangels Kreditvergabe an
Dritte weder das Risiko, dass diese ihren Ruckzahlungsverpflichtungen nicht
nachkommen (Ausfallsrisiko), noch ein Fristentransformationsrisiko, sowie mangels
Refinanzierungsnotwendigkeit auch kein Risiko Uber zu geringe Finanzmittel zu verfligen
(Liquiditatsrisiko). Die Emittentin trifft weiters kein Risiko aus Geschéften mit
Finanzprodukten, die von diversen Wertpapieren abgeleitet werden (Risiko aus
Derivativgeschaften), weil sie keine solchen Finanzprodukte emittiert.

Alle Aktionare verfligten — mit Ausnahme der Salzburger Landes-Hypothekenbank AG,
Salzburg und der HYPO-BANK Burgenland AG seit 01.07.2006 — Uber eine
Ausfallsbirgschaft des jeweiligen Bundeslandes fiir bis zum 03.04.2003 begebene
Schuldverschreibungen. Demnach ist das jeweilige Bundesland zur Zahlung verpflichtet,
wenn ein potentieller Glaubiger der Hypo-Wohnbaubank AG die Erfilllung seiner
Forderungen auch bei der jeweiligen Landesbank nicht erreicht. Diese offentlichen
Haftungen sind am 01.04.2007 ausgelaufen. Daher besteht fir die gegenstandliche
Wandelschuldverschreibung keine Ausfallsbliirgschaft des Landes Steiermark.

Der Erwerb von und die Veranlagung in begebene Wandelschuldverschreibungen der
Hypo Wohnbaubank AG ist mit Risiken flr den Anleger verbunden. Der Eintritt einer
oder mehrerer der nachfolgend angefiihrten Risikofaktoren kann einen wesentlichen
(negativen) Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Soweit fir Wandelschuldverschreibungen der Hypo-Wohnbaubank AG ein Anspruch auf
Tilgung zum Nennwert oder ein anderer fixer Tilgungsbetrag vorgesehen ist, ist die
Ruckzahlung dieses Betrages bei (End-)falligkeit in erster Linie von der Bonitat des
Treugebers abhangig, der alleine dafiir haftet. Die Bonitat der Emittentin und des
Treugebers héngt von zahlreichen Faktoren wie Dbeispielsweise den allgemeinen
unternehmensspezifischen Risiken einer Universalbank, der Ertragsentwicklung, der
kunftigen Entwicklung des Bankensektors, dem Wettbewerb im Bankensektor, der
Entwicklung und Volatilitdit der Finanzmarkte und der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung ab. Gleiches gilt sinngemal? fur allféllige fixe Zinsbetrage oder sonstige von
der Emittentin oder dem Treugeber an Anleger begebene
Wandelschuldverschreibungen fix zugesicherte Betrage.

Dementsprechend kann es zu wesentlichen und nachhaltigen Rickgangen der
erwarteten Zinszahlungen und des erwarteten Rickzahlungs- oder Tilgungsbetrages bis
hin zum Totalverlust der Zinsen und des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommen.

Hingewiesen wird auch darauf, dass die Wandelschuldverschreibungen zusatzlichen
steuerlichen und rechtlichen Risiken unterliegen, insbesondere kdnnen sich in Zukunft
die steuerlichen und rechtlichen Rahmenbedingungen far die
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Wandelschuldverschreibungen auch wesentlich zum Nachteil der Emittentin und der
Anleger in Wandelschuldverschreibungen andern.

Anleger  sollten bei der Entscheidung tber einen Erwerb der
Wandelschuldverschreibungen zunachst ihre jeweilige finanzielle Situation und ihre
Anlageziele bertcksichtigen und die Eignung der Wandelschuldverschreibung
angesichts ihrer personlichen Umstande immer vor dem Erwerb mit ihren eigenen
Finanz-, Rechts- und Steuerberatern erortern.

3.1 Risikofaktoren betreffend die Emittentin

Risiken im Zusammenhang mit der Emittentin sind im Punkt 1l.1. Risikofaktoren im
Bezug auf die Emittentin naher dargestellt:

. Schuldner- oder Emittentenrisiko

o Risiko der Abhangigkeit vom Geschéftsverlauf der Hypo Bankengruppe
Osterreich

o Marktrisiko

o Operationales Risiko

o Risiko potentieller Interessenskonflikte der Organmitglieder der Emittentin
aufgrund ihrer Tatigkeit fiir Gesellschaften der Hypo Bankengruppe Osterreich

. IT-Risiko

e Abhéngigkeit von erfolgreichem Risikomanagement

o Risiken des wirtschaftlichen und politischen Umfeldes oder ricklaufiger
Finanzmaérkte

. Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Risiko im Zusammenhang mit der widmungskonformen Verwendung des

Emissionserloses

Abhangigkeit vom Provisionsgeschaft

Abhangigkeit vom Wachstum

Risiken aufgrund der Abhangigkeit von Refinanzierungsmoglichkeiten

Wettbewerbsrisiko

Risiko aus Handelsgeschaften

Kontrahentenrisiko

Risiken aufgrund des regulatorischen Umfeldes

Risiken aufgrund von Basel I

Abhangigkeit von qualifizierten Flihrungskraften

Abhangigkeit von ausreichend vorhandenen Eigenmitteln

3.2. Risikofaktoren betreffend den Treugeber

Risiken im Zusammenhang mit dem Treugeber sind im Punkt I.2. Risikofaktoren in
Bezug auf den Treugeber naher dargestellit.

Risiko der Abhéngigkeit vom Geschéftsverlauf der HYPO Steiermark Gruppe
Marktrisiko

Operationales Risiko

Risiko potentieller Interessenskonflikte der Organmitglieder des Treugebers
aufgrund ihrer Tatigkeit fir Gesellschaften der HYPO Steiermark Gruppe
IT-Risiko

e  Abhéngigkeit von erfolgreichem Risikomanagement

Risiken des wirtschaftlichen und politischen Umfeldes oder rucklaufiger
Finanzmarkte

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Abhangigkeit vom Provisionsgeschéften

Abhangigkeit vom Wachstum

Risiken aufgrund der Abhangigkeit von Refinanzierungsmaglichkeiten
Wettbewerbsrisiko
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Risiko aus Handelsgeschaften

Kontrahentenrisiko

Risiken aufgrund des regulatorischen Umfeldes

Risiken aufgrund von Basel Il

Abhangigkeit von qualifizierten Flihrungskraften und Mitarbeitern
Liquiditatsrisiko

Abhangigkeit von ausreichend vorhandenen Eigenmitteln
Kredit-, Ausfallsrisiko

Beteiligungsrisiko

Risiko in Bezug auf Liquiditatsmonitoring

Wahrungsrisiko

Landerrisiko

3.3. Risikofaktoren betreffend Wertpapiere

Nachstehend angefuhrte Risiken in Zusammenhang mit Wertpapieren sind im Punkt I1.3.
Risikofaktoren in Bezug auf Wertpapiere naher dargestellt.

Zinsanderungsrisiko und Kursrisiko

Steuerliche Risiken

Inflationsrisiko

Operationales Risiko

Liquiditatsrisiko

Irrationale Faktoren

Rechtliches Risiko

Risiken bei Fehlen eines aktiven liquiden Handels- oder Handelsaussetzung
Produktspezifische Risiken fir Partizipationsscheine

Sollte ein oder sollten mehrere der mit der Emittentin, dem Treugeber und den
Wertpapieren verbundene Risiken eintreten, kénnte es zu wesentlichen Kursrickgangen
der Wertpapiere wahrend der Laufzeit oder im Extremfall zum Totalverlust der Zinsen
und des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommen.
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II. RISIKOFAKTOREN

Potentielle Anleger sollten sorgfaltig die Risiken abwégen, die mit einem Investment in
jede Art von Wertpapieren verbunden sind, bevor sie eine Investitionsentscheidung
treffen. Der Eintritt jedes der in den Risikofaktoren beschriebenen Ereignisse kann die
Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigen, ihre Verpflichtungen gegentber den Anlegern
aus den Wandelschuldverschreibungen zu erfillen und/oder sie kénnten sich nachteilig
auf den Marktwert und Handelspreis dieser Wandelschuldverschreibungen oder die
Rechte der Anleger im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen
auswirken. Als Ergebnis kdnnten die Anleger einen Teil oder ihr gesamtes Investment
(d.h. dass es zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommen
konnte) verlieren. Im Ubrigen unterliegen die Wandelschuldverschreibungen nicht der
gesetzlichen Einlagensicherung. Potentielle Anleger sollten daher drei Hauptkategorien
von Risiken abwéagen, namlich einerseits Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin,
Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber der Emittentin und andererseits
Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere.

Im Folgenden werden die aus Sicht der Emittentin wesentlichen Risikofaktoren
dargestellt. Die nachfolgenden Risikofaktoren erheben keinen Anspruch auf
Vollstandigkeit.

1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN
Allgemeiner Hinweis

Die Fahigkeit der Emittentin, die vereinbarten Zins- und/oder Tilgungszahlungen zu
erfillen, kann insbesondere durch nachfolgende Risikofaktoren beeintrachtigt werden,
wobei es sich nach Ansicht der Emittentin bei den im Folgenden angefiihrten Risiken um
die bedeutendsten Risiken in Bezug auf die Emittentin handelt, wobei kein Anspruch auf
Vollstandigkeit erhoben wird. Das Eintreten einer oder mehrerer dieser Risiken kann die
Ertrags- und Finanzlage des Anlegers negativ beeinflussen und zu einem Totalverlust
des vom Anleger eingesetzten Kapitals fihren.

Schuldner- oder Emittentenrisiko

Die Emittentin ist ein treuhandiges Emissionsinstitut gemafl BWG § 1 in Verbindung mit
884 Abs. 1., 5 Abs. 1 iVm §8 1 Abs 2 Z 1 lit a StWbFG. Die Emittentin begibt die
gegenstandlichen Wandelschuldverschreibungen als Treuhanderin im eigenen Namen
aber auf Rechnung und Gefahr der Treugeber. Die Treugeber haben sich im Rahmen
einer Treuhandvereinbarung gegeniber der Emittentin verpflichtet, sie hinsichtlich
samtlicher Aufwendungen und Risiken, die im Zusammenhang mit den begebenen
Wandelschuldverschreibungen entstehen, schad- und klaglos zu halten. Die Emittentin
trdgt daher hinsichtlich der gegenstandlichen Wandelschuldverschreibungen
grundsatzlich nur das Gestionsrisiko. Im Falle der Umwandlung der
Wandelschuldverschreibungen in  Partizipationsscheine  erlischt  jedoch die
Treuhandvereinbarung und damit die Ersatzverpflichtungen der Treugeber, sodass die
Emittentin das volle Risiko hinsichtlich der Partizipationsscheine tragt.

Die Bedienung (insbesondere des Tilgungsbetrages / Ruckfihrung des eingezahlten
Investment) der betreffenden Emission h&ngt naturgemaf primar von der Bonitat des
Treugebers ab, der — aufgrund der bereits erwdhnten Treuhandlésung —allein fur die
Bedienung (Zinsen und Tilgung) der Wandelschuldverschreibungen haftet.

Weiters kann dieses Risiko mit Hilfe des so genannten "Ratings" eingeschéatzt werden.
Ein Rating ist eine Bewertungsskala fur die Beurteilung der Bonitat von Emittenten. Das
Rating wird von unabhangigen Rating-Agenturen aufgestellt, wobei insbesondere das
Bonitats- und Landerrisiko abgeschatzt wird. Die Rating-Skala reicht von "AAA" (beste
Bonitat) bis "D" (schlechteste Bonitat).
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Risiko der Abhangigkeit vom Geschéftsverlauf der Hypo Bankengruppe
Osterreich

Aufgrund der Rolle der Emittentin als Teil der Hypo Bankengruppe Osterreich, die
samtliche Anteile an der Emittentin halt und wesentlicher Vertrags- und Vertriebspartner
ist, kommt dem Geschaftsverlauf der Hypo Bankengruppe Osterreich auch fiir jenen der
Emittentin  eine entscheidende Bedeutung zu. Jede Verschlechterung des
Geschaftsverlaufs der Hypo Bankengruppe Osterreich birgt das Risiko, einen
nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin zu
bewirken.

Marktrisiko

Unter Marktrisiko versteht man das Risiko, dass aufgrund von Anderungen der
Marktpreise, insbesondere wegen der Anderung von Zinssatzen, Aktienkursen,
Rohstoffpreisen und fremder Wé&hrungen sowie Preisschwankungen von Giutern und
Derivaten, Verluste entstehen. Die Nachfrage nach den von der Emittentin angebotenen
Produkten und Dienstleistungen und damit ihre Ertragslage hangt im weiteren Sinn
wesentlich von diesen Faktoren ab. Im engeren Sinn umfasst das Marktrisiko mégliche
negative Wertveranderungen von Positionen des Bankbuches der Emittentin. Die
Verwirklichung dieses Marktrisikos kdnnte negative Auswirkungen auf die Geschafts-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Operationales Risiko

Unter dem operationalen Risiko wird das Risiko nachteiliger Effekte durch menschliches
Versagen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen,
Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld (Event Risk) verstanden; als
Beispiele seien genannt: Ausfélle von IT-Systemen, Sachschéden, Fehlverarbeitungen
oder Betrugsfalle. Die Verwirklichung derartiger Risiken kdnnte negative Auswirkungen
auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko potentieller Interessenskonflikte der Organmitglieder der Emittentin
aufgrund ihrer Tatigkeit fur Gesellschaften der Hypo Bankengruppe Osterreich

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin ben wesentliche
Organfunktionen und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat,
Geschéftsfuhrer, Geschaftsleiter, Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo
Bankengruppe Osterreich aus. Aus dieser Tatigkeit fir die Hypo Bankengruppe
Osterreich konnen sich potentielle Interessenkonflikte mit ihrer Organfunktion bei der
Emittentin ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern kdnnen
insbesondere dann auftreten, wenn diese Uber MalRnahmen zu entscheiden haben, bei
welchen die Interessen der Emittentin von jenen der Hypo Bankengruppe Osterreich
oder einzelner Gesellschaften derselben abweichen (zB bei Ver&uf3erung wichtiger
Vermogensgegenstande, gesellschaftsrechtlichen MalRnahmen, wie Spaltungen,
Verschmelzungen oder Kapitalerhohungen, Ubernahmen, der Genehmigung des
Jahresabschlusses, Gewinnausschuttung, Beteiligungen, etc.).

IT-Risiko

Die Geschaftstatigkeit der Emittentin hangt, wie bei Banken ublich, in hohem Mafle von
funktionierenden Kommunikations- und Datenverarbeitungssystemen ab. Ausfélle,
Unterbrechungen und Sicherheitsméangel kénnen zu Ausfallen oder Unterbrechungen
der Systeme fir Kundenbeziehungen, Buchhaltung, Verwahrung, Betreuung und/oder
Kundenverwaltung fuhren. Ausfalle und Unterbrechungen der
Datenverarbeitungssysteme  kdénnen den laufenden  Betrieb  verschiedener
Geschéftsfelder der Emittentin voribergehend beeintrachtigen, wodurch nachteilige
Auswirkungen auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin nicht
ausgeschlossen werden kénnen.

Abhangigkeit von erfolgreichem Risikomanagement
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Der Eintritt einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw. die Realisierung
aus heutiger Sicht unabsehbarer Risiken kann dazu fihren, dass das System der
Emittentin zur Risikosteuerung und zum Risikomanagement Gberfordert ist bzw. versagt.
Dies kann einen wesentlichen negativen Einfluss auf die Vermodgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben.

Risiken des wirtschaftlichen und politischen Umfeldes oder ricklaufiger
Finanzmarkte

Das wirtschaftliche und politische Umfeld in Osterreich, sowie die Entwicklung der
Weltwirtschaft und der globalen Finanzmarkte haben einen wesentlichen Einfluss auf die
Nachfrage nach Dienstleistungen und Finanzprodukten, die von der Emittentin
entwickelt und angeboten werden. Eine Anderung des wirtschaftlichen oder politischen
Umfeldes oder eine Rezession konnte sich negativ auf die Geschéfts-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken. Jede Anderung der politischen und/oder
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in Osterreich, dem einzigen Land, in dem die
Emittentin tatig ist, kann eine wesentliche Verschlechterung der Geschafts- und
Finanzergebnisse der Emittentin zur Folge haben.

Seit Mitte des Jahres 2007 kam es im Zuge des Verfalls der Immobilienpreise in den
USA und in GroRbritannien zu einer Neubewertung von Kreditrisiken durch die
Marktteilnehmer mit weltweiten negativen Auswirkungen auf die Finanzmarkte. Die
gegenwartige Finanzkrise ist von einer erheblich eingeschrankten Kreditvergabe von
Banken untereinander aber auch gegenuber Dritten gekennzeichnet. Die Dauer und die
weiteren Folgen der Finanzkrise sind in ihrem Umfang noch nicht abschatzbar. Risiken
bestehen aber insbesondere in einer erhdhten Volatilitét und Ausweitung der Credit
Spreads der Markte und damit verbundenen Liquiditdtsengpéssen auf den weltweiten
Finanzmarkten. Im Falle einer anhaltenden Verschlechterung der Lage auf den
internationalen Finanzmarkten ist mit einer weiteren Einschrankung von Kreditvergaben,
einem Verfall von Aktienkursen und von sonstigen Vermoégenswerten sowie einem
allgemeinen Rickgang der Nachfrage nach Wandelschuldverschreibungen zu rechnen
und damit mit potenziell negativen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin.

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Die zukiinftige Entwicklung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ist
unter anderem auch abhangig von der Besteuerung erwirtschafteter Gewinne auf Ebene
der Emittentin. Jede zukunftige Anderung der Gesetzeslage, der Rechtsprechung oder
der steuerlichen Verwaltungspraxis hinsichtlich der Gewinnbesteuerung kénnte die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin nachteilig beeinflussen.

Risiko im Zusammenhang mit der widmungskonformen Verwendung des
Emissionserldses

Die Emittentin muss gemafld dem Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermafl3inahmen zur
Forderung des Wohnbaus (BGBI Nr. 253/1993, idF BGBI Nr. 532/1993, BGBI Nr.
680/1994 und BGBI | Nr. 162/2001) sowie dem Erlass des Bundesministeriums fir
Finanzen vom 6.6.2002, Z 06 0950/1-1V/6/02 zumindest 65% der ihr zur Verfligung
gestellten Mittel (= Emissionserldése) zur Finanzierung von Wohnbauten im weiteren
Sinne einsetzen. Zusatzlich muss der Emissionserlos zu mindestens 80%
widmungsgeman fir Wohnbau im engeren Sinn verwendet werden. Diese Verpflichtung
muss jeweils bis zum Ende des dritten auf das Jahr der Emission folgenden
Wirtschaftsjahres erflllt werden. Es kann nicht garantiert werden, dass zuklnftig
jederzeit eine widmungskonforme Verwendung, insbesondere im Hinblick auf mdgliche
Reduktionen der Bautétigkeit im Siedlungs- und Wohnungsbau, méglich sein wird. Sollte
die Finanzierungsnachfrage im Siedlungs- und Wohnungsbau stark sinken, kann die
Emittentin zur Sicherstellung der widmungskonformen Verwendung gezwungen sein, die
Finanzierungsmittel deutlich unter marktiiblichen Finanzierungskonditionen anzubieten.
Diesfalls oder falls eine widmungskonforme Verwendung nicht mdoglich ist, sind
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nachteilige Auswirkungen auf die Gewinnlage der Emittentin nicht auszuschlief3en,
wodurch die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin nachteilig beeinflusst
werden konnte. Zudem besteht in diesem Fall das Risiko, dass steuerliche
Begunstigungen auf Seiten des Anlegers in einem solchen Fall nicht weiterhin gegeben
sein kdnnten.

Abhéangigkeit vom Provisionsgeschéft

Die aus dem Bankgeschaft der Emittentin resultierenden Provisionsertradge haben in den
letzten Jahren wesentlich zu den gesamten Betriebsertragen beigetragen. Sollten die
Provisionsertrage aus dem Bankgeschéaft der Emittentin in Zukunft stagnieren oder
sogar fallen, kann sich daraus ein erheblich nachteiliger Einfluss auf die Geschafts-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin ergeben.

Abhé&ngigkeit vom Wachstum

Der Bilanzgewinn der Emittentin ist 2008 um ca. 28% von EUR 133.000,00 auf EUR
170.000,00 gestiegen. Es kann nicht gewdahrleistet werden, dass die Emittentin auch
zuklnftig wachsen oder ihr jetziges Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau halten kénnen
wird. Ein erheblich nachteiliger Effekt auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin kann nicht ausgeschlossen werden, falls das Gewinn- und Bilanzsummen-
Niveau nicht annahernd gehalten werden kann.

Risiken aufgrund der Abhangigkeit von Refinanzierungsmadglichkeiten

Die Profitabilitit der Emittentin hangt von ihrem Zugang zu kostenglnstigen
Refinanzierungsmdglichkeiten ab. Der Zugang zu Refinanzierungsmoglichkeiten kdnnte
sich gegeniber der Vergangenheit oder den Planungen der Emittentin einschranken
oder verteuern, insbesondere aufgrund einer Anderung der Zinssatze. Unglinstige
Refinanzierungsmdglichkeiten konnten sich negativ auf die Geschafts-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken.

Wettbewerbsrisiko

Die Emittentin ist in einem intensiven Wettbewerb in den Regionen, in denen sie tatig ist,
ausgesetzt. Intensiver Wettbewerb mit anderen Banken und Finanzdienstleistern bzw.
eine sich verscharfende Wettbewerbssituation auf dem Heimmarkt Osterreich, kénnen
die Gewinnmargen weiter unter Druck setzen und die Geschéafts- Finanz- und
Ertragslage der Emittentin erheblich nachteilig beeinflussen. Insbesondere unterliegt die
Emittentin  dem Risiko der Verscharfung des Wettbewerbs im Sektor der
Osterreichischen Wohnbaubanken und Wohnbaufinanzierer. In der Vergangenheit war
hier bereits ein zunehmender Wettbewerb feststellbar. Es ist zu erwarten, dass sich
dieser in Zukunft noch weiter verscharfen konnte, wodurch es zu einer Reduktion des
frei verfligbaren Kapitals fur die Emittentin kommen konnte. Nachteilige Auswirkungen
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin kénnen fur diesen Fall nicht
ausgeschlossen werden.

Risiko aus Handelsgeschaften

Die Erlose der Emittentin aus Handelsgeschéaften (Zinshandel, Devisenhandel und
Wertpapierhandel) kdnnen auf Grund unglnstiger Marktverhéltnisse oder ungunstiger
wirtschaftlicher Bedingungen sinken. Dies kann eine wesentliche Verschlechterung der
Geschéfts- und Finanzergebnisse der Emittentin zur Folge haben.

Kontrahentenrisiko

Die Emittentin ist bei Handelsgeschaften dem Risiko ausgesetzt, dass Vertragspartner
(,Kontrahenten, insbesondere andere Banken und Finanzinstitute) ihre Verpflichtungen
aus den Handelsgeschéften nicht vereinbarungsgemald erfullen. Dies kann eine
wesentliche Verschlechterung der Geschéafts- und Finanzergebnisse der Emittentin zur
Folge haben.

Risiken aufgrund des regulatorischen Umfeldes

22



Die Emittentin ist ausschlieRlich in Osterreich tatig. Die Geschéftstatigkeit der Emittentin
unterliegt den 6Osterreichischen nationalen und internationalen Gesetzen und Vertragen
sowie der Finanzmarktaufsicht (FMA). Eine Anderung der geltenden rechtlichen und
regulatorischen Rahmenbedingungen kann sich nachteilig auf die Geschaftstéatigkeit der
Emittentin auswirken.

Risiken aufgrund von Basel Il

Im Juni 2006 wurden zwei EU-Richtlinien (2006/48/EG vom 14.06.2006 und 2006/49/EG
vom 14.06.2006) erlassen; Die Bestimmungen sind — mit Ausnahme einzelner
Ubergangsbestimmungen, die mit 01.01.2008 in Kraft getreten sind — am 01.01.2007 in
Kraft getreten (,Basel II¥). Die Einfuhrung von Basel Il hat zu einer weitgehend neuen,
risikoadaquaten Berechnung der Eigenmittelanforderungen, der Einfuhrung adaquater
Risikomanagementsysteme, deren Uberwachung durch die Finanzaufsicht sowie zur
Erhdhung der Transparenz durch verstéarkte Offenlegungspflichten der Kreditinstitute
gefuhrt. Aufgrund von Basel Il ergeben sich fir die Emittentin ein erhohter
administrativer ~ Aufwand und hohere  Verwaltungskosten  sowie  hohere
Kapitalanforderungen fur bestimmte Geschéfte. Dies kdnnte zu negativen Auswirkungen
auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fihren.

Abhangigkeit von qualifizierten Fihrungskraften

Der Erfolg der Emittentin hangt in hohem MalRe von qualifizierten Fuhrungskréften ab,
die bei der Emittentin zum Uberwiegenden Teil schon seit Jahren tétig sind. Es kann
jedoch nicht gewahrleistet werden, dass solche qualifizierten Fuhrungskrafte in
SchlUsselpositionen auch in Zukunft fir die Emittentin tatig sein werden. Der Verlust
einer oder mehrerer dieser Fuhrungskréfte konnte einen erheblichen nachteiligen Effekt
auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Abhangigkeit von ausreichend vorhandenen Eigenmitteln

Die Emittentin verfiigt Uber eine Eigenkapitalquote von 534,47% per 31.12.2008. Die
Emittentin kann nicht garantieren, dass diese fur ein aus heutiger Sicht unabsehbares
Ereignis ausreichend ist.

2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER LANDES-
HYPOTHEKENBANK STEIERMARK AKTIENGESELLSCHAFT

Das Risiko beim Erwerb von und bei der Veranlagung in Wertpapieren der Emittentin ist,
wie bereits erwahnt, von der Bonitat des Treugebers abhangig. Der Eintritt einer oder
mehrerer der nachfolgend angefihrten Risikofaktoren kann einen wesentlichen
(negativen) Einfluss auf die Vermdgenslage des Treugebers und in weiterer Folge der
Emittentin haben.

Die nachfolgende Aufzahlung dieser Risiken ist nicht abschliel3end, umfasst aber nach
Ansicht des Treugebers aus heutiger Sicht alle wesentlichen Risiken:

Risiko der Abhangigkeit vom Geschaftsverlauf der HYPO Steiermark Gruppe

Aufgrund der Rolle des Treugebers als Konzernmutter und wesentlicher Vertrags- und
Vertriebspartner, kommt dem Geschaftsverlauf der HYPO Steiermark Gruppe auch im
Hinblick auf den Geschaftsverlauf des Treugebers eine entscheidende Bedeutung zu.
Jede Verschlechterung des Geschaftsverlaufs der HYPO Steiermark Gruppe birgt das
Risiko, einen nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Treugebers zu bewirken.

Marktrisiko

Unter Marktrisiko versteht man das Risiko, dass aufgrund von Anderungen der
Marktpreise, insbesondere wegen der Anderung von Zinsséatzen, Aktienkursen,
Rohstoffpreisen und fremder Wé&hrungen sowie Preisschwankungen von Gutern und
Derivaten, Verluste entstehen. Die Nachfrage nach den vom Treugeber angebotenen
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Produkten und Dienstleistungen und damit seine Ertragslage hangen im weiteren Sinn
wesentlich von diesen Faktoren ab. Im engeren Sinn umfasst das Marktrisiko mégliche
negative Wertveranderungen von Positionen des Bankbuches des Treugebers. Die
Verwirklichung dieses Marktrisikos kdnnte negative Auswirkungen auf die Geschéfts-,
Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Operationales Risiko

Unter dem operationalen Risiko wird das Risiko nachteiliger Effekte durch menschliches
Versagen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen,
Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld (Event Risk) verstanden; als
Beispiele seien genannt: Ausfélle von IT-Systemen, Sachschéden, Fehlverarbeitungen
oder Betrugsfélle. Die Verwirklichung des Risikos kénnte negative Auswirkungen auf die
Geschifts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko potentieller Interessenskonflikte der Organmitglieder des Treugebers
aufgrund ihrer Tatigkeit fur Gesellschaften der HYPO Steiermark Gruppe

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats des Treugebers Uben wesentliche
Organfunktionen und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat,
Geschéftsfuhrer, Geschéftsleiter, Prokurist) in anderen Gesellschaften der HYPO
Steiermark Gruppe aus. Aus dieser Tatigkeit fir die HYPO Steiermark Gruppe kénnen
sich potentielle Interessenkonflikte mit ihrer Organfunktion bei dem Treugeber ergeben.
Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern kdnnen insbesondere dann
auftreten, wenn diese Uber MalRnahmen zu entscheiden haben, bei welchen die
Interessen des Treugebers von jenen der HYPO Steiermark Gruppe oder einzelner
Gesellschaften derselben abweichen (zB bei VerdufRerung  wichtiger
Vermogensgegenstande, gesellschaftsrechtlichen MaflRnahmen, wie Spaltungen,
Verschmelzungen oder Kapitalerhohungen, Ubernahmen, der Genehmigung des
Jahresabschlusses, Gewinnausschiittung, Beteiligungen, etc.).

IT-Risiko

Die Geschaftstatigkeit des Treugebers hangt, wie bei Banken Ublich, in hohem Male
von funktionierenden Kommunikations- und Datenverarbeitungssystemen ab. Ausfélle,
Unterbrechungen und Sicherheitsmangel kénnen zu Ausfallen oder Unterbrechungen
der Systeme fir Kundenbeziehungen, Buchhaltung, Verwahrung, Betreuung und/oder
Kundenverwaltung fuhren. Ausfalle und Unterbrechungen der
Datenverarbeitungssysteme  kdnnen den laufenden  Betrieb  verschiedener
Geschéftsfelder des Treugebers voribergehend beeintréchtigen, wodurch nachteilige
Auswirkungen auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers nicht
ausgeschlossen werden kénnen.

Abhéangigkeit von erfolgreichem Risikomanagement

Der Eintritt einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw. die Realisierung
aus heutiger Sicht unabsehbarer Risiken kann dazu fuhren, dass das System des
Treugebers zur Risikosteuerung und zum Risikomanagement Uberfordert ist bzw.
versagt. Dies kann einen wesentlichen negativen Einfluss auf die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage des Treugebers haben.

Risiken des wirtschaftlichen und politischen Umfeldes oder ricklaufiger
Finanzmaérkte

Das wirtschaftliche und politische Umfeld in Osterreich, sowie die Entwicklung der
Weltwirtschaft und der globalen Finanzméarkte haben einen wesentlichen Einfluss auf die
Nachfrage nach Dienstleistungen und Finanzprodukten, die vom Treugeber entwickelt
und angeboten werden. Eine Anderung des wirtschaftlichen oder politischen Umfeldes
oder eine Rezession kénnten sich negativ auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage
des Treugebers auswirken. Jede Anderung der politischen und/oder wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen im Heimatmarkt (Osterreich) kann eine wesentliche
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Verschlechterung der Geschafts- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge
haben. Seit Mitte des Jahres 2007 kam es im Zuge des Verfalls der Immobilienpreise in
den USA und in GrofR3britannien zu einer Neubewertung von Kreditrisiken durch die
Marktteilnehmer mit weltweiten negativen Auswirkungen auf die Finanzmaérkte. Die
gegenwartige Finanzkrise ist von einer erheblich eingeschrankten Kreditvergabe von
Banken untereinander aber auch gegenuber Dritten gekennzeichnet. Die Dauer und die
weiteren Folgen der Finanzkrise sind in ihrem Umfang noch nicht abschéatzbar. Risiken
bestehen aber insbesondere in einer erhdhten Volatilitdt und Ausweitung der Credit
Spreads der Markte und damit verbundenen Liquiditdtsengpéssen auf den weltweiten
Finanzmarkten. Im Falle einer anhaltenden Verschlechterung der Lage auf den
internationalen Finanzmarkten ist mit einer weiteren Einschréankung von Kreditvergaben
und einem Verfall von Aktienkursen sowie von sonstigen Vermogenswerten zu rechnen
und damit mit potenziell negativen Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage des Treugebers.

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Die zukinftige Entwicklung der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers ist
unter anderem auch abhangig von der Besteuerung erwirtschafteter Gewinne auf Ebene
des Treugebers. Jede zukiinftige Anderung der Gesetzeslage, der Rechtsprechung oder
der steuerlichen Verwaltungspraxis hinsichtlich der Gewinnbesteuerung kénnte die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers nachteilig beeinflussen.

Abhéangigkeit von Provisionsgeschéaften

Die aus dem Bankgeschéaft des Treugebers resultierenden Provisionsertrage haben in
den letzten Jahren wesentlich zu den gesamten Betriebsertragen beigetragen. Sollten
die Provisionsertrage aus dem Bankgeschéft des Treugebers in Zukunft stagnieren oder
sogar fallen, kann sich daraus ein erheblich nachteiliger Einfluss auf die Geschéfts-,
Finanz- und Ertragslage des Treugebers ergeben.

Abhéangigkeit vom Wachstum

Der Treugeber erzielte 2008 ein ausgeglichenes Ergebnis. Es kann nicht gewahrleistet
werden, dass der Treugeber auch zuklnftig wachsen oder sein jetziges Gewinn- und
Bilanzsummen-Niveau halten kénnen wird. Aufgrund der Wachstumsraten in den letzten
Geschéftsjahren ist es zu einer Ausweitung der personellen Ressourcen gekommen, die
einen erheblich nachteiligen Effekt auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage des
Treugebers haben kann, falls das Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau nicht annahernd
gehalten wird.

Risiken aufgrund der Abhangigkeit von Refinanzierungsmadglichkeiten

Die Profitabilitat des Treugebers hangt vom Zugang zu kostenglnstigen
Refinanzierungsmdglichkeiten ab. Der Zugang zu Refinanzierungsmaoglichkeiten kdnnte
sich gegenuber der Vergangenheit oder den Planungen der Bank einschranken oder
verteuern, insbesondere aufgrund einer Anderung der Zinssatze. Ungiinstige
Refinanzierungsmdglichkeiten konnten sich negativ auf die Geschafts-, Finanz- und
Ertragslage des Treugebers auswirken.

Wettbewerbsrisiko

Der Haupttatigkeitsbereich des Treugebers als regionale Bank, ist das
Universalbankgeschaft. Dieses umfasst insbesondere das Privatkunden- und
Geschéaftskundengeschéft sowie den Bereich der Immobilienprojektfinanzierung und der
oOffentlichen/institutionellen Kunden. Der Treugeber ist in einem schwierigen
wirtschaftlichen Heimatmarkt (Osterreich) tatig. Intensiver Wettbewerb mit anderen
Banken bzw. eine sich verscharfende Wettbewerbssituation, insbesondere auf dem
Heimatmarkt Osterreich, kann die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers
erheblich nachteilig beeinflussen.

Risiko aus Handelsgeschéaften
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Die Erlése des Treugebers aus Handelsgeschaften (Zinshandel, Devisenhandel und
Wertpapierhandel) kénnen auf Grund unglnstiger Marktverhéltnisse oder ungunstiger
wirtschaftlicher Bedingungen sinken. Dies kann eine wesentliche Verschlechterung der
Geschafts- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.

Kontrahentenrisiko

Der Treugeber ist bei Handelsgeschéften dem Risiko ausgesetzt, dass Vertragspartner
(,Kontrahenten®, insbesondere andere Banken und Finanzinstitute) ihre Verpflichtungen
aus den Handelsgeschaften nicht vereinbarungsgemal erfullen. Dies kann eine
wesentliche Verschlechterung der Geschéfts- und Finanzergebnisse des Treugebers zur
Folge haben.

Risiken aufgrund des regulatorischen Umfeldes

Der Treugeber ist in Osterreich sowie in Deutschland, Rumanien, Ungarn, Tschechische
Republik, Slowakei, Niederlande und Slowenien tatig. Die Geschéaftstatigkeit des
Treugebers unterliegt den jeweiligen nationalen und internationalen Gesetzen und
Vertragen sowie der Finanzmarktaufsicht (FMA). Eine Anderung der geltenden
rechtlichen und regulatorischen Rahmenbedingungen kann sich nachteilig auf die
Geschéftstatigkeit des Treugebers auswirken.

Risiken aufgrund von Basel Il

Im Juni 2006 wurden zwei EU-Richtlinien (2006/48/EG vom 14.06.2006 und 2006/49/EG
vom 14.06.2006) erlassen; Die Bestimmungen sind - mit Ausnahme einzelner
Ubergangsbestimmungen, die mit 01.01.2008 in Kraft getreten sind — am 1.1.2007 in Kraft
getreten (,Basel 1I¥). Die Einflhrung von Basel Il hat zu einer weitgehend neuen,
risikoadaquaten Berechnung der Eigenmittelanforderungen, der Einfihrung adaquater
Risikomanagementsysteme, deren Uberwachung durch die Finanzaufsicht sowie zur
Erhéhung der Transparenz durch verstarkte Offenlegungspflichten der Kreditinstitute gefthrt.
Aufgrund von Basel Il ergeben sich fUr den Treugeber ein erhéhter administrativer Aufwand
und hohere Verwaltungskosten sowie hohere Kapitalanforderungen fur bestimmte
Geschafte. Dies konnte zu negativen Auswirkungen auf die Geschéfts-, Finanz- und
Ertragslage des Treugebers fuhren.

Abhangigkeit von qualifizierten Fihrungskraften und Mitarbeitern

Der Erfolg des Treugebers hangt in hohem Maf3e von qualifizierten Fuhrungskraften und
Mitarbeitern ab, die beim Treugeber zum uUberwiegenden Teil schon seit Jahren
beschaftigt sind. Es kann jedoch nicht gewahrleistet werden, dass Fihrungskréafte und
Mitarbeiter in Schlisselpositionen auch in Zukunft fir den Treugeber tatig sein werden.
Der Verlust einer oder mehrerer dieser Fuhrungskrafte und Mitarbeiter kénnte einen
erheblichen nachteiligen Effekt auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage des
Treugebers haben.

Liquiditatsrisiko
Aufgrund der unterschiedlichen Fristigkeit von Forderungen und Verbindlichkeiten des
Treugebers besteht das Risiko, dass der Treugeber seine gegenwartigen und

zuklnftigen Zahlungsverpflichtungen nicht vollstdndig oder nicht zeitgerecht erfillen
kann.

Abhé&ngigkeit von ausreichend vorhandenen Eigenmitteln

Der Treugeber verfugt Uber eine Eigenkapitalquote von 13,51 % per 31.12.2008. Der
Treugeber kann nicht garantieren, dass diese fur ein aus heutiger Sicht unabsehbares
Ereignis ausreichend ist.

Kredit-, Ausfallsrisiko

Das Risiko, dass Kunden vertragliche Zahlungsverpflichtungen nicht erftllen, trifft den
Treugeber aus Geschaften mit Privatkunden, Kommerzkunden, anderen Banken,
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Finanzinstitutionen, o&ffentlichen Institutionen und Gebietskorperschaften, sowie
souveranen Schuldnern (Staaten). Das Ausmall uneinbringlicher Kredite sowie
erforderliche Wertberichtigungen konnen die Geschéftsergebnisse des Treugebers
erheblich negativ beeinflussen und zu zusatzlichen Anforderungen an die
Eigenmittelunterlegung fiihren.

Beteiligungsrisiko

Die Erlése des Treugebers aus Beteiligungen konnen auf Grund unginstiger
Marktverhaltnisse oder ungtinstiger wirtschaftlicher Bedingungen sinken. Dies kann eine
wesentliche Verschlechterung der Geschéfts- und Finanzergebnisse des Treugebers zur
Folge haben.

Risiko in Bezug auf Liquiditdtsmonitoring

Die Liguiditatssteuerung war bislang aufgrund der ausgezeichneten
Emissionsmadglichkeiten auf Basis der Landeshaftung als unproblematisch anzusehen.
Durch die Emissionspolitik der vergangenen Jahre wurde eine bedeutende
Liquiditatsreserve geschaffen. Mit Wegfall der Landeshaftung ist mit einer zunehmenden
Bedeutung des Liquiditatsrisikos - also dem Risiko des Treugebers nicht vollstéandig oder
zeitgerecht gegenwartige und zukilnftige Zahlungsverpflichtungen erfiillen zu kénnen -
zu rechnen. Dies kann negative Auswirkungen auf die Geschéfts-, Finanz- und
Ertragslage des Treugebers haben.

Wahrungsrisiko

Wertschwankungen zwischen dem Euro und Wahrungen auf3erhalb der Eurozone, in
denen der Treugeber tatig ist, kdnnen das Ergebnis und den Cash Flow des Treugebers
nachteilig beeinflussen.

Landerrisiko

Der Treugeber ist durch Geschéfte mit Kunden im Ausland (Deutschland, Rumanien,
Ungarn, Tschechische Republik, Slowakei, Niederlande und Slowenien) auch einem
Landerrisiko ausgesetzt, welches sich nachteilig auf die Geschaftsergebnisse des
Treugebers auswirken kann. Landerrisiko wird beim Treugeber in Anlehnung an
ICAAP/Basel Il definiert und fokussiert auf das Risiko des Zahlungsausfalles bedingt
durch hoheitliche Mafinahmen eines Staates sowie den Ausfall von staatlichen
Schuldnern. Ein Zahlungsausfall durch hoheitliche Malinahmen eines Staates und/oder
ein Ausfall von staatlichen Schuldnern sowie erforderliche Wertberichtigungen kénnen die
Geschéftsergebnisse des Treugebers erheblich negativ beeinflussen und zu zuséatzlichen
Anforderungen an die Eigenmittelunterlegung fuhren.

3. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE WERTPAPIERE
Zinsanderungsrisiko / Kursrisiko

Anderungen des  Zinsniveaus fiihren bei bestehenden festverzinslichen
Wandelschuldverschreibungen zu Kursanderungen. Steigende Zinsen filhren zu
fallenden Wandelschuldverschreibungskursen und umgekehrt. Je langer die Restlaufzeit
von Wandelschuldverschreibungen ist, umso starker ist die Kursanderung bei
Verschiebungen des Zinsniveaus. Bei festverzinslichen Wandelschuldverschreibungen
besteht somit bei gleich bleibender Bonitat des Schuldners und gleich bleibenden
sonstigen Rahmenbedingungen ein verkehrt proportionaler Zusammenhang zwischen
Zinsniveau und Kursniveau. Auch bei variabel verzinsten Wandelschuldverschreibungen
bewirkt eine Anderung des aktuellen Zinsniveaus in der Regel eine Kursanderung, die
aber in der Regel wesentlich geringer ausfallen wird als bei festverzinslichen
Wandelschuldverschreibungen. Werden Wandelschuldverschreibungen bis zum
Laufzeitende gehalten, kommt bei Tilgung der vereinbarte Tilgungserlds zur Auszahlung.
Bei Verkauf vor Laufzeitende erhélt der Anleger lediglich den Marktpreis (Kurs); dieser
richtet sich bei festverzinslichen Wandelschuldverschreibungen nach der Entwicklung
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der entsprechenden Kapitalmarkt-Zinsen, weshalb dieser auch betrachtlich unter dem
Tilgungskurs liegen kann. Kursveranderungen sind bei samtlichen
Wandelschuldschuldverschreibungen in Abhangigkeit von den diesen inharenten
Risiken (zum Beispiel Schuldnerbonitat, etc.) moglich.

Steuerliche Risiken

Fur das Fortbestehen der steuerlichen Situation des Anlegers zum Zeitpunkt dieses
Prospekts wird ausdriicklich keine Gewéhr dbernommen. Insbesondere kdnnen
einerseits die Steuervorteile wegfallen, welche sich nach dem Bundesgesetz Uber
steuerliche Sondermafinahmen zur Foérderung des Wohnbaus ergeben (d.h. die
Befreiung der Zinsen von der Kapitalertragsteuer bis zu 4% vom Nominale und der
Ansatz von Anschaffungskosten im Rahmen der Sonderausgaben). Andererseits
kénnen sich Gesetzeslage, Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis zum Nachteil der
Anleger &andern, mitunter sogar rickwirkend. Nachteile aus einer Veranderung der
steuerlichen Situation sind ausschlief3liches Risiko des Anlegers und daher allein von
ihm zu tragen.

Inflationsrisiko

Die Gefahr, dass infolge einer Geldentwertung ein Vermdgensschaden eintritt
(Inflationsrisiko) ist vor allem dann gegeben, wenn die tatsachliche Inflation starker
ausfallt als die erwartete Inflation. Das Inflationsrisiko wirkt sich einerseits auf den
Realwert des vorhandenen Vermdgens der Emittentin aus. Zum anderen beeinflusst das
Inflationsrisiko auch den realen Ertrag, den die Emittentin durch ihr Vermdgen
erwirtschaften kann bzw den Ertrag des einzelnen Anlegers, den dieser durch die
Wandelschuldverschreibungen erzielen kénnte. Demnach kann es bei einer héheren als
der erwarteten Inflationsrate zu einer negativen Beeinflussung der Wertentwicklung der
Wandelschuldverschreibungen kommen.

Operationales Risiko

Verzug und Ausfall von Zahlungen oder verspatete Orderausfuhrung betreffend der
Wandelschuldverschreibung sind auch infolge operationaler Risiken mdglich. Unter dem
operationalen Risiko wird das Risiko nachteiliger Effekte durch menschliches Versagen,
fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen,
Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld (Event Risk) verstanden; als
Beispiele seien genannt: Ausfélle von IT-Systemen, Sachschaden, Fehlverarbeitungen
oder Betrugsfélle.

Liquiditatsrisiko

Die Moglichkeit, ein Investment jederzeit zu marktgerechten Preisen zu verkaufen bzw.
glattzustellen, wird Handelbarkeit (= Liquiditat) genannt. Von einem liquiden Markt kann
zum  Beispiel dann gesprochen werden, wenn ein  Anleger seine
Wandelschuldverschreibungen verkaufen kann, ohne dass schon ein durchschnittlich
grolRer Verkaufsantrag (gemessen am marktiblichen Umsatzvolumen) zu spulrbaren
Kursschwankungen fihrt und nicht oder nur auf dem deutlich niedrigeren Niveau
abgewickelt werden kann. In Abhéngigkeit von Marktnachfrage und Angebot, Volumen
und Platzierungsform, etc. der betreffenden Emission besteht die Unsicherheit, dass sich
ein liquider Sekundarmarkt entwickelt.

Irrationale Faktoren

Letztlich sei hier auf das Risiko irrationaler Faktoren (Stimmungen, Meinungen,
Gerichte) hingewiesen, welche aul3erhalb jeglicher fundamentaler Entwicklungen den
Ertrag einer Wandelschuldverschreibung beeinflussen kénnen.

Rechtliches Risiko

Der Erwerb, das Halten oder die VeradufRerung eines Wertpapiers kann in manchen
Landern oder fur manche Personen verboten sein.
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Risiken bei Fehlen eines aktiven liquiden Handels oder Handelsaussetzung

Es kann nicht gewahrleistet werden, dass sich ein liquider Sekundarmarkt fir die
Wandelschuldverschreibungen entwickelt oder fortlaufend besteht. In einem solchen Fall
oder auch bei vorubergehender Handelsaussetzung kénnen die
Wandelschuldverschreibungen unter Umstanden nicht zum gewiinschten Zeitpunkt oder
gewinschten Preis verkauft werden.

Produktspezifische Risiken flir Partizipationsscheine

Partizipationsscheine sind von Banken nach § 23 BWG begebene eigenkapitalahnliche
Genussscheine, deren Inhaber sowohl an der Gewinnentwicklung als auch an den
Verlusten der Emittentin teilnimmt. Im Falle einer Liquidation der Emittentin sind die
Anleger der Partizipationsscheine nachrangig zu bedienen. Laufende Ausschittungen
sind nur dann mdéglich, wenn sie im Jahresgewinn Deckung finden; gemaf § 23 Abs 4 Z
3 BWG ist fur die Bemessung des Gewinnanteils das Ergebnis des Geschéftsjahres
(Jahresgewinn) nach Ricklagenbewegung als Bemessungsgrundlage heranzuziehen.
Im schlechtesten Fall ist daher ein Totalverlust des Kapitaleinsatzes sowie der Ausfall
von Gewinnanteilen mdglich. Insbesondere gilt es zu beachten, dass die Anleger der
Partizipationsscheine keinen Anspruch auf Auszahlung eines Gewinnanteils haben,
wenn die Emittentin sich dazu entschliel3t, keine Dividende an die Aktionare
auszuschiitten, sondern den Gewinn auf neue Rechnung vorzutragen.

Das Partizipationskapital ist nicht kindbar und besteht somit auf Dauer des
Unternehmens der Emittentin. Fir die Anleger von Partizipationsscheinen besteht damit
auch das Risiko, fur eine grundsatzlich unbefristete Dauer mit seinem eingesetzten
Kapital gebunden zu sein, an der Emittentin und ihrem ungewissen, mdoglicherweise
auch negativen wirtschaftlichen Verlauf auf Dauer beteiligt zu sein, und etwaige
alternative Veranlagungen nicht tatigen zu kdénnen Mangels Borseneinfihrung der
Partizipationsscheine besteht weiters das Risiko, dass die Partizipationsscheine nicht
oder nur zu einem geringeren Wert als das bei Wandlung in Partizipationsscheine
eingesetzte Kapital verkauft werden kénnen. Der Rickkauf von Partizipationskapital
durch die Emittentin ist gemaR § 23 Abs 16 BWG auf 10 vH des vom Kreditinstitut
begebenen Partizipationskapitals begrenzt.
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[ll. EMITTENTENBESCHREIBUNG
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Registrierungsformular gemachten
Angaben bzw. fur bestimmte Abschnitte des Registrierungsformulars
verantwortlich sind

Die Hypo-Wohnbaubank AG mit Sitz in Wien ist fur die in diesem Prospekt gemachten
Angaben mit Ausnahme der Angaben in Punkt IV. Angaben zum Treugeber LANDES-
HYPOTHEKENBANK STEIERMARK AKTIENGESELLSCHAFT verantwortlich.

Die Hypo-Wohnbaubank AG bestétigt diese nach bestem Wissen und Gewissen
gemacht zu haben.

1.2. Erklarung der fiur das Registrierungsformular verantwortlichen
Personen, dass sie die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um
sicherzustellen, dass die im Registrierungsformular genannten Angaben
ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden
sind, die die Aussage des Registrierungsformulars wahrscheinlich
verandern

Die Hypo-Wohnbaubank AG hat die erforderliche Sorgfalt walten lassen um
sicherzustellen, dass die genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine
Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage dieses Prospekts wahrscheinlich
verandern kénnen.

2. ABSCHLUSSPRUFER

2.1 Namen und Anschrift der Abschlussprufer der Emittentin, die fir den
von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zustandig
waren (einschlieBlich der Angabe ihrer Mitgliedschaft in einer
Berufsvereinigung):

ERNST & YOUNG Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft m.b.H.

A-1220 Wien / Osterreich, Wagramer Strasse 19, vertreten durch Mag. Gerhard Grabner
und Dr. Elisabeth Glaser.

Ernst & Young ist ein Mitglied der Kammer der Wirtschaftstreuhander.

2.2. Wurden Abschlussprifer wahrend des von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums abberufen, nicht wieder
bestellt oder haben sie ihr Mandat niedergelegt

Wahrend des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums gab es
keinen Wechsel des Abschlussprifers.

3. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Die gepriften und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehenen
Jahresabschliisse sind unter Punkt 20 Finanzinformation detailliert dargestellit.

Aufgrund der besonderen Struktur der Emittentin sind Kennzahlenvergleiche selbst
innerhalb des Bankensektors nur bedingt mdglich, beziehungsweise nur in adaptierter
Form aussagekréftig. Ein wichtiger Faktor sind die anrechenbaren als auch die
erforderlichen Eigenmittel gemal BWG, wie im Punkt 10 dargestellt.

30



Die Darstellung der nach betriebswirtschaftlichen Grundsétzen gegliederten Bilanzen
zeigt folgendes Bild:

2008 Veréanderung zu Vj 2007 Veréanderung zu Vj 2006
Aktiva TEUR i. % TEUR i. % TEUR
Forderungen an Kreditinstitute 3.475.046 14,0 3.048.205 20,1 2.538.599
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 0 0,0 0 0,0 0
Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere 2.509 0,0 2.509 -49,6 4.980
Beteiligungen 6 0,0 6 0,0 6
Immaterielle Vermdgensgegensténde 8 0,2 8 0,2 0
Sachanlagen 0 0,0 0 0,0 0
Sonstige Vermdgensgegenstande 0 0 0 0 21
Rechnungsabgrenzungsposten 0,0 0,0 0

3.477.569 3.050.728 2.543.606
Passiva
Verbindlichkeiten ggu. Kreditinstitute 0 n/a 0 n/a 0
Verbriefte Verbindlichkeiten 3.471.760 14,0 3.045.098 20,0 2.538.053
Sonstige Verbindlichkeiten 107 386,4 22 -15,4 26
Rechnungsabgrenzugsposten 7 0,0 7 -75,9 29
Riickstellungen 72 200,0 24 60,0 15

n/a n/a

Gezeichnetes Kapital 5.110 0,0 5.110 0,0 5.110
Gewinnricklagen 122 8,0 113 3,7 109
Haftriicklage 221 0,0 221 0,9 219
Bilanzgewinn 170 27,8 133 195,6 45
Unversteuerte Ricklagen

3.477.569 3.050.728 2.543.606

(Quelle: Jahresabschliisse der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

4. RISIKOFAKTOREN

Siehe Punkt Il. Risikofaktoren

5. ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN

5.1. Geschaftsgeschichte und Geschéaftsentwicklung der Emittentin

Die Hypo-Wohnbaubank AG wurde am 12.08.1994 in Wien (Osterreich) gegriindet und
ist unter der Nummer 112200 a im Firmenbuch des Handelsgerichtes Wien eingetragen.

Der Geschaftsgegenstand liegt im Bereich Finanzierung von Wohnbauten gemaf § 1
des Bundesgesetzes Uber die steuerlichen Sondermaflinahmen zur Férderung des
Wohnbaus in der jeweils geltenden Fassung.

Der Emissionserlos wird zweckgebunden und innerhalb von 3 Jahren fiir die Sanierung
und Errichtung von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150m? verwendet
Im Falle einer Vermietung darf die Miete jenen Betrag nicht Ubersteigen, der fur die
Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauférderung maf3gebend ist.

Die Hypo-Wohnbaubank AG verzeichnete in den letzten Geschéftsjahren einen
steigenden Emissionszuwachs. 2006 EUR 291.000.000,00, 2007 EUR 640.000.000,00
und 2008 EUR 564.000.000,00.

Der Emissionsstand betrug zum 31.12.2006 EUR 2.491,000.000,00, zum 31.12.2007
EUR 3.100.000.000,00 und zum 31.12.2008 EUR 3.400.000.000,00.

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist ausschlieBlich fir die einzelnen Landes-
Hypothekenbanken tatig. Deren Rating stellt sich momentan wie folgt dar:
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HYPO STANDARD MOODY'S
& POOR'S

HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft

HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG A2
Niederosterreichische Landesbank-Hypothekenbank
Aktiengesellschaft A+

HYPO Investmentbank AG A+

Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft A
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT

Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft

HYPO TIROL BANK AG Aal
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft Aal

(Moody's Investors Service Limited; Standard & Poor’s)

Die Emittentin  bestéatigt, dass Angaben im Bezug auf Ratings der
Landeshypothekenbanken korrekt wiedergegeben wurden und keine Tatsachen
unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder
irrefihrend gestalten.

5.1.1. Juristischer und kommerzieller Name der Emittentin

Der juristische und kommerzielle Name des Emittenten lautet: ,Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft®.

5.1.2. Ort der Registrierung der Emittentin und Registrierungsnummer

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist im Firmenbuch Wien unter der Nummer FN 112200 a
eingetragen.

5.1.3. Datum der Grindung und Existenzdauer der Emittentin

Das Datum der Grundung war: 12.08.1994. Die Gesellschaft wurde auf unbestimmte
Zeit errichtet.

5.1.4. Rechtsform und Sitz der Emittentin sowie die Rechtsordnung in der
sie tatig ist, Land der Grindung der Gesellschaft, Geschéaftsanschrift und
Telefonnummer

Der Sitz der Gesellschaft lautet:

Brucknerstrasse 8, A-1043 Wien, Osterreich, Tel: + 43 1 505 87 32 24 und 29, Fax:+ 43
1 505 87 32 65, Bankleitzahl 19730, DVR: 0942901

Die Hypo-Wohnbaubank ist eine Aktiengesellschaft nach dsterreichischem Recht.

5.1.5. Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschéftstatigkeit der
Emittentin

Wichtige Ereignisse haben in letzter Zeit nicht stattgefunden.
5.2. Investitionen

Es wurden weder im Zeitraum der historischen Finanzinformationen noch im laufenden
Geschaéftsjahr wichtige Investitionen durchgefihrt, noch sind solche geplant.
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6. GESCHAFTSUBERBLICK
6.1. Haupttatigkeitsbereiche

6.1.1. Beschreibung der Wesensart der Geschéafte der Emittentin und ihrer
Haupttatigkeiten (sowie der damit im Zusammenhang stehenden
Schlisselfaktoren) unter Angabe der wichtigsten Arten der vertriebenen
Produkte und/oder erbrachten Dienstleistungen, und zwar fur jedes
Geschaéftsjahr innerhalb des Zeitraums, der von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird

Geschiftsgegenstand der Emittentin ist schwerpunktmaRig die Finanzierung von
Wohnbauten gemal3 § 1 des Bundesgesetzes Uber steuerliche Sondermalinahmen zur
Forderung des Wohnbaues, BGBI. Nr. 253/1993 idF BGBI. | Nr. 162/2001. Der
Emissionserlds muss zur Errichtung und Sanierung von Wohnungen mit einer
Nutzflache von héchstens 150 m2 zur Verfligung stehen und innerhalb von 3 Jahren zur
Bedeckung der Errichtungskosten verwendet werden. Im Falle einer Vermietung darf die
Miete jenen Betrag nicht Ubersteigen, der fir die Zuerkennung von Mitteln aus der
Wohnbauférderung maRgebend ist. Zur Erreichung des Geschéaftszweckes werden bzw.
kénnen folgende Bankgeschafte betrieben werden:

81 Abs1Z1BWG:
Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (Einlagegeschaft);
§1Abs1Z2BWG:

Die Durchfuhrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs in
laufender Rechnung fir andere (Girogeschaft) im Zusammenhang mit einem
Kreditgeschaft gemalk 8§ 1 Abs 1 Z 3 BWG;

§1Abs 1Z3BWG:

Das Kreditgeschaft, eingeschrankt auf die Kredit- oder Darlehensgewahrung im
Zusammenhang mit dem Ankauf, der Errichtung, der Verwertung und der Sanierung von
Immobilien mit Uberwiegender Wohnnutzung sowie von Grundstiicken sowie
Schuldeinlésungen fur die vorgenannten Zwecke;

§1Abs1Z8BWG:

Die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fiir andere,
sofern die ibernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschéft) im
Zusammenhang mit der Errichtung und der Verwertung von Wohnbauten;

§1Abs1Z10BWG:

Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erléses in
anderen Bankgeschéften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschéaft) eingeschrankt auf
die Ausgabe nicht fundierter festverzinslicher Wertpapiere, insbesondere auch in Form
von Wandelschuldverschreibungen (, zur Refinanzierung mit dem Kreditgeschéaft gemar
Z 3 BWG;

81 Abs1Z15BWG:

Das Finanzierungsgeschaft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren
WeiterverauRerung (Kapitalfinanzierungsgeschaft) im Zusammenhang mit einem
Kreditgeschaft gemal 8 1 Abs 1 Z 3 BWG;

§1Abs1Z18 BWG:

Die Vermittlung von Geschaften nach § 1 Abs 1 Z 1 und Z 3 BWG im Zusammenhang
mit einem Kreditgeschéft gemafll § 1 Abs 1 Z 3 BWG;

8§81 Abs. 1Z20BWG

33



Die Ausgabe von elektronischem Geld (E-Geldgeschaft);
Der Unternehmensgegenstand umfasst ferner:

1. Den Erwerb von Immobilien, Grundstiicken und grundstiicksahnlichen Rechten
(einschlieBlich Superadifikaten und Baurechten), die Errichtung von Gebauden,
insbesondere von Wohnbauten auf diesen Grundsticken und die kommerzielle
Nutzung dieser Grundsticke und grundsticksahnlichen Rechte und der
Gebéaude, vor allem durch gewerbliche Vermietung oder durch den Abschluss
von Leasingvertragen;

2. den Erwerb und die kommerzielle Nutzung von beweglichen Wirtschaftsgiitern,
insbesondere durch gewerbliche Vermietung oder durch den Abschluss von
Leasingvertragen;

3. den Erwerb, die Haltung, die Verwaltung und die Veraufl3erung von Beteiligungen
an anderen Unternehmen mit gleichem oder ahnlichem
Unternehmensgegenstand sowie die Ubernahme der Geschaftsfiihrung in
diesen.

4. Der Handel mit Waren aller Art.

Die Gesellschaft ist innerhalb dieser Grenzen im In- und Ausland zu allen Geschaften
und MalBnahmen berechtigt, die zur Erreichung des Gesellschaftszweckes notwendig
oder niitzlich erscheinen. Die Gesellschaft ist weiter berechtigt, Tochtergesellschaften zu
grunden.

6.1.2. Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder
Dienstleistungen, die eingefuhrt wurden, und — in dem Malle, wie die
Entwicklung neuer Produkte oder Dienstleistungen offen gelegt wurde —
Angabe des Stands der Entwicklung

Wichtige neue Produkte und oder Dienstleitungen wurden nicht eingefiihrt, noch ist die
Einflhrung geplant.

6.2. Wichtigste Markte einschlie3lich einer Aufschlisselung der
Gesamtumsétze nach Art der Tatigkeit und geographischem Markt fir jedes
Geschaéftsjahr innerhalb des Zeitraums der vom historischen Zeitraum
abgedeckt wird

Als Spezialbank refinanziert die Hypo-Wohnbaubank AG das Wohnbaugeschaft der
Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken ausschlieBlich in  Osterreich. Eine
Aufschlisselung der regionalen Markte ist daher nicht notwendig.

6.3. AulRergewothnliche Faktoren
Treffen nicht zu.

6.4. Kurze Angaben Uber die etwaige Abhangigkeit der Emittentin in Bezug
auf Patente und Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzierungsvertrage
oder neue Herstellungsverfahren, wenn diese Faktoren von wesentlicher
Bedeutung fur die Geschaftstatigkeit oder die Rentabilitdt der Emittentin
sind

Treffen nicht zu.

6.5. Grundlage fur etwaige Angaben der Emittentin zu ihrer
Wettbewerbsposition

Die Hypo-Wohnbaubank AG trifft in diesem Prospekt keine Aussagen zur eigenen
Wetthbewerbsposition.
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7. ORGANISATIONSSTRUKTUR

Eigentimer der Hypo-Wohnbaubank AG sind samtliche Landes-Hypothekenbanken
sowie die Hypo Investmentbank AG. Zur Aktionarsstruktur siehe Punkt 18
Hauptaktionéare.

Die Hypo-Wohnbaubank AG hat keine Tochtergesellschaften.
8. SACHANLAGEN

Trifft nicht zu.

9. ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE
9.1. Finanzlage

Der Emissionsabsatz im Jahr 2008 mit EUR 564.000.000,00 ist gegeniiber dem Vorjahr
etwas schwacher geworden. Die Bilanzsumme wurde von EUR 3.050.728.000,00 (2007)
auf EUR 3.477.569.000,00 (2008) gesteigert. Diese Steigerung ist hauptsachlich auf die
Begebung von Emissionen und die damit verbundene Gewahrung von Darlehen
zurckzuftihren.

Ihre Ertrage lukriert die Hypo-Wohnbaubank AG neben der Eigenmittelveranlagung
ausschlieB3lich aus der Treuhandprovisionierung der weitergeleiteten Mittel, die einen
Basispunkt (0.01%) des gezeichneten Emissionsvolumens betragt. Der Zuwachs
resultiert aus der Steigerung der verwalteten Emissionen.

9.2. Betriebsergebnisse

Es sind der Emittentin keine staatlichen, wirtschaftlichen, steuerlichen, monetaren oder
politischen Strategien oder Faktoren bekannt, die die Geschafte der Emittentin direkt
oder indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder unter Umstanden kénnten.

9.3. Jungste Entwicklungen

Im Zuge der weltweiten Finanzkrise wurde in Osterreich das
Interbankenmarktstarkungsgesetz (IBSG) sowie das Finanzmarktstabilititsgesetz
(FinStaG) vom Nationalrat mit dem Ziel beschlossen, im Umfang von bis zu EUR 100
Mrd unter anderem die Eigenkapitalbasis heimischer Banken zu starken sowie das
Vertrauen und die Stabilitat des Osterreichischen Bankensektors zu sichern. Das Gesetz
sieht zur Umsetzung der vorgenannten Ziele unterschiedliche MaRnhahmen hinsichtlich
der betroffenen Banken vor, etwa die Haftungsiibernahmen von Verbindlichkeiten durch
die Republik Osterreich, die Zufihrung von Eigenkapital bzw. den Erwerb von
Gesellschaftsanteilen durch die Republik Osterreich an den jeweils betroffenen Banken.
Das IBSG und FinStaG traten am 27.10.2008 in Kraft, wobei das FinStaG unbefristete
Geltung besitzt und das IBSG bis 31.12.2009 befristet ist.

10. EIGENKAPITALAUSSTATTUNG

10.1. Angaben Uber die Eigenkapitalausstattung der Emittentin (sowohl
kurz- als auch langfristig

10. EIGENKAPITALAUSSTATTUNG

10.1. 2008 2007 2006

Summe Verbindlichkeiten
(kurzfristig)

garantiert 0,00 53.074.408,16 0,00 48.309.312,59 0,00

46.716.629,58

besichert

52.966.928,87

48.287.147,33

46.690.830,04

nicht garantiert /
nicht besichert

107.479,29

22.165,26

25.799,54
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Summe Verbindlichkeiten
(langfristig)
garantiert 0,00 | 3.418.793.090,31 0,00 | 2.996.810.421,35 0,00 | 2.491.362.099,06
besichert 3.418.793.090,31 2.996.810.421,35 2.491.362.099,06
nicht garantiert /
nicht besichert 0,00 0,00 0,00
Summe Eigenkapital 5.452.945,00 5.443.945,00 5.437.500,00
Gezeichnetes
a. Kapital 5.110.000,00 5.110.000,00 5.110.000,00
gesetzliche
b. Rucklagen 122.100,00 113.100,00 108.700,00
C. andere Rucklagen 220.845,00 220.845,00 218.800,00
Quelle: gepriifter Jahresabschluss 2008. Zahlen in Euro
und Cent
Die in obiger Tabelle angegebenen Summen zum Eigenkapital sind unter
Berlcksichtigung der gesetzlichen und anderer Rlcklagen berechnet. Zu den

anrechenbaren Eigenmitteln gemanR 8 23 Abs 14 BWG siehe Punkt 20.1. Seit dem
zuletzt veroffentlichten Jahresabschluss kam es zu keinen wesentlichen Veréanderungen
der oben angefiihrten Zahlen.

10.2. Erlauterung der Quellen und der Betrage des Kapitalflusses der

Emittentin und eine ausfuhrliche Darstellung dieser Posten

Kapitalflussrechnung

2008 2007 2006
A. | Kassenbestand 0,00 0,00 0,00
B. | Guthaben bei Zentralnotenbanken 0,00 0,00 0,00
Forderungen Kreditinstitute (taglich fallig) 158.574,05 10.289,62 127.062,05
Forderungen Kreditinstitute (sonstige) 3.474.887.624,50 3.048.195.185,07 2.538.472.430,96
C. | Wertpapierbestand 2.509.222,40 2.509.222,40 4.979.792,72

D. | Liquiditat (A) + (B) + (C)

3.477.555.420,95

3.050.714.697,09

2.543.579.285,73

E. | Kurzfristige Forderungen 0,00 0,00 0,00

F. | Verbindlichkeiten Kreditinstitute (taglich fallig) 0,00 0,00 0,00
Verbindlichkeiten Kreditinstitute (nicht téaglich

G. | fallig) 52.966.928,87 48.287.147,33 46.690.830,04

H. | Andere kurzfristige Verbindlichkeiten 107.479,29 22.165,26 25.799,54

Kurzfristigen Verbindlichkeiten

53.074.408,16

48.309.312,59

46.716.629,58

Summe kurzfristige Verschuldung (1) - (E) -
J. | (D)

3.424.481.012,79

-3.002.405.384,50

-2.496.862.656,15

K. | Nicht kurzfristige Bankanleihen/Darlehen

L. | Begebene Schuldverschreibungen

3.418.793.090,31

2.996.810.421,35

2.491.362.099,06

M. | Andere nicht kurzfristige Anleihen/Darlehen

Nicht kurzfristige Verbindlichkeiten (K) + (L)
N. | + (M)

3.418.793.090,31

2.996.810.421,35

2.491.362.099,06

O. | Summe Verschuldung (J) + (N)

-5.687.922,48

-5.594.963,15

-5.500.557,09

(Quelle: Hypo Wohnbaubank AG; einzelne Zahlen wurden dem gepriften Jahresabschluss 2008 entnommen und

fur die Zwecke des Prospektes neu zusammengestellt)
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Es sind folgende Gesellschaften an der Hypo-Wohnbaubank AG im Sinne des § 2 Z 3
BWG qualifiziert beteiligt:

%

HYPO - BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 12,5
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 12,5
HYPO TIROL BANK AG 12,5
Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT 12,5
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft 12,5

Die ubrigen 12,5% werden je zur Halfte von der Niedertsterreichischen Landesbank-
Hypothekenbank Aktiengesellschaft und der HYPO Investmentbank AG gehalten.

Das Grundkapital betragt EUR 5.110.000,00 und ist in 70.000 Stiuckaktien im
Nennbetrag a EUR 73,00 geteilt. Von diesem Grundkapital halten oben genannte
Gesellschaften jeweils Aktien im Nennbetrag von EUR 638.750,00 (8.750 Stiickaktien a
EUR 73,00). Ausgenommen davon sind die Niedertsterreichische Landesbank —
Hypothekenbank AG und Hypo Investmentbank AG mit einem Nennbetrag von je EUR
319.375,00 (je 4.375 Stuckaktien & EUR 73,00).

AuBer den angefihrten Aktiondaren gibt es keinerlei weitere Stimmrechte und
Beteiligungen am Kapital der Emittentin. Die Aktiondre erhalten Stimmrechte gemar
ihrer Beteiligung.

Da die Hypo-Wohnbaubank wie bereits im Detail dargestellt Mittel ausschlief3lich
treuhandig aufnimmt und diese an ihre Aktionare zur widmungsgemafen Verwendung
auf eigene Rechnung und Gefahr weitergibt, verfigt sie nur Uber geringe
unterlegungspflichtige Aktiva.

Anrechenbare Eigenmittel gemaf 8 23 BWG betrugen
zum Stichtag 31.12.2008 EUR 5.445.145,00. Diese setzten sich zum 31.12.2008 wie
folgt zusammen:

Eingezahltes Kapital EUR 5.110.000,00
Gewinnrtcklagen (gesetzliche Ricklagen) EUR 122.100,00
Haftrticklage EUR 220.845,00
Abzugsposten gemal § 23 Abs. 13Z 1 BWG EUR -7.800,00
Summe: EUR 5.445.145,00

(Quelle: Hypo Wohnbaubank AG, die Zahlen wurden dem gepriften Jahresabschluss 2008 entnommen und
fur Zwecke des Prospektes aufbereitet)

Die erforderlichen Eigenmittel beliefen sich per 31.12.2008 auf EUR 166.147,60, per
31.12.2007 auf EUR 97.098,99 und per 31.12.2006 auf EUR 80.628,40.

10.3. Angaben uber den Fremdfinanzierungsbedarf und die
Finanzierungsstruktur der Emittentin

Es besteht kein Fremdfinanzierungsbedarf und kein Bedarf an Finanzierungsquellen fiir
wichtige Investitionen und Umweltfragen.

10.4. Angaben Uber jegliche Beschrankungen des Ruckgriffs auf die
Eigenkapitalausstattung, die die Geschafte der Emittentin direkt oder
indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kénnen

Die Emittentin unterliegt als Kreditinstitut gemé& 8§ 1 Abs 1 BWG den
Eigenmittelerfordernissen gemaf? 8 22 BWG. Weitere Beschrédnkungen des Rickgriffs
auf die Eigenkapitalausstattung, die die Geschéafte der Emittentin direkt oder wesentlich
beeintrachtigt haben oder Umstéanden beeintrachtigen kénnen, bestehen nicht.
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10.5. Angaben uber erwartete Finanzierungsquellen, die zur Erftllung der
Verpflichtungen von kunftigen Investitionen und Sachanlagen benétigt
werden

Trifft nicht zu.

11. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG, PATENTE UND LIZENZEN
Trifft nicht zu.

12. TRENDINFORMATIONEN

12.1. Angabe der wichtigsten Trends in jungster Zeit in Bezug auf
Produktion, Umsatz und Vorrate sowie Kosten und Ausgabepreise seit dem
Ende des letzten Geschaéftsjahres bis zum Datum des
Registrierungsformulars

Seit der Veroffentlichung des letzten gepriften Jahresabschlusses hat es keine
wesentlichen Veranderungen gegeben.

12.2. Angaben Uber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage,
Verpflichtungen oder Vorfalle, die voraussichtlich die Aussichten der
Emittentin zumindest im laufenden Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen
durften

Es sind keine Trends, Unsicherheiten, Verpflichtungen oder Vorfalle bekannt, die
voraussichtlich die Aussichten des Emittenten zumindest im laufenden Geschéftsjahr
wesentlich beeinflussen diirften.

Zu Vorgangen von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag siehe Lagebericht
des letzten gepriften Jahresabschluss zum 31.12.2008 in Anhang 4.

13. GEWINNPROGNOSEN ODER - SCHATZUNGEN
Die Emittentin verdffentlicht keine Gewinnprognosen und/oder Gewinnschatzungen.

14. VERWALTUNGS-, GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE
SOWIE OBERES MANAGEMENT

Die Hypo-Wohnbaubank AG hat zwei Organe: Den Aufsichtsrat und den Vorstand.
Gemdll BWG hat der Osterreichische Bundesminister fir Finanzen einen
Staatskommissér sowie einen stellvertretenden Staatskommissar als Aufsichtsorgane fur
die Hypo-Wohnbaubank AG zu bestellen.

Die nachfolgenden Tabellen enthalten auch die Angaben zu allen Unternehmen und
Gesellschaften, bei denen Mitglieder des Aufsichtsrates oder des Vorstandes wéahrend
der letzten funf Jahre Mitglieder der Verwaltungs-, Geschaftsfuhrung- oder
Aufsichtsorgane oder Partner waren.

Alle derzeit im Amt befindlichen Organmitglieder sind unter der Adresse der Hypo-
Wohnbaubank AG, A-1043 Wien, Brucknerstrasse 8 und den in Punkt 14.1.1. und
14.1.2. angegebenen Adressen erreichbar.

Es bestehen keine verwandtschaftlichen Beziehungen zwischen den in den
nachfolgenden Tabellen angefihrten Personen.

Kein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats der Emittentin

e ist oder war wahrend der letzten 5 Jahre neben den unten offen gelegten
Tatigkeiten Mitglied des Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgans
oder Partner einer Gesellschaft oder eines Unternehmens auf3erhalb der
Tochtergesellschaften der Emittentin;
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wurde wahrend der letzten 5 Jahre in Bezug auf betrligerische Straftaten
schuldig gesprochen;

war wahrend der letzten 5 Jahre als Mitglied des Verwaltungs-,
Geschéftsfuhrungs- oder Aufsichtsorgans oder als Mitglied des oberen
Managements einer Gesellschaft in die Insolvenz, die Insolvenzverwaltung oder
Liguidation einer solchen Gesellschaft involviert;

war von Offentlichen Anschuldigungen und/oder Sanktionen von Seiten der
gesetzlichen Behorden oder der Regulierungsbehdrden (einschlief3lich
Berufsverbande) betroffen;

wurde jemals von einem Gericht fur die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-,
Geschéftsfuhrungs- oder Aufsichtsorgan eines Emittenten als untauglich
angesehen; sowie

wurde wahrend der letzten 5 Jahre von einem Gericht fUr die Tatigkeit im
Management oder fir die Flihrung der Geschéfte eines Emittenten als untauglich

angesehen.

Samtliche Vorstande haben einschlagige Erfahrung im Banken- und

Finanzierungsbereich.
14.1. Namen und

Geschéaftsanschriften der

Vorstands- und

Aufsichtsratsmitglieder sowie ihre Stellung bei der Emittentin unter Angabe
der wichtigsten Tatigkeiten, die sie aul3erhalb der Emittentin ausiben,
sofern diese fur die Emittentin von Bedeutung sind:

14.1.1. Vorstand

Vorstand:
Name/Funktion innerhalb Funktion auRerhalb der Hypo Position aufrecht
der Wohnbaubank AG
Hypo Wohnbaubank AG
Dr. Hannes Leitgeb Mitglied im Aufsichtsrat der HYPO- Nein
1040 Wien, BrucknerstralRe Kapitalanlage- Gesellschaft m.b.H.
8
Vorstandsdirektor seit Geschéftsfuhrer der HYPO- Ja
1.7.2005 Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
Vorstand der Pfandbriefstelle der Ja
osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken
Dl Hans Kvasnicka Vorsitzender des Vorstandes der Ja
3100 St. Polten, Niederosterreichischen Landesbank —
Neugebaudeplatz 1 Hypothekenbank AG
Vorstandsdirektor seit
12.8.1994 Aufsichtsrat der GEBAU-NIOBAU Nein
Gemeinnitzige Baugesellschaft m.b.H.
Aufsichtsrat der Gemeinnitze Wohn- Ja
und Siedlungsgesellschaft Schénere
Zukunft, Gesellschaft m.b.H.
Geschaftsfuhrer der EFH- Ja
Beteiligungsgesellschaft m.b.H.
Aufsichtsrat der Ja
~Wohnungseigentiimer*
Gemeinnitzige Wohnbaugesellschaft
m.b.H.
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Aufsichtsrat der Bau-, Wohnungs- und
Siedlungsgesellschaft Kirchberg am
Wagram, gemeinnitzige Gesellschaft
m.b.H.

Prokurist der HYPO Investmentbank
AG

Aufsichtsrat der VIA DOMINORUM
Grundstuckverwertungs Gesellschaft
m.b.H.

Ja

Nein

Nein

14.1.2. Aufsichtsrat

Name/Funktion innerhalb der
Hypo Wohnbaubank AG

Funktion auRerhalb der Hypo
Wohnbaubank AG

Position aufrecht

Generaldirektor

Dr. Andras Mitterlehner
4010 Linz, LandstralRe 38
Vorsitzender des
Aufsichtsrates seit 8.6.2006

Mitglied im Verwaltungsrat der
Pfandbriefstelle der dsterreichischen
Landes-Hypothekenbanken

Vizeprasident im Verband der
Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-
Banken-Holding Gesellschaft m.b.H.

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-
Haftungs-Gesellschaft m.b.H.

Vorstand der Stern & Hafferl
Privatstiftung

Vorstand der Oberdsterreichischen
Landesbank Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat der Hypo-Bildung GmbH

Aufsichtsrat der Hypo Immobilien
Anlagen Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat der EBS
Wohnungsgesellschaft mbH Linz

Aufsichtsrat der SALZBURGER
LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT

Aufsichtsrat der WAG
Wohnungsanlagen Gesellschaft
m.b.H.

Aufsichtsrat der Oberosterreichischen
Kreditgarantie-gesellschaft m.b.H.

Aufsichtsrat des EurothermenResort
Bad Schallerbach GmbH

Geschéftsfuhrer der Gesellschaft zur
Forderung des Wohnbaus GmbH

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Nein
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Geschaftsfuhrer der HYPO Beteiligung Nein
Gesellschaft m.b.H.
Geschéftsfihrer der HYPO Nein
Vermdgensverwaltung Gesellschaft
m.b.H.
Vorstand der SALZBURGER Nein
LANDESHYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT
Aufsichtsrat der Burgschaftsbank Nein
Salzburg GmbH
Aufsichtsrat der Salzburger Nein
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
mbH
Vorstandsdirektor Mitglied im Verwaltungsrat der Ja
Mag. Kurt Makula Pfandbriefstelle der dsterreichischen
9020 Klagenfurt, Alpe-Adria- Landes-Hypothekenbanken
Platz 1
Mitglied des Aufsichtsrates seit Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo- Ja
29.5.2008 Banken-Holding Gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo- Ja
Haftungs-Gesellschaft m.b.H.
Geschaftsfihrer der HYPO Ja
Consultants Holding GmbH
Geschaftsfihrer der Hypo Alpe-Adria Nein
Golf GmbH
Geschaftsfihrer der Consultants Nein
Group AMD GmbH
Aufsichtsrat der BLOK 67 GmbH Nein
Aufsichtsrat der HYPO Consultants Nein
Holding
Aufsichtsrat der Golfanlage Villach — Nein
Finkenstein — Faaker See Errichtungs-
und Betriebs GmbH
Vorstand der ALPE-ADRIA AGRAR Ja
und ENERGIE PRIVATSTIFTUNG
Vorstand der HYPO ALPE-ADRIA- Ja
BANK AG
Aufsichtsrat der Hypo Alpe-Adria- Ja
Immobilien AG
Aufsichtsrat der HYPO ALPE-ADRIA Ja
BETEILIGUNGEN GMBH
Aufsichtsrat der Biogaspark Alpe Adria Ja

GmbH
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Aufsichtsrat der Hypo Bildung GmbH

Aufsichtsrat der Bergbahnen Nassfeld
Pramollo AG

Geschéftsfuihrer der Dalmatien
Beteiligungs GmbH

Ja

Ja

Nein

Generaldirektor

Dr. Reinhard Salhofer
5010 Salzburg,
Residenzplatz 7

Mitglied des Aufsichtsrates
seit 3.7.2002

Mitglied im Verwaltungsrat der
Pfandbriefstelle der dsterreichischen
Landes-Hypothekenbanken

Vorsitzender im Aufsichtsrat der Hypo-
Banken-Holding Gesellschaft m.b.H.

Stv. des Vorsitzenden im Aufsichtsrat
der Hypo-Haftungs- Gesellschaft
m.b.H.

Aufsichtsrat der Schweppes
Gesellschaft m.b.H.

Geschaéftsfuhrer der Gesellschaft zur
Forderung des Wohnbaus GmbH

Geschéftsfuhrer der HYPO Salzburg
Kommunal Leasing GmbH

Geschaftsfuhrer der HYPO Grund-
und Bau-Leasing Gesellschaft m.b.H.

Geschaftsfihrer der HYPO
Mobilienleasing Gesellschaft m.b.H.

Geschaftsfihrer der ALPHA HYPO
Grund- und Bau-Leasing Gesellschaft
m.b.H.

Geschéftsfuhrer der HYPO
Liegenschaftsverwertungs
Gesellschaft m.b.H.

Geschaftsfiahrer der GAMMA HYPO
Grund- und Bau-Leasing Gesellschaft
m.b.H.

Geschaéftsfiihrer der OMEGA
Liegenschaftsverwertungs-I|
Gesellschaft m.b.H.

Geschaftsfihrer der HYPO Beteiligung
Gesellschaft m.b.H.

Geschaftsfuhrer der HYPO
Vermogensverwaltung Gesellschaft
m.b.H.

BETA HYPO Grund- und Bau-Leasing
Gesellschaft m.b.H.

Geschaftsfuhrer der OMEGA

Ja

Ja

Ja

Nein

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja
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Liegenschaftsverwertungs-
Gesellschaft m.b.H.

Haftungs- Gesellschaft m.b.H.

Vorstand der SALZBURGER Ja
LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT
Aufsichtsrat der B+S Banksysteme Ja
Aktiengesellschaft
Aufsichtsrat der Salzburg Wohnbau Ja
Planungs-, Bau- und Dienstleistungs
GmbH
Aufsichtsrat der Hypo-Bildung GmbH Ja
Aufsichtsrat der Gasteiner Ja
Bergbahnen Aktiengesellschaft
Aufsichtsrat der Windhager Nein
Zentralheizung Technik GmbH
Aufsichtsrat der RealRendite Nein
Immobilien GmbH
Generaldirektor Mitglied im Verwaltungsrat der Ja
Mag. Martin Goélles Pfandbriefstelle der dsterreichischen
8010 Graz, RadetzkystralRe Landes-Hypothekenbanken
15
Mitglied des Aufsichtsrates Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo- Ja
seit 9.3.2007 Banken-Holding Gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo- Ja
Haftungs- Gesellschaft m.b.H.
Vorstand der Landes-Hypothekenbank Ja
Steiermark Aktiengesellschaft
Aufsichtsrat der Hypo-Bildung GmbH Ja
Geschaftsfihrer der FUTURA LHB- Nein
RLB Leasing Holding GmbH
Prokurist der UniCredit Bank Austria Nein
AG
Generaldirektor Mitglied im Verwaltungsrat der Nein
Dr. Hannes Gruber Pfandbriefstelle der dsterreichischen
6010 Innsbruck, Meraner Landes-Hypothekenbanken
Stral3e 8
Mitglied des Aufsichtsrates Prasident im Verband der Ja
seit 11.10.2003 Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken
Stv. des Vorsitzenden im Aufsichtsrat Nein
der Hypo-Banken-Holding
Gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo- Ja
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Aufsichtsrat der ,Wohnungseigentum®,
Tiroler gemeinnitzige
Wohnbaugesellschaft m.b.H.

Auslandische Mandate:
Prasident der Hypo Tirol Leasing
Italien AG; Bozen ltalien

Prasident und geschéftsfuhrender
Verwaltungsrat der Tirol Immobilien-
und Beteiligungs GmbH Bozen; Bozen
Italien

Ja

Ja

Ja

Vorstandsdirektor

Dkfm. Dr. Jodok Simma
6901 Bregenz, Hypo-
Passage 1

Mitglied des Aufsichtsrates
seit 10.03.1998

Mitglied im Verwaltungsrat der
Pfandbriefstelle der dsterreichischen
Landes-Hypothekenbanken

Vizeprésident im Verband der
Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken

Prasident im Verband der
Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-
Banken-Holding Gesellschaft m.b.H.

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-
Haftungs- Gesellschaft m.b.H.

Geschéaftsfuhrer der ,Hypo-Rent"
Leasing- und Beteiligungsgesellschaft
mbH

Geschéftsfuhrer der Hypo Immobilien
GmbH

Vorstand der Vorarlberger
Landesbank-Holding

Vorstand der Vorarlberger Landes-
und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft

Vorstand der Dr. Rudolf Mandl
Privatstiftung

Aufsichtsrat der HYPO EQUITY
Unternehmensbeteiligungen AG

Aufsichtsrat der HYPO EQUITY
Management AG

Aufsichtsrat der Hypo SidLeasing
GmbH

Aufsichtsrat der Fohrenburg
Beteiligungs-Aktiengesellschaft

Geschéaftsfuhrer der Hypo

Ja

Nein

Nein

Nein

Nein

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Nein
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Versicherungsmakler GmbH

Geschaéftsfiihrer der ASTRA-
Beteiligungs AG

Aufsichtsrat der Management Trust
Holding Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat der Vorarlberger
Kraftwerke Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat der ,Wirtschafts-Standort
Vorarlberg“ Betriebsansiedlungs
GmbH

Aufsichtsrat der VBV-Pensionskasse
Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat der HYPO EQUITY
Beteiligungs AG

Aufsichtsrat der ATHENA Erste
Beteiligungen AG

Aufsichtsrat der ATHENA Zweite
Beteiligungen AG

Auslandische Mandate:
Verwaltungsprasident der Hypo
Investment Bank (Liechtenstein) AG,
Vaduz

Verwaltungsprasident der Hypo
Vorarlberg Holding (Italien) GmbH,
Bozen, Italien

Stellvertretender Vorsitzender des
Aufsichtsrates der Internationales
Bankhaus Bodensee AG,
Friedrichshafen

Nein

Ja

Ja

Nein

Ja

Ja

Nein

Nein

Ja

Ja

Ja

Dr. Wilhelm Miklas

1040 Wien, Brucknerstral3e 8
Mitglied des Aufsichtsrates
seit 29.05.2008

Mitglied im Verwaltungsrat der
Pfandbriefstelle der dsterreichischen
Landes-Hypothekenbanken

Generalsekretar im Verband der
Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken

Geschaftsfuhrer in der Hypo-Banken-
Holding Gesellschaft m.b.H.

Geschaftsfuhrer der Hypo-Haftungs-
Gesellschaft m.b.H.

Geschéftsfuhrer der Hypo-Bildung-
GmbH

Aufsichtsrat der HYPO-Kapitalanlage-
Gesellschaft m.b.H.

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja
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Mitglied des Aufsichtsrates

Landesbank-Hypothekenbank

Aufsichtsrat der PayLife Bank GmbH Ja
Vorstand der Osterreichische Nein
Volksbanken-Aktiengesellschaft
Vorstand der HYPO Investmentbank Nein
AG
Prokurist der Osterreichische Nein
Volksbanken-Aktiengesellschaft
Aufsichtsrat der Niederdsterreichische Nein
Vorsorgekasse AG
Aufsichtsrat der NO Real-Consult AG Nein
Aufsichtsrat der Landeskrankenhaus Nein
Tulln-Immobilienvermietung
Gesellschaft m.b.H.
Aufsichtsrat der VB-Leasing Nein
International Holding GmbH
Aufsichtsrat der VICTORIA- Nein
VOLKSBANKEN Pensionskassen
Aktiengesellschaft
Aufsichtsrat der EWU Wohnbau Nein
Unternehmensbeteiligungs-
Aktiengesellschaft
Aufsichtsrat der Investkredit Nein
Investmentbank AG
Aufsichtsrat der Gemeinnitzige Nein
Wohnungsgesellschaft ,Austria“
Aktiengesellschaft
Aufsichtsrat der Nein
»~Wohnungseigentimer*
Gemeinnitzige Wohnbaugesellschaft
m.b.H.
Aufsichtsrat der Hypo-Haftungs- Nein
Gesellschaft m.b.H.
Geschaftsfuhrer der LTB Beteiligungs Ja
GmbH
Geschaftsfuhrer der Hypo-Bildung Nein
GmbH
Aufsichtsrat der VIA DOMINORUM Nein
Grundstiickverwertungs Gesellschaft
m.b.H.
Vorstandsdirektor Kommanditist de Sato Reisebiiro Ja
Mag. Michael Martinek Gesellschaft m.b.H. Nfg. KG.
3100 St.Pdlten,
Neugebaudeplatz 1 Vorstand der Niederdsterreichische Ja
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seit 12.9.2008 Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat der Niederdsterreichische Ja
Vorsorgekasse AG

Aufsichtsrat der NO
Beteiligungsfinanzierungen GmbH Ja

Vorstand der Anteilsverwaltung Nein
Allgemeine Sparkasse

Vorstand der Allgemeine Sparkasse Nein
Oberdsterreich Bankaktiengesellschaft

Aufsichtsrat der ATHOS Immobilien Nein
Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat der Sparkasse Lambach Nein
Bank-Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat der Sparkassen Nein
Versicherung Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat der Bausparkasse der Nein
Osterreichischen Sparkassen
Aktiengesellschaft

14.1.3. Staatskommissare

Sofern gesetzlich nichts anderes bestimmt ist, hat der Bundesminister fiir Finanzen bei
Kreditinstituten  deren  Bilanzsumme eine Milliarde Euro Ubersteigt einen
Staatskommissér und dessen Stellvertreter flr eine Funktionsperiode von langstens flnf
Jahren zu bestellen. Die Staatskommissare und deren Stellvertreter handeln als Organe
der Finanzmarktaufsicht und sind in dieser Funktion ausschlie3lich deren Weisungen
unterworfen.

Ihnen kommen die folgenden Rechte zu:

Teilnahmerecht: Der Staatskommissar und dessen Stellvertreter sind vom Kreditinstitut
Zu den Hauptversammlungen, Generalversammlungen und sonstigen
Mitgliederversammlungen, zu den Sitzungen des Aufsichtsrates sowie zu
entscheidungsbefugten Ausschissen des Aufsichtsrates rechtzeitig einzuladen. Auf
ihren Antrag ist ihnen jederzeit das Wort zu erteilen. Alle Niederschriften tber diese
Sitzungen sind dem Staatskommissar und seinem Stellvertreter zu Uibersenden.

Einspruchsrecht: Der Staatskommissar oder im Falle von dessen Verhinderung dessen
Stellvertreter haben gegen Beschliisse der Hauptversammlung, Generalversammlung
und sonstiger Mitgliederversammlungen sowie gegen Beschliisse des Aufsichtsrates
und entscheidungsbefugten Ausschiissen des Aufsichtsrates, durch die sie gesetzliche
oder sonstige Vorschriften oder Bescheide des Bundesministers flr Finanzen oder der
FMA fir verletzt erachten, unverzuglich Einspruch zu erheben und hievon der FMA zu
berichten. Im Einspruch haben sie anzugeben, gegen welche Vorschriften nach ihrer
Ansicht der Beschluss versto(3t.

Durch den Einspruch wird die Wirksamkeit des Beschlusses bis zur
aufsichtsbehdrdlichen Entscheidung aufgeschoben. Das Kreditinstitut kann binnen einer
Woche, gerechnet vom Zeitpunkt des Einspruches, die Entscheidung der FMA
beantragen. Wird nicht binnen einer Woche nach Einlangen des Antrages entschieden,
tritt der Einspruch auf3er Kraft. Wird der Einspruch bestatigt, so ist die Vollziehung des
Beschlusses unzulassig.
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Dem Staatskommissar und dessen Stellvertreter steht das Recht zu, in die Schriftstiicke
und Datentrager des Kreditinstituts Einsicht zu nehmen, soweit es fir die Erflllung ihrer
Aufgaben, insbesondere der Uberwachung der Einhaltung der gesetzlichen oder
sonstigen Vorschriften und Bescheide des Bundesministers fir Finanzen und der
Finanzmarktaufsicht erforderlich ist.

Der Staatskommissar und dessen Stellvertreter haben ihnen bekannt gewordene
Tatsachen, auf Grund derer die Erfullung der Verpflichtungen des Kreditinstituts
gegenlber seinen Glaubigern und insbesondere die Sicherheit der ihm anvertrauten
Vermoégenswerte nicht mehr gewahrleistet ist, unverziglich der Finanzmarktaufsicht
mitzuteilen und jahrlich einen schriftlichen-Bericht tber ihre Tatigkeit zu Ubermitteln;

Gegenwartig wurden vom Bundesminister fur Finanzen folgende Personen als
Staatskommissare in die Emittentin entsandt:

Name Funktionsbeginn Stellung
Sektionschef 01.05.1999 Staatskommissar
Dr. Arthur Winter
Oberratin 24.11.2003 Stellvertreter
Mag. Elisabeth Vitzthum

14.2. Interessenkonflikte zwischen den Verwaltungs-, Geschéaftsfuhrungs-
und Aufsichtsorganen sowie dem oberen Management

Die Hypo-Wohnbaubank AG erklart nach bestem Wissen und Gewissen auf Basis einer
von ihr durchgefuhrten Erhebung zur Offenlegung potenzieller Interessenkonflikte bei
Mitgliedern des Vorstandes und des Aufsichtsrates, dass keinerlei potentielle
Interessenskonflikte zwischen den Verpflichtungen gegentber der emittierenden
Gesellschaft einerseits und den von Seiten der in Punkt 14.1. genannten Personen
einschlieB3lich deren privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen andererseits,
abgesehen von den wie folgt und in Verbindung mit den in Punkt 14.1. angefihrten
Funktionen bestehen.

Es bestehen keine Vereinbarungen oder Abmachungen mit den Hauptaktionaren,
Kunden, Lieferanten oder sonstigen Personen, aufgrund deren eine in Punkt 14.1.
genannte Person zum Mitglied eines Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder
Aufsichtsorgans bzw. zum Mitglied des oberen Managements bestellt wurde.

Die in Punkt 14.1. genannten Personen halten keine Wertpapiere der Emittentin.
15. BEZUGE UND VERGUNSTIGUNGEN

15.1. Betrag der gezahlten Vergutung (einschlie8lich etwaiger
erfolgsgebundener oder nachtraglicher Vergutungen) und Sachleistungen
an Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats

An Mitglieder des Aufsichtsrates wurden und werden keine Bezige und oder
Vergunstigungen geleistet. Die Mitglieder des Vorstandes haben im Jahr 2006
Entschadigungen von insgesamt rund EUR 3.488,00, 2007 rund EUR 7.080,00 und
2008 EUR 4.080,00 erhalten.

15.2. Angabe der Gesamtbetrdge, die von der Emittentin oder ihren
Tochtergesellschaften als Reserve oder Ruckstellungen gebildet werden,
um Pensions- und Rentenzahlungen vornehmen oder A&hnliche
Vergilnstigungen auszahlen zu kénnen

Es bestehen keine Ruckstellungen fur Pensions- und Rentenzahlungen.
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16. PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG

16.1. Ende der laufenden Mandatsperiode und gegebenenfalls Angabe des
Zeitraums, wahrend dessen die jeweilige Person ihre Aufgabe ausgetbt hat

Die Mandatsperiode der beiden Vorstandsmitglieder Dr. Hannes Leitgeb und DI Hans
Kvasnicka lauft jeweils bis 30.06.2010.

Die Mandatsperiode samtlicher Mitglieder des Aufsichtsrates lauft bis zur ordentlichen
Hauptversammlung des Geschaftsjahres 2010.

16.2. Angaben Uber die Dienstleistungsvertrage, die zwischen den
Mitgliedern der Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane
und der Emittentin bzw. ihren Tochtergesellschaften geschlossen wurden
und die bei Beendigung des Dienstleistungsverhéltnisses Vergunstigungen
vorsehen oder Negativerklarung

Es bestehen keine zwischen den Mitgliedern der Geschéftsfuhrungs- oder
Aufsichtsorgane und der Emittentin abgeschlossenen Dienstleistungsvertrage, die bei
Beendigung des Dienstleistungsverhéltnisses Vergiinstigungen vorsehen.

16.3. Angaben Uber den Auditausschuss und den Vergiutungsausschuss,
einschlieBlich der Namen der Ausschussmitglieder und einer
Zusammenfassung des Aufgabenbereichs des Ausschusses

Der Prifungsausschuss besteht aus samtlichen Mitgliedern des Aufsichtsrates. Siehe
Punkt 14.1.2. Der Aufgabenbereich des Prifungsausschusses richtet sich nach § 63a
Abs 4 BWG. Neben dem Prufungsausschuss wurde keine separater
Vergitungsausschuss eingerichtet.

16.4. Erklarung, ob die Emittentin der/den Corporate-Governance-
Regelung/en im Land der Grindung der Gesellschaft gentgt. Sollte die
Emittentin einer solchen Regelung nicht folgen, ist eine dementsprechende
Erklarung zusammen mit einer Erlauterung aufzunehmen, aus der
hervorgeht, warum die Emittentin dieser Regelung nicht Folge leistet

Der osterreichische Corporate Governance Kodex richtet sich vorrangig an
Osterreichische bdrsenotierte Aktiengesellschaften und erlangt Geltung durch freiwillige
Selbstverpflichtung der Unternehmen. Die Emittentin hat keine Aktien an einer Borse
notiert. Der Vorstand der Emittentin ist daher der Ansicht, dass die zwingenden
Bestimmungen des 6sterreichischen Rechts ausreichende Rahmenbedingungen fir die
Corporate Governance Struktur sind und hat sich aus diesem Grund nicht dem
Corporate Governance Kodex unterworfen.

17. BESCHAFTIGTE

17.1. Angabe der Zahl der Beschaftigten zum Ende des
Berichtszeitraumes/im Durchschnitt flr jedes Geschaftsjahr, das von den
historischen Finanzinformationen abgedeckt wird

Die Hypo-Wohnbaubank AG beschaftigt und beschéaftigte keine Arbeitnehmer.
17.2. Aktienbesitz und Aktienoptionen

Die Mitglieder des Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsorgans und des
oberen Managements sind weder im Besitz von Aktien der Emittentin noch haben diese
eine Option auf Aktien.

17.3. Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, mittels deren Beschaftigte
am Kapital der Emittentin beteiligt werden kdnnen

Derartige Vereinbarungen bestehen nicht.
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18. HAUPTAKTIONARE

18.1. Angabe des Namens jeglicher Person, die nicht Mitglied der
Verwaltungs-, Geschéaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane ist und die direkt
oder indirekt eine Beteiligung am Kapital der Emittentin oder den
entsprechenden Stimmrechten halt, die gemall den nationalen
Bestimmungen zu melden ist, zusammen mit der Angabe des Betrags der
Beteiligung dieser Person, oder Negativerklarung

Es sind folgende Gesellschaften an der Hypo-Wohnbaubank AG im Sinne des § 2 Z 3
BWG qualifiziert beteiligt:

%

HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 12,5
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 12,5
HYPO TIROL BANK AG 12,5
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT 12,5
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft 12,5

Die Ubrigen 12,5% werden je zur Halfte von der Niederdsterreichischen Landes-
Hypothekenbank Aktiengesellschaft und der HYPO Investment AG gehalten.

Das Grundkapital betrdgt EUR 5.110.000,00 und ist in 70.000 Stickaktien im
Nennbetrag a EUR 73,00 geteilt. Von diesem Grundkapital halten - mit Ausnahme der
Niederotsterreichischen Landesbank-Hypothekenbank Aktiengesellschaft und der Hypo
Investmentbank AG - oben genannte Gesellschaften jeweils Aktien im Nennbetrag von
EUR 638.750,00 (8.750 Stickaktien a EUR 73,00). Die Niederdsterreichische
Landesbank-Hypothekenbank Aktiengesellschaft und die Hypo Investmentbank AG
halten jeweils Aktien im Nennbetrag von EUR 319.375,00 (4.375 Stiickaktien a EUR
73,00).

18.2. Information Uber den Umstand, ob die Hauptaktionare der Emittentin
unterschiedliche Stimmrechte haben oder Negativerklarung

AuBer den angefuhrten Aktiondren gibt es keinerlei weiteren Stimmrechte und
Beteiligungen am Kapital der Emittentin. Die Aktiondre erhalten Stimmrechte gemaf
ihrer Beteiligung.

18.3. Sofern der Emittentin bekannt, Angabe, ob an der Emittentin
unmittelbare oder mittelbare Beteiligungen oder
Beherrschungsverhéltnisse bestehen, und wer diese Beteiligungen halt
bzw. diese Beherrschung austbt. Beschreibung der Art und Weise einer
derartigen Kontrolle und der vorhandenen MalBhahmen zur Verhinderung
des Missbrauchs einer derartigen Kontrolle

Siehe Punkt 18.1. Dem Vorstand der Emittentin ist nicht bekannt, ob einzelne oder
mehrere Aktiondre gemeinsam die Emittentin beherrschen und/oder kontrollieren.
Malnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs der Kontrolle sind aus der Sicht des
Vorstandes der Emittentin nicht erforderlich. Die Aktionarsrechte kdnnen nach MalRgabe
des 0Osterreichischen Gesellschaftrechts, insbesonders des Aktiengesetzes ausgeubt
werden.
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18.4. Beschreibung etwaiger der Emittentin bekannten Vereinbarungen,
deren Ausitibung zu einem spéateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der
Kontrolle des Emittenten fuhren kdnnte

Der Emittentin sind keine etwaigen Vereinbarungen bekannt, deren Ausiibung zu einem
spateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle der Emittentin fihren kénnen.

19. GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Da die Hypo-Wohnbaubank wie bereits im Detail dargestellt (siehe Punkt 10.1)
Finanzmittel ausschlie3lich treuhandig aufnimmt und diese an ihre Aktionare zur
widmungsgemaRen Verwendung auf eigene Rechnung und Gefahr weitergibt, fuhrt die
Emittentin laufend (und momentan zu 100%) Geschéfte mit verbundenen Parteien aus.

Begebene Wohnbauanleihen: (in EUR Mrd.)
2006 2007 2008

(1) 06. Landesbank 0,784 0,863 0,996
(2) HYPO TIROL BANK AG 0,497 0,508 0,486
(3) Vorarl. Landes- und Hypothekenbank AG 0,299 0,361 0,495
(4) Landes-Hypothekenbank Steiermark AG 0,276 0,320 0,350
(5) N6. Landesbank-Hypothekenbank AG 0,253 0,279 0,305
(6) HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 0,092 0,212 0,250
(7) HYPO-BANK BURGENLAND AG 0,095 0,106 0,113
(8) SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AG 0,195 0,348 0,424

GESAMT: 2,491 2,997 3,419

(Quelle: Jahresabschlisse 2006 - 2008 der Hypo Wohnbaubank AG)

Die Hypo-Wohnbaubank AG lukriert von den Landeshypothekenbanken eine
Treuhandprovision fir die Emission von Wohnbauanleihnen. Die Hohe der
Treuhandprovision  betragt  ein Basispunkt  (0,01%) des  gezeichneten
Emissionsvolumens. Die Wandelschuldverschreibungen werden (wurden) treuhandig im
eigenen Namen auf Rechnung der Landeshypothekenbanken begeben. Die
Innenrevision der Emittentin wird durch die Hypo-Alpe-Adria-Bank International AG
durchgefuhrt. Die Hypo-Alpe-Adria-Bank International AG erhdlt dafur jahrlich
EUR 10.000,00.

20. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND
ERTRAGSLAGE DER EMITTENTIN

20.1. Historische Finanzinformationen

Die nach den Osterreichischen Grundséatzen ordnungsgeméfRer Buchfiihrung
aufgestellten Jahresabschliisse der Hypo-Wohnbaubank AG fiir das Geschéftsjahr 2006
zum 31.12.2006, fur das Geschéftsjahr 2007 zum 31.12.2007 sowie flr das
Geschaftsjahr 2008 zum 31.12.2008 sind diesem Prospekt als Anhang 2 bis 4 angefugt.

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde gemalf den
Bestimmungen des BWG (inshesondere Anlage2 zu 8§43 BWG) sowie der
Bestimmungen des UGB, jeweils in der geltenden Fassung erstellt.

Eigenkapitalveranderungsrechnung

Eigenkapitalveranderungsrechnung

1. Anrechenbare Eigenmittel gemalR § 23 Abs 14

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006

a) | Eingezahltes Kapital 5.110.000,00 5.110.000,00 5.110.000,00
Gewinnrucklagen

b) | (gesetzliche Ricklage) 122.100,00 113.100,00 108.700,00
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c) | Haftricklage 220.845,00 220.845,00 218.800,00
Abzugsposten immaterielle

d) | Vermdgensgegenstande -7.800,00 -8.100,00 -96,44

Anrechenbare Eigenmittel 5.445.145,00 5.435.845,00 5.437.403,56
|
Bemessungsgrundlage gemald §22 BWG 1.018.794,53 1.213.737,40 1.007.854,95
Eigenmittel in % 534,47% 447,86% 539,50%
2.Erforderliche Eigenmittel geman § 22 Abs 1 BWG
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006

Eigenmittelerfordernis Kreditrisiko (Standardansatz)
Bemessungsgrundlage (gewichtete Aktiva) 1.018.794,53 1.213.737,40 1.007.854,95
davon 8 % Eigenmittelerfordernis gemal § 22 Abs 1 BWG 81.503,56 97.099,00 80.628,40
Eigenmittelerfordernis operationelles Risiko
Bemessungsgrundlage 517.320,02
davon Eigenmittelerfordernis gemafR Standardansatz 84.644,04
Eigenmittelerfordernis gesamt 166.147,60 97.099,00 80.628,40

(Quelle: Hypo Wohnbaubank AG; einzelne Zahlen wurden den gepriiften Jahresabschliissen 2006 - 2008 enthommen
und fur die Zwecke des Prospektes neu zusammengestellt)

Zur Kapitalflussrechnung siehe Punkt 10.1. Angaben Uber die Eigenkapitalausstattung
der Emittentin.

20.2. Pro-forma Finanzinformationen
Es werden in den Prospekt keine Pro forma-Finanzinformationen aufgenommen.
20.3. Jahresabschluss

Die Emittentin erstellt ihre Jahresabschlisse nach den Osterreichischen Grundsétzen
ordnungsgemaéalRer Buchfihrung (UGB). Die Jahresabschliisse fir das Geschaftsjahr
2006 zum 31.12.2006, fur das Geschaftsjahr 2007 zum 31.12.2007 sowie fir das
Geschaftsjahr 2008 zum 31.12.2008 sind diesem Prospekt als Anhang 2 bis 4 angeflgt.

20.4. Prufung der historischen Finanzinformationen
20.4.1. Erklarung uber die Prifung der historischen Finanzinformationen

Die Ernst & Young Wirtschaftsprufungsgesellschaft mbH, A-1220 Wien, Wagramer
Strasse 19, hat in Ubereinstimmung mit den 6sterreichischen Grundséatzen
ordnungsgemaRer Buchfiihrung von Abschlussprifungen den Jahresabschluss der
Emittentin Jahresabschlisse fir das Geschaftsjahr 2008 zum 31.12.2008, fir das
Geschéftsjahr 2007 zum 31.12.2007 sowie flur das Geschéftsjahr 2006 zum 31.12.2006
geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk gem. 8§ 274 (1)
des 6sterreichischen Unternehmensgesetzbuches versehen.

Die Wortlaute der Bestatigungsvermerke sind in den Jahresabschliissen der
Gesellschaft fir das Geschéftsjahr 2006 zum 31.12.2006, fir das Geschaftsjahr 2007
zum 31.12.2007 sowie fur das Geschéftsjahr 2008 zum 31.12.2008, die dem Prospekt
als Anhang 2 bis 4 angehéangt sind, wiedergegeben.

Die Jahresabschliisse 2006, 2007 und 2008 der Emittentin wurden anlasslich der
Antragstellung auf Billigung des vorliegenden Prospektes bei der &sterreichischen
Finanzmarktaufsichtsbehoérde hinterlegt.
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20.4.2. Angabe sonstiger Informationen im Prospekt, das von den
Abschlussprufern gepruft wurde

Es bestehen keine sonstigen Informationen, die von einem Abschlussprufer geprift
wurden.

20.4.3. Wurden die Finanzdaten im Registrierungsformular nicht dem
gepriften Jahresabschluss der Emittentin entnommen, so ist die Quelle
dieser Daten und die Tatsache anzugeben, dass die Daten ungeprift sind

Trifft nicht zu.
20.5. Alter der jungsten Finanzinformationen

Der letzte geprifte Jahresabschluss der Gesellschaft fur das Geschéftsjahr 2008 zum
31.12.2008 wurde am 31.03.2009 von der Ernst & Young
Wirtschaftsprifungsgesellschaft mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk
versehen.

20.6. Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

20.6.1 Hat die Emittentin seit dem Datum des letzten gepriften
Jahresabschlusses vierteljahrliche oder halbjahrliche Finanzinformationen
veroffentlicht, so sind diese in das Registrierungsformular aufzunehmen

Die Emittentin veréffentlicht keine Zwischenfinanzinformationen.
20.6.2 Zwischenfinanzinformationen

Trifft nicht zu.

20.7. Dividendenpolitik

Die Dividendenausschittung unterliegt keinen etwaigen Beschréankungen. Fir das
Geschiftsjahr 2006 wurde kein Gewinn ausgeschiittet. Fur das Geschaftsjahr 2007 fand
eine Ausschuittung in Hohe von EUR 120.000,00 statt, dies entspricht einer Dividende
pro Aktie (vor KeSt-Abzug) von EUR 1,71. Der Gewinnverwendungsvorschlag des
Vorstandes fir das Geschéftsjahr 2008 wird am 04.06.2009 in der Hauptversammlung
behandelt.

20.8. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Gegen die Emittentin gab es keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder
Schiedsgerichtsverfahren, die im Zeitraum der letzten 12 Monate bestanden bzw.
abgeschlossen wurden, oder die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitat der
Emittentin auswirken bzw. ausgewirkt haben. Nach Kenntnis der Emittentin sind solche
Verfahren auch nicht anhangig, eingeleitet oder droht deren Einleitung.

20.9. Wesentliche Veradnderungen in der Finanzlage oder der
Handelsposition der Emittentin

Seit der Veroffentlichung des letzten gepriften Jahresabschlusses ist es zu keinen
wesentlichen Verénderungen bei der Finanzlage oder Handelsposition der Hypo-
Wohnbaubank AG gekommen.

21. ZUSATZLICHE ANGABEN
21.1. Aktienkapital

21.1.1. Betrag des ausgegebenen Kapitals und fur jede Kategorie des
Aktienkapitals

Das Grundkapital der Emittentin betragt EUR 5.110.000,00 und ist zur G&nze bar
einbezahlt. Von dem in 70.000 Stuckaktien im Nennbetrag a EUR 73,00 geteilten
Grundkapital halten die unter ,Hauptaktionare“ angefiihrten Gesellschaften - mit
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Ausnahme der Niederotsterreichischen Landesbank-Hypothekenbank Aktiengesellschaft
und der Hypo Investmentbank AG - jeweils Aktien im Nennbetrag von EUR 638.750,00
(8.750 Stuckaktien a EUR 73,00). Die Niederosterreichische Landesbank-
Hypothekenbank Aktiengesellschaft und die Hypo Investmentbank AG halten jeweils
Aktien im Nennbetrag von EUR 319.375,00 (4.375 Stlckaktien & EUR 73,00).

Die satzungsmé&fRig mogliche bedingte Kapitalerhohung wird vom Vorstand nur insoweit
durchgefihrt, als Anleger von der Gesellschaft begebener
Wandelschuldverschreibungen von ihrem Umtauschrecht Gebrauch machen (siehe
Kapitel Satzung und Statuten der Gesellschaft).

21.1.2. Sollten Aktien vorhanden sein, die nicht Bestandteil des
Eigenkapitals sind, so sind die Anzahl und die wesentlichen Merkmale
dieser Aktien anzugeben

Trifft nicht zu.

21.1.3. Angabe der Anzahl, des Buchwertes sowie des Nennwertes der
Aktien, die Bestandteil des Eigenkapitals der Emittentin sind und die von
der Emittentin selbst oder in ihrem Namen oder von Tochtergesellschaften
der Emittentin gehalten werden

Trifft nicht zu.

21.1.4. Angabe etwaiger wandelbarer Wertpapiere, umtauschbarer
Wertpapiere oder Wertpapiere mit Optionsscheinen, wobei die geltenden
Bedingungen und Verfahren fur die Wandlung, den Umtausch oder die
Zeichnung darzulegen sind

Eine Auflistung von derzeit laufenden Wandelschuldverschreibungen der Emittentin
findet sich in der Wertpapierbeschreibung unter Punkt 6.2.

Das Wandlungsverfahren bei diesen Anleihen ist derart gestaltet, dass je Nominale EUR
1.000,00 Wandelschuldverschreibungen den Anleger zur Wandlung in 14 Stick
nennwertlose Partizipationsscheine der Emittentin berechtigen. Dies entspricht einem
nominellen Wandlungspreis von rd. EUR 71,43 je Partizipationsschein.

Bei in ATS begebenen Anleihen berechtigen je Nominale ATS 10.000,00
Wandelschuldverschreibungen zur Wandlung in 10 Stick Partizipationsscheine a
Nominale ATS 100,00. Der nominelle Wandlungspreis entspricht diesen Anleihen somit
rd. EUR 72,67 je Partizipationsschein (ATS 1.000,00).

Die Wandlungserklarung kann ausschlieZlich durch Ausfiillen eines diesbeziiglichen von
einer als Zahlstelle definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kostenlos
zur Verfigung gestellten Formulars gemal den Bestimmungen des AktG erfolgen. Die
Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage vor dem Wandlungstermin
der jeweiligen Hauptzahistelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die
Wandlungserklarung ist fir den Anleger sofort bindend und wird gegentber der
Emittentin mit fristgerechtem Eingang bei der Hauptzahlstelle wirksam.

21.1.5. Angaben Uber eventuelle Akquisitionsrechte und deren
Bedingungen und/oder Uber Verpflichtungen in Bezug genehmigtes, aber
noch nicht geschaffenes Kapital oder in Bezug auf Kapitalerh6hung

Trifft nicht zu.
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21.1.6. Angaben uber das Kapital eines jeden Mitglieds der Gruppe, worauf
ein Optionsrecht besteht oder bei dem man sich bedingt oder
bedingungslos darauf geeinigt hat, dieses Kapital an ein Optionsrecht zu
knupfen, sowie Einzelheiten tGber derlei Optionen, die auch jene Personen
betreffen, die diese Optionsrechte erhalten haben

Trifft nicht zu.

21.1.7 Die Entwicklung des Aktienkapitals mit besonderer Hervorhebung
der Angaben Uber etwaige Veranderungen, die wéahrend des von den
historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums erfolgt sind

Trifft nicht zu.
21.2. Satzungen und Statuten der Gesellschaft

21.2.1. Beschreibung der Zielsetzungen der Emittentin und an welcher
Stelle sie in der Satzung und den Statuten der Gesellschaft verankert sind

Die Emittentin ist eine Wohnbaubank. Gegenstand des Unternehmens ist gemaf § 2
Abs 1 der Satzung der Emittentin schwerpunktméaRig die Finanzierung von Wohnbauten
gemalR 8§ 1 des Bundesgesetzes Uber steuerliche Sondermal3nahmen zur Férderung
des Wohnbaues, BGBI Nr. 253/1993, idF BGBI Nr. 532/1993, BGBI Nr. 680/1994 und
BGBI | Nr. 162/2001. Zur Erreichung des Geschéaftszweckes werden folgende
Bankgeschéfte betrieben:

- die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage
(Einlagengeschaft);

- die Durchfihrung des bargeldlosen Zahlungsverkenrs und des
Abrechnungsverkehrs in laufender Rechnung fir andere (Girogeschéaft) im
Zusammenhang mit einem Kreditgeschaft;

- das Kreditgeschéft, eingeschrankt auf die Kredit- oder Darlehensgewahrung im
Zusammenhang mit dem Ankauf, der Errichtung, der Verwertung und der
Sanierung von Immobilien mit Uberwiegender Wohnnutzung sowie von
Grundstiicken sowie Schuldeinlésungen fir die vorgenannten Zwecke;

- die Ubernahme von Birgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen im
Zusammenhang mit der Errichtung und Verwertung von Wohnbauten, soweit die
Ubernommene Leistung in Geld zu erfolgen hat;

- die Ausgabe festverzinslicher Wertpapiere, insbesondere auch in Form von
Wandelschuldverschreibungen (sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft) zur
Refinanzierung im Zusammenhang mit dem Kreditgeschaft;

- das Finanzierungsgeschaft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren
WeiterveraufRerung (Kapitalbeteiligungsgeschéft) im Zusammenhang mit einem
Kreditgeschaft;

- die Vermittlung von Geschéften nach 8§ 1 Abs. 1 Z. 1 und Z. 3 BWG im
Zusammenhang mit einem Kreditgeschaft;

Der Unternehmensgegenstand umfasst ferner:

- den Erwerb von Immobilien, Grundsticken und grundstiicksahnlichen Rechten
(einschlie3lich Superédifikaten und Baurechten), die Errichtung von Gebauden,
insbesondere von Wohnbauten auf diesen Grundstiicken und die kommerzielle
Nutzung dieser Grundsticke und grundstickséhnlichen Rechte und der
Gebéaude, vor allem durch gewerbliche Vermietung oder durch den Abschluss
von Leasingvertragen;

55



- den Erwerb und die kommerzielle Nutzung von beweglichen Wirtschaftsgitern,
insbesondere durch gewerbliche Vermietung oder durch den Abschluss von
Leasingvertragen;

- den Erwerb, die Haltung, die Verwaltung und die Ver&uf3erung von Beteiligungen

an anderen Unternehmen mit gleichem oder ahnlichem
Unternehmensgegenstand sowie die Ubernahme der Geschaftsfihrung in
diesen.

- den Handel mit Waren aller Art.

Die Gesellschaft ist innerhalb dieser Grenzen im In- und Ausland zu allen Geschaften
und MalBnahmen berechtigt, die zur Erreichung des Gesellschaftszweckes notwendig
oder nitzlich erscheinen. Die Gesellschaft ist weiter berechtigt, Tochtergesellschaften zu
errichten.

21.2.2. Zusammenfassung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten der Emittentin sowie der Griundungsurkunde oder sonstiger
Satzungen, die die Mitglieder der Verwaltungs-, Geschaftsfiuhrungs- und
Aufsichtsorgane betreffen

Gemal 8 5 der Satzung besteht der Vorstand aus zwei bis vier Mitgliedern, wobei die
Bestellung der Mitglieder durch den Aufsichtsrat erfolgt. Die Vorstandsmitglieder konnen
hdchstens auf funf Jahre bestellt und bei Vorliegen eines wichtigen Grundes im Sinne
von 874 Abs 4 AktG abberufen werden. Der Vorstand fasst seine Beschlisse
einstimmig, wenn er aus zwei Mitgliedern besteht, sonst mit einfacher Stimmenmehrheit.

Die Gesellschaft wird nach au3en von zwei Vorstandsmitgliedern gemeinsam oder durch
ein Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Gesamtprokuristen vertreten. Mit den
gesetzlichen Einschrankungen kann die Hypo-Wohnbaubank AG auch durch zwei
Gesamtprokuristen vertreten werden. Die Erteilung von Einzelvertretungsvollmacht an
Vorstandsmitglieder sowie die Erteilung von Einzelprokura oder
Einzelhandlungsvollmacht ist ausgeschlossen.

Gemal 8§ 7 der Satzung wahlt die ordentliche Hauptversammlung den Aufsichtsrat der
Emittentin, der aus vier bis zwdlf Mitgliedern besteht. Die Aufsichtsrate werden falls bei
der Bestellung nicht eine kiirzere Funktionsperiode festgelegt wird, nicht langer als bis
zur Beendigung der Hauptversammlung gewahlt, die Uber die Entlastung fur das vierte
Geschéftsjahr nach der Wahl beschlieBt. Das Geschéftsjahr, in dem das
Aufsichtsratsmitglied bestellt wurde, wird nicht mitgerechnet. Jedes Aufsichtsratsmitglied
kann seine Funktion mit sofortiger Wirkung durch eingeschriebenen Brief an den
Vorsitzenden des Aufsichtsrates niederlegen. Scheiden Mitglieder des Aufsichtsrates,
aus welchem Grund immer, aus dem Aufsichtsrat aus, ist spatestens in der nachsten
ordentlichen Hauptversammlung eine Ersatzwahl durchzufihren. Der Aufsichtsrat ist
beschlussfahig, wenn mindestens die Halfte seiner Mitglieder, darunter Vorsitzender und
oder ein Stellvertreter, anwesend sind. Die Beschliisse werden mit einfacher Mehrheit
gefasst, wobei bei Stimmengleichheit die Stimme des Aufsichtsratsvorsitzenden
entscheidet.

21.2.3. Beschreibung der Rechte, Vorrechte und Beschrénkungen, die an
jede Kategorie der vorhandenen Aktien gebunden sind

Samtliche Aktien der der Hypo-Wohnbaubank AG sind Stiickaktien. Eine Ubertragung
der Stickaktie ist gemaR 8§ 3 der Satzung an die Zustimmung des Aufsichtsrates der
Emittentin gebunden. Die Gesellschaft ist berechtigt auch ohne Zustimmung der Inhaber
stimmrechtsloser Vorzugsaktien weitere Vorzugsaktien mit vor- oder gleichstehenden
Rechten zu schaffen. Die Emittentin hat derzeit keine Vorzugsaktien ausgegeben.
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21.2.4. Erlauterung, welche MalRnahmen erforderlich sind, um die Rechte
der Inhaber von Aktien zu andern, wobei die Félle anzugeben sind, in denen
die Bedingungen strenger ausfallen als die gesetzlichen Vorschriften

Jede Aktie gewahrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme.
Beschrénkungen des Stimmrechtes bestehen nicht.

Soweit das Gesetz nicht zwingend eine andere Mehrheit vorschreibt, beschlief3t die
Hauptversammlung gemaR 8 9 der Satzung mit einfacher Mehrheit der abgegebenen
Stimmen, und in Fallen, in denen eine Kapitalmehrheit gefordert ist, mit einfacher
Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals.

21.2.5. Beschreibung der Art und Weise, wie die
Jahreshauptversammlungen und die aullerordentlichen
Hauptversammlungen der Aktionare einberufen werden, einschliel3lich der
Teilnahmebedingungen

Gemal § 9 der Satzung wird die Jahreshauptversammlung mindestens einmal im Jahr
vom Vorstand oder vom Aufsichtsrat einberufen und findet am Sitz der Gesellschaft
statt. Zur Teilnahme an der Hauptversammlung sind diejenigen Aktion&re berechtigt, die
bei der Gesellschaft, bei einem 6sterreichischen Notar, bei einer inlandischen Bank oder
bei einer in der Einberufung =zur Hauptversammlung bestimmten anderen
Hinterlegungsstelle spatestens 3 Werktage vor der Hauptversammlung ihre Aktien bis
zur Beendigung der Hauptversammlung hinterlegen. Fir die Hinterlegung missen
mindestens 14 Tage seit der Einberufung zur Verfiigung stehen. Fallt der letzte Tag
dieser Frist auf einen Sonntag oder gesetzlichen Feiertag so muss auch noch der
folgende Werktag zur Hinterlegung zur Verfligung stehen. Nicht als Werktag, sondern
als Feiertag gelten Samstage, Karfreitag und der 24.12.

21.2.6. Kurze Beschreibung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten der Emittentin sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger
Satzungen, die u.U. eine Verzogerung, einen Aufschub oder sogar die
Verhinderung eines Wechsels in der Kontrolle der Emittentin bewirken

Die Aktien der Emittentin sind Stiickaktien, deren Ubertragung an die Zustimmung des
Aufsichtsrates der Gesellschaft gebunden ist. Durch eine ausstandige oder verweigerte
Zustimmung der Emittentin kdnnen eine Verzégerung, ein Aufschub oder eine
Verhinderung des Wechsels in der Kontrolle der Emittentin bewirkt werden.

21.2.7. Angabe (falls vorhanden) etwaiger Bestimmungen der Satzung und
der Statuten der Emittentin sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger
Satzungen, die fur den Schwellenwert gelten, ab dem der Aktienbesitz offen
gelegt werden muss

Trifft nicht zu.

21.2.8. Darlegung der Bedingungen, die von der Satzung und den Statuten
der Emittentin sowie der Grindungsurkunde oder sonstigen Satzungen
vorgeschrieben werden und die die Veradnderungen im Eigenkapital
betreffen, sofern diese Bedingungen strenger sind als die gesetzlichen
Vorschriften

Trifft nicht zu.
22. WESENTLICHE VERTRAGE

Es gibt keine wesentlichen Vertrdge, die nicht im normalen Geschaftsablauf
abgeschlossen wurden.
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23. ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN VON SEITEN
SACHVERSTANDIGER UND INTERESSENERKLARUNGEN

Dieser Prospekt enthalt Verweise auf Daten zum Rating der Gesellschafter der
Emittentin, die aus Moody's Investors Service Limited und Standard & Poor's
entnommen sind. Die Gesellschaft hat die Externen Daten korrekt wiedergegeben und,
soweit es der Gesellschaft bekannt ist und sie es aus den vergffentlichten Informationen
ableiten konnte, sind darin keine Tatsachen ausgelassen, die die verdéffentlichten
Informationen unrichtig oder irrefuhrend gestalten wirden. Anleger sollten diese
Informationen dennoch sorgfaltig abwéagen.

Die Emittentin hat die Zahlenangaben, Marktdaten und sonstigen Informationen, die
Dritte ihren Studien zu Grunde gelegt haben, nicht Gberprift und Gbernimmt daher keine
Verantwortung oder Garantie fur die Richtigkeit der in diesem Prospekt enthaltenen
Angaben aus Studien Dritter.

24. EINSEHBARE DOKUMENTE

Wahrend der Gultigkeitsdauer des Prospekts konnen die folgenden Dokumente oder
deren Kopien am Sitz der Hypo-Wohnbaubank AG, 1043 Wien [/ Osterreich,
Brucknerstrasse 8 eingesehen werden:

a) dieser Prospekt
b) die Satzung des Emittenten

c) die Jahresabschlisse der Emittentin fir das Geschéaftsjahr 2008 zum 31.12.2008,
fur das Geschéftsjahr 2007 zum 31.12.2007 sowie fur das Geschéftsjahr 2006
zum 31.12.2006

25. ANGABEN UBER BETEILIGUNGEN
Trifft nicht zu.
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IV. Angaben zum Treugeber Landes-Hypothekenbank Steiermark
Aktiengesellschaft

1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Registrierungsformular gemachten Angaben
bzw. fur bestimmte Abschnitte des Registrierungsformulars verantwortlich
sind

Fur die inhaltliche Richtigkeit der im Prospekt gemachten Angaben in Punkt IV. Angaben
zum Treugeber Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft ist die Landes-
Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft, 8010 Graz, Radetzkystrasse 15-17,
verantwortlich.

1.2. Erklarung der fur das Registrierungsformular verantwortlichen Personen,
dass sie die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen,
dass die im Registrierungsformular genannten Angaben ihres Wissens nach
richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage
des Registrierungsformulars wahrscheinlich verandern kénnen

Die Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft erklart, dass sie die erforderliche
Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt genannten
Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen wurden, die die
Aussage des Prospektes wahrscheinlich veréandern.

2. ABSCHLUSSPRUFER

2.1. Namen und Anschrift der Abschlussprifer des Treugebers, die fir den von
den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zustandig waren
(einschlieBBlich der Angabe ihrer Mitgliedschaft in einer Berufsvereinigung)

Die KPMG Austria GmbH, Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft,
Porzellangasse 51, 1090 Wien hat durch Herrn Mag. Walter Reiffenstuhl und Herrn Mag. Dr.
Johannes Bauer als Wirtschaftspriifer in Ubereinstimmung mit den unternehmensrechtlichen
Vorschriften nach UGB die Jahresabschliisse fir das Geschaftsjahr 2008 zum 31.12.2008
und fur das Geschéftsjahr 2007 zum 31.12.2007 geprift, der Jahresabschluss fur das
Geschéftsjahr 2006 zum 31.12.2006 wurde von Herrn Mag. Walter Reiffenstuhl und Herrn
Mag. Gerhard Strobl gepruft. Die Jahresabschlisse fir die Geschéftsjahre 2006 — 2008
wurden jeweils mit einem uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk versehen.

Die Jahresabschliisse wurden nach UGB erstellt.
Die KPMG Austria GmbH ist Mitglied der Kammer der Wirtschaftstreuhander.

2.2. Wurden Abschlusspriufer wahrend des von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums abberufen, nicht wieder bestellt
oder haben sie ihr Mandat niedergelegt

Wahrend des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums gab es
keinen Wechsel des Abschlussprifers.

3. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Die gepriften und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehenen
Jahresabschlusse sind unter Punkt 20 Finanzinformation ndher dargestellt.

Die Darstellung der nach betriebswirtschaftlichen Grundséatzen gegliederten Bilanzen zeigt
folgendes Bild:
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Bilanz 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008
1. Kassenbestand, Guthaben bei 505,2 394,7 19,7
Zentralnotenbanken
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen, die zur 90,0 89,7 89,3
Refinanzierung bei der Zentralnotenbank
zugelassen sind
3. Forderungen an Kreditinstitute 884,1 985,6 1.543,3
4. Forderungen an Kunden 29414 2.880,8 3.044,5
5. Schuldverschreibungen und andere 937,5 835,8 611,8
festverzinsliche Wertpapiere
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche 12,5 16,4 7,1
Wertpapiere
7. Beteiligungen 26,8 3,8 4,6
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 0,5 44,6 54,1
9. Immaterielle Vermégensgegenstande des 0,3 0,0 0,0
Anlagevermégens
10. Sachanlagen 5,7 4,7 3,7
11. Sonstige Vermdgensgegensténde 196,4 152,2 193,9
12. Rechnungsabgrenzungsposten 0,1 0,2 0,2
Summe Aktiva 5.600,5 5.408,5 5.572,2
1. Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 196,3 87,6 300,4
2. Verbindlichkeiten gegentber Kunden 806,7 852,4 826,6
3. Verbriefte Verbindlichkeiten 4.151,3 4.041,9 4.010,0
4, Sonstige Verbindlichkeiten 117,2 81,2 102,0
5. Rechnungsabgrenzungsposten 0,0 0,0 11
6. Ruckstellungen 43,5 41,1 41,9
7. Nachrangige Verbindlichkeiten 62,0 81,9 78,1
8. Erganzungskapital 84,9 81,3 67,7
9. Gezeichnetes Kapital 14,5 14,5 40,0
10. Kapitalrticklagen 30,4 30,4 52,9
11. Gewinnrticklagen 43,6 46,1 15
12. Haftricklage gemanR § 23 Abs. 6 BWG 49,5 49,5 49,5
13. Bilanzgewinn 0,0 0,0 0,0
14. Unversteuerte Ricklagen 0,6 0,6 0,5
Summe Passiva 5.600,5 5.408,5 5.572,2
(Betrage in Mio. EUR)
(Quelle: Jahresabschlusse der Landes-Hypothekenbank Steiermark)
4. RISIKOFAKTOREN
Siehe Kapitel I1.2. ,Risikofaktoren in Bezug den Treugeber LANDES-

HYPOTHEKENBANK STEIERMARK AKTIENGESELLSCHAFT*
5. ANGABEN UBER DEN TREUGEBER
5.1. Geschaftsgeschichte und Geschaftsentwicklung des Treugebers

Der Treugeber wurde 1930 gegriindet und ist unter der Nummer 136618 i im Firmenbuch
des Landesgerichtes fur Zivilrechtssachen in Graz als zustandiges Handelsgericht
eingetragen. 1995 wurde der Treugeber in eine Aktiengesellschaft umgewandelt. 1998 kam
es zur Beteiligung der Raiffeisen-Landesbank Steiermark am Treugeber, wobei 2002 die
Beteiligung der Raiffeisen-Landesbank Steiermark auf 75% minus 1 Aktie ausgeweitet
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wurde. Mit Dezember 2008 ist die Raiffeisen-Landesbank Steiermark mit 74,99996 % und
das Land Steiermark mit 25,00004 % beteiligt. Die Landes-Hypothekenbank Steiermark
Aktiengesellschaft ist in Osterreich sowie in Deutschland, Rumanien, Ungarn, Tschechische
Republik, Slowakei, Niederlande und Slowenien tatig.

5.1.1. Juristischer und kommerzieller Name des Treugebers

Die Firma des Treugebers lautet: ,Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft®.
Der Treugeber tritt im Geschaftsverkehr auch unter dem kommerziellen Namen ,HYPO
Steiermark” auf.

5.1.2. Ort der Registrierung und Registrierungsnummer des Treugebers

Die Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft ist beim Landesgericht fur
Zivilrechtssachen Graz als zustandiges Handelsgericht unter FN 136618 i eingetragen.

5.1.3. Datum der Grindung und Existenzdauer des Treugebers
Der Treugeber wurde am 17.07.1930 auf unbestimmte Zeit gegrindet.

5.1.4. Rechtsform und Sitz des Treugebers sowie die Rechtsordnung in der er
tatig ist, Land der Grindung der Gesellschaft, Geschaftsanschrift und
Telefonnummer

Die Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft wurde nach dem Recht der
Republik Osterreich in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft gegriindet und hat ihren Sitz
in Graz. Die Geschéftsanschrift ist A-8010 Graz, Radetzkystrasse 15-17. Die Telefonnummer
lautet: +43 (316) 8051-0. Die Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft ist in
und entsprechend der Rechtsordnung der Republik Osterreich tétig.

5.1.5. Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschéaftstatigkeit des
Treugebers

Auf Grundlage des Hauptversammlungsbeschlusses der Landes-Hypothekenbank
Steiermark AG vom 14.10.2008 wurde eine Kapitalerhbhung von EUR 14.540.000,00 um
EUR 25.444.992,73 auf den jetzigen Stand von EUR 39.984.992,73 am 06.12.2008 im
Firmenbuch eingetragen.

5.2. Investitionen

5.2.1. Beschreibung der wichtigsten Investitionen des Treugebers fir jedes
Geschaftsjahr fur den Zeitraum, der von den historischen Finanzinformationen
abgedeckt wird bis zum Datum des Registrierungsformulars

Fur die HYPO Steiermark wurde 2008 ein Strategiekonzept zur Neuausrichtung des
Geschaftsmodells entwickelt. Demnach richtet sich der Fokus der Bank auf gehobenes
Banking in den Bereichen Privat- und Geschaftskunden, Private Banking,
Immobilienprojektfinanzierung, Institutionelle und Offentliche. Samtliche administrativen
Tatigkeiten wurden aus den Geschéftsbereichen herausgeldst und werden nun professionell
im Konzern abgewickelt. Die HYPO Steiermark ist somit eine reine Vertriebsbank mit
gehobenem Kundenfokus in den definierten Geschaftsfeldern. Regionaler Schwerpunkt ist
weiterhin das Bundesland Steiermark. Darliber hinaus ist die HYPO Steiermark selektiv und
mit ausgewahlten Partnern in Gesamtosterreich sowie im Ausland tétig.

5.2.2. Beschreibung der wichtigsten laufenden Investitionen des Treugebers,
einschlielllich der geographischen Verteilung dieser Investitionen und der
Finanzierungsmethode

Siehe 5.2.1.
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5.2.3. Angaben Uber die wichtigsten kunftigen Investitionen des Treugebers,
die von seinen Verwaltungsorganen bereits verbindlich beschlossen sind

Trifft nicht zu.
6. GESCHAFTSUBERBLICK
6.1. Haupttatigkeitsbereiche

6.1.1. Beschreibung der Wesensart der Geschéafte des Treugebers und seiner
Haupttatigkeiten (sowie der damit im Zusammenhang stehenden
Schlisselfaktoren) unter Angabe der wichtigsten Arten der vertriebenen
Produkte und/oder erbrachten Dienstleistungen, und zwar flUr jedes
Geschaéftsjahr innerhalb des Zeitraums, der von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird

Der Treugeber ist als regionale Bank in Osterreich, vorwiegend im Bundeland Steiermark
tatig. Der Haupttatigkeitsbereich des Treugebers ist das Universalbankgeschaft, dieses
umfasst insbesondere das Privatkunden- und Geschéaftskundengeschéft sowie den Bereich
der Immobilienprojektfinanzierung und der 6ffentlichen/institutionellen Kunden. Er betreut 20
Geschéftsstellen/Niederlassungen in Osterreich.

8§ 1Abs.1Z1BWG:
Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (Einlagengeschaft)
8§ 1Abs.1Z2BWG:

Die Durchfuhrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs in
laufender Rechnung fur andere (Girogeschéft)

81 Abs.1Z 3BWG:

Der Abschluss von Geldkreditvertrdgen und die Gewahrung von Gelddarlehen
(Kreditgeschaft)

81 Abs.1Z4BWG:

Der Kauf von Schecks und Wechseln, insbesondere die Diskontierung von Wechseln
(Diskontgeschéft)

81 Abs. 1Z5BWG:

Die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren fir andere (Depotgeschift)

81 Abs. 1Z 6 BWG:

Die Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmitteln wie Kreditkarten und Reiseschecks
81 Abs. 1Z7BWG:

Der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit

a) auslandischen Zahlungsmitteln (Devisen- und Valutengeschéft);

b) Geldmarktinstrumenten;

c) Finanzterminkontrakten (Futures) einschliel3lich gleichwertigen Instrumenten mit
Barzahlung und Kauf- und Verkaufsoptionen auf die in lit. a und d bis f genannten
Instrumente einschlie3lich gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung (Termin - und
Optionsgeschéft);

d) Zinsterminkontrakten, Zinsausgleichsvereinbarungen (Forward Rate Agreements, FRA),
Zins- und Devisenswaps sowie Swaps auf Substanzwerte oder auf Aktienindices (“"equity
swaps");

e) Wertpapieren (Effektengeschaft);
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f) von lit. b bis e abgeleiteten Instrumenten;
8§81 Abs. 1Z8BWG:

Die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fiir andere, sofern die
Ubernommene  Verpflchtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschéft) im
Zusammenhang mit der Errichtung und Verwertung von Wohnbauten;

§1 Abs. 1Z9BWG:

Die Ausgabe von Pfandbriefen, Kommunalschuldverschreibungen und fundierten
Bankschuldverschreibungen und die Veranlagung des Erléses nach den hieflr geltenden
besonderen Rechtsvorschriften (Wertpapieremissionsgeschéft)

ausgenommen die Ausgabe fundierter Bankschuldverschreibungen;
8§81 Abs.1Z 10 BWG:

Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erldses in anderen
Bankgeschéaften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschatft) eingeschrankt auf die Ausgabe
nicht fundierter festverzinslicher Wertpapiere, insbesondere auch in Form von
Wandelschuldverschreibungen, zur Refinanzierung mit dem Kreditgeschaft geman Z 3;

81 Abs.1Z11BWG:

Die Teilnahme an der Emission Dritter eines oder mehrerer der in Z 7 lit. b bis f genannten
Instrumente und die diesbezliglichen Dienstleistungen (Loroemissionsgeschaft)

81 Abs.1Z 15 BWG:

Das Finanzierungsgeschaft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren Weiterveréuf3erung
(Kapitalfinanzierungsgeschéft)

81 Abs.1Z 16 BWG:

Der Ankauf von Forderungen aus Warenlieferungen oder Dienstleistungen, die Ubernahme
des Risikos der Einbringlichkeit solcher Forderungen ausgenommen die Kreditversicherung -
und im Zusammenhang damit der Einzug solcher Forderungen (Factoringgeschéft)

81 Abs.1Z 17 BWG:

Der Betrieb von Geldmaklergeschéften im Interbankenmarkt

81 Abs. 1Z 18 BWG:

Die Vermittlung von Geschaften nach

a) Z 1, ausgenommen durch Unternehmen der Vertragsversicherung;

b) Z 3, ausgenommen die im Rahmen der Gewerbe der Immobilienmakler und der
Vermittlung von  Personalkrediten, Hypothekarkrediten und Vermdgensberatung
vorgenommene Vermittlung von Hypothekar- und Personalkrediten;

c) Z 7 lit. a, soweit diese das Devisengeschaft betrifft;

d) Z 8;

8§ 1 Abs. 1 Z 20 BWG:

Die Ausgabe von elektronischem Geld (E-Geldgeschaft)

6.1.2. Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder Dienstleistungen,
die eingefihrt wurden, und — in dem Male, wie die Entwicklung neuer
Produkte oder Dienstleistungen offen gelegt wurde — Angabe des Stands der
Entwicklung

Trifft nicht zu.
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6.2. Wichtigste Markte einschlieBlich einer Aufschlisselung der
Gesamtumséatze nach Art der Tatigkeit und geographischem Markt fir jedes
Geschéftsjahr innerhalb des Zeitraums der vom historischen Zeitraum
abgedeckt wird

Der wichtigste Markt des Treugebers ist die Steiermark, Osterreich. Dariiber hinaus ist die
HYPO Steiermark selektiv und mit ausgewahlten Partnern in Gesamtosterreich sowie im
Ausland tatig.

Stichtagsbestiande nach Markten (Betrage in T€):

Markt 31.12.2006 %-Anteil 31.12.2007 %-Anteil 31.12.2008 %-Anteil
Summe Aktiva:

Osterreich 4.471.750 80% 4536.158 84% 4.868.518 87%
EU 975.137 17% 752.024 14% 613.045 12%
Resteuropa 122.144 2% 94.407 2% 70.830 1%
Restliche Welt 31.455 1% 25.898 0% 19.829 0%
Gesamt 5.600.486 100% 5.408.487 100% 5.572.222 100%

hievon Kundengeschéft: (Kredite und Darlehen)

Osterreich 2.771.353 94% 2.709.911 94% 2.868.226 94%
EU 80.380 3% 93.739 3% 109.441 4%
Resteuropa 85.615 3% 73.419 3% 63.561 2%
Restliche Welt 4.039 0% 3.712 0% 3.242 0%
Gesamt 2.941.388 100% 2.880.781 100% 3.044.470 100%

hievon Eigengeschéft der Bank:

Osterreich 1.700.396 64% 1.826.247 72% 2.000.292 79%
EU 894.757 34% 658.284 26% 503.604 20%
Resteuropa 36.529 1% 20.988 1% 7.269 0%
Restliche Welt 27.415 1% 22.185 1% 16.588 1%
Gesamt 2.659.097 100% 2.527.705 100% 2.527.752 100%

(Quelle: Eigene Berechnungen der Landes-Hypothekenbank Steiermark AG basierend auf den Jahresabschliissen fir die
Geschaftsjahre 2006 bis 2008).

Umsatzerldse nach Markten (Betrage in T€):

Markt 31.12.2006 %-Anteil 31.12.2007 %-Anteil 31.12.2008 %-Anteil
Summe Umsatzerldse:

Osterreich 248.891 78% 262.623 92% 278.821 95%
EU 59.975 19% 15.027 5% 5.660 2%
Resteuropa 7.741 2% 7.018 2% 8.346 3%
Restliche Welt 2.288 1% 1.596 1% 392 0%
Gesamt 318.895 100% 286.264 100% 293.219 100%

hievon Kundengeschéft: (Kredite und Darlehen)

Osterreich 137.945 93% 155.351 93% 178.184 94%
EU 3.302 2% 4.655 3% 4.112 2%
Resteuropa 7.584 5% 6.989 4% 7.393 4%
Restliche Welt 205 0% 201 0% 124 0%
Gesamt 149.036 100% 167.196 100% 189.812 100%

hievon Eigengeschéft der Bank:

Osterreich 110.946 66% 107.272 90% 100.637 97%
EU 56.673 33% 10.372 9% 1.548 2%
Resteuropa 157 0% 29 0% 954 1%
Restliche Welt 2.083 1% 1.395 1% 268 0%
Gesamt 169.859 100% 119.068 100% 103.407 100%

(Quelle: Eigene Berechnungen der Landes-Hypothekenbank Steiermark AG basierend auf den Jahresabschliissen fiir die
Geschaéftsjahre 2006 bis 2008).
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6.3. AulRergewdOhnliche Faktoren
Trifft nicht zu.

6.4. Kurze Angaben uber die etwaige Abhéangigkeit des Treugebers in Bezug
auf Patente und Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzierungsvertrage oder
neue Herstellungsverfahren, wenn diese Faktoren von wesentlicher Bedeutung
fur die Geschaftstatigkeit oder die Rentabilitat des Treugebers sind

Trifft nicht zu.

6.5. Grundlage fur etwaige Angaben des Treugebers zur Wettbewerbsposition
Trifft nicht zu.

7. ORGANISATIONSSTRUKTUR

7.1. Ist der Treugeber Teil einer Gruppe, kurze Beschreibung der Gruppe und
der Stellung des Treugebers innerhalb dieser Gruppe

Die Landes-Hypothekenbank Steiermark AG ist Teil des Konzerns der Raiffeisen-
Landesbank Steiermark AG. Diese ist mit 74,99996 % an der Landes-Hypothekenbank
Steiermark AG beteiligt. Die restlichen 25,00004 % sind im Eigentum des Landes
Steiermark.

Die Hypo steht im Mehrheitseigentum der RLB Steiermark

Darstellung Eigentiimerstruktur

) Land Raiffeisen-Landesbank
Steiermark L @I Steiermark AG
25,00004% 74,99996%

Landes-Hypothekenbank Steiermark AG

s

} ‘ Minderheitseigentiimer ist das Land Steiermark ‘

(Aktuelle Darstellung der Eigentiimerstruktur zum Billigungsdatum)
(Quelle: Landes-Hypothekenbank Steiermark AG)
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7.2. Liste der wichtigsten Tochtergesellschaften des Treugebers, einschlief3lich
Name, Land der Grindung oder des Sitzes, Anteil an Beteiligungsrechten und
— falls nicht identisch —Anteil der gehaltenen Stimmrechte

Nachstehende Beteiligungen bestehen seit 31.12.2008 unverandert fort:

Raiffeisen - Landesbank Steiermark AG

25,00004%

Landes - Hypothekenbank Steiermark AG

74,99996%

100%

HYPO Steiermark Leasing - Holding GmbH

sbunjemiansbunbiieleg OILYY

lloo%
Beteli—:izzngs HYPO Steiermark
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49% Ciconia Immobilienleasing 51%

GmbH

Die Raiffeisen Landesbank Steiermark AG

Immobilien Leasing GmbH beteiligt.

ist zu 100% direkt an

der Steirischen Raiffeisen-

Firmenname

Sitzstaat

Prozentuelle Beteiligung

HST Beteiligungs GmbH

Osterreich, Graz

100,00% (direkt)

HSE Beteiligungs GmbH

Osterreich, Graz

100,00% (indirekt)

Raiffeisen-Zentralbank Osterreich
Aktiengesellschaft

Osterreich, Wien

0,63% (indireki)

HYPO Steiermark Beteiligungen
GmbH

Osterreich, Graz

100,00% (direkt)

Hypo Steiermark
Bautragergesellschaft m.b.H.

Osterreich, Graz

100,00% (indirekt)
87,75% Hypo Steiermark Beteiligungen GmbH;
12,25% EBVG Liegenschafts- Erwerb-, Betriebs- und
Verwaltungsgesellschaft m.b.H.

EBVG Liegenschafts-Erwerbs-,
Betriebs- und Verwaltungsgesellschaft
m.b.H.

Osterreich, Graz

100,00% (direkt/indirekt)
1,00% Landes-Hypothekenbank Steiermark AG (direkt)
99,00% Hypo Steiermark Beteiligungen GmbH (indirekt)

EBVG Vermdgensverwaltungs GmbH

Osterreich, Graz

100,00% (indirekt)

Gustav-Kramer-StraRe 5C
Verwaltungs GmbH

Osterreich, Wien

11,40% (indirekt)

llion-Immorent
Grundverwertungsgesellschaft m.b.H.

Osterreich, Wien

15,00% (indireki)

Hypo Steiermark Leasing - Holding
GmbH

Osterreich, Graz

100,00% (direkt)

Hypo Steiermark Nektretnine d.o.o.

Kroatien, Zagreb

100,00 (indirekt)

LKH-Eingangszentrum Errichtungs-
und Betreiber GmbH

Osterreich, Graz

100,00% (indirekt)
1,00% Hypo Steiermark Leasing Holding GmbH;
99,00% Hypo Steiermark Beteiligungen GmbH

RATIO Beteiligungsverwaltungs

Osterreich, Graz

100,00% (indirekt)
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GmbH

1,00% Hypo Steiermark Leasing Holding GmbH;
99,00% Hypo Steiermark Beteiligungen GmbH

NOVA HYPO Leasing GmbH

Osterreich, Graz

100,00% (indirekt)

Hypo Steiermark Mobilienleasing
GmbH

Osterreich, Graz

100,00% (indirekt)

SUPRA HYPO Leasing GmbH

Osterreich, Graz

100,00% (indirekt)

Hypo Steiermark Kraftfahrzeug- und
Maschinenleasing GmbH

Osterreich, Graz

100,00% (indirekt)

BONITA HYPO Leasing GmbH

Osterreich, Graz

100,00% (indirekt)

Hypo Steiermark Immobilienleasing
GmbH

Osterreich, Graz

100,00% (indirekt)

Hypo Steiermark Kommunal- und
Gebaudeleasing GmbH

Osterreich, Graz

100,00% (indirekt)

Hypo Steiermark PUNTI
Grundsticksverwaltungs GmbH

Osterreich, Graz

100,00% (indirekt)

Hypo Steiermark Leasing Real Estate | Bosnien und 100,00% (indirekt)
Company d.o.o., Sarajevo Herzegowina,
Sarajevo

Futura LHB-RLB Leasing Holding
GmbH

Osterreich, Graz

25,10% (indirekt)

Hypo-Leasing Steiermark d.o.o.,
Zagreb

Kroatien, Zagreb

25,10% (indirekt)

PLAN ALFA OMEGA d.o.0. in
Liguidation

Kroatien, Zagreb

25,10% (indirekt)

Ciconia Immobilienleasing GmbH

Osterreich, Graz

49,00% (indirek?)

Hypo-Banken-Holding Gesellschaft
m.b.H.

Osterreich, Wien

12,50% (direkt)

Hypo-Haftungs-Gesellschaft m.b.H.

Osterreich, Wien

11,05% (direkt)

Hypo-Kapitalanlage-Gesellschaft
m.b.H.

Osterreich, Wien

12,50% (direkt)

Judenburger Stadtturm Betriebs-
GmbH

Osterreich,
Judenburg

12,27% (direkt)

Hypo-Versicherung Aktiengesellschaft

Osterreich, Graz

17,14% (direkt)

Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft

Osterreich, Wien

12,50% (direkt)

(Quelle: Eigene Erhebungen basierend auf dem Jahresabschluss 2008 der Landes-Hypothekenbank Steiermark AG)

8. SACHANLAGEN
Trifft nicht zu.

9. ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE

9.1. Finanzlage

Zu den Angaben zur Finanzlage des Treugebers siehe 20 Finanzinformationen Uber die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers.

9.2. Betriebsergebnisse

9.2.1. Angaben Uber wichtige Faktoren, einschlieBlich ungewd6hnlicher oder
seltener Vorfalle oder neuer Entwicklungen, die die Geschaftsertrage des
Treugebers erheblich beeintrachtigen, und Uber das Ausmaf, in dem die
Ertrage derart geschmalert wurden

Trifft nicht zu.

9.2.2. Falls der Jahresabschluss wesentliche Veranderungen bei den
Nettoumsatzen oder den Nettoertragen ausweist, sind die Grinde fur derlei
Veranderungen in einer ausfuhrlichen Erlduterung darzulegen

Trifft nicht zu.
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9.2.3. Angaben uber staatliche, wirtschaftliche, steuerliche, monetare oder
politische Strategien oder Faktoren, die die Geschéafte des Treugebers direkt
oder indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kénnen

Trifft nicht zu.
9.3. Jungste Entwicklungen

Im Zuge der weltweiten Finanzkrise wurde in Osterreich das
Interbankenmarktstarkungsgesetz (IBSG) sowie das Finanzmarktstabilititsgesetz (FinStaG)
vom Nationalrat mit dem Ziel beschlossen, im Umfang von bis zu EUR 100 Mrd. unter
anderem die Eigenkapitalbasis heimischer Banken zu starken sowie das Vertrauen und die
Stabilitat des 6sterreichischen Bankensektors zu sichern. Das Gesetz sieht zur Umsetzung
der vorgenannten Ziele unterschiedliche Mallnahmen hinsichtlich der betroffenen Banken
vor, etwa die Haftungsiibernahmen von Verbindlichkeiten durch die Republik Osterreich, die
Zufihrung von Eigenkapital bzw. den Erwerb von Gesellschaftsanteilen durch die Republik
Osterreich an den jeweils betroffenen Banken. Das IBSG und FinStaG traten am 27.10.2008
in Kraft, wobei das FinStaG unbefristete Geltung besitzt und das IBSG bis 31.12.2009
befristet ist. Eine Inanspruchnahme des Bankenhilfspaketes ist aus derzeitiger Sicht des
Treugebers nicht erforderlich und geplant.

10. EIGENKAPITALAUSSTATTUNG

10.1. Angaben Uber die Eigenkapitalausstattung des Treugebers (sowohl kurz-
als auch langfristig)

Entwicklung der Eigenkapitalpositionen 2006 bis 2008:

Betrdge in Tsd. Euro 2006 2007 2008
Grundkapital 14.540 14.540 39.985
Kapitalrucklagen 30.428 30.428 52.928
Gewinnricklagen 43.631 46.060 1.454
Stille Reserve gemal § 57 Abs 1 500 2.500 21.100
BWG
Zwischensumme 1 89.099 93.528 115.467
Bilanzgewinn 28 28 0
ab: geplante Ausschittung 0 0 0
28 28 0
Haftricklage 49.541 49.541 49.541
Unversteuerte Riicklagen:
Bewertungsreserve auf Grund von
Sonderabschreibungen 616 592 538
Eigenkapital 139.284 143.689 165.546

(Datenquelle: Jahresabschlisse der Landes-Hypothekenbank Steiermark AG)

10.2. Erlauterung der Quellen und der Betrdage des Kapitalflusses des
Treugebers und eine ausfuhrliche Darstellung dieser Posten

Kapitalflussrechnung

in TEUR 2006 2007

Jahresiiberschuss 29 2.404 -66.742

Im Jahresuberschuss enthaltene zahlungsunwirksame Posten und
Uberleitung auf den Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit

Abschreibung / Zuschreibung auf Sach-, Anlage- und Umlaufvermdgen 8.731 3.146
Dotierung / Aufldsung von Riickstellungen und Risikovorsorgen -6.604 3.270
Ergebnisse aus der Verduf3erung von Finanz- und Sachanlagen -13.715 -18.942
Sonstige Anpassungen -42.757 -39.734 -50.171
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Veranderung des Vermoégens und der Verbindlichkeiten aus Ifd.

Geschaftstatigkeit nach Korrektur zahlungsunwirksamer Posten

Forderungen an Kreditinstitute -244.277 235.080 -107.931
Forderungen an Kunden 45.190 63.192 -185.650
Wertpapiere 1.136.232 -27.758 -300.474
Sonstige Aktiva 3.132 -899 -38.188
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten -350.745 -107.566 212.646
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden -92.377 44.827 -25.691
Verbriefte Verbindlichkeiten 334.879 -108.274 -27.805
Sonstige Verbindlichkeiten 18.027 -7.769 5.275
Erhaltene Zinsen 231.751 284.768 251.448
Gezahlte Zinsen -161.742 -228.867 -202.737
Ertragsteuerzahlungen -1.467 2.306 806
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit 864.287 99.184 -468.920
Mittelzufluss aus der VerauRerung / Tilgung von

Finanzanlagen 46.641 123.221 118.217
Sachanlagen, immateriellen Vermdgenswerten und Investment

Properties 25.889 622 231
Mittelabfluss durch Investitionen in

Finanzanlagen -466.152 -304.914 -65.403
Sachanlagen und immateriellen Vermégenswerten -944 -716 -243
Sonstige Veranderungen -18 -44.061 -11.706
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -394.584 -225.848 41.096
Einzahlungen aus Kapitalerh6hungen 0 0 70.000
Zahlungswirksame Veranderungen Nachrang- und Ergdnzungskapital -25.407 16.187 -17.170
Dividendenzahlungen 0 0 0
Sonstige Finanzierungstatigkeit 0 0 28
Cashflow aus Finanzierungstétigkeit -25.407 16.187 52.858
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode 60.819 505.115 394.638
Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit 864.287 99.184 -468.920
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -394.584 -225.848 41.096
Cashflow aus Finanzierungstétigkeit -25.407 16.187 52.858
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode 505.115 394.638 19.672
(Datenquelle: Jahresabschlisse der Landes-Hypothekenbank Steiermark AG)

10.3. Angaben uber den Fremdfinanzierungsbedarf und die
Finanzierungsstruktur des Treugebers

Finanzierungsstruktur:

Betrage in Tsd. Euro 2006 2007 2008

Eigenkapital 139.284 2,5% 143.689 2,7% 165.546 3,0%
Nachrangige 146.903 2,6% 163.140 2,9% 145.803 2,6%
Verbindlichkeiten

Sozialkapital 22.219 0,4% 20.515 0,4% 20.519 0,4%
Bankgeschéftliche
Verbindlichkeiten:
Verbindlichkeiten gegentber

Kreditinstituten 196.237 3,5% 87.591 1,6% 300.375 5,4%
Spareinlagen 461.891 8,2% 480.229 8,9% 464.727 8,3%
Sonstige Verbindlichkeiten

gegeniber Kunden 344.762 6,2% 372.169 6,9% 361.818 6,5%
Verbriefte Verbindlichkeiten 4.151.230 74,1% | 4.041.840 74.7% 4.010.048 71.6%

5.154.120 92,0% | 4.981.829 92,1% 5.136.968 91,8%

Andere Passiva 138.460 2,5% 101.814 1,9% 124.487 2,2%
Summe Passiva 5.600.986 100,0% | 5.410.987 | 100,0% 5.593.322 100,0%

(Datenquelle: Jahresabschlusse der Landes-Hypothekenbank Steiermark AG)
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Veranlagungsstruktur:

Betrége in Tsd. Euro 2006 2007 2008

Aktiva des Kreditgeschéaftes

Buchforderungen an Kreditinstitute
mit Ausnahme der taglich félligen

Forderungen 281.521 5,0% 412.651 7,6% 185.527 3,3%
Buchforderungen an Kunden 2.843.069 50,8% 2.772.036 51,2% 2.942.361 52,6%
3.124.590 55,8% 3.184.687 58,8% 3.127.888 55,9%

Wertpapiere

Refinanzierungsfahige Schuldtitel 89.987 1,6% 89.661 1,7% 89.339 1,6%

Sonstige Wertpapiere und

Finanzmarktprodukte 1.268.681 22,7% 1.518.028 28,1% 1.748.105 31,3%
1.358.668 24,3% 1.607.689 29,8% 1.837.444 32,9%

Flissige Mittel

Kassenbestand, Guthaben bei

Zentralnotenbanken 505.155 9,0% 394.674 7,3% 19.698 0,3%

T&glich fallige Forderungen an

Kreditinstitute 382.726 6,8% 18.438 0,3% 351.787 6,3%
887.881 15,8% 413.112 7,6% 371.485 6,6%

Langfristige Anlagen

Beteiligungen 26.805 0,5% 3.772 0,1% 4.600 0,1%

Anteile an verbundenen

Unternehmen 530 0,0% 44.590 0,8% 54.086 1,0%

Grundstiicke und Bauten fiir den

eigenen Geschéftsbetrieb 620 0,0% 579 0,0% 537 0,0%

27.955 0,5% 48.941 0,9% 59.223 1,1%
Sonstige Aktiva 201.892 3,6% 156.558 2,9% 197.282 3,5%
Summe Aktiva 5.600.986 100,0% 5.410.987 100,0% 5.593.322 100,0%

(Datenquelle: Landes-Hypothekenbank Steiermark AG; einzelne Zahlen wurden den gepriiften Jahresabschliissen 2006 - 2008
entnommen und fur die Zwecke des Prospektes neu zusammengestellt)

10.4. Angaben uber jegliche Beschrankungen des Ruckgriffs auf die
Eigenkapitalausstattung, die die Geschafte des Treugebers direkt oder indirekt
wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kdnnen

Der Treugeber unterliegt als Kreditinstitut gemall & 1 Abs 1 BWG den
Eigenmittelerfordernissen gemaR 8§ 22 ff BWG. Es bestehen keine dariiber hinausgehenden
Beschrankungen des Ruckgriffs auf die Eigenkapitalausstattung, die die Geschafte des
Treugebers direkt oder wesentlich beeintrachtigt haben oder unter Umstanden
beeintrachtigen kénnen.

10.5. Angaben uber erwartete Finanzierungsquellen, die zur Erfillung der
Verpflichtungen der kinftigen Investitionen und Sachanlagen benétigt werden

Trifft nicht zu.
11. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG, PATENTE UND LIZENZEN
Trifft nicht zu.
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12. TRENDINFORMATIONEN

12.1. Angabe der wichtigsten Trends in jungster Zeit in Bezug auf Produktion,
Umsatz und Vorrate sowie Kosten und Ausgabepreise seit dem Ende des
letzten Geschaftsjahres bis zum Datum des Registrierungsformulars

Seit der Veroffentlichung des letzten gepriften Jahresabschlusses hat es keine wesentlichen
Veranderungen gegeben.

12.2. Angaben (Uber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage,
Verpflichtungen oder Vorfalle, die voraussichtlich die Aussichten des
Treugebers zumindest im laufenden Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen
durften

Es sind keine Trends, Unsicherheiten, Verpflichtungen oder Vorfalle bekannt, die
voraussichtlich die Aussichten des Treugebers zumindest im laufenden Geschaftsjahr
wesentlich beeinflussen dirften (zur Finanzkrise siehe Punkt 9.3. Jiingste Entwicklungen).

13. GEWINNPROGNOSEN ODER -SCHATZUNGEN
Der Treugeber verdffentlicht keine Gewinnprognosen und/oder Gewinnschatzungen.

14. VERWALTUNGS-, GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE
SOWIE OBERES MANAGEMENT

Die nachfolgenden Tabellen enthalten auch die Angaben zu allen Unternehmen und
Gesellschaften, bei denen Mitglieder des Aufsichtsrates oder des Vorstandes wéhrend der
letzten funf Jahre Mitglieder der Verwaltungs-, Geschéaftsfihrung- oder Aufsichtsorgane oder
Partner waren.

Alle derzeit im Amt befindlichen Organmitglieder sind unter der Adresse der Landes-
Hypothekenbank Steiermark AG, A-8010 Graz, Radetzkystrasse 15-17, erreichbar.

Es bestehen keine verwandtschaftlichen Beziehungen zwischen den in den nachfolgenden
Tabellen angefiihrten Personen.

Kein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats des Treugebers

e ist oder war wahrend der letzten 5 Jahre neben den unten offen gelegten Tatigkeiten
Mitglied des Verwaltungs-, Geschéftsfilhrungs- oder Aufsichtsorgans oder Partner
einer Gesellschaft oder eines Unternehmens aul3erhalb der Tochtergesellschaften
des Treugebers;

e wurde wahrend der letzten 5 Jahre in Bezug auf betriigerische Straftaten schuldig
gesprochen;

e war wahrend der letzten 5 Jahre als Mitglied des Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs-
oder Aufsichtsorgans oder als Mitglied des oberen Managements einer Gesellschaft
in die Insolvenz, die Insolvenzverwaltung oder Liquidation einer solchen Gesellschaft
involviert;

e war von oOffentlichen Anschuldigungen und/oder Sanktionen von Seiten der
gesetzlichen  Behdrden oder der Regulierungsbehdrden  (einschliel3lich
Berufsverbande) betroffen;

e wurde jemals von einem Gericht fur die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-,
Geschaftsfuhrungs- oder Aufsichtsorgan eines Emittenten als untauglich angesehen;
sowie

e wurde wahrend der letzten 5 Jahre von einem Gericht fur die Téatigkeit im
Management oder fir die Fihrung der Geschafte eines Emittenten als untauglich
angesehen.

Samtliche Vorstande haben einschlagige Erfahrung im Banken- und Finanzierungsbereich.
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14.1. Namen und

Geschaftsanschriften

der

Vorstands-

und

Aufsichtsratsmitglieder sowie ihre Stellung beim Treugeber unter Angabe der
wichtigsten Tatigkeiten, die sie aul3erhalb des Treugebers ausiben, sofern
diese fur den Treugeber Bedeutung sind

14.1.1. Vorstand

Der Vorstand des Treugebers besteht derzeit aus folgenden Mitgliedern:

Name und Funktion innerhalb
der Landes-Hypothekenbank
Steiermark Aktiengesellschaft

Wesentliche Funktionen auf3erhalb
der Landes-Hypothekenbank Steiermark
Aktiengesellschaft

Position aufrecht

Mag. Martin Goélles, geboren 1961

Aufsichtsrat:

Vorstandsvorsitzender Hypo-Banken-Holding Gesellschaft m.b.H., 1040 Ja
Wien
Mitglied
Hypo-Bildung GmbH, 1040 Wien Ja
Mitglied
Hypo-Haftungs-Gesellschaft m.b.H., 1040 Wien Ja
Mitglied
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, 1043 Wien | Ja
Mitglied
Geschaftsfuhrer:
FUTURA LHB-RLB Leasing Holding GmbH, Nein
8010 Graz
vertrat gemeinsam mit einem weiteren
Geschaéftsfuihrer oder einem Prokuristen
Bernhard Turk, geboren 1957 Aufsichtsrat:
Mitglied des Vorstandes Aktina Viva AG, 1100 Wien Ja
Stellvertreter
HYPO-VERSICHERUNG Ja
AKTIENGESELLSCHAFT,
8010 Graz
Mitglied
Graz 2003 - Kulturhauptstadt Europas Nein
Organisations GmbH, 8020 Graz
Mitglied
Dr. Robert Niesner, geboren 1949 Aufsichtsrat:
Mitglied des Vorstandes (bis Fl Beteiligungs- und Finanzierungs AG, Nein
30.04.2009, siehe untenstehenden | 1120 Wien
Absatz) Mitglied
Innofinanz-Steiermérkische Forschungs- und Nein

Entwicklungsférderungsgesellschaft m.b.H.,
8020 Graz
Stellvertreter des Vorsitzenden

Das Mandat des Vorstandsmitgliedes VDir. Dr. Robert Niesner wurde einvernehmlich mit
30.04.2009 beendet. Zu seiner Nachfolge wurde mit Wirksamkeit 01.05.2009 Mag. Friedrich
Lengger, der bis 30.04.2009 als Aufsichtsratsmitglied des Treugebers tétig ist, bestellt.
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Die Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft wird durch zwei
Vorstandsmitglieder gemeinsam oder durch ein Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem

Prokuristen vertreten.
14.1.2. Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat des Treugebers besteht derzeit aus folgenden Mitgliedern:

Name und Funktion innerhalb der Wesentliche Funktionen auf3erhalb der Position
Landes-Hypothekenbank Landes-Hypothekenbank Steiermark aufrecht
Steiermark Aktiengesellschaft Aktiengesellschaft
Mag. Markus Mair, geboren 1964 Vorstand:
Vorsitzender des Aufsichtsrates Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG, 8010 Graz Ja
Vorsitzender vertritt gemeinsam mit einem weiteren
Vorstandsmitglied oder einem Prokuristen
Osterreichische Raiffeisen-Einlagensicherung Ja
registrierte Genossenschaft mit beschrankter
Haftung, 1030 Wien
Mitglied vertritt gemeinsam mit dem Obmann oder
dem Obmannstellvertreter oder
einem Prokuristen
Raiffeisen - Einlagensicherung Steiermark Ja
registrierte Genossenschaft mit beschrankter
Haftung, 8010 Graz
Obmann vertritt gemeinsam mit
dem Obmannstellvertreter oder einem weiteren
Vorstandsmitglied
RLB-Stmk Holding registrierte Genossenschaft mit Nein
beschrankter Haftung, 8010 Graz
vertrat gemeinsam mit einem weiteren
Vorstandsmitglied oder einem Prokuristen
Aufsichtsrat:
Raiffeisen Zentralbank Osterreich Ja
Aktiengesellschatft,
1030 Wien, Mitglied
GRAWE-Vermogensverwaltung, 8010 Graz Ja
Mitglied
Grazer Wechselseitige Versicherung Ja
Aktiengesellschaft, 8010 Graz
Mitglied
Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft, Ja
1010 Wien
Mitglied
Raiffeisen Bausparkasse Gesellschaft m.b.H., Ja
1051 Wien
Mitglied
UNIQA Versicherungen AG, 1029 Wien Ja
Mitglied seit 06.09.2006
OPAG Pensionskassen Aktiengesellschaft, Nein

1020 Wien
Mitglied
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Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft mit
beschréankter Haftung, 1010 Wien
Mitglied/Stellvertreter des Vorsitzenden

Raiffeisen Vermogensverwaltungsbank AG,
1010 Wien
Mitglied

Raiffeisen Wohnbaubank Aktiengesellschaft,
1030 Wien
Mitglied

Geschaftsfihrer:

KONKRETA Beteiligungsverwaltungs GmbH,
8010 Graz

vertritt gemeinsam mit einem

weiteren Geschaftsfiihrer oder einem Prokuristen

NWB Beteiligungs GmbH, 8010 Graz
vertritt gemeinsam mit einem
weiteren Geschaftsfiihrer oder einem Prokuristen

R-Landesbanken-Beteiligung GmbH, 1020 Wien
vertritt gemeinsam mit einem
weiteren Geschaftsfiihrer oder einem Prokuristen

Raiffeisen-Landesbanken-Holding GmbH,

1020 Wien

vertritt gemeinsam mit einem

weiteren Geschaftsfiihrer oder einem Prokuristen

RVS Raiffeisen Vertrieb und Service GmbH,
8010 Graz

vertat gemeinsam mit einem weiteren
Geschaftsfiihrer oder einem Prokuristen

Nein

Nein

Nein

Ja

Ja

Ja

Ja

Nein

Mag. Siegfried Feldbaumer, geboren 1961
Stellvertreter des Vorsitzenden des
Aufsichtsrates

Vorstand:

Merkur Versicherung Aktiengesellschaft,

8010 Graz

vertritt gemeinsam mit einem

weiteren Vorstandsmitglied oder einem Prokuristen

Merkur International Holding AG, 8010 Graz
Mitglied des Aufsichtsrates

Merkur Wechselseitige Versicherungsanstalt
Vermdgensverwaltung, 8010 Graz

Mitglied vertritt gemeinsam mit

einem weiteren Vorstandsmitglied oder einem
Prokuristen

MCG Graz e.gen., 8010 Graz
vertrat gemeinsam mit einem weiteren
Vorstandsmitglieder oder einem Prokuristen

Aufsichtsrat:

Kur- und Fremdenverkehrsbetriebe
Bad Radkersburg Gesellschaft m.b.H.,
8490 Bad Radkersburg

Vorsitzender

Ja

Ja

Nein

Nein

Nein
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Planai - Hochwurzen - Bahnen Gesellschaft m.b.H.,
8970 Schladming
Stellvertreter des Vorsitzenden

Steierméarkische Krankenanstaltengesellschaft
m.b.H., 8010 Graz
Mitglied

Steirische Verkehrsverbund Gesellschaft m.b.H.,
8010 Graz
Vorsitzender

Geschaftsfihrer:

Messe Congress Graz Betriebsgesellschaft m.b.H.,
8010 Graz

vertrat vom gemeinsam mit einem weiteren
Geschéftsfiihrer oder einem Prokuristen

Stadion Graz-Liebenau Vermégensverwertungs- u.
Verwaltungs GmbH, 8041 Graz
vertrat selbstandig

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Mag. Dr. Othmar Ederer, geboren 1951
Mitglied des Aufsichtsrates

Vorstand:

GRAWE-Vermbgensverwaltung, 8010 Graz
Vorsitzender vertritt gemeinsam mit

einem weiteren Vorstandsmitglied oder einem
Prokuristen

Grazer Wechselseitige Versicherung
Aktiengesellschaft, 8010 Graz

Vorsitzender vertritt gemeinsam mit

einem weiteren Vorstandsmitglied oder einem
Prokuristen

RLB-Stmk Holding registrierte Genossenschaft mit
beschrankter Haftung, 8010 Graz

vertrat gemeinsam mit dem Obmann oder dem
Obmannstellvertreter,

Ja

Ja

Nein

Aufsichtsrat:
Anton Paar GmbH, 8054 Graz-Stral3gang
Stellvertreter (2. Stellvertreter)

Brill Kallmus Bank AG, 8010 Graz
Vorsitzender

CAPITAL BANK - GRAWE GRUPPE AG,
8010 Graz
Vorsitzender

HYPO ALPE-ADRIA-BANK INTERNATIONAL AG,
9020 Klagenfurt
Stellvertreter des Vorsitzenden 1. Stellvertreter

HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft,
7000 Eisenstadt
Vorsitzender

HYPO-VERSICHERUNG

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja
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AKTIENGESELLSCHAFT,
8010 Graz
Vorsitzender

Osterreichische Hagelversicherung-
Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit,
1081 Wien

Mitglied

SAG Immobilien AG, 8010 Graz
Mitglied

Santner Verwaltungs-Aktiengesellschaft,
8054 Graz
Stellvertreter des Vorsitzenden Zweiter seit

Security Kapitalanlage Aktiengesellschatft,
8010 Graz
Vorsitzender

Styria Medien AG, 8010 Graz
Mitglied

VBV-Pensionskasse Aktiengesellschaft, 1020 Wien
Mitglied

AGRANA Fruit Austria GmbH, 8200 Gleisdorf
Mitglied

BRAU UNION AG, 4020 Linz
Mitglied

BVP - Pensionskassen Aktiengesellschaft,
1020 Wien
Mitglied

BVP-Pensionsvorsorge-Consult G.m.b.H.,
1020 Wien
Mitglied/Vorsitzender

Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG, 8010 Graz
Mitglied

Geschaftsfuhrer:

AGRANA Juice GmbH, 8200 Gleisdorf
vertrat gemeinsam mit einem weiteren
Geschaftsfiihrer oder einem Prokuristen

unbeschrankt haftender Gesellschafter:
E-CON Ederer KEG, 8010 Graz
vertritt seit 22.01.2002 selbsténdig

Immo Ederer OG, 8010 Graz
vertritt gemeinsam mit Person B

Winter und Zisser Liegenschaftsverwaltungs-OG,
8043 Graz

vertritt gemeinsam mit einem

weiteren personlich haftenden Gesellschafter

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Ja

Ja

Ja
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Mag. Friedrich Lengger, geboren 1949
Mitglied des Aufsichtsrates (bis
30.04.2009, siehe untenstehenden Absatz)

Vorstand:

Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG, 8010 Graz
Stellvertreter des Vorsitzenden vertritt

gemeinsam mit einem weiteren

Vorstandsmitglied oder einem Prokuristen

Dr. Gustav Karl Krempl Privatstiftung, 8700 Leoben
Vorsitzender vertritt gemeinsam mit
einem weiteren Vorstandsmitglied

Raiffeisen - Einlagensicherung Steiermark
registrierte Genossenschaft mit beschrankter
Haftung, 8010 Graz

Mitglied vertritt seit gemeinsam mit dem
Obmann oder einem Obmannstellvertreter

RLB-Stmk Holding registrierte Genossenschaft mit
beschréankter Haftung, 8010 Graz

vertrat gemeinsam mit einem weiteren
Vorstandsmitglied oder einem Prokuristen

Aufsichtsrat:
Holzinnovationszentrum GmbH, 8740 Zeltweg
Mitglied

OWGES Gemeinniitzige Wohnbaugesellschaft
m.b.H., 8010 Graz
Stellvertreter des Vorsitzenden

AGRANA Fruit Austria GmbH, 8200 Gleisdorf
Mitglied/Stellvertreter des Vorsitzenden

top.equity Unternehmensbeteiligungs AG,
1010 Wien
Mitglied

Geschaftsfihrer:

G + R Leasing Gesellschaft m.b.H., 8010 Graz
vertritt gemeinsam mit einem

weiteren Geschaftsfihrer oder einem Prokuristen

KONKRETA Beteiligungsverwaltungs GmbH,
8010 Graz

vertritt gemeinsam mit einem

weiteren Geschaftsfiihrer oder einem Prokuristen

Maxima-Vermégensverwaltungs- und
Beteiligungsgesellschaft m.b.H., 8010 Graz
vertritt gemeinsam mit einem

weiteren Geschaftsfiihrer oder einem Prokuristen

NWB Beteiligungs GmbH, 8010 Graz
vertritt gemeinsam mit einem
weiteren Geschaftsfiihrer oder einem Prokuristen

Optima-Vermégensverwaltungs- und
Beteiligungsgesellschaft m.b.H., 8010 Graz
vertritt gemeinsam mit einem

weiteren Geschaftsfihrer oder einem Prokuristen

RLB - Beteiligungs- und Treuhandgesellschaft
m.b.H., 8010 Graz

Ja

Ja

Ja

Nein

Ja

Ja

Nein

Nein

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja
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vertritt gemeinsam mit einem
weiteren Geschaftsfiihrer oder einem Prokuristen

RLO Beteiligungs GmbH, 8010 Graz
vertritt gemeinsam mit einem
weiteren Geschaftsfihrer oder einem Prokuristen

Steirische Raiffeisen - Immobilien - Leasing
Gesellschaft m.b.H., 8010 Graz

vertritt gemeinsam mit einem

weiteren Geschaftsfilhrer oder einem Prokuristen

VECTRA Handels- und Beteiligungsgesellschaft
m.b.H., 1030 Wien

vertritt gemeinsam mit einem

weiteren Geschaftsfiihrer oder einem
Gesamtprokuristen

AGRANA Juice GmbH, 8200 Gleisdorf
vertrat gemeinsam mit einem weiteren
Geschéftsfiihrer oder einem Prokuristen

BONITA HYPO Leasing GmbH, 8010 Graz
vertrat gemeinsam mit einem weiteren
Geschaftsfiihrer oder einem Prokuristen

FUTURA LHB-RLB Leasing Holding GmbH,
8010 Graz

vertrat gemeinsam mit einem weiteren
Geschaéftsfihrer oder einem Prokuristen

KONSTRUKTA Unternehmensberatungs GmbH,
8010 Graz

vertrat gemeinsam mit einem weiteren
Geschaftsfiihrer oder einem Prokuristen

SUPRA HYPO Leasing GmbH, 8010 Graz
vertrat gemeinsam mit einem weiteren
Geschaftsfiihrer oder einem Prokuristen

Ja

Ja

Ja

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Dr. Otto Petrovic, geboren 1964
Mitglied des Aufsichtsrates

Vorstand:

evolaris next level Privatstifung, 8010 Graz
Vorsitzender vertritt gemeinsam mit

einem weiteren Vorstandsmitglied

evolaris Privatstiftung, 8010 Graz
Vorsitzender vertritt gemeinsam mit
einem weiteren Vorstandsmitglied

Pacifikatio Privatstiftung, 8010 Graz
Vorsitzender vertritt gemeinsam mit
einem weiteren Vorstandsmitglied

Geschaftsfihrer:

Institut fir Innovationstransfer GmbH in Ligu.,
8045 Graz

vertrat selbstandig

spoon next level technology GmbH, 8010 Graz
vertrat selbstdndig

Ja

Ja

Ja

Nein

Nein
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unbeschrankt haftender Gesellschafter:
Liebmann, Schneider & Co Professorenbeteiligung

Offene Erwerbsgesellschaft, 8010 Graz
nicht vertretungsbefugt

Ja

Mag. Vinzenz Heher, geboren 1950
Mitglied des Aufsichtsrates (bis
30.04.2009, siehe untenstehenden Absatz)

Aufsichtsrat:

OWGES Gemeinniitzige Wohnbaugesellschaft
m.b.H., 8010 Graz

Mitglied

RBH Beteiligungs-GmbH, 8010 Graz
Vorsitzender

Geschaftsfihrer:

Hotel Steirerhof Graz Gesellschaft m.b.H.,

8010 Graz

vertritt gemeinsam mit einem

weiteren Geschaftsfiihrer oder einem Prokuristen

RLB - Beteiligungs- und Treuhandgesellschaft
m.b.H., 8010 Graz

vertritt gemeinsam mit einem

weiteren Geschaftsfilhrer oder einem Prokuristen

Ja

Nein

Ja

Ja

Mag. Dipl. Kfm. Dr. Ernst Grabenwarter,
geboren 1946
Mitglied des Aufsichtsrates

Vorstand:

Gotzl-Privatstiftung, 8010 Graz
Vorsitzender vertritt gemeinsam mit
einem weiteren Vorstandsmitglied

Hoéller - Privatstiftung, 8010 Graz
Mitglied vertritt gemeinsam mit
einem weiteren Vorstandsmitglied

Leitner-Privatstiftung, 8010 Graz
Vorsitzender vertritt gemeinsam mit
einem weiteren Vorstandsmitglied

unbeschrankt haftender Gesellschafter:
Styria Treuhand- und Revisions - Gesellschaft
m.b.H. Nfg. KEG, 8010 Graz

vertritt selbstandig

Geschaftsfuhrer:
EG Wirtschaftspriifungs GmbH, 8010 Graz
vertritt selbsténdig

G & K Wirtschaftspriifungs GmbH, 8010 Graz
vertritt selbsténdig

GEKA Wirtschaftsprifungs GmbH in liqui.,
8010 Graz
vertrat selbstandig

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Nein

Mag. Dr. Siegfried Holzer, geboren 1958 Keine.
Mitglied des Aufsichtsrates
Johann Birnstingl, geboren 1960 Keine.
Mitglied des Aufsichtsrates
Horst Weiss, geboren 1958 Keine.
Mitglied des Aufsichtsrates
Josef Passeil, geboren 1969 Keine.

Mitglied des Aufsichtsrates
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Ursula Namor, geboren 1969 Keine.
Mitglied des Aufsichtsrates

Als neue Aufsichtsratsmitglieder folgen mit Wirksamkeit 01.05.2009 Frau Mag. Eva Gfrerrer
und Herr Mag. Anton Baier nach.

14.1.3. Staatskommisséare

Sofern gesetzlich nichts anderes bestimmt ist, hat der Bundesminister fir Finanzen bei
Kreditinstituten deren Bilanzsumme eine Milliarde Euro Ubersteigt einen Staatskommissar
und dessen Stellvertreter flr eine Funktionsperiode von langstens funf Jahren zu bestellen.
Die Staatskommissare und deren Stellvertreter handeln als Organe der Finanzmarktaufsicht
und sind in dieser Funktion ausschlie3lich deren Weisungen unterworfen.

Ihnen kommen die folgenden Rechte zu:

Teilnahmerecht: Der Staatskommissar und dessen Stellvertreter sind vom Kreditinstitut zu
den Hauptversammlungen, Generalversammlungen und sonstigen
Mitgliederversammlungen, zu den Sitzungen des Aufsichtsrates sowie zu
entscheidungsbefugten Ausschiissen des Aufsichtsrates rechtzeitig einzuladen. Auf ihren
Antrag ist ihnen jederzeit das Wort zu erteilen. Alle Niederschriften Uber diese Sitzungen sind
dem Staatskommissér und seinem Stellvertreter zu Ubersenden.

Einspruchsrecht: Der Staatskommissér oder im Falle von dessen Verhinderung dessen
Stellvertreter haben gegen Beschliisse der Hauptversammlung, Generalversammlung und
sonstiger Mitgliederversammlungen sowie gegen Beschlisse des Aufsichtsrates und
entscheidungsbefugten Ausschiissen des Aufsichtsrates, durch die sie gesetzliche oder
sonstige Vorschriften oder Bescheide des Bundesministers flr Finanzen oder der FMA flr
verletzt erachten, unverziglich Einspruch zu erheben und hievon der FMA zu berichten. Im
Einspruch haben sie anzugeben, gegen welche Vorschriften nach ihrer Ansicht der
Beschluss verstofit.

Durch den Einspruch wird die Wirksamkeit des Beschlusses bis zur aufsichtsbehdérdlichen
Entscheidung aufgeschoben. Das Kreditinstitut kann binnen einer Woche, gerechnet vom
Zeitpunkt des Einspruches, die Entscheidung der FMA beantragen. Wird nicht binnen einer
Woche nach Einlangen des Antrages entschieden, tritt der Einspruch auf3er Kraft. Wird der
Einspruch bestatigt, so ist die Vollziehung des Beschlusses unzulassig.

Dem Staatskommissar und dessen Stellvertreter steht das Recht zu, in die Schriftstiicke und
Datentréger des Kreditinstituts Einsicht zu nehmen, soweit es fur die Erfillung ihrer
Aufgaben, insbesondere der Uberwachung der Einhaltung der gesetzlichen oder sonstigen
Vorschriften und Bescheide des Bundesministers fir Finanzen und der Finanzmarktaufsicht
erforderlich ist.

Der Staatskommisséar und dessen Stellvertreter haben ihnen bekannt gewordene Tatsachen,
auf Grund derer die Erfillung der Verpflichtungen des Kreditinstituts gegeniber seinen
Glaubigern und insbesondere die Sicherheit der ihm anvertrauten Vermdgenswerte nicht
mehr gewabhrleistet ist, unverzuglich der Finanzmarktaufsicht mitzuteilen und jahrlich einen
schriftlichen-Bericht tber ihre Tatigkeit zu Ubermitteln;

Gegenwartig wurden vom Bundesminister fir Finanzen folgende Personen als
Staatskommissare in den Treugeber entsandt:

Name Funktionsbeginn Stellung

Amtsdirektor

Gerald Bichler seit 01.07.2007 Staatskommissar

Amtsdirektor

Johann Wittmann seit 01.08.2007 Stellvertreter
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14.2. Interessenkonflikte zwischen den Verwaltungs-, Geschéaftsfiuhrungs- und
Aufsichtsorganen sowie dem oberen Management

Die Landes-Hypothekenbank Steiermark erklart nach bestem Wissen und Gewissen auf
Basis einer von ihr durchgefihrten Erhebung zur Offenlegung potenzieller
Interessenkonflikte bei Mitgliedern des Vorstandes und des Aufsichtsrates, dass keinerlei
potentielle Interessenskonflikte zwischen den Verpflichtungen gegeniiber dem Treugeber
einerseits und den von Seiten der in Punkt 14.1. genannten Personen einschlie3lich deren
privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen andererseits, abgesehen von den wie
folgt und in Verbindung mit den in Punkt 14.1 angefiihrten Funktionen bestehen.

Es bestehen keine Vereinbarungen oder Abmachungen mit den Hauptaktiondren, Kunden,
Lieferanten oder sonstigen Personen, aufgrund deren eine in Punkt 14.1. genannte Person
zum Mitglied eines Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans bzw. zum
Mitglied des oberen Managements bestellt wurde.

Die in Punkt 14.1. genannten Personen halten keine Wertpapiere des Treugebers.
15. BEZUGE UND VERGUNSTIGUNGEN

15.1. Betrag der gezahlten Vergutung (einschlie3lich  etwaiger
erfolgsgebundener oder nachtraglicher Vergutungen) und Sachleistungen an
Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats

Die Aktivbeziige der Vorstdnde des Treugebers beliefen sich im Jahr 2008 auf
EUR 521.000,00 (Vorjahr EUR 533.000,00).

Die Aufsichtsratvergitungen betrugen im Jahr 2008 EUR 51.000,00 (Vorjahr EUR
51.000,00).

15.2. Angabe der Gesamtbetrage, die vom Treugeber oder seinen
Tochtergesellschaften als Reserve oder Rickstellungen gebildet werden, um
Pensions- und Rentenzahlungen vornehmen oder &ahnliche Vergunstigungen
auszahlen zu kdnnen

Trifft nicht zu.
16. PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG

16.1. Ende der laufenden Mandatsperiode und gegebenenfalls Angabe des
Zeitraums, wahrend dessen die jeweilige Person ihre Aufgaben ausgelbt hat

Die Mandatsperiode der Aufsichtsratsmitglieder lauft bis zur ordentlichen
Hauptversammlung des Geschéftsjahres 2013.

Die Mandatsperiode des Vorstandsmitglieds VDir. Dr. Robert Niesner endet 2009;
Die Mandatsperiode der Vorstandsmitglieder GDir. Mag. Martin Goélles und VDir,
Bernhard Turk endet 2012.

16.2. Angaben Uber Dienstleistungsvertrage zwischen Mitgliedern der
Verwaltungs-, Geschaftsfiuhrungs- und Aufsichtsorgane und dem Treugeber
bzw seinen Tochtergesellschaften geschlossen wurden und die bei
Beendigung des Dienstleistungsverhéltnisses Vergunstigungen vorsehen oder
Negativerklarung

Es bestehen keine zwischen den Mitgliedern der Geschaftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgane
und dem Treugeber abgeschlossenen Dienstleistungsvertrage, die bei Beendigung des
Dienstleistungsverhaltnisses Vergtinstigungen vorsehen.
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16.3. Angaben uber den Auditausschuss und den Vergltungsausschuss,
einschlief3lich der Namen der Ausschussmitglieder und einer
Zusammenfassung des Aufgabenbereichs des Ausschusses

Trifft nicht zu.

16.4. Erklarung, ob der Treugeber der/den Corporate-Governance-Regelung/en
im Land der Grundung der Gesellschaft gentgt. Sollte der Treugeber einer
solchen Regelung nicht folgen, ist eine dementsprechende Erklarung
zusammen mit einer Erlauterung aufzunehmen, aus der hervorgeht, warum der
Treugeber dieser Regelung nicht Folge leistet

Der 6sterreichische Corporate Governance Kodex richtet sich vorrangig an dsterreichische
borsenotierte Aktiengesellschaften. Der Treugeber hat keine Aktien an einer BOrse notiert.
Der Vorstand des Treugebers ist daher der Ansicht, dass die zwingenden Bestimmungen
des dsterreichischen Rechts ausreichende Rahmenbedingungen fir die Corporate
Governance Struktur sind und hat sich aus diesem Grund nicht dem Corporate Governance
Kodex unterworfen.

17. BESCHAFTIGTE

17.1. Angabe der Zahl der Beschaftigten zum Ende des Berichtszeitraumes/im
Durchschnitt fir jedes Geschaftsjahr, das von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird

Im Jahresdurchschnitt hat der Treugeber im Jahr 2008 315, im Jahr 2007 330 und im Jahr
2006 382 Arbeitnehmer beschéftigt.

17.2. Aktienbesitz und Aktienoptionen

Die Mitglieder des Verwaltungs-, Geschéftsfuhrungs- und Aufsichtsorgans und des oberen
Managements sind weder im Besitz von Aktien des Treugebers noch haben diese eine
Option auf Aktien.

17.3. Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, mittels deren Beschéaftigte am
Kapital des Treugebers beteiligt werden kénnen

Derartige Vereinbarungen bestehen nicht.
18. HAUPTAKTIONARE

18.1. Angabe des Namens jeglicher Person, die nicht Mitglied der Verwaltungs-,
Geschaftsfuhrungs- oder Aufsichtsorgane ist und die direkt oder indirekt eine
Beteiligung am Kapital des Treugebers oder den entsprechenden
Stimmrechten héalt, die gem&lR den nationalen Bestimmungen zu melden ist,
zusammen mit der Angabe des Betrags der Beteiligung dieser Person, oder
Negativerklarung

Das Grundkapital der Gesellschaft betrédgt EUR 39.984.992,73 und ist in 5.499.999 Stick auf
Inhaber lautende Aktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) geteilt, wobei jede Stlickaktie in
gleichem Umfang beteiligt ist. Die Aktien werden durch Zwischenscheine, lautend auf das
Land Steiermark und die Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG, verkorpert. Die Raiffeisen-
Landesbank Steiermark AG besitzt ein Nominale von EUR 29.988.728,19, das sind
74,99996 % des Grundkapitals. Die restlichen 25,00004 % sind im Besitz des Landes
Steiermark. Der auf die Stlckaktie entfallende rechnerische Betrag am Grundkapital betragt
EUR 7,27.

18.2. Information Uber den Umstand, ob die Hauptaktiondre des Treugebers
unterschiedliche Stimmrechte haben oder Negativerklarung

Auf3er den angeflihrten Aktionaren gibt es keinerlei weiteren Stimmrechte und Beteiligungen
am Kapital des Treugebers.
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18.3. Sofern dem Treugeber bekannt, Angabe, ob an dem Treugeber
unmittelbare oder mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhéltnisse
bestehen, und wer diese Beteiligungen halt bzw. diese Beherrschung ausubt.
Beschreibung der Art und Weise einer derartigen Kontrolle und der
vorhandenen MalRnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs einer derartigen
Kontrolle

Siehe Punkt 18.1.

MalRnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs der Kontrolle sind aus der Sicht des
Vorstandes des Treugebers nicht erforderlich. Die Aktionarsrechte kdnnen nach Mal3gabe
des Osterreichischen Gesellschaftsrechts, insbesondere des Aktiengesetzes ausgeubt
werden.

18.4. Beschreibung etwaiger dem Treugeber bekannten Vereinbarungen, deren
Auslbung zu einem spateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle
des Treugebers fuhren kénnte

Dem Treugeber sind keine etwaigen Vereinbarungen bekannt, deren Auslbung zu einem
spateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle des Treugebers flihren kann.

19. GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Im Rahmen der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit werden von dem Treugeber Geschéfte mit
nahe stehenden Unternehmen und Personen zu marktiblichen Bedingungen und
Konditionen abgeschlossen. Deren Umfang stellt sich fir die Geschéaftsjahre 2006, 2007 und
2008 wie folgt dar:

Verbriefte und unverbriefte Forderungen an verbundene Unternehmen

in tausend Euro 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008
verbundene Unternehmen:

Forderungen an Kreditinstitute 436.201 883.508 1.466.010
(Akt. 3)

Forderungen an Kunden 293.679 261.862 273.280
(Akt. 4)

darin enthaltene Vermdgensgegenstande nachrangiger Art 9.093 8.862 6.887
Gesamtsumme 729.880 | 1.145.370 1.739.290

Verbriefte und unverbriefte Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen
Unternehmen

in tausend Euro 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten (Pass. 1) 6.588 29.372 177.840
Verbindlichkeiten gegenuber Kunden (Pass. 2) 522 180 943
Gesamtsumme 7.110 | 29.552 178.783

(Quelle: Jahresabschlisse des Treugebers fur 2006, 2007 und 2008)

20. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND
ERTRAGSLAGE DES TREUGEBERS

20.1. Historische Finanzinformation

Die nach den unternehmensrechtlichen Vorschriften gemal UGB und den &sterreichischen
Grundsatzen ordnungsgemdafer Buchfuhrung erstellten Jahresabschlisse der Landes-
Hypothekenbank Steiermark AG fir das Geschaftsjahr 2007 zum 31.12.2007 und fir das
Geschaftsjahr 2006 zum 31.12.2006 konnen auf der Homepage des Treugebers
(www.hypobank.at) unter dem Punkt mit der derzeitigen Bezeichnung Unser Unternehmen /
Zahlen/Fakten eingesehen werden. Der Jahresabschluss fur das Geschaftsjahr 2008 zum
31.12.2008 ist dem Prospekt als Anhang 5 angefugt.
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Die Jahresabschlisse des Treugebers zum 31.12.2008, zum 31.12.2007 und zum
31.12.2006 wurden anlasslich der Antragsstellung auf Billigung des vorliegenden Prospektes
bei der Osterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehorde hinterlegt.

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde gemald den
Bestimmungen des BWG (insbesondere Anlage 2 zu § 43 BWG) sowie der Bestimmungen
des UGB, jeweils in der geltenden Fassung erstellt.

20.2. Pro-forma Finanzinformationen
Es werden in den Prospekt keine Pro-forma Informationen aufgenommen.
20.3. Jahresabschluss

Die Jahresabschlusse fur das Geschéaftsjahr 2008 zum 31.12.2008, fur das Geschaftsjahr
2007 zum 31.12.2007 und fur das Geschéftsjahr 2006 zum 31.12.2006 wurden in
Ubereinstimmung mit den unternehmensrechtlichen Vorschriften nach dem UGB geprift und
mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Die Jahresabschlisse des
Treugebers fur das Geschéftsjahr 2007 zum 31.12.2007 und fir das Geschéftsjahr 2006
zum 31.12.2006 koénnen auf der Homepage des Treugebers (www.hypobank.at) unter dem
Punkt mit der derzeitigen Bezeichnung Unser Unternehmen / Zahlen/Fakten eingesehen
werden. Der Jahresabschluss fur das Geschaftsjahr 2008 zum 31.12.2008 ist dem Prospekt
als Anhang 5 angefugt.

Die Jahresabschliisse des Treugebers zum 31.12.2008, 31.12.2007 und zum 31.12.2006
wurden anlasslich der Antragsstellung auf Billigung des vorliegenden Prospektes bei der
Osterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehorde hinterlegt.

20.4. Prifung der historischen jahrlichen Finanzinformationen
20.4.1. Erklarung Uber die Prufung der historischen Finanzinformationen

Die KPMG Austria GmbH, Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft,
Porzellangasse 51, 1090 Wien hat die Jahresabschliisse fir das Geschéftsjahr 2008 zum
31.12.2008, fur das Geschéftsjahr 2007 zum 31.12.2007 und fur das Geschéftsjahr 2006
zum 31.12.2006 geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk
gem. § 274 (1) des 6sterreichischen Unternehmensgesetzbuches versehen.

Die Wortlaute der Bestatigungsvermerke sind in den Jahresabschliissen der Gesellschaft fur
das Geschaftsjahr 2007 zum 31.12.2007 sowie fur das Geschéftsjahr 2006 zum 31.12.2006,
wiedergegeben und kdnnen auf der Homepage des Treugebers (www.hypobank.at) unter
dem Punkt mit der derzeitigen Bezeichnung Unser Unternehmen / Zahlen/Fakten
eingesehen werden. Der Jahresabschluss fir das Geschaftsjahr 2008 zum 31.12.2008 ist
dem Prospekt als Anhang 5 angefiigt.

Die Jahresabschliisse des Treugebers zum 31.12.2008, 31.12.2007 und zum 31.12.2006
wurden anlasslich der Antragsstellung auf Billigung des vorliegenden Prospektes bei der
Osterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehdrde hinterlegt.

20.4.2. Angabe sonstiger geprifter Informationen im Prospekt, die vom
Abschlussprufer geprift wurde

Es bestehen keine sonstigen Informationen, die von einem Abschlussprifer geprift wurden.

20.4.3. Wurden die Finanzdaten im Registrierungsformular nicht dem gepruften
Jahresabschluss des Treugebers entnommen, so ist die Quelle dieser Daten
und die Tatsache anzugeben, dass die Daten ungeprift sind

Die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben in Punkt 6.2., 7.2., 10.3. und 25. wurden vom
Treugeber erstellt und weder von einem Wirtschaftsprifer geprift noch pruferisch
durchgesehen.
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20.5. Alter der jungsten Finanzinformationen

Der letzte geprufte Jahresabschluss des Treugebers fiur das Geschéftsjahr 2008 zum
31.12.2008 wurde am 11.03.2009 von der KPMG Austria GmbH, Wirtschaftsprifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft, mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

20.6. Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

20.6.1. Hat der Treugeber seit dem Datum des letzten gepriften
Jahresabschlusses vierteljahrliche oder halbjahrliche Finanzinformationen
veroffentlicht, so sind diese in das Registrierungsformular aufzunehmen

Trifft nicht zu.

20.6.2. Zwischeninformationen
Trifft nicht zu.

20.7. Dividendenpolitik

Die Dividendenausschittung unterliegt keinen etwaigen Beschrankungen. Fir die
Geschéftsjahre 2006, 2007 und 2008 erfolgte keine Gewinnausschittung.

20.8. Gerichts- und Schiedsverfahren

Gegen den Treugeber gab es keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder
Schiedsgerichtsverfahren, die im Zeitraum der letzten 12 Monate bestanden bzw.
abgeschlossen wurden, oder die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitat des
Treugebers und/oder die Gruppe auswirken bzw. ausgewirkt haben. Nach Kenntnis des
Treugebers sind solche Verfahren auch nicht anhangig, eingeleitet oder droht deren
Einleitung.

20.9. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der
Handelspositionen des Treugebers

Die Landes-Hypothekenbank Steiermark AG fiihrt seit 01.01.2007 kein Handelsbuch mehr.

Auf Grundlage des Hauptversammlungsbeschlusses der Landes-Hypothekenbank
Steiermark AG vom 14.10.2008 wurde eine Kapitalerhéhung von EUR 14.540.000,00 um
EUR 25.444.992,73 auf den jetzigen Stand von EUR 39.984.992,73 am 06.12.2008 im
Firmenbuch eingetragen.

21. ZUSATZLICHE ANGABEN
21.1. Aktienkapital

21.1.1. Betrag des ausgegebenen Kapitals und fur jede Kategorie des
Aktienkapitals

Gemall 8 4 der Satzung der Landes-Hypothekenbank Steiermark AG betragt das
Grundkapital der Gesellschaft EUR 39.984.992,73 und ist in 5.499.999 Stiick auf Inhaber
lautende Aktien ohne Nennbetrag (Stlckaktien) eingeteilt, wobei jede Stiickaktie in gleichem
Umfang beteiligt ist. Der auf die Stiickaktie entfallende rechnerische Betrag am Grundkapital
betragt EUR 7,27.

21.1.2. Sollten Aktien vorhanden sein, die nicht Bestandteil des Eigenkapitals
sind, so sind die Anzahl und die wesentlichen Merkmale dieser Aktien
anzugeben

Trifft nicht zu.
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21.1.3. Angabe der Anzahl, des Buchwertes sowie des Nennwertes der Aktien,
die Bestandteil des Eigenkapitals des Treugebers sind und die vom Treugeber
selbst oder in seinem Namen oder von Tochtergesellschaften des Treugebers
gehalten werden

Trifft nicht zu.

21.1.4. Angabe etwaiger wandelbarer Wertpapiere, umtauschbarer Wertpapiere
oder Wertpapiere mit Optionsscheinen, wobei die geltenden Bedingungen und
Verfahren fur die Wandlung, den Umtausch oder die Zeichnung darzulegen
sind

Trifft nicht zu.

21.1.5. Angaben Uber eventuelle Akquisitionsrechte und deren Bedingungen
und/oder uber Verpflichtungen in Bezug auf genehmigtes, aber noch nicht
geschaffenes Kapital oder in Bezug auf Kapitalerhéhungen

Trifft nicht zu.

21.1.6. Angaben Uber das Kapital eines jeden Mitglieds der Gruppe, worauf ein
Optionsrecht besteht oder bei dem man sich bedingt oder bedingungslos
darauf geeinigt hat, dieses Kapital an ein Optionsrecht zu knipfen, sowie
Einzelheiten Uber derlei Optionen, die auch jene Personen betreffen, die diese
Optionsrechte erhalten haben

Trifft nicht zu.

21.1.7. Die Entwicklung des Aktienkapitals mit besonderer Hervorhebung der
Angaben Uber etwaige Veranderungen, die wahrend des von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums erfolgt sind

Auf Grundlage des Hauptversammlungsbeschlusses der Landes-Hypothekenbank
Steiermark AG vom 14.10.2008 wurde eine Kapitalerhbhung von EUR 14.540.000,00 um
EUR 25.444.992,73 auf den jetzigen Stand von EUR 39.984.992,73 am 06.12.2008 im
Firmenbuch eingetragen.

21.2. Satzungen und Statuten der Gesellschaft

21.2.1. Beschreibung der Zielsetzungen des Treugebers und an welcher Stelle
sie in der Satzung und den Statuten der Gesellschaft verankert sind

Geschéftsgegenstand des Unternehmens des Treugebers sind

(1) der Betrieb aller Bankgeschéfte gemald § 1 Abs. 1 Bankwesengesetz im In- und Ausland
mit Ausnahme:

a) der Verwaltung von Kapitalanlagefonds nach dem Investmentfondsgesetz,

b) der Errichtung oder Verwaltung von Beteiligungsfonds nach dem Beteiligungsfondsgesetz
(Beteiligungsfondsgeschéft) und

c¢) der Ausgabe von fundierten Bankschuldverschreibungen.

(2) Der Geschaftsgegenstand umfasst ferner die in 8 1 Abs. 2 und 3 Bankwesengesetz
aufgezahlten Tatigkeiten.

(3) Die Berechtigung der Gesellschaft erstreckt sich weiters auf
a) die Beteiligung an Unternehmen aller Art,
b) den Erwerb oder die Neugrindung von Unternehmungen,

c) den Erwerb und die VerduBerung von Liegenschaften, Gebauden oder
liegenschaftsgleichen Rechten,
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d) die Errichtung von Zweigstellen im In- und Ausland,

e) unter Bedachtnahme auf die diesbezlglichen gesetzlichen Vorschriften Uberhaupt alle
Geschéfte, die geeignet sind, den Geschaftszweig der Gesellschaft unmittelbar oder
mittelbar zu férdern.

Die Gesellschaft ist Mitglied der Pfandbriefstelle, des Verbandes und des Fachverbandes der
Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken.

Die Zielsetzungen des Unternehmens finden sich in § 2 der Satzung des Treugebers.

21.2.2. Zusammenfassung der Bestimmungen der Satzungen und Statuten im
Zusammenhang mit den Mitglieder der Verwaltungs-, Geschéaftsfiihrungs-, und
Aufsichtsorgane betreffen

GemalR 88 9 ff der Satzung besteht der Vorstand aus zwei oder drei Mitgliedern, die vom
Aufsichtsrat auf bestimmte Zeit, héchstens auf die Dauer von finf Jahren, bestellt werden.
Der Aufsichtsrat bestellt auch ein Mitglied des Vorstandes zum Vorsitzenden und - fir den
Fall, dass der Vorstand aus drei Mitgliedern besteht - ein weiteres Mitglied zum
stellvertretenden Vorsitzenden des Vorstandes. Eine wiederholte Bestellung ist zulassig.

Der Vorstand ist bei Anwesenheit von mindestens zwei Mitgliedern beschlussfahig. Er fasst
seine Beschlisse stimmeneinhellig; Stimmenthaltung gilt als Ablehnung. Die Gesellschaft
wird durch zwei Vorstandsmitglieder gemeinsam oder durch ein Vorstandsmitglied
gemeinsam mit einem Gesamtprokuristen vertreten. Die Gesellschaft kann mit den
Einschrankungen des Unternehmensgesetzbuches auch durch je zwei Gesamtprokuristen
vertreten werden. Einzelprokura oder Einzelhandlungsvollimacht fir den gesamten
Geschaftsbetrieb kdnnen nicht erteilt werden.

Gemal 88 12 ff der Satzung besteht der Aufsichtsrat aus acht von der Hauptversammlung
gewahlten Mitgliedern, weitere Mitglieder werden vom Betriebsrat entsandt.

Die Funktionsdauer der Mitglieder des Aufsichtsrates endet mit Ablauf der
Hauptversammlung, die Uber die Entlastung fir das auf die Wahl bzw. Bestellung folgende
vierte Geschaftsjahr beschliel3t; hiebei wird das Geschaftsjahr, in dem gewéahlt wird, nicht
miteingerechnet. Eine Wiederwahl ist mdglich. Scheidet ein Mitglied des Aufsichtsrates
vorzeitig aus, so ist unverziglich, spatestens jedoch in der nachsten ordentlichen
Hauptversammlung eine Ersatzwahl fur die restliche Funktionsdauer des ausgeschiedenen
Mitgliedes vorzunehmen.

Jedes Mitglied des Aufsichtsrates kann sein Amt mit sofortiger Wirkung auch ohne wichtigen
Grund mit eingeschriebenem Brief an den Vorsitzenden des Aufsichtsrates, im Falle seiner
Verhinderung an seinen Stellvertreter, niederlegen. Fir die Bestellung des ersten
Aufsichtsrates gilt 8 87 Abs. 4 Aktiengesetz.

Der Aufsichtsrat tritt nach Bedarf, mindestens jedoch viermal jahrlich, zu Sitzungen
zusammen. Die Einberufung zu den Sitzungen erfolgt schriftlich, per Telefax oder per e-malil
durch den Vorsitzenden, bei dessen Verhinderung durch seinen Stellvertreter. Die Einladung
hat spéatestens eine Woche vor der Sitzung, in dringenden Féllen telefonisch, mittels Telefax,
per e-mail oder in gleichwertiger Form 48 Stunden vorher zu erfolgen.

Jedes Aufsichtsrats- oder Vorstandsmitglied hat das Recht, schriftlich die Einberufung einer
Sitzung mit entsprechender Begriindung zu verlangen. Eine derartige Sitzung muss binnen
zwei Wochen nach deren Einberufung stattfinden.

Zu den Sitzungen sind die Mitglieder des Aufsichtsrates sowie der Vorstand schriftlich unter
Bekanntgabe der Tagesordnung einzuladen. Zur Fassung eines gultigen Beschlusses ist die
ordnungsgeméfRe Einladung der Aufsichtsratsmitglieder und die Anwesenheit von
mindestens funf von der Hauptversammlung gewahlten Mitgliedern des Aufsichtsrates
erforderlich. Die Beschlussfassung erfolgt mit einfacher Mehrheit der abgegebenen
Stimmen. Bei Stimmengleichheit entscheidet - auch bei Wahlen - die Stimme des
Aufsichtsratsvorsitzenden. Stimmenthaltung gilt als nicht abgegebene Stimme. In Féllen der
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Abwesenheit des Aufsichtsratsvorsitzenden ist das jeweils alteste, anwesende und vom
Land Steiermark nominierte Mitglied des Aufsichtsrates bei Stimmengleichheit
dirimierungsberechtigt.

An den Sitzungen des Aufsichtsrates und seiner Ausschisse nehmen die Mitglieder des
Vorstandes teil. In Einzelfédllen kann der Aufsichtsrat Mitglieder des Vorstandes von der
Teilnahme ausschlieRen. Daneben kann der Leiter der Sitzung zu den Sitzungen zur
Beratung Uber einzelne Gegenstande Sachverstandige und Auskunftspersonen zuziehen.
Solange das Land Steiermark fur die Verbindlichkeiten der Gesellschaft im Falle der
Zahlungsunfahigkeit haftet, ist ein Vertreter des Landes Steiermark jeweils als
Sachverstandiger zu den Sitzungen einzuladen.

Beschlisse konnen in dringenden Fallen auch auf schriftichem Wege, per Telefax oder per
e-mail gefasst werden, wenn kein Mitglied des Aufsichtsrates ausdricklich diesem Verfahren
widerspricht. In der nachsten Sitzung ist dartiber zu berichten.

21.2.3. Beschreibung der Rechte, Vorrechte und Beschrankungen, die an jede
Kategorie der vorhandenen Aktien gebunden sind

Trifft nicht zu.

21.2.4. Erlauterung, welche MalRnahmen erforderlich sind, um die Rechte der
Inhaber von Aktien zu andern, wobei die Falle anzugeben sind, in denen die
Bedingungen strenger ausfallen als die gesetzlichen Vorschriften

Jede Aktie gewdhrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme.
Beschréankungen des Stimmrechtes bestehen nicht.

21.2.5. Beschreibung der Art und Weise, wie die Jahreshauptversammlungen
und die aulBerordentlichen Hauptversammlungen der Aktionare einberufen
werden, einschlie3lich der Teilnahmebedingungen

Gemall § 18 der Satzung wird die Hauptversammlung durch den Vorstand oder in den
gesetzlich vorgesehenen Fallen durch den Aufsichtsrat einberufen. Die Einladung muss
unter Angabe des Ortes, des Zeitpunktes und der Tagesordnung erfolgen. Die
Hauptversammlung findet am Sitz der Gesellschaft statt.

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung ist jeder Aktionar berechtigt. Ein Aktionar kann
sich in der Hauptversammlung durch einen schriftlich Bevollméachtigten vertreten lassen. Die
Vollmacht ist von der Gesellschaft zuriickzubehalten.

Inhaberaktiondre sind nur dann zur Teilnahme an der Hauptversammlung berechtigt, wenn
sie ihre Aktien bei der Gesellschaft, bei einem 6sterreichischen 6ffentlichen Notar, bei der
Hauptniederlassung einer inlandischen Bank oder bei den in der Einberufung zur
Hauptversammlung bestimmten in- oder auslandischen Kreditunternehmungen innerhalb der
sich aus dem folgenden Absatz ergebenden Frist wahrend der Geschéftsstunden bis zur
Beendigung der Hauptversammlung hinterlegen.

Die Hinterlegung hat so rechtzeitig zu erfolgen, dass zwischen dem Tag der Hinterlegung
und dem Tag der Hauptversammlung mindestens drei Werktage frei bleiben; fir die
Hinterlegung mussen dem Aktionar mindestens 14 Tage seit der Einberufung zur Verfligung
stehen, wobei der Tag der Verdéffentlichung nicht mitgerechnet wird. Fallt der letzte Tag
dieser Frist auf einen Sonntag oder auf einen gesetzlichen Feiertag, so muss auch noch der
folgende Werktag zur Hinterlegung zur Verfligung stehen; nicht als Werktag, sondern als
Feiertag gelten im Sinne dieser Bestimmungen auch die Samstage, der Karfreitag und der
24.12.

Die Hinterlegung ist auch dann ordnungsgeman erfolgt, wenn Aktien mit Zustimmung einer
von der Gesellschaft bestellten Hinterlegungsstelle fir sie bei  anderen
Kreditunternehmungen bis zur Beendigung der Hauptversammlung im Sperrdepot gehalten
werden. Die Hinterlegungsstellen haben die Bescheinigung Uber die erfolgte Hinterlegung
spatestens einen Tag nach Ablauf der Hinterlegungsfrist bei der Gesellschaft einzureichen.
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Namensaktionare und Inhaber von Zwischenscheinen kénnen an der Hauptversammlung
teilnehmen, wenn sie im Aktienbuch der Gesellschaft eingetragen sind. Einer besonderen
Anmeldung zur Versammlung oder Hinterlegung von Namensaktien und Zwischenscheinen
bedarf es nicht. Wurden Aktien oder Zwischenscheine nicht ausgegeben, so ist bei der
Einladung zur Hauptversammlung bekannt zu geben, unter welchen Voraussetzungen die
Aktionare zur Teilnahme an der Hauptversammlung zugelassen werden.

21.2.6. Kurze Beschreibung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten des Treugebers sowie der Grundungsurkunde oder sonstiger
Satzungen, die u.U. eine Verzdgerung, einen Aufschub oder sogar die
Verhinderung eines Wechsels in der Kontrolle des Treugebers bewirken

Trifft nicht zu.

21.2.7. Angabe (falls vorhanden) etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten des Treugebers sowie der Grundungsurkunde oder sonstiger
Satzungen, die fur den Schwellenwert gelten, ab dem der Aktienbesitz offen
gelegt werden muss

Trifft nicht zu.

21.2.8. Darlegung der Bedingungen, die von der Satzung und den Statuten des
Treugebers sowie der Grundungsurkunde oder sonstigen Satzungen
vorgeschrieben werden und die die Veranderungen im Eigenkapital betreffen,
sofern diese Bedingungen strenger sind als die gesetzlichen Vorschriften

Trifft nicht zu.
22. WESENTLICHE VERTRAGE

Es gibt keine wesentlichen Vertrage, die nicht im normalen Geschaftsablauf abgeschlossen
wurden.

23. ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN VON SEITEN
SACHVERSTANDIGER UND INTERESSENERKLARUNGEN

Trifft nicht zu.
24. EINSEHBARE DOKUMENTE

Wahrend der Gultigkeitsdauer des Prospekts konnen die folgenden Dokumente oder deren
Kopien am Sitz der Landes-Hypothekenbank Steiermark AG, 8010 Graz/Osterreich,
Radetzkystrasse 15-17 eingesehen werden:

o dieser Prospekt
e die Satzung des Treugebers

e die Jahresabschliisse des Treugebers fiir das Geschaftsjahr 2008 zum 31.12.2008,
fur das Geschaftsjahr 2007 zum 31.12.2007 sowie fir das Geschaftsjahr 2006 zum
31.12.2006

25. ANGABEN UBER BETEILIGUNGEN

Nachstehende Beteiligungen bestehen seit 31.12.2008 unverandert fort:

Firmenname Sitzstaat Prozentuelle Beteiligung

HST Beteiligungs GmbH Osterreich, Graz 100,00% (direkt)

HSE Beteiligungs GmbH Osterreich, Graz 100,00% (indirekt)

Raiffeisen-Zentralbank Osterreich Osterreich, Wien 0,63% (indirekt)

Aktiengesellschaft

HYPO Steiermark Beteiligungen Osterreich, Graz 100,00% (direkt)

GmbH

Hypo Steiermark Osterreich, Graz 100,00% (indirekt)

Bautragergesellschaft m.b.H. 87,75% Hypo Steiermark Beteiligungen GmbH;
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12,25% EBVG Liegenschafts- Erwerb-, Betriebs- und
Verwaltungsgesellschaft m.b.H.

EBVG Liegenschafts-Erwerbs-,
Betriebs- und Verwaltungsgesellschaft
m.b.H.

Osterreich, Graz

100,00% (direkt/indirekt)
1,00% Landes-Hypothekenbank Steiermark AG (direkt)
99,00% Hypo Steiermark Beteiligungen GmbH (indirekt)

EBVG Vermdgensverwaltungs GmbH

Osterreich, Graz

100,00% (indirekt)

Gustav-Kramer-StraRe 5C
Verwaltungs GmbH

Osterreich, Wien

11,40% (indirekt)

llion-Immorent
Grundverwertungsgesellschaft m.b.H.

Osterreich, Wien

15,00% (indirekt)

Hypo Steiermark Leasing - Holding
GmbH

Osterreich, Graz

100,00% (direkt)

Hypo Steiermark Nektretnine d.o.o.

Kroatien, Zagreb

100,00 (indirekt)

LKH-Eingangszentrum Errichtungs-
und Betreiber GmbH

Osterreich, Graz

100,00% (indirekt)
1,00% Hypo Steiermark Leasing Holding GmbH;
99,00% Hypo Steiermark Beteiligungen GmbH

RATIO Beteiligungsverwaltungs
GmbH

Osterreich, Graz

100,00% (indirekt)
1,00% Hypo Steiermark Leasing Holding GmbH;
99,00% Hypo Steiermark Beteiligungen GmbH

NOVA HYPO Leasing GmbH

Osterreich, Graz

100,00% (indirekt)

Hypo Steiermark Mobilienleasing
GmbH

Osterreich, Graz

100,00% (indirek®)

SUPRA HYPO Leasing GmbH

Osterreich, Graz

100,00% (indirekt)

Hypo Steiermark Kraftfahrzeug- und
Maschinenleasing GmbH

Osterreich, Graz

100,00% (indirekt)

BONITA HYPO Leasing GmbH

Osterreich, Graz

100,00% (indirek?)

Hypo Steiermark Immobilienleasing
GmbH

Osterreich, Graz

100,00% (indirek)

Hypo Steiermark Kommunal- und
Gebéudeleasing GmbH

Osterreich, Graz

100,00% (indirekt)

Hypo Steiermark PUNTI
Grundstiicksverwaltungs GmbH

Osterreich, Graz

100,00% (indirekt)

Hypo Steiermark Leasing Real Estate | Bosnien und 100,00% (indirekt)
Company d.o.o., Sarajevo Herzegowina,
Sarajevo

Futura LHB-RLB Leasing Holding
GmbH

Osterreich, Graz

25,10% (indirekt)

Hypo-Leasing Steiermark d.o.o.,
Zagreb

Kroatien, Zagreb

25,10% (indirekt)

PLAN ALFA OMEGA d.o.o0. in
Liguidation

Kroatien, Zagreb

25,10% (indirekt)

Ciconia Immobilienleasing GmbH

Osterreich, Graz

49,00% (indirek?)

Hypo-Banken-Holding Gesellschaft
m.b.H.

Osterreich, Wien

12,50% (direkt)

Hypo-Haftungs-Gesellschaft m.b.H.

Osterreich, Wien

11,05% (direkt)

Hypo-Kapitalanlage-Gesellschaft
m.b.H.

Osterreich, Wien

12,50% (direkt)

Judenburger Stadtturm Betriebs-
GmbH

Osterreich,
Judenburg

12,27% (direkt)

Hypo-Versicherung Aktiengesellschaft

Osterreich, Graz

17,14% (direkt)

Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft

Osterreich, Wien

12,50% (direkt)

(Quelle: Eigene Erhebungen basierend auf dem Jahresabschluss 2008 der Landes-Hypothekenbank Steiermark AG)
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V. WERTPAPIERBESCHREIBUNG

A. WANDELSCHULDVERSCHREIBUNGEN
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Registrierungsformular gemachten Angaben
bzw. fur bestimmte Abschnitte des Registrierungsformulars verantwortlich sind

Die Hypo-Wohnbaubank AG mit Sitz in Wien ist fur die in diesem Prospekt gemachten
Angaben mit Ausnahme der Angaben im Punkt Treugeberbeschreibung verantwortlich.

Die Hypo-Wohnbaubank AG bestétigt diese nach bestem Wissen und Gewissen
gemacht zu haben.

1.2. Erklarung der fur das Registrierungsformular verantwortlichen Personen,
dass sie die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass
die im Registrierungsformular genannten Angaben ihres Wissens nach richtig
sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des
Registrierungsformulars wahrscheinlich verandern

Die Hypo-Wohnbaubank AG hat die erforderliche Sorgfalt walten lassen um
sicherzustellen, dass die genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine
Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage dieses Prospekts wahrscheinlich
verandern kdnnen

2. RISIKOFAKTOREN

2.1. Klare Offenlegung der Risikofaktoren, die fur die anzubietenden und/oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere von wesentlicher Bedeutung sind

Siehe Punkt II.
3. WICHTIGE ANGABEN

3.1. Interessenskonflikte von Seiten natlrlicher und juristischer Personen die an
der Emission beteiligt sind, liegen nicht vor.

Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung (Treuhandvereinbarung) ist
neben der Emittentin auch der Treugeber an der Emission beteiligt. Diesem flie3t der
Erlés aus der Emission zu, den er entsprechend den in Punkt 3.2. beschriebenen
Zwecken verwenden wird. Im Gegenzug haftet allein der Treugeber fir die Zahlung der
Zinsen und des Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen mit seinem Vermdgen,
wahrend der Emittentin lediglich das Gestionsrisiko verbleibt. Die Emittentin ist
verpflichtet, alle vom Treugeber oder auf dessen Rechnung zur Bedienung der
Wandelschuldverschreibungen erhaltene Betrdge bei Falligkeit an die Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen weiterzuleiten.

3.2. Grinde fur das Angebot und Verwendung der Ertrage

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des "Bundesgesetzes uber
steuerliche Sondermaflnahmen zur Forderung des Wohnbaus" (BGBI. 253/1993, idF
BGBI. | Nr. 162/2001) einzuhalten. Der Emissionserldés muss zur Errichtung, zur
Erhaltung oder nutzlichen Verbesserung durch bautechnische Mal3inhahmen von
Wohnungen mit einer Nutzflache von hdchstens 150 m2 oder von Uberwiegend zu
Wohnzwecken bestimmten Gebauden zur Verfigung stehen und wird innerhalb von 3
Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet.

4. ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN BZW. ZUM HANDEL
ZUZULASSENDEN WERTPAPIERE

4.1. Beschreibung des Typs und der Kategorie der anzubietenden und/oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere einschlie3lich der ISIN
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Es handelt sich bei den Wertpapieren um:
3,25 % Wandelschuldverschreibung 2009-2020/1 ATO0000AOCF30, EUR 5.000.000,00
Wandelschuldverschreibungen:

Als ,Wandelschuldverschreibungen® gelten in diesem Prospekt Schuldverschreibungen,
die dem Inhaber zunéchst Rechte wie aus Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung
verschaffen, ihm aber zugleich das Recht einrdumen, zu gewissen, in den
Anleihebedingungen vorgesehenen Stichtagen, diese Schuldverschreibung in
Partizipationsscheine der Emittentin umzutauschen. Zur Ermdglichung dieses
Umtauschs hat die Emittentin durch Beschluss der Hauptversammlung sowie deren
Aufsichtsrat die Ausgabe von Partizipationskapital im erforderlichen Umfang
beschlossen.

Solange der Inhaber der Wandelschuldverschreibung von der Auslbung seines
Umtauschrechts absieht, entspricht das Wertpapier Schuldverschreibungen mit fixer
Verzinsung. Diese weisen zu definierten Kuponterminen eine im vorhinein festgelegte
fixe Verzinsung auf.

Partizipationsscheine:

Zur Beschreibung der Partizipationsscheine verweisen wir auf den anschlie3enden
Punkt B dieser Wertpapierbeschreibung, der die It. Anhang XIV der
Durchfiihrungsverordnung der Europaischen Kommission 809/2004 erforderlichen
Angaben beinhaltet.

Die ISIN / Wertpapieridentifizierungsnummer der gegenstéandlichen Emission lautet
ATO000AOCF30.

4.2. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen wurden

Die Hypo-Wohnbaubank AG Ubt die ihr gemald der oben erwahnten BMF-Konzession
zustehende Emissionsbefugnis treuhandig fiir ihre Aktionare aus.

Die Emission der Wandelschuldverschreibungen durch die Emittentin wird durch deren
Bankenkonzession nach 8§ 1 Abs. 1 Z 10 BWG abgedeckt. Die satzungsmafige
Ermachtigung zur Begebung von Wandelschuldverschreibungen findet sich in § 2 Abs. 1
Z 5 der Satzung der Hypo-Wohnbaubank AG.

Fur die Verzinsung und Rickzahlung der Wandelschuldverschreibungen haftet die
Landes-Hypothekenbank Steiermark AG, als Treugeber mit ihnrem gesamten Vermégen,
nicht jedoch die Hypo-Wohnbaubank AG.

Diese Rechtskonstruktion wurde durch das Bundesministerium fir Finanzen (GZ 27
0200/4-V/13/95) ausdricklich bestatigt. Die Wandelschuldverschreibung scheint
demnach in der Bilanz der Hypo-Wohnbaubank AG nur als Treuhandvermdgen auf, in
der Bilanz der jeweiligen Landes-Hypothekenbank jedoch als verbriefte Verbindlichkeit.

Fir samtliche Rechtsverhdltnisse aus oder im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen gilt dsterreichisches Recht. Es gilt weiters die Satzung
der Hypo-Wohnbaubank AG in der derzeit geltenden Fassung. Fur alle
Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen gilt
ausschlieBlich das in Wien sachlich zustandige Gericht als gemaR 8§ 104
Jurisdiktionsnorm vereinbarter Gerichtsstand. Verbrauchergerichtsstdnde sowie der
Gerichtsstand nach 8§ 83a Jurisdiktionsnorm (siehe dazu unten Punkt 4.10.) bleiben
davon unberihrt.

Das ,Bundesgesetz uber steuerliche Sondermallnahmen zur Foérderung des
Wohnungsbaus®, sieht far die in diesem Prospekt beschriebenen
Wandelschuldverschreibungen  steuerliche  Begunstigungen bezuglich  der
Anschaffungskosten und der Versteuerung der Ertréage vor. Ausfuhrliche Angaben dazu
finden sich unten unter Punkt 4.14. dieses Abschnitts.

92



Hinsichtlich der fir Partizipationsscheine erforderlichen Angaben wird auf Punkt 1.2. im
anschlieRenden Abschnitt B der Wertpapierbeschreibung verwiesen.

4.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namenspapiere oder um
Inhaberpapiere handelt und ob die Wertpapiere verbrieft oder stiickelos sind

Die Wandelschuldverschreibungen wurden auf Inhaber lautend begeben und sind zur
Génze durch eine Sammelurkunde gemal § 24 lit b Depotgesetz vertreten. Ein
Anspruch auf Ausfolgung von Wandelschuldverschreibungen besteht nicht. Die
Sammelurkunden tragen die Unterschriften von zwei Vorstandsmitgliedern der
Emittentin. Erhdht oder vermindert sich das Nominale der Emission, wird die jeweilige
Sammelurkunde entsprechend angepasst. Die Sammelurkunden werden bei der
Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft, Am Hof 4; Strauchgasse 3, 1011
Wien, als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

4.4. Wahrung der Wertpapieremission
Die Emission wurde in Euro begeben.

4.5. Rang der Wertpapiere, die angeboten und/oder zum Handel zugelassen
werden sollen, einschlieBlich der Zusammenfassung etwaiger Klauseln, die den
Rang beeinflussen kdnnen oder das Wertpapier derzeitigen oder kinftigen
Verbindlichkeiten des Emittenten nachordnen kénnen

Bei den Wertpapieren handelt es sich um nicht fundierte, nicht nachrangige
Wandelschuldverschreibungen.

Hinsichtlich der Partizipationsscheine wird auf Punkt 1.5.2. in Abschnitt B dieser
Wertpapierbeschreibung verwiesen.

4.6. Beschreibung der Rechte die an die Wertpapiere gebunden sind -
einschlieBlich ihrer etwaigen Beschrankungen-, und des Verfahrens zur Ausibung
dieser Rechte

Wandlungsrecht

Wandelschuldverschreibungen sind Anleihen einer Aktiengesellschaft (= AG), die neben
dem Forderungsrecht auch ein Wandelrecht verbriefen. Sie kbnnen gemafll den
Wandelbedingungen in nennwertlose Partizipationsscheine gemalR § 23 Abs. 4 und 5
BWG der Hypo-Wohnbaubank AG gewandelt (= umgetauscht) werden.

Je Nominale EUR 1.000,00 Wandelschuldverschreibung berechtigen den Inhaber zur
Wandlung in 14 Stick nennwertlose Partizipationsscheine gemald § 23 Abs. 4 und 5
BWG (die ,Partizipationsscheine®) der Hypo-Wohnbaubank AG. Dies entspricht einem
nominellen Wandlungspreis von rd. EUR 71,43 je Partizipationsschein. Die
Wandlungserklarung kann ausschlieZlich durch Ausfillen eines diesbeziiglichen von
einer als Zahlstelle gemadR Punkt 5.4.2. definierten Bank rechtzeitig vor einem
Wandlungstermin  kostenlos zur Verflgung gestellten Formulars gemal den
Bestimmungen des AktG erfolgen. Die Wandlungserklarung muss spétestens 15
Bankarbeitstage vor dem Wandlungstermin der in Punkt 5.4.2. genannten
Hauptzahlstelle  mittels  eingeschriebenen  Briefes  zugegangen sein. Die
Wandlungserklarung ist fur die Glaubiger sofort bindend und wird gegenlber der
Emittentin mit fristgerechtem Eingang bei der Hauptzahlstelle wirksam.

Gleichzeitig ist das Wertpapierdepot bekanntzugeben, dem die in Partizipationsscheine
umzutauschenden Wandelschuldverschreibungen zu entnehmen sind. Mit der Wandlung
in Partizipationsscheine endet die Treuhandschaft der Emittentin fir den Treugeber. Die
Ausgabe der Partizipationsscheine erfolgt durch die Emittentin auf eigene Rechnung.

Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag 8. Janner 2011, danach zu jedem
weiteren Kupontermin am 9. Janner, ausgeubt werden.
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Tritt durch eine MaRnahme (Ausgabe neuer Aktien, weiterer Partizipationsscheine,
Genussrechte gemal 8 174 Abs. 3 AktG anderer Wertpapiere mit Bezugsrechten oder
Gewinn- oder Wandelschuldverschreibungen etc.) eine Verwadsserung der
Vermogensrechte der Inhaber von Wandelschuldverschreibungen ein, so wird dies
durch die Gesellschaft angemessen ausgeglichen. Die Emittentin wird die MalRhahmen
zum Verwasserungsschutz gemal den in Punkt 7.6. beschriebenen Bekanntmachungen
veroffentlichen. Sollten damit Bezugsrechte verbunden sein, werden Depotinhaber
dariiber Ublicherweise auch Uber die Depotbanken informiert. Flhrt eine Ausgabe von
Aktien, Genussrechten oder weiteren Wandelschuldverschreibungen zu keiner
Verwasserung, so kann auch die Information an die Inhaber von
Wandelschuldverschreibungen unterbleiben.

Kindigungsrecht
Eine Kiindigung seitens der Emittentin oder der Glaubiger ist ausgeschlossen.
Recht auf Zinszahlung

Die Wandelschuldverschreibungen verbriefen einen festen Zinsertrag nach Maf3gabe
der unter Punkt 4.7. festgelegten Zinssatze und Zinsberechnungsmethode. Der
Zinsertrag kommt jahrlich am Ende der jeweiligen Zinsperiode zur Auszahlung.

Ruckzahlung / Recht auf Tilgung

Die Wandelschuldverschreibungen werden, soweit der Inhaber sein Recht auf Wandlung
nicht ausubt, am Ende der Laufzeit entsprechend den Bestimmungen unter Punkt 4.8.
zur Ganze zu 100% des Nominales zuruckgezahilt.

Sollte ein Rickzahlungstermin, Zinszahlungstermin oder sonstiger, sich im
Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen ergebender Zahlungstermin auf
einen Termin fallen, an dem die Banken in Wien nicht zum Geschéftsbetrieb gedffnet
sind, so hat der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen erst am darauf folgenden
Tag Anspruch auf Zahlung von Kapital und Zinsen.

Anderung der Anleihebedingungen

Die Emittentin ist berechtigt, die Anleihebedingungen an geanderte wirtschaftliche und
steuerliche Verhéltnisse, insbesondere an Anderungen der Rechtslage, anzupassen.
Eine derartige Anpassung darf nicht zu einer wirtschaftlichen und rechtlichen
Schlechterstellung der Inhaber fuhren, sofern diese nicht angemessen ausgeglichen
wird. Eine Anderung der Anleihebedingungen wird mit der Veréffentlichung auf der
Homepage der Emittentin wirksam. Die Emittentin wird sonstige erforderliche
Mitteilungen und Veroéffentlichungen gemaf Punkt 7.6. vornehmen.

4.7. Angaben zu Zinssatz und Bestimmung zur Zinsschuld

Die Verzinsung erfolgt jahrlich - jeweils am 9. Janner eines jeden Jahres, wobei die erste
Periode vom 9. Janner 2009 bis einschliel3lich 8. Janner 2010 l&auft. Der
Nominalzinssatz fur die gesamte Laufzeit einschlie3lich 8. Janner 2020 betragt 3,25 %
p.a. Im Falle der Wandlung endet die Verzinsung mit dem dem Wandlungstermin
vorangehenden Tag. Bei Berechnung der Zinsen wird von einem Monat von jeweils 30
Tagen und einem Jahr von 360 Tagen ausgegangen (Basis 30/360). Die Berechnung
erfolgt mit Ende der Zinsperiode, auch wenn dieser Tag kein TARGET-Bankarbeitstag
ist. Fur etwaige Verzdgerungen durch Auszahlung am darauffolgenden TARGET-
Bankarbeitstag werden keine zusétzlichen Zinsen ausgezabhilt.

Anspriiche auf Zahlung falliger Zinsen verjahren drei Jahre, der Anspruch auf das
Kapital drei3ig Jahre nach dem Tilgungstermin.

Keine zuséatzlichen Betrage fur Abzugssteuern (z.B. fir die KESt)

Die Emittentin zahlt far Abzugssteuern im  Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen, wie etwa der 6sterreichischen Kapitalertragsteuer (siehe
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dazu unten unter Punkt 4.14), keine zusatzlichen Betrage, die notwendig waren, um zu
gewabhrleisten, dass die Anleger trotz Abzugssteuern Zahlungen erhalten, die jenen
ohne Abzugssteuern entsprdchen. Das Gleiche gilt fir Abzugssteuern im
Zusammenhang mit den Partizipationsscheinen.

4.8. Falligkeitstermin und Vereinbarungen fir die Darlehenstilgung, einschlie3lich
der Rickzahlungsverfahren

Die Wandelschuldverschreibungen werden, soweit der Inhaber sein Recht auf Wandlung
nicht ausibt, mit Ende der Laufzeit am 9. Janner 2020 zu 100% des Nominales
zurlickgezahlt.

Die Ruckzahlung erfolgt tiber die depotfiihrenden Banken.
4.9. Angabe der Rendite

Die Rendite der Wandelschuldverschreibungen ohne Wandlung in einen
Partizipationsschein errechnet sich fir die Restlaufzeit aus dem dafur bezahlten Preis
(Kurs) und dem Kupon von 3,25 %. Da der Kurs je nach den vorherrschenden
Marktgegebenheiten variiert, kann die Rendite nicht bestimmt angegeben werden.

Entscheidet sich der Inhaber der Wandelschuldverschreibung, von seinem
Wandlungsrecht Gebrauch zu machen, so bestimmt sich die Rendite an der
Gewinnentwicklung der Emittentin. Ahnlich einer Aktie verbrieft der Partizipationsschein
einen Gewinnanteil in prozentmaRiger Hohe. Mangels voraussehbarer Hohe von
Dividende ist die Errechnung einer Rendite aus den Partizipationsscheinen im Vorhinein
nicht moglich.

4.10. Vertretung von Schuldtitelinhabern unter Angabe der die Anleger
vertretenden Organisation und der auf die Vertretung anwendbaren
Bestimmungen. Angabe des Ortes, an dem die Offentlichkeit die Vertrage
einsehen kann, die diese Vertretung regeln

Alle Rechte aus der Wandelschuldverschreibung sind durch den einzelnen Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen selbst oder den von ihm bestellten Rechtsvertreter
gegenlber der Emittentin bzw. der Treugeberbank direkt, an deren Sitz zu den Ublichen
Geschéftsstunden, sowie in schriftlicher Form (eingeschriebene Postsendung) oder im
ordentlichen Rechtsweg geltend zu machen.

Seitens der Emittentin und der Treugeberbank ist keine organisierte Vertretung der
Inhaber der Wandelschuldverschreibungen vorgesehen. Zur Wahrung der Austibung der
Rechte von Glaubigern von auf Inhaber lautenden oder durch Indossament
Ubertragbaren (Teil-)Schuldverschreibungen inlandischer Emittenten und bestimmter
anderer Schuldverschreibungen ist jedoch, wenn deren Rechte wegen des Mangels
einer gemeinsamen Vertretung gefahrdet oder die Rechte der Emittentin oder der
Treugeberbank in ihrem Gange gehemmt wirden, insbesondere im Konkursfall der
Emittentin, nach den Regelungen des Kuratorengesetzes 1874 wund des
Kuratorenerganzungsgesetzes 1877 vom zustandigen Gericht ein Kurator fir die
jeweiligen Schuldverschreibungsglaubiger zu bestellen. Seine Rechtshandlungen
bedurfen in bestimmten Fallen einer kuratelgerichtlichen Genehmigung und seine
Kompetenzen werden vom Gericht innerhalb des Kreises der gemeinsamen
Angelegenheiten der Anleger naher festgelegt. Die Regelungen des Kuratorengesetzes
1874 und des Kuratorenerganzungsgesetzes 1877 koénnen durch Vereinbarung oder
Anleihebedingungen nicht aufgehoben oder verandert werden, es sei denn, es ist eine
fur die Glaubiger gleichwertige gemeinsame Interessensvertretung vorgesehen.
Hinsichtlich jener Angelegenheiten, die vom Kurator wahrzunehmen sind, gilt die
ausschlie3liche unabdingbare Zustandigkeit des ihn bestellenden Gerichts (8 83a
Jurisdiktionsnorm).
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4.11. Im Falle von Neuemissionen Angabe der Beschlisse, Ermachtigungen und
Billigungen, die die Grundlage fir die erfolgte bzw. noch zu erfolgende Schaffung
der Wertpapiere und/oder deren Emission bilden

Die in diesem Prospekt beschriebenen Wandelschuldverschreibungen wurden mit
Zustimmung des Aufsichtsrats der Emittentin begeben:

Um eine allfallige Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsscheine
zu ermdoglichen, hat die Hauptversammlung der Emittentin und deren Aufsichtsrat die
Ausgabe von Partizipationsscheine in ausreichendem Umfang beschlossen.

4.12. Angabe des erwarteten Emissionstermins der Wertpapiere
Trifft nicht zu.

4.13. Darstellung etwaiger Beschrankungen fur die freie Ubertragbarkeit der
Wertpapiere

Es liegt keine Beschrankung in Bezug auf die freie Handel- oder Ubertragbarkeit der
Wohnbau-Wandelschuldverschreibungen vor. Zu den steuerlichen Folgen einer
VeraulBRerung vor dem Ende der steuerlich relevanten Behaltefrist siehe untenstehend
unter 4.14 (Steuerliche Behandlung).

4.14. Steuerliche Behandlung

Dieser Abschnitt enthalt eine kurze Zusammenfassung einiger wichtiger Grundsatze, die
im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der VerduBerung der
Wandelschuldverschreibungen in Osterreich steuerrechtlich bedeutsam sind. Er ist keine
umfassende Darstellung samtlicher steuerlicher Aspekte, die damit verbunden sind, und
geht auch nicht auf besondere Sachverhaltsgestaltungen ein, die fir einzelne potenzielle
Anleger entscheidend sein kdnnen. Die Zusammenfassung basiert auf den derzeit
gultigen Osterreichischen Steuergesetzen, der bisher ergangenen hdchstrichterlichen
Rechtsprechung sowie den Richtlinien der Finanzverwaltung und deren jeweiliger
Auslegung, die alle Anderungen unterliegen koénnen, mdoglicherweise auch mit
rickwirkender Geltung, welche die beschriebenen steuerlichen Folgen nachteilig
beeinflussen.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, ihre steuerrechtlichen Berater zu konsultieren,
um die Konsequenzen des Erwerbs, des Haltens sowie der Verdul3erung der
Wandelschuldverschreibungen zu analysieren.

4.14.1. Allgemeine Hinweise

Natlrliche Personen, die im Inland einen Wohnsitz oder ihren gewohnlichen Aufenthalt
haben, und Korperschaften, die im Inland ihre Geschéftsleitung oder ihren Sitz haben,
unterliegen in Osterreich mit ihrem Welteinkommen der Einkommen- oder
Kdrperschafsteuer (unbeschrankte Einkommen- oder Kaorperschaftsteuerpflicht).
Naturliche Personen, die weder Wohnsitz noch gewohnlichen Aufenthalt in Osterreich
haben, und Korperschaften, die im Inland weder ihre Geschéftsleitung noch ihren Sitz
haben, unterliegen in Osterreich nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht
(beschrankte Einkommen- oder Kdrperschaftsteuerpflicht). Der Kdrperschaftsteuersatz
betragt einheitlich 25%, der Einkommensteuersatz ist progressiv, mit einem
Hochststeuersatz von 50%. Besteht eine Kapitalertragsteuerpflicht, kommt generell ein
einheitlicher Steuersatz von 25% zur Anwendung; fir Wandelschuldverschreibungen
besteht jedoch eine Steuerbefreiung, wenn gewisse Voraussetzungen erflllt sind.

Die Wandelschuldverschreibungen sind ertragsteuerrechtlich als Forderungswertpapiere
einzustufen.

4.14.2. Besteuerung natirlicher Personen, die in Osterreich unbeschrankt
einkommensteuerpflichtig sind

4.14.2.1. Kapitalertragsteuerpflicht und die Befreiung davon
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Zinsen, die auf die Wandelschuldverschreibung an eine natirliche, in Osterreich
unbeschrankt einkommensteuerpflichtige Person gezahlt werden, unterliegen
grundsatzlich dem Kapitalertragsteuerabzug in Hohe von 25%, wenn sie von einer
inlandischen kuponauszahlenden Stelle ausgezahlt werden. Werden die Zinsen nicht
von einer inlandischen Kuponstelle ausgezahlt, ist dennoch die 25%-ige
Endbesteuerung anzuwenden, allerdings Uber eine Steuererklarung des Anlegers.

Das “Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermalinahmen zur Férderung des Wohnbaus”
(in der derzeit geltenden Fassung) sieht fur hierin  beschriebenen
Wandelschuldverschreibungen, die von privaten Investoren gehalten werden, allerdings,
unter anderem, folgende steuerrechtliche Begtinstigung vor: fir die Zeit der Hinterlegung
bei einem inlandischen Kreditinstitut ist im Ausmaf3 von bis zu 4% des Nominalwertes
der Wandelschuldverschreibung, keine Kapitalertragsteuer (KESt) von den Ertragen
abzuziehen.

Bei natirlichen Personen, die die Wandelschuldverschreibungen privat oder betrieblich
halten, gilt die Einkommensteuer fur die Kapitalertrage daraus inklusive des
kapitalertragsteuerfreien Anteils generell als abgegolten; die Zinsen werden daher nicht
zusammen mit anderen Einkiinfte des Anlegers besteuert (Endbesteuerung). Gewisse
Ausnahmen bestehen, falls der jeweilige Durchschnittssteuersatz unter 25% liegt.

4.14.2.2. Abzug von Sonderausgaben

Das Bundesgesetz uber steuerliche Sondermal3nahmen zur Férderung des Wohnbaus
sieht auRerdem vor, dass private Investoren die Anschaffungskosten fiir den Ersterwerb
der hierin beschriebenen Wandelschuldverschreibungen zum Zeitpunkt der Emission im
Rahmen des einheitlichen Hochstbetrages von generell EUR 2.920,00 pro Jahr als
Sonderausgaben absetzen konnen; fur Alleinerzieher und bei mindestens drei Kindern
erhdht sich dieser Betrag. Voraussetzung dafur ist, dass die
Wandelschuldverschreibungen fir mindestens 10 Jahre bei einem inlandischen
Kreditinstitut hinterlegt werden. Nebenkosten oder Zinsen, die beim Erwerb der
Wandelschuldverschreibungen anfallen, kdnnen nicht als Sonderausgaben abgezogen
werden.

4.14.2.3. VeraulRerung

Bei einer  VeraulRerung durch eine naturliche Person, die die
Wandelschuldverschreibungen im Privatvermdgen hélt, ist der Gewinn nur dann
steuerpflichtig, wenn seit Anschaffung der Schuldverschreibungen nicht mehr als ein
Jahr vergangen ist (Spekulationsgeschéaft). Die Besteuerung erfolgt nach dem
progressiven Einkommensteuertarif von bis zu 50%, wobei die Summe samtlicher
Spekulationsgewinne eines Jahres bis zu EUR 440,00 steuerfrei ist. Der Gewinn ergibt
sich aus der Differenz von VeraufRerungserlos und Anschaffungskosten der jeweiligen
Wandelschuldverschreibungen. Verluste aus Spekulationsgeschaften kénnen nur
eingeschrankt verrechnet werden. Ob Gewinne, die eine natirliche Person als privater
Anleger  erzielt, auch dann steuerpflichtig sind, wenn der Anleger
Wandelschuldverschreibung halt, die sich auf Anteile von mindestens 1% an der
Gesellschaft beziehen (oder solche wahrend der letzten funf Jahre gehalten hat), oder
der Anleger generell wahrend der letzten fiinf Jahre vor der jeweiligen Verauflierung
Anteile an der Gesellschaft in Hohe von mindestens 1% gehalten hat, ist nicht ganzlich
geklart; eine Steuerpflicht ist mit der neuern und herrschenden Literaturmeinung aber zu
verneinen.

Bei einer VerauRRerung von Wandelschuldverschreibungen, die im Betriebsvermogen
gehalten werden, ist der Gewinn oder Verlust unabhangig von der Haltezeit als Teil des
betrieblichen Ergebnisses steuerwirksam.

4.14.2.4. Ausiibung des Wandlungsrechts
Bei Ausiibung des Wandlungsrechts kommt es zu einer VerédufRerung der Wandelschuld-
verschreibung und dem Erwerb von Partizipationsscheinen. Verauf3erungserlds ist bei
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dieser Art der Veraulerung jedoch der Wert der Wandelschuldverschreibungen im
Zeitpunkt der Wandlung. Die Differenz zwischen diesem Verauferungserlés und den
Anschaffungskosten fir die Wandelschuldverschreibung ist steuerpflichtig, wenn die
Wandelschuldverschreibung Teil eines Betriebsvermogens ist oder nicht mehr als ein
Jahr gehalten wurde.

4.14.3. Besteuerung natiirlicher Personen, die in Osterreich beschrankt
einkommensteuerpflichtig sind

4.14.3.1. EU-Anleger

Das EU-Quellensteuergesetz (EU-QuStG) sieht in Umsetzung der EG-Richtlinie
2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen
die Erhebung einer EU-Quellensteuer vor.

Die Zinsen aus den Wandelschuldverschreibungen unterliegen der EU-Quellensteuer,
wenn sie von einer Osterreichischen Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentimer
gezahlt oder zu dessen Gunsten eingezogen werden und der wirtschaftliche Eigentiimer
eine natirliche Person mit Wohnsitz in einem anderen EU-Mitgliedsstaat ist. Es ist
gleichgultig, ob die Wandelschuldverschreibungen im Privatvermdégen oder im
Betriebsvermdgen gehalten werden.

Die EU-Quellensteuer betragt 20% und erhoéht sich ab 1. Juli 2011 auf 35%. Sie wird an
der Quelle einbehalten.

Befreiung von der EU-Quellensteuer

Die Einbehaltung der EU-Quellensteuer kann vermieden werden, indem der
wirtschaftliche Eigentimer eine Bescheinigung seines auslandischen
Wohnsitzfinanzamtes vorlegt, aus welcher hervorgeht, dass die Zinsen in seinem
Ansassigkeitsstaat deklariert werden.

4.14.3.2. Nicht EU-Anleger

Nattrliche Personen, die auBerhalb der EU ansassig sind, kénnen einen allfalligen
Kapitalertragsteuerabzug vermeiden, wenn sie der kuponauszahlenden Stelle ihre
Auslandereigenschaft nachweisen. Generell, gilt die Befreiung vom
Kapitalertragsteuerabzug in Hohe von 4% des Nominales der
Wandelschuldverschreibungen auch fiir beschrankt steuerpflichtige Personen, wenn es
sich um private Anleger handelt, solange sie die Wandelschuldverschreibungen bei
einem inlandischen Kreditinstitut hinterlegen.

4.14.3.3. VeraulRerungsgewinne

Veraufl3erungsgewinne einer natirlichen Person, die beschrankt
einkommensteuerpflichtig ist, sind nur dann in Osterreich steuerpflichtig, wenn sie einem
inlandischen Betrieb zuzurechnen sind. Das Gleiche gilt fur Gewinne, die im Zeitpunkt
der Austibung des Wandlungsrechts realisiert werden.

4.14.3.4. Besteuerung von Kapitalgesellschaften

Fur kapitalertragsteuerpflichtige Zinsertréage besteht eine Befreiungsvorschrift, wenn sie
unbeschrankt oder beschrankt korperschaftsteuerpflichtigen Kapitalgesellschaften
zuflieBen. Um in den Genuss der Befreiung zu kommen, muss dem
Abzugsverpflichteten eine Befreiungserklarung utbermittelt werden, die bestimmte
Informationen enthéalt, eine Kopie davon dem Finanzamt zukommen und die
Wandelschuldverschreibungen auf dem Depot eines Kreditinstituts hinterlegt werden.

Gewinne aus der VeradufRRerung der Wandelschuldverschreibungen (oder aus der
Ausiibung des Wandlungsrechts) zahlen zum allgemeinen betrieblichen Ergebnis.

Auf die Besteuerung von Privatstiftungen wird hier nicht eingegangen.
4.14.3.5. Erbschaft- und Schenkungssteuer
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In Osterreich wird keine Erbschafts- oder Schenkungssteuer erhoben. Gewisse
unentgeltliche Ubertragungen unterliegen allerding einer Meldepflicht nach dem
Schenkungsmeldegesetz.

4.14.4. Besteuerung der Partizipationsscheine

Partizipationsscheine, die durch Ausibung des Wandlungsrechts erworben werden,
gelten in diesem Zeitpunkt zum Wert der Wandelschuldverschreibung als angeschafft.
Gewinnausschuttungen auf die Partizipationsscheine unterliegen generell der 25%-igen
Kapitalertragsteuer, wenn sie an natlrliche Personen gezahlt werden, unabhangig
davon, ob die Partizipationsscheine privat oder betrieblich gehalten werden; es handelt
sich dabei um eine Endbesteuerung.

Werden die Partizipationsscheine erst im Zuge der Wandlung ausgegeben, fallen auch
sie unter die steuerlichen Beglnstigungen des Bundesgesetzes Uber steuerliche
Sondermafl3nahmen zur Forderung des Wohnbaus: Gewinnausschittungen sind bis zu
4% des Nominalbetrages der Partizipationsscheine von der Kapitalertragsteuer befreit
solange die Partizipationsscheine bei einem inlandischen Kreditinstitut hinterlegt sind.

Gewinne aus der VerauRerung von Partizipationsscheinen unterliegen, wenn sie
naturlichen, unbeschrankt einkommensteuerpflichtigen Personen zuflieRen, die die
Partizipationsscheine im Privatvermdgen halten, nur dann der Besteuerung, wenn sie
weniger als ein Jahr gehalten wurden (Spekulationsgeschéft) oder wenn der Veraulierer
innerhalb der letzten funf Jahre Anteile im Ausmal3 von mindestens 1% an der Emittentin
gehalten hat. In letzteren Fall unterliegen der Gewinne einem Steuersatz, der der Halfte
des jeweiligen Durchschnittssteuersatz entspricht, im Fall von Spekulationsgewinnen
kommt der normale Durchschnittssteuersatz zur Anwendung. Ob fur die Berechnung der
erwahnten 1%-Grenze auch Wandelschuldverschreibungen als Anteile anzusehen sind,
ist unklar, aber eher zu verneinen. Der Verauf3erungsgewinn ist die Differenz zwischen
den Anschaffungskosten fur die Partizipationsscheine und dem Verauf3erungserlos.

VerdulRerungsgewinne, die ein Betrieb im  Zusammenhang mit den
Partizipationsscheinen erzielt, sind generell als betriebliche Einnahmen steuerpflichtig.

Die Kapitalertragsteuer auf Gewinnausschuittungen, die einer Kapitalgesellschaft gezahit
werden, kann entweder erstattet werden oder wird nicht einbehalten.

Die Kapitalertragsteuer von Anlegern, die nicht der unbeschrankten Einkommensteuer-
oder  Korperschaftsteuer  unterliegen, ist mdglicherweise  aufgrund  von
Doppelbesteuerungsabkommen oder innerstaatlichen Bestimmungen zu reduzieren. Die
Befreiung von der Kapitalertragsteuer in Hohe von 4% des Nominales der
Partizipationsscheine gilt auch in diesem Zusammenhang, wenn sie von privaten
Anlegern gehalten und bei einem inlandischen Kreditinstitut hinterlegt werden.
Natlrliche Personen, die nur beschrénkt einkommensteuerpflichtig sind, kdnnen mit
Gewinnen aus der VeraufRRerung von Partizipationsscheinen eine 06sterreichischen
Steuerpflicht auslésen, wenn sie innerhalb der letzten finf Jahre zu mindestens 1% der
Anteile an der Gesellschaft gehalten haben. Auch diese Besteuerung kann durch
Doppelbesteuerungsabkommen eingeschrénkt sein.

5. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT

5.1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche
Maflinahmen fur die Antragstellung

5.1.1 Bedingungen denen das Angebot unterliegt

Das Angebot unterliegt keinen Bedingungen. Die Wandelschuldverschreibungen werden
nach Billigung und Veréffentlichung des Prospekts 6ffentlich zur Zeichnung angeboten
werden.
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5.1.2. Gesamtsumme der Emission/des Angebots. Ist der Betrag nicht festgelegt,
Beschreibung der Vereinbarungen und des Zeitpunkts fur die Ankiindigung des
endgiltigen Angebotbetrags an das Publikum

Das Gesamtvolumen der Emission betragt maximal EUR 5.000.000,00 (EUR funf Millionen),
wobei sich die Emittentin die Mdglichkeit einer Aufstockung um bis zu EUR 50.000.000,00
(EUR funfzig Millionen) vorbehalt.

5.1.3. Frist - einschlieBlich etwaiger Anderungen - wahrend der das Angebot gilt und
Beschreibung des Antragsverfahrens

Die offentliche Einladung zur Zeichnung der 3,25% Wohnbauanleihe Steiermark 2009-
2020/1 Wandelschuldverschreibung der Hypo-Wohnbaubank AG ergeht 1 Bankarbeitstag
nach Verdffentlichung des Prospekts und endet spatestens mit Ende der Giiltigkeit des
Prospekts. Die vorgenannte Wandelschuldverschreibung wurde und wird vor Beginn der
offentlichen Einladung zur Zeichnung nicht 6ffentlich angeboten. Erfolgt auf diese Einladung
hin ein Zeichnungsanbot durch einen prasumptiven Erwerber, so wird dieses Anbot im Wege
der vorzunehmenden Wertpapierabrechnung und -zuteilung angenommen. Die Emittentin
behalt sich vor, seitens potentieller Zeichner gestellte Anbote auf Zeichnung der
Wandelschuldverschreibungen abzulehnen oder nur teilweise auszufihren.

Anleger, die nach Eintritt eines Umstandes, der eine Nachtragspflicht nach
Kapitalmarktgesetz auslost, aber noch vor der Verdffentlichung des entsprechenden
Nachtrags bereits die Zeichnung der Wandelschuldverschreibung zugesagt haben, haben
iSd 8 6 KMG das Recht, ihre Zusage innerhalb einer Frist von 2 Bankarbeitstagen (bei
Verbrauchergeschaften innerhalb einer Kalenderwoche) nach Verotffentlichung des
Nachtrags zuriickzuziehen, sofern noch keine Erflillung eingetreten ist.

Der Emittentin steht es frei, den Zeitraum, binnen welchem die Zeichnung der Anleihe
mdoglich ist, zu verkirzen.

5.1.4. Beschreibung der Moglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der Art
und Weise der Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner

Eine allfallige Rlckerstattung zu viel gezahlter Betrage erfolgt in Form der Riuckabwicklung
im Weg der depotfihrenden Bank.

5.1.5. Einzelheiten zum Mindest- und/oder Hochstbetrag der Zeichnung (entweder in
Form der Anzahl der Wertpapiere oder des aggregierten zu investierenden Betrags)

Die Wandelschuldverschreibungen werden im Nennwert von je EUR 1.000,00 begeben und
sind in 5.000 Stiick a Nominale EUR 1.000,00, mit den Nummern 1 bis maximal 5.000
eingeteilt. Bei einer Erhéhung um EUR 50.000.000,00 sind die zuséatzlichen 50.000 Stuck a
Nominale EUR 1.000,00 mit den Nummern 5.001 bis maximal 55.000 versehen. Die
Emittentin ist berechtigt, die Stlickelung der Wandelschuldverschreibungen bei gleichzeitiger
Wahrung der Rechte der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen zu andern.

5.1.6. Methode und Fristen fiir die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Die auf den Inhaber lautenden Wandelschuldverschreibungen werden zur Ganze durch eine
veranderbare Sammelurkunde gemaf? § 24 lit b Depotgesetz vertreten. Ein Anspruch auf
Ausfolgung von Wandelschuldverschreibungen besteht daher nicht. Die Sammelurkunde
wird bei der Oesterreichischen Kontrollbank AG als Wertpapiersammelbank hinterlegt. Die
Lieferung erfolgt bei Erlag des gesamten Zeichnungsbetrags fiir die gezeichneten
Wertpapiere (inkl. Aufschlage und Spesen) bis zum dritten auf den Zeichnungstag folgenden
Bankarbeitstag.

5.1.7. Vollstandige Beschreibung der Art und Weise und des Termins, auf die bzw. an
dem die Ergebnisse des Angebots offen zu legen sind

Die Festsetzung und Bekanntgabe des gesamten Emissionsvolumens bei der FMA, sowie
die Veroffentlichung geman 8§ 10 (3) KMG erfolgt mit Ende der Zeichnungsmaoglichkeit, daher
spatestens mit dem Ende der Giiltigkeit dieses Prospekts.
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5.1.8. Verfahren fur die Ausiibung eines etwaigen Vorzugsrechts, die Ubertragbarkeit
der Zeichnungsrechte und die Behandlung von nicht ausgetibten Zeichnungsrechten

Vorzugs- und Zeichnungsrechte bestehen nicht.
5.2. Plan fir die Aufteilung der Wertpapiere und deren Zuteilung

5.2.1. Angabe der verschiedenen Kategorien der potenziellen Investoren, denen die
Wertpapiere angeboten werden. Erfolgt das Angebot gleichzeitig auf den Markten in
zwei oder mehreren Landern und wurde/wird eine bestimmte Tranche einigen dieser
Markte vorbehalten, Angabe dieser Tranche

Das Anbot zur Zeichnung der Wandelschuldverschreibungen richtet sich an potentielle
Investoren in Osterreich. Eine Einschrankung auf einen bestimmten Investorenkreis wird
nicht getroffen.

5.2.2. Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrags und Angabe, ob
eine Aufnahme des Handels vor dem Meldeverfahren maéglich ist.

Zeichner erhalten im Falle einer Zuteilung von Wertpapieren Wertpapierabrechnungen tber
die zugeteilten Wertpapiere im Wege der depotfihrenden Bank des Zeichners der
Wertpapiere. Sonstige Benachrichtigungen tber Zuteilungen erfolgen nicht.

5.3. Preisfestsetzung

5.3.1. Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere angeboten werden, oder der
Methode, mittels deren der Angebotspreis festgelegt wird, und des Verfahrens fir die
Offenlegung. Angabe der Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner oder Kaufer
in Rechnung gestellt werden

Wahrend der Angebotsfrist wird der Ausgabepreis laufend entsprechend der
Marktzinsentwicklung angepasst werden, jedoch nicht 110% des Nominales tberschreiten.

Allfallige Stickzinsen werden dem Erwerber der Schuldverschreibung angelastet.
Stuckzinsen sind die Zinsen, die seit dem Beginn der laufenden Zinsperiode bis zum
Valutierungstag der vom Erwerber gezeichneten Schuldverschreibung auflaufen.

Mit Ausnahme bankiblicher Spesen werden dem Zeichner beim Erwerb der
Wandelschuldverschreibungen keine zusatzlichen Kosten oder Steuern in Rechnung gestellt.

5.4. Platzierung und Ubernahme

5.4.1 Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten
Angebots oder einzelner Teile des Angebots und - sofern dem Emittenten oder dem
Bieter bekannt - Angaben zu den Platzierern in den einzelnen Landern des Angebots

Fur die Begebung der Wandelschuldverschreibungen ist grundséatzlich kein Koordinator
vorgesehen. Die Platzierung der Wandelschuldverschreibung erfolgt durch den Treugeber

5.4.2. Namen und Geschaftsanschriften der Zahlstellen und der Depotstellen in jedem
Land

Hauptzahl- und Einreichstelle ist die Niederosterreichische Landesbank-Hypothekenbank
AG, 3100 St. Polten, Neugebdudeplatz 1. Weitere Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO -
Bank Burgenland AG, 7000 Eisenstadt, Neusiedler StraRe 33; Hypo Alpe-Adria-Bank AG,
9020 Klagenfurt am Worthersee, Alpen-Adria-Platz 1; Oberosterreichische Landesbank AG,
4020 Linz, LandstraBe 38; Salzburger Landes-Hypothekenbank AG, 5020 Salzburg,
Residenzplatz 7; Landes-Hypothekenbank Steiermark AG, 8010 Graz, Radetzkystrasse 15-
17; HYPO TIROL BANK AG, 6020 Innsbruck, Meraner Stralle 8 und die Vorarlberger
Landes- und Hypothekenbank AG, 6900 Bregenz, Hypo-Passage 1. Eine Anderung der
Zahl- und Umtauschstellen ist zulassig, sofern diese osterreichische Banken sind, die dem
BWG unterliegen.
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5.4.3 Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission auf Grund einer
bindenden Zusage zu Ubernehmen, und Name und Anschrift der Institute, die bereit
sind, eine Emission ohne bindende Zusage oder gemaR Verein-barungen ,zu den
bestméglichen Bedingungen“ zu platzieren. Angabe der Hauptmerkmale der
Vereinbarungen, einschlieBlich der Quoten. Wird die Emission nicht zur Ganze
Ubernommen, ist eine Erklarung zum nicht abgedeckten Teil einzufiigen. Angabe des
Gesamtbetrages der Ubernahme-provision und der Platzierungsprovision

Eine Platzierungsgarantie oder Ubernahme der Wandelschuldverschreibungen erfolgt nicht.

5.4.4 Angabe des Zeitpunkts, zu dem der Emissionstubernahmevertrag abgeschlossen
wurde oder wird

Trifft nicht zu.
6. ZULASSUNG DER PAPIERE ZUM HANDEL

6.1. Angabe, ob die angebotenen Wertpapiere Gegenstand eines Antrags auf
Zulassung zum Handel auf einem geregelten Markt oder sonstigen gleich-wertigen
Markten sind oder sein werden

Die Zulassung der Wohnbau-Wandelschuldverschreibungen zum geregelten Freiverkehr an
der Wiener Borse wird beantragt.

6.2. Bereits Angabe samtlicher geregelten oder gleichwertigen Markte, auf denen nach
Kenntnis des Emittenten Wertpapiere der gleichen Wertpapierkategorie, die zum
Handel angeboten oder zugelassen werden sollen, bereits zum Handel zugelassen
sind

Nach Kenntnis der Emittentin sind zum geregelten Freiverkehr bereits Wertpapiere der
gleichen Kategorie zum Handel zugelassen. Unter anderem auch nachstehend genannte:

4% Wandelschuldverschreibung 1999-2011/1 AT0000307574
4% Wandelschuldverschreibung 2002-2012/19 AT0000303193
3,495 % Wandelschuldverschreibung 2003-2013/19 AT0000303417
var. Wandelschuldverschreibung 2004-2017/23 AT0000303680
35% Wandelschuldverschreibung 2005-2017/3 AT0000303730
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2017/18 AT0000491089
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2017/19 AT0000491097
3.5% Wandelschuldverschreibung 2005-2025/26 AT0000491162
3,25 % Wandelschuldverschreibung 2005-2020/27 AT0000491170
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2026/28 AT0000491188
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2017/30 AT0000491204
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2030/31 AT0000491212
3,18% Wandelschuldverschreibung 2005-2021/42 AT0000491329
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2017/1 AT0000491352
3,375 % Wandelschuldverschreibung 2006-2022/3 ATO000A001US8
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2030/5 ATO000A002W2
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2021/6 ATOO00A00AQ1
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2030/9 ATOOOOAOOEW1
3,625 % Wandelschuldverschreibung 2006-2017/11 ATOOO0AOOXF6
3,60 % Wandelschuldverschreibung 2006-2021/12 ATOO00AQ0XJ8
4% Wandelschuldverschreibung 2006-2023/14 ATOOOOAOO0YAS
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2017/15 ATOOOOAOO0YF4
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2021/17 ATO000A012V3
4% Wandelschuldverschreibung 2006-2021/18 ATO000A012W1
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2017/20 ATO000A018Y4
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2030/21 ATOO0OAO1UE3
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2017/23 ATO000A01V54
3,84 % Wandelschuldverschreibung 2006-2021/28 ATOO00A01IWZ4
4% Wandelschuldverschreibung 2006-2017/29 ATO000A020W4
4% Wandelschuldverschreibung 2006-2021/30 ATOOOOA021A8
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2017/32 ATO000A026R1
3,51 % Wandelschuldverschreibung 2006-2017/36 ATO000AO3HWS8
var. Wandelschuldverschreibung 2007-2018/1 ATO000A03KX0
var. Wandelschuldverschreibung 2007-2017/2 ATOOO0A044F9
var. Wandelschuldverschreibung 2007-2030/3 ATO000A044L7
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3,75% Wandelschuldverschreibung 2007-2017/4 ATO000A04538
3,60 % Wandelschuldverschreibung 2007-2017/6 ATO000A045Q3
4% Wandelschuldverschreibung 2007-2022/8 ATO000A04637
4% Wandelschuldverschreibung 2007-2022/9 ATO000A04BG2
4% Wandelschuldverschreibung 2007-2023/11 ATO000A04DU9
4% Wandelschuldverschreibung 2007-2019/16 ATOOOOA054F8
3,80 % Wandelschuldverschreibung 2007-2018/18 ATO000A056J5
4% Wandelschuldverschreibung 2007-2022/25 ATOOOOAO5ELS3
4,40 % Wandelschuldverschreibung 2007-2023/29 ATOOO0OAO5RK7
4,20 % Wandelschuldverschreibung 2007-2018/30 ATOO0OAO5RL5
var. Wandelschuldverschreibung 2007-2018/32 ATO000AD5TQO
4,40 % Wandelschuldverschreibung 2007-2019/35 ATO000A06129
var. Wandelschuldverschreibung 2007-2017/36 ATO000A063B8
var. Wandelschuldverschreibung 2007-2017/37 ATO000A063C6
4% Wandelschuldverschreibung 2008-2020/1 ATOO00A085V9
4,125 % Wandelschuldverschreibung 2008-2018/2 ATOO00A08794
var. Wandelschuldverschreibung 2008-2018/3 ATOOOOA087A9
4,20 % Wandelschuldverschreibung 2008-2019/4 ATO000A08810
4,40 % Wandelschuldverschreibung 2008-2024/5 ATO000A08828
var. % Wandelschuldverschreibung 2008-2031/14 ATO000A089V1
4% Wandelschuldverschreibung 2008-2019/15 ATO000A08DT2
4,10 % Wandelschuldverschreibung 2008-2024/19 ATO000A08QS6
var. Wandelschuldverschreibung 2008-2019/26 ATOOOOAOALE4

6.3. Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer bindenden Zusage als
Intermedidre im Sekundarhandel téatig sind, um Liquiditdt mittels Geld- und
Briefkursen zur Verfligung stellen, und Beschreibung der Hauptbedingungen der
Zusage

Trifft nicht zu.
7. ZUSATZLICHE ANGABEN

7.1. An der Emission beteiligte Berater und Erklarung zu der Funktion abzugeben,
in der sie gehandelt haben

Trifft nicht zu.

7.2. Angabe weiterer Informationen in der Wertpapierbeschreibung, die von
gesetzlichen Abschlussprifern gepriuft oder einer priuferischen Durchsicht
unterzogen wurden und Uber die die Abschlussprifer einen Prifungsbericht
erstellt haben. Reproduktion des Berichts oder mit Erlaubnis der zustandigen
Behdrden Zusammenfassung des Berichts

Die widmungsgemé&fRe Verwendung der der Emittentin zur Verfligung gestellten Mittel
(Emissionserlése) aus den von der Emittentin bis zum 31.12.2008 emittierten
Wandelschuldverschreibungen zur Finanzierung von Wohnbauten und die Einhaltung
der Bedingungen des Bundesgesetzes uber steuerliche Sondermafinahmen zur
Forderung des Wohnbaus BGBI | Nr. 253/1993, idF BGBI | Nr. 680/1994 und BGBI. | Nr.
162/2001 und des Erlasses des Bundesministeriums fir Finanzen vom 6.6 2002, Z 06
0950/I-1V/06/02 wurde der Emittentin im Bericht des Jahresabschlusses zum 31.12.2008
durch den Abschlussprufer, ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft m.b.H., bestétigt. Darlber hinaus wurden in der
Wertpapierbeschreibung keine weiteren Informationen genannt, die von gesetzlichen
Abschlussprifern geprift oder einer priuferischen Durchsicht unterzogen wurden und
Uber die die Abschlussprufer einen Prifungsbericht erstellt haben.

7.3. Name, Geschaftsadresse, Qualifikationen und - falls vorhanden - das
wesentliche Interesse am Emittenten von Personen, die als Sachverstandiger
handeln und deren Erklarung oder Bericht in die Wertpapierbeschreibung
aufgenommen wurde

Trifft nicht zu.
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7.4. Bestédtigung, dass Information, die von Seiten Dritter Gtbernommen wurde,
korrekt wiedergegeben wurde

Informationen, die den Treugeber betreffen wurden von diesem zur Verfugung gestellt.
Die Emittentin bestétigt, dass samtliche derartige Informationen korrekt wiedergegeben
wurden, und — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie es aus vom Treugeber
veroffentlichten Informationen ableiten konnte — keine Tatsachen unterschlagen wurden,
die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wiirden

7.5. Angabe der Ratings, die einem Emittenten oder seinen Schuldtiteln auf
Anfrage des Emittenten oder in Zusammenarbeit mit dem Emittenten beim
Ratingverfahren zugewiesen wurden. Kurze Erlauterung der Bedeutung der
Ratings, wenn sie erst unlangst von der Ratingagentur erstellt wurden

Trifft nicht zu.
7.6. Bekanntmachungen nach erfolgter Emission

Alle Bekanntmachungen Uber die Wandelschuldverschreibungen werden auf der
Homepage der Hypo-Wohnbaubank AG (www.hypo-wohnbaubank.at) veréffentlicht. Zur
Rechtswirksamkeit gentigt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der Homepage. Einer
besonderen Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger bedarf es nicht.

Im Ubrigen veranlasst die Emittentin alle gesetzlich vorgeschriebenen
Veroffentlichungen (z.B. nach BorseG).

B. PARTIZIPATIONSSCHEINE
1. BESCHREIBUNG DER PARTIZIPATIONSSCHEINE
1.1. Beschreibung des Typs und der Kategorie der Anteile

Das Partizipationskapital ist eingezahltes nachrangiges Kapital, das der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft seitens der Partizipationsscheininhaber —auf
Unternehmensdauer unter Verzicht auf die ordentliche und auf3erordentliche Kindigung
zur Verfluigung gestellt wird. Das Partizipationskapital kann von der Hypo-Wohnbaubank
AG nur unter analoger Anwendung der aktienrechtlichen
Kapitalherabsetzungsvorschriften oder gemaR den Bestimmungen des § 102a BWG
eingezogen werden. Der Rickkauf von Partizipationskapital durch die Emittentin ist
gemadl § 23 Abs 16 BWG auf 10 vH des vom Kreditinstitut begebenen
Partizipationskapitals begrenzt.

Der Vergutungsanspruch der Partizipanten ist gewinnabhéngig, wobei als Gewinn das
Ergebnis des Geschaftsjahres (Jahresgewinn) nach Riicklagenbewegung anzusehen ist
(8 23 Abs 4 Z 3 BWG). Sie nehmen auf3erdem wie Aktienkapital bis zur vollen H6he am
Verlust teil.

1.2. Rechtsvorschriften, denen zufolge die Anteile geschaffen wurden oder noch
werden

Die Ausgabe der Partizipationsscheine gegen Einziehung von
Wandelschuldverschreibungen durch die Hypo-Wohnbaubank AG wird durch § 23 BWG
abgedeckt. Die entsprechende satzungsmaliige Ermachtigung findet sich in § 3 Abs. (2)
lit e der Satzung der Hypo-Wohnbaubank AG.

Fur samtliche Rechtsverhédltnisse aus oder im Zusammenhang mit den
Partizipationsscheinen gilt 6sterreichisches Recht. Erfillungsort ist Wien als Sitz der
Emittentin.  Fur alle  Rechtsstreitigkeiten im  Zusammenhang mit  den
Partizipationsscheinen gilt ausschlie3lich das in Wien sachlich zustandige Gericht als
gemal § 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Gerichtsstand. Verbrauchergerichtsstande
bleiben davon unberihrt.
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Zur steuerlichen Behandlung der Partizipationsscheine wird auf Punkt 4.14.4 in
Abschnitt A dieser Wertpapierbeschreibung verwiesen.

1.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namenspapiere oder um
Inhaberpapiere handelt und ob die Wertpapiere verbrieft oder stiickelos sind. In
letzterem Fall sind der Name und die Anschrift des die Buchungsunterlagen
fuhrenden Instituts zu nennen

Die Partizipationsscheine lauten auf Inhaber und sind zur Gé&nze durch eine
veranderbare Sammelurkunde gemal § 24 lit b Depotgesetz vertreten. Ein Anspruch auf
Ausfolgung der Partizipationsscheine besteht nicht. Die Sammelurkunde tragt die
firmenmaRige Fertigung der Emittentin (Unterschrift zweier Vorstandsmitglieder oder
eines Vorstandsmitgliedes und eines Prokuristen oder zweier Prokuristen). Erhéht oder
vermindert sich das Gesamtvolumen der begebenen Partizipationsscheine, so wird die
jeweilige  Sammelurkunde entsprechend angepasst. Die Hinterlegung der
Sammelurkunde erfolgt bei der Oesterreichischen Kontrollbank AG, Am Hof 4;
Strauchgasse 3, 1011 Wien, als Wertpapiersammelbank.

1.4. Angabe der Wéahrung der Emission.
Die Partizipationsscheine werden in Euro begeben.

1.5. Beschreibung der Rechte — einschlief3lich ihrer etwaigen Beschrdnkungen —
die an die zu Grunde liegenden Aktien gebunden sind, und des Verfahrens zur
Ausilibung dieser Rechte:

(1) Die auf die Partizipationsscheine entfallende Vergitung ist gewinnabhéngig,
wobei als Gewinn das Ergebnis des Geschaftsjahres (Jahresgewinn) nach
Rucklagenbewegung anzusehen ist (8 23 Abs 4 Z 3 BWG).10 Stuck
nennwertlose Partizipationsscheine gewadhren den Anspruch auf einen
Gewinnanteil in anteilig gleicher Hohe wie eine Stlickaktie der Hypo-
Wohnbaubank AG. Die Gewinnanteile der Partizipationsscheininhaber sind
gleichzeitig mit der Dividende fallig.

(2 Im Fall der Abwicklung werden die Partizipationsscheininhaber
vermoégensrechtlich den Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank AG gemafl dem
in  Punkt 1.5.(1) dargesteliten  Verhdltnis gleichgestellt.  Das
Partizipationskapital, als nachrangiges Kapital im Sinne des § 45 Abs. (4)
BWG darf im Fall der Liquidation der ausgebenden Gesellschaft erst nach
Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glaubiger zuriickgezahlt
werden.

(3) Die Partizipationsscheininhaber  haben  das Recht, an den
Hauptversammlungen der Hypo-Wohnbaubank AG teilzunehmen und
Auskinfte im Sinn von 8 112 AktG zu begehren.

(4) Die Partizipationsscheine gewahren keine dariiber hinausgehenden Rechte,
insbesondere keine sonstigen Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht
und die Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bekampfung von
Hauptversammlungsbeschlissen und das Recht auf Bezug von jungen
Aktien.

Bei Ausiibung des Wandlungsrechts erlischt mit Wirksamkeit der Wandlung
die Treuhandschaft des Treugebers. Die Ausgabe der Partizipationsscheine
erfolgt durch die Emittentin auf eigene Rechnung Fir die Erfullung der
Verpflichtungen aus denn von der Emittentin auszugebenden
Partizipationsscheinen haftet diese allein.

Ausschittungen oder Zahlungen im Falle einer Liguidation werden bei einer
der im Folgenden genannten Zahl- und Einreichstelle gegen Einreichung des
jeweiligen Ertragnisscheines ausgezahilt.
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Hauptzahl- und Einreichstelle ist die Niederdsterreichische Landesbank-
Hypothekenbank AG, St. Polten. Weitere Zahl- und Einreichstellen sind:
HYPO - Bank Burgenland AG, Eisenstadt; Hypo Alpe-Adria-Bank AG,
Klagenfurt; Oberdsterreichische Landesbank AG, Linz; Salzburger Landes-
Hypothekenbank AG, Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steiermark AG,
Graz; HYPO TIROL BANK AG, Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und
Hypothekenbank AG, Bregenz.

Die Gewinnanteile der Partizipationsscheininhaber, welche binnen drei
Jahren nach Falligkeit nicht behoben werden, verfallen zugunsten der
gesetzlichen Rucklage der Hypo-Wohnbaubank AG.

(5) Die Partizipationsscheine nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen Hohe
am Verlust teil.

Zu den Wandlungsbedingungen wird auf Punkt 4.6. des Abschnitts A der
Wertpapierbeschreibung verwiesen.

Alle Bekanntmachungen, die die Partizipationsscheine betreffen, erfolgen rechtsgultig
auf der Homepage der Hypo Wohnbaubank AG. Einer besonderen Benachrichtigung der
einzelnen Partizipationsscheininhaber bedarf es nicht. Zur rechtlichen Wirksamkeit
genugt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der Homepage der Hypo Wohnbaubank
AG.

1.6. Im Falle von Neuemissionen Angabe der Beschlliisse, Ermachtigungen und
Billigungen, die die Grundlage fir die erfolgte bzw. noch zu erfolgende Schaffung
der Wertpapiere und/oder deren Emission bilden und Angabe des
Emissionstermins

Um eine allfallige Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsscheine
zu ermdglichen, hat die Hauptversammlung der Emittentin und deren Aufsichtsrat die
Ausgabe der dafiir erforderlichen Partizipationsscheine beschlossen.

1.7. Angabe des Orts und des Zeitpunkts der erfolgten bzw. noch zu erfolgenden
Zulassung der Papiere zum Handel

Ein Antrag auf Zulassung zum Handel an der Borse oder im Rahmen eines
Multilateralen Handelssystems ist nicht vorgesehen.

1.8. Darstellung etwaiger Beschrankungen fur die freie Ubertragbarkeit der
Wertpapiere

Es liegt keine Beschrankung in Bezug auf die freie Handelbarkeit der
Partizipationsscheine vor. Zu den steuerlichen Folgen einer Veraul3erung vor dem Ende
der steuerlich relevanten Behaltefrist siehe Abschnitt A. 4.14 (Steuerliche Behandlung).

1.9. Angabe etwaig bestehender obligatorischer Ubernahmeangebote und/oder
Ausschluss- und Andienungsregeln in Bezug auf die Wertpapiere

Trifft nicht zu.

1.10. Angabe o6ffentlicher Ubernahmeangebote von Seiten Dritter in Bezug auf das
Eigenkapital des Emittenten, die wahrend des letzten oder im Verlauf des
derzeitigen Geschéftsjahres erfolgten. Zu nennen sind dabei der Kurs oder die
Wandelbedingungen fir derlei Angebote sowie das Resultat

Trifft nicht zu.

1.11. Auswirkungen der Ausiibung des Rechts des Basistitels auf den Emittenten
und eines moglichen Verwasserungseffekts fur die Aktionare

Wird durch eine MalBhahme das bestehende Verhdaltnis zwischen den
Vermogensrechten der Inhaber der Partizipationsscheine und der Aktiondre geéndert,
so ist dies im Sinn eines Verwasserungsschutzes angemessen auszugleichen. Dies gilt
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auch bei der Ausgabe von Aktien und von in 8§ 174 AktG genannten
Schuldverschreibungen und Genussrechten; zu diesem Zweck kann auch das
Bezugsrecht der Aktionare (8 174 Abs. 4 AktG) ausgeschlossen werden. Sollte die
Emittentin weitere Partizipationsscheine emittieren, wird sie den Inhabern von
Partizipationsscheinen ein ihrem bisherigen Partizipationsscheinbesitz entsprechendes
Bezugsrecht einrdumen, oder nach freier Wahl der Emittentin, die
Partizipationsscheininhaber so stellen, dass der wirtschaftliche Gehalt der ihnen
zukommenden Rechte erhalten bleibt. Begibt die Hypo-Wohnbaubank AG
stimmberechtigte Aktien, dann steht das Bezugsrecht auf diese Aktien nur den
Aktionaren zu. In diesem Fall ist den Inhabern von Partizipationsscheinen ein ihrem
bisherigen Partizipationsscheinbesitz entsprechendes Bezugsrecht einzurdumen oder
sind sie - nach freier Wahl der Emittentin - so zu stellen, dass der wirtschaftliche Gehalt
der ihnen zukommenden Rechte erhalten bleibt.

2. Wenn der Emittent des Basistitels ein Unternehmen ist, das derselben
Gruppe angehort, so sind die fur diesen Emittenten beizubringenden Angaben
jene, die im Schema des Registrierungsformulars fir Aktien gefordert werden

Trifft nicht zu.
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ANHANG 1: Bedingungen fur die 3,25 % Wohnbauanleihe
Steiermark 2009-2020/1 Wandelschuldverschreibung der Hypo-
Wohnbaubank AG

§1
Form und Nennbetrag

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (im Folgenden auch Emittentin genannt) legt ab
dem 09. Janner 2009 auf Inhaber lautende, nicht fundierte Wandelschuldverschreibungen
mit Laufzeitende am 09. Janner 2020 (ausschlieBlich) zur Zeichnung auf. Das
Gesamtnominale betréagt bis zu EUR 5.000.000,-- (EUR funf Millionen) und zwar bis zu 5.000
Wandelschuldverschreibungen mit je EUR 1.000,-- Nominale, wobei sich die Emittentin die
Maoglichkeit einer Aufstockung des Emissionsvolumens in einem Umfang von bis zu
Nominale EUR 50.000.000,-- (EUR flinfzig Millionen) vorbehélt.

Die Wandelschuldverschreibungen werden zur Génze durch Sammelurkunden (8 24 lit b
Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Wandelschuldverschreibungen
bestent daher nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften von zwei
Vorstandsmitgliedern  der Hypo-Wohnbaubank  Aktiengesellschaft,  Wien. Die
Sammelurkunden werden bei der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft als
Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Stlckelung der Wandelschuldverschreibungen bei
gleichzeitiger Wahrung der Rechte der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen zu
andern.

§2
Kindigung

Eine Kindigung seitens der Emittentin oder der Glaubiger ist ausgeschlossen.

§3
Wandlungsrecht

(1) Je Nominale EUR 1.000,-- Wandelschuldverschreibung berechtigen den Inhaber zur
Wandlung in 14 Stick nennwertlose Partizipationsscheine gemal § 23 Abs. 4 und 5 BWG
(die ,Partizipationsscheine®) der Hypo-Wohnbaubank AG. Dies entspricht einem nominellen
Wandlungspreis von rd. EUR 71,43 je Partizipationsschein. Die Partizipationsscheine sind ab
09. Janner jenes Geschaftsjahres gewinnberechtigt, in dem der Umtausch der
Wandelschuldverschreibungen erfolgt.

(2) Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag 08. Janner 2011, danach zu jedem
weiteren Kupontermin am 09. Janner ausgeiibt werden.

(3) Die Wandlungserklarung kann ausschlie3lich durch Ausfillen eines diesbeziglichen von
einer als Zahlstelle gemaR § 6 definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin
kostenlos zur Verfiigung gestellten Formulares gemaR den Bestimmungen des AktG
erfolgen.

(4) Die Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage vor dem Wandlungstermin
der in 8§ 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahlstelle mittels eingeschriebenen Briefes
zugegangen sein. Die Wandlungserklarung ist fir die Glaubiger sofort bindend und wird
gegenuber der Emittentin mit fristgerechtem Eingang bei der in 8§ 6 dieser Bedingungen
genannten Hauptzahistelle wirksam. Gleichzeitig ist das Wertpapierdepot bekanntzugeben,
dem die in Partizipationsscheine umzutauschenden Wandelschuldverschreibungen zu
entnehmen sind.
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(5) Die Wandlung erfolgt zum Stichtag unter der Voraussetzung, dass der Treugeber der
Emittentin  den Nominalbetrag der gewandelten Wandelschuldverschreibungen zur
Verfugung stellt. Mit der Wandlung in Partizipationsscheine endet die Treuhandschaft der
Emittentin. Diese begibt die Partizipationsscheine auf eigene Rechnung.

(6) Bei KapitalmalRnahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die
Emittentin stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte zu.

§4
Angaben uber die zur Wandlung angebotenen Partizipationsscheine

(1) Das Partizipationskapital ist eingezahltes Kapital, das der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft seitens der Partizipationsscheininhaber auf Unternehmensdauer unter
Verzicht auf die ordentliche und auf3erordentliche Kundigung zur Verfigung gestellt wird.
Das Partizipationskapital kann von der Hypo-Wohnbaubank AG nur unter analoger
Anwendung der aktienrechtlichen Kapitalherabsetzungsvorschriften zurtickgezahlt werden.
(2) 10 Stick nennwertlose Partizipationsscheine gewdhren den Anspruch auf einen
Gewinnanteil in anteilig gleicher Héhe wie eine Stiickaktie der Hypo-Wohnbaubank AG. Die
Gewinnanteile der Partizipationsscheininhaber sind gleichzeitig mit der Dividende fallig.
Laufende Ausschittungen sind nur dann moglich, wenn sie im Jahresgewinn Deckung
finden; gemanr 8§ 23 Abs 4 Z 3 BWG st fir die Bemessung des Gewinnanteils das Ergebnis
des Geschéftsjahres (Jahresgewinn) nach Ricklagenbewegung als Bemessungsgrundlage
heranzuziehen. Die Dividenden werden bei einer unten genannten Zahl- und Einreichstelle
gegen Einreichung des jeweiligen Ertragnisscheines ausgezahlt.

(3) Hauptzahl- und Einreichstelle ist die Niedertsterreichische Landesbank-Hypothekenbank
AG, St. Pdlten. Weitere Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO - Bank Burgenland AG,
Eisenstadt; Hypo Alpe-Adria-Bank AG, Klagenfurt; Oberdsterreichische Landesbank AG,
Linz; Salzburger Landes-Hypothekenbank AG, Salzburg; Landes-Hypothekenbank
Steiermark AG, Graz; HYPO TIROL BANK AG, Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und
Hypothekenbank AG, Bregenz.

(4) Die Gewinnanteile der Partizipationsscheininhaber, welche binnen drei Jahren nach
Féalligkeit nicht behoben werden, verfallen zugunsten der gesetzlichen Riicklage der Hypo-
Wohnbaubank AG.

(5) Die Partizipationsscheine nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen Héhe am Verlust
teil.

(6) Im Fall der Abwicklung werden die Partizipationsscheininhaber vermégensrechtlich den
Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank AG gemal dem in 8§ 4 Abs. 2 dargestellten Verhaltnis
gleichgestellt. Das Partizipationskapital darf im Fall der Liquidation der ausgebenden
Gesellschaft erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glaubiger
zurlickgezahlt werden.

(7) Die Partizipationsscheininhaber haben das Recht, an den Hauptversammlungen der
Hypo-Wohnbaubank AG teilzunehmen und Auskinfte im Sinn von § 112 AktG zu begehren.
(8) Die Partizipationsscheine gewahren keine dariiber hinausgehenden Rechte,
insbesondere keine sonstigen Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und die
Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bekampfung von
Hauptversammlungsbeschliissen und das Recht auf Bezug von jungen Aktien.

(9) Wird durch eine MaRnahme das bestehende Verhéltnis zwischen den Vermdégensrechten
der Inhaber der Partizipationsscheine und der Aktiondre geéndert, so ist dies im Sinn eines
Verwasserungsschutzes angemessen auszugleichen. Dies gilt auch bei der Ausgabe von
Aktien und von in 8 174 AktG genannten Schuldverschreibungen und Genuf3rechten; zu
diesem Zweck kann auch das Bezugsrecht der Aktiondre (8 174 Abs. 4 AktG)
ausgeschlossen werden.

(10) Sollte die Emittentin weitere Partizipationsscheine emittieren, wird sie den Inhabern von
Partizipationsscheinen ein ihrem bisherigen Partizipationsscheinbesitz entsprechendes
Bezugsrecht  einrdumen, oder nach  freier  Wahl der Emittentin, die
Partizipationsscheininhaber so stellen, dass der wirtschaftiche Gehalt der ihnen
zukommenden Rechte erhalten bleibt.
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(11) Begibt die Hypo-Wohnbaubank AG stimmberechtigte Aktien, dann steht das
Bezugsrecht auf diese Aktien nur den Aktionaren zu. Abs. 10 gilt sinngemar.

(12) Die Hypo-Wohnbaubank AG wird alle Bekanntmachungen Uber die
Partizipationsscheine auf der Homepage der Hypo Wohnbaubank AG veroéffentlichen.

(13) Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Partizipationsscheininhaber bedarf es
nicht. Zur rechtlichen Wirksamkeit genigt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der
Homepage der Hypo Wohnbaubank AG.

§5
Steuerliche Behandlung

(1) Fir die Wandelschuldverschreibungen sieht das “Bundesgesetz (iber steuerliche
Sondermalinahmen zur Forderung des Wohnbaus” (in der derzeit geltenden Fassung)
folgende steuerrechtliche Beginstigungen vor: Die Anschaffungskosten fir den Ersterwerb
der Wandelschuldverschreibungen sind im Rahmen des einheitlichen Héchstbetrages (8§ 18
Abs. 3 Z 2 EStG 1988) als Sonderausgabe absetzbar, sofern die
Wandelschuldverschreibungen fur mindestens 10 Jahre bei einem inl&ndischen Kreditinstitut
hinterlegt werden und nicht zum Betriebsvermdgen des Investors gehodren. Nebenkosten
oder Zinsen, die beim Erwerb der Wandelschuldverschreibungen anfallen, kbnnen nicht als
Sonderausgaben abgezogen werden. Sind die Ertrage aus den
Wandelschuldverschreibungen Einkiinfte aus Kapitalvermogen (8 27 EStG 1988), so ist — fur
die Zeit der Hinterlegung dieser Wertpapiere bei einem inldandischen Kreditinstitut — im
Ausmal3 von bis zu 4 % des Nennbetrages keine Kapitalertragsteuer (KESt) abzuziehen. Die
Einkommensteuer gilt fir die gesamten Kapitalertrége inklusive des KESt-freien Anteils als
abgegolten (8§ 97 EStG 1988).

(2) Alifallige gesetzliche Anderungen, insbesondere der Steuergesetze, sind vorbehalten und
gehen nicht zu Lasten der Emittentin.

86
Zahl- und Umtauschstelle

(1) Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die Niederdsterreichische Landesbank-
Hypothekenbank AG, St. Pdlten. Weitere Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO - Bank
Burgenland AG, Eisenstadt; Hypo Alpe-Adria-Bank AG, Klagenfurt; Oberdsterreichische
Landesbank AG, Linz, Salzburger Landes-Hypothekenbank AG, Salzburg; Landes-
Hypothekenbank Steiermark AG, Graz; HYPO TIROL BANK AG, Innsbruck und die
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank AG, Bregenz.

(2) Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungserltse erfolgt durch die depotfiihrenden Banken.
(3) Eine Anderung der Zahl- und Umtauschstellen ist zulassig, sofern diese osterreichische
Banken sind, die dem BWG unterliegen.

8§87
Haftung

Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung haftet fir die Zahlungen des
Zinsendienstes und des Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen die Landes-
Hypothekenbank Steiermark AG, Graz, als Treugeber mit ihrem Vermdgen, nicht jedoch die
Hypo-Wohnbaubank AG. Die Treuhandschaft der Emittentin endet bei Wandlung in
Partizipationsscheine. Die Ausgabe der Partizipationsscheine erfolgt auf eigene Rechnung
der Emittentin.

§8
Verjahrung
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Der Anspruch auf die Zinsen verjahrt nach drei Jahren, der Anspruch auf das Kapital dreilig
Jahre nach Eintritt der Falligkeit.

8§89
Mittelverwendung

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des "Bundesgesetzes Uber steuerliche
SondermafBhahmen zur Foérderung des Wohnbaus" (BGBI. 253/1993, idF BGBI. | Nr.
162/2001) einzuhalten. Der Emissionserlds muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder
nitzlichen Verbesserung durch bautechnische Malinhahmen von Wohnungen mit einer
Nutzflache von hdchstens 150 m2 oder von Uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten
Gebauden zur Verfugung stehen und wird innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung der Kosten
verwendet. Im Falle einer Vermietung dieser Wohnungen darf die Miete jenen Betrag nicht
Uberschreiten, der fur die Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauférderung maf3gebend
ist.

§ 10
Borseeinfuhrung

Ein Antrag auf Zulassung der Wandelschuldverschreibungen zum Geregelten Freiverkehr an
der Wiener Borse ist vorgesehen.

8§11
Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen uber die Wandelschuldverschreibungen werden auf der Homepage
der Hypo Wohnbaubank AG veroffentlicht. Zur Rechtswirksamkeit genugt in allen Fallen die
Bekanntmachung auf der erwahnten Homepage. Einer besonderen Benachrichtigung der
einzelnen Glaubiger bedarf es nicht.

8§12
Rechtsordnung, Gerichtsstand

Fir samtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen und Partizipationsscheinen gilt osterreichisches Recht. Fir
alle Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen und
Partizipationsscheinen gilt ausschlieBlich das fir Wien sachlich zustandige Gericht als
gemall 8 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Gerichtsstand. Verbrauchergerichtsstéande
(insbesondere nach § 14 (1) Konsumentenschutzgesetz) bleiben unbertihrt.

§13
Ausgabekurs

Der Ausgabekurs der 3,25% Wohnbauanleihe Steiermark 2009-2020/1
Wandelschuldverschreibung der Hypo-Wohnbaubank AG wird zunachst mit 100% des
Nominale festgelegt. Wahrend der Angebotsfrist der Emission wird der Ausgabepreis laufend
entsprechend der Marktzinsentwicklung angepasst werden, jedoch 110% des Nominales
nicht Gberschreiten.

814
Laufzeit

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung betrdgt 11 Jahre. Die Laufzeit der

Wandelschuldverschreibungen beginnt am 09. Janner 2009 und endet vorbehaltlich der
Wandlung durch den Glaubiger mit Ablauf des 08. Janner 2020.
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§15
Verzinsung

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am 09. Janner 2009. Die
Verzinsung erfolgt jahrlich, jeweils am 09. Jéanner eines jeden Jahres, wobei die erste
Periode vom 09. Janner 2009 bis einschlie3lich 08. Janner 2010 lauft. Der Nominalzinssatz
vom 09. Janner 2009 bis einschlieB3lich 08. Janner 2020 betragt 3,25 % p.a. Die Verzinsung
der Wandelschuldverschreibung endet mit dem der Falligkeit bzw. dem allfalligen
Wandlungstermin vorangehenden Tag. Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis 30/360,
unadjusted following. Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so ist die Zahlung am
unmittelbar folgenden Bankarbeitstag zu erbringen. Bankarbeitstag ist jeder Tag (aul3er
Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche des Bankzahlungssystems
TARGET2 sowie, vorbehaltlich einer vorherigen Einstellung, des Bankzahlungssystems
TARGET betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien gedffnet haben.

§16
Tilgung

Die Tilgung fir die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten
Wandelschuldverschreibungen erfolgt am 09. Janner 2020 mit 100% des Nominales.

8§17
Zahlungen

(1) Zahlungen erfolgen in Euro.

(2) Sollte ein Riuckzahlungstermin, Kupontermin oder sonstiger, sich im Zusammenhang mit
den Wandelschuldverschreibungen ergebender Zahlungstermin auf einen Termin fallen, der
kein Bankarbeitstag iSd § 15 ist, so hat der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen erst
am darauf folgenden Bankarbeitstag Anspruch auf Zahlung von Kapital und Zinsen.

8§18
Sonstiges

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen, aus welchem Grund auch immer, unwirksam
oder undurchfuihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen
dieser Bedingungen nicht berthrt.

Hypo-Wohnbaubank AG
Wien, im Janner 2009
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Bericht des Aufsichtsrates

Der Priufungsausschuss hat sich am 17. April 2009 mit der vorliegenden Bilanz
beschéaftigt. Der Aufsichisrat priifte den Jahresabschluss sowie den Lagebericht fur das
Geschaftsjahr 2008 in seiner Sitzung vom 17. April 2009 und nahm von dem Bericht des
Abschlussprifers Kenntnis. Nach dem abschliiellenden Ergebnis seiner Prifungen
erhebt der Aufsichtsrat keine Einwendungen. Der Aufsichtsrat billigt den vom Vorstand
aufgestellten Jahresabschiuss, der damit nach § 125 Abs. 2 Aktiengeseiz festgestellt ist.

Der Aufsichtsrat spricht dem Vorstand, den FOhrungskréften sowie allen
Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der Bank fur ihr Engagement und ihren erfolgreichen
Einsatz im Jahr 2008 seinen Dank aus. Vor allem bedanken wir uns bei unseren
Kundinnen und Kunden. Sie sind die Basis unseres Erfolges. Ihr Vertrauen ist uns auch
weiterhin ein Auftrag. -

Graz, im April 2009 S S
Der Aufsichtsrat -

Generaldirektor Mag. Markus Mair
Vorsitzender




