?gfk FINANZMAKK

PROSPEKT C
fiir die Zulassung zum Geregelten Freiverkehr
an der Wiener Borse

betreffend einer von der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

treuhandig

flir die
HYPO TIROL AG
emittierten

3% Fix to Float Wandelschuldverschreibung 2009-2020/16
AT0000A0DWQ4
EUR 10.000.000,00

Wien, am 15.07.2009

Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben ist nicht Gegenstand der Prufung
des Prospekts durch die Finanzmarktaufsichtsbehérde (FMA) im Rahmen der diesbeziiglichen
gesetzlichen Vorgaben. Die FMA priift den Prospekt ausschlieltlich auf Vollstandigkeit, Koh&renz und
Verstandlichkeit gem § 8a Abs1 KMG.

Die Emittentin wird bei Auftreten wichtiger neuer Umstande oder wesentlichen Unrichtigkeiten oder
Ungenauigkeiten im Bezug auf die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben, die die Beurteilung der
Wandelschuldverschreibungen beeinflussen kénnten und die bis zum endgultigen Schluss des
offentlichen Angebots oder, wenn diese frither eintritt, der Zulassung der Wandelschuldverschreibungen
an dem Geregelten Freiverkehr der Wiener Borse festgestellt werden, diese in einem Nachtrag geman
§ 6 KMG nennen.
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ABKURZUNGSVERZEICHNIS/DEFINITIONEN

ABGB
act/act (ICMA),

Affidavit

AktG

Anleihebedingungen
Bankarbeitstag

BWG

Credit Spread

Cross Default Klausel

DepotG

Emittentin

Ertragnisschein

EStG

EU-Prospekt-Verordnung

EUR, Euro

EURIBOR

Allgemeines burgerliches Gesetzbuch i.d.g.F.

Zinstage und Jahreslange werden dabei mit ihren
tatséchlichen, kalendergenauen Werten
bertcksichtigt.

Schriftliche Bescheinigung, dass ein Wertpapier
ordnungsgemafld  erworben ist und den
Anforderungen eines ordnungsgemalien
Wertpapiers geniigt

Bundesgesetz vom 31. Marz 1965 Uber
Aktiengesellschaften (Aktiengesetz 1965) i.d.g.F.

Anleihebedingungen gemaf Anhang 1

Ein Tag, an dem Banken in Wien fur die
Durchfihrung von Bankgeschéften allgemein
gedffnet sind

Bundesgesetz Uber das Bankwesen
(Bankwesengesetz) i.d.g.F.

Risikopramie die als Renditedifferenz zwischen
Staatsanleihen und Unternehmensanleihen
gleicher Laufzeit berechnet wird

berechtigt den Anleger zur sofortigen Kindigung
eines Vertrages, wenn die Emittentin bzw der
Treugeber bei der Erfullung einer gegentber
einem anderen Glaubiger bestehenden Pflicht in
Verzug geraten ist

Bundesgesetz vom 22. Oktober 1969 Uber die
Verwahrung und Anschaffung von Wertpapieren
(Depotgesetz) i.d.g.F.

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft mit dem
Sitz in Wien und der Firmenbuchnummer 112200
a

Schein, der Wertpapieren beigefiigt ist und gegen
dessen Einreichung Gewinnanteile oder sonstige
Anspriiche ausbezahlt werden

Bundesgesetz Uber die Besteuerung des
Einkommens natdrlicher Personen
(Einkommensteuergesetz 1988) i.d.g.F.

Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission
vom 29. April 2004 idF der Verordnung (EG) Nr.
211/2007 der Kommission vom 27. Februar 2007

Die gemeinsame Wahrung derjenigen
Mitgliedstaaten der Européischen Union, die an
der am 1.1.1999 in Kraft getretenen dritten Stufe
der Européaischen Wahrungsunion teilnehmen

Euro Interbank Offered Rate

ein  fir  Mittelaufnahmen (Termineinlagen,
Festgeld) im Geldmarkt in Euro ermittelter



FinStaG

Fristentransformationsrisiko

Gestionsrisiko

ICAAP/Basel

Hypo-Bankengruppe Osterreich

Hypo-Wohnbaubank AG

IBSG

KMG

LIBOR

Zwischenbanken- Zinssatz. Die Quotierung dieses
Zinssatzes erfolgt durch reprasentative Banken
(EURIBOR Panel- Banken)

Bundesgesetz Uber MalRnahmen zur Sicherung
der Stabilitat des Finanzmarktes
(Finanzmarktstabilitatsgesetz) i.d.g.F.

Risiko, dass die Dauer, fir die die Zinsen des von
einer Bank Dritten zur Verfigung gestellten
Kapitals fix vereinbart sind, von der Dauer der
Zinsbindung des von der Bank zur Refinanzierung
investierten Kapitals abweicht

Risiko, dass der Erlés aus der gegenstandlichen
Emission nicht gemal dem Bundesgesetz Uber
steuerliche Sondermafinahmen zur Férderung des
Wohnbaus (BGBI Nr. 253/1993, idF BGBI Nr.
532/1993, BGBI Nr. 680/1994 und BGBI | Nr.
162/2001) sowie dem Erlass des
Bundesministeriums fur Finanzen vom 6.6.2002,
Z 06 0950/1-1vV/6/02  zur  Finanzierung von
Wohnbauten im weiteren Sinne entsprechend
verwendet wird

(Internal Capital Adequacy Assessment Process),
Methoden und Verfahren betreffend
Risikomanagement und integrierte
Gesamtbankrisikosteuerung gemafd  Richtlinie
2006/48/EG des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 14. Juni 2006 uber die Aufnahme
und Ausiibung der Téatigkeit der Kreditinstitute und
Richtlinie 2006/49/EG des Européaischen
Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2006 Uber
die angemessene Eigenkapitalausstattung von
Wertpapierfirmen und Kreditinstituten, umgesetzt
in Osterreichisches Recht durch BGBI | Nr.
141/2006

Samtliche Gesellschafter der Emittentin gemaf
Punkt 1. 18

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft mit dem
Sitz in Wien und der Firmenbuchnummer
112200 a

Bundesgesetz zur Starkung des Interbankmarktes
(Interbankmarktstarkungsgesetz ) i.d.g.F.

Bundesgesetz Uber das offentliche Anbieten von
Wertpapieren und anderen Kapitalveranlagungen
und Uber die Aufhebung des Wertpapier-
Emissionsgesetzes (Kapitalmarktgesetz) i.d.g.F.

London Interbank Offered Rate

im Interbankenhandel am Londoner Geldmarkt
angewendeter kurzfristiger Referenzzinssatz, zu
dem eine Bank einer anderen kurzfristige Einlagen
Uberlasst bzw. Geldmarktkredite gewahrt



n.a.

Negativverpflichtung

Pfandbriefstelle

Prospekt

Schuldverschreibungen

StWbFG

TARGET-Bankarbeitstag

TARGET / TARGET?2

Treuh&andiges Emissionsinstitut

Treugeber

UGB

nicht anwendbar

Klausel, die der Emittentin bzw dem Treugeber
untersagt, eine naher bezeichnete Transaktion
vorzunehmen

Pfandbriefstelle der Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken mit dem Sitz in Wien und der
Firmenbuchnummer 86177 g.

Dieser Prospekt einschlieB3lich etwaiger
Nachtrage, einschlie3lich etwaiger Annexe und
den Dokumenten, die in Form eines Verweises
einbezogen sind

Wertpapier mit fixer oder variabler Verzinsung mit
Ruckzahlung zumindest zum Nennwert (siehe
auch Wandelschuldverschreibungen)

Bundesgesetz uber steuerliche
Sondermaf3nahmen zur Forderung des Wohnbaus
BGBI. Nr. 253/1993, idF d BGBI. Nr. 680/1994
(StWDFG), zuletzt novelliert durch BGBI | Nr.
162/2001

Ein Tag, an dem das Zahlungsverkehrssystem
TARGET2 sowie, vorbehaltlich einer vorherigen
Einstellung, das Zahlungsverkehrssystem
TARGET gedffnet ist und an dem die Bankschalter
in Wien geoffnet sind.

Trans-European Automated Real-time Gross
settlement  Express  Transfer  (,TARGET")
Zahlungssysteme.

Hypo Wohnbaubank AG emittiert auf Basis des
StWbFG steuerlich beglnstigte
Wandelschuldverschreibungen im Auftrag ihrer
Aktionare

HYPO TIROL BANK AG mit dem Sitz in Innsbruck
und der Firmenbuchnummer 171611 w

Bundesgesetz Uber besondere zivilrechtliche
Vorschriften far Unternehmen
(Unternehmensgesetzbuch- UGB)* i.d.g.F. (geman
Artikel | des HandelsrechtsAnderungsgesetzes,
BGBI. | Nr. 120/2005)

Unadjusted following business day convention

Zinsen werden bis zum Ende der Zinsperiode
gerechnet, auch wenn dies kein Bankarbeitstag ist.
Die Zahlung erfolgt am darauffolgenden
Bankarbeitstag ohne dass ein Anspruch auf
Auszahlungen zusatzlicher Zinsen begrindet wird

Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so ist die
Zahlung am unmittelbar folgenden Bankarbeitstag
zu erbringen.



WAG 2007

Wandelschuldverschreibungen

Bundesgesetz Uber die Beaufsichtigung von
Wertpapierdienstleistungen
(Wertpapieraufsichtsgesetz 2007) i.d.g.F.

Schuldverschreibungen, die neben dem
Forderungsrecht auch ein Wandelrecht verbriefen.
Sie kdénnen gemal den Anleihebedingungen in
nennwertlose Partizipationsscheine gemafll § 23
Abs. 4 und 5 BWG der Hypo-Wohnbaubank AG
gewandelt (= umgetauscht) werden



ALLGEMEINE HINWEISE, VERKAUFSBESCHRANKUNGEN UND LISTE DER
AUFGENOMMENEN DOKUMENTE

Samtliche im Prospekt enthaltenen Angaben, insbesondere in Bezug auf die Emittentin und
den Treugeber und in Bezug auf die mit den Wandelschuldverschreibungen verbundenen
Rechte, beziehen sich auf das Datum der Veroffentlichung.

Die Emittentin wird bei Auftreten wichtiger neuer Umstande oder wesentlichen Unrichtigkeiten
oder Ungenauigkeiten im Bezug auf die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben, die die
Beurteilung der Wandelschuldverschreibungen beeinflussen kénnten und die bis zum
endgultigen Schluss des offentlichen Angebots oder, wenn dieser friiher eintritt, der Zulassung
der Wandelschuldverschreibungen an dem Geregelten Freiverkehr der Wiener Boérse
festgestellt werden, diese in einem Nachtrag gemaf § 6 KMG nennen.

Anleger haben sich bei einer Investitionsentscheidung auf ihre eigene Einschatzung der
Emittentin und des Treugebers sowie die Vorteile und Risiken, die mit der Investition in
Wandelschuldverschreibungen der Emittentin zusammenhangen, zu verlassen.

Jedwede Entscheidung zur Investition in Wandelschuldverschreibungen der Hypo-
Wohnbaubank AG sollte ausschlielich auf dem Prospekt (zusammen mit den
Anleihebedingungen, Annexe und den Dokumenten, die in Form eines Verweises einbezogen
sind) beruhen, wobei zu bedenken ist, dass jedwede Zusammenfassung oder Beschreibung
rechtlicher Bestimmungen, gesellschaftsrechtlicher Strukturen oder von Vertragsverhaltnissen,
die in diesem Prospekt enthalten sind, nur der Information dient und nicht als Rechts- oder
Steuerberatung betreffend die Auslegung oder Durchsetzbarkeit ihrer Bestimmungen oder
Beziehungen angesehen werden sollte.

Im Falle irgendwelcher Zweifel Uber den Inhalt oder die Bedeutung der im Prospekt
enthaltenen Information ist eine befugte oder sachverstandige Person zu Rate zu ziehen, die
auf die Beratung beim Erwerb von Finanzinstrumenten spezialisiert ist.

Der Prospekt stellt weder ein Angebot, noch eine Einladung zur Angebotsstellung zum
Kauf oder zur Zeichnung oder zum Verkauf von Wandelschuldverschreibungen dar und
dient ausschliel3lich zur Information. Zweck des vorliegenden Prospekts der Hypo-
Wohnbaubank AG ist ein 6ffentliches Angebot und die Zulassung zur Bdrsenotierung
von Wohnbau-Wandelschuldverschreibungen am Geregelten Freiverkehr der Wiener
Borse.

Die unter diesem Prospekt begebenen Wandelschuldverschreibungen der Hypo-
Wohnbaubank AG sind von keiner Zulassungs-, Billigungs-, oder Aufsichtsbehdrde in
Osterreich und keiner Wertpapier-, Billigungs- oder Zulassungsstelle im Ausland noch
in sonstiger Weise empfohlen worden.

Der Inhalt des Prospektes ist nicht als Beratung in rechtlicher, wirtschaftlicher oder
steuerlicher Hinsicht, insbesondere nicht im Sinne des WAG zu verstehen. Der Prospekt
ersetzt nicht die in jedem individuellen Fall unerlassliche Beratung durch
Wertpapierdienstleister.

Dieser Prospekt enthalt zukunftsgerichtete Aussagen. Durch den Eintritt bekannter und
unbekannter Risiken, Ungewissheiten und anderer Ereignisse ist es moglich, dass die
tatsachlichen zukinftigen Ereignisse, die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage, die
Entwicklung und die Ergebnisse der Hypo-Wohnbaubank AG oder des Treugebers von jenen
abweichen, die in diesem Prospekt ausdriicklich oder implizit enthalten sind. Dazu gehoren
unter anderem Auswirkungen gegenwartiger und zukunftiger Bestimmungen, die laufenden
Kapitalbedurfnisse der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft oder des Treugebers, die
Finanzierungskosten und der Betriebsaufwand der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
oder des Treugebers, Unsicherheiten aus dem Geschéftsbetrieb innerhalb und aul3erhalb
Osterreichs, nachhaltige Anderungen der anwendbaren Steuergesetze, hohere Gewalt,
Unruhen, Naturkatastrophen und sonstige Faktoren. Vor dem Hintergrund dieser und anderer



allgemeiner Unabwagbarkeiten sollten sich Anleger nicht auf derartige zukunftsgerichtete
Aussagen verlassen.

Die Angaben in diesem Prospekt beziehen sich auf die zum Datum des Prospektes geltende
Rechtslage und Praxis der Rechtsanwendung, die sich jederzeit andern kann. Dies gilt
insbesondere fir steuerliche Angaben.

Keine Person ist ermachtigt, Informationen oder Zusagen abzugeben, die nicht im Prospekt
enthalten sind. Falls solche doch erfolgen, darf niemand darauf vertrauen, dass diese von der
Emittentin autorisiert worden sind.

Dieser Prospekt samt Anleihebedingungen (einschliel3lich allfalliger Annexe) darf weder ganz
oder teilweise reproduziert noch weitervertrieben werden. Jeder Anleger stimmt der
eingeschrankten Verwendung mit Entgegennahme dieses Prospektes zu. Ausschlie3lich die
Emittentin sowie gegebenenfalls die sonstigen in diesem Prospekt samt Nachtrdgen und
Anleihebedingungen (einschliel3lich allfalliger Annexe) genannten Quellen haben die zur
Erstellung dieser Dokumente bendtigten Informationen zur Verfugung gestellt.

Verkaufsbeschrankungen

Die  Verbreitung des gegenstandlichen Prospekts sowie der Vertrieb von
Wandelschuldverschreibungen der Emittentin ist auf Osterreich beschrankt. AuRRerhalb von
Osterreich, insbesondere in den Vereinigten Staaten von Amerika, im Vereinigten Konigreich
von GroRbritannien, Kanada und Japan dirfen die Wandelschuldverschreibungen nicht
angeboten, verkauft oder geliefert werden.

AuRRerdem dirfen die Wandelschuldverschreibungen nur im Einklang mit den jeweils
anwendbaren nationalen Bestimmungen angeboten und/oder veraul3ert werden.

Liste der durch Verweis in den Prospekt aufgenommenen Dokumente
Die folgenden Dokumente

JAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2006 DER HYPO TIROL BANK AG
JAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2007 DER HYPO TIROL BANK AG
JAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2008 DER HYPO TIROL BANK AG

konnen am Sitz des Treugebers wahrend der Offnungszeiten des Treugebers HYPO TIROL BANK

AG sowie auf der Homepage des Treugebers (Www.hypotirol.com) unter dem Punkt mit der
derzeitigen Bezeichnung ,Unternehmen/Presse & news/Publikationen/Geschéftsberichte*
eingesehen werden.
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|. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

1. WARNHINWEISE GEM. KMG 87 (2):
Die Zusammenfassung ist als Einleitung zu diesem Prospekt zu verstehen.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die in diesem Prospekt beschriebenen
Wandelschuldverschreibungen auf die Prifung des g e s amte n Prospekts einschlie3lich
der Anleihebedingungen, Annexe und der Dokumente, die in Form eines Verweises
einbezogen sind, stltzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche auf Grund der in diesem Prospekt
einschlieBBlich der Anleihebedingungen, Annexe und der Dokumente, die in Form eines
Verweises einbezogen sind, enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte der
als Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der
EWR-Vertragsstaaten die Kosten fur die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu
tragen haben.

Die Emittentin und diejenigen Personen, die fur die Erstellung der Zusammenfassung
verantwortlich sind, konnen haftbar gemacht werden, jedoch nur fur den Fall, dass die
Zusammenfassung irrefilhrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit
den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird.

2. MERKMALE UND RISIKEN
Emittentin

Die Hypo-Wohnbaubank AG wurde am 12.08.1994 gegriindet. Die rechtliche Grundlage fur
die Geschaftstatigkeit der Hypo-Wohnbaubank AG ist das Bundesgesetz Uber steuerliche
SondermafBhahmen zur Foérderung des Wohnbaus (BGBI 253/1993 idF BGBI 680/1994,
zuletzt novelliert durch BGBI | Nr. 162/2001). Der Emissionserlos wird zweckgebunden und
innerhalb von 3 Jahren fiir die Errichtung und Sanierung von Wohnungen mit einer Nutzflache
von héchstens 150m? verwendet. Im Falle einer Vermietung darf die Miete jenen Betrag nicht
Ubersteigen, der fiir die Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauférderung maf3gebend ist.

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist ein Emissionsinstitut gemafd 8§ 1 Abs 2 Z 1 lit a StWbFG. Sie
emittiert treuhandig im Auftrag ihrer Aktiondre auf Basis des StWbFG auf Inhaber lautende,
nicht fundierte und nicht nachrangige Wandelschuldverschreibungen. Sie hat daher mangels
Kreditvergabe an Dritte weder das Risiko, dass diese ihren Rickzahlungsverpflichtungen nicht
nachkommen (Ausfallsrisiko), noch ein Fristentransformationsrisiko, sowie mangels
Refinanzierungsnotwendigkeit auch kein Risiko Uber zu geringe Finanzmittel zu verfligen
(Liquiditatsrisiko). Die Emittentin trifft weiters kein Risiko aus Geschaften mit Finanzprodukten,
die von diversen Wertpapieren abgeleitet werden (Risiko aus Derivativgeschéften), weil sie
keine solchen Finanzprodukte emittiert.

Fur die Verzinsung und Riickzahlung der Wandelschuldverschreibungen haftet gemaf § 7 der
Anleihebedingungen der Treugeber mit seinem gesamten Vermogen, nicht jedoch die Hypo-
Wohnbaubank AG.

Das StWbFG sieht fur den Ersterwerb dieser Wandelschuldverschreibung folgende
Beglnstigungen vor: Die Anschaffungskosten fur den Ersterwerb der
Wandelschuldverschreibungen sind im Rahmen des einheitlichen Hochstbetrages gemaR § 18
Abs. 3 Z. 2 des EStG 1988 als Sonderausgabe absetzbar. Sind die Ertrdge aus den
Wandelschuldverschreibungen Einkiinfte aus Kapitalvermtgen gemal3 § 27 EStG 1988, so ist
fur die Zeit der Hinterlegung dieser Wandelschuldverschreibungen bei einer inlandischen Bank
im Ausmald bis zu 4 % des Nennbetrages keine Kapitalertragsteuer (KESt) abzuziehen. Die
Einkommensteuer gilt fir die gesamten Kapitalertrage inklusive des KESt-freien Anteils
gemaR § 97 EStG 1988 als abgegolten. Allfallige gesetzliche Anderungen, insbesondere der
Steuergesetze, sind vorbehalten und gehen nicht zu Lasten der Emittentin.
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Es sind folgende Gesellschaften an der Hypo-Wohnbaubank AG im Sinne des 8 2 Z 3 BWG
gualifiziert beteiligt:

%
HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 12,5
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 12,5
HYPO TIROL BANK AG 12,5
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT 12,5
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft 12,5

Die Ubrigen 12,5% werden je zur Halfte von der Niederosterreichischen Landesbank-
Hypothekenbank Aktiengesellschaft und der HYPO Investmentbank AG gehalten.

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist ausschlie3lich fir die einzelnen Landes-Hypothekenbanken
téatig. Deren Rating stellt sich momentan wie folgt dar:

HYPO STANDARD MOODY'S
& POOR'S
HYPO-BANK BURGENLAND AG
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG A2
Niederdsterreichische Landesbank-Hypothekenbank
Aktiengesellschaft A+
HYPO Investmentbank AG A+
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft A

SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT

Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft

HYPO TIROL BANK AG Aal
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft Aal

(Moody’s Investors Service Limited; Standard & Poor’s )

Die Emittentin bestétigt, dass Angaben im Bezug auf Ratings der Landeshypothekenbanken
korrekt wiedergegeben wurden und keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die
wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irreflihrend gestalten.

Treugeber Hypo Tirol

Der Treugeber, die HYPO TIROL BANK AG, 6020 Innsbruck, Meraner Strasse 8 wurde am
01.07.1998 auf unbestimmte Zeit in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft gegriindet.

Der Treugeber ist als Konzern im Universalbankgeschaft, in der Versicherungsvermittlung, im
Private Banking und Leasinggeschéft im Bundesland Tirol, in Italien mit Schwerpunkt Sudtirol
sowie in den Nischen Zrich, Minchen und Wien tatig. Dartiber hinaus ist das Eigengeschéft
des Konzerns im Bereich der Finanzanlagen, des Handelsbestandes und der verbrieften
Verbindlichkeiten von wesentlicher Bedeutung.

Der Treugeber Ubt folgende Bankgeschéafte aus:

- Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage
(Einlagengeschaft);

- Die Durchfiihrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs
in laufender Rechnung fur andere (Girogeschéft);
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Den Abschluss von Geldkreditvertrdgen und die Gewahrung von Gelddarlehen
(Kreditgeschatft);

Den Kauf von Schecks und Wechseln, insbesondere die Diskontierung von Wechseln
(Diskontgeschaft);

Die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren fur andere (Depotgeschéft);

Die Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmitteln wie Kreditkarten und Reiseschecks;
Den Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit

a) auslandischen Zahlungsmitteln (Devisen- und Valutengeschéft);

b) Geldmarktinstrumenten;

¢) Finanzterminkontrakten (Futures) einschlie3lich gleichwertigen Instrumenten mit
Barzahlung und Kauf- und Verkaufsoptionen auf die in lit. a und d bis f genannten
Instrumente einschliel3lich gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung (Termin - und
Optionsgeschéft);

d) Zinsterminkontrakten, Zinsausgleichsvereinbarungen (Forward Rate Agreements,
FRA), Zins- und Devisenswaps sowie Swaps auf Substanzwerte oder auf Aktienindices
("equity swaps");

e) Wertpapieren (Effektengeschaft);
f) von lit. b bis e abgeleiteten Instrumenten;

Die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fur andere,
sofern die Ubernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschéft) im
Zusammenhang mit der Errichtung und der Verwertung von Wohnbauten;

Die Ausgabe von Pfandbriefen, Kommunalschuldverschreibungen und die
Veranlagung des Erléses nach den hiefiir geltenden besonderen Rechtsvorschriften
(Wertpapieremissionsgeschaft -  ausgenommen  die  Ausgabe  fundierter
Bankschuldverschreibungen);

Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erldses in
anderen Bankgeschaften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft) eingeschrankt auf
die Ausgabe nicht fundierter festverzinslicher Wertpapiere, insbesondere in Form von
Wandelschuldverschreibungen, zur Refinanzierung mit dem Kreditgeschaft;

Die Teilnahme an der Emission Dritter eines oder mehrerer der in Z 7 lit. b bis f
genannten Instrumente und die diesbezlglichen Dienstleistungen
(Loroemissionsgeschaft);

Das Finanzierungsgeschaft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren
WeiterveraufRerung (Kapitalfinanzierungsgeschéft)

Der Ankauf von Forderungen aus Warenlieferungen oder Dienstleistungen, die
Ubernahme des Risikos der Einbringlichkeit solcher Forderungen ausgenommen die
Kreditversicherung - und im Zusammenhang damit der Einzug solcher Forderungen
(Factoringgeschéft)

Der Betrieb von Geldmaklergeschéften im Interbankenmarkt
Die Vermittlung von Geschaften nach
a) Z 1, ausgenommen durch Unternehmen der Vertragsversicherung;

b) Z 3, ausgenommen die im Rahmen der Gewerbe der Immobilienmakler und der
Vermittlung von Personalkrediten, Hypothekarkrediten und Vermdgensberatung
vorgenommene Vermittlung von Hypothekar- und Personalkrediten;

c) Z 7 lit. a, soweit diese das Devisengeschaft betrifft;
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d) Z8§;
- Die Ausgabe von elektronischem Geld (E-Geldgeschift).

Das Grundkapital des Treugebers betragt EUR 18.000.000,00 und ist in 2.400.000 auf den
Namen lautende Stlckaktien geteilt, wobei jede Stlickaktie in gleichem Umfang beteiligt ist.
Der auf die Stlickaktie entfallende rechnerische Betrag am Grundkapital betragt EUR 7,50. Mit
Hauptversammlungsbeschluss vom 08.07.2009 wurde mit Rlckwirkung zum Beginn des
laufenden  Geschéftsjahres eine  Kapitalerhbhung von  EUR 18.000.000,00 um
EUR 32.000.000,00 durch Umwandlung eines Teiles der im Jahresabschluss der Gesellschaft
zum 31.12.2008 ausgewiesenen Ricklagen auf EUR 50.000.000,00 beschlossen. Die
Kapitalerhbhung wird ohne Ausgabe neuer Aktien durchgefuhrt. Nach wirksamer
Durchfiihrung der Kapitalerhbhung betragt der auf die Stlckaktie entfallende rechnerische
Betrag am Grundkapital EUR 20,83 (periodisch). Alleiniger Aktionar des Treugerbers ist die
Landes-Hypothekenbank Tirol Anteilsverwaltung.

Angaben zu den Wertpapieren

Zweck des vorliegenden Prospekts der Hypo Wohnbaubank AG ist die Zulassung zur
Bdrsennotierung von Wohnbau-Wandelschuldverschreibungen am Geregelten Freiverkehr an

der Wiener Borse.

Das gesamte Emissionsvolumen dieser Wandelschuldverschreibungen der Hypo-
Wohnbaubank AG betragt EUR 10.000.000,00.

Fur die Zahlungen der Zinsen und des Kapitals der Wandelschuldverschreibungen haftet
ausschlie3lich die Hypo Tirol Bank AG als Treugeber.

Bei den Wandelschuldverschreibungen handelt es sich um Schuldverschreibungen mit fixer
Verzinsung 3% p.a. fur die Jahre 1 bis 5 und variabler Verzinsung fir die Jahre 6 bis 12.

Emittentin:

HYPO-WOHNBAUBANK AG

Programmvolumen:

EUR 10.000.000,00. Die Emittentin behélt sich das Recht einer
Aufstockung in einem Umfang von bis zu EUR 50.000.000,00 vor.

Emissionswahrung:

Euro

Stuckelung:

Nominale EUR 100,00

Rang der Wandel-

schuldverschreibungen:

Die Wandelschuldverschreibungen sind unbesichert und
gleichrangig zu anderen unbesicherten Nicht-Dividendenwerten;

Rang der
Partizipationsscheine

Die Partizipationsscheine sind unbesichert und nachrangig im
Sinne des § 45 Abs. 4 BWG;

Partizipationskapital wird daher im Falle der Liquidation oder des
Konkurses der Emittentin erst nach den Forderungen anderer,
nicht nachrangiger Glaubiger befriedigt

Form: Auf den Inhaber lautende Wertpapiere, vertreten durch eine
Sammelurkunde gemaf § 24 lit. b) DepotG

Verwahrung: Oesterreichische Kontrollbank AG als Wertpapiersammelbank

Ubertragung: Die Ubertragung der als Sammelurkunde verbrieften
Wandelschuldverschreibungen erfolgt im Effektengiroverkehr

Verzinsung: Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am

17. Juli 2009. Die Verzinsung erfolgt halbjahrlich, jeweils am 17.
Janner und am 17. Juli eines jeden Jahres, wobei die erste
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Periode vom 17. Juli 2009 bis einschlief3lich 16. Janner 2010
lauft. Der Nominalzinssatz fur die Jahre 1 bis 5 betragt 3 % p.a.
(halbjahrliche Zahlung). Fur die Jahre 6 bis 12 wird der
Nominalzinssatz fiir die Halbjahresperioden vor Beginn der
jeweiligen Zinsperiode gemarf folgender Formel ohne Rundung
festgesetzt:

6-M-Euribor plus 0,05 % p.a.

Der 6-Monats-Euribor wird gemaf Reutersseite ,EURIBOR01“
zwei TARGET-Bankarbeitstage vor Beginn der Zinsperiode um
11:00 Uhr Brissel Zeit festgesetzt. Bankarbeitstag ist jeder Tag
(auBer Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche
des Bankzahlungssystems TARGET2 sowie, vorbehaltlich einer
vorherigen Einstellung, des Bankzahlungssystems TARGET
betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien geotffnet
haben.

Mindestverzinsung: 1 %.

Zinstermine:

Der Zinsertrag kommt halbjahrlich zum 17.Janner und 17. Juli zur
Auszahlung

Berechnung von
Zinsbetragen:

act/act (ICMA), unadjusted Following Business Day Convention

Laufzeit der
Schuldverschreibungen:

Sofern der Anleger nicht von seinem Wandlungsrecht Gebrauch
macht, endet die Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen mit
16. Janner 2020.

Wandlungsrecht

Je Nominale EUR 1.000,00 Wandelschuldverschreibung
berechtigen den Anleger erstmals mit Stichtag 16.Juli 2011,
danach jeweils zu jedem weiteren Kupontermin, zur Wandlung in
14 Stiick nennwertlose Partizipationsscheine der Emittentin. Dies
entspricht einem nominellen Wandlungspreis von ca. EUR 71,43
je Partizipationsschein. Der auf 10 Partizipationsscheine
entfallende Gewinnanteil entspricht jenem einer Stlickaktie der
Emittentin.

Tilgung: zum Nominale (,par®)
Die Tilgung erfolgt gesamtfallig. Sofern nicht gewandelt wird,
erfolgt die Tilgung am 17. Janner 2020.

Kundigung: Eine Kindigung seitens der Emittentin oder der Glaubiger ist
ausgeschlossen.

Haftung: Nur die Hypo Tirol Bank AG haftet mit ihrem gesamten freien
Vermogen fur die Bedienung und Rickzahlung unbesicherter
Emissionen

Cross Emittentin und Treugeber tibernehmen keine Cross Default-

Default/Drittverzugsklausel:

Verpflichtung

Negativverpflichtung

Emittentin und Treugeber Glbernehmen keine Negativverpflichtung

Ratings:

Weder Wertpapier noch die Emittentin waren Gegenstand eines
Ratings

ISIN / Wertpapieridenti-
fizierungsnummer:

ATO000AODWQ4
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Borseeinfuhrung: Eine Zulassung zum Geregelten Freiverkehr kann vorgesehen
werden.

Zahl-, Berechnungsstelle:: Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die Niederdsterreichische
Landesbank-Hypothekenbank AG, St. Polten. Weitere Zahl- und
Einreichstellen sind: HYPO - Bank Burgenland AG, Eisenstadt;
Hypo Alpe-Adria-Bank AG, Klagenfurt; Oberdsterreichische
Landesbank AG, Linz; Salzburger Landes-Hypothekenbank AG,
Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steiermark AG, Graz; HYPO
TIROL BANK AG, Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und
Hypothekenbank AG, Bregenz

Hinterlegungsstelle: Oesterreichische Kontrollbank AG

Anwendbares Recht der Osterreichisches Recht
Anleihebedingungen:

3. RISIKOFAKTOREN

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist ein Emissionsinstitut gemanR § 1 Abs 2 Z 1 lit a StWbFG. Sie
emittiert treuhéandig im Auftrag ihrer Aktionare auf Basis des StWbFG steuerlich beglnstigte
Wandelschuldverschreibungen. Sie hat daher mangels Kreditvergabe an Dritte weder das
Risiko, dass diese ihren Ruckzahlungsverpflichtungen nicht nachkommen (Ausfallsrisiko),
noch ein Fristentransformationsrisiko, sowie mangels Refinanzierungsnotwendigkeit auch kein
Risiko Uber zu geringe Finanzmittel zu verfigen (Liquiditatsrisiko). Die Emittentin trifft weiters
kein Risiko aus Geschéaften mit Finanzprodukten, die von diversen Wertpapieren abgeleitet
werden (Risiko aus Derivativgeschaften), weil sie keine solchen Finanzprodukte emittiert.

Alle Aktionare verfigten — mit Ausnahme der Salzburger Landes-Hypothekenbank AG,
Salzburg und der HYPO-BANK Burgenland AG seit 01.07.2006 — uber eine Ausfallsbirgschaft
des jeweiligen Bundeslandes fir bis zum 02.04.2003 begebene Schuldverschreibungen.
Demnach ist das jeweilige Bundesland zur Zahlung verpflichtet, wenn ein potentieller
Glaubiger der Hypo-Wohnbaubank AG die Erfillung seiner Forderungen auch bei der
jeweiligen Landesbank nicht erreicht. Diese O&ffentlichen Haftungen sind am 01.04.2007
ausgelaufen. Daher besteht fir die gegenstandlichen Wandelschuldverschreibungen
keine solche Ausfallsbiirgschaft des Landes Tirol. Im Ubrigen unterliegen die
Wandelschuldverschreibungen nicht der gesetzlichen Einlagensicherung.

Der Erwerb von und die Veranlagung in begebene Wandelschuldverschreibungen der Hypo
Wohnbaubank AG ist mit Risiken fuir den Erwerber verbunden. Der Eintritt einer oder mehrerer
der nachfolgend angefiihrten Risikofaktoren kann einen wesentlichen (negativen) Einfluss auf
die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Soweit fir Wandelschuldverschreibungen der Hypo-Wohnbaubank AG ein Anspruch auf
Tilgung zum Nennwert oder ein anderer fixer Tilgungsbetrag vorgesehen ist, ist die
Rickzahlung dieses Betrages bei (End-)falligkeit in erster Linie von der Bonitat des
Treugebers abhéngig, der alleine dafir haftet. Die Bonitat der Emittentin und des Treugebers
hangt von zahlreichen Faktoren wie beispielsweise den allgemeinen
unternehmensspezifischen Risiken einer Universalbank, der Ertragsentwicklung, der kunftigen
Entwicklung des Bankensektors, dem Wettbewerb im Bankensektor, der Entwicklung und
Volatilitdt der Finanzmarkte und der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung ab. Gleiches gilt
sinngeman fur allféllige fixe Zinsbetrdge oder sonstige von der Emittentin oder dem Treugeber
an Anleger begebene Wandelschuldverschreibungen fix zugesicherte Betréage.

Dementsprechend kann es zu wesentlichen und nachhaltigen Rickgangen der erwarteten
Zinszahlungen und des erwarteten RuUckzahlungs- oder Tilgungsbetrages bis hin zum
Totalverlust der Zinsen und des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommen.
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Hingewiesen wird auch darauf, dass die Wandelschuldverschreibungen zusatzlichen
steuerlichen und rechtlichen Risiken unterliegen, insbesondere kénnen sich in Zukunft die
steuerlichen und rechtlichen Rahmenbedingungen fur die Wandelschuldverschreibungen auch
wesentlich zum Nachteil der Emittentin und der Anleger in Wandelschuldverschreibungen
andern.

Anleger sollten bei der Entscheidung Uber einen Erwerb der Wandelschuldverschreibungen
zunachst ihre jeweilige finanzielle Situation und ihre Anlageziele beriicksichtigen und die
Eignung der Wertpapiere angesichts ihrer persénlichen Umstande immer vor dem Erwerb mit
ihren eigenen Finanz-, Rechts- und Steuerberatern erortern.

3.1 Risikofaktoren betreffend die Emittentin

Risiken im Zusammenhang mit der Emittentin sind im Punkt Il.1. Risikofaktoren im Bezug auf
die Emittentin naher dargestellt:

Risiken im Zusammenhang mit der Emittentin sind im Punkt II.1. Risikofaktoren im Bezug auf
die Emittentin ndher dargestellt:

. Schuldner- oder Emittentenrisiko

o Risiko der Abhéngigkeit vom Geschaftsverlauf der Hypo Bankengruppe Osterreich

o Marktrisiko

. Operationales Risiko

o Risiko potentieller Interessenskonflikte der Organmitglieder der Emittentin aufgrund
ihrer Tatigkeit fur Gesellschaften der Hypo Bankengruppe Osterreich

. IT-Risiko

e  Abhéngigkeit von erfolgreichem Risikomanagement

e Risiken des wirtschaftlichen und politischen Umfeldes oder rucklaufiger Finanzmarkte

o Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

o Risiko im Zusammenhang mit der widmungskonformen Verwendung des
Emissionserloses

e  Abhéngigkeit vom Provisionsgeschatft

e  Abhéngigkeit vom Wachstum

o Risiken aufgrund der Abhangigkeit von Refinanzierungsmdoglichkeiten

e  Wettbewerbsrisiko

o Risiko aus Handelsgeschaften

o Kontrahentenrisiko

o Risiken aufgrund des regulatorischen Umfeldes

o Risiken aufgrund von Basel Il

e  Abhéangigkeit von qualifizierten Fuhrungskraften

e  Abhéngigkeit von ausreichend vorhandenen Eigenmitteln

3.2. Risikofaktoren betreffend den Treugeber

Risiken im Zusammenhang mit dem Treugeber sind im Punkt 11.2. Risikofaktoren im Bezug auf
den Treugeber néher dargestellt

Risiko der Abhangigkeit vom Geschaftsverlauf der HYPO TIROL Gruppe

Marktrisiko

Operationales Risiko

Risiko potentieller Interessenskonflikte der Organmitglieder des Treugebers aufgrund
ihrer Tatigkeit fir Gesellschaften der HYPO TIROL Gruppe

IT-Risiko

Abhangigkeit von erfolgreichem Risikomanagement

Risiken des wirtschaftlichen und politischen Umfeldes oder rucklaufiger Finanzmarkte
Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Abhangigkeit vom Provisionsgeschéft
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Abhéangigkeit vom Wachstum

Risiken aufgrund der Abhéngigkeit von Refinanzierungsmdoglichkeiten
Wettbewerbsrisiko

Risiko aus Handelsgeschaften

Kontrahentenrisiko

Risiken aufgrund des regulatorischen Umfeldes

Risiken aufgrund von Basel Il

Abhangigkeit von qualifizierten Flhrungskraften und Mitarbeitern
Liquiditatsrisiko

Abhéangigkeit von ausreichend vorhandenen Eigenmitteln
Kredit-, Ausfallsrisiko

Beteiligungsrisiko

Wahrungsrisiko

Landerrisiko

3.3. Risikofaktoren betreffend Wertpapiere

Nachstehend angefiihrte Risiken in Zusammenhang mit Wertpapieren sind im Punkt [1.3.
Risikofaktoren in Bezug auf Wertpapiere naher dargestellt.

Zinsanderungsrisiko und Kursrisiko

Steuerliches Risiko

Inflationsrisiko

Operationales Risiko

Liquiditatsrisiko

Irrationale Faktoren

Kursrisiko bei Ratingveranderungen

Rechtliches Risiko

Risiko der Handelbarkeit/Handelsaussetzung
Produktspezifische Risiken fir Partizipationsscheine

Sollte ein oder sollten mehrere der mit der Emittentin, dem Treugeber und den Wertpapieren
verbundene Risiken eintreten, konnte es zu wesentlichen Kursrlickgdngen der Wertpapiere
wahrend der Laufzeit oder im Extremfall zum Totalverlust der Zinsen und des vom Anleger
eingesetzten Kapitals kommen.
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II. RISIKOFAKTOREN

Potentielle Anleger sollten sorgfaltig die Risiken abwéagen, die mit einem Investment in jede Art
von Wertpapieren verbunden sind, bevor sie eine Investitionsentscheidung treffen. Der Eintritt
jedes der in den Risikofaktoren beschriebenen Ereignisse kann die Fahigkeit der Emittentin
beeintrachtigen, ihre  Verpflichtungen  gegeniber den  Anlegern aus  den
Wandelschuldverschreibungen zu erfillen und/oder sie konnten sich nachteilig auf den
Marktwert und Handelspreis dieser Wandelschuldverschreibungen oder die Rechte der
Anleger im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen auswirken. Als Ergebnis
konnten die Anleger einen Teil oder ihr gesamtes Investment (d.h. dass es zu einem
Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommen konnte) verlieren. Im Ubrigen
unterliegen die Wandelschuldverschreibungen nicht der gesetzlichen Einlagensicherung.
Potentielle Anleger sollten daher drei Hauptkategorien von Risiken abwagen, namlich
einerseits Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin, Risikofaktoren in Bezug auf den
Treugeber der Emittentin und andererseits Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere.

Im Folgenden werden die aus Sicht der Emittentin wesentlichen Risikofaktoren dargestellt. Die
nachfolgenden Risikofaktoren erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit.

1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN

Allgemeiner Hinweis

Die Fahigkeit der Emittentin, die vereinbarten Zins- und/oder Tilgungszahlungen zu erftllen,
kann insbesondere durch nachfolgende Risikofaktoren beeintrachtigt werden, wobei es sich
nach Ansicht der Emittentin bei den im Folgenden angefiihrten Risiken um die bedeutendsten
Risiken in Bezug auf die Emittentin handelt, wobei kein Anspruch auf Vollstandigkeit erhoben
wird. Das Eintreten eines oder mehrerer dieser Risiken kann die Ertrags- und Finanzlage des
Anlegers negativ beeinflussen und zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten
Kapitals fUhren.

Schuldner- oder Emittentenrisiko

Die Emittentin ist ein treuhandiges Emissionsinstitut gemal BWG § 1 in Verbindung mit
884 Abs. 1., 5 Abs. 1 iVm 8 1 Abs 2 Z 1 lit a StWbFG. Die Emittentin begibt die
gegenstandlichen Wandelschuldverschreibungen als Treuh&nderin im eigenen Namen aber
auf Rechnung und Gefahr der Treugeber. Die Treugeber haben sich im Rahmen einer
Treuhandvereinbarung gegeniber der Emittentin verpflichtet, sie hinsichtlich samtlicher
Aufwendungen und Risiken, die im Zusammenhang mit den begebenen
Wandelschuldverschreibungen entstehen, schad- und klaglos zu halten. Die Emittentin tragt
daher hinsichtlich der gegenstandlichen Wandelschuldverschreibungen grundsatzlich nur das
Gestionsrisiko. Im  Falle der Umwandlung der Wandelschuldverschreibungen in
Partizipationsscheine erlischt jedoch die Treuhandvereinbarung und damit die
Ersatzverpflichtungen der Treugeber, sodass die Emittentin das volle Risiko hinsichtlich der
Partizipationsscheine tragt.

Die Bedienung (insbesondere des Tilgungsbetrages / Ruckfilhrung des eingezahlten
Investment) der betreffenden Emission hangt naturgemal primar von der Bonitat des
Treugebers ab, der — aufgrund der bereits erwahnten Treuhandlosung -—allein fur die
Bedienung (Zinsen und Tilgung) der Wandelschuldverschreibungen haftet.

Weiters kann dieses Risiko mit Hilfe des so genannten "Ratings" eingeschatzt werden. Ein
Rating ist eine Bewertungsskala fir die Beurteilung der Bonitat von Emittenten. Das Rating
wird von unabhangigen Rating-Agenturen aufgestellt, wobei insbesondere das Bonitats- und
Landerrisiko abgeschatzt wird. Die Rating-Skala reicht von "AAA" (beste Bonitat) bis "D"
(schlechteste Bonitat).
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Risiko der Abhangigkeit vom Geschaftsverlauf der Hypo Bankengruppe Osterreich

Aufgrund der Rolle der Emittentin als Teil der Hypo Bankengruppe Osterreich, die samtliche
Anteile an der Emittentin halt und wesentlicher Vertrags- und Vertriebspartner ist, kommt dem
Geschaftsverlauf der Hypo Bankengruppe Osterreich auch fiir jenen der Emittentin eine
entscheidende Bedeutung zu. Jede Verschlechterung des Geschéftsverlaufs der Hypo
Bankengruppe Osterreich birgt das Risiko, einen nachteiligen Einfluss auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin zu bewirken.

Marktrisiko

Unter Marktrisiko versteht man das Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise,
insbesondere wegen der Anderung von Zinssatzen, Aktienkursen, Rohstoffpreisen und
fremder Wahrungen sowie Preisschwankungen von Gutern und Derivaten, Verluste entstehen.
Die Nachfrage nach den von der Emittentin angebotenen Produkten und Dienstleistungen und
damit ihre Ertragslage hangt im weiteren Sinn wesentlich von diesen Faktoren ab. Im engeren
Sinn umfasst das Marktrisiko mdgliche negative Wertveranderungen von Positionen des
Bankbuches der Emittentin. Die Verwirklichung dieses Marktrisikos konnte negative
Auswirkungen auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Operationales Risiko

Unter dem operationalen Risiko wird das Risiko nachteiliger Effekte durch menschliches
Versagen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen,
Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld (Event Risk) verstanden; als
Beispiele seien genannt: Ausfalle von IT-Systemen, Sachschaden, Fehlverarbeitungen oder
Betrugsfalle. Die Verwirklichung derartiger Risiken konnte negative Auswirkungen auf die
Geschafts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko potentieller Interessenskonflikte der Organmitglieder der Emittentin aufgrund
ihrer Tatigkeit fir Gesellschaften der Hypo Bankengruppe Osterreich

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin Uben wesentliche
Organfunktionen und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat,
Geschéftsfuhrer, Geschaftsleiter, Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo
Bankengruppe Osterreich aus. Aus dieser Tatigkeit fir die Hypo Bankengruppe Osterreich
kénnen sich potentielle Interessenkonflikte mit ihrer Organfunktion bei der Emittentin ergeben.
Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern kénnen insbesondere dann auftreten,
wenn diese Uber Malnahmen zu entscheiden haben, bei welchen die Interessen der
Emittentin von jenen der Hypo Bankengruppe Osterreich oder einzelner Gesellschaften
derselben abweichen (zB bei VerduRerung wichtiger Vermdgensgegenstande,
gesellschaftsrechtlichen = Malinahmen, wie  Spaltungen, Verschmelzungen  oder
Kapitalerhéhungen, Ubernahmen, der  Genehmigung des  Jahresabschlusses,
Gewinnausschiittung, Beteiligungen, etc.).

IT-Risiko

Die Geschaftstatigkeit der Emittentin héngt, wie bei Banken ublich, in hohem MalRe von
funktionierenden  Kommunikations- und Datenverarbeitungssystemen ab. Ausfélle,
Unterbrechungen und Sicherheitsmangel kdnnen zu Ausfallen oder Unterbrechungen der
Systeme fur Kundenbeziehungen, Buchhaltung, Verwahrung, Betreuung und/oder
Kundenverwaltung fuhren. Ausfélle und Unterbrechungen der Datenverarbeitungssysteme
koénnen den laufenden Betrieb verschiedener Geschéftsfelder der Emittentin vortibergehend
beeintrachtigen, wodurch nachteilige Auswirkungen auf die Geschafts-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin nicht ausgeschlossen werden kénnen.

Abhéangigkeit von erfolgreichem Risikomanagement
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Der Eintritt einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw. die Realisierung aus
heutiger Sicht unabsehbarer Risiken kann dazu fuhren, dass das System der Emittentin zur
Risikosteuerung und zum Risikomanagement Uberfordert ist bzw. versagt. Dies kann einen
wesentlichen negativen Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
haben.

Risiken des wirtschaftlichen und politischen Umfeldes oder rucklaufiger Finanzméarkte

Das wirtschaftliche und politische Umfeld in Osterreich, sowie die Entwicklung der
Weltwirtschaft und der globalen Finanzmarkte haben einen wesentlichen Einfluss auf die
Nachfrage nach Dienstleistungen und Finanzprodukten, die von der Emittentin entwickelt und
angeboten werden. Eine Anderung des wirtschaftlichen oder politischen Umfeldes oder eine
Rezession konnte sich negativ auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken. Jede Anderung der politischen und/oder wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in
Osterreich, dem einzigen Land, in dem die Emittentin tatig ist, kann eine wesentliche
Verschlechterung der Geschéfts- und Finanzergebnisse der Emittentin zur Folge haben.

Seit Mitte des Jahres 2007 kam es im Zuge des Verfalls der Immobilienpreise in den USA und
in GroRbritannien zu einer Neubewertung von Kreditrisiken durch die Marktteilnehmer mit
weltweiten negativen Auswirkungen auf die Finanzmérkte. Die gegenwartige Finanzkrise ist
von einer erheblich eingeschrankten Kreditvergabe von Banken untereinander aber auch
gegenuber Dritten gekennzeichnet. Die Dauer und die weiteren Folgen der Finanzkrise sind in
ihrem Umfang noch nicht abschétzbar. Risiken bestehen aber inshesondere in einer erhéhten
Volatilitdt und Ausweitung der Credit Spreads der Markte und damit verbundenen
Liguiditatsengpassen auf den weltweiten Finanzmarkten. Im Falle einer anhaltenden
Verschlechterung der Lage auf den internationalen Finanzmarkten ist mit einer weiteren
Einschrankung von Kreditvergaben, einem Verfall von Aktienkursen und von sonstigen
Vermodgenswerten sowie einem allgemeinen Rickgang der Nachfrage nach
Wandelschuldverschreibungen zu rechnen und damit mit potenziell negativen Auswirkungen
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin.

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Die zukiinftige Entwicklung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ist unter
anderem auch abhangig von der Besteuerung erwirtschafteter Gewinne auf Ebene der
Emittentin. Jede zukiinftige Anderung der Gesetzeslage, der Rechtsprechung oder der
steuerlichen Verwaltungspraxis hinsichtlich der Gewinnbesteuerung kénnte die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin nachteilig beeinflussen.

Risiko im Zusammenhang mit der widmungskonformen Verwendung des
Emissionserléses

Die Emittentin muss gemal dem Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermafinahmen zur
Forderung des Wohnbaus (BGBI 253/1993 idF BGBI 680/1994, zuletzt novelliert durch BGBI |
Nr. 162/2001) sowie dem Erlass des Bundesministeriums fir Finanzen vom 6.6.2002,
Z 06 0950/1-1V/6/02 zumindest 65% der ihr zur Verfligung gestellten Mittel (=
Emissionserldse) zur Finanzierung von Wohnbauten im weiteren Sinne einsetzen. Zusatzlich
muss der Emissionserlds zu mindestens 80% widmungsgeman fir Wohnbau im engeren Sinn
verwendet werden. Diese Verpflichtung muss jeweils bis zum Ende des dritten auf das Jahr
der Emission folgenden Wirtschaftsjahres erfillt werden. Es kann nicht garantiert werden,
dass zukulnftig jederzeit eine widmungskonforme Verwendung, insbesondere im Hinblick auf
mogliche Reduktionen der Bautétigkeit im Siedlungs- und Wohnungsbau, mdglich sein wird.
Sollte die Finanzierungsnachfrage im Siedlungs- und Wohnungsbau stark sinken, kann die
Emittentin zur Sicherstellung der widmungskonformen Verwendung gezwungen sein, die
Finanzierungsmittel deutlich unter marktiblichen Finanzierungskonditionen anzubieten.
Diesfalls oder falls eine widmungskonforme Verwendung nicht mdéglich ist, sind nachteilige
Auswirkungen auf die Gewinnlage der Emittentin nicht auszuschlieBen, wodurch die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin nachteilig beeinflusst werden kdnnte.
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Zudem besteht in diesem Fall das Risiko, dass steuerliche Beglnstigungen auf Seiten des
Anlegers in einem solchen Fall nicht weiterhin gegeben sein kénnten.

Abhé&ngigkeit vom Provisionsgeschéaft

Die aus dem Bankgeschaft der Emittentin resultierenden Provisionsertrage haben in den
letzten Jahren wesentlich zu den gesamten Betriebsertragen beigetragen. Sollten die
Provisionsertrage aus dem Bankgeschéft der Emittentin in Zukunft stagnieren oder sogar
fallen, kann sich daraus ein erheblich nachteiliger Einfluss auf die Geschéfts-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin ergeben.

Abhé&ngigkeit vom Wachstum

Der Bilanzgewinn der Emittentin ist 2008 um ca. 28% von EUR 133.000,00 auf EUR
170.000,00 gestiegen. Es kann nicht gewéhrleistet werden, dass die Emittentin auch zukinftig
wachsen oder ihr jetziges Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau halten kénnen wird. Ein
erheblich nachteiliger Effekt auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin kann
nicht ausgeschlossen werden, falls das Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau nicht anndhernd
gehalten werden kann.

Risiken aufgrund der Abhangigkeit von Refinanzierungsmadglichkeiten

Die Profitabilitat der Emittentin  hangt wvon ihrem Zugang zu Kkostenglnstigen
Refinanzierungsmdglichkeiten ab. Der Zugang zu Refinanzierungsmdoglichkeiten kdnnte sich
gegenluber der Vergangenheit oder den Planungen der Emittentin einschréanken oder
verteuern, insbesondere aufgrund einer Anderung der Zinssatze. Unginstige
Refinanzierungsmaoglichkeiten koénnten sich negativ auf die Geschéfts-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken.

Wettbewerbsrisiko

Die Emittentin ist in einem intensiven Wettbewerb in den Regionen, in denen sie tatig ist,
ausgesetzt. Intensiver Wettbewerb mit anderen Banken und Finanzdienstleistern bzw. eine
sich verscharfende Wettbewerbssituation auf dem Heimmarkt Osterreich, kénnen die
Gewinnmargen weiter unter Druck setzen und die Geschéfts- Finanz- und Ertragslage der
Emittentin erheblich nachteilig beeinflussen. Insbesondere unterliegt die Emittentin dem Risiko
der Verscharfung des Wettbewerbs im Sektor der Osterreichischen Wohnbaubanken und
Wohnbaufinanzierer. In der Vergangenheit war hier bereits ein zunehmender Wettbewerb
feststellbar. Es ist zu erwarten, dass sich dieser in Zukunft noch weiter verschéarfen konnte,
wodurch es zu einer Reduktion des frei verflugbaren Kapitals fir die Emittentin kommen
kénnte. Nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
kénnen fur diesen Fall nicht ausgeschlossen werden.

Risiko aus Handelsgeschaften

Die Erlése der Emittentin aus Handelsgeschéaften (Zinshandel, Devisenhandel und
Wertpapierhandel) kdnnen auf Grund unglnstiger Marktverhéltnisse oder ungiinstiger
wirtschaftlicher Bedingungen sinken. Dies kann eine wesentliche Verschlechterung der
Geschifts- und Finanzergebnisse der Emittentin zur Folge haben.

Kontrahentenrisiko

Die Emittentin ist bei Handelsgeschaften dem Risiko ausgesetzt, dass Vertragspartner
(,Kontrahenten®, insbesondere andere Banken und Finanzinstitute) ihre Verpflichtungen aus
den Handelsgeschéften nicht vereinbarungsgemafd erfillen. Dies kann eine wesentliche
Verschlechterung der Geschéfts- und Finanzergebnisse der Emittentin zur Folge haben.

Risiken aufgrund des regulatorischen Umfeldes

Die Emittentin ist ausschlief3lich in Osterreich tatig. Die Geschaftstatigkeit der Emittentin
unterliegt den in Osterreich anwendbaren Rechtsvorschriften sowie der Aufsicht der
Osterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehtrde (FMA). Eine Anderung der geltenden
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rechtlichen und regulatorischen Rahmenbedingungen kénnte sich negativ auf die Geschafts-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risiken aufgrund von Basel Il
Im Juni 2006 wurden zwei EU-Richtlinien (2006/48/EG vom 14.06.2006 und 2006/49/EG vom

14.06.2006) erlassen; Die Bestimmungen sind - mit Ausnahme einzelner
Ubergangsbestimmungen, die mit 01.01.2008 in Kraft getreten sind — am 01.01.2007 in Kraft
getreten (,Basel II¥). Die Einfuhrung von Basel Il hat zu einer weitgehend neuen,

risikoaddquaten Berechnung der Eigenmittelanforderungen, der Einfuhrung adaquater
Risikomanagementsysteme, deren Uberwachung durch die Finanzaufsicht sowie zur
Erhéhung der Transparenz durch verstarkte Offenlegungspflichten der Kreditinstitute gefihrt.
Aufgrund von Basel Il ergeben sich fir die Emittentin ein erhéhter administrativer Aufwand und
hohere Verwaltungskosten sowie hohere Kapitalanforderungen fir bestimmte Geschéfte. Dies
kénnte zu negativen Auswirkungen auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
fuhren.

Abhéangigkeit von qualifizierten Fuhrungskraften

Der Erfolg der Emittentin hangt in hohem Maf3e von qualifizierten Fiihrungskraften ab, die bei
der Emittentin zum Uberwiegenden Teil schon seit Jahren tatig sind. Es kann jedoch nicht
gewabhrleistet werden, dass solche qualifizierten Fihrungskréfte in Schliisselpositionen auch in
Zukunft fir die Emittentin tétig sein werden. Der Verlust einer oder mehrerer dieser
Fuhrungskréafte kdnnte einen erheblichen nachteiligen Effekt auf die Geschéfts-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben.

Abhangigkeit von ausreichend vorhandenen Eigenmitteln

Die Emittentin verfligt Uber eine Eigenkapitalquote von 534,47% per 31.12.2008. Die
Emittentin kann nicht garantieren, dass diese fir ein aus heutiger Sicht unabsehbares Ereignis
ausreichend ist.

2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER HYPO TIROL AG

Der Erwerb von und die Veranlagung in Wandelschuldverschreibungen der Emittentin ist wie
bereits erwahnt von der Bonitat des Treugebers abhangig. Der Eintritt einer oder mehrerer der
nachfolgend angefiihrten Risikofaktoren kann einen wesentlichen (negativen) Einfluss auf die
Vermdogenslage des Treugebers und in weiterer Folge der Emittentin haben.

Die nachfolgende Aufzahlung dieser Risiken ist nicht abschlie3end, umfasst aber nach Ansicht
des Treugebers aus heutiger Sicht alle wesentlichen Risiken:

Risiko der Abhangigkeit vom Geschéftsverlauf der HYPO TIROL Gruppe

Aufgrund der Rolle des Treugebers als Konzernmutter und wesentlicher Vertrags- und
Vertriebspartner, kommt dem Geschéftsverlauf der HYPO TIROL Gruppe auch im Hinblick auf
den Geschaftsverlauf des Treugebers eine entscheidende Bedeutung zu. Jede
Verschlechterung des Geschéftsverlaufs der HYPO TIROL Gruppe birgt das Risiko, einen
nachteiligen Einfluss auf die Vermédgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers zu
bewirken.

Marktrisiko

Unter Marktrisiko versteht man das Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise,
insbesondere wegen der Anderung von Zinssatzen, Aktienkursen, Rohstoffpreisen und
fremder Wahrungen sowie Preisschwankungen von Gitern und Derivaten, Verluste entstehen.
Die Nachfrage nach den vom Treugeber angebotenen Produkten und Dienstleistungen und
damit seine Ertragslage hangt im weiteren Sinn wesentlich von diesen Faktoren ab. Im
engeren Sinn umfasst das Marktrisiko mogliche negative Wertverdnderungen von Positionen
des Handels- bzw. Bankbuches des Treugebers. Die Verwirklichung dieses Marktrisikos
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kénnte negative Auswirkungen auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers
haben.

Operationales Risiko

Unter dem operationalen Risiko wird das Risiko nachteiliger Effekte durch menschliches
Versagen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen,
Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld (Event Risk) verstanden; als
Beispiele seien genannt: Ausfalle von IT-Systemen, Sachschaden, Fehlverarbeitungen oder
Betrugsfalle. Die Verwirklichung des Risikos konnte negative Auswirkungen auf die
Geschifts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko potentieller Interessenskonflikte der Organmitglieder des Treugebers aufgrund
ihrer Tatigkeit fur Gesellschaften der HYPO TIROL Gruppe

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats des Treugebers (ben wesentliche
Organfunktionen und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat,
Geschéftsfuhrer, Geschéftsleiter, Prokurist) in anderen Gesellschaften der HYPO Tirol Gruppe
aus. Aus dieser Tatigkeit fur die HYPO TIROL Gruppe konnen sich potentielle
Interessenkonflikte mit ihrer Organfunktion bei dem Treugeber ergeben. Derartige
Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern kdnnen insbesondere dann auftreten, wenn
diese Uber MalRnahmen zu entscheiden haben, bei welchen die Interessen des Treugebers
von jenen der HYPO TIROL Gruppe oder einzelner Gesellschaften derselben abweichen (zB
bei VerauRerung wichtiger Vermégensgegenstande, gesellschaftsrechtlichen Maflinahmen,
wie Spaltungen, Verschmelzungen oder Kapitalerhéhungen, Ubernahmen, der Genehmigung
des Jahresabschlusses, Gewinnausschuttung, Beteiligungen, etc.).

IT-Risiko

Die Geschéftstatigkeit des Treugebers hangt, wie bei Banken ublich, in hohem Malfie von
funktionierenden Kommunikations- und Datenverarbeitungssystemen ab. Ausfélle,
Unterbrechungen und Sicherheitsmangel kénnen zu Ausféllen oder Unterbrechungen der
Systeme fur Kundenbeziehungen, Buchhaltung, Verwahrung, Betreuung und/oder
Kundenverwaltung fuhren. Ausfélle und Unterbrechungen der Datenverarbeitungssysteme
kénnen den laufenden Betrieb verschiedener Geschaftsfelder des Treugebers voriibergehend
beeintrachtigen, wodurch nachteilige Auswirkungen auf die Geschéafts-, Finanz- und
Ertragslage des Treugebers nicht ausgeschlossen werden kénnen.

Abhangigkeit von erfolgreichem Risikomanagement

Der Eintritt einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw. die Realisierung aus
heutiger Sicht unabsehbarer Risiken kann dazu fiihren, dass das System des Treugebers zur
Risikosteuerung und zum Risikomanagement Uberfordert ist bzw. versagt. Dies kann einen
wesentlichen negativen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers
haben.

Risiken des wirtschaftlichen und politischen Umfeldes oder rlicklaufiger Finanzmarkte

Das wirtschaftliche und politische Umfeld in Osterreich, Deutschland, Italien und der Schweiz,
sowie die Entwicklung der Weltwirtschaft und der globalen Finanzmarkte haben einen
wesentlichen Einfluss auf die Nachfrage nach Dienstleistungen und Finanzprodukten, die vom
Treugeber entwickelt und angeboten werden. Eine Anderung des wirtschaftlichen oder
politischen Umfeldes oder eine Rezession kdnnte sich negativ auf die Geschéfts-, Finanz- und
Ertragslage des Treugebers auswirken. Jede Anderung der politischen und/oder
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in Osterreich, Deutschland, Italien und der Schweiz,
kann eine wesentliche Verschlechterung der Geschéfts- und Finanzergebnisse des
Treugebers zur Folge haben.

Seit Mitte des Jahres 2007 kam es im Zuge des Verfalls der Immobilienpreise in den USA und
in Grol3britannien zu einer Neubewertung von Kreditrisiken durch die Marktteilnehmer mit
weltweiten negativen Auswirkungen auf die Finanzmarkte. Die gegenwartige Finanzkrise ist
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von einer erheblich eingeschrankten Kreditvergabe von Banken untereinander aber auch
gegenuber Dritten gekennzeichnet. Die Dauer und die weiteren Folgen der Finanzkrise sind in
ihrem Umfang noch nicht abschétzbar. Risiken bestehen aber inshesondere in einer erhéhten
Volatilitat und Ausweitung der Credit Spreads der Markte und damit verbundenen
Liguiditatsengpéassen auf den weltweiten Finanzmarkten. Im Falle einer anhaltenden
Verschlechterung der Lage auf den internationalen Finanzmarkten ist mit einer weiteren
Einschrankung von Kreditvergaben und einem Verfall von Aktienkursen sowie von sonstigen
Vermogenswerten zu rechnen und damit mit potenziell negativen Auswirkungen auf die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers.

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Die zukunftige Entwicklung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers ist unter
anderem auch abhangig von der Besteuerung erwirtschafteter Gewinne auf Ebene des
Treugebers. Jede zukunftige Anderung der Gesetzeslage, der Rechtsprechung oder der
steuerlichen Verwaltungspraxis hinsichtlich der Gewinnbesteuerung konnte die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Treugebers nachteilig beeinflussen.

Abhangigkeit von Provisionsgeschaften

Die aus dem Bankgeschaft des Treugebers resultierenden Provisionsertrage haben in den
letzten Jahren wesentlich zu den gesamten Betriebsertrdgen beigetragen. Sollten die
Provisionsertrage aus dem Bankgeschaft des Treugebers in Zukunft stagnieren oder sogar
fallen, kann sich daraus ein erheblich nachteiliger Einfluss auf die Geschéfts-, Finanz- und
Ertragslage des Treugebers ergeben.

Abhangigkeit vom Wachstum

Der Konzernjahrestberschuss des Treugebers betragt per 31.12.2008 EUR 11.433.000,00.
Es kann nicht gewahrleistet werden, dass der Treugeber zukiinftig wachsen oder sein jetziges
Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau halten kénnen wird. Aufgrund der Wachstumsraten in den
letzten Geschéftsjahren ist es zu einer Ausweitung der personellen Ressourcen gekommen,
die einen erheblich nachteiligen Effekt auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage des
Treugebers haben kann, falls das Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau nicht annahernd
gehalten werden kann.

Risiken aufgrund der Abhangigkeit von Refinanzierungsmadglichkeiten

Die Profitabilitat des Treugebers hangt vom Zugang zu kostenglnstigen
Refinanzierungsmoglichkeiten ab. Der Zugang zu Refinanzierungsmoglichkeiten kénnte sich
gegenlber der Vergangenheit oder den Planungen der Bank einschranken oder verteuern,
insbesonders aufgrund einer Anderung der Zinsséatze. Ungunstige
Refinanzierungsmdglichkeiten kénnten sich negativ auf die Geschéfts-, Finanz- und
Ertragslage des Treugebers auswirken.

Wettbewerbsrisiko

Der Treugeber ist eine regionale Bank mit dem Fokus auf das Universalbankgeschatft,
Versicherungsvermittlung, Private Banking und Leasinggeschaft im Bundesland Tirol, in Italien
mit Schwerpunkt Stdtirol sowie in den Nischen Zurich, Minchen und Wien. Der Treugeber ist
in einem schwierigen wirtschaftlichen Heimatmarkt (Osterreich) tatig. Intensiver Wettbewerb
mit anderen Banken bzw. eine sich verscharfende Wettbewerbssituation, insbesondere auf
dem Heimatmarkt Osterreich, kann die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers
erheblich nachteilig beeinflussen.

Risiko aus Handelsgeschaften

Die Erlose des Treugebers aus Handelsgeschaften (Zinshandel, Devisenhandel und
Wertpapierhandel) kdnnen auf Grund unginstiger Marktverhéltnisse oder ungiinstiger
wirtschaftlicher Bedingungen sinken. Dies kann eine wesentliche Verschlechterung der
Geschafts- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.
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Kontrahentenrisiko

Der Treugeber ist bei Handelsgeschaften dem Risiko ausgesetzt, dass Vertragspartner
(,Kontrahenten®, insbesondere andere Banken und Finanzinstitute) ihre Verpflichtungen aus
den Handelsgeschaften nicht vereinbarungsgemald erfillen. Dies kann eine wesentliche
Verschlechterung der Geschéfts- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.

Risiken aufgrund des regulatorischen Umfeldes

Der Treugeber ist in Osterreich, Deutschland, Italien und der Schweiz tatig. Die
Geschaftstatigkeit des Treugebers unterliegt den in Osterreich anwendbaren Gesetzen und
den anwendbaren Gesetzen in den Landern, in denen der Treugeber auR3erhalb Osterreichs
tatig ist. Weiters unterliegt der Treugeber in Osterreich der Aufsicht der osterreichischen
Finanzmarktaufsichtsbehdrde (FMA) sowie der Aufsicht der jeweiligen Aufsichtsbehdrden, in
den Landern in denen der Treugeber tétig ist. Eine Anderung der geltenden rechtlichen und
regulatorischen Rahmenbedingungen konnte sich negativ auf die Geschéfts-, Finanz- und
Ertragslage des Treugebers auswirken.

Risiken aufgrund von Basel Il

Im Juni 2006 wurden zwei EU-Richtlinien (2006/48/EG vom 14.06.2006 und 2006/49/EG vom
14.06.2006) erlassen; Die Bestimmungen sind - mit Ausnahme einzelner
Ubergangsbestimmungen, die mit 01.01.2008 in Kraft getreten sind — am 1.1.2007 in Kraft
getreten ist (,Basel II¥). Die Einfihrung von Basel Il hat zu einer weitgehend neuen,
risikoadaquaten Berechnung der Eigenmittelanforderungen, der Einfuhrung adaquater
Risikomanagementsysteme, deren Uberwachung durch die Finanzaufsicht sowie zur
Erhéhung der Transparenz durch verstarkte Offenlegungspflichten der Kreditinstitute gefihrt.
Aufgrund von Basel Il ergeben sich fur den Treugeber ein erhdhter administrativer Aufwand
und hohere Verwaltungskosten sowie hohere Kapitalanforderungen fir bestimmte Geschéfte.
Dies konnte zu negativen Auswirkungen auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage des
Treugebers fuhren.

Abhéangigkeit von gualifizierten Fihrungskréaften und Mitarbeitern

Der Erfolg des Treugebers hangt in hohem MalRe von qualifizierten Fuhrungskraften und
Mitarbeitern ab, die beim Treugeber zum Uberwiegenden Teil schon seit Jahren beschaftigt
sind. Es kann jedoch nicht gewaéhrleistet werden, dass Fuhrungskrafte und Mitarbeiter in
SchlUsselpositionen auch in Zukunft fiir den Treugeber tétig sein werden. Der Verlust einer
oder mehrerer dieser Fihrungskrafte und Mitarbeiter kbnnte einen erheblichen nachteiligen
Effekt auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Liquiditatsrisiko
Aufgrund der unterschiedlichen Fristigkeit von Forderungen und Verbindlichkeiten des

Treugebers besteht das Risiko, dass der Treugeber seine gegenwartigen und zukinftigen
Zahlungsverpflichtungen nicht vollstandig oder nicht zeitgerecht erfullen kann.

Abhéangigkeit von ausreichend vorhandenen Eigenmitteln

Der Treugeber verfiigt Giber eine Eigenkapitalquote von 10,2 % per 31.12.2008. Der Treugeber
kann nicht garantieren, dass diese fir ein aus heutiger Sicht unabsehbares Ereignis
ausreichend ist.

Kredit-, Ausfallsrisiko

Das Risiko, dass Kunden vertragliche Zahlungsverpflichtungen nicht erfillen, trifft den
Treugeber aus Geschaften mit Privatkunden, Kommerzkunden, anderen Banken,
Finanzinstitutionen und souverdnen Schuldnern (Staaten). Das Ausmald uneinbringlicher
Kredite sowie erforderliche Wertberichtigungen konnen die Geschaftsergebnisse des
Treugebers erheblich negativ beeinflussen und zu zusétzlichen Anforderungen an die
Eigenmittelunterlegung fihren.
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Beteiligungsrisiko

Die Erlése des Treugebers aus Beteiligungen kbénnen auf Grund ungulnstiger
Marktverhaltnisse oder unglnstiger wirtschaftlicher Bedingungen sinken. Dies kann eine
wesentliche Verschlechterung der Geschéfts- und Finanzergebnisse des Treugebers zur
Folge haben.

Wahrungsrisiko

Wertschwankungen zwischen dem Euro und Wahrungen auf3erhalb der Eurozone, in denen
der Treugeber tatig ist, kbnnen das Ergebnis und den Cash Flow des Treugebers nachteilig
beeinflussen.

Landerrisiko

Der Treugeber ist durch Geschafte mit Kunden in Osterreich, Deutschland, Italien und der
Schweiz auch einem Léanderrisiko ausgesetzt, welches sich nachteilig auf die
Geschéftsergebnisse des Treugebers auswirken kann. Landerrisiko wird beim Treugeber in
Anlehnung an ICAAP/Basel Il definiert und fokussiert auf das Risiko des Zahlungsausfalles
bedingt durch hoheitliche MalRhahmen eines Staates sowie den Ausfall von staatlichen
Schuldnern. Ein Zahlungsausfall durch hoheitliche Malinhahmen eines Staates und/oder ein
Ausfall von staatlichen Schuldnern sowie erforderliche Wertberichtigungen kdnnen die
Geschiftsergebnisse des Treugebers erheblich negativ beeinflussen und zu zusatzlichen
Anforderungen an die Eigenmittelunterlegung fuhren.

3. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE WERTPAPIERE
Zinsanderungsrisiko / Kursrisiko

Aufgrund der Ausgestaltung der variablen Wandelschuldverschreibungen fiihrt jede Anderung
des Zinsniveaus zu einer Anderung des Zinssatzes ab der nachsten Zinsperiode. Steigende
Zinsen haben in der Regel fallende Kurse bei Wandelschuldverschreibungen zur Folge. Bei
variabel verzinsten Wandelschuldverschreibungen wirken sich Anderungen des Zinsniveaus
auf das Kursniveau umso starker aus, je langer der Zeitraum bis zur nachsten Zinsanpassung
ist. Bei den gegenstandlichen Wandelschuldverschreibungen wird der Zinssatz in
regelmafRigen Abstdnden an das jeweilige Zinsniveau angepasst. Das Kursé&nderungsrisiko
infolge eines Anstiegs des Zinsniveaus besteht daher fur die Dauer der einzelnen
Zinsperioden. Wollen Investoren die Wandelschuldverschreibung innerhalb einer Zinsperiode
verauflern, so sind sie dabei einem Risiko von Kursverlusten infolge eines Anstieges des
Zinsniveaus ausgesetzt. Kursveranderungen sind bei samtlichen
Wandelschuldschuldverschreibungen in Abhangigkeit von den diesen inharenten Risiken (zum
Beispiel Schuldnerbonitét, etc.) moglich.

Steuerliche Risiken

Fir das Fortbestehen der steuerlichen Situation des Anlegers zum Zeitpunkt dieses Prospekts
wird ausdrucklich keine Gewahr ubernommen. Insbesondere konnen einerseits die
Steuervorteile wegfallen, welche sich nach dem Bundesgesetz Uber steuerliche
Sondermal3nahmen zur Forderung des Wohnbaus ergeben (d.h. die Befreiung der Zinsen von
der Kapitalertragsteuer bis zu 4% vom Nominale und der Ansatz von Anschaffungskosten im
Rahmen der Sonderausgaben). Andererseits kdnnen sich Gesetzeslage, Rechtsprechung
oder Verwaltungspraxis zum Nachteil der Anleger &ndern, mitunter sogar riuckwirkend.
Nachteile aus einer Verdnderung der steuerlichen Situation sind ausschlie3liches Risiko des
Anlegers und daher allein von ihm zu tragen.

Inflationsrisiko
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Die Gefahr, dass infolge einer Geldentwertung ein Vermégensschaden eintritt (Inflationsrisiko)
ist vor allem dann gegeben, wenn die tatsachliche Inflation starker ausféllt als die erwartete
Inflation. Das Inflationsrisiko wirkt sich einerseits auf den Realwert des vorhandenen
Vermogens der Emittentin aus. Zum anderen beeinflusst das Inflationsrisiko auch den realen
Ertrag, den die Emittentin durch ihr Vermdgen erwirtschaften kann bzw den Ertrag des
einzelnen Anlegers, den dieser durch die Wandelschuldverschreibungen erzielen kénnte.
Demnach kann es bei einer htheren als der erwarteten Inflationsrate zu einer negativen
Beeinflussung der Wertentwicklung der Wandelschuldverschreibungen kommen.

Operationales Risiko

Verzug und Ausfall von Zahlungen oder verspatete Orderausfuhrung betreffend der
Wandelschuldverschreibung sind auch infolge operationaler Risiken mdglich. Unter dem
operationalen Risiko wird das Risiko nachteiliger Effekte durch menschliches Versagen,
fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen, Technologieversagen
und Anderungen im externen Umfeld (Event Risk) verstanden; als Beispiele seien genannt:
Ausfalle von IT-Systemen, Sachschaden, Fehlverarbeitungen oder Betrugsfélle.
Liquiditatsrisiko

Die Moglichkeit, ein Investment jederzeit zu marktgerechten Preisen zu verkaufen bzw.
glattzustellen, wird Handelbarkeit (= Liquiditat) genannt. Von einem liquiden Markt kann zum
Beispiel dann gesprochen werden, wenn ein Anleger seine Wandelschuldverschreibungen
verkaufen kann, ohne dass schon ein durchschnittlich groRer Verkaufsantrag (gemessen am
marktublichen Umsatzvolumen) zu spirbaren Kursschwankungen fuhrt und nicht oder nur auf
dem deutlich niedrigeren Niveau abgewickelt werden kann. In Abhangigkeit von

Marktnachfrage und Angebot, Volumen und Platzierungsform, etc. der betreffenden Emission
besteht die Unsicherheit, dass sich ein liquider Sekundarmarkt entwickelt.

Irrationale Faktoren

Letztlich sei hier auf das Risiko irrationaler Faktoren (Stimmungen, Meinungen, Gerlchte)
hingewiesen, welche auf3erhalb jeglicher fundamentaler Entwicklungen den Ertrag einer
Wandelschuldverschreibung beeinflussen kdnnen.

Kursrisiko bei Ratingveranderungen

Sollte die Rating-Agentur Moody’s Investor Service das dem Treugeber erteilte Rating
verandern, aussetzen oder widerrufen, kann sich das auf die Kurse der von der Emittentin
treuhandig fur den Treugeber begebenen Wandelschuldverschreibungen wahrend der Laufzeit
negativ auswirken.

Rechtliches Risiko

Der Erwerb, das Halten oder die VeraufRerung der Wandelschuldverschreibungen kann in
manchen Landern oder fir manche Personen verboten sein. Anleger, die gegen allfallige
derartige Verbote verstoRen, unterliegen dem Risiko entsprechender rechtlicher Sanktionen
(zB Verwaltungs- oder sonstige Strafen, steuerliche Nachteile, etc) der auf sie in den
jeweiligen Landern anwendbaren Rechtsvorschriften.

Risiken bei Fehlen eines aktiven liquiden Handels oder Handelsaussetzung

Es kann nicht gewahrleistet werden, dass sich ein liquider Sekunda&rmarkt fir die
Wandelschuldverschreibungen entwickelt oder fortlaufend besteht. In einem solchen Fall oder
auch bei voribergehender Handelsaussetzung konnen die Wandelschuldverschreibungen
unter Umstanden nicht zum gewtinschten Zeitpunkt oder gewlnschten Preis verkauft werden.

Produktspezifische Risiken fiir Partizipationsscheine

Partizipationsscheine sind von Banken nach § 23 BWG begebene eigenkapitaldhnliche
Genussscheine, deren Inhaber sowohl an der Gewinnentwicklung als auch an den Verlusten
der Emittentin teilnimmt. Im Falle einer Liquidation der Emittentin sind die Anleger der
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Partizipationsscheine nachrangig zu bedienen. Laufende Ausschittungen sind nur dann
maoglich, wenn sie im Jahresgewinn Deckung finden; gemal § 23 Abs 4 Z 3 BWG st fur die
Bemessung des Gewinnanteils das Ergebnis des Geschéftsjahres (Jahresgewinn) nach
Rucklagenbewegung als Bemessungsgrundlage heranzuziehen. Im schlechtesten Fall ist
daher ein Totalverlust des Kapitaleinsatzes sowie der Ausfall von Gewinnanteilen mdglich.
Insbesondere gilt es zu beachten, dass die Anleger der Partizipationsscheine keinen Anspruch
auf Auszahlung eines Gewinnanteils haben, wenn die Emittentin sich dazu entschliel3t, keine
Dividende an die Aktiondre auszuschuitten, sondern den Gewinn auf neue Rechnung
vorzutragen.

Das Partizipationskapital ist nicht kiindbar und besteht somit auf Dauer des Unternehmens der
Emittentin. Fur die Anleger von Partizipationsscheinen besteht damit auch das Risiko, fir eine
grundsatzlich unbefristete Dauer mit seinem eingesetzten Kapital gebunden zu sein, an der
Emittentin und ihrem ungewissen, moglicherweise auch negativen wirtschaftlichen Verlauf auf
Dauer beteiligt zu sein, und etwaige alternative Veranlagungen nicht tatigen zu konnen.
Mangels Borseneinfiihrung der Partizipationsscheine besteht weiters das Risiko, dass die
Partizipationsscheine nicht oder nur zu einem geringeren Wert als das bei Wandlung in
Partizipationsscheine eingesetzte Kapital verkauft werden koénnen. Der Rulckkauf von
Partizipationskapital durch die Emittentin ist gemafl3 § 23 Abs 16 BWG auf 10 vH des vom
Kreditinstitut begebenen Partizipationskapitals begrenzt.
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[ll. EMITTENTENBESCHREIBUNG
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Registrierungsformular gemachten Angaben
bzw. fur bestimmte Abschnitte des Registrierungsformulars verantwortlich sind

Die Hypo-Wohnbaubank AG mit Sitz in Wien ist fur die in diesem Prospekt gemachten
Angaben mit Ausnahme der Angaben in Punkt IV. Angaben zum Treugeber HYPO Tirol Bank
AG verantwortlich.

Die Hypo-Wohnbaubank AG bestatigt diese nach bestem Wissen und Gewissen gemacht zu
haben.

1.2. Erklarung der fur das Registrierungsformular verantwortlichen Personen,
dass sie die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen,
dass die im Registrierungsformular genannten Angaben ihres Wissens nach
richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des
Registrierungsformulars wahrscheinlich verandern

Die Hypo-Wohnbaubank AG hat die erforderliche Sorgfalt walten lassen um sicherzustellen,
dass die genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen
ausgelassen worden sind, die die Aussage dieses Prospekts wahrscheinlich verdndern
koénnen.

2. ABSCHLUSSPRUFER

2.1 Namen und Anschrift der Abschlussprifer der Emittentin, die fir den von
den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zustandig waren
(einschlieBlich der Angabe ihrer Mitgliedschaft in einer Berufsvereinigung):

ERNST & YOUNG Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft m.b.H.

A-1220 Wien / Osterreich, Wagramer Strasse 19, vertreten durch Mag. Gerhard Grabner und
Dr. Elisabeth Glaser.

Ernst & Young ist ein Mitglied der Kammer der Wirtschaftstreuhéander.

2.2. Wurden Abschlussprufer wahrend des von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums abberufen, nicht wieder bestellt
oder haben sie ihr Mandat niedergelegt

Wahrend des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums gab es
keinen Wechsel des Abschlussprifers.

3. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Die gepriften und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehenen
Jahresabschlisse sind unter Punkt 20 Finanzinformation detailliert dargestellt.

Aufgrund der besonderen Struktur der Emittentin sind Kennzahlenvergleiche selbst innerhalb
des Bankensektors nur bedingt mdglich, beziehungsweise nur in adaptierter Form
aussagekraftig. Ein wichtiger Faktor sind die anrechenbaren als auch die erforderlichen
Eigenmittel gemal BWG, wie im Punkt 10 dargestellt.

Die Darstellung der nach betriebswirtschaftlichen Grundsatzen gegliederten Bilanzen zeigt
folgendes Bild:

2008 u 2007 i 2006
Veranderung \Veréanderung
Aktiva TEUR zuVji. % TEUR zuVji. % TEUR
Forderungen an Kreditinstitute 3.475.046 14,0 3.048.205 20,1 2.538.599
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 0 0,0 0 0,0 0
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Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 2.509 0,0 2.509 -49,6 4.980,
Beteiligungen 6 0,0 6 0,0 6
Immaterielle Vermdgensgegensténde 8 0,2 8 0,2 0
Sachanlagen 0 0,0 0 0,0 0
Sonstige Vermdgensgegenstande 0 0 0 0 21
Rechnungsabgrenzungsposten 0,0 0,0 0

3.477.569 3.050.728 2.543.606
Passiva
\Verbindlichkeiten ggi. Kreditinstitute 0 n/a 0 n/a 0
Verbriefte Verbindlichkeiten 3.471.760 14,0 3.045.098 20,0 2.538.053
Sonstige Verbindlichkeiten 107 386,4 22 -154 26|
Rechnungsabgrenzugsposten 7 0,0 7 -75,9 29
Rickstellungen 72 200,0 24 60,0 15

n/a n/a

Gezeichnetes Kapital 5.110 0,0 5.110 0,0 5.110
Gewinnriicklagen 122 8,0 113 3,7 109
Haftriicklage 221 0,0 221 0,9 219
Bilanzgewinn 170 27,8 133] 195,6 45|
Unversteuerte Riicklagen

3.477.569 3.050.728 2.543.606

(Quelle: Jahresabschlisse der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

4. RISIKOFAKTOREN
Siehe Punkt Il. Risikofaktoren

5. ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN
5.1. Geschaftsgeschichte und Geschaftsentwicklung der Emittentin

Die Hypo-Wohnbaubank AG wurde am 12.08.1994 in Wien (Osterreich) gegriindet und ist
unter der Nummer 112200 a im Firmenbuch des Handelsgerichtes Wien eingetragen.

Der Geschéaftsgegenstand liegt im Bereich Finanzierung von Wohnbauten gemaR 8 1 des
Bundesgesetzes iber die steuerlichen SondermaRnahmen zur Foérderung des Wohnbaus in
der jeweils geltenden Fassung.

Der Emissionserlos wird zweckgebunden und innerhalb von 3 Jahren fir die Sanierung und
Errichtung von Wohnungen mit einer Nutzfliche von héchstens 150m? verwendet Im Falle
einer Vermietung darf die Miete jenen Betrag nicht lbersteigen, der fir die Zuerkennung von
Mitteln aus der Wohnbauférderung maf3gebend ist.

Die Hypo-Wohnbaubank AG begab in den letzten Geschéftsjahren Emissionen in folgender
Hohe

2006: EUR 291.000.000,00,
2007: EUR 640.000.000,00 und
2008 EUR 564.000.000,00.

Der Emissionsstand betrug zum 31.12.2006 EUR 2.491.000.000,00, zum 31.12.2007
EUR 3.100.000.000,00 und zum 31.12.2008 EUR 3.400.000.000,00.

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist ausschlief3lich fur die einzelnen Landes-Hypothekenbanken
tatig. Deren Rating stellt sich momentan wie folgt dar:
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HYPO STANDARD MOODY'S
& POOR'S

HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft

HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG A2
Niederosterreichische Landesbank-Hypothekenbank
Aktiengesellschaft A+

HYPO Investmentbank AG A+

Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft A
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT

Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft

HYPO TIROL BANK AG Aal
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft Aal

(Moody's Investors Service Limited; Standard & Poor’s)

Die Emittentin bestétigt, dass Angaben im Bezug auf Ratings der Landeshypothekenbanken
korrekt wiedergegeben wurden und keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die
wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten.

5.1.1. Juristischer und kommerzieller Name der Emittentin

Der juristische und kommerzielle Name des Emittenten lautet: ,Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft®.

5.1.2. Ort der Registrierung der Emittentin und Registrierungsnummer

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist im Firmenbuch Wien unter der Nummer FN 112200 a
eingetragen.

5.1.3. Datum der Grindung und Existenzdauer der Emittentin

Das Datum der Griindung war: 12.08.1994. Die Gesellschaft wurde auf unbestimmte Zeit
errichtet.

5.1.4. Rechtsform und Sitz der Emittentin sowie die Rechtsordnung in der sie
tatig ist, Land der Grindung der Gesellschaft, Geschaftsanschrift und
Telefonnummer

Der Sitz der Gesellschaft lautet:

Brucknerstrasse 8, A-1043 Wien, Osterreich, Tel:+ 43 1 505 87 32 24 und 29, Fax:+ 43 1 505
87 32 65, Bankleitzahl 19730, DVR: 0942901

Die Hypo-Wohnbaubank ist eine Aktiengesellschaft nach 6sterreichischem Recht.

5.1.5. Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschaftstatigkeit der
Emittentin

Wichtige Ereignisse haben in letzter Zeit nicht stattgefunden.
5.2. Investitionen

Es wurden weder im Zeitraum der historischen Finanzinformationen noch im laufenden
Geschaftsjahr wichtige Investitionen durchgefiihrt, noch sind solche geplant.
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6. GESCHAFTSUBERBLICK
6.1. Haupttatigkeitsbereiche

6.1.1. Beschreibung der Wesensart der Geschafte der Emittentin und ihrer
Haupttatigkeiten  (sowie der damit im Zusammenhang stehenden
Schlusselfaktoren) unter Angabe der wichtigsten Arten der vertriebenen
Produkte wund/oder erbrachten Dienstleistungen, und zwar fir jedes
Geschaftsjahr innerhalb des Zeitraums, der von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird

Geschaftsgegenstand der Emittentin ist schwerpunktmaflig die Finanzierung von Wohnbauten
gemal 8 1 des Bundesgesetzes Uber steuerliche Sondermalinahmen zur Forderung des
Wohnbaues, BGBI. Nr. 253/1993 idF BGBI. | Nr. 162/2001. Der Emissionserlés muss zur
Errichtung und Sanierung von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150 m2 zur
Verfigung stehen und innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung der Errichtungskosten
verwendet werden. Im Falle einer Vermietung darf die Miete jenen Betrag nicht tUbersteigen,
der fur die Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauférderung mafigebend ist. Zur
Erreichung des Geschaftszweckes werden bzw. kdnnen folgende Bankgeschéfte betrieben
werden:

8§1Abs1Z1BWG:
Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (Einlagegeschaft);
§1Abs1Z2BWG:

Die Durchfihrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs in
laufender Rechnung fir andere (Girogeschéft) im Zusammenhang mit einem Kreditgeschéft
gemal § 1 Abs 1 Z 3 BWG;

§1Abs1Z3BWG:

Das Kreditgeschaft, eingeschrankt auf die Kredit- oder Darlehensgewahrung im
Zusammenhang mit dem Ankauf, der Errichtung, der Verwertung und der Sanierung von
Immobilien mit  Uberwiegender Wohnnutzung sowie von Grundsticken sowie
Schuldeinlésungen fir die vorgenannten Zwecke;

81 Abs 1Z 8 BWG:

Die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fur andere, sofern die
Ubernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschaft) im Zusammenhang
mit der Errichtung und der Verwertung von Wohnbauten;

§1Abs1Z10BWG:

Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erléses in anderen
Bankgeschéaften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschéft) eingeschrankt auf die Ausgabe
nicht fundierter festverzinslicher Wertpapiere, insbesondere auch in Form von
Wandelschuldverschreibungen (, zur Refinanzierung mit dem Kreditgeschéft gemal Z 3 BWG;

§1Abs 1Z15BWG:

Das Finanzierungsgeschaft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren Weiterverduf3erung
(Kapitalfinanzierungsgeschéft) im Zusammenhang mit einem Kreditgeschéaft gemal § 1 Abs 1
Z 3 BWG;

81 Abs1Z18 BWG:

Die Vermittlung von Geschéaften nach 8§ 1 Abs 1 Z 1 und Z 3 BWG im Zusammenhang mit
einem Kreditgeschaft gemal 8§ 1 Abs 1 Z 3 BWG;

§1Abs.1Z20BWG
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Die Ausgabe von elektronischem Geld (E-Geldgeschéft);
Der Unternehmensgegenstand umfasst ferner:

1. Den Erwerb von Immobilien, Grundsticken und grundstiickséahnlichen Rechten
(einschlieBlich Superadifikaten und Baurechten), die Errichtung von Geb&uden,
insbesondere von Wohnbauten auf diesen Grundsticken und die kommerzielle
Nutzung dieser Grundsticke und grundstiicksahnlichen Rechte und der Gebaude, vor
allem durch gewerbliche Vermietung oder durch den Abschluss von Leasingvertragen;

2. den Erwerb und die kommerzielle Nutzung von beweglichen Wirtschaftsgutern,
insbesondere durch gewerbliche Vermietung oder durch den Abschluss von
Leasingvertragen;

3. den Erwerb, die Haltung, die Verwaltung und die Verauf3erung von Beteiligungen an
anderen Unternehmen mit gleichem oder ahnlichem Unternehmensgegenstand sowie
die Ubernahme der Geschaftsfihrung in diesen.

4, Der Handel mit Waren aller Art.

Die Gesellschaft ist innerhalb dieser Grenzen im In- und Ausland zu allen Geschaften und
Malnahmen berechtigt, die zur Erreichung des Gesellschaftszweckes notwendig oder niitzlich
erscheinen. Die Gesellschaft ist weiter berechtigt, Tochtergesellschaften zu griinden.

6.1.2. Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder Dienstleistungen, die

eingefuhrt wurden, und — in dem Malie, wie die Entwicklung neuer Produkte
oder Dienstleistungen offen gelegt wurde — Angabe des Stands der
Entwicklung

Wichtige neue Produkte und oder Dienstleitungen wurden nicht eingefiihrt, noch ist die
Einfuhrung geplant.

6.2. Wichtigste Markte einschliel3lich einer Aufschlisselung der Gesamtumséatze
nach Art der Tatigkeit und geographischem Markt fir jedes Geschaftsjahr
innerhalb des Zeitraums der vom historischen Zeitraum abgedeckt wird

Als Spezialbank refinanziert die Hypo-Wohnbaubank AG das Wohnbaugeschaft der
Osterreichischen  Landes-Hypothekenbanken  ausschlieBlich in  Osterreich.  Eine
Aufschlisselung der regionalen Markte ist daher nicht notwendig.

6.3. AulRergewdhnliche Faktoren
Treffen nicht zu.

6.4. Kurze Angaben Uber die etwaige Abhéangigkeit der Emittentin in Bezug auf
Patente und Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzierungsvertrage oder
neue Herstellungsverfahren, wenn diese Faktoren von wesentlicher Bedeutung
fur die Geschaftstatigkeit oder die Rentabilitat der Emittentin sind

Treffen nicht zu.
6.5. Grundlage fur etwaige Angaben der Emittentin zu ihrer Wettbewerbsposition

Die Hypo-Wohnbaubank AG trifft in diesem Prospekt keine Aussagen zur eigenen
Wettbewerbsposition.

7. ORGANISATIONSSTRUKTUR

Eigentimer der Hypo-Wohnbaubank AG sind samtliche Landes-Hypothekenbanken sowie die
Hypo Investmentbank AG. Zur Aktionarsstruktur siehe Punkt 18 Hauptaktionére.

Die Hypo-Wohnbaubank AG hat keine Tochtergesellschaften.
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8. SACHANLAGEN

Trifft nicht zu.

9. ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE
9.1. Finanzlage

Der Emissionsabsatz im Jahr 2008 mit EUR 564.000.000,00 ist gegenuber dem Vorjahr etwas
schwéacher geworden. Die Bilanzsumme wurde von EUR 3.050.728.000,00 (2007) auf EUR
3.477.569.000,00 (2008) gesteigert. Diese Steigerung ist hauptsachlich auf die Begebung von
Emissionen und die damit verbundene Gewahrung von Darlehen zurlickzufihren.

Ihre Ertrage lukriert die Hypo-Wohnbaubank AG neben der Eigenmittelveranlagung
ausschlieBBlich aus der Treuhandprovisionierung der weitergeleiteten Mittel, die einen
Basispunkt (0.01%) des gezeichneten Emissionsvolumens betragt. Der Zuwachs resultiert aus
der Steigerung der verwalteten Emissionen.

9.2. Betriebsergebnisse

9.2.1. Angaben Uber wichtige Faktoren, einschlie3lich ungewdhnlicher oder seltener
Vorfalle oder neuer Entwicklungen, die die Geschéaftsertrdge der Emittentin
erheblich beeintrachtigen, und GUber das Ausmaf, in dem die Ertrage derart
geschmalert wurden

Trifft nicht zu.

9.2.2. Falls der Jahresabschluss wesentliche Veranderungen bei den Nettoumséatzen
oder den Nettoertrdgen ausweist, sind die Grinde fur derlei Veranderungen in einer
ausfuhrlichen Erlauterung darzulegen

Trifft nicht zu.

9.2.3. Angaben Uber staatliche, wirtschaftliche, steuerliche, monetare oder
politische Strategien oder Faktoren, die die Geschafte der Emittentin direkt oder
indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kénnen

Es sind der Emittentin keine staatlichen, wirtschaftlichen, steuerlichen, monetaren oder
politischen Strategien oder Faktoren bekannt, die die Geschéfte der Emittentin direkt oder
indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder unter Umstanden konnten.

10. EIGENKAPITALAUSSTATTUNG

10.1. Angaben Uber die Eigenkapitalausstattung der Emittentin (sowohl kurz- als
auch langfristig

10. EIGENKAPITALAUSSTATTUNG ‘ ‘ ‘

10.1. 2008 2007 2006

Summe Verbindlichkeiten
(kurzfristig)

Garantiert

0,00

53.074.408,16

0,00

48.309.312,59

0,00

46.716.629,58

Besichert

52.966.928,87

48.287.147,33

46.690.830,04

nicht garantiert /
nicht besichert

107.479,29

22.165,26

25.799,54

Summe Verbindlichkeiten

(langfristig)

Garantiert

0,00

3.418.793.090,31

0,00

2.996.810.421,35

0,00

2.491.362.099,06

Besichert

3.418.793.090,31

2.996.810.421,35

2.491.362.099,06

nicht garantiert /
nicht besichert

0,00

0,00

0,00
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Summe Eigenkapital 5.452.945,00 5.443.945,00

5.437.500,00

Gezeichnetes

a. Kapital 5.110.000,00 5.110.000,00 5.110.000,00
gesetzliche

b. Ricklagen 122.100,00 113.100,00 108.700,00

C. andere Rucklagen 220.845,00 220.845,00 218.800,00

Quelle: gepriifter Jahresabschluss 2008. Zahlen in Euro
und Cent

Die in obiger Tabelle angegebenen Summen zum Eigenkapital sind unter Beriicksichtigung
der gesetzlichen und anderer Ricklagen berechnet. Zu den anrechenbaren Eigenmitteln
gemal 8§ 23 Abs 14 BWG siehe Punkt 20.1. Seit dem zuletzt veroffentlichten Jahresabschluss
kam es zu keinen wesentlichen Veranderungen der oben angefuhrten Zahlen.

Im Zuge der weltweiten Finanzkrise wurde in Osterreich das
Interbankenmarktstarkungsgesetz (IBSG) sowie das Finanzmarktstabilititsgesetz (FinStaG)
vom Nationalrat mit dem Ziel beschlossen, im Umfang von bis zu EUR 100 Mrd unter anderem
die Eigenkapitalbasis heimischer Banken zu starken sowie das Vertrauen und die Stabilitat
des Osterreichischen Bankensektors zu sichern. Das Gesetz sieht zur Umsetzung der
vorgenannten Ziele unterschiedliche MalRnahmen hinsichtlich der betroffenen Banken vor,
etwa die Haftungsiibernahmen von Verbindlichkeiten durch die Republik Osterreich, die
Zufihrung von Eigenkapital bzw. den Erwerb von Gesellschaftsanteilen durch die Republik
Osterreich an den jeweils betroffenen Banken. Das IBSG und FinStaG traten am 27.10.2008
in Kraft, wobei das FinStaG unbefristete Geltung besitzt und das IBSG bis 31.12.2009 befristet
ist.

10.2. Erlauterung der Quellen und der Betrdge des Kapitalflusses der Emittentin
und eine ausfuhrliche Darstellung dieser Posten

Kapitalflussrechnung
2008 2007 2006
A. | Kassenbestand 0,00 0,00 0,00
B. | Guthaben bei Zentralnotenbanken 0,00 0,00 0,00
Forderungen Kreditinstitute (taglich fallig) 158.574,05 10.289,62 127.062,05
Forderungen Kreditinstitute (sonstige) 3.474.887.624,50 3.048.195.185,07 2.538.472.430,96
C. | Wertpapierbestand 2.509.222,40 2.509.222,40 4.979.792,72
D. | Liquiditat (A) + (B) + (C) 3.477.555.420,95 3.050.714.697,09 2.543.579.285,73
E. | Kurzfristige Forderungen 0,00 0,00 0,00
F. | Verbindlichkeiten Kreditinstitute (taglich fallig) 0,00 0,00 0,00
Verbindlichkeiten Kreditinstitute (nicht téaglich
G. | fallig) 52.966.928,87 48.287.147,33 46.690.830,04
H. | Andere kurzfristige Verbindlichkeiten 107.479,29 22.165,26 25.799,54
I. | Kurzfristigen Verbindlichkeiten 53.074.408,16 48.309.312,59 46.716.629,58
Summe kurzfristige Verschuldung (1) - (E) - -
J. | (D) 3.424.481.012,79 -3.002.405.384,50 -2.496.862.656,15
K. | Nicht kurzfristige Bankanleihen/Darlehen
L. | Begebene Schuldverschreibungen 3.418.793.090,31 2.996.810.421,35 2.491.362.099,06
M. | Andere nicht kurzfristige Anleihen/Darlehen
N. | Nicht kurzfristige Verbindlichkeiten (K) + (L) | 3.418.793.090,31 2.996.810.421,35 2.491.362.099,06
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+ (M)

O. | Summe Verschuldung (J) + (N) -5.687.922,48 -5.594.963,15 -5.500.557,09

(Quelle: Hypo Wohnbaubank AG; einzelne Zahlen wurden dem gepriften Jahresabschluss 2008 enthommen und
fur die Zwecke des Prospektes neu zusammengestellt)

Es sind folgende Gesellschaften an der Hypo-Wohnbaubank AG im Sinne des § 2 Z 3 BWG
gualifiziert beteiligt:

%

HYPO - BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 12,5
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 12,5
HYPO TIROL BANK AG 12,5
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT 12,5
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft 12,5

Die Ubrigen 12,5% werden je zur Halfte von der Niederdsterreichischen Landesbank-
Hypothekenbank Aktiengesellschaft und der HYPO Investmentbank AG gehalten.

Das Grundkapital betragt EUR 5.110.000,00 und ist in 70.000 Stiickaktien im Nennbetrag a
EUR 73,00 geteilt. Von diesem Grundkapital halten oben genannte Gesellschaften jeweils
Aktien im Nennbetrag von EUR 638.750,00 (8.750 Stiickaktien a EUR 73,00). Ausgenommen
davon sind die Niederdsterreichische Landesbank — Hypothekenbank AG und Hypo
Investmentbank AG mit einem Nennbetrag von je EUR 319.375,00 (je 4.375 Stlickaktien a
EUR 73,00).

AulRer den angefiihrten Aktionaren gibt es keinerlei weitere Stimmrechte und Beteiligungen
am Kapital der Emittentin. Die Aktion&re erhalten Stimmrechte gemal ihrer Beteiligung.

Da die Hypo-Wohnbaubank wie bereits im Detail dargestellt Mittel ausschlielich treuhandig
aufnimmt und diese an ihre Aktionare zur widmungsgemafen Verwendung auf eigene
Rechnung und Gefahr weitergibt, verfligt sie nur Gber geringe unterlegungspflichtige Aktiva.

Anrechenbare Eigenmittel gemaf § 23 BWG betrugen
zum Stichtag 31.12.2008 EUR 5.445.145,00. Diese setzten sich zum 31.12.2008 wie
folgt zusammen:

Eingezahltes Kapital EUR 5.110.000,00
Gewinnricklagen (gesetzliche Ricklagen) EUR 122.100,00
Haftriicklage EUR 220.845,00
Abzugsposten gemal § 23 Abs. 13 Z 1 BWG EUR -7.800,00
Summe: EUR 5.445.145,00

(Quelle: Hypo Wohnbaubank AG, die Zahlen wurden dem gepruften Jahresabschluss 2008 entnommen und
fur Zwecke des Prospektes aufbereitet)

Die erforderlichen Eigenmittel beliefen sich per 31.12.2008 auf EUR 166.147,60, per
31.12.2007 auf EUR 97.098,99 und per 31.12.2006 auf EUR 80.628,40.
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10.3. Angaben uber den Fremdfinanzierungsbedarf und die
Finanzierungsstruktur der Emittentin

Die Emittenin finanziert sich fast ausschlieRlich durch die Ausgabe von
Wandelschuldverschreibungen. Bei den in der unten stehenden Tabelle angefiihrten
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten handelt es sich ausschlie3lich um treuhéndig von
der Emittentin begebene Schuldverschreibungen.

Finanzierungsstruktur per 31.12.2008 (in TEUR):

taglich bis 3 Monate 1 Jahr mehr als
fallig bzw. 3 Monate bis bis 5 Jahre
ohne 1 Jahr 5 Jahre

Laufzeit
Verbindlichkeiten gegeniiber n.a. 42.005 107.298 440.307 2.829.184
Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegeniber n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Kunden
Verbriefte Verbindlichkeiten n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Handelspassiva n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Nachrangkapital n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

(Quelle: Eigene Berechnungen basierend auf dem Jahresabschluss 2008 der Hypo Wohnbaubank AG)

10.4. Angaben Uber jegliche Beschrankungen des Ruckgriffs auf die
Eigenkapitalausstattung, die die Geschéafte der Emittentin direkt oder indirekt
wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kdnnen

Die Emittentin unterliegt als Kreditinstitut gemal 8 1 Abs 1 BWG den
Eigenmittelerfordernissen gemal 8§ 22 BWG. Weitere Beschrankungen des Ruckgriffs auf die
Eigenkapitalausstattung, die die Geschafte der Emittentin direkt oder wesentlich beeintrachtigt
haben oder Umstanden beeintrachtigen kénnen, bestehen nicht.

10.5. Angaben Uuber erwartete Finanzierungsquellen, die zur Erfullung der
Verpflichtungen von kinftigen Investitionen und Sachanlagen bendtigt werden

Trifft nicht zu.

11. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG, PATENTE UND LIZENZEN
Trifft nicht zu.

12. TRENDINFORMATIONEN

12.1. Angabe der wichtigsten Trends in jingster Zeit in Bezug auf Produktion,
Umsatz und Vorrate sowie Kosten und Ausgabepreise seit dem Ende des letzten
Geschaftsjahres bis zum Datum des Registrierungsformulars

Seit der Veroffentlichung des letzten gepriften Jahresabschlusses hat es keine wesentlichen
Verédnderungen gegeben.

12.2.  Angaben Uber Dbekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage,
Verpflichtungen oder Vorfélle, die voraussichtlich die Aussichten der Emittentin
zumindest im laufenden Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen durften

Es sind keine Trends, Unsicherheiten, Verpflichtungen oder Vorfalle bekannt, die
voraussichtlich die Aussichten des Emittenten zumindest im laufenden Geschéftsjahr
wesentlich beeinflussen duirften.
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Zu Vorgangen von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag siehe Lagebericht des
letzten gepruften Jahresabschluss zum 31.12.2008 in Anhang 4.

13. GEWINNPROGNOSEN ODER — SCHATZUNGEN
Die Emittentin veroffentlicht keine Gewinnprognosen und/oder Gewinnschétzungen.

14. VERWALTUNGS-, GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE
SOWIE OBERES MANAGEMENT

Die Hypo-Wohnbaubank AG hat zwei Organe: Den Aufsichtsrat und den Vorstand. Gemaf
BWG hat der oOsterreichische Bundesminister flr Finanzen einen Staatskommissar sowie
einen stellvertretenden Staatskommissar als Aufsichtsorgane fur die Hypo-Wohnbaubank AG
Zu bestellen.

Die nachfolgenden Tabellen enthalten auch die Angaben zu allen Unternehmen und
Gesellschaften, bei denen Mitglieder des Aufsichtsrates oder des Vorstandes wahrend der
letzten funf Jahre Mitglieder der Verwaltungs-, Geschaftsfiihrung- oder Aufsichtsorgane oder
Partner waren.

Alle derzeit im Amt befindlichen Organmitglieder sind unter der Adresse der Hypo-
Wohnbaubank AG, A-1043 Wien, Brucknerstrasse 8 und den in Punkt 14.1.1. und 14.1.2.
angegebenen Adressen erreichbar.

Es bestehen keine verwandtschaftlichen Beziehungen zwischen den in den nachfolgenden
Tabellen angefiihrten Personen.

Kein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats der Emittentin

e st oder war wahrend der letzten 5 Jahre neben den unten offen gelegten Téatigkeiten
Mitglied des Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans oder Partner
einer Gesellschaft oder eines Unternehmens aul3erhalb der Tochtergesellschaften der
Emittentin;

e wurde wahrend der letzten 5 Jahre in Bezug auf betrligerische Straftaten schuldig
gesprochen;

e war wahrend der letzten 5 Jahre als Mitglied des Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs-
oder Aufsichtsorgans oder als Mitglied des oberen Managements einer Gesellschaft in
die Insolvenz, die Insolvenzverwaltung oder Liquidation einer solchen Gesellschaft
involviert;

e war von offentlichen Anschuldigungen und/oder Sanktionen von Seiten der
gesetzlichen Behdorden  oder der  Regulierungsbehérden (einschlieBlich
Berufsverbande) betroffen;

e wurde jemals von einem Gericht fir die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-,
Geschaéftsfuhrungs- oder Aufsichtsorgan eines Emittenten als untauglich angesehen;
sowie

e wurde wahrend der letzten 5 Jahre von einem Gericht fur die Tatigkeit im Management
oder fur die FUhrung der Geschéfte eines Emittenten als untauglich angesehen.

Samtliche Vorstande haben einschlagige Erfahrung im Banken- und Finanzierungsbereich.

14.1. Namen und Geschaftsanschriften der Vorstands- und
Aufsichtsratsmitglieder sowie ihre Stellung bei der Emittentin unter Angabe der
wichtigsten Tatigkeiten, die sie aul3erhalb der Emittentin ausiiben, sofern diese
fur die Emittentin von Bedeutung sind:

Daten im Hinblick auf Namen, Geschéftsanschriften der Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder
stammen aus internen Erhebungen der Emittentin.
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Daten im Zusammenhang mit den Tatigkeiten, die auRerhalb der Emittentin ausgetibt werden,
stammen aus internen Erhebungen des jeweiligen Mitgliedsinstituts.

14.1.1. Vorstand

Vorstand:

Name/Funktion innerhalb der
Hypo Wohnbaubank AG

Funktion auRBerhalb der Hypo
Wohnbaubank AG

Position aufrecht

Dr. Hannes Leitgeb

1040 Wien, BrucknerstralRe 8
Vorstandsdirektor seit
1.7.2005

Mitglied im Aufsichtsrat der HYPO-
Kapitalanlage- Gesellschaft m.b.H.

Geschéftsfiihrer der HYPO-
Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

Vorstand der Pfandbriefstelle der
Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken

Nein

Ja

Ja

DI Hans Kvasnicka
3100 St. Polten,
Neugebaudeplatz 1
Vorstandsdirektor seit
12.8.1994

Vorsitzender des Vorstandes der
Niederosterreichischen Landesbank —
Hypothekenbank AG

Aufsichtsrat der GEBAU-NIOBAU
Gemeinnutzige Baugesellschaft m.b.H.

Aufsichtsrat der Gemeinniitze Wohn- und
Siedlungsgesellschaft Schénere Zukunft,
Gesellschaft m.b.H.

Geschaéftsfuhrer der EFH-
Beteiligungsgesellschaft m.b.H.

Aufsichtsrat der ,Wohnungseigentimer*
Gemeinnltzige Wohnbaugesellschaft
m.b.H.

Aufsichtsrat der Bau-, Wohnungs- und
Siedlungsgesellschaft Kirchberg am
Wagram, gemeinnutzige Gesellschaft
m.b.H.

Prokurist der HYPO Investmentbank AG
Aufsichtsrat der VIA DOMINORUM

Grundstiickverwertungs Gesellschaft
m.b.H.

Nein

Nein

Ja

Ja

Ja

Ja

Nein

Nein

14.1.2. Aufsichtsrat

Name/Funktion innerhalb der
Hypo Wohnbaubank AG

Funktion auRerhalb der Hypo
Wohnbaubank AG

Position aufrecht

Generaldirektor

Dr. Andreas Mitterlehner
4010 Linz, LandstrafRe 38
Vorsitzender des
Aufsichtsrates seit 8.6.2006

Mitglied im Verwaltungsrat der
Pfandbriefstelle der dsterreichischen
Landes-Hypothekenbanken

Vizepréasident im Verband der
Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken

Ja

Ja
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Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo- Ja
Banken-Holding Gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo- Ja
Haftungs-Gesellschaft m.b.H.
Vorstand der Stern & Hafferl Ja
Privatstiftung
Vorstand der Oberdsterreichischen Ja
Landesbank Aktiengesellschaft
Aufsichtsrat der Hypo-Bildung GmbH Ja
Aufsichtsrat der Hypo Immobilien Ja
Anlagen Aktiengesellschaft
Aufsichtsrat der EBS Ja
Wohnungsgesellschaft mbH Linz
Aufsichtsrat der SALZBURGER Ja
LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT
Aufsichtsrat der WAG Ja
Wohnungsanlagen Gesellschaft
m.b.H.
Aufsichtsrat der Oberdsterreichischen Ja
Kreditgarantie-gesellschaft m.b.H.
Aufsichtsrat des EurothermenResort Ja
Bad Schallerbach GmbH
Geschéftsfuhrer der Gesellschaft zur Nein
Forderung des Wohnbaus GmbH
Geschéftsfuhrer der HYPO Beteiligung Nein
Gesellschaft m.b.H.
Geschaftsfuhrer der HYPO Nein
Vermdgensverwaltung Gesellschaft
m.b.H.
Vorstand der SALZBURGER Nein
LANDESHYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT
Aufsichtsrat der Blrgschaftsbank Nein
Salzburg GmbH
Aufsichtsrat der Salzburger Nein
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
mbH
Vorstandsdirektor Mitglied im Verwaltungsrat der Ja
Mag. Kurt Makula Pfandbriefstelle der dsterreichischen
9020 Klagenfurt, Alpe-Adria- Landes-Hypothekenbanken
Platz 1
Mitglied des Aufsichtsrates seit Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo- Ja
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29.5.2008 Banken-Holding Gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo- Ja
Haftungs-Gesellschaft m.b.H.
Geschéftsfuhrer der HYPO Ja
Consultants Holding GmbH
Geschaftsfiihrer der Hypo Alpe-Adria Nein
Golf GmbH
Geschaéftsfihrer der Consultants Nein
Group AMD GmbH
Aufsichtsrat der BLOK 67 GmbH Nein
Aufsichtsrat der HYPO Consultants Nein
Holding
Aufsichtsrat der Golfanlage Villach — Nein
Finkenstein — Faaker See Errichtungs-
und Betriebs GmbH
Vorstand der ALPE-ADRIA AGRAR Ja
und ENERGIE PRIVATSTIFTUNG
Vorstand der HYPO ALPE-ADRIA- Ja
BANK AG
Aufsichtsrat der Hypo Alpe-Adria- Ja
Immobilien AG
Aufsichtsrat der HYPO ALPE-ADRIA Ja
BETEILIGUNGEN GMBH
Aufsichtsrat der Biogaspark Alpe Adria Ja
GmbH
Aufsichtsrat der Hypo Bildung GmbH Ja
Aufsichtsrat der Bergbhahnen Nassfeld Ja
Pramollo AG
Geschaftsfiihrer der Dalmatien Nein
Beteiligungs GmbH
Generaldirektor Mitglied im Verwaltungsrat der Ja
Dr. Reinhard Salhofer Pfandbriefstelle der dsterreichischen
5010 Salzburg, Landes-Hypothekenbanken
Residenzplatz 7
Mitglied des Aufsichtsrates Vorsitzender im Aufsichtsrat der Hypo- Ja
seit 3.7.2002 Banken-Holding Gesellschaft m.b.H.
Stv. des Vorsitzenden im Aufsichtsrat Ja
der Hypo-Haftungs- Gesellschaft
m.b.H.
Aufsichtsrat der Schweppes Nein

Gesellschaft m.b.H.
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Geschaftsfuhrer der Gesellschaft zur
Forderung des Wohnbaus GmbH

Geschaftsfiihrer der HYPO Salzburg
Kommunal Leasing GmbH

Geschaftsfihrer der HYPO Grund-
und Bau-Leasing Gesellschaft m.b.H.

Geschéftsfuhrer der HYPO
Mobilienleasing Gesellschaft m.b.H.

Geschéftsfuhrer der ALPHA HYPO
Grund- und Bau-Leasing Gesellschaft
m.b.H.

Geschaéftsfuhrer der HYPO
Liegenschaftsverwertungs
Gesellschaft m.b.H.

Geschaftsfihrer der GAMMA HYPO
Grund- und Bau-Leasing Gesellschaft
m.b.H.

Geschéftsfiihrer der OMEGA
Liegenschaftsverwertungs-I|
Gesellschaft m.b.H.

Geschaftsfuhrer der HYPO Beteiligung
Gesellschaft m.b.H.

Geschaftsfihrer der HYPO
Vermogensverwaltung Gesellschaft
m.b.H.

BETA HYPO Grund- und Bau-Leasing
Gesellschaft m.b.H.

Geschaftsfuhrer der OMEGA
Liegenschaftsverwertungs-
Gesellschaft m.b.H.

Vorstand der SALZBURGER
LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT

Aufsichtsrat der B+S Banksysteme
Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat der Salzburg Wohnbau
Planungs-, Bau- und Dienstleistungs
GmbH

Aufsichtsrat der Hypo-Bildung GmbH

Aufsichtsrat der Gasteiner
Bergbahnen Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat der Windhager
Zentralheizung Technik GmbH

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Nein
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Aufsichtsrat der RealRendite
Immobilien GmbH

Nein

Generaldirektor

Mag. Martin Golles

8010 Graz, Radetzkystral3e
15

Mitglied des Aufsichtsrates
seit 9.3.2007

Mitglied im Verwaltungsrat der
Pfandbriefstelle der dsterreichischen
Landes-Hypothekenbanken

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-
Banken-Holding Gesellschaft m.b.H.

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-
Haftungs- Gesellschaft m.b.H.

Vorstand der Landes-Hypothekenbank
Steiermark Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat der Hypo-Bildung GmbH

Geschéftsfuhrer der FUTURA LHB-
RLB Leasing Holding GmbH

Prokurist der UniCredit Bank Austria
AG

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Nein

Nein

Generaldirektor

Dr. Hannes Gruber

6010 Innsbruck, Meraner
StralRe 8

Mitglied des Aufsichtsrates
seit 11.10.2003

Mitglied im Verwaltungsrat der
Pfandbriefstelle der dsterreichischen
Landes-Hypothekenbanken

Prasident im Verband der
osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken

Stv. des Vorsitzenden im Aufsichtsrat
der Hypo-Banken-Holding
Gesellschaft m.b.H.

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-
Haftungs- Gesellschaft m.b.H.

Aufsichtsrat der ,Wohnungseigentum®,
Tiroler gemeinnitzige
Wohnbaugesellschaft m.b.H.

Auslandische Mandate:
Prasident der Hypo Tirol Leasing
Italien AG; Bozen ltalien

Prasident und geschéftsfilhrender
Verwaltungsrat der Tirol Immobilien-
und Beteiligungs GmbH Bozen; Bozen
Italien

Nein

Ja

Nein

Ja

Ja

Ja

Ja

Vorstandsdirektor

Dkfm. Dr. Jodok Simma
6901 Bregenz, Hypo-
Passage 1

Mitglied des Aufsichtsrates
seit 10.03.1998

Mitglied im Verwaltungsrat der
Pfandbriefstelle der dsterreichischen
Landes-Hypothekenbanken

Vizepréasident im Verband der
Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken

Ja

Nein

44



Prasident im Verband der
Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-
Banken-Holding Gesellschaft m.b.H.

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-
Haftungs- Gesellschaft m.b.H.

Geschéaftsfuhrer der ,Hypo-Rent"
Leasing- und Beteiligungsgesellschaft
mbH

Geschaftsfiihrer der Hypo Immobilien
GmbH

Vorstand der Vorarlberger
Landesbank-Holding

Vorstand der Vorarlberger Landes-
und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft

Vorstand der Dr. Rudolf Mandl
Privatstiftung

Aufsichtsrat der HYPO EQUITY
Unternehmensbeteiligungen AG

Aufsichtsrat der HYPO EQUITY
Management AG

Aufsichtsrat der Hypo SiidLeasing
GmbH

Aufsichtsrat der Fohrenburg
Beteiligungs-Aktiengesellschaft

Geschéftsfuhrer der Hypo
Versicherungsmakler GmbH

Geschéftsfihrer der ASTRA-
Beteiligungs AG

Aufsichtsrat der Management Trust
Holding Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat der Vorarlberger
Kraftwerke Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat der ,Wirtschafts-Standort
Vorarlberg“ Betriebsansiedlungs
GmbH

Aufsichtsrat der VBV-Pensionskasse
Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat der HYPO EQUITY

Nein

Nein

Nein

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Nein

Nein

Ja

Ja

Nein

Ja

Ja
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Beteiligungs AG

Aufsichtsrat der ATHENA Erste Nein
Beteiligungen AG
Aufsichtsrat der ATHENA Zweite Nein
Beteiligungen AG
Auslandische Mandate: Ja
Verwaltungsprasident der Hypo
Investment Bank (Liechtenstein) AG,
Vaduz
Verwaltungsprasident der Hypo Ja
Vorarlberg Holding (Italien) GmbH,
Bozen, Italien
Stellvertretender Vorsitzender des Ja
Aufsichtsrates der Internationales
Bankhaus Bodensee AG,
Friedrichshafen
Dr. Wilhelm Miklas Mitglied im Verwaltungsrat der Ja
1040 Wien, BrucknerstralRe 8 Pfandbriefstelle der dsterreichischen
Mitglied des Aufsichtsrates Landes-Hypothekenbanken
seit 29.05.2008
Generalsekretar im Verband der Ja
osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken
Geschaftsfuhrer in der Hypo-Banken- Ja
Holding Gesellschaft m.b.H.
Geschéftsfuhrer der Hypo-Haftungs- Ja
Gesellschaft m.b.H.
Geschaftsfihrer der Hypo-Bildung- Ja
GmbH
Aufsichtsrat der HYPO-Kapitalanlage- Ja
Gesellschaft m.b.H.
Aufsichtsrat der PayLife Bank GmbH Ja
Vorstand der Osterreichische Nein
Volksbanken-Aktiengesellschaft
Vorstand der HYPO Investmentbank Nein
AG
Prokurist der Osterreichische Nein
Volksbanken-Aktiengesellschaft
Aufsichtsrat der Niederdsterreichische Nein
Vorsorgekasse AG
Aufsichtsrat der NO Real-Consult AG Nein
Aufsichtsrat der Landeskrankenhaus Nein

Tulln-Immobilienvermietung
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Gesellschaft m.b.H.

Aufsichtsrat der VB-Leasing
International Holding GmbH

Aufsichtsrat der VICTORIA-
VOLKSBANKEN Pensionskassen
Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat der EWU Wohnbau
Unternehmensbeteiligungs-
Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat der Investkredit
Investmentbank AG

Aufsichtsrat der Gemeinnitzige
Wohnungsgesellschaft ,Austria“
Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat der
~Wohnungseigentiimer*
Gemeinnitzige Wohnbaugesellschaft
m.b.H.

Aufsichtsrat der Hypo-Haftungs-
Gesellschaft m.b.H.

Geschaftsfuhrer der LTB Beteiligungs
GmbH

Geschaftsfuhrer der Hypo-Bildung
GmbH

Aufsichtsrat der VIA DOMINORUM
Grundstiickverwertungs Gesellschaft
m.b.H.

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Ja

Nein

Nein

Vorstandsdirektor

Mag. Michael Martinek
3100 St.Pélten,
Neugebaudeplatz 1
Mitglied des Aufsichtsrates
seit 12.9.2008

Kommanditist de Sato Reisebiiro
Gesellschaft m.b.H. Nfg. KG.

Vorstand der Niederdsterreichische
Landesbank-Hypothekenbank
Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat der Niederdsterreichische
Vorsorgekasse AG

Aufsichtsrat der NO
Beteiligungsfinanzierungen GmbH

Vorstand der Anteilsverwaltung
Allgemeine Sparkasse

Vorstand der Allgemeine Sparkasse
Oberosterreich Bankaktiengesellschaft

Aufsichtsrat der ATHOS Immobilien
Aktiengesellschaft

Ja

Ja

Ja

Ja

Nein

Nein

Nein
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Aufsichtsrat der Sparkasse Lambach Nein
Bank-Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat der Sparkassen Nein
Versicherung Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat der Bausparkasse der Nein
Osterreichischen Sparkassen
Aktiengesellschaft

Mag. Andrea Maller-Weif3, SOPRON BANK BURGENLAND ZRt. - Ja
geboren 1965 Aufsichtsratsmitglied
Mitglied des Aufsichtrats Hypo-Banken-Holding Gesellschaft m.b.H. | Ja

- Aufsichtsratsmitglied

Hypo-Bildung GmbH - Stellvertreter des Ja
Vorsitzenden des Aufsichtsrates

Hypo-Haftungs-Gesellschaft m.b.H. - Ja
Aufsichtsratsmitglied

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft - Ja
Aufsichtsratsmitglied

Verwaltungsrat der Pfandbriefstelle der Ja
Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken — Mitglied

HGAA Holding GmbH — Geschéftsfihrer Ja

HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG — Nein
Vorstandsmitglied

Kérnten Privatstiftung — Vorstandsmitglied Nein

HYPO ALPE-ADRIA-LEASING GMBH — Nein
Aufsichtsratsmitglied

HYPO Grund- und Bau-Leasing GesmbH — | Nein
Aufsichtsratsmitglied

HYPO Luftfahrzeuge Leasing GmbH — Nein
Aufsichtsratsmitglied
HYPO Wohnbau GmbH — Nein
Aufsichtsratsmitglied
HYPO ALPE-ADRIA-BANK Nein

INTERNATIONAL AG — Prokurist

14.1.3. Staatskommisséare

Sofern gesetzlich nichts anderes bestimmt ist, hat der Bundesminister flr Finanzen bei
Kreditinstituten deren Bilanzsumme eine Milliarde Euro Ubersteigt einen Staatskommissar und
dessen Stellvertreter fur eine Funktionsperiode von langstens funf Jahren zu bestellen. Die
Staatskommissére und deren Stellvertreter handeln als Organe der Finanzmarktaufsicht und
sind in dieser Funktion ausschlie3lich deren Weisungen unterworfen.

Ihnen kommen die folgenden Rechte zu:

Teilnahmerecht: Der Staatskommissér und dessen Stellvertreter sind vom Kreditinstitut zu den
Hauptversammlungen, Generalversammlungen und sonstigen Mitgliederversammlungen, zu
den Sitzungen des Aufsichtsrates sowie zu entscheidungsbefugten Ausschissen des
Aufsichtsrates rechtzeitig einzuladen. Auf ihren Antrag ist ihnen jederzeit das Wort zu erteilen.
Alle Niederschriften Uber diese Sitzungen sind dem Staatskommissédr und seinem
Stellvertreter zu tibersenden.
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Einspruchsrecht: Der Staatskommissar oder im Falle von dessen Verhinderung dessen
Stellvertreter haben gegen Beschliisse der Hauptversammlung, Generalversammlung und
sonstiger Mitgliederversammlungen sowie gegen Beschlisse des Aufsichtsrates und
entscheidungsbefugten Ausschiissen des Aufsichtsrates, durch die sie gesetzliche oder
sonstige Vorschriften oder Bescheide des Bundesministers fur Finanzen oder der FMA fir
verletzt erachten, unverziglich Einspruch zu erheben und hievon der FMA zu berichten. Im
Einspruch haben sie anzugeben, gegen welche Vorschriften nach ihrer Ansicht der Beschluss
verstolt.

Durch den Einspruch wird die Wirksamkeit des Beschlusses bis zur aufsichtsbehérdlichen
Entscheidung aufgeschoben. Das Kreditinstitut kann binnen einer Woche, gerechnet vom
Zeitpunkt des Einspruches, die Entscheidung der FMA beantragen. Wird nicht binnen einer
Woche nach Einlangen des Antrages entschieden, tritt der Einspruch aul3er Kraft. Wird der
Einspruch bestatigt, so ist die Vollziehung des Beschlusses unzulassig.

Dem Staatskommisséar und dessen Stellvertreter steht das Recht zu, in die Schriftstiicke und
Datentrager des Kreditinstituts Einsicht zu nehmen, soweit es fur die Erfullung ihrer Aufgaben,
insbesondere der Uberwachung der Einhaltung der gesetzlichen oder sonstigen Vorschriften
und Bescheide des Bundesministers flr Finanzen und der Finanzmarktaufsicht erforderlich ist.

Der Staatskommissar und dessen Stellvertreter haben ihnen bekannt gewordene Tatsachen,
auf Grund derer die Erfillung der Verpflichtungen des Kreditinstituts gegentber seinen
Glaubigern und insbhesondere die Sicherheit der ihm anvertrauten Vermégenswerte nicht mehr
gewabhrleistet ist, unverziglich der Finanzmarktaufsicht mitzuteilen und jahrlich einen
schriftlichen-Bericht Uber ihre Tatigkeit zu Ubermitteln;

Gegenwartig wurden vom Bundesminister fir Finanzen folgende Personen als
Staatskommissére in die Emittentin entsandt:

Name Funktionsbeginn Stellung
Sektionschef 01.05.1999 Staatskommissar
Dr. Arthur Winter
Oberratin 24.11.2003 Stellvertreter
Mag. Elisabeth Vitzthum

14.2. Interessenkonflikte zwischen den Verwaltungs-, Geschaftsfiuhrungs- und
Aufsichtsorganen sowie dem oberen Management

Die Hypo-Wohnbaubank AG erklart nach bestem Wissen und Gewissen auf Basis einer von
ihr durchgefiihrten Erhebung zur Offenlegung potenzieller Interessenkonflikte bei Mitgliedern
des Vorstandes und des Aufsichtsrates, dass keinerlei potentielle Interessenskonflikte
zwischen den Verpflichtungen gegentuber der emittierenden Gesellschaft einerseits und den
von Seiten der in Punkt 14.1. genannten Personen einschlielich deren privaten Interessen
oder sonstigen Verpflichtungen andererseits, abgesehen von den wie folgt und in Verbindung
mit den in Punkt 14.1. angefiihrten Funktionen bestehen.

Es bestehen keine Vereinbarungen oder Abmachungen mit den Hauptaktionédren, Kunden,
Lieferanten oder sonstigen Personen, aufgrund deren eine in Punkt 14.1. genannte Person
zum Mitglied eines Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgans bzw. zum Mitglied
des oberen Managements bestellt wurde.

Die in Punkt 14.1. genannten Personen halten keine Wertpapiere der Emittentin.
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15. BEZUGE UND VERGUNSTIGUNGEN

15.1. Betrag der gezahlten Vergutung (einschlieBlich etwaiger
erfolgsgebundener oder nachtraglicher Vergutungen) und Sachleistungen an
Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats

An Mitglieder des Aufsichtsrates wurden und werden keine Beziige und oder Vergiinstigungen
geleistet. Die Mitglieder des Vorstandes haben im Jahr 2006 Entschadigungen von insgesamt
rund EUR 3.488,00, 2007 rund EUR 7.080,00 und 2008 EUR 4.080,00 erhalten.

15.2. Angabe der Gesamtbetrage, die von der Emittentin oder ihren
Tochtergesellschaften als Reserve oder Ruckstellungen gebildet werden, um
Pensions- und Rentenzahlungen vornehmen oder ahnliche Verglunstigungen
auszahlen zu kdnnen

Es bestehen keine Ruckstellungen fir Pensions- und Rentenzahlungen.
16. PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG

16.1. Ende der laufenden Mandatsperiode und gegebenenfalls Angabe des
Zeitraums, wahrend dessen die jeweilige Person ihre Aufgabe ausgelbt hat

Die Mandatsperiode der beiden Vorstandsmitglieder Dr. Hannes Leitgeb und DI Hans
Kvasnicka lauft jeweils bis 30.06.2010.

Die Mandatsperiode samtlicher Mitglieder des Aufsichtsrates lauft bis zur ordentlichen
Hauptversammlung des Geschaftsjahres 2010.

16.2. Angaben Uber die Dienstleistungsvertrage, die zwischen den Mitgliedern
der Verwaltungs-, Geschéaftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgane und der Emittentin
bzw. ihren Tochtergesellschaften geschlossen wurden und die bei Beendigung
des Dienstleistungsverhaltnisses Vergunstigungen vorsehen oder
Negativerklarung

Es bestehen keine zwischen den Mitgliedern der Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane
und der Emittentin abgeschlossenen Dienstleistungsvertrage, die bei Beendigung des
Dienstleistungsverhaltnisses Verglinstigungen vorsehen.

16.3. Angaben Uber den Auditausschuss und den Vergutungsausschuss,
einschlie3lich der Namen der Ausschussmitglieder und einer
Zusammenfassung des Aufgabenbereichs des Ausschusses

Der Priufungsausschuss besteht aus samtlichen Mitgliedern des Aufsichtsrates. Siehe Punkt
14.1.2. Der Aufgabenbereich des Prufungsausschusses richtet sich nach § 63a Abs 4 BWG.
Neben dem Priufungsausschuss wurde keine separater Vergltungsausschuss eingerichtet.

16.4. Erklarung, ob die Emittentin der/den Corporate-Governance-Regelung/en
im Land der Griundung der Gesellschaft genlgt. Sollte die Emittentin einer
solchen Regelung nicht folgen, ist eine dementsprechende Erklarung
zusammen mit einer Erlauterung aufzunehmen, aus der hervorgeht, warum die
Emittentin dieser Regelung nicht Folge leistet

Der osterreichische Corporate Governance Kodex richtet sich vorrangig an dsterreichische
borsenotierte Aktiengesellschaften und erlangt Geltung durch freiwillige Selbstverpflichtung
der Unternehmen. Die Emittentin hat keine Aktien an einer Borse notiert. Der Vorstand der
Emittentin ist daher der Ansicht, dass die zwingenden Bestimmungen des 6sterreichischen
Rechts ausreichende Rahmenbedingungen fir die Corporate Governance Struktur sind und
hat sich aus diesem Grund nicht dem Corporate Governance Kodex unterworfen.
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17. BESCHAFTIGTE

17.1. Angabe der Zahl der Beschéaftigten zum Ende des Berichtszeitraumes/im
Durchschnitt fur jedes Geschaftsjahr, das von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird

Die Hypo-Wohnbaubank AG beschéftigt und beschaftigte keine Arbeitnehmer.
17.2. Aktienbesitz und Aktienoptionen

Die Mitglieder des Verwaltungs-, Geschaftsfuhrungs- und Aufsichtsorgans und des oberen
Managements sind weder im Besitz von Aktien der Emittentin noch haben diese eine Option
auf Aktien.

17.3. Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, mittels deren Beschaftigte am
Kapital der Emittentin beteiligt werden kénnen

Derartige Vereinbarungen bestehen nicht.
18. HAUPTAKTIONARE

18.1. Angabe des Namens jeglicher Person, die nicht Mitglied der Verwaltungs-,
Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane ist und die direkt oder indirekt eine
Beteiligung am Kapital der Emittentin oder den entsprechenden Stimmrechten
hélt, die geman den nationalen Bestimmungen zu melden ist, zusammen mit der
Angabe des Betrags der Beteiligung dieser Person, oder Negativerklarung

Es sind folgende Gesellschaften an der Hypo-Wohnbaubank AG im Sinne des § 2 Z 3 BWG
qualifiziert beteiligt:

%

HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 12,5
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 12,5
HYPO TIROL BANK AG 12,5
Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT 12,5
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft 12,5

Die dbrigen 12,5% werden je zur Halfte von der Niederdsterreichischen Landes-
Hypothekenbank Aktiengesellschaft und der HYPO Investment AG gehalten.

Das Grundkapital betragt EUR 5.110.000,00 und ist in 70.000 Stiickaktien im Nennbetrag a
EUR 73,00 geteilt. Von diesem Grundkapital halten - mit Ausnahme der
Niedertsterreichischen Landesbank-Hypothekenbank Aktiengesellschaft und der Hypo
Investmentbank AG - oben genannte Gesellschaften jeweils Aktien im Nennbetrag von EUR
638.750,00 (8.750 Stickaktien a EUR 73,00). Die Niedertsterreichische Landesbank-
Hypothekenbank Aktiengesellschaft und die Hypo Investmentbank AG halten jeweils Aktien im
Nennbetrag von EUR 319.375,00 (4.375 Stilickaktien a EUR 73,00).

18.2. Information uUber den Umstand, ob die Hauptaktiondre der Emittentin
unterschiedliche Stimmrechte haben oder Negativerklarung

AulRer den angefiihrten Aktionaren gibt es keinerlei weiteren Stimmrechte und Beteiligungen
am Kapital der Emittentin. Die Aktionare erhalten Stimmrechte gemalf ihrer Beteiligung.

18.3. Sofern der Emittentin bekannt, Angabe, ob an der Emittentin unmittelbare
oder mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhéltnisse bestehen, und
wer diese Beteiligungen halt bzw. diese Beherrschung ausibt. Beschreibung
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der Art und Weise einer derartigen Kontrolle und der vorhandenen MalRnahmen
zur Verhinderung des Missbrauchs einer derartigen Kontrolle

Siehe Punkt 18.1. Dem Vorstand der Emittentin ist nicht bekannt, ob einzelne oder mehrere
Aktionare gemeinsam die Emittentin beherrschen und/oder kontrollieren. Mafinahmen zur
Verhinderung des Missbrauchs der Kontrolle sind aus der Sicht des Vorstandes der Emittentin
nicht erforderlich. Die Aktionarsrechte kénnen nach Maligabe des dsterreichischen
Gesellschaftrechts, insbesonders des Aktiengesetzes ausgelibt werden.

18.4. Beschreibung etwaiger der Emittentin bekannten Vereinbarungen, deren
Auslbung zu einem spateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle
des Emittenten fuhren kdnnte

Der Emittentin sind keine etwaigen Vereinbarungen bekannt, deren Ausubung zu einem
spateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle der Emittentin filhren kénnen.

19. GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Da die Hypo-Wohnbaubank wie bereits im Detail dargestellt (siehe Punkt 10.1) Finanzmittel
ausschlieBlich treuhéndig aufnimmt und diese an ihre Aktionare zur widmungsgeméaRen
Verwendung auf eigene Rechnung und Gefahr weitergibt, fihrt die Emittentin laufend (und
momentan zu 100%) Geschafte mit verbundenen Parteien aus.

Begebene Wohnbauanleihen: (in EUR Mrd.)
2006 2007 2008

(1) Ob6. Landesbank 0,784 0,863 0,996
(2) HYPO TIROL BANK AG 0,497 0,508 0,486
(3) Vorarl. Landes- und Hypothekenbank AG 0,299 0,361 0,495
(4) Landes-Hypothekenbank Steiermark AG 0,276 0,320 0,350
(5) N6. Landesbank-Hypothekenbank AG 0,253 0,279 0,305
(6) HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 0,092 0,212 0,250
(7) HYPO-BANK BURGENLAND AG 0,095 0,106 0,113
(8) SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AG 0,195 0,348 0,424

GESAMT: 2,491 2,997 3,419

(Quelle: Jahresabschlisse 2006 - 2008 der Hypo Wohnbaubank AG)

Die Hypo-Wohnbaubank AG lukriert von den Landeshypothekenbanken eine
Treuhandprovision fiir die Emission von Wohnbauanleihen. Die H6he der Treuhandprovision
betragt ein  Basispunkt (0,01%) des gezeichneten Emissionsvolumens. Die
Wandelschuldverschreibungen werden (wurden) treuhandig im eigenen Namen auf Rechnung
der Landeshypothekenbanken begeben. Die Innenrevision der Emittentin wird durch die Hypo-
Alpe-Adria-Bank International AG durchgefuhrt. Die Hypo-Alpe-Adria-Bank International AG
erhalt dafur jahrlich EUR 10.000,00.

20. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND
ERTRAGSLAGE DER EMITTENTIN

20.1. Historische Finanzinformationen

Die nach den 0&sterreichischen Grundsatzen ordnungsgemé&fRer Buchfihrung aufgestellten
Jahresabschlisse der Hypo-Wohnbaubank AG fir das Geschaftsjahr 2006 zum 31.12.2006,
fur das Geschaftsjahr 2007 zum 31.12.2007 sowie fur das Geschéftsjahr 2008 zum
31.12.2008 sind diesem Prospekt als Anhang 2 bis 4 angeflgt.

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde gemal den
Bestimmungen des BWG (insbesondere Anlage 2 zu § 43 BWG) sowie der Bestimmungen
des UGB, jeweils in der geltenden Fassung erstellt.
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Eigenkapitalverdnderungsrechnung

Eigenkapitalverdnderungsrechnung
1. Anrechenbare Eigenmittel gemal § 23 Abs 14
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
a) | Eingezahltes Kapital 5.110.000,00 5.110.000,00 5.110.000,00
Gewinnrucklagen
b) | (gesetzliche Riicklage) 122.100,00 113.100,00 108.700,00
c) | Haftricklage 220.845,00 220.845,00 218.800,00
Abzugsposten immaterielle

d) | Vermdgensgegenstande -7.800,00 -8.100,00 -96,44

Anrechenbare Eigenmittel 5.445.145,00 5.435.845,00 5.437.403,56
I
Bemessungsgrundlage gemal §22 BWG 1.018.794,53 1.213.737,40 1.007.854,95
Eigenmittel in % 534,47% 447,86% 539,50%
2.Erforderliche Eigenmittel gemaR § 22 Abs 1 BWG
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006

Eigenmittelerfordernis Kreditrisiko (Standardansatz)
Bemessungsgrundlage (gewichtete Aktiva) 1.018.794,53 1.213.737,40 1.007.854,95
davon 8 % Eigenmittelerfordernis geméaR § 22 Abs 1 BWG 81.503,56 97.099,00 80.628,40
Eigenmittelerfordernis operationelles Risiko
Bemessungsgrundlage 517.320,02 - -
davon Eigenmittelerfordernis gemafR Standardansatz 84.644,04 - -
Eigenmittelerfordernis gesamt 166.147,60 97.099,00 80.628,40

(Quelle: Hypo Wohnbaubank AG; einzelne Zahlen wurden den gepriften Jahresabschliissen 2006 - 2008 entnommen und fir die
Zwecke des Prospektes neu zusammengestellt)

Zur Kapitalflussrechnung siehe Punkt 10.1. Angaben (ber die Eigenkapitalausstattung der

Emittentin.

20.2. Pro-forma Finanzinformationen

Es werden in den Prospekt keine Pro forma-Finanzinformationen aufgenommen.

20.3. Jahresabschluss

Die Emittentin erstellt

ihre Jahresabschliisse nach den 0&sterreichischen Grundsétzen

ordnungsgemalfer Buchfuhrung (UGB). Die Jahresabschlisse fur das Geschéftsjahr 2006
zum 31.12.2006, fur das Geschaftsjahr 2007 zum 31.12.2007 sowie fur das Geschéftsjahr
2008 zum 31.12.2008 sind diesem Prospekt als Anhang 2 bis 4 angefugt.

20.4. Prufung der historischen Finanzinformationen
20.4.1. Erklarung uber die Prafung der historischen Finanzinformationen

Die Ernst & Young Wirtschaftsprifungsgesellschaft mbH, A-1220 Wien, Wagramer Strasse
19, hat in Ubereinstimmung mit den Osterreichischen Grundsatzen ordnungsgeméaRer
Buchfuhrung von Abschlusspriifungen den Jahresabschluss der Emittentin Jahresabschliisse
fur das Geschaftsjahr 2008 zum 31.12.2008, fiur das Geschéftsjahr 2007 zum 31.12.2007
sowie fur das Geschéaftsjahr 2006 zum 31.12.2006 geprift und jeweils mit einem
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uneingeschrankten Bestatigungsvermerk gem. 8§ 274 (1) des Osterreichischen
Unternehmensgesetzbuches versehen.

Die Wortlaute der Bestatigungsvermerke sind in den Jahresabschliissen der Gesellschaft fur
das Geschaftsjahr 2006 zum 31.12.2006, fur das Geschéftsjahr 2007 zum 31.12.2007 sowie
fur das Geschaftsjahr 2008 zum 31.12.2008, die dem Prospekt als Anhang 2 bis 4 angehangt
sind, wiedergegeben.

Die Jahresabschlisse 2006, 2007 und 2008 der Emittentin wurden anlasslich der
Antragstellung auf Billigung des vorliegenden Prospektes bei der Osterreichischen
Finanzmarktaufsichtsbehoérde hinterlegt.

20.4.2. Angabe sonstiger Informationen im Prospekt, das von den
Abschlussprifern gepruft wurde

Es bestehen keine sonstigen Informationen, die von einem Abschlussprifer gepruft wurden.

20.4.3. Wurden die Finanzdaten im Registrierungsformular nicht dem gepruiften
Jahresabschluss der Emittentin entnommen, so ist die Quelle dieser Daten und
die Tatsache anzugeben, dass die Daten ungepruift sind

Die in diesem Prospekt enthaltenen Finanzdaten in Punkt 10.3. ,Angaben Uber den
Fremdfinanzierungsbedarf und die Finanzierungsstruktur der Emittentin“ wurden teilweise von
der Emittentin erstellt und wurden weder von einem Wirtschaftsprufer gepruft noch priferisch
durchgesehen.

20.5. Alter der jungsten Finanzinformationen

Der letzte geprifte Jahresabschluss der Gesellschaft fur das Geschaftsjahr 2008 zum
31.12.2008 wurde am 31.03.2009 von der Ernst & Young Wirtschaftsprufungsgesellschaft mit
einem uneingeschréankten Bestéatigungsvermerk versehen.

20.6. Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

20.6.1 Hat die Emittentin seit dem Datum des letzten gepriften
Jahresabschlusses vierteljahrliche oder halbjahrliche Finanzinformationen
veroffentlicht, so sind diese in das Registrierungsformular aufzunehmen

Die Emittentin veroffentlicht keine Zwischenfinanzinformationen.
20.6.2 Zwischenfinanzinformationen

Trifft nicht zu.

20.7. Dividendenpolitik

Die Dividendenausschittung unterliegt keinen etwaigen Beschrankungen. Fir das
Geschéftsjahr 2006 wurde kein Gewinn ausgeschiittet. Fir das Geschéftsjahr 2007 fand eine
Ausschittung in Héhe von EUR 120.000,00 statt. Fur das Geschéftsjahr 2008 fand eine
Ausschittung in Héhe von EUR 120.000,00 statt, dies entspricht einer Dividende pro Aktie
(vor KeSt-Abzug) von EUR 1,71.

20.8. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Gegen die Emittentin gab es keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder
Schiedsgerichtsverfahren, die im Zeitraum der letzten 12 Monate bestanden bzw.
abgeschlossen wurden, oder die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitat der
Emittentin und/oder die Gruppe auswirken bzw. ausgewirkt haben. Nach Kenntnis der
Emittentin sind solche Verfahren auch nicht anhéangig, eingeleitet oder droht deren Einleitung.
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20.9. Wesentliche Veradnderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition
der Emittentin

Seit der Veroffentlichung des letzten gepriften Jahresabschlusses ist es zu keinen
wesentlichen Veranderungen bei der Finanzlage oder Handelsposition der Hypo-
Wohnbaubank AG gekommen.

21. ZUSATZLICHE ANGABEN
21.1. Aktienkapital

21.1.1. Betrag des ausgegebenen Kapitals und fir jede Kategorie des
Aktienkapitals

Das Grundkapital der Emittentin betrdgt EUR 5.110.000,00 und ist zur Ganze bar einbezabhilt.
Von dem in 70.000 Stuckaktien im Nennbetrag a EUR 73,00 geteilten Grundkapital halten die
unter  ,Hauptaktionare® angefihrten  Gesellschaften - mit  Ausnahme  der
Niederotsterreichischen Landesbank-Hypothekenbank Aktiengesellschaft und der Hypo
Investmentbank AG - jeweils Aktien im Nennbetrag von EUR 638.750,00 (8.750 Stiickaktien a
EUR 73,00). Die Niederosterreichische Landesbank-Hypothekenbank Aktiengesellschaft und
die Hypo Investmentbank AG halten jeweils Aktien im Nennbetrag von EUR 319.375,00 (4.375
Stuckaktien a EUR 73,00).

Die satzungsmafig mogliche bedingte Kapitalerhbhung wird vom Vorstand nur insoweit
durchgefihrt, als Anleger von der Gesellschaft begebener Wandelschuldverschreibungen von
ihrem Umtauschrecht Gebrauch machen (siehe Kapitel Satzung und Statuten der
Gesellschaft).

21.1.2. Sollten Aktien vorhanden sein, die nicht Bestandteil des Eigenkapitals
sind, so sind die Anzahl und die wesentlichen Merkmale dieser Aktien
anzugeben

Trifft nicht zu.

21.1.3. Angabe der Anzahl, des Buchwertes sowie des Nennwertes der Aktien,
die Bestandteil des Eigenkapitals der Emittentin sind und die von der Emittentin
selbst oder in ihrem Namen oder von Tochtergesellschaften der Emittentin
gehalten werden

Trifft nicht zu.

21.1.4. Angabe etwaiger wandelbarer Wertpapiere, umtauschbarer Wertpapiere
oder Wertpapiere mit Optionsscheinen, wobei die geltenden Bedingungen und
Verfahren fur die Wandlung, den Umtausch oder die Zeichnung darzulegen sind

Eine Auflistung von derzeit laufenden Wandelschuldverschreibungen der Emittentin findet sich
in der Wertpapierbeschreibung unter Punkt 6.2.

Das Wandlungsverfahren bei diesen Anleihen ist derart gestaltet, dass je Nominale EUR
1.000,00 Wandelschuldverschreibungen den Anleger zur Wandlung in 14 Stick nennwertlose
Partizipationsscheine der Emittentin berechtigen. Dies entspricht einem nominellen
Wandlungspreis von rd. EUR 71,43 je Partizipationsschein.

Bei in ATS begebenen Anleihen berechtigen je Nominale ATS 10.000,00
Wandelschuldverschreibungen zur Wandlung in 10 Stick Partizipationsscheine & Nominale
ATS 100,00. Der nominelle Wandlungspreis entspricht diesen Anleihen somit rd. EUR 72,67 je
Partizipationsschein (ATS 1.000,00).

Die Wandlungserklarung kann ausschlie3lich durch Ausfiillen eines diesbeziiglichen von einer
als Zahlstelle definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kostenlos zur
Verfiigung gestellten Formulars gemafR den Bestimmungen des AktG erfolgen. Die

55



Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage vor dem Wandlungstermin der
jeweiligen Hauptzahlstelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die
Wandlungserklarung ist fir den Anleger sofort bindend und wird gegentber der Emittentin mit
fristgerechtem Eingang bei der Hauptzahlstelle wirksam.

21.1.5. Angaben uber eventuelle Akquisitionsrechte und deren Bedingungen
und/oder Uber Verpflichtungen in Bezug genehmigtes, aber noch nicht
geschaffenes Kapital oder in Bezug auf Kapitalerh6hung

Trifft nicht zu.

21.1.6. Angaben Uber das Kapital eines jeden Mitglieds der Gruppe, worauf ein
Optionsrecht besteht oder bei dem man sich bedingt oder bedingungslos darauf
geeinigt hat, dieses Kapital an ein Optionsrecht zu knupfen, sowie Einzelheiten
uber derlei Optionen, die auch jene Personen betreffen, die diese Optionsrechte
erhalten haben

Trifft nicht zu.

21.1.7 Die Entwicklung des Aktienkapitals mit besonderer Hervorhebung der
Angaben uber etwaige Veranderungen, die wahrend des von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums erfolgt sind

Trifft nicht zu.
21.2. Satzungen und Statuten der Gesellschaft

21.2.1. Beschreibung der Zielsetzungen der Emittentin und an welcher Stelle sie
in der Satzung und den Statuten der Gesellschaft verankert sind

Die Emittentin ist eine Wohnbaubank. Gegenstand des Unternehmens ist gemaR § 2 Abs 1
der Satzung der Emittentin schwerpunktmaRig die Finanzierung von Wohnbauten gemaf § 1
des Bundesgesetzes iber steuerliche SondermalRhahmen zur Férderung des Wohnbaues,
BGBI Nr. 253/1993, idF BGBI Nr. 532/1993, BGBI Nr. 680/1994 und BGBI | Nr. 162/2001. Zur
Erreichung des Geschiftszweckes werden folgende Bankgeschéfte betrieben:

- die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage
(Einlagengeschaft);

- die Durchfihrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs
in laufender Rechnung fir andere (Girogeschéaft) im Zusammenhang mit einem
Kreditgeschaft;

- das Kreditgeschaft, eingeschrankt auf die Kredit- oder Darlehensgewahrung im
Zusammenhang mit dem Ankauf, der Errichtung, der Verwertung und der Sanierung
von Immobilien mit Gberwiegender Wohnnutzung sowie von Grundstiicken sowie
Schuldeinlésungen fur die vorgenannten Zwecke;

- die Ubernahme von Birgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen im
Zusammenhang mit der Errichtung und Verwertung von Wohnbauten, soweit die
Ubernommene Leistung in Geld zu erfolgen hat;

- die Ausgabe festverzinslicher Wertpapiere, insbesondere auch in Form von
Wandelschuldverschreibungen (sonstiges  Wertpapieremissionsgeschéft) zur
Refinanzierung im Zusammenhang mit dem Kreditgeschaft;

- das Finanzierungsgeschaft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren
WeiterveraufRerung (Kapitalbeteiligungsgeschaft) im Zusammenhang mit einem
Kreditgeschatt;

- die Vermittlung von Geschéaften nach 8 1 Abs. 1 Z. 1 und Z. 3 BWG im Zusammenhang
mit einem Kreditgeschaft;
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Der Unternehmensgegenstand umfasst ferner:

- den Erwerb von Immobilien, Grundsticken und grundstiicksahnlichen Rechten
(einschlieBlich Superadifikaten und Baurechten), die Errichtung von Gebdauden,
insbesondere von Wohnbauten auf diesen Grundsticken und die kommerzielle
Nutzung dieser Grundstiicke und grundstiickséhnlichen Rechte und der Gebéaude, vor
allem durch gewerbliche Vermietung oder durch den Abschluss von Leasingvertragen;

- den Erwerb und die kommerzielle Nutzung von beweglichen Wirtschaftsgutern,
insbesondere durch gewerbliche Vermietung oder durch den Abschluss von
Leasingvertragen;

- den Erwerb, die Haltung, die Verwaltung und die Verauf3erung von Beteiligungen an
anderen Unternehmen mit gleichem oder ahnlichem Unternehmensgegenstand sowie
die Ubernahme der Geschaftsfihrung in diesen.

- den Handel mit Waren aller Art.

Die Gesellschaft ist innerhalb dieser Grenzen im In- und Ausland zu allen Geschaften und
Malnahmen berechtigt, die zur Erreichung des Gesellschaftszweckes notwendig oder niitzlich
erscheinen. Die Gesellschaft ist weiter berechtigt, Tochtergesellschaften zu errichten.

21.2.2. Zusammenfassung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten der Emittentin sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger Satzungen,
die die Mitglieder der Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsorgane
betreffen

Gemald 8§ 5 der Satzung besteht der Vorstand aus zwei bis vier Mitgliedern, wobei die
Bestellung der Mitglieder durch den Aufsichtsrat erfolgt. Die Vorstandsmitglieder kdnnen
hdchstens auf funf Jahre bestellt und bei Vorliegen eines wichtigen Grundes im Sinne von
8 74 Abs 4 AktG abberufen werden. Der Vorstand fasst seine Beschllisse einstimmig, wenn er
aus zwei Mitgliedern besteht, sonst mit einfacher Stimmenmehrheit.

Die Gesellschaft wird nach auf3en von zwei Vorstandsmitgliedern gemeinsam oder durch ein
Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Gesamtprokuristen vertreten. Mit den gesetzlichen
Einschrankungen kann die Hypo-Wohnbaubank AG auch durch zwei Gesamtprokuristen
vertreten werden. Die Erteilung von Einzelvertretungsvollmacht an Vorstandsmitglieder sowie
die Erteilung von Einzelprokura oder Einzelhandlungsvollmacht ist ausgeschlossen.

Gemall § 7 der Satzung wahlt die ordentliche Hauptversammlung den Aufsichtsrat der
Emittentin, der aus vier bis zwdlf Mitgliedern besteht. Die Aufsichtsrate werden falls bei der
Bestellung nicht eine kiirzere Funktionsperiode festgelegt wird, nicht langer als bis zur
Beendigung der Hauptversammlung gewahlt, die Uber die Entlastung fiir das vierte
Geschéftsjahr nach der Wahl beschlief3t. Das Geschaftsjahr, in dem das Aufsichtsratsmitglied
bestellt wurde, wird nicht mitgerechnet. Jedes Aufsichtsratsmitglied kann seine Funktion mit
sofortiger Wirkung durch eingeschriebenen Brief an den Vorsitzenden des Aufsichtsrates
niederlegen. Scheiden Mitglieder des Aufsichtsrates, aus welchem Grund immer, aus dem
Aufsichtsrat aus, ist spatestens in der nachsten ordentlichen Hauptversammlung eine
Ersatzwahl durchzufiihren. Der Aufsichtsrat ist beschlussfahig, wenn mindestens die Halfte
seiner Mitglieder, darunter Vorsitzender und oder ein Stellvertreter, anwesend sind. Die
Beschlusse werden mit einfacher Mehrheit gefasst, wobei bei Stimmengleichheit die Stimme
des Aufsichtsratsvorsitzenden entscheidet.

21.2.3. Beschreibung der Rechte, Vorrechte und Beschréankungen, die an jede
Kategorie der vorhandenen Aktien gebunden sind

Samtliche Aktien der der Hypo-Wohnbaubank AG sind Stiickaktien. Eine Ubertragung der
Stickaktie ist gemaR § 3 der Satzung an die Zustimmung des Aufsichtsrates der Emittentin
gebunden. Die Gesellschaft ist berechtigt auch ohne Zustimmung der Inhaber
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stimmrechtsloser Vorzugsaktien weitere Vorzugsaktien mit vor- oder gleichstehenden Rechten
zu schaffen. Die Emittentin hat derzeit keine Vorzugsaktien ausgegeben.

21.2.4. Erlauterung, welche MalRnahmen erforderlich sind, um die Rechte der
Inhaber von Aktien zu andern, wobei die Félle anzugeben sind, in denen die
Bedingungen strenger ausfallen als die gesetzlichen Vorschriften

Jede Aktie gewahrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme. Beschrédnkungen
des Stimmrechtes bestehen nicht.

Soweit das Gesetz nicht zwingend eine andere Mehrheit vorschreibt, beschlie3t die
Hauptversammlung gemall 8§ 9 der Satzung mit einfacher Mehrheit der abgegebenen
Stimmen, und in Fallen, in denen eine Kapitalmehrheit gefordert ist, mit einfacher Mehrheit
des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals.

21.2.5. Beschreibung der Art und Weise, wie die Jahreshauptversammlungen
und die aulBerordentlichen Hauptversammlungen der Aktionare einberufen
werden, einschliel3lich der Teilnahmebedingungen

Gemald 8§ 9 der Satzung wird die Jahreshauptversammlung mindestens einmal im Jahr vom
Vorstand oder vom Aufsichtsrat einberufen und findet am Sitz der Gesellschaft statt. Zur
Teilnahme an der Hauptversammlung sind diejenigen Aktiondre berechtigt, die bei der
Gesellschaft, bei einem 0Osterreichischen Notar, bei einer inlandischen Bank oder bei einer in
der Einberufung zur Hauptversammlung bestimmten anderen Hinterlegungsstelle spatestens 3
Werktage vor der Hauptversammlung ihre Aktien bis zur Beendigung der Hauptversammlung
hinterlegen. FiUr die Hinterlegung missen mindestens 14 Tage seit der Einberufung zur
Verfligung stehen. Fallt der letzte Tag dieser Frist auf einen Sonntag oder gesetzlichen
Feiertag so muss auch noch der folgende Werktag zur Hinterlegung zur Verfiigung stehen.
Nicht als Werktag, sondern als Feiertag gelten Samstage, Karfreitag und der 24.12.

21.2.6. Kurze Beschreibung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten der Emittentin sowie der Griindungsurkunde oder sonstiger Satzungen,
die u.U. eine Verzdgerung, einen Aufschub oder sogar die Verhinderung eines
Wechsels in der Kontrolle der Emittentin bewirken

Die Aktien der Emittentin sind Stiickaktien, deren Ubertragung an die Zustimmung des
Aufsichtsrates der Gesellschaft gebunden ist. Durch eine ausstdndige oder verweigerte
Zustimmung der Emittentin kénnen eine Verzégerung, ein Aufschub oder eine Verhinderung
des Wechsels in der Kontrolle der Emittentin bewirkt werden.

21.2.7. Angabe (falls vorhanden) etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten der Emittentin sowie der Griindungsurkunde oder sonstiger Satzungen,
die fur den Schwellenwert gelten, ab dem der Aktienbesitz offen gelegt werden
muss

Trifft nicht zu.

21.2.8. Darlegung der Bedingungen, die von der Satzung und den Statuten der
Emittentin sowie der Grindungsurkunde oder sonstigen Satzungen
vorgeschrieben werden und die die Veranderungen im Eigenkapital betreffen,
sofern diese Bedingungen strenger sind als die gesetzlichen Vorschriften

Trifft nicht zu.
22. WESENTLICHE VERTRAGE

Es gibt keine wesentlichen Vertrage, die nicht im normalen Geschaftsablauf abgeschlossen
wurden.
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23. ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN VON SEITEN
SACHVERSTANDIGER UND INTERESSENERKLARUNGEN

Dieser Prospekt enthalt Verweise auf Daten zum Rating der Gesellschafter der Emittentin, die
aus Moody's Investors Service Limited und Standard & Poor’'s entnommen sind. Die
Gesellschaft hat die Externen Daten korrekt wiedergegeben und, soweit es der Gesellschaft
bekannt ist und sie es aus den veréffentlichten Informationen ableiten konnte, sind darin keine
Tatsachen ausgelassen, die die veroffentlichten Informationen unrichtig oder irrefihrend
gestalten wirden. Anleger sollten diese Informationen dennoch sorgfaltig abwagen.

Die Emittentin hat die Zahlenangaben, Marktdaten und sonstigen Informationen, die Dritte
ihren Studien zu Grunde gelegt haben, nicht Uberprift und dbernimmt daher keine
Verantwortung oder Garantie fiir die Richtigkeit der in diesem Prospekt enthaltenen Angaben
aus Studien Diritter.

24. EINSEHBARE DOKUMENTE

Wahrend der Gultigkeitsdauer des Prospekts konnen die folgenden Dokumente oder deren
Kopien am Sitz der Hypo-Wohnbaubank AG, 1043 Wien / Osterreich, Brucknerstrasse 8
eingesehen werden:

a) dieser Prospekt
b) die Satzung des Emittenten

c) die Jahresabschlusse der Emittentin fur das Geschaftsjahr 2008 zum 31.12.2008, fur
das Geschéftsjahr 2007 zum 31.12.2007 sowie fir das Geschéftsjahr 2006 zum
31.12.2006

25. ANGABEN UBER BETEILIGUNGEN
Trifft nicht zu.
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IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER HYPO TIROL BANK AG
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Registrierungsformular gemachten Angaben bzw.
fur bestimmte Abschnitte des Registrierungsformulars verantwortlich sind

Fir die inhaltliche Richtigkeit der gemachten Angaben in Punkt IV. Angaben zum Treugeber HYPO
TIROL BANK AG ist die HYPO TIROL BANK AG, 6020 Innsbruck, Meraner Strasse 8,
verantwortlich.

1.2. Erklarung der fur das Registrierungsformular verantwortlichen Personen, dass
sie die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die im
Registrierungsformular genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und
keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des
Registrierungsformulars wahrscheinlich verandern kénnen

Die HYPO TIROL BANK AG erklart, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um
sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind
und keine Tatsachen ausgelassen wurden, die die Aussage des Prospektes wahrscheinlich
verandern.

2. ABSCHLUSSPRUFER

2.1. Namen und Anschrift der Abschlussprifer des Treugebers, die flir den von den
historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zustdndig waren
(einschlieBlich der Angabe ihrer Mitgliedschaft in einer Berufsvereinigung)

Die PwC INTER-TREUHAND GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft hat
durch Dipl. Kfm. Univ. Dorotea-E. Rebmann als Wirtschaftspruferin in Ubereinstimmung mit den
International Financial Reporting Standards und den erganzend nach 8 59 a BWG
anzuwendenden bank- und unternehmensrechtlichen Vorschriften die Konzernjahresabschlisse
fur das Geschéftsjahr 2008 zum 31.12.2008, das Geschaftsjahr 2007 zum 31.12.2007 und fur das
Geschéftsjahr 2006 zum  31.12.2006 geprift und mit einem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen.

Die PwC Inter-Treuhand GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft ist Mitglied
der Kammer der Wirtschaftstreuhander.

2.2.  Wurden  Abschlussprifer wahrend des von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums abberufen, nicht wieder bestellt oder
haben sie ihr Mandat niedergelegt

Wahrend des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums gab es keinen
Wechsel des Abschlussprifers.

3. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Die gepriuften und mit einem uneingeschrénkten Bestétigungsvermerk versehenen
Jahresabschlisse sind unter Punkt 20. Finanzinformationen uber die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Treugebers detailliert dargestellt.

Die Darstellung der nach betriebswirtschaftlichen Grundsatzen gegliederten Bilanzen zeigt
folgendes Bild:
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Aktiva

inTsd € Notes 2008 2007 2006 . 2\6%;""23]?;‘(‘)8%
in TEUR in %

Barreserve 9),(41) 70.953 69.618 51.743 1.335 1,9
Forderungen an Kreditinstitute (10),(42) 529.994  1.156.701 1.409.977 -626.707 -54,2

Risikovorsorge (11),(44) -940 0 0 -940 100,0

Forderungen an Kreditinstitute 529.054  1.156.701 1.409.977 -627.647 -54,3
Forderungen an Kunden (10),(43) 6.911.085 5.890.774 5.196.320 1.020.311 17,3

Risikovorsorge (11),(44)  -98.509  -112.121 -116.394 13.612 -12,1

Forderungen an Kunden nach Risikovorsorge 6.812.576  5.778.653 5.079.926 1.033.923 17,9
Positive Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten (6),(45) 3.722 0 0 3.722 100,0
Handelsaktiva (13),(46) 808.082 402.593  684.773 405.489 100,7
Finanzanlagen (14),(47) 4.388.343  4.800.948 4.137.214 -412.605  -8,6
Anteile an assoziierten Unternehmen (15),(48) 33.459 13.376 9.621 20.083 150,1
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien (16),(49) 156.162 154.043  152.938 2.119 1,4
Immaterielle Vermdgenswerte (17),(50) 2.156 2.450 3.103 -294  -12,0
Sachanlagen (18),(51) 97.952 113.033 92.109 -15.081 -13,3]
Sonstige Vermdgenswerte (20),(52) 60.953 65.080 57.072 -4.127  -6,3
Latente Ertragsteueranspriiche (21),(53) 102.985 119.266 82.860 -16.281  -13,7
SUMME AKTIVA 13.066.397 12.675.761 11.761.336 390.636 31
Buchwerte von Finance-Leasing-Vertragen 860.540 745.470  730.672 115.070 15,4

(Quelle: Jahresabschlisse der HYPO TIROL AG)
4. RISIKOFAKTOREN

Siehe Kapitel Il. Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber Hypo Tirol AG

5. ANGABEN UBER DEN TREUGEBER

5.1. Geschaftsgeschichte und Geschéaftsentwicklung des Treugebers

Geschichte:

Die vom Land Tirol mit Beschluss des Landtages vom 12. und 15.02.1898 gegrindete ,Tirolische
Landes-Hypothekenanstalt® fuhrt nunmehr seit 02.06.2000 die Bezeichnung ,Hypo Tirol Bank AG*
(vormals ,Landes-Hypothekenbank Tirol AG*).

Mit Gesetz vom 09.10.1997 hat der Landtag beschlossen, das bankgeschaftliche Unternehmen
der Landes-Hypothekenbank Tirol in die Landes-Hypothekenbank Tirol Aktiengesellschaft
einzubringen. GemaR § 3 des Einbringungsgesetzes, bewirkt die Einbringung den Rechtsiibergang
im Wege der Gesamtrechtsnachfolge nach § 92 BWG.

Gem. 86 Einbringungsgesetz bleibt die Landes Hypothekenbank Tirol als Landes-
Hypothekenbank Tirol Anteilsverwaltung weiterhin bestehen und hat im Auftrag des Landes Tirol
nach kaufmannischen Grundsétzen die Aktien der Hypo Tirol Bank AG, zu verwalten. Die Laufzeit
des Treugebers ist nicht begrenzt.

Geschéftsentwicklung

Die HYPO TIROL BANK AG st als Konzern im Universalbankgeschaft, in der
Versicherungsvermittlung, im Private Banking und im Leasinggeschaft im Bundesland Tirol, in
Italien mit Schwerpunkt Stdtirol sowie in den Nischen Zirich, Minchen und Wien tatig. Sie betreut
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21 Zweigstellen in Osterreich, eine Niederlassung in Minchen und fiinf Zweigstellen bzw
Beratungscenter sowie freie Finanzberater in Italien.

Darlber hinaus ist das Eigengeschaft des Konzerns im Bereich der Finanzanlagen, des
Handelsbestandes und der verbrieften Verbindlichkeiten von wesentlicher Bedeutung.

Der wichtigste Markt des Treugebers ist die Europaregion Tirol. Dazu gehéren: Tirol, Sidtirol,
Trentino, Suddeutschland, Schweiz und Wien.

Kurze Darstellung der Geschéftstatigkeit der Markte:

Im Zuge der Strategie und Aufbauorganisation aGOra wurde ein neuer Bereich von Zielmarkten
geschaffen. Er umfasst Wien und Umgebung, Minchen und Zurich.

Marktplatz Wien

Die Hypo Tirol Bank AG hat sich in Wien auf Privat-und Firmenkunden spezialisiert. Dabei stehen
die Bereiche Immobilien, Projektentwicklung und Veranlagung im Vordergrund.

In Wien wurde die Zentralisierung und Kompetenzbiindelung an einem Standort — die
Niederlassung in der Tegetthofstrasse — vorangetrieben.

Tirol

Marktplatz Tirol

Die Hypo Tirol Bank ist aufgrund ihrer historischen Entwicklung tief in Tirol verankert und von
daher stark verbunden mit der Entwicklung der regionalen Wirtschaft und den Menschen, die hier
leben und arbeiten.

Italien:
Marktplatz Italien

Italien ist nach dem Kernmarkt Tirol der starkste Martkplatz fir die Hypo Tirol Bank AG. Die
Aktivitaten erstrecken sich in Italien Uber das Stammgebiet Sidtirol-Trentino-Veneto bis nach
Venetien und in die Lombardei. Die Schwerpunkte liegen dabei in der Vermogensverwaltung, im
Immobilienleasing sowie in der Investitionsfinanzierung im Bereich Private Banking sowie im
Kommerzkundengeschétft.

Bank Italien umfasst Geschéaftsstellen bzw. Beratungszentren in Bozen, Meran, Brixen, Trient.
Dazu kommen freiberufliche Finanzberater und institutionelle Vertriebspartner. Im Frihjahr 2008
wurde eine neue Niederlassung in Verona eréffnet, die SchlieBung der Geschéftsstelle in Bruneck
erfolgte per Jahresende 2008.

Leasing Italien:

Weiters liegt der Fokus der Hypo Tirol Bank AG auf dem Immobilienleasing in Verbindung mit
Produktinnovationen, wie z.B. dem Seilbahnleasing.

Deutschland:
Marktplatz Deutschland

Der Schwerpunkt der Geschéftstatigkeit liegt in der Immobilienfinanzierung. Diese umfasst
Finanzierungen fur Bautrager und professionelle Investoren. Wohnwirtschaftlich genutzte Objekte
stehen im Vordergrund. Gegenwartig umfasst das Marktgebiet den GroRraum Minchen
einschliel3lich der umliegenden Landkreise.

Die geplante Ertffnung einer Niederlassung in Rosenheim wurde zunéchst hintangestellt. Die
Hypo Tirol Bank erweiterte aber ihren Aktionsradius um den Markt Rosenheim.

Schweiz:

In  Ziurich umfasst der Tatigkeitsbereich die Vermogensverwaltung und -beratung fur
Devisenauslénder. In  Minchen konzentriert sich der Treugeber auf Bautrager-
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Zwischenfinanzierungen sowie
Investitionsfinanzierungen.

Wohnungs-Endfinanzierungen und grol3volumige

5.1.1. Juristischer und kommerzieller Name des Treugebers

Der juristische Name des Treugebers lautet: ,HYPO TIROL BANK AG®. Der kommerzielle Name
des Treugebers lautet: ,HYPO Tirol".

5.1.2. Ort der Registrierung und Registrierungsnummer des Treugebers

Die HYPO TIROL BANK AG ist beim Landesgericht Innsbruck als zustandiges Handelsgericht
unter FN 171611 w eingetragen.

5.1.3. Datum der Grindung und Existenzdauer des Treugebers
Der Treugeber wurde am 01.07.1998 auf unbestimmte Zeit gegrindet.

5.1.4. Rechtsform und Sitz des Treugebers sowie die Rechtsordnung in der er tatig
ist, Land der Griindung der Gesellschaft, Geschaftsanschrift und Telefonnummer

Die HYPO TIROL BANK AG wurde nach dem Recht der Republik Osterreich in der Rechtsform
einer Aktiengesellschaft gegriindet und hat ihren Sitz in Innsbruck. Die Geschéftsanschrift ist A-
6020 Innsbruck, Meraner Strasse 8. Die Telefonnummer lautet;: 05 0700-7000. Die HYPO TIROL
BANK AG ist in und entsprechend der Rechtsordnung der Republik Osterreich tatig.

5.1.5. Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschéaftstatigkeit des Treugebers
Wichtige Ereignisse haben in letzter Zeit nicht stattgefunden.
5.2. Investitionen

5.2.1. Beschreibung (einschlie3lich des Betrages) der wichtigsten Investitionen des
Treugebers fur jedes Geschaftsjahr fur den Zeitraum, der von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird bis zum Datum des Registrierungsformulars

Mit August 2008 konnte das neue Geschaftsgebdude (die Zentrale) in der Meraner Strasse
planméaRig fertig gestellt und bezogen werden.

In Verona wurde im Mai 2008 eine neue Niederlassung eroffnet. Die geplante Eréffnung einer
Niederlassung in Rosenheim wurde zunachst hintangestellt. Die Hypo Tirol Bank erweiterte aber
ihren Aktionsradius um den Markt Rosenheim.

Die Modernisierung zweier weiterer Geschaftsstellen in Innsbruck wurden ebenfalls vorangetrieben
und im Herbst 2008 fertiggestellt.

Darstellung der grofSten Investitionen 2006 - 2008

Investitionsvolumen in EUR
2006 2007 2008
Umbau Geschaftsstelle Innrain 1.694.655 3.679.426
Umbau Kommerzcenter Unterland 500.119 323.256
Umbau Geschaftsstelle Worgl 581.427 441.260
Neubau Meraner StralRe 8 1.384.862 4.388.169 7.520.841
Umbau Geschaftsstelle Technik 33.948 179.224 903.927
Erweiterung Geschaftsstelle Miinchen 324.125 140.799 112.173
Umbau Geschaftsstelle Verona 1.529.923

(Quelle: HYPO TIROL Bank AG, fuir Zwecke des Prospektes zusammengestellt)
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5.2.2. Beschreibung der wichtigsten laufenden Investitionen des Treugebers,
einschliel3lich der geographischen Verteilung dieser Investitionen und der
Finanzierungsmethode

Trifft nicht zu.

5.2.3. Angaben Uber die wichtigsten kiinftigen Investitionen des Treugebers, die von
seinen Verwaltungsorganen bereits verbindlich beschlossen sind

Trifft nicht zu.
6. GESCHAFTSUBERBLICK
6.1. Haupttatigkeitsbereiche

6.1.1. Beschreibung der Wesensart der Geschafte des Treugebers und seiner
Haupttatigkeiten (sowie der damit im Zusammenhang stehenden Schlisselfaktoren)
unter Angabe der wichtigsten Arten der vertriebenen Produkte und/oder erbrachten
Dienstleistungen, und zwar fur jedes Geschaftsjahr innerhalb des Zeitraums, der
von den historischen Finanzinformationen abgedeckt wird

Die HYPO TIROL BANK AG ist als Konzern im Universalbankgeschaft, Versicherungsvermittlung,
Private Banking und Leasinggeschaft im Bundesland Tirol, in Italien mit Schwerpunkt Sudtirol
sowie in den Nischen Zirich, Minchen und Wien tatig. Sie betreut in 21 Geschéftsstellen in
Osterreich, einer Niederlassung in Miinchen, fiinf Zweigstellen und Beratungscentern sowie freien
Finanzberatern in Italien Uber 80.000 Kunden. Im Mai 2008 wurde eine neue Niederlassung in
Verona eroffnet. Die geplante Eroffnung einer Niederlassung in Rosenheim wurde zun&chst
hintangestellt. Die Hypo Tirol Bank erweiterte aber ihren Aktionsradius um den Markt Rosenheim.

Daruber hinaus ist das Eigengeschéft des Konzerns im Bereich der Finanzanlagen, des
Handelsbestandes und der verbrieften Verbindlichkeiten von wesentlicher Bedeutung.

Der Konzernabschluss 2006 wurde erstmals nach den internationalen
Rechnungslegungsvorschriften IAS/IFRS erstellt.

Bankgeschéft It. erteilter Konzession

81 Abs.1Z1BWG:

Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (Einlagengeschaft)
8§81 Abs.1Z2BWG:

Die Durchfuhrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs in laufender
Rechnung fir andere (Girogeschaft)

8§81 Abs.1Z3BWG:
Der Abschluss von Geldkreditvertragen und die Gewahrung von Gelddarlehen (Kreditgeschaft)
81 Abs.1Z4BWG.:

Der Kauf von Schecks und Wechseln, insbesondere die Diskontierung von Wechseln
(Diskontgeschéft)

81 Abs.1Z5BWG:

Die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren fir andere (Depotgeschéft)

81 Abs.1Z6BWG:

Die Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmitteln wie Kreditkarten und Reiseschecks
81 Abs.1Z7BWG:

Der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit
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a) auslandischen Zahlungsmitteln (Devisen- und Valutengeschéft);
b) Geldmarktinstrumenten;

¢) Finanzterminkontrakten (Futures) einschlief3lich gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung
und Kauf- und Verkaufsoptionen auf die in lit. a und d bis f genannten Instrumente einschlief3lich
gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung (Termin - und Optionsgeschaft);

d) Zinsterminkontrakten, Zinsausgleichsvereinbarungen (Forward Rate Agreements, FRA), Zins-
und Devisenswaps sowie Swaps auf Substanzwerte oder auf Aktienindices ("equity swaps");

e) Wertpapieren (Effektengeschaft);
f) von lit. b bis e abgeleiteten Instrumenten;
81 Abs. 1Z 8 BWG:

Die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fir andere, sofern die
Ubernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschaft);

§1Abs.1Z9BWG:

Die Ausgabe von Pfandbriefen, Kommunalschuldverschreibungen und die Veranlagung des
Erléses nach den hiefir geltenden besonderen Rechtsvorschriften (Wertpapieremissionsgeschéft -
ausgenommen die Ausgabe fundierter Bankschuldverschreibungen);

81 Abs.1Z10BWG:

Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erléses in anderen
Bankgeschaften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschatt);

§1Abs.1Z11 BWG:

Die Teilnahme an der Emission Dritter eines oder mehrerer der in Z 7 lit. b bis f genannten
Instrumente und die diesbeziglichen Dienstleistungen (Loroemissionsgeschaft)

§1Abs.1Z15BWG:

Das Finanzierungsgeschéft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren Weiterverduf3erung
(Kapitalfinanzierungsgeschéft)

81 Abs.1Z16 BWG:

Der Ankauf von Forderungen aus Warenlieferungen oder Dienstleistungen, die Ubernahme des
Risikos der Einbringlichkeit solcher Forderungen ausgenommen die Kreditversicherung - und im
Zusammenhang damit der Einzug solcher Forderungen (Factoringgeschéft)

81 Abs.1Z17 BWG:

Der Betrieb von Geldmaklergeschéaften im Interbankenmarkt

81 Abs.1Z 18 BWG:

Die Vermittlung von Geschaften nach

a) Z 1, ausgenommen durch Unternehmen der Vertragsversicherung;

b) Z 3, ausgenommen die im Rahmen der Gewerbe der Immobilienmakler und der Vermittiung von
Personalkrediten, Hypothekarkrediten und Vermogensberatung vorgenommene Vermittlung von
Hypothekar- und Personalkrediten;

c) Z 7 lit. a, soweit diese das Devisengeschaft betrifft;

d) Z 8;

8§ 1 Abs. 1Z 20 BWG:

Die Ausgabe von elektronischem Geld (E-Geldgeschaft)
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6.1.2. Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder Dienstleistungen, die
eingefuhrt wurden, und — in dem Mal3e, wie die Entwicklung neuer Produkte oder
Dienstleistungen offen gelegt wurde — Angabe des Stands der Entwicklung

Trifft nicht zu.

6.2. Wichtigste Markte einschlie3lich einer Aufschlisselung der Gesamtumsatze
nach Art der Tatigkeit und geographischem Markt fur jedes Geschaftsjahr innerhalb
des Zeitraums der vom historischen Zeitraum abgedeckt wird

Als Tiroler Landesbank befindet sich die Hypo Tirol Bank im Zentrum der beiden Wirtschaftsraume
Suddeutschland und Norditalien. Der Kernmarkt umfasst das Land Tirol. Neben dem Kernmarkt ist
der Treugeber auch in Stdtirol und in Trentino tatig.

Mit einem differenzierten Kunden- und Produktfokus sollen der Grofsraum Wien sowie
Siddeutschland, Norditalien und die Schweiz bedient werden.

Mit 1. Juni 2009 wurde offiziell die Geschaftstatigkeit als Vollbank nach italienischem Recht
aufgenommen.

66



Berichtsperiode: 2008

Berichterstattung nach Regionen

in Tsd £ . S
1S Osterreich Italien Dewtschland Sonstige umme
Segmente
ZTinsiberschuss o1.285 15783 B.E1S -7.804 65.8T9
davol Ergebnis als assoziierten
-l.2e9 i i 4 -1
Unternehmmen {Equit-Methode) 1.269
Risikovorsorge im Kreditgeschft -15.534 -3.547 -4a87 =17 -19.586
Provisionsiberschuss 23460 3567 1.2585 -612 2T.T03
Handelsergebnis 26 457 an u] u] 26.507
ervwatungsautaand -55.991 14122 -3.933 -12.0189 -56.064
zonstiges hetriebliches Ergebnis 10729 442 -178 -1.447 9,547
Ergebnis aus Finanzinvestitionen SFATE 0 0 -157 -1.330
Ergebnis der gewdhnlichen
P 3 ; 4 22
Geschiftstatigkeit 313.234 2174 3.304 22,056 16.656
Berichtsperiode: 2007
Berichterstattung nach Regionen
in Tsd £ . S
1S Osterreich Italien Deutschland Sonstige Hmme
Segmente
Zinsiberschuss 62.082 15411 5953 -9.728 T3.747
davan Ergebnis aus assoziierten
&5 i i i
Unternehmen {Equit-Methode) 85
Risikovarzarge im Kreditgeschatt -13.603 -1.200 u] -216 -15.019
Provizionsuberschuss 26547 2723 B0 -596 32324
Handelzergebnis 15.899 0 0 0 15.899
Yerveattungsautwand -61.6589 -13.304 -2773 -11.8955 -39.TM1
zonstiges hetriebliches Ergebnis 5835 1.093 23 -49 G907
Ergebnis aus Finanzinvestitionen 10.6ES 0 o o 10.665
Ergebnis der gewdhnlichen
4 2 _32 .5 1.502
Geschiftstitigkeit 45.736 T.728 3.883 22.545 34802
Berichtsperiode: 2006
Berichterstattung nach Regionen
in Tsd £ " 5
ih IS¢ Osterreich Kalien Deutschland Sonstige umme
Segmente
Tinsiberzchuss Trra 16164 4 085 5167 92801
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -17.388 -5.305 - u] -22. 714
Provisionsiberschuss 25.7H a.7a7 170 47 .T05
Handelsergebnis 9.250 0 u] u] 9.250
Yerveattungsautwand -G0.956 -12.805 -1.385 -12.221 -37.467
zonstiges betriebliches Ergebnis 5.322 1.046 0 1.707 11.075
Ergebnis aus Finanzinvestitionen 10153 0 0 0 10.153
Ergebnis der gewdhnlichen 52.831 4757 2.849 15.634 44,303

Geschiftstatigkeit
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Werte in: TEUR
Berichtsperiode: 2008
Berichterstattung nach Geschaftshereichen

inTsd £ Leasing und Summe
Privat Kommerz Immobhilien Treasury Sonstige Segmente
Zinziberschuss 37265 49 636 8767 -21.885 -7.804 65.879
davoh Ergelbnis aus assolierten Unternehimen
(Eauity-Methade) o o -1.269 a o -1.269
Rizikovorsarge im Kreditgeschift -3.651 -12.379 -2.600 -3940 -17 -19.586
Provisionslberschuss 168.742 7497 173 1.904 -612 21.703
Handelsergebnis -9 25 -138 26 B8 u] 26.507
erwatungzautywand -42.908 -22529 -5.495 -3112 -12.019 -86.064
sonstiges betriebliches Ergebnis 109 1.706 9178 u] -1.447 9.547
Firanzanlagesrgebnis 1] -2.530 20621 -25.264 57 -T.330
Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit 9.549 21426 30.506 -22.769 -22.056 16.656
Bilznzzumme Aktiva 1491117 4138016 1.259.340 5.654 796 323127 13.066.397
Bilznzzumme Passiva 21801064 784.710 74718 9.797 386 229517 13.066.397
Rizikogerichtete Aktiva 952551 3135010 B9E. 706 1.473.295 295826 6.259.389
tkonomizche Eigenmittel © 44 305 190.319 59.595 87 655 5406 387.786
Return on Capital Employed (ROCE) " 21 B% 11,2% 21 2% -26,0% n.a. 4.3%
Cost-Income-Fatio (CIR) 76 5% 38,3% 30 6% 47 5% n.a. 66,4%
17 Zahlen auf Basis interner Managementinformationen
Werte in: TEUR
Berichtsperiode: 2007
Berichterstattung nach Geschaftshereichen
inTsd £ Leasing und Summe
Privat Kommerz Immobilien Treasury Sonstige Segmente
Zinziberschuss 38.760 44 308 T3 730 8724 73.747
davon Ergebils aus assoziierten Unternehmen
[ Equiby-ethods ) ¢ ¢ & ¢ ¢ 85
Rizikoworzorge im Kreditgeschaft -3.042 -9.454 -2.307 1] -216 -15.019%
Pravisionslberschuss 24110 5252 -261 2788 -5496 32,323
Handelsergebnis u] u] u] 15.899 u] 15.899%
“erwatungsautwand -45876 -19.923 -5.118 -3.850 -11.955 -89.7T21
sonstiges betriebliches Ergebnis 234 2295 4427 ] -49 6.907
Firanzanlageergebnis 1] 1] u] 10665 1] 10.665
Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit 14186 23.508 1.454 18.193 -22.540 34.802
Bilznzzumme Aktiva 1.338.525 3512509 1.084.333 5.395.352 342034 12.675.761
Bilznzzumme Passiva 1.784.480 TE4.802 §9.485 97991449 237832 12.675.761
Rizikogerwichtete Aktiva 1474929 2337419 7E3.642 1.437.897 155353 5.872.240
konomizche Eigenmittel © 43538 150.489 55.888 101.012 2409 353.337
Return on Capital Employed (ROCE) " I2E% 15 6% 2 5% 18 0% n.a. 9,8%
Cost-Income-Ratio (CIR) 727% 3T T B8 3% 338% n.a. 69,6%
171 Zahlen auf Basis interner Managementinformationen
Werte in: TEUR
Berichtsperiode: 2006
Berichterstattung nach Geschaftsbereichen
inTsd £ Leasing und Summe
Privat Kommerz Immaohilien Treasury Sonstige Segmente
Zinzlkerschuss 39.542 37220 10,631 10,525 5167 92.801
Risikovorsarge im Kreditgeschaft -G.393 -12.67™ -3.630 i} u] -22.14
Provisionzlberschuss 23862 5.053 -7 2750 47 F.T05
Handelsergebnis u] u] u] 9.250 u] 9.250
Yerwatungzautywandd -44.959 -17.036 -03.060 -4.191 -122M -87.467
sonstiges betriebliches Ergebnis 142 2634 6.592 1] 1.707 11.075
Ergebniz aus Finanzinvestitionen 1] 1] -181 100334 1] 10153
Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstitigkeit 12194 15.200 4.375 28.668 -15.634 44,803
Bilznzzumme Sktiva 1.268.275 24970385 995.725 6.148.241 37770 11.761.336
Bilsnzzumme Passiva 1686639 E37.284 90.513 9.092.150 254750 11.761.336
Rizikogewichtete Aktiva 1144386 1.851 676 720264 1.362.238 140982 5.219.546
urterlegte Eigenmittel 93944 146208 29.798 124016 35.219 462,185
Return on Capital Employed (ROCE) 13,0% 10 4% 7 3% 231% n.a. 9,7%
Cost-Income-Fatio (CIR) 70.8% 37 9% 92.5% 18 6% n.a. 60,4%

(Quelle: HYPO TIROL AG, einzelne Zahlen wurden den gepriiften Jahresabschliissen 2006 — 2008 entnommen und fir die Zwecke des

Prospektes neu zusammengestellt)
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6.3. AulBergewohnliche Faktoren
Trifft nicht zu.

6.4. Kurze Angaben uber die etwaige Abhangigkeit des Treugebers in Bezug auf
Patente und Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzierungsvertrage oder neue
Herstellungsverfahren, wenn diese Faktoren von wesentlicher Bedeutung fur die
Geschaftstatigkeit oder die Rentabilitat des Treugebers sind

Trifft nicht zu.

6.5. Grundlage fur etwaige Angaben des Treugebers zur Wettbewerbsposition
Trifft nicht zu.

7. ORGANISATIONSSTRUKTUR

7.1. Ist der Treugeber Teil einer Gruppe, kurze Beschreibung der Gruppe und der
Stellung des Treugebers innerhalb dieser Gruppe

Die Hypo Tirol Bank AG ist die Konzernmutter. Es gab es keine wesentlichen Veranderungen des
Konzerns. Der Konzern stellt sich derzeit wie folgt zusammen:
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Beteiligungs-Organigramm
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- T 24% HP [T-Solutions GmbH
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warmiatungs GmbH 58% warkings Gmhl RERII BI'I!I'F;IJI'IQE AQG, 'l":l'lﬂll.l."g GmbH,
»{'¥¥ian Erpgr b {00% (50005
25,68% (7,86%)
stills Bl
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- Bchilif Zontnum Garlos GmbH ") bk TR
- 5t Joharnor Borgbahnen GmbH
- Frez gitzontnum Fillortal GmbH Ganubrech
Rarstructuring Capital
Balsifgungen GmbH &
Co KEG {RECAP], Wisn
L!gﬂﬂdi {12, 54% - 5 Loas
............... .. Gomal § 245 UGE |nichtwesentlich for VFE Lage) nicht B Unerbomoiigung. E:DIZ' I‘mi-
ainberogenes Unematmen odor gem. § 30 BWG nicht 1 Unlarbataligurng waitersr Sufa — mi an.
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TIGEW 05l idurchgerachnet Bank dirakt und dbar BRG] insgasamt 17, 45%.
Borocamar Wienz aile (durchgerechnat ober INVEST und BRG] insgesamt 75,00%.

2-fache Bateiligung

bedeutonda Lintarbeteiligung

om Vorstand | AR beschiossen. Moch nichit durchgafihr:
Vertindenurgan awischen 01.05.2008 - 31.08.2009.

(Quelle: HYPO TIROL BANK AG, fir Zwecke des Prospekts zusammengestellt.)
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7.2. Liste der wichtigsten Tochtergesellschaften des Treugebers, einschlief3lich Name,
Land der Grundung oder des Sitzes, Anteil an Beteiligungsrechten und — falls nicht
identisch —Anteil der gehaltenen Stimmrechte

HYPO TIROL LEASING GMBH, Innsbruck 100,00% 31.12.2007

Hypo-Rent Grundverwertungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 100,00%
Hypo-Rent Gebaudeleasing 1987 Gesellschaft m.b.H., Innsbruck 100%
Hypo-Rent Immobilienverwaltungs-Gesellschaft m.b.H., Innsbruck 100,00%
HYPO-RENT Projekterrichtungs-Gesellschaft m.b.H., Innsbruck 100,00%
Hypo-Rent Liegenschaftsanlage-Gesellschaft m.b.H., Innsbruck 100,00%
Hypo-Rent || Grundverwertung GmbH, Innsbruck 100,00%

Hypo-Rent Stanser Grundverwertungs-Gesellschaft m.b.H., Innsbruck 100,00%
HYPO-RENT Sole Grundverwertungs-GmbH, Innsbruck 100,00%

HYPO-Tirol Mobilienleasing Gesellschaft m.b.H., Innsbruck 100,00%
Beteiligungs-und Finanzierungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 100,00%
Grundverwertung GmbH, Innsbruck 100,00%

HYPO TIROL INVEST GmbH, Innsbruck 100,00%

Hypo Tirol Leasing Wiener Betriebsansiedlungen GmbH, Innsbruck 100,00%
Liegenschaftstreuhand GmbH, Innsbruck 100,00%

L2 Errichtungs- und Vermietungsgesellschaft mbH, Innsbruck 100,00%
Autopark Grundverwertungs GmbH, Innsbruck 100,00%

CYTA-Errichtungs- und Management GmbH, Véls 100,00%

CYTA-Errichtungs- und Management GmbH & CO KG, Véls 100,00%

CC Investment AG, Innsbruck 100,00 %

HTL Projektholding GmbH, Innsbruck 100,00%

HTL Deutschland GmbH, Minchen 100,00%

ERFOLG Liegenschaftsvermietungs GmbH, Innsbruck 100,00%

VBC 3 Errichtungs GmbH, Wien 100,00%

Golfhotel Pichlarn Verwaltungs GmbH, Innsbruck 100,00%
Dienstleistungszentrum Kramsach Betriebsgesellschaft mbH, Innsbruck 100,00%
Hypo Tirol Leasing Italia AG, Bozen 100,00%

Tirol Immobilien und Beteiligungs GmbH (IBG), Bozen 100,00%

Hypo Tirol Swiss AG, Zirich 100,00%

Hebbel Projektentwicklung Gesellschaft mbH, Innsbruck, 100%

Tiroler Kommunalgebéudeleasing Gesellschaft m.b.H., Innsbruck 33,33%

TKL II Grundverwertungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 33,33%

TKL Il Grundverwertungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 33,33%

TKL IV Grundverwertungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 33,33%

TKL V Grundverwertungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 33,33%

TKL VI Grundverwertungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 33,33%

TKL VII Grundverwertungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 33,33%

TKL VIII Grundverwertungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 33,33%

Tiroler Landesprojekte Grundverwertungs GmbH, Innsbruck 33,33%
Immorent-Hypo-Rent Grundverwertungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 50,00%
Seilbahnleasing GmbH, Innsbruck 33,33%

Competence Park Investment Verwaltungs GmbH, Friedrichshafen 50,00%
Competence Park Investment Verwaltungs GmbH&CO KG, Friedrichshafen 50,00%
SEE.STATT Investment Verwaltungs-GmbH, Friedrichshafen 50,00%
SEE.STATT Investment Verwaltungs-GmbH& CoKG, Friedrichshafen 50,00%
C ZWEI Investment GmbH, Innsbruck 50,00%

8. SACHANLAGEN
Trifft nicht zu.



9. ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE
9.1. Finanzlage

Zu den Angaben zur Finanzlage des Treugebers Siehe Punkt 20 Finanzinformationen uber die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers.

9.2. Betriebsergebnisse

9.2.1. Angaben Uuber wichtige Faktoren, einschliel3lich ungewdhnlicher oder seltener
Vorfalle oder neuer Entwicklungen, die die Geschaftsertrdge des Treugebers erheblich
beeintrachtigen, und Uber das Ausmal3, in dem die Ertrage derart geschmalert wurden

Trifft nicht zu.

9.2.2. Falls der Jahresabschluss wesentliche Veranderungen bei den Nettoumséatzen
oder den Nettoertragen ausweist, sind die Grinde fur derlei Veranderungen in einer
ausfuhrlichen Erlauterung darzulegen

Trifft nicht zu.

9.2.3. Angaben uber staatliche, wirtschaftliche, steuerliche, monetare oder politische
Strategien oder Faktoren, die die Geschafte des Treugebers direkt oder indirekt
wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kénnen

Trifft nicht zu.
10. EIGENKAPITALAUSSTATTUNG

10.1. Angaben Uber die Eigenkapitalausstattung des Treugebers (sowohl kurz- als auch
langfristig)

Das Grundkapital des Treugebers betragt EUR 18.000.000,00 und ist in 2.400.000 auf den Namen
lautende Stiickaktien geteilt, wobei jede Stiickaktie in gleichem Umfang beteiligt ist. Der auf die
Stuckaktie entfallende rechnerische Betrag am  Grundkapital betragt EUR 7,50. Mit
Hauptversammlungsbeschluss vom 08.07.2009 wurde mit Rickwirkung zum Beginn des laufenden
Geschiftsjahres eine Kapitalerhbhung von EUR 18.000.000,00 um EUR 32.000.000,00 durch
Umwandlung eines Teiles der im Jahresabschluss der Gesellschaft zum 31.12.2008 ausgewiesenen
Rucklagen auf EUR 50.000.000,00 beschlossen. Die Kapitalerhéhung wird ohne Ausgabe neuer Aktien
durchgefuihrt. Nach wirksamer Durchfihrung der Kapitalerhbhung betragt der auf die Stlckaktie
entfallende rechnerische Betrag am Grundkapital EUR 20,83 (periodisch).

Das Eigenkapital des Treugebers betrdgt zum 31.12.2008 nach Rucklagendotierungen
EUR 362.767.000,00.
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Ricklagen

Gezeichn . . Available-for- = Effekte aus Summe
q Kapital- Gewinn- aus Wah- Konzern- ’
in Tsd € Kete_s riicklagen riicklagen Eae rungsum- SIS gewinn Ellgein-

apital Ricklagen rechnung wendung kapital

Entwicklung des
IFRS-Eigenkapitals
Stand 01.01.2006 18.000 91.233 235.454 19.219 -47 5.251 5.102 374.212
Jahresgewinn 0 0 31.340 0 0 0 3.898 35.238
Wéhrungsumrechnung 0 0 0 0 -68 0 0 -68
Bewertungsénderungen 0 0 0 0 0 0 0 0
Bewertung AFS-Bestand 0 0 0 -14.989 0 0 0 -14.989
Gesamtergebnis 2006 0 0 31.340 -14.989 -68 0 3.898 20.181
Ausschuttungen 0 0 0 0 0 0 -5.000 -5.000
Veranderung im
Konsolidierungskreis 0 0 -6.327 0 0 0 678 -5.649
Stand 31.12.2006 18.000 91.233 260.467 4.230 -115 5.251 4.678 383.744
Stand 01.01.2007 18.000 91.233 260.467 4.230 -115 5.251 4.678 383.744
Konzernjahresiiberschuss 0 0 20.101 0 0 0 5.300 25.401
Wahrungsumrechnung 0 0 0 0 -9 0 0 -9
Bewertungsénderungen 0 0 0 0 0 0 0 0
Bewertung AFS-Bestand 0 0 0 -23.466 0 0 0 -23.466
Gesamtergebnis 2007 0 0 20.101 -23.466 -9 0 5.300 1.926
Ausschuttungen 0 0 0 0 0 0 -4.500 -4.500
Veranderung im
Konsolidierungskreis 0 0 -1.380 0 85 0 -857 -2.152
Stand 31.12.2007 18.000 91.233 279.188 -19.236 -39 5.251 4.621 379.018
Stand 01.01.2008 18.000 91.233 279.188 -19.236 -39 5.251 4.621 379.018
Konzernjahresiiberschuss 0 0 14.588 0 0 0 -3.155 11.433
Wahrungsumrechnung 0 0 0 0 73 0 -2 71
Bewertungsénderungen 0 0 0 0 0 0 0 0
Bewertung AFS-Bestand 0 0 0 -23.232 0 0 0 -23.232
Gesamtergebnis 2008 0 0 14.588 -23.232 73 0 -3.157 -11.728
Ausschuttungen 0 0 -4.600 0 0 0 100 -4.500
Veranderung im
Konsolidierungskreis 0 0 6 0 0 0 -17 -23
Stand 31.12.2008 18.000 91.233 289.170 -42.468 34 5.251 1.547 362.767

(Quelle: Jahresabschliisse der HYPO TIROL AG)

Im Zuge der weltweiten Finanzkrise wurde in Osterreich das Interbankenmarktstarkungsgesetz (IBSG)
sowie das Finanzmarktstabilititsgesetz (FinStaG) vom Nationalrat mit dem Ziel beschlossen, im
Umfang von bis zu EUR 100 Mrd unter anderem die Eigenkapitalbasis heimischer Banken zu starken
sowie das Vertrauen und die Stabilitédt des Osterreichischen Bankensektors zu sichern. Das Gesetz
sieht zur Umsetzung der vorgenannten Ziele unterschiedliche Mafinahmen hinsichtlich der betroffenen
Banken vor, etwa die Haftungsibernahmen von Verbindlichkeiten durch die Republik Osterreich, die
Zufuhrung von Eigenkapital bzw. den Erwerb von Gesellschaftsanteilen durch die Republik Osterreich
an den jeweils betroffenen Banken. Das IBSG und FinStaG traten am 27.10.2008 in Kraft, wobei das
FinStaG unbefristete Geltung besitzt und das IBSG bis 31.12.2009 befristet ist. Eine Inanspruchnahme
des Bankenhilfspaketes ist aus derzeitiger Sicht des Treugebers nicht erforderlich und geplant.
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10.2. Erlauterung der Quellen und der Betrage des

eine ausfuhrliche Darstellung dieser Posten

Kapitalflusses des Treugebers und

Kapitalflussrechnung

in Tsd € 2008 2007 2006
Jahresiiberschuss vor Fremdanteilen 11.433 25.401 35.238
Im Jahresiiberschuss enthaltene zahlungsunwirksame Posten und
Uberleitung auf den Cashflow aus operativer Geschéaftstatigkeit
Abschreibung / Zuschreibung auf Sach-, Anlage- und Umlaufvermégen 44.309 12.680 20.116
Dotierung / Auflésung von Riickstellungen und Risikovorsorgen -16.726 -4.308 5.180
Ergebnisse aus der VerduRerung von Finanz- und Sachanlagen -26.660 -8.660 -9.791
Veranderung anderer zahlungsunwirksamer Posten -2.729 4.476 7.638
Sonstige Anpassungen -61.044 -67.215 -92.800
Veranderung des Vermdgens und der Verbindlichkeiten aus Ifd.
Geschéftstatigkeit nach Korrektur zahlungsunwirksamer Posten
Forderungen an Kreditinstitute 621.722 250.797 -515.775
Forderungen an Kunden -1.020.048 -691.308 -267.203
Positive Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten -149 0 0
Handelsaktiva -398.628 299.035 321.957
Sonstige Aktiva 4.127 -8.008 17.302
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 290.801 -369.521 285.244
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 385.590 436.594 179.104
Verbriefte Verbindlichkeiten -37.504 660.523 943.641
Negative Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten 7.234 0 0
Handelspassiva -235.115 116.695 123.009
Sonstige Verbindlichkeiten 2.062 -13.690 16.162
Erhaltene Zinsen 577.573 490.180 354.357
Gezahlte Zinsen -508.273 -410.068 -262.459
Ertragsteuerzahlungen -3.750 -8.262 -10.222
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit -365.775 715.341 1.150.698
Mittelzufluss aus der VerauRerung / Tilgung von
Finanzanlagen und assoziierte Unternehmen 780.369 555.008 1.117.281
Sachanlagen, immateriellen Vermégenswerten und Investment Properties 26.108 1.941 14.215
Mittelabfluss durch Investitionen in
Finanzanlagen und assoziierte Unternehmen -420.667 -1.232.786 -2.276.382
Sachanlagen und immateriellen Vermdgenswerten -36.129 -30.167 -41.395
Sonstige Veranderungen 24.143 18.683 -10.698
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 373.824 -687.321 -1.196.979
Zahlungswirksame Verénderungen Nachrang- und Ergénzungskapital 4.756 24.488 72.384
Dividendenzahlungen -4.500 -4.500 -5.000
Sonstige Finanzierungstatigkeit 0 0 0
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 256 19.988 67.384
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode 69.618 51.743 51.346
Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit -365.775 715.341 1.150.698
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 373.824 -687.321 -1.196.979
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 256 19.988 67.384
Effekte aus Anderungen Wechselkurs, Bewertung, Konsolidierungskreis -6.970 -30.133 -20.706
70.953 69.618 51.743

Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode

(Quelle: Jahresabschlisse der HYPO TIROL AG)
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10.3. Angaben uber den Fremdfinanzierungsbedarf und die Finanzierungsstruktur des

Treugebers
Aktiva
in Tsd € Notes 2008 2007 2006 Veranderung
in TEUR in %
Barreserve (9),(41) 70.953 69.618 51.743 1335 1,9
Forderungen an
Kreditinstitute (10),(42) 529.994 1.156.701  1.409.977 -626.707 -54,2
Risikovorsorge (11),(44) -940 0 0 -940 100,0
Forderungen an Kreditinstitute 529.054 1.156.701  1.409.977 -627.647 -54,3
Forderungen an Kunden (10),(43) 6.911.085 5.890.774  5.196.320 1.020.311 17,3
Risikovorsorge  (11),(44) -98.509 -112.121 -116.394 13.612 -12,1
Forderungen an Kunden nach Risikovorsorge 6.812.576 5.778.653  5.079.926 1.033.923 17,9
Positive Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten (6),(45) 3.722 0 0 3.722 100,0
Handelsaktiva (13),(46) 808.082 402.593 684.773  405.489 100,7
Finanzanlagen (14),(47) 4.388.343 4.800.948 4.137.214 -412.605 -8,6
Anteile an assoziierten Unternehmen (15),(48) 33.459 13.376 9.621 20.083 150,1
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien (16),(49) 156.162 154.043 152.938 2.119 1,4
Immaterielle Vermdgenswerte (17),(50) 2.156 2.450 3.103 -294 -12,0
Sachanlagen (18),(51) 97.952 113.033 92.109 -15.081 -13,3
Sonstige Vermdgenswerte (20),(52) 60.953 65.080 57.072 -4.127  -6,3
Latente Ertragsteueranspriiche (21),(53) 102.985 119.266 82.860 -16.281 -13,7
SUMME AKTIVA 13.066.397 12.675.761 11.761.336  390.636 31
Buchwerte von Finance-Leasing-Vertragen 860.540 745.470 730.672  115.070 154
(Quelle: Jahresabschlisse der HYPO TIROL AG)
Passiva
in Tsd € Notes 2008 2007 2006 Veréanderung
in TEUR in %
Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten (23),(54) 521.358 229.827 599.128  291.531 126,8
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden (23),(55) 3.479.628  3.104.042  2.666.829  375.586 12,1
Verbriefte Verbindlichkeiten (23),(56) 7.966.347  8.001.668  7.328.511 -35.321 -0,4
Negative Marktwerte aus derivativen
Sicherungsinstrumenten (6).(57) 12.289 0 0 12.289 100,0
Handelspassiva (22),(598) 218.690 448.037 316.113  -229.347 -51,2
Rickstellungen (24),(59) 28.650 32.704 32.738 -4.054 -12,4
Sonstige Verbindlichkeiten (25),(60) 67.457 65.395 79.086 2.062 3,2
davon aus I_aufenden 0 0 5.949 0 0.0
Steuerverpflichtungen
Latente
Ertragsteuerverpflichtungen (21),(61) 101.254 124.014 91.395  -22.760 -18,4
Nachrang-und (26),(62) 307.957 291.056 263.792  16.901 5,8
Ergénzungskapital
Eigenkapital (111),(28),(63) 362.767 379.018 383.744 -16.251 -4,3
SUMME PASSIVA 13.066.397 12.675.761 11.761.336  390.636 31

(Quelle: Jahresabschliisse der HYPO TIROL AG)
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10.4. Angaben Uber jegliche Beschrankungen des Ruckgriffs auf die
Eigenkapitalausstattung, die die Geschafte des Treugebers direkt oder indirekt
wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kdnnen

Der Treugeber unterliegt als Kreditinstitut gemaf § 1 Abs 1 BWG den Eigenmittelerfordernissen gemaf
§ 22 ff BWG. Es bestehen keine dariber hinausgehenden Beschrdnkungen des Rickgriffs auf die
Eigenkapitalausstattung, die die Geschéfte des Treugebers direkt oder wesentlich beeintrachtigt haben
oder unter Umstanden beeintrachtigen kénnen.

10.5. Angaben U(Uber erwartete Finanzierungsquellen, die zur Erfullung der
Verpflichtungen der kunftigen Investitionen und Sachanlagen bendtigt werden

Trifft nicht zu.

11. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG, PATENTE UND LIZENZEN
Trifft nicht zu.

12. TRENDINFORMATIONEN

12.1. Angabe der wichtigsten Trends in jingster Zeit in Bezug auf Produktion, Umsatz
und Vorrate sowie Kosten und Ausgabepreise seit dem Ende des letzten
Geschaftsjahres bis zum Datum des Registrierungsformulars

Seit der Veroffentlichung des letzten gepriften Jahresabschlusses hat es keine wesentlichen
Veradnderungen gegeben.

12.2. Angaben Uber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage, Verpflichtungen oder
Vorfélle, die voraussichtlich die Aussichten des Treugebers zumindest im laufenden
Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen dirften

Seit dem Ende des letzten Geschaftsjahres sind dem Treugeber keine Trends, Unsicherheiten,
Nachfrage, Verpflichtungen oder Vorfélle bekannt, die voraussichtlich die Aussichten des Treugebers
zumindest im laufenden Geschéftsjahr wesentlich beeinflussen durften.

Zu Vorgangen von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag siehe Lagebericht des letzten
gepriften Jahresabschluss zum 31.12.2008. Der Geschaftsbericht 2008 kann auf der Homepage des
Treugebers  (www.hypotirol.com) unter dem Punkt mit der derzeitigen Bezeichnung
,Unternehmen/Presse & news/Publikationen/Geschéftsberichte“ eingesehen werden.

13. GEWINNPROGNOSEN ODER - GEWINNSCHATZUNGEN
Der Treugeber verdffentlicht keine Gewinnprognosen und/oder Gewinnschatzungen.

14. VERWALTUNGS-, GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE SOWIE
OBERES MANAGEMENT

Daten der Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder im Zusammenhang mit Namen, Geschéftsanschriften
und den Téatigkeiten aul3erhalb des Treugebers stammen aus internen Erhebungen des Treugebers.

14.1 Namen und Geschéaftsanschriften der Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder
sowie ihre Stellung beim Treugeber unter Angabe der wichtigsten Tatigkeiten, die sie
aullerhalb des Treugebers ausuben, sofern diese fir den Treugeber von Bedeutung
sind

Die nachfolgenden Tabellen enthalten auch die Angaben zu allen Unternehmen und Gesellschaften,

bei denen Mitglieder des Aufsichtsrates oder des Vorstandes wahrend der letzten funf Jahre Mitglieder
der Verwaltungs-, Geschaftsfihrung- oder Aufsichtsorgane oder Partner waren.

Alle derzeit im Amt befindlichen Organmitglieder sind unter der Adresse der Hypo-Tirol Bank AG, 6020
Innsbruck, Meraner Strasse 8, erreichbar.

Es bestehen keine verwandtschaftlichen Beziehungen zwischen den in den nachfolgenden Tabellen
angefuhrten Personen.
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Kein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats des Treugebers

ist oder war wahrend der letzten 5 Jahre neben den unten offen gelegten Tatigkeiten
Mitglied des Verwaltungs-, Geschaftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgans oder Partner einer
Gesellschaft oder eines Unternehmens aul3erhalb der Tochtergesellschaften des
Treugebers;

wurde wahrend der letzten 5 Jahre in Bezug auf betriigerische Straftaten schuldig
gesprochen;

war wahrend der letzten 5 Jahre als Mitglied des Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder
Aufsichtsorgans oder als Mitglied des oberen Managements einer Gesellschaft in die
Insolvenz, die Insolvenzverwaltung oder Liquidation einer solchen Gesellschaft involviert;

war von Offentlichen Anschuldigungen und/oder Sanktionen von Seiten der gesetzlichen
Behdrden oder der Regulierungsbehérden (einschliel3lich Berufsverbénde) betroffen;

wurde jemals von einem Gericht fir die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-,
Geschaéftsfuhrungs- oder Aufsichtsorgan eines Emittenten als untauglich angesehen; sowie

wurde wahrend der letzten 5 Jahre von einem Gericht fir die Tatigkeit im Management
oder fur die Fihrung der Geschéfte eines Emittenten als untauglich angesehen.

Samtliche Vorstande haben einschlagige Erfahrung im Banken- und Finanzierungsbereich.
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14.1.1. Vorstand

Der Vorstand des Treugebers besteht derzeit aus folgenden Mitgliedern:

Name und Funktion innerhalb
der HYPO TIROL BANK AG

Wesentliche Funktionen aufRerhalb
der HYPO TIROL BANK AG

Position aufrecht

Dr. Johann Gruber, geboren

Aufsichtsratsmandate

1961 Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, | Ja
Vorstandsvorsitzender Wien
Hypo-Haftungs-Gesellschaft m.b.H., | Ja
Wien
HYPO EQUITY | Ja
Unternehmensbeteiligungen AG,
Bregenz, stellvertretender Vorsitzender
HYPO EQUITY Beteiligungs AG, | Ja
Bregenz, stellvertretender Vorsitzender
ASTRA-Beteiligungs AG, Bregenz, | Nein
stellvertretender Vorsitzender (bis
14.05.2008)
~Wohnungseigentum®, Tiroler | Ja
gemeinndtzige Wohnbaugesellschaft
m.b.H., Innsbruck
Tyrol Equity AG, Innsbruck Ja
Dr. Gunter Unterleitner, geboren Aufsichtsratsmandate
1961 HYPO EQUITY | Nein
Mitglied des Vorstandes Unternehmensbeteiligungen AG, Bregenz
HYPO EQUITY Beteiligungs AG, | Nein
Bregenz
ASTRA-Beteiligungs AG, Bregenz Nein
Tiroler gemeinnitzige Wohnungsbau- | Ja
und Siedlungs GmbH, Innsbruck,
stellvertretender Vorsitzender
ARZ Allgemeines Rechenzentrum GmbH, | Ja
Innsbruck, stellvertretender Vorsitzender
Werner Pfeifer, geboren 1950 Aufsichtrats-/Verwaltungsmandate
Mitglied des Vorstandes
Allgemeine Bausparkasse reg Gen mbH, | Ja
Wien
GHS Immobilien AG, Wien Ja
Hypo-Banken-Holding Gesellschaft | Ja
m.b.H., Wien, stellvertretender
Vorsitzender
Hypo Bildung GmbH, Wien, Vorsitzender | Ja
Pfandbriefstelle  der  Osterreichischen | Ja

Landes-Hypothekenbanken, Vorsitzender
des Verwaltungsrats

Die HYPO TIROL BANK AG wird durch zwei Vorstandsmitglieder
Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Prokuristen vertreten.

gemeinsam oder durch ein
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14.1.2. Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat des Treugebers besteht derzeit aus folgenden Mitgliedern:

Name und Funktion innerhalb der Wesentliche Funktionen Position aufrecht
HYPO TIROL BANK AG auRerhalb der HYPO TIROL
BANK AG
Ing. Helmut Mader, geboren 1941 Landtagsprasident Nein
Vorsitzender des Aufsichtsrates
Dr. Simon Bruggl, geboren 1955 Rechtsanwalt Ja

1. Stellvertreter des Vorsitzenden
des Aufsichtsrates

Dr. Toni Ebner, geboren 1957 Chefredakteur Dolomiten Ja
2. Stellvertreter des Vorsitzenden
des Aufsichtsrates

Dr. Siegfried Dillersberger, geboren Rechtsanwalt Nein
1942
Mitglied des Aufsichtsrates

Dr. Heinrich Lechner, geboren 1955
Mitglied des Aufsichtsrates
Betriebsratsvorsitzender

Andreas Peintner, geboren 1971
Mitglied des Aufsichtsrates

Peter Pichler, geboren 1969
Mitglied des Aufsichtsrates
REF Bonitatsprufung

Dkfm. Gunter Zoller, geboren 1943 Beamter Nein
Mitglied des Aufsichtsrates

Dr. Bernd Guggenberger, geboren Rechtsanwalt Ja
1970

Mitglied des Aufsichtsrates

Ingrid Walch, geboren 1964
Mitglied des Aufsichtsrates
REF Fin. abwicklung Wohnbau

Dr. Jirgen Bodenseer, geboren Prasident der Wirtschaftskammer Ja
1947

Mitglied

Mag. Wilfried Stauder, geboren Wirtschaftsprifer und

1963 Steuerberater

Mitglied

14.1.3. Staatskommisséare

Sofern gesetzlich nichts anderes bestimmt ist, hat der Bundesminister flr Finanzen bei Kreditinstituten
deren Bilanzsumme eine Milliarde Euro Ubersteigt einen Staatskommissar und dessen Stellvertreter flr
eine Funktionsperiode von langstens funf Jahren zu bestellen. Die Staatskommissare und deren
Stellvertreter handeln als Organe der Finanzmarktaufsicht und sind in dieser Funktion ausschliel3lich
deren Weisungen unterworfen.

Ihnen kommen die folgenden Rechte zu:

Teilnahmerecht: Der Staatskommissér und dessen Stellvertreter sind vom Kreditinstitut zu den
Hauptversammlungen, Generalversammlungen und sonstigen Mitgliederversammlungen, zu den
Sitzungen des Aufsichtsrates sowie zu entscheidungsbefugten Ausschissen des Aufsichtsrates
rechtzeitig einzuladen. Auf ihren Antrag ist ihnen jederzeit das Wort zu erteilen. Alle Niederschriften
Uber diese Sitzungen sind dem Staatskommissar und seinem Stellvertreter zu Ubersenden.

Einspruchsrecht: Der Staatskommissér oder im Falle von dessen Verhinderung dessen Stellvertreter
haben gegen Beschlisse der Hauptversammlung, Generalversammlung und sonstiger
Mitgliederversammlungen sowie gegen Beschlisse des Aufsichtsrates und entscheidungsbefugten
Ausschiissen des Aufsichtsrates, durch die sie gesetzliche oder sonstige Vorschriften oder Bescheide
des Bundesministers fur Finanzen oder der FMA fur verletzt erachten, unverziglich Einspruch zu
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erheben und hievon der FMA zu berichten. Im Einspruch haben sie anzugeben, gegen welche
Vorschriften nach ihrer Ansicht der Beschluss verstof3t.

Durch den Einspruch wird die Wirksamkeit des Beschlusses bis zur aufsichtsbehérdlichen
Entscheidung aufgeschoben. Das Kreditinstitut kann binnen einer Woche, gerechnet vom Zeitpunkt
des Einspruches, die Entscheidung der FMA beantragen. Wird nicht binnen einer Woche nach
Einlangen des Antrages entschieden, tritt der Einspruch auf3er Kraft. Wird der Einspruch bestéatigt, so
ist die Vollziehung des Beschlusses unzulassig.

Dem Staatskommissar und dessen Stellvertreter steht das Recht zu, in die Schriftsticke und
Datentrager des Kreditinstituts Einsicht zu nehmen, soweit es fir die Erfillung ihrer Aufgaben,
insbesondere der Uberwachung der Einhaltung der gesetzlichen oder sonstigen Vorschriften und
Bescheide des Bundesministers fir Finanzen und der Finanzmarktaufsicht erforderlich ist.

Der Staatskommissar und dessen Stellvertreter haben ihnen bekannt gewordene Tatsachen, auf Grund
derer die Erfullung der Verpflichtungen des Kreditinstituts gegeniber seinen Glaubigern und
insbesondere die Sicherheit der ihm anvertrauten Vermogenswerte nicht mehr gewahrleistet ist,
unverzuglich der Finanzmarktaufsicht mitzuteilen und jahrlich einen schriftlichen-Bericht Uber ihre
Tatigkeit zu Ubermitteln;

Gegenwartig wurden vom Bundesminister fur Finanzen folgende Personen als Staatskommissare in
den Treugeber entsandt:

Name Funktionsbeginn Stellung
Ministerialrat Dr. Kurt Bartl 01.03.2001 Staatskommissar
Amtsdirektor Josef Dorfinger | 01.03.2001 Stellvertreter

14.2 Interessenkonflikte zwischen den Verwaltungs-, Geschaftsfiihrungs- und
Aufsichtsorganen sowie dem oberen Management

Die HYPO Tirol AG erklart nach bestem Wissen und Gewissen auf Basis einer von ihr durchgefihrten
Erhebung zur Offenlegung potenzieller Interessenkonflikte bei Mitgliedern des Vorstandes und des
Aufsichtsrates, dass keinerlei potentielle Interessenskonflikte zwischen den Verpflichtungen gegenuiber
dem Treugeber einerseits und den von Seiten der in Punkt 14.1. genannten Personen einschlief3lich
deren privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen andererseits, abgesehen von den wie folgt
und in Verbindung mit den in Punkt 14.1. angefiihrten Funktionen bestehen.

Es bestehen keine Vereinbarungen oder Abmachungen mit den Hauptaktiondren, Kunden,
Lieferanten oder sonstigen Personen, aufgrund deren eine in Punkt 14.1. genannte Person zum
Mitglied eines Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans bzw. zum Mitglied des
oberen Managements bestellt wurde.

Die in Punkt 14.1. genannten Personen halten keine Wertpapiere des Treugebers.
15. BEZUGE UND VERGUNSTIGUNGEN

15.1. Betrag der gezahlten Vergutung (einschlie3lich etwaiger erfolgsgebundener oder
nachtraglicher Vergutungen) und Sachleistungen an Mitglieder des Vorstands und des
Aufsichtsrats

Die Aktivbeziige der Vorstidnde des Mutterunternehmens beliefen sich auf EUR 876.000,00 (2007:
EUR 841.000,00). Die Aufwendungen der Bank fur Versorgungsbeziige fir frihere Vorstandsmitglieder
und deren Hinterbliebene betrugen abziglich der ASVG-Vergitungen im Berichtsjahr EUR 493.000,00
(2007: EUR 478.000,00). Die Aufsichtsratsvergitungen betrugen im Jahr 2008 EUR 52.000,00 (2007:
EUR 42.000,00). Die Vorstande haben einen vertraglichen Abfertigungsanspruch; die entsprechende
Hohe ist in der Abfertigungsrickstellung erfasst.

80



15.2. Angabe der Gesamtbetrage, die vom Treugeber oder seinen Tochtergesellschaften
als Reserve oder Ruckstellungen gebildet werden, um Pensions- und Rentenzahlungen
vornehmen oder ahnliche Vergunstigungen auszahlen zu kénnen

Der Treugeber hat im Jahr 2008 Rickstellungen iHv EUR 6.415.000,00 gebildet, um Pensions- und
Rentenzahlungen vorzunehmen oder @hnliche Vergunstigungen auszahlen zu kénnen.

16. PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG

16.1. Ende der laufenden Mandatsperiode und gegebenenfalls Angabe des Zeitraums,
wahrend dessen die jeweilige Person ihre Aufgaben ausgelbt hat

Die Mandatsperiode der Vorstandsmitglieder, Dr. Johann Gruber, Dr. Glnter Unterleitner und Werner
Pfeifer endet per 30.06.2012.

Die Mandatsperiode der Aufsichtsratsmitglieder lauft bis zur ordentlichen Hauptversammlung des
Geschéftsjahres 2009.

16.2. Angaben Uber Dienstleistungsvertrage zwischen Mitgliedern der Verwaltungs-,
Geschaftsfuhrungs- und Aufsichtsorgane und dem Treugeber bzw seinen
Tochtergesellschaften geschlossen wurden und die bei Beendigung des
Dienstleistungsverhaltnisses Verginstigungen vorsehen oder Negativerklarung

Es bestehen keine zwischen den Mitgliedern der Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane und dem
Treugeber abgeschlossenen Dienstleistungsvertréage, die bei Beendigung des
Dienstleistungsverhaltnisses Verglnstigungen vorsehen.

16.3. Angaben uber den Auditausschuss und den Vergitungsausschuss, einschliel3lich
der Namen der Ausschussmitglieder und einer Zusammenfassung des
Aufgabenbereichs des Ausschusses

Der Prifungsausschuss besteht aus folgenden Mitgliedern:

Name Funktion

Mag. Wilfried Stauder Vorsitzender

Dr. Toni Ebner 1. Vorsitzender-Stellvertreter
Dr. Siegfried Dillersberger | 2. Vorsitzender-Stellvertreter
Dr. Jurgen Bodenseer Mitglied

Dr. Heinrich Lechner Mitglied

Peter Pichler Mitglied

Dr. Bernd Guggenberger | Ersatzmitglied

Dkfm. Ginter Zoller Ersatzmitglied

Ingrid Walch Ersatzmitglied

Andreas Peintner Ersatzmitglied

Der Aufgabenbereich des Priifungsausschusses richtet sich nach § 63a Abs 4 BWG. Neben dem
Prifungsausschuss wurde kein separater Vergltungsausschuss eingerichtet.

16.4. Erklarung, ob der Treugeber der/den Corporate-Governance-Regelung/en im Land
der Grundung der Gesellschaft genugt. Sollte der Treugeber einer solchen Regelung
nicht folgen, ist eine dementsprechende Erkldrung zusammen mit einer Erlduterung
aufzunehmen, aus der hervorgeht, warum der Treugeber dieser Regelung nicht Folge
leistet

Der 0Osterreichische Corporate Governance Kodex richtet sich vorrangig an 6sterreichische
borsenotierte Aktiengesellschaften. Der Treugeber hat keine Aktien an einer Bdrse notiert. Der
Vorstand des Treugebers ist daher der Ansicht, dass die zwingenden Bestimmungen des
Osterreichischen Rechts ausreichende Rahmenbedingungen fir die Corporate Governance Struktur
sind und hat sich aus diesem Grund nicht dem Corporate Governance Kodex unterworfen.
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17. BESCHAFTIGTE

17.1. Angabe der Zahl der Beschaftigten zum Ende des Berichtszeitraumes/im
Durchschnitt fur jedes Geschéaftsjahr, das von den historischen Finanzinformationen
abgedeckt wird

Im Jahresdurchschnitt hat der Treugeber 2008 786, 2007 812 Arbeitnehmer, 2006 787 Arbeitnehmer
und 2005 731 Arbeitnehmer beschaftigt.

17.2. Aktienbesitz und Aktienoptionen

Die Mitglieder des Verwaltungs-, Geschaftsfuhrungs- und Aufsichtsorgans und des oberen
Managements sind weder im Besitz von Aktien des Treugebers noch haben diese eine Option auf
Aktien.

17.3. Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, mittels deren Beschaftigte am Kapital des
Treugebers beteiligt werden kdnnen

Derartige Vereinbarungen bestehen nicht.
18. HAUPTAKTIONARE

18.1. Angabe des Namens jeglicher Person, die nicht Mitglied der Verwaltungs-,
Geschaftsfuhrungs- oder Aufsichtsorgane ist und die direkt oder indirekt eine
Beteiligung am Kapital des Treugebers oder den entsprechenden Stimmrechten halt,
die gemal den nationalen Bestimmungen zu melden ist, zusammen mit der Angabe des
Betrags der Beteiligung dieser Person, oder Negativerklarung

Das Grundkapital des Treugebers betragt EUR 18.000.000,00 und ist in 2.400.000 auf den Namen
lautende Stiickaktien geteilt, wobei jede Stlckaktie in gleichem Umfang beteiligt ist. Der auf die
Stlickaktie  entfallende rechnerische Betrag am  Grundkapital betrdgt EUR 7,50. Mit
Hauptversammlungsbeschluss vom 08.07.2009 wurde mit RlUckwirkung zum Beginn des laufenden
Geschiftsjahres eine Kapitalerhbhung von EUR 18.000.000,00 um EUR 32.000.000,00 durch
Umwandlung eines Teiles der im Jahresabschluss der Gesellschaft zum 31.12.2008 ausgewiesenen
Rucklagen auf EUR 50.000.000,00 beschlossen. Die Kapitalerhéhung wird ohne Ausgabe neuer Aktien
durchgefiihrt. Nach wirksamer Durchfihrung der Kapitalerhhung betrdgt der auf die Stlickaktie
entfallende rechnerische Betrag am Grundkapital EUR 20,83 (periodisch). Alleiniger Aktiondr des
Treugebers ist die Landes-Hypothekenbank Tirol Anteilsverwaltung.

18.2. Information uber den Umstand, ob die Hauptaktionare des Treugebers
unterschiedliche Stimmrechte haben oder Negativerklarung

Trifft nicht zu, der Treugeber hat nur einen Aktionar.

18.3. Sofern dem Treugeber bekannt, Angabe, ob an dem Treugeber unmittelbare oder
mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhéltnisse bestehen, und wer diese
Beteiligungen héalt bzw. diese Beherrschung ausiibt. Beschreibung der Art und Weise
einer derartigen Kontrolle und der vorhandenen MalRnhahmen zur Verhinderung des
Missbrauchs einer derartigen Kontrolle

Siehe Punkt 18.1. Der Treugeber steht im Alleineigentum der Landes-Hypothekenbank Tirol
Anteilsverwaltung. MalRnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs der Kontrolle sind aus der Sicht
des Vorstandes des Treugebers nicht erforderlich. Die Aktiondrsrechte kdnnen nach Maligabe des
Osterreichischen Gesellschaftrechts, insbesonders des Aktiengesetzes ausgeubt werden.

18.4. Beschreibung etwaiger dem Treugeber bekannten Vereinbarungen, deren
Ausibung zu einem spateren Zeitpunkt zu einer Verdnderung bei der Kontrolle des
Treugebers fuhren kdnnte

Dem Treugeber sind keine etwaigen Vereinbarungen bekannt, deren Ausibung zu einem spateren
Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle des Treugebers flihren kénnen.
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19. GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Im Rahmen der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit werden von der Treugeberin Geschafte mit nahe
stehenden Unternehmen wund Personen zu marktiblichen Bedingungen und Konditionen
abgeschlossen. Deren Umfang stellt sich fir die Geschaftsjahre 2006, 2007 und 2008 wie folgt dar:

Gegenuber dem Land Tirol wird bis zum Auslaufen der Landeshaftung im Jahr 2017 eine jahrliche
Haftungsprovision in Héhe von EUR 727.000,00 bezahlt und im Verwaltungsaufwand erfasst. Die
HYPO TIROL BANK AG verwaltet als Dienstleister flr das Land Tirol die vergebenen
Wohnbauférderungsdarlehen. Weiters finanziert das Unternehmen das Land Tirol zu marktiblichen
Konditionen.

Die Vorschiisse und Kredite an Vorstande, Geschéftsfihrer der zum Konsolidierungskreis zéhlenden
Unternehmen und Aufsichtsrate haften zum Bilanzstichtag 31.12.2006 mit EUR 300.000,00 zum
31.12.2007 mit EUR 135.000,00 aus und zum 31.12.2008 mit EUR 185.000,00 aus.

Die in den nachstehenden Tabellen unter ,Verbundene Unternehmen® ausgewiesenen Forderungen
und Verbindlichkeiten betreffen die Tochterunternehmen, wobei die Geschéaftsbeziehungen mit den
vollkonsolidierten Gesellschaften im Wege der Schuldenkonsolidierung eliminiert werden. In den
Beteiligungen dargestellte Betrage betreffen im Wesentlichen die Geschéftsbeziehungen mit den
assoziierten Unternehmen.

Geschiftsheziehungen mit nahestehenden Personen und Unternehmen

Forderungen
inTad £ Verbundene Urternehmen Betedigungen Related Patties

2008 2007 2006 2008 2007 2006 2008 2007 2006
Farderungen an Kreditinstiute I I 0 I I 0 i i i
Forderungen an Kunden 1023337 936,881 402 647 124 B18 70,99 3291 320408 207 544 308.597
Hanidelzakiiva 0 1 0 i i 0 11180 11334 11869
Forderungen 1023337 936,881 902,647 124618 70.496 63.291 311508 308.878 320.466

Verbindlichkeiten
in Tsd £ Verbundene Urternehmen Betedigungen Related Patties

2008 2007 2006 2008 2007 2006 2008 2007 2006
Werbindichkeiten gegeniber Krecinstiuten 0 0 0 I I 0 I i i
Werhindlichkeiten gegeniber Kunden 341062 57598 4m4 3097 186 73 142375 S58TT s7928
Verbindlichkeiten 34.062 51.998 24.014 3.087 186 1 142315 55811 51.928

(Quelle: Jahresabschlusse der Hypo Tirol AG)

20. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE
DES TREUGEBERS

20.1. Historische Finanzinformation

Die in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards und den erganzend nach
§ 59 a BWG anzuwendenden bank- und unternehmensrechtlichen Vorschriften erstellten
Konzernjahresabschliisse fir das Geschéftsjahr 2008 zum 31.12.2008 und fir das Geschéftsjahr 2007
zum 31.12.2007 sowie der gemaR den 6sterreichischen Grundsatzen ordnungsgemaler Buchflihrung
erstellter Konzernjahresabschluss des Geschéftsjahres 2006 zum 31.12.2006 konnen auf der
Homepage des Treugebers (www.hypotirol.com) unter dem Punkt mit der derzeitigen Bezeichnung
,Unternehmen/Presse & news/Publikationen/Geschéftsberichte“ eingesehen werden.

Die Konzernabschliisse 2006, 2007 und 2008 des Treugebers wurden anlasslich der Antragstellung
auf Billigung des vorliegenden Prospektes bei der Osterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehdrde
hinterlegt.

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde gemaf den Bestimmungen des
BWG (insbesondere Anlage 2 zu § 43 BWG) sowie der Bestimmungen des UGB, jeweils in der
geltenden Fassung erstellt.
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20.2. Pro-forma Finanzinformationen
Es werden in den Prospekt keine Pro forma-Finanzinformationen aufgenommen.
20.3. Jahresabschluss

Der Treugeber erstellt seit 2006 seine Konzernjahresabschliisse in Ubereinstimmung mit den
International Financial Reporting Standards und den erganzend nach 8 59 a BWG anzuwendenden
bank- und unternehmensrechtlichen Vorschriften.

Die Konzernjahresabschlisse des Treugebers zum 31.12.2008, 31.12.2007 und zum 31.12.2006
konnen auf der Homepage des Treugebers (www.hypotirol.com) unter dem Punkt mit der derzeitigen
Bezeichnung ,Unternehmen/Presse & news/Publikationen/Geschéftsberichte” eingesehen werden.

Die Konzernabschliisse 2006, 2007 und 2008 des Treugebers wurden anlasslich der Antragstellung
auf Billigung des vorliegenden Prospektes bei der Osterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehorde
hinterlegt.

20.4. Prufung der historischen jahrlichen Finanzinformationen
20.4.1. Erklarung utber die Prifung der historischen Finanzinformationen

Die PWC INTER_TREUHAND GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, hat die
Konzernjahresabschliisse des Treugebers fir das Geschaftsjahr 2008 zum 31.12.2008, fur das
Geschaftsjahr 2007 zum 31.12.2007 und fir das Geschéaftsjahr 2006 zum 31.12.2006 unter
Einbeziehung der Konzernbuchfihrung geprift und jeweils mit einem uneingeschrénkten
Bestatigungsvermerk versehen.

Die Wortlaute der Bestatigungsvermerke sind in den Jahresabschlissen der Gesellschaft fur das
Geschéftsjahr 2008 zum 31.12.2008, fur das Geschaftsjahr 2007 zum 31.12.2007 sowie fur das
Geschiftsjahr 2006 zum 31.12.2006 wiedergegeben und kénnen auf der Homepage des Treugebers
(www.hypotirol.com) unter dem Punkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,Unternehmen/Presse &
news/Publikationen/Geschéftsberichte® eingesehen werden.

Die Konzernabschliisse 2006, 2007 und 2008 des Treugebers wurden anlasslich der Antragstellung
auf Billigung des vorliegenden Prospektes bei der 6sterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehorde
hinterlegt.

20.4.2. Angabe sonstiger geprifter Informationen im Prospekt, die vom
Abschlussprufer geprift wurden

Es bestehen keine sonstigen Informationen, die von einem Abschlussprifer geprift wurden.

20.4.3. Wurden die Finanzdaten im Registrierungsformular nicht dem gepriften
Jahresabschluss des Treugebers entnommen, so ist die Quelle dieser Daten und die
Tatsache anzugeben, dass die Daten ungepruft sind

Trifft nicht zu.
20.5. Alter der jungsten Finanzinformationen

Der letzte geprifte Konzernjahresabschluss des Treugebers fir das Geschéftsjahr 2008 zum
31.12.2008 wurde am 11.3.2009 von der PwC INTER_TREUHAND-GmbH Wirtschaftsprifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft mit einem uneingeschréankten Bestéatigungsvermerk versehen.

20.6. Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

20.6.1. Hat der Treugeber seit dem Datum des letzten gepruften Jahresabschlusses
vierteljahrliche oder halbjahrliche Finanzinformationen verdffentlicht, so sind diese in
das Registrierungsformular aufzunehmen

Der Treugeber hat seit dem Datum des letzten gepriften Jahresabschlusses zum 31.12.2008 keine
Finanzinformationen veroffentlicht.
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20.6.2. Zwischeninformationen
Trifft nicht zu.
20.7. Dividendenpolitik

Die Dividendenausschuttung unterliegt keinen etwaigen Beschrankungen. Fir das Geschéftsjahr 2006
wurden EUR 4.500.000,00 ausgeschuttet. Dies entspricht einer Dividende pro Aktie von EUR 1.875,00.
Fur das Geschéftsjahr 2007 fand eine Ausschittung in Hohe von EUR 4.500.000,00 statt, dies
entspricht einer Dividende pro Aktie (vor KeSt-Abzug) von EUR 1.875,00. Fur das Geschaftsjahr 2008
fand eine Ausschuttung in Hohe von EUR 1.440.000,00 statt, dies entspricht einer Dividende pro Aktie
(vor KeSt-Abzug) von EUR 600,00.

20.8. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Gegen den Treugeber gab es keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder
Schiedsgerichtsverfahren, die im Zeitraum der letzten 12 Monate bestanden bzw. abgeschlossen
wurden, oder die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitéat des Treugebers und/oder die
Gruppe auswirken bzw. ausgewirkt haben. Nach Kenntnis des Treugebers sind solche Verfahren auch
nicht anhangig, eingeleitet oder droht deren Einleitung.

20.9. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelspositionen des
Treugebers

Seit der Veréffentlichung des letzten gepriften Jahresabschlusses zum 31.12.2008 ist es zu keinen
wesentlichen Veranderungen bei der Finanzlage oder Handelsposition des Treugebers gekommen.

21. ZUSATZLICHE ANGABEN
21.1. Aktienkapital
21.1.1. Betrag des ausgegebenen Kapitals und fur jede Kategorie des Aktienkapitals

Das Grundkapital des Treugebers betragt EUR 18.000.000,00 und ist in 2.400.000 auf den Namen
lautende Stiickaktien geteilt, wobei jede Stlckaktie in gleichem Umfang beteiligt ist. Der auf die
Stlickaktie  entfallende rechnerische Betrag am  Grundkapital betragt EUR 7,50. Mit
Hauptversammlungsbeschluss vom 08.07.2009 wurde mit Rickwirkung zum Beginn des laufenden
Geschiftsjahres eine Kapitalerhbhung von EUR 18.000.000,00 um EUR 32.000.000,00 durch
Umwandlung eines Teiles der im Jahresabschluss der Gesellschaft zum 31.12.2008 ausgewiesenen
Rucklagen auf EUR 50.000.000,00 beschlossen. Die Kapitalerh6hung wird ohne Ausgabe neuer Aktien
durchgefiihrt. Nach wirksamer Durchfihrung der Kapitalerhhung betrdgt der auf die Stlickaktie
entfallende rechnerische Betrag am Grundkapital EUR 20,83 (periodisch).

21.1.2. Sollten Aktien vorhanden sein, die nicht Bestandteil des Eigenkapitals sind, so
sind die Anzahl und die wesentlichen Merkmale dieser Aktien anzugeben

Trifft nicht zu.

21.1.3. Angabe der Anzahl, des Buchwertes sowie des Nennwertes der Aktien, die
Bestandteil des Eigenkapitals des Treugebers sind und die vom Treugeber selbst oder
in seinem Namen oder von Tochtergesellschaften des Treugebers gehalten werden

Trifft nicht zu.

21.1.4. Angabe etwaiger wandelbarer Wertpapiere, umtauschbarer Wertpapiere oder
Wertpapiere mit Optionsscheinen, wobei die geltenden Bedingungen und Verfahren far
die Wandlung, den Umtausch oder die Zeichnung darzulegen sind

Trifft nicht zu.

21.1.5. Angaben Uber eventuelle Akquisitionsrechte und deren Bedingungen und/oder
Uber Verpflichtungen in Bezug auf genehmigtes, aber noch nicht geschaffenes Kapital
oder in Bezug auf Kapitalerhdhungen

Trifft nicht zu.
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21.1.6. Angaben Uuber das Kapital eines jeden Mitglieds der Gruppe, worauf ein
Optionsrecht besteht oder bei dem man sich bedingt oder bedingungslos darauf
geeinigt hat, dieses Kapital an ein Optionsrecht zu knupfen, sowie Einzelheiten Uber
derlei Optionen, die auch jene Personen betreffen, die diese Optionsrechte erhalten
haben

Trifft nicht zu.

21.1.7. Die Entwicklung des Aktienkapitals mit besonderer Hervorhebung der Angaben
Uber etwaige Veranderungen, die wahrend des von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums erfolgt sind

Trifft nicht zu.
21.2. Satzung und Statuten der Gesellschaft

21.2.1. Beschreibung der Zielsetzungen des Treugebers und an welcher Stelle sie in der
Satzung und den Statuten der Gesellschaft verankert sind

Gegenstand des Unternehmens des Treugebers sind

- Fortfiihrung des Unternehmens ,der Landes-Hypothekenbank Tirol* als Bank des Landes Tirol
nach aktienrechtlichen Grundséatzen unter Bedachtnahme auf die Interessen des Landes Tirol,
seiner Bevolkerung und seiner Wirtschaft;

- Fihrung eines selbststandigen Unternehmens, das Bankgeschéfte durchfuhrt und alle jeweils
Ublichen Bankdienstleistungen erbringt, dies alles im Rahmen eines Vollbankbetriebes im
Umfang der erteilten Konzession;

- Durchfihrung von Hypothekenbankgeschaften;

- Durchfihrung aller im BWG aufgezahlten Neben- und Hilfstatigkeiten, die Kreditinstituten
gestattet sind,;

- Vermittlung und Durchfihrung von Handelsgeschéften;
- An- und Vermietung sowie die An- und Verpachtung von Mobilien und Immobilien aller Art.

Der Treugeber ist berechtigt, sich an Unternehmen und Gesellschaften im In- und Ausland zu
beteiligen und Gesellschaften zu griinden.

Die Zielsetzungen des Unternehmens finden sich in § 3 der Satzung des Treugebers.

21.2.2. Zusammenfassung der Bestimmungen der Satzung und Statuten im
Zusammenhang mit den Mitglieder der Verwaltungs-, Geschaftsfuhrungs-, und
Aufsichtsorgane

Gemal § 21 der Satzung besteht der Vorstand aus drei Mitgliedern. Die Vorstandsmitglieder kénnen
hdchstens auf finf Jahre bestellt und bei Vorliegen eines wichtigen Grundes im Sinne von 8§ 74 Abs 4
AktG abberufen werden. Der Vorstand fasst seine Beschlisse mit einfacher Mehrheit. Ist ein
Vorsitzender des Vorstandes ernannt, so gibt seine Stimme bei Stimmengleichheit den Ausschlag.

Die Gesellschaft wird nach auRen von zwei Vorstandsmitgliedern gemeinsam oder durch ein
Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Gesamtprokuristen vertreten. Mit den gesetzlichen
Einschrankungen kann der Treugeber auch durch zwei Gesamtprokuristen vertreten werden. Die
Erteilung von Einzelvertretungsbefugnis an Vorstandsmitglieder, Prokuristen und
Handlungsbevollméchtigte ist ausgeschlossen.

Gemal § 24 Abs 5 der Satzung wahlt die Hauptversammlung den Aufsichtsrat des Treugebers, der
aus drei, hochstens neun Vertreter der Kapitalgeber besteht, wobei die Landes-Hypothekenbank Tirol
Anteilsverwaltung berechtigt ist ein Drittel der Vertreter der Kapitalgeber in den Aufsichtsrat zu
entsenden. Weitere Mitglieder werden vom Betriebsrat entsandt. Die Aufsichtsrate werden falls bei der
Bestellung nicht eine kirzere Funktionsperiode festgelegt wird, nicht langer als bis zur Beendigung der
Hauptversammlung gewahlt, die tber die Entlastung fir das vierte Geschéftsjahr nach der Wahl
beschlieBt. Das Geschéftsjahr, in dem das Aufsichtsratsmitglied bestellt wurde, wird nicht
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mitgerechnet. Jedes Aufsichtsratsmitglied kann seine Funktion unter Einhaltung einer vierwochigen
Frist mit schriftlicher Anzeige an den Vorsitzenden des Aufsichtsrates und bei seiner Verhinderung an
dessen Stellvertreter niederlegen. Der Aufsichtsrat ist beschlussfahig, wenn er ordnungsgemar
einberufen wurde mindestens die Halfte seiner Mitglieder anwesend sind. Hat die Landes-
Hypothekenbank Tirol Anteilsverwaltung ein Drittel der Vertreter der Kapitalgeber in den Aufsichtsrat
entsandt, so ist die Teilnahme von entsandten Mitgliedern im Verhéltnis ihrer Zahl zu der Zahl der von
der Hauptversammlung gewaéhlten Mitglieder weiteres Beschlusserfordernis. Die Beschliisse werden
mit einfacher Mehrheit gefasst, wobei bei Stimmengleichheit die Stimme des Aufsichtsratsvorsitzenden
entscheidet.

21.2.3. Beschreibung der Rechte, Vorrechte und Beschrankungen, die an jede Kategorie
der vorhandenen Aktien gebunden sind

Samtliche Aktien des Treugebers sind auf Namen lautende Stiickaktien. Eine Ubertragung der
Stlckaktie ist gemalR § 13 der Satzung an die Zustimmung des Aufsichtsrates des Treugebers
gebunden. Der Aufsichtsrat darf seine Zustimmung nur aus wichtigem Grund verweigern, inshesonders
wenn von Seiten der Gesellschaft zu befiirchten ist, dass der Unternehmensgegenstand - wie in § 3
der Satzung beschrieben — nicht im vollen Umfang aufrecht erhalten werden kann. Die
Zustimmungspflicht des Aufsichtsrates zur Ubertragung kann durch Beschluss der Hauptversammiung
mit einer Mehrheit von mindestens drei Viertel des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals
aufgehoben werden. Weiters kann bei einer beabsichtigten Ubertragung an Dritte die Zustimmung von
einem allen Ubrigen Aktionaren einzurdumenden Vorkaufsrecht abh&ngig gemacht werden. Bei
Kapitalerh6hungen ist die Gesellschaft berechtigt auch ohne Zustimmung der Vorzugsaktionare weitere
Vorzugsaktien mit und ohne Bezugsrechten sowie mit und ohne Vorrechten am Gewinn, mit
vorhergehenden oder gleichstehenden Rechten auszugeben.

21.2.4. Erlauterung, welche MalRBnahmen erforderlich sind, um die Rechte der Inhaber
von Aktien zu a&ndern, wobei die Falle anzugeben sind, in denen die Bedingungen
strenger ausfallen als die gesetzlichen Vorschriften

Jede Aktie gewahrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme. Falls die Aktien nicht voll
eingezahilt sind, gilt die geleistete Mindesteinlage als eine Stimme.

Die Hauptversammlung beschlie3t gemaR § 42 der Satzung Uber Satzungsanderungen, namentlich
Anderungen des Unternehmensgegenstandes gemaR § 3 der Satzung, Anderungen von
Aktiengattungen und/oder die Aufhebung der Beschrankung der Ubertragung gemaR § 13 der Satzung,
mit einer Mehrheit von drei Viertel des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals. In anderen
Fallen, soweit das Gesetz nicht zwingend eine andere Mehrheit vorschreibt, beschlie3t die
Hauptversammlung mit einer Mehrheit von zwei Drittel des bei der Beschlussfassung vertretenen
Grundkapitals; diese Mehrheit ist auch bei Wahlen erforderlich.

21.2.5. Beschreibung der Art und Weise, wie die Jahreshauptversammlungen und die
aullerordentlichen  Hauptversammlungen der Aktionare einberufen werden,
einschliel3lich der Teilnahmebedingungen

Einberufung
(1) Hauptversammlungen werden vom Vorstand oder vom Aufsichtsrat einberufen.

(2) Bei Namensaktien kann die Teilnahme an der Hauptversammlung von der schriftlichen Anmeldung
abhangig gemacht werden. Die Anmeldung muss spéatestens am dritten Tag vor der
Hauptversammlung eingelangt sein.

(3) Sind Aktien, die auf den Inhaber lauten, ausgegeben, so sind nur jene Aktionare zur Teilnahme an
der Hauptversammlung berechtigt, die ihre Aktien bei der Gesellschaft, bei einem inlandischen
offentlichen Notar oder bei einem Kreditinstitut bis zur Beendigung der Hauptversammlung hinterlegen.

(4) Sind Aktien nicht ausgegeben, so ist bei der Einladung zur Hauptversammlung bekanntzugeben,
unter welchen Voraussetzungen die Aktiondre zur Teilnahme an der Hauptversammlung zugelassen
werden.
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(5) Wenn alle Aktionare an der Hauptversammlung teilnehmen oder sich vertreten lassen, kann auf die
Formvorschriften fir die Einberufung und auf die Einberufungsfrist verzichtet werden.

Einberufungs- und Hinterlegungsfrist

(1) Die Hinterlegung hat so rechtzeitig zu erfolgen, dafl} zwischen dem Tag der Hinterlegung und dem
Tag der Hauptversammlung mindestens drei Werktage frei bleiben; fur die Hinterlegung missen dem
Aktionar mindestens vierzehn Tage seit der Einberufung zur Verfiigung stehen, wobei der Tag der
Veroffentlichung nicht mitgerechnet wird.

(2) Fallt der letzte Tag der Anmelde- oder Hinterlegungsfrist auf einen Sonntag oder einen gesetzlichen
Feiertag, so mul3 auch noch der folgende Werktag zur Hinterlegung zur Verfiigung stehen. Nicht als
Werktag, sondern als Feiertag gelten im Sinne dieser Bestimmungen auch Samstage, der Karfreitag
und der 24. 12.

(3) Die Hinterlegung ist auch dann ordnungsgemalf erfolgt, wenn die Urkunden mit Zustimmung einer
Hinterlegungsstelle fiir sie bei einem anderen Kreditinstitut bis zur Beendigung der Hauptversammlung
im Sperrdepot gehalten werden.

(4) Die Hinterlegungsstellen haben die Bescheinigung Uber die erfolgte Hinterlegung spatestens einen
Tag nach Ablauf der Hinterlegungsfrist bei der Gesellschaft einzureichen.

21.2.6. Kurze Beschreibung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der Statuten des
Treugebers sowie der Grundungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die u.U. eine
Verzdgerung, einen Aufschub oder sogar die Verhinderung eines Wechsels in der
Kontrolle des Treugebers bewirken

Die Aktien des Treugebers sind auf Namen lautende Stiickaktien, deren Ubertragung an die
Zustimmung des Aufsichtsrates der Gesellschaft gebunden ist. Durch eine ausstandige oder
verweigerte Zustimmung des Treugebers konnen eine Verzdgerung, ein Aufschub oder eine
Verhinderung des Wechsels in der Kontrolle des Treugebers bewirkt werden.

21.2.7. Angabe (falls vorhanden) etwaiger Bestimmungen der Satzung und der Statuten
des Treugebers sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die fur den
Schwellenwert gelten, ab dem der Aktienbesitz offen gelegt werden muss

Trifft nicht zu.

21.2.8. Darlegung der Bedingungen, die von der Satzung und den Statuten des
Treugebers sowie der Grundungsurkunde oder sonstigen Satzungen vorgeschrieben
werden und die die Verdnderungen im Eigenkapital betreffen, sofern diese
Bedingungen strenger sind als die gesetzlichen Vorschriften

Gemald § 18 der Satzung muss der Vorstand fur die Hereinnahme von Erganzungskapital und
nachrangigem Kapital einschlieBlich der Rahmenbedingungen die Zustimmung des Aufsichtsrates
einholen.

22. WESENTLICHE VERTRAGE
Es gibt keine wesentlichen Vertrage, die nicht im normalen Geschaftsablauf abgeschlossen wurden.

23. ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN VON SEITEN
SACHVERSTANDIGER UND INTERESSENERKLARUNGEN

Trifft nicht zu.
24. EINSEHBARE DOKUMENTE

Wahrend der Gultigkeitsdauer des Prospekts kénnen die folgenden Dokumente oder deren Kopien am
Sitz der HYPO TIROL AG, 6020 Innsbruck/ Osterreich, Meraner Strasse 8 eingesehen werden:

a) dieser Prospekt

b) die Satzung des Treugebers
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c) die Jahresabschlisse des Treugebers fur das Geschéftsjahr 2008 zum 31.12.2008, fur das
Geschaéftsjahr 2007 zum 31.12.2007, fur das Geschéftsjahr 2006 zum 31.12.2006.

25. ANGABEN UBER BETEILIGUNGEN
Trifft nicht zu.
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V. WERTPAPIERBESCHREIBUNG

A.Wandelschuldverschreibungen
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Registrierungsformular gemachten Angaben bzw. flr

bestimmte Abschnitte des Registrierungsformulars verantwortlich sind

Die Hypo-Wohnbaubank AG mit Sitz in Wien ist fur die in diesem Prospekt gemachten Angaben
mit Ausnahme der Angaben im Punkt Treugeberbeschreibung verantwortlich.

Die Hypo-Wohnbaubank AG bestatigt diese nach bestem Wissen und Gewissen gemacht zu
haben.

1.2. Erklarung der fur das Registrierungsformular verantwortlichen Personen, dass
sie die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die im
Registrierungsformular genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und
keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des
Registrierungsformulars wahrscheinlich verandern

Die Hypo-Wohnbaubank AG hat die erforderliche Sorgfalt walten lassen um sicherzustellen, dass die
genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind,

die die Aussage dieses Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen.
2. RISIKOFAKTOREN

2.1. Klare Offenlegung der Risikofaktoren, die fur die anzubietenden und/oder zum

Handel zuzulassenden Wertpapiere von wesentlicher Bedeutung sind
Siehe Punkt II.
3. WICHTIGE ANGABEN

3.1. Interessen von Seiten natirlicher und juristischer Personen die an der
Emission/ dem Angebot beteiligt sind

Interessenskonflikte von Seiten natlrlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem
Angebot beteiligt sind, liegen nicht vor.

Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung (Treuhandvereinbarung) ist neben der
Emittentin auch der Treugeber an der Emission / dem Angebot beteiligt. Diesem flie3t der Erlos
aus der Emission / dem Angebot zu, den er entsprechend den in Punkt 3.2. beschriebenen
Zwecken verwenden wird. Im Gegenzug haftet allein der Treugeber fiir die Zahlung der Zinsen und
des Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen mit seinem Vermdgen, wahrend der Emittentin
lediglich das Gestionsrisiko verbleibt. Die Emittentin ist verpflichtet, alle vom Treugeber oder auf
dessen Rechnung zur Bedienung der Wandelschuldverschreibungen erhaltene Betrdge bei
Falligkeit an die Anleger der Wandelschuldverschreibungen weiterzuleiten.

3.2. Grinde fur das Angebot und Verwendung der Ertrage

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des "Bundesgesetzes uber steuerliche
Sondermal3nahmen zur Forderung des Wohnbaus" (BGBI. 253/1993, idF BGBI. | Nr. 162/2001)
einzuhalten. Der Emissionserlés muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen Verbesserung
durch bautechnische MalRBhahmen von Wohnungen mit einer Nutzflache von hdchstens 150 m?
oder von Uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Geb&uden zur Verfugung stehen und wird
innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet.
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4. ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN BZW. ZUM HANDEL ZUZULASSENDEN
WERTPAPIERE

4.1. Beschreibung des Typs und der Kategorie der anzubietenden und/oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere einschliel3lich der ISIN

Es handelt sich bei den Wertpapieren um:

3% Fix to float Wandelschuldverschreibung 2009-2020/16
ATO000AODWQA4 EUR 10.000.000,00

Wandelschuldverschreibungen:

Als ,Wandelschuldverschreibungen® gelten in diesem Prospekt Schuldverschreibungen, die dem
Anleger zunachst Rechte wie aus Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung von 3% p.a. in den
Jahren 1 bis 5 und in den Jahren 6 bis 12 mit variabler Verzinsung verschaffen, ihm aber zugleich
das Recht einrdumen, zu gewissen, in den Anleihebedingungen vorgesehenen Stichtagen, diese
Schuldverschreibung in Partizipationsscheine der Emittentin umzutauschen. Zur Ermdglichung
dieses Umtauschs hat die Emittentin durch Beschluss der Hauptversammlung sowie deren
Aufsichtsrat die Ausgabe von Partizipationskapital im erforderlichen Umfang beschlossen.

Solange der Anleger der Wandelschuldverschreibung von der Ausiibung seines Umtauschrechts
absieht, entspricht das Wertpapier in den Jahren 1 bis 5 Schuldverschreibungen mit fixer
Verzinsung von 3% p.a. und in den Jahren 6 bis 12 Schuldverschreibungen mit variabler
Verzinsung.

Partizipationsscheine:

Zur Beschreibung der Partizipationsscheine verweisen wir auf den anschlieenden Punkt B dieser
Wertpapierbeschreibung, der die It. Anhang XIV der Durchfiihrungsverordnung der Europaischen
Kommission 809/2004 erforderlichen Angaben beinhaltet.

Die ISIN [/ Wertpapieridentifizierungsnummer der gegenstandlichen Emission lautet
ATOO00AODWQ4.

4.2. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen wurden

Die Hypo-Wohnbaubank AG (bt die ihr gemaf’ der oben erwahnten BMF-Konzession zustehende
Emissionsbefugnis treuhandig fur ihre Aktionare aus.

Die Emission der Wandelschuldverschreibungen durch die Emittentin wird durch deren
Bankenkonzession nach § 1 Abs. 1 Z 10 BWG abgedeckt. Die satzungsmafige Erméachtigung zur
Begebung von Wandelschuldverschreibungen findet sich in § 2 Abs. 1 Z 5 der Satzung der Hypo-
Wohnbaubank AG.

Fur die Verzinsung und Rickzahlung der Wandelschuldverschreibungen haftet die Hypo Tirol AG
als Treugeber mit ihrem gesamten Vermaogen, nicht jedoch die Hypo-Wohnbaubank AG.

Diese Rechtskonstruktion wurde durch das Bundesministerium fir Finanzen (GZ 27 0200/4-
V/13/95) ausdricklich bestétigt. Die Wandelschuldverschreibung scheint demnach in der Bilanz
der Hypo-Wohnbaubank AG nur als Treuhandvermégen auf, in der Bilanz der jeweiligen Landes-
Hypothekenbank jedoch als verbriefte Verbindlichkeit.

Far  samtliche Rechtsverhéltnisse  aus  oder im Zusammenhang mit  den
Wandelschuldverschreibungen gilt dsterreichisches Recht. Es gilt weiters die Satzung der Hypo-
Wohnbaubank AG in der derzeit geltenden Fassung. Fir alle Rechtsstreitigkeiten im
Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen gilt ausschlie3lich das in Wien sachlich
zustédndige Gericht als gemaR 8§ 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Gerichtsstand.
Verbrauchergerichtsstdnde sowie der Gerichtsstand nach 8§ 83a Jurisdiktionsnorm (siehe dazu
unten Punkt 4.10.) bleiben davon unberihrt.

Das ,Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermafnahmen zur Férderung des Wohnungsbaus®,
sieht fur die in diesem Prospekt beschriebenen Wandelschuldverschreibungen steuerliche
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Beginstigungen beziglich der Anschaffungskosten und der Versteuerung der Ertrédge vor.
Ausfuhrliche Angaben dazu finden sich unten unter Punkt 4.14. dieses Abschnitts.

Hinsichtlich der fur Partizipationsscheine erforderlichen Angaben wird auf Punkt 1.2, im
anschliel3enden Abschnitt B der Wertpapierbeschreibung verwiesen.

4.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namenspapiere oder um
Inhaberpapiere handelt und ob die Wertpapiere verbrieft oder stiickelos sind

Die Wandelschuldverschreibungen werden auf Inhaber lautend begeben und sind zur Ganze durch
eine Sammelurkunde gemal § 24 lit b Depotgesetz vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von
Wandelschuldverschreibungen besteht nicht. Die Sammelurkunde trégt die Unterschriften von zwei
Vorstandsmitgliedern der Emittentin. Erhdht oder vermindert sich das Nominale der Emission, wird
die Sammelurkunde entsprechend angepasst. Die Sammelurkunde wird bei der Oesterreichischen
Kontrollbank  Aktiengesellschaft, Am Hof 4; Strauchgasse 3, 1011 Wien, als
Wertpapiersammelbank hinterlegt.

4.4. Wahrung der Wertpapieremission
Die Emission wurde in Euro begeben.

4.5. Rang der Wertpapiere, die angeboten und/oder zum Handel zugelassen werden
sollen, einschliel3lich der Zusammenfassung etwaiger Klauseln, die den Rang
beeinflussen kénnen oder das Wertpapier derzeitigen oder kinftigen
Verbindlichkeiten des Emittenten nachordnen kénnen

Bei den Wertpapieren handelt es sich um nicht fundierte, nicht nachrangige
Wandelschuldverschreibungen.

Hinsichtlich der Partizipationsscheine wird auf Punkt 1.5.2. in Abschnitt B dieser
Wertpapierbeschreibung verwiesen.

4.6. Beschreibung der Rechte die an die Wertpapiere gebunden sind - einschliel3lich
ihrer etwaigen Beschrankungen-, und des Verfahrens zur Ausibung dieser Rechte

Wandlungsrecht

Wandelschuldverschreibungen sind Anleihen einer Aktiengesellschaft (= AG), die neben dem
Forderungsrecht auch ein Wandelrecht verbriefen. Sie kénnen gemaf} den Wandelbedingungen in
nennwertlose Partizipationsscheine gemafl § 23 Abs. 4 und 5 BWG der Hypo-Wohnbaubank AG
gewandelt (= umgetauscht) werden.

Je Nominale EUR 1.000,00 Wandelschuldverschreibung berechtigen den Anleger zur Wandlung in
14 Stick nennwertlose Partizipationsscheine gemalR § 23 Abs. 4 und 5 BWG (die
,Partizipationsscheine“) der Hypo-Wohnbaubank AG. Dies entspricht einem nominellen
Wandlungspreis von rd. EUR 71,43 je Partizipationsschein. Die Wandlungserklarung kann
ausschlief3lich durch Ausfullen eines diesbeziglichen von einer als Zahlstelle gemaf3 Punkt 5.4.2.
definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kostenlos zur Verflgung gestellten
Formulars gemall den Bestimmungen des AktG erfolgen. Die Wandlungserklarung muss
spatestens 15 Bankarbeitstage vor dem Wandlungstermin der in Punkt 5.4.2. genannten
Hauptzahlstelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die Wandlungserklarung ist fur
die Glaubiger sofort bindend und wird gegentber der Emittentin mit fristgerechtem Eingang bei der
Hauptzahlstelle wirksam.

Gleichzeitig ist das Wertpapierdepot bekanntzugeben, dem die in Partizipationsscheine
umzutauschenden Wandelschuldverschreibungen zu entnehmen sind. Mit der Wandlung in
Partizipationsscheine endet die Treuhandschaft der Emittentin flr den Treugeber. Die Ausgabe der
Partizipationsscheine erfolgt durch die Emittentin auf eigene Rechnung.

Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag 16.07.2011, danach zu jedem weiteren
Kupontermin ausgeutbt werden.

Tritt durch eine Mal3nahme (Ausgabe neuer Aktien, weiterer Partizipationsscheine, Genussrechte
gemal § 174 Abs. 3 AkiG anderer Wertpapiere mit Bezugsrechten oder Gewinn- oder
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Wandelschuldverschreibungen etc.) eine Verwadsserung der Vermdgensrechte der Anleger von
Wandelschuldverschreibungen ein, so wird dies durch die Gesellschaft angemessen ausgeglichen.
Die Emittentin wird die MalRhahmen zum Verwasserungsschutz gemall den in Punkt 7.6.
beschriebenen Bekanntmachungen veréffentlichen. Sollten damit Bezugsrechte verbunden sein,
werden Depotinhaber dariiber Ublicherweise auch Uber die Depotbanken informiert. FUhrt eine
Ausgabe von Aktien, Genussrechten oder weiteren Wandelschuldverschreibungen zu keiner
Verwasserung, so kann auch die Information an die Anleger von Wandelschuldverschreibungen
unterbleiben.

Kindigungsrecht
Eine Kundigung seitens der Emittentin oder der Glaubiger ist ausgeschlossen.
Recht auf Zinszahlung

Die Wandelschuldverschreibungen verbriefen einen Zinsertrag nach MaRRgabe der unter Punkt 4.7.
festgelegten Zinssatze und Zinsberechnungsmethode. Der Zinsertrag kommt halbjahrlich am Ende
der jeweiligen Zinsperiode zur Auszahlung.

Ruckzahlung / Recht auf Tilgung

Die Wandelschuldverschreibungen werden, soweit der Anleger sein Recht auf Wandlung nicht
austibt, am Ende der Laufzeit entsprechend den Bestimmungen unter Punkt 4.8. zu 100,00% des
Nominales zuriickgezahlt.

Sollte ein Rickzahlungstermin, Zinszahlungstermin oder sonstiger, sich im Zusammenhang mit
den Wandelschuldverschreibungen ergebender Zahlungstermin auf einen Termin fallen, der kein
Bankarbeitstag ist, so hat der Anleger der Wandelschuldverschreibungen erst am darauf folgenden
Bankarbeitstag Anspruch auf Zahlung von Kapital und Zinsen.

Anderung der Anleihebedingungen

Die Emittentin ist berechtigt, die Anleihebedingungen an geanderte wirtschaftliche und steuerliche
Verhéltnisse, insbesondere an Anderungen der Rechtslage, anzupassen. Eine derartige
Anpassung darf nicht zu einer wirtschaftlichen und rechtlichen Schlechterstellung der Anleger
fuhren, sofern diese nicht angemessen ausgeglichen wird. Eine Anderung der Anleihebedingungen
wird mit der Veroffentlichung auf der Homepage der Emittentin, http://www.hypo-wohnbaubank.at,
wirksam. Die Emittentin wird sonstige erforderliche Mitteilungen und Veréffentlichungen gemaf
Punkt 7.6. vornehmen.

4.7. Angaben zu Zinssatz und Bestimmung zur Zinsschuld

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am 17. Juli 2009. Die Verzinsung erfolgt
halbjahrlich, jeweils am 17. Janner und am 17. Juli eines jeden Jahres, wobei die erste Periode vom
17. Juli 2009 bis einschlieR3lich 16. Janner 2010 lauft. Der Nominalzinssatz fir die Jahre 1 bis 5 betragt
3 % p.a. (halbjahrliche Zahlung). FiUr die Jahre 6 bis 12 wird der Nominalzinssatz fur die
Halbjahresperioden vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode gemald folgender Formel ohne Rundung
festgesetzt:

6-M-Euribor plus 0,05 % p.a.

Der 6-Monats-Euribor wird gemafy Reutersseite ,EURIBORO01“ zwei TARGET-Bankarbeitstage vor
Beginn der Zinsperiode um 11:00 Uhr Brissel Zeit festgesetzt. Bankarbeitstag ist jeder Tag (aul3er
Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche des Bankzahlungssystems TARGET2 sowie,
vorbehaltlich einer vorherigen Einstellung, des Bankzahlungssystems TARGET betriebsbereit sind und
die Banken am Finanzplatz Wien gedffnet haben.

Mindestverzinsung: 1 %.

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibung endet mit dem der Falligkeit bzw. dem allfalligen
Wandlungstermin vorangehenden Tag. Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis act/act,
unadjusted following Business Day Convention. Ist der Félligkeitstag kein Bankarbeitstag, so ist die
Zahlung am unmittelbar folgenden Bankarbeitstag zu erbringen. Bankarbeitstag ist jeder Tag
(auBer Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche des Bankzahlungssystems
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TARGET?2 sowie, vorbehaltlich einer vorherigen Einstellung, des Bankzahlungssystems TARGET
betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien gedéffnet haben.

Anspriiche auf Zahlung falliger Zinsen verjahren drei Jahre, der Anspruch auf das Kapital dreif3ig
Jahre nach dem Tilgungstermin.

Keine zuséatzlichen Betrage fir Abzugssteuern (z.B. fur die KESt)

Die Emittentin zahlt fir Abzugssteuern im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen,
wie etwa der Osterreichischen Kapitalertragsteuer (siehe dazu unten unter Punkt 4.14), keine
zusatzlichen Betrage, die notwendig waren, um zu gewahrleisten, dass die Anleger trotz
Abzugssteuern Zahlungen erhalten, die jenen ohne Abzugssteuern entsprachen. Das Gleiche gilt
fur Abzugssteuern im Zusammenhang mit den Partizipationsscheinen.

4.8. Falligkeitstermin und Vereinbarungen fur die Darlehenstilgung, einschlieflich
der Ruckzahlungsverfahren

Die Wandelschuldverschreibungen werden, soweit der Anleger sein Recht auf Wandlung nicht
austbt mit Ende der Laufzeit am 17.01.2020 zu 100,00% des Nominales zuriickgezahlt.

Die Rickzahlung erfolgt Uber die depotfihrenden Banken.
4.9. Angabe der Rendite

Die Rendite der Wandelschuldverschreibungen ohne Wandlung in einen Partizipationsschein
errechnet sich bis inklusive 06.01.2020 aus dem daflir bezahlten Preis (Kurs) und dem Kupon von
3%, ab 17.01.2014 aus dem dafur bezahlten Preis (Kurs) und den jeweiligen variablen Zinssétzen.
Da der Kurs je nach den vorherrschenden Marktgegebenheiten variiert, kann die Rendite nicht
bestimmt angegeben werden.

Entscheidet sich der Inhaber der Wandelschuldverschreibung, von seinem Wandlungsrecht
Gebrauch zu machen, so bestimmt sich die Rendite an der Gewinnentwicklung der Emittentin.
Ahnlich einer Aktie verbrieft der Partizipationsschein einen Gewinnanteil in prozentmaRiger Hohe.
Mangels voraussehbarer Hohe von Dividende ist die Errechnung einer Rendite aus den
Partizipationsscheinen im Vorhinein nicht moglich.

4.10. Vertretung von Schuldtitelinhabern unter Angabe der die Anleger vertretenden
Organisation und der auf die Vertretung anwendbaren Bestimmungen. Angabe des
Ortes, an dem die Offentlichkeit die Vertrdge einsehen kann, die diese Vertretung
regeln

Alle Rechte aus der Wandelschuldverschreibung sind durch den einzelnen Anleger der
Wandelschuldverschreibungen selbst oder den von ihm bestellten Rechtsvertreter gegeniber der
Emittentin bzw. der Treugeberbank direkt, an deren Sitz zu den tblichen Geschéftsstunden, sowie
in schriftlicher Form (eingeschriebene Postsendung) oder im ordentlichen Rechtsweg geltend zu
machen.

Seitens der Emittentin und der Treugeberbank ist keine organisierte Vertretung der Anleger der
Wandelschuldverschreibungen vorgesehen. Zur Wahrung der Austubung der Rechte von
Glaubigern von auf Inhaber lautenden oder durch Indossament (bertragbaren
(Teil-)Schuldverschreibungen inlandischer Emittenten und bestimmter anderer
Schuldverschreibungen ist jedoch, wenn deren Rechte wegen des Mangels einer gemeinsamen
Vertretung gefdhrdet oder die Rechte der Emittentin oder der Treugeberbank in ihrem Gange
gehemmt wiurden, insbesondere im Konkursfall der Emittentin, nach den Regelungen des
Kuratorengesetzes 1874 und des Kuratorenerganzungsgesetzes 1877 vom zustandigen Gericht
ein  Kurator fur die jeweiligen Schuldverschreibungsgldubiger zu bestellen. Seine
Rechtshandlungen bedirfen in bestimmten Fallen einer kuratelgerichtlichen Genehmigung und
seine Kompetenzen werden vom Gericht innerhalb des Kreises der gemeinsamen
Angelegenheiten der Anleger naher festgelegt. Die Regelungen des Kuratorengesetzes 1874 und
des Kuratorenerganzungsgesetzes 1877 konnen durch Vereinbarung oder Anleihebedingungen
nicht aufgehoben oder verandert werden, es sei denn, es ist eine fur die Glaubiger gleichwertige
gemeinsame Interessensvertretung vorgesehen. Hinsichtlich jener Angelegenheiten, die vom
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Kurator wahrzunehmen sind, gilt die ausschlielBliche unabdingbare Zustandigkeit des ihn
bestellenden Gerichts (8 83a Jurisdiktionsnorm).

4.11.Im Falle von Neuemissionen Angabe der Beschlisse, Ermachtigungen und
Billigungen, die die Grundlage fur die erfolgte bzw. noch zu erfolgende Schaffung
der Wertpapiere und/oder deren Emission bilden

Die in diesem Prospekt beschriebenen Wandelschuldverschreibungen wurden mit Zustimmung
des Aufsichtsrats der Emittentin begeben:

Um eine allfallige Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsscheine zu
ermoglichen, hat die Hauptversammlung der Emittentin und deren Aufsichtsrat die Ausgabe von
Partizipationsscheine in ausreichendem Umfang beschlossen.

4.12. Angabe des erwarteten Emissionstermins der Wertpapiere

Die Wandelschuldverschreibungen werden nach Billigung und Verdéffentlichung des Prospekts im
Wege einer zeitlich mit maximal einem Jahr ab Billigung dieses Prospekts begrenzten Emission
zur Zeichnung angeboten.

4.13. Darstellung etwaiger Beschrankungen fir die freie Ubertragbarkeit der
Wertpapiere

Es liegt keine Beschrankung in Bezug auf die freie Handel- oder Ubertragbarkeit der Wohnbau-
Wandelschuldverschreibungen vor. Zu den steuerlichen Folgen einer Verauf3erung vor dem Ende
der steuerlich relevanten Behaltefrist siehe untenstehend unter 4.14 (Steuerliche Behandlung).

4.14. Steuerliche Behandlung

Dieser Abschnitt enthédlt eine kurze Zusammenfassung einiger wichtiger Grundsatze, die im
Zusammenhang mit  dem Erwerb, dem Halten und der  VerduRBerung  der
Wandelschuldverschreibungen in Osterreich steuerrechtlich bedeutsam sind. Er ist keine umfassende
Darstellung samtlicher steuerlicher Aspekte, die damit verbunden sind, und geht auch nicht auf
besondere Sachverhaltsgestaltungen ein, die fur einzelne potenzielle Anleger entscheidend sein
kénnen. Die Zusammenfassung basiert auf den derzeit giltigen 6sterreichischen Steuergesetzen, der
bisher ergangenen hdochstrichterlichen Rechtsprechung sowie den Richtlinien der Finanzverwaltung
und deren jeweiliger Auslegung, die alle Anderungen unterliegen kénnen, moglicherweise auch mit
rackwirkender Geltung, welche die beschriebenen steuerlichen Folgen nachteilig beeinflussen.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, ihre steuerrechtlichen Berater zu konsultieren, um die
Konsequenzen des Erwerbs, des Haltens sowie der VerduRerung der Wandelschuldverschreibungen
Zu analysieren.

4.14.1. Allgemeine Hinweise

Nattrliche Personen, die im Inland einen Wohnsitz oder ihren gewothnlichen Aufenthalt haben, und
Korperschaften, die im Inland ihre Geschéftsleitung oder ihren Sitz haben, unterliegen in Osterreich
mit ihrem Welteinkommen der Einkommen- oder Korperschaftsteuer (unbeschrankte Einkommen-
oder Korperschaftsteuerpflicht). Nattrliche Personen, die weder Wohnsitz noch gewdhnlichen
Aufenthalt in Osterreich haben, und Kérperschaften, die im Inland weder ihre Geschéftsleitung noch
ihren Sitz haben, unterliegen in Osterreich nur mit bestimmten Inlandseinkinften der Steuerpflicht
(beschrankte Einkommen- oder Korperschaftsteuerpflicht). Der Koérperschaftsteuersatz betrégt
einheitlich 25%, der Einkommensteuersatz ist progressiv, mit einem Hochststeuersatz von 50%.
Besteht eine Kapitalertragsteuerpflicht, kommt generell ein einheitlicher Steuersatz von 25% zur
Anwendung; fur Wandelschuldverschreibungen besteht jedoch eine Steuerbefreiung, wenn gewisse
Voraussetzungen erfillt sind.

Die Wandelschuldverschreibungen sind ertragsteuerrechtlich als Forderungswertpapiere einzustufen.
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4.14.2. Besteuerung natiirlicher Personen, die in Osterreich unbeschrankt
einkommensteuerpflichtig sind

4.14.2.1. Kapitalertragsteuerpflicht und die Befreiung davon

Zinsen, die auf die Wandelschuldverschreibung an eine natiirliche, in Osterreich unbeschrankt
einkommensteuerpflichtige Person gezahlt  werden, unterliegen grundsatzlich dem
Kapitalertragsteuerabzug in Hohe von 25%, wenn sie von einer inlandischen kuponauszahlenden
Stelle ausgezahlt werden. Werden die Zinsen nicht von einer inlandischen Kuponstelle ausgezabhilt, ist
dennoch die 25%-ige Endbesteuerung anzuwenden, allerdings Uber eine Steuererklarung des
Anlegers.

Das “Bundesgesetz uber steuerliche SondermalRnahmen zur Férderung des Wohnbaus” (in der derzeit
geltenden Fassung) sieht fur hierin beschriebenen Wandelschuldverschreibungen, die von privaten
Anlegern gehalten werden, allerdings, unter anderem, folgende steuerrechtliche Begulinstigung vor: fur
die Zeit der Hinterlegung bei einem inlandischen Kreditinstitut ist im Ausmafd von bis zu 4% des
Nominalwertes der Wandelschuldverschreibung keine Kapitalertragsteuer (KESt) von den Ertrdgen
abzuziehen.

Bei natirlichen Personen, die die Wandelschuldverschreibungen privat oder betrieblich halten, gilt die
Einkommensteuer flir die Kapitalertrage daraus inklusive des kapitalertragsteuerfreien Anteils generell
als abgegolten; die Zinsen werden daher nicht zusammen mit anderen Einkinfte des Anlegers
besteuert  (Endbesteuerung). Gewisse  Ausnahmen bestehen, falls der jeweilige
Durchschnittssteuersatz unter 25% liegt.

4.14.2.2. Abzug von Sonderausgaben

Das Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermaflnahmen zur Forderung des Wohnbaus sieht
auRBerdem vor, dass private Anleger die Anschaffungskosten fir den Ersterwerb der hierin
beschriebenen Wandelschuldverschreibungen zum Zeitpunkt der Emission im Rahmen des
einheitlichen HoOchstbetrages von generell EUR 2.920,00 pro Jahr als Sonderausgaben absetzen
kénnen; fur Alleinerzieher und bei mindestens drei Kindern erhéht sich dieser Betrag. Voraussetzung
daflr ist, dass die Wandelschuldverschreibungen fir mindestens 10 Jahre bei einem inlandischen
Kreditinstitut  hinterlegt werden.  Nebenkosten oder Zinsen, die beim Erwerb der
Wandelschuldverschreibungen anfallen, kdnnen nicht als Sonderausgaben abgezogen werden.

4.14.2.3. VeréaulRerung

Bei einer Ver&duferung durch eine natirliche Person, die die Wandelschuldverschreibungen im
Privatvermdgen halt, ist der Gewinn nur dann steuerpflichtig, wenn seit Anschaffung der
Schuldverschreibungen nicht mehr als ein Jahr vergangen ist (Spekulationsgeschéaft). Die
Besteuerung erfolgt nach dem progressiven Einkommensteuertarif von bis zu 50%, wobei die Summe
samtlicher Spekulationsgewinne eines Jahres bis zu EUR 440,00 steuerfrei ist. Der Gewinn ergibt sich
aus der Differenz  von VerauBerungserlds und Anschaffungskosten der jeweiligen
Wandelschuldverschreibungen. Verluste aus Spekulationsgeschaften kdnnen nur eingeschrankt
verrechnet werden. Ob Gewinne, die eine natlrliche Person als privater Anleger erzielt, auch dann
steuerpflichtig sind, wenn der Anleger Wandelschuldverschreibung halt, die sich auf Anteile von
mindestens 1% an der Gesellschaft beziehen (oder solche wahrend der letzten finf Jahre gehalten
hat), oder der Anleger generell wahrend der letzten funf Jahre vor der jeweiligen VeraufRerung Anteile
an der Gesellschaft in Hohe von mindestens 1% gehalten hat, ist nicht ganzlich geklart; eine
Steuerpflicht ist mit der neuern und herrschenden Literaturmeinung aber zu verneinen.

Bei einer VerauRerung von Wandelschuldverschreibungen, die im Betriebsvermégen gehalten werden,
ist der Gewinn oder Verlust unabhangig von der Haltezeit als Teil des betrieblichen Ergebnisses
steuerwirksam.

4.14.2.4. Ausubung des Wandlungsrechts

Bei Ausiibung des Wandlungsrechts kommt es zu einer VerédufRerung der Wandelschuldverschreibung
und dem Erwerb von Partizipationsscheinen. VerauRerungserlos ist bei dieser Art der VerdufRerung
jedoch der Wert der Wandelschuldverschreibungen im Zeitpunkt der Wandlung. Die Differenz
zwischen diesem VeraulRerungserlos und den Anschaffungskosten fir die Wandelschuldverschreibung
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ist steuerpflichtig, wenn die Wandelschuldverschreibung Teil eines Betriebsvermdgens ist oder nicht
mehr als ein Jahr gehalten wurde.

4.14.3. Besteuerung natirlicher Personen, die in Osterreich beschrankt
einkommensteuerpflichtig sind

4.14.3.1. EU-Anleger

Das EU-Quellensteuergesetz (EU-QuStG) sieht in Umsetzung der EG-Richtlinie 2003/48/EG des
Rates vom 03.06.2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertrdgen die Erhebung einer EU-
Quellensteuer vor.

Die Zinsen aus den Wandelschuldverschreibungen unterliegen der EU-Quellensteuer, wenn sie von
einer oOsterreichischen Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentimer gezahlt oder zu dessen
Gunsten eingezogen werden und der wirtschaftliche Eigentimer eine nattrliche Person mit Wohnsitz
in einem anderen EU-Mitgliedsstaat ist. Es ist gleichgultig, ob die Wandelschuldverschreibungen im
Privatvermdgen oder im Betriebsvermdgen gehalten werden.

Die EU-Quellensteuer betragt 20% und erhoht sich ab 01.07.2011 auf 35%. Sie wird an der Quelle
einbehalten.

Befreiung von der EU-Quellensteuer

Die Einbehaltung der EU-Quellensteuer kann vermieden werden, indem der wirtschaftliche Eigentiimer
eine Bescheinigung seines auslandischen Wohnsitzfinanzamtes vorlegt, aus welcher hervorgeht, dass
die Zinsen in seinem Ansassigkeitsstaat deklariert werden.

4.14.3.2. Nicht EU-Anleger

Natirliche Personen, die aullerhalb der EU anséassig sind, konnen einen allfélligen
Kapitalertragsteuerabzug  vermeiden, wenn sie der kuponauszahlenden Stelle ihre
Auslandereigenschaft nachweisen. Generell, gilt die Befreiung vom Kapitalertragsteuerabzug in Hohe
von 4% des Nominales der Wandelschuldverschreibungen auch fir beschréankt steuerpflichtige
Personen, wenn es sich um private Anleger handelt, solange sie die Wandelschuldverschreibungen bei
einem inlandischen Kreditinstitut hinterlegen.

4.14.3.3. VeraulRerungsgewinne

VerauBerungsgewinne einer nattrlichen Person, die beschrankt einkommensteuerpflichtig ist, sind nur
dann in Osterreich steuerpflichtig, wenn sie einem inlandischen Betrieb zuzurechnen sind. Das
Gleiche gilt fir Gewinne, die im Zeitpunkt der Ausiibung des Wandlungsrechts realisiert werden.

4.14.3.4. Besteuerung von Kapitalgesellschaften

Fur kapitalertragsteuerpflichtige Zinsertrage besteht eine Befreiungsvorschrift, wenn sie unbeschrankt
oder beschrankt kérperschaftsteuerpflichtigen Kapitalgesellschaften zuflieRen. Um in den Genuss der
Befreiung zu kommen, muss dem Abzugsverpflichteten eine Befreiungserklarung tbermittelt werden,
die bestimmte Informationen enthélt, eine Kopie davon dem Finanzamt zukommen und die
Wandelschuldverschreibungen auf dem Depot eines Kreditinstituts hinterlegt werden.

Gewinne aus der VerauBerung der Wandelschuldverschreibungen (oder aus der Ausibung des
Wandlungsrechts) zahlen zum allgemeinen betrieblichen Ergebnis.

Auf die Besteuerung von Privatstiftungen wird hier nicht eingegangen.
4.14.3.5. Erbschaft- und Schenkungssteuer

In Osterreich wird keine Erbschafts- oder Schenkungssteuer erhoben. Gewisse unentgeltliche
Ubertragungen unterliegen allerding einer Meldepflicht nach dem Schenkungsmeldegesetz.

4.14.4. Besteuerung der Partizipationsscheine

Partizipationsscheine, die durch Austibung des Wandlungsrechts erworben werden, gelten in diesem
Zeitpunkt zum Wert der Wandelschuldverschreibung als angeschafft. Gewinnausschittungen auf die
Partizipationsscheine unterliegen generell der 25%-igen Kapitalertragsteuer, wenn sie an nattrliche
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Personen gezahlt werden, unabhdngig davon, ob die Partizipationsscheine privat oder betrieblich
gehalten werden; es handelt sich dabei um eine Endbesteuerung.

Werden die Partizipationsscheine erst im Zuge der Wandlung ausgegeben, fallen auch sie unter die
steuerlichen Beglnstigungen des Bundesgesetzes Uber steuerliche Sondermal3nahmen zur
Forderung des Wohnbaus: Gewinnausschittungen sind bis zu 4% des Nominalbetrages der
Partizipationsscheine von der Kapitalertragsteuer befreit solange die Partizipationsscheine bei einem
inlandischen Kreditinstitut hinterlegt sind.

Gewinne aus der Verdulerung von Partizipationsscheinen unterliegen, wenn sie naturlichen,
unbeschréankt einkommensteuerpflichtigen Personen zuflieRen, die die Partizipationsscheine im
Privatvermdgen halten, nur dann der Besteuerung, wenn sie weniger als ein Jahr gehalten wurden
(Spekulationsgeschéaft) oder wenn der VerduRRerer innerhalb der letzten funf Jahre Anteile im Ausmalf3
von mindestens 1% an der Emittentin gehalten hat. In letzteren Fall unterliegen der Gewinne einem
Steuersatz, der der Halfte des jeweiligen Durchschnittssteuersatz entspricht, im Fall von
Spekulationsgewinnen kommt der normale Durchschnittssteuersatz zur Anwendung. Ob fir die
Berechnung der erwahnten 1%-Grenze auch Wandelschuldverschreibungen als Anteile anzusehen
sind, ist unklar, aber eher zu verneinen. Der Veraulierungsgewinn ist die Differenz zwischen den
Anschaffungskosten fir die Partizipationsscheine und dem VerauRerungserlos.

VeraulRerungsgewinne, die ein Betrieb im Zusammenhang mit den Partizipationsscheinen erzielt, sind
generell als betriebliche Einnahmen steuerpflichtig.

Die Kapitalertragsteuer auf Gewinnausschittungen, die einer Kapitalgesellschaft gezahlt werden, kann
entweder erstattet werden oder wird nicht einbehalten.

Die Kapitalertragsteuer von Anlegern, die nicht der unbeschrankten Einkommensteuer- oder
Kdrperschaftsteuer unterliegen, ist moglicherweise aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen oder
innerstaatlichen Bestimmungen zu reduzieren. Die Befreiung von der Kapitalertragsteuer in H6he von
4% des Nominales der Partizipationsscheine gilt auch in diesem Zusammenhang, wenn sie von
privaten Anlegern gehalten und bei einem inlandischen Kreditinstitut hinterlegt werden. Naturliche
Personen, die nur beschrankt einkommensteuerpflichtig sind, koénnen mit Gewinnen aus der
VerdulRerung von Partizipationsscheinen eine 0Osterreichischen Steuerpflicht auslésen, wenn sie
innerhalb der letzten fiinf Jahre zu mindestens 1% der Anteile an der Gesellschaft gehalten haben.
Auch diese Besteuerung kann durch Doppelbesteuerungsabkommen eingeschréankt sein.

5. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT

5.1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche
Malnahmen fur die Antragstellung

5.1.1. Bedingungen denen das Angebot unterliegt

Das Angebot unterliegt keinen Bedingungen. Die Wandelschuldverschreibungen werden nach
Billigung und Veroffentlichung des Prospekts 6ffentlich zur Zeichnung angeboten werden.

5.1.2. Gesamtsumme der Emission/des Angebots. Ist der Betrag nicht festgelegt,
Beschreibung der Vereinbarungen und des Zeitpunkts fur die Ankindigung des
endgultigen Angebotbetrags an das Publikum

Das Gesamtvolumen der Emission betrdgt EUR 10.000.000,00 (EUR zehn Millionen) und zwar
100.000 Wandelschuldverschreibungen mit je EUR 100,00 Nominale. Die Emittentin behéalt sich
das Recht einer Aufstockung in einem Umfang von bis zu EUR 50.000.000,00 vor.

5.1.3. Frist - einschlieBlich etwaiger Anderungen - wahrend der das Angebot gilt und
Beschreibung des Antragsverfahrens

Die offentliche Einladung zur Zeichnung der 3 % Fix-to-Float Wohnbauanleihe 2009-2020/16
Wandelschuldverschreibung der HYPO-Wohnbaubank Aktiengesellschaft ergeht 1 Bankarbeitstag
nach Veroffentlichung des Prospekts und endet spatestens mit Ende der Gliltigkeit des Prospekts.
Die vorgenannte Wandelschuldverschreibung wurde und wird vor Beginn der oOffentlichen
Einladung zur Zeichnung nicht offentlich angeboten. Erfolgt auf diese Einladung hin ein
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Zeichnungsanbot durch einen prasumptiven Erwerber, so wird dieses Anbot im Wege der
vorzunehmenden Wertpapierabrechnung und -zuteilung angenommen. Die Emittentin behélt sich
vor, seitens potentieller Zeichner gestellte Anbote auf Zeichnung der
Wandelschuldverschreibungen abzulehnen oder nur teilweise auszufiihren.

Anleger, die nach Eintritt eines Umstandes, der eine Nachtragspflicht nach Kapitalmarktgesetz
ausldst, aber noch vor der Veréffentlichung des entsprechenden Nachtrags bereits die Zeichnung
der Wandelschuldverschreibung zugesagt haben, haben iSd § 6 KMG das Recht, ihre Zusage
innerhalb einer Frist von 2 Bankarbeitstagen (bei Verbrauchergeschaften innerhalb einer
Kalenderwoche) nach Verdéffentlichung des Nachtrags zurtickzuziehen, sofern noch keine Erfiillung
eingetreten ist.

Der Emittentin steht es frei, den Zeitraum, binnen welchem die Zeichnung der Anleihe moglich ist,
zu verkirzen.

5.1.4. Beschreibung der Mdglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der Art
und Weise der Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner

Eine allfallige Rickerstattung zu viel gezahlter Betrage erfolgt in Form der Riickabwicklung im Weg
der depotfiilhrenden Bank.

5.1.5. Einzelheiten zum Mindest- und/oder Hochstbetrag der Zeichnung (entweder in
Form der Anzahl der Wertpapiere oder des aggregierten zu investierenden Betrags)

Die Wandelschuldverschreibungen werden im Nennwert von je EUR 100,00 begeben und sind in
100.000 stuck a Nominale EUR 100,00 mit den Nummern 1 bis maximal 100.000 eingeteilt. Bei
einer Aufstockung von bis zu EUR 50.000.000,00 sind die zusétzlichen 50.000 Stiick a Nominale
EUR 100,00 mit den Nummern 100.001 bis maximal 600.000 versehen. Die Emittentin ist
berechtigt, die Stiickelung der Wandelschuldverschreibungen bei gleichzeitiger Wahrung der
Rechte der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen zu andern.

5.1.6. Methode und Fristen fur die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Die auf den Inhaber lautenden Wandelschuldverschreibungen werden zur Ganze durch eine
Sammelurkunde gemald § 24 lit b Depotgesetz vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von
Wandelschuldverschreibungen besteht daher nicht. Die Sammelurkunde wird bei der
Osterreichischen Kontrollbank AG als Wertpapiersammelbank hinterlegt. Die Lieferung der
Wandelschuldverschreibungen erfolgt gegen Zahlung im Wege der depotfilhrenden Banken
innerhalb der marktiblichen Fristen. Die Bedienung der Wandelschuldverschreibungen erfolgt zu
den unter Punkt 4.7 und 4.8 festgesetzten Terminen Uber die Zahlstelle an die depotfihrenden
Banken.

5.1.7. Vollstandige Beschreibung der Art und Weise und des Termins, auf die bzw.
an dem die Ergebnisse des Angebots offen zu legen sind

Die Festsetzung und Bekanntgabe des gesamten Emissionsvolumens bei der FMA, sowie die
Veroffentlichung gema § 10 (3) KMG erfolgt mit Ende der Zeichnungsmoglichkeit, daher
spatestens mit dem Ende der Giltigkeit dieses Prospekts.

5.1.8. Verfahren fur die Auslbung eines etwaigen Vorzugsrechts, die
Ubertragbarkeit der Zeichnungsrechte und die Behandlung von nicht ausgetbten
Zeichnungsrechten

Vorzugs- und Zeichnungsrechte bestehen nicht.
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5.2. Plan fur die Aufteilung der Wertpapiere und deren Zuteilung

5.2.1. Angabe der verschiedenen Kategorien der potenziellen Investoren, denen die
Wertpapiere angeboten werden. Erfolgt das Angebot gleichzeitig auf den Markten in
zwei oder mehreren Landern und wurde/wird eine bestimmte Tranche einigen dieser
Markte vorbehalten, Angabe dieser Tranche

Das Anbot zur Zeichnung der Wandelschuldverschreibungen richtet sich an potentielle Investoren
in Osterreich. Eine Einschrankung auf einen bestimmten Investorenkreis wird nicht getroffen.

5.2.2. Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrags und Angabe, ob
eine Aufnahme des Handels vor dem Meldeverfahren moglich ist

Zeichner erhalten im Falle einer Zuteilung von Wertpapieren Wertpapierabrechnungen tber die
zugeteilten Wertpapiere im Wege der depotfihrenden Bank des Zeichners der Wertpapiere.
Sonstige Benachrichtigungen tber Zuteilungen erfolgen nicht.

5.3. Preisfestsetzung

5.3.1. Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere angeboten werden, oder der
Methode, mittels deren der Angebotspreis festgelegt wird, und des Verfahrens fir
die Offenlegung. Angabe der Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner oder
Kaufer in Rechnung gestellt werden

Der Ausgabekurs der 3% Fix-to-Float Wohnbauanleihe 2009-2020/16 Wandelschuldverschreibung
der HYPO-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wird zun&chst mit 101,50% des Nominale festgelegt.
Wahrend der Angebotsfrist der Emission wird der Ausgabepreis laufend entsprechend der
Marktzinsentwicklung angepasst werden, jedoch 110% des Nominales nicht Uberschreiten.

Mit  Ausnahme banklblicher Spesen werden dem Zeichner beim Erwerb der
Wandelschuldverschreibungen keine zusatzlichen Kosten oder Steuern in Rechnung gestellt.

5.4. Platzierung und Ubernahme

5.4.1. Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten
Angebots oder einzelner Teile des Angebots und - sofern dem Emittenten oder dem
Bieter bekannt - Angaben zu den Platzierern in den einzelnen Landern des Angebots

Fur die Begebung der Wandelschuldverschreibungen ist grundsatzlich kein Koordinator
vorgesehen. Die Platzierung der Wandelschuldverschreibung erfolgt durch den Treugeber.

5.4.2. Namen und Geschaftsanschriften der Zahlstellen und der Depotstellen in
jedem Land

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die Niederdsterreichische Landesbank-Hypothekenbank AG,
3100 St. Polten, Neugebaudeplatz 1. Weitere Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO - Bank
Burgenland AG, 7000 Eisenstadt, Neusiedler Strale 33; Hypo Alpe-Adria-Bank AG, 9020
Klagenfurt am Worthersee, Alpen-Adria-Platz 1; Oberdsterreichische Landesbank AG, 4020 Linz,
Landstrasse 38, Salzburger Landes-Hypothekenbank AG, 5020 Salzburg, Residenzplatz 7;
Landes-Hypothekenbank Steiermark AG, 8010 Graz, Radetzkystrasse 15-17; HYPO TIROL BANK
AG, 6020 Innsbruck, Meraner Strasse 8 und die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank AG,
6900 Bregenz, Hypo-Passage 1. Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungserldse erfolgt durch die
depotfihrenden Banken.
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5.4.3. Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission auf Grund
einer bindenden Zusage zu Ubernehmen, und Name und Anschrift der Institute, die
bereit sind, eine Emission ohne bindende Zusage oder gemaR Vereinbarungen ,,zu
den bestmoglichen Bedingungen® zu platzieren. Angabe der Hauptmerkmale der
Vereinbarungen, einschlieB3lich der Quoten. Wird die Emission nicht zur Génze
ubernommen, ist eine Erklarung zum nicht abgedeckten Teil einzufigen. Angabe
des Gesamtbetrages der Ubernahmeprovision und der Platzierungsprovision

Trifft nicht zu.

5.4.4. Angabe des Zeitpunkts, zu dem der Emissionstibernahmevertrag
abgeschlossen wurde oder wird

Trifft nicht zu.
6. ZULASSUNG DER PAPIERE ZUM HANDEL

6.1. Angabe, ob die angebotenen Wertpapiere Gegenstand eines Antrags auf
Zulassung zum Handel auf einem geregelten Markt oder sonstigen gleich-wertigen
Markten sind oder sein werden

Die Zulassung der Wohnbau-Wandelschuldverschreibungen zum geregelten Freiverkehr an der
Wiener Borse ist vorgesehen.

6.2. Angabe samtlicher geregelten oder gleichwertigen Markte, auf denen nach
Kenntnis des Emittenten Wertpapiere der gleichen Wertpapierkategorie, die zum
Handel angeboten oder zugelassen werden sollen, bereits zum Handel zugelassen
sind

Nach Kenntnis der Emittentin sind zum geregelten Freiverkehr bereits Wertpapiere der gleichen
Kategorie zum Handel zugelassen. Unter anderem auch nachstehend genannte:

4% Wandelschuldverschreibung 1999-2011/1 AT0000307574
4% Wandelschuldverschreibung 2002-2012/19 AT0000303193
3,495 % Wandelschuldverschreibung 2003-2013/19 AT0000303417
var. Wandelschuldverschreibung 2004-2017/23 AT0000303680
35% Wandelschuldverschreibung 2005-2017/3 AT0000303730
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2017/18 AT0000491089
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2017/19 AT0000491097
3.5% Wandelschuldverschreibung 2005-2025/26 AT0000491162
3,25 % Wandelschuldverschreibung 2005-2020/27 AT0000491170
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2026/28 AT0000491188
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2017/30 AT0000491204
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2030/31 AT0000491212
3,18% Wandelschuldverschreibung 2005-2021/42 AT0000491329
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2017/1 AT0000491352
3,375 % Wandelschuldverschreibung 2006-2022/3 ATO000A001US8
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2030/5 ATO000A002W2
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2021/6 ATOO00A00AQ1
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2030/9 ATOOO0AOOEW1
3,625 % Wandelschuldverschreibung 2006-2017/11 ATOO0OAOOXF6
3,60 % Wandelschuldverschreibung 2006-2021/12 ATOO00AQ0XJ8
4% Wandelschuldverschreibung 2006-2023/14 ATOOOOAOO0YAS
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2017/15 ATOOOOAOO0YF4
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2021/17 ATO000A012V3
4% Wandelschuldverschreibung 2006-2021/18 ATO000A012W1
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2017/20 ATO000A018Y4
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2030/21 ATOOOOAO1UE3
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2017/23 ATO000A01V54
3,84 % Wandelschuldverschreibung 2006-2021/28 ATOO00A01IWZ4
4% Wandelschuldverschreibung 2006-2017/29 ATO000A020W4
4% Wandelschuldverschreibung 2006-2021/30 ATOOOOA021A8
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2017/32 ATO000A026R1
3,51 % Wandelschuldverschreibung 2006-2017/36 ATO000AO3HWS8
var. Wandelschuldverschreibung 2007-2018/1 ATO000A03KX0
var. Wandelschuldverschreibung 2007-2017/2 ATOOO0A044F9
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var. Wandelschuldverschreibung 2007-2030/3 ATO000A044L7
3,75 % Wandelschuldverschreibung 2007-2017/4 ATO000A04538
3,60 % Wandelschuldverschreibung 2007-2017/6 ATO000A045Q3
4% Wandelschuldverschreibung 2007-2022/8 ATOO000A04637
4% Wandelschuldverschreibung 2007-2022/9 ATO000A04BG2
4% Wandelschuldverschreibung 2007-2023/11 ATO000A04DU9
4% Wandelschuldverschreibung 2007-2019/16 ATOOOOA054F8
3,80 % Wandelschuldverschreibung 2007-2018/18 ATO000A056J5
4% Wandelschuldverschreibung 2007-2022/25 ATOOOOAO5EL3
4,40 % Wandelschuldverschreibung 2007-2023/29 ATOO00AO5RK?7
4,20 % Wandelschuldverschreibung 2007-2018/30 ATOO0OAO5RL5
var. Wandelschuldverschreibung 2007-2018/32 ATOO00AO5TQO
4,40 % Wandelschuldverschreibung 2007-2019/35 ATO000A06129
var. Wandelschuldverschreibung 2007-2017/36 ATO000A063B8
var. Wandelschuldverschreibung 2007-2017/37 ATO000A063C6
4% Wandelschuldverschreibung 2008-2020/1 ATOO00A085V9
4,125 % Wandelschuldverschreibung 2008-2018/2 ATO000A08794
var. Wandelschuldverschreibung 2008-2018/3 ATOO00A087A9
4,20% Wandelschuldverschreibung 2008-2019/4 ATO000A08810
4,40 % Wandelschuldverschreibung 2008-2024/5 ATO000A08828
var. % Wandelschuldverschreibung 2008-2031/14 ATO000A089V1
4% Wandelschuldverschreibung 2008-2019/15 ATO000A08DT2
4,10 % Wandelschuldverschreibung 2008-2024/19 ATO000A08QS6
var. Wandelschuldverschreibung 2008-2019/26 ATOOOOAOALE4

6.3. Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer bindenden Zusage als
Intermediare im Sekundéarhandel tatig sind, um Liquiditat mittels Geld- und
Briefkursen zur Verfigung stellen, und Beschreibung der Hauptbedingungen der
Zusage

Trifft nicht zu.
7. ZUSATZLICHE ANGABEN

7.1. An der Emission beteiligte Berater und Erklarung zu der Funktion abzugeben, in
der sie gehandelt haben

Trifft nicht zu.

7.2. Angabe weiterer Informationen in der Wertpapierbeschreibung, die von
gesetzlichen Abschlussprifern geprift oder einer priferischen Durchsicht
unterzogen wurden und Uber die die Abschlussprifer einen Prifungsbericht erstellt
haben. Reproduktion des Berichts oder mit Erlaubnis der zustandigen Behérden
Zusammenfassung des Berichts

Die widmungsgemalRe Verwendung der der Emittentin zur Verfigung gestellten Mittel
(Emissionserlése) aus den von der Emittentin bis zum 31.12.2008 emittierten
Wandelschuldverschreibungen zur Finanzierung von Wohnbauten und die Einhaltung der
Bedingungen des Bundesgesetzes Uber steuerliche Sondermal3nahmen zur Forderung des
Wohnbaus BGBI | Nr. 253/1993, idF BGBI | Nr. 680/1994 und BGBI | Nr. 162/2001 und des
Erlasses des Bundesministeriums fur Finanzen vom 6.6 2002, Z 06 0950/I-1V/06/02 wurde der
Emittentin im Bericht des Jahresabschlusses zum 31.12.2008 durch den Abschlusspriifer, ERNST
& YOUNG Wirtschaftspriufungs- und Steuerberatungsgesellschaft m.b.H., bestatigt. Darlber
hinaus wurden in der Wertpapierbeschreibung keine weiteren Informationen genannt, die von
gesetzlichen Abschlussprifern geprift oder einer priferischen Durchsicht unterzogen wurden und
Uber die die Abschlussprifer einen Prufungsbericht erstellt haben.

7.3. Name, Geschaftsadresse, Qualifikationen und - falls vorhanden - das
wesentliche Interesse am Emittenten von Personen, die als Sachverstandiger
handeln und deren Erklarung oder Bericht in die Wertpapierbeschreibung
aufgenommen wurde

Trifft nicht zu.
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7.4. Bestatigung, dass Information, die von Seiten Dritter ibernommen wurde,
korrekt wiedergegeben wurde

Informationen, die den Treugeber betreffen wurden von diesem zur Verfigung gestellt. Die
Emittentin bestatigt, dass samtliche derartige Informationen korrekt wiedergegeben wurden, und —
soweit es der Emittentin bekannt ist und sie es aus vom Treugeber veroffentlichten Informationen
ableiten konnte — keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen
unkorrekt oder irrefihrend gestalten wirden.

7.5. Angabe der Ratings, die einem Emittenten oder seinen Schuldtiteln auf Anfrage
des Emittenten oder in Zusammenarbeit mit dem Emittenten beim Ratingverfahren
zugewiesen wurden. Kurze Erlauterung der Bedeutung der Ratings, wenn sie erst
unlangst von der Ratingagentur erstellt wurden

Trifft nicht zu.

7.6. Bekanntmachungen nach erfolgter Emission

Alle Bekanntmachungen Uber die Wandelschuldverschreibungen werden auf der Homepage der
Hypo-Wohnbaubank AG (www.hypo-wohnbaubank.at) veréffentlicht. Zur Rechtswirksamkeit
genlgt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der Homepage. Einer besonderen
Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger bedarf es nicht.

Im Ubrigen veranlasst die Emittentin alle gesetzlich vorgeschriebenen Veroffentlichungen (z.B.
nach BorseG).

B. Partizipationsscheine

1. BESCHREIBUNG DER PARTIZIPATIONSSCHEINE
1.1. Beschreibung des Typs und der Kategorie der Anteile

Das Partizipationskapital ist eingezahltes nachrangiges Kapital, das der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft seitens der Partizipationsscheininhaber auf Unternehmensdauer unter Verzicht
auf die ordentliche und aufBerordentliche Kindigung zur Verfligung gestellt wird. Das
Partizipationskapital kann von der Hypo-Wohnbaubank AG nur unter analoger Anwendung der
aktienrechtlichen Kapitalherabsetzungsvorschriften oder gemafl den Bestimmungen des § 102a
BWG eingezogen werden. Der Riuckkauf von Partizipationskapital durch die Emittentin ist geman §
23 Abs 16 BWG auf 10 vH des vom Kreditinstitut begebenen Partizipationskapitals begrenzt.

Der Vergutungsanspruch der Partizipanten ist gewinnabhéngig, wobei als Gewinn das Ergebnis
des Geschéftsjahres (Jahresgewinn) nach Ricklagenbewegung anzusehen ist (§ 23 Abs 4 Z 3
BWG). Sie nehmen aulRerdem wie Aktienkapital bis zur vollen Hohe am Verlust teil.

1.2. Rechtsvorschriften, denen zufolge die Anteile geschaffen wurden oder noch
werden

Die Ausgabe der Partizipationsscheine gegen Einziehung von Wandelschuldverschreibungen
durch die Hypo-Wohnbaubank AG wird durch § 23 BWG abgedeckt. Die entsprechende
satzungsmalfige Erméchtigung findet sich in 8 3 Abs. (2) lit e der Satzung der Hypo-Wohnbaubank
AG.

Fur sdmtliche Rechtsverhéltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Partizipationsscheinen gilt
Osterreichisches Recht. Erfillungsort ist Wien als Sitz der Emittentin. Fur alle Rechtsstreitigkeiten
im Zusammenhang mit den Partizipationsscheinen gilt ausschliel3lich das in Wien sachlich
zusténdige Gericht als gemaR 8§ 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Gerichtsstand.
Verbrauchergerichtsstande bleiben davon unberiihrt.

Zur steuerlichen Behandlung der Partizipationsscheine wird auf Punkt 4.14.4 in Abschnitt A dieser
Wertpapierbeschreibung verwiesen.
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1.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namenspapiere oder um
Inhaberpapiere handelt und ob die Wertpapiere verbrieft oder stickelos sind. In
letzterem Fall sind der Name und die Anschrift des die Buchungsunterlagen
fihrenden Instituts zu nennen

Die Partizipationsscheine lauten auf Inhaber und sind zur Génze durch eine veranderbare
Sammelurkunde gemald 8 24 lit b Depotgesetz vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung der
Partizipationsscheine besteht nicht. Die Sammelurkunde tragt die firmenmaRige Fertigung der
Emittentin (Unterschrift zweier Vorstandsmitglieder oder eines Vorstandsmitgliedes und eines
Prokuristen oder zweier Prokuristen). Erhéht oder vermindert sich das Gesamtvolumen der
begebenen Partizipationsscheine, so wird die Sammelurkunde entsprechend angepasst. Die
Hinterlegung der Sammelurkunde erfolgt bei der Oesterreichischen Kontrollbank AG, Am Hof 4;
Strauchgasse 3, 1011 Wien, als Wertpapiersammelbank.

1.4. Angabe der Wéahrung der Emission.
Die Partizipationsscheine werden in Euro begeben.

1.5. Beschreibung der Rechte — einschliel3lich ihrer etwaigen Beschrankungen —
die an die zu Grunde liegenden Aktien gebunden sind, und des Verfahrens zur
Auslbung dieser Rechte:

(1) Die auf die Partizipationsscheine entfallende Vergitung ist gewinnabhéngig, wobei als
Gewinn das Ergebnis des Geschaftsjahres (Jahresgewinn) nach Ricklagenbewegung
anzusehen ist (8 23 Abs 4 Z 3 BWG).10 Stlick nennwertlose Partizipationsscheine gewahren
den Anspruch auf einen Gewinnanteil in anteilig gleicher Héhe wie eine Stiickaktie der Hypo-
Wohnbaubank AG. Die Gewinnanteile der Partizipationsscheininhaber sind gleichzeitig mit
der Dividende fallig.

(2) Im Fall der Abwicklung werden die Partizipationsscheininhaber vermoégensrechtlich den
Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank AG gemafl dem in Punkt 1.5. (1) dargestellten
Verhdltnis gleichgestellt. Das Partizipationskapital, als nachrangiges Kapital im Sinne des §
45 Abs. (4) BWG darf im Fall der Liquidation der ausgebenden Gesellschaft erst nach
Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glaubiger zurlickgezahlt werden. .

(3) Die Partizipationsscheininhaber haben das Recht, an den Hauptversammlungen der Hypo-
Wohnbaubank AG teilzunehmen und Auskinfte im Sinn von 8§ 112 AktG zu begehren.

(4) Die Partizipationsscheine gewahren keine dartber hinausgehenden Rechte, insbesondere
keine sonstigen Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und die Antragstellung in der
Hauptversammlung, die Bekampfung von Hauptversammlungsbeschliissen und das Recht
auf Bezug von jungen Aktien.

Bei Ausibung des Wandlungsrechts erlischt mit Wirksamkeit der Wandlung die
Treuhandschaft des Treugebers. Die Ausgabe der Partizipationsscheine erfolgt durch die
Emittentin auf eigene Rechnung Fir die Erflllung der Verpflichtungen aus denn von der
Emittentin auszugebenden Partizipationsscheinen haftet diese allein.

Ausschittungen oder Zahlungen im Falle einer Liquidation werden bei einer der im
Folgenden genannten Zahl- und Einreichstelle gegen Einreichung des jeweiligen
Ertragnisscheines ausgezahilt.

Hauptzahl- und Einreichstelle ist die Niederdsterreichische Landesbank-
Hypothekenbank AG, St. Pélten. Weitere Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO - Bank
Burgenland AG, Eisenstadt; Hypo Alpe-Adria-Bank AG, Klagenfurt; Oberdsterreichische
Landesbank AG, Linz; Salzburger Landes-Hypothekenbank AG, Salzburg; Landes-
Hypothekenbank Steiermark AG, Graz; HYPO TIROL BANK AG, Innsbruck und die
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank AG, Bregenz.

Die Gewinnanteile der Partizipationsscheininhaber, welche binnen drei Jahren nach
Falligkeit nicht behoben werden, verfallen zugunsten der gesetzlichen Riicklage der Hypo-
Wohnbaubank AG.
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(5) Die Partizipationsscheine nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen Hohe am Verlust teil.

Zu den Wandlungsbedingungen wird auf Punkt 4.6. des Abschnitts A der Wertpapierbeschreibung
verwiesen.

Alle Bekanntmachungen, die die Partizipationsscheine betreffen, erfolgen rechtsgultig auf der
Homepage der Hypo Wohnbaubank AG. Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen
Partizipationsscheininhaber bedarf es nicht. Zur rechtlichen Wirksamkeit gentgt in allen Fallen die
Bekanntmachung auf der Homepage der Hypo Wohnbaubank AG.

1.6. Im Falle von Neuemissionen Angabe der Beschlisse, Ermachtigungen und
Billigungen, die die Grundlage fur die erfolgte bzw. noch zu erfolgende Schaffung
der Wertpapiere und/oder deren Emission bilden und Angabe des Emissionstermins

Um eine allfalige Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsscheine zu
ermoglichen, hat die Hauptversammlung der Emittentin und deren Aufsichtsrat die Ausgabe der
dafir erforderlichen Partizipationsscheine beschlossen.

1.7. Angabe des Orts und des Zeitpunkts der erfolgten bzw. noch zu erfolgenden
Zulassung der Papiere zum Handel

Ein Antrag auf Zulassung zum Handel an der Boérse oder im Rahmen eines Multilateralen
Handelssystems ist nicht vorgesehen.

1.8. Darstellung etwaiger Beschrankungen fir die freie Ubertragbarkeit der
Wertpapiere

Es liegt keine Beschrankung in Bezug auf die freie Handelbarkeit der Partizipationsscheine vor. Zu
den steuerlichen Folgen einer VerauRerung vor dem Ende der steuerlich relevanten Behaltefrist
siehe Abschnitt A. 4.14. (Steuerliche Behandlung).

1.9. Angabe etwaig bestehender obligatorischer Ubernahmeangebote und/oder
Ausschluss- und Andienungsregeln in Bezug auf die Wertpapiere

Trifft nicht zu.

1.10. Angabe o6ffentlicher Ubernahmeangebote von Seiten Dritter in Bezug auf das
Eigenkapital des Emittenten, die wahrend des letzten oder im Verlauf des
derzeitigen Geschéftsjahres erfolgten. Zu nennen sind dabei der Kurs oder die
Wandelbedingungen fur derlei Angebote sowie das Resultat

Trifft nicht zu.

1.11. Auswirkungen der Ausiibung des Rechts des Basistitels auf den Emittenten
und eines moéglichen Verwasserungseffekts fur die Aktionare

Wird durch eine MaRnahme das bestehende Verhaltnis zwischen den Vermoégensrechten der
Inhaber der Partizipationsscheine und der Aktiondre geandert, so ist dies im Sinn eines
Verwdasserungsschutzes angemessen auszugleichen. Dies gilt auch bei der Ausgabe von Aktien
und von in § 174 AktG genannten Schuldverschreibungen und Genussrechten; zu diesem Zweck
kann auch das Bezugsrecht der Aktionare (8 174 Abs. 4 AktG) ausgeschlossen werden. Sollte die
Emittentin  weitere  Partizipationsscheine  emittieren, wird sie den Inhabern von
Partizipationsscheinen ein  ihrem bisherigen Partizipationsscheinbesitz  entsprechendes
Bezugsrecht einrAumen, oder nach freier Wahl der Emittentin, die Partizipationsscheininhaber so
stellen, dass der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden Rechte erhalten bleibt. Begibt die
Hypo-Wohnbaubank AG stimmberechtigte Aktien, dann steht das Bezugsrecht auf diese Aktien
nur den Aktionaren zu. In diesem Fall ist den Inhabern von Partizipationsscheinen ein ihrem
bisherigen Partizipationsscheinbesitz entsprechendes Bezugsrecht einzurdumen oder sind sie -
nach freier Wahl der Emittentin - so zu stellen, dass der wirtschaftliche Gehalt der ihnen
zukommenden Rechte erhalten bleibt.
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2. Wenn der Emittent des Basistitels ein Unternehmen ist, das derselben Gruppe
angehort, so sind die fur diesen Emittenten beizubringenden Angaben jene, die im
Schema des Registrierungsformulars fir Aktien gefordert werden

Trifft nicht zu.
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kiérung gemiR Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission
vom 29. April 2004

mittentin mit ihrem Sitz in Wien, Osterreich, ist fir den Prospekt mit Ausnahme der
aben in Punkt IV. Angaben zum Treugeber HYPO TIROL BANK AG verantwortlich und
it dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten fassen, um sicherzustellen, dass die im
spekt mit Ausnahme der in Punkt IV. Angaben zum Treugeber HYPO TIROL BANK AG
enannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen
en sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen.

fypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
- als Emittentin

i 7R X -
f%f bl ,ér'é’%iéffﬂ//

Dipl. Ing. Hans Kvasnicka / /¢ Daniela Neubauer

{(Vorstand) (Prokurist)
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ERKLARUNG GEMAR VERORDNUNG (EG) NR. 809/2004 DER
KOMMISSION VOM 29. APRIL 2004

per Treugeber mit seinem Sitz in Innsbruck, Osterreich, ist fir die in diesem Prospekt in
punkt V. enthaltene Angaben zum Treugeber HYPO TIROL BANK AG verantwortlich und
klart, dass er die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzusteilen, dass die in
esem Prospekt enthaltene Treugeberbeschreibung seines Wissens nach richtig ist und
eine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des Prospekis wahrscheinlich
grandern kdnnen.

HYPO TIROL BANK AG
als Treugeber

A
i //

/

Johann Peter Hértnagl

(Prokurist)

Innsbruck, am A3 O \QQ@QQ
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ANHANG 1: Bedingungen fur die Hypo Tirol Wohnbauanleihe 2009-2020/16
Wandelschuldverschreibung der Hypo-Wohnbaubank AG

8 1 Form und Nennbetrag

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (im Folgenden auch Emittentin genannt) legt ab dem 17.
Juli 2009 auf Inhaber lautende, nicht fundierte Wandelschuldverschreibungen mit Laufzeitende am 16.
Janner 2020 (einschlieBlich) zur Zeichnung auf. Das Gesamtnominale betréagt bis zu EUR 10.000.000,-
- (EUR zehn Millionen) und zwar bis zu 100.000 Wandelschuldverschreibungen mit je EUR 100,--
Nominale, wobei sich die Emittentin die Mdglichkeit einer Aufstockung des Emissionsvolumens in
einem Umfang von bis zu Nominale EUR 50.000.000 (EUR fiinfzig Millionen) vorbehalt.

Die Wandelschuldverschreibungen werden zur Géanze durch eine Sammelurkunde (8 24 it b
Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Wandelschuldverschreibungen besteht
daher nicht. Die Sammelurkunde tragt die Unterschriften von zwei Vorstandsmitgliedern der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunde wird bei der Oesterreichischen
Kontrollbank Aktiengesellschaft als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Stiickelung der Wandelschuldverschreibungen bei gleichzeitiger
Wahrung der Rechte der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen zu andern.

§ 2 Kiindigung

Eine Kiindigung seitens der Emittentin oder der Glaubiger ist ausgeschlossen.

8§ 3 Wandlungsrecht

(1)Je Nominale EUR 1.000,-- Wandelschuldverschreibung berechtigen den Inhaber zur

Wandlung in 14 Stick nennwertlose Partizipationsscheine gemald 8 23 Abs. 4 und 5 BWG (die
.Partizipationsscheine“) der Hypo-Wohnbaubank AG. Dies entspricht einem nominellen
Wandlungspreis von rd. EUR 71,43 je Partizipationsschein. Die Partizipationsscheine sind ab 17. Juli
jenes Geschaftsjahres gewinnberechtigt, in dem der Umtausch der Wandelschuldverschreibungen
erfolgt.

(2) Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag 16. Juli 2011, danach zu jedem weiteren
Kupontermin ausgeubt werden.

(3) Die Wandlungserklarung kann ausschlief3lich durch Ausfiillen eines diesbeziglichen von einer als
Zahlstelle gemanR § 6 definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kostenlos zur Verfligung
gestellten Formulares gemaf den Bestimmungen des AktG erfolgen.

(4) Die Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage vor dem Wandlungstermin der in § 6
dieser Bedingungen genannten Hauptzahlstelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die
Wandlungserklarung ist fir die Glaubiger sofort bindend und wird gegeniiber der Emittentin mit
fristgerechtem Eingang bei der in 8§ 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahlstelle wirksam.
Gleichzeitig ist das Wertpapierdepot bekanntzugeben, dem die in Partizipationsscheine
umzutauschenden Wandelschuldverschreibungen zu entnehmen sind. Tritt durch eine MalRnahme
(Ausgabe neuer Aktien, weiterer Partizipationsscheine, Genussrechte gemall 8 174 Abs. 3 AktG
anderer Wertpapiere mit Bezugsrechten oder Gewinn- oder Wandelschuldverschreibungen etc.) eine
Verwasserung der Vermogensrechte der Inhaber von Wandelschuldverschreibungen ein, so wird dies
durch die Gesellschaft angemessen ausgeglichen. Entsprechende Verlautbarungen erfolgen gemaf 8
4 dieser Bedingungen. FiUhrt eine Ausgabe von Aktien, Genussrechten oder weiteren
Wandelschuldverschreibungen zu keiner Verwasserung, so kann auch die Information an die Inhaber
der Wandelschuldverschreibungen unterbleiben.

8 4 Angaben Uber die zur Wandlung angebotenen Partizipationsscheine

(1) Das Partizipationskapital ist eingezahltes Kapital, das der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
seitens der Partizipationsscheininhaber auf Unternehmensdauer unter Verzicht auf die ordentliche und
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aul3erordentliche Kindigung zur Verfiigung gestellt wird. Das Partizipationskapital kann von der Hypo-
Wohnbaubank AG nur unter analoger Anwendung der aktienrechtlichen
Kapitalherabsetzungsvorschriften zurlickgezahlt werden.

(2) 10 Stuck nennwertlose Partizipationsscheine gewahren den Anspruch auf einen Gewinnanteil in
anteilig gleicher Hohe wie eine Stlckaktie der Hypo-Wohnbaubank AG. Die Gewinnanteile der
Partizipationsscheininhaber sind gleichzeitig mit der Dividende fallig. Sie werden bei einer unten
genannten Zahl- und Einreichstelle gegen Einreichung des jeweiligen Ertragnisscheines ausgezabhit.

(3) Hauptzahl- und Einreichstelle ist die Niederosterreichische Landesbank-Hypothekenbank AG,
St. Polten. Weitere Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO - Bank Burgenland AG, Eisenstadt; Hypo
Alpe-Adria-Bank AG, Klagenfurt; Oberdsterreichische Landesbank AG, Linz; Salzburger Landes-
Hypothekenbank AG, Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steiermark AG, Graz; HYPO TIROL BANK
AG, Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank AG, Bregenz.

(4) Die Gewinnanteile der Partizipationsscheininhaber, welche binnen drei Jahren nach Falligkeit nicht
behoben werden, verfallen zugunsten der gesetzlichen Riicklage der Hypo-Wohnbaubank AG.

(5) Die Partizipationsscheine nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen Hohe am Verlust teil.

(6) Im Fall der Abwicklung werden die Partizipationsscheininhaber vermdgensrechtlich den Aktionaren
der Hypo-Wohnbaubank AG gemall dem in § 4 Abs. 2 dargestellten Verhéaltnis gleichgestellt. Das
Partizipationskapital darf im Fall der Liquidation der ausgebenden Gesellschaft erst nach Befriedigung
oder Sicherstellung aller anderen Glaubiger zurtickgezahlt werden.

(7) Die Partizipationsscheininhaber haben das Recht, an den Hauptversammlungen der Hypo-
Wohnbaubank AG teilzunehmen und Auskiinfte im Sinn von 8§ 112 AktG zu begehren.

(8) Die Partizipationsscheine gewahren keine dartber hinausgehenden Rechte, insbesondere keine
sonstigen Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und die Antragstellung in der
Hauptversammlung, die Bekdmpfung von Hauptversammlungsbeschlissen und das Recht auf Bezug
von jungen Aktien.

(9) Wird durch eine MaRnahme das bestehende Verhéltnis zwischen den Vermdégensrechten der
Inhaber der Partizipationsscheine und der Aktiondre geandert, so ist dies im Sinn eines
Verwasserungsschutzes angemessen auszugleichen. Dies gilt auch bei der Ausgabe von Aktien und
von in § 174 AktG genannten Schuldverschreibungen und Genussrechten; zu diesem Zweck kann
auch das Bezugsrecht der Aktionare (8 174 Abs. 4 AktG) ausgeschlossen werden.

(10) Sollte die Emittentin weitere Partizipationsscheine emittieren, wird sie den Inhabern von
Partizipationsscheinen ein ihrem bisherigen Partizipationsscheinbesitz entsprechendes Bezugsrecht
einrdumen, oder nach freier Wahl der Emittentin, die Partizipationsscheininhaber so stellen, daf der
wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden Rechte erhalten bleibt.

(11) Begibt die Hypo-Wohnbaubank AG stimmberechtigte Aktien, dann steht das Bezugsrecht auf
diese Aktien nur den Aktionaren zu. Abs. 10 gilt sinngemaR.

(12) Die Hypo-Wohnbaubank AG wird alle Bekanntmachungen Uber die Partizipationsscheine in der
"Wiener Zeitung" verdffentlichen.

(13) Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Partizipationsscheininhaber bedarf es nicht. Zur
rechtlichen Wirksamkeit geniigt in allen Fallen die Bekanntmachung in der "Wiener Zeitung".

(14) Fur samtliche Rechtsverhéltnisse aus den Partizipationsscheinen gilt Osterreichisches Recht;
ausschlie3licher  Gerichtsstand fur alle wie immer gearteten Streitigkeiten aus den
Partizipationsscheinen ist das sachlich zustédndige Gericht in Wien.

§ 5 Steuerliche Behandlung

Die Wandelschuldverschreibungen entsprechen zum Zeitpunkt der Emission dem ,Bundesgesetz tUber
steuerliche Sondermaflinahmen zur Forderung des Wohnbaus®, BGBI. Nr. 253/1993, idF BGBI. | Nr.
162/2001. Dieses Gesetz sieht folgende Begunstigungen vor: Die Anschaffungskosten fir den
Ersterwerb der Wandelschuldverschreibungen sind im Rahmen des einheitlichen Hochstbetrages
gemal 8 18 Abs. 1 Z. 4 des EStG 1988 als Sonderausgabe absetzbar. Sind die Ertrage aus den
Wandelschuldverschreibungen Einkinfte aus Kapitalvermégen gemald 8§ 27 EStG 1988, so ist fir die
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Zeit der Hinterlegung dieser Wertpapiere bei einer inlandischen Bank im Ausmal} bis zu 4 % des
Nennbetrages keine Kapitalertragsteuer (KESt) abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt fur die
gesamten Kapitalertrage inklusive des KESt-freien Anteils gemall § 97 EStG 1988 als abgegolten.
Allfallige gesetzliche Anderungen, insbesondere der Steuergesetze, sind vorbehalten und gehen nicht
zu Lasten der Emittentin.

8 6 Zahl- und Umtauschstelle

(1) Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die Niedergsterreichische Landesbank-Hypothekenbank AG, St.
Polten. Weitere Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO - Bank Burgenland AG, Eisenstadt; Hypo Alpe-
Adria-Bank AG, Klagenfurt; Oberosterreichische Landesbank AG, Linz, Salzburger Landes-
Hypothekenbank AG, Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steiermark AG, Graz; HYPO TIROL BANK
AG, Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank AG, Bregenz.

(2) Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungserlose erfolgt durch die depotfihrenden Banken.
8§ 7 Haftung

Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung haftet fiir die Zahlungen des Zinsendienstes
und des Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen die HYPO TIROL BANK AG, Innsbruck, als
Treugeber mit ihrem Vermdgen, nicht jedoch die Hypo-Wohnbaubank AG.

8 8 Verjahrung

Der Anspruch auf die Zinsen verjahrt nach drei Jahren, der Anspruch auf das Kapital dreiRig Jahre
nach Eintritt der Falligkeit.

§ 9 Mittelverwendung

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des "Bundesgesetzes uber steuerliche
SondermafBhahmen zur Forderung des Wohnbaus" (BGBI. 253/1993, idF BGBI. | Nr. 162/2001)
einzuhalten. Der Emissionserlés muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen Verbesserung
durch bautechnische MalRhahmen von Wohnungen mit einer Nutzflaiche von hdchstens 150 m2 oder
von uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Gebauden zur Verfiigung stehen und wird innerhalb
von 3 Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet. Im Falle einer Vermietung dieser Wohnungen darf
die Miete jenen Betrag nicht Uberschreiten, der fur die Zuerkennung von Mitteln aus der
Wohnbauférderung maf3gebend ist.

§ 10 Borseneinfiihrung
Eine Zulassung zum geregelten Freiverkehr an der Wiener Borse kann vorgesehen werden.
8 11 Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen tber die Wandelschuldverschreibungen werden auf der Homepage der Hypo
Wohnbaubank AG verdffentlicht. Zur Rechtswirksamkeit gendgt in allen Féllen die Bekanntmachung
auf der Homepage. Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger bedarf es nicht.

8 12 Rechtsordnung, Gerichtsstand

Fur samtliche Rechtsverhéltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen
und Partizipationsscheinen gilt dsterreichisches Recht. Fir alle Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang
mit den Wandelschuldverschreibungen und Partizipationsscheinen gilt ausschlieBlich das fur Wien
sachlich zustdndige Gericht als gemald § 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Gerichtsstand. Der
Verbrauchergerichtsstand (insbesondere nach § 14 (1) Konsumentenschutzgesetz) bleibt unberihrt.

§ 13 Ausgabekurs

Der Ausgabekurs der Wandelschuldverschreibung Tirol 2009-2020/16 wird zun&chst mit 101,50% des
Nominale festgelegt. Wéhrend der Angebotsfrist der Emission wird der Ausgabepreis laufend
entsprechend der Marktzinsentwicklung angepasst werden, jedoch 110 % des Nominales nicht
Uberschreiten.

8 14 Laufzeit

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen betragt 10 Jahre und 6 Monate. Sie beginnt am
17. Juli 2009 und endet mit Ablauf des 16. Janner 2020.
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§ 15 Verzinsung

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am 17. Juli 2009. Die Verzinsung erfolgt
halbjahrlich, jeweils am 17. Janner und am 17. Juli eines jeden Jahres, wobei die erste Periode vom
17. Juli 2009 bis einschlie3lich 16. Janner 2010 lauft. Der Nominalzinssatz fur die Jahre 1 bis 5 betragt
3 % p.a. (halbjahrliche Zahlung). FUr die Jahre 6 bis 12 wird der Nominalzinssatz fir die
Halbjahresperioden vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode gemaR folgender Formel ohne Rundung
festgesetzt:

6-M-Euribor plus 0,05 % p.a.

Der 6-Monats-Euribor wird gemal Reutersseite ,EURIBOR01“ zwei TARGET-Bankarbeitstage vor
Beginn der Zinsperiode um 11:00 Uhr Brissel Zeit festgesetzt. Bankarbeitstag ist jeder Tag (auf3er
Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche des Bankzahlungssystems TARGET2 sowie,
vorbehaltlich einer vorherigen Einstellung, des Bankzahlungssystems TARGET betriebsbereit sind und
die Banken am Finanzplatz Wien gedffnet haben.

Mindestverzinsung: 1 %.

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibung endet mit dem der Falligkeit bzw. dem allfélligen
Wandlungstermin vorangehenden Tag. Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis act/act,
unadjusted following Business Day Convention. Ist der Féalligkeitstag kein Bankarbeitstag, so ist die
Zahlung am unmittelbar folgenden Bankarbeitstag zu erbringen. Bankarbeitstag ist jeder Tag (aulRer
Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche des Bankzahlungssystems TARGET2 sowie,
vorbehaltlich einer vorherigen Einstellung, des Bankzahlungssystems TARGET betriebsbereit sind und
die Banken am Finanzplatz Wien getffnet haben.

§ 16 Tilgung

Die Tilgung fir die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten Wandelschuldverschreibungen erfolgt
am 17. Janner 2020 zu 100 % des Nominales.

8§ 17 Zahlungen
(1) Zahlungen erfolgen in Euro.

(2) Sollte ein Ruckzahlungstermin, Kupontermin oder sonstiger, sich im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen ergebender Zahlungstermin auf einen Termin fallen, an dem die
Banken in Wien nicht zum Geschéftsbetrieb getffnet sind, so hat der Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen erst am darauf folgenden Bankarbeitstag Anspruch auf Zahlung von
Kapital und Zinsen.

(3) Kapital und Zinsen werden den Anleiheglaubigern gutgeschrieben, ohne dass, abgesehen von der
Beachtung etwaiger Steuer-, Devisen- oder sonstiger Vorschriften des Landes der betreffenden
Zahlstelle, die Ausstellung eines Affidavits oder die Erfullung einer sonstigen Férmlichkeit verlangt
werden darf.

§ 18 Sonstiges

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen, aus welchem Grund auch immer, unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der (brigen Bestimmungen dieser
Bedingungen nicht berthrt. Die unwirksame oder undurchfiihrbare Bestimmung wird durch eine solche
ersetzt, die dem in diesen Bedingungen zum Ausdruck kommenden Willen am nachsten kommit.

Hypo-Wohnbaubank AG

Wien, im Juli 2009
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ANHANG 2: JAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2006 DER HYPO-WOHNBAUBANK AG
ANHANG 3: JAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2007 DER HYPO-WOHNBAUBANK AG

ANHANG 4: JAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2008 DER HYPO-WOHNBAUBANK AG
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JAHRESABSCHLUSS

ZUM 31. DEZEMBER 2006

DER

HYPO-WOHNBAUBANK AG




Hypo-Wohnbaubank Aktiengeselischaft, Wien

31. Pezember 2008

ANLAGE 1
BILAN Ur 34, DEZEMBER 2006
ARTIVA - PASSIVA
Stand Swend Stand Stand
31122008 31.12.2005 F.122008 31.12.2005
€ € TE € € TE€
1, Fordarungen an Kreditinatitno -2.538,509.493,01 2260338 4. Verbrietts Vorbindiiehkeitan
) taplich filllg 127.062,05 Andere varbdafte Varbndlichkatten 2.638.052.928,10 2.258.844
b) sonstge Forderungen . , 2.538.472 430,96
2. Sonstige Verbindfichkeiten 25.796.54 18
2 Schuldverschreibungsn und andore foatverzingliche Wertpaplere £,00 1,245 '
von anderen Emitianten 0,00 3. Rechungsabgrenzungsposton 29432,4% . 24
daruntor; eigene Schuldvorschrelltingen € 0,00
4, Rockstellungan 7 414.800,00 3g
2. Aitlen und andare micht featvorzinstiche Wertpapiers 4.979.792,72 3828 1) Sweuomickstelungon 0,00 2t
1) Sonstige Rickstelungen 14,800,060 19
4, Botaillgungen £.500,00 8
dayuniar; an Krodiinstitutsn € 0,00 5. Gazoichnotex Kapital BA10.000,00 5110
5. e Vermiigansg de des Anlage S 86,44 1 8. Gowinnzlicklagen (gesatliche Rilckdage} 108.700,00 105
$. Sachunlagen 0,00 o 7. Hattricklage gemis § 23 Aba 6 BWG 218.800,00 218
darunter: Geuncsticka und Bauten, dis vom Kreditinstitid Im
- Rahrman geinge sigenen Tatigkeit genutet werden € 0,00 8. Billanzgewinn 45225,12 158
7. Sonstiga Vermégoensgegonstinde 20.800,00 0
2.543.805.682,17 2265517 L543.604.682,17 2265517
1. Anrechenbers Elganmittal gamadll § 23 As 14 §.437.403,36 5434
2. Erforderiiche Eiganmittel gomae § 22 Aba 1 80.828 40 72




Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschait, Wien

31, Dezember 2008

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANNER 2006 BIS 31. DEZEMBER 2006

1. Zinsen und ahriiche Ertrage
dasunter:
aus festverzinslichen Wertpapieren (VJ T€ 74)
2. Zinsen und ahniiche Aufwendungen
1. NETTOZINSERTRAG

3. Ertréige aus Wertpapieren und Beteiligungen =
Ertréige aus Aktien, andaren Antsilsrechten und
nicht festverzinslichen Wertpapleren

4. Provislonsertrige
§. Sonsflge betriebliche Errédgs
il. BETRIEBSERTRAGE

6. Allgemeine Verwaltungsaufwsrdungen =
Sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand)

7. Wertberichtigungen auf die in dsn Aklivposten 5. und 6,
enthaltenen Vermdgensgegensténde

Ill. BETRIEBSAUFWENDUNGEN
IV. BETRIEBSERGEBNIS

8. Ertrags-/Aufwandssaldo aus der VerduRerung
und der Bewertung von Werlpapleren, die wie
Finanzanlagen bewertet sind

V. ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT
8. Steuem vorn Einkommen und Ertrag
10. Sonstige Steuern, soweit nicht in Posten 9. auszuweisen
VI, JAHRESUBERSCHUSS
11. Rucklagenbewegung
VH. JAHRESGEWINN
12. Gewinnvorirag
VIil. BILANZGEWINN

2008 2005
€ € TE
00.277.712,78 77.083
33.637.89
-80.235.0680,66 | -77.003
42,652,112 80
227.019,26 163
246,608,532 210
1.610,00 10
518.189,69 483
-2565.108,22 ~254
-755.40 -5
-266.863,62 266
262.326,07 207
-200.500,38 18
61.825,69 225
-16.638,00 -57
-64,00 0
46.123,69 168
-2,700,00 -i1
43.423,69 187
1.797,43 1
45.221,12 158




Anhang

zur Bilanz der Hypo-Wohnbaubank AG
zum 31. Dezember 2006

A. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Glederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde
gemén den Bestimmungen des BWG (insbesondere Anlage 2 zu § 43 BWG)
sowie der Bastimmungen des HGB, jewsils in der geltenden Fassung erstelit.

Der Jahresabschluss wurde unter Beachlung der Grundsétze
ordnungsgeméBer Buchfiihrung sowie der Generalnorm aufgestelit, welche
die Vermitilung eines moglichst getreuen Bildes der Vermdégens-, Finanz- und
Ertragslage forder.

Die Abgrenzung der Darlehenszinsen und der passivierten Zinsen flr die
begebenen Wandelschuldverschreibungen erfolgte unter Zugrundelegung von
30/360, actual/365 Zinstagen bzw. nach der ISMA-Methode {=actual/actual).

Als Anlagevermdgen werden lene Woerlpapiere ausgewiesen, die der
l&ngerfristigen Veraniagung der Mittel dienen und bis zur Tilgung gehalten
werden sollen, Samtliche untsr dem Posten Aktien und andere nicht
festverzinsliche Werlpapiere angeflihiten Wertpapiere sind dem
Anlagevermdgen zuzurechnen und wurden geméai dem gemilderten Niederst-
wenprinzip bewertet,

Die Zinsenahgrenzungen flr Forderungen an Kreditinstitute und verbriefte
Verbindlichkeiten wurden im  Geschifisfahr den  entsprechenden
Bilanzpositionen zugeordnet, Die Zinsenabgrenzungen fiir Aktien und nicht
festverzingliche  Woeripapiere wurden im  Berichtsjahr unter der
entsprechenden Wertpaplerposition ausgewiesan.

Erlduterungen zu den Bilanzpositionen

Aktiva

Forderungen an Kreditinstitute

Bel diesen Forderungen handelt es sich im wesentlichen um Guthaben bei

der HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG und der Niederdsterrelchischen
Landesbank-Hypothekenbank AG. '

Weiters werden hier Veranlagungen und Darlshen (einschiieBlich
Abgrenzungen fiir Zinsen und Provisionen) ausgewiesen, es handslt sich




dabei um die in Wandelschuldverschreibungsform aufgenommenen Mittel, die
den betsiligten Landes-Hypothekenbanken zur Veranlagung auf eigens
Deckung und Gefahr zur Verfiigung gestellt werden, Die Einhaltung der
Bestimmungen des Bundesgesetzes liber steuerliche Sondermaf3inahmen zur
Forderung des Wohnbaues wurde zivilrechtlich auf die Landes-
Hypothekenbanken (berbunden. Die Zinsenabgrenzungen werden der
entsprechenden Bilanzposition zugeordnet.

In der Position Forderungen an - Kreditinstitute wird Treuhandvermdgen
geman § 48 (1) BWG in Héhe von € 2,538.052.929,10 ausgewiesen, das vom
Kraditinstitut in eigenem Namen aber fir fremde Rechnung gehalten wird.

Schuldverschreibungen -

Die Schuldverschrelbungen waren zur Génze dem Anlagevermégen
zZugeordnet und gemaB § 204 Abs2 HGB bzw, § 56 BWG bewertst,
Sémtliche Wertpapiere mit einem Nominale von € 1.238.000,00 {Buchwert
31,12.2005: € 1,217.550,00} waren bérsennotiert und wurden zur Ganze im
Jahr 2006 endfllig.

Aktien und nicht festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position umfasst 686.868 Stick Investmentfondantelle, die im
Anlagevermdgen ausgewiesen werden.

Beteiligungen

Im Geschaftsjahr 2000 wurde ein Antell an der sektoreigenen
Eintagensicherung der Hypo-Haftungs-GmbH srworben. Die Stammeinlage
und der Buchwert dieser Beteiligung betragen € 100,00.

Seit dem Jahr 2004 hélt dis Hypo - Wohnbaubank sine Beteiligung an der
Liegenschaftsbewertungsakademie GmbH Center of Valuation and
Certification-CVC mit Sitz in Graz. Das Stammkapital der Gesellschaft betragt
insgesamt € 70.000,00, die von der Hypo - Wohnbaubank AG geleistete
Stammeinlage € 1.400,00, und der Buchwert dieser Beteiligung € 5.400,00.

Immaterielle Vermdgensgegenstande und Sachanlagen

Es handslt sich Im Wesentlichen un{ von Dritten erworbene Software bzw um
Computer, die Uber 3 bzw. 4 Jahre verieilt, abgeschrieben werden.




Passiva

Verhriefte Verbindlichkeiten

Diese Position umfaBt dle begebenen Wandelschuldverschreibungen
einschlieBlich der entsprechenden Zinsenabgrenzungen mit einem Betrag von
€  2.538.052.929,10. Diese betreffen  treuhdndiy - begebene
Wandelschuldverschreibungen, die vom Kreditinstitut geman § 48 (1) BWG
im eiganen Namen aber fiir fremde Rechnung begeben wurden. Die
Wandelschuldverschreibungen beinhalten ein Recht auf Wandlung in
Pantizipationskapital,

Passive Rechnungsabgrenzung

Unter dieser Position sind die von der Oberdsterreichischen Landesbank AG
vorausbezahltsn Provisionen ausgewiasen.

Rickstellungen

Hier sind die Prlungs- und Steuerberatungskosten sowie die
Verbffentlichungskosten beriicksichtigt. .

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital in Héhe von € 5.110.000,00, Ist in 70.000 Stick voll
eingszahlter Stlickaktien zerlsgt.

Haftriicklage geméaR § 23 Abs 6 BWG

Die Haflrlicklage wurde gemal den Bestimmungen des § 23 Abs 6 BWG In
Verbindung § 103 Z 12 BWG mit 1% des Zuwachses der
Bemessungsgrundiage geméaB § 22 Abs 2 BWG. ssit dem Janner 2001,
berechnet und dotiert.

Gewinnriicklagen

In den Gewinnrlicklagen wird die gesetzliche Rilcklage geméhR § 130 (3) AkIG
ausgewissen. : _




Laufzeitengliederung

Die nicht taglich falligen Forderungen an Kreditinstitute sowie die verbrieften
Verbindlichkeiten haben die in der Tabelle ausgewfesene Restlaufzeiten.,

a) nicht taglich fallige Forderungan (TEUR)

2006 2005
bhis 3 Monate 20.720 210
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 21.010 20.920
mebrais 1 Jahr bis 5 Jahre 471.524 353.674
mehr als 5 Jahre 1.9768.388  1.846.249
b) verbriefta Verbindlichkelten (TEUR)
Bis 3 Monate 20.439
menr als 3 Monate bis 1 Jahr 21.010 19.702
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 471,624 353.674
mehr als 5 Jahre 1.978.388 1.846.249

Es wird kein Wertpapier-Handeslsbuch gefilhrt.

Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsen und dhnliche Ertrage

Unter dieser Position sind die Zinsen aus den Veranlagungen und Darlehen
bei den beteiligten Landes- Hypothekenbanken sowie Kontokorrent- und
Wertpapisrzinsen ausgewissen,

Zinsen und dhnliche Aufwendungen
Die Zinsaufwendungen betrsffen ausschlieBlich die begebenen Wandel-
schuldverschreibungen,

Ertrage aus Weripapieren und Beteiligungen
Unter dieser Positlon sind Ertrige aus investmentfonds ausgewiesen.

Provisionserirdge
Bie Provisionsertrdge resultieren im Wesentlichen aus der Platzierung der
Wandelschuldverschreibungen.




Sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand)

Als wesentlichs Posten sind Prifungs- und Beratungskosten, Wertpapier- und
Depotgebiithren, Verdffentlichungskosten sowie die Sachkostenverrechnung
mit der Pfandbriefstells der sterreichischen Landes-

Hypothekenbanken zu nennen,

Wertberichtigungen auf die in den Aktivposten 5 und 6 ausgewiesenen
Vermdégensgegenstinde '
Unter diesem Posten sind die Normalabschreibung auf Software und
Sachanlagen sowie geringwertigen Vermogensgegensténde ausgewiesen.

Steuern vom Einkommen
Die Steuern vom Einkommen betreffen im  Wesentiichen die
Kérperschaftsteuer fir 20086.

Sonstige Angaben

Die Gesellschaft verwendst im Rahmen ihrer Geschéftstétigkeit keinertei
derivalive Finanzinstrumente. Das Preis- und Zinsdnderungsrisiko der
Finanzantagen ist nicht eminent.

Im Berichtsjahr wurden keine Arbeltnehmer beschéftigt.
An Mitglieder des Aufsichtsrates und des Vorstandes wurden weder

Vorschilsse, Kredite oder Haftungen gewéhrt, Ein Vorstandsmitglied erhélt
eine Geschéftsfihrerentschédigung von rund EUR 3.500,--.




Mitglieder des Aufsichtsrates:
Vorstandsdirektor Mag. Dr. Reinhard Krausbar, Vorsitzender bis 08.06.2006

Generaldirektor Dr. Andreas Mitterlehner, Vorsitzender ab 08.06.2006

Vorstandsdirektor Mag. Gert Xander, Vorsitzender-Stelivertreter, bis
31.12.2006

Vorstandsdirektor Dr. Gunter Matuschka, Vorsitzender-Stelivertreter, ab
09.03.2007

Generaldirektor Mag. Ing. Werner Schmitzer bis 31.12.2006
Generaldirektor Dr. Reinhard Salhofer

Generaldirektor Dr. KR Wolfgang Ulrich bis 30.08.2006
Generaldirektor Dr. Hannes Gruber

Generalsekretar Dr, Christoph Hiesberger

Generaldirektor Dkfm. Alfred Goger bis 17,11.2006
Vorstandsdlrektor Dkfm. Dr. Jodok Simma
Vorstandsdirektor Gerhard Nyul ab 01.07.2006
Vorstandsdirektor Mag. Markus Ferstl ab 09.03.2007
Generaldirektor Mag. Mariin Golles ab 09.03.2007

Mitglieder des Vorstandes:

Dipl. Ing. Hans Kvasnicka

Dr. Hannes Leitgeb

Hypo-Wohnbaubank Akttengesel[gg;kraﬁ
bt «
. irfes Le{géls Dipl. Ing. Hans Kvasni

~

Wien, am 02. April 2007




LAGEBERICHT
der
Hypo-Wohnbaubank AG fiir das Jahr 2006

1. Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Hypo-Wohnbaubank ist eine Spezialbank zur Finanzierung des Wohnbaus in Osterreich.
Die Bank wurde im Jahre 1994 von den 8 Landes-Hypothekenbanken gegriindet. Der
Geschiftsgegenstand liegt im Bereich Finanzierung von Wohnbauten,

Rechtliche Grundlage des Handelns der Wohnbaubanken ist das ,Bundesgesetz tiber
steuerliche SondermafBnahmen zur Firderung des Wohnbaus“ (1993 vom dsterreichischen
Nationalrat beschlossen). Bs sieht vor, dass die durch Emissionen der Wohnbaubanken
aufgebrachten langfristigen Mittel — sowohl Anleihen als auch Aktien — fiir die Ermrichtung
von erschwinglichen Wohnungen verwendet werden. Um dies fiir die Anleger attraktiv zu
machen, hat man die Wohnbauanieihen mit einem doppelten Steuervorteil ausgestattet:

Die Zinsen von bis zu 4 % sind von der Kapitalertragsteuer befreit. Der Erstanschaffungspreis
kann im Rahmen der Sonderausgabenregelung von der Einkommensteuer abgesetzt werden.

Die Anleihen miissen auflerdem zweckgewidmet eingesetzt werden. Das damit aufgebrachte
Kapital wird ausschlieBlich zur Pinanziening von Wohnbauten verwendet, welche
itherwiegend durch Hypotheken sichergestellt sind. Dadurch ist fiir die Anleihezeichner
besondere wirtschaftliche Sicherheit gegeben.

Die Wohnbauanleiben der Hypo-Wohnbaubank werden iiber die Vertriebswege der 8 Landes-
Hypothekenbanken im breiten Publikum platziert,

Geschiiftspolitisches Ziel der Hypo-Wohlnbaubank ist es, die aufgebrachten Mittel Privaten
und Cemeinniitzigen Bauvereinigongen in Form von zinsstabilen, langfristigen
Finanzierungsmitteln iiber die 8 Landes-Hypothekenbanken zur Verfitgung zu stellen. Die
Gemeinniitzigen Bauvereinigungen errichten mit diesen Mitteln mehrgeschossig
Wohnbauten, und zwar fast ausschiieBlich im Rahmen der Wohnbauférderung. -
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1.2. Geschiifisergehnis, Ertragslage - Betriige in TEUR

Die erfolgreiche Entwicklung der Hypo-Wohnbaubank wurde auch 2006 fortgesetzt. Mit rd.
€ 291 4 Mio Emissionsvolumen konnte das aufergewthnlich starke Vorjahresergebnis von €
437 Mio auf hohem Niveau gehalten werden,

= :.», £E B*;'ﬁ g
Bstriebsertrige 518 463 11,89%
Batriebsaufwendungen -256 256 0,00%
Betrisbsergabnls ' 262 207 26,57%
e

Die Betriebsertrige der Hypo-Wohnbaubank AG konnten im Jahr 2006 um cirka 11,89%
oder TEUR 55 gesteigert werden. Der Zuwachs resultiert im Wesentlichen aus den
Provisionsertriigen aufgrund der Steigerung der verwalteten Emissionen.

Die Betriebsaufwendungen sind mit TEUR 256 gleich hoch wie im Vorjahr. Diese
Aufwendungen umfassen die Sachaufwendungen als auch die planmiBigen Abschreibungen
der immaterieflen Vermdgensgegenstinde.

Das sich daraus ergebende Betriebsergebnis von TEUR 262 stieg somit um TEUR 55 oder
26,57% zum Vorjahresergebnis von TEUR 207.

Nach den Wertberichtigungen auf Wertpapiere errechnet sich ein Ergebnis der
gewihnlichen Geschiiftstiitigkeit, das um 72,62 % unter dem Vorjahr liegt.
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1.2. Finanzlage und Vermbigenslage

Die nachfolgende Darstellung zeigt die Entwickiung einzelner Bilanzpositionen im Vergleich
zum Vorjahr (Betridge in TEUR)

A G ¥ % =] e F
G0 : 5
AKTIVA
Kassenbestand und Forderungen
an Kreditinstitute 2.538.599 2‘260'3.39 12,31%
Werlpapiers 4.980 517 -3,69%
Beteiligungen 6 8 0,00%
Immaterielles Anlage- vermdgen o 1 100.00%
und Sacharlagen ’
Sonstige Aktiva und Rechnungs-
abgrenzungsposten 2 0 0,00%

Passiva

Varbrisfte Verbindlichkeiten 2.538.053 2.259.844 12,31%
Ritekstellungen 15 39 -61,54%
Sonslige Passiva 85 42 30,85%
Gezelchnates Kapilal 8110 5110 0.00%

Rilcklagen 328 324 1,23%

Bilanzgewinn
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Die anrechenbaren Eigenmittel geméB BWG § 23 Abs. 14 stellen sich wie folgt dar (Betrdge
in TEUR)

fee e Tnoe ealieo00s

Eingezahites Kapital 5110 5.110
Gesetzliche Ritcklagen 109 106
Andere Gewinnriicklagan o 0
Haftricklage gem § 23Abs.6 BWG 219 219

abzlgl. Buchwert immaterielle

Wirschaftsgiiter
E ‘55‘}5, £y

Fiir 2006 ergibt sich eine Eigenmittelquote von 539,50%

Die Eigenmittelquote fitr 2003 betrigt 606,27%.

Aus der Gegentiberstellung der operativen Ertriige zu den Anfwendungen errechnet sich das
Cost income ratio wie nachstehend abgebildet:

operating earnings
operating expenditures
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CASHFLOW STATEMENT 20086
geman Fachgutachten KFS BW2

Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit
Uberlsitung auf den Netto-Geldfluss
aus der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit
+/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf Vermdgens-
gegenstinde des Investitionsbereiches
+/- Verlust/Gewinn aus dem Abgang von
Vermogensgegensianden des Invastitionshereiches
+- Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage
+/- Abnahme/Zunehme dar Vorrte, Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowle anderer Aktiva
+/- Zunahme/Abnahms dar Rickstellungen
ausgenammen fOr Ertragsteusin
+/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus
Lisferungen und Lelstungen sowie anderer Passiva
Netto-Geldfluss aus der gewGhnlichen
Geschiftstitigkeit
+- Netio-Geldfluss aus auBarordentiichen Posten
- Zahlungen f0r Edragsteuern
Nstto-Geldiluss aus laufender Geschéaftstétigkeit
+ Elnzahtungen aus Anlagenabgang (ohne Finanzanlagen)
+ FEinzahiungen aus Finanzanlagenabgang
und sonstigen Finanzinvestitionen
- Auszahlungen fir Anlagenzugang (ohne Finanzanlagen)
- Auszahlungen fUr Finanzaniagenzugang
und sonstige Finanzinvestitionen
Netto-Geldfluss aus Investitionstatigkelt
+ Einzahlungen von Elgenkapital
- Riickzahlungen von Eigenkapital
" . Auszahlungen aus der Bedienung des Eigenkapitals
+ EBinzahlungen aus der Bagebung von Anleihen
und aus der Aufnahme von FinanzKraditen
- Auszahlungsn fir die Tilgung von Anleihen und
Finanzkrediten
Netto-Geldfluss aus der Finanzierungstétigkeit
ZAHLUNGSWIRKSAME VERANDERUNG
DES FINANZMITTELBESTANDES
+/- Wechsslkursbadingte und sonstige Wertdnderungen
des Finanzmittelbestandes
+ Finanzmittelbestand am Beginn der Perlode
Finanzmittelbestand am Ende der Perlode

1.3. Erliizterungen zam Cash-flow

Die Darstetlung der Kapitalflussrechnung erfolgt nach dem Fachgutachten KFS BW2 des
Fachsenates fiir Betriebswirtschaft und Organisation der Kammer der Wirtschaftstrenhinder.
Der Finanzmittelhestand umfasst ausschlieBlich tiglich fillige und als Festgeld veranlagte

20086 2005
TEUR TEUR
62 225
222 58
20 71
0 0
278.244 -395.630
5 -5
278.223 395.711
238 286
0 0
-36 .37
202 251
0 2
1.238 2.473
0 0
-1.253 -2.694
-15 -219
0 0
0 0
-156 -151
0 0
0 0
0 0
156 -151
31 119
0 0
377 496
408 377

Bankguthaben und entspricht den in der Bilanz angesetzten Werten.
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1.4. Vorginge von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Vorginge von besonderer Bedeutung eingetreten, die zn
einer anderen Darstellung der Vermagens-, Finanz- und Ertragslage gefiihrt hiitten.

1.5. Forschung und Entwicklang

Die Hypo-Wohnbaubank AG hat keine Titigkeiten im Bereich der Forschung und
Entwicklung.

1.5. Zweigniederlassungen

Es bestehen keine Zweignicderlassungen.

2. Risiko

Dic Hypo-Wohnbaubank AG ist als treuhandiges Emissionsinstitut gemiB § 22 Abs. 3 Zi, 1
lit. i BWG konstruiert und hat in ihrer Bilanz daher weder Ausfallsrisiken, Fristentrans-
formationsrisiken, Liguidititsrisiken noch Risiken aus Derivativgeschiften. Die anfge-
nommenen Mittel werden von den 8 Landes-Hypothekenbanken entsprechend den
pesetzlichen Vorgaben zur Refinanzierung des Wohnbaus verwendet,

Die Hypo-Wohnbaukank AG hat keine Arbeitnehmer beschiftigt, das Front Office (Abwick-
Iung von Nevemissionen, die gesamte Dokumentation, Kommunikation mit den 8 Landes-
Hypothekenbanken, der OeNB sowie der Wiener Biirse) wird von zwei Mitarbeitern der
Pfandbricfstelle der Landes-Hypothekenbanken wahrgenommen, Unter Wahrung des Vier-
Augen-Prinzips werden von den genannten Mitarbeitern weiters die Tétigkeiten des Back
Office - Kuponabrechnungen, Zahlungsverkehr, Zinssatzanpassungen, Buchhaltung,
Meldewesen, etc. — inklusive der erfordertichen Kontrolltitigkeiten durchgefiihrt. Ein
Arbeitshandbuch mit detaillierten Arbeitsanweisungen liegt vor.

Die Erstfreigabe beim Zahlungsverkehr erfolgt im Back Office, die Zweitfreigabe im
Rechnungswesen der Pfandbriefstelle der Tandes-Hypothekenbanken.

Es ist geplant, die Buchhaltung im Laufe des Jahres an die Abteilung Rechnungswesen der
Prandbriefstelle der Landes-Hypothekenbanken auszugliedern.
3, Verwendung von Finanzinstrumenten

Diec Hypo-Wohnbaubank AG tatigt keine Derivativgeschifte.

4, Voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens (Prognosebericht)

Auch im Jahr 2007 ist von einer guten Nachfrage von Wohnbauanleihen auszigehen und mit
einer kontinuierlichen Geschiftsentwicklung zu rechnen.
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Wien, am 02, April 2007

Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft

Der Yorstand

Dipl,-Ing. Hans Kvasnicka
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Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien 31. Dezamber 2006

7. BESTATIGUNGSVERMERK *)

"Wir haben den Jahresabschluss der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien, fUr das
Geschaftsjahr vom 1. Janner 2006 bis 31, Dezember 2006 unter Einbeziehung der Buchflihrung
geprlift. Die Buchfilhrung, die Aufsteflung und der Inhalt dieses Jahresabschlusses sowie des
Lageberichtes in Ubereinstimmung mit den 8sterreichischent handelsrechtlichen Vorschiiften (HGB,
BWG) liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Geselfischaft, Unsere Verant-
wortung besteht in der Abgabe eines Prilfungsurteils zu diesem Jahresabschluss auf der Grundlage
unserer Prifung und einer Aussage, ob der Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschiuss steht.

Wir haben unsere Priffung unter Beachtung der In Osterreich geltenden gesstzlichen Vorschriften
und Grundsidtze ordnungsgemaier Abschlusspriffung durchgeflinrt. Diese Grundsétze erfordern,
die Priffung so zu planen und durchzufiihren, dass ein hinreichend sicheres Urteil darliber abge-
geben werden kann, ob der Jahresabschiuss fref von wesentlichen Fehldarstellungen st und eine
Aussage getroffen werden kann, ob der Lagebericht mit dem Jahresabsehluss in Einklang steht. Bei
der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse Gber die Geschaftstatigkeit und
iiber das wirtschafiliche und rechiliche Umfeld des Unternehmens sowie die Erwarlungen dber
mégliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Nachweise flir Betrage und
sonstige Angaben in der Buchfihrung und im Jahresabschiuss Uberwiegend auf Basis von Stich-
proben beurteilt, Die Prifung umfasst ferner die Beurteilung der angewandten Rechnungslegungs-
grundsitze und der von den gesetzlichen Veriretern vorgenommenen, wesentlichen Schatzungen
sowle eine Wirdigung der Gesamtaussage des Jahresabschiusses. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unser Prifungsurteil abgibt.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefthrt. Auf Grund der bei der Priffung gewonnenen
Erkenntnisse, entspricht der Jahresabschluss nach unserer Beurtellung den gesetzlichen Vor-
schriffen und vermittelt ein mégiichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des
Unternehmens in Ubereinstimmung mit den @sterreichischen Grundsatzen ordnungsmaéhiger Buch-
filhrung. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss.”

Wien, am 2. April 2007

£ ErNsT & YOUNG
ROFLY SGESELLSCHART MBH

L.

HARD GRABNER Drr. FLISARSTH GLASER
Wirtschaftspriifer Witschaltspriferin

MaAG,

*y Bel Verbffentiichung oder Weitergabe' des Jahresabschlusses in einer von der bestatigten {ungeklrzien deutsch-
sprachigen) Fassung abweichenden Form (2B verkirzie Fassung oder Ubersetzung) darf ohne unsere Genehmigung
weder der Bestatigungsvermerk zitiert noch auf unsere Pritfung verwigsen werden.

I ERNSTRYOUNG
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JAHRESABSCHLUSS

ZUM 31. DEZEMBER 2007
DER

HYPO-WOHNBAUBANK AG




Hypo-Wohnbaubank Akfiehgosellschalt, Wion 31. Dozembar 2007

ANLAGE 1
BILANZ ZUM 3% DEZEMBER 2007
ARTIVA PASSIVA
Stand Stond Stand Swand
91.12.2007 31.12.2006 31122007 31122008
€ [ TE € 3 TE
1. Fonderungen an Kreditinstitute 3.048.205.474,68 2,538,599 1. Vorbriefte Verbindlichkolten
a) tiglichiallig 10.288,62 Andete voarbriche Vorblndiichkeltan 3.045,087.560,68 2.530.053
b} sonstige Fordorungen 3.048.185.185,07
2. Sonstige Verblndllchkelten 22.185,28 28
2. Aktlon und andere nlcht festverdinsliche Wertpaploce 2.500,222,40 4.080
3. Rechungsabgranzungspostan 7.056,77 29
3. Botolligumgen 5.500,00 a8
antunter. an Kroditinstiuten € 0,00 4. Richstollungon 2448331 15
)} Stauerrlicketoliungon 1348321 /]
4, 1 totlell gonag! anda dos Anbag! ulil 8.100,00 a b} Sonafige Rickstelimgen 10.£80,00 15
§. Snchanlagen 000 3] 5. Gozelchnetes Kapital 5.110.000,00 5.11a
danntor; Grondsticke und Batton, dic vom Krostinstiut im
Ratimen seinar olgonon Talgkelt gonutzt wordon € 0,00 €. GewlnarGoklagen (gesatzliche Rickinge) $13.100,00 108
6. ige Ver QO h 0,00 21 7. Haftriickiage gomdl § 23 Abs 6 BWG 220.845,00 218
B. Bilanzgewlnn 133.008,07 45
3,060.720,297,09 2643606 3.050.720,297,09 Z.643,606
e
1. Anrechenbare Figenmittel pomal § 22 Abs 14 5.435.845,00 £.437

2. Erfordoriche Elgenmittel gomal §22 Abs1 07.0965,98 a1




Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien

31. Dezember 2007

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANNER 2007 BIS 31. DEZEMBER 2007

1, Zinsen und &hnliche Ertrage
darunter:
aus festverzinslichen Wertpapleren (VJ T€ 34)
2. Zinsen und ahnliche Aufwendungen
I. NETTOZINSERTRAG

3. Ertrage aus Wertpapieren und Beteiligungen =
Erirage aus Aktlen, anderen Antellsrechten und
night festverzinstichen Wertpapleran

4. Provisionsertrage
5, Sonstige betriebliche Ertrage
Hl. BETRIEBSERTRAGE

6. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen =
Sonstige Verwzltungsaufwsndungen (Sachaufwand)

7. Wertberichligungen auf die in den Aktivposten 4, und 5.
enthaltenen Vermogensgegenstande

Hil. BETRIEBSAUFWENDUNGEN
V. BETRIEBSERGEBNIS

8. Ertrags-/Aufwandssaldo aus der Verdulerung
und der Bawertung von Weripagieren, die wie
Finanzan{agen bewertet sind

V. ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKE!T
9. Steuern vom Einkemmen und Ertrag
10, Sonstige Steuarn, sowsit nicht in Posten 8. auszuweisen
Vi. JAHRESUBERSCHUSS
11, Rocklagenbewegung
Vil. JAHRESGEWINN
12. Gewinnvortrag
Vill. BILANZGEWINN

ANLAGE 2

2007 20086
€ TE
105.098.353,85 0,278
0,00

-105.028.120,03 -£0.235
70.233,92 43
§2.854,68 227
310.692,82 2485
0,00 2

L. ATaentaz | 518
-288.180,12 -255
-2.796,44 -1

L. 28087656 | | 256
182.704,86 262
-58.869,10 -200
123.835,76 62
-29.405,81 -16
-108,00 0
94.321,95 46
-6.445,00 -3
87.876,95 43
45.221,12 2
133.088,07 45




Antage
Seile 1

Anhang

zur Bilanz der Hypo-Wohnbaubank AG
zum 31, Dezember 2007

A, Bilanzierungs. und Bewertungsmethoden

Die GHederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde
gemal den Beslimmungen des BWG (Insbesonders Aniage 2 2u § 43 BWG}
sowie der Bestimmungen das UGB, jeweils in der galienden Fassung erstelit.

Der Jahresabschluss wurde nach den Bestimmungen des UGB und des
BWG unter Bearhfung der Grundsatze ordnungsgeméfier Buchfihrung sowle
der Generalnorm aufgestellt, welchs dis Vermiltlung efnes maglichst gelreuan
Bildes der Vermagens-, Finanz- und Edragsiage fordert,

Die Abgrenzung der Darlehenszinsen und der passivierien Zinsen fir cle
begebenen Wandelschuldverschreibungen erfolgte untsr Zugrundelegung von
304360, actual/385 Zinstagen baw. nach der ISMA-Methode (=sctualfactual).

Als  Anlagevermbogen worden Jene Waerlpepiere ausgewlesen, die der
langerfristigen Veranlagung der Miltel dienen und bis zur Tigung gshallan
werden solen, Samtilche unter dem Posten Aktien und anders niciht
festverzinsliche Woertpaplera  angeflhrton  Wertpaplere  sind  dem
Anlagevermégen zuzurechnen und wurden gemaf dem gemiiderten Niederst-
yrartprinzip bewertel.

Dle Zinsonabgrenzungen fir Forderungen an Kraditinstitute und verbrefte
Verbindlichksiten wurden Im  Geschiftsjahr  don  entsprachenden
Bilanzpositionan zugeordnat. Die Zinsenabgrenzungen fir Akllen und nich!
fastverzingliche ‘Weripaplere wurden im  Berichisjahr  unter  der
entsprechenden VWartpapierposition ausgewiesen.

B. Erlduterungen zu den Bilanzpositionen
Aktlva
Forderungen an Kreditinstitute
Bel diesen Forderungen handelt es sich im waesentlichen um Guthaben bei

der HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG und der Nlederdstorreichischen
Landesbank-Hypothekenbank AG.

Welters werden hier Veranlagungen uad Darlohen (einachiiefiich
Abgrenzungan fiir Zinsen und Provisionen) ausgewiesen, os handslt sich
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dabel um die in Wandelschuldverschreibungsform aufgenemmenen Mittes, die
den bateiligten Landes-Hypothekenbanken zur Veranfagung auf wsigene
Deckung und Gefahr zur VerfGgung gestelit werden. Die Einhaltung der
Bestimmungen des Bundesgesetzes Obser steuerdiche Sundermalnahmen zur
Fdrderung des Wohnbaues worde zwilrechilich  auf die  Landes-
Hypothekenbanken Gberbunden. Die Zinsenabgrenzungen werden der
entsprochenden Bllanzposition zugeordnet.

In der Position Forderungen an Kredilinstitute wird Treuhandvarmagen
pemdl § 48 (1) BWG in Héhe von € 3,045.097.568,68 ausgewiesen, das vom
Kreditinstitut in eigenam Namen aber {Gr fremde Rechnung gehalten wird.

Aktien und nicht festverzinsliche Wertpaplere

Diese Position umfasst 353,910 Stlck Invesimentfondantolle, die im
Anjagevermogen ausgewissen werdan,

Betslligungen

Im Geschafisjshr 2060 wurde ein Anteill an der sektoreigenen
Einlagensicherung der Hypo-Haftungs-GmbH erworben, Dis Stammeinlage
und dar Buchwert digser Beteiligung betragen € 100,00,

Seit dem Jahr 2004 halt dle Hypo - Wohnbaubank eine Beteiligung an der
Lisganschafisbewsrtungsakademte  GmbH  Center of Vasluation and
Certification-CVC mit Sitz in Graz. Das Stammkapital der Gesellschaft betrigt
Insgesamt € 70.000,00, die von dar Hypo - Wehnbaubank AG geleistete
Stammeinlage € 1.400,00, uad der Buchwert divser Betelligung € 5.400,00,

immaterielie Vermdgensgegenstinde und Sachaniagen

Esg handelt sich 1m Wesantlichen um von Dritlen erworbene Software bzw um
Computer, die Gber 3 bzw, 4 Jahre vertellt, abgeschricban werden,
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Passlva

Verbriefte Verbindlichkeitan

Diese Posillon umfaiit die begebenen Wandelschuldverschraiblungen
einschlieflick der enisprechendan Zinsanabgrenzungen mit ¢inem Betrag von
€  3.045.097.568,68. Diese betreffen treuhandig begebens
Wandsischuldverschirslbungen, dle vom Kreditinstitul gamat § 48 (1) BWG
im eigenen Namen aber flr fremde Rechnung begeben wurden. Die
Wandelschuldverschreibungen heinhalten ein Reecnt auf Wandiung In
Parizipationskapltal.

Passive Rachnungsabgrenzung

Untar cleser Position sind die von der Oberdstarreichischen Landesbank AG
vorausbezahlten Provisionen ausgewiesen,

Ritckstellungen

Hiar sind die Prifungs- und Steuerbaratungskoster  sowie  die
Vardtfenllichungskosien bertcksichtigt.

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital In Haéhe von € 5.110.000,00, ist In 70,000 Stick voll
eingezahiter Sthckaklien zerlegt.

Haftelicklage gemin § 23 Abs 6 BWG

Die Haftriickiage wurde gamalk den Bestimmungen des § 23 Abs 8 BWG in
Verbindung § 103 Z 12 BWG mit 1% des Zuwachsas der
Bemassungsgrundlage gemiR §22 Abs? BWG seil dem Jénner 2001,
berechnet und dotiert.

Gewinnrlickiagen

in den Gewinnrlicklagen wird die yeselztiche Rucklage gernin § 130 {3) AkG
ausgewiesen,
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Laufzeltangllederunyg

Die nicht taglich félligen Forderungen an Kreditinstitute sowie die verbrieften
Verbindtichkeilen habsan die in der Tabelle ausgewiesenc Restiaufzeiten,

a} n'cht laglich falkge For¢erungon (TEUR)

2087 2006
blg 3 Monate 27.340 20.720
mehr gls 3 Monals bis * Jshr 31.177 21.010
mehr &ls 1 Jabr bis § Jalne 493,755 471.524
menr als 5 Jalve 2447.466 1878388
b} verbriefte Verbindfichkelten {YEUR)
Bs 3 Monale 24,413 20438
menr als 3 Monate bis 1 Jahr 31177 21.010
menr als 1 Jabr bls § Jahre 483 786 471.524
mehr als 5 Jahra 2447485 1,570.388

Es wird kein Wertpapler-Handelsbuch gefihrt.

Entuterungen zur Qewinn- und Verlusirechnung

Zinsen und dhnliche Ertrige

Unter disser Position aind die Zinsen aus den Veranlagungen und Dadehan
bel den beleiligten Landes- Hypothekenbanken sowie Kontokorrent- und
Weripapiarzingen ausgewiesen.

Zinsen und #hnliche Aufwendungen
Dle Zinsaufwendungan betraHen ausschiisfllich die bagebenen Wandel-
schuldvearschreibungen.

Ertrdge aus Weripapioren und Beteiligungen
Unter dieser Position sind Erfrége aus Investmentfonds ausgewiesen.

Provisionsertrige
Die Provisionserrage resultieren im Wesentlichen aus der Siatzierung der
Wandslschuldverschrelbungen.
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Sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand)

Als wesentfiche Posten sind Prifungs- und Beralungskosten, Werpapier ung
Depotgabihren, Verdffentlichungskosten sowie die Sachkostenverrechnung
mit der Pfandbrisfstelle der Osterreichischen Landes-

Hypaothekenbanken zu rennen.

Waertherichtigungen auf die In dan Aktivposten 5 und 6 ausgewiesenan
Vermbgansgegenstinds

Unter diesem Posten sind die Normalabschrelbbung auf Softwars und
Sachanlagen sowle ganngwertigen Vermdgensgegenstdnge ausgewiesen,

Steuern vom Elnkammen
Die Steuern  vom  Einkommen  betreffen im  Wesentlichen dis
Korperschaftsteuer far 2007,

. Sonstige Angaben

Die Geselischaft verwendet im Rahmen ihrar Geschiitstatigkeit keinerlei
derivalive Finanzinstrumante, Das Prais- und Zins@nderungsrisike der
Finanzanlagen ist nicht eminent.

im Berichtsjahr wurden keine Arbeitnehmer beschéftigt,
An Migliedor des Aufsichtsrates und des Vorsfandes wurden weder

Vorschiisse, Kraedite oder Haftungen gewshrl. Ein Vorstandsmilglied erhdit
sine Geschafsfihrerentschiidigung von EUR 7.080,--
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Mitglieder des Aufsichtsrates:

Genaraldirektor Dr, Andreas Mitterlehner, Vorsitzender

Vorstandsdireklor Dr, Glnter Matuschka, Vorsitzendsr-Steliverirefer, ab
08,03.2007

Generaldirsktor Dr. Relnhard Salhofer

Genergldirgkfor Dr. Hannes Grubar

Generalsekeeldr Dr. Christoph Hiesharger blg 30.11.2007
Vorstandsdlrektor Dkém. Nr, Jodok Simma

Vorstandsdirektor Gerhard Nyul

Vorstandsdirskior Mag. Markus Fersil ah 08.03.2007 bis 31.12.2007
Generaldirektor Mag, Martin Giilies ab $0.03,2007

Mitglieder dos Vorstandes:

Dipl. Ing. Hans Kvasnicka

Dr. Hannes Laltgeb

s A .
Hypo-Wohnbaubank Aktlangesellsthaft ",
, P g /5 S L
A [ / AT
Dr. H}ﬁnés}iaétqaelz Bipl. Ing. Hans Kvasnic){a

Wien, am 24, April 2008




LAGEBERICHT
der
Hypo-Wohnbaubank AG flr das Jahr 2007

1. Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Hypo-Wohnbaubank ist eine Spezialbank zur Finanzierung des Wohnbaus In
Gsterrelch und wurde im Johre 1884 von & Landes-Hypothekenbanken gegriindet.
Der Geschifisgegenstand liegt im Bereich Finanzlerung von Wohnbauten.

Rechiliche Grundlage des Handelns der Wohnbsubanken ist das Bundesgesets
Uber steuerliche SondermaRnahmen zur Firderung des Wohnbaus" (1883 vom
Gsterreichischen Nationalrat beschlogsen). Es sieht vor, dass die durch Emissionen
der Wohnbaubanken aufgebrachten langfristigen Mittel — sowohi Anlethen sls auch
Aktien - far dig Errichtung von srschwinglishen Wohnungen verwendet werden, Um
dies fOr Privat-Anleger altrakliv zu machen, hat man die Wohnbauanieihan mit ¢einem
doppelten Steuervorteil ausgestattet;

Die Zinsen wvon bls zu 4 % sind von der Kapitalarragsteuer befret, Der
Erstanschaffungsprels kann Im Rahmen der Sonderausgabencagelung von der
Einkommensteuer abgesetzl werdan.

Die Antelhen mbssen aulerdem zwackpewldmet eingesetzt werden, Das damit
aufgebrachte Kapital wird ausschiieBlich zur Fingpzierung von Wahnbautan
verwendet, welche Oberwlegend durch Hypothekan sichergestellt sind. Dadurch ist
{iir dle Anleihezeichner basondere wirschaftliche Skcherhalt gegeben,

Dile Wohnbavanlethen der Hypo-Wohnbaubank werdon Uber die Vertriebswege der 8
Landas-Hypothekenbanken im breiten Publikum platziert.

Geschéftspolifisches Zial der Hypo-Wohnbaubank Ist as, dle aufgobrachten Mittel
Privaten und Gemeinnifzigen Bauvareinigungen in Form von zinsstabilen,
langfristigen  Finanzierungsmillein Uber die 8 Landes-Hypothekenbanken zur
Yerfllgung zu stellan. e Gemsinntitzigen Bauvereinigungen errichlen mit dlesen
Mitteln mshrgeschossige Wehnbauten und zwar fast aussehlieBlich im Rahmen der
Waohnbsuttrderung.
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1.1, Geschiifisergahnis, Ertragslage - Betrdga in TEUR

Cie erfolgreiche Entwickiung der Hypo-Wohnbaubank wurde auch 2007 forigessizt,
Mit rd, € 540 Mio Emlissionsvolumsn konnte im Verglelch 2u dan Vorjahren {2005 €
281,4 Mio und 2005 € 437 Mio) das Volumen erhablich gestelgen werden.

, 2007 2008 Varﬁi:‘iz’”"g
Balriobgartrige 474 518 ~B49 %
Bulfiegavhvindingen 2019 -268 13,67%
Baldobsorgeonls 163 210 -0, 15%
Ef:;’;ﬁg{gg{f"""c"e" 124 62 160%
Jahreslberschufl 34 45 104,25%

Die Betrlebsertrige der Hypo-Wohnbaubank AG sind im Jahr 2007 um cirka B 49%
cder TEUR 44 gesunken. Dies resultiert im Wesenllichen aus der Reduzierung von
Antcllen 2m Hype Rent und der damit varbundenean Erfragsverminderung.

lie Betriebsaufwendungen sind mit TEUR 291 etwas hoher als im Vorjehr, Diese
Aufwendungen umfassen dis Sachauvfwendungen als auch die planméligen
Abschrelbungen der immateriellen Varmtgensgegenstinds.

Das sich daraus argabende Betrisbsergebnls von TEUR 183 ist um TEUR 79 ader
30,15% niedriger als das Varjahresergebnis von TEUR 262,

Nach den Wenrberichtigungen auf Werlpapisre errechnel sich ein Ergebnis der
gewbthnlichen Geschiiftstitigkelt, das um 100 % Oher dem Vorjahr lisgt.
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1,2. Finanzlage und Vermigensiage

e nachiolgends Darstellung zeigt die Entwickiung einzelner Bilanzpositionen im
Vergleich zum Varjahr (Betrdge in TEUR)

[ Verandaning |
- 2007 2006 i In %

rﬂKTNA

Kassenbsstand und Forderorger - ’ .

an Krad Hastiute 3048205 2.633.59¢ 20.07%5
Wetpapwrs 2,806 4.980 boansry
Boladigungen & 8 2.06%
hrunaleniellas Anlags-: vermigon Y o

und Sachenlagen

Sunslige Asliva und Rechoungs. .
abprenzungsposten v L 00%
Summe Akilva 3.030.723 2.543.608 19,4%

Verinderung
2007 “?006 Cn% |

Passiva

Veryriefia Verbindichketan 5.045.088 2.53R.053 19,98%
Riickstaurger 24 15 G0 %
SBonstige Posaiva w0 55 ~<47.27H
Gezeichneies Kaphal 51190 8110 0,008
Rk 334 328 1,83%
Gavianvoriag 48 ¢

Bilarzgowin [:1:] 43 195,56%
Summe Passiva 3050728 2,543,808 15,945




Dle anrechenbaren Eigenmitiel gemélt BWG § 23 Abs,

dar (Beirége in TEUR)

1 und 14 atellen sich wie folgt

e | 2007" 2006
[ Elngezehlies Kapita® 5110 f.110
i Gesetdiche Rockiager: 113 149
| Andare Gewirnricklagsn 0 0
| Hulirdcklage gem § 234bs.6 BWG 221 219
1abzi'gl, Buchwerl inenaterietle i

Witschaflagller 8 0

Summe 5.438 5437

Fir 2007 ergibt sich eine Eigenmitteiquote von 447 88%

Die Efgenmiltelguote fir 2006 betragt 535.50%.

Aus der Gegenihersteliung der operativen Estréige zu den Aufwendungen errechnat

gich daa Cost income ratio wie nachstshend abgebildet:

2007ITEUR | 2008/TEUR
[operating eamings 474 518
operaling cypanaituras 201 258
cost ncome ratio 51,38% 498 42%
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CASHFLOW STATEMENT 2007
JemanR Fachputachien KFS Bw2"

Ergebnis dor gawbhniicken Geschiuftsialigieit
Ucerleitung auf den Netio-Qe'dfiuss
aus der gewdhnitnen Geschaflsiatigkelt

+H-
the

tfs

+
+.

+f.

Abschralbungen/Zusehralbungen auf Vermbgens-
gegenstande des Invastitionshergiches
VeriustiGewvart: duy Cern Abgang von
Vermigansgegenslanden des nvestitionsheralches
Bo~stige zehlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrge
AhaahmelZunahme der Vorrdte, Forderungen aus
Usferungen und Lelstungen sowie ande’er Akliva
Zunahme/Abnahate dor Rickstellungen
ausgenamman fr Eitcagsteusrn
Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen snwie endarer Passiva

NettosGaldfluss aus der gawtihnlichen
Gaschiftstitigkelt

e

Neito-Geldfluss aus aulierardentlichen Poslan
Zehlurgen fir Ertragstevern

Notto-Geldﬂuss aus faufender Geschifistatigkeit

-

Einzghlungen aus Anlagenabgang [ohne Finanraniagen)
Einzahfungen eus Flranzanlagenabgang

und sonstigen Finanzinvestitionan

Auszahlungen {ir Anlagsnzugang {ohna Finanzanlagen)
Auseahlungen It Finanzenfagenzugang

und sonstgge Finanzinvestitlanen

Notto-Geldfluss sug investitlonstitigkeit

+

Einzehlungen von Ligenkapital

Riiekzaniungen von Elgenkapitat

Auszahlungen ais der 8edlenung des Eigenkapitsls
Etnzahlungon aus der Begabung van An'srhen

und aus der Aufnehme vor Finanzkreditan
Auszehlungen fur die Tiigung ven Anlelhan ung
Finanzxradilen

Netlo-Geldfluss aus der Finanzierungstitigkett
ZAHLUNGBWIRKSAME VERANDERUNG

DES FINANZMITTELRESTANDES

+/+ Wechselkurebedingte und sonslige Werléndsrungen

+

des Finanzm Hetoestandes
Finsnzmittelbestand am Beginn der Periods

Flnanzmittelbestand am Ende der Parlode

2007 2008
TEUR TEUR

124 62

59 222

2 =20

i}

S07.023 -278 244
-4 3
507.018 278.223
177 238

[ 0

-18 -36
181 202

0 0

2309 1238
~t1 Q
-1.283.

2388 18

¢ 9

Y Q

o -156

Q 0

0 Q

o G

8 158

2649 N

o 0

403 EFrd
2.957 408
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1.3, Edduterungen zun: Cash-flow

Die Darsteliung dar Kapitalfiussrechnung arfolgt nach dem Fachgutachlen KFS BW2
das Fachsenates fUr Betriebavdrschaft und Organisalion der Kammer der
Wirtschaftstreuhdinder, Der Finanzmittelbestand umfasst ausschiielich téglich fali.ge
und als Festgeld veraniagte Bankguthaban und entspricht den in der Bilanz
angeselztan Warten,

1.4, Vorgiinge von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtap sind kelne Vorgiinges von besonderer Bedoutung
aingetreten, die zu einer anderen Darstellung der Vermbgens-, Finanz- und
Ertragstage gefahst hétton.

1.5, Forschung und Entwicklung

Die Hypo-Wahnbaubank AG hat keine Tatigkeiten im Bereich der Forschung und
Entwicklung.

1.8. Zweigniederlassungen

Es bastehen keina Zweignhledertagssungen.

2, Rislko

Die Hypo-Wohnbaubank AG lst als treuh&ndiges Emisslonsinstitut goman § 22 Abs
3 7211 lit. i BWG in der Fassung vor Einfllhrung der Bestimmungen von Basel ||
konstrulert und hat in  Ihrer Bllanz daher weder Ausfsliarisiken,
Fristentransformationsrisiken, Liguiditéisrisiken noch Risiken aus
Derivativgeschéften, Die aufgenommenen Mittel warden von den 8 Landes-
Hypothekenbanken enisprechend den gesetzlichen Vorgaben zur Refinenzierung
das Wohnbaus verwandal.

Die Hypo-Wohnbaukank AG hat keine Arbeilnehmer beschaftigt, das Front Office
{Abwicklung von Neuemissionen, die gesamte Dokumentation, Kommunikation mit
den B Landes-Hypothekenbanken, der OsNB sowie der Wiener Biirss) wird von zwei
Mitarbeitern der Pfandbriefstelle der Landes-Hypothekenbanken wahrgenommenn.
Unler Wahrung des Vier-Augen-Prinzips  werden von den genannten Mitarbeitern
weiters die Tatigkelten des Back Office - Kuponabrechnungen, Zahlungsverkehr,
Zingsatzanpassungen, Buchhaltung, Meldewesen, ete. - inklusive der erforderdichan
Koptrolitétigkeiten  durchgefihrt.  Eln Arbeilshandbuch mit  detaillierten
Arbailsanweisungen liegt vor,

Die Erstfrelgabs baim Zahjungsverkehr erfolgt im Back Office, die Zwartfreigabe im
Rechnungswesen der Pfandbriefsielle der Landes-Hypothekenbanken.
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Es ist geplant, die Buchhallung im Laufe des Jahres an die Ablellung

Rechnungswesen  der  Pfandbrisfstelle  der  Landes-Hypothekenbanken
auszugliedern,

3. Verwendung von Finanzinstrumenten

Dla Hypo-Wohnhaubank AG tatigt keine Derivativgeschéfte,

4. Voraussichtliche Entwlcklung des Untarnehmens (Prognosebericht)

Auch im Jahr 2008 ist von alner guten Nachfrags von Wohnbhauanlsihen auszugehen
und mit einer xonllnuleriithen Geschiftsentwickiung zu rechnen,

Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft

Der Vorstand

Avq
Dipl.-Ing. Hans Kvasnii )/[

¥Wian, am 24. April 2008
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-Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wion ) 41, Dezemaer 2007

-2g-

7. BESTATIGUNGSVERMERK %)

“Mir haben den Jahresabschluss der Hypo-Wohnbavbank Akt engesallschaft, Wien, f0r das
Geszhiftsjatr vor 1. canne” 2007 bis 31. Dezember 2007 unfsr Einbsziehund der Buchflhrurg
gopraft. Die Buchforrung, dle Aufsteliung Jnd dor Inhat dicses Jahrezabschiusses sowie des
Lagaberichtes In Uberslnstimmung mit den dsteraichischer untemahmatsrestiichen Vorschriften
{U33, BWG) lizgen in der Versntwortung der gesstzlichen Verisler der Gassllschafl, Ursera
Verantwortung besteht in der Abgaba slnes Prifungeuriells zu diesemr Jahresabschluse auf der
Grundlago unseror Prifung und ener Aussage, ob der Lagebericht ‘n Cinklang mit dam
Jzhresabschyuss steht.

Wi huben unsere Prifung unter Beachturg der ir Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften
und Grundsdtze ordnungsgemafier Abschlusaprifung dutehgefinn. [hese Grundsaize erfordarm,
die Prifung s zu planen und durchzufihran, dass aln hinreichend sicherss Urteil dartber abgege-
ben werden kanr, ob der Jah-esabs¢hjuss [re von wesentlichen Fehldarstellungen ist und eins Aus-
sage gelroffen werdyn kann, ob der Lagebsricht mit dem Jahresabschluss In Elnklang stert. Bzl der
Festlegurig der Prifungsnandiungen werden dis Kenntnsse liber dis Geschafiglatigksit und ooer
das wirlschaftlichs und rechtliens Umfeld des Untamehmens sowia dia Frwarilagen Uber mégliche
Fehbler berlicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Nachweise fir Betrags urd sonstige
Angaben {n der Bichfihrung und Im Jahresabschluss Ubenwlegend auf Baels von Stichproben
bzudcilt, Die Prifurg wfasst terner die Beurteilung der angewandten Reachhungslegungs-
grundsaize und cer von den gesetziichan Verdistarn vergancmmenen, wesenfichen Schatzungen
sowia eine Wirdigung der Gesamtaussage des Juhrwsubsehlusses. Wir sint der Auffassung, dass
unsera Prifung elne hinreichend sichere Grundlage fir uaser Prifungsurisl! darstelt.

Unseze Prifung hat zu <einen Einwendungan geflirt. Auf Giund der bsi der Prafung gewonnenan
Erksnninisse, entspricht der Jahresabschluss nach unserer Beurtellurg den gesetzlichon Vorechril-
ten und vermittelt ein maglichst getreves Biid der Vermégens- und Flnanzage das Un‘emehmens
zum 31, Dezember 200/ sowie der Eriragsliags des Uniernehmens fiir das Geschifts]abr vom
1. Jinner 2007 bis 31, Narember 2007 In Ubsereinstimmung mit den asterrsichischen Gruncsiitzen
ordnungsmafiger Buchfuhrung. Dar Lagebericht steht in Einktang mit dam Jahresabschiuss,”

Wien, am 24, April 2008
Bl FansT&YoUNG

Wie I ELNGSGESEILSCRAFT Mat

/ ¢ /’ ! l"
VA (G ——

C. GIRHARD GRABNER D, FLHAREIH GLasi
Winerhalprier Wirefafepn fops

'y Ber Verdffenllichung cdar Weltargaba des Jalwansabschlusses 1 einar von der bestdiigien (uaekirzten doutsch-
gprach:gon) Fassung obwechenden Formm (2B verkurzle Fagsung oder Ubersstzung) darf ohne unsere Genshmiqung
weder der Bastitigungsvarmeark zifsrt noch auf unsera Privling vaewssen werden

SHERNST & Youme:

17




| .

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaff, Wien

- Bericht Uber die Priifung des
Jahresahschiusses
zum 31. Dezember 2008

Ernst & Young
Wirtschaftsprofyngsgeselischaft m.b.H.

Ell ERNST & YOUNG
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Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien

Bericht tiber die Priifung des

Jahresabschlusses
; zum 31. Dezember 2008
2 Glelchschrlft Nr. 6

Ernst & Young

Wirtschaftspritfungsgesetlschaft m.b.H.
A-1220 Wien, Wagramer Strape 19, 1IZD-Tower

Tel.: {431 (1) 21170

Faxi [43] (1) 2162077
E-Mail: Ernst.Young®at.ey.com
URL: www.ey.comfauskria |




baubank Aktlengesellschaft, Wien

31. Dezember 2008
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FTRAG UND DURCHFUHRUNG DER PRUFUNG

- Auftragserteilung

it Beschluss der 13. ordentlichen Hauptversammlung vom 14. Juni 2007 sind wir zum Ab-
ussprifer der

Hypo-Wohnbaubank Aktiengeselischaff, Wien
T Folgenden auch kurz "Kreditinstitut" oder "Bank” genannt), fir das Geschéftsjahr 2008 ge-

shit worden. Der Aufsichtsrat der Gesellschaft hiat uns demzufolge mit Schreiben vom 28. Juni
007 den Priifungsauftrag erteilf. Mit Schreiben vom 5. Juli 2007 haben wir diesen Auftrag an-

Der Jahresabschiuss zum 31. Dezember 2008 war unter Einbeziehung der Buchi{ihrung und des
Lageberichts elner Pflichtprilfung gemap § 60 BWG iVm § 268 Abs 1 UGB zu unterziehen.

1.2. Durchfiihrung der Prifung

Die Priifung wurde unter Leitung der unterzeichnenden Wirtschaftspriifer im Wesentlichen im
Februar und Marz 2009 am Sitz der Gesellschaft durchgefiihri.

Verantwortliche Wirtschaftspriiferin iSd WTBG ist Frau Dr. Elisabeth Glaser.

Die erforderiichen Aufkldrungen und Nachweise wurden uns vom Vorstand sowle in dessen Auf-
trag von Frau Franke und Frau Neu bauer bereitwilligst und vollstandig erteilf.

Als Prufurggsunterlagen standen uns die Buchfiihrung samt allen erforderlichen Be[egen ferner
. Kontoauszuge Saldenbestatigungen, Depotausziige, Vertrage Protokolle und der gesamte tibrige
Schriftverkehr der Hypo-Wehnbaubank Aktiengesellschaft sowie das Meldewesen gemap Bank-
wesengesetz (IdF: BWG) zur Verfligung. Anhang und Lagebericht wurden vorgelegt und in die
Priifung miteinbezogen.

EY ERNST & YOUNG
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an die Oesterreichische Nationalbank zu erstattenden Meldungen lagen uns ebenfalls vor,

ar Jahresabschluss zumn 31. Dezember 2008 wurde gem4p Anlage.2 zu & 43 BWG erstellt.

3. Art und Umfang der Priifungshandlungen

_bie Pritfung erfolgte nach den Vorschriften des § 269 UGB, der §§ 60ff BWG und unter Beach-
tung der vom Fachsenat fir Unternehmensrecht und Revision der Kammaer der Wirtschaftstreu-
hdnder ausgearbeiteten Grundséatze ordnungsgemaper Durchflithrung von Abschiusspriiffungen
(Fachgutachten KFS/| PG1 "Durchfiihrung von Abschiusspriifungen® und KFS/PG2 "Grundsétze
ordnungsgemé'ﬁer Berichterstattung bei Abschlusspriifungen nach den Vorschriften des Rech-
nungslegungsgesetzes™) und Bankpriffungen (Richtlinie IWP/BAL "Durchflihrung der Abschluss-
prifung bel Kreditinstituten (Bankpriifungsrichtlinie - BPR 2008)" und die diese Richtlinie ergén-
zenden Stellungnahmen des Instituts Osterreichischer Wirtschaftspriifer).

Art und Umfang der PrUfung’sﬁandiungen wurden unter Beachtung der Grundsétze der Wesent-
tichkeit und Wirtschaftlichkeit festgelegt.

Der Lagebericht wurde darauf geprift, ob er mit dem Jahresabschluss in Einkiang steht und ob
die sonstigen Angaben im Lagebericht nicht eine falsche Vorsteliung von der Lage des Unterneh-
mens erwecken. '

Auf die von uns gesondert erstattete Anfage zum Priifungsbericht im Sinne des § 63 Abs 5 BWG
wird verwiesen. '

Die Beachtung steuerlicher Vorschriften haben wir in dem bei einer Abschiusspriifung {iblichen
Umfang gepriift, Die Aufdeckung und Aufkldrung strafrechtlicher Tatbesténde waren nicht Ge-
genstand dieser Abschiusspriifung.

Rty
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1.4. Auftragsbedingungen

Fiir die Durchflihrung des uns erteilten Priifungsauftrages und unsere Verantwortlichkeit sind,
auch Im Verhéltnis zu Dritten, die vom Arbeitskreis flir Honorarfragen und Auftragsbedingungen
bei der Kammer der Wirtschaftstreuhdnder ausgearbeiteten und vom Vorstand der Kammer der
wirtschaftstreuhdnder zur Anwendung empfohlenen *Allgemeine Auftragsbedingungen flir Ab-
schlussprifungen® mapgebend. Eine Kopie dieser Auftragsbedingungen st diesem Bericht als
Anlage 6 beigefiigt.

1.5. Volistandigkeitserkidrung

Der Vorstand der gepriiften Geselischaft hat uns in einer am 31, Mérz 2009 unterfertigten
schriftlichen Vollstandigkeitserkldrung bestétigt, dass im Jahresabschiuss zum 31.. Dezember
2008 s&mitliche bilanzlerungspflichtigen Vermdgensgegensténde, unversteuerten Rilcklagen,
Ruckstellungen, Verbindlichkeiten, Rechnungsabgrenzungsposten, sémtliche Aufwendungen und
Ertrdge sowie Haftungsverhaltnisse erfasst und alle erforderlichen Angaben (Vermerke In der
Bilanz und in der Gewinn- und Verlustrechnung und Angaben im Anhang) enthaiten sind.

EfErnsT & YOUNG
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htsform:
rma:

Einfragung im
Firmenbuch;

Satzung:

Gegenstand des

ol
i

Unternehmens:

ECHTLICHE VERHALTNISSE

Gesellschaftsrechtliche Grundlagen

| Aktiengeseilséhaft 7

Hypo—Wohnbaubank Aktiengesellschaft

Handelsgericht Wien unter FN 112200a

" Es qift die Satzung vom 5. Juli 1994 in der Fassung vom 28. Juni 2001,

Der Gegenstand des Unternehmens ist schwerpunktmapig die Finanzie-
rung von Wohnbauten gemé&p § 1 des Bundesgesetzes (iber steuerliche
Sondermapnahmen zur Férderung des Wohnbaues, BGBI Nr 253/1993 .
in der jeweils geltenden Fassung. Der Emissionserl8s muss zur Errich-
tung von Wohnungen mit einer Nutzfiiche von hchstens 150 m? zur
Verfiigung stehen und innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung der Er-
richtungskosten verwendet werden. im Fall einer Vermietung darf die
Miete jenen Betrag nicht Gbersteigen, der fir die Zuerkennung von Mit-

teln aus der Wohnbauférderung mafgebend ist.

Der Gegenstand des Unternehmens umfasst ferner:

o

den Erwerb von Immobilien, Grundstlcken und grundstiicksahnli-
chen Rechten (einschiieplich Superadifikaten und Baurechten), die
Errichtung von Geb&uden, insbesondere von Wohnbauten auf die-
sen Grundstiicken und die kommerzielle Nutzung dieser Grundsti-
cke und grundsticksghnlichen Rechte und der Gebaude, vor allem
durch gewerbliche Vermletung oder durch den Abschluss von Lea-
singvertrégen;

den Erwerb und die kommerzielle Nutzung von beweglichen Wirt;
schaftsgutern insbescndere durch gewerbliche Vermletung oder
durch den Abschluss von Leasingvertrégen;

den Erwerh, die Haitung, die Verwaltung und die Verduperung von
Beteiligungen an anderen Unternehmen mit gleichem oder 8hnli-
chem Unternehmensgegenstand sowie die Ubernahme der Ge-
schaftsfithrung in diesen;

den Handel mit Waren aller Art.

Bl ErnsT & YOUNG
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Die Gesellschaft ist innerhalb dieser Grenzen im tn- und Ausland zu allen
Geschéften und Mapnahmen berechtigt, die zur Erreichung des Gesell-
schaftszweckes notwendig oder niitzlich erscheinen. Die Gesellschaft Ist
weiter berechtigt, Tochtergeselischaften zu errichten,

. Dle hlerfur erforderliche Konzession wurde mit Bescheid des Bundes-

ministeriums fir Finanzen GZ 23 $470/1-V/13/94/1 vom 18. Mal 1994
erteilt. :

Mit Bescheld vom 25. September 1996 (GZ 23 5470/5-V/13/96) wur-
de die Konzession gem&p § 4 Abs 1 in Verbindung mit § 5 Abs 1 BWG
idgF in der Form erweitert, dass die Einschrénkung des Konzessionstat-
bestandes gemp & 1 Abs 1 Z 1 BWG (Einlagengeschaft) - "mit Aus-
nahme solcher Einlagen, die elne Zugehdorigkeit zu einer Eln[agensmhe-
rung gemap § 93 BWG bedingen" - entfallt. :

Mit Bescheid vom 21, August 2002 (GZ 23 5470/7 - FMA-1/2/02)
wurde der Konzessionsumfang unter Erweiterungum & 1 Abs 1 Z 20
BWG - "Die Ausgabe von elekironischem Geld (E- Geldgeschaft) " fast-
gestelit.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengeselischaft ist daher zur Durchfithrung
folgender Bankgeschéfte berechtigt:

§1Abs1Z1BWG:

Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung odér als Einlage
(Einlagengeschaft) .

&1 Abs1Z2BWG:

Die burchfiihrung des bargeldiosen Zahlungsverkehrs und des Abrech-
nungsverkehrs in laufender Rechnung fiir andere (Girogeschaft) im Zu-
sammenhang mit einem Kreditgeschéft gemadf Z 3;

§ 1 Abs 1 Z 3 BWG:

Der Abschluss von Geldkreditvertrigen und die Gewshrung von Gelddar-
lehen (Kreditgeschift) eingeschrinkt auf die Kredit- oder Darlehens-
gewdhrung in Zusammenhang mit dem Ankauf, der Errichtung, der
Verwertung und der Sanierung von Immohitien mit Uberwiegender
Wohnnutzung, sowie von Grundstilcken sowie Schuldeiniosungen flr die
vorgenannten Zwecke;

E ERNST & YOUNG
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31, Dezember 2008

_Sitz:

Geshhéfts}ahr:

&1 Abs 1Z 8BWG:

Die Ubernahme von Blirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen
fir andere, sofern die tibernommene Verpflichtung auf Geldleistungen
tautet (Garantiegeschéft) im Zusammenhang mit der Errichtung und
der Verwertung von Wohnbauten;

§1 Abs 1 Z 10 BWG:

Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpaplere zur Veranlagung des
Erttses in anderen Bankgeschéften (sonstiges Wertpapieremissionsge-
schift) eingeschrankt auf die Ausgabe nicht fundierter festverzinslicher
Wertpaplere, inshesondere auch in Form von Wandelschuldverschrei-
bungen, zur Refinanzlerung mit dem Kreditgeschdff gemap Z 3;

§1Abs 1 Z15BWG:

Das Finanzierungsgéscha‘ft durch Erwerb von Antellsrechten und deren
Weiterverduferung (Kapitalfinanzierungsgeschdft) im Zusammenhang
mit einem Kreditgeschaft gema Z 3;

§1Abs 17Z 18 BWG:
Die Vermittlung von Geschaften nach
ayz 1; ausgenommen durch Unternehmen der Vertragsﬁersicherung;

b) Z 3, ausgenommen die im Rahmen der Gewerbe der Immobilienmak-
ler und der Vermittlung von Personalkrediten, Hypothekarkrediten
und Vermdgensberatung vorgenommene Vermittiung von Hypothe-
kar- und Personalkrediten; im Zusammenhang mit einem Kreditge-
schaft gemép Z 3;

&1 Abs 12 20BWG:
Die Ausgabe von elektronischem Geld (E-Geldgeschéft).

Wien

Das Geschaftsjahr ist das Kalenderjahr.

E ErNsST 2 YOUNG
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ndkapital:

Hauptversammiung:

Das Grundkapital ist voll mit € 5.110.000,00 aufgebracht und sefzt sich
wie folgt zusammen:

Stiick
HYPO-BANK BURGENLAND Aktlengeselfschaft 8750
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 8750
Landes-Hypothekenbank Stelermark Aktiengeasellschaft 8,750
HYPO TIROL BANK AG 8,750
Nlederastarrelchische Landesbank-Hypothekenbank
Aktiengesellschaft ) 4.375
Hypo Investmentbank AG ) 4.375
. Obergsterreichische Landesbank Aktiengeselischaft . 8.750
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK )
AKTIENGESELLSCHAFT : 8.750
Vorariberger Landes- und Hypothekenbank :
Aktiengesellschaft ' 8,750

70.000

Die 14. ordentliche Hauptversammiung vom 29, Mai 2008 fasste fol--
gende Beschliisse: '

*— Vorlage des festgeste!llten Jahresabschlusses zum 31. Dezember

2007 samt Lagebericht des Vorstandes und Bericht des Aufsichisra-
fes.

— Beschlussfassung {iber die Verwendung des Bilanzgewinnes 2007.

~ Beschlussfassung {iber die Entlastung des Vorstandes und des Auf-
sichtsrates fiir das Geschaftsjahr 2007,

— Neuwah! Aufsichtsratsmitglieder.

—~ Wah! des Abschiusspriifers Ernst & Young Wirtschaftspriifungsgesell-
schaft mbH fir das Geschéftsjahr 2009 gem&B § 63 Abs 1 BWG mit
Wirksamkeit 17. November 2008. )

Die auperordentiiche Haupiversammlung vom 12. September 2008
fasste folgende Beschl{isse: :

— Nachwah! in den Aufsichtsrat.

—~ Erméchtigung des Vorstandes zur Ausgabe von auf Inhaber lautende
Wandelschuldverschreibungen. '

-~ Erméchtigung des Vorstandes zur Ausgabe von nennwertiosen Parti-
zipationsscheinen der Hypo-Wohnbank AG zu Gewdhrung von Um-
tauschrechten an die Gldubiger von Wandelschuldverschrelbungen.

El ErNsT & YOUNG
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Aufsichisratssitzungen:

Vorstand:
Prokurist:

Staatskommissar:

-
e

Vorsitzender;

Gen. Dir, Dr. Andreas Mitterlehner

Stellvertreter:
VDir. Dr, Gilnter Matuschka (selt 9. Mdrz 2007, bts 30. Juni 2008)
VDir. Mag. Michael Martinek (seit 12. September 2008)

Mitalieder:

Gen. Dir. Dr. Hannes Gruber

Gen. Dir. Mag. Martin Gdlles

VDir. Gerhard Nyul

Gen. Dir. Dr. Reinhard Sathofer

VDir. Dkfm. Dr. Jodok Simma

Dr. Wilhelm Miklas (seif 29. Mal 2008) -
VDir, Mag. Kurt Makula (selt 29. Mai 2008)

tm Berichtsjahr fanden vier Sitzungen statt.

Dipl.<Ing. Hans Kvasnicka
Dr. Hannes Leitgeb.

Eva Franke (seit 4. Mirz 2008)

Daniela Neubauer

Sektionschef Dr. Arthur Winter ]
Oberrétin Mag. Elisabeth Vitzthum

2.2, Konzern- und Betelligungsverhltnisse

Die Beteiligungen sind im Anhang zum Jahresabschluss angef(hrt.

- 2.3, Versicherungsvertrdge

Die Angemessenhetlt der versicherungsmapigen Deckung wurde von uns nicht geprift.

Elf FRNST&YOUNG
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31. Dezember 2008

Offene Rechtsmittel:

Letzte finanzamtliche
Betriebspriifung:

Steuerliche Vertretung:

flir den 1. und 23. Bezirk in Wien

280/3857

Das Kreditinstitut ist bis einschiieplich 2007 veranlagt.

keine

Die [etzte finanzamtliche Betriebspriifung erfolgte hinsichtlich der
Umsatzsteuer, Kérperschaftsteuer, Kammerumliage, sowie Kapital-
ertragsteuer fir die Jahre 2000 bis 2002 und wurde mit Bericht ge-
m4p § 150 BAQ Uber das Ergebnis der Buch- und Betriebsprifung
vom 21. Oktober 2003 ohne Feststeliungen abgeschiossen.

Ernst & Young .
Steuerberatungs- und Wirtschaftspriifungsgeselischaft mbH
1220 Wien, Wagramer Strape 19, IZD-Tower
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.10-

ermdgenslage der Gesellschaft steltt sich zum 31. Dezember 2008 Iim Vergleich zum
hresstichtag wie folgt dar:

31.12.2008 31,12,2007 Verdnderung

TE % TE % 1€ %

3.475.046 99,93 3.048.205 9992 426841 14,00
3.475.046 99,93 3.048.205 9992 426841 14,00

......................... P L L L E L L L e e R LYY ]

2.509 0,07 2.509 0.08 o] 0,00

& 0,00 ' 6 _0.00 ¢] 0,00

mimaterielle Vermbigensgegensténde des Anfagevermdgens 8 Q00 - . 8 0,00 o] 0,00
2,523 0,07 2.523 0,08 o 0,00

.................................................................

3.477.569 100,00 3,050.728 100,00 426,841 13,99

11.12.2008 31.12.2007 Veranderung

TE % " % T¢ %
"PASSIVA
Verarlefte VerbindiichKelten 3.471.760 99,83 3,045,098 99,82  426.662 14,01
Rilckstellungen T owo T Te0e 48 200,00
Sonstige Verbindlichkelten 167 0,00 22 000 B5 386,36
Rechnungsabgrenzungsposten 7 ;00 7 0,00 Q 0,00
Sonstige Passiva ) 186 0,00 53 Q00 133 250,24
Gezelchrietes Kapltal - T st ods Tsato o7 0 000 -
Haftrlicklage 221 00t - 221 001 o 000
Rilcklagen ' : 122 0,01 113 0,00 9 7,96
Eigenmittel 5.453 017 5444 0,18 9 0,17
Bianzgewrn 7 170, Teoo TTYs ooe 37 2r82
Bilanzsumme SA5560 100,00 3.050.728 100,00  426.841 1399

i ErnvsT&YounGg
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31. Dezember 2008
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. Kennzahlen zur Bilanz

rechenbare Elgenmittel gernp § 23 BWG In TEUR
Erforderfiche Elgenmittel gem#p § 22 (1) BWG In TEUR
Deckungsquote n % -

nrechenbare Elgenmitte] gemdp § 23 8WG In TEUR
emessingsgrundlage gemdp § 22 (2) BWGIn TEUR
'igenmlttelquote in%

"4.4, Erfolgsstruktur

Zlnsertrige

Zinsaufwendungen

HETTOZINSERTRAG

Erirdge aus Wertpapieren und Beteillgungen
Provislonsertrage

Sonstige betriebliche Ertrige *)
BETRIEBSERTRAGE

Sonstlge Verwaltungsavfwendungen
Wertherichilgungen auf in Aktiva 5. und 6.
enthaltene Vermbgensgegensténde
BETRIEBSAUFWENDUNGEN

BETRIEBSERGEBNIS

Salde Verduferung und Bewertung von Wertpapleren
ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT
Stevern vomn-Einkommen

Sonstige Statiern *)

JAHRESUBERSCHUSS

ROcklagenhewequng

JAHRESGEWINN

Gewlnnvortrag aus dem Vorjahr
BILANZGEWINN

—

*) Klelnhetrag

Ef FRNSTRYOUNG

2008 2007 Verdnderung
5.445 5.436 0,47 %
166 97 71,11 %
3.277,29% 5.598,25% 41,46 %
5,445 5.436 | 017%
1.019 1214 -16,06 %
534,47%  447,86% 19,34%
2008 2007 Verdnderung
TE Te Te 4
126548 105.096 21.452 20,41
-126.415 -105.026 -21.389 20,37
133 70 63 90,00
106 93 13 13,98
321 311 10 322
a 0 g 0,00
....... 560 (414 B6 1844
-333 288 -45 -15,63
-4 -3 -1 -33,33
337 -201 -46 15,81
"""" 223 183 40 21,86
0 -59 59 -
223 124 99 79,84
57 30 27 -90,00
0 6 o 000
166 94 72 7660
-9 -6 a3 -50,00
157 88 69 78,41
13 45 32 <TL11
170 133 37 2782
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Kennzahlen zur Gewinn- und Verlustrachnung

Markterfolg

efriebsaufwendungen
Hanzsumme Durchschinitt
etrlebsmittelspanne

etrlebsaufwendungen
etriebsertrige’
Cost/Income Ratlo e

" Betrlebsergebnis
Bilanzsumme Durchschiitt
Gross Retusn on Assets

Jahresberschuss
Bianzsurnme Durchschritt
Return on Assets (ROA)

Jahresliberschuss
Anrechenbare Elgenmltfel Durchschnitt
Return on Equity (ROE)

Betrlebsergebnls
Betrlebsertrdge
Produktlvitat

Sl ErnsT & YOUNG

31. Dezember 2008+

~

20048 2007 Verdnderung

560 474 18,14 %
3.264.149 2.797.167 16,69%
0,02% 0,02% 1,24%
137 291 15,81%
3,264,149  2,797.167 16,69 %
0,01% 0,01% -0,76%
337 251 15,81%
540 474 18,14%
60,19% 61,39% -1,98%
223 183 21,86%
3.264.149 2.797.167 16,69 %
0,01% 0,01% 4,424
166 94 76,60%
3.264.149 2.797.167 16,69 %
0,01% 0,00% 51,335

166 94 76,60% -
5.440 5.436 0,08 %
3,05% 1,73% 76,45 %
223 183 21,86%
560 474 18,14%
39,82% 38,61% 3,14%
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5. ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS ZUM 31. DEZEMBER 2008
5.1, Bilanz zum 31, Dezember 2008 %

AKTIVA

3.475.046,198,55 1

1. Forderungen an Kreditinstitute
( 3.048.205.474,69 %

158.574,05

a) téglich fallig
( 10.289,62 )

3.474.887.624,50
( 3.048,195.185,07 )

" b) Sonstige Forderungen

"o 31.12.2008 31,12.2007

1) Darfehen éus hegebenen Wohnbauanlethen
davon auf Rechnung von:

HYPO-BANK BURGENLAND Aktlengeselischaft
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG :
Nlederdsterreichische Landeshank-Hypothekenbank
Aktiengesellschaft

Oberdsterreichische Landeshank Aktiengeseilschaft
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT

Landes-Hypothekenbank Stelermark
Aktiengeselischaft

_ HYPO TIROL BANK AG

Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft

dar Hypo-Wohnbaubank Aktlengesellschaft, Wien.

 112.909.615,25

249,702.180,19

304.870,996,41
995.867.237,72

424.016.737,83

350.650.673,76
486,076.029,12

494,699.620,03

105.630.355,35
212.202.180,19

' 278.536,526,96

863.090.359,31
348,016.737,83

320.284.130,44
508.324.654,25

360.725.477,02

. 1) Wertangaben shne Bezeichaung bedeuten EURO und Cent,
2) Wertangaben in Klammern bezlehen sich auf den 31.12.2007 bzw. auf das Geschaftsjahr 2007

ST EunsT&YOUNG

3.418.793.090,31

----------------------------

2.996.810.421,35

..........................
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tiche Darlehen aus hegebenen Wohnbauanlelhen sind aufgrund von Treuhandvertragen mit den
des-Hypothekenbanken (als Treugeber) und der Hypo-Wohnbaubank Aktiengeselischaft (als

uhsnder) weitergegeben, .

i 31.12.2008 . . 3112.2008
y HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG
Festgeld 1.000.000,00 2,936.000,00

'3y Niederdsterrelchische Landesbank-Hypothekenbank
Aktlengeselischaft
Festgeld : ‘ 1.986.000,00 ' 0,00

........................................................

"4) Oberdsterreichische Landesbank Aktlengesellschaft

(Verrechnung Treuhandprovision) o 000 22.826,38
5) Abgrenzungen
ZInsen und Provisionen aus barlehen
aus begebenen Wohnbauanleihen 53.101.482,36 48.415.716,80
Zinsen aus Festgeld 7.051,83 10.220,54
| . ...5310853419 . 48.425937,34
Gesamt 3.474.887.624,50 3.048.195.185,07
2. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 2.509.222,40
' { 2.509.222,40 )
) 31.12.2008 31.12.2007
Andere nicht festverzinsiiche Wertpapiere (Inldndische) | . 2.495,066,00 2.495,066,00
Zinsabgrenzungen , 14.156,40 14.156,40
© 2.509.222,40 2.509.222,40

Elf FrnsT & YOUNG
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In der Position werden 353.910 Stlick HYPO-RENT Mitetgentﬁmsante{!e ausgewlesen.

Dle Wertpaplere sind zur Ginze dem An]agevermtigen gewlidmet,

Verg[eich der Bilanzwerte und Tageswerte {unter Berlicksichtigung des im Kurswert enthaltenen
Zinsanteils) der Wertpaplere am 31. Dezember 2008:

Bilanzwart Tageswert Dlfferenz

Wertpaplere des Anlagevermiigens 2.495.066,00 2.580.003,20 84.937,20

3. Beteiligungen ' 5.500,00

( 5.500,00 )
Hypo-Haftungs-Gesellschaft mbH - : 100,00
Liegenschaftshewertungsakademie GmbH )
Center of Valuation and Certlfication - CVC 5.400,00
5.500,00
4. Immaterielle Vermégensgegensténde des Anlagevermdgens 7.800,00
( 8.100,00 )
Kumulierfe Buchwerte
Werte
Vortrag 1.1.2008 . ) 16.742,04 8.100,00
Zugénge 3.600,00 3.600,00
' 20.342,04 . .. 11.700,00
Abschrelbuigen __ . 12.542,04 3.900,00
Stand 31.12.2008 . 7.800,00 7.800,00

Elf ERNST & YOUNG

ypo-Wohnhaubank Aktlengesellschaft, Wien - ' .31, Dezember 2008

|




31. Dezamber 2008

© 6. Sonstige Vermégensgegenstﬁnde

Finanzamt fiir den 1. und 23. Bezlrk
Stand 31.12.2008 [aut Kontonachricht

-16..

0,00
G,00)
Kumulierte Buchwerte
Werte
. 6.511,35 0,00
6,511,35 0,00
0,00 0,00
27.33
0,00 )
27,33

E FRNST&YOUNG




ypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien

31.Dezember 2008
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ASSIVA

1. Verbriefte Verbindlichkeiten

Andere verbriefte Verbindlichkeiten

1) Begebene Wohnbauanlethen : k
davon auf Rechnung vom: .

HYPO-BANK BURGENLAND AkHengeselischaft
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG

Niederbsterrelchische Land_esbank-Hypothekenbank
Aktlengeselischaft

Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT

LandeSnypothekenbank Stelermark
Aktlengesellschaft

HYPO TIROL BANK AG

Vorariberger Landes- und Hypothekenbank
Aktlengeselischaft

2) Abgrenzungen von Zinsen aus begebenen
Wohnhauanielhen

Landes-Hypothekenbanken begeben.

31,12.2008

112,909.615,25
249.702.180,19

304.870.996,41
995.867.237,72

424.,016.737,83

350.650.673,76
486.076.029,12

494,699.620,03

3.471,760.019,18
3.045.097.568,68 )

3.471:760.019,18
3.045.097.568,68 )

31,12.2007

105.630.355,35
212.202,180,19

278.536.526,96
863.090.359,31

348.016.737,83

320.284.130,44
508.324.654,25

1

360.725.477,02

3.418.793.090,31

............................

----------------------------

3.471.760.019,18

2.996.,810.421,35

----------------------------

3.045.097.568,68

Ell ErNST 2 YOUNG

Die Wandelschuldverschrelbungen wurden treuhdndig Im eigenen Namen und auf Rechnunq der




31.Dezember 2008

onstige Verbindlichkelten

V‘stenverrechnung 4. Quartal 2008
nrichtungsentgelt 2008

henrevision Jahr 2008

jete Software Tambas
echtsanwaltskosten Barseprospekt
Steuerberatungskosten

Ubrige sonstige Verbindlichkelten

4, Riicksteliungen
a) Steuerriicksteilungen

b) Sonstige Rilckstellungen

T

Jahresabschiusspritfung und Steverberatung
Rechts- und Beratungskasten

Bitanzverdffentiichung

\o-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien

ienstleistungsgebi]hr 4, Quartal 2008

3. Rechnungsabgrenzungsposten

Antizipatly erhattene Provisionszahiungen
(Oberdsterreichische Landesbank Aktiengeselischaft)

-18-

ehlihren Emittentenportal und Ernissionskalender

2.200

107.479,29

22.165,26 )

3.172,49
19.329,29
36.250,00
12.308,02

1.110,00
20.507,06
12.360,00

2.040,00

402,43

107.479,29

6.461,95 .

6.461,95

7.056,77 )

200

7.056,77

72.191,84

24.463,31 )

39.631,84

13.483,31 )

32.560,00

10.980,00 )

“Vortrag
1.1,2008

Vearbrauch

Aufiisung

Dotlerung Stand
31,12.2008

8,280,000
0,00
2.700,00

8,280,00
0,00
2.436,00

0,00
0,00
264,00

9,060,00  9.060,00
21.000,00  21.000,00
2.5G0,00  2.500,00

10.980,00

10,716,00

264,00

32.560,00 32.560,00

Ell ERNST&YOUNG




wohnbaubank Aktiengeselischaft, Wien

31.Dezember 2008

rtrag 1.1.2008

Dotlerung
stand 31.12.2008

ezeichnetes Kapital
ewinnriicklagen

asetzliche Riicklage

- 19 -

7. Haftriicklage geméf § 23 Abs 6 BWG

Die gem4p § 23 Abs 6 BWG erforderliche Haftriicklage errechnet sich wie folgt:
Elgenmittel-Bemessungsgrundlage 2000 gemdp § 22 Abs 2 BWG
davon 2,5 % gemdp § 23 Abs 6 BWG

Eigenmittel-Bemessungsgrundlage 2000 gemdp § 22 Abs 2 BWG
Elgenmittel-Bemessungsgrundlage 2008_geméf3 § 22 Abs 2 BWG

Zuwachs
davon 1 %

Hafirticklage per 1.1.2001 gemap § 103 Abs 12 BWG
erforderfiche Haftrilcklage per 31.12,2008

Haftriicklage per 31.12.2007

Mindestcotierung
- Dotierung™

5.110.000,00

5.110.000,00 }

122.100,00

113.100,00 )

113.100,00
9.000,00

122.100,00

220.845,00

220.845,00 )

659.721,48

16.493,04

659.721,48
1.018.794,53

l N e ]

3.590,73
215.305,99

218.896,72
220.845,00

. — e — o Bt Rt et

Die Haftrlicklage wurde gemap § 23 Abs 6 in Verbindung mit § 103 Z 12 BWG vom Zuwachs der
Bemessungsgrundlage gemdp § 22 Abs 2 BWG berechnef.

E ERNST&YOUNG




Hypo-Wohnbéubank Aktiengesellschaft, Wien

31.Dezember 2008
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8. Bilanzgewinn

Bllanzgewinn 31.12,2007
Gewlnnausschilttung
Gewlinnvortrag aus dem Vorfahr

Jahresgewinn 2008
Bilanzgewinn 31.12.2008

POSTEN UNTER DER BILANZ

1, Anrechenbare Eigenmittel gem&p § 23 Abs 14

a) Eingezahltes Kapital

b) Gewlnnrilcklagen (gesetzliche Ricklage)

¢) Haftriicklage E

d) Abzugsposten immaterielle Vermogensgegenstdnde
Anrechenbare Elgenmittel )

Bemessungsgruhdlage gemap § 22 BWG

Eigenmittel in %

2l ErnsT & YOUNG

169.651,02

133.098,07 )

133.098,07
120.000,00

13.098,07 -
156,552,95

169.651,02

5,445,145,00

5,435.845,00 )

31.12.2007

31,12.2008
5.110.000,00 5.110.000,00
© 122.100,00 113.100,00
220.845,00 220.845,00
-7.800,00 -8.100,00
5.445,145,00 5.435.845,00
1.018.794,53 1.213.737,40
534,47 % 447,86 %




po-Wohnbaubank Aktiengeselischaft, Wien

31.Dezember 2008
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Erforderliche Elgenmitte! gem8p § 22 Abs 1 BWG -

Erforderliche Eigenmittel gemap § 22 Abs 1 BWG -166.147,60
: ( 97.098,99 )
31.12.2008
m dernis siko dansat
Bemessungsgrundlage (gewlichtete Aktiva) 1.018.794,53
davon 8 % Etgenmittelerforc{ernis gemafp § 22 Abs 1 BWG 81.503,56
e erfordernis operationelles Risik
Bemessungsgrundlage 517.320,02
davon Eigenmittelerfordernis gemdp Standardansatz 84.644,04
Eigenmittelerfordernis gesamt 166.147,60
Zusammensetzung der gewichteten Aktlva:
ungewichtet Gewichfung  gewlchtet = erforderliche
Eigenmittel =8 %
€ % € £
1, Forderungen an Kreditinstitute
Bankguthaben, Festgelder 3.151.625,88 20,00 630.325,17 50.426,01
Treuhdndig begebene Weohnbau-
anlelhedariehen inkl, Zinsabgrenzungen 3.471.760.019,18 0,00 0,00 0,00
Provislonsabgrenzungen 134.553,49 S 20,00 26.810,70 2.152,86
2. Aktien und andere nicht
festverzinsfiche Wertpapiere 2.509.222,40 14,19 356.058,66 28,484,69
3. Betelligurigen, e 5.500,00 100,00 5.500,00° 440,00
4. Immaterlelle Vermbgensgegenstinde _ 7.800,00 0,00 - 0,00 0,00
5. Sonstige Vermbgensgegenstinde ; )
‘(Forderungen an Finanzamt) 27,33 0,00 6,00 0,00
Untertegungspflichtige Aktiva 3.477.568.748,28 1.018,794,53 81.503,56
81.503,56

i




o-Wohnbaubank Aktlengesellschaft, Wien | ' 31.Dezember 2008
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Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit
vom 1. Jénner 2008 bis 31. Dezember 2008

Zinsen und &hnliche Ertrage | 126.547.902,46
' ‘ ( 105.096.353,95)

2008 . 2007
arlehens- und Veranlagungsgeschaft . 126,415.265,06 105.026.120,03
‘ontokorrentzinsen . ; : ‘ 132.637,40 70.233,92

. 126.547.902,46 105.096.353,95
2. Zinsen und &hnliche Aufwendungen 126.415.265,06

( 105.026.120,03 )~

2008 2007
Begebene Wohnbauanléihen 126.415.265,06 105,026.120,03

Die Zinsenaufwendungen resultleren ausschiielich aus den treuhdndig begebenen Wohnbauanlethen.

3. Ertrége aus Wertpapieren und Beteiligungen — -106.173,00
( 92.854,68 )
2008 2007
Ertréige aus Aktien, anderen Anteilsrechten _ _ :
und nicht festverzinslichen Wertpapleren A 106.173,00 92.854,68

ENErnsT & YOUNG
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-23-

. Provisionsertrdge

‘aus Treuhandprovisionen
‘aus Wertpapleren

Ertrige aus der Aufl8sung von Riickstellungen

5. Sonstige betriebliche Ertrége _ S

6; Allgemeine Verwéltungsaufwendungen {Sachaufwand)

Dienstleistungs- und Einrichtungsentgelt
Wertpapier- und Depotgebiiiiren
Versffentlichungskosten
Priifungs- und Beratungsaufwand
Rechtsberatung und Notar
Interne Revision -
Aufsiéhtsgebuhren und Abgaben
instandhaltung und Wartung .
Geschaftsfithrerentschiddigungen
Werbeaufwand '
‘Reisespesen und Fahrtkosten
Représantationsspesen '

Aus-und Forthildung -
Ubertrag:

Ell Epnst & Youne

321.014,54
310.592,82 )
2008 2007
314.620,33 297.212,07
6.394,21 13.380,75
321.014,54 310.592,82
264,00
0,00 )
2008 2007
264,00 0,00
333.223,86
288.180,12 )
2008 2007
164.329,29 156.907,60
22.572,00 30.183,18
2.824,20 24.445,68
9.170,00 11.603,94
48.190,19 10,00.
12.308,02 8.077.50 '
11:675,76 $10.993,26
45,591,23 17.010,38
4.080,00 7.080,00 -
58,80 1.310,86
1.905,06 3.919,32
174,00 124,40
247,78 0,00
323.126,33 271.656,12




ypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien

. * 31.Dezember 2008

bertrag:
‘Miete und Energle

- Telefon
Bioomberg
Sonstige Aufwendungen

‘Korperschaftsteuer 2008
Anspruchszinsen 2007
Kérperschaftsteuer 2007

'Biirobedarf und Fachliteratur

Planmaplge Abschreibungen

Korperschaftsteuer 2006

_24-

7. Wertberichtigungen auf die in den Aktivposten 4. und 5.
enthaltenen Vermdgensgegenstinde.

9, Steuern vom Einkommen und Ertrag -

- Elf ERNST & YOUNG

2008 2007

323.126,33 | 271.656,12
453287 4.803,81
1.193,11 1,466,50
1.675,34 1.705,01
0,00 2.719,07
2.696,21 5.829,61
333.223,86 288.180,12

Die Poslition "Rechtsberatung und Notar war in 2007 unter der Position "Priifungs- und
Beratungsaufwand enthalten und wurde 2008 separat ausgewiesen.

3.900,00

8. Frtrags-/Aufwandssaldo aus der Veriuperung und der Bewertung
von Wertpapieren, die wie Finanzaniagen bewertet sind

( 2.796,44 )
2008 2007

3.800,00 2.796,44

0,00
¢ . -58.869,10 )

. 57.199,13
( .29.405,81 )

E 2008 ) ZOOZ

55,709,77
51,52

1.437,84 - -
0,00

57.199,13




Hypo-Wohnbaubank Aktiengeselischaft, Wien ' — 31.Dezember 2008
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10. Sonstige Steuern, soweit nicht in Posten 9. auszuweisen 213,00
( 108,00 )
2008 2007
Kammerumlage : i 1213,00 . 108,00
11. Riicklagenbewegung -9.000,00
L ( -6.445,00 )
2008 , 2007
Dotierung der Haftriicklage gemdB § 23 Abs 6 BWG : 0.00 -2,045,00
Dotierung der Gewinnriicklagen -2.000,00 : ~4,400,00
' -9,000,00 -6.445,00
12, Gewinnvortrag 3 ' A 13.098,07
' ¢ 45.221,12 )
2008 2007
Bilanzgew!nn Vorjahr - ‘ : 133.098,07 ‘ 45,221,312
Ausschittung . . _ 120.000,00 ) 0,00
Gewinnvortrag . : 13.098,07 45.221,12

by

S ERNST & YOUNG
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. ZUSAMMENFASSUNG DES PRUFUNGSERGEBNISSES

.1. Vorjahresabschiuss

Der Vorjahresabschiuss wurde gepriift, festgestellt und entsprechend den & 65 BWGIiVm §§ 277
ff UGB offen gelegt. )

6.2. Rechnungswesen und internes Kontrollsystem- '
Die Geschaftsvorfille werden auf dem System "Winline” von Mesonic verarbeitet.

Zur Gewéhrleistung der vollsténdigen', zeitgerechten und richtigen Erfassung der Geschéiftsffélle
bestehen interne Kontrolleinrichtungen. :

Die gesetzliche Aufgabe der internen Revision wird von den internen Revisionsabteilungen der
Hypothekenbanken wahrgenommen, Die Agenden der Internen Revision gemap § 42 BWG wurden
im Berichtsjahr von der HYPO ALPE-ADRIA-BANK INTERNATIONAL AG durchgefilhrt. Der Bericht
der Internen Revision Uber die durchgefiihrten Revisionstétigkelten lag uns vor,

Die Organlsation der Buchhaltung, das interne Kontrollsystem, der Datenfluss und das Belegwe-
sen ermdglichen dle volistandige, richtige, zeitgerechte und geordnete Erfassung und Verbuchung
der Geschaftsvorfiile. Im Verlauf unserer Priffung haben wir keine Feststellungen getroffen, die
zu Zweifeln an der Ordnungsmapigkeit der Buchfilhrung Aniass geben. ‘

6.3. Jahresabschiuss

Der Jahresabschiuss wurde vom Vorstand nach den Bestimmungen der §§ 189 bis 211, § 243
UGB sowie gemaﬂ Anlage 2 zu § 43 BWG in der geltenden Fassung aufgestelit und entspricht den

gesetzlichen Vorschriften.

Der Jahresabschluss vermitteit ein méglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage des Unternehmens. '

i ErisT & YOUNG
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Der Anhang enthalt samtliche aus der Vorschrift des § 236 erster Satz UGB und aus Einzelvor-
schriften des BWG sich ergebende Angaben.

Die Bilanzierung und Bewertung erfolgten nach den allgemeinen Rechnungslegungsvorschriften
des UGB unter Beriicksichtigung der besonderen Vorschriften des UGB und des BWG. Die Bewer-~
tungsregeln gemap §§ 55 bis 58 BWG wurden entsprechend angewendet.

6.4. Lagebericht

Der vom Vqrstahd der Gesellschaft erstelite Lagebericht enthalt die nach § 243 UGB erforderli-
chen Angaben. Der Lagebericht steht In Einkiang mit dem Jahresabschluss.

6.5. Berichterstattung gemap § 273 Abs 1, letzter Satz UGB

_Im Rahmen der Abschlusspritfung haben wir keine Tatsachen festgestellt, tber die gemap § 273
Abs 2 UGB zu berichten Ist.

Elf FrnsT & YOUNG
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. BESTATIGUNGSVERMERK *)

Wir haben den Jahresabschluss der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien, flir das Ge-
schiftsjahr vom 1. Jdnner 2008 his 31, Dezember 2008 unter Einbeziehung der Buchfiihrung
geprilft. Die Buchfithrung, die Aufstellung und der Inhalt dieses Jahresabschlusses sowie des La-
geberichtes in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften
(UGR, BWG) liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere
Verantwortung besteht In der Abgabe eines Priifungsurteils zu diesem Jahresabschluss auf der
Grundlage unserer Priifung und einer Aussage, ob der Lagebericht in Einklang mit dem Jahresab-

schiuss steht.

Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften
und Grundsitze ordnungsgemaper Abschlussprifung durchgefiihrt. Diese Grundsétze erfordern,
die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass ein hinreichend sicheres Urtell daritber abge-
geben werden kann, ob der Jahresabschiuss frei von wesentlichen Fehidarsteliungen ist und eine
Aussage getroffen werden kann, ob der Lagebericht mit dem Jahresabschluss in Einklang steht.
Bei der Festlegung der Prifungshandiungen werden die Kenntnisse iber die Geschéftstatigkeit
und tber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Unternehmens sowie die Erwartungen
tber mdgliche Fehler beriicksichtigt. im Rahmen der Priifung werden die Nachweise fir Betrage
und sonstige Angaben in der Buchfithrung und im Jahresabschluss Uiberwiegend auf Basis von
Stichproben beurteilt. Dle Priifung umfasst ferner die Beurteilung der angewandten Rechnungsle-
gungsgrundsatze und der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen, wesentlichen Schét-
zungen sowie eine Wiirdigung der Gesamtaussage des Jahresabschiusses. Wir sind der Auffas-
sung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unser Prifungsurteil darstelit.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt. Auf Grund der bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnisse, entspricht der Jahresabschliuss nach unserer Beurteilung den gesetziichen Vor-
schriften und vermittelt ein maglichst getreues Bild der Vermégens- und Finanziage des Unter-
nehmens zum 31. Dezember 2008 sowie der Ertragslage des Unternehmens fir das Geschéftsjahr
vom 1. Janner 2008 bis 31. Dezember 2008 in Ubereinstimmung mit den 8sterreichischen
Grundsatzen ordnungsmapiger Buchfiihrung. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahres-

ahschluss."
Wien, am 31. Marz 2009

Ernst & Young
Wirtschaftsprifungsgésellschaft m.b.H.
i<
v/

r N . "_-,_—-"
hard-Grabner Dr. Elisabeth Glaser
Wirtschatsprafer Wirtschaftspriferin

*y Bei Verdffentlichung ader Weltergabe des Jahresabschlusses In elner von der bestatigten (ungekilrzten deutsch-
sprachlgen) Fassung abweichenden Form (zB verkirzte Fassung oder Ubersetzung) darf ohne unsere Genehmi-
gung weder der Bestitigungsvermerk zitlert noch auf unsere Priffung verwlesen werden.

S ERNST& YOUNG
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‘DER
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po-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien

GEWINN. UND VERLUSTRECHNUNG -

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANNER 2008 BIS 31. DEZEMBER 2008

2008 2007
. € € T€
1. Zinsen und &hnliche Ertrage 126.547.902,46 | 105.096
darunter:
i aus festverzinslichen Wertpapieren (Vd TE 0) 0,00 I
2. Zinsen und ahnliche Aufwendungen -126.416.265,06 | -105.026.
I, NETTOZINSERTRAG 132.837,40 70
3. Erirage aus Wertpapieren und Betelligungen =
Errige aus Aktien, anderen Antelisrechten und
nicht festverzinsiichen Wertpapieren 106.173,00 03
4, Provislonsertriige 321.014,54 311
5. Sonstige betriebliche Erirage 264,00 Q
Il. BETRIERSERTRAGE 560.088,94 474
6. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen =
Sonstige Verwallungsaufwendungen {Sachaufwand} -333.223,86 -288
7. Wertberichtigungen auf die in den Aktivposten 4. und 5.
enthaltenen Vermbgensgegenstéinde -3.900,00 -3
1il, BETRIEBSAUFWENDUNGEN -337.123,86 -291
V. BETRIEBSERGEBNIS 222.965,08 183
8, Erfrags-/Aufwandssaldo aus der Verdulterung
und der Beweriung von Wertpapieren, die wie
Finanzanlagen bewertet sind 0,00 -59
V. ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT T 22296508 | | 124
9, Steyern vom Elnkommen und Erlrag -—57.199,13 =30
10. Spnstige Steuem, soweit nicht iri Posten 9. auszuwsisen -213,00 o
V1, JAHRESUBERSCHUSS ‘ 165.852,95 94
11. Reicklagenbewegung -9.000,00 6
ViI. JAHRESGEWINN 156.552,95 as
. 12, Gewinnvortrag 13.098,07 45
Vill. BILANZGEWINN 169.651,02 133
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Anhang
zur Bilanz der Hypo-Wohnbaubank AG-
zum 31, Dezember 2008 -

‘Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verluétrechnung wurde

gemal den Bestimmungen des BWG (inshesondere Anlage 2 zu § 43 BWG)
sowle der Bestimmungen des UGB, jeweils In der geltenden Fassung erstelit.

Der Jahresabschluss wurde nach den Bestimmungen des UGB und des
BWG unter Beachtung der Grundsatze ordnungsgemafer Buchfithrung sowie
der Generalnorm aufgestelit, welche die Vermittlung eines moglichst getreuen
Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragsiage fordert.

Die Abgrenzung der Darlehenszinsen und der passivierten Zinsen far die

begebenen Wandelschuldverschrelbungen erfolgte unter Zugrundelegung von
30/360, actual/365 Zinstagen bzw. nach der ISMA-Methode (=actual/actual).

Als Anlagevermdgen werden Jens Woertpaplere ausgewiesen, die der
langerfristigen Veranlagung der Mitte! dienen und bis zur Tiigung gehalien
werden sollen. Samtliche unter dem Posten Aktien und andere nicht
fostverzinsliche  Wertpapiere angefihrten  Waertpapiere sind dem
Anlagevermégen suzurechnen und wurden gemal dem gemilderten Niederst-

wertprinzip bewertet.

Die Zinsenabgrenzungen fur Forderungen an Kreditinstitute und verbriefte
Verbindlichkeiten ~ wurden  im Geschaftsjahr den  entsprechenden
Bilanzpositionen zugeordnet. .Die Zinsenabgrenzungen flir Aktien und nicht
festverzinsliche  Wertpapiere wurden - im Berichtsjahr untet  der
entsprechenden Wertpapierposition ausgewiesen.

Erliuterungen zu den Bilanzpositionen
Aktiva
Forderungen an Kreditinstitute

Bei diesen Forderiirige"n handelt es sich im wesentlichen um Guthaben bel
der HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG und der Niederdsterreichischen
Landesbank-Hypothekenbank AG. '

Weiters werdéﬁ;_."‘[:iigr: ‘Veranlagungen und Darlehen (elnschliefich
Abgrenzungen fiif: Zinsen und Provisionen) ausgewiesen, es handelt sich




dabei um die in Wandelschuldverschreibungsform aufgenommenen Mittel, die
den beteiligten Landes-Hypothekenbanken zur Veranlagung auf eigens
Deckung und Gefahr zur Verfigung gestellt werdeh. Die Einhaltung der
Bestimmungen des Bundesgesetzes tiber steuetliche Sondermalnahmen zur
Forderung des Wohnbaues wurde zivilrechtlich auf die Landes-
Hypothekenbanken tiberbunden. Die Zinsenabgrenzungen: werden der
entsprechenden Bilanzposition zugeordnet. :

In der Position Forderungen an Kreditinstitute wird Treuhandvermdgen
gemal § 48 (1) BWG in Héhe von € 3.471.760.019,18 ausgewiesen, das vom
Kreditinstitut in eigenem Namen aber sur fremde Rechnung gehalten wird.

Aktien und nicht festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position umfasst. 353.910 Stiick investmentfondanteile, die im
Anlagevermdgen ausgewiesen werden.

Unter Bedachtnahme des §208 UGB wurde keine Zuschreibung im Umfang
der Werterhéhung von TEUR 85 vorgenommer. Gemalt §208 UGB Abs.2
wurde ein nledrigerer Wertansatz sowohl bel der steuerrechtlichen
Gewinnermittiung als auch Im Jahresabschiuss beibehalten.

Beteiligungen

im Geschaftsjahr 2000  wurde ein Anteil an . der sekforeigenen

" Einlagensicherung der Hypo-Haftungs-GmbH erworben. Die Stammeinlage

und der Buchwert dieser Beteiligung betragen € 100,00.

Sejt dem Jahr 2004 halt die Hypo - Wohnbaubank eine Beteiligung an der
Liegenschaftsbewertungsakademie GmbH Center of Valuation and
Certification-CVC mit Sitz in Graz. Das Stammkapital der Geselischaft betragt
insgesamt € 70.000,00, die von der Hypo - Wohnbaubank AG geleistete
Stammeinlage € 1.400,00, und der Buchwert dieser Beteiligung € 5.400,00. -

Immaterielle Vermdgensgegenstinde und Sachanlagen

E‘s handelf sich um von Dritten erworbene Software, die tiber 3 bzw. 4 Jahre
verteilt, abgeschrieben wird.

Sonstige -Vérhﬁdens_gegenstéﬁde

Diese Position: umfasst ein Guthaben beim Finanzamt in Hohe von EUR
27.,33.




Passiva

Verbriefie Verbindlichkéiten

Diese Position umfasst die begebenen Wandelschuldverschreibungén
einschlieftlich der entsprechenden Zinsenabgrenzungen mit einem Betrag von

€ 3.471.760.019,18. Diese betreffen treuhandig begebene .

Wandelschuldverschreibungen, die vom Kreditinstitut gemat § 48 (1) BWG
im eigenen Namen aber flir fremde Rechnung begeben wurden.  Die
Wandelschuldverschrelbungen beinhalten ein Recht auf Wandlung in
Partizipationskapital.

Sonstige Verbindlichkeiten

Im Posten Sonstige Verbindlichkelten sind Aufwendungen in Héhe von TEUR -

107 ausgewlesen, die nach dem Jahresabschlussstichtag zahlungswirksam
werden.
Passive Rechnungsabgrenzung

Unter dieser Position sind dle von der Oberdsterreichischen Landesbank AG
vorausbezahlten Provisionen ausgewiesen.

Riickstellungen

Hier ' sind die  Prifungs- und Steuerberatungskosten, die
Verdffentlichungskosten sowie Rechts- und Beratungskosten beriicksichiigt.

Gezeichnetes Kapital

Das Gruhdképital in- Héhe von € 5.110.000,00, ist In 70.000 Stiick voll
~eingezahlter Stlickaktien zetlegt.’ .

Haftriicikiags Gaman § 23 Abs 6 BWG

Die Haftriickiage wurde gemaR den Bestimmungen des § 23 Abs 6 BWG in
Verbindung ' §7°103 Z 12 BWG mit 1% des Zuwachses der
Bemessungsgrundiage gemal §22 Abs2 BWG seit dem Janner 2001,
berechnet uid dotiert.

Gewinnriicklagen’

In den Gewinnricklagen wird die gesetzliche Rilckiage gemés § 130 (3) AKIG




Anlage 11}
Seife 4

Laufzeitengliederung

Die nicht taglich falligen Forderungen an Kreditinstitute sowie die verbrieften
Verbindlichkeiten haben die in der Tabelle ausgewiesene Restlaufzeiten.

a) nicht téglich fallige Forderungen (TEUR)

2008 2007
bis 3 Monate . 44,991 27.349
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr - 107.298 311477
mehr als 1 .ahr bis § Jahre 440,307 403.755
mehr als § Jahre 2829184 2.447.465

b) verbriefte Verbindlichkelten (TEUR)
42005  24.413

Bis 3 Monate : '

mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 107.298° . 31477
mehr als 1 Jahr bis & Jahre 440.307 493.755
mehr als 5 Jahre 2.820.184  2.447.465

Es wird kein Wertpapier-Handelsbuch gefihrt.

Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsen und ahnliche Ertrige. . _
Unter dieser Position sind die Zinsen aus den Veranlagungen und Darlehen
bel den beteiligten Landes- Hypothekenbanken sowie Kontokorrent- -und

Waertpapierzinsen ausgewiesen.

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

‘ Die Zinsaufwendungen betreffen aussch_[iel&[ich die begebenen Wandel-

schuldverschreibungen. . : :

Ertrige aus Wertpa"pién‘éﬁ und Beteilig{mgen o
Unter dieser Position sind Ertrige aus Investmentfonds ausgewiesen.

Provisionsertriige i
Die Provislonsertréige; resultieren im Wesentlichen aus der Platzierung der
Wandelschuldverschreibungen.




Sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand) S
Als wesentliche Posten sind Prifungs- und Beratungskosten, Wertpapier- und
Depotgebthren, Veréffantlichungskosten, Rechtsberatung- und Notarkosten
sowie die Sachkostenverrechnung —mit  der Pfandbriefstelle  der
dsterreichischen Landes-Hypothekenbanken zu nennen.

Wertberichtigungeﬁ auf die in den Aktivposten 5 und 6 ausgewieseneﬁ

Vermdgensgegenstinde :
Unter diesem Posten sind die Normalabschrelbung auf Software und

Sachanlagsn sowie geringwertigen Vermdgensgegenstande ausgewiesen.

Steuern vom Einkommen :
Die Steuern vom Einkommen hetreffen Im Wesentlichen die

Kérperschaftsteuer fur 2008.

Sonstige Angaben

Die Gesellschaft verwendst Im Rahmen ihrer Geschéftstatigkelt keinerlei
derivative Finanzinstrumente.  Das Preis- und Zinsanderungsrisiko der
Finanzaniagen ist nicht eminent.

im Berichtsjahr wurden keine Arbeitnehmer beschéftigt.

An Mitglieder des Aufsichtsrates und des Vorstandes wurden weder
Vorschisse, Kredite oder Haftungen gewahrt. Ein Vorstandsmitglied erhalt
eine Geschaftsflihrerentschadigung von EUR 4.080,—-.




Mitalieder des Aufsichtsrates:
Generaldirektor Dr. Andreas Mitterlehner, Vorsifzender

Vorstandsdirektor Dr. Giinter Matuschka, Vorsitzender-Stellvertreter (bis
30.06.2008)

Generaldirektor Mag. Michael Martinek, Vorsitzender-Stellvertreter (ab
12.09.2008)

Generaldirektor Dr. Reinhard Salhofer
Generaldirektor Dr. Hannes Gruber
Generaldirektor Mag. Martin Golles
Vorstandsdirektor Dkfm. Dr. Jodok Simma
Vorstandsdirektor Gerhard Nyul (bis 02.12.2008)
Vorstandsdirektor Mag. Kurt Makula

Mitglieder des Vorstandes:

Dipl. Ing. Hans Kvasnicka

Dr. Hannes Leitgeb

Hypo-Wohnbaubank Aktiengeselischaft

Dr. Hannes Dipl. Ing. Hans Kvasni

Wien, am 34. Marz 2009
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ANLAGE S

LAGEBERICHT'
: der :
Hypo-Wohnbaubank AG fur das Jahr 2008

1. Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Hypo—Wohnbaubank ist eine Spezialbank zur Finanzierung des Wohnbaus in
Osterreich und wurde Im Jahre 1994 von 8 Landes-Hypothekenbanken gegriindet.
Der Geschaftsgegenstand liegt im Bereich Finanzierung von Wohnbauten.

Handelns der Wohnbaubanken ist das ,Bundesgesetz
iiber steuetliche. Sondermafnahmen zZut Férderung des Wohnbaus® (1993 vom
dsterreichischen Natlonalrat beschlossen). Es sieht vor, dass die durch Emissionen
der Wohnbaubanken aufgebrachten langfristigen Mittel — sowohl Anlethen als auch
Aktien — fir die Errichtung von arschwinglichen Wohnungen verwendet werden. Um
dies flur Privat-Anieger attraktiv zu machen, hat man die Wohnbauaniethen mit elnem

doppelten Steyervortell ausgestaitet.
Die Zinsen von bis zu 4 9%, sind von der Kapitalertragsteust befreit. Der
Erstanschaffungspreis kann im Rahmen der sonderausgabenregelung von der
Einkommensteuer abgesetzt werden.

Rechtliche Grundlage des

Die Anleihen missen auflerdem rweckgewidmet eingesetzt werden. Das damit

aufgebrachte Kapital wird ausschiieftlich zur Flnanzierung . von Wohnbauten
verwendet, welche tiberwiegend durch Hypotheken sichergestelit sind. Dadurch ist
tschaftliche Sicherheit gegeben.

fir die Anleihezeichner basondere wir

Die Wohnbauénleihen der Hypo-Wohnbaubank werden tber die Vertriehswege der 8
Landes-Hypothekenbanken einem breiten Publikum angeboten. . '

Geschiftspolitisches Ziel det Hypo—Wohnbaubank'ist es, die aufgebrachien Mittel
Privateri’ und Gemeinniiizigen Bauvereinigungen in Form von zinsstabilen,
[angfristigen Finanzierungsm

Verflgung zu §
Mitteln mehrgeschossig
Wohnbauforderung.

tellen. Die Gemeinnutzigen Bauvereinigurigen errichten mit diesen
o Wohnbauten und zwar fast ausschlieBlich im Rahmen der

itteln Uber die 8 { andes-Hypothekenbanken zur




14. Geschiiftsergebnis,'Ertrags[ége - Betrage in TEUR

Die erfolgreiche Entwicklung der Hypo-Wohnbaubank'wurde auch 2008 fortgesetzt,
mit rd. € 564 Mio Emissionsvolumen Ist das Volumen aber im Vergleich zum Vorjahr

(2007 € 640 Mio ) etwas gesunken.

Betrishsertrage 560 474 18,14%
Betrlebsaufwendungen -337 -291 15,81%
Betrlebsergebnis 223 1683 21,86%
I

Die Betriebsertrige der Hypo-Wohnbaubank AG sind

im Jahr 2008 um clrka
18,14% oder TEUR 86 gestiegen. -

Die Betriebsaufwendungen sind mit TEUR 337 etwas hoher als Im Vorjahr. Diese
Aufwendungen umfassen die Sachaufwendungen wie auch die planméafigen
Abschreibungen  der immateriellen Vermdgensgegenstdnde  sowie die

implementierung eines neuen EDV-Systemes.

Das sich daraus ergebende Betriebsergebnis von TEUR 223 ist um TEUR 40 oder
21.86% hoher als das Vorjahresergebnis von TEUR 183.

Das Ergebnis der gewdohnlichen Geschaftstiitigkeit konnte gegeniiber dem
Vorfahr um 79,84% gesteigert werden. : -




1.2. Finanzlage und Vermégensiage

Die nachfolgende Darstellung zeig
Vergleich zum Vorjahr (Betrage in TEUR)

t die Entwicklung elnzelner Bilanzp

-AKTIVA

gjigea'gg;ﬁ;g?ﬂ:"d Forderungen 347TE046|  3.048.208 14,00%
Weripapiere 2.509 2,500 0,00%
Betelﬂigungen & 6 0,00%
el Age-vonis : ) oo
e EE N

Passiva
Verbrlefte Verbindiichkeften 3.471.760 3.045.098 14,01%
Ricksteliungen 72 24 200 %
Sonstige Passiva 114 29 293,10%
Geuzeichnates Kapltal 5410 5.110 0,00%
Riicklagen 343 | 334 2,69%
Gewlnnvorirag 13 45

157 88 27,82%

ositionet im’.




Das gezeichnete Grundkapital ist voll mit EUR 5.110.000,00 aufgebracht und sefzt
sich wie folgt zusammen:

Nennwertaktien Grundkapital Anteil

) Stiick in EURO in%
HYPO-BANK BURGENLAND Aktlengesellschaft 8750 - . 638.750,00 12,5
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 8.750 £38.750,00 12,6
L andes-Hypothekenbank Stelermark &
Aktiengesellschaft 8.750 638.750,00 12,5
HYPO TIROL BANK AG 8.750 638.750,00 12,5
Niederﬁsterrelchische Landesbank-Hypothekenbank .
Aktlengesellsschait 4,375 319.375,00 6,25
Hypo Investmentbank AG 4.375 318.375,00 6,25
Oberdstarreichische Landesbank Aktiengeselischaft 8,750 - 638.750,00 12,6
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT 8.750 638.750,00 12,5
Vorariberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft 8.750 $38.750,00 12,5

70.000 5.110.000,00 100

Die anrechenbaren Eigenmittel gemaf BWG § 23 Abs. 14 stellen sich wie folgt dar
(Betrage in TEUR)

Eingezahltes Kapital ;
Gesetzliche Riickiagen 122 113
Andere Gewinnriicklagen 0 0
Haftriicklage gem § 23Abs.6 BWG 221 221
abziigl, Buchwert immaterielle :

Wirtschafts e 7_ 8 !

Fiir 2008 ergibt sich eine Eigenmittelquote von 534,47% (2007 2147,86%).

Aus der. Gegeniibersteliung der operativen Ertrage zu den Aufwendungen srrechnet
sich das Cost income ratio wie nachstehend abge_bildet: o

operaling earmings

enditures




CASHFLOW STATEMENT 2008
gemiR Fachgutachten KFS Bw2"

. Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkelt
Uberlgitung auf den Netto-Geldfluss .
aus der gewdhnlichen Geschéitstatigkeit
+/- Abschreibungen/Zuschrelbungen auf Vermdgens-
gegenstinde des Investitionsbereiches
+/~ Verlust/Gewinn aus dem Abgang von
Vermigensgegenstanden des invesﬂtionsbereﬁches
+/- Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrige
+/- Abnahme/Zunahme der Vorréte, Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Akliva
+/- Zunahme/Abnahme der Riickstellungen
ausgenommen flr Erfragsteuemn -
+/- ZunahmefAbnahme der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passlva
. Netto-Geldfluss aus der gewohnlichen
Geschiftstitigkeit
+/- Netto-Geldfluss aus aulerordentlichen F‘osten
- Zahlungen fiir Ertragsteuern
Netto-Geldfluss aus laufender Geschaftstatigkelt
+ Einzahlungen aus Anlagenabgang (ohne Finanzanlagen)
+ FEinzahlungen aus Finanzanlagenabgang
und sonstigen Finanzinvestitionen
- Auszahlungen fiir Anlagenzugang (ohne Finanzanlagen)
- Auszahlungen filr Finanzanlagenzugang
und sonstige Finanzinvestitionen
Netto-Geldfluss aus investitionstétigkeit
+ Elnzahlungen von Elgenkapital
- Rickzahiungen von Elgenkapital
' - Auszahlungen aus der Bedienung des Eigenkapltals
+ Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen
und aus der Aufnahme von Finanzkrediten
- Auszahlungen fiir die Tilgung von Anleihen und
Finanzkrediten
Netto-Geldfluss aus der Fmanz;erungstaﬂgkeit
ZAHLUNGSWIRKSAME VERANDERUNG
DES FINANZMITTELBESTANDES
+- Wechseikursbedmgte und’ sonstlge Werianderungen
des Flnanzmittelbestandes '
+ Finanzmittelbestand am Béginn der Perlode
Finanzmlttalbestand am Ende der Period

2008 2007
TEUR TEUR

223 124

4 59

0 2

0 0
-426.646 -507.023
22 -4
426.747 507.019
350 177

0 0

31 -16

319 161

0 0

0 2.399°

-4 -11

) 0

4 2.388

0 0

0 0

-120 0

0 0

0 o

0 0

) 120 0
195 2.549

0 -0
2.057 408
3.452 2.957

mmin ey -

JRp—




1.3. Erlauterungen zum Cash-flow

Die Darstellung der Kapitalflussrechnung erfolgt nach dem Fachgutachten KFS BW2
des Fachsenates fur Betriebswirtschaft und Organisation der Kammer der
Wirtschaftstreuhénder. Der Finanzmittelbestand umfasst ausschlieRlich téglich fallige
und ais Festgeld veranlagte Bankguthaben und entspticht den in der Bilanz

angesetzten Werten.

1.4. Vorginge von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag

Nach dém Bilanzstichtag sind keine Vorgénge von besonderer Bedeutung
eingetreten, die zu einer anderen Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage geflhrt hétten. '

1.5. Forschung und Entwickiung

Die Hypo-Wohnbaubank AG hat keine Tatigkeiten im Bereich der Forschung und
Entwicklung. .

1.6. Zwelgniederlassungen

Es bestehen keine Zweigniederlassungen.

2. Risiko

Die Hypo-Wohnbaubank AG st als treuhandiges Emissionsinstitut gemaf § 22 Abs.
3 7i 1 lit. i BWG in der Fassung vor Einfiihrung der Bestimmungen von Basel li
konstruiert und hat In ihrer Bilanz daher weder Ausfallsrisiken,
Fristentransformationsrisiken, Liquiditatsrisiken noch Risiken aus
Derivativgeschéften. Die aufgenommenen Mittel werden von den 8 lLandes-
Hypothekenbanken entsprechend den gesetzlichen Vorgaben zur Refinanzierung

des Wohnbaus verwendet.

Die Hypo-Wohnbaubank AG hat keine Arbeitnehmer beschéftigt, das Front Office
(Abwicklung von Neuemissionen, die gesamte Dokumentation, Kommunikation mit
den 8 kandes-Hypothekenbanken, der OeNB sowie der Wiener Borse) wird von zwet
Mitarbeitern der Pfandbriefstelie der L andes-Hypothekenbanken wahrgenommen.
Unter Wahrung des Vier-Augen-Prinzips  werden von den genannten Mitarbeitern
weiters die Tatigkeiten des Back Office - Kuponabrechnungen, Zahlungsverkehr,
Zinssatzanpassungen, Buchhaltung, Meldewesen, etc. — inklusive der erforderlichen
Kontrolitatigkeiten durchgefihrt.  Ein  Arbeitshandbuch mit  detalllierten

Arbeitsanweisungen liegt vori:..

u‘pgs'\}:é'rkehr erfolgt im Back Office, dle Zweitfreigabe im

Die Erstireigabe beifﬁ”:
Rechnungswesen der Pfa

i "fs’ge_l!e der Landes-Hypothskenbanken.

sen wird Im 1. Quartal 2009 an die Abtéilung

Die Buchhaltung urid ‘
Y ‘der Landes-Hypothekenbanken ausgegliedert.

Rechnungswesen del




3. Verwendung von Finanzinstrumenten

Die Hypo-Wohnbaubank AG tatigt keine Derivativgeschéfte.

4. Voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens {Prognosebericht)

Auch im Jahr 2009 ist von einer guten Nachfrage von Wohnbauanleihen auszugehen
und mit einer kontinuierlichen Geschéftsentwicklung zu rechnen.

Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft

Der Vorstand

Dr. Hannes | Dipl.-Ing. Hans Kvasnicka

Wien, am 81. Mérz 2009

L.




Allgemeine Auftragsbedihgungéhf 8
far Abschlusspriifungen '
(AAB AP 2008)

Auszug aus dan vom Vorstand der Kammer der Wiitschallstreuhiinder
mit Baschluss vom 83,2000 zur Anwendung empiohlenen Allgemainen
Auftragshedingungen fOr Wirlschallatreuhandberufe, umfassands Tolle
dor Préambel und dlo Punide 1 bis 16 das |. Telles. Adapilert vom
Arbofiskrels fiir Honerarfragen und Aufiragsbedingungen am 23.5.2002,
am 21,10,2004, am 18.12.2008, am 31.08.2007 sowis am 26.02,2008,

Prambel
{1} Wid nlcht abgadruckt,

{2)  For alle Telle der Auftragsbedingungon glit, dass, falls einzelne
Bestimmungen unwiksam seln seftien, diss dle Wirksamkeit der Gbrigen
Bestimmungen nlcht berdhrt. Dle unwirksame Bestmmung Ist durch elne
gfiftige, die dem angestrablen Zisl mdglichst nahe kommt, zu arsetzen.

(8)  Fir alle Taile der Auftragshedingungen glit weltars, dass dar zar
Ausiibung elnes Wirschaftsireshandberulss Berechtipte verpiiichtet lsi,
bel dar Erfillung der verolnbarien Lelstung nach den Grundsétzan
ordnungsgemanter Bamfsaustbung vorzugshen. Er Jat berechiigt, sich
zur Durchithrung des Aufireges hisfilr gesigneter Mitarbelter zu
bedienen.

{(4) FOr alle Tolls der Auflragshedingungen glit schliaffich, dase
atstindisches Ascht vem Berufsberechtgten nur bel avsdrickiicher
schaifilicher Yereinbanng zu bariichsichiigen laf,

{5) Die In der Kanzlel des Berufsberechiigten erstelitan Arbaiten
kdnnen fach Wahi des Bendsberachligien entweder mit ader ohne
gleltronische Datenverarbsitung erstellt werden, Flir den Fall des
Elnsatzes von elaktronischer Datenverarbeltung st der Auftraggeber,
richt der Bensgbarachtigte, verpllichtet, die nach den DS@ notwendigen
Registdeningen gder Verstdndigungen vorzunahmen.

LTEIL
1. Geltungsberelch

{1}  Dle Auftragsbedingungen des |, Telles gellen fiir Varrdge har
{gossiziiche und  fretwillge) Prifungen mit wnd  ohne
Bestatigungsvermerk, Quiachten, gerichifiche Sachverstdndigentétigkelt,
Ersteliung von Jahrea- und andaren Abschliissen,
Steuerberatungstitigkelt und Gber andsre Im  Rahmen elnes
Wertvertrages zu erdwingsnde Titigkeften mit Ausnahmae dor Fiihrung
der Bicher, der Yomahme der Personafsechbearbeliung und der
Abgabenvearrechnung, -

2] Die Auftragshedingungen gellen, wenn Mhre Anwendung
ausdrichlich oder stilschweigand vereinbart lst. Dariber hinaus sind sls
mangsls andermi Veralnbartng Auslagungsbshelf,

(9)  Punkt B git auth 'gegentiber Diiten, die vom Beauftraglon zur
Erfillung das Aullragas I Elnzelfall herangezogen werden.

2. Umfang und Ausfihrung des Aufirages Lo
(i}  Auidie AbsHize 3 und 4 dar Priambel wird verwlesen,
{3)  Andert sich dle Rechtslage nach Abgabe der abschilsBenden
berufiichen Aufierung, so Ist dar Berifsbargehligte nichi verpfiichtat, den

Aultraggebar auf Anderungen oder sloh daraus argebands Folgerungen
hinzerwelsen. Dles glit auch 10r abgeschiossena Tolle enes Aufirages. - -

(3)  Ein vom Bendsharechtigten bel elner Behirde: (2.BY FhanZamt,
Sodalversicherungstriiger) elokironiseh elngerelchtas Anbringen lst als
nricht von lhm bezlohungswelse vom Obermittelndsn Bevollmé&chtigten
untarschrieben anzusehen. s

3, Aulkigrungspfiicht des Auftraggebers; VollstardigReltserkidrng -

HAMEREER
WATSCRAFTSTRAHANDRR

(2} Der Auftraggsbar hat dem Beniisherechigion o

ANLAGE 6

1) Der "Aufiraggeber haf daflr ~2u - ecigéh;: ‘Hass’ T deni
Bendsberechtigten auch ohne dessen besenders Auffordsring alle (0F
de Ausfihrmg des Aulrages notwendigan Unterlagen’ redhitzeliy:
vorgelegt werden und hm von alfen Vosgingen und Umstanden Kenntals-:
gageben wird, die i die Austlihnng des Aufirages von Bededtung sal

ktnnen. Dies giit auch iUy dle Unterfagen, Varginge und Umstiide: dis
orst wihrend der Tatigkelt des Berufsberechtigten bekannt waid

der vorgelegten Unterlagen sowle der gegebenen “Aiskintts:
Erdinmgen  Im  Fafla  von  Prdfungen,  Gulachite
Sachverstindigentitighelt  sohnftlich 20 bestallgen’™
Vollstdndigkeliserdérung kann auf den berulsbblichen * Fé
abgegeben werden. ‘

(3} Wenn bel der Erstellung von Jahresabeohlfssen und nidsra
Abschldssen vom Auftraggeber erhebliche Risken nicht bokannt gegabish;
warden sind, besishen 1lr den Aufiragnshmer Insowelt keherde!
Ersatzpfitchtari, ;

4. Sicherung der UnabhZinglgkalt

Der Auftraggeber Ist verpllichlot, alle Verehrungen zu trelfén, um zin .
verindern, dass die Unabhilngigkell der Mitarbellar des’. -
Barufsberechligten gel&hrdat wird, und hat selbst fade Gelfhrdima dleser -
Unabhanglgkeit 2u entedassen. Dies ailt insbesendars fitr Angebate auf . -
Ansteltung und fOr Angebote, Aufirige aut egens Rechnuag zu . H
bamehmen, .

&, Barichterstatiung

{1}  Bal Prlfungen und Guiachten fst, sowelt niohte andares varelnbart
wurde, ein schriltiicher Bericht 2ut ersteftan

(8}  Gibt der Berufsberechiigte Ober dis Ergebnisse seiner Tatigkalt
eine schriftiche Auferung ab, so hallst er 10 mindiche ErvAmngen
Gher tResa Ergebnlsse nighl, Filr schriftileh nicht bestiligte Erkidrungen .
und Auskdnfte von Mitarbaltem haltet der Berufsberachiigie nichy.

(8 Ao Auskiinfta und Stelungnahmen vom Berufsberichiigten und
selnen Milarbeltern sind nur dann vetbindich, wenn sle schitfch
erfolgan odar schiifiich bestallgt werden, Als echiftiohe Steffungnahmen
galten nur solcha, bel denen elne Mrmenmilige Unlerfortigung orfolgt,
Als sciuiftiche Stellungnahmen gelten kelnesfalls Ausklnfte auf
elsldronlschem Waege, Inshesondere auch nicht per E-Mall,

gg Bel elokironlscher  OUbammilung ven  Informallonsn  kdnnan
ertragungsfahler nicht ausgeschlessen werdan, Der Bersfsherechiigte
und selne Mitarbelter haften wicht flr Schitdan, dis durch
Ubermitiungslehter enistehen, Dle sfektronische Ubermitilung (Inkl,
Intornst / E-mall) erfolgt ausschiiafiich aul Qefehr das Aufraggebers.
Dem Auliraggeber is¢ es bawusst, daass bel Benutzung dos !ntems! die
Gohelmhaltung nicht gesichert Jst. Welters sind Andenmgen odar
Ergdnzungen zu Dokumenten, dle fbersandt werden, nur mit
ausdriicklichar Zustimmung zulédeslg.

(B) Der Emplang und dle” Welterdsitung von- Infermationen an den
Barufsherechtigten und selns Mitarbellar sind bel Verwendung von
Telefon — insbesendera i1 Verbindung wvon aulomatischen
Annufbsantworlungssystemen, Fax, E-Mak und anderen elekironischen . .
Kommurikationsmitiel — nicht Immer slehergsatallt, Auftrdge und wichllge i
Informationen geften daher dsm Bermssbarechiiglen nur dann ala |
2ugegangen, wenrn sle auch schriflich zugsgangen sind, es sel dann, es
wird im Elnzelfall der Emplang ausdriickiich hestatlgt. Automatische
Ubennittungs: und  Lesebestdiigungen gelten nlcht als  solehe )
ausdriicklichen Empfangsbestitigungen. Dles giit insbesondere 1or. die 1
Ubarmitiung von Hoschaldon und anderen Informalionen Gber Fristen. 3
Krittacha uznd wichiige Miitellungen mdssen daher per Post ader Kuder an i§
den Berulsborschtiglon gesandt werden. Dfe Ubergabe von !
Schriftsticken an Miarbelter auPerhalb der Kanziel ght nicht afg }

Libargabe,

{6) Der Auftraggeber stimmt zu, dass er vom Berufsborachtigten
wiederkehrend afigemelna steuerrechtiche und allgemsine




wintschaltsrachiliche informationen elekiranlsch bermiltelt bekommt. Es
haridstt sich dabat nicht um unerbetane Nachrichten gemAB § 107 TKG.

6. Schutz des peistioen Elgentums des Barufsberechilgten

(1) Der Aulaggeber lat vamplichtet, dafiir 2u sorgen, dass die im
Hahmen des Aultrages vom Benufsherechtigten erstelllen Berichte,
Gulachten, Crganisationspline, Entwidre, Ze'chnungen, Berechrungsn
und detglelchen nur fir Aultragszwecke (z.B. gemin § 44 Abs 3 ESIG
1848) verwendst werdsn. fm Ubrigen hedarf die Waltergabe bendlicher
Auflerungan des Berulsbergohtigten sn slnen Dritten zur Nutzung der
schilifichen Zusimmung des Berufsherachtgtsn. .

2) Die Venwandung bemflicher Auarungen des Bsrufsberechtigten
2u Warbezweeken st unzulfsslg  eln Verstofh  barechtigt den
Barufeherachtigten  zur  (istlosen Kindigung aller noch mloht
durchgefiihrten Aufirage dos Auftraggebars.

(3) Dem Berufsharechtigten verblelbt an seinen Leistungen das
Uthaberracht. Die Elnrdumung von Warknutzungshewilllgungen bielbs dar
schditlichen Zustimmung des Berulsberechilgten votbehalten.

7. Mangelbaseitiging

(1) Der Bemulsberechtigla ist barechtigt und varpflehtet, nachtrdglich
hervorkommende Undchtigkelten und Mingel In selnar baruflichen
AuBerung zu beselligen, und verpllichist, den Avftraggeber hevon
unverziglich zu verstindigen. Er ist berechligt, auch Ober dle
" urspringliche AuBerung Informissta Drite von der Andemng zu
vorstindlgen. .

() Der Auftraggaher hat Anspruch aut die kostenlose Bessltigung von
Uniichligkeitan, sofem diese dureh den Auftragrehmet zu vertratan sind;
dioser Anspruch erfscht sechs Monale nach erbrachiar Lelstung das
Berufsberechtigten bzw. - falls eine sehrifdlche AuBaming nioh
ahgegehen wird — sechs Monate nach Boendigung der boanstandeten
Tatigkslt des Borufsherechtiglon.

(3) Der Aultraggsher hat bsl FeRlschifgen der Nachbesserng
otwalger Mangel Anspruch auf Mindaerung. Sowelt darlber hnaus
Schadenersaizanspriche bestehen, giit Punkt 8.

8. Haftung

{1) Der Berufsherechtigte haftet nur fir vorsitzliche und grob
fahrigasly verschuldete Verelzung der Gbormommenan Verpfichtungan.

{2) im Falle grober Fahridssigkelt belrdgt dle Ersatzplicht des
Bantlsberschtigten hdchstens das zehnfeche dey
Mindestversichenungssummes der Barulshaltpfiichivarsichernung gomas §
11 Winschaitsireubandberufsgesetz (WTBG) [n der Jewwlls gsitenden
Faasung.

{3) Jeder Schadanersatzanspruch kann nur bnathalb ven eechs

Monalen nachdem dey oder dle Anspruchsberechifiglen von dem
Sohaden Kenntnls erlangt haban, spitestens aber innerhalb von drel
Jahren ab  Eindtt  des  {PrimarSchadens nach  dem
anspruchshegrindenden Erelgnis gerchiich geftend gemacht werden,
sofom nikht In  goselziichen  Vorschrften zwingend  andere
Verjshrungsiisten festgasstt stnd.

(4) @it for Tatghelten § 275 UGB %raft zwingendeh Rechtes, so
gelton dle Haftungsnormen des § 275 UGB Insowell sle zwingendsn
feohtes sind und zwar auch dann, wann an der Durchifihring des
Auftrages mehrara Personen heteiligt gawesen oder mehroye z2um Ergatz
veipiichtete Handlungen bagangon wordan sind, und ohne Rickslcht
darauf, ab andere Betelligte vorsdtzlich gehandelt haben,

(6 InFallen, in denen eln miicher Bestaligungsvormark erteft wird,
beginnt dle  VerBhrungsfist  spilestons mlt Edallung des
Restaligungsvermerkes zu laufer.

(8) Wird die Tatigkelt unter Elnschaltung elnes Diritten, z.B. elnes
Daten verarbaltenden Unternehmens, durchgalbhrt und der Auftraggober
hiavon benachiichtigt, so golten nach Gesel? und den Bedingingen dos
Deitten enigtehande Gewihrelstungs- und Schadenarsatz-anspricha
gegen der Ditten als an den Aufiraggeber abgetralen. Dar
Berulsbareshiigte haltet nuy idir Verschulden bet der Auswahi des Ditlen.

Elne Hajung des Berufsberechligten einem Diiten gegeniber
wird bel Weltargabe beruflichar AuSerurgen durch den Auftrangebar
chne Zusmmung odet Kenntrls des Rensisherechiiglen nloht begrandet.

{8) Dis vomtehenden Besimmungsn galten richt nar im }Iarhﬁlm{s
zum Auflraggeber, sondem auch gegenitber Diitan, sowelt ihnen der

Berufsharachtigte ausnahmswelse dach f0r selne Titgkeh haften solite,
Dfs Hafungshochstsumme gfit nur  Insgesamt oinmal fir alle
Geschidiglen, einschlleBlich der Ersatzansprilcha dss Auftraggebers
selbst, auch wenn mehrera Personen (der Auftraggeber und ela Diltler
odar auch mehrete Dritte) geschidigt worden sind; Geschidgle werdan
nach ihrem Zuvorkemmen befdedigh

9. Varechwlagenhsiispllich!, Datenschuiz

(#} Der Berufsberechtigte jst goman § 91 WIBG verpfilchiat, Uber alla
Angelegenheiten, dle ihm Im Zusammenhang mit sefner Tatlgkeil fir den
Auftraggeher bekannt werden, Stillschwelgan zu bowahren, es sel denn,
tass der Auftraggeber [n von dieser Schwelgepllicht enthindst oder
gesetziiche AuBsrungspilichlen enigegen siehen,

(2) Der Benufsherechiigle darf Berichie, Gutachten und sonstige
schritiiche AuBerungan fbar die Ergebnlsse seiner Tatigkelt Drttan nur
mit Elnwilligung des Aultraggebers aushindigen, s sal denn, dass elne
geastalche VYerpfiohtung hlezu basteht. -

{3) Der Bendisberachiipte st befugt, Ithm anverlraule
porsonenhezagens Daten ém Rabmen der Zwarkbestimmung des
Aufirages zu verarbelton oder durch Dritte gemd8 Punkt 8 Abs 8
verarbeltan zu lassen. Der Berufsberschiipte gew2hrelatet gemafl § 16
Datanschutzgesetz  dle  Verpfichtung  zur  Wainung des
Datengehsimnisses. Dam Berufsberechiigten  Obedassenes Material
{Datentriger, Dalen, Konirollzahlen, Analysen und Programme) sawle
st Ergeboisse aus dor Durchidhrung der Arbeltan werden grundsétziich
dam Aulaggeber gemiB § 1) Dalonschuizgesetz zuriickgegeben, 88
sel dann, dass oln schrilticher Auftrag sellens des Auliraggebars vorflegl,
Materat bzw. Ergebnls an Diitte welterzugeben. Der Berufsherechiigle
verpiiichtet sich, Vorsorge zu treffen, dass der Aufiraggaber  selner
AuskunftspfMcht  laut § 28 Datensohutzgesetz nachkemmen kann. Die
dazu notwendigen Aufdge des Aufiraggebers sind schriftich an den -
Berufsherachiigten waltarzugeben, Solem {0r salehe Auskuniisarbsiten
keln Honorar verainbart wurde, (st nach tatsachiichem Aufwand an den
Auftraggeber zu verechnan. Def Verpflichtung zur Information der
Betroffanen bzw. Reglshlemng im Datenverarbsitungaregister hat det
Auftraggeber nachzukomman, sofemn nichils Anderes ausdricklich
sehiftich veralnbart wurde,

10, KOndigung

{1}  Sowslt nicht etwas Andarss schriftfieh varainbart oder gesetzlich
zwingend vorgeschrieben Ist, kénnen die Vertragsparlner den Verlrag
Jederzelt mit soforigar Wirkung kandlgen. Der Honoraranspruch besimmt
sleh nach Punkt 12

(2) Ein - lm Zwailal slels anzunshmendar — Davsrauftrag (guch mit
Pauschaivargdiung) kann allerdings, sowelt nichis Arderas schiiftilch
verelnbart ist, ohne Variegan elnes wichtigen Grundes {varglelcho § 88
Ahs 4 WTBG) nur unter Elnhallung olner Frist von deei Monaten zum
Enda elnes Kalendarmonats gekindigt warden. *

. (3)  Bel elnem geklindgten Dauverauftragsverhaltnls zahlen - aufler In

Fallen des Abs 5 - nur jene elnzelnen Werke zum vableibondsn
Auftragssiand, deren vollstandige oder Obarviegands  Ausfiihrung
Innethait der Kondigungshist maglich ist, wohe! Jahrasabsehilsse und
Jahressteteserkidrungen innerhalh von 2 Monatan nach Bilanzstichlag.
als therwlogend ausithwbar anzusehen sind, Diesfella sind ste auch
tatsdchlich [nnsrhalb berulsGblicher Frist ferlg 2u stellan, sofem
samiliohs erfarderlichen Untarlagen unverziglich zur VerBgung geatelit
worden und sowelt nleht eln wichtiger Grund 18d § 88 Abs 4 WTBG
vorllegt. .

(4} Im Falle dev Kindigung gemiB Abs 2 lst dam Auftraggeber
tnierhalb Monatsfrst schriflich hekannt zu geben, weiche Werke im
Zaltpurkt der Kindigung des Aufirageverhiitnisses noch zum ferdg zu
stallenden Auliragsstand z&hlen.

{f) Untesblelb? die Bokanntgalbalvon noch auszufihwenden Werkon
Innerhalb dieger Frlst, o glit der Daveraufirag m? Fertigstellung der zum
deilg:n:;é;ies Eintangens der Kiindigungserkidrung begonnenen Werke
ols beendst.

8y . Waren bal sinem Daueraufragsverhalinds im Sinne der Abs 2 und
3 - gllchghitiy aus welchem Grunde - mehr als 2 glelchartige,
Oblicharwalss nur elnmal Jahdich zu  erstellends  Warke {zB.
JatresabachiBose, Steusrerkidrungen o) fertig 2u stellen, 50 2inlan dle
darlihar hinaus gahendan Werke nur bei ausdricklishem Elrwerstindnis
des Auftraggebers zum verhlsthenden Avftragsstand, Auf dlesen
Umstand st der Auftraggeber In dar Mitlefumg gemd8 Abs 4
gegabanentalls ausdrdckiich hinzuwelsen.

1. Annahmeverzug und unteriassens Mitwirkung des Auftraggabers

Kommt der Aultraggeber mi der Annahme der vom Benufsberechtigten
angebotenan Lelstunyg in Verzug oder unterdsst der Auftraggeber elne
inm nach Punkt 3 cder sonst wie obliegende Miwikung, so Ist der




Berudsborecitigte zur fristosen Kindigung dos Vertrages borechiigh
Selne Honoraransprilche bestimmen skh  nach  Punkt 12
Annahmeverzizg  sowle  untoriassene  Mitwitkung  seftens  des
Auftraggebers  begriinden  auch  dann  den  Anspruch  des
Berufsherechiigten aul Ersatz der thm hierdurch entstandensn
Mehraulwendungen sowle des verursachien Schadens, wenn der
Berufsborochtigts von selnem Kindigungsracht kelnen Gebraush macht.

12, Honoraranspruch

(1)  Unierbleik de Ausithrung des Aultrages {z.B, wegen Kondigung),
80 geblhrt dem Benfsberechiigten glelchwoh! das verelnbarte Entgel,
wenn er zur Lelstng beralt war und duzch Umsténds, deren Ursache auf
Sellen das Bestellers legen, daran verbindert worden lst (§ 1168 ABGB);
der Bandsbarechtiglo braucht slch In diesern Falii nicht anrechnen zu
fassan, was er cuch anderweitige Verwendung seiner und selner
Mitatbeller Arbeltskraft erwirbt eder Zu erwerben unterldsst,

{8} Unlerblel oine zur Ausfihrung des Werkes sriordediche
Mitvdrkung des Aufiraggebers, so lst dor Berulsbarechligte auch
berechtigh, Thm zur Nachhohmg eine angemessene Frist 2u selzen mit
dor Erkiarung, dass nach frushtiosem Verstrelghen der Frist der Vartrag
als aulgehoben gelts, Im Ubrigen gslten dis Folgen des Abs 1.

{(3)  Kindgt der Bendsberachilgte ohne wichtigen Grund zur Unzeil,
so hat o7 dem Auittaggsber don daraus entstandenen Sehaden nach
MaBgahe des Punkles 8 zu ersetzen.

(4  fat dor Autiraggebar — auf die Pechlsiage hingewioson — damit
ehverstanden, dass seln  bigheriger Verreter den Aufirag
ordnungegemAn zu Ende 10hit, so Ist der Aultreg auch auszufdfiren.

13. Honerar

(1) Sofarn nicht ausdriickiich Unenigeltlichkelt, aber auch nichis Anteras
vorelnbas! ist, wird gema6 § 1004 vad § 1152 ABGH eine angemessanen
Entlohnung  geschuldat.  Sofem nicht nachwelslich elns  andera
Verelnbarung getroifen wurds slnd Zahlungen des Auftraggebers lmmer
auf dle &lteste Schuld anzwrechnen. Der Honoraranspruch des
Berufsherechtigten ergibt skh aus der zwischen fhm und sslnem
Aufiraggebar getroffenen Vereinbaning.

{2) Das gute Elnvemshmen zwischen den zur Ausfibung eines
Wirtschafistrauhandherules Berschtiglen und fhren Autiraggebern wird
vor aflam dureh maglichst klare Entgsltversinbarungen hewlrkt.

(3) Dla klsinste vsrrechenbare Léis(ungseinhe& betrdigt elne viertel
Stunde. .

4 Auch dle Wegzelt wird Obicherwelse fm notwendigen Umfang
varrachnat.

(6} Das Akienstudium in dér aigenen Kanziel, dag nach Art und
Umfang 2ur Vorbereltung des Besufsberechtigten notwendig Ist, kann
gesondart verrechnet wetcen.

{8) Erwelst sleh durch nachirighich hervergekommene hesondera
Umstdnde oder besondsare Inanspruchnahma durch den Auttraggeber sln
berels  verelnbartes  Enigsit als  unzureichend, so  sind
Machverhandiungen mit dem 2isl, ein angemessenes Entgsit
nachiriglich zu vereinbaren, Oblich. Dies Ist auch bel unzurelchandan
Pauachathonoraren fiblich. .

{7) Dle Berufsherechiiglen varrachnen die Nebsnkosten und die
Umsatzsteuer zusatzlich.

{8) Zu don Nebenkosten zahlen auch belegte oder pauschalieite
Barauslagen, Felsesposen (el Bahnfahrien 1. Klasse, gegebenantals
Schiatwagen), Didlen, Kiomelergeld, Folokoplerkosten urd &hnliche
Nebankoster. ____» .

{9}  Bel besonderen Hailpflchiversicherungserfordemissen zdhten dle
batraifendan Versicherungspranman zu den Nebenkostan.

(10) Weltera sind =sls  Nebsnkosten puch  Personal- lm‘d
Sachaufwsndungen fir dle Erstellung von Berlehten, Qulachten U
anzusehen,

{11) FOr die Ausfifirung efnes Aultreges, dessen gemeinschaftiichs
Eradigung mehreren Benulsharechiigten bertragen wordan ist, wird von
Jedemn das selner Tallgheit entsprachende Entgalt verraohnet.

{12} Enigeite und Enigeitvorschisse gind mangels anderer
Verelnbarungen sofert nach deren schiificher Gsltendmachung (alig.
Fitr Entgelizahlungen, die spliter als 14 Tage nach Falligkeil galelstet
werdan, kinnen Verzugszinsen veprechnet werden, Bel belderseltigen
Untamehmergoschifien gelton Verzugszinson in dar Hahe von 8 % Ghber
dem Baslszinssatz a's vereinbart (stehe § 352 UGB}

{13) Dls Veddhrung richlst steh’ nach
Ende der Lelslung bazw, mit spalerar;
Rechnungstegung zu lavfon, , ...

{14) Gegen Rachmungen %ann Innerhalh - van 45 Wot
Rechnungsdatum schrftlich befm Bensfsborechligton Einspruch
werden. Andemialle glit die Rechinung als anemkannt, Dle Aufnahii
Rechnung in dle Blcher git jodentals als Anerkenntnls, | -7

(45) Auf die Anwendung des § 934 ARGB kn Sinne des § 351 URG; das
lat dia Anfechlung wegen Verkilrzung tber die HalRe fllr Gaschifte untar ~
Untemehmem, wird verzichlet, ’

14, Sonsliges

1) Dar Berufsherechiigte hat neben der angemessenen GebOhren-
oter Honorarfordorung Anspruch aui Ersatz sefner Austagen. Er kern
entsprachende Vorschiisse verfangen und selne {forigaselzta)-Tatigkalt
von dar Zahlung dieser Vorschisse abhéngly machen, Er kann auch dle
Auslieferung des Lelstungeergebnisses von der vollen Befredigung
selnor  Anspriiche  abliingly machen. Auf das  gessizliche
ZurGekbohaliungsrecht (§ 471 ABGB, § 368 UGH} wird in dlesem
Zusammenhang verwlesen. Wird dns Zuriickbehattimgarecht 2u Unrecht
ausgelbt, haflet der Barufsbayechtigte nur hel krass grober FahriBssighait
his zur Hihe selner noch offenen Forderung. Bel Dauerveririgen darl die
Erbringung welteres Lelstungen bls zur Bazahiung frihercr Lelstungen
verwelgert werder. Del Erhringung von Teflelstungen und olfenar
Tellhonorerung it dies stongeman.

{2) Elne Beanstandung dor Arbelten dos Henufsberachiiglen
barechiigt, auBer bel offenkundigen wasentiichen Mangeln, nicht a2ur
Zuritekhallung dor Ihm nach Abs 1 zustehonden Verglitungse.

{3)  Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Bamfaberachtig‘ten auf
Vargltungen nach Aba T ist nur mit unbestritensn oder rechiskrifig
{estgesteliten Forderungen zulfisslg.

(4 Der Berufsberschiigte hat auf Verangen und Kosten des
Auftraggebers alle Unterlegen herauszugsben, die er aus Anfass selner
Tatigkelt von diesem erhaen hat Dles glit Jedoch nicht fOr den
Schifftwechsel zwischen dem  Bersisberochliglen und  selnem
AuRtraggeber und 10r dis Schiiitsticke, dla dieser In Urschrift besltat und
iy Schilftstiicke, dle  elner Aulbawahrungspficht nach der
Galdwischerchtlinie unlerllegen. Der Bepufsharechiigle kann von
Untedagen, dis er an den Auftraggeber zurlickgibt, Abschriflan oder
Fotokoplen anfertigsn. Der Aufiraggsber hat hlefir die Kasten Insowelt 2u
agen als diese Abschriften oder Fotokoplen zum nachiiglichen
Machwels der ordnungsgemiBen Erfilflung der Berufspfichten des
Benilsbarschiiglen erfordarlich seln kéentan.

{5 Der Auftraggehar het dle dem Berufsherechiigten Obergebenen
Untastagen nach Abschiuss der Arhelten binnen 8 Monaten ahzuholen.
Bel Nichiabhalung Dhergsbaner Unlerlagen kann der Berufsherechiigta
nach zwelmaliger nachwelslicher Aufforderung an desn Auftraggeber,
Ghergshene Unteragen abzuholen, diese auf dessen Kosten
zurlckstellen undfoder BepetgabOhren In Rechnung stellen,

(8} Der Berufsherechiigte st berechiig, faflga Honorarlorderungen
mit elwalgen Depolguthaben, Vemechnungsgeldem, Treuhandgeldem
pder anderen In selnsr Gewahrsame befindlichon Hquiden Mittsin auch
bel ausdriicklicher Invarwahrungnahme zu kempensleran, sclem der
AtHtragaeher mit efnem Gegenanspruch des Berufsberachtigen rechnen
mugste,

Zur  Skherung  elner  bastehenden  oder  kinfilgen
Honoradorderung  lst  der  Benrsberachigte berechilgl, ein
finanzamtiches Gulhaben oder eln andérea Abgabien- oder
Beilragsgulhahen dos Auflraggebers aul ein Andarkonto 2U translertaran.
Diasfalls Ist der Aufiragaeber vam erfolgten Transfer zu verstandigan.
Danach kann der sichargestelite Betrag entwader Im Einvamnehmen mht
dem Avuftraggeber oder bel Vollstreckbarkelt der Honorarfordening
elngezagen viardan, '

16, Anzuwendsndes Rechi, Erllungson, Gedchisstand

(1}  Fir den Aufrag, seine Durchilhrung und die sich hieraus
rgehenden Anspritche gilt nur Bsterreichischos Recht,

{8} Erfidlungsort st der Ot der bamflichen Nloderassung des
Berylsbarechtiglen,

{3)  Flr Streitigkeften ist das Gericht des Erfiillungsortes zustindig,
16. Ergnzende Bestimmungen fir Prdiungen

(1} Bef Abschiusspeffungen, dle mit dem Ziel der Edtefung eines
formlichen Bestitigungavermerkes durchgeflbt werden (wie 2.8. §§
268 UGB) erstreckt sloh der Aultrag, sowsil nicht anderwdlige
schdltiche Versinbarungen getroffen worden sind, nfeht aut die Priffung
der Frage, ob dio Vorschditen des Steustrechls eder Sondervorschrifien,




wie z.8, dle Vorschilten das Prels-, Wettbawarbsbeschrdnkungs- und
Devisenrechls, singehaften sind. Dis Abschiussprifung erstreckt slch
auch nloht aul dis Prifung ¢ar Flihrung der Geschille hinsichilch
Sparsamikelt, Witschaftichkeil und ZweckmiBigkelt. Im Rehmen der
Abschiusspriifung besteht auch kelne Vempiichtung 2ur Aufdeckung von
Buchldlschungen und sonstigen Unregelmdtigkeiten.

(2)  Bal AbschiussprBfungen ist der Jahresabsohluss, wenn Thm der
unalngeschrinkte eder eingaschrinkte Bestillgungsvermerk beigesetzt
wordsn kann, mil jenem Bestatigungsvennerk zu versahen, der der
betreffenden Untornshmenslorm entspricht.

(3) Wird eln Jahrasabschluss mit dem Bestaligungsvermerk dos
Prifers vardiontlicht, so darf dles nur in der vom Prilfer beslétigten oder
In einer von ihm ausdricidich zugalagsenon arderen Form erfolgen.

s

)  Widsiruft der Pritfer don Hestiligings
wellerverwandet  woerden, Wurde - de)
Bestitgungsvermerk  verdllentlicht, so laf
verbifantlichan. >

(5)  Firsonstige gesatziiche und frefwiligs Abischids&pran
fiar andare Prlfungen geltan die obigen Grurdsdtze singsmas:
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Ernst & Young ist einer der Marktfiihrer in den
Bereichen Wirtschaftspriifung, Steuerberatung,
Transaktionsberatung sowie Risiko- und Manage-
mentberatung, Unsere rund 500 Mitarbeiter in
Gsterreich sind durch gemeinsame Werte und
unseren hohen Qualitatsanspruch verbunden.
Gemeinsam mit den 130.000 Kollegen der
internationalen Ernst & Young-Organisation
befreuen wir unsere Klienten tiberall auf der
Welt. Das gemeinsame Ziel aller Mitarbeiter

ist es, unter Einsatz all ihrer Ressourcen, Fahig-
keiten und Kompetenzen das Potenzial unserer
Klienten zu entfalten.

Weitere Informaticnen finden Sle unter
www.ey.com/austria

© 2008 Ernst & Young
Wirtschaftspriiffungsgesellschaft m.b.H.
All Rights Reserved.

Der Mame Ernst & Young bawr. ,wir" bezleht sich In diesem
Firmenprolil auf alle dsterreichischen Mitgledsunternshmen

von Ernst & Young Global Limited (EYG), eine Gesellschait

mit beschrankter Haftung nach britischem Recht. Jedes EYG-
Mitgliedsunternshmen ist rechtiich selbststandig und unabhangig
und haftet nicht [@r das Hande!n und Unlerlassen dar jewells
anderen Mitgfiedsunternehmen,

«
'
'
'

A el
o VW






