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Prospekt gebilligt

PROSPEKT
fiir die Zulassung zum Geregelten Freiverkehr
an der Wiener Bérse

betreffend einer von der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

treuhandig

fiir die
HYPO TIROL AG
emittierten

4% Wandelschuldverschreibung 2008-2020/1
ATO0000A085V9
EUR30.000.000,00

Wien, am 19.1.2009

Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben ist nicht
Gegenstand der Priifung des Prospekts durch die Finanzmarktaufsichtsbehdrde im
Rahmen der diesbeziiglichen gesetzlichen Vorgaben.

Die Emittentin wird bei Auftreten wichtiger neuer Umstande oder wesentlichen
Unrichtigkeiten oder Ungenauigkeiten im Bezug auf die in diesem Prospekt
enthaltenen Angaben, die die Beurteilung der Wandelschuldverschreibungen
beeinflussen kénnten und die bis zur Zulassung der Wandelschuldverschreibungen an
dem Geregelten Freiverkehr der Wiener Borse festgestellt werden, diese in einem
Nachtrag gemaR § 6 KMG nennen.
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ABKURZUNGSVERZEICHNIS/DEFINITIONEN

ABGB Aligemeines burgerliches Gesetzbuch i.d.g.F.

act/act (ICMA), unadjusted, Methode der Zinsberechnung: Zinstage und
Foliowing Business Day Jahres-idnge werden dabei mit ihren tatséchlichen,
Convention kalendergenauen Werten berlcksichtigt. Sofern

Zinsen fur einen Zeitraum von weniger als einem
Jahr berechnet wird, erfolgt daher die Berechnung
auf Grundiage der aktuellen Tage in diesem
Zeitraum, geteilt durch die Anzahl der Tage in der
einjshrigen Zinsperiode. Zinsen werden bis zum
Ende der Zinsperiode gerechnet, auch wenn dies
kein Bankarbeitstag ist. Die Zahlung erfolgt am
darauffolgenden Bankarbeitstag ohne dass ein
Anspruch auf Auszahlungen zusatzlicher Zinsen

begriindet wird
Affidavit Schriftliche Bescheinigung, dass ein Wertpapier
ordnungsgemafs  erworben ist und  den
Anforderungen gines ordnungsgemalien
Wertpapiers genlgt
AktG Bundesgesetz vom 31. Mérz 1965 (ber
Aktiengesellschaften (Aktiengesetz 1965) i.d.g.F.
Anleihebedingungen Anleihebedingungen gemal Anhang 1
Bankarbeitstag Ein Tag, an dem Banken in Wien far die

Durchfuhrung von Bankgeschéften allgemein
getffnet sind

BWG Bundesgesetz Gber das Bankwesen
(Bankwesengesetz) i.d.g.F.

Credit Spread Risikopramie die als Renditedifferenz zwischen
Staatsanleihen und Unternehmensanleihen
gleicher Laufzeit berechnet wird

Cross Default Klausel berechtigt den Anleger zur sofortigen Kundigung
eines Vertrages, wenn die Emittentin bzw der
Treugeber bei der Erflllung einer gegenliber
einem anderen Glaubiger bestehenden Pflicht in
Verzug geraten ist

DepotG Bundesgesetz vom 22. Oktober 1969 (ber die
Verwahrung und Anschaffung von Wertpapieren
(Depotgesetz) i.d.g.F.

Emittentin Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft mit dem
Sitz in Wien und der Firmenbuchnummer 112200
a

Ertragnisschein Schein, der Weripapieren beigefiigt ist und gegen

dessen Einreichung Gewinnanteile oder sonstige
Anspriiche ausbezahlt werden




EStG

EU-Prospekt-Verordnung

EUR, Eurc

EURIBOR

FinStaG

Fristentransformationsrisike

Gestionsrisiko

Hypo-Bankengruppe Osterreich

Hypo-Wohnbaubank AG

IBSG

KMG

LIBOR

Bundesgesetz {ber die Besteuerung des
Einkommens natlrlicher Personen
(Einkommensteuergesetz 1988) i.d.g.F.

Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission
vom 29. April 2004 idF der Verordnung (EG) Nr.
211/2007 der Kommission vom 27. Februar 2007

Die gemeinsame Wahrung derjenigen
Mitgliedstaaten der Europédischen Union, die an
der am 1.1.1999 in Kraft getretenen dritten Stufe
der Europaischen Wahrungsunion teiinehmen

Euro Interbank Offered Rate

ein  fur  Mittelaufnahmen  (Termineinlagen,
Fesigeld) im Geldmarkt in Euroc ermittelter
Zwischenbanken- Zinssatz. Die Quotierung dieses
Zinssatzes erfolgt durch représentative Banken
(EURIBOR Panel- Banken)

Bundesgesetz (ber Mafinahmen zur Sicherung
der Stabilitat des Finanzmarktes
(Finanzmarktstabilitdtsgesetz) i.d.g.F.

Risiko, dass die Dauer, fur die die Zinsen des von
einer Bank Dritten zur Verfigung gesteliten
Kapitals fix vereinbart sind, von der Dauer der
Zinsbindung des von der Bank zur Refinanzierung
investierten Kapitals abweicht

Risiko, dass der Erlés aus der gegenstandlichen
Emission nicht gemaR dem Bundesgesetz Uber
steuerliche Sondermafnahmen zur Férderung des
Wohnbaus (BGBI Nr. 253/1993, idF BGBI Nr.
532/1993, BGBI Nr. 680/1994 und BGBI | Nr.
162/2001) sowie dem Erlass des
Bundesministeriums fur Finanzen vom 6.6.2002,
Z 06 0950/1-1V/6/02  zur  Finanzierung  von
Wohnbauten im weiteren Sinne entsprechend
verwendet wird

Samtliche Gesellschafter der Emittentin gemat
Punkt Iil. 18

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft mit dem
Sitz in Wien und der Firmenbuchnummer
112200 a

Bundesgesetz zur Starkung des Interbankmarktes
(Interbankmarktstarkungsgesetz ) i.d.g.F.

Bundesgesetz Uber das 6ffentliche Anbieten von
Wertpapieren und anderen Kapitalveraniagungen
und {ber die Aufhebung des Wertpapier-
Emissionsgesetzes (Kapitaimarktgesetz) i.d.g.F.

London Interbank Offered Rate

im Interbankenhandel am Londoner Geldmarkt
angewendeter kurzfristiger Referenzzinssatz, zu
dem eine Bank einer anderen kurzfristige Einlagen
Uberlgsst bzw. Geldmarktkredite gewdhrt




Negativverpflichtung

Prospekt

Schuldverschreibungen

StWbFG

Treuhdndiges Emissionsinstitut

Treugeber

UGB

WAG 2007

Wandelschuldverschreibungen

Klausel, die der Emittentin bzw dem Treugeber
untersagt, eine naher bezeichnete Transaktion
vorzunehmen

Dieser Prospekt einschiieBlich etwaiger
Nachtrége, einschlieBlich etwaiger Annexe und
den Dokumenten, die in Form eines Verweises
einbezogen sind

Wertpapier mit fixer oder variabler Verzinsung mit
Ruckzahlung zumindest zum Nennwert

Bundesgesetz Uber steuerliche
Sondermalnahmen zur Forderung des Wohnbaus
BGBI. Nr. 253/1993, idF d BGBIL. Nr. 680/1994
(StWbFG), zuletzt novelliert durch BGBI 1 Nr.
162/2001

Hypo Wohnbaubank AG emittiert auf Basis des
StWbFG steuerlich beglinstigte
Wandelschuldverschreibungen im Aufirag ihrer
Aktiondre

HYPO TIROL BANK AG mit dem Sitz in Innsbruck
und der Firmenbuchnummer 171611 w

Bundesgesetz (ber besondere zivilrechtliche
Vorschriften far Unternehmen
(Unternehmensgesetzbuch- UGB)" i.d.g.F. (geman
Artikel | des HandelsrechtsAnderungsgesetzes,
BGBL | Nr. 120/2005)

Bundesgesetz iber die Beaufsichtigung von
Wertpapierdienstleistungen
{Wertpapieraufsichtsgesetz 2007} i.d.g.F.

Anleihen einer Aktiengesellschaft (AG), die neben
dem Forderungsrecht auch ein Wandelrecht
verbriefen. Sie kdnnen gemal den
Anleihebedingungen in nennwertlose
Partizipationsscheine gema § 23 Abs. 4 und 5
BWG der Hypo-Wohnbaubank AG gewandelt (=
umgetauscht) werden




ALLGEMEINE HINWEISE, VERKAUFSBESCHRANKUNGEN UND LISTE DER
AUFGENOMMENEN DOKUMENTE

Samtliche im Prospekt enthaltenen Angaben, insbesondere in Bezug auf die Emittentin und
den Treugeber und in Bezug auf die mit den Wertpapieren verbundenen Rechte, beziehen
sich auf das Datum der Verdffentlichung.

Die Emittentin wird bei Auftreten wichtiger neuer Umstdnde oder wesentiichen Unrichtigkeiten
oder Ungenauigkeiten im Bezug auf die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben, die die
Beurteilung der Wandelschuldverschreibungen beeinflussen konnten und die bis zur
Zulassung der Wandelschuldverschreibungen an dem Geregelten Freiverkehr der Wiener
Bérse festgestellt werden, diese in einem Nachtrag gemé&R § 6 KMG nennen.

Anleger haben sich bei einer Investitionsentscheidung auf ihre eigene Einschatzung der
Emittentin und des Treugebers sowie die Vorteile und Risiken, die mit der Investition in
Wandelschuldverschreibungen der Emittentin zusammenhéngen, zu verlassen.

Jedwede Entscheidung zur Investition in Wandelschuldverschreibungen der Hypo-
Wohnbaubank AG solite ausschlieBlich auf dem Prospekt (zusammen mit den
Anleihebedingungen, Annexe und den Dokumenten, die in Form eines Verweises einhezogen
sind) beruhen, wobei zu bedenken ist, dass jedwede Zusammenfassung oder Beschreibung
rechtlicher Bestimmungen, gesellschaftsrechtlicher Strukturen oder von Vertragsverhéltnissen,
die in diesem Prospekt enthalten sind, nur der Information dient und nicht als Rechts- oder
Steuerberatung betreffend die Auslegung oder Durchsetzbarkeit ihrer Bestimmungen oder
Beziehungen angesehen werden sollte.

Im Falle irgendwelcher Zweifel Uber den Inhalt oder die Bedeutung der im Prospekt
enthaltenen Information ist eine befugte oder sachverstindige Person zu Rate zu ziehen, die
auf die Beratung beim Erwerb von Finanzinstrumenten spezialisiert ist.

Der Prospekt stellt weder ein Angebot, noch eine Einladung zur Angebotsstellung zum
Kauf oder zur Zeichnung oder zum Verkauf von Wandelschuldverschreibungen dar und
dient ausschlieRlich zur Information. Zweck des vorliegenden Prospekts der Hypo-
Wohnbaubank AG st die Zulassung zur Bérsenotierung von Wohnbau-
Wandelschuldverschreibungen am Geregelten Freiverkehr der Wiener Borse.

Die unter diesem Prospekt begebenen Wandelschuldverschreibungen der Hypo-
\_ly'ohnbaubank AG sind von keiner Zulassungs-, Billigungs-, oder Aufsichtsbehérde in
Osterreich und keiner Wertpapier-, Billigungs- oder Zulassungsstelle im Ausland noch
in sonstiger Weise empfohlen worden.

Der inhalt des Prospektes ist nicht als Beratung in rechtlicher, wirtschaftlicher oder
steuerlicher Hinsicht, insbesondere nicht im Sinne des WAG zu verstehen. Der Prospekt
ersetzt nicht die in jedem individuellen Fall unerldssliche Beratung durch
Wertpapierdienstleister.

Dieser Prospekt enthilt zukunftsgerichtete Aussagen. Durch den Eintritt bekannter und
unbekannter Risiken, Ungewissheiten und anderer Ereignisse ist es méglich, dass die
tatsachlichen zukinftigen Ereignisse, die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage, die
Entwicklung und die Ergebnisse der Hypo-Wohnbaubank AG oder des Treugebers von jenen
abweichen, die in diesem Prospekt ausdriicklich oder implizit enthaiten sind. Dazu gehoren
unter anderem Auswirkungen gegenwartiger und zukunftiger Bestimmungen, die laufenden
Kapitalbedirfnisse der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft oder des Treugebers, die
Finanzierungskosten und der Betriebsaufwand der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
oder des Treugebers, Unsicherheiten aus dem Geschéftsbetrieb innerhalb und auerhalb
Osterreichs, nachhaltige Anderungen der anwendbaren Steuergesetze, héhere Gewalt,
Unruhen, Naturkatastrophen und sonstige Faktoren. Vor dem Hintergrund dieser und anderer
allgemeiner Unabwéagbarkeiten sollten sich Anleger nicht auf derartige zukunftsgerichtete
Aussagen verlassen.




Die Angaben in diesem Prospekt beziehen sich auf die zum Datum des Prospektes geltende
Rechtslage und Praxis der Rechtsanwendung, die sich jederzeit &ndern kann. Dies gilt
insbesondere fiir steuerliche Angaben.

Keine Person ist erméchtigt, Informationen oder Zusagen abzugeben, die nicht im Prospekt
enthalten sind. Falls solche doch erfolgen, darf niemand darauf vertrauen, dass diese von der
Emittentin autorisiert worden sind.

Dieser Prospekt samt Anlethebedingungen (einschlieBlich alifalliger Annexe) darf weder ganz
oder teilweise reproduziert noch weitervertrieben werden. Jeder Anleger stimmt der
eingeschrankten Verwendung mit Entgegennahme dieses Prospektes zu. AusschlieBlich die
Emittentin sowie gegebenenfalls die sonstigen in diesem Prospekt samt Nachtrégen und
Anleihebedingungen (einschlieBlich allfdlliger Annexe) genannten Quellen haben die zur
Erstellung dieser Dokumente bendtigten Informationen zur Verfligung gestelit.

Verkaufsbeschrinkungen

Die Verbreitung des gegenstiandlichen Prospekts sowie der Vertrieb von
Wandelschuldverschreibungen der Emittentin ist auf Osterreich beschrankt. Auerhalb von
Gsterreich, insbesondere in den Vereinigten Staaten von Amerika, im Vereinigten Kénigreich
von GroRbritannien, Kanada und Japan diifen die Wandelschuldverschreibungen nicht
angeboten, verkauft oder geliefert werden.

Auferdem dirfen die Wandelschuldverschreibungen nur im Einklang mit den jeweils
anwendbaren nationalen Bestimmungen angeboten und/oder verduBert werden.

Liste der durch Verweis in den Prospekt aufgenommenen Dokumente

Die folgenden Dokumente

+JAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2005 DER HYPO TIROL BANK AG
¢ JAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2006 DER HYPO TIROL BANK AG
+ JAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2007 DER HYPO TIROL BANK AG

kénnen am Sitz des Treugebers wahrend der Offnungszeiten des Treugebers HYPO TIROL BANK

AG sowie auf der Homepage des Treugebers (www.hypotirol.com) unter dem Punkt mit der
derzeitigen Bezeichnung ,Downloads — Konzern® eingesehen werden.




l. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

1. WARNHINWEISE GEM. KMG §7 (2):
Die Zusammenfassung ist als Einleitung zu diesem Prospekt zu verstehen.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die in diesem Prospekt beschriebenen
Wandelschuldverschreibungen auf die Priffung des g e s amten Prospekis einschliellich
der Anlethebedingungen, Annexe und der Dokumente, die in Form eines Verweises
einbezogen sind, stiitzen.

Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in diesem Prospekt
einschlieRlich der Anleihebedingungen, Annexe und der Dokumente, die in Form eines
Verweises einbezogen sind, enthaltenen Informationen geitend gemacht werden, kdnnte der
als Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der
EWR-Vertragsstaaten die Kosten fir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu
tragen haben.

Die Emittentin und diejenigen Personen, die fur die Erstellung der Zusammenfassung
verantwortlich sind, kénnen haftbar gemacht werden, jedoch nur fur den Fall, dass die
Zusammenfassung irrefithrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit
den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird.

2. MERKMALE UND RISIKEN
Emittentin

Die Hypo-Wohnbaubank AG wurde am 12.08.1994 gegrindet. Die rechtliche Grundlage fur
die Geschaftstatigkeit der Hypo-Wohnbaubank AG ist das Bundesgesetz Uber steuerliche
SondermaBnahmen zur Férderung des Wohnbaus (BGBI 253/1993, in der Fassung BGBI
680/1994, zuletzt novelliert durch BGBI 1 Nr. 162/2001). Der Emissionserlds wird
zweckgebunden und innerhalb von 3 Jahren fur die Errichtung und Sanierung von
Wohnungen mit einer Nutzfidche von hachstens 150m?® verwendet. Im Falle einer Vermietung
darf die Miete jenen Betrag nicht Ubersteigen, der fur die Zuerkennung von Mitteln aus der
Wohnbauférderung magebend ist.

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist ein Emissionsinstitut gem&R § 1 Abs 2 Z 1 lit a StWbFG. Sie
emittiert treuhandig im Auftrag ihrer Aktiondre auf Basis des StWbFG auf Inhaber lautende,
nicht fundierte und nicht nachrangige Wandelschuldverschreibungen. Sie hat daher mangels
Kreditvergabe an Dritte weder das Risiko, dass diese ihren Rickzahlungsverpflichtungen nicht
nachkommen (Ausfallsrisiko), noch ein Fristentransformationsrisiko, sowie mangels
Refinanzierungsnotwendigkeit auch kein Risiko Uber zu geringe Finanzmittel zu verfligen
(Liquiditatsrisiko). Die Emittentin trifft weiters kein Risiko aus Geschéften mit Finanzprodukten,
die von diversen Wertpapieren abgeleitet werden (Risiko aus Derivativgeschéften), weil sie
keine solchen Finanzprodukte emittiert.

Fir die Verzinsung und Rilickzahlung der Wandelschuldverschreibungen haftet geméaf § 7 der
Anleihebedingungen der Treugeber mit seinem gesamten Vermégen, nicht jedoch die Hypo-
Wohnbaubank AG.

Das StWbFG sieht fir den Ersterwerb dieser Wandelschuldverschreibung folgende
Begiinstigungen  vor: Die  Anschaffungskosten  fur  den Ersterwerb  der
Wandelschuldverschreibungen sind im Rahmen des einheitlichen Hochstbetrages geman § 18
Abs. 3 Z. 2 des ESIG 1988 als Sonderausgabe absetzbar. Sind die Errdge aus den
Wandelschuldverschreibungen Einkiinfte aus Kapitalvermdgen gemat § 27 EStG 1988, so ist
fur die Zeit der Hinterlegung dieser Wandelschuldverschreibungen bei einer inlédndischen Bank
im AusmaR bis zu 4 % des Nennbetrages keine Kapitalertragsteuer (KESt) abzuziehen. Die
Einkommensteuer gilt fur die gesamten Kapitalertrdge inklusive des KESt-freien Anteils
gemal § 97 EStG 1988 als abgegolten. Allfdliige gesetzliche Anderungen, insbesondere der
Steuergesetze, sind vorbehalten und gehen nicht zu Lasten der Emittentin.
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Es sind folgende Gesellschaften an der Hypo-Wohnbaubank AG im Sinne des § 2 Z 3 BWG
qualifiziert beteiligt:
%

HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengeselischaft 12,56
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 12,56
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 12,5
HYPO TIROL BANK AG 12,5
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT 12,8
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft 12,56

Die Ubrigen 12,5% werden je zur Halfte von der Niederésterreichischen Landesbank-
Hypothekenbank Aktiengesellschaft und der HYPO Investmentbank AG gehalten.

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist ausschiieBlich fur die einzelnen Landes-Hypothekenbanken
tatig. Deren Rating stellt sich momentan wie folgt dar:

HYPO STANDARD MOODY'S
& POOR'S

HYPO-BANK BURGENLAND AG

HYPQO ALPE-ADRIA-BANK AG A2
Niederosterreichische Landesbank-Hypothekenbank
Aktiengeselischaft At

HYPO investmentbank AG A+

Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft A
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT

Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft

HYPO TIROL BANK AG Aal
Vorariberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft Aa1

(Moody's Investors Service Limited; Standard & Poor's )
Die Emittentin bestatigt, dass Angaben im Bezug auf Ratings der Landeshypothekenbanken

korrekt wiedergegeben wurden und keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die
wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefihrend gestalten.

Treugeber Hypo Tirol

Der Treugeber, die HYPO TIROL BANK AG, 6020 Innsbruck, Meraner Strasse 8 wurde am
01.07.1998 auf unbestimmte Zeit in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft gegriindet.

Der Treugeber ist als Konzern im Universalbankgeschéft, in der Versicherungsvermittiung, im
Private Banking und Leasinggeschaft im Bundesland Tirol, in Italien mit Schwerpunkt Stdtirol
sowie in den Nischen Zirich, Miinchen und Wien tatig. Dartiber hinaus ist das Eigengeschéft
des Konzerns im Bereich der Finanzanlagen, des Handelsbestandes und der verbrieften

Verbindlichkeiten von wesentlicher Bedeutung.
Der Treugeber (bt folgende Bankgeschafte aus: _
- Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage
(Eintagengeschatt); '

- Die Durchfiihrung des bargeldiosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs
in laufender Rechnung fir andere (Girogeschéft);

- Den Abschluss von Geldkreditvertrdgen und die Gewahrung von Gelddarlehen
(Kreditgeschaft);
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Den Kauf von Schecks und Wechseln, insbesondere die Diskontierung von Wechseln
(Diskontgeschaft);

Die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren fUr andere (Depotgeschaft);

Die Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmitteln wie Kreditkarten und Reiseschecks;
Den Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit

a) austandischen Zahlungsmitteln (Devisen- und Valutengeschéft);

b) Geldmarktinstrumenten;

¢) Finanzterminkontrakten (Futures) einschlieBlich gleichwertigen Instrumenten mit
Barzahlung und Kauf- und Verkaufsoptionen auf die in lit. a und d bis f genannten
Instrumente einschlieBlich gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung (Termin - und
Optionsgeschaft),

d) Zinsterminkontrakten, Zinsausgleichsvereinbarungen (Forward Rate Agreements,
FRA), Zins- und Devisenswaps sowie Swaps auf Substanzwerte oder auf Aktienindices
("equity swaps"};

e) Wertpapieren (Effektengeschaft);
f) von lit. b bis e abgeleiteten Instrumenten;

Die Ubernahme von Blrgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fiir andere,
sofern die (lbernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschéft) im
Zusammenhang mit der Errichtung und der Verwertung von Wohnbauten;

Die Ausgabe von Pfandbriefen, Kommunalschuldverschreibungen und die
Veranlagung des Erléses nach den hiefir geltenden besonderen Rechtsvorschriften
(Wertpapieremissionsgeschéft -  ausgenommen die  Ausgabe  fundierter
Bankschuldverschreibungeny};

Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erlgses in
anderen Bankgeschaften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft) eingeschrankt auf
die Ausgabe nicht fundierter festverzinslicher Wertpapiere, insbesondere in Form von
Wandelschuldverschreibungen, zur Refinanzierung mit dem Kreditgeschaéft,

Die Teilnahme an der Emission Dritter eines oder mehrerer der in Z 7 lit. b bis f
genannten instrumente und die dieshezliglichen Dienstleistungen
(Loroemissionsgeschaft),

Das Finanzierungsgeschaft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren
WeiterverauRerung (Kapitalfinanzierungsgeschaft)

Der Ankauf von Forderungen aus Warenlieferungen oder Dienstleistungen, die
Ubernahme des Risikos der Einbringlichkeit solcher Forderungen ausgenommen die
Kreditversicherung - und im Zusammenhang damit der Einzug solcher Forderungen
(Factoringgeschaft)

Der Betrieb von Geldmaklergeschaften im Interbankenmarkt
Die Vermittlung von Geschéften nach
a) Z 1, ausgenommen durch Unternehmen der Vertragsversicherung;

by Z 3, ausgenommen die im Rahmen der Gewerbe der Immobilienmakler und der
Vermittlung von Personalkrediten, Hypothekarkrediten und Vermdgensberatung
vorgenommene Vermittiung von Hypothekar- und Personalkrediten;

c) Z 7 lit. a, soweit diese das Devisengeschéft betrifft;
dyZ8s;
Die Ausgabe von elektronischem Geld (E-Geldgeschéft).
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Das Grundkapital des Treugebers betrdgt EUR 18.000.000,00 und ist in 2.400.000 auf den
Namen lautende Stiickaktien geteilt, wobei jede Stuckaktie in gleichem Umfang beteiligt ist.
Der auf die Stiickaktie entfaliende rechnerische Betrag am Grundkapital betragt EUR 7,50.
Alleiniger Aktion&r des Treugerbers ist die Landes-Hypothekenbank Tirol Anteilsverwaltung.

Angaben zu den Wertpapieren

Zweck des vorliegenden Prospekts der Hypo Wohnbaubank AG ist die Zulassung zur
Bdrsennotierung von Wohnbau-Wandelschuldverschreibungen am Geregelten Freiverkehr an

der Wiener Borse.

Das gesamte Emissionsvolumen dieser Wandelschuldverschreibungen der Hypo-
Wohnbaubank AG betragt EUR 30.000.000,00.

Fur die Zahlungen der Zinsen und des Kapitals der Wandelschuldverschreibungen haftet
ausschlieRlich die Hypo Tirol Bank AG als Treugeber.

Bei den Wandelschuldverschreibungen handelt es sich um Schuldverschreibungen mit fixer

Verzinsung.

Emittentin: HYPO-WOHNBAUBANK AG
Programmvolumen: EUR 30.000.000
Emissionswadhrung: Euro

Stiickelung:

Nominale EUR 100,00

Rang der Wandel-

schuldverschreibungen:

Die Wandelschuldverschreibungen sind unbesichert und
gleichrangig zu anderen unbesicherten Nicht-Dividendenwerten;

Rang der
Partizipationsscheine

Die Partizipationsscheine sind unbesichert und nachrangig im
Sinne des § 45 Abs. 4 BWG;

Partizipationskapital wird daher im Falle der Liquidation oder des
Konkurses der Emittentin erst nach den Forderungen anderer,
nicht nachrangiger Glaubiger befriedigt

Form: Auf den Inhaber lautende Wertpapiere, vertreten durch
Sammelurkunden geman § 24 lit. b) DepotG

Verwahrung: QOesterreichische Kontrollbank AG als Wertpapiersammelbank

Ubertragung: Die Ubertragung der als Sammelurkunde verbrieften
Wandelschuldverschreibungen erfolgt im Effektengiroverkehr

Verzinsung: fix zum Zinsatz von 4% p.a.

Zinstermine: Der Zinsertrag kommt jahrlich zum 07.07. zur Auszahlung

Berechnung von
Zinsbetriagen:

actact (ICMA), unadjusted, Following Business Day Convention

Laufzeit der

Schuldverschreibungen:

Sofern der Anleger nicht von seinem Wandlungsrecht Gebrauch
macht, endet die Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen mit
06.07.2020

Wandiungsrecht

Je Nominale EUR 1.000,00 Wandelschuldverschreibung
berechtigen den Anleger erstmals mit Stichtag 06.07.2010,
danach jeweils zu den auf den 07.07 eines jeden Jahres
fallenden Kuponterminen, zur Wandlung in 14 Stlick
nennwertlose Partizipationsscheine der Emittentin. Dies
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entspricht einem nominellen Wandlungspreis von ca. EUR 71,43
je Partizipationsschein. Der auf 10 Partizipationsscheine
entfallende Gewinnanteil entspricht jenem einer Stickaktie der
Emittentin

Tilgung:

zum Nominale {,par”)

Die Tilgung erfolgt gesamtfallig. Sofern nicht gewandelt wird oder
die Emittentin von ihrem einmaligen Kindigungsrecht nicht
Gebrauch macht, erfoigt die Tilgung am 07.07.2020

Kiindigung:

Einmalige Kiindigungsméglichkeit der Emittentin zum 07.07.2018.
Eine Kiindigung durch den Anleger ist ausgeschlossen

Haftung:

Nur die Hypo Tirol Bank AG haftet mit ihrem gesamten freien
Vermégen fur die Bedienung und Riickzahlung unbesicherter
Emissionen

Cross

Default/Drittverzugsklausel:

Emittentin und Treugeber tibernehmen keine Cross Default-
Verpflichtung

Negativverpflichtung

Emittentin und Treugeber tbernehmen keine Negativverpflichfung

Ratings:

Weder Wertpapier noch die Emittentin waren Gegenstand eines
Ratings

ISIN / Wertpapieridenti-
fizierungsnummer:

AT0000A085VYO

Borseeinfiihrung:

Geregelter Freiverkehr, Wiener Borse

Zahl-, Berechnungsstetlle::

Hauptzahl- und Einreichstelle ist die Niederdsterreichische

Landesbhank-Hypothekenbank AG, St. Polten. Weitere Zahl- und
Einreichstellen sind: HYPO - Bank Burgenland AG, Eisenstadt,
Hypo Alpe-Adria-Bank AG, Klagenfurt; Obergsterreichische
Landesbank AG, Linz; Salzburger Landes-Hypothekenbank AG,
Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steiermark AG, Graz; HYPO
TIROL BANK AG, Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und
Hypothekenbank AG, Bregenz

Hinterlegungsstelle: Qesterreichische Kontrollbank AG

Anwendbares Recht der Osterreichisches Recht

Anleihebedingungen:

3. RISIKOFAKTOREN

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist ein Emissionsinstitut gemaR § 1 Abs 2 Z 1 lit a StWbFG. Sie
emittiert treuhéndig im Auftrag threr Aktiondre auf Basis des StWbFG steuerlich begUnstigte
Wandelschuldverschreibungen. Sie hat daher mangels Kreditvergabe an Dritte weder das
Risiko, dass diese ihren Riickzahlungsverpflichtungen nicht nachkommen (Ausfallsrisiko),
noch ein Fristentransformationsrisiko, sowie mangels Refinanzierungsnotwendigkeit auch kein
Risiko {iber zu geringe Finanzmittel zu verfugen (Liquiditatsrisiko). Die Emittentin trifft weiters
kein Risiko aus Geschéften mit Finanzprodukten, die von diversen Wertpapieren abgeleitet
werden (Risiko aus Derivativgeschéften), weil sie keine solchen Finanzprodukte emittiert.

Alle Aktionare verfligten — mit Ausnahme der Salzburger Landes-Hypothekenbank AG,
Salzburg und der HYPO-BANK Burgenland AG seit 01.07.2006 — Uber eine Ausfallsbiirgschaft
des jeweiligen Bundeslandes fur bis zum 02.04.2003 begebene Schuldverschreibungen.
Demnach ist das jeweilige Bundesland zur Zahlung verpflichtet, wenn ein potentieller
Glaubiger der Hypo-Wohnbaubank AG die Erfillung seiner Forderungen auch bei der
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jeweiligen Landesbank nicht erreicht. Diese offentlichen Haftungen sind am 01.04.2007
ausgelaufen. Daher besteht fiir die gegenstidndlichen Wandelschuldverschreibungen
keine solche Ausfallsblirgschaft des Landes Tirol. Im Ubrigen unterfiegen die
Wandelschuldverschreibungen nicht der gesetzlichen Einlagensicherung.

Der Erwerb von und die Veranlagung in begebene Wandelschuldverschreibungen der Hypo
Wohnbaubank AG ist mit Risiken fur den Erwerber verbunden. Der Eintritt einer oder mehrerer
der nachfolgend angefiihrten Risikofaktoren kann einen wesentlichen (negativen) Einfluss auf
die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Soweit fur Wandelschuldverschreibungen der Hypo-Wohnbaubank AG ein Anspruch auf
Tilgung zum Nennwert oder ein anderer fixer Tilgungsbetrag vorgesehen ist, ist die
Riickzahlung dieses Betrages bei (End-)falligkeit in erster Linie von der Bonitat des
Treugebers abhéngig, der alleine dafir haftet. Die Bonitat der Emittentin und des Treugebers
hangt  von zahlreichen Faktoren  wie beispielsweise den allgemeinen
unternehmensspezifischen Risiken einer Universalbank, der Ertragsentwicklung, der kiinftigen
Entwicklung des Bankensektors, dem Wetthewerb im Bankensekior, der Entwicklung und
Volatilitst der Finanzmaérkie und der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung ab. Gleiches gilt
sinngemaf fiir aliféllige fixe Zinsbetrage oder sonstige von der Emittentin oder dem Treugeber
an Anleger begebene Wandelschuldverschreibungen fix zugesicherte Betrage.

Dementsprechend kann es zu wesentlichen und nachhaltigen Rickgéngen der erwarteten
Zinszahlungen und des erwarteten Rickzahlungs- oder Tilgungsbetrages bis hin zum
Totalverlust der Zinsen und des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommen.

Hingewiesen wird auch darauf, dass die Wandelschuldverschreibungen zusétzlichen
steuerlichen und rechtlichen Risiken unterliegen, insbesondere kdnnen sich in Zukunft die
steuerlichen und rechtlichen Rahmenbedingungen fur die Wandelschuldverschreibungen auch
wesentlich zum Nachteil der Emittentin und der Anleger in Wandelschuldverschreibungen
andern.

Anleger sollten bei der Entscheidung tiber einen Erwerb der Wandelschuldverschreibungen
zunachst ihre jeweilige finanzielle Situation und ihre Anlageziele berlicksichtigen und die
Eignung der Wertpapiere angesichts ihrer personlichen Umstande immer vor dem Erwerb mit
ihren eigenen Finanz-, Rechts- und Steuerberatern erdrtern.

3.1 Risikofaktoren betreffend die Emittentin

Risiken im Zusammenhang mit der Emittentin sind im Punkt 11.1. Risikofaktoren im Bezug auf
die Emittentin nédher dargestellt:

Schuldner- oder Emittentenrisiko

L ]

e Risiko der Abhéngigkeit vom Geschaftsverlauf der Hypo Bankengruppe Osterreich

o Marktrisiko

e  Operationales Risiko

e Risiko potentieller Interessenskonflikte der Organmitglieder der Emittentin aufgrund
ihrer Tatigkeit fur Gesellschaften der Hypo Bankengruppe Osterreich

¢ IT-Risiko

¢  Abhangigkeit von erfolgreichem Risikomanagement

e Risiken des wirtschaftlichen und politischen Umfeldes oder riickldufiger Finanzmaérkte

¢ Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

e Ristko im Zusammenhang mit der widmungskonformen Verwendung des
Emissionserlses

«  Abhéangigkeit vom Provisionsgeschaft

e  Abhéngigkeit vom Wachstum

» Risiken aufgrund der Abhangigkeit von Refinanzierungsméglichkeiten

e  Wetthbewerbsrisiko

¢ Risiko aus Handelsgeschéften

s  Kontrahentenrisiko

¢ Risiken aufgrund des regulatorischen Umfeldes
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Risiken aufgrund von Basel 1l
Abhangigkeit von qualifizierten Flhrungskréften

Abhangigkeit von ausreichend vorhandenen Eigenmitteln

3.2. Risikofaktoren betreffend den Treugeber

Risiken im Zusammenhang mit dem Treugeber sind im Punkt 1.2. Risikofaktoren im Bezug auf
den Treugeber ndher dargestelit

o # & & 8 & & © & 5 & ©° & ° »

Risiko der Abhangigkeit vom Geschaftsverlauf der HYPO TIROL Gruppe
Marktrisiko

Operationales Risiko

Risiko potentieller Interessenskonflikte der Organmitglieder des Treugebers aufgrund
ihrer Tétigkeit fir Gesellschaften der HYPO TIROL Gruppe

IT-Risiko

Abhangigkeit von erfolgreichem Risikomanagement

Risiken des wirtschaftlichen und politischen Umfeldes oder rlcklaufiger
Finanzmarkte

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Abhéngigkeit vom Provisionsgeschéaft

Abhangigkeit vom Wachstum

Risiken aufgrund der Abhingigkeit von Refinanzierungsmdglichkeiten
Wetthewerbsrisiko

Risiko aus Handelsgeschéften

Kontrahentenrisiko

Risiken aufgrund des regulatorischen Umfeldes

Risiken aufgrund von Basel il

Abhangigkeit von qualifizierten Fuhrungskraften und Mitarbeitern
Liquiditatsrisiko

Abhéngigkeit von ausreichend vorhandenen Eigenmitteln

Kredit-, Ausfallsrisiko

Beteiligungsrisiko

Wahrungsrisiko

Landerrisiko

3.3. Risikofaktoren betreffend Wertpapiere

Nachstehend angefilhrte Risiken in Zusammenhang mit Wertpapieren sind im Punkt I1.3.
Risikofaktoren in Bezug auf Wertpapiere ndher dargestelit.

Zinsanderungsrisiko und Kursrisiko

Steuerliches Risiko

Inflationsrisiko

Operationales Risiko

Liquiditatsrisiko

Irrationale Faktoren

Kursrisiko bei Ratingveranderungen

Rechtliches Risiko

Risiko der Handelbarkeit/Handelsaussetzung
Produktspezifische Risiken flr Partizipationsscheine

Sollte ein oder sollten mehrere der mit der Emittentin, dem Treugeber und den Wertpapieren
verbundene Risiken eintreten, kénnte es zu wesentlichen Kursriickgéngen der Wertpapiere
wihrend der Laufzeit oder im Extremfall zum Totalveriust der Zinsen und des vom Anleger
gingesetzten Kapitals kommen.

16




Il. RISIKOFAKTOREN

Potentielle Anleger sollten sorgfaltig die Risiken abwagen, die mit einem Investment in jede Art
von Wertpapieren verbunden sind, bevor sie eine Investitionsentscheidung freffen. Der Eintritt
jedes der in den Risikofaktoren beschriebenen Ereignisse kann die Fahigkeit der Emittentin
beeintrachtigen, ihre  Verpflichtungen  gegenliber den  Anlegern aus den
Wandelschuldverschreibungen zu erfillen und/oder sie kénnten sich nachteilig auf den
Marktwert und Handelspreis dieser Wandelschuldverschreibungen oder die Rechte der
Anleger im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen auswirken. Als Ergebnis
kénnten die Anleger einen Teil oder ihr gesamtes Investment (d.h. dass es zu einem
Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommen kénnte) verlieren. Im Ubrigen
unterliegen die Wandelschuldverschreibungen nicht der gesetzlichen Einlagensicherung.
Potentielle Anleger soliten daher drei Hauptkategorien von Risiken abwagen, n&mlich
einerseits Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin, Risikofaktoren in Bezug auf den
Treugeber der Emittentin und andererseits Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere.

Im Folgenden werden die aus Sicht der Emittentin wesentlichen Risikofaktoren dargestelit. Die
nachfolgenden Risikofaktoren erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit.

1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN
Allgemeiner Hinweis

Die Fahigkeit der Emittentin, die vereinbarten Zins- und/oder Tilgungszahlungen zu erflllen,
kann insbesondere durch nachfolgende Risikofakioren beeintrachtigt werden, wobei es sich
nach Ansicht der Emittentin bei den im Folgenden angefihrien Risiken um die bedeutendsten
Risiken in Bezug auf die Emittentin handelt, wobei kein Anspruch auf Vollsténdigkeit erhoben
wird. Das Eintreten einer oder mehrerer dieser Risiken kann die Ertrags- und Finanzlage des
Anlegers negativ beeinflussen und zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten
Kapitals fihren.

Schuldner- oder Emittentenrisiko

Die Emittentin ist ein treuhdndiges Emissionsinstitut gemal BWG § 1 in Verbindung mit
§§4Abs. 1., 5 Abs. 1 iVm § 1 Abs 2 Z 1 lit a StWbFG. Die Emittentin begibt die
gegenstandlichen Wandelschuldverschreibungen als Treuhédnderin im eigenen Namen aber
auf Rechnung und Gefahr der Treugeber. Die Treugeber haben sich im Rahmen einer
Treuhandvereinbarung gegenitber der Emittentin verpflichtet, sie hinsichtlich s&mtlicher
Aufwendungen und Risiken, die im Zusammenhang mit den begebenen
Wandelschuldverschreibungen entstehen, schad- und klaglos zu halten. Die Emittentin tragt
daher hinsichtlich der gegenstandlichen Wandelschuldverschreibungen grundsétzlich nur das
Gestionsrisiko. Im Falle der Umwandlung der Wandelschuidverschreibungen in
Partizipationsscheine erlischt jedoch die Treuhandvereinbarung und damit die
Ersatzverpflichtungen der Treugeber, sodass die Emittentin das volle Risiko hinsichtlich der
Partizipationsscheine tragt.

Die Bedienung (insbesondere des Tilgungsbetrages / Rickfihrung des eingezahlten
Investment) der betreffenden Emission hédngt naturgem&B primér von der Bonitdt des
Treugebers ab, der — aufgrund der bereits erwéhnten Treuhandlésung —allein fiir die
Bedienung (Zinsen und Tilgung) der Wandelschuldverschreibungen haftet.

Weiters kann dieses Risiko mit Hilfe des so genannten "Ratings" eingeschatzt werden. Ein
Rating ist eine Bewertungsskala fur die Beurteilung der Bonitdt von Emittenten. Das Rating
wird von unabh#ngigen Rating-Agenturen aufgestelit, wobei insbesondere das Bonitats- und
Landerrisiko abgeschétzt wird. Die Rating-Skala reicht von "AAA" (beste Bonitét) bis "D"
{schlechteste Bonitét).

Risiko der Abhingigkeit vom Geschéftsverlauf der Hypo Bankengruppe Osterreich

Aufgrund der Rolle der Emittentin als Teil der Hypo Bankengruppe Osterreich, die samtliche
Anteile an der Emittentin halt und wesentlicher Vertrags- und Vertriebspartner ist, kommt dem
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Geschaftsverlauf der Hypo Bankengruppe Osterreich auch fur jenen der Emittentin eine
entscheidende Bedeutung zu. Jede Verschlechterung des Geschéftsverlaufs der Hypo
Bankengruppe Osterreich birgt das Risiko, einen nachteiligen Einfluss auf die Verm&gens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin zu bewirken.

Marktrisiko

Unter Marktrisiko versteht man das Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise,
insbesondere wegen der Anderung von Zinssatzen, Aktienkursen, Rohstoffpreisen und
fremder Wahrungen sowie Preisschwankungen von Giitern und Derivaten, Verluste entstehen.
Die Nachfrage nach den von der Emittentin angebotenen Produkten und Dienstleistungen und
damit ihre Ertragslage hangt im weiteren Sinn wesentlich von diesen Faktoren ab. Im engeren
Sinn umfasst das Marktrisiko mégliche negative Wertveranderungen von Positionen des
Handels- bzw. Bankbuches der Emittentin. Die Verwirklichung dieses Marktrisikos kénnte
negative Auswirkungen auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Operationales Risiko

Unter dem operationalen Risiko wird das Risiko nachteiliger Effekte durch menschliches
Versagen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen,
Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld (Event Risk) verstanden; als
Beispiele seien genannt. Ausfille von IT-Systemen, Sachschaden, Fehlverarbeitungen oder
Betrugsfalle. Die Verwirklichung derartiger Risiken kénnte negative Auswirkungen auf die
Geschifts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko potentieller Interessenskonflikte der Organmitglieder der Emittentin aufgrund
ihrer Tatigkeit fiir Gesellschaften der Hypo Bankengruppe Osterreich

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin Glben wesentliche
Organfunktionen und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat,
Geschaftsfithrer, Geschaftsleiter, Prokurist) in  anderen Gesellschaften der Hypo
Bankengruppe Osterreich aus. Aus dieser Tétigkeit fir die Hypo Bankengruppe Osterreich
kénnen sich potentielle Interessenkonflikte mit ihrer Organfunktion bei der Emittentin ergeben.
Derartige Interessenkonfiikte bei den Organmitgliedern kénnen insbesondere dann auftreten,
wenn diese {ber MalRnahmen zu entscheiden haben, bei welchen die Interessen der
Emittentin von jenen der Hypo Bankengruppe Osterreich oder einzelner Gesellschaften
derselben abweichen (zB bei VerauRerung wichtiger Vermbgensgegensténde,
gesellschaftsrechtlichen ~ MaBnahmen, wie  Spaltungen,  Verschmelzungen  oder
Kapitalerhthungen,  Ubernahmen, der  Genehmigung des  Jahresabschlusses,
Gewinnausschiittung, Beteiligungen, etc.).

IT-Risiko

Die Geschaftstitigkeit der Emittentin hangt, wie bei Banken (blich, in hohem Malle von
funktionierenden Kommunikations- und Datenverarbeitungssystemen ab. Ausfélle,
Unterbrechungen und Sicherheitsmange! kénnen zu Ausfillen oder Unterbrechungen der
Systeme fir Kundenbeziehungen, Buchhaltung, Verwahrung, Betreuung und/oder
Kundenverwaltung fihren. Ausfille und Unterbrechungen der Datenverarbeitungssysteme
kénnen den laufenden Betrieb verschiedener Geschaftsfelder der Emittentin vorlibergehend
beeintrachtigen, wodurch  nachteilige Auswirkungen auf die Geschéfts-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin nicht ausgeschlossen werden kénnen.

Abhéngigkeit von erfolgreichem Risikomanagement

Der Eintritt einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw. die Realisierung aus
heutiger Sicht unabsehbarer Risiken kann dazu fihren, dass das System der Emittentin zur
Risikosteuerung und zum Risikomanagement berfordert ist bzw. versagt. Dies kann einen
wesentlichen negativen Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
haben.

Risiken des wirtschaftlichen und politischen Umfeldes oder riickldufiger Finanzmérkte
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Das wirtschaftiche und politische Umfeld in Osterreich, sowie die Entwicklung der
Weltwirtschaft und der globalen Finanzmarkte haben einen wesentlichen Einfluss auf die
Nachfrage nach Dienstleistungen und Finanzprodukten, die von der Emittentin entwickelt und
angeboten werden. Eine Anderung des wirtschaftlichen oder politischen Umfeldes oder eine
Rezession kénnte sich negativ auf die Geschifts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken. Jede Anderung der politischen und/oder wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in
Osterreich, dem einzigen Land, in dem die Emittentin tatig ist, kann eine wesentliche
Verschlechterung der Geschafts- und Finanzergebnisse der Emittentin zur Folge haben.

Seit Mitte des Jahres 2007 kam es im Zuge des Verfalls der Immobilienpreise in den USA und
in GroRbritannien zu einer Neubewertung von Kreditrisiken durch die Marktteilnehmer mit
weltweiten negativen Auswirkungen auf die Finanzmérkie. Die gegenwértige Finanzkrise ist
von einer erheblich eingeschrénkten Kreditvergabe von Banken untereinander aber auch
gegenuiber Dritten gekennzeichnet. Die Dauer und die weiteren Folgen der Finanzkrise sind in
ihrem Umfang noch nicht abschétzbar. Risiken bestehen aber insbesondere in einer erhéhten
Volatilitat und Ausweitung der Credit Spreads der Markte und damit verbundenen
Liquiditatsengpassen auf den weltweiten Finanzmérkten. Im Falle einer anhaltenden
Verschlechterung der Lage auf den internationalen Finanzmérkten ist mit einer weiteren
Einschrankung von Kreditvergaben, einem Verfall von Aktienkursen und von sonstigen
Vermdgenswerten sowie einem allgemeinen Ruckgang der Nachfrage nach
Wandelschuldverschreibungen zu rechnen und damit mit potenziell negativen Auswirkungen
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin.

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Die zukiinftige Entwickiung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ist unter
anderem auch abhingig von der Besteuerung erwirtschafteter Gewinne auf Ebene der
Emittentin. Jede zukinftige Anderung der Gesetzeslage, der Rechtsprechung oder der
steuerlichen Verwaltungspraxis hinsichtlich der Gewinnbesteuerung kénnte die Vermégens-,
Finanz- und Ertragsiage der Emittentin nachteilig beeinflussen.

Risiko im Zusammenhang mit der widmungskonformen Verwendung des
Emissionserloses

Die Emittentin muss gemdR dem Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermalnahmen zur
Férderung des Wohnbaus (BGBI Nr. 253/1993, idF BGBI Nr. 532/1993, BGBI Nr. 680/1994
und BGBI | Nr. 162/2001) sowie dem Erlass des Bundesministeriums flr Finanzen vom
6.6.2002, Z 06 0950/1-IV/6/02 zumindest 65% der ihr zur Verfugung gesteliten Mittel (=
Emissionserldse) zur Finanzierung von Wohnbauten im weiteren Sinne einsetzen. Zuséatzlich
muss der Emissionserlds zu mindestens 80% widmungsgemaf fir Wohnbau im engeren Sinn
verwendet werden. Diese Verpflichtung muss jeweils bis zum Ende des dritten auf das Jahr
der Emission folgenden Wirtschaftsjahres erfullt werden. Es kann nicht garantiert werden,
dass zuk(nftig jederzeit eine widmungskonforme Verwendung, insbesondere im Hinblick auf
mogliche Reduktionen der Bautatigkeit im Siediungs- und Wohnungsbau, méglich sein wird.
Solite die Finanzierungsnachfrage im Siedlungs- und Wohnungsbau stark sinken, kann die
Emittentin zur Sicherstellung der widmungskonformen Verwendung gezwungen sein, die
Finanzierungsmittel deutlich unter marktiblichen Finanzierungskonditionen anzubieten.
Diesfalls oder falls eine widmungskonforme Verwendung nicht méglich ist, sind nachteilige
Auswirkungen auf die Gewinnlage der Emittentin nicht auszuschlieen, wodurch die
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin nachteilig beeinflusst werden kdnnte.
Zudem besteht in diesem Fall das Risiko, dass steuerliche Beginstigungen auf Seiten des
Anlegers in einem solchen Fall nicht weiterhin gegeben sein kénnten.

Abhéngigkeit vom Provisionsgeschaft

Die aus dem Bankgeschaft der Emittentin resultierenden Provisionsertrdge haben in den
letzten Jahren wesentlich zu den gesamten Befriebsertrdgen beigetragen. Sollten die
Provisionsertrdge aus dem Bankgeschaft der Emittentin in Zukunft stagnieren oder sogar
fallen, kann sich daraus ein erheblich nachteiliger Einfluss auf die Geschéfts-, Finanz- und
Ertragsiage der Emittentin ergeben.
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Abhéngigkeit vom Wachstum

Der Bilanzgewinn der Emittentin ist 2007 um ca. 195% von EUR 45.000.000,00 auf EUR
133.000.000,00 gestiegen. Es kann nicht gewdhrleistet werden, dass die Emittentin auch
zukiinftig wachsen oder ihr jetziges Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau halten kénnen wird. ,
Ein erheblich nachteiliger Effekt auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
kann nicht ausgeschlossen werden, falls das Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau nicht
annahernd gehalten werden kann.

Risiken aufgrund der Abhéngigkeit von Refinanzierungsmdglichkeiten

Die Profitabilitdst der Emittentin hangt von ihrem Zugang zu kostenglnstigen
Refinanzierungsmdglichkeiten ab. Der Zugang zu Refinanzierungsméglichkeiten kdnnte sich
gegeniiber der Vergangenheit oder den Planungen der Emittentin einschrénken oder
verteuern, insbesondere aufgrund einer Anderung der Zinssdtze. Unginstige
Refinanzierungsméglichkeiten konnten sich negativ auf die Geschéfts-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken.

Wetthewerbsrisiko

Die Emittentin ist in einem intensiven Wettbewerb in den Regionen, in denen sie tétig ist,
ausgesetzt. Intensiver Wettbewerb mit anderen Banken und Finanzdienstleistern bzw. eine
sich verscharfende Wettbewerbssituation auf dem Heimmarkt Osterreich, kénnen die
Gewinnmargen weiter unter Druck setzen und die Geschéfts- Finanz- und Ertragslage der
Emittentin erheblich nachteilig beeinflussen. Insbesondere unterliegt die Emittentin dem Risiko
der Verscharfung des Wettbewerbs im Sektor der dsterreichischen Wohnbaubanken und
Wohnbaufinanzierer. In der Vergangenheit war hier bereits ein zunehmender Wettbewerb
feststellbar. Es ist zu erwarten, dass sich dieser in Zukunft noch weiter verscharfen konnte,
wodurch es zu einer Reduktion des frei verflgharen Kapitals fiir die Emittentin kommen
kénnte. Nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
kénnen flr diesen Fall nicht ausgeschlossen werden.

Risiko aus Handelsgeschaften

Die Erlsse der Emittentin aus Handelsgeschaften (Zinshandel, Devisenhandel und
Wertpapierhandel) kdnnen auf Grund unginstiger Marktverhélinisse oder unglinstiger
wirtschaftlicher Bedingungen sinken. Dies kann eine wesentliche Verschlechterung der
Geschafts- und Finanzergebnisse der Emittentin zur Folge haben.

Kontrahentenrisiko

Die Emittentin ist bei Handelsgeschiften dem Risiko ausgesetzt, dass Vertragspariner
(,Kontrahenten®, insbesondere andere Banken und Finanzinstitute) ihre Verpflichtungen aus
den Handelsgeschaften nicht vereinbarungsgemaf erflllen. Dies kann eine wesentliche
Verschlechterung der Geschéfts- und Finanzergebnisse der Emittentin zur Folge haben.

Risiken aufgrund des regulatorischen Umfeldes

Die Emittentin ist ausschiieRlich in Osterreich titig. Die Geschéaftstatigkeit der Emittentin
unterliegt den 6sterreichischen nationalen und internationalen Gesetzen und Vertragen sowie
der Finanzmarktaufsicht (FMA). Eine Anderung der geltenden rechtlichen und regulatorischen
Rahmenbedingungen kann sich nachteilig auf die Geschéftstatigkeit der Emittentin auswirken.

Risiken aufgrund von Basel Il
Im Juni 2006 wurden zwei EU-Richtlinien (2006/48/EG vom 14.06.2008 und 2006/49/EG vom

14.08.2006) erlassen; Die Bestimmungen sind - mit Ausnahme einzelner
Ubergangsbestimmungen, die mit 01.01.2008 in Kraft getreten sind — am 01.01.2007 in Kraft
getreten (,Basel 11*). Die Einfuhrung von Basel Il hat zu einer weitgehend neuen,

risikoaddquaten Berechnung der Elgenmlttelanforderungen der Einfihrung adaquater
Risikomanagementsysteme, deren Uberwachung durch die Finanzaufsicht sowie zur
Erhohung der Transparenz durch verstéarkte Offenlegungspfiichten der Kreditinstitute gefthrt.
Aufgrund von Basel Il ergeben sich flr die Emittentin ein erhéhter administrativer Aufwand und
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hohere Verwaltungskosten sowie héhere Kapitalanforderungen fur bestimmte Geschéfte. Dies
konnte zu negativen Auswirkungen auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
fuhren.

Abhéngigkeit von qualifizierten Flihrungskraften

Der Erfolg der Emittentin hangt in hohem Mafle von qualifizierten Fihrungskréften ab, die bei
der Emittentin zum Uberwiegenden Teil schon seit Jahren tétig sind. Es kann jedoch nicht
gewahrleistet werden, dass solche qualifizierten Fuhrungskréfte in Schlisselpositionen auch in
Zukunft fir die Emittentin tétig sein werden. Der Verlust einer oder mehrerer dieser
Fuhrungskrafte kénnte einen erheblichen nachteiligen Effekt auf die Geschéfts-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben.

Abhéngigkeit von ausreichend vorhandenen Eigenmitteln

Die Emittentin verfiigt Uber eine Eigenkapitalquote von 447,86% per 31.12.2007. Die
Emittentin kann nicht garantieren, dass diese flr ein aus heutiger Sicht unabsehbares Ereignis
ausreichend ist.

2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER HYPO TIROL AG

Der Erwerb von und die Veranlagung in Wandelschuldverschreibungen der Emittentin ist wie
bereits erwshnt von der Bonitét des Treugebers abhingig. Der Eintritt einer oder mehrerer der
nachfolgend angefiihrten Risikofaktoren kann einen wesentlichen (negativen) Einfluss auf die
Vermdgenslage des Treugebers und in weiterer Folge der Emittentin haben.

Die nachfolgende Aufzéhlung dieser Risiken ist nicht abschlieRend, umfasst aber nach Ansicht
des Treugebers aus heutiger Sicht alle wesentlichen Risiken:

Risiko der Abhingigkeit vom Geschiftsverlauf der HYPO TIROL Gruppe

Aufgrund der Rolle des Treugebers als Konzernmutter und wesentlicher Verirags- und
Vertriebspartner, kommt dem Geschéftsverlauf der HYPO TIROL Gruppe auch im Hinblick auf
den Geschaftsverlauf des Treugebers eine entscheidende Bedeutung zu. Jede
Verschlechterung des Geschéftsverlaufs der HYPO TIROL Gruppe birgt das Risiko, einen
nachieiligen Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers zu
bewirken.

Marktrisiko

Unter Marktrisiko versteht man das Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise,
insbesondere wegen der Anderung von Zinss#tzen, Aktienkursen, Rohstoffpreisen und
fremder Wahrungen sowie Preisschwankungen von Gltern und Derivaten, Verluste entstehen.
Die Nachfrage nach den vom Treugeber angebotenen Produkten und Dienstleistungen und
damit ihre Ertragslage héngt im weiteren Sinn wesentlich von diesen Faktoren ab. Im engeren
Sinn umfasst das Marktrisiko mdgliche negative Wertverénderungen von Positionen des
Handels- bzw. Bankbuches des Treugebers. Die Verwitklichung dieses Markirisikos kénnte
negative Auswirkungen auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Operationales Risiko

Unter dem operationalen Risiko wird das Risiko nachteiliger Effekte durch menschliches
Versagen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen,
Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld (Event Risk) verstanden; als
Beispiele seien genannt: Ausfélle von 1T-Systemen, Sachschéden, Fehlverarbeitungen oder
Betrugsfalle. Die Verwirklichung des Risikos kénnte negative Auswirkungen auf die Geschafts-
, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko potentieller Interessenskonflikte der Organmitglieder des Treugebers aufgrund
ihrer Tétigkeit fiir Gesellschaften der HYPO TIROL Gruppe

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats des Treugebers Uben wesentliche
Organfunktionen und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat,
Geschaftsfihrer, Geschaftsleiter, Prokurist) in anderen Gesellschaften der HYPO Tirol Gruppe
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aus. Aus dieser Tatigkeit fur die HYPO TIROL Gruppe konnen sich potentielle
Interessenkonflikte mit ihrer Organfunktion bei dem Treugeber ergeben. Derartige
Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern kénnen insbesondere dann auftreten, wenn
diese tiber Maftnahmen zu entscheiden haben, bei welchen die Interessen des Treugebers
von jenen der HYPO TIROL Gruppe oder einzelner Gesellschaften derselben abweichen (zB
bei VerauBerung wichtiger Vermdgensgegensténde, geselischaftsrechtlichen MaBnahmen,
wie Spaltungen, Verschmelzungen oder Kapitalerhéhungen, Ubernahmen, der Genehmigung
des Jahresabschlusses, Gewinnausschittung, Beteiligungen, etc.).

IT-Risiko

Die Geschaftstatigkeit des Treugebers héngt, wie bei Banken (blich, in hohem Mafle von
funktionierenden Kommunikations- und Datenverarbeitungssystemen ab. Ausfélle,
Unterbrechungen und Sicherheitsmangel konnen zu Ausfallen oder Unterbrechungen der
Systeme fir Kundenbeziehungen, Buchhaltung, Verwahrung, Betreuung und/oder
Kundenverwaltung fihren. Ausfille und Unterbrechungen der Datenverarbeitungssysteme
kénnen den laufenden Betrieb verschiedener Geschéftsfelder des Treugebers voriibergehend
beeintrachtigen, wodurch nachteilige Auswirkungen auf die Geschéfts-, Finanz- und
Ertragslage des Treugebers nicht ausgeschlossen werden konnen.

Abhéngigkeit von erfolgreichem Risikomanagement

Der Eintritt einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw. die Realisierung aus
heutiger Sicht unabsehbarer Risiken kann dazu fihren, dass das System des Treugebers zur
Risikosteuerung und zum Risikomanagement Uberfordert ist bzw. versagt. Dies kann einen
wesentlichen negativen Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers
haben.

Risiken des wirtschaftlichen und politischen Umfeldes oder riickldufiger Finanzmarkte

Das wirtschaftliche und politische Umfeld in Osterreich, Deutschland, ltalien und der Schweiz,
sowie die Entwicklung der Weltwirtschaft und der globalen Finanzmérkte haben einen
wesentlichen Einfluss auf die Nachfrage nach Dienstleistungen und Finanzprodukten, die vom
Treugeber entwickelt und angeboten werden. Eine Anderung des wirtschaftiichen oder
politischen Umfeldes oder eine Rezession konnte sich negativ auf die Geschéfts-, Finanz- und
Ertragslage des Treugebers auswirken. Jede Anderung der politischen und/oder
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in Osterreich, Deutschland, ltalien und der Schweiz,
kann eine wesentliche Verschiechterung der Geschéfts- und Finanzergebnisse des
Treugebers zur Folge haben.

Seit Mitte des Jahres 2007 kam es im Zuge des Verfalls der Immobilienpreise in den USA und
in GroRbritannien zu einer Neubewertung von Kreditrisiken durch die Marktteilnehmer mit
weltweiten negativen Auswirkungen auf die Finanzmérkte. Die gegenwdrtige Finanzkrise ist
von einer erheblich eingeschrankten Kreditvergabe von Banken untereinander aber auch
gegentiber Dritten gekennzeichnet. Die Dauer und die weiteren Folgen der Finanzkrise sind in
ihrem Umfang noch nicht abschétzbar. Risiken bestehen aber insbesondere in einer erhdhten
Volatilitst und Ausweitung der Credit Spreads der Markte und damit verbundenen
Liquiditatsengpéssen auf den weliweiten Finanzmarkten. Im Falle einer anhaltenden
Verschlechterung der Lage auf den internationalen Finanzmarkten ist mit einer weiteren
Einschrankung von Kreditvergaben und einem Verfall von Aktienkursen sowie von sonstigen
Vermogenswerten zu rechnen und damit mit potenziell negativen Auswirkungen auf die
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers.

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Die zuklnftige Entwicklung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers ist unter
anderem auch abhangig von der Besteuerung erwirtschafteter Gewinne auf Ebene des
Treugebers. Jede zukiinftige Anderung der Gesetzeslage, der Rechtsprechung oder der
steuerlichen Verwaltungspraxis hinsichtlich der Gewinnbesteuerung kdnnte die Vermdogens-,
Finanz- und Ertragslage des Treugebers nachteilig beeinflussen.

Abhéngigkeit von Provisionsgeschéften
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Die aus dem Bankgeschéft des Treugebers resultierenden Provisionsertrage haben in den
letzten Jahren wesentlich zu den gesamten Betriebsertrdgen beigetragen. Soliten die
Provisionserirage aus dem Bankgeschaft des Treugebers in Zukunft stagnieren oder sogar
fallen, kann sich daraus ein erheblich nachteiliger Einfluss auf die Geschéfts-, Finanz- und
Ertragslage des Treugebers ergeben.

Abhéngigkeit vom Wachstum

Der Konzernjahresiiberschuss des Treugebers ist 2007 auf EUR 25.401.000,00 gestiegen. Es
kann nicht gewéhrleistet werden, dass der Treugeber auch zukiinftig wachsen oder sein
jetziges Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau halten kdnnen wird. Aufgrund der
Wachstumsraten in den letzten Geschéftsjahren ist es zu einer Ausweitung der personellen
Ressourcen gekommen, die einen erheblich nachteiligen Effekt auf die Geschéfis-, Finanz-
und Ertragslage des Treugebers haben kann, falls das Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau
nicht annahernd gehalten werden kann.

Risiken aufgrund der Abhingigkeit von Refinanzierungsmdglichkeiten

Die Profitabilitast des Treugebers hangt vom Zugang zu kostenglinstigen
Refinanzierungsmdglichkeiten ab. Der Zugang zu Refinanzierungsmaglichkeiten kdnnte sich
gegeniiber der Vergangenheit oder den Planungen der Bank einschrénken oder verteuern,
insbesonders aufgrund einer Anderung der Zinssétze. Unglnstige
Refinanzierungsméglichkeiten kénnten sich negativ auf die Geschéfts-, Finanz- und
Ertragslage des Treugebers auswirken.

Wettbewerbsrisiko

Der Treugeber ist eine regionale Bank mit dem Fokus auf das Universalbankgeschaft,
Versicherungsvermittiung, Private Banking und Leasinggeschéft im Bundesland Tirol, in italien
mit Schwerpunkt Stdtirol sowie in den Nischen Zlrich, Mlinchen und Wien. Der Treugeber ist
in einem schwierigen wirtschaftlichen Heimatmarkt (Osterreich) tétig. intensiver Wettbewerb
mit anderen Banken bzw. eine sich verscharfende Wettbewerbssituation, insbesondere auf
dem Heimatmarkt Osterreich, kann die Geschéfts-, Finanz- und Ertragsiage des Treugebers
erheblich nachteilig beeinflussen.

Risiko aus Handelsgeschéften

Die Erlsse des Treugebers aus Handelsgeschéften (Zinshandel, Devisenhandel und
Wertpapierhandel) kénnen auf Grund unglnstiger Marktverhéltnisse oder unglinstiger
wirtschaftlicher Bedingungen sinken. Dies kann eine wesentliche Verschlechterung der
Geschifts- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.

Kontrahentenrisiko

Der Treugeber ist bei Handelsgeschaften dem Risiko ausgesetzt, dass Vertragspartner
(,Kontrahenten®, insbesondere andere Banken und Finanzinstitute) ihre Verpflichtungen aus
den Handelsgeschaften nicht vereinbarungsgema® erfullen. Dies kann eine wesentiiche
Verschlechterung der Geschéfts- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.

Risiken aufgrund des regulatorischen Umfeldes

Der Treugeber ist in Osterreich, Deutschland, [talien und der Schweiz tatig. Die
Geschaftstatigkeit des Treugebers unterliegt den jeweiligen nationalen und internationalen
Gesetzen und Vertragen sowie Aufsicht der jeweiligen Aufsichtsbehdrde. Eine Anderung der
geltenden rechtlichen und regulatorischen Rahmenbedingungen kann sich nachteilig auf die
Geschaftstatigkeit des Treugebers auswirken.

Risiken aufgrund von Basel Il

im Juni 2006 wurden zwei EU-Richtlinien (2006/48/EG vom 14.06.2006 und 2006/49/EG vom
14.06.2008) erlassen; Die Bestimmungen sind - mit Ausnahme einzelner
Ubergangsbestimmungen, die mit 01.01.2008 in Kraft getreten sind — am 1.1.2007 in Kraft
getreten ist (,Basel [i). Die Einfihrung von Basel il hat zu einer weitgehend neuen,
risikoaddquaten Berechnung der Eigenmittelanforderungen, der Einflihrung adaquater
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Risikomanagementsysteme, deren Uberwachung durch die Finanzaufsicht sowie zur
Erhshung der Transparenz durch verstérkte Offenlegungspflichten der Kreditinstitute gefuhrt.
Aufgrund von Basel [i ergeben sich fir den Treugeber ein erhdhter administrativer Aufwand
und hohere Verwaltungskosten sowie hihere Kapitalanforderungen fiir bestimmte Geschafte.
Dies kdnnte zu negativen Auswirkungen auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage des
Treugebers fuhren.

Abhiingigkeit von qualifizierten Fiihrungskréften und Mitarbeitern

Der Erfolg des Treugebers hidngt in hohem MaRe von qualifizierten Flhrungskréften und
Mitarbeitern ab, die beim Treugeber zum (berwiegenden Teil schon seit Jahren beschaftigt
sind. Es kann jedoch nicht gewdhrleistet werden, dass Fuhrungskréfte und Mitarbeiter in
Schlusselpositionen auch in Zukunft fir den Treugeber tétig sein werden. Der Verlust einer
oder mehrerer dieser Fihrungskrifte und Mitarbeiter kdnnte einen erheblichen nachteiligen
Effekt auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Liquidititsrisiko
Aufgrund der unterschiedlichen Fristigkeit von Forderungen und Verbindlichkeiten des

Treugebers besteht das Risiko, dass der Treugeber seine gegenwdrtigen und zukinftigen
Zahlungsverpflichtungen nicht vollstandig oder nicht zeitgerecht erfilllen kann.

Abhéngigkeit von ausreichend vorhandenen Eigenmitteln

Der Treugeber verfiigt tiber eine Eigenkapitalquote von 10,9 % per 31.12.2007. Der Treugeber
kann nicht garantieren, dass diese fir ein aus heutiger Sicht unabsehbares Ereignis
ausreichend ist.

Kredit-, Ausfallsrisiko

Das Risiko, dass Kunden vertragliche Zahlungsverpflichtungen nicht erfullen, trifft den
Treugeber aus Geschaften mit Privatkunden, Kommerzkunden, anderen Banken,

Finanzinstitutionen und souverdnen Schuldnern (Staaten). Das Ausmal} uneinbringlicher

Kredite sowie erforderliche Wertberichtigungen konnen die Geschaftsergebnisse des
Treugebers erheblich negativ beeinflussen und zu zusétzlichen Anforderungen an die
Eigenmittelunterlegung fiihren.

Beteiligungsrisiko

Die Erldse des Treugebers aus Beteiligungen kénnen auf Grund ungunstiger
Marktverhaltnisse oder unglnstiger wirtschaftlicher Bedingungen sinken. Dies kann eine
wesentliche Verschlechterung der Geschéfts- und Finanzergebnisse des Treugebers zur
Folge haben.

Wiahrungsrisiko

Wertschwankungen zwischen dem Euro und Wéhrungen aulerhalb der Eurozone, in denen
der Treugeber tatig ist, kénnen das Ergebnis und den Cash Flow des Treugebers nachteilig
beeinflussen.

Landerrisiko

Der Treugeber ist durch Geschafte mit Kunden in Osterreich, Deutschland, ltalien und der
Schweiz auch einem Lénderrisiko ausgesetzt, welches sich nachteilig auf die
Geschaftsergebnisse des Treugebers auswirken kann. Landerrisiko wird beim Treugeber in
Anlehnung an ICAAP/Basel Il definiert und fokussiert auf das Risiko des Zahlungsausfalles
bedingt durch hoheitliche Mafnahmen eines Staates sowie den Ausfall von staatlichen
Schuldnern. Ein Zahlungsausfall durch hoheitliche Mafnahmen eines Staates und/oder ein
Ausfall von staatlichen Schuldnern sowie erforderliche Wertberichtigungen konnen die
Geschiftsergebnisse des Treugebers erheblich negativ beeinflussen und zu zusatzlichen
Anforderungen an die Eigenmittelunterlegung fGhren.
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3. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE WERTPAPIERE
Zinsdnderungsrisiko / Kursrisiko

Anderungen des Zinshiveaus fuhren bei bestehenden festverzinslichen
Wandelschuldverschreibungen zu Kursénderungen. Steigende Zinsen fithren zu fallenden
Wandelschuldverschreibungskursen und umgekehrt. Je langer die Restlaufzeit von
Wandelschuldverschreibungen ist, umso stérker ist die Kursdnderung bei Verschiebungen des
Zinsniveaus. Bei festverzinsiichen Wandelschuidverschreibungen besteht somit bei gleich
bleibender Bonitat des Schuldners und gleich bleibenden sonstigen Rahmenbedingungen ein
verkehrt proportionaler Zusammenhang zwischen Zinsniveau und Kursniveau. Auch bei
variabel verzinsten Wandelschuldverschreibungen bewirkt eine Anderung des aktuellen
Zinsniveaus in der Regel eine Kursénderung, die aber in der Regel wesentlich geringer
ausfallen wird als bei festverzinslichen Wandelschuldverschreibungen. Werden
Wandelschuldverschreibungen bis zum Laufzeitende gehalten, kommt bei Tilgung der
vereinbarte Tilgungserlds zur Auszahlung. Bei Verkauf vor Laufzeitende erhilt der Anleger
lediglich den  Markipreis (Kurs); dieser richtet sich bei festverzinslichen
Wandelschuldverschreibungen nach der Entwicklung der entsprechenden Kapitalmarkt-
Zinsen, weshalb dieser auch betrachilich unter dem Tilgungskurs liegen kann.
Kursveranderungen sind bei samtlichen Wandelischuldschuldverschreibungen in Abhéngigkeit
von den diesen inhdrenten Risiken (zum Beispie! Schuldnerbonitat, etc.) mdgtich.

Steuerliche Risiken

Fiir das Fortbestehen der steuerlichen Situation des Anlegers zum Zeitpunkt dieses Prospekis
wird ausdriicklich keine Gewidhr (bernommen. Insbesondere konnen einerseits die
Steuervorteile wegfallen, welche sich nach dem Bundesgesetz Uber steuerliche
Sondermalnahmen zur Férderung des Wohnbaus ergeben (d.h. die Befreiung der Zinsen von
der Kapitalertragsteuer bis zu 4% vom Nominale und der Ansatz von Anschaffungskosten im
Rahmen der Sonderausgaben). Andrerseits kdnnen sich Gesetzeslage, Rechtsprechung oder
Verwaltungspraxis zum Nachteil der Anleger dndern, mitunter sogar rlickwirkend. Nachteile
aus einer Veranderung der steuerlichen Situation sind ausschliefliches Risiko des Anlegers
und daher allein von ihm zu tragen.

Inflationsrisiko

Die Gefahr, dass infolge einer Geldentwertung ein Vermégensschaden eintritt (Inflationsrisiko)
ist vor allem dann gegeben, wenn die tatsachliche Inflation starker ausféllt als die erwartete
Inflation. Das Inflationsrisiko wirkt sich einerseits auf den Realwert des vorhandenen
Vermdgens der Emittentin aus. Zum anderen beesinflusst das Inflationsrisiko auch den realen
Ertrag, den die Emittentin durch ihr Vermdgen erwirtschaften kann bzw den Ertrag des
ginzelnen Anlegers, den dieser durch die Wandelschuldverschreibungen erzielen koénnte.
Demnach kann es bei einer hoheren als der erwarteten Inflationsrate zu einer negativen
Beeinflussung der Wertentwicklung der Wandelschuldverschreibungen kommen.

Operationales Risiko

Verzugs und Ausfall von Zahlungen oder verspétete Orderausfihrung betreffend der
Wandelschuldverschreibungen sind auch infolge operationaler Risiken méglich. Unter dem
operationalen Risiko wird das Risiko nachteiliger Effekte durch menschliches Versagen,
fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen, Technologieversagen
und Anderungen im externen Umfeld (Event Risk) verstanden; als Beispiele seien genannt:
Ausfilie von |T-Systemen, Sachschéaden, Fehlverarbeitungen oder Betrugsfalle.

Liquiditéatsrisiko

Die Moglichkeit, ein Investment jederzeit zu marktgerechten Preisen zu verkaufen bzw.
glattzustellen, wird Handelbarkeit (= Liquiditat) genannt. Von einem liquiden Markt kann zum
Beispiel dann gesprochen werden, wenn ein Anleger seine Wandelschuldverschreibungen
verkaufen kann, ohne dass schon ein durchschnittlich groler Verkaufsantrag (gemessen am

marktiiblichen Umsatzvolumen) zu spiirbaren Kursschwankungen fihrt und nicht oder nur auf
dem deutlich niedrigeren Niveau abgewickelt werden kann. In Abhéngigkeit von
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Marktnachfrage und Angebot, Volumen und Platzierungsform, etc. der betreffenden Emission
besteht die Unsicherheit, dass sich ein liquider Sekundédrmarkt entwickelt.

Irrationale Faktoren

Letztlich sei hier auf das Risiko irrationaler Faktoren (Stimmungen, Meinungen, Geriichte)
hingewiesen, welche auBerhalb jeglicher fundamentaler Entwicklungen den Ertrag einer
Wandelschuldverschreibung beeinflussen kénnen.

Kursrisiko bei Ratingverdnderungen

Sollte die Rating-Agentur Moody's Investor Service das dem Treugeber erteilte Rating
verdndern, aussetzen oder widerrufen, kann sich das auf die Kurse der von der Emittentin
treuhandig fur den Treugeber begebenen Wandelschuldverschreibung wéhrend der Laufzeit
negativ auswirken.

Rechtliches Risiko

Der Erwerb, das Halten oder die VerduBerung eines Wertpapiers kann in manchen Landern
oder flr manche Personen verboten sein.

Risiken bei Fehlen eines aktiven liquiden Handels oder Handelsaussetzung

Es kann nicht gewidhrleistet werden, dass sich ein liquider Sekunddrmarkt far die
Wandelschuldverschreibungen entwickelt oder fortlaufend besteht. In einem solchen Fall oder
auch bei vorlibergehender Handelsaussetzung kénnen die Wandelschuldverschreibungen
unter Umsténden nicht zum gew(inschten Zeitpunkt oder gewlnschten Preis verkauft werden.

Produktspezifische Risiken fiir Partizipationsscheine

Partizipationsscheine sind von Banken nach § 25 BWG begebene eigenkapitaldhnliche
Genussscheine, deren Inhaber sowohl an der Gewinnentwicklung als auch an den Verlusten
der Emittentin teilnimmt. Im Falle einer Liquidation der Emittentin sind die Anleger der
Partizipationsscheine nachrangig zu bedienen. Laufende Ausschiittungen sind nur dann
mdglich sind, wenn sie im Jahresgewinn Deckung finden. Im schiechtesten Fall ist daher ein
Totalverlust des Kapitaleinsatzes sowie der Ausfall von Gewinnanteilen méglich. Insbesondere
gilt es zu beachten, dass die Anleger der Partizipationsscheine keinen Anspruch auf
Auszahlung eines Gewinnanteils haben, wenn die Emittentin sich dazu entschlieBt, keine
Dividende an die Aktiondre auszuschiitten, sondern den Gewinn auf neue Rechnung
vorzutragen.

Das Partizipationskapital ist nicht kiindbar und besteht somit auf Dauer des Unternehmens der
Emittentin. Fur die Anleger von Partizipationsscheinen besteht damit auch das Risiko, fir eine
grundsétzlich unbefristete Dauer mit seinem eingesetzten Kapital gebunden zu sein, an der
Emittentin und ihrem ungewissen, moglicherweise auch negativen wirtschaftiichen Verlauf auf
Dauer beteiligt zu sein, und etwaige alternative Veranlagungen nicht tétigen zu kénnen
Mangels Bérseneinfithrung der Partizipationsscheine besteht weiters das Risiko, dass die
Partizipationsscheine nicht oder nur zu einem geringeren Wert als das bei Wandlung in
Partizipationsscheine eingesetzte Kapital verkauft werden kénnen.
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lil. EMITTENTENBESCHREIBUNG
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fiir die im Registrierungsformular gemachten Angaben
bzw. fiir bestimmte Abschnitte des Registrierungsformulars verantwortlich sind

Die Hypo-Wohnbaubank AG mit Sitz in Wien ist fur die in diesem Prospekt gemachten
Angaben mit Ausnahme der Angaben in Punkt IV. Angaben zum Treugeber HYPO TIROL
BANK AG verantwortlich.

Die Hypo-Wohnbaubank AG bestatigt diese nach bestem Wissen und Gewissen gemacht zu
haben.

1.2. Erklidrung der fiir das Registrierungsformular verantwortlichen Personen,
dass sie die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen,
dass die im Registrierungsformular genannten Angaben ihres Wissens nach
richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des
Registrierungsformulars wahrscheinlich verdndern

Die Hypo-Wohnbaubank AG hat die erforderliche Sorgfalt walten lassen um sicherzustellen,
dass die genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen
ausgelassen worden sind, die die Aussage dieses Prospekts wahrscheinlich verdndern
kdnnen.

2. ABSCHLUSSPRUFER

2.1 Namen und Anschrift der Abschlusspriifer der Emittentin, die fiir den von
den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zustindig waren
(einschlieBlich der Angabe ihrer Mitgliedschaft in einer Berufsvereinigung):.

ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgeselischaft m.b.H.

A-1220 Wien / Osterreich, Wagramer Strasse 19, vertreten durch Mag. Gerhard Grabner und
Dr. Elisabeth Glaser.

Ernst & Young ist ein Mitglied der Kammer der Wirtschaftstreuh&nder.

2.2. Wurden Abschlusspriifer widhrend des von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums abberufen, nicht wieder bestelit
oder haben sie ihr Mandat niedergelegt

Wahrend des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums gab es
keinen Wechsel des Abschlussprifers.

3. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Die gepriften und mit einem uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk versehenen
Jahresabschitsse sind unter Punkt 20 Finanzinformation detailliert dargestellt.

Aufgrund der besonderen Struktur der Emittentin sind Kennzahlenvergleiche selbst innerhalb
des Bankensektors nur bedingt méglich, beziehungsweise nur in adaptierter Form
aussagekraftig. Ein wichtiger Faktor sind die anrechenbaren als auch die erforderlichen
Eigenmittel geméal BWG, wie im Punkt 10 dargestellt.
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Die Darstellung der nach betriebswirtschaftlichen Grundsatzen gegliederten Bilanzen zeigt
folgendes Bild:

2007 Ver#énderung 2008 Verénderung 2005

Aktiva TEUR zuVji % TEUR zuVji. % TEUR
Forderungen an Kreditinstitute 3.048.205 20,1 2.538.5989 12,3 2.260.339
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 0 0.0 0 -100,0 1.245
Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere 2.509 -49.6 4.980 26,8 3.926
Beteiligungen 6 0,0 6 0,0 8
immaterielle Vermagensgegenstidnde 8 0,2 0 -100,0 1
Sachanlagen 0 0,0 0 0,0 0
Sonstige Vermdgensgegensténde 0 0 21 >100 0
Rechnungsabgrenzungsposten 0,0 0 0,0 0

3.050.728 2.543.606 2.265.517
Passiva
Verbindtichkeiten ggll. Kreditinstitute 0 nfa 0 nia 0
Verbriefte Verbindlichkeiten 3.045.098 20,0 2.538.053 12,3 2.259.844
Sonstige Verbindlichkeiten 22 -15,4 26 44 4 18
Rechnungsabgrenzungsposten 7 -75,9 29 20,8 24
Ruckstellungen 24 60,0 15 61,5 39

nfa nfa

Gezeichnetes Kapital 5.110 0,0 5410 0,0 5.110
Gewinnriicklagen 113 37 08 2.8 108
Haftriicklage 221 09 219 0,5 218
Bilanzgewinn 133 195,6 45 -71,5 158
Unversteuerte Ricklagen

3.060.728 2.543.608 2.265.517

(Quelle: Jahraesabschllisse der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft)
4. RISIKOFAKTOREN

Siehe Punkt 1. Risikofaktoren
5. ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN
5.1. Geschiftsgeschichte und Geschéftsentwicklung der Emittentin

Die Hypo-Wohnbaubank AG wurde am 12.08.1994 in Wien (Osterreich) gegriindet und ist
unter der Nummer 112200 a im Firmenbuch des Handelsgerichtes Wien eingetragen.

Der Geschéftsgegenstand liegt im Bereich Finanzierung von Wohnbauten gemaR § 1 des
Bundesgesetzes tber die steuerlichen Sondermalinahmen zur Férderung des Wohnbaus in
der jeweils geltenden Fassung.

Der Emissionserlss wird zweckgebunden und innerhalb von 3 Jahren fur die Sanierung und
Errichtung von Wohnungen mit einer Nutzflache von hdchstens 150m? verwendet Im Falle
einer Vermietung darf die Miete jenen Betrag nicht Ubersteigen, der fur die Zuerkennung von
Mitteln aus der Wohnbauférderung mafRgebend ist.

Die Hypo-Wohnbaubank AG verzeichnete in den letzten Geschéftsjahren einen steigenden
Emissionszuwachs. 2005 EUR 436.900.000,00, 2008 EUR 291.000.000,00 und 2007 EUR
640.000.000,00.

Der Emissionsstand betrug zum 31.12.2005 EUR 2.220.000.000,00 zum 31.12.2006 EUR
2.491,000.000,00 und zum 31.12.2007 EUR 3.100.000.000,00.

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist ausschliellich fiir die einzelnen Landes-Hypothekenbanken
tatig. Deren Rating stelit sich momentan wie folgt dar:
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HYPC STANDARD MOODY'S
& POOR'S

HYPO-BANK BURGENLAND AG

HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG A2
Niederésterreichische Landesbank-Hypothekenbank
Aktiengesellschaft A+

Hypo Investmentbank Aktiengesellschalft A+

Oberésterreichische Landesbank Aktiengesellschaft A
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
Aktiengesellschaft

Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft

HYPO TIROL BANK AG Aal
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft Aal

{Moody’s Investors Service Limited; Standard & Poor's)

Die Emittentin bestatigt, dass Angaben im Bezug auf Ratings der Landeshypothekenbanken
korrekt wiedergegeben wurden und keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die
wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten.

5.1.1. Juristischer und kommerzieller Name der Emittentin

Der juristische und kommerzielle Name des Emittenten lautet: ,Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft®,

5.1.2. Ort der Registrierung der Emittentin und Registrierungsnummer

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist im Firmenbuch Wien unter der Nummer FN 112200 a
eingetragen.

5.1.3. Datum der Griindung und Existenzdauer der Emittentin

Das Datum der Grindung war: 12.08.1994. Die Gesellschaft wurde auf unbestimmte Zeit
errichtet.

5.1.4. Rechtsform und Sitz der Emittentin sowie die Rechtsordnung in der sie
titig ist, Land der Griindung der Gesellschaft, Geschéaftsanschrift und
Telefonnummer :

Der Sitz der Gesellschaft lautet;

Brucknerstrasse 8, A-1043 Wien, Osterreich, Tel:+ 43 1 505 87 32 24 und 29, Fax:+ 43 1 505
87 32 65, Bankleitzahl 19730, DVR:0942901

Die Hypo-Wohnbaubank ist eine Aktiengeselischaft nach dsterreichischem Recht.

5.1.5. Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschiftstétigkeit der
Emittentin

Wichtige Ereignisse haben in letzter Zeit nicht stattgefunden.
5.2. Investitionen

Es wurden weder im Zeitraum der historischen Finanzinformationen noch im laufenden
Geschaftsjahr wichtige Investitionen durchgefilhrt, noch sind solche geplant.

6. GESCHAFTSUBERBLICK
6.1. Haupttitigkeitsbereiche

6.1.1. Beschreibung der Wesensart der Geschifte der Emittentin und ihrer
Haupttitigkeiten (sowie der damit im Zusammenhang stehenden
Schliisselfaktoren) unter Angabe der wichtigsten Arten der vertriebenen
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Produkte und/oder erbrachten Dienstleistungen, und 2zwar fiir jedes
Geschiftsjahr innerhalb des Zeitraums, der von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird

Geschaftsgegenstand der Emittentin ist schwerpunktméBig die Finanzierung von Wohnbauten
gemal § 1 des Bundesgesetzes Uber steuerliche Sondermalnahmen zur Férderung des
Wohnbaues, BGBI. Nr. 253/1993 idF BGBI. 1 Nr. 162/2001. Der Emissionserids muss zur
Errichtung und Sanierung von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150 m2 zur
Verfligung stehen und innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung der Errichtungskosten
verwendet werden. Im Falle einer Vermietung darf die Miete jenen Betrag nicht libersteigen,
der fur die Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauférderung malgebend ist. Zur
Erreichung des Geschéaftszweckes werden bzw. kénnen folgende Bankgeschéfte betrieben
werden:

§1Abs1Z1BWG:
Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (Einlagegeschéft);
§ 1 Abs 1 Z 2 BWG:

Die Durchfiihrung des bargeldiosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs in
laufender Rechnung fir andere (Girogeschaft) im Zusammenhang mit einem Kreditgeschaft
gemal § 1 Abs 1 Z 3 BWG;

§ 1 Abs 1 Z 3 BWG:

Das Kreditgeschéft, eingeschrankt auf die Kredit- oder Darlehensgewdhrung im
Zusammenhang mit dem Ankauf, der Errichtung, der Verwertung und der Sanierung von
Immobilien mit Uberwiegender Wohnnutzung sowie von  Grundstiicken sowie
Schuldeinlésungen fir die vorgenannten Zwecke,

§ 1 Abs 1 Z 8 BWG:

Die Ubernahme von Birgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fur andere, sofern die
tibernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschéft) im Zusammenhang
mit der Errichtung und der Verwertung von Wohnbauten;

§ 1Abs 1Z 10 BWG:

Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veraniagung des Erldses in anderen
Bankgeschéften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft) eingeschrankt auf die Ausgabe
nicht fundierter festverzinslicher Wertpapiere, insbesondere auch in Form von
Wandelschuldverschreibungen (, zur Refinanzierung mit dem Kreditgeschéft gemél Z 3 BWG;

§ 1 Abs 1 Z 15 BWG:

Das Finanzierungsgeschaft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren WeiterverduBerung
(Kapitalfinanzierungsgeschaft) im Zusammenhang mit einem Kreditgeschéft gemal § 1 Abs 1
Z 3 BWG;

§ 1Abs 1Z 18 BWG:

Die Vermittlung von Geschaften nach § 1 Abs 1 Z 1 und Z 3 BWG im Zusammenhang mit
einem Kreditgeschaft gemalk § 1 Abs 1 Z 3 BWG;

§ 1 Abs. 1 Z 20 BWG
Die Ausgabe von elektronischem Geld (E-Geldgeschaft);
Der Unternehmensgegenstand umfasst ferner:

1. Den Erwerb von Immobilien, Grundstiicken und grundstiicksahnlichen Rechten
(einschlieBlich Superadifikaten und Baurechten), die Errichtung von Gebéuden,
insbesondere von Wohnbauten auf diesen Grundstiicken und die kommerzielle
Nutzung dieser Grundstiicke und grundstticksdhnlichen Rechte und der Geb&ude, vor
allem durch gewerbliche Vermietung oder durch den Abschluss von Leasingvertragen;
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2. den Erwerb und die kommerzielle Nutzung von beweglichen Wirtschaftsgltern,
insbesondere durch gewerbliche Vermietung oder durch den Abschiuss von
Leasingvertrégen;

3. den Erwerb, die Haltung, die Verwaltung und die VerauRerung von Beteiligungen an
anderen Unternehmen mit gleichem oder &hnlichem Unternehmensgegenstand sowie
die Ubernahme der Geschaftsfihrung in diesen.

4, Der Handel mit Waren aller Ari.

Die Gesellschaft ist innerhalb dieser Grenzen im In- und Ausland zu allen Geschéaften und
MaRnahmen berechtigt, die zur Erreichung des Gesellschaftszweckes notwendig oder nitzlich
erscheinen. Die Gesellschaft ist weiter berechtigt, Tochtergesellschaften zu griinden.

6.1.2. Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder Dienstleistungen, die
eingefiihrt wurden, und — in dem MaBe, wie die Entwicklung neuer Produkte
oder Dienstleistungen offen gelegt wurde — Angabe des Stands der
Entwicklung

Wichtige neue Produkte und oder Dienstleitungen wurden nicht eingefithrt, noch ist die
Einfihrung geplant.

6.2. Wichtigste Mirkte einschlieBlich einer Aufschliisselung der Gesamtumsaétze
nach Art der Titigkeit und geographischem Markt fiir jedes Geschéftsjahr
innerhalb des Zeitraums der vom historischen Zeitraum abgedeckt wird

Als Spezialbank refinanziert die Hypo-Wohnbaubank AG das Wohnbaugeschaft der
osterreichischen  Landes-Hypothekenbanken  ausschlieflich in  Osterreich.  Eine
Aufschlisselung der regionalen Markte ist daher nicht notwendig.

6.3. AuBRergewohnliche Faktoren
Treffen nicht zu.

6.4. Kurze Angaben iiber die etwaige Abhédngigkeit der Emittentin in Bezug auf
Patente und Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzierungsvertrige oder
neue Herstellungsverfahren, wenn diese Faktoren von wesentlicher Bedeutung
fiir die Geschiftstitigkeit oder die Rentabilitét der Emittentin sind

Treffen nicht zu.
6.5. Grundlage fiir etwaige Angaben der Emittentin zu ihrer Wettbewerbsposition

Die Hypo-Wohnbaubank AG trifft in diesem Prospekt keine Aussagen zur eigenen
Wettbewerbspaosition.

7. ORGANISATIONSSTRUKTUR

Eigentiimer der Hypo-Wohnbaubank AG sind sémtliche Landes-Hypothekenbanken sowie die
Hypo Investmentbank AG. Zur Aktionérsstruktur siehe Punkt 18 Hauptaktionére.

Die Hypo-Wohnbaubank AG hat keine Tochtergesellschaften.
8. SACHANLAGEN

Trifft nicht zu.

9. ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE

9.1. Finanzlage

Im Jahr 2007 wurde die erfolgreiche Entwickiung der Hypo-Wohnbaubank AG forigesetzt. Mit
EUR 640.000.000,00 Emissionsvolumen konnte das emissionsstarkste Jahr in der Geschichte
der Hypo-Wohnbaubank AG verzeichnet werden. Die Bilanzsumme wurde von EUR
2.544.000,00 (2008) auf EUR 3.051.000,00 (2007) gesteigert. Diese Steigerung ist
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hauptsédchlich auf die Begebung von Emissionen und die damit verbundene Gewéahrung von
Darlehen zurlickzuflthren.

lhre Ertrage lukriert die Hypo-Wohnbaubank AG neben der Eigenmittelveranlagung
ausschlieRlich aus der Treuhandprovisionierung der weitergeleiteten Mittel, die einen
Basispunkt (0.01%) des gezeichneten Emissionsvolumens betragt. Der Zuwachs resultiert aus
der Steigerung der verwalteten Emissionen.

9.2. Betriebsergebnisse

Es sind der Emitientin keine staatlichen, wirischaftlichen, steuerlichen, monetéren oder
politischen Strategien oder Faktoren bekannt, die die Geschéafte der Emittentin direkt oder
indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder unter Umsténden kénnten.

9.3. Jiingste Entwicklungen

Im Zuge der weltweiten Finanzkrise wurde in Osterreich das
Interbankenmarktstarkungsgesetz (IBSG) sowie das Finanzmarktstabilitdtsgesetz (FinStaG)
vom Nationalrat mit dem Ziel beschlossen, im Umfang von bis zu EUR 100 Mrd unter anderem
die Eigenkapitalbasis heimischer Banken zu stdrken sowie das Vertrauen und die Stabilitat
des Gsterreichischen Bankensektiors zu sichern. Das Gesefz sieht zur Umsetzung der
vorgenannten Ziele unterschiedliche MaRnahmen hinsichtlich der betroffenen Banken vor,
etwa die Haftungsibernahmen von Verbindlichkeiten durch die Republik Osterreich, die
Zuftihrung von Eigenkapital bzw. den Erwerb von Geselischaftsanteilen durch die Republik
Osterreich an den jeweils betroffenen Banken. Das IBSG und FinStaG traten am 27.10.2008
in Kraft, wobei das FinStaG unbefristete Geltung besitzt und das IBSG bis 31.12.2009 befristet
ist.

10. EIGENKAPITALAUSSTATTUNG

10.1. Angaben (iber die Eigenkapitalausstattung der Emittentin (sowohl kurz- als
auch langfristig 10.2. Erlduterung der Quellen und der Befrige des
Kapitalflusses der Emittentin und eine ausfiihrliche Darstellung dieser Posten

10.1. 2007 2008 2005
Summe Yerbindlichkeiten
(kurzfristig)
garanliert 009 48.308.312,69 0,00 46.716.628,58 0,00 40236.651,15
basichert 48.287.147 33 45.680.830,04 40.218.841,65
nicht garantiert
I nicht
basichert 5218528 25.789,54 17.809,50
Summe Verbindlichkeilen
{langfristiy)
garantiert g,00 2.996.810.421,35 0,00 2.491.362.096,08 0,00 2.219.624.904 40
basichert 2.996.810.421,35 2.491.362.089,08 2.219.624.804,40
nichi garantert
# nicht
besichert 0,00 0.00 0,09
Sumrna Elgenkanital 5.443.94500 5.437.560,00 5.434.560,00
Gezeichnstes
a. Kapital £.110.000,00 £.110.000,00 5.110.000,00
gesetzlicha
b. Ricklagen 113.108,00 108,700,060 108.400,00
andera
G. Ricklagen 220.845,00 218.800,00 218.400,00

(Quelte Jahresabschlisse der HYPO Wohnbaubank AG)

Die in der obiger Tabelle angegebenen Summen zum Eigenkapital sind unter
Ber{icksichtigung der gesetzlichen und anderer Riicklagen berechnet. Zu den anrechenbaren
Eigenmitteln gemaf § 23 Abs 14 BWG siehe Punkt 20.1.

Seit dem =zuletzt verdffentlichten Jahresabschluss kam es zu keinen wesentlichen
Veranderungen der oben angefiihrten Zahlen.
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Kapitalflussrechnung

2007 2008 2005
Kassenbestand 0,00 0,00 0,00
B. Guthaben bei Zentralnotenbanken 0,00 0,00 0,00
Forderungen Kreditinstitute {taglich fallig) 10.289,62 127.062,05 167.051,43
Forderungen Kreditinstitute (sonstige) 3.048.165.185,07 2.538.472.430,96 2.260.172.377,44
C. Wertpapierbestand 2.500.222 40 4.979.792,72 5.171.244,20
D. Liquiditat (A) + (B) + (C) 3.050.714.697,08 2.543.579.285,73 2.265.510.673,07
E. Kurzfristige Forderungen 0,00 0,00 0,00
F. Verbindlichkeiten Kreditinstitute (t4glich fallig) 0,00 0,00 0,00
Verbindlichkeiten Kreditinstitute {nicht t&alich
G. fallig) 48.287.147,33 46.690.830,04 40.218.841,65
H. Andere kurzfristige Verbindlichkeiten 22.165,26 25.799,54 17.809,50
I Kurzfiistigen Verbindlichkeiten 48,308.312,5¢ 46.716.620,58 40.236.651,15

3.002.405.384,50

2.496.862.656,15

2.225.274.021,92

0. Summe Verschuldung (J) + (N)

J. Summe kurzfristige Verschuldung (1) - (E) - (D)
K. Nicht kurzfristige Bankanleihen/Darlehen
L. Begebene Schuldverschreibungen 2.896,810.421,35 2.491.362.099,08 2.219.624.904,40
M. Andere nicht kurzfristige Anleihen/Darlehen
Nicht kurzfristige Verbindlichkeiten (K) + (L) +
N. (M) 2.996.810.421,35 2.491.362.099,06 2.219.624.904,40
-5.594.963,15 -5.500.557,09 -5.649.117,52

{Quells: Hypo Wohnbaubank AG; einzelne Zahlen wurden dem gepriiften Jahresabschluss 2007 entnommen und filr die Zwecke des Prospektes

neu zusammengestelft).

Es sind folgende Gesellschaften an der Hypo-Wohnbaubank AG im Sinne des § 2 Z 3 BWG

qualifiziert beteiligt:

HYPO - BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft
HYPO ALPE-ADRIA-BANK Aktiengesellschaft

Landes-Hypothekenbank Stelermark Aktiengesellschaft

HYPO TIROL BANK Aktiengeselischaft

Oberdsterreichische Landesbank Aktiengeselischaft

SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK Aktiengesellschaft
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft

Die {brigen 12,5% werden je zur Halfte von der Niederdsterreichischen Landesbank-
Hypothekenbank Aktiengesellschaft und der HYPO Investmentbank AG gehalten.

Das Grundkapital betragt EUR 5.110.000,00 und ist in 70.000 Stuckaktien im Nennbetrag a
FUR 73,00 geteilt. Von diesem Grundkapital halten oben genannte Gesellschaften jeweils
Aktien im Nennbetrag von EUR 638.750,00 (8.750 Stiickaktien &4 EUR 73,00). Ausgenommen
davon sind die Niederdsterreichische Landesbank — Hypothekenbank AG und Hypo
[nvestmentbank AG mit einem Nennbetrag von je EUR 319.375,00 (je 4.375 Stiickaktien a

EUR 73,00).

%

12,5
12,6
12,6
12,6
12,5
12,6
12,5

Aufer den angefithrten Aktiondren gibt es keinerlei weitere Stimmrechte und Beteiligungen
am Kapita! der Emittentin. Die Aktiondre erhalten Stimmrechte geméR ihrer Beteiligung.
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Da die Hypo-Wohnbaubank wie bereits im Detail dargestellt Mittel ausschlieBlich treuhéndig
aufnimmt und diese an ihre Akfiondre zur widmungsgemafen Verwendung auf eigene
Rechnung und Gefahr weitergibt, verfigt sie nur tiber geringe unterlegungspfiichtige Aktiva.
Anrechenbare Eigenmittel gemaR § 23 BWG betrugen zum Stichtag 31.12.2007
EUR 5.435.845,00. Diese setzten sich zum 31.12.2007 wie folgt zusammen:

Eingezahltes Kapital EUR 5.110.000,00
Gewinnrlckiagen (gesetzliche Rucklagen) EUR 113.100,00
Haftriicklage EUR 220.845,00
Abzugsposten gemaft § 23 Abs. 13 21 BWG EUR -8.100,00
Summe: EUR 5.435.845,00

Die erforderlichen Eigenmittel beliefen sich per 31.12.2007 auf EUR 97.098,99, per
31.12.2008 auf EUR 80.628,40 und per 31.12.2005 auf EUR 71.702,84.

10.3. Angaben iliber den Fremdfinanzierungshedarf und die
Finanzierungsstruktur der Emittentin

Es besteht kein Fremdfinanzierungsbedarf und kein Bedarf an Finanzierungsquellen flr
wichtige Investitionen und Umweltfragen.

10.4. Angaben iiber jegliche Beschrinkungen des Riickgriffs auf die
Eigenkapitalausstattung, die die Geschéfte der Emittentin direkt oder indirekt
wesentlich heeintrachtigt haben oder u.U. kdnnen

Die Emittentin unterliegt als Kreditinstitut gemal § 1 Abs 1 BWG den
Eigenmittelerfordernissen geman § 22 BWG. Weitere Beschrénkungen des Ruckgriffs auf die
Eigenkapitalausstattung, die die Geschafte der Emittentin direkt oder wesentlich beeintrachtigt
haben oder Umsténden beeintrichtigen kénnen, bestehen nicht.

10.5. Angaben liber erwartete Finanzierungsquellen, die zur Erfilllung der
Verpflichtungen von kiinftigen Investitionen und Sachanlagen benétigt werden
Trifft nicht zu.

11. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG, PATENTE UND LIZENZEN

Trifft nicht zw.
12. TRENDINFORMATIONEN

12.1. Angabe der wichtigsten Trends in jlingster Zeit in Bezug auf Produktion,
Umsatz und Vorrite sowie Kosten und Ausgabepreise seit dem Ende des letzten
Geschiiftsjahres bis zum Datum des Registrierungsformulars

Seit der Verdffentlichung des letzten gepriften Jahresabschlusses hat es keine wesentlichen
Veranderungen gegeben.
12.2. Angaben iiber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage,

Verpflichtungen oder Vorfille, die voraussichtlich die Aussichten der Emittentin
zumindest im laufenden Geschiftsjahr wesentlich beeinflussen diirften

Es sind keine Trends, Unsicherheiten, Verpflichtungen oder Vorfélle bekannt, die
voraussichtlich die Aussichten des Emittenten zumindest im laufenden Geschéaftsjahr

wesentlich beeinflussen dirften.

Zu Vorgéngen von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag siehe Lagebericht des
letzten gepriiften Jahresabschiuss zum 31.12.2007 in Anhang 4.

13. GEWINNPROGNOSEN ODER — SCHATZUNGEN
Die Emittentin verdffentlicht keine Gewinnprognosen und/oder Gewinnschétzungen.
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14, VERWALTUNGS-, GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE
SOWIE OBERES MANAGEMENT

Die Hypo-Wohnbaubank AG hat zwei Organe: Den Aufsichtsrat und den Vorstand. Geméf
BWG hat der 6sterreichische Bundesminister fur Finanzen einen Staatskommissar sowie
ginen stellvertretenden Staatskommissér als Aufsichtsorgane fiir die Hypo-Wohnbaubank AG
zu bestellen.

Die nachfolgenden Tabellen enthalten auch die Angaben zu allen Unternehmen und
Gesellschaften, bei denen Mitglieder des Aufsichtsrates oder des Vorstandes wahrend der
letzten finf Jahre Mitglieder der Verwaltungs-, Geschéftsfihrung- oder Aufsichtsorgane oder
Partner waren.

Alle derzeit im Amt befindlichen Organmitglieder sind unter der Adresse der Hypo-
Wohnbaubank AG, A-1043 Wien, Brucknerstrasse 8 und den in Punkt 14.1.1. und 14.1.2.
angegebenen Adressen erreichbar.

Es bestehen keine verwandtschaftlichen Beziehungen zwischen den in den nachfolgenden
Tabellen angeflhrien Personen.

Kein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats der Emittentin

¢ ist oder war wahrend der letzten 5 Jahre neben den unten offen gelegten Téatigkeiten
Mitglied des Verwaltungs-, Geschéftsfilhrungs- oder Aufsichtsorgans oder Partner
einer Gesellschaft oder eines Unternehmens auflerhalb der Tochtergesellschaften der
Emittentin;

s wurde wahrend der letzten 5 Jahre in Bezug auf betrligerische Straftaten schuldig
gesprochen;

e war wahrend der letzten 5 Jahre als Mitglied des Verwaltungs-, Geschéftsfihrungs-
oder Aufsichtsorgans oder als Mitglied des oberen Managements einer Gesellschaft in
die Insolvenz, die Insolvenzverwaltung oder Liquidation einer solchen Gesellschaft
involviert;

e war von offentlichen Anschuldigungen und/oder Sanktionen von Seiten der
gesetzlichen  Behdrden oder der Regulierungsbehdrden  (einschliellich
Berufsverbénde) betroffen;

e wurde jemals von einem Gericht fur die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-,
Geschéftsfihrungs- oder Aufsichtsorgan eines Emittenten als untauglich angesehen,
sowie

s wurde wahrend der letzten 5 Jahre von einem Gericht flir die Tétigkeit im Management
oder fir die Fithrung der Geschéfte eines Emittenten als untauglich angesehen

¢ samiliche Vorstinde haben einschldgige Erfahrung im  Banken- und
Finanzierungsbereich.

14.1. Namen und Geschiftsanschriften der Vorstands- und
Aufsichtsratsmitglieder sowie ihre Stellung bei der Emittentin unter Angabe der
wichtigsten Titigkeiten, die sie aufierhalb der Emittentin ausiiben, sofern diese
fiir die Emittentin von Bedeutung sind:

14.1.1. Vorstand

Vorstand:
Name/Funktion innerhalb der | Funktion auRerhalb der Hypo Position aufrecht
Hypo Wohnbaubank AG Wohnbauhank AG
Dr. Hannes Leitgeb Mitglied im Aufsichisrat der HYPO- Nein
1040 Wien, Brucknerstralie Kapitalanlage- Gesellschaft m.b.H.
8
Vorstandsdirektor Geschéaftsflihrer der HYPO-
Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. Ja
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Vorstand der Pfandbriefstelle der
dsterreichischen Landes-
Hypothekenbanken

Ja

Dl Hans Kvasnicka
3100 St. Pélten,
Neugebaudeplatz 1
Vorstandsdirektor

Vorsitzender des Vorstandes der
Niederdsterreichischen Landesbhank —
Hypothekenbank AG

Aufsichtsrat der GEBAU-NIOBAU
Gemeinnlizige Baugeselischaft m.b.H.

Aufsichtsrat der Gemeinnliitze Wohn- und
Siedlungsgesellschaft Schénere Zukunft,
Gesellschaft m.b.H.

Geschéftsfilhrer der EFH-
Betelligungsgeselischaft m.b.H.

Aufsichtsrat der ,Wohnungseigentimer®
Gemeinnlitzige Wohnbaugesellschaft
m.b.H.

Aufsichtsrat der Bau-, Wohnungs- und
Siedlungsgesellschaft Kirchberg am
Wagram, gemeinnitzige Gesellschaft
m.h.H.

Prokurist der HYPO Investmenthank AG
Aufsichtsrat der VIA DOMINORUM

Grundstiickverwertungs Gesellschaft
m.b.H.

Ja

Nein

Ja

Ja

Ja

Ja

Nein

Nein

14.1.2. Aufsichtsrat
Name/Funktion innerhalb der Funktion auBerhalb der Hypo Position aufrecht
Hypo Wohnbaubank AG Wohnbaubank AG

Generaldirektor

Dr. Andras Mitterlehner

4010 Linz, Landstrafle 38
Vorsitzender des Aufsichtsrates

Mitglied im Verwaltungsrat der
Pfandbriefstelle der dsterreichischen
Landes-Hypothekenbanken

Vizepréasident im Verband der
osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-
Banken-Holding Geselischaft m.b.H.

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-
Haftungs-Gesellschaft m.b.H.

Vorstand der Stern & Hafferl
Privatstiftung

Vorstand der Oberosterreichischen
Landesbank Akfiengesellschaft

Aufsichtsrat der Hypo-Bildung GmbH

Aufsichtsrat der Hypo [mmobilien
Anlagen Aktiengesellschaft

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja
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Aufsichtsraf der EBS Ja
Wohnungsgesellschaft mbH Linz
Aufsichisrat der SALZBURGER Ja
LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT
Aufsichtsrat der WAG Ja
Wohnungsanlagen Geselischaft
m.b.H.
Aufsichtsrat der Oberdsterreichischen Ja
Kreditgarantie-gesellschaft m.b.H.
Aufsichtsrat des EurothermenResort Ja
Bad Schallerbach GmbH
Geschaftsfithrer der Gesellschaft zur Nein
Farderung des Wohnbaus GmbH
Geschaftsfithrer der HYPO Beteiligung Nein
Gesellschaft m.b.H.
Geschéaftsfihrer der HYPO Nein
Vermégensverwaltung Geselischaft
m.b.H.
Vorstand der SALZBURGER Nein
LANDESHYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT
Aufsichtsrat der Blirgschaftsbank Nein
Salzburg GmiH
Aufsichtsrat der Salzburger
Unternehmensbeteiligungsgeselischaft Nein
mbH

Vorstandsdirekfor Mitglied im Verwaltungsrat der Ja

Mag. Kurt Makula Pfandbriefstelle der dsterreichischen

9020 Klagenfurt, Alpe-Adria- Landes-Hypothekenbanken

Platz 1

Mitglied des Aufsichisrates Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo- Ja
Banken-Holding Gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo- Ja
Haftungs-Gesellschaft m.b.H.
Geschaftsfihrer der HYPO Ja
Consultanis Holding GmbH
Geschaftsfuhrer der Hypo Alpe-Adria Nein
Golf GmbH
Geschaftsfihrer der Consultants Nein
Group AMD GmbH
Aufsichtsrat der BLOK 67 GmbH Nein
Aufsichtsrat der HYPO Consuliants Nein
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Holding

Aufsichtsrat der Gelfanlage Villach —
Finkenstein — Faaker See Errichtungs-
und Betriebs GmbH

Vorstand der ALPE-ADRIA AGRAR
und ENERGIE PRIVATSTIFTUNG

Vorstand der HYPO ALPE-ADRIA-
BANK AG

Aufsichtsrat der Hypo Alpe-Adria-
immobilien AG

Aufsichtsrat der HYPO ALPE-ADRIA
BETEILIGUNGEN GMBH

Aufsichtsrat der Biogaspark Alpe Adria
GmbH

Aufsichtsrat der Hypo Bildung GmbH

Aufsichisrat der Bergbahnen Nassfeld
Pramollo AG

Geschéftsfithrer der Dalmatien
Beteiligungs GmbH

Nein

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Nein

Generaldirektor

Dr. Reinhard Salhofer

5010 Salzburg, Residenzplatz 7
Mitglied des Aufsichtsrates

Mitglied im Verwaltungsrat der
Pfandbriefstelle der dsterreichischen
Landes-Hypothekenbanken

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-
Banken-Holding Geselischaft m.b.H.
Vorsitzender im Aufsichtsrat der Hypo-
Banken-Holding Gesellschaft m.b.H.
Stv. des Vorsitzenden im Aufsichtsrat
der Hypo-Haftungs- Gesellschaft
m.b.H.

Aufsichisrat der Schweppes
Geselischaft m.b.H.

Geschaftsflihrer der Gesellschaft zur
Férderung des Wohnbaus GmbH

Geschaftsfuhrer der HYPO Salzburg
Kommunal Leasing GmbH

Geschaftsfihrer der HYPO Grund-
und Bau-Leasing Gesellschaft m.b.H.

Geschaftsfiihrer der HYPO
Mobilienleasing Gesellschaft m.h.H.

GeschaftsfUhrer der ALPHA HYPO
Grund- und Bau-Leasing Gesellschaft
m.b.H.

Geschaftsfihrer der HYPO
Liegenschaftsverwertungs

Ja

Nein

Nein

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja
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Gesellschaft m.b.H.

Geschafisflinrer der GAMMA HYPO Ja
Grund- und Bau-Leasing Gesellschaft
m.b.H.
Geschaftsfihrer der OMEGA Ja
Liegenschaftsverwerfungs-Ii
Gesellschaft m.b.H,
Geschéftsfithrer der HYPO Beteiligung Ja
Gesellschaft m.b.H.
GeschaftsfUhrer der HYPO Ja
Vermdgensverwaltung Gesellschaft
m.b.H.
BETA HYPQ Grund- und Bau-Leasing Ja
Gesellschaft m.b.H.
Geschaftsflihrer der OMEGA Ja
Liegenschaftsverwertungs-
Gesellschaft m.b.H.
Vaorstand der SALZBURGER Ja
LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT
Aufsichtsrat der B+S Banksysteme Ja
Aktiengeselischaft
Aufsichisrat der Salzburg Wohnbau Ja
Planungs-, Bau- und Dienstleistungs
GmbH
Aufsichtsrat der Hypo-Bildung GmbH Ja
Aufsichtsrat der Gasteiner Ja
Bergbahnen Aktiengeselischaft
Aufsichtsrat der Windhager Nein
Zentratheizung Technik GmbH
Aufsichtsrat der RealRendite Nein
Immobilien GmbH
Generaldirektor Mitglied im Verwaltungsrat der Ja
Mag. Martin Gdlles Pfandbriefstelle der ésterreichischen
8010 Graz, Radetzkystralle 15 Landes-Hypothekenbanken
Mitglied des Aufsichtsrates
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo- Ja
Banken-Holding Gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo- Ja
Haftungs- Geselischaft m.b.H.
Vorstand der Landes-Hypothekenbank Ja
Steiermark Akfiengeselischaft
Aufsichtsrat der Hypo-Bildung GmbH Ja
Geschéftsfihrer der FUTURA LHB- Nein
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RLB Leasing Holding GmbH

Prokurist der UniCredit Bank Austria
AG

Nein

Generaldirektor

Dr. Hannes Gruber

6010 Innsbruck, Meraner
Strafle 8

Mitglied des Aufsichisrates

Mitglied im Verwaltungsrat der
Pfandbriefstelle der tsterreichischen
Landes-Hypothekenbanken

Prasident im Verband der
tsterreichischen Landes-
Hypothekenbanken

Stv. des Vorsitzenden im Aufsichisrat
der Hypo-Banken-Holding
Gesellschaft m.b.H.

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-
Haftungs- Geselischaft m.b.H.

Aufsichisrat der ,Wohnungseigentum®,
Tiroler gemeinnitzige
Wohnbaugesellschaft m.b.H.

Auslandische Mandate:
Prasident der Hypo Tirol Leasing
ltalienn AG; Bozen ltalien

Prasident und geschaftsfihrender
Verwaltungsrat der Tirol Immobilien-
und Beteiligungs GmbH Bozen; Bozen
italien

Nein

Ja

Nein

Ja

Ja

Ja

Ja

Vorstandsdirektor

Dkfm. Dr. Jodok Simma

6901 Bregenz, Hypo-Passage 1
Mitglied des Aufsichtsrates

Mitglied im Verwaltungsrat der
Pfandbriefstelle der ésterreichischen
Landes-Hypothekenbanken

Vizeprasident im Verband der
dsterreichischen Landes-
Hypothekenbanken

Prasident im Verband der
tisterreichischen Landes-
Hypothekenbanken

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-
Banken-Holding Gesellschaft m.b.H.

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-
Haftungs- Gesellschaft m.b.H.

Geschaftsfihrer der Hypo-Rent’
Leasing- und Beteiligungsgesellschaft
mbH

Geschaftsfihrer der Hypo [mmobilien
GmbH

Vorstand der Vorarlberger
Landeshank-Holding

Vorstand der Vorarlberger Landes-

Ja

Nein

Nein

Nein

Nein

Ja

Ja

Ja

Ja

40




und Hypothekenbank
Aktiengesslischaft

Vorstand der Dr. Rudolf Mandl
Privatstiftung

Aufsichisrat der HYPO EQUITY
Unternehmensbeteiligungen AG

Aufsichtsrat der HYPO EQUITY
Management AG

Aufsichisrat der Hypo StidLeasing
GmbH

Aufsichisrat der Fohrenburg
Beteiligungs-Aktiengeselischaft

GeschaftsfUhrer der Hypo
Versicherungsmakler GmbH

Geschaftsfihrer der ASTRA-
Beteiligungs AG

Aufsichtsrat der Management Trust
Holding Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat der Vorarlberger
Kraftwerke Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat der ,Wirtschafts-Standort
Vorariberg” Befriebsansiediungs
GmbH

Aufsichtsrat der VBV-Pensionskasse
Aktiengesellschaft

Aufsichisrat der HYPO EQUITY
Beteiligungs AG

Aufsichtsrat der ATHENA Erste
Beteiligungen AG

Aufsichtsrat der ATHENA Zweite
Beteiligungen AG

Auslandische Mandate:
Verwaltungsprasident der Hypo
Investment Bank (Liechtenstein) AG,
Vaduz

Verwaltungsprasident der Hypo
Vorarlberg Holding (Italien) GmbH,
Bozen, italien

Stellvertretender Vorsitzender des
Aufsichtsrates der internationales
Bankhaus Bodensee AG,
Friedrichshafen

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Nein

Nein

Ja

Ja

Nein

Ja

Ja

Nein

Nein

Ja

Ja

Ja
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Mitglied im Verwaltungsrat der
Pfandbriefstelle der dsterreichischen
Landes-Hypothekenbanken

Generalsekretar im Verband der
asterreichischen Landes-
Hypothekenbanken

Geschaftsfihrer in der Hypo-Banken-
Holding Gesellschaft m.b.H.

Geschaftsfiuhrer der Hypo-Haftungs-
Geselischaft m.b.H.

Geschaftsfahrer der Hypo-Bildung-
GmbH

Aufsichtsrat der HYPO-Kapitalanlage-
Geselischaft m.b.H.

Aufsichtsrat der PayLife Bank GmbH

Vorstand der Osterreichische
Volkshanken-Aktiengesellschaft

Vorstand der HYPO Investmentbank
AG

Prokurist der Osterreichische
Volksbanken-Aktiengeselischaft

Aufsichisrat der Niederésterreichische
Vorsorgekasse AG

Aufsichtsrat der NO Real-Consult AG

Aufsichtsrat der Landeskrankenhaus
Tulin-lImmobilienvermistung
Gesellschaft m.b.H.

Aufsichtsrat der VB-Leasing
International Holding GmbH

Aufsichtsrat der VICTORIA-
VOLKSBANKEN Pensionskassen
Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat der EWU Wohnbau
Unternehmensbeteiligungs-
Aktiengeseiischaft

Aufsichtsrat der Investkredit
Investmentbank AG

Aufsichtsrat der Gemeinniitzige
Wohnungsgesellschaft ,Austria“
Aktiengesellschaft

Aufsichisrat der
JMVohnungseigentimer*
Gemeinniitzige Wohnbaugesellschaft
m.b.H.

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein
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Aufsichtsrat der Hypo-Haftungs-
Gesellschaft m.b.H.

Geschéaftsfihrer der LTB Beteiligungs Nein
GmbH
Geschaftsfiihrer der Hypo-Bildung Ja
GmbH
Aufsichtsrat der VIA DOMINORUM Nein
Grundstlickverwertungs Geselischaft
m.b.H.
Vorstandsdirektor Kommanditist de Sato Reisebliro Ja
Mag. Michael Martinek Gesellschaft m.b.H. Nfg. KG.
3100 St.Paiten,
Neugebiudeplatz 1 Vorstand der Niederdsterreichische Ja
Mitglied des Aufsichtsrates Landesbank-Hypothekenbank
Aktiengeselischaft
Aufsichtsrat der Niederdsterreichische Ja
Vorsorgekasse AG
Aufsichtsrat der NO
Beteiligungsfinanzierungen GmbH Ja
Vorstand der Anteilsverwaltung
Allgemeine Sparkasse Nein
Vorstand der Allgemeine Sparkasse
Oberdsterreich Bankaktiengesellschaft Nein
Aufsichtsrat der ATHOS Immobilien
Aktiengesellschaft Nein
Aufsichtsrat der Sparkasse Lambach Nein

Bank-Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat der Sparkassen Nein
Versicherung Akliengesellschaft

Aufsichisrat der Bausparkasse der
dsterreichischen Sparkassen
Aktiengesellschaft Nein

14.1.3. Staatskommissare

Sofern gesetzlich nichts anderes bestimmt ist, hat der Bundesminister fur Finanzen bei
Kreditinstituten deren Bilanzsumme eine Milliarde Euro Ubersteigt einen Staatskommissér und
dessen Stellvertreter fiir eine Funktionsperiode von langstens funf Jahren zu bestellen. Die
Staatskommisséare und deren Stellvertreter handeln als Organe der Finanzmarktaufsicht und
sind in dieser Funkiion ausschlieBlich deren Weisungen unterworfen.

Ihnen kommen die folgenden Rechte zu:

Teilnahmerecht; Der Staatskommissér und dessen Stellvertreter sind vom Kreditinstitut zu den
Hauptversammiungen, Generalversammiungen und sonstigen Mitgliederversammlungen, zu
den Sitzungen des Aufsichisrates sowie zu entscheidungsbefugten Ausschissen des
Aufsichtsrates rechtzeitig einzuladen. Auf ihren Antrag ist ihnen jederzeit das Wort zu erteilen.

43




Alle Niederschriften Uber diese Sitzungen sind dem Staatskommissdr und seinem
Stellvertreter zu Gibersenden.

Einspruchsrecht: Der Staatskommissdr oder im Falle von dessen Verhinderung dessen
Stellvertreter haben gegen Beschliisse der Hauptversammlung, Generalversammiung und
sonstiger Mitgliederversammiungen sowie gegen Beschllisse des Aufsichtsrates und
entscheidungsbefugten Ausschissen des Aufsichtsrates, durch die sie gesetzliche oder
sonstige Vorschriften oder Bescheide des Bundesministers fir Finanzen oder der FMA fur
verletzt erachten, unverziglich Einspruch zu erheben und hievon der FMA zu berichten. Im
Einspruch haben sie anzugeben, gegen welche Vorschriften nach ihrer Ansicht der Beschluss
verstéiRt.

Durch den Einspruch wird die Wirksamkeit des Beschlusses bis zur aufsichtsbehdrdlichen
Entscheidung aufgeschoben. Das Kreditinstitut kann binnen einer Woche, gerechnet vom
Zeitpunkt des Einspruches, die Entscheidung der FMA beantragen. Wird nicht binnen einer
Woche nach Einlangen des Antrages entschieden, tritt der Einspruch auBer Kraft. Wird der
Einspruch bestéatigt, so ist die Vollziehung des Beschlusses unzuldssig.

Dem Staatskommissar und dessen Stellvertreter steht das Recht zu, in die Schriftstlicke und
Datentrager des Kreditinstituts Einsicht zu nehmen, soweit es fir die Erflllung fhrer Aufgaben,
insbesondere der Uberwachung der Einhaltung der gesetzlichen oder sonstigen Vorschriften
und Bescheide des Bundesministers fir Finanzen und der Finanzmarktaufsicht erforderlich ist.

Der Staatskommissar und dessen Stellvertreter haben ihnen bekannt gewordene Tatsachen,
auf Grund derer die Erfullung der Verpflichtungen des Kreditinstituts gegentiber seinen
Glaubigern und insbesondere die Sicherheit der ihm anvertrauten Vermégenswerte nicht mehr
gewshrleistet ist, unverzliglich der Finanzmarktaufsicht mitzuteilen und j&hrlich einen
schriftlichen-Bericht (iber ihre Tatigkeit zu Ubermitteln;

Gegenwdrtig wurden vom Bundesminister fur Finanzen folgende Personen als
Staatskommissére in die Emittentin entsandt:

Sektionschef 01.05.1999 Staatskommissar
Dr. Arthur Winter

Oberrétin 24.11.2003 Stellverireter
Mag. Elisabsth Vitzthum

14.2. Interessenkonflikte zwischen den Verwaltungs-, Geschiftsfiihrungs- und
Aufsichtsorganen sowie dem oberen Management

Die Hypo-Wohnbaubank AG erklart nach bestem Wissen und Gewissen auf Basis einer von
ihr durchgeftthrten Erhebung zur Offenlegung potenzieller Interessenkonflikte bei Mitgliedern
des Vorstandes und des Aufsichtsrates, dass keinerlei potentielle Interessenskonflikte
zwischen den Verpflichtungen gegenlber der emittierenden Gesellschaft einerseits und den
von Seiten der in Punkt 14.1. genannten Personen einschlieBlich deren privaten Interessen
oder sonstigen Verpflichtungen andererseits, abgesehen von den wie folgt und in Verbindung
mit den in Punkt 14.1. angeflihrten Funktionen bestehen.

Es bestehen keine Vereinbarungen oder Abmachungen mit den Hauptaktionéren, Kunden,
Lieferanten oder sonstigen Personen, aufgrund deren eine in Punkt 14.1. genannte Person
zum Mitglied eines Verwaltungs-, Geschaftsfilhrungs- oder Aufsichtsorgans bzw. zum Mitglied
des oberen Managements bestellt wurde.

Die in Punkt 14.1. genannten Personen halten keine Wertpapiere der Emittentin.
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15. BEZUGE UND VERGUNSTIGUNGEN

15.1. Betrag der gezahlten Vergiitung (einschlieBlich  etwaiger
erfolgsgebundener oder nachtriglicher Vergiitungen) und Sachleistungen an
Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats

An Mitglieder des Aufsichtsrates wurden und werden keine Bezlige und oder Verglnstigungen
geleistet. Die Mitglieder des Vorstandes haben im Jahr 2005 Entschédigungen von insgesamt
rund EUR 5.233,00, 2006 rund EUR 3.488,00 und 2007 EUR 7.080,00 erhalten.

15.2. Angabe der Gesamtbetriige, die von der Emittentin oder ihren
Tochtergesellschaften als Reserve oder Riickstellungen gebildet werden, um
Pensions- und Rentenzahlungen vornehmen oder d@hnliche Vergiinstigungen
auszahlen zu kénnen

Es bestehen keine Riickstellungen fur Pensions- und Rentenzahlungen.
16. PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG

16.1. Ende der laufenden Mandatsperiode und gegebenenfalls Angabe des
Zeitraums, wihrend dessen die jeweilige Person ihre Aufgabe ausgeiibt hat

Die Mandatsperiode der beiden Vorstandsmitglieder Dr. Hannes Leitgeb und DI Hans
Kvasnicka lauft jeweils bis 30.06.2010.

Die Mandatsperiode sdmtlicher Mitglieder des Aufsichtsrates lauft bis zur ordentlichen
Hauptversammlung des Geschéaftsjahres 2010.

16.2. Angaben iiber die Dienstleistungsvertrdge, die zwischen den Mitgliedern
der Verwaltungs-, Geschiftsfithrungs- oder Aufsichtsorgane und der Emittentin
bzw. ihren Tochtergesellschaften geschlossen wurden und die bei Beendigung
des Dienstleistungsverhiltnisses Vergiinstigungen vorsehen oder
Negativerkldrung

Es bestehen keine zwischen den Mitgliedern der Geschéftsfithrungs- oder Aufsichisorgane
und der Emittentin abgeschlossenen Dienstleistungsvertrdge, die bei Beendigung des
Dienstleistungsverhéltnisses Vergtnstigungen vorsehen.

16.3. Angaben iiber den Auditausschuss und den Vergiitungsausschuss,
einschlieRlich der Namen der Ausschussmitglieder und einer
Zusammenfassung des Aufgabenbereichs des Ausschusses

Der Prifungsausschuss besteht aus samtlichen Mitgliedern des Aufsichisrates. Siehe Punkt
14.1.2. Der Aufgabenbereich des Prifungsausschusses richtet sich nach § 63a Abs 4 BWG.
Neben dem Prifungsausschuss wurde keine separater Vergltungsausschuss eingerichtet.

16.4. Erklirung, ob die Emittentin der/den Corporate-Governance-Regelung/en
im Land der Griindung der Gesellschaft geniigt. Sollte die Emittentin einer
solchen Regelung nicht folgen, ist eine dementsprechende Erklarung
zusammen mit einer Erlduterung aufzunehmen, aus der hervorgeht, warum die
Emittentin dieser Regelung nicht Folge leistet

Der &sterreichische Corporate Governance Kodex richtet sich vorrangig an Osterreichische
borsenoctierte Aktiengesellschaften und erlangt Geltung durch freiwillige Selbstverpflichtung
der Unternehmen. Die Emittentin hat keine Aktien an einer Borse notiert. Der Vorstand der
Emittentin ist daher der Ansicht, dass die zwingenden Bestimmungen des &sterreichischen
Rechts ausreichende Rahmenbedingungen fir die Corporate Governance Struktur sind und
hat sich aus diesem Grund nicht dem Corporate Governance Kodex unterworfen.
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17. BESCHAFTIGTE

17.1. Angabe der Zahl der Beschiftigten zum Ende des Berichtszeitraumes/im
Durchschnitt fiir jedes Geschiftsjahr, das von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird

Die Hypo-Wohnbaubank AG beschaftigt und beschéftigte keine Arbeitnehmer.

17.2. Aktienbesitz und Aktienoptionen

Die Mitglieder des Verwaltungs-, Geschéftsfihrungs- und Aufsichtsorgans und des oberen
Managements sind weder im Besitz von Aktien der Emittentin noch haben diese eine Option

auf Akfien.

17.3. Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, mittels deren Beschéftigte am
Kapital der Emittentin beteiligt werden kdnnen

Derartige Vereinbarungen bestehen nicht.

18. HAUPTAKTIONARE

18.1. Angabe des Namens jeglicher Person, die nicht Mitglied der Verwaltungs-,
Geschiftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgane ist und die direkt oder indirekt eine
Beteiligung am Kapital der Emittentin oder den entsprechenden Stimmrechten
hilt, die gemiR den nationalen Bestimmungen zu melden ist, zusammen mit der
Angabe des Betrags der Beteiligung dieser Person, oder Negativerkldrung

Es sind folgende Gesellschaften an der Hypo-Wohnbaubank AG im Sinne des § 2 Z 3 BWG
qualifiziert beteiligt:
%

HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 12,5
HYPO ALPE-ADRIA-BANK Aktiengesellschaft 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 12,5
HYPO TIROL BANK Aktiengesellschaft 12,5
Oberésterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 12,6
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK Aktiengesellschaft 12,6
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengeselischaft 12,6

Die Ubrigen 12,5% werden je zur Halfte von der Niederdsterreichischen Landes-
Hypothekenbank Aktiengesellschaft und der HYPO Investment AG gehalten.

Das Grundkapital betragt EUR 5.110.000,00 und ist in 70.000 Stuckaktien im Nennbetrag &
EUR 73,00 geteil. Von diesem Grundkapital halten - mit Ausnahme der
Niederdsterreichischen Landesbank-Hypothekenbank Aktiengesellschaft und der Hypo
Investmentbank AG - oben genannte Gesellschaften jeweils Aktien im Nennbetrag von EUR
638.750,00 (8.750 Stiickaktien a EUR 73,00). Die Niederdsterreichische Landesbank-
Hypothekenbank Aktiengeselischaft und die Hypo Investmentbank AG halten jewsils Aktien im
Nennbetrag von EUR 319.375,00 (4.375 Stlickaktien a EUR 73,00).

18.2. Information iiber den Umstand, ob die Hauptaktiondre der Emittentin
unterschiedliche Stimmrechte haben oder Negativerkldrung

AuRer den angefihrien Aktiondren gibt es keinerlei weiteren Stimmrechte und Beteiligungen
am Kapital der Emittentin. Die Aktionére erhalten Stimmrechte gemal ihrer Beteiligung.
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18.3. Sofern der Emittentin bekannt, Angabe, ob an der Emittentin unmittelbare
oder mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhiltnisse bestehen, und
wer diese Beteiligungen hilt bzw. diese Beherrschung ausiibt. Beschreibung
der Art und Weise einer derartigen Kontrolle und der vorhandenen MaRnahmen
zur Verhinderung des Missbrauchs einer derartigen Kontrolle

Siehe Punkt 18.1. Dem Vorstand der Emittentin ist nicht bekannt, ob einzelne oder mehrere
Aktiondre gemeinsam die Emittentin beherrschen und/oder kontrollieren. MaBnahmen zur
Verhinderung des Missbrauchs der Kontrolle sind aus der Sicht des Vorstandes der Emittentin
nicht erforderlich. Die Aktiondrsrechte kénnen nach MaRgabe des dsterreichischen
Gesellschaftrechts, insbesonders des Akiiengesetzes ausgeiibt werden.

18.4. Beschreibung etwaiger der Emittentin bekannten Vereinbarungen, deren
Ausiibung zu einem spiteren Zeitpunkt zu einer Verénderung bei der Kontrolle
des Emittenten flihren kdnnte

Der Emittentin sind keine etwaigen Vereinbarungen bekannt, deren Ausiibung zu einem
spéteren Zeitpunkt zu einer Verénderung bei der Kontrolle der Emittentin fihren kénnen.

19. GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Da die Hypo-Wohnbaubank wie bereits im Detail dargestellt (sishe Punkt 10.1) Finanzmittel
ausschlieRlich treuhdndig aufnimmt und diese an ihre Aktiondre zur widmungsgemafien
Verwendung auf eigene Rechnung und Gefahr weitergibt, fihrt die Emittentin laufend (und
momentan zu 100%) Geschafte mit verbundenen Parteien aus.

Begebene / ausstehende Wohnbauanleihen: (in
EUR NMrd.)
2005 2006 2007

(1) 06. Landesbank 0,726 0,784 0,863
(2) HYPO TIROL BANK AG 0,463 0,497 0,508
(3) Vorarl. Landes- und Hypothekenbank AG 0,256 0,298 0,361
(4) SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AG 0,097 0,195 0,348
(6) Landes-Hypothekenbank Steiermark AG 0,250 0,276 0,320
(8) No. Landesbank-Hypothekenbank AG 0,240 0,253 0,279
(7) HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 0,092 0,092 0,212
(8) HYPC-BANK BURGENLAND AG 0,096 0,085 0,106

GESAMT: 2,220 2,491 2,997
(Quelle: Jahresabschliisse der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

Die Hypo-Wohnbaubank AG lukriet von den Landeshypothekenbanken eine
Treuhandprovision firr die Emission von Wohnbauanleihen. Die Hohe der Treuhandprovision
betrigt ein Basispunkt (0,01%) des gezeichneten Emissionsvolumens. Die
Wandslschuldverschreibungen werden (wurden) treuhandig im eigenen Namen auf Rechnung
der Landeshypothekenbanken begeben. Die Innenrevision der Emittentin wird durch die Hypo-
Alpe-Adria-Bank International AG durchgefthrt. Die Hypo-Alpe-Adria-Bank International AG
erhalt daftir jahrlich EUR 10.000,00.

20. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND
ERTRAGSLAGE DER EMITTENTIN

20.1. Historische Finanzinformationen

Die nach den &sterreichischen Grundsétzen ordnungsgemafler Buchfiihrung aufgestellten
Jahresabschlisse der Hypo-Wohnbaubank AG fur das Geschéftsjahr 2007 zum 31.12.2007,
fur das Geschaftsjahr 20068 zum 31.12.2006 sowie flr das Geschaftsjahr 2005 zum
31.12.2005 sind diesem Prospekt als Anhang 2 bis 4 angefugt.

47




Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde geméaR den
Bestimmungen des BWG (insbesondere Anlage 2 zu § 43 BWG) sowie der Bestimmungen
des UGB, jeweils in der geltenden Fassung erstellt

Eigenkapitalveranderungsrechnung

1. Anrechenbare Eigenmittel gemi8 § 23 Abs 14

31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
a) Eingezahltes Kapital 5.110.000,00 5.110.000,C0 5.110.000,00
Gewinnritcklagen
b) (gesetzliche Riicklage) 113.100,00 108.700,00 106.400,00
c) Hafiriicklage 220.845,00 218.800,00 218.400,00
Abzugsposten immaterielle
d) Vermdgensgegenstande -8.100,00 -96,44 -851,84
Anrechenbare Eigenmittel 5.435.845,00 5.437.403,56 5.433.948,16
Bemessungsgrundiage gemal § 22 BWG 1.213.737,40 1.007.854,85 896.285,44
Eigenmittel in % 447,86 % 539,50 % 606,27 %
2. Erforderliche Eigenmittel gemén § 22 Abs 1 BWG
Bemessungsgrundiage gemal § 22 BWG
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
hievon gewichtete Aktiva 1.213.737,40 1.007.854,85 896.285,44
davon 8 % Eigenmittelerfordernis
geman § 22 Abs 1 BWG 97.098,00 80.628,40 71.702,84

{Quelle: Jahresabschilsse der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

Zur Kapitalflussrechnung siehe Punkt 10.1. Angaben tber die Eigenkapitalausstattung der
Emittentin.

20.2. Pro-forma Finanzinformationen
Es werden in den Prospekt keine Pro forma-Finanzinformationen aufgenommen.

20.3. Jahresabschluss

Die Emittentin erstellt nach den 6sterreichischen Grundséatzen ordnungsgemaéfier Buchfiihrung
einen Jahresabschluss. Die Jahresabschliisse fir das Geschéftsjahr 2007 zum 31.12. 2007,
fur das Geschéftsjahr 2006 zum 31.12.2006 sowie flr das Geschéftsjahr 2005 zum
31.12.2005 sind diesem Prospekt als Anhang 2 bis 4 angefQgt.

20.4. Priifung der historischen Finanzinformationen
20.4.1. Erklarung tiber die Priifung der historischen Finanzinformationen

Die Ernst & Young Wirtschaftsprifungsgesellschaft mbH, A-1220 Wien, Wagramer Strasse
19, hat in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen Grundsédtzen ordnungsgemaler
Buchfilhrung von Abschlusspriifungen den Jahresabschiuss der Emittentin Jahresabschlisse
fiur das Geschaftsjahr 2007 zum 31.12.2007, fur das Geschéaftsjahr 2006 zum 31.12.2006
sowie fiir das Geschéftsjahr 2005 zum 31.12.2005 gepriift und jeweils mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk gem. § 274 (1) des Osterreichischen
Unternehmensgesetzbuches versehen.

Die Wortlaute der Bestatigungsvermerke sind in den Jahresabschilissen der Gesellschaft flir
das Geschaftsjahr 2007 zum 31.12.2007, fur das Geschéftsjahr 2006 zum 31.12.2006 sowie
fur das Geschaftsjahr 2005 zum 31.12.2005, die dem Prospekt als Anhang 2 bis 4 angehéngt
sind, wiedergegeben.

Die Jahresabschiisse 2005, 2006 und 2007 des Treugebers wurden anldsslich der
Antragstellung auf Billigung des vorliegenden Prospektes bei der &sterreichischen
Finanzmarktaufsichtsheh&rde hinteriegt.

48




20.4.2. Angabe sonstiger Informationen im Prospekt, das von den
Abschlusspriifern gepriift wurde

Es bestehen keine sonstigen Informationen, die von einem Abschiusspriifer geprift wurden.

20.4.3. Wurden die Finanzdaten im Registrierungsformular nicht dem gepriiften
Jahresabschluss der Emittentin enthommen, so ist die Quelle dieser Daten und
die Tatsache anzugeben, dass die Daten ungepriift sind

Die in diesem Prospekt enthaltenen Finanzdaten betreffend die Zwischenabschllisse zum
30.06.2007 und 30.06.2008 (Anhang 5 und 8 zu diesem Prospekt) wurden von der Emittentin
erstellt und wurden weder von einem Wirtschaftsprifer geprift noch priferisch durchgesehen.

20.5. Alter der jlingsten Finanzinformationen

Der letzte gepriifie Jahresabschluss der Gesellschaft fir das Geschéftsjahr 2007 zum
31.12.2007 wurde am 24.04.2008 von der Ernst & Young Wirtschaftspriifungsgesellschaft mit
einem uneingeschrankien Bestatigungsvermerk versehen.

Die letzten ungepriiften Finanzinformationen der Emittentin wurden zum 30.06.2008 erstellt.
20.6. Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

20.6.1 Hat die Emittentin seit dem Datum des letzten gepriiften
Jahresabschlusses vierteljahrliche oder halbjahrliche Finanzinformationen
veroffentlicht, so sind diese in das Registrierungsformular aufzunehmen

Die Emittentin veréffentlicht keine Zwischenfinanzinformationen.,
20.6.2 Zwischenfinanzinformationen

Da dieser Prospekt mehr als neun Monate nach Ablauf des letzten gepriiften Finanzjahres
(2007) erstellt wurde, muss die Emittentin Zwischenfinanzinformationen (ber das laufende
Geschaftsjahr und das vorangegangene Geschéftsjahr offenlegen, die allerdings nicht gepruft
sein mussen und die sich zumindest jeweils auf die ersten sechs Monate des Geschéftsjahres
beziehen soliten.

Ungeprifte Zwischenabschlisse zum 30.06.2007 und 30.08.2008 sind diesem Prospekt als
Anhang 5 und 6 angeschlossen. Die Zwischenabschiisse wurden weder von einem
Wirtschaftspriifer gepriift noch priferisch durchgesehen.

20.7. Dividendenpolitik

Die Dividendenausschiittung unterliegt keinen etwaigen Beschrankungen. Vom Gewinn 2005
wurden EUR 156.000,00 vor KeSt-Abzug ausgeschittet. Fur die Ausschiittung des Jahres
2005 bedeutet dies eine Dividende pro Aktie (vor KeSt-Abzug) von EUR 2,23. Flir das
Geschaftsjahr 2006 wurde kein Gewinn ausgeschlttet. Fur das Geschéftsjahr 2007 fand
wieder eine Ausschittung in Héhe von EUR 120.000,00 statt, dies entspricht einer Dividende
pro Aktie (vor KeSt-Abzug) von EUR 1,71.

20.8. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Gegen die Emittentin gab es innerhalb der letzten 12 Monate keine staatlichen Interventionen,
Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren bzw wurden keine staatlichen Interventionen,
Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren abgeschlossen, die sich erheblich auf die Finanzlage
oder die Rentabilitat der Emittentin auswirken bzw. ausgewirkt haben. Nach Kenntnis der
Emittentin sind solche Verfahren auch nicht anhéngig, eingeleitet oder droht deren Einleitung.

20.9. Wesentliche Verdnderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition
der Emittentin :

Seit der Veréffentlichung des letzten gepriiften Jahresabschlusses sowie des ungepriften
Zwischenabschlusses zum 30.06.2008 ist es zu keinen wesentlichen Veranderungen bei der
Finanzlage oder Handelsposition der Hypo-Wohnbaubank AG gekommen,
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21. ZUSATZLICHE ANGABEN
21.1. Aktienkapital

21.1.1. Betrag des ausgegebenen Kapitals und fiir jede Kategorie des
Aktienkapitals

Das Grundkapital der Emittentin betragt EUR 5.110.000,00 und ist zur Génze bar einbezahit.
Von dem in 70.000 Stiickaktien im Nennbetrag @ EUR 73,00 geteilten Grundkapital halten die
unter  ,Hauptaktiondre® angeflhrten  Gesellschaften - mit  Ausnahme  der
Niederdsterreichischen Landesbank-Hypothekenbank Aktiengesellschaft und der Hypo
[nvestmentbank AG - jeweils Aktien im Nennbetrag von EUR 638.750,00 (8.750 Stiickaktien &
EUR 73,00). Die Niederdsterreichische Landesbank-Hypothekenbank Aktiengesellschaft und
die Hypo Investmentbank AG halten jeweils Aktien im Nennbetrag von EUR 319.375,00 (4.375
Stiickaktien a EUR 73,00).

Die satzungsmaBig mogliche bedingte Kapitalerhthung wird vom Vorstand nur insoweit
durchgefihrt, als Anleger von der Gesellschaft begebener Wandelschuldverschreibungen von
ihrem Umtauschrecht Gebrauch machen (siehe Kapitel Satzung und Statuten der
Gesellschaft).

21.1.2, Sollten Aktien vorhanden sein, die nicht Bestandteil des Eigenkapitals
sind, so sind die Anzahl und die wesentlichen Merkmale dieser Aktien
anzugeben

Trifft nicht zu.

21.1.3. Angabe der Anzahl, des Buchwertes sowie des Nennwertes der Aktien,
die Bestandteil des Eigenkapitals der Emittentin sind und die von der Emittentin
selbst oder in ihrem Namen oder von Tochtergesellschaften der Emittentin
gehalten werden

Trifft nicht zu.

21.1.4. Angabe etwaiger wandelbarer Wertpapiere, umtauschbarer Wertpapiere
oder Wertpapiere mit Optionsscheinen, wobei die geltenden Bedingungen und
Verfahren fiir die Wandlung, den Umtausch oder die Zeichnung darzulegen sind

Eine Auflistung von derzeit laufenden Wandelschuldverschreibungen der Emittentin findet sich
in der Wertpapierbeschreibung unter Punkt 6.2.

Das Wandlungsverfahren bei diesen Anleihen ist derart gestaltet, dass je Nominale EUR
1.000,00 Wandelschuldverschreibungen den Anleger zur Wandlung in 14 Stiick nennwertlose
Partizipationsscheine der Emittentin berechtigen. Dies entspricht einem nominellen
Wandlungspreis von rd. EUR 71,43 je Partizipationsschein.

Bei in ATS begebenen Anleihen berechtigen je Nominale ATS 10.000,00
Wandelschuldverschreibungen zur Wandlung in 10 Stick Partizipationsscheine & Nominale
ATS 100,00. Der nominelle Wandlungspreis entspricht diesen Anleihen somit rd. EUR 72,67 je
Partizipationsschein (ATS 1.000,00).

Die Wandiungserklarung kann ausschlieRlich durch Ausfllien eines diesbezlglichen von einer
als Zahlstelle definieten Bank rechtzeitig vor einem Wandiungstermin kostenlos zur
Verfiigung gesteliten Formulars gemaBR den Bestimmungen des AktG erfolgen. Die
Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage vor dem Wandiungstermin der
jeweiligen Hauptzahistelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die
Wandlungserklarung ist fir den Anleger sofort bindend und wird gegentiber der Emittentin mit
fristgerechtem Eingang bei der Hauptzahlstelle wirksam.
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21.1.5. Angaben liber eventuelle Akquisitionsrechte und deren Bedingungen
undl/oder iiber Verpflichtungen in Bezug genehmigtes, aber noch nicht
geschaffenes Kapital oder in Bezug auf Kapitalerhéhung

Trifft nicht zu.

21.1.6. Angaben iiber das Kapital eines jeden Mitglieds der Gruppe, worauf ein
Optionsrecht besteht oder bei dem man sich bedingt oder bedingungslos darauf
geeinigt hat, dieses Kapital an ein Optionsrecht zu kniipfen, sowie Einzelheiten
iiber derlei Optionen, die auch jene Personen betreffen, die diese Optionsrechte
erhalten haben

Trifft nicht zu.

21.1.7 Die Entwicklung des Aktienkapitals mit besonderer Hervorhebung der
Angaben liber etwaige Verdnderungen, die wihrend des von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums erfolgt sind

Trifft nicht zu.
21.2. Satzungen und Statuten der Gesellschaft

21.2.1. Beschreibung der Zielsetzungen der Emittentin und an welcher Stelle sie
in der Satzung und den Statuten der Gesellschaft verankert sind

Die Emittentin ist eine Wohnbaubank. Gegenstand des Unternehmens ist gemaf § 2 Abs 1
der Satzung der Emittentin schwerpunkimaBig die Finanzierung von Wohnbauten gemaf § 1
des Bundesgesetzes Uber steuerliche Sondermalnahmen zur Férderung des Wohnbaues,
BGB! Nr. 253/1993, idF BGBI Nr. 532/1993, BGBI Nr. 680/1994 und BGBI | Nr. 162/2001. Zur
Erreichung des Geschaftszweckes werden folgende Bankgeschéfte betrieben:

- die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage
(Einlagengeschéft),

- die Durchfiihrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs
in laufender Rechnung fir andere (Girogeschéft) im Zusammenhang mit einem
Kreditgeschaft;

- das Kreditgeschaft, eingeschrankt auf die Kredit- oder Darlehensgewahrung im
Zusammenhang mit dem Ankauf, der Errichtung, der Verwertung und der Sanierung
von Immobilien mit Uberwiegender Wohnnutzung sowie von Grundstlicken sowie
Schuldeinldsungen fur die vorgenannten Zwecke;

. die Ubernahme von Birgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen im
Zusammenhang mit der Errichtung und Verwertung von Wohnbauten, soweit die
tibernommene Leistung in Geld zu erfolgen hat;

- die Ausgabe festverzinslicher Wertpapiere, insbesondere auch in Form von
Wandelschuldverschreibungen  (sonstiges  Wertpapieremissionsgeschaft) — zur
Refinanzierung im Zusammenhang mit dem Kreditgeschift;

- das Finanzierungsgeschaft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren
WeiterverauRerung (Kapitalbeteiligungsgeschéft) im Zusammenhang mit einem
Kreditgeschéft,

- die Vermittlung von Geschéften nach § 1 Abs. 1Z. 1 und Z. 3 BWG im Zusammenhang
mit einem Kreditgeschaft;
Der Unternehmensgegenstand umfasst ferner:

- den Erwerb von Immobilien, Grundstiicken und grundstiicksghnlichen Rechten
(einschlieRlich Superadifikaten und Baurechten), die Errichtung von Gebauden,
insbesondere von Wohnbauten auf diesen Grundstiicken und die kommerzielle
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Nutzung dieser Grundstiicke und grundstlicksadhnlichen Rechte und der Gebé&ude, vor
allem durch gewerbliche Vermietung oder durch den Abschluss von Leasingvertragen;

- den Erwerb und die kommerzielle Nutzung von beweglichen Wirtschaftsgltern,
insbesondere durch gewerbliche Vermietung oder durch den Abschluss von
Leasingveriragen;

- den Erwerb, die Haltung, die Verwaltung und die VerauRerung von Beteiligungen an
anderen Unternehmen mit gleichem oder ahnlichem Unternehmensgegenstand sowie
die Ubernahme der Geschéaftsflihrung in diesen.

- den Handel mit Waren aller Art.

Die Gesellschaft ist innerhalb dieser Grenzen im In- und Ausland zu allen Geschéften und
MaRnahmen berechtigt, die zur Erreichung des Gesellschaftszweckes notwendig oder niitzlich
erscheinen. Die Gesellschaft ist weiter berechtigt, Tochtergesellschaften zu errichten.

21.2.2. Zusammenfassung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten der Emittentin sowie der Griindungsurkunde oder sonstiger Satzungen,
die die Mitglieder der Verwaltungs-, Geschiftsfiihrungs- und Aufsichtsorgane
betreffen

Gemalk § 5 der Satzung besteht der Vorstand aus zwei bis vier Mitgliedern, wobei die
Bestellung der Mitglieder durch den Aufsichtsrat erfolgt. Die Vorstandsmitglieder kdnnen
héchstens auf finf Jahre bestellt und bei Vorliegen eines wichtigen Grundes im Sinne von
§ 74 Abs 4 AktG abberufen werden. Der Vorstand fasst seine Beschliisse einstimmig, wenn er
aus zwei Mitgliedern besteht, sonst mit einfacher Stimmenmehrheit.

Die Gesellschaft wird nach auflen von zwei Vorstandsmitgliedern gemeinsam oder durch ein
Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Gesamtprokuristen vertreten. Mit den gesetzlichen
Einschrankungen kann die Hypo-Wohnbaubank AG auch durch zwei Gesamtprokuristen
vertreten werden. Die Erteilung von Einzelvertretungsvollmacht an Vorstandsmitglieder sowie
die Erteilung von Einzelprokura oder Einzelhandlungsvolimacht ist ausgeschlossen.

Gemafll § 7 der Satzung wahit die ordentliche Hauptversammiung den Aufsichtsrat der
Emittentin, der aus vier bis zwolf Mitgliedern besteht. Die Aufsichtsréate werden falls bei der
Bestellung nicht eine kiirzere Funktlionsperiode festgelegt wird, nicht lénger als bis zur
Beendigung der Hauptversammlung gewéhlt, die Uber die Entlastung fir das vierte
Geschftsjahr nach der Wahl beschliet. Das Geschaftsjahr, in dem das Aufsichtsratsmitglied
bestellt wurde, wird nicht mitgerechnet. Jedes Aufsichtsratsmitglied kann seine Funktion mit
sofortiger Wirkung durch eingeschriebenen Brief an den Vorsitzenden des Aufsichtsrates
niederlegen. Scheiden Mitglieder des Aufsichtsrates, aus welchem Grund immer, aus dem
Aufsichtsrat aus, ist spatestens in der ndchsten ordentlichen Hauptversammlung eine
Ersatzwah! durchzufuhren. Der Aufsichtsrat ist beschlussfahig, wenn mindestens die Hélfte
seiner Mitglieder, darunter Vorsitzender und oder ein Stellvertreter, anwesend sind. Die
Beschlisse werden mit einfacher Mehrheit gefasst, wobei bei Stimmengleichheit die Stimme
des Aufsichtsratsvorsitzenden entscheidet.

21.2.3. Beschreibung der Rechte, Vorrechte und Beschriankungen, die an jede
Kategorie der vorhandenen Aktien gebunden sind

Samtliche Aktien der der Hypo-Wohnbaubank AG sind Stiickaktien. Eine Ubertragung der
Stlickaktie ist gemaR § 3 der Satzung an die Zustimmung des Aufsichtsrates der Emittentin
gebunden. Die Gesellschaft ist berechtigt auch ohne Zustimmung der Inhaber
stimmrechtsloser Vorzugsaktien weitere Vorzugsaktien mit vor- oder gleichstehenden Rechten
zu schaffen. Die Emittentin hat derzeit keine Vorzugsaktien ausgegeben.
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21.2.4. Erlduterung, welche MaRnahmen erforderlich sind, um die Rechte der
Inhaber von Aktien zu éndern, wobei die Fille anzugeben sind, in denen die
Bedingungen strenger ausfallen als die gesetzlichen Vorschriften

Jede Aktie gewahrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme. Beschrénkungen
des Stimmrechtes bestehen nicht.

Soweit das Gesetz nicht zwingend eine andere Mehrheit vorschreibt, beschliet die
Hauptversammlung gemal § 9 der Satzung mit einfacher Mehrheit der abgegebenen
Stimmen, und in Fillen, in denen eine Kapitalmehrheit gefordert ist, mit einfacher Mehrheit
des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals.

21.2.5. Beschreibung der Art und Weise, wie die Jahreshauptversammlungen
und die auRerordentlichen Hauptversammiungen der Aktiondre einberufen
werden, einschlieBlich der Teilnahmebedingungen

Gemal § 9 der Satzung wird die Jahreshauptversammiung mindestens einmal im Jahr vom
Vorstand oder vom Aufsichtsrat einberufen und findet am Sitz der Gesellschaft statt. Zur
Teilnahme an der Hauptversammiung sind digjenigen Aktiondre berechtigt, die bei der
Gesellschaft, bei einem ésterreichischen Notar, bei einer inldndischen Bank oder bei einer in
der Einberufung zur Hauptversammiung bestimmten anderen Hinterleguingsstelle spatestens 3
Werktage vor der Hauptversammiung ihre Aktien bis zur Beendigung der Hauptversammlung
hinterlegen. Fir die Hinterlegung missen mindestens 14 Tage seit der Einberufung zur
Verfiigung stehen. Fallt der letzte Tag dieser Frist auf einen Sonntag oder gesetzlichen
Feiertag so muss auch noch der folgende Werktag zur Hinterlegung zur Verflgung stehen.
Nicht als Werktag, sondern als Feiertag gelten Samstage, Karfreitag und der 24.12.

21.2.6. Kurze Beschreibung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten der Emittentin sowie der Griindungsurkunde oder sonstiger Satzungen,
die u.U. eine Verzdgerung, einen Aufschub oder sogar die Verhinderung eines
Wechsels in der Kontrolle der Emittentin bewirken

Die Aktien der Emittentin sind Stlickaktien, deren Ubertragung an die Zustimmung des
Aufsichtsrates der Gesellschaft gebunden ist. Durch eine ausstadndige oder verweigerte
Zustimmung der Emittentin kénnen eine Verzdgerung, ein Aufschub oder eine Verhinderung
des Wechsels in der Kontrolle der Emittentin bewirkt werden.

21.2.7. Angabe (falls vorhanden) etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten der Emittentin sowie der Grilndungsurkunde oder sonstiger Satzungen,
die fiir den Schwellenwert gelten, ab dem der Aktienbesitz offen gelegt werden
muss

Trifft nicht zu.

21.2.8. Darlegung der Bedingungen, die von der Satzung und den Statuten der
Emittentin sowie der Griindungsurkunde oder sonstigen Satzungen
vorgeschrieben werden und die die Verdnderungen im Eigenkapital betreffen,
sofern diese Bedingungen strenger sind als die gesetzlichen Vorschriften

Trifft nicht zu.
22. WESENTLICHE VERTRAGE

Es gibt keine wesentlichen Vertrage, die nicht im normalen Geschéftsablauf abgeschlossen
wurden.

23. ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN VON SEITEN
SACHVERSTANDIGER UND INTERESSENERKLARUNGEN

Dieser Prospekt enthélt Verweise auf Daten zum Rating der Gesellschafter der Emittentin, die
aus Moody's Investors Service Limited und Standard & Poor’'s entnommen sind. Die
Gesellschaft hat die Externen Daten korrekt wiedergegeben und, soweit es der Gesellschaft
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bekannt ist und sie es aus den verdffentlichten Informationen ableiten konnte, sind darin keine
Tatsachen ausgelassen, die die verdifentlichten Informationen unrichtig oder irrefiihrend
gestalten wirden. Anleger sollten diese informationen dennoch sorgfaltig abwagen.

Die Emittentin hat die Zahlenangaben, Marktdaten und sonstigen Informationen, die Dritte
ihren Studien zu Grunde gelegt haben, nicht Gberprift und Ubernimmt daher Kkeine
Verantwortung oder Garantie fur die Richtigkeit der in diesem Prospekt enthaltenen Angaben
aus Studien Dritter.

24. EINSEHBARE DOKUMENTE

Wahrend der Glltigkeitsdauer des Prospekts kdnnen die folgenden Dokumente oder deren
Kopien am Sitz der Hypo-Wohnbaubank AG, 1043 Wien / Osterreich, Brucknerstrasse 8
eingesehen werden:

a) dieser Prospekt
b} die Satzung des Emittenten

¢) die Jahresabschllisse der Emittentin fir das Geschaftsjahr 2007 zum 31.12.2007, fir
das Geschéftsjahr 2006 zum 31.12.2006 sowie fir das Geschéaftsjahr 2005 zum
31.12.2005

d) die Zwischenabschliisse zum 30.06.2007 und 30.06.2008
25, ANGABEN UBER BETEILIGUNGEN
Trifft nicht zu.
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IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER HYPO TIROL BANK AG

1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fiir die im Registrierungsformular gemachten Angaben bzw.
fiir bestimmte Abschnitte des Registrierungsformulars verantwortlich sind

Fir die inhaltliche Richtigkeit‘ der gemachten Angaben in Punkt [V. Angaben zum Treugeber HYPO
TIROL BANK AG ist die HYPO TIROL BANK AG, 6020 Innsbruck, Meraner Strasse 8§,
verantwortlich.

1.2. Erkldrung der fiir das Registrierungsformular verantwortlichen Personen, dass
sie die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die im
Registrierungsformular genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und
keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des
Registrierungsformulars wahrscheinlich verdndern kénnen

Die HYPO TIROL BANK AG erklart, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um
sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind
und keine Tatsachen ausgelassen wurden, die die Aussage des Prospektes wahrscheinlich
verandern.

2. ABSCHLUSSPRUFER

2.1. Namen und Anschrift der Abschlusspriifer des Treugebers, die fiir den von den
historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zustindig waren
(einschlieBlich der Angabe ihrer Mitgliedschaft in einer Berufsvereinigung)

Die PwC INTER-TREUHAND GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgeselischaft hat
durch Dipl. Kfm. Univ. Dorotea-E. Rebmann als Wirtschaftspriiferin in Ubereinstimmung mit den
International Financial Reporting Standards und den ergénzend nach § 59 a BWG
anzuwendenden bank- und unternehmensrechtlichen Vorschriften die Konzernjahresabschlisse
fir das Geschaftsjahr 2007 zum 31.12.2007 und fur das Geschafisjahr 2006 zum 31.12.2006
geprift und mit einem uneingeschrankten  Bestdtigungsvermerk  versehen. Der
Konzernjahresabschluss des Geschiéftsjahres 2005 zum 31.12.2005 wurde gemall den
unternehmensrechtlichen  Vorschriften  geprift und mit  einem  uneingeschrénkten
Bestatigungsvermerk versehen.

Die PwC Inter-Treuhand GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgeselischaft ist Mitglied
der Kammer der Wirtschaftstreuhander,

2.2. Wurden Abschlusspriifer wihrend des von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitfraums abberufen, nicht wieder bestellt oder
haben sie ihr Mandat niedergelegt

Wahrend des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums gab es keinen
Wechsel des Abschlusspriifers.

3. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Die gepriften und mit einem uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk versehenen
Jahresabschlisse sind unter Punkt 20 Finanzinformation detailliert dargestelit.

Die Darstellung der nach betriebswirtschaftlichen Grundsétzen gegliederten Bilanzen zeigt
folgendes Bild:
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Aktiva

Notes |

Barreserve (9).(39)' — £9.618 51.743 51.346 397, 0,8
Forderungen an Kreditinstitute (10),{(40) 1.156.701) 1.409.977 885.966 524.011 59,1
Forderungen an Kunden (10),{40) 5.890.774 5.196.320] 4.927.335 268.986] 5,5
Risikovorsorge (11),{41) 12121 -116.394] -106.688 -9.808 9,2
Handelsaktiva (13),(42) 402,593  684.773 969.263 -284.490 -29,4
Finanzaniagen (14),(43) 4.814.324| 4.146.835( 2.990.524 1.156.311 38,7
Investment Properties {15),(44) 154.043] 152.938 111.979 40.959 36,8
Immaterielle Vermégenswerte {186),(45) 2.450 3.103 3.5683 -480 -13,4
Sachanlagen {17),(46) 113.033 92.109 80.016 2.093 2,3
Sonstige Vermdbgenswerte {19),(47) 54.602 43.678 55.260 -11.582 -21,0
Zur VerduRerunag gehaltene {20) 10.478 13.394 19.114 -5.720 -28,9
Vermbgenswerte

Latente Ertragsteueranspriiche {21),(48) 119,266 82.860 56.611 26.248 46,4
SUMME AKTIVA 12.676.761(11.761.336 10.054.408 1.706.927 17,0
Buchwerte von Finance-Leasing- 745470, 730.672 714.581 16.081 2,3
Vertrigen

{Quelle: Jahresabschiisse HYPO TIROL AG)
4. RISIKOFAKTOREN

Siehe Punkt |l. Risikofaktoren
5. ANGABEN UBER DEN TREUGEBER
5.1. Geschiiftsgeschichte und Geschéftsentwicklung des Treugebers

Geschichte:

Die vom Land Tirol mit Beschluss des Landtages vom 12. und 15.02.1898 gegriindete , Tirolische
Landes-Hypothekenanstalt® fithrt nunmehr seit 02,06.2000 die Bezeichnung ,Hypo Tirol Bank AG*
(vormals ,Landes-Hypothekenbank Tirol AG").

Mit Gesetz vom 09.10.1997 hat der Landtag beschlossen, das bankgeschéftliche Unternehmen
der Landes-Hypothekenbank Tirol in die Landes-Hypothekenbank Tirol Aktiengeselischaft
einzubringen. GemaR § 3 des Einbringungsgesetzes, bewirkt die Einbringung den Rechtsiibergang
im Wege der Gesamtrechtsnachfolge nach § 92 BWG.

Gem. §6 Einbringungsgesetz bleibi die Landes Hypothekenbank Tirol als Landes-
Hypothekenbank Tirol Anteilsverwaltung weiterhin bestehen und hat im Auftrag des Landes Tirol
nach kaufmannischen Grundséatzen die Aktien der Hypo Tirol Bank AG, zu verwalten. Die Laufzeit
des Treugebers ist nicht begrenzt.

Die Hypo Tirol Bank AG agiert in folgenden Geschéftsfeldern:

Bereich Privatkunden

Dieser Bereich besteht aus den Geschéftsstellen, einer Privat- Banking - Einheit, v.a. fur Arzte,
Freiberufier, und Top-Privatkunden, einem Wohnbau Center und dem Marktservice Center. Der
Treugeber bietet samtliche Serviceleistungen im Einlagen- und Ausleihungsbereich sowie im
Girozahlungsverkehr fur Privatkunden.
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Bereich Kommerzkunden:

Dies umfasst vor allem Gewerbe und Industrie, den Tourismussektor, Offentliche Institutionen, und
Gemeinniitziger Wohnbau.

Italien:

Bank ltalien, dies umfasst Geschaftsstellen bzw, Beratungszentren in Bozen, Meran, Bruneck,
Brixen, Trient. Dazu kommen freiberufliche Finanzberater und institutionelle Vertriebspartner. im
Frohjahr 2008 wurde eine neue Niederlassung in Verona erdffnet, die SchlieBung der
Geschaftsstelle in Bruneck erfolgt per Jahresende.

Leasing ltalien:

Der Fokus liegt auf dem Immobilienleasing in Verbindung mit Produktinnovationen, wie z.B. dem
Seilbahnieasing.

Deutschiand:
Die Eréffnung einer Niederlassung in Rosenheim ist fiir 2009 geplant.
Markte:

Der wichtigste Markt des Treugebers ist die Europaregion Tirol. Dazu gehoren: Tirol, Sudtirol,
Trentino, Stddeutschland, Schweiz und Wien.

Wien/Deutschland/Schweiz:

Im Zuge der Strategie und Aufbauorganisation aGOra wurde ein neuer Bereich Zielmérkte
geschaffen. Er umfasst Wien und Umgebung, Minchen und Zurich, die dynamischen
Wachstumsmarkte im Konzern. Wien: Vor allem Finanzierungen sind hier ein Wachstumsmotor.
Zurich: Vermdgensverwaltung und -beratung fur Devisenauslénder. Munchen: Konzentration auf
Bautrager-Zwischenfinanzierungen sowie Wohnungs-Endfinanzierungen und groflvolumige
Investitionsfinanzierungen.

Treasury:

Dies umfasst Aktivitaten der mittel —und langfristigen Refinanzierung sowie der Veranlagung des
Treugebers sowohl auf dem nationalen als auch auf dem internationalen Geld —und Kapitalmarkt.
Weiters befindet sich hier das Fondsmanagement flir private und institutionelle Kunden.

Immobilien/ Beteiligungen:

immobilienmanagement, Leasing Osterreich, Beteiligungsgeschaft; Hier wird auf die Kompetenz
als Wohnbautrdger und Bautrdgerfinanzierer bzw. Immobilienspezialist gesetzt. Ein
konzerneigenes Immobilienveranlagungsportfolio soll aufgebaut und gezielte
Immobilieninvestments ermdglicht werden.

5.1.1. Juristischer und kommerzieller Name des Treugebers

Der juristische Name des Treugebers lautet: ,HYPO TIROL BANK AG*. Der kommetzielle Name
des Treugebers lautet: ,HYPO Tirol".

5.1.2. Ort der Registrierung und Registrierungsnummer des Treugebers

Die HYPO TIROL BANK AG ist beim Landesgericht Innsbruck als zusténdiges Handelsgericht
unter FN 1716811 w eingetragen.

5.1.3. Datum der Griindung und Existenzdauer des Treugebers
Der Treugeber wurde am 01.07.1998 auf unbestimmte Zeit gegriindet.

5.1.4. Rechtsform, Sitz, Rechtsordnung, Griindungsland, Geschéftsanschrift und
Telefonnummer cdes Treugebers

Die HYPO TIROL BANK AG wurde nach dem Recht der Republik Osterreich in der Rechtsform
einer Aktiengesellschaft gegriindet und hat ihren Sitz in Innsbruck. Die Geschaftsanschrift ist A-
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6020 Innsbruck, Meraner Strasse 8. Die Telefonnummer lautet: 05 0700-7000. Die HYPO TIROL
BANK AG ist in und entsprechend der Rechtsordnung der Republik Osterreich tatig.

5.1.5. Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschéftstitigkeit des Treugebers
Wichtige Ereignisse haben in letzter Zeit nicht stattgefunden.
5.2. Investitionen

5.2.1. Beschreibung der wichtigsten Investitionen des Treugebers fiir jedes
Geschiéftsjahr fiir den Zeitraum, der von den historischen Finanzinformationen
abgedeckt wird bis zum Datum des Registrierungsformulars

Mit August 2008 konnte das neue Geschéftsgebdude (die Zentrale) in der Meraner Strasse
planméhig fertig gestellt und bezogen werden.

In Verona wurde im Mai 2008 eine neue Niederlassung erdffnet, eine weitere ist in Rosenheim
geplant.

Die Modernisierung zweier weiterer Geschéftsstellen in Innsbruck wird ebenfalls vorangetrieben
und im Herbst fertiggestelit sein.

5.2.2. Beschreibung der wichtigsten laufenden Investitionen des Treugebers,
einschlieflich der geographischen Verteilung dieser Investitionen und der
Finanzierungsmethode

Trifft nicht zu.

5.2.3. Angaben iiber die wichtigsten kiinftigen Investitionen des Treugebers, die von
seinen Verwaltungsorganen bereits verbindlich beschlossen sind

Trifft nicht zu.
6. GESCHAFTSUBERBLICK
6.1. Haupttitigkeitsbereiche

6.1.1. Beschreibung der Wesensart der Geschiifte des Treugebers und seiner
Haupttitigkeiten (sowie der damit im Zusammenhang stehenden Schliisselfaktoren)
unter Angabe der wichtigsten Arten der vertriebenen Produkte und/oder erbrachten
Dienstleistungen, und zwar fiir jedes Geschiftsjahr innerhalb des Zeitraums, der
von den historischen Finanzinformationen abgedeckt wird

Die HYPO TIROL BANK AG ist als Konzern im Universalbankgeschéaft, Versicherungsverniittiung,
Private Banking und Leasinggeschaft im Bundesland Tirol, in ltalien mit Schwerpunkt Sudtirol
sowie in den Nischen Zirich, Minchen und Wien tatig. Sie betreut in 21 Geschéftsstellen in
Osterreich, einer Niederlassung in Minchen, finf Zweigstellen und Beratungscentern sowie freien
Finanzberatern in ltalien ber 80.000 Kunden. Im Mai 2008 wurde eine neue Niederlassung in
Verona erdffnet, und eine weitere ist in Rosenheim geplant.

Dariiber hinaus ist das Eigengeschaft des Konzerns im Bereich der Finanzanlagen, des
Handelsbestandes und der verbrieften Verbindlichkeiten von wesentlicher Bedeutung.

Der Konzernabschluss 2006 wurde erstmals nach den internationalen
Rechnungslegungsvorschriften IAS/IFRS erstellt.

Bankgeschaft It. erteilter Konzession

§1 Abs. 1 Z1BWG:

Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (Einlagengeschéft)

§1 Abs.1Z 2 BWG:

Die Durchftihrung des bargeldiosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs in laufender
Rechnung fir andere (Girogeschatt)
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§1 Abs. 1Z 3 BWG:
Der Abschluss von Geldkreditvertréagen und die Gewahrung von Gelddarlehen (Kreditgeschaft)
§1 Abs. 1Z 4 BWG:

Der Kauf von Schecks und Wechseln, insbesondere die Diskontierung von Wechsein
(Diskontgeschaft)

§ 1 Abs. 1Z 5 BWG:

Die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren fur andere (Depotgeschéft)

§1 Abs. 1Z 6 BWG:

Die Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmittein wie Kreditkarten und Reiseschecks
§1Abs. 127 BWG:

Der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit

a) auslandischen Zahlungsmitteln (Devisen- und Valutengeschéit);

b) Geldmarktinstrumentern;

¢) Finanzterminkontrakten (Futures) einschlieBlich gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung
und Kauf- und Verkaufsoptionen auf die in lit. a und d bis f genannten Instrumente einschiiefllich
gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung (Termin - und Optionsgeschéft);

d) Zinsterminkontrakten, Zinsausgleichsvereinbarungen (Forward Rate Agreements, FRA), Zins-
und Devisenswaps sowie Swaps auf Substanzwerte oder auf Aktienindices ("equity swaps");

e) Wertpapieren (Effektengeschaft);
f) von lit. b bis e abgeleiteten Instrumenten;
§1 Abs. 1 Z 8 BWG:

Die Ubernahme von Blrgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fir andere, sofern die
Ubernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschaft) im Zusammenhang mit
der Errichtung und der Verwertung von Wohnbauten;

§1 Abs. 1 Z 9 BWG:

Die Ausgabe von Pfandbriefen, Kommunalschuldverschreibungen und die Veranlagung des
Erléses nach den hiefiir geltenden besonderen Rechtsvorschriften (Wertpapieremissionsgeschaft -
ausgenommen die Ausgabe fundierter Bankschuldverschreibungen);

§ 1 Abs. 1Z10 BWG:

Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erléses in anderen
Bankgeschéften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft) eingeschrankt auf die Ausgabe nicht
fundierter  festverzinslicher  Weripapiere, insbesondere auch in Form von
Wandelschuldverschreibungen, zur Refinanzierung mit dem Kreditgeschaft gemaf Z3;

§ 1 Abs.1Z 11 BWG:

Die Teilnahme an der Emission Dritter eines oder mehrerer der in Z 7 lit. b bis f genannten
Instrumente und die diesbeziiglichen Dienstleistungen (Loroemissionsgeschéft)

§ 1 Abs. 1 Z15 BWG:

Das Finanzierungsgeschaft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren Weiterverduerung
(Kapitalfinanzierungsgeschéft)

§1 Abs.1Z16 BWG:

Der Ankauf von Forderungen aus Warenlieferungen oder Dienstleistungen, die Ubernahme des
Risikos der Einbringlichkeit solcher Forderungen ausgenommen die Kreditversicherung - und im
Zusammenhang damit der Einzug solcher Forderungen (Factoringgeschéft)
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§1 Abs. 1 Z 17 BWG:

Der Betrieb von Geldmaklergeschaften im Interbankenmarkt

§ 1 Abs.1Z 18 BWG:

Die Vermittlung von Geschéften nach

a) Z 1, ausgenommen durch Unternehmen der Vertragsversicherung;

b) Z 3, ausgenommen die im Rahmen der Gewerbe der Immobilienmakler und der Vermittiung von
Personalkrediten, Hypothekarkrediten und Vermégensberatung vorgenommene Vermittlung von
Hypothekar- und Personalkrediten;

c) Z 7 lit. a, soweit diese das Devisengeschéft betrifft;
dyZ 8,

§ 1 Abs. 1 Z 20 BWG:

Die Ausgabe von elektronischem Geld (E-Geldgeschaft)

6.1.2. Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte undfoder Dienstleistungen, die
eingefiihrt wurden, und — in dem MaRe, wie die Entwicklung neuer Produkte oder
Dienstleistungen offen gelegt wurde — Angabe des Stands der Entwicklung

Trifft nicht zu.

6.2. Wichtigste Mirkte einschlieBlich einer Aufschliisselung der Gesamtumsitze
nach Art der Tatigkeit und geographischem Markt fiir jedes Geschiftsjahr innerhalb
des Zeitraums der vom historischen Zeitraum abgedeckt wird

Der wichtigste Markt des Treugebers ist die Europaregion Tirol. Dazu gehé&ren: Tirol,
Trentino, Stddeutschiand, Schweiz und Wien.

Berichtsperiode: 2007

Berichterstattung nach Regionen

Zinstberschuss 62.082 15.411 5.983 9729 73,7#7
Risikovorsorge im Kreditgeschéft -13.603 -1.200 0 -216 -15.01¢
Provisionstibarschuss 26.547 5.723 650 -596 32.324
Handelsergebnis 15.899 ] 0 0 15.899
Verwaltungsaufwand -61.689 -13.304 -2.7731 -11.955 -89.721
sonstiges betrisbliches Ergebnis 5.835 1.088 23 -49 6.907
Ergebnis aus Finanzinvestitionen 10.665 0 0 0 10.665
Ergebnis der gewdhnlichen 45.736 7.728 3.883 «22.545 34.802
Geschifistatigkeit
Berichtsperiode: 2006
Berichterstattung nach Regionen
¢ ige - Summe
: = |-Segmente
ZinslUiberschuss 77.719 16,164 4.085 -5.167 92.801
Risikovorsorge im Kreditgeschéft -17.388 -5,305 -21 0 -22.714
Provisionsiiberschuss 25.731 5757 170 47 31.705
Handelsergebnis 9.250 ] 0 0 9.260
Verwaltungsaufwand -60.956 -12.805 -1.385 -12.221 -87.467
sonstiges betriebliches Ergebnis 8.322 1.048 0 1.707 11.075
Ergebnis aus Finanzinvestitionen 10.153 0 0 0 10.153
Ergebnis der gewdhnlichen 52.831 4,757 2,849 | -15.634 44.803
Geschiftstatigkeit

Siidtirol,
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Berichtsperiode: 2005

Berichterstattung nach Regionen

Zinslberschuss 97.436 13.065 2.321 381] 113347
Risikovorsorge im Kreditgeschéft -17.983 -2.253 0 -380 -20.616
Provisionsiberschuss 22,321 5.395 87 126 27.929
Handelsergebnis 5.952 0 0 0 6.952
Verwaltungsaufwand -57.524 -12.871 -961 -14.848 -86.202
sonstiges betriebliches Ergebnis 2,709 -843 0 -1.028 1.037
Ergebnis aus Finanzinvestitionen 892 4] 0 0 892
Ergebnis der gewdhnlichen 54.803 3.693 1.447| -16.610 43.333
Geschéftstatigkeit

Werte in: TEUR

Berichtsperiode: 2007

Berichterstattung nach
Geschéftshereichen

ZinsGberschuss 44186 7.059 0729] 73747
davon Ergebnis aus assoziferten ) 0 85 0 o 85
Untermehmen (Equity-Methods)
Risikovorsorge im Kreditgeschéft -3.042 -8.454 -2.307 0 -216 -15.019
Provisionstiberschuss 24111 6.282 -261 2.788 -596 32.324
Handelsergebnis 0 0 0 16.899 0 15.899
Verwaltungsaufwand -45.904 -19.895 -8.117 -3.850 -11.955 -89.721
sonstiges betriebliches Ergebnis 234 2.295 4.427 0 -49 6.907
Finanzanlageergebnis 0 0 0] 10.665 Q 10.665
Ergebnis der gewdhnlichen 15.445 23.414 81 17.687 -22.545 34.802
Geschiftstitigkeit
Bilanzsumme Aktiva 1.338.528 3512509 | 1.084.338|6.398.352 342,034 | 12.675.761
Bilanzsumme Passiva 1.784.490 764.802 89.488 | 9.799.149 237.832 | 12.675.761
Risikogewichtete Aktiva 1.174.929 2.337.419 763.642 | 1.437.897 158.353 | 5.872.240
okonomische Eigenmittel 1) 95.962 189.624 63.004| 132.078 40.322 520.990
Return on Capitat Employed (ROCE) 1) 16,1% 12,3% 1,3% 13,4% na. 6,7%
Cost-Income-Ratio (CIR) 71,3% 37, 7% 72,3% 354% n.a. 69,6%
1} ungeprifie Zahlen auf Basis interner
Managementinformationen
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Werte in: TEUR
Berichtsperiode: 2006

Berichterstattung nach Geschéftsberelchen

Zinslberschuss 39.542 37.220 10681] 10525  -5.167 :
Risikovorsorge im Kreditgeschift -6.393 -12.671 -3.650 0 4] -22.714
Provisionsiberschuss 23.862 5.053 -7 2.750 47 31.705
Handelsergebnis 0 0 4] 9.250 0 9.250
Verwallungsaufwand -44.959 -17.036 -9.060 -4.191 -12.221 -87.467
sonstiges betriebliches Ergebnis 142 2.634 6.592 0 1.707 11.075
Ergebnis aus Finanzinvestitionen 0 0 -181 10.334 0 10.153
Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstitigkeif 12,194 15.200 4.376 28.668 -15.634 44.803
Bilanzsumme Aktiva 1.268.275 2.970.385 996.725 | 6.148.241 377.710 | 11.761.336
Bilanzsumme Passiva 1.686.639 637.284 90.513 | 9.082.160 254,750 | 11.761.336
Risikogewichtete Aktiva 1.144.386 1.851.676 720.264 | 1,362.238 140.982  5.219.546
unterlegte Eigenmittel 93.944 146.208 59.798 | 124.018 38.219 462.185
Return on Capital Employed (ROCE}) 13,0% 10,4% 7.3% 23,1% n.a. 9,7%
Cost-Income-Ratio (CIR} 70,8% 37,9% 52,5% 18,6% n.a. 60,4%

Werte in: TEUR
Berichtsperiode: 2005

Berichterstattung nach Geschiftsbereichen

easury | Sonstl

. . 32.224 381 113.341

Risikovorsorge im Kreditgeschaft -10.164 -10.453 752 380 «20.616
Provisionsiiberschuss 21.382 5,652 1.481 126 27.929
Handelsergebnis 0 0 0 6.952 0 6.852
Verwaltungsaufwand -45.603 -15.049 -8.637 -4.067 -14.846 -86.202
sonstiges betriebliches Ergebnis -387 3.074 -520 0 -1.029 1.037
Ergebnis aus Finanzinvestitionen 0 -1 -1.312 2.205 0 892
Ergebnis der gewshnlichen Geschéftstétigkeit 1.808 13.252 5.236 39.547 -16.510 43.333
Bilanzsumme Aktiva 1.295.542 | 2.781.897 925.825 | 4.713.651 337.494 | 10.054.409
Bilanzsumme Passiva 1.753.335 591.037 83.109 | 7.408.303 217.625 | 10.054.469
Risikogewichtete Aktiva 1.176.085] 1.469.944 713.763 | 1.101.818 131.869 | 4.593.279
unterlegte Eigenmittel 98.794 128.266 61.506 | 100.371 38.323 427.350
Return on Capital Employed (ROCE}) 1.8% 10,3% 85% 39,4% n.a. 10,1%
Cost-Income-Ratio (CIR) 79,2% 38,8% 49,0% 10,0% n.a. 57,8%

(Quelle: Jahresabschltisse der HYPO TIROL AG)

6.3. AuBRergewohnliche Faktoren

Trifft nicht zu.

6.4. Kurze Angaben liber die etwaige Abhingigkeit des Treugebers in Bezug auf
Patente und Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzierungsvertrige oder neue
Herstellungsverfahren, wenn diese Faktoren von wesentlicher Bedeutung fiir die
Geschiiftstitigkeit oder die Rentabilitit des Treugebers

Trifft nicht zu.
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6.5. Grundlage fiir etwaige Angaben zur Wetthewerhsposition
Trifft nicht zu.
7. ORGANISATIONSSTRUKTUR

7.1. Ist der Treugeber Teil einer Gruppe, kurze Beschreibung der Gruppe und der

Stellung des Treugebers innerhalb dieser Gruppe

Die Hypo Tirol Bank AG ist die Konzernmuiter. Seit 30.9.2008 gab es keine wesentlichen

Veranderungen des Konzerns.
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7.2. Liste der wichtigsten Tochtergesellschaften des Treugebers, einschlieBlich Name,
Land der Griindung oder des Sitzes, Anteil an Beteiligungsrechten und — falls nicht
identisch —Anteil der gehaltenen Stimmrechte

HYPO TIROL LEASING GMBH, Innsbruck 100,00% 31.12.2007

Hypo-Rent Grundverwertungsgeselischaft m.b.H., innsbruck 100,00%
Hypo-Rent Geb&udeleasing 1987 Gesellschaft m.b.H., Innsbruck 100%
Hypo-Rent Immobilienverwaltungs-Gesellschaft m.b.H., Innsbruck 100,00%
HYPO-RENT Projekterrichtungs-Gesellschaft m.b.H., Innsbruck 100,00%
Hypo-Rent Liegenschaftsanlage-Gesellschaft m.b.H., Innsbruck 100,00%
Hypo-Rent 1l Grundverwertung GmbH, innsbruck 100,00%

Hypo-Rent Stanser Grundverwertungs-Gesellschaft m.b.H., Innsbruck 100,00%
HYPO-RENT Sole Grundverwertungs-GmbH, [nnsbruck 100,00%

HYPO-Tirol Mobilienleasing Gesellschaft m.b.H., Innsbruck 100,00%
Beteiligungs-und Finanzierungsgeselischaft m.b.H., Innsbruck 100,00%
Grundverwertung GmbH, Innshruck 100,00%

HYPO TIROL INVEST GmbH, Innsbruck 100,00%

Hypo Tirol Leasing Wiener Betriebsansiedlungen GmbH, Innsbruck 100,00%
Liegenschaftstreuhand GmbH, Innsbruck 100,00%

L2 Errichtungs- und Vermietungsgesellschaft mbH, Innsbruck 100,00%
Autopark Grundverwertungs GmbH, Innsbruck 100,00%

CYTA-Errichtungs- und Management GmbH, Véis 100,00%
CYTA-Errichtungs- und Management GmbH & CO KG, Véls 100,00%

CC Investment AG, Innsbruck 100,00 %

HTL Projektholding GmbH, Innsbruck 100,00%

HTL Deutschland GmbH, Minchen 100,00%

ERFOLG Liegenschaftsvermietungs GmbH, Innsbruck 100,00%

VBC 3 Errichtungs GmbH, Wien 100,00%

Golfhotel Pichlarn Verwaltungs GmbH, Innsbruck 100,00%
Dienstleistungszentrum Kramsach Betriebsgesellschaft mbH, Innsbruck 100,00%
Hypo Tirol Leasing Italia AG, Bozen 100,00%

Tirol Immobilien und Beteiligungs GmbH (IBG}), Bozen 100,00%

Hypo Tirol Swiss AG, Zirich 100,00%

Tiroler Kommunalgebaudeleasing Gesellschaft m.b.H., Innsbruck 33,33%
TKL 11 Grundverwertungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 33,33%

TKL il Grundverwertungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 33,33%

TKL IV Grundverwertungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 33,33%

TKL V Grundverwertungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 33,33%

TKL Vi Grundverwertungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 33,33%

TKL VIl Grundverwertungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 33,33%

TKL VI Grundverwertungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 33,33%

Tiroler Landesprojekte Grundverwertungs GmbH, Innsbruck 33,33%
Immorent-Hypo-Rent Grundverwertungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 50,00%
Seilbahnleasing GmbH, Innsbruck 33,33%

Competence Park Investment Verwaltungs GmbH, Friedrichshafen 50,00%
Competence Park Investment Verwaltungs GmbH&CO KG, Friedrichshafen 50,00%
SEE.STATT Investment Verwaltungs-GmbH, Friedrichshafen 50,00%
SEE.STATT Investment Verwaltungs-GmbH& CoKG, Friedrichshafen 50,00%
C ZWEI Investment GmbH, Innsbruck 50,00%

8. SACHANLAGEN
Trifft nicht zu.
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9. ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE

9.1. Finanzlage

Zu den Angaben zur Finanzlage des Treugebers Siehe Punkt 20 Finanzinformationen Uber die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers.

9.2. Betriebsergebnisse

9.2.1. Angaben (iber wichtige Faktoren, einschlieBlich ungewdhnlicher oder seltener
Vorfille oder neuer Entwicklungen, die die Geschéftsertrage des Treugebers erheblich
beeintrachtigen, und liber das Ausmal, in dem die Ertrdge derart geschmilert wurden
Trifft nicht zu.

9.2.2. Falls der Jahresabschluss wesentliche Verdnderungen bei den Nettoumsatzen
oder den Nettoertrigen ausweist, sind die Griinde fiir derlei Verdnderungen in einer
ausfiihrlichen Erlduterung darzulegen

Trifft nicht zu.

9.2.3. Angaben liber staatliche, wirtschaftliche, steuerliche, monetéire oder politische
Strategien oder Faktoren, die die Geschifte des Treugebers direkt oder indirekt
wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kénnen

Trifft nicht zu.
10. EIGENKAPITALAUSSTATTUNG

10.1. Angaben iiber die Eigenkapitalausstattung des Treugebers (sowohl kurz- als auch
langfristig)

Das Grundkapital des Treugebers betrdgt EUR 18.000.000,00 und ist in 2.400.000 auf den Namen
lautende Stickaktien geteilt, wobei jede Stiickaktie in gleichem Umfang beteiligt ist. Der auf die
Stlickaktie entfallende rechnerische Betrag am Grundkapital betragt EUR 7,50.

Das Eigenkapital des Treugebers betragt zum 31.12.2007 nach Rucklagendotierungen
EUR 379.018.000,00
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Entwicklung des

IFRS-Eigenkapitals

Stand 01.01.2006 18.000 91,233 209,030 18.536 3 5,251 2.042 344.089
Jahresgewinn 0 0 26,286 0 Q 0 4.500 30.786
Wahrungsumrechnung 0 o 0 0 44 0 1] -44
Bewerfungsanderungen [1] ] 138 o 0 0 i) 138
Bewertung AFS-Bestand 0 0 0 683 0 0 a 683
Gesamtergebnis 2005 i 0 26.424 883 -44 0 4.500 31,563
Ausschiittungen 0 0 0 0 0 0 -1.440 -1.440
Veranderung im

Konsolidierungskreis 0 0 0 0 0 0 0 [1}
Stand 31.12.2006 18,000 91.233 235.454 19.219 -47 5.251 5102 374.212
Stand 01.01.2006 18,000 §1.233 235.454 18.219 -47 5,251 5.102 374.212
Jahresgewinn 0 0 31,340 0 0 0 3.898 35.238
Wahrungsumrechnung 0 0 0 0 -68 0 0 -68
Bewertungs&nderungen 0 0 0 0 0 0 0 ¢
Bewertung AFS-Bestand 0 0 0 -14.989 0 0 0 -14.989
Gesamtergebnis 2006 0 0 31.340 -14.989 -68 0 3.898 20.181
Ausschittungen 0 0 0 0 v 0 -5.000 -5.000
Veranderung im

Konsolidierungskreis 0 0 -6.327 0 0 0 678 -5.649
Stand 31.12.2006 18.000 91,233 260.467 4.230 16 5.251 4.678 383.744
Stand 01.01.2007 18.000 91.233 260.467 4.230 -115 5.251 4.678 383.744
Konzernjahresliberschuss 0 0 20,101 0 0 0 5.300 25,401
Wahrungsumrechnung 0 0 o 0 -9 0 0 -9
Bewertungsénderungen 0 0 0 0 0 0 0
Bewsrtung AFS-Bestand 0 0 0 -23.466 0 0 -23.466
Gesamtergebnis 2007 0 0 20.101 -23.466 -9 0 5.300 1.926
Ausschiiitungen 0 0 0 0 0 0 -4.500 4,500
Veranderung Im

Konsolidierungskreis 0 0 -1.380 ) 85 0 -B57 2152
Stand 31.12.2007 18.000 91.233 279.188 -19.236 -39 5.251 4521 379.018

{Quelle: Jahresabschliisse der HYPQO TIROL AG)
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10.2. Erlduterung der Quellen und der Betrige des Kapitalflusses des Treugebers und

eine ausfiihrliche Darstellung dieser Posten

Kapitalflussrechnung

005,
Jahrestiberschuss vor Fremdanteilen 25.401 35.238 30.786
it st A Gt avs onaratvar GaschafAakalt
Abschreibung / Zuschreibung auf Sach-, Anlage- und Umlaufvermdgen 12.680 20.116 19.204
Dotierung / Aufidsung von Rickstellungen und Risikovorsorgen -4.308 5.180 -2.304
Ergebnisse aus der Verduferung von Finanz- und Sachanlagen -8.660 -8.791 -3.001
Veranderung anderer zahlungsunwirksamer Posten 4.476; 7.638; 6.972
Sonstige Anpassungen -67.215] -92.800; -113.342
Veriinderung des Vermogens und der Verbindlichkeiten aus Ifd.
Geschifistatigkeit nach Korrektur zahlunasunwirksamer Posten
Forderungen an Kreditinstitute 250.797 -515.775) -191.690,
Forderungen an Kunden -691.308 -267.203 -354.347
Handelsaktiva 299.035 321.957 -154.026
Sonstige Aktiva -8.008 17.302 2,326
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten -369.521 285.244 252,779
Verbindlichkeiten gegenliber Kunden 436.594 179.104 370,952
Verbriefte Verbindlichkeiten 660.523 943.641 758.190
Handelspassiva 116.695 123.009 0.245
Sonstige Verbindlichkeiten -13.690 16.162 10.298
Erhaltene Zinsen 490.180, 354.357 499.910
Gezahlte Zinsen -410.068 -262.459 -394.458
Ertragsteuarzahlungen -8.262 -10.222 -10.210
Cashflow aus der laufenden Geschiftstitigkeit 715.341 1.150.698 737.284
Mittelzufluss aus der VerduBRerung / Tilgung von
Finanzanlagen 555.008 1.117.281 543,648
Sachanlagen, immaterielten Vermégenswerten und investment Properties| 1.841 14.215 5.548
Mittelabfluss durch Investitionen in
Finanzanlagen -1.232.786, -2.276.382 -1.307.634
Sachanlagen und immateriellen Vermdgenswerten -30.167 -41.395 -33.510
Sonstige Verfnderungen 18.683 -10.698 6.447
Cashflow aus der Investitionstétigkeit -687.321 -1.196.979 -785.501
Zahlungswirksame Veranderungen Nachrang- und Ergénzungskapital 24.488 72.384 1.080
Dividendenzahlungen -4.500 -5.000 -1.440
Sonstige Finanzierungstatigkeit 0 0 0
Cashflow aus Finanzlerungstétigkeit 19.988 67.384 -360
Zahlungsmitteibestand zum Ende der Vorperiode 51.743 51.346 09.146
Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit 715.341 1.150.698 737.284
Cashflow aus der Investitionstétigkeit -687.321 -1.196.979 -785.501
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Cashflow aus Finanzierungstéatigkeit 19.088 67.384 -360
Effekte aus Anderungen Wechselkurs, Bewertung, Konsolidierungskreis -30.133 -20.708 777
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode 69.618 51.743 51,346

(Quelle: Jahresabschlisse der HYPO TIROL AG)
10.3. Angaben iiber den Fremdfinanzierungshedarf und die Finanzierungsstruktur des

Treugebers

Aktiva

Barreserve (9),(39) 69.618 51.743 51.346 397 0,8
Forderungen an Kreditinstitute (10),{40} 1.166.701| 1.408.977 885.966 524.011 59,1
Forderungen an Kunden {10),(40) 5.890.774] 5.196.320) 4.927.335 268.985 §,5
Risikovorsorge (11,41 112121 -116.394  -106.588 -9.806] 9,2
Handelsaktiva (13),(42) 402,593 684.773 969.263 -284.490 -29,4
Finanzaniagen (14),(43) 4.814.324| 4.146.835) 2.990.524 1.156.311 38,7
Investment Properties (15),(448) 154.043| 152.938 111.979 40.959 36,6
Immaterielie Vermdgenswerie (16),(45) 2,450 3.103] 3.583 -480 13,4
Sachanlagen {17),(46) 113.033 92.109 90.018 2.0983 2,3
Sonstige Vermégenswerte {19),(47) 54.502 43.678 55.260 -11.682 <21,
o oaorund gehaltene (20) 10478  13.3%4  19.114 5720 29,9
Latente Ertragsteueranspriiche (21),(48) 119.266 82,860 56.611 26.249 46,4
SUMME AKTIVA 42.675.761| 11.761.336, 10.054.409 1.706.927 17,0
St Vo Finance-Leasing- 745.470] 730672  714.591 16.081 2,3

(Quelle: Jahresabschliisse der HYPO TIROL AG)
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Passiva

2005{ Verdndérung |
7 = inTEUR[ -in%
Verbindlichkeiten gegenliber ' : ]
Kreditinstituten (23},(49) 229,827 589.128 313.639 285489 91,0
worbindlichkeiten gegentiber (23),(49) | 3.104.042) 2.666.820) 2.478.391 188.438 7.6
Verbriefte Verbindlichkeiten (23),(50) | 8.001.668| 7.328.511] 6.360.308 968.203, 15,2
Handelspassiva {22),(51) 448.037,  316.113 164.867 151.246; 91,7
Riicksteliungen (24).(52) 32.704 32,738 37.364 -4.626( -12,4
Sonstige Verbindlichkeiten (25),(63} 63.045 74.636 56.623 18.013( 31,8
e Taufendernc
S?gggj:;ﬂ?wiun; osn 0 5.949 8.186] -2.237] -27.3
Verbindlichkeiten aus zur Verullerung gehaltener . .
Vermbgenswerte (20) 2.350 4,450 6.300 1.850] -29,4
Latente
Ertragsteuerverpfiichtungen (21).(54) 124.014 91.395 71.833 18.562| 27,2
Nachrang- und Ergédnzungskapital (26},(65) 291.066) 263.792 190.872 72.820| 38,2
Elgenkapital (11),(28),(56)| 379018 383.744 374.212 9.532 2,5
SUMME PASSIVA 12.675.761|11.761.336( 10.054.409 1.706.927| 17,0

{Quelle; Jahresabschllsse der HYPO TIROL AG)

10.4. Angaben iber jegliche Beschriankungen des Riickgriffs auf die
Eigenkapitalausstattung, die die Geschifte des Treugebers direkt oder indirekt
wesentlich beeintriachtigt haben oder u.U. kbnnen

Der Treugeber unterliegt als Kreditinstitut gemafn § 1 Abs 1 BWG den Eigenmittelerfordernissen gemaf
§ 22 ff BWG. Es bestehen keine darliber hinausgehenden Beschrankungen des Ruckgriffs auf die
Eigenkapitalausstattung, die die Geschéfte des Treugebers direkt oder wesentlich beeintrachtigt haben
oder unter Umsténden beeintrachtigen kénnen.

10.5. Angaben liber erwartete Finanzierungsquellen, die zur Erfiilung der
Verpflichtungen der kiinftigen Investitionen und Sachanlagen bendétigt werden

Trifft nicht zu.

11. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG, PATENTE UND LIZENZEN
Trifft nicht zu.

12. TRENDINFORMATIONEN

12.1. Angabe der wichtigsten Trends in jiingster Zeit in Bezug auf Produktion, Umsatz
und Vorrdate sowie Kosten und Ausgabepreise seit dem Ende des Ietzten
Geschiftsjahres bis zum Datum des Registrierungsformulars

Seit der Verdffentlichung des letzten gepriften Jahresabschlusses hat es keine wesentlichen
Verdnderungen gegeben.

12.2. Angaben iiber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage, Verpfiichtungen oder
Vorfille, die voraussichtlich die Aussichten des Treugebers zumindest im laufenden
Geschiftsjahr wesentlich beeinflussen diirften

Es sind keine Trends, Unsicherheiten, Verpflichtungen oder Vorfalle bekannt, die voraussichtiich die
Aussichten des Treugebers zumindest im laufenden Geschéftsjahr wesentlich beeinflussen diirften.
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Zu Vorgéngen von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag siehe Lagebericht des letzten
gepriiften Jahresabschluss zum 31.12.2007. Der Geschéftsbhericht 2007 kann auf der Homepage des
Treugebers (www.hypotirol.com) unter dem Punkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,Downloads —
Konzern® eingesehen werden.

13. GEWINNPROGNOSEN ODER - GEWINNSCHATZUNGEN
Der Treugeber verdffentlicht keine Gewinnprognosen und/oder Gewinnschatzungen.

14. VERWALTUNGS-, GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE SOWIE
OBERES MANAGEMENT

14.1 Namen und Geschaftsanschriften der Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder
sowie ihre Stellung bei dem Treugeber unter Angabe der wichtigsten Tatigkeiten, die sie
auBerhalb des Treugebers ausiiben, sofern diese fiir den Treugeber von Bedeutung
sind

Die nachfolgenden Tabellen enthalten auch die Angaben zu allen Unternehmen und Gesellschaften,

bei denen Mitglieder des Aufsichtsrates oder des Vorstandes wahrend der letzten fiinf Jahre Mitglieder
der Verwaltungs-, Geschéftsfiihrung- oder Aufsichtsorgane oder Partner waren.

Alle derzeit im Amt befindlichen Organmitglieder sind unter der Adresse der Hypo-Tirol Bank AG, 6020
Innsbruck, Meraner Strasse 8, erreichbar.

Es bhestehen keine verwandtschaftlichen Beziehungen zwischen den in den nachfolgenden Tabellen
angefithrien Personen.

Kein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichisrats des Treugebers

¢ ist oder war wahrend der letzten 5 Jahre neben den unten offen gelegten Tatigkeiten
Mitglied des Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgans oder Partner einer
Gesellschaft oder eines Unternehmens aulerhalb der Tochiergesellschaften des
Treugebers;

o wurde wahrend der letzten 5 Jahre in Bezug auf befrlgerische Straftaten schuldig
gesprochen;

s war wihrend der letzten 5 Jahre als Mitglied des Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- oder
Aufsichtsorgans oder als Mitglied des oberen Managements einer Gesellschaft in die
Insolvenz, die [nsolvenzverwaltung oder Liquidation einer solchen Gesellschaft involviert;

+ war von &ffentlichen Anschuldigungen und/oder Sankfionen von Seiten der gesetzlichen
Behorden oder der Regulierungsbehdrden (einschlieRlich Berufsverbdnde) betroffen;

¢ wurde jemals von einem Gericht fir die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-,
Geschéftsfuhrungs- oder Aufsichisorgan eines Emittenten als untauglich angesehen; sowie

o wurde wihrend der letzten 5 Jahre von einem Gericht fUr die Tatigkeit im Management
oder fiir die Fithrung der Geschafte eines Emittenten als untauglich angesehen.

o samtliche Vorstande haben einschldgige Erfahrung im Banken- und Finanzierungsbereich.
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14.1.1. Vorstand

Der Vorstand des Treugebers besteht derzeit aus folgenden Mitgliedern:

Name und Funktion innerhalb
der HYPO TIROL BANK AG

Wesentliche Funktionen aufierhaib
der HYPO TIROL BANK AG per
30.9.2008

Position aufrecht

Dr. Johann Gruber, geboren

Aufsichtsratsmandate

1961 Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, | Ja
Vorstandsvorsitzender Wien
Hypo-Haftungs-Gesellschaft m.b.H., | Ja
Wien
HYPO EQUITY | Ja
Unternehmensheteiligungen AG,
Bregenz, stellvertretender Vorsitzender
HYPC EQUITY Beteiligungs AG, | Ja
Bregenz, stellvertretender Vorsitzender
ASTRA-Beteiligungs  AG, Bregenz, | Nein
stellvertretender  Vorsitzender {bis
14.05.2008)
~SAVohnungseigentum®, Tiroler
gemeinniitzige Wohnbaugeselischaft
m.b.H., [nnsbruck Ja
Tyrol Equity AG, Innsbruck
Ja
Dr. Gunter Unterleitner, geboren Aufsichisratsmandate
1961 HYPO EQUITY | Ja
Mitglied des Viorstandes Unternehmensbeteiligungen AG, Bregenz
HYPO EQUITY Beteiligungs AG, | Ja
Bregenz
ASTRA-Beteiligungs AG, Bregenz (bis | Nein
14.05.2008)
Tiroler gemeinnttzige Wohnungsbau- | Ja
und Siedlungs GmbH, Innsbruck,
stellvertretender Vorsitzender
ARZ Allgemeines Rechenzentrum GmbH, | Ja
Innsbruck, stellvertretender Vorsitzender
Wermer Pfeifer, geboren 1850 Aufsichtrats-Verwaltungsmandate
Mitglied des Vorstandes
Aligemeine Bausparkasse reg Gen mbH, | Ja
Wien
GHS Immobilien AG, Wien Ja
Hypo-Banken-Holding Gesellschaft | Ja
m.b.H., Wien, stellvertretender
Vorsitzender
Hypo Bildung GmbH, Wien, Vorsitzender | Ja
Pfandbriefstelle der  6sterreichischen | Ja

Landes-Hypothekenbanken, Vorsitzender
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| des Verwaltungsrats [

Die HYPO TIROL BANK AG wird durch zwei Vorstandsmitglieder gemeinsam oder durch ein
Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Prokuristen vertreten.

14.1.2. Aufsichtsrat
Der Aufsichtsrat des Treugebers besteht derzeit aus folgenden Mitgliedern:

Name und Funktion innerhalb der Wesentliche Funktionen Position aufrecht
HYPO TIROL BANK AG auBerhalb der HYPO TIRCL

BANK AG per 30.9.2008
Ing. Helmut Mader, geboren 1941 Landtagspréasident Nein
Vorsitzender des Aufsichisrates
Dr. Simon Briiggl, geboren 1955 Rechtsanwalt Ja
1. Stellvertreter des Vorsitzenden
des Aufsichisrates
Dr. Toni Ebner, geboren 1957 Chefredakteur Dolomiten Ja
2. Stellvertreter des Vorsitzenden
des Aufsichtsrates
Dr. Siegfried Dillersberger, geboren Rechtsanwalt Nein
1942

Mitglied des Aufsichisrates

Dr. Heinrich Lechner, geboren 1955 - -
Mitglied des Aufsichtsrates
Betriebsraisvorsitzender

Klaus Fuchs, geboren 1854 - -
Mitglied des Aufsichisrates
REF Intensivkreditbetreuung

Peter Pichler, geboren 1869 -—- -
Mitglied des Aufsichisrates
REF Bonitatsprifung

Dkfm. Gunter Zoller, geboren 1943 Beamter Nein
Mitglied des Aufsichisrates

Dr. Bernd Guggenberger, geboren Rechisanwalt Ja
1970

Mitglied des Aufsichisrates

Ingrid Walch, geboren 1964 -—- -
Mitglied des Aufsichtsrates
REF Fin. abwicklung Wohnbau

Dr. Jurgen Bodenseer, geboren Président der Wirtschaftskammer Ja
1947

Mitglied

Mag. Wilfried Stauder, geboren Wirtschaftsprifer und

1963 Steuerberater

Mitglied

14.1.3. Staatskommissére

Sofern gesetzlich nichts anderes bestimmt ist, hat der Bundesminister fiir Finanzen bei Kreditinstituten
deren Bilanzsumme eine Milliarde Euro (bersteigt einen Staatskommissar und dessen Stellverireter flr
eine Funktionsperiode von léngstens funf Jahren zu besiellen. Die Staatskommissére und deren
Stellvertreter handeln als Organe der Finanzmarktaufsicht und sind in dieser Funktion ausschliellich
deren Weisungen unterworfen.

Ihnen kommen die folgenden Rechte zu:

Teilnahmerecht: Der Staatskommissdr und dessen Stellverireter sind vom Kreditinstitut zu den
Hauptversammiungen, Generalversammlungen und sonstigen Mitgliederversammlungen, zu den
Sitzungen des Aufsichtsrates sowie zu entscheidungsbefugten Ausschiissen des Aufsichtsrates
rechtzeitig einzuladen. Auf ihren Antrag ist ihnen jederzeit das Wort zu erteilen. Alle Niederschriften
Ober diese Sitzungen sind dem Staatskommissér und seinem Stelivertreter zu tibersenden.
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Einspruchsrecht: Der Staatskommissér oder im Falle von dessen Verhinderung dessen Stellvertreter
haben gegen Beschlisse der Hauptversammlung, Generalversammiung und sonstiger
Mitgliederversammiungen sowie gegen Beschliisse des Aufsichtsrates und entscheidungsbefugten
Ausschiissen des Aufsichisrates, durch die sie gesetzliche oder sonstige Vorschriften oder Bescheide
des Bundesministers fur Finanzen oder der FMA fir verletzt erachten, unverzliglich Einspruch zu
erheben und hievon der FMA zu berichten. Im Einspruch haben sie anzugeben, gegen welche
Vorschriften nach ihrer Ansicht der Beschluss verstsit.

Durch den Einspruch wird die Wirksamkeit des Beschlusses bis zur aufsichtsbehdrdlichen
Entscheidung aufgeschoben. Das Kreditinstitut kann binnen einer Woche, gerechnet vom Zeitpunkt
des Einspruches, die Entscheidung der FMA beantragen. Wird nicht binnen einer Woche nach
Einlangen des Antrages entschieden, tritt der Einspruch aufer Kraft. Wird der Einspruch bestétigt, so
ist die Vollziehung des Beschlusses unzuléssig.

Dem Staatskommissar und dessen Stellvertreter steht das Recht zu, in die Schriftsticke und
Datentrager des Kreditinstituts Einsicht zu nehmen, soweit es fir die Erflllung ihrer Aufgaben,
insbesondere der Uberwachung der Einhaltung der gesetzlichen oder sonstigen Vorschriften und
Bescheide des Bundesministers fir Finanzen und der Finanzmarktaufsicht erforderlich ist.

Der Staatskommissar und dessen Steliverireter haben ihnen bekannt gewordene Tatsachen, auf Grund
derer die Erfullung der Verpflichtungen des Kreditinstituts gegeniiber seinen Gléubigern und
insbesondere die Sicherheit der ihm anvertrauten Vermégenswerte nicht mehr gewdhrleistet ist,
unverzliglich der Finanzmarktaufsicht mitzuteilen und jahrlich einen schriftlichen-Bericht lber ihre
Tatigkeit zu Ubermittein;

Gegenwirtig wurden vom Bundesminister fir Finanzen folgende Personen als Staatskommissére in
den Treugeber entsandt:

v Name | . :' _':"Funk:tzions'heginn: :_' | _
Ministerialrat Dr. Kurt Baril 01.03.2001 Staatskommissér
Amtsdirektor Josef Dorfinger | 01.03.2001 Stellvertreter

14.2 Interessenkonflikte zwischen den Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- und
Aufsichtsorganen sowie dem oberen Management

Die HYPO Tirol AG erklért nach bestem Wissen und Gewissen auf Basis einer von ihr durchgeflhrten
Erhebung zur Offenlegung potenzieller Interessenkonflikte bei Mitgliedern des Vorstandes und des
Aufsichtsrates, dass keinerlei potentielle Interessenskonflikte zwischen den Verpflichtungen gegenlber
dem Treugeber einerseits und den von Seiten der in Punkt 14.1. genannten Personen einschiielich
deren privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen andererseits, abgesehen von den wie folgt
und in Verbindung mit den in Punkt 14.1. angefihrten Funktionen bestehen.

Es bestehen keine Vereinbarungen oder Abmachungen mit den Hauptaktionéren, Kunden,
Lieferanten oder sonstigen Personen, aufgrund deren eine in Punkt 14.1. genannte Person zum
Mitglied eines Verwaltungs-, Geschaftsflihrungs- oder Aufsichtsorgans bzw. zum Mitglied des
oberen Managements bestelit wurde.

Die in Punkt 14.1. genannten Personen halten keine Wertpapiere des Treugebers.
15. BEZUGE UND VERGUNSTIGUNGEN

15.1. Betrag der gezahlten Vergiitung (einschlieBlich etwaiger erfolgsgebundener oder
nachtriglicher Vergiitungen) und Sachleistungen an Mitglieder des Vorstands und des
Aufsichtsrats

Die Aktivbeziige der Vorstande des Treugebers beliefen sich auf EUR 800.000,00 (Vorjahr EUR
800.000,00). Die Aufwendungen der Bank fir Versorgungsbezlge fur frihere Vorstandsmitglieder und
deren Hinterbliebene betrugen abzlglich der ASVG-Vergltungen im Berichtsjahr EUR 500.000,00
(Vorjahr EUR 800.000,00 Mio.).
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Die Aufsichtsratsvergiitungen betrugen im Jahr 2007 EUR 40.000,00. (Vorjahr EUR 40.000,00).

15.2. Angabe der Gesamtbetriige, die vom Treugeber oder seinen Tochtergesellschaften
als Reserve oder Riickstellungen gebildet werden, um Pensions- und Rentenzahiungen
vornehmen oder dhnliche Verglinstigungen auszahlen zu kénnen

Der Treugeber hat Rickstellungen iHv EUR 6.839.000,00 gebildet, um Pensions- und
Rentenzahlungen vorzunehmen oder &hnliche Verglinstigungen auszahlen zu kénnen.

16. PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG

16.1. Ende der laufenden Mandatsperiode der Verwaltungs-, Geschiéftsfilhrungs- und
Aufsichtisorgane

Die Mandatsperiode der Vorstandsmitglieder, Dr. Johann Gruber, Dr. Glnter Unterleitner und Werner
Pfeifer endet per 30.06.2012.

Die Mandatsperiode der Aufsichtsratsmitglieder lauft bis zur ordentlichen Hauptversammiung des
Geschéftsjahres 20089.

16.2. Angaben liber Dienstleistungsvertrdge zwischen Mitgliedern der Verwaltungs-,
Geschifisfiihrungs- und Aufsichtsorgane und dem Treugeber bzw.
Tochtergesellschaften und die bei Beendigung des Dienstleistungsverhéltnisses
Vergiinstigungen vorsehen

Es bestehen keine zwischen den Mitgliedern der Geschéfisfilhrungs- oder Aufsichtsorgane und dem
Treugeber abgeschlossenen Dienstleistungsvertrage, die bei Beendigung des
Dienstleistungsverhaltnisses Verglnstigungen vorsehen.

16.3. Auditausschuss und Verglitungsausschuss

Der Priifungsausschuss besteht aus folgenden Mitgliedern:

Name Funktion
Mag. Wilfried Stauder Vorsitzender
Dr. Toni Ebner 1. Vorsitzender-Stellvertreter

Dr. Siegfried Dillersberger | 2. Vorsitzender-Stellvertreter
Dr. Jurgen Bodenseer Mitglied

Dr. Heinrich Lechner Mitglied

Peter Pichler Mitglied

Dr. Bernd Guggenberger | Ersatzmitglied

Pkfm. Gilinter Zoller Ersatzmitglied
ingrid Walch Ersatzmitglied

Klaus Fuchs Ersatzmitglied

Der Aufgabenbereich des Priifungsausschusses richtet sich nach § 63a Abs 4 BWG. Neben dem
PrUfungsausschuss wurde kein separater Vergiitungsausschuss eingerichtet.

16.4. Erkldrung, ob der Treugeber der/den Corporate-Governance-Regelung/en im Land
der Griindung der Gesellschaft geniigt. Sollte der Treugeber einer solchen Regelung
nicht folgen, ist eine dementsprechende Erkldrung zusammen mit einer Erlduterung
aufzunehmen, aus der hervorgeht, warum der Treugeber dieser Regelung nicht Folge
leistet

Der osterreichische Corporate Governance Kodex richtet sich vorrangig an Osterreichische
barsenotierte Aktiengesellschaften. Der Treugeber hat keine Aktien an einer Borse notiert. Der
Vorstand des Treugebers ist daher der Ansichi, dass die zwingenden Bestimmungen des
dsterreichischen Rechts ausreichende Rahmenbedingungen fir die Corporate Governance Struktur
sind und hat sich aus diesem Grund nicht dem Corporate Governance Kodex unterworfen.
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17. BESCHAFTIGTE

17.1. Angabe der Zahl der Beschiftigten zum Ende des Berichtszeitraumes/im
Durchschnitt fiir jedes Geschiftsjahr, das von den historischen Finanzinformationen
abgedeckt wird

Im Jahresdurchschnitt hat der Treugeber 2007 812 Arbeitnehmer, 2006 787 Arbeitnehmer und 2005
731 Arbeitnehmer beschéftigt.

17.2. Aktienbesitz und Aktienoptionen der Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- und
Aufsichtsorgane

Die Mitglieder des Verwaltungs-, Geschiaftsfihrungs- und Aufsichtsorgans und des oberen
Managements sind weder im Besitz von Aktien des Treugebers noch haben diese eine Option auf
Aktien.

17.3. Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, mittels deren Beschéftigte am Kapital des
Treugebers beteiligt werden kénnen

Derartige Vereinbarungen bestehen nicht.
18. HAUPTAKTIONARE

18.1. Angabe des Namens jeglicher Person, die nicht Mitglied der Verwaltungs-,
Geschiftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgane ist und die direkt oder indirekt eine
Beteiligung am Kapital des Treugebers oder den entsprechenden Stimmrechten halt,
die gemiR den nationalen Bestimmungen zu melden ist, zusammen mit der Angabe des
Betrags der Beteiligung dieser Person, oder Negativerkldrung

Das Grundkapital des Treugebers betragt EUR 18.000.000,00 und ist in 2.400.000 auf den Namen
lautende Stiickaktien geteilt, wobei jede Stiickaktie in gleichem Umfang beteiligt ist. Der auf die
Stlickaktie entfallende rechnerische Betrag am Grundkapital betragt EUR 7,50. Alleiniger Aktionar des
Treugebers ist die Landes-Hypothekenbank Tirol Anteilsverwaltung.

18.2. Information iiber den Umstand, ob die Hauptaktionire des Treugebers
unterschiedliche Stimmrechte haben oder Negativerkldrung

Trifft nicht zu, der Treugeber hat nur einen Aktiondr.

18.3. Sofern dem Treugeber bekannt, Angabe, ob an dem Treugeber unmittelbare oder
mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhiltnisse bestehen, und wer diese
Beteiligungen hélt bzw. diese Beherrschung ausiibt. Beschreibung der Art und Weise
einer derartigen Kontrolle und der vorhandenen MaBnahmen zur Verhinderung des
Missbrauchs einer derartigen Kontrolle

Siehe Punkt 18.1. Der Treugeber steht im Alleineigentum der Landes-Hypothekenbank Tirol
Anteilsverwaltung. Mafinahmen zur Verhinderung des Missbrauchs der Kontrolle sind aus der Sicht

des Vorstandes des Treugebers nicht erforderlich. Die Aktionérsrechte kénnen nach MaRgabe des
Osterreichischen Gesellschaftrechts, insbesonders des Aktiengesetzes ausgelibt werden.

18.4. Beschreibung etwaiger dem Treugeber bekannten Vereinbarungen, deren
Ausiibung zu einem spiteren Zeitpunkt zu einer Verdnderung bei der Kontrolle des
Treugebers fiihren kénnte

Dem Treugeber sind keine etwaigen Vereinbarungen bekannt, deren Auslibung zu einem spéteren
Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle des Treugebers flihren kdnnen.

19. GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Im Rahmen der gewshnlichen Geschiftstitigkeit werden von der Treugeberin Geschafte mit nahe
stehenden Unternehmen und Personen zu marktiiblichen Bedingungen und Konditionen
abgeschlossen. Deren Umfang stellt sich fiir die Geschéftsjahre 2005, 2006 und 2007 wie folgt dar:
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Gegentiiber dem Land Tirol wird bis zum Auslaufen der Landeshaftung im Jahr 2017 eine jahrliche
Haftungsprovision in Héhe von EUR 727.000,00 bezahlt und im Verwaltungsaufwand erfasst. Die
HYPO TIROL BANK AG verwaltet als Dienstleister fur das Land Tirol die vergebenen
Wohnbauférderungsdarlehen. Weiters finanziert das Unternehmen das Land Tiro!l zu marktublichen
Konditionen.

Die Vorschiisse und Kredite an Vorsténde, Geschéftsfiihrer der zum Konsolidierungskreis zéhlenden
Unternehmen und Aufsichtsrate haften zum Bilanzstichtag 31.12.2005 mit EUR 400.000,00, zum
31.12.2008 mit EUR 300.000,00 und zum 31.12.2007 mit EUR 200.000 aus.

Die in den nachstehenden Tabellen unter ,\Verbundene Unternehmen" ausgewiesenen Forderungen
und Verbindlichkeiten betreffen die Tochterunternehmen, wobei die Geschaftsbeziehungen mit den
vollkonsolidierten Gesellschaften im Wege der Schuldenkonsaolidierung eliminiert werden. [n den
Beteiligungen dargestelite Betrige betreffen im Wesentlichen die Geschéftsbeziehungen mit den
assoziierten Unternehmen.

2007

Forderungen an

Kunden 936.881 70.996 297.544
Handelsaktiva 0 0 11.334
Forderungen 936.881 70.986 308.878
2006

Forderungen an

Kunden 902.647 63.291 308.597
Handelsaktiva 0 0 14.869
Forderungen 902.647 63.291 320.466
2005

Forderungen an

Kunden 919.377 60.494 273.991
Handelsaktiva 0 t] 12.606
Forderungen 919.377 60.494 286.597

2007

Verbindlichkeiten

gegeniber Kunden 57.998 186 55.877
Verbindlichkeiten 57.998 186 55.877
2006

Verbindlichkeiten )

gegenlber Kunden 24.014 73 57.928
Verbindlichkeiten 24.014 73 57.928
2005

Verbindlichkeiten

gegenliber Kunden 26.363 1.013 47.915
Verbindlichkeiten 26.363 1.013 47.915
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20. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE
DES TREUGEBERS

20.1. Historische Finanzinformation

Die in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards und den ergénzend nach
§ 59 a BWG anzuwendenden bank- und unternehmensrechtlichen Vorschriften erstellten
Konzernjahresabschliisse fir das Geschaftsjahr 2007 zum 31.12.2007 und fOr das Geschéftsjahr 2006
zum 31.12.2008 sowie der gemal den &sterreichischen Grundsétzen ordnungsgeméRer Buchflhrung
erstellter Konzernjahresabschluss des Geschéftsjahres 2005 zum 31.12.2005 kbnnen auf der
Homepage des Treugebers (www.hypotirol.com) unter dem Punkt mit der derzeitigen Bezeichnung
,Downloads — Konzern“ eingesehen werden.

Die Konzernabschlisse 2005, 2008 und 2007 des Treugebers wurden anlasslich der Antragsteliung
auf Billigung des vorliegenden Prospektes bei der Osterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehérde
hinterlegt.

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde gemal den Bestimmungen des
BWG (insbesondere Anlage 2 zu § 43 BWG) sowie der Bestimmungen des UGB, jeweils in der
geltenden Fassung erstellf.

20.2. Pro-forma Finanzinformationen
Es werden in den Prospekt keine Pro forma-Finanzinformationen aufgenommen.

20.3. Jahresabschluss

Der Treugeber erstellt seit 2006 seine Konzernjahresabschlisse in Ubereinstimmung mit den
International Financial Reporting Standards und den ergénzend nach § 59 a BWG anzuwendenden
bank- und unternehmensrechtlichen Vorschriften. Der Konzernjahresabschluss zum 31.12.2005 wurde
in Ubereinstimmung mit den unternehmensrechtliichen Vorschriften nach dem UGB geprift und mit
einem uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk versehen.

Die Konzernjahresabschliisse des Treugebers zum 31.12.2007, 31.12.2006 und zum 31.12.2005
kénnen auf der Homepage des Treugebers (www.hypotirol.com) unter dem Punkt mit der derzeitigen
Bezeichnung ,Downloads ~ Konzern® eingesehen werden.

Die Konzernabschilisse 2005, 2006 und 2007 des Treugebers wurden anidsslich der Antragstellung
auf Billigung des vorliegenden Prospektes bei der Osterreichischen Finanzmarktaufsichtshehérde
hinterlegt.

20.4. Priifung der historischen jahrlichen Finanzinformationen
20.4.1. Erkldrung liber die Priifung der historischen Finanzinformationen

Die PwC INTER_TREUHAND GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgeselischaft, hat die
Konzernjahresabschliisse des Treugebers fur das Geschéftsjahr 2007 zum 31.12.2007, fur das
Geschaftsjahr 2006 zum 31.12.2006 und fir das Geschéftsjahr 2005 zum 31.12.2005 unter
Einbeziehung der Konzernbuchfilhrung geprift und jeweils mit einem uneingeschrénkten
Bestatigungsvermerk versehen.

Die Wortlaute der Bestatigungsvermerke sind in den Jahresabschilissen der Gesellschaft fiir das
Geschaftsjahr 2007 zum 31.12.2007, fur das Geschéftsjahr 2006 zum 31.12.2006 sowie flr das
Geschafisjahr 2005 zum 31.12.2005 wiedergegeben und kénnen auf der Homepage des Treugebers
(www.hypotirol.com) unter dem Punkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,Downloads — Konzern®
eingesehen werden.

Die Konzernabschlisse 2005, 2008 und 2007 des Treugebers wurden antésslich der Antragsteliung
auf Billigung des vorliegenden Prospektes bei der Osterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehorde
hinterlegt.

20.4.2. Angabe sonstiger gepriifter Informationen im Prospekt, die vom
Abschlusspriifer gepriift wurden

Es bestehen keine sonstigen Informationen, die von einem Abschlusspriifer geprift wurden.
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20.4.3. Wurden die Finanzdaten im Registrierungsformular nicht dem gepriiften
Jahresabschluss des Treugebers entnommen, so ist die Quelle dieser Daten und die
Tatsache anzugeben, dass die Daten ungepriift sind

Die in diesem Prospekt enthaltenen Finanzdaten betreffend die Zwischenabschliisse zum 30.06.2007
und 30.06.2008 (Anhang 7 und 8 zu diesem Prospekt) wurden vom Treugeber erstellt und wurden
weder von einem Wirtschaftsprilfer geprift noch priferisch durchgesehen.

20.5. Alter der jiingsten Finanzinformationen

Der letzte geprufte Konzernjahresabschluss des Treugebers flr das Geschafisjahr 2007 zum
31.12.2007 wurde am 26.3.2008 von der PwC INTER_TREUHAND-GmbH Wirtschaftspriufungs- und
Steuerberatungsgeselischaft mit einem uneingeschréankten Bestatigungsvermerk versehen.

Die letzten ungepriften Finanzinformationen des Treugebers wurden zum 30.086.2008 erstellt.
20.6. Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

20.6.1. Hat der Treugeber seit dem Datum des letzten gepriiften Jahresabschlusses
vierteljahrliche oder halbjidhrliche Finanzinformationen veroffentlicht, so sind diese In
das Registrierungsformular aufzunehmen

Der Treugeber hat einen Zwischenbericht per 30.06.2008 verdffentlicht. Der Zwischenbericht wurde
nicht geprift.

20.6.2. Zwischeninformationen

Da dieser Prospekt mehr als neun Monate nach Ablauf des letzten gepriiften Finanzjahres (2007)
erstellt wurde, muss der Treugeber Zwischenfinanzinformationen {iber das laufende Geschéftsjahr und
das vorangegangene Geschéftsjahr offenlegen, die allerdings nicht geprift sein miissen und die sich
zumindest jeweils auf die ersten sechs Monate des Geschéftsjahres beziehen sollten.

Zwischenabschiisse zum 30.06.2007 und 30.08.2008 sind diesem Prospekt als Anhang 7 und 8
angeschlossen. Beide Zwischenabschliisse wurden von einem Wirtschaftspriifer weder geprift noch
priferisch durchgesehen.

20.7. Dividendenpolitik

Die Dividendenausschittung unterliegt keinen etwaigen Beschrankungen. Vom Gewinn 2005 wurden
EUR 5.000.000,00 ausgeschiittet. Fiir die Ausschiittung des Jahres 2005 bedeutet dies eine Dividende
pro Aktie (vor KeSt-Abzug) von EUR 2.083,00. Fir das Geschéftsjahr 2008 wurden EUR 4.500.000,00
ausgeschitiet. Dies entspricht einer Dividende pro Aktie von EUR 1.875,00. Fur das Geschéftsjahr
2007 fand eine Ausschittung in Héhe von EUR 4.500.000,00 statt, dies entspricht einer Dividende pro
Akfie (vor KeSt-Abzug) von EUR 1.875,00.

20.8. Gerichts- und Schiedsverfahren

Gegen den Treugeber gab es innerhalb der letzten 12 Monate keine staatliche Interventionen,
Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren bzw wurden keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder
Schiedsgerichtsverfahren abgeschlossen, die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitat
des Treugebers und/oder der Gruppe auswirken bzw. ausgewirkt haben. Nach Kenntnis des
Treugebers sind solche Verfahren auch nicht anhangig, eingeleitet oder droht deren Einleitung.

20.9. Wesentliche Verinderungen in der Finanzlage oder der Handelspositionen des
Treugebers

Seit der Verdffentlichung des letzten geprlften Jahresabschlusses sowie des ungepriften
Zwischenabschlusses zum 30.06.2008 ist es zu keinen wesentlichen Ver&nderungen bei der
Finanzlage oder Handelsposition des Treugebers gekommen.
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21. ZUSATZLICHE ANGABEN
21.1. Aktienkapital
21.1.1. Betrag des ausgegebenen Kapitals und fiir jede Kategorie des Aktienkapitals

Das Grundkapital des Treugebers betragt EUR 18.000.000,00 und ist in 2.400.000 auf den Namen
lautende Stiickakiien geteilt, wobei jede Stiickaktie in gleichem Umfang beteiligt ist. Der auf die
Stlickaktie entfallende rechnerische Betrag am Grundkapital betragt EUR 7,50.

21.1.2. Soliten Aktien vorhanden sein, die nicht Bestandteil des Eigenkapitals sind, so
sind die Anzahl und die wesentlichen Merkmale dieser Aktien anzugeben

Trifft nicht zu.

21.1.3. Angabe der Anzahl, des Buchwertes sowie des Nennwertes der Aktien, die
Bestandteil des Eigenkapitals des Treugebers sind und die vom Treugeber selbst oder
in seinem Namen oder von Tochtergesellschaften des Treugebers gehalten werdend

Trifft nicht zu.

21.1.4. Angabe etwaiger wandelbarer Wertpapiere, umtauschbarer Wertpapiere oder
Wertpapiere mit Optionsscheinen, wobei die geltenden Bedingungen und Verfahren fiir
die Wandiung, den Umtausch oder die Zeichnung darzulegen sind

Trifft nicht zu.

21.1.5. Angaben (iber eventuelle Akquisitionsrechte und deren Bedingungen und/oder
tiber Verpflichtungen in Bezug auf genehmigtes, aber noch nicht geschaffenes Kapital
oder in Bezug auf Kapitalerhéhungen

Trifft nicht zu.

21.1.6. Angaben iiber das Kapital eines jeden Mitglieds der Gruppe, worauf ein
Optionsrecht besteht oder bei dem man sich bedingt oder bedingungslos darauf
geeinigt hat, dieses Kapital an ein Optionsrecht zu kniipfen, sowie Einzelheiten liber
derlei Optionen, die auch jene Personen betreffen, die diese Optionsrechte erhalten
haben

Trifft nicht zu.

21.1.7. Die Entwicklung des Aktienkapitals mit besonderer Hervorhebung der Angaben
liber etwaige Verédnderungen, die wiahrend des von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums erfolgt sind

Trifft nicht zu.
21.2. Satzungen und Statuten der Gesellschaft

21.2.1. Beschreibung der Zielsetzungen des Treugebers und an welcher Stelle sie in der
Satzung und den Statuten der Gesellschaft verankert sind

Gegenstand des Unternehmens des Treugebers sind

- Forifuhrung des Unternehmens ,der Landes-Hypothekenbank Tirol* als Bank des Landes Tirol
nach aktienrechtlichen Grundsétzen unter Bedachtnahme auf die Interessen des Landes Tirol,
seiner Bevolkerung und seiner Wirtschaft;

- Fuhrung eines selbststandigen Unternehmens, das Bankgeschéfte durchflihit und alle jeweils
Ublichen Bankdienstleistungen erbringt, dies alles im Rahmen eines Vollbankbetriebes im
Umfang der erteilien Konzession;

- Durchfuhrung von Hypothekenbankgeschéften;

- Durchfuhrung aller im BWG aufgezihlten Neben- und Hilfstatigkeiten, die Kreditinstituten
gestattet sind;

80




- Vermittiung und Durchfiihrung von Handelsgeschaften;
- An- und Vermietung sowie die An- und Verpachtung von Mobilien und Immobilien aller Art.

Der Treugeber ist berechtigt, sich an Unternehmen und Geselischaften im In- und Ausland zu
beteiligen und Gesellschaften zu grinden.

Die Zielsetzungen des Unternehmens finden sich in § 3 der Satzung des Treugebers.

21.2.2. Zusammenfassung der Bestimmungen der Satzungen und Statuten im
Zusammenhang mit den Mitglieder der Verwaltungs-, Geschiftsfiihrungs-, und
Aufsichtsorgane

Gemaf § 21 der Satzung besteht der Vorstand aus drei Mitgliedern. Die Vorstandsmitglieder kdnnen
héchstens auf funf Jahre bestellt und bei Vorliegen eines wichtigen Grundes im Sinne von § 74 Abs 4
AktG abberufen werden. Der Vorstand fasst seine Beschlisse mit einfacher Mehrheit. Ist ein
Vorsitzender des Vorstandes ernannt, so gibt seine Stimme bei Stimmengleichheit den Ausschiag.

Die Gesellschaft wird nach auRen von zwei Vorstandsmitgliedern gemeinsam oder durch ein
Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Gesamtprokuristen vertreten. Mit den gesetzlichen
Einschrankungen kann der Treugeber auch durch zwei Gesamtprokuristen vertreten werden. Die
Erteilung von Einzelvertretungsbefugnis an Vorstandsmitglieder, Prokuristen und
Handlungsbevollmachtigte ist ausgeschlossen.

GemaR § 24 Abs 5 der Satzung wahit die Hauptversammlung den Aufsichtsrat des Treugebers, der
aus drei, héchstens neun Vertreter der Kapitalgeber besteht, wobei die Landes-Hypothekenbank Tirol
Anteilsverwaltung berechtigt ist ein Drittel der Vertreter der Kapitalgeber in den Aufsichtsrat zu
entsenden. Weitere Mitglieder werden vom Betriebsrat entsandt. Die Aufsichtsrate werden falls bei der
Besteliung nicht eine kiirzere Funktionsperiode festgelegt wird, nicht langer als bis zur Beendigting der
Hauptversammlung gewahit, die Uber die Entlastung fur das vierte Geschéftsjahr nach der Wahl
beschlielt. Das Geschaftsjahr, in dem das Aufsichtsratsmitglied bestelit wurde, wird nicht
mitgerechnet. Jedes Aufsichtsratsmitglied kann seine Funktion unter Einhaltung einer vierwdchigen
Frist mit schriftlicher Anzeige an den Vorsitzenden des Aufsichtsrates und bei seiner Verhinderung an
dessen Stellvertreter niederlegen. Der Aufsichtsrat ist beschiussfihig, wenn er ordnungsgemal
einberufen wurde mindestens die Hélfte seiner Mitglieder anwesend sind. Hat die lLandes-
Hypothekenbank Tirol Anteilsverwaltung ein Drittel der Vertreter der Kapitalgeber in den Aufsichtsrat
entsandt, so ist die Teilnahme von entsandten Mitgliedern im Verhéltnis ihrer Zahl zu der Zahl der von
der Hauptversammiung gewahiten Mitglieder weiteres Beschlusserfordernis. Die Beschllsse werden
mit einfacher Mehrheit gefasst, wobei bei Stimmengleichheit die Stimme des Aufsichtsratsvorsitzenden
entscheidet.

21.2.3. Beschreibung der Rechte, Vorrechte und Beschriankungen, die an jede Kategorie
der vorhandenen Aktien gebunden sind

Samtliche Aktien des Treugebers sind auf Namen lautende Stlckaktien. Eine Ubertragung der
Stiickaktie ist gemaR § 13 der Satzung an die Zustimmung des Aufsichtsrates des Treugebers
gebunden. Der Aufsichtsrat darf seine Zustimmung nur aus wichtigem Grund verweigern, insbesonders
wenn von Seiten der Gesellschaft zu beflirchten ist, dass der Unternehmensgegenstand - wie in § 3
der Satzung beschriecben — nicht im vollen Umfang aufrecht erhalten werden kann. Die
Zustimmungspflicht des Aufsichtsrates zur Ubertragung kann durch Beschluss der Hauptversammiung
mit einer Mehrheit von mindestens drei Viertel des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals
aufgehoben werden. Weiters kann bei einer beabsichtigten Ubertragung an Dritte die Zustimmung von
einem allen Ubrigen Aktionaren einzurdumenden Vorkaufsrecht abhéngig gemacht werden. Bei
Kapitalerhdhungen ist die Gesellschaft berechtigt auch ohne Zustimmung der Vorzugsaktionére weitere
Vorzugsaktien mit und ohne Bezugsrechten sowie mit und ohne Vorrechten am Gewinn, mit
vorhergehenden oder gleichstehenden Rechten auszugeben.
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21.2.4. Erlduterung, welche Mafnahmen erforderlich sind, um die Rechte der Inhaber
von Aktien zu indern, wobei die Fille anzugeben sind, in denen die Bedingungen
strenger ausfallen als die gesetzlichen Vorschriften

Jede Aktie gewahrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme. Falls die Aktien nicht voll
eingezahlt sind, gilt die geleistete Mindesteinlage als eine Stimme.

Die Hauptversammlung beschlieRt gemaR § 42 der Satzung Uber Satzungsénderungen, namentlich
Anderungen des Unternehmensgegenstandes gemadB § 3 der Satzung, Anderungen von
Aktiengattungen und/oder die Aufhebung der Beschrénkung der Ubertragung geman § 13 der Satzung,
mit einer Mehrheit von drei Viertel des bei der Beschiussfassung vertretenen Grundkapitals. In anderen
Fallen, soweit das Gesetz nicht zwingend eine andere Mehrheit vorschreibt, beschlieft die
Hauptversammlung mit einer Mehrheit von zwei Drittel des bei der Beschlussfassung vertretenen
Grundkapitals; diese Mehrheit ist auch bei Wahlen erforderlich.

21.2.5. Beschreibung der Art und Weise, wie die Jahreshauptversammlungen und die
auBerordentlichen Hauptversammlungen der Aktiondre einberufen werden,
einschlieRlich der Teilnahmebedingungen

Gemaf § 37 der Satzung wird die Hauptversammlung vom Vorstand oder vom Aufsichtsrat einberufen
und findet am Sitz der Geselischaft statt. Nach Wahl des Einberufenden kénnen Hauptversammiungen
und sonstige Versammiungen atich am Sitz einer Zweigniederlassung, am Ort einer Zweigstelle oder in
der dsterreichischen Landeshauptstadt einberufen werden. Bei Namensaktien kann die Teilnahme an
der Hauptversammlung von der schriftlichen Anmeldung abhéngig gemacht werden. Die Anmeldung
muss spatestens am dritten Tag von der Hauptversammlung eingelangt sein. Bei auf inhaber
lautenden Aktien sind nur jene Aktionare zur Teilnahme an der Hauptversammlung berechtigt, die ihre
Aktien bei der Gesellschaft, bei einem inléndischen &ffentlichen Notar oder bei einem Kreditinstitut
spatestens 3 Werktage vor der Hauptversammlung bis zur Beendigung der Hauptversammiung
hinterlegen. Fur die Hinterlegung missen mindestens 14 Tage seit der Einberufung zur Verflugung
stehen. Fillt der letzte Tag dieser Frist auf einen Sonntag oder gesetzlichen Feiertag so muss auch
noch der folgende Werktag zur Hinterlegung zur Verflgung stehen. Nicht als Werktag, sondern als
Feiertag gelten Samstage, Karfreitag und der 24.12.

21.2.6. Kurze Beschreibung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der Statuten des
Treugebers sowie der Griindungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die u.U. eine
Verzégerung, einen Aufschub oder sogar die Verhinderung eines Wechsels in der
Kontrolle des Treugebers bewirken

Die Aktien des Treugebers sind auf Namen lautende Stlickaktien, deren Ubertragung an die
Zustimmung des Aufsichtsrates der Gesellschaft gebunden ist. Durch eine ausstdndige oder
verweigerte Zustimmung des Treugebers kdnnen eine Verzégerung, ein Aufschub oder eine
Verhinderung des Wechsels in der Kontrolle des Treugebers bewirkt werden.

21.2.7. Angabe (falls vorhanden) etwaiger Bestimmungen der Satzung und der Statuten
des Treugebers sowie der Griindungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die fiir den
Schwellenwert gelten, ab dem der Aktienbesitz offen gelegt werden muss

Trifft nicht zu.

21.2.8. Darlegung der Bedingungen, die von der Satzung und den Statuten des
Treugebers sowie der Griindungsurkunde oder sonstigen Satzungen vorgeschrieben
werden und die die Verdnderungen im Eigenkapital betreffen, sofern diese
Bedingungen strenger sind als die gesetzlichen Vorschriften

GemaR § 18 der Satzung muss der Vorstand fur die Hereinnahme von Ergénzungskapital und
nachrangigem Kapital einschlieBlich der Rahmenbedingungen die Zustimmung des Aufsichtsrates
einholen.

22. WESENTLICHE VERTRAGE
Es gibt keine wesentlichen Vertrage, die nicht im normalen Geschéftsablauf abgeschlossen wurden.
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23. ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARL{NGEN VON SEITEN
SACHVERSTANDIGER UND INTERESSENERKLARUNGEN

Trifft nicht zu.
24. EINSEHBARE DOKUMENTE

Wihrend der Gultigkeitsdauer des Prospekts kénnen die folgenden Dokumente oder deren Kopien am

Sitz der HYPO TIROL AG, 6020 Innsbruck/ Osterreich, Meraner Strasse 8 eingesehen werden:
a) dieser Prospekt
b) die Satzung des Treugebers

c) die Jahresabschliisse des Treugebers fir das Geschéftsjahr 2007 zum 31.12.2007, fir das

Geschaftsjahr 2006 zum 31.12.2008 sowie fur das Geschaftsjahr 2005 zum 31.12.2005
d) die Zwischenabschilisse zum 30.6.2007 und 30.6.2008
25. ANGABEN UBER BETEILIGUNGEN
Trifft nicht zu.
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ERKLARUNG GEMAR VERORDNUNG (EG) NR. 809/2004 DER
KOMMISSION VOM 29. APRIL 2004

Der Treugeber mit seinem Sitz in Innsbruck, Osterreich, ist fur die in diesem Prospekt in Punkt IV.
enthaltene Angaben zum Treugeber HYPO TIROL BANK AG verantwortlich und erkiart, dass er die
arforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die In diesem Prospeki enthaltene
Treugeherbeschreibung seines Wissens nach richtig Ist und keine Tatsachen ausgelassen worden
sind, die die Aussage des Prospekts wahrschsinlich veréindern kdnnen.

HYPOQ TIROL BANK AG
als Treugsher

[
M

Werner Pfeifer
(Vorstand}

B
]
Peter Hértnagl !
(Prokurist)

Innsbruck, am
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V. WERTPAPIERBESCHREIBUNG

A.Wandelschuldverschreibungen
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fiir die im Registrierungsformular gemachten Angaben bzw. fiir
bestimmte Abschnitte des Registrierungsformulars verantwortlich sind

Die Hypo-Wohnbaubank AG mit Sitz in Wien ist fur die in diesem Prospekt gemachten Angaben
mit Ausnahme der Angaben in Punkt IV. Angaben zum Treugerber HYPO TIROL BANK AG
verantwortlich.

Die Hypo-Wohnbaubank AG bestatigt diese nach bestem Wissen und Gewissen gemacht zu
haben.

1.2. Erkldrung der fiir das Registrierungsformular verantwortlichen Personen, dass
sie die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die im
Registrierungsformular genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und
keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des
Registrierungsformulars wahrscheinlich verédndern

Die Hypo-Wohnbaubank AG hat die erforderliche Sorgfait walten lassen um sicherzustellen, dass die
genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind,
die die Aussage dieses Prospekts wahrscheinlich verédndern kénnen.

2. RISIKOFAKTOREN

2.1. Klare Offenlegung der Risikofaktoren, die fiir die anzubietenden und/oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere von wesentlicher Bedeutung sind

Siehe Punkt II.
3. WICHTIGE ANGABEN

3.1. Interessenskonflikte von Seiten natiirlicher und juristischer Personen die an der
Emission/ dem Angebot beteiligt sind

Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung (Treuhandvereinbarung) ist neben der
Emittentin auch der Treugeber an der Emission beteiligt. Diesem flie3t der Erids aus Emission zu,
den sie entsprechend den in Punkt 3.2. beschriebenen Zwecken verwenden wird. Im Gegenzug
haftet allein der Treugeber fir die Zahlung der Zinsen und des Kapitals dieser
Wandelschuldverschreibungen mit seinem Vermdgen, wahrend der Emittentin lediglich das
Gestionsrisiko verbleibt. Die Emittentin ist verpflichtet, alle vom Treugeber oder auf dessen
Rechnung zur Bedienung der Wandelschuldverschreibungen erhaltene Betrége bei Falligkeit an
die Anleger der Wandelschuldverschreibungen weiterzuleiten.

3.2. Griinde fiir das Angebot und Verwendung der Ertrage

Die Emittentin verpfiichtet sich, folgende Auflagen des "Bundesgesetzes Uber steuerliche
SondermaRnahmen zur Férderung des Wohnbaus" (BGBI 253/1993, idF BGBI. { Nr. 162/2001)
einzuhalten. Der Emissionseriés muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen Verbesserung
durch bautechnische MaRnahmen von Wohnungen mit einer Nutzflaiche von héchstens 150 m?
oder von Uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Gebauden zur Verflgung stehen und wird
innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet.
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4. ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN BZW. ZUM HANDEL ZUZULASSENDEN
WERTPAPIERE

4.1. Beschreibung des Typs und der Kategorie der anzubietenden und/oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere einschlieflich der ISIN

Es handelt sich bei den Wertpapieren um:

| 4% Wandelschuldverschreibung 2008-2020/1  AT0000A085V9 EUR  30.000.000,00

Wandelschuldverschreibungen:

Als ,Wandelschuldverschreibungen” geiten in diesem Prospekt Schuldverschreibungen, die dem
Anleger zundchst Rechte wie aus Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung verschaffen, ihm
aber zugleich das Recht einrdumen, zu gewissen, in den Anleihebedingungen vorgesehenen
Stichtagen, diese Schuldverschreibung in Partizipationsscheine der Emittentin umzutauschen. Zur
Ermdglichung dieses Umtauschs hat die Emittentin durch Beschluss der Hauptversammiung
sowie deren Aufsichtsrat die Ausgabe von Partizipationskapital im erforderlichen Umfang
beschlossen.

Solange der Anleger der Wandelschuldverschreibung von der Ausiibung seines Umtauschrechis
absieht, entspricht das Wertpapier Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung. Diese weisen zu
definierten Kuponterminen eine im vorhinein festgelegte fixe Verzinsung auf.

Parizipationsscheine:

Zur Beschreibung der Partizipationsscheine verweisen wir auf den anschliefienden Punkt B dieser
Wertpapierbeschreibung, der die it. Anhang XIV der Durchfiihrungsverordnung der Européischen
Kommission 809/2004 erforderlichen Angaben beinhaltet.

Die ISIN [/ Wertpapieridentifizierungsnummer der gegenstandlichen Emission lautet
ATO00CAQ85VY.

4.2. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen wurden

Die Hypo-Wohnbaubank AG (bt die ihr gemap der oben erwdhnten BMF-Konzession zustehende
Emissionsbefugnis gemal § 3 Abs. 12 der Satzung treuhéndig fiir thre Aktionére aus.

Die Emission der Wandelschuldverschreibungen durch die Emittentin wird durch deren
Bankenkonzession nach § 1 Abs. 1 Z 10 BWG abgedeckt. Die satzungsméafige Erméchtigung zur
Begebung von Wandelschuldverschreibungen findet sich in § 2 Abs. 1 Z 5 der Satzung der Hypo-
Wohnbaubank AG.

FUr die Verzinsung und Rickzahlung der Wandelschuldverschreibungen haftet die Hypo Tirol AG
als Treugeber mit ihrem gesamten Vermdgen, nicht jedoch die Hypo-Wohnbaubank AG.

Diese Rechtskonstruktion wurde durch das Bundesministerium fir Finanzen (GZ 27 0200/4-
V/13/95) ausdriicklich bestatigt. Die Wandelschuldverschreibung scheint demnach in der Bilanz
der Hypo-Wohnbaubank AG nur als Treuhandvermégen auf, in der Bilanz der jeweiligen Landes-
Hypothekenbank jedoch als verbriefte Verbindlichkeit.

Fiar  s&@miliche  Rechtsverhidltnisse aus oder im  Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen gilt dsterreichisches Recht. Es gilt weiters die Satzung der Hypo-
Wohnbaubank AG in der derzeit geltenden Fassung. Fur alle Rechtsstreitigkeiten im
Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen gilt ausschlieflich das in Wien sachlich
zustdndige Gericht als gemal § 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Gerichtsstand.
Verbrauchergerichtsstédnde sowie der Gerichtsstand nach § 83a Jurisdiktionsnorm (siehe dazu
unten Punkt 4.10.) bleiben davon unberihrt.

Das ,Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermafnahmen zur Férderung des Wohnungsbaus®,
sieht flr die in diesem Prospekt beschriebenen Wandelschuldverschreibungen steuerliche
Beglinstigungen bezlglich der Anschaffungskosten und der Versteuerung der Ertrage vor.
Ausfahrliche Angaben dazu finden sich unten unter Punkt 4.14. dieses Abschnitts,
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Hinsichtlich der fur Partizipationsscheine erforderlichen Angaben wird auf Punkt 1.2. im
anschlieRenden Abschnitt B der Wertpapierbeschreibung verwiesen.

4.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namenspapiere oder um
Inhaberpapiere handelt und ob die Wertpapiere verbrieft oder stiickelos sind

Die Wandelschuldverschreibungen wurden auf Inhaberpapiere begeben und sind zur Génze durch
eine Sammelurkunde gemal § 24 lit b Depotgesetz vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von
Wandelschuldverschreibungen besteht nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften von
zwei Vorstandsmitgliedern der Emittentin. Erhéht oder vermindert sich das Nominale der Emission,
wird die jeweilige Sammelurkunde entsprechend angepasst. Die Sammelurkunden werden bei der
Qesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft, Am Hof 4; Strauchgasse 3, 1011 Wien, als
Wertpapiersammelbank hinterlegt.

4.4. Wihrung der Wertpapieremission
Die Emission wurde in Eurc (EUR) begeben.

4.5. Rang der Wertpapiere, die angeboten und/oder zum Handel zugelassen werden
sollen, einschlieflich der Zusammenfassung etwaiger Klauseln, die den Rang
beeinflussen kdnnen oder das Wertpapier derzeitigen oder kiinftigen
Verbindlichkeiten des Emittenten nachordnen kénnen

Bei den Wertpapieren handelt es sich um nicht fundierte, nicht nachrangige
Wandelschuidverschreibungen.

Hinsichtlich der Partizipationsscheine wird auf Punkt 1.5.2. in Abschnitt B dieser
Wertpapierbeschreibung verwiesen.

4.6. Beschreibung der Rechte die an die Wertpapiere gebunden sind - einschlieBlich
ihrer etwaigen Beschriankungen-, und des Verfahrens zur Ausiibung dieser Rechte

Wandlungsrecht

Wandelschuldverschreibungen sind Anleihen einer Aktiengesellschaft (= AG), die neben dem
Forderungsrecht auch ein Wandelrecht verbriefen. Sie kénnen gemafi den Wandelbedingungen in
nennwertlose Partizipationsscheine gemaR § 23 Abs. 4 und 5 BWG der Hypo-Wohnbaubank AG
gewandelt (= umgetauscht) werden.

Je Nominale EUR 1.000,00-- Wandelschuldverschreibung berechtigen den Anleger zur Wandlung
in 14 Stick nennwertlose Pariizipationsscheine gemalR § 23 Abs. 4 und 5 BWG (die
,Partizipationsscheine®) der Hypo-Wohnbaubank AG. Dies entspricht einem nominellen
Wandlungspreis von rd. EUR 71,43 je Partizipationsschein. Die Wandlungserklarung kann
ausschlieBlich durch Ausfllien eines diesbeziglichen von einer als Zahlstelle gemal Punkt 5.4.2.
definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kostenlos zur Verflugung gestellten
Formulars gemafR den Bestimmungen des AktG erfolgen. Die Wandiungserklarung muss
spatestens 15 Bankarbeitstage vor dem Wandiungstermin der in Punkt 5.4.2. genannten
Hauptzahlstelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die Wandlungserklérung ist flr
dem Anleger sofort bindend und wird gegentiber der Emittentin mit fristgerechtem Eingang bei der
Hauptzahlstelle wirksam.

Gleichzeitig ist das Wertpapierdepot bekanntzugeben, dem die in Partizipationsscheine
umzutauschenden Wandelschuldverschreibungen zu entnehmen sind. Mit der Wandlung in
Partizipationsscheine endet die Treuhandschaft der Emittentin fir den Treugeber. Die Ausgabe der
Partizipationsscheine erfolgt durch die Emittentin auf eigene Rechnung.

Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag 06.07.2010, danach jeweils zum auf den 07.07.
eines jeden Jahres fallenden Kupontermin ausgeiibt werden.

Tritt durch eine MalRnahme (Ausgabe neuer Aktien, weiterer Partizipationsscheine, Genussrechte
gemal § 174 Abs. 3 AktG anderer Wertpapiere mit Bezugsrechten oder Gewinn- oder
Wandelschuldverschreibungen etc.) eine Verwasserung der Vermogensrechte der Anleger von
Wandelschuldverschreibungen ein, so wird dies durch die Gesellschaft angemessen ausgeglichen.
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Die Emittentin wird die Mafnahmen zum Verwisserungsschutz geméf den in Punkt 7.6.
beschriebenen Bekanntmachungen verdffentlichen. Sollten damit Bezugsrechte verbunden sein,
werden Depotinhaber darilber Ublicherweise auch Uber die Depotbanken informiert, Flhrt eine
Ausgabe von Aktien, Genussrechten oder weiteren Wandelschuldverschreibungen zu keiner
Verwasserung, so kann auch die Information an die Anleger von Wandelschuldverschreibungen
unterbleiben.

Kiindigungsrecht

Die Wandelschuldverschreibungen kénnen von der Emittentin zum 07.07.2018 unter Einhaltung
einer Frist von 5 Bankarbeitstagen vorzeitig aufgekiindigt werden. Eine Kundigung durch den
Anleger ist ausgeschlossen.

Recht auf Zinszahlung

Die Wandelschuldverschreibungen verbriefen einen festen Zinsertrag nach MaRgabe der unter
Punkt 4.7. festgelegten Zinssétze und Zinsberechnungsmethode. Der Zinsertrag kommt jahrlich
zum 07.07. zur Auszahiung.

Riickzahlung / Recht auf Tilgung

Die Wandelschuldverschreibungen werden, soweit der Anleger sein Recht auf Wandiung nicht
austbt und die Emittentin von ihrem Kindigungsrecht nicht Gebrauch macht, am Ende der
Laufzeit entsprechend den Bestimmungen unter Punkt 4.8, zur Génze zum Nennwert
zuriickgezahit.

Solite ein Ruckzahlungstermin, Zinszahlungstermin oder sonstiger, sich im Zusammenhang mit
den Wandelschuldverschreibungen ergebender Zahlungstermin auf einen Termin fallen, an dem
die Banken in Wien nicht zum Geschéftsbetrieb geoffnet sind, so hat der Anleger der
Wandelschuldverschreibungen erst am darauf folgenden Tag Anspruch auf Zahlung von Kapital
und Zinsen.

Anderung der Anleihebedingungen

Die Emittentin ist berechtigt, die Anleihebedingungen an geénderte wirtschaftliche und steuerliche
Verhiltnisse, insbesondere an Anderungen der Rechtslage, anzupassen. Eine derartige
Anpassung darf nicht zu einer wirtschaftlichen und rechtlichen Schlechterstellung der Anleger
fiihren, sofern diese nicht angemessen ausgeglichen wird. Eine Anderung der Anleihebedingungen
wird mit der Veréffentlichung auf der Homepage der Emittentin, http:/fiwww.hypo-wohnbaubank.at,
wirksam. Die Emiftentin wird sonstige erforderliche Mitteilungen und Verdffentlichungen gemai
Punkt 7.6. vornehmen.

4.7. Angaben zu Zinssatz und Bestimmung zur Zinsschuld

Die Verzinsung erfolgt in Jahresperioden, die sich jeweils vom 07.07 bis einschlielich 06.07 des
Folgejahres erstrecken. Der Nominalzinssatz flir die gesamte Laufzeit von 07.01.2008 bis
06.07.2020 betragt 4 % p.a. Im Falle der Wandlung endet die Verzinsung mit dem dem
Wandlungstermin vorangehenden Tag. Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis act/act
(ICMA) mit Ende der Zinsperiode, auch wenn diese kein Bankarbeitstag ist (unadjusted). Fr
etwaige Verzdgerungen durch Auszahlung am darauffolgenden Bankarbeitstag (Following
Business Day Convention) werden keine zusatzlichen Zinsen ausgezahit.

Anspriiche auf Zahlung falliger Zinsen verjahren drei Jahre, der Anspruch auf das Kapital dreif3ig
Jahre nach Tilgungstermin.

Keine zusitziichen Betrige flir Abzugssteuern (z.B. fiir die KESt)

Die Emittentin zahlt fir Abzugssteuern im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen,
wie etwa der dsterreichischen Kapitalertragsteuer (siehe dazu unten unter Punkt 4.14), keine
zusitzlichen Betrage, die notwendig wiren, um zu gewshrleisten, dass die Anleger trotz
Abzugssteuern Zahlungen erhalten, die jenen ohne Abzugssteuern entspréchen. Das Gleiche gilt
fir Abzugssteuern im Zusammenhang mit den Partizipationsscheinen.
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4.8. Filligkeitstermin und Vereinbarungen fiir die Darlehenstilgung, einschliellich
der Riickzahlungsverfahren

Die Wandelschuldverschreibungen werden, soweit der Anleger sein Recht auf Wandlung nicht
austibt und die Emittentin von ihrem Kindigungsrecht nicht Gebrauch macht, mit Ende der Laufzeit
am 07.07.2020 zur Ganze zum Nennwert zurlickgezahlt. Ubt die Emittentin ihr Recht zur
vorzeitigen Kiindigung gemank Punkt 4.8, aus, so erfolgt die Rlickzahlung am 07.07.2018

Die Riickzahlung erfolgt Uber die depotfiihrenden Banken.
4.9. Angabe der Rendite

Die Rendite der Wandelschuldverschreibungen ohne Wandlung in einen Pariizipationsschein
errechnet sich fur die Restlaufzeit aus dem daflr bezahlten Preis (Kurs) und dem Kupon von 4 %.
Da der Kurs je nach den vorherrschenden Marktgegebenheiten variiert, kann die Rendite nicht
bestimmt angegeben werden.

Entscheidet sich der Anleger der Wandelschuidverschreibung, von seinem Wandlungsrecht
Gebrauch zu machen, so bestimmt sich die Rendite an der Gewinnentwickiung der Emittentin.
Ahnlich einer Aktie verbrieft der Partizipationsschein einen Gewinnanteil in prozentmafiger Hohe.
Mangels voraussehbarer Hohe von Dividende ist die Errechnung einer Rendite aus den
Partizipationsscheinen im Vorhinein nicht méglich.

4.10. Vertretung von Schuldtitelinhabern unter Angabe der die Anleger vertretenden
Organisation und der auf die Vertretung anwendbaren Bestimmungen. Angabe des
Ortes, an dem die Offentlichkeit die Vertrige einsehen kann, die diese Vertretung
regeln

Alle Rechte aus der Wandelschuldverschreibung sind durch den einzelnen Anleger der
Wandelschuldverschreibung selbst oder den von ihm bestellten Rechtsvertreter gegenlber der
Emittentin bzw. der Treugeberbank direkt, an deren Sitz zu den Gblichen Geschéftsstunden, sowie
in schriftlicher Form (eingeschriebene Postsendung) oder im ordentlichen Rechtsweg geltend zu
machen.

Seitens der Emittentin und der Treugeberbank ist keine organisierte Vertretung der Anleger der
Wandelschuldverschreibungen vorgesehen. Zur Wahrung der Austibung der Rechte von Anlegern
von auf Inhaber lautenden oder durch Indossament Ubertragbaren (Teil-)Schuldverschreibungen
inlandischer Emittenten und bestimmter anderer Schuldverschreibungen ist jedoch, wenn deren
Rechte wegen des Mangels einer gemeinsamen Vertretung gefdhrdet oder die Rechte der
Emittentin oder der Treugeberbank in inrem Gange gehemmt wiirden, inshesondere im Konkursfall
der Emittentin, nach den Regelungen des Kuratorengeseizes 1874 wund des
Kuratorenergénzungsgesetzes 1877 vom zusténdigen Gericht ein Kurator flr die jeweiligen
Schuldverschreibungsgléubiger zu bestellen. Seine Rechtshandiungen bediirfen in bestimmten
Fallen einer kuratelgerichilichen Genehmigung und seine Kompetenzen werden vom Gericht
innerhalb des Kreises der gemeinsamen Angelegenheiten der Anleger naher festgelegt. Die
Regelungen des Kuratorengesetzes 1874 und des Kuratorenergdnzungsgesetzes 1877 kdnnen
durch Vereinbarung oder Anleihebedingungen nicht aufgehoben oder verdndert werden, es sei
denn, es ist eine fir den Anleger gleichwertige gemeinsame Interessensveriretung vorgesehen.
Hinsichtlich jener Angelegenheiten, die vom Kurator wahrzunehmen sind, gilt die ausschlieSliche
unabdingbare Zusténdigkeit des ihn bestellenden Gerichts (§ 83a Jurisdiktionsnorm).

4.11.Im Falle von Neuemissionen Angabe der Beschliisse, Ermachtigungen und
Billigungen, die die Grundlage fiir die erfolgte bzw. noch zu erfolgende Schaffung
der Wertpapiere und/oder deren Emission bilden

Die in diesem Prospekt beschriebenen Wandelschuldverschreibungen wurden mit Zustimmung
des Aufsichtsrats der Emittentin begeben:

Um eine allfilige Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsscheine zu
ermdglichen, hat die Hauptversammlung der Emittentin und deren Aufsichtsrat die Ausgabe von
Partizipationsscheine in ausreichendem Umfang beschlossen.
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4.12. Angabe des erwarteten Emissionstermins der Wertpapiere
Trifft nicht zu.

4.13. Darstellung etwaiger Beschrénkungen fiir die freie Ubertragbarkeit der
Wertpapiere

Es liegt keine Beschrankung in Bezug auf die freie Handel- oder Ubertragbarkeit der Wohnbau-
Wandelschuldverschreibungen vor. Zu den steuerlichen Folgen einer Verdufierung vor dem Ende
der steuerlich relevanten Behaltefrist siehe untenstehend unter 4.14 (Steuerliche Behandiung).

4.14. Steuerliche Behandlung

Dieser Abschnitt enthdlt eine kurze Zusammenfassung einiger wichtiger Grundsétze, die im
Zusammenhang mit dem  Erwerb, dem Halten und der VerduBerung  der
Wandelschuldverschreibungen in Osterreich steuerrechtlich bedeutsam sind. Er ist keine umfassende
Darstellung samtlicher steuerlicher Aspekte, die damit verbunden sind, und geht auch nicht auf
besondere Sachverhaltsgestaliungen ein, die fir einzelne potenzielle Anleger entscheidend sein
kénnen. Die Zusammenfassung basiert auf den derzeit gliltigen dsterreichischen Steuergesetzen, der
bisher ergangenen hdchstrichterlichen Rechtsprechung sowie den Richtlinien der Finanzverwaltung
und deren jeweiliger Auslegung, die alle Anderungen unterliegen kénnen, mdglicherweise auch mit
rlickwirkender Geltung, welche die beschriebenen steuerlichen Folgen nachteilig beeinflussen.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, ihre steuerrechilichen Berater zu konsultieren, um die
Konsequenzen des Erwerbs, des Haltens sowie der Veréuflerung der Wandelschuldverschreibungen
zu analysieren.

4.14.1. Allgemeine Hinweise

Natiirliche Personen, die im Inland einen Wohnsitz oder ihren gewdhnlichen Aufenthait haben, und
Kérperschaften, die im Inland ihre Geschéftsleitung oder ihren Sitz haben, unterliegen in Osterreich
mit ihrem Welteinkommen der Einkommen- oder Kérperschafsteuer (unbeschrankte Einkommen- oder
Kérperschaftsteuerpflicht). Natlirliche Personen, die weder Wohnsitz noch gewdhnlichen Aufenthatt in
Osterreich haben, und Kdrperschaften, die im Inland weder ihre Geschéftsleitung noch ihren Sitz
haben, unterliegen in Osterreich nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht (beschrénkte
Einkommen- oder Kérperschaftsteuerpflicht). Der Kérperschaftsteuersatz betragt einheitlich 25%, der
Einkommensteuersatz ist progressiv, mit einem Hochststeuersatz von 50%. Besteht eine
Kapitalertragsteuerpflicht, kommt generell ein einheitlicher Steuersatz von 25% zur Anwendung; fur
Wandelschuldverschreibungen besteht jedoch eine Steuerbefreiung, wenn gewisse Voraussetzungen
erilillt sind.

Die Wandelschuldverschreibungen sind ertragsteuerrechtlich als Forderungswertpapiere einzustufen.

4.14.2. Besteuerung natiirlicher Personen, die in Osterreich unbeschrinkt
einkommensteuerpflichtig sind

4.14.2.1. Kapitalertragsteuerpflicht und die Befreiung davon

Zinsen, die auf die Wandelschuldverschreibung an eine naturliche, in Osterreich unbeschrénkt
einkommensteuerpflichtige ~ Person  gezahlt  werden, unterliegen  grundsatziich  dem
Kapitalertragsteuerabzug in Hdhe von 25%, wenn sie von einer inldndischen kuponauszahlenden
Stelle ausgezahlt werden. Werden die Zinsen nicht von einer inléndischen Kuponstelle ausgezahtt, ist
dennoch die 25%-ige Endbesteuerung anzuwenden, allerdings Uber eine Steuererkldrung des
Anlegers.

Das “Bundesgesetz {iber steuerliche SondermaRnahmen zur Férderung des Wohnbaus” (in der derzeit
geltenden Fassung) sieht fur hierin beschriebenen Wandelschuldverschreibungen, die von privaten
Anlegern gehalten werden, allerdings, unter anderem, folgende steuerrechtliche Begiinstigung vor: fur
die Zeit der Hinterlegung bei einem inléndischen Kreditinstitut ist im Ausmall von bis zu 4% des
Nominaiwertes der Wandelschuldverschreibung, dh EUR 4,00 pro Wandelschuldverschreibung, keine
Kapitalertragsteuer (KESt) von den Ertrégen abzuziehen.
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Bei natiirlichen Personen, die die Wandelschuldverschreibungen privat oder betrieblich haiten, gilt die
Einkommensteuer fiir die Kapitalertrage daraus inklusive des kapitalertragsteuerfreien Anteils generell
als abgegolten; die Zinsen werden daher nicht zusammen mit anderen Einklnfte des Anlegers
besteuert  (Endbesteuerung). Gewisse  Ausnahmen  bestehen, falls der jeweilige
Durchschnittssteuersatz unter 25% liegt.

4.14.2.2. Abzug von Sonderausgaben

Das Bundesgesetz Uber steuerliche SondermaRnahmen zur Foérderung des Wohnbaus sieht
aulterdem vor, dass private Anleger die Anschaffungskosten fir den Ersterwerb der hierin
heschriebenen Wandelschuldverschreibungen zum Zeitpunkt der Emission im Rahmen des
einheitlichen Hoéchstbetrages von generell EUR 2.920,00 pro Jahr als Sonderausgaben absetzen
kénnen; far Alleinerzieher und bei mindestens drei Kindern erhdht sich dieser Betrag. Voraussetzung
daftr ist, dass die Wandelschuldverschreibungen fir mindestens 10 Jahre bei einem inléndischen
Kreditinstitut  hinterlegt werden. Nebenkosten oder Zinsen, die beim Erwerb der
Wandelschuldverschreibungen anfallen, kénnen nicht als Sonderausgaben abgezogen werden.

4.14.2.3. VerauBerung

Bei einer VerauRerung durch eine natirliche Person, die die Wandelschuldverschreibungen im
Privatvermdgen halt, ist der Gewinn nur dann steuerpflichtig, wenn seit Anschaffung der
Wandelschuldverschreibungen nicht mehr als ein Jahr vergangen ist (Spekulationsgeschaft). Die
Besteuerung erfolgt nach dem progressiven Einkommensteuertarif von bis zu 50%, wobei die Summe
samtlicher Spekulationsgewinne eines Jahres bis zu EUR 440,00 steuerfrei ist. Der Gewinn ergibt sich
aus der Differenz  von VerduRerungserlts und Anschaffungskosten der jeweiligen
Wandelschuldverschreibungen. Verluste aus Spekulationsgeschiften kdnnen nur eingeschrénkt
verrechnet werden. Ob Gewinne, die eine natlirliche Person als privater Anleger erzielt, auch dann
steuerpflichtig sind, wenn der Anleger Wandelschuldverschreibung hélt, die sich auf Anteile von
mindestens 1% an der Gesellschaft beziehen (oder solche wahrend der letzten funf Jahre gehaiten
hat), oder der Anleger generell wéhrend der letzten funf Jahre vor der jeweiligen Verduerung Anteile
an der Gesellschaft in H3he von mindestens 1% gehalten hat, ist nicht génzlich geklar; eine
Steuerpflicht ist mit der neuern und herrschenden Literaturmeinung aber zu verneinen.

Bei einer VerauRerung von Wandelschuldverschreibungen, die im Betriebsvermégen gehalten werden,
ist der Gewinn oder Verlust unabhiangig von der Haltezeit als Teil des betrieblichen Ergebnisses
steuerwirksam.

4.14.2.4. Ausiibung des Wandlungsrechts

Bei Austibung des Wandlungsrechts kommt es zu einer VerduRerung der Wandelschuldverschreibung
und dem Erwerb von Partizipationsscheinen. VerauRerungserlds ist bei dieser Art der Veraulerung
jedoch der Wert der Wandelschuldverschreibungen im Zeitpunkt der Wandiung. Die Differenz
zwischen diesem VerauRerungserlds und den Anschaffungskosten fir die Wandelschuldverschreibung
ist steuerpflichtig, wenn die Wandelschuldverschreibung Teil eines Betriebsvermdgens ist oder nicht
mehr als ein Jahr gehalten wurde.

4.14.3. Besteuerung natiirlicher Personen, die in Osterreich beschrinkt
einkommensteuerpflichtig sind

4.14.3.1. EU-Anleger

Das EU-Quellensteuergesetz (EU-QuStG) sieht in Umsetzung der EG-Richtlinie 2003/48/EG des
Rates vom 03.06.2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertrigen die Erhebung einer EU-
Quellensteuer vor.

Die Zinsen aus den Wandelschuldverschreibungen unterliegen der EU-Quellensteuer, wenn sie von
einer oOsterreichischen Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentimer gezahit oder zu dessen
Gunsten eingezogen werden und der wirtschaftliche Eigenttimer eine natlirliche Person mit Wohnsitz
in einem anderen EU-Mitgliedsstaat ist. Es ist gleichguitig, ob die Wandelschuldverschreibungen im
Privatvermdgen oder im Betriebsvermdgen gehalten werden.
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Die EU-Quellensteuer betragt 20% und erhoht sich ab 01.07.2011 auf 35%. Sie wird an der Quelle
einbehalten.

Befreiung von der EU-Quellensteuer

Die Einbehaltung der EU-Quellensteuer kann vermieden werden, indem der wirtschaftliche Eigentlimer
eine Bescheinigung seines auslandischen Wohnsitzfinanzamtes voriegt, aus welcher hervorgeht, dass
die Zinsen in seinem Ansassigkeitsstaat deklariert werden.

4.14.3.2. Nicht EU-Anleger

Natiirliche Personen, die auRerhalb der EU ansidssig sind, koénnen einen alifélligen
Kapitalertragsteuerabzug  vermeiden, wenn sie der  kuponauszahlenden Stelle ihre
Ausldndereigenschaft nachweisen. Generell, gilt die Befreiung vom Kapitalertragsteuerabzug in Hohe
von 4% des Nominales der Wandelschuldverschreibungen auch fUr beschrénkt steuerpflichtige
Personen, wenn es sich um private Anleger handelt, solange sie die Wandelschuldverschreibungen bei
einem inlandischen Kreditinstitut hinterlegen.

4.14.3.3. VerduRerungsgewinne

VerguBerungsgewinne einer natlrlichen Person, die beschrankt einkommensteuerpflichtig ist, sind nur
dann in Osterreich steuerpflichtig, wenn sie einem inldndischen Betrieb zuzurechnen sind. Das
Gleiche gilt fiir Gewinne, die im Zeitpunkt der Auslibung des Wandiungsrechts realisiert werden.

4.14.3.4. Besteuerung von Kapitalgesellschaften

Fur kapitalertragsteuerpfiichtige Zinsertrage besteht eine Befreiungsvorschrift, wenn sie unbeschrénkt
oder beschrankt kérperschaftsteuerpfiichtigen Kapitalgesellschaften zuftieBen. Um in den Genuss der
Befreiung zu kommen, muss dem Abzugsverpflichteten eine Befreiungserkldrung Obermittelt werden,
die bestimmte Informationen enthili, eine Kopie davon dem Finanzamt zukommen und die
Wandelschuldverschreibungen auf dem Depot eines Kreditinstituts hinterlegt werden.

Gewinne aus der VerduRerung der Wandelschuldverschreibungen (oder aus der Auslibung des
Wandiungsrechts) zdhlen zum allgemeinen betrieblichen Ergebnis.

Auf die Besteuerung von Privatstiftungen wird hier nicht eingegangen.
4.14.3.5. Erbschaft- und Schenkungssteuer

In Osterreich wird keine Erbschafts- oder Schenkungssteuer erhoben. Gewisse unentgeltliche
Ubertragungen unterliegen allerding einer Meldepflicht nach dem Schenkungsmeldegesetz.

4.14.4. Besteuerung der Partizipationsscheine

Partizipationsscheine, die durch Auslibung des Wandlungsrechts erworben werden, gelten in diesem
Zeitpunkt zum Wert der Wandelschuldverschreibung als angeschafft. GewinnausschUttungen auf die
Partizipationsscheine unterliegen generell der 25%-igen Kapitalertragsteuer, wenn sie an natlrliche
Personen gezahit werden, unabhingig davon, ob die Partizipationsscheine privat oder betrieblich
gehalten werden; es handelt sich dabei um eine Endbesteuerung.

Werden die Partizipationsscheine erst im Zuge der Wandlung ausgegeben, fallen auch sie unter die
steuerlichen Begiinstigungen des Bundesgesetzes Uber steuerliche Sondermaflinahmen zur
Forderung des Wohnbaus: Gewinnausschiittungen sind bis zu 4% des Nominalbetrages der
Partizipationsscheine von der Kapitalertragsteuer befreit solange die Partizipationsscheine bei einem
inlandischen Kreditinstitut hinterlegt sind.

Gewinne aus der VerduRerung von Partizipationsscheinen unterliegen, wenn sie natlrlichen,
unbeschrankt einkommensteuerpflichtigen Personen zuflieRen, die die Partizipationsscheine im
Privatvermégen halten, nur dann der Besteuerung, wenn sie weniger als ein Jahr gehalten wurden
(Spekulationsgeschéft) oder wenn der VerauBRerer innerhalb der letzten flnf Jahre Anteile im Ausmal
von mindestens 1% an der Emittentin gehalten hat. in letzteren Fall unterliegen der Gewinne einem
Steuersatz, der der Halfie des jeweiligen Durchschnittssteuersatz entspricht, im Fall von
Spekulationsgewinnen kommt der normale Durchschnittssteuersatz zur Anwendung. Ob flr die
Berechnung der erwahnten 1%-Grenze auch Wandelschuldverschreibungen als Anteile anzusehen
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sind, ist unklar, aber eher zu verneinen. Der VerduBerungsgewinn ist die Differenz zwischen den

Anschaffungskosten fur die Partizipationsscheine und dem VerduRerungserids.

VerduRerungsgewinne, die ein Betrisb im Zusammenhang mit den Partizipationsscheinen erzielt, sind

generell als betriebliche Einnahmen steuerpflichtig.

Die Kapitalertragsteuer auf Gewinnausschiittungen, die einer Kapitalgesellschaft gezahlt werden, kann

entweder erstattet werden oder wird nicht einbehalten.

Die Kapitaleriragsteuer von Anlegern, die nicht der unbeschrankten Einkommensteuer- oder
Kérperschaftsteuer unterliegen, ist méglicherweise aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen oder
innerstaatlichen Bestimmungen zu reduzieren. Die Befreiung von der Kapitalertragsteuer in Hohe von
4% des Nominales der Partizipationsscheine giit auch in diesem Zusammenhang, wenn sie von
privaten Anlegern gehalten und bei einem inlandischen Kreditinstitut hinterlegt werden. Natdrliche

Personen, die nur beschrinkt einkommensteuerpfiichtig sind, kénnen mit Gewinnen aus der

VerauBerung von Partizipationsscheinen eine 8sterreichischen Steuerpflicht auslésen, wenn sie

innerhalb der letzten funf Jahre zu mindestens 1% der Anteile an der Gesellschaft gehalten haben.

Auch diese Besteuerung kann durch Doppelbesteuerungsabkommen eingeschrénkt sein.
5. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT

5.1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche
MafBnahmen fiir die Antragstellung

5.1.1. Bedingungen denen das Angebot unterliegt
Trifft nicht zu. Die Wandelschuldverschreibungen wurden bereits begeben.

5.1.2. Gesamtsumme der Emission/des Angebots. Ist der Betrag nicht festgelegt,
Beschreibung der Vereinbarungen und des Zeitpunkts fiir die Ankiindigung des
endgiiltigen Angebotbetrags an das Publikum

Das Gesamtnominale betriagt EUR 30.000.000,00 (EUR dreiRig Millionen) und zwar 300.000
Wandelschuldverschreibungen mit je EUR 100,00 Nominale. Die Emittentin hat von ihrem
Aufstockungsrecht gemal § 1 der Anleihebedingungen Gebrauch gemacht und das
Emissionsvolumen auf EUR 30.000.000,00 erhoht.

5.1.3. Frist - einschlieRlich etwaiger Anderungen - wihrend deren das Angebot gilt
und Beschreibung des Antragsverfahrens

Trifft nicht zu.

5.1.4. Beschreibung der Méglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der Art
und Weise der Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner

Trifft nicht zu.

5.1.5. Einzelheiten zum Mindest- und/oder Hochstbetrag der Zeichnung (entweder in
Form der Anzahl der Wertpapiere oder des aggregierten zu investierenden Betrags)

Trifft nicht zu.
5.1.6. Methode und Fristen fiir die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Die Wandelschuldverschreibungen werden zur Ga#nze durch Sammelurkunden (§24 lit b
Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Wandelschuldverschreibungen besteht
daher nicht. Die Sammelurkunden werden bei der Osterreichischen Kontrollbank
Aktiengesellschaft als Wertpapiersammelbank hinterlegt. Die Lieferung der
Wandelschuldverschreibungen erfolgt gegen Zahlung im Wege der depotfiihrenden Banken
innerhalb der marktiiblichen Fristen. Die Bedienung der Wandelschuldverschreibungen erfolgt zu
den unter Punkt 4.7 und 4.8 festgesetzten Terminen Uber die Zahlstelle an die depotflhrenden
Banken.
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5.1.7. Volistindige Beschreibung der Art und Weise und des Termins, auf die bzw.
an dem die Ergebnisse des Angebots offen zu legen sind

Trifft nicht zu.

5.1.8. Verfahren fiir die Ausilibung eines etwaigen Vorzugsrechts, die
Ubertragbarkeit der Zeichnungsrechte und die Behandlung von nicht ausgetibten
Zeichnungsrechten

Vorzugs- und Zeichnungsrechte bestehen nicht.
5.2. Plan fiir die Aufteilung der Wertpapiere und deren Zuteilung

5.2.1. Angabe der verschiedenen Kategorien der potenziellen Investoren, denen die
Wertpapiere angeboten werden. Erfolgt das Angebot gleichzeitig auf den Mérkten in
zwei oder mehreren Lindern und wurde/wird eine bestimmte Tranche einigen dieser
Méirkte vorhehalten, Angabe dieser Tranche

Trifft nicht zu.

5.2.2. Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrags und Angabe, ob
eine Aufnahme des Handels vor dem Meldeverfahren méglich ist

Trifft nicht zu.
5.3. Preisfestsetzung

5.3.1. Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere angeboten werden, oder der
Methode, mittels deren der Angebotspreis festgelegt wird, und des Verfahrens fiir
die Offenlegung. Angabe der Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner oder
Kaufer in Rechnung gestellt werden

Trifft nicht zu.
5.4. Platzierung und Ubernahme

5.41. Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten
Angebots oder einzelner Teile des Angebots und - sofern dem Emittenten oder dem
Bieter bekannt - Angaben zu den Platzierern in den einzelnen Léndern des Angebots

Trifft nicht zu

5.4.2. Namen und Geschiftsanschriften der Zahlstellen und der Depotstelien in
jedem Land

Hauptzahl- und Wandiungsstelle ist die Niedergsterreichische Landesbank-Hypothekenbank AG,
3100 St. Pslten, Neugebéudeplatz 1. Weitere Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO - Bank
Burgenland AG, 7000 Eisenstadt, Neusiedler Strale 33; Hypo Alpe-Adria-Bank AG, 9020
Kiagenfurt am Weérthersee, Alpen-Adria-Platz 1; Oberosterreichische Landesbank AG, 4020 Linz,
Landstrasse 38, Salzburger Landes-Hypothekenbank AG, 5020 Salzburg, Residenzplatz 7;
Landes-Hypothekenbank Steiermark AG, 8010 Graz, Radetzkystrasse 15-17; HYPO TIROL BANK
AG, 6020 Innsbruck, Meraner Strasse 8 und die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank AG,
6900 Bregenz, Hypo-Passage 1. Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungserldse erfolgt durch die
depotfiihrenden Banken.
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5.4.3. Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission auf Grund
einer bindenden Zusage zu libernehmen, und Name und Anschrift der Institute, die
bereit sind, eine Emission ohne bindende Zusage oder gemiR Vereinbarungen ,zu
den bestmdglichen Bedingungen® zu platzieren. Angabe der Hauptmerkmale der
Vereinbarungen, einschlieflich der Quoten. Wird die Emission nicht zur Génze
{ibernommen, ist eine Erkldrung zum nicht abgedeckten Teil einzufiigen. Angabe
des Gesamthetrages der Ubernahmeprovision und der Platzierungsprovision

Trifft nicht zu.,

5.44. Angabe des Zeitpunkts, zu dem der Emissionsiibernahmevertrag
abgeschlossen wurde oder wird

Trifft nicht zu.
6. ZULASSUNG DER PAPIERE ZUNM HANDEL

6.1. Angabe, ob die angebotenen Wertpapiere Gegenstand eines Antrags auf
Zulassung zum Handel auf einem geregelten Markt oder sonstigen gleich-wertigen
Mérkten sind oder sein werden

Die Zulassung der Wohnbau-Wandelschuldverschreibungen zum geregelten Freiverkehr an der
Wiener Borse wird beantragt.

6.2. Bereits Angabe sidmtlicher geregelten oder gleichwertigen Markte, auf denen
nach Kenntnis des Emittenten Wertpapiere der gleichen Wertpapierkategorie, die
zum Handel angeboten oder zugelassen werden sollen, bereits zum Handel
zugelassen sind

Nach Kenntnis der Emittentin sind zum geregeiten Freiverkehr bereits Wertpapiere der gleichen
Kategorie zum Hande!l zugelassen. Unter anderem auch nachstehend genannte:

4% Wandelschuldverschreibung 1989-2011/1 AT0000307574
4 % Wandelschuldverschreibung 2002-2012/19 AT0000303193
3,495%  Wandelschuldverschreibung 2003-2013/19 AT0000303417
var. Wandelschuldverschreibung 2004-2017/23 AT0000303680
3,5% Wandelschuldverschreibung 2005-2017/3 AT0O000303730
var, Wandelschuldverschreibung 2005-2017/18 ATO000491089
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2017/19 ATO000491097
35% Wandelschuldverschreibung 2005-2025/26 ATO000491162
325% Wandelschuldverschreibung 2005-2020/27 ATO000491170
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2026/28 AT0000491188
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2017/30 AT0000491204
var, Wandelschuldverschreibung 2005-2030/31 AT0000491212
3,18 % Wandelschuldverschreibung 2005-2021/42 AT0000491329
var, Wandelschuldverschreibung 2006-2017/ AT0000491352
3,375 %  Wandelschuldverschreibung 2006-2022/3 ATO000A001USB
var. Wandelschuldverschreibung 2008-2030/5 ATO000A002W2
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2021/6 ATOO00A00AQ
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2030/9 ATOO0DAQ0EW1
3825%  Wandelschuldverschreibung 2006-2017/11 ATOO0DAQ0OXFG
3,60 % Wandelschuldverschreibung 2006-2021/12 ATO000A00XJ8
4% Wandelschuldverschreibung 20068-2023/14 ATOO0DAD0YAS
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2017/15 ATO000AQ0YF4
var, Wandelschuldverschreibung 2006-2021/17 ATO000A012V3
4 % Wandelschuldverschreibung 2006-2021/18 ATO000AD12W1
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2017/20 ATO000AQ18Y4
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2030/21 ATO0000A01TUE3
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2017/23 ATO000ADTVS4
3,84 % Wandelschuldverschreibung 2006-2021/28 ATO000ADIWZ4
4% Wandelschuldverschreibung 2006-2017/29 ATOC00AD20W4
4% Wandelschuldverschreibung 2006-2021/30 ATO000A021A8
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2017/32 ATO000AD26R1
3,51 % Wandelschuldverschreibung 2006-2017/36 ATOC00AO3HWS
var. Wandelschuldverschreibung 2007-2018/1 ATOOC0AO3KXO
var, Wandelschuldverschreibung 2007-2017/2 ATO000AD44F9
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var.

Wandelschuldverschreibung 2007-2030/3

ATO0D00AD44L7

3,75 % Wandelschuldverschreibung 2007-2017/4 ATO000A04538
3,60 % Wandelschuldverschreibung 2007-2017/6 ATO000A045Q3
4% Wandelschuldverschreibung 2007-2022/8 ATO000A04637
4% Wandelschuldverschreibung 2007-2022/9 AT0000A04BG2
4% Wandelschuldverschreibung 2007-2023/11 ATO000A04DU9D
4% Wandelschuldverschreibung 2007-2019/16 ATO000A054F8
3,80 % Wandetschuldverschreibung 2007-2018/18 ATO000A056J5
4% Wandetschuldverschreibung 2007-2022/25 ATOO00AOSEL3
4,40 % Wandelschuldverschreibung 2007-2023/29 ATOO00ADBRK?
420 % Wandelschuldverschreibung 2007-2018/30 ATO000AO5RLE
var. Wandelschuldverschreibung 2007-2018/32 ATO000AQ5TQO
4,40 % Wandelschuldverschreibung 2007-2019/35 ATO000A06129
var. Wandelschuldverschreibung 2007-2017/36 ATO000A06388
var, Wandelschuldverschreibung 2007-2017/37 ATO000A063CE
4% Wandelschuldverschreibung 2008-2020/1 ATO000A085V9
4,125%  Wandelschuldverschreibung 2008-2018/2 ATO000A08794
var, Wandelschuldverschreibung 2008-2018/3 ATODOOADE7AD
4,20 % Wandelschuldverschreibung 2008-2019/4 ATO000A08810
4,40 % Wandelschuldverschreibung 2008-2024/5 ATO000A(08828
var. % Wandelschuldverschreibung 2008-2031/14 ATO000A088V1
4% Wandelschuldverschreibung 2008-2019/15 ATO000AQ8DT2
4,10 % Wandelschuldverschreibung 2008-2024/19 ATOC00ADBQSE
var, Wandelschuldverschreibung 2008-2019/26 ATO000AQATE4

6.3. Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer bindenden Zusage als
Iintermedidre im Sekundirhandel titig sind, um Liquiditit mittels Geld- und
Briefkursen zur Verfligung stellen, und Beschreibung der Hauptbedingungen der
Zusage

Trifft nicht zu.
7. ZUSATZLICHE ANGABEN

7.1. An der Emission beteiligte Berater und Erkldarung zu der Funktion abzugeben, in
der sie gehandelt habhen

Trifft nicht zu.

7.2. Angabe weiterer Informationen in der Wertpapierbeschreibung, die von
gesetzlichen Abschlusspriifern gepriift oder einer priiferischen Durchsicht
unterzogen wurden und {iber die die Abschlusspriifer einen Priifungsbericht erstelit
haben. Reproduktion des Berichts oder mit Erlaubnis der zustindigen Behdrden
Zusammenfassung des Berichts

Die widmungsgemae Verwendung der der Emittentin zur Verfligung gesteliten Mittel
(Emissionserlése) aus den von der Emittentin  bis zum 31.12.2007 emittierten
Wandelschuldverschreibungen zur Finanzierung von Wohnbauten und die Einhaltung der
Bedingungen des Bundesgesetzes Uber steurliche SondermaBnahmen zur Foérderung des
Wohnbaus BGBI | Nr. 253/1993, idF BGBI | Nr. 680/1994 und BGB! I Nr. 162/2001 und des
Erlasses des Bundesministeriums flr Finanzen vom 6.6 2002, Z 06 0950/I-1V/06/02 wurde der
Emittentin im Bericht des Jahresabschlusses zum 31.12.2007 durch den Abschlussprifer, ERNST
& YOUNG Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft m.b.H., bestatigt. Darlber
hinaus wurden in der Wertpapierbeschreibung keine weiteren Informationen genannt, die von
gesetzlichen Abschiusspriifern geprift oder einer prifferischen Durchsicht unterzogen wurden und
iber die die Abschlusspriifer einen Prifungsbericht erstelit haben.

7.3. Name, Geschiftsadresse, Qualifikationen und - falls vorhanden - das
wesentliche Interesse am Emittenten von Personen, die als Sachverstindiger
handeln und deren Erkldrung oder Bericht in die Wertpapierbeschreibung
aufgenommen wurde

Trifft nicht zu.
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7.4. Bestitigung, dass Information, die von Seiten Dritter ibernommen wurde,
korrekt wiedergegeben wurde

Trifft nicht zu.

7.5. Angabe der Ratings, die einem Emittenten oder seinen Schuldtitein auf Anfrage
des Emittenten oder in Zusammenarbeit mit dem Emittenten beim Ratingverfahren
zugewiesen wurden. Kurze Erlduterung der Bedeutung der Ratings, wenn sie erst
unldngst von der Ratingagentur erstellt wurden

Trifft nicht zu.

7.6. Bekanntmachungen nach erfolgter Emission

Alle Bekanntmachungen Uber die Wandelschuldverschreibungen werden auf der Homepage der
Hypo-Wohnbaubank AG (www.hypo-wohnbaubank.at) vertffentlicht. Zur Rechtswirksamkeit
genigt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der Homepage. Einer besonderen
Benachrichtigung der einzelnen Anleger bedarf es nicht.

Sofern aufgrund bérserechtlicher Vorschriften (z.B. § 93 (5) BérseG) zusétzliche Verdffentlichungs-
und Mitteilungspflichten bestehen, wird die Emittentin diesen nachkommen. Derartige
Verdffentlichungen erfolgen Uber ein elektronisch betriebenes Informationsverbreitungssystem
(Reuters, Dow Jones Newswire oder Bloomberg) samt entsprechender Ubermittlung an die
Finanzmarktaufsichtbehérde, die Wiener Bérse AG und Oesterreichische Kontrollbank AG.

B. Partizipationsscheine

1. BESCHREIBUNG DER PARTIZIPATIONSSCHEINE
1.1. Beschreibung des Typs und der Kategorie der Anteile

Das Partizipationskapital ist eingezahltes nachrangiges Kapital, das der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft seitens der Partizipationsscheininhaber auf Unternehmensdauer unter Verzicht
auf die ordentliche und auRerordentliche Kindigung zur Verflgung gestellt wird. Das
Partizipationskapital kann von der Hypo-Wohnbaubank AG nur unter analoger Anwendung der
aktienrechtlichen Kapitalherabsetzungsvorschriften oder geméf den Bestimmungen des § 102a
BWG eingezogen werden.

Bei Partizipationsscheinen handelt es sich um Dividendenwerte: Die Erirdge aus solchen
Wertpapieren sind sohin gewinnabhéngig, wobei als Gewinn das Ergebnis des Geschéftsjahres
(Jahresgewinn) nach Riicklagenbewegung anzusehen ist. Sie nehmen ebenso wie Aktienkapital
bis zur vollen H&he am Verlust teil.

1.2. Rechtsvorschriften, denen zufolge die Anteile geschaffen wurden oder noch
werden

Die Ausgabe der Partizipationsscheine gegen Einziehung von Wandelschuldverschreibungen
durch die Hypo-Wohnbaubank AG wird durch § 23 BWG abgedeckt. Die entsprechende
satzungsmaRige Ermachtigung findet sich in § 3 Abs. (2) lit e der Satzung der Hypo-Wohnbaubank
AG.

Fur samtliche Rechtsverhiltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Partizipationsscheinen gilt
dsterreichisches Recht. Erfillungsort ist Wien als Sitz der Emittentin. Fur alle Rechtsstreitigkeiten
im Zusammenhang mit den Partizipationsscheinen gilt ausschlieflich das in Wien sachlich
zustandige Gericht als gem&R § 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Gerichtsstand.
Verbrauchergerichtsstande bleiben davon unberihrt.

Zur steuerlichen Behandlung der Partizipationsscheine wird auf Punkt 4.14.4 in Abschnitt A dieser
Wertpapierbeschreibung verwiesen.

1.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namenspapiere oder um
Inhaberpapiere handelt und ob die Wertpapiere verbrieft oder stiickelos sind. In
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letzterem Fall sind der Name und die Anschrift des die Buchungsunterlagen
filhrenden Instituts zu nennen

Die Partizipationsscheine lauten auf Inhaber und sind zur Génze durch eine verdnderbare
Sammelurkunde gemaR § 24 lit b Depotgesetz vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung der
Partizipationsscheine besteht nicht. Die Sammelurkunde tragt die firmenméRige Fertigung der
Emittentin (Unterschrift zweier Vorstandsmitglieder oder eines Vorstandsmitgliedes und eines
Prokuristen oder zweier Prokuristen). Erhtht oder vermindert sich das Gesamtvolumen der
begebenen Partizipationsscheine, so wird die jeweilige Sammelurkunde entsprechend angepasst.
Die Hinterlegung der Sammelurkunde erfolgt bei der Oesterreichischen Kontrollbank AG, Am Hof
4; Strauchgasse 3, 1011 Wien, als Wertpapiersammelbank.

1.4. Angabe der Wahrung der Emission.
Die Partizipationsscheine werden in Euro begeben.

1.5. Beschreibung der Rechte — einschlieBlich ihrer etwaigen Beschrankungen —
die an die zu Grunde liegenden Aktien gebunden sind, und des Verfahrens zur
Ausiibung dieser Rechte:

(1) 10 Stuck nennwertlose Partizipationsscheine gewdhren den Anspruch auf einen
Gewinnanteil in anteilig gleicher Héhe wie eine Stlickaktie der Hypo-Wohnbaubank AG. Die
Gewinnanteile der Partizipationsscheininhaber sind gleichzeitig mit der Dividende fallig.

(2) Im Fall der Abwicklung werden die Partizipationsscheininhaber vermdgensrechtlich den
Aktiondren der Hypo-Wohnbaubank AG gemaR dem in Punkt 1.5.1. dargesteliten Verhéltinis
gleichgestelit. Das Partizipationskapital, als nachrangiges Kapital im Sinne des § 45 Abs. (4)
BWG darf im Fall der Liquidation der ausgebenden Gesellschaft erst nach Befriedigung oder
Sicherstellung aller anderen Glaubiger zurlickgezahlt werden. .

(3) Die Partizipationsscheininhaber haben das Recht, an den Hauptversammlungen der Hypo-
Wohnbaubank AG teilzunehmen und Ausklinfte im Sinn von § 112 AktG zu begehren.

(4) Die Partizipationsscheine gewshren keine dartiber hinausgehenden Rechte, insbesondere
keine sonstigen Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und die Antragstellung in der
Hauptversammiung, die Bek&mpfung von Hauptversammlungsbeschlissen und das Recht
auf Bezug von jungen Aktien.

Bei Ausibung des Wandlungsrechts erlischt mit Wirksamkeit der Wandlung die
Treuhandschaft des Treugebers. Die Ausgabe der Partizipationsscheine erfolgt durch die
Emittentin auf eigene Rechnung Fir die Erfillung der Verpflichtungen aus denn von der
Emittentin auszugebenden Partizipationsscheinen haftet diese allein.

Ausschiittungen oder Zahlungen im Falle einer Liquidation werden bei einer der im
folgenden genannten Zahl- und Einreichstelle gegen Einreichung des jeweiligen
Ertragnisscheines ausgezahit.

Hauptzahl- und  Einreichstelle ist die  Niedertsterreichische  Landesbank-
Hypothekenbank AG, St. Pdlten. Weitere Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO - Bank
Burgenland AG, Eisenstadt; Hypo Alpe-Adria-Bank AG, Klagenfurt; Oberdsterreichische
Landesbank AG, Linz; Salzburger Landes-Hypothekenbank AG, Salzburg; Landes-
Hypothekenbank Steiermark AG, Graz; HYPO TIROL BANK AG, Innsbruck und die
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank AG, Bregenz.

Die Gewinnanteile der Partizipationsscheininhaber, welche binnen drei Jahren nach
Falligkeit nicht behoben werden, verfallen zugunsten der gesetzlichen Ricklage der Hypo-
Wohnbaubank AG.

(5) Die Partizipationsscheine nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen Hoéhe am Verlust teil.

Zu den Wandlungsbedingungen wird auf Punkt 4.6. des Abschnitts A der Wertpapierbeschreibung
verwiesen.
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Alle Bekanntmachungen, die die Partizipationsscheine betreffen, erfolgen rechtsglltig im
"Amtsblatt zur Wiener Zeitung". Solite die Wiener Zeitung ihr Erscheinen einstellen oder nicht mehr
fir amtliche Bekanntmachungen dienen, so tritt an ihre Stelle das fir amtliche Bekanntmachungen
dienende Medium. Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Partizipationsscheininhaber
bedarf es nicht. Zur rechtlichen Wirksamkeit geniigt in allen Fallen die Bekanntmachung in der
"Wiener Zeitung".

1.6. Im Falle von Neuemissionen Angabe der Beschliisse, Erméchtigungen und
Billigungen, die die Grundlage fiir die erfolgte bzw. noch zu erfolgende Schaffung
der Wertpapiere undfoder deren Emission bilden und Angabe des Emissionstermins

Um eine alifdllige Wandiung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsscheine zu
erméglichen, hat die Hauptversammiung der Emittentin und deren Aufsichtsrat die Ausgabe der
dafiir erforderlichen Partizipationsscheine beschlossen.

1.7. Angabe des Orts und des Zeitpunkts der erfolgten bzw. noch zu erfolgenden
Zulassung der Papiere zum Handel

Ein Antrag auf Zulassung zum Handel an der Borse oder im Rahmen eines Multilateralen
Handelssystems ist nicht vorgesehen.

1.8. Darstellung etwaiger Beschrinkungen fiir die freie Ubertragbarkeit der
Wertpapiere
Es liegt keine Beschrankung in Bezug auf die freie Handelbarkeit der Partizipationsscheine vor. Zu

den steuerlichen Folgen einer VerauRerung vor dem Ende der steuerlich relevanten Behaltefrist
siehe Abschnitt A. Punkt 4.14. (Steuerliche Behandlung).

1.9. Angabe etwaig bestehender obligatorischer Ubernahmeangebote und/oder
Ausschluss- und Andienungsregeln in Bezug auf die Wertpapiere

Trifft nicht zu.

1.10. Angabe &ffentlicher Ubernahmeangebote von Seiten Dritter in Bezug auf das
Eigenkapital des Emittenten, die wihrend des letzten oder im Verlauf des
derzeitigen Geschiftsjahres erfolgten. Zu nennen sind dabei der Kurs oder die
Wandelbedingungen fiir derlei Angebote sowie das Resultat

Trifft nicht zu.

1.11. Auswirkungen der Ausiibung des Rechts des Basistitels auf den Emittenten
und eines moglichen Verwésserungseffekts fiir die Aktionare

Wird durch eine Mafinahme das bestehende Verhilinis zwischen den Vermdgensrechten der
Anleger in Partizipationsscheine und der Aktiondre gedndert, so ist dies im Sinn eines
Verwasserungsschutzes angemessen auszugleichen. Dies gilt auch bei der Ausgabe von Aktien
und von in § 174 AktG genannten Schuldverschreibungen und Genussrechten; zu diesem Zweck
kann auch das Bezugsrecht der Aktionare (§ 174 Abs. 4 AktG) ausgeschiossen werden. Sollte die
Emittentin  weitere  Partizipationsscheine  emittieren, wird sie den Inhabern von
Partizipationsscheinen ein ihrem bisherigen Partizipationsscheinbesitz ~ entsprechendes
Bezugsrecht einrdumen, oder nach freier Wahl der Emittentin, die Partizipationsscheininhaber so
stellen, dass der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden Rechte erhalten bleibt. Begibt die
Hypo-Wohnbaubank AG stimmberechtigte Aktien, dann steht das Bezugsrecht auf diese Aktien
nur den Aktiondren zu. In diesem Fall ist den Inhabern von Partizipationsscheinen ein ihrem
bisherigen Partizipationsscheinbesitz entsprechendes Bezugsrecht einzurdumen oder sind sie -
nach freier Wahl der Emittentin - so zu stellen, dass der wirtschaftliche Gehalt der ihnen
zukommenden Rechte erhalten bleibt.
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2. Wenn der Emittent des Basistitels ein Unternehmen ist, das derselben Gruppe
angehort, so sind die fiir diesen Emittenten beizubringenden Angaben jene, die im
Schema des Registrierungsformulars fiir Aktien gefordert werden

Trifft nicht zu.
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ERKLARUNG GEMAR VERORDNUNG (EG) NR. 809/2004 DER
KONMMISSION VOM 29. APRIL 2004

Dis Emittentin mit threm Sitz in Wien, Osterrsich, ist fir diesen Prospekt mit Ausnahme der
Angaben in Punkt IV. zum Treugeber HYPO TIROL BANK AG verantwortlich und erkiart, dass sie
die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Prospekt mit
Ausnahme der Angaben in Punkt IV. zum Treugeber HYPO TIROL BANK AG ihres Wissens nach
richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des Prospekis

wahrscheinlich verdndern kénnen.

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

als Emittentin o
"/ ‘ 2
{ [/\/ A
/(J/\ . A oa | |
- v

Dr. Hannes Leitgstln/ ) DI Hans Kvasnicka
{Vorstand} (Vorstand)

Wien, am

101




ANHANG 1: BEDINGUNGEN FUR DIE 4 % VERZINSTE HYPO-
WOHNBAUANLEIHE TIROL. 2008-2020/1
WANDELSCHULDVERSCHREIBUNG DER HYPO-WOHNBAUBANK AG

§ 1 Form und Nennbetrag

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (im folgenden auch Emittentin genannt) legt ab dem
07. Janner 2008 im Wege einer Daueremission auf Inhaber lautende, nicht fundierte
Wandelschuldverschreibungen mit Laufzeitende am 06. Juli 2020 (einschlieRlich) zur Zeichnung
auf.

Das Gesamtnominale betragt bis zu EUR 15.000.000 (EUR funfzehn Millionen) und zwar bis zu
150.000 Wandelschuldverschreibungen mit je EUR 100 Nominale {mit Aufstockungsméglichkeit).
Die Héhe des Nominalbetrages der Wandelschuldverschreibungen, mit welchen dieselbe zur
Begebung gelangt st wird nach Ende der Ausgabe festgestellt.  Die
Wandelschuldverschreibungen werden zur Génze durch Sammelurkunden (§ 24 b Depotgesetz)
vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Wandelschuldverschreibungen besteht daher nicht.
Die Sammelurkunden ftragen die Unterschriften von zwei Vorstandsmitgliedern der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengeselischaft, Wien. Die Sammelurkunden werden bei der Oesterreichischen
Kontrollbank Aktiengeselischaft als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Dieses Angebot ist als Daueremission geméaR § 17b (2) KMG von der Prospektpflicht
ausgenommen.

§ 2 Kiindigung

Eine Kundigung seitens des Gldubigers ist ausgeschlossen, seitens der Emittentin einmalig
kiindbar zum 07. Juli 2018 unter Einhaltung einer Frist von 5 Bankarbeitstagen (Wien).

§ 3 Wandlungsrecht
(1)Je Nominale EUR 1.000 Wandelschuldverschreibung berechtigen den Inhaber zur

Wandlung in 14 Stick nennwertlose Partizipationsscheine gemaR § 23 Abs. 4 und 5 BWG (die
 Partizipationsscheine') der Hypo-Wohnbaubank AG. Dies entspricht einem nominelien
Wandlungspreis von rd. EUR 71,43 je Partizipationsschein. Die Partizipationsscheine sind ab 07.
Janner jenes  Geschéftsjahres  gewinnberechtigt, in  dem der Umtausch  der
Wandelschuldverschreibungen erfolgt.

(2) Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag 06.07.2010, danach zu jedem weiteren
Kupontermin am 07.Juli ausgelibt werden.

(3) Die Wandlungserklarung kann ausschlieffich durch Ausfilllen eines diesbezliglichen von einer
als Zahlstelle gemaR § 6 definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kostenlos zur
Verfiigung gestellten Formulares gem&#f den Bestimmungen des AkiG erfolgen.

(4) Die Wandlungserkldrung muss spatestens 15 Bankarbeitstage vor dem Wandiungstermin der
in § 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahistelle mittels eingeschriebenen Briefes
zugegangen sein. Die Wandlungserklarung ist fur die Glaubiger sofort bindend und wird gegentiber
der Emittentin mit fristgerechtem Eingang bei der in § 6 dieser Bedingungen genannten
Hauptzahistelle wirksam. Gleichzeitig ist das Wertpapierdepot bekanntzugeben, dem die in
Partizipationsscheine umzutauschenden Wandelschuldverschreibungen zu entnehmen sind. Tritt
durch eine MaBRnahme (Ausgabe neuer Aklien, weiterer Partizipationsscheine, Genussrechte
gemidl § 174 Abs. 3 AktG anderer Wertpapiere mit Bezugsrechten oder Gewinn- oder
Wandelschuldverschreibungen etc.} eine Verwésserung der

Vermégensrechte der Inhaber von Wandelschuldverschreibungen ein, so wird dies durch die
Gesellschaft angemessen ausgeglichen. Entsprechende Verlautbarungen erfolgen geméi § 4
dieser Bedingungen. Flhrt eine Ausgabe von Aktien, Genussrechien oder weiteren
Wandelschuldverschreibungen zu keiner Verwéasserung, so kann auch die Information an die
Inhaber der Wandelschuldverschreibungen unterbleiben.
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§ 4 Angaben uber die zur Wandlung angebotenen Partizipationsscheine

(1) Das Partizipationskapital ist eingezahltes Kapital, das der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft seitens der Partizipationsscheininhaber auf Unternehmensdauer unter Verzicht
auf die ordentliche und auBerordentliche Kindigung zur Verfigung gestellt wird. Das
Partizipationskapital kann von der Hypo-Wohnbaubank AG nur unter analoger Anwendung der
aktienrechtlichen Kapitalherabsetzungsvorschriften zurtickgezahlt werden.

(2) 10 Stiick nennwertlose Partizipationsscheine gewahren den Anspruch auf einen Gewinnanteil
in anteilig gleicher Héhe wie eine Stlickaktie der Hypo-Wohnbaubank AG. Die Gewinnanteile der
Partizipationsscheininhaber sind gleichzeitig mit der Dividende féllig. Sie werden bei einer unten
genannten Zahl- und Einreichstelle gegen Einreichung des jeweiligen Errégnisscheines
ausgezahit.

(3) Hauptzah!- und Einreichstelle ist die Niederosterreichische Landesbank-Hypothekenbank AG,
St. Palten. Weitere Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO - Bank Burgenland AG, Eisenstadt; Hypo
Alpe-Adria-Bank AG, Klagenfurt; Obergsterreichische Landesbank AG, Linz; Salzburger Landes-
Hypothekenbank AG, Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steiermark AG, Graz; HYPO TIROL
BANK AG, Innsbruck und die Vorariberger Landes- und Hypothekenbank AG, Bregenz.

(4) Die Gewinnanteile der Partizipationsscheininhaber, welche binnen drei Jahren nach Falligkeit
nicht behoben werden, verfallen zugunsten der gesetzlichen Ricklage der Hypo-Wohnbaubank
AG.

(5) Die Partizipationsscheine nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen Héhe am Veriust teil.

(6) Im Fall der Abwicklung werden die Partizipationsscheininhaber vermdégensrechtlich den
Aktiondren der Hypo-Wohnbaubank AG gemal dem in § 4 Abs. 2 dargesteliten Verhé&ltnis
gleichgestellt. Das Partizipationskapital darf im Fall der Liquidation der ausgebenden Gesellschaft
erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Gléaubiger zurlickgezahlt werden.

(7) Die Partizipationsscheininhaber haben das Recht, an den Hauptversammlungen der Hypo-
Wohnbaubank AG teilzunehmen und Auskiinfte im Sinn von § 112 AktG zu begehren.

(8) Die Partizipationsscheine gewahren keine darliber hinausgehenden Rechte, insbesondere
keine sonstigen Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und die Antragstellung in der
Hauptversammiung, die Bekampfung von Hauptversammlungsbeschlissen und das Recht auf
Bezug von jungen Aktien.

(9) Wird durch eine Mafinahme das bestehende Verhiltnis zwischen den Vermdgensrechten der
Inhaber der Partizipationsscheine und der Aktiondre gedndert, so ist dies im Sinn eines
Verwasserungsschutzes angemessen auszugleichen. Dies gilt auch bei der Ausgabe von Aktien
und von in § 174 AktG genannten Schuldverschreibungen und Genussrechten; zu diesem Zweck
kann auch das Bezugsrecht der Aktionére (§ 174 Abs. 4 AktG) ausgeschlossen werden.,

(10) Sollte die Emittentin weitere Partizipationsscheine emittieren, wird sie den Inhabern von
Partizipationsscheinen ein ihrem bisherigen Partizipationsscheinbesitz  entsprechendes
Bezugsrecht einrdumen, oder nach freier Wah! der Emittentin, die Partizipationsscheininhaber so
stellen, dass der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden Rechte erhalten bleibt.

(11) Begibt die Hypo-Wohnbaubank AG stimmberechtigte Aktien, dann steht das Bezugsrecht auf
diese Aktien nur den Aktiondren zu. Abs. 10 gilt sinngeman.

(12) Die Hypo-Wohnbaubank AG wird alle Bekanntmachungen tiber die Partizipationsscheine in
der "Wiener Zeitung" veréffentlichen.

(13) Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Partizipationsscheininhaber bedarf es
nicht. Zur rechtlichen Wirksamkeit gentigt in allen Féllen die Bekanntmachung in der "Wiener
Zeitung".

(14) Fur samtliche Rechtsverhaitnisse aus den Partizipationsscheinen gilt ésterreichisches Recht;
ausschlieBlicher Gerichtsstand fir alle wie immer gearteten Streitigkeiten aus den
Partizipationsscheinen ist das sachlich zusténdige Gericht in Wien.

§ 5 Steuerliche Behandlung
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Die Wandelschuldverschreibungen entsprechen zum Zeitpunkt der Emission dem ,Bundesgesstz
iber steuerliche Sondermafinahmen zur Fodrderung des Wohnbaus®, BGBI. Nr. 253/1993, idF
BGBI. | Nr. 162/2001. Dieses Geseiz sieht folgende Beglinstigungen vor: Die Anschaffungskosten
for den Ersterwerb der Wandelschuldverschreibungen sind im Rahmen des einheitlichen
Héchstbetrages gemaR § 18 Abs. 3 Z. 2 des EStG 1988 als Sonderausgabe absetzbar. Sind die
Ertrage aus den Wandelschuldverschreibungen Einkinfte aus Kapitalvermégen gemal § 27 EStG
1988, so ist fir die Zeit der Hinterlegung dieser Wertpapiere bei einer inldndischen Bank im
Ausmafy bis zu 4 % des Nennbefrages keine Kapitalertragsteuer (KESt) abzuziehen. Die
Einkommensteuer gilt fir die gesamten Kapitalertrage inklusive des KESt-freien Anteils geman
§ 97 EStG 1988 als abgegolten. Ebenso abgegolten ist die Erbschaftssteuer fur den Erwerb von
Todes wegen gemaR § 15 Abs. 1 Z. 17 des Erbschafts- und Schenkungssteuergesetzes 1955,
Allfallige gesetzliche Anderungen, insbesondere der Steuergesetze, sind vorbehalten und gehen
nicht zu Lasten der Emittentin.

§ 6 Zahl- und Umtauschstelle

(1) Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die Niederdsterreichische l.andesbank-Hypothekenbank
AG, St. Polten. Weitere Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO - Bank Burgenland AG, Eisenstadt;
Hypo Alpe-Adria-Bank AG, Klagenfurt; Oberosterreichische Landesbank AG, Linz, Salzburger
Landes-Hypothekenbank AG, Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steiermark AG, Graz; HYPO
TIROL BANK AG, Innsbruck und die Vorariberger Landes- und Hypothekenbank AG, Bregenz.

(2) Die Guischrift der Zinsen und Tilgungserlése erfolgt durch die depotfihrenden Banken.
§ 7 Haftung

Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung haftet fir die Zahlungen des
Zinsendienstes und des Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen die HYPO TIROL BANK
AG, Innsbruck, als Treugeber mit threm Vermagen, nicht jedoch die Hypo-Wohnbaubank AG.

§ 8 Verjahrung

Der Anspruch auf die Zinsen verjahrt nach drei Jahren, der Anspruch auf das Kapital dreifig Jahre
nach Eintritt der Félligkeit.

§ 9 Mittelverwendung

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des "Bundesgesetzes (ber steuerliche
Sondermafinahmen zur Férderung des Wohnbaus" (BGBI. 253/1993, idF BGBI. | Nr. 162/2001)
einzuhaiten. Der Emissionserlés muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder niitzlichen Verbesserung
durch bautechnische MaRknahmen von Wohnungen mit einer Nutzfliche von héchstens 150 m?
oder von {berwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Gebéuden zur Verfigung stehen und wird
innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet. Im Falle einer Vermietung dieser
Wohnungen darf die Miete jenen Betrag nicht (iberschreiten, der fir die Zuerkennung von Mitteln
aus der Wohnbauférderung mafigebend ist.

§ 10 Borseneinfiihrung
Es ist eine Zulassung zum geregelten Freiverkehr an der Wiener Bérse vorgesehen.
§ 11 Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen tber die Wandelschuldverschreibungen werden auf der Homepage der
Hypo Wohnbaubank AG verdffentlicht. Zur Rechtswirksamkeit gentigt in allen Féallen die
Bekanntmachung auf der Homepage. Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger
bedarf es nicht.

§ 12 Anderung der Anleihebedingungen

Die Gesellschaft ist berechtigt, die Anleihebedingungen an geénderte wirtschaftliche und
steuerliche Verhaltnisse, insbesondere an Anderungen der Rechtslage, anzupassen. Eine
derartige Anpassung darf nicht zu einer wirtschaftlichen und rechtlichen Schlechtersteliung der
Inhaber flihren, sofern diese nicht angemessen ausgeglichen wird. Eine derartige Anderung wird
unter Wahrung dieser Voraussetzung mit Kundmachung gemaf § 11 wirksam.
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§ 13 Rechtsordnung, Gerichtsstand

Fur samtliche Rechtsverhéltnisse aus der Ausgabe dieser Wandelschuldverschreibungen gilt
dsterreichisches Recht; Gerichtsstand ist Wien.

§ 14 Ausgabekurs

Der Ausgabekurs der Wandelschuldverschreibung 2008-2020/1 ,Tirol" wird auf 100 % festgelegt.
Aufgrund méglicher kinftiger Anderung des Marktzinsniveaus kann es sowohl zu einer positiven
als auch negativen Kursentwicklung wahrend der Laufzeit kommen.

Ein vorzeitiger Verkauf des Wertpapiers kann daher sowohl einen Kursgewinn als auch einen
Kursverlust mit sich bringen.

Die Emittentin garantiert kein bestimmtes Kursniveau wahrend der Laufzeit.
Die Anleihe ist am 07.07.2020 zur Rlickzahlung zum Nennwert fallig.
§ 15 Laufzeit

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen betragt 12 Jahre und 6 Monate. Sie beginnt am
07. 01.2008 und endet mit Ablauf des 06.07.2020.

§ 16 Verzinsung

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am 07. Janner 2008 und erfolgt in
Jahresperioden (,Zinsperioden®), die sich jeweils vom 07. Juli bis einschlieBlich 06. Juli des
Folgejahres erstrecken, wobei die erste Periode vom 07.Jénner 2008 bis einschlieBlich 06. Juli
2008 lauft. (erste kurze Periode) Der Nominalzinssatz vom 07.Janner 2008 bis 06. Juli 2020
betragt 4,00 % p.a.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis act/act ICMA),unadjusted, Following Business Day
Convention.

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen endet mit dem der Falligkeit bzw. dem
alifalligen Wandlungstermin vorangehenden Tag.

§ 17 Tilgung

Die Tilgung fir die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandeiten Wandelschuldverschreibungen
erfolgt am 07. Juli 2020 zu 100 % des Nominales.

§ 18 Zahlungen
(1) Zahlungen erfolgen in Euro.

(2) Sollte ein Riickzahlungstermin, Kupontermin oder sonstiger, sich im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen ergebender Zahlungstermin auf einen Termin fallen, an dem die
Banken in Wien nicht zum Geschéftsbetrieb gedffnet sind, so hat der Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen erst am darauf folgenden Bankarbeitstag Anspruch auf Zahlung
von Kapital und Zinsen.

(3) Kapital und Zinsen werden den Anleihegldubigern gutgeschrieben, ohne dass, abgesehen von
der Beachtung etwaiger Steuer-, Devisen- oder sonstiger Vorschriften des Landes der
betreffenden Zahlstelle, die Ausstellung eines Affidavits oder die Erflillung einer sonstigen
Farmiichkeit verlangt werden darf.

§ 19 Sonstiges

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen, aus welchem Grund auch immer, unwirksam oder
undurchfithrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen dieser
Bedingungen nicht beriihrt. Die unwirksame oder undurchfithrbare Bestimmung wird durch eine
solche ersetzt, die dem in diesen Bedingungen zum Ausdruck kommenden Willen am néchsten
kommt.

Hypo-Wohnbaubhank AG
Wien, im Janner 2008
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ANHANG 2: JAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2005 DER HYPO-WOHNBAUBANK AG
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Hypo-Wohnbaubank Altiengesellschaft, Wien

' 31. Dezember 2005
ANLAGE i .,
7-4‘/\\ ¥ ."( R BGX“ 2 o L ‘B4 L& N2 Z0M 31, DEZEMBER, 2005 -
AKTIVA PASSIVA " i
' -+ Stand Stand Stand T Smmd - |
. 814272008 - -] 31:12.2004 i 31.12.2005 - 31,42.2004
B -G € TE - g, €’ C T
1. Fordorungon an Kroditinstitute - 226033042837 | . 1864715 | . 1. 'Vorhricfto Verbindiichkelten . ‘
- 2 tiglich fllllg ‘ L 18705143 ‘ - Andero véstirielie Verbindlichkelten 'g.259.843.746.05 - 1.864,341 |,
1) sonstige Fardeningen T 228017237744 . " R ’ ' ]
. . i ST ‘ ' : . 2. Sonstiga Verhindilchielten 47.808,50 g
2. Schuldvarscl_'nrclbungan'und andure’festvelz‘inslichc Weripapiore - 124477833 3820 ) Do . L. : .
von anderen Emittenten T y ’ 1.244.778,33 . 3. Rechungsabgronzungsposten 2347193 |- 23|
darunter: cigene Schuldverschralbungen € 0,00 . S B . : o
' . T ' " | . 4 Rocksteludgen: . 33.400,00°. 25
4. Aktion und anders nicht festverzinsliche Wertpaplere . 8,926.46587 1281 " - ) Stevenflckslellungen " ..20.000,00- )
: o - T : ' o k) Sonstige Reckstellngen 19.400.00 25.
-4. Betelligungen: 5.500,00 ° B . : ’ EETS . .
darunfer: an Kredtinstituten € 0,00 . S. Gezsichnotes Xapital - 5410.000,00 5110
5. Imiaterlelle Vermigensgegenstinds dos Miagevgrmdg-;uns ’ " -g51,84 3 & Gewinﬁrncm:_i;qcn (gesetzliche Fij'.lc]daée) ) _' . 106.{1("10.00 98
6..Sachanlagen , 0,00 -y 7. Haftrilcidage gemdn § 23 Abs 6 BWG 218.400,00 218
danumior: Grundsilcke und Bauten, die vorm Krediinstilut Im ' - S ) Cos o
Rahman selner elgencn Téllgkelt genutzt warden € 0,007 8, Bilanzgewinn 157.797143 182
- 7. Sonstige VermBger gogenst .. © 000 144
8. Rechnungazabg 1sposts n O.dD' ’ 3 '
' 2265517.02481 | 1889774 ' 2265.517.02491, | 13869.774
E———— v - .
1. Anrecheribaso Eigenrmitiol gema § 23 Abs 14 ) - BA33.948,16 5.421
. 2, Erfordesiiche Sigenmittel domaR § 22 Abs 1 . 770284 58




31, Dézeémber 2005

Hypo-Wohnbaubark Aktiengeselischaft, Wien

: d arunter;

1. NETTOZ!NSERTRAG

4. Provislonseririge

. BETR[EBSERTRB.GE

fil. BETRIEBSAUFWENDUNGEN, .
Iv. BETRIEBSERGEBNIS . =, .

8. Aurserordenthche Ertrdge

VI JAHRESL?BERSCHUSS
12. Rﬁcklagenbewegung
VEI JAHRESGEWINN
13, Ge\mnnvortrag
Vill.. BILANZGEWJNN

ANLAGE 2 °
_ GEWINN UND VERLUSTRECHNUNG
FUR DiE ZEIT VOM 1. JANNER 2005 BiS 31. DEZEMBER 2005
2005 2004
_ € e - | :Te
1. sten und ahnhche Erlrage 77.083.259,07 | 63.639
‘aus festverzmshchen Weﬂpapieren (VJ TEUR 21 O} ' . 74.292,91 .
2. Zinsen und shnliche Aufwendungen _ " 77.00261763 .| -68420
80.641,44 .| - 219,
3 Ertrage aus Wedpapleren und Bete;hgungen : '
= Ertrage aus Aktlen, anderen ‘Antellsrechten und S _
-'n!cht festverzmshchen Wertpapieren 162.886,87 511,
_ - 200.941,34 162
8. Sonstige betriebliche Erirdge " . 9.688,02 1
463.167,67 433
8. AI[gemetne Venva!tungsauﬁuendungen : ' e T
= Sonstlge Venvaltungsaufwendungen {Sachaufwand} -251 .046,27. -203
7. Wertbenchtlguzmgen quf die i in den AkiwpostenS und 8. - o
enthaltenen Vermogensgegenstande -4.466,49 -5
-255.508,76
, 207.660,91 228
8. Ertrags-/Aufwandssaldo aus derVeréuE%erung o ’
und der Bewertung von Werlpapieren, die WIe o B
’ Fmanzanlagen bewertet sind o 17.723,068 -10
W ERGEBNIS DER GEWOHNL!CHEN GESCHAFTSTATEGKEIT - 225.383,97 218 [
= Aurserordentiiches Ergebnls 0,00 © 26
10.. Steusrn vaii Elnkofnmen und Ertrag -57.357,96 81
11. Sanshge Steuern, sowelt nicht in ‘Posten. 10. auszuwelsen : 242,00 )
167.784,01 160
-10.800,00 -8
156.984,01 181
#1342 A
. 157.797,43 152 -

r

208 =




- Ertragslage fordert.

Anlage 1§
Seite 1

' A.n'hang

zur'Bi['anz der Hypo-thnbaubahk AG
.. zum 31, Dézentber 2005

Bilanzierungs- uid Bewerturigsmettioden |

Die Gliederung der Bilghz urid. der Gewinn--und Verlustrechnung wurde
gemah den Bestimmungen des BWG (Insbesondere Anlage 2 zu § 43 BWG)
- - sowie der Bestimmungen des HGB, jéweils in der geltenden Fassung erstellt.

Der Jahresabschluss wurde - unter Beachtung der Grundsatze-.
ordnungsgemaRer Buchflthrung sowie der Generalnorm aufgestellt, welche
die Vermittiung eines maglichst getreuan Bildes der Vermdgens-, Finanz- und

Die Abgrenzung der Darlehenszinseh und der passivierten Zinsen 'fGrAdie
hegebenen Wandelschuldverschreibungen erfolgte unter Zugrundelegung
. von 30/360, 30/365 Zinstagen bzw. nach der ISMAfMetho_de (=actual/actual).

Als ‘Anlagevermbgen ‘werden . jene Wertpapiere ‘ausgewlesen, die - der.

langerfristigen” Veranagung déf’ Miftel diénen und bis zur Tilgung. gehalten

‘werden sollen. Samlichie_unter. den Poster Sctiuldverschréiblingen’ sowie
Aktien ‘und anders nicht festverzinsliche ~Wertpapiee - angefihrten

Wertpapiere sind dem ‘Anjagevermoégen zuzurechnen und wurden gemaf -
dem gemilderten Niederstwertprinzip bewartet. o ~

Die Zinéenabgrénzﬁhgen for Forderungeln- an Kreditinsti_tufe und ,verbrieﬂe'
Verbindlichkeiten ~ wurden ~im ‘Geschaftsjahr ~ den  entsprechenden.
Bilanzpositionen . zugeoidnet. Die Zinsenabgrenzungen - fur

Schuldverschraibungen :sowle Aktien und nicht festverzinsliche Wertpaplere
wurden im’ Berichfsjaht érstnials unter der ahtsprecheriden Weértpaplerposition
gusgewiesen, im* . Vorjahr wurdén - diese: den  sonstigen
Verméger‘i'sgegenstéﬁdeﬁ.-z'xfgeofdnet. - S S

. Erlﬁutéfﬁngeniu den Bilanzposﬁiongn .
Aktiva = |
, Forderunggn an krediﬁnstitute .
‘Bei diesen 'Forderﬂng‘en handelt es sich im wesentlichen um Guthaben bei

“der - HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG ‘und der Niederdsterreichischen
Landesbank-Hypothekenbank AG. o




Anfage Il

o .'Seite 2

Weiters werden hier Veranlagungen und-Darlehen ausgewiesen, es handelt
sich . dabel um die in Wandelschuldverschreibungsform aufgenommenen .
. Mittel, die deri_beteiligten Landes-Hypothekenbanken zur Veranlagung auf
eigene Deckung und Gefahr zur Verfiiguing gestellt werden. Die Einhaltung
der Bestimmungen das Biindésgesefzes tber stetierliche Sondermafnahmen
ziir Foérderung des Wohnbaues wurde zivilrechtlich - auf die Landes-
Hypothekenbanken ibetbundén. Die  Zinssfiabgrenzungen werden der
- entsprechenden Bilanzposition zugeordnet.: ~ ~ " S .
In. der Position Fdrderungén an_Kreditinstitule . wird Treuhandvermdgen
gemah § 48 (1) BWG in Hohe von € 2,.259.843.746,05 ausgewiesen, das vom
Kreditinstitut in elgenenm Narméh aber fiif fremde Rechnung gehalten wird.

Schuld\lerschreibtiﬂgeﬁ :

Bel den.Wertpapieren handelt es sich ausschlieRlich um festverzinsliche
Pfandbriefe und ‘Anleihen. Die Zinsenabgrenzungen werden im Berichtsjahr
der ~ Wertpapierposition ~(Vorjahr: = sonstige Vermdgensgegensténde)
zugeordnet. D :

Die Schuldverschreibungen sind zur Ganze dem Anlagevermdgen zugeordnet

und gemal § 204 Abs 2 HGB bzw. § 56 BWG bewertet. Wertpapiere mit
einem Nominale von € 1.238.000,00 (Buchwert € 1.217.550,00) sind
bérsennotiert. Diese. werden zur Ganze im Jahr 2006 endfllig.

Aus steue,rlic_hén Grund_e__:n wird-auf eine Zuschreibung verzichtet. .
Akiien und ni¢ht festveizinsliche Weripapiere .

Diese Position ‘umfasst 521.270 Sttick lnves’rnﬁer{tfondanteile, die'f‘im
Anlagevermdgen ausgewiesen werden. : SR :

‘ Betei[igungén

Im Geschéitsjahr - 2000,7,:wu;de;'. eln . Anteil. an der s_ektbreigénen
Einlagensicherung der Hypo-Haftungs-GmbH erwotben. Die -Stammeinlage
und der. Buchwert dieser Betelligling betragen €100,00. . S T

Seit dem Jahr:2004 halt die Hypo - Wolinbaubank éine Betelligung an der
Liegenschaftsbewertungsakademie . GmbH -~ Center. of Valuation  and
‘Certification-CVC mit Siz in Graz. Das Stammkapital der Geselischaft betrégt
‘insgesamt € 70.000,00, ‘die von der Hypd = Wohnbaubank AG geleistete
) _Stamm"ein!age €.1.400,00] ghd dér Buchwett diééé:r"'”géféiliﬁﬁh’g'—'€’5.40'0,'00.-'

Immate_-fieile'Vemﬁgehsgegensténde Lind.'vsachanlageh

Es handeit sich im Wesentlichen um von Dﬁtten eiworb,en_é Software bzw um
Computer, die (iber 3 bzw. 4 Jahre verteilt, abgeschrieben werden.
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P assiv a.- .
- Verbriefte Verbmdhchkelten

"~ Diese Posmon umfafSt die begebenen Wande!s__ghuldverschre|bUngen
EIHSChheE)IICh der entsprechenden stenabgrehzungen Tt emem Betrag von-
€ . 2.250.843.746,05; " -Diese - betreffen . treuhand:g “hedebene
-Wandelschu!dverschrelbungen “die. vo_m Kredltmstitut Genalh § 48 (Y BWG
~ im eigénen’ ‘Namen  aber’ fur “fremde - Rechnung bageben. wurden:  Die
.:Wandelschu[dverschrelbungen be[nhaiten em Recht auf Wand!ung tn'

Parttzrpatlonskaptta]

Passwe Rechnungsabg:enzung |

Unter dleser Posmon smd die von der Oberos’cerreichlschen Landesbank AG
vorausbezahlten Prowsionen ausgewsesen '

Ruckstellungen o

Hier sind dle Priifungs- und Steuerberatungskosten Veroffenﬂlchungskosten,
Kosten far dfe !nnenrewsmn SOWIG fur Korperschaﬁssteuer berucksmhtzgt

| Gezeichnetes Kapttal '

Das Grundkapltal in Héhe .von € 5 110. 000 00, lst in 70 OOO Stuck vo]l
emgezahlter Stuckak’czen zerlegt : , ,

: Haftruck!age gemal § 23 Abs 6 BWG )
| Die Haftrucklage wurde gemal den Bestlmmungen des § 23 Abs 6 BWG in

Verbindung- § - 103 Z 12 BWG mit 1% des - Zuwachses der
Bemessungsgrundiage ‘gemal - §22 Abs2 BWG. seit dem Janner 2001,

- berechnet und dotlert.

:Gewmnrucklagen -

" ln den Gewmanckiagen WI!’d die gesetzhche Ruckiage gemaB § 130 (3) AkIG. .
‘ausgewliesen.. S A . . o
Laufzeitengnederuﬁ-g‘

‘Die mcht taghch falllgen Forderungen an. Kredttmstltute und’ die _
Schuldverschreibungen sowie die verbrieften Verbindlichkeiten haben dle in-
der Tabelle ausgeresene Resﬂaufzeltan ' -




" Anlage Il
Selted

a) nicht taglich fallige Forderungen (TEUR)

2005 2004

.- bis 3 Monate S 2100 2489

* mehrals 3 Monatebis 1 Jahr, - 20920 32.397

mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre - 353.674  264.136
mehr als 5 Jahre = . . _ .. 1.846.249 1.569.528

 b) verbriefte Verbindlichkeiten (TEUR) .
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr = - - 1802 31.694
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 353.674 262,918 -

mehr als 5 Jahre o : .1.846.249 ' 1.569.529

Es wird kein Wertpapier-Handelsbuch gefﬁhﬁ.<
Erl4uterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsen und ahn!lche Ertrage | i o '
Unter dieser Posjtion sind die Zinsen aus den Veranlagungen und Datlehen -
“bei. dein betemgten Landes- Hypothekenbanken sowie' Kontokorrent: und

Wertpaplerzmsen ausgew;esen

Zinsen und ahnhche Aufwendungen ' . '
Die Zinsaufwendungen betreffen aussohllel‘sl[ch dle begebenen Wandel-

schu[dverschre:bungen

Ertrage aus Wertpapieren und Betell igungen :
Unter dieser Posmon sind’ Ertrage aus Envestmentfonds ausgaWIesen

PP

_Provssmnsertrage ‘ B '
Die Provisionsertrége resu[’t[eren im Wesenti[chen aus der P]atZterung der

Wandelschuldverschrezbungen

Sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand) -

Als wesentiiche Posten “sind Prifungs--'und Beratungskosten sowie die
Sachkostenverrechnurg mit- der Pfandbnefsfelie der dsterréichischen Landes-
Hypothekenbanken zu nennen.” .-
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: Wertberichﬁgﬂngen auf die in den Aktivposten 5 und 6 ausgewiesenen

Vermégensgegenstdnde : : o
Unter diesem Posten sind die Normalabschreibung auf Software und

~ Sachanlagen sowie geringwertigen Vermdgensgegenstande ausgewiesen.

' Steuern vom Einkommen

Die Steuern = vom '-Einkor_nméh betreffen  im Wesentlichen . die”

-Kérperschaftsteuer flir 2005.

: prstige Angaben .

Die Gesellschaft verwendst im Rahmen ihrer -Geschaftstitigkeit keinerlel

" derivative Finanzinstrumente. Das Preis- . und Zinsénderungstisiko der

Finanzanlagen ist nicht eminent.
Im Berichtsjahr wurden keine Arbeitnehmer beschéftigt.
An Mitglieder des Aufsichtsrates und des Vortandes wurden wedsr

Vorschiisse, Kredite oder Haftungen gewéhrt. Die Vorstandsmitglieder
erhalten eine Geschéftsfiihrerentschidigung von rund TEUR 5,23.. o




" Anlagelll
' ~S§iteB _

Mltglleder des Aufsichtsrafes _
D|r Mag. Dr. Remhard Krausbar, Vors;tzender

-' ’D1r Mag Gert Xander Vorsrtzender-Ste!Ivertreter
: Generaldlrektor Mag lng Werner Schmttzer
-- Genera!dlrektor Dr Remhard Saihofer ‘
o Generaldtrektor Dr, KR Wolfgang U]r

:DII’EK’EOI' Dr. Hannes Gruber
i Generalsekretar Dr. Christoph Hlesberger -
Genera]direktor Dkfm Alfred Goger
Dxrektc_:r Dkfm:. Dr. Jodok S:_mma

_ M'it‘gliedér des‘ Vo'rsténdés-'
_-Dipl Ing Hans Kvasn lcka

Dr Hannes Le[tgeb (ab01 072005)

Mag Dletmar Ru par (bls 30 06. 2005) |

o Hyjﬁﬁ-—.ﬂéh’nbaQban’k Akﬁengé_sellsc

br. HannesL i .+ Dipf, 'l:ri'g".' Hans Kvasnitka/

. Wien, am 3’1..Mérz-200é ‘




ANLAGENSPIEGEL GEMASS § 226 (1) HGB PEF\" 31. DEZEMBER 2005

1. Immaterielle Verrnﬁgensgégens:tande ’

Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und &hnliche Rechie und Verisile sowie
- daraus abgeleitete Lizenzen

- 1l. Sachanlagen -

Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsaustattung ’

Ili. Finanzanlagen .
" 1. Beteiligungen
2. Werlpapiere des Ahiagevennﬁgens
‘a)' Schu]dverschreibungen

b) Aktien und andefe nicht festverzinsliche

Werlpapiere-

.Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten

Abschreibungen  Buchwert - Buchwert

Abschreibungen

Vortrag Zugang Abgang -, Stand kumuliert - 31.12.2005 " 31.122004 des Geschiftsjahres
1.1.2005 " 31.12.2005 : - '
€ € - € € €. € € €
13.308,32 0,00 1.366,28 14.942,04 * 11.080,20 851,34 281974 ' 2,067,90
7.947,10 .0,00  1.43575 - 6.511,35 6,511,365 0,00 2.398,59 2.308,59
5.500,00 0,00 0;00 5.500,00 0,00 5.500,00 5.500,00 0,00
" 3.754:071,55 0,00 2.516.071,55  1.238.000,00 2045000 1.217.550,00 3.619.980,77 0,00°
'1.304.428,00 2.682.525,20 © 0,00 3.995.953,20 77.003.20  3.919.950,00 1.281.020,00 53.595,20
. 5,063.999,55 ‘2.692.52520 2.516.071,55  5.240.453,20 97.453,20- '5.143.000,00- 4.906.500,77 53,505,20
5.085.254 97

2.692.525,20 2.518.873,58°

5.258.906,59 -

115.054,75

5.143.851,84

4.911.819,10

- 58.061,69

¥ 3OVINY
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Hypo-Wohnbaubank Ak'tienges'éllschaft, Wiéﬁ e L 31. Dezember 2005'

" BESTATIGUNGSVERMERK

"“Wir haben den Jahresabschluss der Hypo:Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien, fur das
Geschaftsjahr vom 1. Janner 2005 bis 31, Dezember 2005 unter Einbeziehung der Buchfuhrung -
geprift. Die"BuchfUhrung, die: Aufstellung .und-'der. Inhalt. dieses Jahresabschiusses sowie des
-Lageberichtes In Ubereinstimmung mit den &sterreichischen handelsrechtlichen Vorschriften (HGB,
"BWG) liegen in der Verantwortung- der "gesetzlichen Verireter, der Gesellschaft. Unsere

‘Verantwortung: besteht in der Abgabe-eines Priifungsurteils zu diesem Jahresabschiuss auf der -
Gruhdlage unserer Prifung . und elner Aussage, ob der Lagebericht .in Einklang mit dem.
. Jahresabschluss steht. S - ' .

Wir haberi unsere Pritfung. unter. Beachtung der in:Osterreich geltenden gesstzlichen Vorschriften
und Grundsétze ordnungsgemaRer Abschlusspriifung .durchgeftibrt. Diese. Grundsétze erfordern,
die Priifung so zu planen und durchzifiihren, dass ein hinrsichend sicheres Urtell dariiber abge-
geben werden kanii, ob der Jahresabschluss'frei von wesentiichen Fehldarstellungen ist und eine
Aussage getroffen warden kann, ob der Lagebericht mit dem Jahresabschlussin Einklang steht. Bel
der Festleging der Priifungshandiungen werden dié Kenntnisse Uber ‘die Geschéftstétigkeit und
 Uber' das wirtschaftliche und rechtliche” Umfald des Unternehmens soie: die Erwarfurigen Uber

mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Prifurig werden die Nachweiss.fir Betrige und
sonstige Angaben in der Buchfiilirung und im Jahresabschluss Uberwiegend auf Basis von Stich-
proben beurteitf, Die Prifung tmfasst ferer die Beurteflung der.angewandten Rechnungslegungs-
. grundsatze und der von den’gesetzlichen Vertretern vorgenommenen, wesentlichen Schétzungen
sowie eine Wiirdigung der Gesamtaussage des Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Priifung eine hinreichend sichers Grundlage‘fﬁr-unse'r Prifungsurteil abgibt. ' .

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen geflhrt, Auf Grund der bel der Prifung gewonnenen
Erkenntnisse, entspricht der. Jahresabschiuss nach unsefer Beurtellung den gesetzlichen Vor-
schriften und vermittelt ein méglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Untarnehrnens in Ubereinstimmung mit den 8sterreichischen Grundsatzen ordnungsméRiger Buch-
fohrurig. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschiuss.” : ‘

~ Wien, am 31. Mérz 2006

Elf FRNST&YOUNG -,
WIRTSCHAFTSFR amvcsa;smscﬁ' FT MBH

DR Roperr WAUSCHEK  DR. ELISARETH GLASER
- Wirtschafisprifer Wirtschaftspritferin




ANLAGE &

LAGEBERICHT
- der
Hypo-Wohnbaubank AG fiir das Jahr 2005

¢

 1 Geschﬁftsverlauf Geschaftsergebms und Lage des Unternehmens .

. Die erfolgreiche Entwicklung der Hypo—Wohnbaubank wurde auch 2005 fortgesetzt Mit rd.
€ 437 Mio Emissionsvolumein konnte das starkste Vorj ahresergebms von 448,3 Mio auf -
hohem N1veau gehalten Werden

1.2. .Geschéif_tsergelinis, Ertragsl_age - Betr'e_igq in TEUR

e g%; :—ei”‘ﬁ?q‘ixé@b_ ot S
Betriebsertrige 463 433 " 6,93%
Betnebsaufwendungen g 256 208 23,08%
: Bemebsergebms ' '. .208 - |0 225 -7,56%
: Ergebnis der gewbhn— Sy ‘
hchen Geschaﬁstatlgkeit ’

Dle Betrlebsertrage der Hypo-Wohnbaubank AG komnten im Jaht 2005 um cirkd 6,93% oder
TEUR 30 gesteigert: werden, Der - Zawachs resultiert im Wesenthchen ‘aus  den
Prov1510nsertragen aufgrund der Steigenmg der verwalteten Emissionen. '

Dle Betrlebsaufwendungen verzelchneten eine Ste1gerung von 23,08% oder TEUR 48.
' Diese Aufwendungen umfassen die Sachaufwendungen als auch dis planma!31gen

Abschrelbungen und Wertberichtigungen.

‘ Das s1ch daraus ergebende Betrlebsergebms von TEUR 208 vermmderte smh somlt um
TEUR 17 oder 7, 56% Zuin Voxjahresergebms Vo TEUR 215 : - L

" Nach den Wertbenchﬁgungcn und Erffagen 'aus Wé’f’tbench’agtmgen Fitta Wertpapleren"
errechnet sich ein Ergebms d :‘gewohnhghen Geschaft“statlgkelt das 4 65% {iber -dem

'V01j|ahrl1egt LT , N -




- L2, Fmanzlage und Vermogenslage

Die nachfolgende Daxstelhmg zelgt die Entmcklung einzeler Bllanzposmonen im Vergleich
zum ij ahr (Betriige in TEUR)

[AKTIVA _ SR B
Iﬁg:;fﬁgﬁd Forderungen. |- ‘2.';;260'.539'. | '_"‘1'.'8'64':'715‘ - ': 21,22%
Wertpapiere ‘ o | 5.17_1 4901 | 5,51%

-Be‘teiiigungen SR | S | o0
TImmaterielles Anlageve.rmc;gen _ i 1. | 5_. | ;8 0,00%
und Sachanlagen : : _
ii‘éiiﬁig‘tﬁé‘;’feﬁgspm I O

PASSIVA
:\.fcrbriefte Ve:bmdi_ighkei;en | 2250844 | 1864141 21,23%
. i{ﬁckgt611ungeﬁ | | 39 25 56,00%
SonétigePassiva. ' - “4,1 L | cy | : '2'8,13%
| Gezeichnetes Kepital | s | 50 |0 0,00%
| Ritcklagen Coms | 3147 3,50%
Bilanzgewipn_ = 395%:




Die anrechenbaren E1gemmttel gemif BWG § 23 Abs. 14 stellen sich wie folgt dar (Betrage _
in TEUR)

Stammkapital
Gesetzliche Riicklagen

Andere Gewmnrﬁcklagen o

| Haftriicklage gem § 23Abs.6 BWG
abztigl. Buchwert 1mmatenelle N
'Wn‘tschaﬁsguter

Fiir 2005 ergibt sich eine Eigenmittelquote-von 606,27%

.Die Eigenmittelquote fiir 2004 betrigt 742,23%.

Aus der Gegenuberstellung der operatlven Ertréige zu den AufWendungen errechnet sich das-
Cost income ratio wie nachsteheud ab gebﬂdet -

- operatmgearnmgs R . .. 463 - 433

op eratm o cXp endl’t:ures '

1. 3 Vor gange von bescmdel er Bedeutung nach dem Bllanzstlehtag '

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Vorgange von besonderer Bedeutung gingetreten, d1e zu
giner anderen Darstellung der Vermd gensﬂ Fmanz— und Brtragslage gefiihrt hitten.

1.4. Forschung und Enﬁvicklung‘

" Die Hyp0~Wohnbaubank AG hat keme Tatigkeiten im Berelch der Forsohung und
Bntwwklung

1.5. Zwweigniederlassingen

Es bestehen Keine Zweigniederlassungen,




2. Risiko

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist als treuhindiges Emissionsinstitut gemd § 22 Abs. 3 Z1. 1
1it. i BWG konstruiert und hat in ihrer Bilanz daher weder Ausfallsrisiken, _
Fristentransformationsrisiken, Liguiditdtsrisiken noch Risiken aus Derivativgeschifien, Die
anfgenommenen Mittel werden von den Landes-Hyp othekenbanken entspréchend den
gesetzlichen Vorgaben zur Refinanzierung des Wohnbaus verwendet. | '

3. Voraussichtliche Entwickluﬁg des Unternehmens (Prognosebéricht)

"Auch im Jahr 2006 ist von einer guten Nachfragé von Wohnbauanleihen aiiszugehen.

Wign. am 31 Mz 2006

Dip!.-Ing. Hans Kvasnicka




Hypo-Wohnbaubank Aldiengesellschaft, Wian 41, Dezember 2006

- . ANLAGE 1
Mﬂme( 3 . B L AN Z ZUN 3% DEZEMBER 2008
AKTIVA 3 PASSIVA |
Stand Stand Stand Stand 3
#1.12.2008 31.42.2005 . : 31,12.2008 122005 | &
€ € TE T . £ € TE 9
1. Forderungen an Kreditnstitute . ‘ 2538.599.403,01 |  2.260.339 1. Verbrisfte Verbindlichikeltan . 3
a) taglich g : L 127.062,05 . Andere verbricfie Varbindlichketen =~ . 2.538.052.929,10 2.250.844 t’a
b) sonstige Forderungen : : 2.538.472.430,96 s L ’ . B
. ‘ - . 2, Sonstigo Verbindlichkelten " . : 25,709,54 1% g
7. Schuldverschretbungen und andare festverzinsliche Wertpaplere 3,00 B P 2 . o 'ﬂ
von anderen Emitienten . : 0,00 . 3. Rochungsabgronzungsposten 7 . 29.43241 24 4
darunter: aigene Schuldverschreibungen € ©,00 . a ‘3
] ‘ : ) ) 4. Ricketallungen ) 14.800,00 ° 29 ;
3. Alticn unid andero nicht fostverrinsliche Werfpaplere 497879272 | - - 3828 a) Stewentekstelungen ) ) 0,00 20 bt
' - _ . b) Sonstige Rickslelngen. . 14.800,00 19 i
4. Beteillgungen . 550000 | <] . . ) )
darunter: ap Kreditinstihsten € 0,00 . 5. Gezelichnotas Kapital ) - +  5110,000,00 5110
5, Immaterielie Yermdgensqeaenstinde des Anlagevermbgons ’ . ] o544 1 . 8. Gewlnnrlicklngen (gosetzlicho Rﬂc]dagéi - ' 108,700,00 .08 |y
€. Sachaniagen . o .oo0 | o 7. Haftrilcklago gom4 § 23 Abs 6 BWG : 218.200,00 212
dannier: Grungsticke und Bauten, die vom Kreditinstitut In .
Rahmen selner sigenon Thtlgkeit genut=t werden € 6,00 8. Bitanzgawinn ’ 4522112 158
7. .Sonstigo Vennbgensgwgcmlﬁnde. ' ' E ‘ , 20.800,00 o
: 284360566217 2265517 2.543.605.68217 2.265.517

1. Anrechenbare Eigenmittel gemil § 23 Abs 14 , ' 5.437.403,56 5434
2. Edordediche Elgenmitte] gemat § 22 Abs 1 - BOSZEA0 72




Hypo-Wohnbaubank Aktiengesslischatt, Wien - 31. Dezember 2006 -

ANLAGE 2
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
FUR DIE ZEIT VOM 1. JANNER 2006 BIS 31. DEZEMBER 2006
2006 2008
£ € TE
1. ZInsen und &hnliche Ertrdge ) 90.277.712,78 | 77.083
darunter: :
aus festverzinslichen Werlpapieren (VJ TE 74) 33.537,89 -
2. Zinsen und dhnliche Aufv.rendungeh -90.235.080,66 | -77.003
. NETTOZINSERTRAG . 42.652,12 80
3. Erirége aus Wertpapieren und Beteiligungen =
-Ertriige aus Aklien, anderen Antellsrechten und .
nicht festverzinslichen Weripapieren 227.018,25 163
4. Provisionsertréige - i S 246.908,32 210
5. Sonstige betrieblichs Ertréige ' 1610,00 10
Il. BETRIEBSERTRAGE : 518.189,68 463
_ 8. Allgemeine VenvéltungsauMgndungen = . .
Sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand) ) -258,108,22 -251
7. Wertberichtigungen auf die in den Aktivposten 5. und 6.
enthaltenan Vermigensgegenstinde . -755,40 -5
HI. BETRIEBSAUFWENDUNGEN ~255,863,62 258
IV. BETRIEBSERGEENIS ' ' ' 262.326,07 207
8. Edfags—!AuﬁNgndssaIdo aus der Verdullerung
und der-Bawertung von Werlpapieren, dio wis
Finanzanlagen hawertet sind -200.800,38 18
V. ERGEBNIS DER GEWOHNLIGHEN GESCHAFTSTATIGKEIT 6182568 | - 225
9. Steuarn vom Elnkommen und Ertrag ' -15.638,00 -57
10, Sonstige Steuern, sowelt nicht In Posten 9. auszuweisen -64,00 0
VI JAHRESUBERSCHUSS ' - : . 46.123,69 168
11, Riicklagenbewegung ' _ -2.700,00 14
Vil. JAHRESGEWINN 43.423,69 157
12. Gewinnvortrag _ ' " 1.797,43 1
VIIl. BILANZGEWINN T 4522112 158

(@W




 Anlagelll
'vgelte'!'_

" Anhang

zur Bilanz der Hypo-Wohnbaubank AG
zum 31. Dezember 2006

A. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde
gem4B den Bestimmungen des BWG (insbesondere Anlage 2 zu § 43 BWG)
sowie der Best!mmungen.des HGB, jeweils in der geltenden Fassung erstelit,

Der Jahresabschiuss wurde unter Beachtung der Grundsétze

ordnungsgeméaBer Buchfithrung sowie der Generalnorm aufgestelit, welche

die Vermittiung sines mdglichst getreuen Bildes der Vermégens-, Finanz- und
~ Ertragslage fordert. _

Die Abgrenzung der Darlehenszinsen und der passivierten Zinsen fir die-
begebenen Wandelschuldverschreibtingen erfolgte unter Zugrundelegung von
30/360, actual/365 Zinstagen bzw, nach der ISMA-Methode (=actual/actua[).

Als Anlagevermégen werden jene Wertpapiere ausgewiesen, die der
langerfristigen Veranlagung der Mittel dienen und bis zur Tilgung gehalten
werden sollen. Samtliche unter dem Posten Aktien und andere nicht
festverzinsliche Werpapiere angefiihien Wertpapiere sind  dem
Anlagevermdgen zuzurechnen und wurden geman dem gemilderten Niederst-
wertprinzip bewertet. ‘

‘Die Zinsenabgrenzungen fiir Forderungen an Kreditinstitute und verbriefte
Verbindlichkeiten wurden im  Geschéftsjahr den  entsprechenden
Bilanzpositionen zugeordnet. Die Zinsenabgrenzungen filr Aktien und nicht
festverzinsliche Wertpapiere wurden im Berichisjahr unter der
entsprechenden Weripapierposition ausgewiesen. ' .

B: Erauterungen zu den Bilan;positionen
Aktiva | |
Forderungeh an Kreditinétitute
Bei diesen Forderu'ngen handelt es sich im wesentlichen um Guthaben bei

der HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG und der Niederdsterreichischen
Landesbank-Hypothekenbank AG.

_ Weiters ~werden -hler Veranlagungen - und Darlehen (einschlieBlich
Abgrenziingen. flir Zinsen und Provisionen) ausgewiesen, es handelt sich




Anlage 1l
Sejie2

dabei um die in Wandslschuldverschreibungsform aufgenommenen Mittel, die

den beteiligten Landes-Hypothekenbanken. zur Veranlagung auf eigene .
Deckung und Gefahr zur Verfligung gestellt werden. Die Einhaltung der’
Bestimmungen des Bundesgesstzes ber steuerliche SondermaBnahmen zur

Fétderung des Wohnbaues wurde zivilrechtlich auf die Landes- = - -

~ Hypothekenbanken (berbunden. Die Zinsenabgrenzungen werden der .
entsprechenden Bilanzposition zugeordnst. : S
in der Position Forderungen an Kreditinstitute wird Treuhandvermégen
gem4s § 48 (1) BWG in Hohe von £ 2,538.052.929,1 0 ausgewiesen, das vom
Kreditinstitut in eigenem Namen aber filr fremde Rechnung gehalten wird.

Schuld\ierschreibungen '

Dis Schuldverschreibungen waren zur Génze dem Anlagevermaogen.”
zugeordnet und gemé §204 Abs2 HGB bzw. § 56 BWG bewertet.
Samtliche Wertpapiere mit einem Nominale von € 1.238.000,00 (Buchwert
31.12.2005: € 1.217.550,00) waren bdrsennotiert und wurden zur Génze im -
Jahr 2006 endfallig. ' '

Aktien und nicht festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position umiasst '6B8G.868 Stiick Investmentfondanteile, die im
Anlagevermdgen ausgewiesen werden. - '

Beteiligungen

Im Geschéftsjahr 2000 wurde ein Anteil an der sektoreigénen
Einlagensicherung der Hypo-Haftungs-GmbH erworben. Die Stammeinlage
und der Buchwert dieser Beteiligung betragen € 100,00. :

Seit dem Jahr 2004 halt die Hypo - Wohnbaubank eine Beteiligung an der
Lisgenschafisbewertungsakademie  GmbH  Center  of Valuation and
Certification-CVC mit Sitz in Graz. Das Stammkapital der Gesellschafi betragt .
insgesamt € 70.000,00, die von der Hypo - Wohnbaubank AG geleistete
Stammelnlage € 1.400,00, und der Buchwert dieser Betsiligung € 5.400,00,

Immaterielle Vermdgensgegenstinde und Sachanlagen

Es handelt sich Im Wesentlichen um von Dritten erworbene Software bzw um '
Computer, die itber 3 bzw. 4 Jahre verteilt, abgeschrieben werden.




Anlage Il
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Passiva

Verbriefte Verbindlichkeiten

Diese Position umfaBt die begébenen Wandelschuldverschreibungen

einschlieBlich der entsprechenden Zinsenabgrenzungen mit elnem Betrag von . = ‘

£  2538.052.929,10. Diese  betreffen ~ treuhdndiy  begebene -
Wandelschuldverschreibungen, die vom Kreditinstitut gemaB § 48 (1) BWG
im eigenen Namen aber flr fremde  Rechnung begeben wurden.- Die
Wandelschuldverschreibungen beinhalten ein Recht auf Wandlung in
Partizipationskapital. o

Passive Rechnungsabgrenzung

Unter dieser Position sind die von der Obetdsterreichischen Landesbank AG
voraushezahlten Provisionen ausgewiesen.

Riickstellungen

Hier sind die Prifungs- und Steuerberatungskosten sowle die
Verdffentlichungskosten berlicksichtigt. .

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital in H8he von € 5,110.000,00, ist in 70.000 Stlick - voll
eingezahlter Stiickakilen zerlegt.

Haftriicklage gemif § 23 Abs 6 BWG

Die Haftriicklage wurde gemaB den Bestimmungen des § 23 Abs 6 BWG in
Verbindung § 103 Z 12 BWG mit 1% des Zuwachses der
Bemessungsgrundiage gemaB § 22 Abs 2 BWG seit dem Janner 2001,
berechnet und dotiert. B
Gewinnrﬁcklagen

In den Gewinnriicklagen wird die gesetzliche Riicklage geméf3 § 130 (3) AKIG
ausgewissen. - -




~ Anlage il
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Laufzeiténgliederung

Die nicht taglich falligen Forderungen an Kreditinstitute sowie die verbrieften
Verbindlichkelten haben die in der Tabelle ausgewiesens Restlaufzetten

a) nicht tagiich falige Forderungen (TEUR)

2006 2005

bis 3 Monate " 20.720 210
mehr als 3 Monate bls 1 Jahr 21.010 20.920
mehr als 1 Jahr bis & Jahre 471.524 353.674
mehr als & Jahre 1.078.388  1.846.249

b) verbriefie Verbindiichksiten (TEUR)

Bis 3 Monate - ) 20.439

mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 21.010 19,702 -
‘mehr als 1 Jahr bls 5 Jahre 471.524 353.674
mehr als 5 Jahre 1.878.388 1.848.249

Es wird kein Wertpapier-Handelsbuch gefiihrt.”
Erlauterungen zur Gewinn- und Ver!ustreéhnung

Zinsen und dhnliche Ertrage

Unter dieser Position sind die Zinsen aus den Veranlagungen und Darlehen
bel den beteiligten Landes- .Hypothekenbanken sowie Kontokorrent- und-
Wertpapierzinsen ausgewiesen

Zinsen und ahnliche Aufwendungen _
Die Zinsaufwendungen betreffen  ausschlieBlich die begebenen Wandel-
schuldverschreibungen.

Ertrige aus Wertpapieren und Betelllgungen
Unter dieser Positlon sind Ertrage aus Investmentfonds ausgewiesen.

Prowswnsertrage

‘Die Provisionsertrdge resultieren im Wesentiichen aus der Platzierung der

Wandelschuldverschre[bungen
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‘Sonstige Vemaltungsaufwendungen (Sachaufwand)

Als wesentliche Posten sind Priifungs- und Beratungskosten, Wertpapier- und
Depotgebilhran, Verdffentlichungskosten sowie die Sachkostenverrechnung A
mit der Pfandbriefstelle der dsterreichischen Landes-
Hypothekenbanken zu nennen.

Wertbenchttgungen auf die in den Aktwposten 5 und 6 ausgewiesensn

Vermdgensgegenstinde
Unter diesem Posten sind die Normalabschreibung auf Software und
Sachanlagen sowie geringwertigen Vermdgensgegenstiinde ausgewiesen.

Steuern vom Einkommen
Die Steusrn vom Einkommen betreffen im  Wesentlichen die

Kérperschaftsteuer flir 2006,

Sonstige Angaben

Die Gesellschaft ve:wehdet im Rahmen [hrer Geschéftstatigkeit kelnetlei
derivative Finanzinstruments. Das Preis- und Zinsanderungsnslko der
Finanzanlagen ist nicht eminent.

Im Berichtsjahr wurden keine Arbeitnehmer beschéftigt.
An Mitgl eder des Aufsichtsrates und des. Vorstandes wurden weder

Vorschilsse, Kredite oder Haftungen: gewéhrt. Ein Vorstandsmitglied. ethalt
eineé Geschéfisflihrerentschédigung von rund EUR 3.500,--, :
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Mitglieder des Aufsichtsrates:
Vorstandsdirektor Mag. Dr. Reinhard Krausbar, Vorsitzender his 08.06.2006

Generaldirektor Dr. Andreas Mitterlehner, Vorsiizender ab 08.06.2006

Vorstandsdirektor Mag. Gert Xander, Vorsitzender-Stellvertreter, bis
31.12.2006

Vorstandsdirektor Dr. Giinter Matuschka, Vorsitzender-Stelivertreter, ab
08.03.2007

~ Generaldirektor Mag. Ing. Werner Schmitzer his 31.12.2006

Generaldirektor Dr. Reinhard Salhofer

Generaldirektor Dr. KR Wolfgang Ulrich bis 30.06.2006
Generaldirektor Dr. Hannes Gruber

Generalsekretar Dr. Christoph Hiesherger
Generaldirektor Dkfm. Alfred Goger bis 17.11.2006

- Vorstandsdirektor Dkfm. Dr. Jodok Simma

Vorstandsdirektor Gerhard Nyul ab 01.07.2006
Vorstandsdirektor Mag. Markus Ferstl ab 09.03.2007
Generaldirektor Mag. Martin Gélles ab 09.03.2007

Mitglieder des Vorstandes:

Dipl. Ing. Hans Kvasnicka
Dr. Hannes Leitgeb

Hypo-Wohnbaubank Aktiengeselisc

arnes Dipl. Ing. Hans Kvas

Wien, am 02. April 2007




ANLAGENSPIEGEL GEMASS § 226 (1) HGB PER 31. DEZEMBER 2006

Anschaffungs- bzw. Herstellungskdsten Abschreibungen . Buchwert Buchwert Abschrelbungen

Vaortrag Zugang Abgang Stand kumutiert 31.12.2006  31.12.2005 des Geschditsiahres
1.1.2008 ) 31.12.2006
€ € € € € € ' € €
L. Immaterielle Vermégensgegenstinde
Korzessionen, gewerbliche Schutzrechte .
und #hnliche Rechie und Vorteile sowie .
daraus abgeleitete Lizenzen 11.942,04 0,00 0,00 11.942,04 11.845,60 9644 851,84 755,40
Il. Sachaniagen
Andere Anlagen, Betriehs- und :
Gaschéiftsaustatiung - £.,511,35 0,00 Q0,00 6.511,35 5.511,35 0,00 0,00 0,00
Ill. Finanzanlagen . -
1. Betelligungen 550000 . 0,00 0,00 5.500,60 0,00 5500,00 -  5.500,00 0,00
2. Wertpapiere des Anlagevermdgens )
a) Schuldverschreibungen 1.238.000,00 0,00 1.238.000,00 0,00 0,00 00 1.217.550,00 0,00
b) Aktien und andere nicht festverzinsliche . '
Wertpapiera . ' 3.996.953,20 1.253.318,38 0,00  5.250.271.58 297.953,58 4.952.31800 3.919.950,00 220.950,38
5.240.453,20 1,253.31838 1.238.000,00 525577158 297.953,58 4.957.818,00 4§.143.000,00 220.950,38
 5.258.506,59 1.253.31838 1.238.000,00  5.274.224,97 316,310,563 4.957.914.44 5.143.851,84 221.705,78

. P AOVINY
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ANLAGES

LAGEBERICHT
- der _
Hypo-thnbaubank AG fiir das Jahr 2006

1. Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Hypo-Wohnbaubank ist eine Spezialbank zur Finanzierong des Wohnbaus in Osterreich,
Die Bank wurde im Jahre 1994 von den 8 Landes-Hypothekenbanken gegriindet. Der
Geschiftsgegenstand Hegt im Bereich Finanzierung von Wohnbauten, :

Rechtliche Grundlage des Handelns der Wohnbaubanken ist das ,Bundesgesetz ftber
steverliche SondermaBnahmen zur Forderung des Wohnbans* (1993 vom Osterreichischen”
Nationalrat beschlossen). Fs sieht vor, dass die durch Emissionen der Wohnbaubanken
aufgebrachten langfristigen Mittel — sowohl Anleihen als auch: Aktien — fiir die Errichtung
von erschwinglichen Wohnungen verwendet werden. Um dies filr die Anleger attraktiv zu
machen, hat man die Wohnbaunanleihen mit einem doppelten Steuervorteil ausgestattet:

Die Zinsen von bis zu 4 % sind vor der Kapitalertragsteuer befreit. Der Brstanschaffungspreis
kann im Rahmen der Sonderausgabenregelung von der Einkommensteuer abgesetzt werden.

Die Anleihen miissen auBerdem zweckgewidmet eingesetzt werden. Das damit aufgebrachte
Kapital wird ausschiieflich zur Finanzierung von Wohnbauten verwendet, welche
iiberwiegend durch Hypotheken sichergestellt.sind. Dadurch ist filr die Anleihezeichner
besonders wirtschaftliche Sicherheit gegeben. - s

Die Wohnbauanleihen der Hypo-Wohnbaubank werden tiber die Vertriebswege der 8 Landes-
Hypothekenbanken im breiten Publikum platziert. ‘

Geschiftspolitisches Ziel der Hypo-Wohnbaubank ist es, die’ aufgebrachten Mittel Privaten
und Cemeinniitzigen Bauvereinigungen in Form von zinsstabilen, Iangfristigen’
Finanzierungsmitteln {iber die 8. Landes-Hypothekenbanken zur Verfiigung zu stellen. Die
Gemeinniitzigen Bauvereinigungen errichten mit- diesen Mitteln mehrgeschossig
Wohnbauten, und zwar fast ausschlieBlich im Rahmen der Wohnbauftrderung. :




1.2, Geschiiftsergebnis, Eriragslage - Betriige in TEUR

Die erfolgreiche Entwicklung der Hypo-Wohnbaubank wurde auch 2006 foﬁg_esetzt. Mit rd.
€ 291,4 Mio Emissionsvolumen kongte das auBergewthnlich starke Vorjahresergebnis von €
437 Mio auf hohem Niveau gehalten werden. S -

Betrlebsertrage | 58 83 | 11,89%
Betrlebsaufwendungen 256 -256 0,00%
| Betriebsergebnis 262 207 26,67%
|Gt | | ws | e

RS

Die Betriebseririige der Hypo-Wohnbaubahk AG konnten im Jahr 2006 um cirka 11,89%
oder TEUR 55 gesteigert werden. Der Zuwachs resultiert im Wesentlichen aus den
Provisionsertrigen aufgrund der Steigerung der verwalteten Emissionen.

Die Beiriehsaufwendungen sind mit TEUR 256 gleich hoch wie im Vorjahr. Diese
Aufwendungen umfassen die Sachaufwendungen als auch die planmiGigen Abschreibungen
der immateriellen Vermtgensgegenstinde. '

Das sich daraus ergebende Betriebsergebnis von TEUR 262 stieg somit um TEUR 55 oder .
26,57% zam Vorjahresergebnis von TEUR 207. '

Nach den Wertberichtigungen auf Wertpapiere errechunet sich ein Ergebnis der
gewohnlichen Geschiftstitigkeit, das um 72,62 % unter dem Vorjahr liegt.




1.2. Finanzlage und Vermogenslage

Die nachfolgende Darstellung zeigt die Entwicklung einzelner Biiénzposiﬁonen im Vergleich
zum Vorjahr (Betrige in TEUR) : i ' '

AKTIVA |

K Forer ungen | opdgsge | 2260339 12,31%
Wertpaplere 4.980 5.171 -3,69%
éeteiligungen 6 6 0,00%
Immatrles Alagevermogen | g T
Sonelige e und Recungs- | 0 000

Passiva

Verbriefte Verbindlichkeiten 2538058 | 2250.844 12,31%
| Riteksteliungen 15 39 -61,54%

Sonstige Passiva 55 42 30,95%

Gezelchnetos Kepital 5.110 5,110 0,00%

Rtcklagsn 328 324 1,25%

Bilanzgewinn 45 158 -71,68%"

PR B




Die antechenbaren Eigenmittel gemif BWG § 23 Abs. 14 stellen sich wie folgt dar (Betrdge

Eingezahltes Kapital

Geosetzliche Ricklagen
Andere Gewinnriicklagen : : 0
Haftriicklage gem § 23Abs.8 BWG ' 219
abzagl. Buchwert immaterielle
Wirschaftsqter

Fiir 2006 ergibt sich eine Eigenmittelquote von 539,50%

Die Rigenmittelquote fiix 2005 betrigt 606,27%.

Aus der Gegentiberstellung der operativen Ertriige zu den Aufwendungen errechnet sich das
Cost income ratio wie nachstehend abgebildet: - ‘ '

operating earnings
ditures




CASHFLOW STATEMENT 2006
gemaB Fachgutachten KFS BW2

Ergebnis der gewShnlichen Geschaftstatigkelt
Uberisitung auf den Netto-Qeldfluss
‘aus der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit )
+/- -Abschreibungen/Zuschreibungen auf Vermégens-
gegenstande des Investitionsbereiches
+/- Verlust/Gewinn aus dem Abgang von
Vermégensgegenstanden des Investitionsbersiches
+- Sonstige zahlungsunwirksams Avfwandungen/Erfrige
_ 4/- Abnahme/Zunahme der Vorrite, Forderungen aus
| Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva -
+/- Zunahme/Abnahme der Rickstellungen
"ausgenommen fiir Ertragsteuern
+- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus
Lisferungen.und Lelstungen sowie anderer Passiva
. Netto-Geldfluss aus der gewdhnlichen
Geschaitstétigkeit
+- Netto-Geldfluss aus auRerordentlichen Posten
- - Zahlungen fir Ertragsteuern
Netto-Geldfluss aus Taufender Geschéftstatigkelt
+ Einzahlungen aus Anlagenabgang {ohne Finanzanlagen)
+ FEinzahlungen aus Finanzanlagenabgang
und sonstigén Finanzinvestitionen
- Auszahlungen fir Anlagenzugang (ohne Finanzaniagen)
~ Auszahlungen fir Finanzanlagenzugang
und sonstige Finanzinvestitionen
Netto-Geldfluss aus Investitionstétigkelt
-+ Einzahlungen von Eigenkapital
-~ Rickzahiungen von Eigenkapital -
" - Auszahlungen aus der Bedienung des Eigenkapitals
+ Einzahlungen aus der Begebung von Anlethen
und aus der Aufnahme von Finanzkrediten
. Auszahlungen far die Tiigung von Anieinen und
Finanzkrediten .
Notto-Geldfluss aus der Finanzierungstétigkeit
ZAHLUNGSWIRKSAME VERANDERUNG
DES FINANZMITTELBESTANDES
+- Wechselkursbedingte und sonstige Wertdnderungen
des Finanzmittelbestandes
+ Finanzmittelbestand am Beginn der Periode
Finanzmittelbestand am Ende der Periade

1.3. Erluterungen zum Cash-flovw -

Die Darstelluﬁg der Kapitalflussrechnung erfolgt nach dem Fachgitachten KFS BW2 des
Fachsenates fiir Betriebswirtschaft und Organisation der Kammer der Wirtschaftsireuh#inder,
" Der Finanzmittelbestand umfasst ausschiieBlich téglich fillige und als Festgeld veranlagte

58 .

20086 2008
TEUR TEUR
62 225
292
-20 71
0 0
.278.244 -305.630
-5 5
278,223 395.711
238 288
0 o
.36 .37
202 251
0. 2
1.238 0.473
0 0
-1.253 2,694
15 219
0 0
0 0
-156 -151
0 0
0 0
0 0
A56 151
31 19
0 0
377 496
408 377

Bankguthaben und entspricht den in der Bilanz angesetzten Werten.
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1.4. Vorginge von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Vorgiinge von besonderer Bedeutung eingetreten, die zu
einer anderen Darstellung der Vermgens-, Finanz- und Ertragslage gefithrt hitten.

1.5. Forschung und Entwicklung

Die Hypo~Wohnbaubank AG hat keine Ttigkeiten im Bereich der Forschung und
Entwicklung. .

1.5. Zweigniederlassungen

Es bestehen keine Zweigniederlassungen.

~ 2, Risiko

- Die Hypo-Wohnbaubank AG ist als treuhindiges Emissionsinstitut g'emiiﬁ'§ 22 Abs.3Zi. 1

Hit. i BWG konstruiert und hat in ihrer Bilanz daher weder Ausfallsrisiken, Fristentrans-
formationsrisiken, Liguidittitsrisiken noch Risiken aus Derivativgeschiften. Die aufge-
nommenen Mittel werden von den 8 Landes-Hypothekenbanken entsprechend den
gesetzlichen Vorgaben zur Refinanziernng des Wohnbaus verwendet.

Die Hypo-Wohnbaukank AG hat keine Arbeitnehmer beschiftigt, das Front Office (Abwick-
lung von Neuemissionen, die gesamte Dokumentation, Kommunikation mit den 8 Landes-

- Hypothekenbanken, der OeNB sowie der Wiener Borse) wird von zwei Mitarbeitern der

Prandbriefstelle der Landes-Hypothekenbanken wahrgenommen. Unter Wahrung des Vier- -

N Augen-Prinzips werden von den genannten Mitarbeitern weiters die Tétigkeiten des Back
Office - Kuponabrechnungen, Zahlungsverkehr, Zinssatzanpassungen, Buchhalfung,

Meldewesen, etc, — inklusive der erforderlichen Kontrolltitigkeiten durchgefiibrt. Ein -
Arbeitshandbuch mit detaillierten Arbeitsanweisungen liegt vor. .

Die Frstfreigabe beim Zahlungsverkehr erfolgt im Back Office, die Zweitfreigabe im
Rechnungswesen der Pfandbriefstelle der Landes-Hypothekenbanken.

Es ist geplant, die Buchhaltung im Laufe des Jahres an die Abteilung Rechningswesen der
Pfandbriefstelle der Landes-Hypothekenbanken auszugliedern. '
3, Verwendung von Finanzinstrumenten

Die Hypo-Wohnbaubank AG titigt keine Deri\{ativgéschﬁ.fte.

4. Voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens (Prognosehericht)

Auch im Jahr 2007 ist von einer guten Nachfrage von Wohnbauanleihen auszugehen und mit
einer kontinuierlichen Geschiftsentwicklung zu rechnen.




Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft

Der Vorstand

ipL-Ing. Hans Kvasnicka

Dr. Hanyies Le gﬁW /L

Wien, am 02, April 2007
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7. BESTATIGUNGSVERMERK *)

"Wir haben den Jahresabschiuss der Hypo-Wohnbaubank Akliengesellschaft, Wien, fur das
Geschaftsjahr vom 1. Janner 2008 bis 31. Dezember 2006 unter Einbeziehung der Buchfiihrung
gepriift. Die Buchfilhrung, die Aufstellung und der Inhalt dieses Jahresabschlusses sowie des
L.ageberichtes in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen handelsrechtlichen Vorschriften {HGB,
BWG) liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Verireter der Gesellschaft. Unsere Verant-
wortung besteht in der Abgabe eines Priffungsurteils zu diesem Jahresabschluss auf der Grundiage
unserer Priifung und einer Aussage, ob der Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss steht.

Wir haben unsere Prifung unter Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften
und Grundsétze ordnungsgemiBer Abschlussprifung durchgefihrt. Diese Grundsétze erfordern,
die Prufung so zu planen und durchzuftihren, dass ein hinreichend sicheres Urteil darliber abge-
geben werden kann, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen Fehldarsteliungen ist und eine
Aussage getroffen werden kann, ob der Lagebericht mit dem Jahresabsehluss in Einklang steht. Bel’
der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Ober die Geschéfistatigkeit und
tiber das wirtschaftliche und rechtliiche Umfeld des Unternehmens sowie die Erwartungen lber
mégliche Fehler berticksichtigh. Im Rahmen der Priifung werden die Nachweise fiir Betrage unad
sonstige Angaben in der Buchfuhrung und im Jahresabschiuss Oberwiegend auf Basis von Stich-
proben beurteilt. Die Prifung umfasst femer die Beurteilung der angewandien Rechnungslegungs-
grundsétze und der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen, wesentlichen Schitzungen
sowie sine Wiirdigung der Gesamtaussage des Jahresabschiusses. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unser Prifungsurteil abgibt.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen geftihrt. Auf Grund der bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnisse, entspricht der Jahresabschluss nach unserer Beurteilung den gesetzlichen Vor-
schriften und vermittelt ein mdglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Erfragslage des
Unternehmens in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen Grundsatzen ordnungsméBiger Buch-
fuhrung. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss.” '

Wien, am 2. April 2007

Ell FrvsT & YOUNG

“HAFTSPROFUNGS@ESELISCHAFT MBH

G| —

MAG.JOFRBARD GRABNER Dr. ELisdperd GLASER
Wirtschaftsprilfer WirtschaRtsgrilferin

*) Bei Verdffentiichung oder Weitergatle des Jahresabschlusses in einer von der bestatiglen {ungskirzten deutsch-
sprachigen) Fassung abweichenden Form (zB verkiirzte Fassung oder Ubersetzung) darf ohne unsere Genshmigung:
weder der Bestatigungsvermerk zittert noch auf unsere Priliung verwiesen werden.

Ell FRNST&YOUNG
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% E ( ANLAGE 1
’ BIlLANZ ZUm31. DEZEMBER 2007
b
UAKTIVA . PASEIVA
3 Stand Stand Stand Stand
31.12.2007 31.12,2006 31122007 31.12.2006
€ € 1€ € € TE
1. Forderungen an Kroditinstitute .- 3.048.205.474,69 2.538.59% 1. Verbriofte Verbindlichkelton
) taglich falig 10.289,62 Andere verbriefie Verbindlichkeiten 3.045.007.568,68 2.538.053
b) sonstige Fordarungen 3.048.185.185,07
2, Sonstige Vorbindiichkelten 22 165,26 25
2. Aktion und andoere nicht festverzinsliche Wertpapiere 2,509,222 40 4.980 :
R 2. Rechungsabgrenzungsposten 7.058,77 28
3. Betelllgungen 5.500,00 6
darunter: an Kraditinstituten € 0,00 4. Rickstelungen , 24.453,31 15
a) Steuermickstellungen 1348331 0
&. Immaterielic VermBgensgoegenstinde des Anlagevermagens £.100,00 o] b) Sonstige Ricksteilungen 30,980,00 15 .
5. Sachanlagen .00 0 §. Gozelehnotes Kapital 5.110.800,00 5.11¢
darunter: Grundsticke und Bauten, dle vom Kreditinstitut im
Rahmen seiner eigenen Tatigkelt genutzt werden € 0,00 8. Gewinnrlcklagen (pesetzliche Rickiage) 113.100,00 109
5. Sonstigt Vermdgerisg thinde i 0,00 21 7. Haitrllicklage gom$E § 23 Abs § BWG 220.845,00 219
8. Bllanzgowlnn 133.008,07 45
3.050.728.297,09 2.543.606 3.050.728.297,09 2.543.606
P
1, Anrechenbaro Eigonmittal gemal § 23 Abs 14 5.435.845,00 5.437
: 2. Erforderiiche Eigenmittel gamad § 22 Abs 1 97.098,98 a8t
pl
A - ‘ '
¥
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Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien 31. Dezember 2007

ANLAGE 2
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
FUR DIE ZEIT VOM 1. JANNER 2007 BIS 31. DEZEMBER 2007
2007 2008
€ TE
1, Zinsen und Zhnliche Erfrige 105.096.353,95 90.278
daruntsr.
aus festverzinslichen Weripapieren (VJ T€ 34) 0,00
2. Zinsen und ahnliche Aufwendungen -105.025.120,03 90.235
. NETTOZINSERTRAG 70.233,92 43
3. Erirdge aus Weripapleren und Beteiligungen =
Erirége aus Aktien, anderen Anteilsrechten und
nicht festvarzinslichen Weripapieren 92.854,68 227
4. Provisionsertrége 310.502,82 246
5, Sonstige betriebliche Ertrége 0,00 2
I. BETRIEBSERTRAGE 47368142 | 518
6. Aligemaing Verwaliungsaufwendungen =
Sonstige Verwaltungsaufivendungen (Sachaufwand) -288.180,12 -255
7. Wertberichtigungen auf die in den Aktivposten 4. und 5.
enthaltenen Vermégensgegenstinde -2.796 44 -1
Ill. BETRIEBSAUFWENDUNGEN 20097656 | -256
iV. BETRIEBSERGEBNIS 182.704,86 262
8. Edrags-/Aufwandssaldo aus der Veraulerung
und der Bewertung von Weripapieren, die wia
Finanzanlagen bewsriet sind -58.869,10 -200
V. ERGEBNIS DER GEWGHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT 123.835,76 7
8. Steuern vom Einkormnmen und Ertrag -29.405,81 -16
10. Sonstige Steuern, soweit nicht in Posten 8, auszuwelsen -108,00 0
VI, JAHRES{}BERSCHUSS 94,321,965 48
11. Riicklagenbewegung -6.,445,00 -3
Vil, JAHRESGEWINN 87.876,95 43
12, Gewinnvorirag 45.221,12 2
VIIl. BILANZGEWINN 133.098,07 45

4"/ ot ]
& o f
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Seita 1

Anhang

zur Bilanz der Hypo-Wohnbaubank AG
zum 31. Dezember 2007

A. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verustrechnung wurde
gemal den Bestimmungen des BWG (insbesondere Anlage 2 zu § 43 BWG)
sowie der Bestimmungen des UGB, jewells in der geltenden Fassung erstellt.

Der Jahresabschluss wurde nach den Bestimmungen des UGB und.des
BWG unter Beachtung der Grunds&tze ordnungsgeméaRer Buchflihrung sowie
der Generalnorm aufgestellt, weiche die Vermittiung eines moglichst getreuen
Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage fordert.

Die Abgrenzung der Darlehenszinsen und der passivierten Zinsen fur die
begebener Wandelschuldverschreibungen erfolgte unter Zugrundelegung von
30/360, actual/365 Zinstagen bzw. nach der ISMA-Methode (=actual/actual).

Als Anlagevermdgen werden Jene Wertpapiere ausgewiesen, die der
langerfristigen Veranlagung der Mittel dienen und bis zur Tilgung gehalten
werden sollen. Samiliche unter dem Posten Akfien und andere nicht
festverzinsliche  Wertpapiere  angefihrten  Wertpapiere sind  dem
Anlagevermégen zuzurechnen und wurden geméaf dem gemilderten Niederst
wertprinzip bewertet. :

Die Zinsenabgrenzungen fir Forderungen an Kreditinstitute und verbriefte
Verbindlichkeiten wurden im  Geschéfisjahr  den  entsprechenden -
Bilanzpositionen zugeordnet. Die Zinsenabgrenzungen fur Aktien und nicht
fostverzinsliche Wertpapiere wurden im  Berichisjahr  unter  der
entsprechenden Wertpapierposition ausgewliesen.

B. Erlduterungen zu den Bilanzpositionen
Aktiva

Forderungen an Kreditinstitute

Bei diesen Forderungen handelt es sich im wesentlichen um Guthaben bei
" der HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG und der Niederssterreichischen
Landesbank-Hypothekenbank AG.

Waiters werden hler Veranlagungen und Darlehen (einschlieflich
Abgrenzungen fir Zinsen und Provislonen) ausgewiesen, es handelt sich

e m e P e
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dabei um die in Wandelschuldverschreibungsform aufgenommenen Mittel, die
den betelligten Landes-Hypothekenbanken zur Veranlagung auf eigene
Deckung und Gefahr zur Verfligung gestellt werden. Die Einhaltung der
Bestimmungen des Bundesgesetzes Ober steuerliche Sondermalinahmen zur
Forderung des Wohnbaues wurde zivilrechilich auf die Landes-
Hypothekenbanken (berbunden. Die Zinsenabgrenzungen werden der

entsprechenden Bilanzposition zugeordnet.
In der Position Forderungen an Kreditinstifute w1rd Treuhandvermdgen

gemah § 48 (1) BWG in Hhe von € 3,045.097.568,68 ausgewiesen, das vom
Kreditinstitut in eigenem Namen aber fiJr fremde Rechnung gehalten wird,

Aktien und nicht festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position umfasst 353.910 Stlck [nvestmenffondanteile, die im
Anlagevermdgen ausgewiesen werden.

Beteiligungen

im Geschéftsjahr 2000 wurde ein Antell an der sektoreigenen
Einlagensicherung der Hypo-Haftungs-GmbH erworben. Die Stammeinlage
und der Buchwert dieser Beteiligung betragen € 100,00.

Seit dem Jahr 2004 halt die Hypo - Wohnbaubank eine Beteiligung an der
Liegenschafisbewertungsakademie GmbH Center of Valuation and
Certification-CVC mit Sitz in Graz, Das Stammkapital der Gesellschaft betragt
insgesamt € 70.000,00, die von der Hypo - Wohnbaubank AG geleistete
Stammeinlage € 1.400,00, und der Buchwert dieser Beteiligung € 5.400,00,

Immaterielle Vermogensgegenstinde und Sachanlagen

Fs handelt sich im Wesentlichen um von Dritten erworbene Softwars bzw um
Computer, die Uber 3 bzw. 4 Jahre vertellt, abgeschrieben werden.
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Passiva

Verbriefte Verbindlichkeiten

Diese Position umfaftit die begebenen Wandelschuldverschreibungen
einschlieBlich der entsprechenden Zinsenabgrenzungen mit einem Befrag von
€ 3.045.097.568,68. Diese betreffen treuhéndig begebene
Wandelschuldverschreibungen, die vom Kreditinstitut gem&Bi § 48 (1) BWG
im eigenen Namen aber fUr fremde Rechnung begeben wurden. Die
Wandelschuldverschreibungen beinhalten ein Recht auf Wandiung in
Partizipationskapital.

_ Passive Rechnungsabgrenzung

Unter dieser Position sind die von der Oberésterreichischen Landesbank AG
vorausbezahlten Provisionen ausgewiesen.

Riickstellungen

Hier sind die Prifungs- und Steuerberatungskosten sowie die
Verdffentlichungskosien berlicksichtigt.

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital in Héhe von € 5.110.000,00, ist in 70.000 Stlck voll
eingezahlter Stickaktien zerlegt. ‘

Haftriicklage geméif § 23 Abs 8 BWG
Die Haftriicklage wurde gemanl den Bestimmungen des § 23 Abs 6 BWG in
Verbindung § 103 Z 12 BWG mit 1% des Zuwachses der

Bemessungsgrundlage gemaf § 22 Abs2 BWG selt dem Janner 2001,
berechnet und dotiert.

Gewinnriicklagen

In den Gewinnriicklagen wird die gesetzliche Riicklage gemaf § 130 (3) AktG
ausgewiesen. ’




Laufzeitengliederung

Die nicht t4glich falligen Forderungen an Kreditinstitute sowie die verbrieften

Anlage {ll
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Verbindlichkeiten haben die in der Tabelle ausgewiesene Restlauizeiten.

a) nicht taglich fallige Forderungen (TEUR)

2007
bis 3 Monate 27.349
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 3177
mehr als 1 Jahr bis b Jahre 493,765
mehr als 5 Jahre 2.447.465
b) verbriefte Verbindlichksiten (TEUR)
Bis 3 Monate 24413
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 31177
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 483.755
mehr als 5 Jahre 2.447.465

Es wird kein Wertpapler-Handelsbuch gefiihrt,

2008

20.720
21.010
471.524
1.978.388

20.439
21.010
471.624
1.978.388

Erliuterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsen und dhnliche Ertrdge

Unter dieser Position sind die Zinsen aus den Veranlagungen und Darlehen
bel den beteiligten Landes- Hypothekenbanken sowie Kontokorrent- und

Woertpapierzinsen ausgewiesen.

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Die Zinsaufwendungen betreffen ausschliellich die begebenen Wandel-

schuldverschreibungen.

Ertrige aus Wertpapieren und Beteiligungen

Unter dieser Pasition sind Ertrége aus Investmentfonds ausgewiesen.

Provisionsertrage

Die Provisionsertrage resultieren im Wesentlichen aus der Platzierung der

Wandelschuldverschreibungen.
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Sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand)

Als wesentliche Posten sind Priifungs- und Beratungskosten, Wertpapier- und
Depotgebilhren, Verdfientlichungskosten sowie die Sachkostenverrechnung
mit der Pfandbriefstelle der dsterreichischen Landes-

Hypothekenbanken zu nennen.

Wertherichtigungen auf die in den Aktivposten 5 und 6 ausgewiesenen
Vermdégensgegenstinde

Unter diesem Posten sind die Normalabschreibung auf Software und
Sachanlagen sowie geringwertigen Vermdgensgegenstande ausgewiesen.

Steuern vom Einkommen
Die Steuern vom Elnkommen betreffen im Wesentlichen die
Korperschaftsteuer fir 2007.

. Sonstige Angaben

Die Gesellschaft verwendet im Rahmen ihrer Geschaftstatigkelt keinerlei
derivative Finanzinstrumente. Das Preis- und Zinséinderungsrisiko der
Finanzanlagen ist nicht eminent.

tm Berichtsjahr wurden keine Arbeitnehmer beschéftigt.
An Mitglieder des Aufsichisrates und des Vorstandes wurden weder

Vorschlisse, Kredite oder Haftungen gewéhrt. Ein Vorstandsmitglied erhait -
eine Geschéftsfithrerentschédigung von EUR 7.080,--.
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Mitglieder des Aufsichisrates:

Generaldirekior Dr. Andreas Mitterlehner, Vorsitzender

Vorstandsdirektor Dr. Ginter Matuschka, Vorsitzender-Stellvertreter, ab
09.03.2007

Generaldirektor Dr. Reinhard Salhofer

Generaldirektor Dr. Hannes Gruber

Generalsekretar Dr. Christoph Hiesberger bis 30.11.2007
Vorstandsdirektor Dkfm, Dr. Jodok Simma

Vorstandsdirektor Gerhard Nyul

Vorstandsdirektor Mag. Markus Ferstl ab 09.03.2007 bis 31.12.2007
Generaldirektor Mag. Martin Gélles ab 09.03.2007

Mitglieder des Vorstandes:

Dipl. Ing. Hans Kvasnicka
Dr. Hannes Leitgeb
;

Hypo-Wohnhaubank Aktiengesellgchaft
’

Dr. Hanhe)s\gez}qftz Dipl. Ing. Hans Kvasnicka

Wien, am 24. April 2008
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ANLAGENSPIEGEL GEMASS § 226 (1) UGB PER 31. DEZEMBER 2007

[. immaterielle Vermdgensgegenstdnde

Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und &hnliche Rechte und Vorieile sowie
daraus abgeleitete Lizenzen

Il. Sachanlagen

Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschiftsaustattung

lIl. Finanzanlagen
1. Betelligungen
2. Wertpapiere des Anlagevemmigens
Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpaplere

Gesamt

Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten Abschreibungen Buchwert Buchwert Abschreibungen
Vorlrag Zugang Abgang Stand kumuliert 31.12,2007 31.12.2006 des Geschiftsjzhres
1.1.2007 31.12.2007
€ € € € € € € €
11.942 04 10.800,00 6.000,00 16.742.04 8.642,04 £.100,00 96,44 2.796.44
6.511,35 0,00 0,00 6.571,35 6.511,35 0,00 0,00 0,00
5.500,00 0,00 0,00 5.500,00 0,00 5.500,00 5.500,00 0,00
5.250.271.58 0,00 2.503.844,16  2.746.427 42 2561.361,42 2.495.086,00 4.552.318,00 56.624,82
§5.255.771,58 000 2.503.844,16 2.751.927.42 251.361,42 2.500.565,00 4.957.818,00 56.624,82
5,274.224,87 10.800,00 2.509.844,16  2.775.180,89 266.514,81 2.508.,666,00 4.857.914,44 59.421,26
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LAGEBERICHT
der
Hypo-Wohnbaubank AG fiir das Jahr 2007

1. Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Hypo-Wohnbaubank ist eine Spezialbank zur Finanzierung des Wohnbaus in
Osterreich und wurde im Jahre 1994 von 8 Landes-Hypothekenbanken gegriindet.
Der Geschéftsgegenstand liegt im Bereich Finanzierung von Wohnbauten.

Rechtiiche Grundlage des Handelns der Wohnbaubanken ist das ,Bundesgesetz
iber steuerliche Sondermaflnahmen zur Forderung des Wohnbaus" (1993 vom
dsterreichischen Nationalrat beschlossen). Es sieht vor, dass die durch Emissionen
der Wohnbaubanken aufgebrachten langfristigen Mittel — sowohl Anleihen als auch
Aktien — fir die Errichtung von erschwinglichen Wohnungen verwendet werden, Um
dies fiir Privat-Anleger attraktiv zu machen, hat man die Wohnbauanleihen mit einem
doppelten Steuervorteil ausgestattet:

Die Zinsen von bis zu 4 % sind von der Kapitalertragsteuer befreit. Der
Erstanschaffungspreis kann im Rahmen der Sonderausgabenregelung von der
Einkommensteuer abgesetzt werden.

Die Anleihen missen auflerdem zweckgewidmet eingesetzt werden. Das damit
aufgebrachte Kapital wird ausschlieBlich zur Finanzierung von Wohnbauten
verwendet, welche Uiberwiegend durch Hypotheken sichergestellf sind. Dadurch ist
fir die Anleihezeichner besondere wirtschaftliche Sicherheit gegeben.

Die Wohnbauanleihen der Hypo-Wohnbaubank werden Uber die Vertricbswege der 8
Landes-Hypothekenbanken im breiten Publikum platziert.

Geschéfispolitisches Ziel der Hypo-Wohnbaubank ist es, die aufgebrachten Mittel
Privaten und Gemeinniitzigen Bauversinigungen in Form von zinsstabilen,
langfristigen Finanzierungsmitteln Uber dle 8 Landes-Hypothekenbanken zur
Verfligung zu stellen. Die Gemeinnfitzigen Bauvereinigungen errichten mit diesen
Mitteln mehrgeschossige Wohnbauten und zwar fast ausschlieBlich im Rahmen der
Wohnbaufdrderung.




. 1.1, Geschaftsergebnis, Ertragslage - Betrdge in TEUR

Die erfolgreiche Entwicklung der Hypo-Wohnbaubank wurde auch 2007 forigesetzt.
Mit rd. € 640 Mio Emissionsvolumen konnte im Vergleich zu den Vorjahren (2006 €
291.,4 Mio und 2005 £€ 437 Mio) das Volumen erheblich gesteigert werden.

A ‘E'—_ it .- .‘- P -.“l‘ R :‘ E,“;@’j‘é—g. I.l ._:
Betriebseririge 474 518 -8,48 %
Betriebsaufwendungen -291 -256 13,67%
Belriebsergebnls 183 262 -30,16%
Ergebnls der gewdhnlichen .
Geschaftstatigkeit 124 62

Die Betriebsertrige der Hypo-Wohnbaubank AG sind im Jahr 2007 um cirka 8,49%
oder TEUR 44 gesunken. Dies resultiert im Wesentlichen aus der Reduzierung von
Anteilen am Hypo Rent und der damit verbundenen Ertragsverminderung.

Die Betriebsaufwendungen sind mit TEUR 291 etwas hoher als im Vorjahr. Diese
Aufwendungen umfassen die Sachaufwendungen als auch die planmaRigen
Abschreibungen der immateriellen Vermdgensgegenstéande.

Das sich daraus ergebende Betriebsergebnis von TEUR 183 ist um TEUR 78 oder
30,15% niedriger als das Vorjahresergebnis von TEUR 262,

Nach den Wertberichtigungen auf Wertpaplere errechnet sich ein Ergebnis der
gewdhnlichen Geschiftstitigkelt, das um 100 % tber dem Vorjahr liegt.




"

TR e et b e

rﬁuamf..hl:\w s T

1.2. Finanzlage und Vermégenslage

Die nachfolgende Darstellung zeigt die Entwicklung einzelner Bilanzpositionen im

Vergleich zum Vorjahr (Betrdge in TEUR)

AKTIVA

Kassenpostond und Forderungen | 5048205 |  2.538.500 20,07%
Wertpapiere 2,509 4.980 -49,62%
Betelligtingen 6 6 0,00%
fmmaterlelles Antags- vermdgen 8 0 -
und Sachanlagen

S |0 || o

H

e e e
Sdmine Passivar e

B A ST AN e

Passiva
Verbriefte Verbindlichkeiten 3.045.098 2.538.063 19,98%
Riickstellungen 24 15 60 %
Senstige Passiva 20 55 ~-47,27%
Gezeichnetes Kapital 5110 5110 0,00%
Riicklagen 334 328 1,83%
Gewlnnvortrag 45 2

. . 88 43
Bilanzgewinn

gﬁiy;s;ﬁam@ i
A s




" Die anrechenbaren Eigenmittel gemafl BWG § 23 Abs. 1 und 14 stellen sich wie folgt

dar {Betrage in TEUR)

Eingezahlles Kapital
Gesetzliche Rilcklagen
Andere Gewinnrticklagen
Haftriicklage gem § 23Abs.6 BWG 221 219
abziigl. Buchwert immateriglle
Wirtschaftsqliter 8 0

Fur 2007 ergibt sich eine Eigenmittelquote von 447,86%

Die Eigenmittelquote fiir 2006 betragt 539,50%.

Aus der Gegentibersteliung der operativen Ertrage zu den Aufwendungen errechnet

sich das Cost income ratic wie na_chstehend abgebildet:

operating earnings
di

T
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CASHFLOW STATEMENT 2007
gemiR Fachgutachten KFS BwW2"

Ergebnls der gewshnllchen Geschéftstétigkeit
Uberleitung auf den Netto-Geldfluss
aus der gewdhnlichen Geschéftstétigkeit
+/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf Vermogens-
gegensténde des Investitionsberelches
+/- Verust/Gewinn aus dem Abgang von
Vermogensgegenstinden des Investitionsbereiches
+/- Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrége
+f- AbnahmefZunahme der Vorréte, Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowle anderer Aktiva
+/- Zunahme/Abnahme der Rilckstellungen
ausgenornmen fur Ertragsteuern
+/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkelten aus
Lieferungen und Leistungen sowle anderer Passiva
Netto-Geldfluss aus der gewdhnlichen
Geschiiftstitigkeit
+-~ MNetto-Geldfluss aus aulerordentlichen Posten
- Zahlungen fir Erragsteuern
Netto-Geldfiuss aus laufender Geschéfistdtigkeit
+ Einzahlungen aus Anlagenabgang (ohne Finanzanlagen}
+ Efnzahlungen aus Finanzanlagenabgang
und sonstlgen Finanzinvestitionen
- Auszahlungen fir Anlagenzugang (ohne Finanzanlagen)
- Auszahlungen flir Finanzanlagenzugang
unid sonstige Finanzinvestitionen
Netto-Geldfluss aus Investitionstédtigkeit
4+ Einzahlungen von Elgenkapital
- Ruckzahlungen von Eigenkapital
- Auszahlungen aus der Bedienung des Elgenkapitals
+ Einzahlungen aus der Begsbung von Anleihen
und aus der Aufnahme ven Finanzkrediten
- Auszahiungen flir die Tilgung von Anleihen und
" Finanzkrediten
Netto-Geldfluss aus der Finanzlerungstétigkeit
ZAHLUNGSWIRKSAME VERANDERUNG
BES FINANZMITTELBESTANDES
+/~ Wachselkursbedingte und sonstige Wertdnderungen
des Finanzmittelbestandes
+ Finanzmittefbestand am Beginn der Periode
Finanzmittelbestand am Ende der Perfode

2007 20086
TEUR TEUR

124 62
59 222
2 ~20

0

-507.023 -278.244
-4 -5
507.019 278.223
177 238

0 0

=16 -36

161 202

0 0

2399 1.238

-1 0
-1.253

2.388 -15

0 0

0 0

0 -156

0 4]

0 0

0 0

0 ~158

2.549 31

0 0

408 377
2.957 408

e e e e e b+ m e v e e Ve dhemts Teamsteie et e 0T
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1.3. Erliuterungen zum Cash-flow

Die Darstellung der Kapitalflussrechnung erfolgt nach dem Fachgutachten KFS BW2
des Fachsenates fir Betriebswirtschaft und Organisation der Kammer der
Wirtschaftstreuhander. Der Finanzmittelbestand umfasst ausschlieBlich téglich fallige
und als Festgeld veranlagte Bankguthaben und entspricht den in der Bilanz

angesetzten Werten,

1.4. Vorgénge von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Vorgénge von besonderer Bedeutung
eingetreten, die zu einer anderen Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und

Ertragsiage gefithrt hatten.
1.5. Forschung und Entwicklung
Die Hypo-Wohnbaubank AG hat keine Tétigkeiten im Bereich der Forschung und

Entwicklung.

1.6. Zweigniederlassungen

Es bestehen keine Zweigniederlassungen.

2. Risiko

Die Hypo-Wohnbaubank AG st als treuh&ndiges Emissionsinstitut geman § 22 Abs.
3 Zi. 1 lit. i BWG in der Fassung vor Einfilhrung der Bestimmungen von Basel i
konstruiert und hat in ihrer Bilanz daher weder Ausfallsrisiken,
Fristentransformationsrisiken, Liquiditatsrisiken noch Risiken aus
Derivativgeschiiften. Die aufgenommenen Mittel werden von den 8 Landes-
Hypothekenbanken entsprechend den gesetzlichen Vorgaben zur Refinanzierung
des Wohnbaus verwendet.

Die Hypo-Wohnbaukank AG hat keine Arbeitnehmer beschéftigt, das Front Office
(Abwicklung von Neuemissionen, die gesamte Dokumentation, Kommunikation mit
den 8 Landes-Hypothekenbanken, der OeNB sowie der Wiener Bbrse) wird von zwei
Mitarbeitern der Pfandbriefstelie der Landes-Hypothekenbanken wahrgenommen.
Unter Wahrung des Vier-Augen-Prinzips werden von den genannten Mitarbeitern
weiters die Tatigkeiten des Back Office - Kuponabrechnungen, Zahlungsverkehr,
Zinssatzanpassungen, Buchhaitung, Meldewesen, etc. — inklusive der erforderlichen
Kontrolitatigkeiten  durchgefithrt.  Ein  Arbeitshandbuch  mit  detaillierten
Arbeitsanweisungen liegt vor.

Die Erstfreigabe beim Zahlungsverkehr erfolgt im Back Office, die Zweitfreigabe im
Rechnungswesen der Pfandbriefstelle der Landes-Hypothekenbanken.
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Es ist geplant, die Buchhaltung im Laufe des Jahres an die Abteilung
Rechnungswesen der  Pfandbriefstelle der  Landes-Hypothekenbanken
auszugliedern.

3. Verwendung von Finanzinstrumenten

Die Hypo-Wohnbaubank AG tétigt keine Derivativgeschéfte.

4. Voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens (Prognosebericht)

Auch im Jahr 2008 ist von einer guten Nachfrage von Wohnbauanleihen auszugehen
und mit einer kontinuierlichen Geschéaftsentwicklung zu rechnen.

Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft

Der Vorstand

{
Dr. anne%g&b/( Dipl.-Ing. Hans Kvasnjgka

Wien, am 24. April 2008
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" 7. BESTATIGUNGSVERMERK *)

"Wir haben den Jahresabschiuss der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien, flr das
Geschafisjahr vom 1. Jénner 2007 bis 31. Dezember 2007 unter Einbeziehung der Buchfithrung
geprift. Die Buchfuhrung, die Aufstellung und der Inhalt dieses Jahresabschlusses sowie des
Lageberichtes in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften
(UGB, BWG) liegen in der Verantwortung der gesetziichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere
Verantworlung besteht in der Abgabe eines Prifungsurteils zu diesem Jahresabschiuss auf der
Grundlage unserer Prifung und einer Aussage, ob der lLagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss steht.

Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften
und Grundsatze ordnungsgemaRer Abschiussprifung durchgefuhrt. Diese Grundsatze erfardern,
die Prifung so zu planen und durchzufihren, dass ein hinreichend sicheres Urteil darilber abgege-
ben werden kann, ob der Jahresabschluss frel von wesentlichen Fehldarstellungen ist und eine Aus-
sage gelroffen werden kann, ob der Lagebericht mit dem Jahresabschluss in Einklang steht. Bei der
Festlegung der Prifungshandiungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber
das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Unternehmens sowie die Erwartungen Uber mégliche
Fehler berficksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Nachweise fir Betrage und sonstige
Angaben in der Buchfihrung und im Jahresabschluss Uberwiegend auf Basis von Stichiproben
beurteilt. Die Prifung umfasst ferner die Beurteillung der angewandten Rechnungslegungs-
grundsétze und der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen, wesentlichen Schtzungen
sowie eine Wiirdigung der Gesamtaussage des Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Prifung eine hinrsichend sichere Grundlage filr unser Prifungsurteil darstellt.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen geftihrt. Auf Grund der bei der Priffung gewonnenen
Erkenninisse, entspricht der Jahresabschiuss nach unserer Beurtsilung den gesetzlichen Vorschrif-
ten und vermittelt ein méglichst getreuss Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Unternehmens
zum 31. Dezember 2007 sowie der Ertragslage des Unternehmens fir das Geschaftsjahr vom
1. Janner 2007 bis 31. Dezember 2007 in Ubereinstimmung mit den Ssterreichischen Grundsatzen
ordnungsmaRiger Buchfiihrung. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss."

Wien, am 24. April 2008
ENE YOUNG

FSCHAFTSPRUFUNGSGESFLISCHAFT MBH

G. GERHARD GRABNER DR, ELISABETH GLASER
Wirtschafisprilfer Wirtschaitspriiferin

——

*} Bal Verdffentiichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses in einer von der bestatigten (ungeklrzien deutsch-
sprachigen) Fassung abweichenden Form (zB verklrzte Fassung oder Ubersetzung) darf ohne unsere Genehmigung
weder der Bestatigungsvarmerk zitiert noch auf unsere Priifung verwiesen werden.

i FrnsT & YOUNG
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HALBJAHRESBILANZ ZUM30. JUNI 2007

AKTIVA PASSIVA
Stand Stand
30.08.2007 30.06.2007
€ £ € €
1. Forderungen an Kreditinstitute 2.708.418.900,62| . 1. Verbriefte Verhindlichkeiten
&) taglich fallig 14.112,95 andere verbriefte Verbindlichkeiten 2.707.215.846,93
b) sonstige Forderungen 2.708.404.787,67
2. Sonstige Verbindlichkeiten 3.719,79
2. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 0,00
von anderen Emittenten ) 0,00 3. Rechnungsabgrenzungsposten 69.255,77
darunter: eigene Schuldverschreibungen € 0,00
4. Rickstellungen 4.400,00
3. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 4.251.340,17 a) Steuerriickstellungen 0,00
b) Sonstige Rilckstellungen 4.400,00
4. Betelligungen 5.500,00
darunter: an Kreditinstituten € 0,00 5. Gezeichnetes Kapital 5.110.000,00
5. Immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens 18.276,44 6. Gewinnrlicklagen (gesetzliche Ricklage) 108.700,00
6. Sachanlagen 0,00 7. Haftrlcklage geméai § 23 Abs, 8 BWG 218.800,00
darunter: Grundsticke und Bauten, die vom Kreditinstitut im
Rahmen seiner eigenen Tatigkeit genutzt werden € 0,00 8. Bilanzgewinn -15.905,26
7. Sonstige Vermdgensgegensténde 20.800,00
8. Rechnungsabgrenzungsposten 0,00
2,712.714.817,23 2.712.714.817,23
1. Anrechenbare Eigenmittel gemas § 23 Abs. 14 5.419.223,56

. Erfordetliche Eigenmittel gemaB § 22 Abs. 1

80.670,08
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10.
11.

VL

12.

VI

13.

VIHL

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
FUR DIE ZEIT VOM 01. JANNER BIS 30. JUNI 2007

. Zinsen und ghnliche Ertrage
. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

NETTOZINSERTRAG

. Ertrage aus Weripapieren und Betelligungen

= Ertrige aus Aktien, anderen Anteilsrechten und
nicht festverzinslichen Wertpapieren

. Provisonsertrdge
. Sonstige betriebliche Ertrage

BETRIEBSERTRAGE

. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

= sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand)

. Wertberichtigungen auf die in den Akiivposten 5. und 6.

enthaltenen Vaermégensgegenstdnde
BETRIEBSAUFWENDUNGEN

BETRIEBSERGEBNIS

. Ertrags-/Aufwandssaldo aus der Ver&uBerung

und der Bewertung von Weripapieren, die wie
Finanzanlagen bewertet sind

ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT

. AuBerordentliche Ertrage

= AuBerordentliches Ergebnis
Steuern von Einkommen und Erirag
sonstige Steuern, soweit nicht in Pos. 10 auzuweisen

JAHRESUBERSCHUSS
Ricklagenbewagung
JAHRESGEWINN
Gewinnvortrag
BILANZGEWINN

2007
€

49.377.590,31
-49,367.430,08

10.160,23

£6.868,28
136.727,08
0,00

213.755,59

-130.772,24

-375,00

~131.147,24
82.608,35

-113.005,23

-30.396,88

0,00
-30.716,00
-13,50

-61.126,38
0,00

-61.126,38
45.221,12

-15.905,26
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Anhang

zur Halbjahresbilanz der Hypo-Wohnbaubank AG
zum 30.Juni 2007

A. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde
gemaB den Bestimmungen des BWG (insbesondere Anlage 2 zu § 43 BWG)
sowie der Bestimmungen des HGB, jeweils in der geltenden Fassung erstellt.

Der Halbjahresabschiuss wurde unier Beachtung der Grundsatze
ordnungsgeméBer Buchfiihrung sowie der Generalnorm aufgestellt, welche
die Vermittlung eines méglichst getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und

Ertragslage fordert,

Die Abgrenzung der Darlehenszinsen und der passivierten Zinsen fiir die
begebenen Wandelschuldverschreibungen erfolgte unter Zugrundslegung von
30/360, actual/365 Zinstagen bzw. nach der ISMA-Methode {(=actual/actual).

Als Anlagevermdgen werden jene Weripapiere ausgewiesen, die der
langerfristigen Veranlagung der Mittel dienen und bis zur Tilgung gehalten
werden sollen. Samtliche unter dem Posten Aktien und andere nicht
festverzinsliche ~ Wertpapiere  angeflihrten  Woertpapiere sind” dem
Anlagevermégen zuzurechnen und wurden geminB dem gemilderten Niederst-
wertprinzip bewertet.

Die Zinsenabgrenzungen fir Forderungen an Kreditinstitute und verbriefte
Verbindlichkeiten wurden im  Geschéftsjghr den  entsprechenden
Bilanzpositionen zugeordnet. Die Zinsenabgrenzungen fiir Aktien und nicht
festverzinsliche Woerlpapiere wurden im  Berichtsjahr  unter  der
entsprechenden Wertpapierposition ausgewiesen.

B. FErlauterungen zu den Bilanzpositionen
Aktiva

Forderungen an Kreditinstitute

Bei diesen Forderungen handelf es sich im wesentlichen um Guthaben bei
der HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG und der Niederdsterreichischen
L andesbank-Hypothekenbank AG.

Weiters werden hier Veranlagungen und Darlehen (einschlieBlich
Abgrenzungen fiir Zinsen und Provisionen) ausgewiesen, es handelt sich
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dabei um die in Wandelschuldverschreibungsform aufgenommenen Mittel, die
den beteiligten Landes-Hypothekenbanken zur Veranlagung auf eigene
Deckung und Gefahr zur Verfligung gestellt werdsn. Die Einhaltung der
Bestimmungen des Bundesgesetzes (iber steuerliche SondermaBnahmen zur
Forderung des Wohnbaues wurde zivilrechtlich —auf die Landes-
Hypothekenbanken Ubserbunden. Die Zinsenabgrenzungen werden der
entsprechenden Bilanzposition zugeordnet.

Von den nicht taglich falligen Forderungen an Kreditinstitute hat ein Betrag
von TEUR 59.208 eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

In der Position Forderungen an Kreditinstitute wird Treuhandvermogen
geminB § 48 (1) BWG in Hohe von € 2,707.215.846,95 ausgewiesen, das vom
Kreditinstitut in eigenem Namen aber fiir fremde Rechnung gehalten wird.

Aktien und nicht festverzinsliche Wettpapiere

Diese Position umfasst 589.645 Stiick Investmentfondanteile, die im
Anlagevermdgen ausgewiesen werden. Es wird kein Wertpapierhandelsbuch

gefihrt.

Beteiligungen

im Geschaftsjahr 2000 wurde ein Antell an der sekioreigenen
Einlagensicherung der Hypo-Haftungs-GmbH erworben. Die Stammeinlage
und der Buchwert dieser Beteiligung betragen € 100,00.

Seit dem Jahr 2004 halt die Hypo - Wohnbaubank eine Beteiligung an der
Liegenschaftshewertungsakademie GmbH  Center  of Valuation and
Certification-CVC mit Sitz in Graz. Das Stammkapital der Gesellschafi betragt

insgesamt € 70.000,00, die von der Hypo - Wohnbaubank AG geleistete
Stammeinlage € 1.400,00, und der Buchwert dieser Beteiligung € 5.400,00.

Immaterielle Vermégensgegenstande und Sachanlagen

Es handelt sich im Wesentlichen um von Dritten erworbene Software bzw um
Computer, die liber 3 bzw. 4 Jahre verteilt, abgeschrieben werden.

Passiva

Verbriefte Verbindlichkeiten

Diese Position umfaBt die begebenen Wandelschuldverschreibungen
einschlieBlich der entsprechenden Zinsenabgrenzungen mit einem Betrag von
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€ 2.707.215.846,95 Diese betreffen treuhandig begebene
Wandelschuldverschreibungen, die vom Kreditinstitut geméB § 48 (1) BWG
im eigenen Namen aber flir fremde Rechnung begeben wurden. Die
Wandelschuldverschreibungen beinhalten ein Recht auf Wandlung in

Partizipationskapital.
Passive Rechnungsabgrenzung

Unter dieser Position sind die von der Oberdsterreichischen Landesbank AG
vorausbezahlien Provisionen ausgewiesen.

Riickstellungen

Hier sind die Prifungs- und Steuerberatungskosten sowie die
Verdffentlichungskosten ber{icksichtigt.

Gezeichneies Kapital

Das Grundkapital in Hohe von € 5.110.000,00, ist in 70.000 Stlick voll
eingezahlter Stiickaktien zerlegt.

Haftriicklage geméB § 23 Abs 6 BWG

Die Haftriicklage wurde gemiRB den Bestimmungen des § 23 Abs 6 BWG in
Verbindung § 103 Z 12 BWG mit 1% des Zuwachses der
Bemessungsgrundlage gem&B § 22 Abs2 BWG seit dem Jénner 2001,
berechnet und dotiert.

Gewinnriicklagen

In den Gewinnriicklagen wird die gesetzliche Riicklage gemaf § 130 (3) AkiG
ausgewiesen.

Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsen und &hnliche Ertrage
Unter dieser Position sind die Zinsen aus den Veranlagungen und Darlehen
bei den beteiligten Landes- Hypothekenbanken sowie Kontokorrent- und

Wertpapierzinsen ausgewiesen.

Zinsen und ahnliche Aufwendungen
Die Zinsaufwendungen betreffen ausschliefSlich die begebenen Wandel-

schuldverschreibungen.
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Ertrige aus Wertpapieren und Beteiligungen
Unter dieser Position sind Ertrage aus Investmentfonds ausgewiesen.

Provisionserirdage
Die Provisionseririge resultieren im Wesentlichen aus der Platzierung der

Wandelschuldverschreibungen.

Sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand)
Als wesentliche Posten sind Priifungs- und Beratungskosten, Wertpapier- und
Depotgebiihren, Verdffentlichungskosten sowie die Sachkostenverrechnung

mit der Pfandbriefstelle der dsterreichischen Landes-
Hypothekenbanken zu nennen.

Wertberichtigungen auf die in den Aktivposten 5 und 6 ausgewiesenen

Vermégensgegenstéande
Unter diesem Posten sind die Normalabschreibung auf Software und

Sachanlagen sowie geringwertigen Vermagensgegensténde ausgewiesen.

Steuern vom Einkommen
Die Steuern vom Einkommen betreffen im  Wesentlichen die

Kérperschaftsteuer flir 2007.

. Sonstige Angaben
Die Gesellschaft verwendet im Rahmen ihrer Geschéftstétigkeit keinerlel

derivative Finanzinstrumente. Das Preis- und Zinsé&nderungstisiko der
Finanzanlagen ist nicht eminent.

Im Berichtsjahr wurden keine Arbeitnehmer beschaftigt.
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Mitglieder des Aufsichtsrates:

Vorstandsdirektor Mag. Dr. Reinhard Krausbar, Vorsitzender bis 08.06.2006
Generaldirektor Dr. Andreas Mitterlehner, Vorsitzender ab 08.06.2006

Vorstandsdirektor Mag. Gert Xander, Vorsitzender-Stellverireter, bis
31.12.2006

Vorstandsdirektor Dr. Glinter Matuschka, Vorsitzender-Stellvertreter, ab
098.03.2007

Generaldirektor Mag. Ing. Werner Schmitzer bis 31.12.2006
Generaldirektor Dr. Reinhard Salhofer

Generaldirektor Dr. KR Wolfgang Ulrich bis 30.06.2006
Generaldirektor Dr. Hannes Gruber

Generalsekretér Dr. Christoph Hiesberger

Generaldirektor Dkfm. Alfred Goger bis 17.11.2006
Vorstandsdirekior Dkfm. Dr. Jodok Simma
Vorstandsdirekfor Gerhard Nyul ab 01.07.2006
Vorstandsdirektor Mag. Markus Ferstl ab 09.03.2007
Generaldirektor Mag. Martin Gélles ab 09.03.2007

Mitalieder des Vorstandes:

Dip!. Ing. Hans Kvasnicka

Dr. Hannes Leitgeb

Hypo-Wohnbaubank Aktlengesellschaft

Dr. Hannes Leitgeb Dipl. Ing. Hans Kvasnicka
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Wien, am 27. Juli 2007




AVENG. 6

B1lLANZ ZUM30..JUNI 2008

AKTIVA PASSIVA
Stand Stand
$0.6.2008 30.8.2008
€ € € €
1, Forderungen an Kreditinstitute 3.213.004.432,66 1. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) téglich fallig 4573487 Andere verbriefte Verbindlichkelten 3.208.969.361,74
b) senstige Forderungen 3.212.958,697,79
2. Sonstige Verbindlichkeiten 70.102,80
2. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 0,00
von anderen Emittenten 0,00 3. Rechungsabgrenzungsposten 0,00
darunter: eigene Schuldverschrelbungen € 0,00
4, Rilckstellungon 17.113,31
3. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiore 2.509,222.40 a) Stevemickstallungen 13.483,31
b} Sonstige Rilckstellungen 3.620,00
4. Beteiligungen 5.500,00
darunter: an Kreditinstituten € 0,00 5, Gezeichnetes Kapital 5,110,000,00
5. Immaterielle Vermdgensgegenstiinde des Anlagevermbgens 11,700,00 6. Gewinnrlicklagen {gesetzliche Ricklage) 113.100,00
6. Sachanlagen 0,00 7. Haftriicklage gemiB § 23 Abs 6 BWG 220.845,00
darunter; Grundsticke und Bauten, die vom Kreditinstitut im
Rzhmen seiner elgensn Tatigkelt genutzt werden € 0,00 8. Bflanzgewinn 141,929,231
7. Sonstige Verm&gensgegenstinde
sonstige Aktiva 111.597,10
3.215,642,452,16 3.216,642.452,16

e

1. Anrechenbare Elgenmittel gemast § 23 Abs 14

5.432.245,00
2, Erforderfiche Elgenmittel geman § 22 Abs 1

86.725,00
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Vill.

EWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FUR DIE ZEIT VOM 01.01.2008 bis 30.06.2008

1. Zinsen und ahnliche Ertrage
darunter:
aus feslverzinslichen Werlpapieren
2, Zinsen und &hnliche Aufwendungen

. NETTOZINSERTRAG

3. Ertrage aus Werlpapieren und Betefligungen =
Ertrage aus Aktien, anderen Anteilsrechten und
nicht festverzinslichen Wertpapieren

4, Provisionserirdge
5. Sonstige betriebliche Ertrage

. BETRIEBSERTRAGE

8. Aligemeine Verwaltungsaufwendungen =
Sonstige Verwaitungsaufwendungen (Sachaufwand)

7. Wertberichtigungen auf die [n den Akfivposten 5. und 6.
enthaltenen Vermdgensgagenstinde

BETRIEBSAUFWENDUNGEN

. BETRIEBSERGEBNIS

8. Ertrags-/Auiwandssaldo aus der VerduBerung
und der Bewertung von Wertpapleren, die wie
Finanzanlagen bewertet sind

. ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT

9. Steuern vom Einkommen und Ertrag
10. Senstige Steuern, soweit nicht In Posten 8. auszuwelsen
JAHRESUBERSCHUSS
11. Ricklagenbewegung
JAHRESGEWINN
12. Gewinnvorirag
BILANZGEWINN

2008

59.066.344,43

0,00
-58.813.641,17
252.703,26

0,00
0,00
0,00
252,703,26

-109.541,52

-2.665,00
-112.208,52
140.496,74

-3.539,00
136.957,74
-8.038,00
-88,50
128.831,24
0,00
128.831,24
13.098,07
141.929,31

| —— o
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Anhangdg

zur Bilanz der Hypo-Wohnbaubank AG
zum 30. Juni 2008

A. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde
gemafR den Bestimmungen des BWG sowie der Bestimmungen des UGB,
jeweils in der geltenden Fassung erstelit.

Der Halbjahresabschluss wurde nach den Bestimmungen des UGB und des
BWG unter Beachtung der Grundsétze ordnungsgeméfer Buchflihrung sowle
der Generalnorm aufgestellt, welche die Vermittlung eines mdglichst getreuen
Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage fordert.

Die Abgrenzung der Darlehenszinsen und der passivierten Zinsen flr die
begebenen Wandelschuldverschreibungen erfolgte unter Zugrundelegung von
30/360, actual/365 Zinstagen bzw. nach der ISMA-Methode (=actual/actual).

Als Anlagevermdgen werden jene Wertpapiere ausgewiesen, die der
langerfristigen Veranlagung der Mitte! dienen und bis zur Tilgung gehalten
werden sollen. Samtliche unter dem Posten Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere  angefihrien  Wertpapiere  sind  dem
Anlagevermégen zuzurechnen und wurden gemal dem gemilderten Niederst-

wertprinzip bewertet.

Die Zinsenabgrenzungen fiir Forderungen an Kreditinstitute und verhriefte
Verbindlichkeifen wurden im  Geschaftsjahr  den  enfsprechenden
Bilanzpositionen zugeordnet. Die Zinsenabgrenzungen fir Aktien und nicht
festverzingliche Wertpapiere wurden im  Berichtsjahr  unter der
entsprechenden Wertpapierposition ausgewiesen.

B. Erliuterungen zu den Bilanzpositionen
Aktiva

Forderungen an Kreditinstifute

Bei diesen Forderungen handelt es sich im wesentlichen um Guthaben bei
der HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG und der Niederdsterreichischen
Landesbank-Hypothekenbank AG.

Weiters werden hier Veranlagungen und Darlehen (einschlieRlich
Abgrenzungen fir Zinsen und Provisionen) ausgewiesen, es handelt sich
dabei um die in"‘Wandelschuldverschreibungsform aufgenommenen Mittel, die
den beteiligten Landes-Hypothekenbanken zur Veraniagung auf eigene
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Deckung und Gefahr zur Verfligung gestellt werden. Die Einhaitung der
Bestimmungen des Bundesgesetzes tber steuetrliche Sondermafinahmen zur
Férderung des Wohnbaues wurde zivilrechtlich auf die Landes-
Hypothekenbanken (berbunden. Die Zinsenabgrenzungen werden der

entsprechenden Bilanzposition zugeordnet.
In der Position Forderungen an Kreditinstitute wird Treuhandvermogen

gemaf § 48 (1) BWG in Hohe von € 3.200.069.361,74 ausgewiesen, das vom
Kreditinstitut in eigenem Namen aber fiir fremde Rechnung gehalten wird.

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position umfasst 353.910 Stiick Investmentfondanteile, die im
Anlagevermdgen ausgewiesen werden.

Beteiligungen

Im Geschaftsjahr 2000 wurde ein Antell an der sektoreigenen
Einlagensicherung der Hypo-Haftungs-GmbH erworben. Die Stammeinlage
und der Buchwert dieser Beteiligung betragen € 100,00.

Seit dem Jahr 2004 halt die Hypo - Wohnbaubank eine Beteiligung an der
Liegenschafisbewertungsakademie ~ GmbH Center of Valuation and
Certification-CVC mit Siiz in Graz, Das Stammkapital der Gesellschaft bstréagt

insgesamt € 70.000,00, die von der Hypo - Wohnbaubank AG geleistete
Stammeinlage € 1.400,00, und der Buchwert dieser Beteiligung € 5.400,00.

Immaterielle Vermdgensgegenstiande und Sachanlagen

Es handelt sich im Wesentlichen um von Dritten erworbene Software bzw um
Computer, die iber 3 bzw. 4 Jahre verteilt, abgeschrieben werden.

Sonstige Vermdgensgegenstinde

Diese Position umfasst Forderungen an andere Sektorgeselischaften.
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Passiva

Verbriefte Verbindlichkeiten

Diese Position umfaBt die begebenen Wandelschuldverschreibungen
elnschiieRlich der entsprechenden Zinsenabgrenzungen mit einem Betrag von
€ 3.209.969.361,74. Diese betreffen treuhandig begebene
Wandelschuldverschreibungen, die vom Kreditinstitut gemai § 48 (1) BWG
im eigenen Namen aber fir fremde Rechnung begeben wurden. Die
Wandelschuldverschreibungen beinhalten ein Recht auf Wandlung in

Partizipationskapital.

Sonstige Verbindlichkeiten

In dieser Position sind Verbindlichkeiten zu anderen Sektorgeselischaften
ausgewiesen.

Riickstellungen

Hier sind die Prifungs- und Steuerberatungskosten sowie die
Verdffentlichungskosten berticksichtigt.

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital in Héhe von € 5.110.000,00, ist in 70.000 Stick voll
eingezahiter Stlickaktien zerlegt.

Gewinnrlicklagen

In den Gewinnrlicklagen wird die gesetzliche Ricklage geman § 130 (3) AkiG
ausgewiesen.

Haftriicklage geméin § 23 Abs 6 BWG

Die Haftriicklage wurde gemaR den Bestimmungen des § 23 Abs 6 BWG in
Verbindung § 103 Z 12 BWG mit 1% des Zuwachses der
Bemessungsgrundlage gemaR §22 Abs2 BWG seit dem Janner 2001,

berechnet und dotiert.
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C. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsen und dhnliche Ertrage
Unter dieser Position sind die Zinsen aus den Veranlagungen und Darlehen
bei den beteiligten Landes- Hypothekenbanken sowie Kontokorrent- und

Wertpapierzinsen ausgewiesen.

Zinsen und dhnliche Aufwendungen
Die Zinsaufwendungen betreffen ausschlieRlich die begebenen Wandel-

schuldverschreibungen.

Sonstige Verwaltungsaufwendungen {Sachaufwand)

Als wesentliche Posten sind Priifungs- und Beratungskosten, Wertpapier- und
Depotgebiihren, Verdffentlichungskosten sowie die Sachkostenverrechnung
mit der Pfandbriefstelle der ésterreichischen Landes-

Hypothekenbanken zu nennen.

Wertberichtigungen auf die in den Aktivposten 5 und 6 ausgewiesenen

Vermbégensgegensténde
Unter diesem Posten sind die Normalabschreibung auf Software und

Sachanlagen sowie geringwertigen Vermdgensgegensténde ausgewiesen.

Steuern vom Einkommen
Die Steuern vom Einkommen hetreffen die

Kérperschaftsteuervorauszahlungen fir das 1. Halbjahr 2008.

D. Sonstige Angaben

Die Gesellschaft verwendet im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit keinerlei
derivative Finanzinstrumente. Das Preis- und Zins&nderungsrisiko der
Finanzanlagen ist nicht eminent.

Im Berichtsjahr wurden keine Arbeitnehmer beschéaftigt.

An Mitglieder des Aufsichtsrates und des Vorstandes wurden weder
Vorschiisse, Kredite oder Haftungen gewahrt. Ein Vorstandsmitglied erhait
eine Geschaftsfihrerentschadigung von EUR 2.040,--.

Der Halbjahresabschiuss wurde nicht einer priferischen Durchsicht durch
einen Abschlusspriifer unterzogen.



Seite 5

Mitalieder des Aufsichtsrates:

Generaldirektor Dr. Andreas Mitterlehner, Vorsitzender

Vorstandsdirektor Dr. Giinter Matuschka, Vorsitzender-Stellvertreter, bis
30.06.2008

Generaldirektor Dr. Reinhard Salhofer
Generaldirektor Dr. Hannes Gruber
Vorstandsdirektor Dkfm. Dr. Jodok Simma
Vorstandsdirekior Gerhard Nyul
Generaldirektor Mag. Martin Golles

Vorstandsdirektor Mag. Kurt Makula

Mitglieder des Vorstandes:

Dipl. Ing. Hans Kvasnicka

Dr. Hannes Leitgeb
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

r Haww
/L ;

4 @ Kvasnicka

Wien, am 28. Juli 2008
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. Konzernzwischenlagebericht

Wirtschaftliches Umfeld und Marktentwicklung im 1. Halbjahr 2007

Das erste Halbjahr 2007 war von einer wirtschaftlichen Divergenz zwischen den USA als grofter
Wirtschaftsmacht einerseits und Europa bzw. Asien andererseifs gekennzeichnet. In Europa setzte sich die
positive Entwicklung des Vorjahres fort. Das Sinken der Arbeitslosenrate flhrte zu einer guten Stimmung bei
Verbrauchern und Unternehmen. Insbesondere die boomenden Exporte ermoglichten eine hohe Auslastung in
den Unternehmen und einen Anstieg des realen Wirtschaftswachstums im 1. Quartal von 3% (im
Jahresvergleich). In den USA schwéchte sich hingegen die Konjunktur markant ab. Hauptverantwortlich daftr
waren der schwachelnde Wohnungsmarkt und die geringe Investitionsbereitschaft der Unternehmen.

Die Wertsteigerungen an den internationalen Aktienméarkten fielen tiber den Berichtszeitraum erfreulich aus,
wenngleich es zwischenzeitlich zu deutlichen Korrekturen kam. In den letzten Handelstagen des Feber gab es
weltweit deuttiche Kursverluste. Ein Kursrutsch in China aufgrund von Befiirchtungen eines (berhitzten Marktes
war der Austdser fiir eine Verkaufswelle an den globalen Bérsenplatzen. Belastend wirkte zudem die Befiirchtung
einer  konjunkturellen  Beeintrachtigung der US-Wirtschaft durch gestiegene  Ausfallsraten im
Wohnimmobilienkreditmarkt. Die Monate Aprii und Mai waren von ansehnlichen Kursaufschwingen
gekennzeichnet, wahrend der Juni erneut von einem Auf und Ab an den Borsen gekennzeichnet war.

Sehr schwierig stellte sich das Umfeld fir Anleihenveranlagungen dar. Im Gefolge der guten Wirtschaftsdaten in.
Europa keimten immer wieder Zins&ngste auf. Die Europdische Zentralbank hob seit Jahresanfang zweimal die
Leitzinsen auf aktuell 4 % an und nannte als Hauptgrund dafiir die Inflaticnsgefahr aufgrund der reichlichen
Liquiditat am Markt und der hohen Kapazitatsauslastung der Unternehmen. In der Folge stiegen auch die
Renditen am Kapitalmarkt insbesondere im 2. Quartal 2007 deutlich an. Wahrend beispielsweise die
richtungsweisende Rendite fiir zehnjahrige deutsche Bundesanleihen Ende 2008 noch bei 3,93% lag, stand der
entsprechende Wert ein halbes Jahr spéater bei rund 4,57%. Mit dieser deutlichen Renditeverénderung gingen
Kursveriuste einher.

Ein Blick auf die Devisenmarkte lasst die Starke des Euro erkennen. Befliigelt durch die wirtschaftliche Starke
und attraktive Renditen im Euro-Raum konnte die europdische Einheitswahrung gegentiber aflen wichtigen
Wahrungen aufwerten. Der JPY setzte seine Schwache aufgrund der anhaltenden ,carry trades” unvermindert
fort. Bei diesen Geschafien verschulden sich spekulative Markteilnehmer in den verg[elchswelse niedrig
verzinsten Wihrungen, um das Kapital dann zu attraktiveren Konditionen anzulegen.

Geschéftsentwicklung

Anknipfend an die Geschaftsstrategie der Jahre 2005 und 2006 konnte die HYPO TIROL BANK AG auch im
ersten Halbjahr 2007 ihre Position als Weripapieremissionsinstitut weiter ausbauen. Im Kontext der auslaufenden
Landeshaftung lagen die Bestrebungen darin begriindet, am Kapitalmarkt Liquiditat zu vorteilhaften Konditionen
einzukaufen. In den kommenden Jahren wird die HYPO TIROL BANK AG nunmehr den Fokus ihrer
Anstrengungen darauf richten, eine erfolgreiche Umschichtung vom Eigengeschéft hin zum Kundengeschaft
umzusetzen.

Bilanzentwicklung

Der Jahresverlauf 2007 war gekennzeichnet durch ein Bilanzsummenwachstum in Hdhe von @1 % bzw.
TEUR 1.066.692. Aktivseitig trugen im Wesentlichen das Eigengeschéaft, das lnterbankengeschaft und das
Kundengeschaft zum Wachstum bei.

Im Bereich der Finanzanlagen wurden Nettoinvestitionen in Hohe von TEUR 607.341 getatigt, wodurch der
Buchwert der Finanzanlagen um 14,6 % gegeniber dem Vorjahreswert anstieg. Hinsichilich des
Interbankengeschaftes konnten die Forderungen gegentiber Kreditinstituten um 20,8 % oder um TEUR 292.766
ausgeweitet werden. Weiters erhhten sich die Forderungen an Kunden um TEUR 214.639 bzw. 3,9 %
gegeniiber dem Vorjahressaldo.




HYPO TIROL BANK AG — IFRS Konzernzwischenbericht zum 30.06.2007

Auf der Passivseite resultiert das Bilanzsummenwachstum vorwiegend aus der Ausweitung der eigenen
Emissionen, worauf der Anstieg der verbrieften Verbindiichkeiten um 9,3 % oder um TEUR 678.175
zurlickzufithren ist. Die Verbindlichkeiten gegenilber Kunden erhéhten sich um TEUR 347.468 sowie die
Handelspassiva um TEUR 224.784.

Erfolgsentwicklung

In den ersten sechs Monaten dieses Jahres konnte ein Zinsiiberschuss in Héhe von TEUR 44.621 erzielt
werden. Die Entwicklung des Zinsergebnisses wurde im Wesentlichen durch ddmpfende Effekte im Treasury
aufgrund der aktuellen Zinssituation beeintrachtigt.

Als Risikovorsorge werden im abgelaufenen Halbjahr TEUR 11.685 wirksam. Das entspricht in etwa der Halfte
der Risikovorsorge des Vorjahres.

Einen erfreulich positiven Anstieg zeigt der Provisionstberschuss in Héhe von 10,1 % und damit ein plus von
TEUR 1.553 gegenliber der entsprechenden Vorjahresperiode. Ebenso konnte das Handelsergebnis gegentiber
dem ersten Halbjahr 2006 um TEUR 2.273 verbessert werden.

Der Ruckgang des sonstigen betrieblichen Ergebnisses ist vorwiegend auf Einmaleffekte des Vorjahres
zur{ickzufiihren und konsolidiert sich nunmehr wieder auf durchschnittlichem Niveau.

Weiters war im Finanzantageergebnis ein Zuwachs in Héhe von TEUR 1.349 bzw. 48,1 % zu verzeichnen. Das
Ergebnis der gewshnlichen Geschaftstatigkeit erreichte somit fur das erste Halbjahr dieses Jahres TEUR 18.374,
nach TEUR 20.949 ein Jahr zuvor.

Ausblick

Grundsitzlich kann fiir das zweite Halbjahr 2007 eine Fortsetzung der positiven Entwicklung des wirtschaftlichen
Umfeldes erwartet werden. Mit einer Entscharfung der angespannten Situation auf den Finanzmérkten bedingt
durch die Krise am Immobilienmarkt in den USA wird allerdings nicht zu rechnen sein, so dass die
Uberdurchschnittlichen Ergebnisbeitrage der vergangenen Jahre aus dem Bereich Treasury auch noch bis
Jahresende ricklaufige Tendenzen aufweisen werden. Durch eine zeitnahe Verfolgung der Turbulenzen an den
internationalen Finanz- und Kapitaimérkten, sieht sich die HYPO TIROL BANK AG jedoch im Stande, derartigen
Stérungen addquat entgegenzutreten und entsprechende Strategieanpassungen umgehend umzusetzen.

Der verkiirzte Konzernzwischenbericht und der Konzernzwischenlagebericht zum 30. Juni 2007, aufgestelit in
Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRS), vermitteln ein méglichst getreues
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns.

Innsbruck, im August 2007

HYPO TIROL BANK AG
Der Vorstand
gez.. gez.. gez..
Dir. Dr. Gunter Unterleitner Bir. Dr. Hannes Gruber Dir. Werner Pfeifer
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[l. Gewinn-und Verlustrechnung

Verdnderung’
TEUR in%

Zinsen und dhnliche Ertrége 253.408 198.391 55.108 27,8

Zinsen und ghnliche Aufwendungen -208.878 -149.942 -58.936 393
ZINSUBERSCHUSS (1 44.621 48.449 -3.828 -7,9
Risikovorsarge im Kreditgeschéft 2) -11.685 -98.189 -2.498 27,2
ZINSUBERSCHUSS NACH RISIKOVORSORGE 32.936 38.260 -6.324 ~16,1
Provislonsertrdge 21.250 19.861 1.389 7.0
Provisionsaufwendungen -4.270 -4.434 164 -3.7
Provislonsiiberschuss 16.980 15.427 1.553 101
Handelsergebnls 5397 3.124 2273 72,8
Verwaltungsaufwand 3 -43.486 -43,699 213 -0,5
Sonstiges betriebliches Ergebnis 2395 4.034 -1.639 -40,6
Befriebsergabnis 14.222 18.146 -3.924 -21,8
Finanzaniageergebnis 4.152 2.803 1.349 48,1
ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT 18.374 20.949 -2.575 12,3
Steuern vom Einkommen und Ertrag -4.019 -4.662 843 -13,8
KONZERNJAHRESUBERSCHUSS 14.355 16.287 -1.832 41,9




BYPO TIROL BANK AG — IFRS Konzernzwischenbericht zum 30.06,2007

Ili. Bilanz

Aktiva

Barreserve

51.743

1.110

52.853

Forderungen an Kreditinstitute 1.702.743 1.409.977 292,766 20,8
Forderungen an Kunden 5.657.290 5.442.651 214.639 3,8
Risikovorsorge -120.214 -116.394 -3.820 33
Handelsaktiva (4} 395.685 438.442 -42.757 -9,8
Finanzaniagen (5} 4,754.176 4.146.835 607.341 14,6
Investment Propertles (6} 152.532 152.938 -406 0,3
Immaterielte Vermdgenswerte 7 2.877 3.103 -426 -13,7
Sachaniagen {7} 91.233 92.109 -876 -1,0
Sonstige Vermdgenswerte 39.605 43.678 -4.073 -9,3
Zur Verduflerung gehaltene Vermdgenswerte 13.014 13.394 -380 -2,8
Latente Ertragsteueranspriiche 86.434 82.860 3.574 4,3
SUMME AKTIVA 12.826.028  11.761.336 1.066.692 9,1
Passiva
inTede Notes ~ Veranderung.
s = - ] nTEUR %
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 369.836 598.128 -229.182 -38,3
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 3.014.297 2.666.829 347.468 13,0
Verbriefie Verbindiichkeiten 8} 8.006.686 7.328.511 678.176 9,3
Handelspassiva 540.897 316.113 224.784 711
Ritckstellungen 29.133 32,738 -3.605 -11,0
Sonstige Verbindlichkeiten 88.896 74,636 14,260 19,1

davon aus laufendenden Steuerverpfiichtungen 2310 5.948 -3.639 -61,2
32:?32:2;2'\:2:: aus zur VerauRerung gehaltener 4.450 4450 o 0.0
Latente Ertragsteuerverpflichtungen 94.580 91.395 3.185 3,5
Nachrang- und Ergdnzungskapital 291.839 263.792 28.047 10,6
Eigenkapital (V) 387.314 383.744 3.670 0,8
SUMME PASSIVA 12.828.028 11.761.336 1.066.692 9,1
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IV. Entwicklung des Eigenkapitals

Entwicklung des

IFRS-Elgenkapifals

Stand 01.01.2008 18.000] ©1.233] 235.454] 19.218 -47 5.251 5.102] 374.212
Jahrasgewinn 0 0 0 0 0 0 16.287 16.287
Wihrungsumrechnung Q0 0 0 0 0 0 0 0
Bewertungséinderungen 0 0 0 0 0 0 0 0
Bewertung AFS-Bestand 0 0 0 -7.494 0 0 0 -7.494
Gesamtergebnis 30.06.2008 0 0 0 -7.494 0 0 16.287 8.793
Ausschiitfungen 0 0 0 0 0 0 -5.000 -5.000
Stand 30.06.2008 15.000] 91.233| 235.454| 11.726 A7 5.251 16.388] 378.005
Stand 01.01.2007 18.000] 91.233| 2860.467 4.230 -115 5251 4.678] 383.744
Jahresgewinn 0 0 0 0 4} 0 14.355 14,355
Wahrungsumrechnung 0 0 0 0 0 0 0 0
Bewerlung AFS-Bestand 0 0 0 -6.285 0 0 0 -6.295
Gesamtergebnls 30.06.2007 0 0 0 -6.285 0 0 14.355 8.070
Ausschiultungen 0 0 0 0 0 0 -4.600 -4.500
Versnderung Im Konsolidierungskreis 0 0 0 0 0 0 Q 0
Stand 30.06.2007 18.000] 91,233] 260.467 -2,055 -116 5.251 14.533] 387.314

V. Kapitalflussrechnung

Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode 51.743 61.346
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkelt 594.927 544,280
Cashfiow aus der Investiionstétigkeit -611.078 -566.171
Cashflow aus Finanzierungstétigkeit 23.547 31.873
Effekte aus Anderungen Wechselkurs, Bawertung, Konsolidierungskreis -5.286 -9.794

Zahlungsmittelbestand zum Ende der Perlode 52.853 51.534
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VI. Anhang (Notes)

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Konzernabschluss der HYPO TIROL BANK AG wird in Ubereinstimmung mit den durch die EU
tbernommenen und auf der Grundiage der vom International Accounting Standards Board (IASB)
verabschiedeten und verffentlichten International Accounting Standards {IAS) beziehungsweise International
Financial Reporting Standards (IFRS) einschlieflich der anzuwendenden Interpretationen des Standing
Interpretations Committee (SIC) beziehungsweise des International Financial Reporting Interpretation Committee
(IFRIC) aufgestellt.

Der vorliegende ungepriifte Zwischenbericht zum 30.06.2007 beriicksichtigt insbesondere auch die Erfordernisse
des IAS 34 fir die Zwischenberichterstattung.

In diesem Zwischenbericht wurden die gleichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wie im Konzem-
abschiuss der HYPO TIROL BANK AG zum 31.12.2008 angewendet,

Der Konsolidierungskreis des Konzernzwischenberichtes entspricht dem Konsolidierungskreis des Konzern-
abschlusses der HYPO TIROL BANK AG zum 31.12.2008,

Im ersten Halbjahr 2007 wurden die im Vorjahr unter der Bilanzposition Handelsaktiva ausgewiesenen
Kundenforderungen, die zum bheizulegenden Zeitwert bewertet werden, zu den Forderungen an Kunden
umgegliedert. Die entsprechenden Vorjahresbetrage wurden angepasst.

Risikovorsorge

Den besonderen Risiken des Bankgeschéfts tragen wir durch die Bildung von Einzelwertberichtigungen,
Pauschalwertberichtigungen und Portfoliowertberichtigungen Rechnung.

Die Einzeiwertberichtigung eines Kredits ist angezeigt, wenn aufgrund beohachtbarer Kriterien wahrscheinlich ist,
dass nicht alle Zins- und Tilgungsverpflichtungen vertragsmafRig geleistet werden kénnen. Grundiage flr
Portfoliowertberichtigungen bilden Ausfallswahrscheinlichkeiten.

Die Einschatzung und Beurteilung der Indikatoren, die zu einer Risikovorsorge flihren, basieren auf historischen
Erfahrungswerten im Kreditgeschaft und werden in regelméfigen Absténden kontrolliert und gegebenenfalls
revidiert, um mogliche Differenzen zwischen Risikovorsorge und tatséchlich eingetretenem Kreditausfall zu
minimieren.

Ereignisse nach dem Stichtag des Konzernzwischenberichtes

Nach dem Stichtag des Konzernzwischenberichtes sind keine Ereignisse eingetreten, welche die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzernhalbjahresberichtes beeinflussen.




HYPO TIROL BANK AG — IFRS Konzernzwischenbericht zum 30.06.2007

Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

(1) Zinsliberschuss

0101 1.01
i S 30.08.:2007: 30.06.2006.
Zinsen und #hnliche Ertrége aus Forderungen an Kreditinstitute 26.930 15.366
Zinsen und shnliche Ertrige aus Forderungen an Kunden 118.502 79.415
Zinsen und &hnliche Erirge aus Schuldverschreibungen 84.377 57.285
Zinsen und #hnliche Ertrfige aus Leasingforderungen 17.516 13.084
Zinserfolg aus Derivaten 248 26.054
Erirdge aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 4,098 6.259
Beteiligungsertrége aus verbundenen nicht konselidierten Unternehmen 51 317
Sonstige Beteiligungserirége 1.327 610
Zinsen und dhnliche Ertrige 253.499 198.390
Zinsen und shnliche Aufwendungen flir Verbindlichkeiten gg. Kreditinstituten -3.900 -2.120
Zinsen und dhnliche Aufwendungen fur Verbindlichkeiten gg. Kunden -59.261 -37.132
Zinsen und &hnliche Aufwendungen fur verbriefte Verbindlichkeiten -139.035 -108.274
Zingen und shnliche Aufiwendungen flr Ergénzungs-iNachrangkapital -6.518 4,267
Sonstige Aufwendungen aus dem Leasinggeschéift -164 -148
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -208.878 449,941
Zinsilberschuss 44,621 48.448

(2) Risikovorsorge im Kreditgeschéft

inTsd€: i
Zufthrungen zu Wertberichligungen
Aufldsungen von Werlberichtigungen

Direklabschreibungen von Forderungen

Erlrdge aus dem Eingang von abgeschriebenen Forderungan
Riskovorsorge im Kreditgeschaft

(3) Verwaltungsaufwand

01.01.-
; i ; : 30.08.2007:
Personalaufwand -25.000
Sachaufwand -15.189
Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielles Anlagevermbgen -3.297
Verwaltungsaufwand -43.486
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Personafaufwand

InTed€

Léhne und Gehdlter

Geselzlich vorgeschriehener Sozialaufwand

Fretwilliger Sozialaufwand

Aufiwand fOr Altersvorsorge

Ver#inderung von Personalrlickstellungen

Personalaufwand

Sachaufwand
dnTsd€ 30.06.2007 -
Gebdudeaufwand -2.385
EDV-Aufwand -3.087
Kemmunikationsaufwand -989
Aufwand Personalentwickiung -385
Warhe- und Reprasentationsaufwand -2.561
Rechis- und Beratungsaufwand -2.052
Aufwand der Rechisform -429
Sonstiger Sachaufwand -3.301
Sachaufwand 15,188
Erlauterungen zur Bilanz
(4) Handelsaktiva
Handelsaktiva getrennt nach Handelsbestand und ,Designated at Fair Value®

InTsd€

Designated at Fair Value

- 30.06.2007  31.12,20 1.12.200
Schuldverschreibungen dffenflicher Emiftenten 20,688 34.131 20.707 34.255
Schuldverschretbungen anderer Emittenten 1.415 117.845 90.923 119.260 91.926
Aktien Kyl 0 38.219 H 38.231
Investmentzertifikate 19.530 26.074 11.200 10.540 30.730 36.614
Positive Marktwerte aus Derivaten 79.299 83.035 0 0 79.299 93.035
Zinsahgrenzung zur Handelsakiiva 134.550 142,626 2,108 1.755 136.658 144.381
Handelsaktiva 234.944 262.874 160.741 175.568 395.685 438.442

In der Berichtsperiode wurden die im Vorjahr unter der Bilanzposition Handelsaktiva ausgewiesenen, zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten Kundenforderungen zu den Forderungen an Kunden umgegliedert. Die
entsprechenden Vorjahresbetrage in Hohe von TEUR 246.331 wurden angepasst.

-10-
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Derivate
_  Nominale |
130.06.2007  31.12.2006] 3
Derivate "Held for Trading
FX-Termingeschéfte 322.999 328.336 766 629 3.150 6.958
FX-Optionen 20.221 3.389 83 61 82 58
Wahrungsderivate 343.220 331.725 849 690 3.232 7.016
Zinsswaps 9.767.668 9.246.170 76.810 92.010 459,671 227.788
Zinsoptionen 340.103 200.000 1.640 335 307 354
Termingeschéite 0 13.625 0 0 0 275
Zinsderivate 10.107.771 9.469.795 78.450 92,345 459,978 228417
Handelsaktiva 10.450.991 9.791.620 78.298 93.035 463.210 235.433
{8) Finanzanlagen
intsde . 3006.200 :
HTM-Schuldverschreibungen dffentlicher Emiltenten 1.296.382 1.278.628
HTM-Schuldverschrefbungen anderer Emittenten 637.862 £841.555
Zinsabgrenzung zu HTM-Besténden 39.728 42.247
HTM-Finanzanlkagen 1.973.972 1.962.430
AFS Schuldverschreibungen dffentlicher Emittenten 318.019 314.081
AFS Schuldverschreibungen anderer Emittenten 2.039.575 1.475.356
AFS Aklien 16.237 16717
AFS andere Anteilsrechte 83.494 72451 ‘
Zinsabgrenzung zu AFS-Besténden 22,216 18.504
AFS-Finanzanlagen 2.479.541 1.895.809
Loans & Recelvables 227.592 216.398
Zinsabgrenzung zu L&R-Bestédndan 1.487 1.360
Loans & Receivables 229.079 217.758
Beteiligungen - sonstige Unternehmen 41.846 41.100
Beteiligungen - assoziierte Unternehmen 9.621 9.621
Anteile an verbundenen Unternehmen 20117 20.117
Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen 71.684 70.838
Finanzanlagen 4.754.176 4.146.835
{(6) Investment Properties
finTsde = 0.06:2007 +31.42.2006
Unbebaute Grundstlicke 11.539 11.538
Vermietete Grundstlicke und Gebdude - Grundanteil 27.845 24427
Vermietete Grundstiicke und Geb#ude - Gebiudeanteil 105.608 100.421
Vermietete Belriebs- und Geschéftsausstattung 1.789 1.861
Anlagen in Bau 5.751 14.680
162.632 162.938

Invesiment Properties

-11-
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{7) Immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen

HnTed€

Erworbene immat. Vermigenswerte

Immaterielle Vermégenswerle

Unbebaute Grundstlicke

Bebaute Grst. eigengenutzt - Grundwert 12.347 12.370
Bebaute Grst. eigengenuizt - Gebdudewert 62.431 63.065
Beliiebs- und Geschaftsausstattung 13.819 14.038
Anlagen in Bau 2.538 2.538
Sachanlagen 91.233 92.109

{8) Verbriefte Verbindlichkeifen
Designated at Fair Va mt -

: 00 05| - 30.06.2007. 3 0 ,08.2007 31.12,2006
Pfandbriefe 37.341 36.900 147.503 161.585 184.844 198.485
Kommunalbriefe 33.232 78.089 234,523 240.563 267.755 318.652
Kassenobligationen 3.629 4.486 4.731 4.522 8.360 9.008
Anleihen 2.194.050 1.619.845 3.977.665 3.783.852 8.171.715 5.403.797
Wohnbaubankanleihen 293.096 256.612 96.229 118.634 389.325 375.248
Anleihen der Pfandbriefstelle 149,786 100.719 693.527 786.178 843.313 886.897
Depotzertifikate 41.080 37.106 0 0 41.090 37.106
Zinsabgrenzung zu P03 16.574 13.947 83.710 85.373 100.284 99.320
Verbriefte Verhindlichkeiten 2,768.798 2.147.804 5.237.888 5.180.707 8.006.686 7.328.511
Zusiétzliche IFRS-Informationen

(8) Segmentberichterstattung
Berichterstattung nach Geschiftsbereichen
30.06.2007
_ Kommerz Teasury Son’stigiff y

Zinstiberschuss 20.162 21,087 6.130 394 -3.142 44,621
Ristkovorsorge im Kreditgeschéft -3.087 -4.852 -2.846 0 0 -11.685
ProvisionsObarschuss 13.158 3.075 -125 1.268 -394 16.980
Handelsergebnis 0 0 0 5038 358 5.397
Verwaltungsaufwand -20.139 -9.410 -3.485 -2.032 -8.450 -43.436
sonstiges betriebliches Ergebnis 84 1.189 1.563 0 -441 2.295
Finanzanlageergebnis 0 0 0 4,152 0 4.152

Ergebnis der gewdhnlichen

Geschéﬂstét}gkeit 9.266 11.089 1.267 8.821 -12.069 18.374
Bilanzsumme Aktiva 1.323.590 3.173.472 1.031.217 6.936.131 363.618 12.828.028
Bilanzsumme Passiva 1.724.318 696.659 93.799 10.037.711 275.640 12,828.028
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30.06.2006

inTed€
ZinsOberschuss . 19.574 18.520 5.079 7.886 -2.610 48.449
Rislkovorsorge im Kreditgeschéft -2.855 -4.857 -1.367 0 0 9,189
Provisionstiberschuss 11.346 2.347 -120 1.816 38 15.427
Handelsergebnis 0 0 0 3.124 Q 3.124
Verwaltungsaufwand -21.203 -7.489 -4.214 -2.250 -8.543 -43.699
sonstiges betriebliches Ergebnis i04 1.764 2.406 0 -240 4.034
Finanzanlageergebnis 0 0 -148 2.951 0 2.803

Ergebnls der gewdhnlichen

Geschaftstatigkeit 6.966 10.175 1.636 13.527 -14.355 20.849
Bilanzsumme Akliva 1.315.200 2.622.704 977.866 5.951.972 348.178 41.215.920
Bilanzsumme Passiva 1.774.729 651.032 84.540 8.411.925 203.684 41.215.920

{10y Eventualverhindlichkeiten

inTsd€ - : - 0.06.2007 31.12.2008.
Verbindlichkeiten aus Blrgschaften 168.915 141.059
Sonstige Eventualverbindlichkeiten 23.740 28.120
Eventualverbindiichkeiten 182.655 169.179

{11) Personal

Mitarbeiterkapazitat

Volizeitbeschafiigte Angestellte 721 719
Teillzeitbeschaftigle Angestelite 55 53
Lehrlinge 4 5
Volizeitbeschéfligte Arbeiter 10 10
Mitarbeiter I Jahresdurchschnitt 7890 787
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HYPQ TIROL BANK AG —IFRS Konzernzwischenbericht zum 30.06.2007

VIl. Organe

Vorsltzender LT-Président Prof. Ing. Helmut MADER, Innshruck
1. Vorsitzender-Stellvertreter Dr. Simon BRUGGL, Kitzbhel
2, Vorsitzender-Stellvertreter Dr. Toni EBNER, Aldein
weitere Mitalieder
Mag. Christian BRAITO, Thaur
Dr. Siegfried DILLERSBERGER, Kufstein
Mag. Bernd GUGGENBERGER, Innsbruck
Dr. Kurt KAPELLER, Haiming
Dkfm, Glinter ZOLLER, Inngbruck
vom Betriebsrat entsandt
Dr. Heinrich LECHNER, Betriebsratsvorsitzender Innsbruck
Klaus FUCHS, fnnsbruck
Peter PICHLER, Innsbruck
Ingrid WALCH, Inzing
%Miiglieder des Vorstandes
Vorsitzender Dr. Hannes GRUBER, Innsbruck
Vorsitzender-Stellvertreter Dr. Ginter UNTERLEITNER, Innsbruck
Werner PFEIFER, Wattens

Vorstandsmitglied

Staatskommlssidr

Ministerialrat Dr, Kurt BARTL

Wien

Staatskommissir-Stellvertreter

Amisdirektor Josef DORFINGER

Wien

Trouhtndor
Treuhénder gem.Pfandbriefgesetz Dr. Klaus-Dieter GOSCH Innshruck
Treuhidnder-Stv.gem.Pfandbriefgesetz Anmtsdirektor Hannes EGERER Wien
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. Konzernzwischenlagebericht

Wirtschaftliches Umfeld und Marktentwicklung im 1. Halbjahr 2008

Auich knapp ein Jahr nachdem Berichte Uber steigende Zahlungsausfalle im ,subprime Segment” aufkamen und
die Hedge Fonds der Investmentbank Bear Steamns kollabierten beherrschen immer noch Angst und Unsicherheit
die internationalen Geld- und Kreditmarkte. Die Fakten: Bisher wurden weltweit Wertberichtigungen und
Kreditausfalle in Hohe von ca. 400 Mrd. USD als Folge der Finanzkrise gemeldet. Der Gesamtschaden fiir die
Finanzindustrie wird jedoch auf bis lber 1000 Mrd, USD geschatzt. Mehreren Finanzinstituten musste von
staatlicher Seite unter die Arme gegriffen werden (z.B. Northern Rock in GroBbritannien, IKB und Sachsen LB in
Deutschland). In den USA wurde Bear Steamns unter Mithilfe der New Yorker Notenbank von JP Morgan
fibernommen und damit vor dem Ruin gerettet.

Die wichtigsten Aktienmarkie brachen seit Jahresbeginn um rund 20% ein. Aktien aus dem asiatisch-pazifischen
Raum, sowie aus den Schwallenléndern haben sich insgesamt noch schlechter als Aktien anderer Regionen der
Welt entwickelt. Japan profitierte davon, dass die Finanzinstitute kaum von den Milliardenabschreibungen im
Zuge der Finanzkrise betroffen waren und sind. Hedgefonds liegen nach einer sehr schlechten Entwicklung im
ersten Quartal immer noch im Minus.

Das globale Wirtschaftswachstum schwachte sich ab. Hauptverantwortlich daflir sind die USA, die wegen der
Krise am Wohnimmobilienmarkt und der erw#hnten Probleme im Finanzbereich zunehmend in die Rezession
schlittern. Prekdr ist, dass gleichzeitig die Geldentwertung deutlich gestiegen ist und das verfiigbare Einkommen
der Privathaushalte schrumpft. Vielfach ist bereits vom Wiedererwachen des Schreckgespenstes Inflation die
Rede. Im Wesentiichen sind dafir die explodierenden Ol- und Nahrungsmittelpreise verantwortlich. So ist der
Preis fir die in Europa maBgebliche Olsorte ,Brent’ seit Jahresbeginn um ca. 48% gestiegen. Daneben fithrten
die massiven Preisanstiege bei einigen Grundnahrungsmitteln bereits zu Unruhen in einigen Schwsllentandern,
da dort ein wesentlicher Teil des verflgbaren Einkommens fir Nahrung verwendet wird.

Die aufkommenden Inflationssorgen der letzten Monate blieben nicht ohne Auswirkung auf die Anleihenmarkte.
Ab Mitte Méarz kam es zu einem deutlichen Anstieg der Kapitalmarktrenditen. Daher weisen die als traditionell
sicher geltenden Staatsanleihen im laufenden Jahr eine negative Wertentwicklung auf, da die Kursverluste
aufgrund der gestiegenen Renditen die laufenden Kuponzahlungen mehr als kompensierten. Bei Anleihen
schlechterer Bonitat wirkten sich zudem die erhohten Risikoaufschldge aus, was zu der deutlich negativen
Wertverdnderung im Segment der high-yield—, sowie der Schwellenlénderanleihan fihre.

Ein Blick auf die Devisenmaérkte lasst die Abwertung von US-Dellar und Britischem Pfund erkennen. Beide
L&nder haben aufgrund ihrer massiven Probleme am Immobilienmarkt mit einer Rezessionsgefahr bzw.
deutlichen Konjunkturabschwachung zu kdmpfen. Sowoh! die amerikanische FED als auch die Bank of England
haben daher bereits mehrmals die Leitzinsen gesenkt, wihrend die Européische Zentralbank wegen des hohen
Verbraucherpreisanstiegs {zulstzt +4% im Jahresvergleich) eine Neigung zu stefgenden Leitzinsen erkennen
lasst,

Ausblick

Im momentan extrem schwierigen Umfeld milssen die Notenbanken einen Hochseilakt zwischen
Inflationsbekdmpfung und einer malvollen Zinspolitik angesichts der Konjunkturabschwachung wagen.
MaRgeblichen Einfluss wird die weitere Entwicklung der Rohstoffpreise haben. Im Aktienbereich erwarten wir
tber die Sommermonate anhaltend schwankungsfreudige Mérkte ohne klare Trends.

Risikobericht

Die Ubernahme von Risiken gehort zu den ureigensten Aufgaben im Bankgeschaft. Entsprechend der Steliung
afls Universal- und Regionalbank ist der Hypo Tirol Konzern risikobewusst, managt Risiken professionell und
erwirtschaftet daraus Ergebnisse, welche die Risikolibernahme lohnend machen,

Das Risikomanagement der Hypo Tirol Bank AG orientiert sich an dem von der &sterreichischen Bankenaufsicht
vertffentlichten Leitfaden zur Gesamtbanksteuerung (ICAAP).
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Unter dem Begriff ,Risikomanagement” wird in der Hypo Tirol Bank AG ein arbeitsteiliger Prozess der
Identifikation, Messung, Uberwachung und Steuerung von definierten Risiken auf Konzernebene verstanden.

Ein qualitativ angemessenes Risikomanagement wird als wesentlicher Erfolgsfaktor fur die nachhaltig
erfolgreiche Entwicklung des Unternehmens angesehen.

Um eine koordinierte und umfassende Risikosteuerung sicherzustellen, werden

- eine Gesamtrisikostrategie definiert,
- wird ein Risikohandbuch als Dokumentationsgrundlage verwendet und
- Risikolimite festgelegt,

Die durch den Vorstand beschlossene Gesamtrisikostrategie fegt die allgemsinen Grundsétze des
Risikomanagements fest, beschreibt die Ermittlung der Risikotragfahigkeit und definiert Risikolimite sowohl
fiir die Risikotragfahigkeit als auch fir Konzentrationsrisiken. Sie enthalt weiters die Allokation des
Risikodeckungspotenzials auf die einzelnen Risikoarten. Hiermit wird festgelegt, in welchem Umfang Risiken
ibernommen werden.

Im Rahmen der Risikotragfahigkeitsanalyse ermitteln wir das Konzernrisiko auf einem Konfidenzniveau von
99,9%.

Das Risikohandbuch dokumentiert alle wesentlichen Punkte des Risikomanagements und erméglicht den
Mitarbeiterinnen des Hypo Tirol Konzerns und insbesondere dem Management eine systematische
Beschéftigung mit den einzelnen Bestandteilen des Risikomanagements.

Die Einhaitung der Risikolimits wird laufend Uberwacht und es wird darliber berichtet (Ampelsystem). Bei
Erreichung einer gelben Ampel, d.h. bei Erreichung einer Frithwarnstufe, ist der Bericht im n&chstfolgenden
Gesamirisikokomitee zu besprechen und sind entsprechend dem jewsiligen Risike MaRnahmen zu
beschlieen. Bei Erreichen einer roten Ampel, d.h. bei Uberschreiten eines definierten Limits, ist vom Chief
Risk Officer eine Sondersitzung des Gesamtrisikokomitees einzuberufen, in der entsprechend dem jeweiligen
Risiko Malnahmen zu beschliefen sind.

Risikopolitische Grundséitze der Hypo Tirol Bank AG

Die Gesamtrisikostrategie wird jahrlich (berprift, dem Aufsichtsrat zur Kenntnis gebracht und mif ihm
erortert.

Aufgrund des Vorsichtsprinzips werden nur Geschéfte eingegangen, die verstanden werden und die der
Risikotragfahigkeit entsprechen.

Risikosteuerung und ICAAP orientieren sich primér am Ziel eines geordneten Unternehmensfortbestandes
(.Going-Concern*). Nebenbedingungen, insbesondere aufsichtsrechtlicher Art, werden mit einem
Sicherheitspuffer eingehalten.

Risikosteuerungs- und controflingprozesse entsprechen den aktuellen gesetzlichen Anforderungen und
werden an sich #ndernde Bedingungen angepasst. Zudem werden die Risikosteuerungs- und
controllingprozesse in ein integriertes System zur Ertrags- und Risikosteuerung (,Gesamtbanksteuerung®)
gingebettet.

Im Rahmen einer laufenden Risikctragfahigkeitsanalyse werden wahrscheinliche Ereignisse betrachtet und
auch auBergewdhnliche Szenarien in Betracht gezogen (,Stresstests®).

Die festgelegten Risikolimite basieren auf dem Risikodeckungspotenzial. Das gesamte
Risikodeckungspotenzial wird fir die gemessenen Risiken nicht ausgenifzt, womit eine Reserve flr
aulergewdhnliche Szenarien und nicht gemessene Risiken vorgehalten wird.

Neue Produkte, neue Markte

Die Hypo Tirol Bank AG engagiert sich nur in Geschéftsfeldern, in denen das Unternehmen Uber eine
entsprechende Expertise zur Beurteilung der spezifischen Risiken verflgt.

Der Aufnahme neuer Geschiftsfelder oder Produkte geht grundsatzlich eine addquate Analyse der
geschaftsspezifischen Risiken voraus.
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Organisation

Das Risikomanagement in der Hypo Tirol Bank wird durch die Stabsstelle Konzernrisikomanagement entwickelt
und durchgefuhrt. Durch die Zuordnung dieser Stabsstelle zu dem fur diesen Bereich zusténdigen Vorstand wird
eine strikte Trennung von Markt und Marktfolge gewéhrigistet.

In besonderer Weise wird das Risikomanagement durch die Einrichtung sigens daflir geschaffener Kreise zur
Entscheidungsvorbereitung fur den Vorstand (,Komitees”) organisatorisch berficksichtigt. Als Kern dieser
Organisation wurde ein ,Gesamtrisikokomitee® eingerichtet, dem der Gesamtvorstand und alle wesentlichen mit
dem Risikomanagement befassten Verantwortlichen angehdren.

Daneben bestehen noch spezielle Komitees fir das Kreditrisiko und das Marktrisiko, die unter Leitung des
zustandigen Einzelvorstands operative Manahmen festlegen.

Fokussierte Risiken

Die Risikoarten, auf denen der Fokus des Risikomanagements liegt, sind:

» Kreditrisiko

+ Marktpreisrisiko

* Operationelies Risiko

o Liguiditatsrisiko
Kreditrisiko

Das Kreditrisiko stellt im Hypo Tirol Bank Konzern das wesentliche Risiko dar. Wir verstehen darunter
Ausfalisrisiken, die aus nicht verbrieften Forderungen und verbrieften Forderungen (Wertpapiere) gegen Dritte
entstehen. Das Risiko besteht darin, dass diese Forderungen uns gegentber nicht oder nicht vollsténdig erfllit
werden. Dies kann sowohl aus Entwicklungen bei elnzelnen Vertragspartnern als auch aus allgemeinen
Entwicklungen resultieren, die eine Vielzahl von Vertragspartnern betreffen. Ebenso kénnen Kreditrisiken auch
aus besonderen Formen der Produktgestaltung oder aus der Anwendung von Kreditrisikominderungstechniken
resultieren.

Marktpreisrisiko

Unter Marktpreisrisiko versteht die Hypo Tirol Bank AG die Gefahr von Verlusten, die aus der Veranderung von
Marktpreisen resultieren. Es setzt sich zusammen aus:

¢ Zinsénderungsrisiko

¢ Fremdwahrungsrisiko

e Wertpapierkursrisiko

Im Vergleich zum Vorjahr hat sich das Marktrisiko aufgrund des gestiegenen Zinsrisikos erhoht, was die erhéhte
-Volatilitat der Markte widerspiegelt.

Value at Risk
: _ - IMiltelwert v i ittelwert von Monats - {Mittelwari von
Jahre© [Monate: = [VaRgesamt @ MaR Z aR Werpapiere . |Monats VaR EX
20071 Jdnner 20.248. 13.876.336 3.665.633 2.707.639
Februar 18.722.773 11.888.60¢ 3.768.403 3.064.761
Mérz 21.434.475 14.226.871 3.677.128 3.530.476
April 21.741.845 15.466.004 3.393.953 2.881.887
Mai 20.807.760 15,294 588 2.785.580 2.727.591
Juni 20.291.780 15.128.574 2.956.524 2.206.692
2008]Janner 25.401.280 16.804.658 3.474.091 2.122.531
Februar 31.015.833 24,323.348 4.242 861 2.449.624
Mérz 35.560.777 28.997.008 4.027.269 2.536.503
Aprit 40.282.724 33.717.888 4.178.442 2.386,394
Mai 44.358.560 36.082.457 4.472.211 3.803.892
Juni 50.593.233 43,355.428 4.715.391 2.522.415
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Operationelles Risiko

Unter operationellem Risiko ist die Gefahr von Verlusten zu verstehen, die in Folge der Unangemessenheit
oder des Versagens von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder in Folge externer Ereignisse
eintreten.

Liquiditétsrisiko

Unter Liquiditdtsrisiko versteht man das Risiko, die Zahlungsverpflichtungen nicht zeitgerecht erfiillen zu
kénnen, ohne dabei unannehmbar hohe Verluste eingehen zu missen.

Entwicklung Gesamdtrisikolage

Rislkowerte in % der Risikotragfahigkeit
Risikoart 31.3.2008 Verénderung 31.12.2007
Kreditrisiko 44,48% 1,71 % 42 77%
Marktrisiko 8,08% 2,69 % 5,39%
OpRisk 3,56% -0,23 %
ili 2,88% 0,00 %

Die Risikotragfahigkeit gibt Auskunft Uber das Risiko, das die Bank eingehen kann. Im ersten Quartal 2008 ist die
Ausnutzung der Risikotragfahigkeit gestiegen, da sich Kredit- und Marktrisiko erhéht haben. Die Erhéhung des
Kreditrisikos stammt aus dem Wachstum der Kundenforderungen. Das Erhshte Marktrisiko spiegelt die hdhere
Volatilitat der Markte wieder.




HYPO TIROL BANK AG —IFRS Konzernzwischenbericht zum 30.06.2008

Geschiftsentwicklung

Zur Bilanzentwicklung

Die Geschéftsstrategie der vergangenen Jahre lag vor dem Hintergrund der auslaufenden Landeshaftung darin
begriindet, am Kapitalmarkt Liquiditat zu vorteilhaften Konditionen einzukaufen, um diese Liquiditét in Folge
Ertrag bringend anzulegen. Die vergangenen Jahre waren somit von einem stetigen Bilanzsummenwachstum
gepragt. Die Veranlagung der vorhandenen Mitel zeigte sich in der Ausweitung des Eigengeschafts im Bereich
der Finanzanlagen sowie des Kundengeschéft.

Nunmehr, nach dem Wegfall der Landeshaftung, wird der Fokus der Geschaitstatigkeit darauf gerichtet, eine
erfolgreiche Umschichtung vom Eigengeschéft hin zum Kundengeschaft umzusetizen.

Der Jahresverlauf 2008 war daher gekennzeichnet durch einen leichten Riickgang der Bilanzsumme um
TEUR 104.485 bzw. 0,8%. Passivseitig zeigt sich die Umsetzung der Geschéftssirategie im Wesentlichen
aufgrund des Rickgangs der eigenen Emissionen um TEUR 566.088 und dem Anstieg der Verbindlichkeiten
gegeniiber Kunden sowie gegenliber Kreditinstituten um insgesamt TEUR 398.790.

Aktivseitig konnten die Forderung an Kunden nach Berlicksichtigung der Risikovorsorge um TEUR 231.613, das
sind rund 4%, ausgeweitet werden. Weiters war eine Zunahme der Handelsaktiva um TEUR 134.739 zu
verzeichnen. Die Finanzanlagen reduzierten sich demgegentber um TEUR 31.722 sowie die Forderungen an
Kredifinstitute um TEUR 348.072.

Zur Erfolgsentwicklung

Der Geschéftsverlauf 2008 blieb nicht unbeeinflusst von den negafiven Auswirkungen aus der internationalen
Finanzmarktkrise. Die Entwicklung an den Finanzmarkten, die im Jahr 2007 begann, hat sich in der ersten
Jahreshalfte 2008 fortgesetzt. Vor dem Hintergrund dieser Turbulenzen, insbesondere der Schwankungen im
Zins- sowie im Aktienbereich, zeigt der Ergebnisverlauf der HYPO TIROL BANK AG riickidufige Tendenzen.

Dampfende Effekte aufgrund dieser Rahmenbedingungen waren vorwiegend im Zins{iberschuss, im
Provisionsiiberschuss sowie im Finanzanlageergehnis zu verzeichnen.

Das Zinsergebnis nach Berlicksichtigung der Risikovorsorge belief sich in den ersten sechs Monaten dieses
Jahres auf TEUR 33.870.

Das Provisionsergebnis lag aufgrund der weltweit schwacheren Aktienmérkte unter dem Niveau des Jahres
2007.

Eine positive Entwicklung zeigte das Handelsergebnis mit einem Anstieg in Héhe von TEUR 1.247 gegeniiber
der entsprechenden Vorjahresperiode. Ein weiterer positiver Ergebnisbeitrag konnte aus dem Riickgang des
Verwaltungsaufwandes gegeniiber dem ersten Halbjahr 2007 um TEUR 608 erzielt werden. Zusétzlich
verbesserte sich das sonstige betriebliche Ergebnis um TEUR 1.731 gegeniiber dem ersten Halbjahr 2007.

Nach Ber(cksichtigung des Finanzanlageergebnisses in Héhe von TEUR 1.997 konnte ein Ergebnis der
gewohnlichen Geschaftstatigkeit von TEUR 14.301 erwirtschaftet werden.

Ausblick

Fir das zweite Halbjahr 2008 kann davon ausgegangen werden, dass die Bestands- und Ergebnisentwicklungen
tendenziell an dem bisherigen Verlauf des ersten Halbjahres 2008 anknipfen. Das Gesamtergebnis wird auch in
der zweiten Jahreshélfte nicht losgeltst von den weiteren Entwicklungen an den Finanzmérkten, die aktuell noch
nicht abschatzbar erscheinen, zu betrachten sein,
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Il. Gewinn- und Verlustrechnung

InTed€ Notes

Zinsen und &hnliche Ertrége 284.960 253.499 31.461 12,4
Zinsen urd #hnliche Aufwendungen -261.090 -208.878 -42.212 20,2
ZINSUBERSCHUSS (1} 33.870 44.621 10.751 -241
Risikovorsorge im Kreditgeschaft (2} -4.159 -11.685 7.526 -64,4
ZINSUBERSCHUSS NACH RISIKOVORSORGE 29.711 32.238 -3.225 -9,8
Provisionseririge 18.235 21.250 -3.015 -14,2
Provisionsaufwendungen -3.534 -4.270 736 -17,2
Provisionsiiberschuss 14.701 16.980 -2,279 13,4
Handelsergebnis 6.644 5.397 1.247 23,1
Verwaltungsaufwand 3) -42,.878 -43.486 608 1.4
Sonstiges betriebliches Ergebnis 4.126 2.395 1.731 72,3
Finanzanlageergebnis 1.997 4.152 -2.155 -51,9
ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT 14.301 18.374 -4.073 -22,2
Steuem vom Einkommen und Ertrag -2.860 -4.019 1.159 -28,8
KONZERNJAHRESUBERSCHUSS 11.441 14.355 -2.914 -20,3
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lll. Bilanz

Aktiva
in Tsd € ‘ '
Barreserve 49.631 69.618 -19.987 -28,7
Forderungen an Kreditinstitute 807.629 1.156.701 -348.072 -30,2

Forderungen an Kunden 6.109.330 5.890.774 218.556 37

Risikovorsorge -99.064 -112.121 13.057 -11,8
Forderungen an Kunden nach Risikovorsorge 6.010.266 5.778.653 231.613 4,0
Handelsaktiva 4 537.332 402.593 134.739 33,6
Finanzantagen 5) 4.782.602 4.814.324 -31.722 0,7
Investment Propertles )] 151.992 154,043 -2.051 -1,3
Immaterielle Vermdgenswerte 7) 2,185 2.450 -285 -11,6
Sachaniagen Q) 111.991 113.033 -1.042 -0,9
Sonstige Vermdgenswerte 31.924 54.602 -22.678 41,5
Zur Veréuferung gehaltene Vermigenswerte 9.478 10.478 -1.000 9,8
Latente Ertragsteueranspriiche 76.266 119.266 -43.000 -36,1
SUMME AKTIVA 12.671.276 12.675.761 -104.485 -0,8
Passiva

= - : 12._20_!}7_ Verdnderung.

- : i inTEUR: ~ in%
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 443.065 229,827 213.238 92,8
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 3.288.594 3.104.042 185.552 6,0
Verbriefte Verbindiichkeiten (8) 7.435.580 8.001.668 -566.088 -7,1
Handelspassiva §74.464 448,037 126.427 28,2
Riicksteliungen 33.123 32,704 419 1,3
Sonstige Verbindlichkeiten 30.085 63.045 -32.950 -52,3
zz:zgggﬁzie;::naus zur VerduBerung gehaltenen 2380 2.350 o 0,0
Latente Ertragsteuerverpflichtungen 94.249 124.014 -28.765 -24,0
Nachrang- und Ergénzungskapital 295.517 291.056 4.461 1,5
Elgenkapital (3] 373.239 379.018 -5.779 -1,6
SUMME PASSIVA 12.571.276 12.676.761 -104.485 -0,8
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IV. Entwicklung des Eigenkapitals

> '_'Kapital- i
| ricklagen

Stand 01.01.2007 18.000] 91.233 383.744
Konzernjahresliberschuss 0 0 0 0 0 0 14.355 14,355
Wahrungsumrechnung ¢} 0 0 0 0 0 0 0
Bewertung AFS-Bestand 0 D 0 -6.285 0 0 0 -6.285
Gesamtergebnis 30.06.2007 0 0 0 -6.285 0 0 14.355 8.07¢
Ausschiittungen 0 0 0 0 0 0 -4,500 -4.500
Verdnderung im Konsolidierungskrels 0 4 0 g 0 0 0 o
W‘Q—WWW -2.055 -5 5.251 14.533| 887914
Stand 01.01.2008 18.000 91.233] 279.188] -19.235 -39 5.251 4.621 379.018
Konzernjahrestiberschuss 0 0 0 0 0 0 11.441 11.441
Whrungsumrechnung 0 0 0 0 0 0 0 L)
Bewertung AFS-Bestand 0 0 0] -12.720 0 0 0 -12.720
Gesamtergebnis 30.06.2008 0 0 0] 12.720 0 0 11.441 -1.279
Ausschiiftungen 0 0 0 Q 0 0 -4.500 -4.500
Veranderung im Konsclidierungskreis 0 0 0 0 0 0 0 0
Stand 30.06.2008 8. ©1.233| 279.108| -31.966 -39 5.251 11.562|  373.239

V. Kapitalflussrechnung

i g
1 . . 30,06.2008] ),06.200

Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode 69.618 61.743
Cashflow aus der laufenden Geschaflstatigkeit -35.925 594,027
Cashflow aus der Investitionstéligkeit 28.697 -611.078
Cashflow aus Finanzigrungstatigkeit -39 23.547
Effekte aus Anderungen Wechselkurs, Bewertung, Konsolidierungskreis -12.720 -6.286
49,631 52,853

Zahjungsmittelbestand zum Ende der Periode

-10-
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VL. Anhang (Notes)

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Konzernabschluss der HYPO TIROL BANK AG wird in Ubereinstimmung mit den durch die EU
tibernommenen und auf der Grundlage der vom International Accounting Standards Board (IASB)
verabschiedeten und verdffentlichten International Accounting Standards (IAS) und international Financial
Reporting Standards (IFRS) einschliellich der anzuwendenden Interpretationen des Standing Interpretations
Committee (SIC) beziehungsweise des International Financial Reporting Interpretation Committee (IFRIC)
aufgestelit.

Der vorliegende ungepriifte Zwischenbericht zum 30.06.2008 berticksichtigt insbesondere auch die Erfordernisse
des [AS 34 fir die Zwischenberichterstattung.

In diesem Zwischenbericht wurden die gleichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wie im Konzern-
abschluss der HYPO TIROL BANK AG zum 31.12.2007 angewendet.

Der Konsolidierungskreis des Konzernzwischenberichtes entspricht dem Konsolidierungskreis des Konzern-
abschlusses der HYPO TIROL BANK AG zum 31.12.2007,

Risikovorsorge

Dan besonderen Risiken des Bankgeschéfts tragen wir durch die Bildung von Einzelwertberichiigungen,
Pauschalwertberichtigungen und Portfoliowertberichtigungen Rechnung.

Die Einzelwertberichtigung eines Kredits ist angezeigt, wenn aufgrund beobachtbarer Kriterien wahrscheinlich ist,
dass nicht alle Zins- und Tilgungsverpflichtungen vertragsmaRiig geleistet werden kénnen. Grundlage for
Portfoliowertberichtigungen bilden Ausfallswahrscheinlichkeiten.

Die Einschatzung und Beurteilung der Indikatoren, die zu einer Risikovorsorge fithren, basieren auf historischen
Erfahrungswerten im Kreditgesch&ft und werden in regelméaBigen Absténden kontrolliert und gegebenenfalls

revidiert, um mégliche Differenzen zwischen Risikovorsorge und tatséchlich eingetretenem Kreditausfall zu
minimieren.

Ereignisse nach dem Stichtag des Konzernzwischenberichtes

Nach dem Stichtag des Konzernzwischenberichtes sind keine Ereignisse eingetreten, welche die Vermdgens-,
Finanz- und Erragslage des Konzernhalbjahresberichtes beeinflussen.

- 11 -
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Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

(1)  Zinsiiberschuss

Zinsen und ahnliche Erirdge aus Forderungen an Kreditinstitute

Zinsen und #hnliche Erlrdge aus Forderungen an Kunden 166.931 118.502
Zinsen und #hnliche Errdge aus Schuldverschreibungen 93.282 84.377
Zinsen und ahnliche Erirdge aus Leasingforderungen 20.471 17.616
Zinserfolg aus Derivaten -20.200 248
Ertrage aus Akiien und anderen nicht festverzinslichen Werlpapieren 2.305 4.098
Betelligungsertrige aus verbundenen nicht konsolidierten Unternghmen 0 501
Sonstige Beteillgungserirége 676 1.327
Zinsen und &hnliche Erirdge 284.960 253.49¢
Zinsen und dhnliche Aufwendungen fur Verbindlichkeiten gg. Kreditinstituten -6.211 -3.800
Zinsen und ahnliche Aufwendungen fir Verbindiichkeiten gg. Kunden -85.648 -50.425
Zinsen und &hnliche Aufwendungen fir verbriefte Verbindlichkeiten -151.916 -139.036
Zinsen und dhnliche Aufiwendungen fir Ergénzungs-/Nachrangkapital -7312 -6.518
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -251.090 -208.378
Zinsliherschuss 33.870 44,621

Der Zinslberschuss gegliedert nach Bewertungskategorien der finanziellen Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten stelit sich wie folgt dar:

: 01,01. "

. : o : 0.0 30.06.2007;
Handelshastand -20.031 459
Designated at Fair Value -89.341 -79.836
HTM-Finanzanlagen 48.660 35.412
AFS-Finanzaniagen 42,729 45372
Kredite und Forderungen 117.037 102.383
Finanziella Verbindlichkeiten zu forigefUhrten Anschaffungskosten -65.860 -60.997
Beteiligungen 876 1.828
Zinstiberschuss 33.870 44.621

(2) Risikovorsorge im Kreditgeschift

~ o101, -
- 30.06.2007

Zuftihrungen zu Wertberichiigungen -6.989 -i7.815
Aufldsungen von Wertberichligungen 2.567 6.019
Direktabschreibungen von Forderungen -110 -14
Ertrége aus dem Eingang von abgeschriebenen Forderungen 353 125
Riskovorsorge Im Kreditgeschéft -4.159 -11.685

-12-
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(3) Verwaltungsaufwand

01,01,
e o L 30.06.2008 .08.201
Personalaufwand -26.926 -25.000
Sachaufwand -12.428 -15.189
Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterislies Anlagevermadgen -3.524 -3.297
Verwaltungsaufwand -42.878 -43.486
Personalaufwand

0101, -

e - .(6,2 30.06.2007.
Léhne und Gehélter -21.121 -19.222
Gesetzlich vorgeschriebener Sozialaufwand -5.002 -4.497
Freiwilliger Sozialaufwand -271 -168
Aufwand fir Altersvorsorge -455 -785
Verdnderung von Personalriickstellungen -77 -338
Personataufwand -26.926 -25.000

Sachaufwand

Geb4udeaufwand

EDV-Aufwand

Kommunikatiensaufwand -810 -989
Aufwand Personalantwicklung -468 -385
Werbe- und Reprasentationsaufiwand -1.918 -2.661
Rechts- und Beratungskosten -1.510 -2.052
Kosten der Rechtsform -424 -429
Sonstiger Sachaufwand -1.780 -3.301
Sachaufwand 12.428 -15.189

Erlauterungen zur Bilanz

{4) Handelsaktiva

Handelsaktiva getrennt nach Handelsbestand und ,Designated at Fair Value®

InTsd€ Handelsbestand | e

. __ 0.06.2008 31.12.2007 6:2008 3112 31:12.2007:
Schuldverschreibungen dffentlicher Emittenten 119 i21 46.611 34.001 46.730 34.212
Schuldverschreibungen anderer Emittenten 1.838 1.949 226.005 104.854 227.843 106.803
Aktien 28 41 0 0 28 41
Investmentzertifikate 16.476 19.818 8.300 11.198 24.785 31.014
Positive Marktwerte aus Derivaten 85419 68.586 0 0 85.419 £8.586
Zinsabgrenzung zur Handelsakliva 149.786 159.677 2.742 2.260 152.627 161.937
Handelsaktiva 253.665 250.192 283.667 152.401 637.332 402.593
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Derivate
Nominale
30.06.2008 3112
Derivate "Held for Trading”
FX-Termingeschéfte 320.263 483.169 1.804 2.038 4.576 1.350
FX-Opfionen 92.365 29.245 427 151 376 105
Wiahrungsderivate 412,628 512.414 2.2} 2.189 4.952 1.465
Zinsswaps 9.870.096 9.629.165 76.98% 65.806 471,493 350.181
Zinsoptionen 315.000 185.000 1.424 56 790 227
Termingeschéfte 374.891 118.504 1.489 269 332 188
Futures 1.950.000 300.000 3.286 176 2.784 78
Zinsderivate 12.509.987  10.232.669 83.188 £6.397 475.399 350.674
Handelsakilva 12,922,615  10.745.083 85.419 68.586 480.351 352,129

(5) Finanzanlagen

inTsd€

HTM-Schuldverschreibungen &ffentlicher Emittenten

1.279.656

1.367.438

HTM-Schuldverschreibungen anderer Emittenten 1.243.068 856.038
Zinsabgrenzung zu HTM-Besténden 46.445 48.044
HTM-Finanzanlagen 2.569.169 2,2711.520
AFS Schuldverschreibungen dffentlicher Emitlenten 150.098 171.345
AFS Schuldverschreibungen anderer Emittenten 1.638.752 1.944,773
AFS Aklien 17.571 16.367
AFS andere Anteilsrechte 81.274 67.511
Zinsabgrenzung zu AFS-Besténden 20.034 21.464
AFS-Finanzaniagen 1.907.729 2,221.460
Loans & Recelvables 216.381 230.502
Zinsabgrenzung zu L&R-Bestdnden 1.646 1.694
Loans & Receivables 218.027 232,186
Beteiligungen - sonstige Unternehmen 53.866 55.337
Beteiligungen - assoziierte Uniernehmen 13.376 13.378
Antelle an verbundenen Unternehmen 20.435 20.435
Betelligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen 87.677 89.148
Finanzanlagen 4,782.602 4.814.324

(6) Investment Properties

in _ £31:42.2007.
Unbebaute Grundstiicke 13.849 13.849
Vermietete Grundstticke und Gebdude - Grundanteil 25.979 25,979
Vermietete Grundstiicke und Gebdude - Gebéudeanteil 95.317 97.356
Vermietete Befriebs- und Geschéftsausstatiung 411 423
Anlagen in Bau 16.436 16.436
Investment Properties 151.992 154.043
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(7) Immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen
inTsae. B B i :
Erworbene immat. Vermdgenswerie 2.185 2.450
Immaterielle VermBgenswerte 2165 2.450
Unbebaute Grundstlicke 356 356
Bebaute Grst. eigengenutzl - Grundwert 15.455 15.455
Bebaute Grst. eigengenutzt - Geb&udewert 73.742 73.993
Betriebs- und Geschaftsausstatiung 14.706 15.497
Anlagen in Bau 7.732 7.732
111,991 113.033

Sachanlagen

(8) Verbriefte Verbindlichkeiien
InTsd€ ortized Costs Deslg _ -
B 06.2003° 31.42.2007| 30.06.200 : q 06,2008 31.12.2007
Pfandbriefe 37.263 37.203 130.887 147.910 168.160 185.113
Kommunalbriefe 30.115 31.136 194,417 197.151 224,232 228.287
Kassenobligationen 27.398 10.121 4.426 4.468 31.824 14.589
Anleihen 1.812.173 2.203.694 3.851.445 3.046.694 5.663.618 6.150.388
Wohnbaubankanleihen 224,306 253,893 180.649 162.584 405.045 416.477
Anleihen der Pfandbriefstelie 100.020 100.000 728.516 746.835 828.536 846.835
Depoizerifikate 48.804 438.025 0 0 48.804 48.025
Zinsabgrenzung 14.283 18.888 51.078 93.066 656.361 111.954
Verhriefte Verbindlichkeiten 2,294.452 2,702,960 5.141.128 5.298.708 7.435.580 8.001.668
Zusitzliche IFRS-Informationen
{8) Segmentberichterstattung
Berichterstattung nach Geschéftsbereichen
30.06.2008
inTsde - -~ . _Summe
- ry. 1. Sonstige | Segmente
Zinsuberschuss 3 X -6.812 -4.818 33.870
Risikovorsorge im Kreditgeschéft -1.537 -1.537 -1.085 0 0 -4.159
Provisionstiberschuss 10.316 3.631 60 644 &0 14.701
Handelsergebnis 0 0 0 6,644 0 6.644
Verwaltungsaufwand -18.719 -10.404 -3.811 -1.683 -7.261 -42.878
sonsfiges betriehliches Ergebnis 36 1.017 3431 0 -368 4,126
Finanzanlageergebnis 0 0 9.344 -7.347 0 1.987
Ergebnis der gewShnlichen 7.280 16.531 11.431 .8.554 42.387 14.301
Geschiftstitigkeit
Bilanzsumme Aktiva 1.364,021 3.780.895 1.094.350 6.069.533 262.437 12.671.276
Bilanzsumme Passiva 1.878.053 921.358 79.048 9.511.496 181.320 12,571,276
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30.06.2007

ry \_o"nstlge' -

Zinstiberschuss 20,152 21.087 6.130 1.987 4,735 44.621
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -3.087 -4.852 -2.846 0 0 -11.685
Provislonstberschuss 13.156 3.076 -125 1.268 -395 16.980
Handelsergebnis 0 0 0 5.039 358 5.397
Verwaltungsaufwand -20.139 -9.410 -3.455 -2.032 -8.450 -43.486
sonstiges betriebliches Ergebnis 84 i.188 1.563 0 -440 2.395
Finanzanlageergebnis 0 0 0 4.152 0 4,152

Ergebnis der gew&hnlichen

Gegschiiftstatlgkeit 9.286 11.039 1.267 10.414 -43.662 18.374
Bilanzsumme Aktiva 1.323.588 3.173.473 1.031.217 6.936.131 363.619 12.828.028
Bilanzsumme Passiva 1.724.318 696.659 93.799 10.037.711 275.541 12.828.028

(10) Eventualverbindlichkeiten

3142.2007

linTsde o : i _

Verbindlichkeiten aus Biirgschaften 114.001 113.351
Sonstige Eventualverbindlichkeiten 103.684 93.427
Eventualverbindlichkeiten 217.685 206.778

(11) Personal

Mitarbeiterkapazitét

R = : “31.42.2007,
Volizeltbeschifligte Angestellte 729 737
Telllzeitbeschéftigle Angestelite 62 60
Lehrlinge 5 5
Vollzeitbeschifligte Arbeiter 0 10
Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt 798 812
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VIl. Organe

Vorsitzender LT-Prasident Prof. Ing. Helmut MADER, Innsbruck
1. Vorsitzender-Stellverireter Dr. Simon BROGGL, Kitzblinel
2. Vorsitzender-Stellvertreter Dr. Ton EBNER, Aldein
weitere Mitglieder
Dr. Jurgen BODENSEER, Innsbruck
Mag. Christian BRAITO, Thaur bis 19.02.2008
Dr. Siegfried DILLERSBERGER, Kufstein
Mag. Bernd GUGGENBERGER, tnnsbruck
Mag. Wilfried STAUDER, nnsbruck ab 19.02.2008
Dkfm. Gunter ZOLLER, tnnsbruck
vom Betriebsrat entsandt
Dr. Heinrich LECHNER, Betriehsralsvorsitzender Innsbruck
Klaus FUCHS, Innsbruck
Peter PICHLER, nnsbruck
Ingrid WALCH, inzing
Vorsitzender Dr. Johann GRUBER, Innshruck
Vorsitzender-Stellvertroter Dr. Gunter UNTERLEITNER, Innsbruck
Vorstandsmitglied Werner PFEIFER, Wallens
Staatskommissér Ministerialrat Dr. Kurt BARTL Wien
Staatskommnissar-Stelivertreter Amitsdirektor Josef DORFINGER Wien
Treuhdnder gem.Pfandbriefgesetz Dr. Klaus-Dieter GOSCH Innsbruck
Treuh@nder-Stv.gem.Pfandbriefgesetz Amtsdirektor Hannes EGERER Wien
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Erklarung der gesetzlichen Vertreter

Der Vorstand der HYPO TIROL BANK AG erklart, dass der vorliegende verkiirzte Konzernzwischenbericht in
Einklang mit den International Financial Reporiing Standards (IFRS), insbesondere mit IAS 34
(-Zwischenberichte"), wie sie in der EU anzuwenden sind, aufgestelit wurde und nach bestem Wissen ein
méglichst getreues Bild der Verméigens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermitteit.

Weiters erkldren wir, dass der Lagebericht den Geschéftsverlauf, das Geschéftsergebnis und die Lage des
Konzerns so darstellt, dass ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage entsteht, und
die wesentlichen Risiken und Ungewissheiten, denen er ausgesetzt ist, beschreibt.

Auf die Durchfilhrung einer Prifung beziehungsweise einer prliferischen Durchsicht des vorliegenden
Zwischenberichtes durch einen Abschlusspriifer wurde verzichtet.

Innsbruck, im August 2008

HYPO TIROL BANK AG
Der Vorstand
% M 7 W ~
Dir. Dr. Glnter Unterleitner Dir. Dr. Hannes Gruber Dir. Werner Pfeifer
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