Dieser Prospekt ist ein Prospekt der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft treuhéndig fir die
HYPO NOE Landesbank AG flir Optionsscheine jeglicher Art im Sinne von Artikel 22 (6) Z 2 der
Verordnung (EG) NR 809/2004 der Kommission vom 29.4.2004 zur Umsetzung der Richtlinie
2003/71/EG des Europaischen Parlaments und des Rates betreffend die in Prospekten enthalte-
nen Angaben sowie die Aufmachung, die Aufnahme von Angaben in Form eines Verweises und
die Veroffentlichung solcher Prospekte sowie die Verbreitung von Werbung (in der Fassung der
Richtlinie 2010/73/EU (die ,Prospektrichtlinie®) in der Fassung der Delegierten Verordnung (EU)
Nr. 862/2012 der Kommission vom 4.6.2012 (die ,Prospektverordnung®).

BASISPROSPEKT
fur die Begebung von Wandelschuldverschreibungen

der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschatft

treuhandig
far die
HYPO NOE Landesbank AG

Wien, am 15.01.2015

Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben ist nicht Gegenstand der
Prifung durch die Finanzmarktaufsicht im Rahmen der diesbeziiglichen gesetzlichen Vorgaben.
Die FMA pruft den Prospekt ausschlieBlich auf Vollstéandigkeit, Koharenz und Verstandlichkeit ge-
manR § 8a Abs. 1 KMG.

Die Emittentin und der Treugeber werden jeden wichtigen neuen Umstand oder jede wesentliche
Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen Angaben, die die Be-
wertung der Wandelschuldverschreibungen beeinflussen kdnnten und die zwischen der Billigung
des Prospekts und dem endgiiltigen Schluss des offentlichen Angebots oder, falls spater, der Er-
Offnung des Handels an einem geregelten Markt auftreten oder festgestellt werden, in einem Nach-
trag (dndernde oder ergédnzende Angaben) zum Prospekt gemanR § 6 KMG nennen.
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ABKURZUNGSVERZEICHNIS/DEFINITIONEN

ABGB
30/360

act./act. (ICMA)

act./360

act./365

AktG

Anleihebedingungen
Annices
Budgetbegleitgesetz 2011
BWG alt

BWG

Credit Spread

CRD IV

CRR

Depotgesetz

Derivative Wandelschuldverschreibungen

Emittentin

Endgultige Bedingungen

Allgemeines burgerliches Gesetzbuch i.d.g.F.

Methode der Zinsberechnung, bei der das Jahr mit 360
Tagen, ein Monat immer mit 30 Tagen gerechnet wird

Methode der Zinsberechnung mit tagegenauer Be-
rechnung der Zinstage, Berechnung des Jahres mit der
tatsachlichen Tageszahl (normales Jahr 365, Schalt-
jahr 366).

Methode der Zinsberechnung, bei der die Zinsen tag-
genau berechnet werden, wobei ein Jahr mit 360 Ta-
gen bericksichtigt wird

Methode der Zinsberechnung: Die tatsachliche Anzahl
von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch
365

Bundesgesetz vom 31. Méarz 1965 uber Aktiengesell-
schaften (Aktiengesetz 1965) i.d.g.F.

Anleihebedingungen gemaf3 Abschnitt VII
Anhénge zu diesem Prospekt
Budgetbegleitgesetz 2011, BGBI. | Nr. 111/2010

Bundesgesetz Uber das Bankwesen (Bankwesenge-
setz) in der Fassung vor BGBI 2013/184

Bundesgesetz Uber das Bankwesen (Bankwesenge-
setz) i.d.g.F.

Risikopramie die als Renditedifferenz zwischen
Staatsanleinen und Unternehmensanleihen gleicher
Laufzeit berechnet wird

Capital Requirements Directive; Richtlinie 2013/36/EU
des Européaischen Parlaments und des Rates vom 26.
Juni 2013 Uber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditin-
stituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten
und Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtlinie
2002/87/EG und zur Aufhebung der Richtlinien
2006/48/EG und 2006/49/EG i.d.g.F.

Capital Requirements Regulation; Verordnung (EG) Nr.
575/2013 des Europaischen Parlaments und des Ra-
tes vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen i.d.g.F.. Diese
Verordnung trat mit 1. Janner 2014 in Kraft.

Bundesgesetz vom 22. Oktober 1969 Uber die Verwah-
rung und Anschaffung von Wertpapieren i.d.g.F.

Wandelschuldverschreibungen mit Verzinsung mit de-
rivativer Komponente, dh deren Verzinsung abhangig
ist von einem Basiswert (Referenzzinssatz oder Index).

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft mit dem Sitz in
Wien und der Firmenbuchnummer 112200 a

Die endgultigen Bedingungen fur jede einzelne Emissi-
on unter diesem Prospekt laut Abschnitt VIII.



ESMA
EStG

EUR, Euro

EURIBOR

EU-Prospekt-Verordnung

EUR-Swap-Satz:

FinStaG

FMA
following unadjusted

Fristentransformationsrisiko

European Securities and Markets Authority

Bundesgesetz Uber die Besteuerung des Einkommens
natirlicher Personen (Einkommensteuergesetz 1988)
i.d.g.F.

Die gemeinsame Wahrung derjenigen Mitgliedstaaten
der Europdischen Union, die an der am 1.1.1999 in
Kraft getretenen dritten Stufe der Europaischen Wah-
rungsunion teilnehmen

Euro Interbank Offered Rate:

Ein fur Termingelder (Termineinlagen, Festgeld) im
Geldmarkt in Euro ermittelter Zwischenbanken-
Zinssatz. Die Quotierung dieses Zinssatzes erfolgt
durch repréasentative Banken (EURIBOR Panel-
Banken).

Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom
29. April 2004 i.d.g.F.

fixer Zinssatz, den européische Banken fur Gelder mit
bestimmten Laufzeiten tber einem Jahr untereinander
vereinbaren. Die Euro-Swap-Satze werden taglich um
11 Uhr Frankfurter Zeit von einer unabhangigen Stelle
(ISDA International Swap and Derivatives Association,
Inc.) als Durchschnitt der quotierten Zinssatze von
mafgeblichen europaischen Banken ermittelt. Die
Quotierungen, die von 16 Banken stammen, stellen ei-
nen Zinssatz dar, zu dem diese Banken im Internet-
bankenhandel einen Swap mit entsprechender Laufzeit
und entsprechendem Kapitalbetrag kaufen bzw verkau-
fen wirden. Als Basis dient der Sechs-Monats-Euribor
mit Ausnahme fir die Laufzeit von einem Jahr, hier
dient der Drei-Monats-Euribor als Basis

Bundesgesetz uber MalRnahmen zur Sicherung der
Stabilitdt des Finanzmarktes (Finanzmarktstabilitatsge-
setz) i.d.g.F.

Finanzmarktaufsicht

Methode der Zinsberechnung: Ist der Falligkeitstag
kein Bankarbeitstag, so ist die Zahlung am unmittelbar
folgenden Bankarbeitstag zu erbringen. Bankarbeitstag
ist jeder Tag (auBer Samstag und Sonntag), an dem al-
le betroffenen Bereiche vom Trans-European Automa-
ted Real-time Gross Settlement Express Transfer Sys-
tem (TARGET) betriebsbereit sind und die Banken am
Finanzplatz Wien getffnet haben. Die Zinsperiode
bleibt jedoch unveréndert (unadjusted).

Ergebnis verschiedener Zinsbindungen des Aktiv- bzw
Passivgeschéftes. Die Bank refinanziert zB ihre Forde-
rungen nicht laufzeitenkonform. Dies hatte dann eine
positive Auswirkung auf das Bankergebnis, wenn zB
bei einer normalen Zinskurve (kurzfristige Gelder sind
billiger als langfristige) langfristige Anleihen gekauft (o-
der Fixzinskredite vergeben) werden und diese kurz-
fristig refinanziert werden. Das Risiko liegt darin, dass
die Zinskurve invers wird (kurzfristige Gelder werden
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Geldmarktinstrumente

Gestionsrisiko

Haftungsverband

Hauptzahl- und Umtauschstelle

Hypo-Banken Osterreich

Hypo NOE Gruppe

HYPO NOE Gruppe Bank AG

HYPO NOE Landesbank AG
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

ISIN
KMG

MEUR

modified following adjusted

teurer als langfristige), und damit die Refinanzierung
teurer wird als die Ertrage aus der Veranlagung. Wenn
die Aktivseite nicht zeitgerecht tUber die Passivseite re-
finanziert werden kann, hat dies Auswirkungen auf die
Liquiditat.

Unter den Begriff Geldmarktinstrumente fallen Finan-
zinstrumente, die aufgrund ihrer Laufzeit und ihres
Emittenten- und Anlegerkreises dem Geldmarkt zuge-
ordnet werden koénnen. Dabei werden Finanzinstru-
mente dem Geldmarkt zugeordnet, wenn ihre Laufzeit
12 Monate nicht Ubersteigt.

Risiko der nicht auftragsgemafRen Abwicklung des
Treuhandverhdltnisses

Die Hypo-Banken Osterreichs und ihre Gewahrtrager
haften fur alle Emissionen der Pfandbriefstelle vor dem
02. April 2003. Gewahrtrager ist das jeweilige Bundes-
land, in dem die betreffenden Gesellschafter der Hypo-
Bank ihren Sitz haben. Zwischen dem 02. April 2003
und dem 01. April 2007 wurden nur Emissionen mit
maximaler Laufzeit bis 30. September 2017 emittiert,
fur die ebenfalls die Gewahrtrager haften. Nach dem
01. April 2007 fanden keine Neuemissionen statt.

HYPO NOE Landesbank AG mit ihrem Sitz in 3100 St.
Pdlten, Hypogasse 1, die im Auftrag der Emittentin far
die gesamte Abwicklung der Zahlungsfliisse unter den
Wandelschuldverschreibungen zustandig ist und bei
Auslbung des Wandlungsrechts durch den Anleihein-
haber die Wandelschuldverschreibungen in Partizipati-
onsrechte tauscht.

Samtliche Gesellschafter der Emittentin gemaR Punkt
1. 18

HYPO NOE Gruppe Bank AG mit samtlichen direkten
und indirekten Tochterunternehmen

HYPO NOE Gruppe Bank AG mit ihrem Sitz in 3100
St. Polten, Hypogasse 1

HYPO NOE Landesbank AG mit dem Sitz in St. Polten
und der Firmenbuchnummer 286087 t.

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft mit dem Sitz in
Wien und der Firmenbuchnummer 112200 a

International Securities Identification Number

Bundesgesetz lber das offentliche Anbieten von Wert-
papieren und anderen Kapitalveranlagungen und Uber
die Aufhebung des Wertpapier- Emissionsgesetzes
(Kapitalmarktgesetz) i.d.g.F.

Millionen Euro

Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so verschiebt
sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bank-
arbeitstag, es sei denn, der Zinstermin wirde dadurch
in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall
wird der betreffende Termin auf den unmittelbar vo-



OeKB

Pfandbriefstelle

Prospekt

Schuldverschreibungen

Stabilitatsabgabe

StWbFG

TARGET

TEUR
Treugeber

UGB

WAG 2007

Wandelschuldverschreibungen

Zahlstelle

rausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen. Bankar-
beitstag ist in beiden Féllen jeder Tag (aulRer Samstag
und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche vom
Trans-European Automated Real-time Gross Settle-
ment Express Transfer System (TARGET) betriebsbe-
reit sind und die Banken am Finanzplatz Wien getffnet
haben. Die Zinsperiode wird an den Falligkeitstermin
angepasst (adjusted).

Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft, Am
Hof 4, 1010 Wien

Pfandbriefstelle  der  Osterreichischen  Landes-
Hypothekenbanken mit dem Sitz in Wien und der Fir-
menbuchnummer 86177 g.

Dieser Basisprospekt einschlie3lich Annices und etwa-
iger Nachtréage und der Dokumente, die in Form eines
Verweises einbezogen sind

Wertpapier mit fixer oder variabler Verzinsung mit
Ruckzahlung zumindest zum Nennwert (siehe auch
Wandelschuldverschreibungen)

Die Stabilitatsabgabe (,Bankensteuer”) wurde mit dem
Budgetbegleitgesetz 2011 eingefihrt und ist von Kre-
ditinstituten iSd Bankwesengesetzes (BWG) zu zahlen.
Die Bemessungsgrundlage der Stabilitatsabgabe ist
die durchschnittliche unkonsolidierte Bilanzsumme
vermindert um bestimmte Bilanzposten.

Bundesgesetz Uiber steuerliche Sondermalinahmen zur
Forderung des Wohnbaus BGBI. Nr. 253/1993 i.d.g.F.

Trans-European Automated Real-time Gross settle-
ment Express Transfer (,TARGET") Zahlungssysteme.

Tausend Euro

HYPO NOE Landesbank AG mit dem Sitz in St. Polten
und der Firmenbuchnummer 286087 t.

Bundesgesetz Uber besondere zivilrechtliche Vorschrif-
ten fur Unternehmen (Unternehmensgesetzbuch-
UGB)“ i.d.g.F. (gemaR Artikel | des HandelsrechtsAn-
derungsgesetzes, BGBI. | Nr. 120/2005)

Bundesgesetz (ber die Beaufsichtigung von Wertpa-
pierdienstleistungen (Wertpapieraufsichtsgesetz 2007)
i.d.g.F.

Schuldverschreibungen, die neben dem Forderungs-
recht auch ein Wandelrecht verbriefen. Sie kdnnen
gemal den Anleihebedingungen in Partizipationsrech-
te der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gewan-
delt (= umgetauscht) werden

Banken, die im Auftrag der Emittentin, die nach den
Anleihebedingungen erforderlichen Zahlungen an die
Anleiheinhaber und an die Emittentin durchfiihren.Als
Zahlstelle fungieren unter diesem Prospekt die unter
Definition ,Zahl- und Einreichstellen“ angefiihrten Ban-
ken.



Zahl- und Einreichstellen

HYPO-BANK BURGENLAND  Aktiengesellschaft,
Neusiedler Strale 33, 7000 Eisenstadt, Austrian Anadi
Bank AG (vormals HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG),
Domgasse 5, 9020 Klagenfurt am Woérthersee; Oberfs-
terreichische Landesbank AG, LandstrafRe 38, 4010
Linz; SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT, Residenzplatz 7, 5020
Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktien-
gesellschaft, RadetzkystraRe 15-17, 8010 Graz; Hypo
Tirol Bank AG, Meraner StralRe 8, 6020 Innsbruck und
die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktien-
gesellschaft, Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz



ALLGEMEINE HINWEISE, VERKAUFSBESCHRANKUNGEN UND LISTE DER AUF-
GENOMMENEN DOKUMENTE

Die Emittentin und der Treugeber werden jeden wichtigen neuen Umstand oder jede wesentliche
Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen Angaben, die die Be-
wertung der Wandelschuldverschreibungen beeinflussen kénnten und die zwischen der Billigung
des Prospekts und dem endgiiltigen Schluss des éffentlichen Angebots oder, falls spater, der Er-
offnung des Handels an einem geregelten Markt auftreten oder festgestellt werden, in einem Nach-
trag (andernde oder erganzende Angaben) zum Prospekt gemal § 6 KMG nennen. Anleger haben
sich bei einer Investitionsentscheidung auf ihre eigene Einschatzung der Emittentin und des Treu-
gebers sowie die Vorteile und Risiken, die mit der Investition in Wandelschuldverschreibungen der
Emittentin zusammenhéangen, zu verlassen.

Jedwede Entscheidung zur Investition in Wandelschuldverschreibungen der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft sollte ausschliel3lich auf diesem Prospekt einschlie3lich Annices und etwaiger
Nachtrage und der Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen sind, sowie der Endgulti-
gen Bedingungen fir die betreffende Emission beruhen. Dabei ist zu bedenken, dass jedwede
Zusammenfassung oder Beschreibung rechtlicher Bestimmungen, gesellschaftsrechtlicher Struktu-
ren oder von Vertragsverhaltnissen, die in diesem Prospekt enthalten sind, nur der Information
dient und nicht als Rechts- oder Steuerberatung betreffend die Auslegung oder Durchsetzbarkeit
ihrer Bestimmungen oder Beziehungen angesehen werden sollte.

Im Falle irgendwelcher Zweifel tiber den Inhalt oder die Bedeutung der im Prospekt enthaltenen
Information ist eine befugte oder sachverstandige Person zu Rate zu ziehen, die auf die Beratung
beim Erwerb von Finanzinstrumenten spezialisiert ist.

Der Prospekt stellt weder ein Angebot, noch eine Einladung zur Angebotsstellung zum Kauf
oder zur Zeichnung oder zum Verkauf von Wandelschuldverschreibungen dar und dient
ausschlief3lich zur Information.

Die unter diesem Prospekt begebenen Wandelschuldverschreibungen der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft sind von keiner Zulassungs-, Billigungs-, oder Aufsichts-
behorde in Osterreich und keiner Wertpapier-, Billigungs- oder Zulassungsstelle im Ausland
noch in sonstiger Weise empfohlen worden.

Der Inhalt des Prospektes ist nicht als Beratung in rechtlicher, wirtschaftlicher oder steuerlicher
Hinsicht, insbesondere nicht im Sinne des WAG 2007 zu verstehen. Der Prospekt ersetzt nicht die
in jedem individuellen Fall unerlassliche Beratung durch Wertpapierdienstleister.

Dieser Prospekt enthalt zukunftsgerichtete Aussagen. Durch den Eintritt bekannter und unbekann-
ter Risiken, Ungewissheiten und anderer Ereignisse ist es mdglich, dass die tatsachlichen zukinf-
tigen Ereignisse, die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage, die Entwicklung und die Ergebnisse
der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft oder des Treugebers von jenen abweichen, die in die-
sem Prospekt ausdriicklich oder implizit enthalten sind. Dazu gehdren unter anderem Auswirkun-
gen gegenwartiger und zukinftiger Bestimmungen, die laufenden Kapitalbedurfnisse der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft oder des Treugebers, die Finanzierungskosten und der Be-
triebsaufwand der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft oder des Treugebers, nachhaltige An-
derungen der anwendbaren Steuergesetze, hthere Gewalt, Unruhen, Naturkatastrophen und
sonstige Faktoren. Daher sollten sich Anleger nicht auf in diesem Prospekt enthaltene zukunftsge-
richtete Aussagen verlassen.

Die Angaben in diesem Prospekt beziehen sich auf die zum Datum des Prospektes geltende
Rechtslage und Praxis der Rechtsanwendung, die sich jederzeit &ndern kann. Dies gilt insbeson-
dere fir steuerliche Angaben.

Einige in diesem Prospekt enthaltene Zahlen wurden gemald kommerziellen Grundsatzen und
Praktiken gerundet. Daher kann es teilweise zu marginalen Inkoh&renzen bei der Darstellung von
Finanzinformationen kommen.

Keine Person ist ermachtigt, Informationen oder Zusagen abzugeben, die nicht im Prospekt enthal-
ten sind. Falls solche doch erfolgen, darf niemand darauf vertrauen, dass diese von der Emittentin
und vom Treugeber autorisiert worden sind.
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Dieser Prospekt einschlie3lich Annices und etwaiger Nachtrage und der Dokumente, die in Form
eines Verweises einbezogen sind, darf weder ganz oder teilweise reproduziert noch weitervertrie-
ben werden. Jeder Anleger stimmt der eingeschrankten Verwendung mit Entgegennahme dieses
Prospektes zu. Ausschlief3lich die Emittentin und der Treugeber sowie gegebenenfalls die sonsti-
gen in diesem Prospekt samt Nachtragen einschlie3lich Annices genannten Quellen haben die zur
Erstellung dieser Dokumente benétigten Informationen zur Verfiigung gestellit.

Dieser Prospekt wurde gemaf? den Annices |, lll (Punkte 3.1. und 3.2.), V, XIV, XXII und XXX der
EU-Prospekt-Verordnung und den anwendbaren Bestimmungen des KMG und BorseG erstellt.

Dieser Prospekt ermoglicht der Emittentin, Wandelschuldverschreibungen, die Optionsscheine
jeglicher Art im Sinne von Artikel 22 Abs 6 Z 2 der EU-Prospekt-Verordnung darstellen, in Form
eines Angebotsprogramms gemafl 8 1 Abs 1 Z 10 KMG, somit dauernd oder wiederholt wahrend
eines bestimmten Zeitraums anzubieten.

Dieser Prospekt enthalt Muster-Anleihebedingungen fir die anzubietenden Wandelschuldver-
schreibungen und Muster fur die Endgultigen Bedingungen, mit welchen die Anleihebedingungen
konkretisiert werden. Die Emittentin kann fixe, variable oder zunachst fixe und dann variabel ver-
zinste Wandelschuldverschreibungen begeben. Alle Wandelschuldverschreibungen verbriefen das
Recht auf Umtausch in Partizipationsrechte der Emittentin.

Verkaufsbeschrankungen

Die Verbreitung des gegenstandlichen Prospekts sowie der Vertrieb von Wandelschuldverschrei-
bungen der Emittentin ist auf Osterreich beschrankt. AuRerhalb von Osterreich, insbesondere in
den Vereinigten Staaten von Amerika, im Vereinigten Konigreich von Grof3britannien, Kanada und
Japan dirfen die Wandelschuldverschreibungen nicht angeboten, verkauft oder geliefert werden.

Fir samtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschrei-
bungen, insbesondere dem Angebot und/oder der VerduRerung der Wandelschuldverschreibun-
gen, gilt dsterreichisches Recht.

Liste der durch Verweis in den Prospekt aufgenommenen Dokumente
Die folgenden Dokumente

e JAHRESFINANZBERICHT ZUM 31.12.2011 DER HYPO NOE LANDESBANK AG
e JAHRESFINANZBERICHT ZUM 31.12.2012 DER HYPO NOE LANDESBANK AG
o JAHRESFINANZBERICHT ZUM 31.12.2013 DER HYPO NOE LANDESBANK AG

kénnen auf der Homepage des Treugebers (www.hypolandesbank.at) unter den Menltpunkten mit
der derzeitigen Bezeichnung ,Uber uns®, ,Publikationen“ eingesehen und auf Verlangen Interes-
senten kostenlos zur Verfligung gestellt werden.Die genannten Dokumente wurden anlasslich der
Antragsstellung auf Billigung des vorliegenden Prospekts bei der 6sterreichischen Finanzmarktauf-
sichtsbehdrde hinterlegt.
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. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Zusammenfassungen bestehen aus Informationsbestandteilen, die als ,Rubriken” bezeichnet wer-
den. Diese Informationsbestandteile sind in die Abschnitte A-E (A.1 — E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung enthélt alle erforderlichen Rubriken, die in einer Zusammenfassung fur
diese Art von Wertpapier, Emittenten und Treugeber erforderlich sind. Da einzelne Rubriken nicht
angegeben werden miissen, bestehen in der Nummerierung der Rubriken Liicken.

Obwohl eine Rubrik in der Zusammenfassung fur diese Art von Wertpapier, Emittenten und Treu-
geber enthalten sein muss, kann es sein, dass zu dieser Rubrik keine relevanten Informationen
angegeben werden kénnen. In diesem Fall ist in der Zusammenfassung eine kurze Beschreibung
der Rubrik samt einem Hinweis ,entféallt* angegeben.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Al

Warnhinweise

Diese Zusammenfassung ist als Einleitung zu gegenstéandlichem
Prospekt zu verstehen.

Der potenzielle Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die in
diesem Prospekt beschriebenen Wandelschuldverschreibungen auf
die Prifung des gesamten Prospektes einschlieBlich der Anleihebe-
dingungen, Annices, allfalliger Nachtrage und der Dokumente, die in
Form eines Verweises einbezogen und als Anhang diesem Prospekt
angeschlossen sind, stitzen.

Es wird darauf hingewiesen, dass fir den Fall, dass vor einem Gericht
Anspriche aufgrund der in diesem Prospekt enthaltenen Informatio-
nen geltend gemacht werden, der als Klager auftretende Anleger in
Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der EWR-
Vertragsstaaten die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts ein-
schlieBlich der Anleihebedingungen, Annices, allféalliger Nachtrage
und der Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen und als
Anhang diesem Prospekt angeschlossen sind, vor Prozessbeginn zu
tragen haben konnte.

Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die Zusammenfas-
sung samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und tibermittelt haben,
und dies auch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung verglichen
mit den anderen Teilen des Prospekts irrefiihrend, unrichtig oder in-
kohérent ist oder verglichen mit den anderen Teilen des Prospekts
Schlisselinformationen, die in Bezug auf Anlagen in die Wandel-
schuldverschreibungen fur die Anleger eine Entscheidungshilfe dar-
stellen, vermissen lassen.

A.2

— Zustimmung des
Emittenten und des
Treugebers zur Pros-
pektverwendung

[Bei einer Zustimmung zur Prospektverwendung an samtliche
Finanzintermediare, einfligen:

Die Emittentin und der Treugeber erteilen hiermit allen Kreditinstituten
als Finanzintermediaren, die im Sinne der Richtlinie 2006/48/EG in
Osterreich zugelassen sind, ihren Sitz in Osterreich haben und die
zum Emissionsgeschéft oder zum Vertrieb von Wandelschuldver-
schreibungen berechtigt sind (,Finanzintermediare®), ihre ausdruickli-
che Zustimmung, diesen Prospekt einschliel3lich Annices und etwai-
ger Nachtrage und der Dokumente, die in Form eines Verweises ein-
bezogen sind, fir den Vertrieb bzw zur spateren Weiterverauf3erung
oder endgultigen Platzierung von Wandelschuldverschreibungen in
Osterreich zu verwenden.]

[Bei einer Zustimmung zur Prospektverwendung an ausgewahlte
Finanzintermediare, einfligen:

Die Emittentin und der Treugeber haben sich jeweils wechselseitig
hinsichtlich samtlicher Emissionen unter diesem Prospekt die Zustim-
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— Angebotsfrist fur
die spatere Weiter-
veraufRerung oder
endgultige Platzierung
durch Finanzinterme-
diare

— Sonstige Bedin-
gungen fur die Pros-
pektverwendung

— Hinweis fir Anleger

mung zur Verwendung des Prospekts fiur offentliche Angebote der
diesem Prospekt einschlie3lich Annices und etwaiger Nachtrage und
der Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen sind, zu-
grunde liegenden Wandelschuldverschreibungen in Osterreich erteilt.
Daruiber hinaus bieten die Emittentin und der Treugeber bestimmten
Finanzintermediaren den Abschluss einer Vereinbarung tber die Ver-
wendung des Prospekts einschliel3lich Annices und etwaiger Nachtra-
ge und der Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen sind,
bei einer spateren Weiterveraul3erung oder endglltigen Platzierung
der Wandelschuldverschreibungen in Osterreich an, welche durch
Setzung der ersten Vertriebshandlungen hinsichtlich der Wandel-
schuldverschreibungen angenommen wird (faktische Annahme).]

Die Emittentin und der Treugeber erklaren, dass sie die Haftung fur
den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer spateren Weiter-
veraullerung oder endglltigen Platzierung der Wandelschuldver-
schreibungen durch die Finanzintermediare Ubernehmen. Fir Hand-
lungen oder Unterlassungen der Finanzintermediare Gbernehmen die
Emittentin und der Treugeber keine Haftung.

Die Angebotsfrist, wahrend der die spatere Weiterverau3erung oder
endgultige Platzierung der Wandelschuldverschreibungen durch Fi-
nanzintermediare erfolgen kann, lauft bis zum Ende des Angebots der
Wandelschuldverschreibungen. Eine allfallige Unterbrechung der An-
gebotsfrist fur offentliche Angebote durch Finanzintermediare wird von
der Emittentin auf ihrer Website unter (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/prospekt.htm) veréffentlicht.

Die Zustimmung entbindet ausdrticklich nicht von der Einhaltung der
fur das jeweilige Angebot geltenden Verkaufsbeschrankungen und
samtlicher jeweils anwendbarer Vorschriften. Ein Finanzintermediar
wird auch nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren gesetzli-
chen Vorschriften entbunden. Die Zustimmung wird flr die Dauer der
Gliltigkeit des Prospekts erteilt. Ein jederzeitiger Widerruf der hier ent-
haltenen Erklarung mit Wirkung fur die Zukunft ohne Angaben von
Griinden bleibt der Emittentin und dem Treugeber vorbehalten.

[Bei einer Zustimmung zur Prospektverwendung an ausgewahlte
Finanzintermediare, einfligen:

Etwaige neue Informationen zu Finanzintermediaren, die zum Zeit-
punkt der Billigung des Prospekts unbekannt waren, werden auf der
Website der Emittentin unter (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/prospekte.htm) verdffentlicht.]

Bietet ein Finanzintermediar die diesem Prospekt zugrunde lie-
genden Wandelschuldverschreibungen an, wird dieser die Anle-
ger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Gber die Angebotsbedin-
gungen unterrichten.

[Bei einer Zustimmung zur Prospektverwendung an samtliche
Finanzintermediare, einflgen:

Jeder den Basisprospekt verwendende Finanzintermediar hat auf
seiner Webseite anzugeben, dass er den Prospekt mit Zustim-
mung und gemal den Bedingungen verwendet, an die die Zu-
stimmung gebunden ist.]
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Abschnitt B — Emittent und etwaige Garantiegeber

B.1 Gesetzliche und Der juristische und kommerzielle Name der Emittentin lautet ,Hypo-
kommerzielle Be- Wohnbaubank Aktiengesellschaft®.
f;%?gg;#gudge;bgglt' Der juristische Name des Treugebers lautet ,HYPO NOE Landesbank

' AG*, der kommerzielle Name lautet ,HYPO NOE Landesbank Nieder-
Osterreich und Wien®.

B.2 Sitz und Rechtsform Die Emittentin und der Treugeber sind Aktiengesellschaften nach 6s-
des Emitten- terreichischem Recht und unterliegen der Rechtsordnung der Repub-
ten,/Treugebers das lik Osterreich. Die Emittentin und der Treugeber wurden in der Repub-
fir den Emittenten lik Osterreich gegriindet. Der Sitz der Emittentin ist in 1043 Wien,
[Treugeber geltende BrucknerstralRe 8. Der Sitz des Treugebers ist in 3100 St. Polten, Hy-
Recht und Land der pogasse 1.Die Emittentin und der Treugeber sind Kreditinstitute im
Grindung der Gesell- | Sinne des § 1 BWG.
schaft.

B.3 Art der derzeitigen Geschaftsgegenstand und Haupttatigkeit der Emittentin ist schwer-
Geschaéftstatigkeit punktmé&Rig die Finanzierung von Wohnbauten geméalR § 1 des Bun-
und Haupttatigkeiten | desgesetzes Uber steuerliche Sondermaflinahmen zur Férderung des
des Emitten- Wohnbaues, BGBI Nr. 253/1993 i.d.g.F. Der Emissionserldés muss zur
ten/Treugebers samt | Errichtung und Sanierung von Wohnungen mit einer Nutzflache von
der hierfur wesentli- hochstens 150 m2 zur Verfligung stehen und innerhalb von drei Jah-
chen Faktoren, wobei | ren zur Bedeckung der Kosten verwendet werden. Im Falle einer
die Hauptprodukt- Vermietung darf die Miete jenen Betrag nicht Ubersteigen, der fir die
und/oder- Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauférderung maf3gebend ist.
dienstleistungskate- Als Spezialbank refinanziert die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesell-
gorien sowie die schaft das Wohnbaugeschaft der Osterreichischen Landes-
Hauptmarkte, auf Hypothekenbanken ausschlieRlich in Osterreich.
denen der Emit- D . . g ,
tent/Treugeber vertre- er_Treugeber hgt sich a_luf dgs klas_S|sche Ban.kgeschaft in seiner
ten ist, anzugeben Reglon" (Bgr)des_lander ngderosterrelch und Wleq) fokussiert. D|§
sind ' Geschéftstatigkeit ist auf die Marktbereiche Geschéaftsstellen, Premi-

' um Banking, Firmenkunden, sowie Wohnbau (privater Wohnbau, ge-

nossenschaftlicher Wohnbau, gewerblicher GroRwohnbau) kon-
zentriert. Der Schwerpunkt der Emissionstétigkeit liegt bei Wohnbau-
anleihen sowie Pfandbriefen.
Der Treugeber ist eine Universalbank, welche zahlreiche Bankproduk-
te anbietet und sowohl Grof3- als auch Retailkunden betreut. Als tradi-
tionelle "Wohnbaubank" mit Kontakten zu den offentlichen Férde-
rungsstellen und der Immobilienbranche, verfligt der Treugeber tber
Kompetenz in diesem Geschaftssegment.

B.4a | wichtigste jiingste Mit dem Budgetbegleitgesetz 2011 wurde die Stabilititsabgabe
Trends, die sich auf (,Bankensteuer®) eingeflihrt, die von Kreditinstituten iSd Bankwesen-
den Emitten- gesetzes (BWG) zu zahlen ist. Die Bemessungsgrundlage der Stabili-
ten/Treugeber und tatsabgabe ist die durchschnittiche unkonsolidierte Bilanzsumme
die Branchen, in de- vermindert um bestimmte Bilanzposten. Die Bankensteuer wurde zu-
nen er tatig ist, aus- letzt durch das Abgabenanderungsgesetz 2014 erhdht. Die Emittentin
wirken. muss derzeit keine Stabilitatsabgabe entrichten; der Treugeber muss

derzeit eine Stabilititsabgabe entrichten. Auf3er den oben genannten
Angaben liegen keine jingsten Trends vor, die sich auf die Emittentin
bzw den Treugeber, und die Branchen, in denen sie tatig sind, aus-
wirken.

B.5 Ist der Emit- Entfallt; Die Emittentin verfugt Gber keine Tochtergesellschaften.
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tent/Treugeber Teil
einer Gruppe, Be-
schreibung der Grup-
pe und der Stellung
des Emitten-
ten/Treugebers in-
nerhalb dieser Grup-

pe

Der Treugeber ist Teil der HYPO NOE Gruppe. Konzernmutter der
Gruppe ist die HYPO NOE Gruppe Bank AG. Als Téchter gehéren zur
Gruppe folgende Unternehmen: HYPO NOE Leasing GmbH, HYPO
NOE Real Consult GmbH, HYPO NOE First Facility GmbH und die
HYPO NOE Landesbank AG. Die HYPO NOE Gruppe Bank AG ist
100% Eigentimer der HYPO NOE Landesbank AG.

B.6 Name jeder Person, Es sind folgende Gesellschaften direkt an der Hypo-
die eine direkte oder Wohnbaubank Aktiengesellschaft beteiligt:
indirekte Beteiligung S
am Eigenkapital des %
Emitten- HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 12,5
ten/Treugebers oder Austrian Anadi Bank AG (vormals HYPO ALPE-
einen Teil der Stimm- ADRIA-BANK AG) : i 12,5
rechte halt. die/der Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesell-
nach den fur den schaft . 12,5
Emittenten/Treugeber | |Hypo Tirol Bank AG 12,5
geltenden nationalen Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 12,5
Rechtsvorschriften SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AK-
meldepflichtig ist, TIENGESELLSCHAFT 12,5
samt der Hohe der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktienge-
. sellschaft 12,5
Si?\tze élllr?grr: ?Deenr Sdoenr en HYPO NOE Landesbank AG 6,25
Angabe, ob die ' HYPO NOE Gruppe Bank AG 6,25
Hauptanteilseigner (Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf dem gepriften
des Emitten- Jahresabschluss 2013 der Hypo—-Wohnbaubank Aktiengesellschaft)
ten/Trgug_ebers un- AuBBer den angefiihrten Aktionéren gibt es keinerlei weitere direkte
terschiedliche Stimm- | Beteiligungen am Kapital der Emittentin. Es bestehen keine unter-
rechte haben. Unmit- | schiedlichen Stimmrechte fir die Aktionare der Emittentin. Die Aktio-
telbare oder mittelba- | nare kénnen inr Stimmrecht gemar ihrer Beteiligung am Grundkapital
re Beteiligungen oder | der Emittentin ausiiben.
Beherrschungsver- - S L
haltnisse angmitten— Alleiniger Aktiondr des Treugebers ist die HYPO NOE Gruppe Bank
ten/Treugeber. AG.
Entfallt; der Treugeber hat nur einen Aktionar.
Es bestehen keine unterschiedlichen Stimmrechte fur die Aktionare
des Treugebers. Die Aktionare kdnnen ihre Stimmrechte gemaf der
Beteiligung am Grundkapital des Treugebers ausiiben.
B.7 Ausgewahlte wesentliche historische Finanzinformationen der

Ausgewahlte we-
sentliche histori-
sche Finanzinfor-
mationen Uber den
Emitten-
ten/Treugeber.

Emittentin:

VERMOGENS- UND ERFOLGSSTRUKTUR (Betréage in

TEUR)

UGB 1.HJ2014| 2013 1. HJ 2013| 2012 2011
Bilanzsumme 3.175.508 3.193.847 3.100.532 | 3.081.688 | 3.251.002
Bilanzielles EK 5.775 5.770 5.780 5.752 5.677
Betriebsertrag 372 750 411 705 769
Betriebsaufwand 358 718 375 628 699
Betriebsergebnis 14 32 36 77 70
EGT 8 25 36 99 87
giﬁ;‘fs”ber' 5 18 28 74 65
Bilanzgewinn 5 17 28 71 215
Cost income ratio 96,24% 95,73% 91,24% 89,08% 90,90%
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BWG Eigenmittel 5.770 5.753
EM-Erfordernis 0,00 181
ROE (Return on 0.17% 0.31%
Equity)

5.752
160

0,97%

5.682
154

1,30%

5.463
132

1,19%

Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

(Quelle: Eigene Berechnungen der Emittentin basierend auf den gepriiften Jahresabschlissen
2011-2013 sowie den ungepruften Halbjahresfinanzberichten 2013 und 2014 der Hypo-

Ausgewahlte wesentliche historische Finanzinformationen des

Treugebers:

ERFOLGSSTRUKTUR
Gewinn- und Verlustrechnung fiir den Zeitraum 01.01. bis 30.06. 01.01. bis 30.06.
2014 2013
TEUR TEUR
L{NETTOZINSERTRAG 19.484 18.334
Ertrige aus Wertpapigren und Beteiligungen 251 92
Provisionsgeschaft §.063 5.159|
Ergebnis aus Finanzgeschéften 166 50
Sonstige betriebliche Ertrige 500 587
IL|BETRIEBSERTRAGE 26.464 24,222
Allgemeine Verwalttungsaufwendungen -22.852 -22.151
‘Wertberichtigungen auf Anlagegiter -1.100 -559
sonstige betriebl. Aufwendungen -85 -75)
IIl.| BETRIEBSAUFWENDUNGEN -24.058 -23.185
IV.| BETRIEBSERGEBNIS 2.406] 1.037]
Ertrags-/Aufwandssaldo aus Wertberichtigungen auf Forderungen und
Rickstellungen fir Eventualverbindlichkeiten
und Kreditrigiken -E04 _475
Ertrags-/Aufwandssaldo aus Wertberberichtigungen auf Wertpapiere,
sowie an Beteiligungen 4 0
V.|ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT 1.906) 562
Steuern vom Einkommen und Ertrag 0 0
Sonstige Steuern -275) -142
VI.|HALBJAHRESUBERSCHUSS/-FEHLBETRAG (NACH STEUERN) 1.631 420
(Quelle: ungeprofte Halbjahresabschlisse der HYPO NOE Landesbank AG -
vormals: Nisderidsterreichische Landesbank-Hypothekenbank AG)
ERFOLGSSTRUKTUR
Gewinn- und Verlustrechnung fir den Zeitraum 1.1.-31.12 1.1.-31.12 1.1.-31.12
2013 2012 2011
TEUR TEUR TEUR
I.|NETTOZINSERTRAG 37.858 38.297 43.084
Ertrdge aus Wertpapieren und Beteiligungen 93| 124 203
Provisionsertrédge 12.801 11.594 11.963
Provisionsaufwendungen -2.227 -2.211 -2.340
Ertrage/Aufwendungen aus Finanzgeschaften 70 472 540
Sonstige betriebliche Ertradge 1.510 1.283 1.139
1I.| BETRIEBSERTRAGE 50.105 49.559 54.589
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen -45.187| -41.000 -38.336)
Wertberichtigungen auf die in den Aktivposten (Abschre -1.820 -1.727 -1.470
sonstige betriebl. Aufwendungen -530 -394 -216
111.] BETRIEBSAUFWENDUNGEN -47.537| -43.121 -40.022,
V.| BETRIEBSERGEBNIS 2.568 6.438 14.567
Ertrags-/Aufwandssaldo aus Wertber. auf Forderungen -1.578 -1.444 -8.869
Ertrags-/Aufwandssaldo aus Wertber. auf Wertpapiere 612 386 188
V.| ERGEBNIS DER GEWOHNL ICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT 1.602 5.380 5.886
AuRerordentlicher Ertrag 0 0 0
Steuern vom Einkommen und Ertrag 0 -510] -565
Sonstige Steuern -284 -279 -234
VI.]JAHRESUBERSCHUSS/-FEHLBETRAG 1.318, 4.591 5.087
Ricklagenbewegung 0 -790] -1.130
VII.] JAHRESVERL UST/-GEWINN 1.318, 3.801, 3.957
Gewinnvortrag 0 [0) 0
Ergebnisibernahme/-abfiihrung -1.318 -3.801 -3.957
VIII.] BILANZGEWINN 0 0 0
(Quelle: geprifte Jahresabschlisse der HYPO NOE Landesbank AG)
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KENNZAHLEN zur Gewinn- und Verlustrechnung

2013

2012

2011

TEUR

TEUR

TEUR

Betriebsaufw endungen

-47.537|

-43.121

-40.022|

Betriebsertrage

50.105

49.559

54.589

Cost/Income Ratio

94,87

87,01%

73,32%|

Ergebnis der gew éhnlichen Geschaftstatigkeit

1.602)

5.380

5.886]

Durchschnittliches Kernkapital

103.584

102.961

101.459

Return on Equity (ROE 2)

1,559

5,23%]

5,80%]

Landesbank AG - vormals: Niederdsterreichische Landesbank-Hypothekenbank AG)

(Quelle: Eigene Berechnungen der HY PO NOE Landesbank AG basierend auf den gepriiften Jahresabschliissen und Lageberichten der HY PO NOE

EIGENMITTEL
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
TEUR TEUR TEUR
Anrechenbare Eigenmittel gem &R § 23 BWG * 132.444 142.412) 151.123
I
Eigenmittelerfordernis Kreditrisiko 83.459 79.401 82.380
Bemessungsgrundlage (gewichtete Aktiva) 1.043.233 992.517 101.459
Eigenmittelerfordernis operationelles Risiko 7.909 7.755 7.472
Bemessungsgrundlage 52.724 51.697 49.811
Eigenmittelerfordernis offene Devisenposition - -
Bemessungsgrundlage - - -
EIGENMITTEL ERFORDERNIS gem &R § 22 Abs 1 BWG * 91.368| 87| 89.852
I
Eigenmittelquote in % 11,60% 13,07% 13,46%

(Quelle: Eigene Berechnungen der HY PO NOE Landesbank AG basierend auf den gepruften Jahresabschlissen und
Lageberichten der HY PO NOE Landesbank AG - vormals: Niederdsterreichische Landesbank-Hypothekenbank AG)

*) nach BWG alt

B.8 | Ausgewdhlte we- Entfallt; Die Emittentin sowie der Treugeber haben keine Pro-
sentliche Pro- forma-Finanzinformationen in den Prospekt aufgenommen.
forma-
Finanzinformatio-
nen.

B.9 Gewinnprognosen Entfallt; Die Emittentin sowie der Treugeber haben keine Gewinn-
oder — schatzungen prognosen oder Gewinnschatzungen in den Prospekt aufgenommen.

B.10 | Beschréankungen im Entfallt; Die Jahresabschliisse der Emittentin sowie des Treuge-
Bestatigungsvermerk | bers zum 31.12.2011, 31.12.2012 und 31.12.2013 wurden mit
zu den historischen uneingeschrankten Bestatigungsvermerken versehen.
Finanzinformationen

B.11 | Erklarung zum Ge- Die Emittentin erklart hiermit, dass das Geschaftskapital wahrend der
schéaftskapital Gliltigkeit des Prospekts (12 Monate nach seiner Billigung) fur den

laufenden Geschéaftsbetrieb der Emittentin ausreicht.
B.17 Entfallt; Die Emittentin sowie der Treugeber wurden keinem Ra-

Die Ratings, die im
Auftrag der Emitten-
tin/des Treugebers
oder in Zusammenar-
beit mit ihr beim Ra-
tingverfahren fir die
Emittentin/Treugeber
oder ihre Schuldtitel
erstellt wurden.

ting unterzogen.

Entfallt; Die Schuldtitel der Emittentin sowie des Treugebers wur-
den keinem Rating unterzogen.

Abschnitt C — Wertpapiere

Ci1

Beschreibung von Art
und Gattung der ange-
botenen und/oder zum

Es handelt sich bei den Wertpapieren um Wandelschuldverschreibun-
gen mit [fixer / variabler / zun&chst fixer und dann variabler] Verzin-
sung von[Datum einfiigen] bis [Datum einflgen], die dem Inhaber zu-
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Handel zuzulassenden
Wertpapiere, ein-
schlieB3lich jeder Wert-
papierkennung

gleich das Recht einrGumen zu gewissen, in den Anleihebedingungen
vorgesehenen Stichtagen, diese Wandelschuldverschreibungen in
Partizipationsrechte der Emittentin umzutauschen. Die ISIN der Wan-
delschuldverschreibungen lautet [e].

C.2 | Wéahrung der Wertpa- | Die Emission wird in Euro begeben.
pieremission
C.3 | Zahl der ausgegebe- | Das Grundkapital der Emittentin betragt EUR 5.110.000,00 und ist in
nen und voll eingezahl- | 70.000 Stiickaktien im Nennbetrag & EUR 73,00 geteilt. Das Grund-
ten Aktien und der | kapital der Emittentin ist voll einbezahlt.
ausgegebenen, aber
nicht voll eingezahlten | Das Grundkapital des Treugebers betréagt EUR 17.000.000,00 und ist
Aktien. Nennwert pro | in 17.000.000 Stiickaktien geteilt, wobei jede Stiickaktie in gleichem
Aktie bzw Angabe, | Umfang beteiligt ist. Der auf die Stiickaktie entfallende rechnerische
dass die Aktien keinen | Betrag am Grundkapital betragt EUR 1,00. Das Grundkapital des
Nennwert haben. Treugebers ist voll einbezahilt.
C.5 | Beschreibung aller | Entféllt; Die Wandelschuldverschreibungen sind frei tibertragbar.
etwaigen Beschran-
kungen fir die freie
Ubertragbarkeit  der
Wertpapiere.
C.7 Beschreibung der Divi- | Dividendenpolitik der Emittentin:
dendenpolitik. Entfallt; Die Dividendenausschittung unterliegt keinen etwaigen Be-
schrankungen. Fur die Geschaftsjahre 2011 bis 2013 fanden keine
Ausschittungen statt.
Dividendenpolitik des Treugebers:
In den Geschaftsjahren 2011 bis 2013 war die HYPO NOE Landes-
bank AG gemaR einem Ergebnisabfihrungsvertrag verpflichtet, vor-
behaltlich der Bildung oder Auflésung von Riicklagen ihren gesamten
Jahresgewinn vermindert um einen etwaigen Verlustvortrag aus dem
vorangegangen Geschéftsjahr an die HYPO NOE Gruppe Bank AG
abzufiihren. Die HYPO NOE Gruppe Bank AG war laut diesem Er-
gebnisabfihrungsvertrag verpflichtet, den gesamten Jahresverlust der
HYPO NOE Landesbank AG zu ubernehmen. Der Ergebnisabfiih-
rungsvertrag wurde mit Wirkung zum 17.12.2014 einvernehmlich auf-
gelost.
C.8 | Beschreibung der mit Die Wandelschuldverschreibungen berechtigen deren Inhaber zum

den Wertpapieren ver-
bundenen Rechte und
Rangordnung der
Wertpapiere:

Bezug von Zinsen, zum Erhalt des Tilgungsbetrags bei Falligkeit so-
wie zur Wandlung.

Wandlungsrecht

Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00
berechtigt den Inhaber zur Wandlung in 10 Stuick auf Inhaber lautende
Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft im
Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies entspricht
einem nominellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipations-
recht. Die Partizipationsrechte sind ab dem Datum der Wandlung
zinsberechtigt. Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag [e],
danach zu jedem weiteren Kupontermin am [e] ausgelibt werden.

Kundigung
[Falls eine ordentliche Kiindigung ausgeschlossen ist, einfigen:
Eine Kindigung durch die Emittentin oder die Glaubiger ist
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einschliel3lich Be-
schrankungen der mit
den Wertpapieren ver-
bunden Rechte

ausgeschlossen.]
[Im Falle eines ordentlichen Kindigungsrechts der Emittentin,
einfigen:
Die Emittentin ist berechtigt, die Wandelschuldverschreibun-
gen unter Einhaltung einer Kundigungsfrist von [Anzahl Tage
einfligen] Bankarbeitstagen insgesamt aber nicht teilweise
zum Nominale zuziglich bis zum Rickzahlungstermin aufge-
laufener Zinsen zum [[Datumsangabe(n) Kundigungstermine
einfigen] / jeweils nachsten Zinstermin] (,Rickzahlungster-
min“) zu kindigen. Inhaber der Wandelschuldverschreibungen
haben kein Kiindigungsrecht.]

Rang der Wandelschuldverschreibungen
Bei den Wertpapieren handelt es sich um nicht fundierte, nicht nach-
rangige Wandelschuldverschreibungen.

Rang der Partizipationsrechte

Die Partizipationsrechte begriinden unmittelbare, unbedingte, unbesi-
cherte und nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die unterei-
nander und mit allen anderen gegenwartigen und zukiinftigen Partizi-
pationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipa-
tionsrechte sind nachrangig, dh die Partizipationsrechte werden daher
im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin erst nach
den Forderungen anderer, nicht nachrangiger Glaubiger - einschliel3-
lich Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die den Partizipa-
tionsrechten im Rang vorgehen - befriedigt.

Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag [e], danach zu jedem
weiteren Kupontermin am [e] ausgelbt werden.

[Im Falle einer variablen Verzinsung (Variante 2) und einer zu-
nachst fixen und dann variablen Verzinsung (Variante 3), einfi-
gen:
Wenn der fir die Berechnung des variablen Zinssatzes heran-
gezogener Basiswert — siehe zur Berechnung der variablen
Verzinsung Punkt C.9 —

a) anstatt von der urspringlichen Berechnungsstelle (die
Lurspringliche Berechnungsstelle®) von einer Berech-
nungsstelle, die der urspriinglichen Berechnungsstelle
nachfolgt oder deren Funktion Ubernimmt (die ,Nach-
folge-Berechnungsstelle®) berechnet und veréffentlicht
wird, oder

b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®) er-
setzt wird, der die gleiche oder anndhernd die gleiche
Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fir
die Berechnung des Basiswertes verwendet,

wird der Basiswert, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle
berechnet und verdffentlicht, oder der Ersatzbasiswert heran-
gezogen. Jede Bezugnahme auf die urspriingliche Berech-
nungsstelle oder den Basiswert gilt dann als Bezugnahme auf
die Nachfolge-Berechnungsstelle oder den Ersatzbasiswert.

Wenn nach Auffassung der Emittentin der relevante Wert des
fur die Berechnung des variablen Zinssatzes herangezogenen
Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeit-
punkt fir die Zinsberechnung veroffentlicht worden ist, wird die
Emittentin nach billigem Ermessen entweder (i) die Zinsbe-
rechnung auf Basis des letzten verdffentlichten Werts des Ba-
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siswerts durchfiihren oder (ii) die Zinsberechnung auf Basis
eines Ersatz-Basiswerts durchfihren, der in seinen Eigen-
schaften dem urspringlichen Basiswert moglichst nahekommt.
Wenn ein passender Ersatz-Basiswert nicht verfugbar ist, ist
die Emittentin berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen
unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von 10 Bankarbeitsta-
gen zu kundigen. Im Falle einer Kiindigung werden die Wan-
delschuldverschreibungen zum Nominale zuziglich bis zum
Ruckzahlungstermin aufgelaufener Zinsen zuriickgezahit.]

C.9

- nominaler Zinssatz

- ist der Zinssatz nicht
festgelegt, Beschrei-
bung des Basiswerts,
auf den er sich stitzt

Verzinsung

[Im Falle einer fixen Verzinsung (Variante 1), einfiigen:
[Bei Wandelschuldverschreibungen mit nur einem fixen
Zinssatz einfugen: Der Nominalzinssatz betragt [Zinssatz ein-
fugen]%p.a. vom Nominale.]
[Bei Wandelschuldverschreibungen mit mehreren fixen
Zinssatzen einfigen: Der Nominalzinssatz fir die erste Zins-
periode von [Datum Beginn einfligen] bis einschlief3lich [Datum
Ende einfiigen] betragt [Zinssatz einfligen]%p.a. vom Nomina-
le. Der Nominalzinssatz fur die zweite Zinsperiode von [Datum
Beginn einfligen] bis einschliel3lich [Datum Ende einfligen] be-
tragt [Zinssatz einfligen]%p.a. vom Nominale.]
[Bei mehr als 2 fixen Zinssétzen gegebenenfalls auch
mehrfach einfigen: Der Nominalzinssatz fiur die [Anzahl
Zinsperiode in Worten einfligen] Zinsperiode von [Datum Be-
ginn einflgen] bis einschlieBlich [Datum Ende einfiigen] be-
tragt [Zinssatz einfligen]%p.a. vom Nominale.]]

[Im Falle einer variablen Verzinsung (Variante 2) mit Bindung an

einen Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR, LIBOR oder EUR-Swap-

Satz), einfligen:
Der variable Zinssatz entspricht [[Zahl einfligen]% des / dem]
[EURIBOR fur [Zahl]-Monats-Euro-Einlagen (,[Zahl]-Monats-
EURIBOR®) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen Refe-
renzzinssatz einfiigen]] [[zuzuglich / abziglich] [Zahl] [%-
Punkte / Basispunkte]] fur die gesamte Zinsperiode. Siehe da-
zu Punkt C.10.

[Bei einem Mindestzinssatz fur die gesamte Laufzeit ein-
figen: Der Mindestzinssatz (Floor) betragt [Zahl]%p.a. vom
Nominale.]

[Bei einem Mindestzinssatz fir einzelne Zinsperioden ggfs
mehrfach einfigen: Der Mindestzinssatz (Floor) betragt [von
[Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem Hochstzinssatz fir die gesamte Laufzeit einfi-
gen: Der Hochstzinssatz (Cap) betragt [Zahl]%p.a. vom Nomi-
nale.]

[Bei einem Hoéchstzinssatz fur einzelne Zinsperioden ggfs
mehrfach einfligen: Der HoOchstzinssatz (Cap) betragt [von
[Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zinsberech-
nungstag®) bestimmt die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesell-
schaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fir die dem
Zinsberechnungstag folgende Zinsperiode den [[Zahl]-Monats-
EURIBOR / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen Refe-
renzzinssatz einfigen]] durch Bezugnahme auf [den vom EU-
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RIBOR-Panel derzeit auf der [Bildschirmseite einfiigen] quo-
tierten Satz fUr [Zahl]-Monats-Euro-Einlagen / den derzeit auf
der [Bildschirmseite einfligen] angegebenen Satz fir auf EUR
lautende Swap Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl]
Jahren / [andere Quelle angeben] angegebenen Referenzzins-
satz] zum jeweiligen Fixing um ca. [Uhrzeit] mitteleuropaischer
Zeit. Sofern an einem Zinsberechnungstag der [[Zahl]-Monats-
EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen Refe-
renzzinssatz einfligen]] auf einer anderen als der vorgehend
angefuhrten Quelle genannt wird, ist diese andere Quelle als
Basis fur die Zinsberechnung heranzuziehen.

Falls an einem Zinsberechnungstag kein [[Zahl]-Monats-
EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen Refe-
renzzinssatz einfugen]] verdoffentlicht wird, kann die Emittentin
nach billigem Ermessen einen anderen, wirtschaftlich gleich-
wertigen Referenzwert bestimmen.]

[Im Falle einer variablen Verzinsung (Variante 2) mit Bindung an
einen Index, einflugen:
Der variable Zinssatz wird basierend auf dem [Index einfligen]
berechnet. Siehe dazu Punkt C.10.]

[Im Falle einer zunachst fixen und dann variablen Verzinsung
(Variante 3), einfiigen:
Die Wandelschuldverschreibungen sind von [Datum Beginn
Fixverzinsung einfligen] bis [Datum Ende Fixverzinsung einfi-
gen] fix verzinst, und von [Datum Beginn variable Verzinsung
einfigen] bis [Datum Ende variable Verzinsung einfligen] vari-
abel verzinst.
Fixe Verzinsung:
[Der Zinssatz fir die erste Zinsperiode von [Datum] bis [Datum]
betragt [Zahl]% p.a. vom Nominale.] [Bei mehreren fixen
Zinsséatzen gegebenenfalls auch mehrfach einfligen: Der
Zinssatz fur die [Zahl] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum] be-
tragt [Zahl]% p.a. vom Nominale.]
Variable Verzinsung:
[Im Falle einer variablen Verzinsung mit Bindung an einen
Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR, LIBOR oder EUR-Swap-
Satz), einflgen:
Der variable Zinssatz entspricht [[Zahl einfligen]% des / dem]
[EURIBOR fir [Zahl]-Monats-Euro-Einlagen (,[Zahl]-Monats-
EURIBOR®) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen Refe-
renzzinssatz einfligen]] [[zuziglich / abzilglich] [Zahl] [%-
Punkte / Basispunkte]] fur die gesamte Zinsperiode.Siehe da-
zu Punkt C.10.
[Bei einem Mindestzinssatz fur die gesamte Laufzeit ein-
figen: Der Mindestzinssatz (Floor) betragt [Zahl]%p.a. vom
Nominale.]
[Bei einem Mindestzinssatz fir einzelne Zinsperioden ggfs
mehrfach einfigen: Der Mindestzinssatz (Floor) betragt [von
[Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]
[Bei einem Hochstzinssatz fur die gesamte Laufzeit einfi-
gen: Der Hochstzinssatz (Cap) betragt [Zahl]%p.a. vom Nomi-
nale.]
[Bei einem HAchstzinssatz fur einzelne Zinsperioden ggfs
mehrfach einfigen: Der Hochstzinssatz (Cap) betragt [von
[Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]
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- Datum, ab dem die
Zinsen zahlbar werden
und Zinsfalligkeitster-
mine

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zinsberech-
nungstag®) bestimmt die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesell-
schaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fur die dem
Zinsberechnungstag folgende Zinsperiode den [[Zahl]-Monats-
EURIBOR / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen Refe-
renzzinssatz einfiigen]] durch Bezugnahme auf [den vom EU-
RIBOR-Panel derzeit auf der [Bildschirmseite einfiigen] quo-
tierten Satz fUr [Zahl]-Monats-Euro-Einlagen / den derzeit auf
der [Bildschirmseite einfiigen] angegebenen Satz fir auf EUR
lautende Swap Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl]
Jahren / [andere Quelle angeben] angegebenen Referenzzins-
satz] zum jeweiligen Fixing um ca. [Uhrzeit] mitteleuropaischer
Zeit. Sofern an einem Zinsberechnungstag der [[Zahl]-Monats-
EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen Refe-
renzzinssatz einfligen]] auf einer anderen als der vorgehend
angefuhrten Quelle genannt wird, ist diese andere Quelle als
Basis fur die Zinsberechnung heranzuziehen.

Falls an einem Zinsberechnungstag kein [[Zahl]-Monats-
EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen Refe-
renzzinssatz einfligen]] verdéffentlicht wird, kann die Emittentin
nach billigem Ermessen einen anderen, wirtschaftlich gleich-
wertigen Referenzwert bestimmen.]

[Im Falle einer variablen Verzinsung mit Bindung an einen
Index, einfugen: Der variable Zinssatz wird basierend auf
dem [Index einflgen] berechnet. Siehe dazu Punkt C.10.]]

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum
des Verzinsungsbeginns einfligen]. Die Verzinsung erfolgt [monatlich /
vierteljahrlich / halbjahrlich / jahrlich] am [Datumsangabe(n) Zinster-
min(e) einfigen] eines jeden Jahres (,Zinsperioden®) jeweils im Nach-
hinein, erstmals am [Datum der ersten Verzinsung einfligen] [(erste
[lange / kurze] Zinsperiode)]. Der letzte Zinstermin ist der [Datum des
letzten Zinstermins einfigen] [(letzte [lange / kurze] Zinsperiode)]. Die
Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen endet mit dem der Fal-
ligkeit bzw dem allfalligen Wandlungstermin vorangehenden Tag. Die
Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis [act./act. (ICMA), following
unadjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so ist die Zah-
lung am unmittelbar folgenden Bankarbeitstag zu erbringen. / act./360,
modified following adjusted: Ist der Féalligkeitstag kein Bankarbeitstag,
so verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankar-
beitstag, es sei denn, der Zinstermin wirde dadurch in den nachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende Termin auf
den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen /
30/360, following unadjusted:Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag,
so verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankar-
beitstag / act./365, modified following adjusted: Ist der Falligkeitstag
kein Bankarbeitstag, so verschiebt sich die Zahlung auf den unmittel-
bar folgenden Bankarbeitstag, es sei denn, der Zinstermin wirde
dadurch in den néchsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird
der betreffende Termin auf den unmittelbar vorausgehenden Bankar-
beitstag vorgezogen]. Bankarbeitstag ist jeder Tag (auf3er Samstag
und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche vom Trans-European
Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System
(TARGET) betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien
geoffnet haben.
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- Falligkeitstermin und
Vereinbarungen fur die
Darlehenstilgung, ein-
schlieBlich der Ruck-
zahlungsverfahren

- Angabe der Rendite

- Name des Vertreters
der Schuldtitelinhaber

Laufzeit

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung betragt[Zahl]Jahre. Die
Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum einfi-
gen] und endet vorbehaltlich der Wandlung durch den Glaubiger mit
Ablauf des [Datum einfugen].

Tilgung

Die Tilgung fiir die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten Wan-
delschuldverschreibungen erfolgt am [Datum einfligen] zu 100% des
Nominale.

Angaben zur Rendite
Als Rendite bezeichnet man grundsatzlich den Gesamterfolg einer
Geld- oder Kapitalanlage, gemessen als tatsachlicher prozentualer
Wertzuwachs des eingesetzten Kapitalbetrages.
[Im Falle einer fixen Verzinsung (Variante 1), einfligen:
Die Rendite kann nur unter der Annahme im Vorhinein be-
rechnet werden, dass die Emission bis zum Laufzeitende
gehalten wird. Die Rendite (ohne Berilicksichtigung allfalli-
ger Steuern) betragt [Zahl]% p.a.]
[Im Falle einer variablen Verzinsung (Variante 2 oder 3), einfigen:
Die Rendite kann unter anderem nur unter der Vorausset-
zung berechnet werden, dass die Hohe der Verzinsung im
Vorhinein feststehen. Fir die gegenstdndlichen Wandle-
schuldverschreibungen mit [variabler / zunachst fixer und
dann variabler] Verzinsung kann daher keine Emissions-
rendite angegeben werden.]
Entscheidet sich der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen, von
seinem Wandlungsrecht Gebrauch zu machen, bestimmt sich die
Rendite an der Verzinsung der Partizipationsrechte. Jedes Partizipati-
onsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der von ISDA
International Swap and Derivatives Association, Inc. um 11.00 Uhr
Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter Reuters-Seite ,ISDAFIX2*
veroffentlicht wird, p.a. von seinem Nominale verzinst, wobei aufge-
laufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese
im ausschittungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung fin-
den. Ausschiittungsfahiger Gewinn ist der Gewinn nach Rulcklagen-
bewegung und Berlcksichtigung eines allfalligen Gewinn- oder Ver-
lustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Beriicksichti-
gung allfalliger Ausschiittungssperren oder Ausschittungsbeschran-
kungen, beschlossener oder geplanter Ausschittungen, allfélliger Ver-
luste im laufenden Geschaftsjahr sowie der Bestimmungen des BWG,
sofern anwendbar. Mangels voraussehbarer Héhe des 5-Jahres Euro-
Zinsswap-Satz ist die Errechnung einer Rendite aus den Partizipati-
onsrechten im Vorhinein nicht moglich.

Vertreter der Schuldtitelinhaber

Alle Rechte aus den Wandelschuldverschreibungen sind durch den
einzelnen Inhaber der Wandelschuldverschreibungen selbst oder den
von ihm bestellten Rechtsvertreter gegeniiber der Emittentin bzw dem
Treugeber direkt, an deren Sitz zu den ublichen Geschaftsstunden,
sowie in schrifticher Form (eingeschriebene Postsendung) oder im
ordentlichen Rechtsweg geltend zu machen.

Seitens der Emittentin und des Treugebers ist keine organisierte Ver-
tretung der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen vorgesehen.
Zur Wahrung der Ausitbung der Rechte von Glaubigern von auf Inha-
ber lautenden  oder  durch Indossament  Ubertragbaren
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(Teil-)Schuldverschreibungen inl&andischer Emittenten und bestimmter
anderer Schuldverschreibungen ist jedoch, wenn deren Rechte wegen
des Mangels einer gemeinsamen Vertretung gefahrdet oder die Rech-
te der Emittentin oder des Treugebers in ihrem Gange gehemmt wuir-
den, insbesondere im Insolvenzfall der Emittentin, nach den Regelun-
gen des Kuratorengesetzes 1874 und des Kuratorenerganzungsge-
setzes 1877 vom zustandigen Gericht ein Kurator fir die jeweiligen
Schuldverschreibungsglaubiger zu bestellen. Seine Rechtshandlun-
gen bedirfen in bestimmten Fallen einer kuratelgerichtlichen Geneh-
migung und seine Kompetenzen werden vom Gericht innerhalb des
Kreises der gemeinsamen Angelegenheiten der Anleger néher festge-
legt. Die Regelungen des Kuratorengesetzes 1874 und des Kurator-
energanzungsgesetzes 1877 kénnen durch Vereinbarung oder Anlei-
hebedingungen nicht aufgehoben oder verandert werden, es sei denn,
es ist eine fur die Glaubiger gleichwertige gemeinsame Interessens-
vertretung vorgesehen. Hinsichtlich jener Angelegenheiten, die vom
Kurator wahrzunehmen sind, gilt die ausschlie3liche unabdingbare
Zustandigkeit des ihn bestellenden Gerichts (8 83a Jurisdiktionsnorm).

C.10

Bei derivativer Kompo-
nente bei der Zinszah-
lung eine klare und
umfassende  Erlaute-
rung, wie der Wert der
Anlage durch den Wert
des Basisinstru-
ments/der Basisin-
strumente beeinflusst
wird.

[Im Falle einer fixen Verzinsung (Variante 1) sowie einer variablen
Verzinsung (Variante 2) oder zunachst fixen und dann variablen
Verzinsung (Variante 3), wenn die variable Verzinsung keine deri-
vative Komponente enthalt, einflgen:
Entfallt; die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen
weist keine derivative Komponente auf.]

[Im Falle einer variablen Verzinsung (Variante 2) oder zunachst
fixen und dann variablen Verzinsung (Variante 3), wenn die vari-
able Verzinsung eine derivative Komponente enthélt, einfigen:
Der variable Zinssatz wird basierend auf dem [Index einfligen]
berechnet.
[Wenn die Verzinsung direkt dem Indexwert zuzig-
lich/abziiglich Auf-/Abschlagen entspricht, einfligen:
Der variable Zinssatz entspricht dem [Index einfligen]
[[zuztglich / abziglich] [Zahl] [%-Punkte/ Basispunkte]]
[fur die gesamte Zinsperiode/ fir die [Zahl Zinsperiode
in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum]].]
[Wenn die Verzinsung an die Entwicklung des Indexwerts
zwischen bestimmten Zeitpunkten gebunden ist, einfligen:
Zur Berechnung des Zinssatzes wird der Schlusswert
des [Index einfiigen] zum Zeitpunkt [Zahl] Monate vor
jedem Zinstermin (T1) und der Schlusswert des [Index
einfiigen] zum Zeitpunkt [Zahl] Monate vor dem betref-
fenden Zinstermin (T,) von der Hypo-Wohnbaubank Ak-
tiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle ermittelt. Der
Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode entspricht [Zahl
einfiigen]% der prozentuellen Anderung des Index zwi-
schen T, und T, [[zuziglich / abziglich] [Zahl] [%-
Punkte / Basispunkte]] [fUr die gesamte Zinsperiode./
fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von
[Datum] bis [Datum]].]
Der Zinssatz wird kaufmannisch gerundet auf [Zahl] Nach-
kommastellen.
[Bei einem Mindestzinssatz fur die gesamte Laufzeit ein-
fugen: Der Mindestzinssatz (Floor) betragt [Zahl]%p.a. vom
Nominale.]
[Bei einem Mindestzinssatz fir einzelne Zinsperioden ggfs
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mehrfach einfigen: Der Mindestzinssatz (Floor) betragt [von
[Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem Hdchstzinssatz fur die gesamte Laufzeit einfi-
gen: Der Hochstzinssatz (Cap) betragt [Zahl]%p.a. vom Nomi-
nale.]

[Bei einem HAchstzinssatz fur einzelne Zinsperioden ggfs
mehrfach einfigen: Der Hochstzinssatz (Cap) betragt [von
[Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zinsberech-
nungstag“) bestimmt die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesell-
schaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fir die dem
Zinsberechnungstag folgende Zinsperiode den Indexwert
durch Bezugnahme auf den unter [Quelle angeben] angege-
benen [Index einfligen]. Sofern an einem Zinsberechnungstag
der [Index einflgen] auf einer anderen als der vorgehend an-
gefuhrten Quelle genannt wird, ist diese andere Quelle als Ba-
sis fur die Zinsberechnung heranzuziehen.
Falls an einem Zinsberechnungstag kein [Index einfligen] ver-
offentlicht wird, kann die Emittentin nach billigem Ermessen ei-
nen anderen, wirtschaftlich gleichwertigen Referenzwert be-
stimmen.]
Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz,
der von ISDA International Swap and Derivatives Association, Inc. um
11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter Reuters-Seite ,IS-
DAFIX2“ veroffentlicht wird, p.a. von seinem Nominale verzinst, wobei
aufgelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit
diese im ausschittungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres De-
ckung finden. Ausschittungsfahiger Gewinn ist der Gewinn nach
Rucklagenbewegung und Bertcksichtigung eines allfalligen Gewinn-
oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Be-
ricksichtigung allfalliger Ausschuttungssperren oder Ausschittungs-
beschrankungen, beschlossener oder geplanter Ausschittungen, all-
falliger Verluste im laufenden Geschaftsjahr sowie der Bestimmungen
des BWG, sofern anwendbar. Partizipationsrechte-Inhaber nehmen
aulRerdem wie Aktieninhaber bis zur vollen Hohe am Verlust teil.

C.11

Angabe, ob fir die
angebotenen Wertpa-
piere ein Antrag auf
Zulassung zum Handel
gestellt wurde oder
werden soll, um sie an
einem geregelten
Markt oder anderen
gleichwertigen Markten
zu platzieren, wobei
die betreffenden Mark-
te zu nennen sind.

[Falls ein Antrag auf Zulassung gestellt werden kann, einfligen:
Die Zulassung der Wandelschuldverschreibungen zum [Amtlichen
Handel / Geregelten Freiverkehr / Multilateralen Handelssystem] der
Wiener Borse kann beantragt werden.]

[Falls kein Antrag auf Zulassung gestellt werden soll, einfligen:
Entfallt; Ein Antrag auf Zulassung der Wandelschuldverschreibungen
ist nicht vorgesehen.]

C.22

Angaben uber die zu-
grunde liegenden Par-
tizipationsrechte:

Partizipationsrechte

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des § 174 AktG.
Die Partizipationsrechte begriinden unmittelbare, unbedingte, unbesi-
cherte und nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die unterei-
nander und mit allen anderen gegenwartigen und zukinftigen Partizi-
pationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipations-
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- Wahrung

- Mit den Partizipati-
onsrechten verbunde-
nen Rechte und das
Verfahren fir deren
Wahrnehmung

rechte sind zeitlich unbefristet und kénnen von den Partizipationsrech-
te-Inhabern nicht ordentlich gekiindigt werden. Partizipationsrechte
kénnen von der Emittentin eingezogen werden. Die Einziehung hat die
gesamten Partizipationsrechte der Emittentin zu umfassen; eine teil-
weise Einziehung ist nur zulassig, wenn die Gleichbehandlung der
Partizipationsrechte-Inhaber gewabhrleistet ist. Bei der Einziehung ist
den Partizipationsrechte-Inhabern eine angemessene Barabfindung
gegen die freie Ricklage oder den Bilanzgewinn der Emittentin zu
gewahren.

Die Partizipationsrechte werden zur Génze durch Sammelurkunden
(8 24 lit b Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von
Partizipationsrechten besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tra-
gen die Unterschriften von zwei Vorstandsmitgliedern der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden wer-
den bei der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft als
Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Partizipationsrechte der Emittentin lauten auf Euro.

Beschreibung der mit den Partizipationsrechten verbundenen
Rechte
(1) Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-
Satz, der von ISDA International Swap and Derivatives Associa-
tion, Inc. um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter
Reuters-Seite ,ISDAFIX2“veroffentlicht wird, p.a. von seinem
Nominale verzinst, wobei angelaufene Zinsen nur dann ausbe-
zahlt werden, wenn und soweit diese im ausschuttungsfahigen
Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschittungs-
fahiger Gewinn ist der Gewinn nach Ricklagenbewegung und
Berucksichtigung eines allfalligen Gewinn- oder Verlustvortrags
aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Berticksichtigung all-
falliger Ausschittungssperren oder Ausschittungsbeschrankun-
gen, beschlossener oder geplanter Ausschittungen, allfalliger
Verluste im laufenden Geschéftsjahr sowie der Bestimmungen
des BWG, sofern anwendbar.
Wenn der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz
a) anstatt von der urspringlichen Berechnungsstelle ISDA
International Swap and Derivatives Association, Inc. (die
,urspringliche Berechnungsstelle“) von einer Berech-
nungsstelle, die der urspriinglichen Berechnungsstelle
nachfolgt oder deren Funktion Ubernimmt (die ,Nachfol-
ge-Berechnungsstelle®) berechnet und verdffentlicht
wird, oder
b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®) er-
setzt wird, der die gleiche oder annahernd die gleiche
Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fir
die Berechnung des Basiswertes verwendet,
wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, wie von der Nachfolge-
Berechnungsstelle berechnet und verdffentlicht, oder der Er-
satzbasiswert herangezogen. Wenn nach Auffassung der Emit-
tentin der relevante Wert des fur die Berechnung der Verzinsung
der Partizipationsrechte herangezogenen Basiswerts nicht zum
oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt fur die Zinsberech-
nung veroffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach billigem
Ermessen entweder (i) die Zinsberechnung auf Basis des letzten
veroffentlichten Werts des Basiswerts durchfiihren oder (ii) die
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- Zulassung zum Han-
del

- Beschrankungen der
freien Ubertragbarkeit

Ist der Emittent der
Partizipationsrechte
ein Unternehmen der-
selben Gruppe, sind zu
diesem Emittenten die
gleichen Angaben zu
liefern wie im Regist-
rierungsformular

(2)
3)

(4)

(5)

(6)

Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfiihren,
der in seinen Eigenschaften dem urspriinglichen Basiswert még-
lichst nahekommt.Wenn ein passender Ersatz-Basiswert nicht
verfugbar ist, ist die Emittentin berechtigt, die Partizipationsrech-
te mit jenem Zinssatz zu verzinsen, der fir die Wandelschuld-
verschreibungen gegolten hat.

Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur
vollen H6he am Verlust der Emittentin teil.

Im Fall der Liquidation der Emittentin werden die Partizipations-
rechte-Inhaber vermégensrechtlich den Aktiondren der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft gem&fl dem Verhéltnis von
73:1 gleichgestellt, dh 73 Partizipationsrechte im Nominale von
je EUR 1,00 gewahren denselben Teilnahmeanspruch wie eine
Stuickaktie. Die Partizipationsrechte durfen im Fall der Liquidati-
on der Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicherstellung al-
ler anderen Glaubiger, einschliel3lich Glaubigern aus nachrangi-
gen Verbindlichkeiten, die den Partizipationsrechten im Rang
vorgehen, zurickgezahlt werden. Sofern der Liquidationserlos
zur Befriedigung der Liquidationsanspriiche der Partizipations-
rechte-Inhaber und der Aktiondre der Emittentin nicht ausreicht,
nehmen die Partizipationsrechte-Inhaber im gleichen anteiligen
Ausmald am Differenzbetrag teil, wie die Aktiondre der Emitten-
tin.

Die Partizipationsrechte gewéahren keine Mitgliedschaftsrechte
wie z.B. das Stimmrecht und die Antragstellung in der Hauptver-
sammlung, die Bekampfung von Hauptversammlungsbeschlis-
sen und das Recht auf Bezug von Aktien.

Bei Ausiibung des Wandlungsrechts erlischt mit Wirksamkeit der
Wandlung die Treuhandschaft des Treugebers. Die Ausgabe der
Partizipationsrechte erfolgt durch die Emittentin auf eigene
Rechnung. Fur die Erfullung der Verpflichtungen aus den von
der Emittentin auszugebenden Partizipationsrechten haftet diese
allein.

Alle Bekanntmachungen, die die Partizipationsrechte betreffen,
erfolgen rechtsgiltig auf der Homepage der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm). Einer besonderen Be-
nachrichtigung der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber be-
darf es nicht.

Entfallt; Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin nicht zum
Handel an einem geregelten Markt oder Multilateralen Handelssystem
(MTF) angemeldet.

Entfallt; Die Partizipationsrechte unterliegen keinen rechtlichen Be-
schrankungen.

Entfallt; Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin selbst
emittiert.
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Abschnitt D — Risiken

D.1

Zentrale Angaben zu den
zentralen Risiken, die
dem Emitten-
ten/Treugeber oder sei-
ner Branche eigen sind.

Zentrale Risiken der Emittentin:

Risiko, dass es im Falle der Umwandlung der Wandel-
schuldverschreibungen in Partizipationsrechte auf Grund
der Zahlungsunfahigkeit der Emittentin zu einem Ausfall
von Gewinnanteilen und einem Totalverlust des vom Anle-
ger eingesetzten Kapitals kommt

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise
Verluste entstehen (Marktrisiko)

Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehlerhafte
Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen,
Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld
zu nachteiligen Effekten kommen kann (Operationelles Ri-
siko)

Risiko potenzieller Interessenskonflikte der Organmitglieder
der Emittentin aufgrund ihrer Tatigkeit fur Gesellschaften
der Hypo-Banken Osterreich

Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener Geschéfts-
felder durch Ausfélle, Unterbrechungen und Sicherheits-
mangel bei/von Kommunikations- und Datenverarbeitungs-
systemen beeintrachtigt wird (IT-Risiko)

Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht vorher-
sehbaren Situation bzw Realisierung aus heutiger Sicht
unabsehbarer Risiken (Abhangigkeit vom Risikomanage-
ment)

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld
andert oder eine Rezession eintritt (makrookonomische Ri-
siken)

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen
Risiko, dass eine widmungskonforme Verwendung des
Emissionserloses nicht mdoglich ist bzw die Emittentin die
Finanzierungsmittel deutlich unter markttblichen Finanzie-
rungskonditionen anbieten muss

Risiko, dass die Provisionsertrdge aus dem Bankgeschaft
in Zukunft stagnieren oder fallen (Abhangigkeit vom Provi-
sionsgeschaft)

Risiko, dass das jetzige Gewinn- und Bilanzsummen-
Niveau nicht gehalten werden kann (Abhangigkeit vom
kinftigen Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau)

Risiko, dass sich der Zugang zu Refinanzierungsmoglich-
keiten gegenliber der Vergangenheit oder den Planungen
einschrankt oder verteuert (Risiken aufgrund der Abhéan-
gigkeit von Refinanzierungsmaoglichkeiten)

Risiko auf Grund intensiven Wettbewerbs bzw einer sich
verscharfenden Wettbewerbssituation Nachteile zu erleiden
(Wettbewerbsrisiko)

Risiko, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus Ge-
schaften nicht vereinbarungsgemal’ erfillen (Kontrahen-
tenrisiko)

Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtlichen
und regulatorischen Rahmenbedingungen

Risiko, dass sich qualifizierte Fuhrungskrafte in Schliissel-
positionen in Zukunft von der Emittentin trennen (Abhan-
gigkeit von qualifizierten Fuhrungskréften)

Risiko, dass die Eigenmittelguote fir ein unabsehbares
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Ereignis nicht ausreichend ist

Zentrale Risiken des Treugebers:

Risiko, dass es auf Grund der Zahlungsunfahigkeit des
Treugebers zu einem Totalverlust der Zinsen und des vom
Anleger eingesetzten Kapitals kommt

Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschéaftsverlaufs
der HYPO NOE Gruppe einen nachteiligen Einfluss auf die
Vermobgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers hat
(Risiko der Abhangigkeit vom Geschaftsverlauf der HYPO
NOE Gruppe)

Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschaftsverlaufs
der Hypo-Banken Osterreich einen nachteiligen Einfluss
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treuge-
bers hat (Risiko auf Grund der Abhangigkeit vom Ge-
schaftsverlauf der Hypo-Banken Osterreich)

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise
Verluste entstehen (Marktrisiko)

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Zinsen Verluste
entstehen (Zinsrisiko)

Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehlerhafte
Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen,
Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld
zu nachteiligen Effekten kommen kann (Operationelles Ri-
siko)

Risiko potenzieller Interessenskonflikte der Organmitglie-
der des Treugebers aufgrund ihrer Tatigkeiten fur Gesell-
schaften der Hypo-Banken Osterreich sowie aufgrund ihrer
Tatigkeiten fir Gesellschaften au3erhalb des Hypo-Banken
Sektors

Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener Ge-
schéftsfelder durch Ausfélle, Unterbrechungen und Sicher-
heitsmangel bei/von Kommunikations- und Datenverarbei-
tungssystemen beeintrachtigt wird (IT-Risiko)

Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht vorher-
sehbaren Situation bzw Realisierung aus heutiger Sicht
unabsehbarer Risiken (Abhangigkeit vom Risikomanage-
ment)

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld
andert oder eine Rezession eintritt (makrotkonomische Ri-
siken)

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen
Risiko, dass die Provisionsertrdge aus dem Bankgeschaft
in Zukunft stagnieren oder fallen (Abhangigkeit vom Provi-
sionsgeschaft)

Risiko, dass es zu einem erheblich nachteiligen Effekt auf
die Vermobgens-, Finanz- und Ertragslage kommt, wenn der
Treugeber in Zukunft keinen Jahresiberschuss erzielt
Risiko, dass sich der Zugang zu Refinanzierungsmaoglich-
keiten gegeniber der Vergangenheit oder den Planungen
einschrankt oder verteuert (Risiken aufgrund der Abh&n-
gigkeit von Refinanzierungsmaglichkeiten)

Risiko auf Grund intensiven Wettbewerbs bzw einer sich
verscharfenden Wettbewerbssituation Nachteile zu erlei-
den (Wettbewerbsrisiko)

Risiko, dass die Erlése des Treugebers aus Handelsge-
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schaften aufgrund ungtinstiger Markverhaltnisse oder un-
gunstiger wirtschaftlicher Bedingungen sinken (Risiko aus
Handelsgeschéften)

Risiko, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus Ge-
schaften nicht vereinbarungsgemal erfullen (Kontrahen-
tenrisiko)

Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtlichen
und regulatorischen Rahmenbedingungen

Risiken aufgrund von Basel Il und Single Resolution Me-
chanism

Risiko, dass sich qualifizierte FUhrungskrafte in Schlissel-
positionen in Zukunft vom Treugeber trennen (Abhangig-
keit von qualifizierten Fuhrungskraften)

Risiko, dass die Eigenmittelquote fir ein unabsehbares Er-
eignis nicht ausreichend ist

Risiko, dass Kunden vertragliche Zahlungsverpflichtungen
nicht erfullen (Kredit-, Ausfallsrisiko)

Risiko, dass Sicherheitenwerte wahrend der Kreditlaufzeit
signifikanten Wertschwankungen unterliegen (Risiko der
Wertschwankungen von Sicherheitenwerten).

Risiko, dass sich unglnstige Marktverhaltnisse oder un-
glnstige wirtschaftliche Bedingungen negativ auf die ge-
haltenen Beteiligungen auswirken (Beteiligungsrisiko)
Risiko, dass der Treugeber wegen unterschiedlicher Fris-
tigkeit von Forderungen und Verbindlichkeiten der Bank,
seine gegenwartigen und zukinftigen Zahlungsverpflich-
tungen nicht vollstandig oder nicht zeitgerecht erfillen
kann (Risiko der ausreichenden Liquiditatsbereitstellung,
Liquiditatsrisiko)

Risiko von Verlusten auf Grund von erheblichen Verénde-
rungen der Wechselkurse (Wahrungsrisiko)

Risiko des Zahlungsausfalles bedingt durch hoheitliche
MaRRnahmen eines Staates sowie des Ausfalls von staatli-
chen Schuldnern (Landerrisiko)

Risiko, dass sich der Wert des gehaltenen Anteils an Im-
mobilien verringert bzw sich das Gewinn- und Verluster-
gebnis aus dem Immobiliengeschaft negativ veréndert
(Immobilienrisiko)

Risiko, dass sich durch die Schadigung des Unterneh-
mensrufes negative Auswirkungen auf die Finanz- und
Vermogenslage, die zuklnftige Entwicklung sowie die Er-
tragslage (Opportunitatskosten) des Treugebers ergeben
(Reputationsrisiko)

D.3

Zentrale Angaben zu den
zentralen Risiken, die
den Wertpapieren eigen
sind.

Im Insolvenzfall besitzt der Anleiheglaubiger keine bevor-
rechtete Stellung gegeniber sonstigen Glaubigern

Risiko, dass die Wandelschuldverschreibungen nicht zum
Handel an der Wiener Borse zugelassen werden, oder, dass
die Entwicklung des Borsekurses der Wandelschuldver-
schreibungen unsicher ist

Wegen fehlenden oder illiquiden Handels mit den Wandel-
schuldverschreibungen kann es zu verzerrter Preisbildung
oder zur Unmdglichkeit des Verkaufs der Wandelschuldver-
schreibungen kommen

Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emit-
tentin weiteres Fremdkapital aufnimmt
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Eine Anderung des Zinsniveaus kann dazu fuhren, dass der
Wert der Wandelschuldverschreibungen fallt

[e Der Widerruf oder die Aussetzung des Handels mit den Wan-

delschuldverschreibungen kann zu einer verzerrten Preisbil-
dung oder zur Unmdglichkeit des Verkaufs der Wandel-
schuldverschreibungen flhren]

Risiko, dass sich die Kreditwirdigkeit der Emittentin wahrend
der Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen verschlech-
tert (Bonitatsrisiko)

Anleiheglaubiger erhalten Zahlungen auf die Wandelschuld-
verschreibungen in Euro und unterliegen unter Umstanden
einem Wahrungsrisiko

Bei einer zuklnftigen Geldentwertung (Inflation) kann sich
die reale Rendite der Wandelschuldverschreibungen verrin-
gern (Inflationsrisiko)

Risiko, dass Steuervorteile wegfallen bzw sich die Gesetzes-
lage, Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis zum Nachteil
der Anleger andern (Steuerliche Risiken)

Anleger sind dem Risiko einer Anderung des Credit Spreads
(Zinsaufschlag) der Emittentin ausgesetzt (Credit Spread-
Risiko)

Risiko, dass Transaktionskosten und Spesen die Rendite der
Wandelschuldverschreibungen erheblich verringern

Im Falle einer vorzeitigen Verauf3erung besteht fir Anleihe-
glaubiger das Risiko, eine niedrigere als die erwartete Ren-
dite zu erzielen und keine entsprechenden Wiederveranla-
gungsmoglichkeiten zu finden

Risiko einer vorzeitigen Kindigung durch die Emittentin]
Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass ihre Ver-
anlagungsentscheidung falsch war oder der Erwerb der
Wandelschuldverschreibungen mit Fremdmitteln erfolgte, die
nicht zurlickgefihrt werden kénnen. Bei Wiederveranlagun-
gen tragt der Anleiheglaubiger samtliche Risiken hinsichtlich
der Veranlagung von Zinsen und anderer Ertrage

Risiko, dass es im Insolvenzfall der Emittentin aufgrund des
Mangels einer bestehenden Einlagensicherung fur die Wan-
delschuldverschreibungen zu einem Totalverlust kommen
kann

Risiko eines nicht funktionierenden Clearingsystems

Risiko, dass es infolge operationeller Risiken zum Verzug
und Ausfall von Zahlungen oder zu verspéteten Orderaus-
fuhrungen kommt (Operationelles Risiko)

Risiko, dass ein bedeutender Kursriickgang eintritt, obwohl
sich die Ertragslage oder die Zukunftsaussichten der be-
troffenen Unternehmen nicht nachteilig verandert haben (Ir-
rationale Faktoren)

Risiko, dass Anleiheglaubiger einer gesetzlichen Verlustbe-
teiligung ausgesetzt sind

Anleiheglaubiger kénnen Anspriche moglicherweise nicht
selbstéandig geltend machen

Der Erwerb der Wandelschuldverschreibungen kann gegen
Gesetze verstol3en

[¢ Zusatzliche Risiken von Derivativen Wandelschuldverschrei-

bungen)]

[ Risiko, dass Zahlungen von Zinsen aufgrund der Entwicklung
bestimmter Basiswerte ausfallen]
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e Risiko aufgrund der Wandlung der Wandelschuldverschrei-
bungen bzw der Veranlagungsentscheidung in Partizipati-
onsrechte der Emittentin

e Zinsen auf die Partizipationsrechte werden nur dann ausbe-
zahlt, wenn und soweit diese im ausschuittungsfahigen Ge-
winn der Emittentin des jeweiligen Jahres Deckung finden

¢ Die Emittentin kann Instrumente mit vorrangiger oder gleich-
rangiger Gewinnberechtigung emittieren, was die Zinszah-
lungen unter den Partizipationsrechten schmaélern kann

e Die Partizipationsrechte gewahren kein Recht auf Vergu-
tungsnachzahlung

e Partizipationsrechte-Inhaber nehmen im gleichen Rang wie
die Stammaktionare der Emittentin, erst nach Befriedigung
oder Sicherstellung aller Glaubiger aus nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten an der Verteilung eines allfalligen Liquida-
tionsgewinnes teil

¢ Partizipationsrechte haben eine unbegrenzte Laufzeit und
sind durch Partizipationsrechte-Inhaber nicht ordentlich
kiindbar, sodass die Partizipationsrechte-Inhaber den finan-
ziellen Risiken der Partizipationsrechte fiir eine unbegrenzte
Dauer ausgesetzt sind

¢ Partizipationsrechte nehmen bis zur vollen Hohe am Verlust
der Emittentin teil

e Risiko von Verlusten aufgrund der Einziehung der Partizipa-
tionsrechte durch die Emittentin

e Die Partizipationsrechte gewéahren kein Stimmrecht in der
Hauptversammlung der Emittentin

Abschnitt E — Angebot

E.2b

Grinde fur das Angebot
und  Zweckbestimmung
der Erlose, sofern diese
nicht in der Gewinnerzie-
lung und/oder der Absi-
cherung bestimmter Risi-
ken liegt.

Die Erlose des Angebotes der Schuldverschreibungen dienen der
Refinanzierung von Ausleihungen sowie der Finanzierung der Ge-
schaftstatigkeit.

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des "Bundesge-
setzes Uber steuerliche SondermafRnahmen zur Foérderung des
Wohnbaus" (BGBI Nr 253/1993 i.d.g.F.) einzuhalten. Der Emissi-
onserlds muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen Ver-
besserung durch bautechnische Malinahmen von Wohnungen mit
einer Nutzflache von héchstens 150 m2 oder von Uberwiegend zu
Wohnzwecken bestimmten Gebauden zur Verfligung stehen und
wird innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet.

E.3

Beschreibung der Ange-
botskonditionen.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft legt [ab dem [Datum
des Angebotsbeginns einfligen] / von [Datum einfiigen] bis [Datum
einfiigen]] auf Inhaber lautende, nicht fundierte Wandelschuldver-
schreibungen mit Laufzeitende am [Laufzeitende einfligen] (ein-
schlief3lich) zur Zeichnung auf. Das Gesamtnominale betragt bis zu
EUR [Gesamtnominale einfiigen] und zwar bis zu [Anzahl der Ge-
samtstucke der Wandelschuldverschreibungen einfigen] Wandel-
schuldverschreibungen mit je EUR [Nominale einfigen] Nomina-
le[(mit Aufstockungsmdglichkeit auf EUR [Nominale einfiigen] und
zwar bis zu [Anzahl der Stucke der Wandelschuldverschreibungen
einflgen]].

Die Emittentin ist berechtigt, die Stickelung der Wandelschuldver-
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schreibungen bei gleichzeitiger Wahrung der Rechte der Inhaber
der Wandelschuldverschreibungen zu @ndern.

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anlei-
heglaubiger weitere Wandelschuldverschreibungen mit den glei-
chen Bedingungen (gegebenenfalls mit Ausnahme des Begebungs-
tages, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in
der Weise zu begeben, dass sie mit den begebenen Wandelschuld-
verschreibungen eine einheitliche Serie bilden.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wandelschuldverschreibun-
gen im Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu kau-
fen. Die von der Emittentin erworbenen Wandelschuldverschrei-
bungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiter-
verkauft oder bei der Zahlstelle zur Entwertung eingereicht werden.

E.4

Beschreibung aller fir die
Emission/das Angebot
wesentlicher Interessen/
sowie Interessenskonflik-
te

Die Emission und das Angebot der Schuldverschreibungen erfol-
gen im Interesse der Emittentin und des Treugebers. Die wid-
mungsgeméale Verwendung des Emissionserléses ermdglicht die
Gewahrung gunstiger Zinskonditionen und unterstitzt damit die
Neuschaffung leistbaren Wohnraums bzw die Sanierung bestehen-
der Objekte zu langfristig erschwinglichen Belastungen.

Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung (Treu-
handvereinbarung) ist neben der Emittentin auch der Treugeber an
der Emission / dem Angebot beteiligt. Diesem fliel3t der Erlés aus
der Emission / dem Angebot zu, den er nach den Vorgaben des
StWDbFG verwenden wird. Im Gegenzug haftet der Treugeber fur
die Zahlung der Zinsen und des Kapitals dieser Wandelschuldver-
schreibungen mit seinem Vermdgen, wahrend der Emittentin das
Gestionsrisiko verbleibt. Die Emittentin ist verpflichtet, alle vom
Treugeber oder auf dessen Rechnung zur Bedienung der Wandel-
schuldverschreibungen erhaltene Betrage bei Falligkeit an die An-
leger der Wandelschuldverschreibungen weiterzuleiten.

[Falls keine Interessenskonflikte vorliegen, einfligen:

Entfallt; Interessenskonflikte von Seiten natirlicher oder juristischer
Personen, die an der Emission bzw dem Angebot beteiligt sind,
liegen nicht vor.]

[Falls Interessenskonflikte vorliegen, diese im Folgenden spe-
zifizieren:e]

E.7

Schatzung der Ausgaben,
die dem Anleger vom
Emittenten oder Anbieter
in Rechnung gestellt wer-
den.

Der Ausgabekurs der Wandelschuldverschreibungen wird zunachst
mit [Prozentsatz des Ausgabekurses einfligen]% des Nominale
festgelegt. Wahrend der Angebotsfrist der Emission wird der Aus-
gabepreis laufend entsprechend der Marktzinsentwicklung ange-
passt werden, jedoch [Prozentsatz des maximalen Ausgabekurses
einfligen]% des Nominales nicht Uberschreiten.

[Wenn zusétzlich zu bankiblichen Spesen keine zusétzlichen
Kosten oder Steuern in Rechnung gestellt werden, einfigen:
Entfallt; Mit Ausnahme bankublicher Spesen werden dem Zeichner
beim Erwerb der Wandelschuldverschreibungen keine zusatzlichen
Kosten oder Steuern in Rechnung gestellt.]

[Wenn zusétzlich zu bankiblichen Spesen Kosten oder Steu-
ern in Rechnung gestellt werden, einfligen:
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Zusatzlich zu bankublichen Spesen werden dem Zeichner beim
Erwerb der Wandelschuldverschreibungen folgende zusatzlichen
[Kosten / Steuern / Kosten und Steuern] in Rechnung gestellt: o]
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II. RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Anleger sollten sorgféltig die Risiken abwagen, die mit einem Investment in jeglicher
Art von Wertpapieren verbunden sind, bevor sie eine Investitionsentscheidung treffen. Der Eintritt
jedes der in den Risikofaktoren beschriebenen Ereignisse kann die Fahigkeit der Emittentin beein-
trachtigen, ihre Verpflichtungen gegentber den Anlegern aus den Wandelschuldverschreibungen
zu erfullen und/oder sie kdnnten sich nachteilig auf den Marktwert und Handelspreis dieser Wan-
delschuldverschreibungen oder die Rechte der Anleger im Zusammenhang mit den Wandel-
schuldverschreibungen auswirken. Als Ergebnis konnten die Anleger einen Teil oder ihr gesamtes
Investment (d.h. dass es zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommen
konnte) verlieren. Im Ubrigen unterliegen die Wandelschuldverschreibungen nicht der gesetzlichen
Einlagensicherung. Potenzielle Anleger sollten daher drei Hauptkategorien von Risiken abwagen,
namlich einerseits Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin, Risikofaktoren in Bezug auf den
Treugeber der Emittentin und andererseits Risikofaktoren in Bezug auf die Wandelschuldver-
schreibungen.

Im Folgenden werden die aus Sicht der Emittentin und des Treugebers wesentlichen Risikofakto-
ren sowie Risikofaktoren der Wertpapiere dargestellt. Potenziellen Anlegern sollte bewusst sein,
dass die Aufzahlung der nachfolgenden Risikofaktoren nicht erschoépfend sein kann, dass es also
noch andere Risiken gibt, von denen die Emittentin zur Gegenwart jedoch keine Kenntnis hat oder
die zum derzeitigen Zeitpunkt als unwesentlich erachtet werden.

1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN
Allgemeiner Hinweis

Die Fahigkeit der Emittentin, die vereinbarten Zins- und/oder Tilgungszahlungen zu erfillen, kann
insbesondere durch nachfolgende Risikofaktoren beeintrachtigt werden, wobei es sich nach An-
sicht der Emittentin bei den im Folgenden angefuhrten Risiken um die bedeutendsten Risiken in
Bezug auf die Emittentin handelt, wobei kein Anspruch auf Vollstéandigkeit erhoben wird. Das Ein-
treten solcher Risiken kann die Ertrags- und Finanzlage der Emittentin negativ beeinflussen und zu
einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals fiihren.

Risiko, dass es im Falle der Umwandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipati-
onsrechte auf Grund der Zahlungsunfahigkeit der Emittentin zu einem Ausfall von Gewinn-
anteilen und einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommt

Die Emittentin begibt die Wandelschuldverschreibungen als Treuhanderin im eigenen Namen aber
auf Rechnung und Gefahr des Treugebers. Der Treugeber hat sich im Rahmen einer Treuhand-
vereinbarung gegentber der Emittentin verpflichtet, sie hinsichtlich samtlicher Aufwendungen und
Risiken, die im Zusammenhang mit den begebenen Wandelschuldverschreibungen entstehen,
schad- und klaglos zu halten. Nur die HYPO NOE Landesbank AG haftet fur die Bedienung und
Ruckzahlung dieser Emission, die nicht der Einlagensicherung unterliegt. Die Emittentin (Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft) tragt hingegen das Gestionsrisiko. Im Falle der Umwandlung
der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte erlischt jedoch die Treuhandvereinba-
rung und damit die Ersatzverpflichtungen des Treugebers, sodass die Emittentin das volle Risiko
hinsichtlich der Partizipationsrechte tragt. Hat der Anleger die Wandelschuldverschreibungen in
Partizipationsrechte der Emittentin gewandelt, kann es im Falle der Zahlungsunfahigkeit der Emit-
tentin zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommen.

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise Verluste entstehen (Marktrisiko)

Unter Marktrisiko versteht man das Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise, insbe-
sondere wegen der Anderung von Zinssatzen, Aktienkursen, Rohstoffpreisen und fremder Wéah-
rungen sowie Preisschwankungen von Gitern und Derivaten, Verluste entstehen. Die Nachfrage
nach den von der Emittentin angebotenen Produkten und Dienstleistungen und damit ihre Ertrags-
lage héngt im weiteren Sinn wesentlich von diesen Faktoren ab. Im engeren Sinn umfasst das
Marktrisiko mogliche negative Wertverdnderungen von Positionen des Bankbuches der Emittentin.
Die Verwirklichung dieses Marktrisikos kann negative Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin haben.
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Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur-
und sonstige Katastrophen, Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld zu
nachteiligen Effekten kommen kann(Operationelles Risiko)

Unter dem operationellen Risiko wird das Risiko nachteiliger Effekte durch menschliches Versa-
gen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen, Technologieversagen
und Anderungen im externen Umfeld (Event Risk) verstanden; als Beispiele seien genannt: Ausfal-
le von IT-Systemen, Sachschaden, Fehlverarbeitungen oder Betrugsféalle. Die Verwirklichung der-
artiger Risiken kann negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben.

Risiko potenzieller Interessenskonflikte der Organmitglieder der Emittentin aufgrund ihrer
Tatigkeit fur Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin Gben wesentliche Organfunktio-
nen und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschéaftsfihrer, Geschéfts-
leiter, Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich aus. Aus dieser Tétigkeit
fur die Hypo-Banken Osterreich kénnen sich potenzielle Interessenkonflikte mit inrer Organfunktion
bei der Emittentin ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern kénnen insbe-
sondere dann auftreten, wenn diese Uber Mal3nahmen zu entscheiden haben, bei welchen die
Interessen der Emittentin von jenen der Hypo-Banken Osterreich oder einzelner Gesellschaften
derselben abweichen (zB bei Veraul3erung wichtiger Vermdgensgegenstande, gesellschaftsrecht-
lichen MaRRnahmen, wie Spaltungen, Verschmelzungen oder Kapitalerhéhungen, Ubernahmen, der
Genehmigung des Jahresabschlusses, Gewinnausschiittung, Beteiligungen, etc.).

Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener Geschéaftsfelder durch Ausfélle, Unterbre-
chungen und Sicherheitsmangel bei/lvon Kommunikations- und Datenverarbeitungssyste-
men beeintrachtigt wird (IT-Risiko)

Die Geschaftstatigkeit der Emittentin hangt in hohem Mal3e von funktionierenden Kommunikations-
und Datenverarbeitungssystemen ab. Ausfalle, Unterbrechungen und Sicherheitsmangel kénnen
zu Ausféllen oder Unterbrechungen der Systeme fir Kundenbeziehungen, Buchhaltung, Verwah-
rung, Betreuung und/oder Kundenverwaltung fihren. Ausfalle und Unterbrechungen der Datenver-
arbeitungssysteme konnen den laufenden Betrieb verschiedener Geschaftsfelder der Emittentin
vortibergehend beeintrachtigen, wodurch es zu nachteiligen Auswirkungen auf die Vermoégens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin kommen kann.

Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw Realisie-
rung aus heutiger Sicht unabsehbarer Risiken (Abh&ngigkeit vom Risikomanagement)

Der Eintritt einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw die Realisierung aus heuti-
ger Sicht unabsehbarer Risiken kann dazu flihren, dass das System der Emittentin zur Risikosteu-
erung und zum Risikomanagement Uberfordert ist bzw versagt. Dies kann einen wesentlichen ne-
gativen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld andert oder eine Rezession ein-
tritt (makrookonomische Risiken)

Das wirtschaftliche und politische Umfeld in Osterreich, sowie die Entwicklung der Weltwirtschaft
und der globalen Finanzmarkte haben einen wesentlichen Einfluss auf die Nachfrage nach Dienst-
leistungen und Finanzprodukten, die von der Emittentin entwickelt und angeboten werden. Eine
Anderung des wirtschaftlichen oder politischen Umfeldes oder eine Rezession kann sich negativ
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken. Jede Anderung der politi-
schen und/oder wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in Osterreich, dem einzigen Land, in dem
die Emittentin tatig ist, kann eine wesentliche Verschlechterung der Vermdgens- und Finanzergeb-
nisse der Emittentin zur Folge haben.

Die sogenannte ,Schuldenkrise®, die 2010 mit der Herabstufung Griechenlands durch mehrere
Ratingagenturen begann, ist bis dato auch nicht abschlie3end geldst. Erschwert wird diese Situati-
on durch die angeschlagene finanzielle Situation weiterer Eurostaaten, wie etwa Italien, Portugal
und Spanien. Der weitere Verlauf und die Auswirkungen der Krise sind zurzeit nicht absehbar (be-
furchtet wird vor allem ein Ubergreifen der Schuldenkrise auf groRe Wirtschaftsnationen der Euro-
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zone, welche die wirtschaftliche Stabilitat vieler Banken gefahrden wirde). Die gegenwartige Krise
ist von einer erheblich eingeschrankten Kreditvergabe von Banken untereinander aber auch ge-
genuber Dritten gekennzeichnet. Die Dauer und die weiteren Folgen der Krise sind in ihrem Um-
fang noch nicht abschatzbar. Risiken bestehen aber insbesondere in einer erhéhten Volatilitdt und
Ausweitung der Credit Spreads der Markte und damit verbundenen Liquiditdtsengpassen auf den
weltweiten Finanzmarkten. Im Falle einer anhaltenden Verschlechterung der Lage auf den interna-
tionalen Finanzmarkten ist mit einer weiteren Einschréankung von Kreditvergaben, einem Verfall
von Aktienkursen und von sonstigen Vermdgenswerten sowie einem allgemeinen Rickgang der
Nachfrage nach Wandelschuldverschreibungen zu rechnen und damit mit potenziell negativen
Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin.

Gemald Prognose des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) vom April 2014 wird die Weltwirt-
schaft in den kommenden Jahren wieder starker wachsen, wobei die wesentlichen Wachstumsim-
pulse aus den Industrielandern kommen. Trotz der guten Aussichten gibt es nach wie vor Konjunk-
turrisiken, zu denen die niedrige Inflation, besonders in der Eurozone, z&hlt. Die Wahrscheinlich-
keit einer Deflation besteht weiterhin, zumal die Notenbanken kaum noch Spielrdume fir Zinssen-
kungen haben. Die Wirtschaftsforscher sehen momentan als wesentliche Unsicherheit fir die kon-
junkturelle Entwicklung ein Nachlassen der Reformanstrengungen in den EU-Staaten, groliere
geopolitische Auseinandersetzungen, wie die Ukraine-Krise (verbunden mit Russland-Sanktionen)
sowie die wirtschaftliche Entwicklung in Schwellenlandern, wie China, Indien oder der Turkei. Aus
dieser Konstellation ergibt sich somit das Risiko eines nachteiligen Effekts auf die Geschéfts-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Emittentin.

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Die zukinftige Entwicklung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ist unter ande-
rem auch abhangig von der Besteuerung erwirtschafteter Gewinne auf Ebene der Emittentin. Sollte
die Emittentin die Bemessungsgrundlage fir die mittels Budgetbegleitgesetz 2011 eingefihrte
Stabilitatsabgabe (,Bankensteuer®) Uiberschreiten, kann dies ebenso wie jede zukiinftige Anderung
der Gesetzeslage, der Rechtsprechung oder der steuerlichen Verwaltungspraxis hinsichtlich der
Gewinnbesteuerung die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin nachteilig beeinflus-
sen.

Risiko, dass eine widmungskonforme Verwendung des Emissionserléses nicht méglich ist
bzw die Emittentin die Finanzierungsmittel deutlich unter markttblichen Finanzierungskon-
ditionen anbieten muss

Die Emittentin muss gemafd dem Bundesgesetz lber steuerliche SondermalRhahmen zur Forde-
rung des Wohnbaus (BGBI Nr. 253/1993 i.d.g.F.) sowie dem Erlass des Bundesministeriums fir
Finanzen vom 6.6.2002, Z 06 0950/1-1V/6/02 zumindest 65% der ihr zur Verfligung gestellten Mit-
tel (= Emissionserlése) zur Finanzierung von Wohnbauten im weiteren Sinne einsetzen. Zusatzlich
muss der Emissionserlés zu mindestens 80% widmungsgemald fur Wohnbau im engeren Sinn
verwendet werden. Diese Verpflichtung muss jeweils bis zum Ende des dritten auf das Jahr der
Emission folgenden Wirtschaftsjahres erflllt werden. Es kann sein, dass zukilnftig nicht jederzeit
eine widmungskonforme Verwendung, insbesondere im Hinblick auf mdgliche Reduktionen der
Bautatigkeit im Siedlungs- und Wohnungsbau, mdglich sein wird. Wenn die Finanzierungsnachfra-
ge im Siedlungs- und Wohnungsbau stark sinkt, kann die Emittentin zur Sicherstellung der wid-
mungskonformen Verwendung gezwungen sein, die Finanzierungsmittel deutlich unter marktibli-
chen Finanzierungskonditionen anzubieten. Fir den Fall, dass die Emittentin die Finanzierungsmit-
tel deutlich unter marktublichen Finanzierungskonditionen anbieten muss bzw eine widmungskon-
forme Verwendung des Emissionserléses nicht moglich ist, kann es zu nachteiligen Auswirkungen
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin kommen. Zudem besteht im Falle ei-
ner nicht widmungskonformen Verwendung das Risiko, dass steuerliche Begunstigungen auf Sei-
ten des Anlegers nicht genutzt werden kénnen.

Risiko, dass die Provisionsertrage aus dem Bankgeschéft in Zukunft stagnieren oder fallen
(Abhangigkeit vom Provisionsgeschaft)

Die aus dem Bankgeschéft der Emittentin resultierenden Provisionsertrdge haben in den letzten
Jahren wesentlich zu den gesamten Betriebsertragen beigetragen. Wenn die Provisionsertrage
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aus dem Bankgeschéft der Emittentin in Zukunft stagnieren oder fallen, kann sich daraus ein er-
heblich nachteiliger Einfluss auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ergeben.

Risiko, dass das jetzige Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau nicht gehalten werden kann
(Abhé&ngigkeit vom kinftigen Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau)

Der Bilanzgewinn der Emittentin 2013 betragt EUR 17.490,99. Ein erheblich nachteiliger Effekt auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin kann nicht ausgeschlossen werden, falls
das Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau nicht annahernd gehalten werden kann.

Risiko, dass sich der Zugang zu Refinanzierungsmaoglichkeiten gegenuber der Vergangen-
heit oder den Planungen einschrénkt oder verteuert (Risiken aufgrund der Abhangigkeit
von Refinanzierungsmaoglichkeiten)

Der Geschaftsverlauf der Emittentin hangt von ihrem Zugang zu kostenginstigen Refinanzie-
rungsmaoglichkeiten ab. Der Zugang zu Refinanzierungsmdéglichkeiten kann sich gegentber der
Vergangenheit oder den Planungen der Emittentin einschranken oder verteuern, inshesondere
aufgrund einer Anderung der Zinssatze. Unglnstige Refinanzierungsmoglichkeiten kénnen sich
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risiko auf Grund intensiven Wettbewerbs bzw einer sich verscharfenden Wettbewerbssitua-
tion Nachteile zu erleiden (Wettbewerbsrisiko)

Die Emittentin ist in einem intensiven Wettbewerb in den Regionen, in denen sie tatig ist, ausge-
setzt. Intensiver Wettbewerb mit anderen Banken und Finanzdienstleistern bzw eine sich verschar-
fende Wettbewerbssituation auf dem Heimmarkt Osterreich, kénnen die Gewinnmargen weiter
unter Druck setzen und die Vermdgens- Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich nachtei-
lig beeinflussen. Insbesondere unterliegt die Emittentin dem Risiko der Verscharfung des Wettbe-
werbs im Sektor der 6sterreichischen Wohnbaubanken und Wohnbaufinanzierer. In der Vergan-
genheit war hier bereits ein zunehmender Wettbewerb feststellbar. Es ist zu erwarten, dass sich
dieser in Zukunft noch weiter verscharfen kann, wodurch es zu einer Reduktion des frei verfiigba-
ren Kapitals fir die Emittentin kommen kann. Dies kann zu nachteiligen Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fihren.

Risiko, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus Geschéaften nicht vereinbarungsge-
mal erfullen (Kontrahentenrisiko)

Die Emittentin ist bei Geschaften mit anderen Parteien dem Risiko ausgesetzt, dass Vertrags-
partner ihre Verpflichtungen aus den Geschéften nicht vereinbarungsgemal erfiullen. Dies kann
eine wesentliche Verschlechterung der Vermogens- und Finanzergebnisse der Emittentin zur Fol-
ge haben.

Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtlichen und regulatorischen Rahmenbe-
dingungen

Die Emittentin ist ausschlieRlich in Osterreich tatig. Die Geschaftstatigkeit der Emittentin unterliegt
den in Osterreich anwendbaren Rechtsvorschriften sowie der Aufsicht der Gsterreichischen Fi-
nanzmarktaufsichtsbehorde (FMA). Eine Anderung der geltenden rechtlichen und regulatorischen
Rahmenbedingungen kann sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emitten-
tin auswirken.

Risiko, dass sich qualifizierte Fihrungskrafte in Schllsselpositionen in Zukunft von der
Emittentin trennen (Abhé&ngigkeit von qualifizierten Fihrungskraften)

Der Geschéftsverlauf der Emittentin hangt in hohem Mal3e von qualifizierten Fuhrungskraften ab,
die bei der Emittentin zum Uberwiegenden Teil schon seit Jahren tatig sind. Es kann jedoch sein,
dass sich solche qualifizierten Fuhrungskrafte in Schlisselpositionen in Zukunft von der Emittentin
trennen werden. Der Verlust einer oder mehrerer dieser Fiuhrungskrafte kann einen erheblichen
nachteiligen Effekt auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko, dass die Eigenmittelquote fir ein unabsehbares Ereignis nicht ausreichend ist

Die Emittentin verfugt Gber eine Eigenmittelquote von 729,38% per 31.12.2013. Aus heutiger Sicht
ist es nicht berechenbar, ob diese Quote fir ein unabsehbares Ereignis ausreichend ist.
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2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER HYPO NOE LANDESBANK
AG

Allgemeiner Hinweis

Die Fahigkeit des Treugebers, die vereinbarten Zins- und/oder Tilgungszahlungen zu erflllen,
kann insbesondere durch nachfolgende Risikofaktoren beeintrachtigt werden, wobei es sich nach
Ansicht des Treugebers bei den im Folgenden angefihrten Risiken um die bedeutendsten Risiken
in Bezug auf den Treugeber handelt und kein Anspruch auf Vollstandigkeit erhoben wird. Das Ein-
treten einer oder mehrerer dieser Risiken kann die Ertrags- und Finanzlage des Anlegers negativ
beeinflussen und zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals fihren.

Risiko, dass es auf Grund der Zahlungsunfahigkeit des Treugebers zu einem Totalverlust
der Zinsen und des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommt

Die Emittentin begibt die Wandelschuldverschreibungen als Treuhanderin im eigenen Namen aber
auf Rechnung und Gefahr des Treugebers. Der Treugeber hat sich im Rahmen einer Treuhand-
vereinbarung gegeniuber der Emittentin verpflichtet, sie hinsichtlich samtlicher Aufwendungen und
Risiken, die im Zusammenhang mit den begebenen Wandelschuldverschreibungen entstehen,
schad- und klaglos zu halten. Nur die HYPO NOE Landesbank AG haftet fur die Bedienung und
Ruckzahlung dieser Emission, die nicht der Einlagensicherung unterliegt. Die Emittentin (Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft) tragt hingegen das Gestionsrisiko (im Falle der Umwandlung
der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte erlischt jedoch die Treuhandvereinba-
rung und damit die Ersatzverpflichtungen des Treugebers, sodass die Emittentin das volle Risiko
hinsichtlich der Partizipationsrechte tragt).

Die Bedienung (insbesondere des Tilgungsbetrages / Ruckfihrung des eingezahlten Investment)
der betreffenden Emission hangt naturgemanR primar von der Bonitat des Treugebers ab, der —
aufgrund der bereits erwahnten Treuhandlésung — allein fur die Bedienung (Zinsen und Tilgung)
der Wandelschuldverschreibungen haftet.

Bei Zahlungsunfahigkeit des Treugebers kann es zu einem Totalverlust der Zinsen und des vom
Anleger eingesetzten Kapitals kommen, sofern die Wandelschuldverschreibungen nicht gewandelt
wurden.

Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschéftsverlaufs der HYPO NOE Gruppe einen
nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers hat (Ri-
siko der Abhangigkeit vom Geschéaftsverlauf der HYPO NOE Gruppe).

Aufgrund der Rolle des Treugebers als Mitglied der HYPO NOE Gruppe kommt dem Geschéftsver-
lauf der HYPO NOE Gruppe auch im Hinblick auf den Geschéftsverlauf des Treugebers eine ent-
scheidende Bedeutung zu. Jede Verschlechterung des Geschaftsverlaufs der HYPO NOE Gruppe
birgt das Risiko, einen nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Treugebers zu bewirken.

Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschéaftsverlaufs der Hypo-Banken Osterreich
einen nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers
hat (Risiko auf Grund der Abhangigkeit vom Geschaftsverlauf der Hypo-Banken Osterreich)

Der Treugeber ist Teil der Hypo-Banken Osterreich. Die Hypo-Banken Osterreich sind Mitglieder
der Pfandbriefstelle, welche mittels Bundesgesetz konstituiert wurde. Sie haften gemeinsam mit
den Osterreichischen Bundeslandern fur die Verbindlichkeiten der Pfandbriefstelle (Haftungsver-
band). Die Pfandbriefstelle hat auf dieser Grundlage Emissionen begeben und die Emissionserlose
an die jeweilige Hypo-Bank weitergeleitet. Fir die Ruckzahlung dieser erhaltenen Emissionserlose
haften die jeweiligen Hypo-Banken primar und subsidiar idR Bundeslander als deren Gewahrtra-
ger. Sofern eine Hypo-Bank ihren Verpflichtungen gegenlber der Pfandbriefstelle nicht nach-
kommt und auch das jeweils haftende Bundesland ausfallt, missen die Ubrigen Hypo-Banken den
daraus entstehenden Ausfall bei der Pfandbriefstelle solidarisch ausgleichen. Dieses Risiko be-
steht insbesondere im Zusammenhang mit den mdglichen Verlusten der HYPO ALPE-ADRIA-
BANK INTERNATIONAL AG (aufgrund uneinbringlicher Kreditforderungen) und ihrer Verstaatli-
chung.
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Dieses Solidarverhdltnis birgt somit das Risiko einen nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Treugebers zu bewirken.

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise Verluste entstehen (Marktrisiko)

Unter Marktrisiko wird das Risiko verstanden, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise,
insbesondere wegen der Anderung von Zinssatzen, Aktienkursen, Rohstoffpreisen und fremder
Wahrungen sowie Preisschwankungen von Gutern und Derivaten, Verluste entstehen. Marktrisiken
bezeichnen potenzielle Verluste, die aus nachteiligen Marktwertdnderungen der Positionen auf-
grund der Wechselkurse (Wahrungsrisiken), der Aktienkurse, Indizes und Fondspreise (Aktienrisi-
ken), der Immobilienbeteiligung (Immobilienfondsrisiko), der Kreditspreads (Spreadrisiko) sowie
ihrer Volatilitaten (Volatilitatsrisiken) entstehen kdénnen. Verluste kbnnen sich auch aus der Veran-
lagung in FX-Derivate (Basiswert ist eine Wéahrung) oder aus der Beteiligung an Hedgefonds (ris-
kante Anlageform bei welcher ua versucht wird, durch Marktungleichheiten einen positiven Ertrag
zu erzielen) ergeben. Die Nachfrage nach den vom Treugeber angebotenen Produkten und
Dienstleistungen und damit seine Ertragslage héngt im weiteren Sinn wesentlich von diesen Fakto-
ren ab. Im engeren Sinn umfasst das Marktrisiko mdgliche negative Wertveranderungen von Posi-
tionen des Handels- bzw Bankbuches des Treugebers. Die Verwirklichung dieses Marktrisikos
kann negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Zinsen Verluste entstehen (Zinsrisiko)

Das Zinsrisiko ist das Verlustpotenzial, das durch eine mogliche Wertanderung einer offenen Zins-
position durch Veranderung der Zinsen und Zinskurven begriindet ist.

Die Nachfrage nach den vom Treugeber angebotenen Produkten und Dienstleistungen und damit
seine Ertragslage hangt im weiteren Sinn wesentlich von der Zinskurve ab. Im engeren Sinn um-
fasst das Zinsrisiko mdogliche negative Wertveranderungen von Positionen des Handels- bzw
Bankbuches des Treugebers. Die Verwirklichung dieses Zinsrisikos kann negative Auswirkungen
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur-
und sonstige Katastrophen, Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld zu
nachteiligen Effekten kommen kann (Operationelles Risiko)

Unter dem operationellen Risiko wird das Risiko nachteiliger Effekte durch menschliches Versa-
gen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen, Technologieversagen
und Anderungen im externen Umfeld (Event Risk) verstanden; als Beispiele seien genannt: Ausfal-
le von IT-Systemen, Sachschaden, Fehlverarbeitungen oder Betrugsfalle. Die Verwirklichung die-
ses Risikos kann negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Treu-
gebers haben.

Der Treugeber ist organisatorisch durch Service Level Agreements eng mit ihrem Mutterinstitut der
HYPO NOE Gruppe Bank AG verflochten. Durch diese prozessuale und organisatorische Verflech-
tung kbnnen operationale Risiken (siehe oben) entstehen, die sich negativ auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Treugebers auswirken kénnen.

Risiko potenzieller Interessenskonflikte der Organmitglieder des Treugebers aufgrund ihrer
Tatigkeiten fur Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich sowie aufgrund ihrer Tatigkei-
ten fur Gesellschaften auRerhalb des Hypo-Banken Sektors

Die Mitglieder des Vorstands und Aufsichtsrats des Treugebers Giben wesentliche Organfunktionen
und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschaftsfihrer, Geschéftsleiter,
Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich sowie auRerhalb des Hypo-
Banken Sektors aus. Aus dieser Tatigkeit kdnnen sich potenzielle Interessenskonflikte mit ihrer
Organfunktion bei dem Treugeber ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern
konnen insbesondere dann auftreten, wenn diese Uber Mallhahmen zu entscheiden haben, bei
welchen die Interessen des Treugebers von jenen der Hypo-Banken Osterreich, einzelner Gesell-
schaften dieser oder Gesellschaften auf3erhalb des Hypo-Banken Sektors abweichen (zB bei Ver-
aulRerung wichtiger Vermogensgegenstande, gesellschaftsrechtlichen MalRnhahmen, wie Spaltun-
gen, Verschmelzungen oder Kapitalerhéhungen, Ubernahmen, der Genehmigung des Jahresab-
schlusses, Gewinnausschittung, Beteiligungen, etc.).
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Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener Geschéftsfelder durch Ausfélle, Unterbre-
chungen und Sicherheitsmangel bei/von Kommunikations- und Datenverarbeitungssyste-
men beeintrachtigt wird (IT-Risiko)

Die Geschaftstatigkeit des Treugebers hangt in hohem Mal3e von funktionierenden Kommunikati-
ons- und Datenverarbeitungssystemen ab. Ausfalle, Unterbrechungen und Sicherheitslicken kon-
nen zu Ausfallen oder Unterbrechungen der Systeme fiir Kundenbeziehungen, Buchhaltung, Ver-
wahrung, Betreuung und/oder Kundenverwaltung fuhren. Ein temporares Herunterfahren der Da-
tenverarbeitungssysteme kann trotz vorhandener Backup-Systeme betrachtliche Kosten fur Wie-
derherstellung und Uberpriifung der Daten verursachen. Die zunehmend hochentwickelten IT-
Systeme sind anféllig fir verschiedene Probleme, wie beispielsweise Viren, Hacking, physische
Beschadigung von IT-Zentralen sowie Soft- bzw Hardwareprobleme. Das Schlagendwerden von
IT-Risiko kann zu unerwartet hohen Verlusten fihren und folglich die Fahigkeit des Treugebers zur
Bedienung der Zahlungsverpflichtungen im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen we-
sentlich beeintrachtigen.

Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw Realisie-
rung aus heutiger Sicht unabsehbarer Risiken (Abhangigkeit vom Risikomanagement)

Der Eintritt einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw die Realisierung aus heuti-
ger Sicht unabsehbarer Risiken kann dazu fuhren, dass das System des Treugebers zur Risi-
kosteuerung und zum Risikomanagement Uberfordert ist bzw versagt. Dies kann einen wesentli-
chen negativen Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld @ndert oder eine Rezession ein-
tritt (makrookonomische Risiken)

Das wirtschaftliche und politische Umfeld in Osterreich sowie die Entwicklung der Weltwirtschaft
und der globalen Finanzmarkte haben einen wesentlichen Einfluss auf die Nachfrage nach Dienst-
leistungen und Finanzprodukten, die vom Treugeber angeboten werden. Eine Anderung des wirt-
schaftlichen oder politischen Umfeldes oder eine Rezession kann sich negativ auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Treugebers auswirken. Jede Anderung der politischen und/oder wirt-
schaftlichen Rahmenbedingungen in Osterreich kann eine wesentliche Verschlechterung der Ver-
mdogens- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.

Die sogenannte ,Schuldenkrise, die 2010 mit der Herabstufung Griechenlands durch mehrere
Ratingagenturen begann, ist bis dato auch nicht abschlieRend geldst. Durch massive Anstrengun-
gen der Notenbanken sind die Zinsen deutlich gesunken, trotzdem konnte die Kreditvergabe nicht
merklich stimuliert werden. Die Erhéhung der Bilanzsummen der Notenbanken birgt die Gefahr von
Blasen an den Finanzmarkten, da sowohl Aktien und Anleihen sehr teuer geworden sind und star-
kere Preisriickgénge nicht ausgeschlossen werden kénnen. Risiken bestehen insbesondere in
einer erhohten Volatilitat und Ausweitung der Credit Spreads. Im Falle einer anhaltenden Ver-
schlechterung der Lage auf den internationalen Finanzmarkten ist mit einer weiteren Einschran-
kung von Kreditvergaben, einem Verfall von Aktienkursen und von sonstigen Vermogenswerten
sowie einem allgemeinen Rickgang der Nachfrage nach Wandelschuldverschreibungen zu rech-
nen. Dies kann negative Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des Treuge-
bers haben.

Gemal der aktuellen Prognose des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) vom Oktober 2014 wur-
den die Wachstumsaussichten fir dieses und nachstes Jahr leicht zurickgenommen. Als mittelfris-
tige Gefahren wird Stagnation und geringes Wachstumspotential in den Industrielandern und ein
Ruckgang des Potentialwachstums in den Entwicklungslandern gesehen. Die Zunahme von geo-
politischen Risiken kann zu kurzfristig hoherer Volatilitdt fuhren. Aus dieser Konstellation ergibt
sich somit das Risiko eines nachteiligen Effekts auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage des
Treugebers.

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Die zukinftige Entwicklung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers ist unter
anderem auch abhé&ngig von der Besteuerung erwirtschafteter Gewinne auf Ebene des Treuge-
bers. Die durch das Budgetbegleitgesetz 2011 eingefiihrte Stabilititsabgabe (,Bankensteuer®),
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zuletzt erhoht im Rahmen des Abgabenanderungsgesetzes 2014 (BGBI | Nr. 13/2014) sowie jede
zukiinftige Anderung der Gesetzeslage, der Rechtsprechung oder der steuerlichen Verwaltungs-
praxis hinsichtlich der Gewinnbesteuerung kann die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Treugebers nachteilig beeinflussen.

Risiko, dass die Provisionsertrage aus dem Bankgeschéft in Zukunft stagnieren oder fallen
(Abh&ngigkeit vom Provisionsgeschéft)

Die aus dem Bankgeschaft des Treugebers resultierenden Provisionsertrage haben in den letzten
Jahren wesentlich zu den gesamten Betriebsertrédgen beigetragen. Sollten die Provisionsertrage
aus dem Bankgeschéft des Treugebers in Zukunft stagnieren oder sogar fallen, kann sich daraus
ein erheblich nachteiliger Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers
ergeben.

Risiko, dass es zu einem erheblich nachteiligen Effekt auf die Vermégens-, Finanz- und Er-
tragslage kommt, wenn der Treugeber in Zukunft keinen Jahresiiberschuss erzielt

Der Jahresiiberschuss des Treugebers betragt per 31.12.2013 EUR 1.318.248,44. Aufgrund eines
(mittlerweile mit Wirkung zum 17.12.2014 einvernehmlich beendeten) Ergebnisabflihrungsvertra-
ges wurden hiervon EUR 1.318.248,44 an die Konzernmutter HYPO NOE Gruppe Bank AG abge-
fuhrt. Inwieweit insbesondere das Zins- und Provisionsergebnis in den nachsten Jahren gehalten
werden kann und ob die Risikokosten auf einem ublichen Niveau verbleiben werden, hangt im We-
sentlichen von den wirtschaftlichen Rahmenbedingungen ab. Diese sind durch den Treugeber
nicht beeinflussbar. Der Treugeber kann auf negative wirtschaftliche Rahmenbedingungen durch
betriebswirtschaftliche, strukturelle und strategische Mal3nahmen mdglicherweise nur zeitverzdgert
und/oder nicht im erforderten Ausmalf reagieren. Aus heutiger Sicht ist nicht auszuschliel3en, dass
der Treugeber zukiinftig keinen oder einen geringeren Jahrestiberschuss erzielen wird. Wenn der
Treugeber in Zukunft keinen oder einen geringeren Jahresiiberschuss erzielt, kann es zu einem
erheblich nachteiligen Effekt auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers kom-
men.

Risiko, dass sich der Zugang zu Refinanzierungsmaoglichkeiten gegeniber der Vergangen-
heit oder den Planungen einschrankt oder verteuert (Risiken aufgrund der Abhéangigkeit
von Refinanzierungsmaoglichkeiten)

Der Geschéftsverlauf des Treugebers hangt vom Zugang zu kostengiinstigen Refinanzierungs-
moglichkeiten ab. Der Zugang zu Refinanzierungsmaoglichkeiten kann sich gegenuber der Vergan-
genheit oder den Planungen der Bank einschranken oder verteuern, unter anderem aufgrund einer
Anderung der Zinsséatze, eines Schlagendwerden von Reputationsrisiken, Ansteigen der Liquidi-
tatspramien sowie Verknappungen an Geld- und Kapitalmérkten. Ungiinstige Refinanzierungsmég-
lichkeiten kdnnen sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treuge-
bers auswirken.

Risiko auf Grund intensiven Wettbewerbs bzw einer sich verscharfenden Wettbewerbssitua-
tion Nachteile zu erleiden (Wettbewerbsrisiko)

Der Treugeber ist eine regionale Bank mit dem Fokus auf die Betreuung von Privatkunden, Ge-
werbe- und Firmenkunden und Bautrdgern, insbesondere gemeinniitzigen Wohnbauorganisatio-
nen, mit Schwerpunkt in den Bundeslandern Niederdsterreich und Wien. Der Treugeber ist in ei-
nem schwierigen wirtschaftlichen Heimatmarkt (Osterreich) tatig, da intensiver Wettbewerb mit
anderen Banken besteht. Zudem besteht intensiver Wettbewerb auf den Finanzmarkten. Eine sich
verscharfende Wettbewerbssituation kann die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Treuge-
bers erheblich nachteilig beeinflussen.

Risiko, dass die Erlose des Treugebers aus Handelsgeschaften auf Grund ungunstiger
Marktverhaltnisse oder ungunstiger wirtschaftlicher Bedingungen sinken (Risiko aus Han-
delsgeschaften)

Der Treugeber fiihrt ein Wertpapierhandelsbuch im Sinne des Bankwesengesetzes. Die Erlése des
Treugebers aus Handelsgeschaften (Zinshandel, Devisenhandel und Wertpapierhandel) kdnnen
aufgrund ungunstiger Marktverhaltnisse oder ungunstiger wirtschaftlicher Bedingungen sinken.
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Dies kann eine Verschlechterung der Geschéfts- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge
haben.

Risiko, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus Geschéaften nicht vereinbarungsge-
malf erfillen (Kontrahentenrisiko)

Der Treugeber ist bei seinen Geschaften dem Risiko ausgesetzt, dass Vertragspartner (,Kontra-
henten®, insbesondere andere Banken und Finanzinstitute) ihre Verpflichtungen aus den Geschaf-
ten nicht vereinbarungsgeman erfillen. Dies kann eine wesentliche Verschlechterung der Vermo-
gens- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.

Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtlichen und regulatorischen Rahmenbe-
dingungen

Der Treugeber ist mit seinen Bankdienstleistungen tiberwiegend in Osterreich tatig. Die Geschafts-
tatigkeit des Treugebers unterliegt den 6sterreichischen und internationalen Gesetzen und Vertra-
gen sowie der Aufsicht der Osterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehdrde (FMA). Der Treugeber
hat davon auszugehen, dass die erwartete weitere Verstarkung der Regulierung auf europaischer
und nationaler Ebene seine Kapital- und Verwaltungskosten erhdhen wird. Insgesamt kann die
verstarkte Regulierung dazu fuhren, dass diese sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage des Treugebers auswirkt, insbesondere indem er seine Geschéaftstatigkeit auf weniger
profitable Weise als bisher verfolgen muss beziehungsweise seine Geschaftstatigkeit einschran-
ken muss.

Risiken aufgrund von Basel Ill und Single Resolution Mechanism

Am 26. Juni 2013 wurde vom Europaischen Gesetzgeber die Richtlinie 2013/36/EU tber Eigenmit-
telanforderungen (CRD 1V) fir die Umsetzung von Basel lll, sowie die sofort anwendbare Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 (CRR) erlassen. Diese gilt, abgesehen von einzelnen Ausnahmen, seit 1.
Janner 2014. Die Vorgaben der CRD IV wurden mit der Novelle BGBI | 184/2013 in den Rechtsbe-
stand integriert. Besonders das Bankwesengesetz ist mit Wirkung zum 1. Janner 2014 von der
Novelle betroffen. Die in der Novelle vorgesehenen regulatorischen Rahmenbedingungen sollen
schrittweise bis zum Jahr 2018 umgesetzt werden. Hierbei kann es wiederum zu Anderungen und
Anpassungen des Regelungsrahmens innerhalb der Umsetzungsphase kommen.

Die CRR umfasst hinsichtlich der Eigenmittel zwei Kategorien: die Kategorie des Tier 1, welches
zur Verlusttragung bereits im going concern dient, sowie eine im Allgemeinen Ubliche Kategorie
des Tier 2, welches als ,gone concern® Kapital dient.

Grundsatzlich sollte die Uberwiegende Form von Eigenmitteln als ,Common Equity Tier 1%, dem so
genannten ,harten Kernkapital“ gebildet werden. Diesem Kapital werden das eingezahlte Kapital,
die offenen Ricklagen sowie der Fonds fur allgemeine Bankrisiken hinzugerechnet.

Als Additional Tier 1 Eigenmittel sind Wertpapiere laut CRR nur dann geeignet, wenn sie Bestim-
mungen enthalten, welche bei Eintreten bestimmter Ereignisse eine Wertberichtigung des Kapital-
betrages oder eine Umwandlung in Instrumente des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1)
vorsehen. Es kann zudem der Fall eintreten, dass von dem Treugeber ausgegebene Instrumente
aufgrund bestimmter Ereignisse nicht mehr in gleicher Weise als Eigenmittel angefiihrt werden
kénnen. Fir solche Instrumente enthalt die CRR Bestimmungen zum Bestandsschutz, wobei die
Anrechenbarkeit wahrend einer Ubergangsphase, innerhalb festgelegter Grenzen, vorgesehen
wird.

Um einen erfolgreichen Fortbestand des Geschéftes zu sichern ist ein effektives Kapitalmanage-
ment des Treugebers von wesentlicher Bedeutung. Jegliche Anderungen, die es dem Treugeber
erschweren, seine Bilanz und Eigenkapitalausstattung aktiv zu managen oder Finanzierungsquel-
len zu erschlie3en, kdnnen einen erheblich nachteiligen Effekt auf die Bilanz und Eigenkapitalaus-
stattung des Treugebers haben.

Der Treugeber berechnet die aufsichtsrechtlichen Kapitalquoten und Kennziffern anhand der ge-
setzlichen Vorgaben, insbesondere der Bestimmungen der CRR und des BWG. Diese gesetzli-
chen Vorgaben sind Gegenstand von Interpretation und der Treugeber kann nicht ausschliel3en,
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dass aufgrund abweichender Interpretationen die Kapitalquoten und / oder Kennziffern geringftigig
abweichend darzustellen gewesen waren.

Weiters besteht das Risiko, dass sich die Anforderungen von Basel Il in Zukunft &ndern, was wie-
derum zu einem Anstieg zusatzlicher Kosten und Ausgaben des Treugebers fuhren kann. Dies
kann sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers auswirken.

Am 15.04.2014 beschloss das Europaische Parlament einen einheitlichen Abwicklungsmechanis-
mus (Single Resolution Mechanism - ,SRM®), der den einheitlichen Aufsichtsmechanismus (Single
Supervisory Mechanism -,SSM*) erganzt. Grundlage des einheitlichen Abwicklungsmechanismus
werden zwei Rechtsakte sein - eine SRM-Verordnung, die die wichtisten Aspekte des Mechanis-
mus regelt, und eine zwischenstaatliche Vereinbarung Uber bestimmte spezifischen Aspekte des
einheitlichen Abwicklungsfonds (Single Resolution Fund - ,SRF*). Die SRM-Verordnung sttitzt sich
auf das in der BRRD enthaltene Rahmen fir Bankenabwicklungen und sieht ua die Errichtung ei-
nes einheitlichen Abwicklungsfonds vor, der eine ZielgroRe von EUR 55 Mrd. hat und sich am
Markt refinanzieren kann. Wahrend des Zeitraums von acht Jahren soll der Abwicklungsfonds na-
tionale Kompartimente fur die einzelnen teilnehmenden Mitgliedstaaten umfassen. Die Mittelaus-
stattung soll Uber einen Zeitraum von acht Jahren schrittweise vergemeinschaftet werden, begin-
nend mit einer 40%igen Vergemeinschaftung im ersten Jahr. Die Einrichtung des einheitlichen
Abwicklungsfonds wird zu zusatzlichen finanziellen Belastungen des Treugebers fihren und kann
somit eine wesentliche Verschlechterung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Treuge-
bers zur Folge haben.

Risiko, dass sich qualifizierte Fihrungskrafte in Schlisselpositionen in Zukunft vom Treu-
geber trennen (Abhéngigkeit von qualifizierten Fihrungskraften)

Der Geschéftsverlauf des Treugebers hdngt in hohem MaRe von qualifizierten Fuhrungskraften
und Mitarbeitern ab, die beim Treugeber zum Uberwiegenden Teil schon seit Jahren beschaftigt
sind. Es kann jedoch sein, dass sich Fuhrungskréfte und Mitarbeiter in Schllisselpositionen in Zu-
kunft vom Treugeber trennen werden. Der Verlust einer oder mehrerer dieser Fihrungskrafte und
Mitarbeiter kann einen erheblich nachteiligen Effekt auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
des Treugebers haben.

Risiko, dass die Eigenmittelquote fur ein unabsehbares Ereignis nicht ausreichend ist

Die anrechenbaren Eigenmittel des Treugebers, welche sich aus dem gezeichneten Kapital, den
Rucklagen, der Haftriicklage und den nachrangigen Verbindlichkeiten zusammensetzen, betragen
per 31.12.2013 unter Berticksichtigung von Abzugsposten insgesamt EUR 132,4 Mio. oder 12,7 %
der risikogewichteten Aktiva (EUR 1.043,2 Mio.). Von den anrechenbaren Eigenmitteln sind EUR
30 Mio. (bilanzwirksames Nominale EUR 50 Mio) nachrangige Verbindlichkeiten, deren Anrech-
nung geman §23 (8) BWG' beginnend mit 15.09.2012 schrittweise reduziert wird. Es ist aus heuti-
ger Sicht unsicher, ob diese Quote fir ein aus heutiger Sicht unabsehbares Ereignis ausreichend
ist.

Risiko, dass Kunden vertragliche Zahlungsverpflichtungen nicht erfillen (Kredit-, Aus-
fallsrisiko)

Das Risiko, dass Kunden vertragliche Zahlungsverpflichtungen nicht erfillen, trifft den Treugeber
aus Geschaften mit Privatkunden, Kommerzkunden, anderen Banken, Finanzinstitutionen und
souveranen Schuldnern (Staaten). Besondere Aufmerksamkeit in diesem Zusammenhang ist Kre-
diten mit Fremdwahrungsrisiko (Kredit lautet auf eine andere Wahrung als die Einkinfte des Kun-
den zur Kreditbedienung) und endfélligen Krediten mit Tilgungstragern beizumessen, da hier
Wechselkursschwankungen und/oder negative Marktwertschwankungen bei den Tilgungstragern
eine Anspannung bei den Kreditriickzahlungsmdglichkeiten des Kreditnehmers zusatzlich verursa-
chen kénnen. Das Ausmal’ uneinbringlicher Kredite sowie erforderliche Wertberichtigungen kon-
nen die Geschéftsergebnisse des Treugebers erheblich negativ beeinflussen und zu zusatzlichen
Anforderungen an die Eigenmittelunterlegung fiihren.

! Seit 01.01.2014 geregelt in CRR Teil 2 Kapitel 4 (Artikel 62 bis 71)
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Risiko, dass Sicherheitenwerte wahrend der Kreditlaufzeit signifikanten Wertschwankungen
unterliegen (Risiko der Wertschwankungen von Sicherheitenwerten).

Der Treugeber nimmt zur Besicherung von Krediten Sicherheiten herein, um die Hohe des Scha-
densbetrages bei Ausfall eines Kreditnehmers zu reduzieren. Diese Sicherheitenbewertung flief3t
auf Basis von konservativen Belehnwerten in die Kreditentscheidung mit ein. Wahrend der Laufzeit
der Kredite besteht fir den Treugeber das Risiko, dass unter anderem makrodkonomische Fakto-
ren die Werthaltigkeit der Sicherheiten signifikant reduzieren und die im Ausfall realisierbaren Si-
cherheitenwerte unter den in der Kreditentscheidung angesetzten Belehnwerten zu liegen kom-
men. Die sich dadurch ergebende Erh6hung des Schadensbetrages bei Ausfall des Kredithehmers
kann negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko, dass sich ungunstige Marktverhaltnisse oder ungunstige wirtschaftliche Bedingun-
gen negativ auf die gehaltenen Beteiligungen auswirken (Beteiligungsrisiko)

Unglnstige Marktverhaltnisse oder unginstige wirtschaftliche Bedingungen kénnen sich negativ
auf die vom Treugeber gehaltenen Beteiligungen auswirken und zum Beispiel zu Veraul3erungs-
verlusten, Dividendenausfall oder Teilwertabschreibungen fihren. Dies kann eine wesentliche Ver-
schlechterung der Vermdgens- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.

Risiko, dass der Treugeber wegen unterschiedlicher Fristigkeit von Forderungen und Ver-
bindlichkeiten der Bank, seine gegenwartigen und zukinftigen Zahlungsverpflichtungen
nicht vollstandig oder nicht zeitgerecht erfillen kann (Risiko der ausreichenden Liquidi-
tatsbereitstellung, Liquiditatsrisiko)

Das Liquiditatsrisiko begriindet sich durch Inkongruenzen von Zahlungseingangen und -
ausgangen. Werden Zahlungsausgange in der Regel friiher als Zahlungseingange erwartet, muss
fur diese Zahlungsausgange Liquiditat beschafft werden. Hier besteht das Risiko darin, dass dies
nicht oder nur zu hohen Kosten mdglich ist. Weitere Auspragungen des Liquiditatsrisikos sind,
dass Zahlungseingange erst verspatet erfolgen (Terminrisiko) beziehungsweise dass es zu uner-
wartet hohen Abflissen kommt (Abrufrisiko).

Die Verwirklichung des Liquiditatsrisikos kann erheblich negative Auswirkungen auf die Geschéfts-
, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko von Verlusten auf Grund von erheblichen Veranderungen der Wechselkurse (Wéh-
rungsrisiko)

An freien Devisenmarkten unterliegen die Wechselkurse Veranderungen, die erheblich sein kon-
nen. Die aus solchen Devisenkursanderungen resultierende Gefahr von Verlusten wird als Wah-
rungsrisiko bezeichnet. Unter anderem kénnen daher Wertschwankungen zwischen dem Euro und
Wahrungen auf3erhalb der Eurozone, in denen der Treugeber téatig ist, das Ergebnis und den Cash
Flow des Treugebers nachteilig beeinflussen.

Risiko des Zahlungsausfalles bedingt durch hoheitliche Mal3Bhahmen eines Staates sowie
des Ausfalls von staatlichen Schuldnern (Landerrisiko)

Der Treugeber ist unter anderem durch Nostroveranlagungen in Papieren auslandischer Staaten
und Kreditinstitute einem Landerrisiko ausgesetzt, welches sich auf die Geschaftsergebnisse des
Treugebers auswirken kann. Landerrisiko wird beim Treugeber fokussiert auf das Risiko des Zah-
lungsausfalles bedingt durch hoheitliche Malinahmen eines Staates sowie den Ausfall von staatli-
chen Schuldnern. Ein Zahlungsausfall durch hoheitliche Mallnhahmen eines Staates und/oder ein
Ausfall von staatlichen Schuldnern kdnnen die Geschéftsergebnisse des Treugebers negativ be-
einflussen.

Risiko, dass sich der Wert des gehaltenen Anteils an Immobilien verringert bzw sich das
Gewinn- und Verlustergebnis aus dem Immobiliengeschéft negativ verandert (Immobilienri-
siko)

Der Treugeber unterliegt einerseits dem Risiko, dass sich der Wert des vom Treugeber gehaltenen
Anteils an Immobilien verringert (Preisanderungsrisiko) und andererseits, dass sich das Gewinn-
und Verlustergebnis aus dem Immobiliengeschéaft negativ verandert. Dies kann eine wesentliche
Verschlechterung der Vermdgens- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.
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Risiko, dass sich durch die Schadigung des Unternehmensrufes negative Auswirkungen
auf die Finanz- und Vermdgenslage, die zuklinftige Entwicklung sowie die Ertragslage (Op-
portunitatskosten) des Treugebers ergeben (Reputationsrisiko)

Eine Rufschadigung kann durch Anspruchsgruppen des Treugebers wie Kunden, Fremdkapitalge-
ber, Mitarbeiter, Geschéaftspartner oder durch das gesellschaftliche Umfeld erfolgen. Eine Ruf-
schadigung kann eine wesentliche Verschlechterung der Vermdgens- und Finanzergebnisse des
Treugebers zur Folge haben.

3. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE WANDELSCHULDVERSCHREIBUNGEN

Im Insolvenzfall besitzt der Anleiheglaubiger keine bevorrechtete Stellung gegentiiber sons-
tigen Glaubigern

Die Wandelschuldverschreibungen sind unbesichert. Im Fall einer Insolvenz der Emittentin kommt
den Anleiheglaubigern keine bevorrechtete Stellung gegentber sonstigen Glaubigern der Emitten-
tin zu. Allfallige Fremdkapitalgeber mit Aussonderungs- und Absonderungsrechten haben in einem
Insolvenzfall eine Sonderstellung gegeniber Anleiheglaubigern, wodurch sich auch ein Totalver-
lust des eingesetzten Kapitals ergeben kann.

Risiko, dass die Wandelschuldverschreibungen nicht zum Handel an der Wiener Bdrse zu-
gelassen werden, oder, dass die Entwicklung des Bdrsekurses der Wandelschuldverschrei-
bungen unsicher ist

Die Emittentin kann einen Antrag auf Einbeziehung der Wandelschuldverschreibungen zum Han-
del im Amtlichen Handel, Geregelten Freiverkehr oder Multilateralen Handelssystem (MTF) der
Wiener Borse stellen. Es ist nicht gewahrleistet, dass die Wiener Borse einem allfélligen Antrag
stattgeben wird. In diesem Fall und wenn die Emittentin keinen Antrag auf Zulassung stellt sind
Anleger dem Risiko ausgesetzt, dass, mit Ausnahme des aul3erborslichen Handels (OTC — Over
the Counter), kein Markt besteht, an dem sie die Wandelschuldverschreibungen handeln kénnen.

Auch wenn dem Antrag der Emittentin auf Einbeziehung der Wandelschuldverschreibungen zum
Handel im Amtlichen Handel, Geregelten Freiverkehr oder Multilateralen Handelssystem (MTF) der
Wiener Borse stattgegeben wird, kann nicht garantiert werden, dass der zukiinftige Borsekurs der
Wandelschuldverschreibungen nicht unter inrem Nominale liegen wird. Negative Auswirkungen auf
den Boérsekurs kdnnen insbesondere durch eine Verschlechterung der Geschéfte der Emittentin,
eine Verschlechterung des Geschéaftszweigs der Emittentin oder der Gesamtwirtschaft, eine Erho-
hung des Zinsniveaus und einen generellen Abschwung am Kapitalmarkt ausgeltst werden. Wah-
rend der letzten Jahre haben wesentliche Schwankungen bei Borsekursen und Handelsvolumen
an den Wertpapierméarkten stattgefunden. Derartige Schwankungen kdnnen nachteilige Auswir-
kungen fur Anleger haben.

Wegen fehlenden oder illiquiden Handels mit den Wandelschuldverschreibungen kann es
zu verzerrter Preisbildung oder zur Unmdglichkeit des Verkaufs der Wandelschuldver-
schreibungen kommen

Die Liquiditat (Handelbarkeit) der Wandelschuldverschreibungen wird von verschiedenen Fakto-
ren, wie beispielsweise dem Emissionsvolumen, der Ausstattung und der Marktsituation beein-
flusst. Der Handel von Wandelschuldverschreibungen kann - im Fall der Zulassung zum Handel im
Amtlichen Handel, Geregelten Freiverkehr oder Multilateralen Handelssystem (MTF) der Wiener
Bdrse - Uber die Borse, aber auch direkt tber ein Kreditinstitut (OTC - Over the Counter) erfolgen,
und es kann nicht gewahrleistet werden, dass sich ein liquider Sekundarmarkt fur die Wandel-
schuldverschreibungen entwickelt. Es gibt gegenwartig keinen Sekundarmarkt fur die Wandel-
schuldverschreibungen und es gibt keine Gewissheit, dass ein liquider Sekundarmarkt, sofern er
entsteht, fortbestehen wird. Auf3erdem kann es bei einem teilweisen Rickkauf von Wandelschuld-
verschreibungen durch die Emittentin zu einer Reduzierung des Anleihevolumens und daher der
Liquiditat in der Anleihe kommen. Bei Anleiheglaubigern, die wahrend der Laufzeit der Anleihe
Wandelschuldverschreibungen verkaufen mochten, kann aufgrund einer moéglichen geringen Li-
quiditat der Anleihe nicht gewahrleistet werden, dass die Wandelschuldverschreibungen zu einem
aus Sicht des Anleiheglaubigers fairen Marktpreis verkauft werden konnen. In einem illiquiden
Markt ist es einem Investor unter Umstanden nicht mdglich, Wandelschuldverschreibungen zu je-
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dem Zeitpunkt zu einem fairen Preis zu verkaufen. Dies kann erheblich nachteilige Auswirkungen
fur Anleiheglaubiger haben.

Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin weiteres Fremdkapital
aufnimmt

Die Emittentin unterliegt keiner Beschrankung, weitere Wandelschuldverschreibungen zu emittie-
ren. Die Emittentin kann dariber hinaus jederzeit Kreditfinanzierungen aufnehmen. Weitere
Fremdfinanzierungen konnen einen nachteiligen Einfluss auf den Marktpreis der Wandelschuld-
verschreibungen und Fahigkeit der Emittentin zur Erflllung ihrer Zahlungsverpflichtungen aus den
Wandelschuldverschreibungen haben sowie die Mittel, aus denen die Tilgung der Wandelschuld-
verschreibungen im Fall der Insolvenz der Emittentin erfolgt, verringern. Dies kann erheblich nach-
teilige Auswirkungen fur Anleiheglaubiger haben. Die Emittentin trifft keine Pflicht, Anleiheglaubiger
Uber derartige Geschafte zu verstandigen, selbst wenn diese Transaktionen dazu geeignet sind,
den Marktpreis bzw Kurs der Wandelschuldverschreibungen zu beeinflussen. Anleiheglaubiger
sollten sich stets selbst tber die Entwicklung des Marktpreises bzw des Kurses der Wandelschuld-
verschreibungen informieren.

Eine Anderung des Zinsniveaus kann dazu fuhren, dass der Wert der Wandelschuldver-
schreibungen fallt

Eine Anderung des Zinsniveaus fiihrt bei festverzinslichen Wandelschuldverschreibungen zu
Kursanderungen. Steigende Zinsen fuhren dabei zu fallenden Kursen. Je langer die Restlaufzeit
von festverzinslichen Wandelschuldverschreibungen ist, umso starker ist die Kursanderung bei
Verschiebungen des Zinsniveaus. Wenn der Zinssatz am Kapitalmarkt steigt, sinkt der Kurs der
festverzinslichen Wandelschuldverschreibungen tblicherweise. Anleiheglaubiger, die festverzinsli-
che Wandelschuldverschreibungen wéahrend ihrer Laufzeit veraufern mochten, sind somit dem
Risiko von Kursverlusten aufgrund eines Anstieges des Zinsniveaus ausgesetzt. Dies kann erheb-
liche nachteilige Auswirkungen fur Anleiheglaubiger haben.

Auch bei Wandelschuldverschreibungen mit variabler Verzinsung, die abhangig von einem Refe-
renzzinssatz (zB EURIBOR, LIBOR, EUR-Swap Satz) oder von einem Index festgelegt wird, darf
nicht von einer bestimmten Kursentwicklung der Wandelschuldverschreibungen ausgegangen
werden. Die Kursentwicklung hangt von der Entwicklung des zu Grunde liegenden Referenzzins-
satzes bzw Indizes und dessen Laufzeit, von gegebenenfalls vereinbarten Mindest- und/oder
Hochstzinsséatzen und von gegebenenfalls vereinbarten Kuindigungsrechten ab.

Sollte der Referenzzinssatz Uber den vereinbarten Hochstzinssatz steigen, erhalten Anleger nur
den vereinbarten Héchstzinssatz und partizipieren somit nicht an dartiber hinausgehenden Steige-
rungen des Referenzzinssatzes.

Der Widerruf oder die Aussetzung des Handels mit den Wandelschuldverschreibungen
kann zu einer verzerrten Preisbildung oder zur Unmdglichkeit des Verkaufs der Wandel-
schuldverschreibungen fiihren

Sollten die Wandelschuldverschreibungen an der Wiener Bérse zum Handel zugelassen werden,
ist die FMA berechtigt, den Handel der Wandelschuldverschreibungen auszusetzen oder eine sol-
che Handelsaussetzung von der Wiener Borse zu verlangen, wenn dies nach Ansicht der FMA im
Interesse eines ordnungsgemal funktionierenden Marktes notwendig ist und Anlegerinteressen
dem nicht entgegenstehen. Die FMA kann von der Wiener Bérse auch die Handelsaussetzung im
Zusammenhang mit MaBhahmen gegen Marktmanipulation und Insiderhandel verlangen. Auch die
Wiener Borse ist berechtigt, von sich aus eine Handelsaussetzung zu verfiigen. Jede Handelsaus-
setzung der Wandelschuldverschreibungen kann nachteilige Auswirkungen auf die Anleger haben.
Jede Handelsaussetzung der Wandelschuldverschreibungen fiihrt dazu, dass Anleger Uber keinen
Geregelten Markt fur die Wandelschuldverschreibungen verfiigen. In diesem Fall fehlt Anlei-
heglaubigern die Mdglichkeit, die Wandelschuldverschreibungen tber die Borse zu verduf3ern, und
sie mussen sich nach anderen VerduRRerungsmaglichkeiten umsehen. Dies kann mit einem Zeit-
und Kostenaufwand verbunden sein. Uberdies fehlt ein iber die Borse gebildeter Referenzkurs, zu
dem Geschéfte mit den Wandelschuldverschreibungen getatigt werden kénnen.
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Risiko, dass sich die Kreditwurdigkeit der Emittentin wahrend der Laufzeit der Wandel-
schuldverschreibungen verschlechtert (Bonitatsrisiko)

Die Bonitat der Emittentin hat einen wesentlichen Einfluss auf das Kursverhalten der Wandel-
schuldverschreibungen. Verschlechtert sich die Bonitat der Emittentin, kann dies zu einem gerin-
geren Kurswert der Wandelschuldverschreibungen und in der Folge zu Verlusten bei Anlegern
fuhren, die Wandelschuldverschreibungen wahrend der Laufzeit der Anleihe verauf3ern.

Anleiheglaubiger erhalten Zahlungen auf die Wandelschuldverschreibungen in Euro und
unterliegen unter Umstanden einem Wahrungsrisiko

Die Anleihe wird in Euro begeben und auch die auf die Wandelschuldverschreibungen entfallende
Verzinsung wird in Euro berechnet und ausbezahlt. Aus diesem Grund besteht fir Anleiheglaubi-
ger, die Uber ein Erwerbseinkommen oder Vermdégen in einer anderen Wahrung als Euro verfiigen
oder die Ertrage aus der Investition in die Wandelschuldverschreibungen nicht in Euro bendétigen,
ein Wahrungsrisiko, weil sie Wechselkursschwankungen ausgesetzt sind, die die Rendite der
Wandelschuldverschreibungen verringern kdnnen.

Bei einer zuklUnftigen Geldentwertung (Inflation) kann sich die reale Rendite der Wandel-
schuldverschreibungen verringern (Inflationsrisiko)

Das Inflationsrisiko bezeichnet die Mdglichkeit, dass der Wert von Vermdgenswerten wie den
Wandelschuldverschreibungen oder den Zinseinnahmen daraus im Vergleich zur realen Kaufkraft
sinkt. Durch Inflation verringert sich die reale Kaufkraft des Zinsertrags und des Ruckzahlungsan-
spruchs. Die reale Rendite der Wandelschuldverschreibungen ist negativ, wenn die auf die Wan-
delschuldverschreibungen geleisteten Zahlungen geringer sind als die Inflationsrate. Die Anleihe-
glaubiger sind dem Risiko einer Wertminderung mdoglicher Ertrage aus den Wandelschuldver-
schreibungen durch Inflation ausgesetzt.

Risiko, dass Steuervorteile wegfallen bzw sich die Gesetzeslage, Rechtsprechung oder
Verwaltungspraxis zum Nachteil der Anleger andern (Steuerliche Risiken)

Bezlglich des Fortbestehens der steuerlichen Situation des Anlegers zum Zeitpunkt dieses Pros-
pekts kann aus heutiger Sicht keine Prognose abgegeben werden. Insbesondere kbnnen einer-
seits die Steuervorteile wegfallen, welche sich nach dem Bundesgesetz tber steuerliche Sonder-
mafnahmen zur Forderung des Wohnbaus ergeben (d.h. die Befreiung der Zinsen von der Kapi-
talertragsteuer bis zu 4% vom Nominale). Andererseits kbnnen sich Gesetzeslage, Rechtspre-
chung oder Verwaltungspraxis zum Nachteil der Anleger andern, mitunter sogar riickwirkend. In
diesem Zusammenhang wird darauf hingewiesen, dass Gewinne aus der Verauf3erung von Wan-
delschuldverschreibungen seit 1. April 2012 grundsatzlich mit einer Kapitalertragsteuer von 25%
unabhangig von einer Behaltedauer besteuert werden. Die Emittentin rat allen Anlegern, hinsicht-
lich der steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in die Wandelschuldverschreibungen ihre eigenen
Steuerberater zu konsultieren.

Anleger sind dem Risiko einer Anderung des Credit Spreads (Zinsaufschlag) der Emittentin
ausgesetzt (Credit Spread-Risiko)

Unter dem Credit Spread versteht man den Aufschlag, den eine Emittentin ihren Glaubigern zur
Abgeltung des Ubernommenen Kreditrisikos bezahlen muss. Credit Spreads werden als Aufschla-
ge auf die aktuellen risikolosen Zinsen oder als Kursabschlage angeboten und verkauft. Zu den
Faktoren, die Credit Spreads beeinflussen, zdhlen unter anderem die Bonitat der Emittentin, die
Wahrscheinlichkeit eines Zahlungsausfalls, die Recovery Rate (Wiederbeschaffungsquote), die
verbleibende Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen sowie Verpflichtungen auf Grund von
Besicherungen oder Garantien bzw Erklarungen hinsichtlich bevorzugter Bedienung oder Nach-
rangigkeit. Die Liquiditatslage, das allgemeine Zinsniveau und die allgemeinen wirtschaftlichen
Entwicklungen kénnen ebenfalls einen negativen Einfluss entfalten. Fir Anleger besteht das Risi-
ko, dass der Credit Spread der Emittentin ansteigt, was den Marktpreis der Wandelschuldver-
schreibungen sinken lassen wirde.

Risiko, dass Transaktionskosten und Spesen die Rendite der Wandelschuldverschreibun-
gen erheblich verringern
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Kauf, Verwahrung und Verkauf der Wandelschuldverschreibungen kénnen Provisionen, Gebiihren
und andere Transaktionskosten ausldsen, die zu einer erheblichen Kostenbelastung fihren und
insbesondere bei kleinen Auftragswerten tUberdurchschnittlich hoch sein kénnen. Durch die Kos-
tenbelastung konnen die Ertragschancen erheblich vermindert werden. Anleger werden aufgefor-
dert, sich vor dem Kauf oder Verkauf von Wandelschuldverschreibungen Uber die konkrete Kos-
tenbelastung zu informieren.

Im Falle einer vorzeitigen VerauRerung besteht flr Anleiheglaubiger das Risiko, eine niedri-
gere als erwartete Rendite zu erzielen und keine entsprechenden Wiederveranlagungsmag-
lichkeiten zu finden

Im Fall der VerauRerung der Wandelschuldverschreibungen wéahrend ihrer Laufzeit kann der An-
leiheglaubiger eine niedrigere als die erwartete Rendite erzielen und in der Situation sein, keine
Mdglichkeit der Wiederveranlagung vorzufinden, die besser als oder zumindest gleichwertig wie
die Wandelschuldverschreibungen sind. Das Risiko der zumindest gleichwertigen Wiederveranla-
gung besteht auch bei Tilgung am Ende der Laufzeit. Dies kann erheblich nachteilige Auswirkun-
gen fur Anleiheglaubiger haben.

Risiko einer vorzeitigen Kindigung durch die Emittentin

Die Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission kdnnen vorsehen, dass die Emittentin die
Wandelschuldverschreibungen vor Ablauf ihrer Laufzeit kiindigen kann. In diesem Falle einer Kun-
digung durch die Emittentin unterliegen Anleiheglaubiger dem Risiko, dass der Ertrag der Wandel-
schuldverschreibungen geringer als erwartet ausfallt.

Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass ihre Veranlagungsentscheidung falsch
war oder der Erwerb der Wandelschuldverschreibungen mit Fremdmitteln erfolgte, die nicht
zuruckgefuhrt werden kdnnen. Bei Wiederveranlagungen tragt der Anleiheglaubiger samtli-
che Risiken hinsichtlich der Veranlagung von Zinsen und anderer Ertrage

Die Entscheidung der Anleiheglaubiger, die Wandelschuldverschreibungen zu erwerben, sollte
sich an den Lebens- und Einkommensverhaltnissen, den Anlageerwartungen und der langfristigen
Bindung des eingezahlten Kapitals orientieren. Anleiheglaubiger sollten sich dariiber im Klaren
sein, ob die Wandelschuldverschreibungen ihre Bedirfnisse abdecken. Sollte sich die Entschei-
dung zur Veranlagung in die Wandelschuldverschreibungen als falsch herausstellen, kann dies zu
einem Verlust und im Fall einer Insolvenz der Emittentin auch Totalverlust des investierten Kapitals
fuhren. Wird der Erwerb der Wandelschuldverschreibungen fremdfinanziert, kann dies die Héhe
des mdglichen Verlusts erheblich erhéhen und im schlimmsten Fall zu einer Privatinsolvenz des
Anleiheglaubigers filhren. Laufende Zahlungen auf die Wandelschuldverschreibungen kdnnen
niedriger sein als die unter einem allenfalls aufgenommenen Kredit zu zahlenden Zinsen. Anleihe-
glaubiger kdnnen sich daher nicht darauf verlassen, dass Kreditverbindlichkeiten (samt Zinsen) mit
Ertrdgen aus Wandelschuldverschreibungen oder dem Verkaufserltés der Wandelschuldverschrei-
bungen rickgefuhrt werden kénnen. Wird der Erwerb der Wandelschuldverschreibungen mit Kredit
finanziert und kommt es anschlieRend zu einem Zahlungsverzug oder -ausfall der Emittentin oder
fallt der Kurs der Wandelschuldverschreibungen erheblich, muss der Anleiheglaubiger nicht nur
den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch die Kreditzinsen bedienen und den Kredit
zuriickzahlen und daraus Uber den Wertverlust der Anlage hinaus zusatzliche finanzielle Nachteile
erleiden.

Risiko, dass es im Insolvenzfall der Emittentin aufgrund des Mangels einer bestehenden
Einlagensicherung fur die Wandelschuldverschreibungen zu einem Totalverlust kommen
kann

Forderungen der Anleihegldubiger aus den Wandelschuldverschreibungen gegen die Emittentin
sind nicht Gegenstand der Einlagensicherung von Kreditinstituten. Anleiheglaubiger sind daher
dem Insolvenzrisiko der Emittentin und damit dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin ihre Zah-
lungsverpflichtungen aus den Wandelschuldverschreibungen nicht oder nicht vollstandig erfillt. Die
Zahlungsunfahigkeit der Emittentin kann zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals fihren.

Risiko eines funktionierenden Clearingsystems
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Die Sammelurkunde, welche die Wandelschuldverschreibungen verbrieft, wird von der OeKB als
Wertpapiersammelbank verwahrt. Den Anleiheglaubigern stehen Miteigentumsanteile oder -rechte
an der Sammelurkunde zu. Anleiheglaubiger sind hinsichtlich der Ubertragung von Wandelschuld-
verschreibungen vom Funktionieren der entsprechenden Prozesse abhéngig. Solange die Wan-
delschuldverschreibungen durch die Sammelurkunde verbrieft sind, wird die Emittentin ihren Zah-
lungsverpflichtungen im Hinblick auf die Wandelschuldverschreibungen durch Zahlungen an die
Zahlstelle zur Weiterleitung an die Wertpapiersammelbank und die Clearingsysteme oder an deren
Order zur Gutschrift fir die jeweiligen Kontoinhaber nachkommen. Die Zahlung an die Clearingsys-
teme oder an deren Order befreit die Emittentin in Hohe der geleisteten Zahlung von ihren ent-
sprechenden Verbindlichkeiten aus den Wandelschuldverschreibungen. Anleiheglaubiger sind da-
her auch in Bezug auf Zahlungen vom Funktionieren der entsprechenden Prozesse bei der Wert-
papiersammelbank und den Clearingsystemen abhéngig.

Risiko, dass es infolge operationeller Risiken zum Verzug und Ausfall von Zahlungen oder
zu verspateten Orderausfihrungen kommt (Operationelles Risiko)

Im Zusammenhang mit gegenstandlicher Wandelschuldverschreibung kann es infolge operationel-
ler Risiken zum Verzug und Ausfall von Zahlungen oder zu verspateten Orderausfiihrungen kom-
men. Unter dem operationellen Risiko wird das Risiko nachteiliger Effekte durch menschliches
Versagen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen, Technologiever-
sagen und Anderungen im externen Umfeld (Event Risk) verstanden; als Beispiele seien genannt:
Ausfélle von IT-Systemen, Sachschaden, Fehlverarbeitungen oder Betrugsfalle.

Risiko, dass ein bedeutender Kursriickgang eintritt, obwohl sich die Ertragslage oder die
Zukunftsaussichten der betroffenen Unternehmen nicht nachteilig verandert haben (Irratio-
nale Faktoren)

Grundsatzlich gibt es klassische Methoden (z.B. die Fundamentalanalyse oder technische Analy-
se), die Investoren bei ihren Investmententscheidungen helfen sollen. Oft wirken auf die allgemei-
ne Entwicklung der Kurse an der Borse aber irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen
oder Gerlichte ein, die fundierte Analysen und Vorhersagen nutzlos machen und einen bedeuten-
den Kursriickgang verursachen kdnnen, obwohl sich etwa die Ertragslage oder die Zukunftsaus-
sichten der betroffenen Unternehmen nicht nachteilig verandert haben. Es besteht das Risiko,
dass solche irrationalen Faktoren zu einem Kursverlust der Wandelschuldverschreibung und einer
Schmalerung des Ertrages flhren, obwohl sowohl Emittent als auch Treugeber sinnvoll wirtschaf-
ten.

Risiko, dass Anleiheglaubiger einer gesetzlichen Verlustbeteiligung ausgesetzt sind

Am 12.06.2014 hat das Europaische Parlament und der Rat der Europaischen Union die ,Bank
Recovery and Resolution Directive® (Richtlinie 2014/59/EU des Européischen Parlaments und des
Rates der Europaischen Union vom 15.05.2014 zur Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung
und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinie
82/891/EWG des Rates, der Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG,
2007/36/EG, 2011/35/EG, 2012/30/EU und 2013/36/EU sowie der Verordnungen (EU) Nr.
1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012) (,BRRD) veroffentlicht. Die BRRD legt einen Rahmen fir die
Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten fest und verpflichtet Kreditinstitute des Europai-
schen Wirtschaftsraumes, Sanierungs- und Abwicklungsplane aufzustellen, die bestimmte Verein-
barungen und MaRnahmen zur Wiederherstellung der langfristigen Lebensfahigkeiten des Kredit-
instituts im Falle einer wesentlichen Beeintrachtigung ihrer Finanzlage festlegen. Die Bestimmun-
gen der BRRD gestatten der zustéandigen nationalen Behérde unter anderem, den Nennwert bzw
ausstehenden Restbetrag von beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (dh allen Verbindlichkei-
ten eines Instituts mit definierten Ausnahmen, wie zB gesicherte Einlagen oder besicherte Verbind-
lichkeiten) eines Instituts ganz oder teilweise herabzusetzen oder in Eigentumstitel (insb Aktien)
umzuwandeln (auf Basis des Instruments der Glaubigerbeteiligung (auch als ,Bail-in Tool“ be-
zeichnet)).

Die Mitgliedsstaaten der Europdischen Union sind verpflichtet, ihre einschldgigen nationalen
Rechts- und Verwaltungsvorschriften bis 31.12.2014 an die BRRD anzupassen. In Umsetzung der
BRRD trat am 01.01.2015 das Bundesgesetz Uber die Sanierung und Abwicklung von Banken
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(Sanierungs- und Abwicklungsgesetz — BaSAG) in Kraft. Dieses Gesetz setzt die Bestimmungen
der BRRD, einschlie3lich des oben erwdhnten Bail-in Tools, um. Auf die Emittentin sind diese
Bestimmungen des BaSAG nicht anzuwenden, da diese aufgrund ihrer eingeschrankten Bankkon-
zession kein ,Institut* im Sinne des BaSAG ist. Auf den Treugeber ist das BaSAG jedoch anwend-
bar. Wie in den Anleihebedingungen festgelegt, haftet aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen
Vereinbarung flr die Zahlungen des Zinsendienstes und des Kapitals der Wandelschuldverschrei-
bungen lediglich der Treugeber, nicht jedoch die Emittentin. Diese Anspruche der Anleiheglaubiger
gegen den Treugeber sind bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten im Sinne des BaSAG, die —
wie oben beschrieben — auf Basis des sogenannten Bail-in Tools ganz oder teilweise herabgesetzt
oder in Eigentumstitel umgewandelt werden kdnnen. Es ist daher mdglich, dass die aufsichtsbe-
hordlichen Befugnisse unter dem BaSAG so eingesetzt werden, dass die Anleiheglaubiger am
Verlust des Treugebers beteiligt werden.

Dies kann die Rechte der Anleiheglaubiger maf3geblich beeinflussen, einen negativen Einfluss auf
den Marktwert der Wandelschuldverschreibungen haben und zu einem Verlust des gesamten in
die Wandelschuldverschreibungen investierten Kapitals fuhren.

Anleiheglaubiger kdnnen Anspriche moéglicherweise nicht selbstandig geltend machen

Das Kuratorengesetz (RGBI 1874/49, zuletzt geandert durch BGBI 1991/10) und das Kuratorener-
ganzungsgesetz (RGBI 1877/111, zuletzt geandert durch BGBI 1929/222) sehen in verschiedenen
Fallen, wie zB in einem Gerichtsverfahren oder in einem Insolvenzverfahren, welches in Osterreich
gegen die Emittentin eingeleitet werden sollte, vor, dass Anleiheglaubiger ihre Anspriiche aus den
Wandelschuldverschreibungen nicht eigenstandig, sondern nur kollektiv durch einen vom zustén-
digen Gericht bestellten Kurator fur alle Glaubiger der Wandelschuldverschreibungen ausiben
kénnen wenn die Rechte der Anleiheglaubiger aufgrund des Mangels einer gemeinsamen Vertre-
tung geféhrdet oder wenn die Rechte einer anderen Person dadurch verzdgert wirden.

Der Erwerb der Wandelschuldverschreibungen kann gegen Gesetze verstol3en

Die Emittentin ist nicht fir die GesetzmaRigkeit eines Erwerbs von Wandelschuldverschreibungen
durch potentielle Anleger oder deren Ubereinstimmung mit den nach dem nationalen Recht an-
wendbaren Gesetzen und Verordnungen oder der jeweiligen Verwaltungspraxis im Heimatland des
Anlegers verantwortlich. Potentielle Anleger dirfen sich bei der Ermittlung der GesetzméaRigkeit
eines Erwerbs der Wandelschuldverschreibungen nicht auf die Emittentin verlassen.

Zusatzliche Risiken von Derivativen Wandelschuldverschreibungen

Nachfolgende Ausfiihrungen weisen lediglich auf allgemeine Risiken hin, die mit dem Erwerb von
Derivativen Wandelschuldverschreibungen verbunden sind, und erheben keinen Anspruch auf
Vollstandigkeit.

Diese Risikohinweise ersetzen nicht die in jedem Einzelfall unerlassliche Beratung durch die
Hausbank sowie durch Rechts-, Unternehmens- und Steuerberater, um die Folgen einer Anlage in
Derivative Wandelschuldverschreibungen beurteilen zu kénnen. Eine Anlageentscheidung sollte
nicht allein aufgrund der in diesem Prospekt enthaltenen Risikohinweise geféllt werden, da diese
Informationen eine auf die Bedurfnisse, Ziele, Erfahrungen bzw Kenntnisse und Verhéltnisse des
jeweiligen Anlegers zugeschnittene Beratung und Aufklarung nicht ersetzen kénnen.

Eine Anlage in Derivative Wandelschuldverschreibungen ist fir Anleger mit geringen Kenntnissen
im Finanzbereich nicht geeignet. Anleger sollten abwégen, ob eine Anlage in Derivative Wandel-
schuldverschreibungen vor dem Hintergrund ihrer personlichen Umsténde fir sie geeignet ist. Eine
Investition in Derivative Wandelschuldverschreibungen erfordert die genaue Kenntnis der Funkti-
onsweise der jeweiligen Emission. Anleger sollten Erfahrung mit der Anlage in die den Derivativen
Wandelschuldverschreibungen zu Grunde liegenden Basiswerte haben und die damit verbunde-
nen Risiken kennen. Eine Anlage in Derivative Wandelschuldverschreibungen ist mit erheblichen
Risiken verbunden, die bei einer vergleichbaren Anlage in konventionelle fest- oder variabel ver-
zinste Wandelschuldverschreibungen nicht auftreten.

Sollte eines oder sollten mehrere der nachstehend beschriebenen Risiken eintreten, konnen Anle-
ger, die in Derivative Wandelschuldverschreibungen investieren, ihr eingesetztes Kapital sowie die
aufgewendeten Transaktionskosten ganz oder teilweise verlieren.
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- Bei einem Derivativen Wandelschuldverschreibungen zu Grunde liegenden Basiswerte
kénnen wesentliche Anderungen eintreten, sei es aufgrund der Zusammensetzung des Ba-
siswerts oder aufgrund von Wertschwankungen seiner Bestandteile.

- Der Zinssatz Derivativer Wandelschuldverschreibungen ist unter Umstanden niedriger als
bei konventionellen Wandelschuldverschreibungen, die zur selben Zeit von der Emittentin
begeben werden.

- Die Risiken einer Anlage in Derivative Wandelschuldverschreibungen umfassen sowohl Ri-
siken der zu Grunde liegenden Basiswerte als auch Risiken, die nur fur die Wandelschuld-
verschreibungen selbst gelten.

- Der Wert (Kurs) der Derivativen Wandelschuldverschreibungen am Sekundarmarkt ist ei-
nem hoheren Risikoniveau ausgesetzt als der Wert anderer Wandelschuldverschreibun-
gen.

- Folgende Faktoren wirken sich unabhéngig von der Bonitat der Emittentin auf einen etwai-
gen Sekundarmarkt fur die Derivativen Wandelschuldverschreibungen aus, das sind bei-
spielsweise:

o die Wertentwicklung des jeweiligen zu Grunde liegenden Basiswertes, die von einer
Reihe zusammenhangender Faktoren abhangt, darunter volkswirtschaftliche, fi-
nanzwirtschaftliche und politische Ereignisse, uber die die Emittentin keine Kontrolle
hat;

o die historische und erwartete Schwankungsbreite der Kurse des jeweiligen zu Grun-
de liegenden Basiswertes (,Volatilitat*);

o die Restlaufzeit der Wandelschuldverschreibungen;
o der ausstehende Betrag der Wandelschuldverschreibungen;
o das Marktzinsniveau;

o die eingeschrankte Liquiditat des Sekundarmarktes, die gegebenenfalls trotz Borse-
notierung der Wandelschuldverschreibungen dazu fihrt, dass die Titel vor Laufzeit-
ende nicht oder nur zu erheblichen Kursabschlagen verkauft werden konnen, wobei
die Emittentin in der Regel als alleinige Kéauferin nicht ausgelaufener Wandel-
schuldverschreibungen in Frage kommt.

Im Gegensatz zu anderen Wandelschuldverschreibungen orientiert sich die Kursbildung Derivati-
ver Wandelschuldverschreibungen nicht ausschlie3lich an dem Prinzip von Angebot und Nachfra-
ge. Die Emittentin stellt im Sekundarmarkt unter gewothnlichen Marktbedingungen (wenn keine
Marktstérungen wie z.B. die Aussetzung oder Einschrankung des Handels eines oder mehrerer
Basiswerte vorliegen, oder z.B. der Fall eintritt, wenn der Basiswert aus einem Index besteht, dass
eine Aussetzung oder Einschrankung an der Referenzbérse nach Auffassung der Berechnungs-
stelle die Berechnung des betreffenden Basiswertes wesentlich beeinflusst) eigenstandig An- und
Verkaufskurse fiir die Wandelschuldverschreibungen. Diese Preisberechnung wird von der Emit-
tentin auf der Basis von im Markt Ublichen Preisberechnungen vorgenommen, wobei der Wert der
Wandelschuldverschreibungen grundsatzlich aufgrund des Wertes des Basiswertes und des Wer-
tes der weiteren Ausstattungsmerkmale (wie u.a. Kindigungsrechte, Ruckzahlung zum Nominale
zum Laufzeitende) ermittelt wird.

Es ist beabsichtigt, dass die Emittentin unter gewohnlichen Marktbedingungen regelméaflig An- und
Verkaufskurse fur Derivative Wandelschuldverschreibungen einer Emission stellen wird.

Die Emittentin Gbernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des Zustande-
kommens derartiger Kurse. Investoren kdnnen daher nicht darauf vertrauen, dass sie die Wandel-
schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit zu einem bestimmten Zeitpunkt oder einem bestimm-
ten Kurs verduf3ern kénnen. Insbesondere kdnnen die gestellten Ankaufs- und Verkaufspreise fur
die Derivativen Wandelschuldverschreibungen einer Emission von den anderen Wertpapierhand-
lern fur die Derivaten Wandelschuldverschreibungen eventuell gestellten Preisen abweichen.
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Die historische Entwicklung des Derivativen Wandelschuldverschreibungen zu Grunde liegenden
Basiswertes sollte nicht als ausschlaggebend fiur die kinftige Entwicklung des zu Grunde liegen-
den Basiswertes wahrend der Laufzeit von Derivativen Wandelschuldverschreibungen angesehen
werden.

Die Emittentin ist im Rahmen der gesetzlichen Mdglichkeiten berechtigt, Wandelschuldverschrei-
bungen fiur eigene oder fir Rechnung Dritter zu kaufen und zu verkaufen und weitere Wandel-
schuldverschreibungen zu begeben. Der Treugeber wird zudem taglich an den Osterreichischen
und an den internationalen Wertpapier- und Devisenmarkten tatig. Er kann daher fiir eigene Rech-
nung oder fir Kundenrechnung Geschéfte abschlieRen, an denen Anlagewerte, die als Basiswerte
fur Derivative Wandelschuldverschreibungen dienen, direkt oder indirekt beteiligt sind, und er kann
in Bezug auf diese Geschafte auf dieselbe Weise handeln, als wenn die Derivativen Wandel-
schuldverschreibungen nicht ausgegeben worden wéren.

Anleger kdnnen nicht darauf vertrauen, dass sie wahrend der Laufzeit der Wandelschuldverschrei-
bungen Geschéfte abschlieRen kénnen, durch die sie ihre anfanglichen Risiken ausschliel3en oder
einschranken konnen,; dies hangt von den Marktverhaltnissen und den jeweils zugrunde liegenden
Bedingungen ab. Unter Umstanden kénnen solche Geschéfte nur zu einem unginstigen Markt-
preis getatigt werden, so dass fir die Inhaber der Derivativen Wandelschuldverschreibungen ein
entsprechender Verlust entsteht.

Risiko, dass Zahlungen von Zinsen aufgrund der Entwicklung von Basiswerten ausfallen

Bei Derivativen Wandelschuldverschreibungen ist die Zahlung von Zinsen von Basiswerten ab-
hangig. Demzufolge hangt auch das Risiko einer Nichtleistung solcher Zinszahlungen von spezifi-
schen Risiken ab, die mit der jeweiligen Art des Basiswerts verbunden sind. Der Marktwert Deriva-
tiver Wandelschuldverschreibungen wird zusatzlich zu den oben genannten allgemeinen Risiken
durch die Wertentwicklung des maRRgeblichen Basiswerts flir die Berechnung eines variablen Zins-
satzes bestimmt. Basiswerte konnen sein: Referenzzinssétze: Ein Zinssatz ist ein prozentualer
Betrag, mit dem aktuelle Preise am Geld- und Kapitalmarkt dargestellt werden (z. B. EURIBOR,
LIBOR, EUR-Swap-Satz). Die Entwicklung der Zinssatze héngt von einer Vielzahl von Faktoren
ab, wie beispielsweise Inflationsrate, Konjunkturentwicklung und Wirtschaftspolitik.

Index: Ein Index ist eine statistische Kennzahl, mit der Veranderungen von Preisen/Kursen im Ver-
gleich zu einem frilheren Zeitpunkt (Preis-, Kursbewegungen) sichtbar gemacht werden kdnnen.
Indizes werden von verschiedensten Institutionen und Marktteilnehmern am Kapitalmarkt (u.a.
Bdrsen, Banken, Finanzinstitute) errechnet und veréffentlicht. Sie kénnen die verschiedensten In-
strumente (Aktien, Zinsinstrumente, Rohstoffe, Wahrungen, Inflation etc.), Markte und Branchen
abbilden. Damit bilden Indizes das Risiko der in ihnen enthaltenen Assets nach der im Index vor-
genommenen Zusammensetzung/Gewichtung ab.

Risiko aufgrund der Wandlung der Wandelschuldverschreibungen bzw der Veranlagungs-
entscheidung in Partizipationsrechte der Emittentin

Die Entscheidung der Anleiheglaubiger, die Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte
der Emittentin zu wandeln, sollte sich — unter Beriicksichtigung des mdéglichen Totalverlustes des
eingezahlten Kapitals — an den Lebens- und Einkommensverhaltnissen, den Anlageerwartungen
und der langfristigen Bindung des eingezahlten Kapitals orientieren. Die Anleiheglaubiger sollen
sich darlber im Klaren sein, ob die Partizipationsrechte ihre Bedirfnisse abdecken. Wenn Anlei-
heglaubiger die Partizipationsrechte, die mit ihnen verbundenen Risiken oder ihre Ausstattung
nicht verstehen oder das damit verbundene Risiko nicht abschatzen kénnen, sollten sie fachkundi-
ge Beratung einholen und erst danach uber eine Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in
Partizipationsrechte entscheiden. Anleiheglaubiger sollen sich dartiber im Klaren sein, dass eine
Investition in Partizipationsrechte durch Wandlung der Wandelschuldverschreibungen zu einem
Totalverlust des Kapitals und zum ganzlichen oder teilweisen Ausfall der erwarteten Ertrage flihren
kann.

Zinsen auf die Partizipationsrechte werden nur dann ausbezahlt, wenn und soweit diese im
ausschuttungsfahigen Gewinn der Emittentin des jeweiligen Jahres Deckung finden
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Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz , der von ISDA International
Swap and Derivatives Association, Inc. um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter
Reuters-Seite ,ISDAFIX2“ veroffentlicht wird, p.a. von seinem Nominale verzinst, wobei angelaufe-
ne Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im ausschuttungsfahigen Gewinn
der Emittentin des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschittungsfahiger Gewinn ist der Gewinn
nach Rucklagenbewegung und Berlcksichtigung eines allfalligen Gewinn- oder Verlustvortrags
aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Bertcksichtigung allfalliger Ausschittungssperren oder
Ausschuttungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter Ausschittungen, allfélliger Verluste
im laufenden Geschaftsjahr sowie der Bestimmungen des BWG, sofern anwendbar.

Die Hohe der auf die Partizipationsrechte auszuzahlenden Verzinsung héangt daher auch von der
kunftigen Ertragslage der Emittentin ab. Die Emittentin gibt keine Zusicherung tber kunftige Ge-
winne ab. Der Vorstand der Emittentin ist nicht zur Auflésung von Ricklagen verpflichtet, um si-
cherzustellen, dass es zu einem fir die Verzinsung auf die Partizipationsrechte ausreichenden
ausschittungsfahigen Gewinn kommt. Selbst wenn ein ausreichender Jahresiiberschuss vorhan-
den sein sollte, kann der Vorstand der Emittentin beschliel3en, diesen ganz oder teilweise den
Rucklagen zuzuweisen, so dass kein oder kein ausreichender ausschuttungsfahigen Gewinn zur
Verfigung steht. Partizipationsrechte-Inhaber sind daher in besonderer Weise von der kiinftigen
Ertrags- und Gewinnlage der Emittentin und den Entscheidungen des Vorstands der Emittentin
Uber die Ricklagenbewegungen abhangig.

Die Emittentin kann Instrumente mit vorrangiger oder gleichrangiger Gewinnberechtigung
emittieren, was die Zinszahlungen unter den Partizipationsrechten schmaélern kann

Die Emittentin kann die Emission anderer Instrumente beschlie3en, die eine gegeniber den Parti-
zZipationsrechten vorrangige Gewinnberechtigung vorsehen oder mit den Partizipationsrechten hin-
sichtlich der Gewinnberechtigung gleichrangig sind. Auf derartige Instrumente getatigte Ausschiit-
tungen wirden den zur Ausschittung auf die Partizipationsrechte verfligbaren Gewinn (worunter
ausschittungsfahige Posten der Emittentin zu verstehen sind) der Emittentin und damit allenfalls
die auf die Partizipationsrechte zu zahlenden Zinsen schmélern. Dies kann dazu fuhren, dass die
Partizipationsrechte-Inhaber keine oder geringfiigigere Zinszahlungen erhalten, da angelaufene
Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im ausschittungsfahigen Gewinn der
Emittentin des jeweiligen Jahres Deckung finden (siehe auch den Risikofaktor gleich oben ,Zinsen
auf die Partizipationsrechte werden nur dann ausbezahlt, wenn und soweit diese im ausschut-
tungsfahigen Gewinn der Emittentin des jeweiligen Jahres Deckung finden®).

Die Partizipationsrechte gewéahren kein Recht auf Vergiitungsnachzahlung

Sofern der ausschuttungsfahige Gewinn der Emittentin, aus welchem Grund auch immer, nicht
ausreicht, um die Zinsen auf die Partizipationsrechte zu decken, erhalten die Partizipationsrechte-
Inhaber keine oder nur reduzierte Zinszahlungen auf die von ihnen gehaltenen Partizipationsrech-
te; es besteht keine Verpflichtung der Emittentin, in einem Geschaftsjahr nicht befriedigte Anspri-
che der Partizipationsrechte-Inhaber in Folgejahren nachzuzahlen (keine ,Zinsnachzahlungs-
pflicht®).

Partizipationsrechte-Inhaber nehmen im gleichen Rang wie die Stammaktionare der Emit-
tentin, erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller Glaubiger aus nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten an der Verteilung eines allfalligen Liquidationsgewinnes teil

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Partizipationsrechten sind unbesichert und gleichrangig
mit den Stammaktionaren. Im Fall der Liquidation, der Auflésung oder der Insolvenz der Emittentin
oder eines der Abwendung der Insolvenz der Emittentin dienenden Verfahrens nehmen die Parti-
zipationsrechte-Inhaber erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller Glaubiger aus nicht nach-
rangigen Verbindlichkeiten im gleichen Rang wie die Stammaktionére der Emittentin an der Vertei-
lung eines allfalligen Liquidationsgewinnes teil. Daher haben die Partizipationsrechte-Inhaber so
lange keine Zahlungsanspriiche, bis sdmtliche Glaubiger aus nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin zur Ganze befriedigt wurden und selbst dann mussen sie einen allenfalls verbleibenden
Restbetrag mit den im Vergleich zu den Partizipationsrechte-Inhaber gleichrangigen Stammaktio-
naren teilen. Partizipationsrechte-Inhaber missen daher mit dem Risiko rechnen, dass sie im Fall
der Liquidation der Emittentin einen Totalverlust erleiden.
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Partizipationsrechte haben eine unbegrenzte Laufzeit und sind durch Partizipationsrechte-
Inhaber nicht ordentlich kiindbar, sodass die Partizipationsrechte-Inhaber den finanziellen
Risiken der Partizipationsrechte fiir eine unbegrenzte Dauer ausgesetzt sind

Die Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet und kdnnen von den Partizipationsrechte-Inhabern
nicht ordentlich gekiindigt werden. Eine Rickzahlung der Partizipationsrechte vor Liquidation findet
nicht statt, ausgenommen sind Riuckkaufe oder Einziehung durch die Emittentin im Einklang mit
geltendem Recht. Da die Partizipationsrechte-Inhaber tber keine Mdglichkeit verfiigen, die Ruck-
zahlung des veranlagten Kapitals zu verlangen, mussen sie sich bewusst sein, dass sie die finan-
ziellen Risiken der Partizipationsrechte fur eine unbegrenzte Dauer auf sich nehmen und das in-
vestierte Kapital nicht anderweitig einsetzen kénnen. Fir die Partizipationsrechte-Inhaber besteht
das Risiko, fur eine unbefristete Dauer das von ihnen eingesetzte Kapital gebunden zu haben und
an der Emittentin und ihrem ungewissen, moglicherweise auch negativen wirtschaftlichen Verlauf
auf Dauer beteiligt zu sein. Falls darUber hinaus auch kein (liquider) Sekundarmarkt fur die Partizi-
pationsrechte besteht, ist diese Bindung der Partizipationsrechte-Inhaber an die Emittentin noch
hoher. Daraus resultiert fir die Partizipationsrechte-Inhaber insbesondere das Risiko, alternative
Veranlagungen, die fir die Partizipationsrechte-Inhaber mdglicherweise glnstiger waren, nicht
tatigen zu kdnnen, und das von ihnen eingesetzte Kapital, fir welche Zwecke auch immer, nicht
auf ihren Wunsch zurlck zu erhalten.

Partizipationsrechte nehmen bis zur vollen Hohe am Verlust der Emittentin teil

Partizipationsrechte nehmen wie Aktienkapital bis zur vollen Hohe am Verlust der Emittentin teil.
Wird daher ein Verlust mit dem Aktienkapital der Emittentin verrechnet, nehmen die Partizipations-
rechte sinngemald und anteilig an der Verlustverrechnung teil. Partizipationsrechte-Inhaber tragen
das Risiko, dass im Falle eines Verlusts der Emittentin eine nominelle Kapitalherabsetzung statt-
findet, an der die Partizipationsrechte sinngemalR teilnehmen. In diesem Fall wirde sich das Nomi-
nale der Partizipationsrechte im selben Verhaltnis wie das Aktienkapitalnominale verringern. Parti-
zipationsrechte-Inhaber tragen daher das Risiko, dass im Falle einer Verlustverrechnung der Emit-
tentin das Nominale der Partizipationsrechte und damit deren Wert, Marktpreis und ein allfalliger
Abfindungsbetrag im Falle der Einziehung wesentlich verringert wird.

Risiko von Verlusten aufgrund der Einziehung der Partizipationsrechte durch die Emittentin

Die Partizipationsrechte sehen kein fixes Falligkeitsdatum vor und sind insoweit mit unbegrenzter
Laufzeit ausgestattet. Die Emittentin kann die Partizipationsrechte aber einziehen. Bei der Ent-
scheidung zu einer allfalligen Einziehung der Partizipationsrechte ist die Emittentin nicht dazu an-
gehalten, andere als ihre eigenen Interessen zu beriicksichtigen. Erfolgt eine Einziehung der Parti-
zipationsrechte bei gesunkenen Marktrenditen, so besteht das Risiko, dass aus den Partizipations-
rechten resultierende Cashflows nur zu einer schlechteren Rendite wieder veranlagt werden kon-
nen. Partizipationsrechte-Inhaber sind daher dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin, sofern
dies gesetzlich zulassig ist, die Partizipationsrechte zu einem fiir die Partizipationsrechte-Inhaber
ungunstigen Zeitpunkt verringert oder zuriickzahlt. Ferner sind die Partizipationsrechte-Inhaber
dem Risiko ausgesetzt, dass sie wegen der Verringerung oder Riickzahlung der Partizipations-
rechte keine Gewinnanteile mehr erhalten.

Die Partizipationsrechte gewahren kein Stimmrecht in der Hauptversammlung der Emitten-
tin

Die Partizipationsrechte gewéhren ihren Inhabern kein Stimmrecht in der Hauptversammlung der
Emittentin und die Partizipationsrechte-Inhaber sind nicht berechtigt, Beschlisse der Hauptver-
sammlung zu beeinspruchen oder abzulehnen oder sich dazu zu &uR3ern. Partizipationsrechte-
Inhabern steht kein Recht zu, Antrége in der Hauptversammlung der Emittentin zu stellen oder zu
Tagesordnungspunkten oder auf sonstige Weise in der Hauptversammlung Stellung zu nehmen.
Auf die Wahl der Mitglieder des Aufsichtsrats, die Bestellung des Vorstands und die Geschaftsfiih-
rung der Emittentin haben die Partizipationsrechte-Inhaber keinen Einfluss, ebenso wenig wie auf
die Feststellung des Jahresabschlusses und die Gewinnverwendung. Insbesondere kdnnen die
Partizipationsrechte-Inhaber keinen Einfluss auf die Dividendenausschittung nehmen.
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[ll. EMITTENTENBESCHREIBUNG
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Prospekt gemachten Angaben bzw fir bestimmte
Abschnitte des Prospekts verantwortlich sind

Fur die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben mit Ausnahme der An-
gaben in den Abschnitten B, C und D des Abschnittes I. ZUSAMMENFASSUNG DES PROS-
PEKTS, soweit diese den Treugeber betreffen, Abschnitt I\VV. Angaben zum Treugeber HYPO NOE
Landesbank AG und in Abschnitt 11.2. Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber HYPO NOE
Landesbank AG ist die Emittentin, Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, mit Sitz in 1043 Wien,
Brucknerstrae 8, Republik Osterreich, verantwortlich.

1.2. Erklarung der fur den Prospekt verantwortlichen Personen, dass sie die erfor-
derliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Prospekt ge-
nannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelas-
sen worden sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen

Die Emittentin erklart hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustel-
len, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben mit Ausnahme der Angaben in den Ab-
schnitten B, C und D des Abschnittes I. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit diese
den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber HYPO NOE Landesbank AG und
in Abschnitt 11.2. Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber HYPO NOE Landesbank AG ihres
Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen wurden, die die Aussagen des vorlie-
genden Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen.

2. ABSCHLUSSPRUFER

2.1 Namen und Anschrift der Abschlussprifer der Emittentin, die fir den von den
historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zustdndig waren (ein-
schlie3lich der Angabe ihrer Mitgliedschaft in einer Berufsvereinigung):

ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H.

A-1220 Wien / Osterreich, Wagramer Strasse 19:

2013: vertreten durch Mag. Hans-Erich Sorli und Mag. Andrea Stippl
2012: vertreten durch Mag. Gerhard Wenth und Mag. Andrea Stippl
2011: vertreten durch Mag. Ernst Schénhuber und Mag. Andrea Stippl

Die ERNST & YOUNG Wirtschaftsprufungsgesellschaft m.b.H. ist ein Mitglied der Kammer der
Wirtschaftstreuhander.

2.2. Wurden Abschlussprifer wahrend des von den historischen Finanzinformatio-
nen abgedeckten Zeitraums abberufen, nicht wieder bestellt oder haben sie ihr
Mandat niedergelegt

Wahrend des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums gab es keinen
Wechsel des Abschlussprtfers. Lediglich die fir den Abschlusspriifer handelnden Personen wech-
selten teilweise.

3. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Die gepriften und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehenen Jahresab-
schliisse sowie der ungepriifte Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2014 und 30.06.2013 der Emit-
tentin sind unter Abschnitt Ill. 20. ,Finanzinformationen Uber die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Emittentin“ detailliert dargestellt. Weiters sind die gepruften Kapitalfluss- und Eigenkapi-
talverdnderungsrechnungen zum 31.12.2011, 31.12.2012 und 31.12.2013 unter Abschnitt Ill. 20.
.Finanzinformationen Uber die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin detailliert dar-
gestellt.
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Aufgrund der besonderen Struktur der Emittentin sind Kennzahlenvergleiche selbst innerhalb des
Bankensektors nur bedingt méglich, beziehungsweise nur in adaptierter Form aussagekréaftig. Ein
wichtiger Faktor sind die anrechenbaren als auch die erforderlichen Eigenmittel geman BWG, wie
im Punkt 10 dargestellt.

Mit 1.1.2014 ist das neue BWG, idF BGBI | Nr 184/2013 in Kraft getreten. Dies bewirkt fur die Hy-
po-Wohnbaubank Aktiengesellschaft unter anderem, dass sie unter 8§ 3 Abs 6 BWG fallt. Nach
dieser Bestimmung sind auf Kreditinstitute, die aufgrund ihrer Satzung ausschliel3lich Schuldver-
schreibungen treuhandig fur Rechnung anderer Kreditinstitute ausgeben, wobei das emittierende
Kreditinstitut nur das Gestionsrisiko tragt, 8 1a Abs 2 und die 88 23 bis 24a BWG nicht anzuwen-
den.

Um diesen Tatbestand erfullen zu kénnen, hat die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft alle
Konzessionen bis auf § 1 Abs 1 Z 10 BWG rickgelegt. Dies wurde mit Bescheid der FMA vom 16.
Dezember 2013 entsprechend dokumentiert.

Da wichtige Ordnungsnormen wie zB Grol3kredite (alt: Grof3veranlagung), Solvabilitat usw. nun-
mehr in der CRR/ Verordnung (EU) Nr. 575/2013 geregelt sind und diese gemal3 § 3 Abs 6 BWG
letzter Halbsatz nicht anzuwenden ist, hat sich fur die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft das
regulatorischen Umfeld verandert. Aus Risikogesichtsaspekten werden diese Ordnungsnormen
jedoch intern weiterhin ermittelt und im Aufsichtsrat entsprechend berichtet.

Aus diesem Grund (Nichtanwendung CRR) betragt das Eigenmittelerfordernis ab 1.1.2014 Null.
Die anrechenbaren Eigenmittel werden weiterhin angegeben.

Die Darstellung der Vermdgens- und Erfolgsstruktur zeigt folgendes Bild:

VERMOGENS- UND ERFOLGSSTRUKTUR (Betrage in TEUR)

UGB 1. HJ 2014 2013 1. HJ 2013 2012 2011
Bilanzsumme 3.175.508 | 3.193.847 | 3.100.532 3.081.688 3.251.002
Bilanzielles EK 5.775 5.770 5.780 5.752 5.677
Betriebsertrag 372 750 411 705 769
Betriebsaufwand 358 718 375 628 699
Betriebsergebnis 14 32 36 77 70
EGT 8 25 36 99 87
Jahrestiberschuss 5 18 28 74 65
Bilanzgewinn 5 17 28 71 215
Cost income ratio 96,24% 95,73% 91,24% 89,08% 90,90%
BWG Eigenmittel 5.770 5.753 5.752 5.682 5.463
EM-Erfordernis 0,00 181 160 154 132
ROE (Return on Equity) 0,17% 0,31% 0,97% 1,30% 1,19%

(Quelle: Eigene Berechnungen der Emittentin basierend auf den gepriften Jahresabschliissen 2011-2013 sowie den ungepriiften Halbjah-

resfinanzberichten 2013 und 2014 der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

4. RISIKOFAKTOREN

Siehe Punkt Il. Risikofaktoren

5. ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN

5.1. Geschaftsgeschichte und Geschéaftsentwicklung der Emittentin

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wurde am 12.08.1994 in Wien (Osterreich) gegriindet
und ist unter der Nummer 112200 a im Firmenbuch des Handelsgerichtes Wien eingetragen.

Der Geschéaftsgegenstand liegt im Bereich Finanzierung von Wohnbauten gemal3 § 1 des Bundes-
gesetzes uber die steuerlichen SondermalRnahmen zur Férderung des Wohnbaus in der jeweils
geltenden Fassung.

Der Emissionserlos wird zweckgebunden und innerhalb von 3 Jahren fir die Sanierung und Errich-
tung von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150m? verwendet Im Falle einer Vermie-
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tung darf die Miete jenen Betrag nicht Ubersteigen, der fir die Zuerkennung von Mitteln aus der
Wohnbauférderung maf3gebend ist.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft begab in den letzten Geschéftsjahren Emissionen in
folgender Hohe

2011: EUR 172.000.000,00
2012: EUR 77.000.000,00
2013: EUR 282.000.000,00

Der Emissionsstand betrug zum 31.12.2011 EUR 3.200.000.000,00 zum 31.12.2012 EUR
3.100.000.000,00 und zum 31.12.2013 EUR 3.100.000.000,00.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft ist ausschliellich fir die einzelnen Landes-
Hypothekenbanken tatig. Deren Rating stellt sich momentan wie folgt dar:

HYPO STANDARD MOODY*‘S
& POOR'S

HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft
Austrian Anadi Bank AG
(vormals HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG)

HYPO NOE Landesbank AG

HYPO NOE GRUPPE BANK AG A
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft A+

SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGE-

SELLSCHAFT

Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft

Hypo Tirol Bank AG Baa2
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft A2

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf Veréffentlichungen von MOODY'S und STANDARD
& POOR’S)

Moody‘s und Standard and Poor’s wurden am 31.10.2011 in der ESMA-Liste der Ratingagenturen
gemal der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16.
September 2009 Uber Ratingagenturen registriert.

Da einzelne Landes-Hypothekenbanken derzeit auf der Beobachtungsliste fur eine mogliche Her-
abstufung (Downgrade) stehen, besteht die Méglichkeit, dass sich das Rating einzelner oder meh-
rerer Landes-Hypothekenbanken verschlechtert.

Die Emittentin bestétigt, dass Angaben im Bezug auf Ratings der Landes-Hypothekenbanken kor-
rekt wiedergegeben wurden und keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen
Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten.

5.1.1. Juristischer und kommerzieller Name der Emittentin

Der juristische und kommerzielle Name des Emittenten lautet: ,Hypo-Wohnbaubank Aktiengesell-
schaft”.

5.1.2. Ort der Registrierung der Emittentin und Registrierungsnummer

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft ist im Firmenbuch Wien unter der Nummer FN 112200
a eingetragen.

5.1.3. Datum der Grindung und Existenzdauer der Emittentin, soweit diese nicht
unbefristet ist

Das Datum der Griindung war: 12.08.1994. Die Gesellschaft wurde auf unbestimmte Zeit errichtet.
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5.1.4. Rechtsform und Sitz der Emittentin; Rechtsordnung in der sie tatig ist,Land
der Grundung der Gesellschaft, Geschaftsanschrift und Telefonnummer ihres einge-
tragenen Sitzes

Der Sitz der Gesellschaft lautet:

Brucknerstrasse 8, A-1043 Wien, Osterreich, Tel: + 43 1 505 87 32 24 und 29, Fax:+ 43 1 505 87
32 65, Bankleitzahl 19730, DVR: 0942901

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft ist eine Aktiengesellschaft nach Osterreichischem
Recht. Sie wurde in Osterreich gegriindet.

5.1.5. Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschéaftstatigkeit der Emittentin

Die Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken haften zur ungeteilten Hand fir alle bis zum
02. April 2003 entstandenen Verbindlichkeiten der Pfandbriefstelle. Des Weiteren haftet das jewei-
lige Bundesland, in dem die einzelnen Landes-Hypothekenbanken ihren Sitz haben, als Ausfalls-
birge gemal § 1356 ABGB fiur die zuvor genannten Verbindlichkeiten der jeweiligen Landes-
Hypothekenbank. Fir alle nach dem 02. April 2003 bis zum 01. April 2007 entstandenen Verbind-
lichkeiten haften die 6sterreichischen Landes-Hypothekenbanken zur ungeteilten Hand und das
Bundesland als Ausfallsbiirge hingegen nur dann, wenn die vereinbarten Laufzeiten nicht Gber den
30. September 2017 hinausgehen. Die Pfandbriefstelle hat seit 01. April 2007 keine Emissionen
mehr begeben.

In der auBRerordentlichen Hauptversammlung der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft vom 29.
November 2013 wurde die Anderung der Satzung der Gesellschaft beschlossen. Bankgeschéfte
nach 8 1 Abs. 1 Z 10 BWG sind entsprechend der neuen Fassung der Satzung eingeschrankt.

5.2. Investitionen

5.2.1. Beschreibung (einschlie3lich des Betrages) der wichtigsten Investitionen der
Emittentin fur jedes Geschaftsjahr fir den Zeitraum, der von den historischen Fi-
nanzinformationen abgedeckt wird bis zum Datum des Registrierungsformulars

Es wurden weder im Zeitraum der historischen Finanzinformationen noch im laufenden Geschéfts-
jahr wichtige Investitionen durchgeflihrt, noch sind solche geplant.

5.2.2. Beschreibung der wichtigsten laufenden Investitionen der Emittentin, ein-
schlie3lich der geographischen Verteilung dieser Investitionen und der Finanzie-
rungsmethode

Trifft nicht zu.

5.2.3. Angaben Uber die wichtigsten kinftigen Investitionen der Emittentin, die von
ihren Verwaltungsorganen bereits verbindlich beschlossen sind

Trifft nicht zu.
6. GESCHAFTSUBERBLICK
6.1. Haupttatigkeitsbereiche

6.1.1. Beschreibung der Wesensart der Geschafte der Emittentin und ihrer Hauptta-
tigkeiten (sowie der damit im Zusammenhang stehenden Schlisselfaktoren) unter
Angabe der wichtigsten Arten der vertriebenen Produkte und/oder erbrachten
Dienstleistungen, und zwar fur jedes Geschaftsjahr innerhalb des Zeitraums, der
von den historischen Finanzinformationen abgedeckt wird

(1) Geschéaftsgegenstand der Emittentin ist schwerpunktmafig die Finanzierung von Wohnbauten
gemalR 8§ 1 des Bundesgesetzes uber steuerliche Sondermalinahmen zur Fdrderung des
Wohnbaues, BGBI Nr. 253/1993 in der jeweils geltenden Fassung. Der Emissionserlés muss
zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen Verbesserung durch bautechnische MalRnahmen
von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150m2 oder von tberwiegend zu Wohn-
zwecken bestimmten Gebauden zur Verfigung stehen und innerhalb von 3 Jahren zur Bede-
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ckung der Kosten verwendet werden. Im Falle einer Vermietung darf die Miete jenen Betrag
nicht Ubersteigen, der fur die Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauférderung maRRge-
bend ist.

Zur Erreichung des Geschéaftszweckes wird ausschlie3lich folgendes Bankgeschéft betrieben:
Die Ausgabe festverzinslicher Wertpapiere, insbesondere auch in Form von Wandelschuld-
verschreibungen (sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft) gemall § 1 Abs. 1 Z 10 BWG, ein-
geschrankt auf die Ausgabe von Schuldverschreibungen treuhandig fur die Rechnung anderer
Kreditinstitute, wobei die Gesellschaft nur das Gestionsrisiko tragt, und sonstige mit dieser
Banktatigkeit in unmittelbarem Zusammenhang stehende Tatigkeiten und Hilfstatigkeiten in
Bezug auf das Bankgeschaft.

(2) Der Unternehmensgegenstand umfasst ferner:

1. Den Erwerb von Immobilien, Grundstiicken und grundstticksahnlichen Rechten (einschliel3-
lich Superadifikaten und Baurechten), die Errichtung von Gebauden, insbesondere von
Wohnbauten auf diesen Grundstiicken und die kommerzielle Nutzung dieser Grundstiicke
und grundstucksahnlichen Rechte und der Geb&ude, vor allem durch gewerbliche Vermie-
tung oder durch den Abschluss von Leasingvertragen;

2. den Erwerb und die kommerzielle Nutzung von beweglichen Wirtschaftsgitern, insbeson-
dere durch gewerbliche Vermietung oder durch den Abschluss von Leasingvertragen;

3. den Erwerb, die Haltung, die Verwaltung und die Verau3erung von Beteiligungen an ande-
ren Unternehmen mit gleichem oder ahnlichem Unternehmensgegenstand sowie die Uber-
nahme der Geschaftsfihrung in diesen.

4. Der Handel mit Waren aller Art.

(3) Die Gesellschaft ist innerhalb dieser Grenzen im In- und Ausland zu allen Geschaften und
Malnahmen berechtigt, die zur Erreichung des Gesellschaftszweckes notwendig oder niitzlich
erscheinen. Die Gesellschaft ist weiter berechtigt, Tochtergesellschaften zu errichten.

6.1.2. Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder Dienstleistungen, die
eingefuhrt wurden, und — in dem Male, wie die Entwicklung neuer Produkte oder
Dienstleistungen offen gelegt wurde — Angabe des Stands der Entwicklung

Wichtige neue Produkte und/oder Dienstleitungen wurden nicht eingefiihrt, noch ist die Einflihrung
geplant.

6.2. Wichtigste Markte einschliel3lich einer Aufschlisselung der Gesamtumsatze
nach Art der Tatigkeit und geographischem Markt fur jedes Geschaftsjahr innerhalb
des Zeitraums der vom historischen Zeitraum abgedeckt wird

Als Spezialbank refinanziert die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft das Wohnbaugeschaft der
Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken ausschlief3lich in Osterreich. Eine Aufschliisselung
der regionalen Markte ist daher nicht notwendig.

6.3. AulRergewdhnliche Faktoren
Treffen nicht zu.

6.4. Kurze Angaben Uber die etwaige Abhangigkeit der Emittentin in Bezug auf Pa-
tente und Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzierungsvertrage oder neue Her-
stellungsverfahren, wenn diese Faktoren von wesentlicher Bedeutung fur die Ge-
schaftstatigkeit oder die Rentabilitat der Emittentin sind

Treffen nicht zu.
6.5. Grundlage fur etwaige Angaben der Emittentin zu ihrer Wettbewerbsposition

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft trifft in diesem Prospekt keine Aussagen zur eigenen
Wettbewerbsposition.
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7. ORGANISATIONSSTRUKTUR

7.1. Ist die Emittentin Teil einer Gruppe, kurze Beschreibung der Gruppe und der
Stellung der Emittentin innerhalb dieser Gruppe

Die Hypo—Wohnbaubank Aktiengesellschaft verfligt Gber keine Tochtergesellschaften.
Es sind folgende Gesellschaften direkt an der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft beteiligt:

%
HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 12,5
Austrian Anadi Bank AG
(vormals HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG) 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 12,5
Hypo Tirol Bank AG 12,5
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT 12,5
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft 12,5
HYPO NOE Landesbank AG 6,25
HYPO NOE Gruppe Bank AG 6,25
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf dem gepriften Jahresabschluss 2013 der Hypo—
Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

AuBer den angeflihrten Aktiondren gibt es keinerlei weitere direkte Beteiligungen am Kapital der
Emittentin.

7.2. Liste der wichtigsten Tochtergesellschaften der Emittentin, einschliel3lich Na-
me, Land der Grindung oder des Sitzes, Anteil an Beteiligungsrechten und - falls
nicht identisch —Anteil der gehaltenen Stimmrechte

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft hat keine Tochtergesellschaften.
8. SACHANLAGEN

Trifft nicht zu.

9. ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE

9.1. Finanzlage

Das Emissionsvolumen 2013 ist gegeniiber dem Vorjahr gestiegen. Das Emissionsvolumen fur
das Jahr 2013 betrug EUR 282.000.000,00 (Emissionsvolumen 2012: EUR 77.000.000,00; Emis-
sionsvolumen 2011: EUR 172.000.000,00). Die Bilanzsumme betrug 2013 EUR 3.193.847.000,00,
2012 EUR 3.081.688.000,00 und 2011 EUR 3.251.002.000,00.

Ihre Ertrage lukriert die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft neben der Eigenmittelveranlagung
ausschlie3lich aus der Treuhandprovisionierung der weitergeleiteten Mittel, die 1,5 Basispunkte
(0,015%) des gezeichneten Emissionsvolumens betragt. Aufgrund des Anstiegs des gezeichneten
Emissionsvolumens im Jahr 2013, sind die Betriebsertrage im Vergleich zu 2012 gestiegen.

Ubersicht tiber die Anderung der Finanzlage:

UGB / Betrage in TEUR 1. HJ 2014 2013 1. HJ 2013 2012 2011
Bilanzsumme 3.175.508 3.193.847 3.100.532 3.081.688 3.251.002
Betriebsertrag 372 750 411 705 769
Betriebsaufwand 358 718 375 628 699
Betriebsergebnis 14 32 36 77 70
EGT 8 25 36 99 87
Jahresiiberschuss 5 18 28 74 65
Bilanzgewinn 5 17 28 71 215
(Quelle: Gepriifte Jahresabschliisse 2011-2013 sowie ungeprufte Halbjahresfinanzberichte 2013-2014 der Emittentin)
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9.2. Betriebsergebnisse

9.2.1. Angaben Uber wichtige Faktoren, einschlie3lich ungewdhnlicher oder seltener
Vorfélle oder neuer Entwicklungen, die die Geschaftsertrage der Emittentin erheb-
lich beeintrachtigen, und Uber das Ausmal3, in dem die Ertrage derart geschmalert
wurden

Aufgrund zusatzlicher Betriebsaufwendungen, welche im Wesentlichen auf die Erstellung von
Wertpapierprospekten zuriickzufiihren sind, ist das Betriebsergebnis im Geschéftsjahr 2013 (EUR
31.662,40) im Vergleich zum Geschéftsjahr 2012 (EUR 76.531,97) leicht gesunken. Das Betriebs-
ergebnis im Geschaftsjahr 2011 betrug EUR 70.251,74.

9.2.2. Falls der Jahresabschluss wesentliche Veranderungen bei den Nettoumséatzen
oder den Nettoertragen ausweist, sind die Grinde fur derlei Veranderungen in einer
ausfuhrlichen Erlauterung darzulegen

Trifft nicht zu.

9.2.3. Angaben uber staatliche, wirtschaftliche, steuerliche, monetare oder politi-
sche Strategien oder Faktoren, die die Geschéafte der Emittentin direkt oder indirekt
wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kdnnen

In Folge der 2008 ausgebrochenen Finanz- und Wirtschaftskrise war die Weltwirtschaft durch ei-
nen globalen Konjunktureinbruch gekennzeichnet. Es kam in diesem Zusammenhang voriberge-
hend auch zu einem deutlich verminderten Absatz an Wohnbauanleihen. Die Nachfrage nach
Wohnbauanleihen wird aufgrund einer vorsichtigen Haltung privater Anleger gegentiber Anleihen
mit langer Laufzeit und des niedrigen Zinsniveaus nach wie vor beeintrachtigt. Seit 2010 stellt die
Eskalation der Staatsschulden einiger Euroléander eine neuerliche Belastung fur die Finanzmarkte
dar. Die Dauer und weiteren Folgen dieser Staatsschuldenkrise sind in ihrem Umfang noch nicht
abschatzbar. Eine nachteilige Anderung des wirtschaftlichen oder politischen Umfeldes in Oster-
reich sowie eine erneute und/oder verscharfte nachteilige Entwicklung der Weltwirtschaft und der
globalen Finanzmarkte konnen die Emittentin und ihre Vertragspartner bzw die Nachfrage nach
den von der Emittentin angebotenen Dienstleistungen und Finanzprodukten jederzeit nachteilig
beeinflussen und sich damit nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken.

Im Zuge der weltweiten Finanzkrise wurde in Osterreich das Finanzmarktstabilitatsgesetz (FinS-
taG) vom Nationalrat mit dem Ziel beschlossen, unter anderem die Eigenkapitalbasis heimischer
Banken zu starken sowie das Vertrauen und die Stabilitat des 6sterreichischen Bankensektors zu
sichern. Das Gesetz sieht zur Umsetzung der vorgenannten Ziele unterschiedliche MalRhahmen
hinsichtlich der betroffenen Banken vor, etwa die Haftungsibernahmen von Verbindlichkeiten
durch die Republik Osterreich, die Zufiihrung von Eigenkapital bzw den Erwerb von Gesellschafts-
anteilen durch die Republik Osterreich an den jeweils betroffenen Banken.

Die Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken haften zur ungeteilten Hand fur alle bis zum
02. April 2003 entstandenen Verbindlichkeiten der Pfandbriefstelle. Des Weiteren haftet das jewei-
lige Bundesland, in dem die einzelnen Landes-Hypothekenbanken ihren Sitz haben, als Ausfalls-
birge gemal? 8§ 1356 ABGB fiur die zuvor genannten Verbindlichkeiten der jeweiligen Landes-
Hypothekenbank. Fir alle nach dem 02. April 2003 bis zum 01. April 2007 entstandenen Verbind-
lichkeiten haften die Gsterreichischen Landes-Hypothekenbanken zur ungeteilten Hand und das
Bundesland als Ausfallsbirge hingegen nur dann, wenn die vereinbarten Laufzeiten nicht Gber den
30. September 2017 hinausgehen. Die Pfandbriefstelle hat seit 01. April 2007 keine Emissionen
mehr begeben.

Mit dem Budgetbegleitgesetz 2011 wurde die Stabilitdtsabgabe (,Bankensteuer”) eingeflhrt, die
von Kreditinstituten iSd Bankwesengesetzes (BWG) zu zahlen ist.

Die Bemessungsgrundlage der Stabilitatsabgabe ist die durchschnittliche unkonsolidierte Bilanz-
summe vermindert um bestimmte Bilanzposten, beispielsweise um gesicherte Einlagen gemafi §
93 BWG (u.a. Einlagengeschaft und Bauspargeschéaft), um gezeichnetes Kapital und Rucklagen
sowie um Verbindlichkeiten aufgrund von Treuhandschaften, fur die das Kreditinstitut lediglich das
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Gestionstrisiko tragt, falls solche Verbindlichkeiten in der Bilanzsumme enthalten sind. Die Emitten-

tin muss derzeit keine Stabilitdtsabgabe entrichten.

Zu sonstigen Faktoren, die die Geschafte der Emittentin unter Umsténden wesentlich beeintréachti-
gen kdnnen, siehe Punkt I.1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN.

10. KAPITALAUSSTATTUNG
10.1. Angaben uber die Kapitalausstattung der Emittentin (sowohl kurz- als auch

langfristig)

10. KAPITALAUSSTATTUNG

10.1.

30.11.2014

30.06.2014

31.12.2013

30.06.2013

31.12.2012

31.12.2011

Summe Verbindlichkeiten
(kurzfristig)

40.841.143,84

30.060.950,62

33.060.950,62

31.829.187,73

43.839.575,96

47.886.012,56

garantiert

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

besichert

40.810.292,47

32.917.124,21

43.692.118,69

31.791.611,92

43.118.654,53

47.796.181,91

nicht garantiert/ nicht
besichert

30.851,37

143.826,41

147.457,27

37.575,81

136.498,72

89.830,65

Summe Verbindlichkeiten

3.149.252.113,55

3.136.856.028,94

3.136.856.028,14

3.063.018.056,81

3.144.163.095,42

3.197.393.601,37

(langfristig)
garantiert 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
besichert 3.149.252.113,55 | 3.136.856.028,14 | 3.144.163.095,42 | 3.063.018.056,81 | 3.032.651.756,81 | 3.197.393.601,37
nich_t garantiert/ nicht 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
besichert 0,00
Summe Eigenkapital 5.793.107,84 5.775.053,71 5.775.073,71 5.779.878,15 5.770.430,60 5.677.469,12
a| hievon gezeichnetes 5.110.000,00 5.110.000 5.110.000,00 5.110.000,00 5.110.000,00 5.110.000,00
. | Kapital
b higvon gesetzliche 137.100,00 137.100,00 137.100,00 136.100,00 132.100,00
. | Rucklagen 136.100,00
¢| Hievon andere Riickla- 523.330,60 523.330,60 505.839,61 505.839,61 435.369,12 220.845,00

gen

(Quelle: Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, einzelne Zahlen wurden den gepruften Jahresabschlissen 2011-2013, den Halbjahresfinanzberichten 2014 und 2013
sowie eigenen Berechnungen zum 30.11.2014 der Emittentin entnommen und fiir Zwecke des Prospektes neu zusammengestellt.)

Die in obiger Tabelle angegebenen Summen zum Kapital sind unter Beriicksichtigung der gesetzli-
chen und anderer Riicklagen berechnet. Zu den anrechenbaren Eigenmitteln gemaf § 23 Abs 14
BWG alt siehe Punkt 20.1..

Da die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft ihre Mittel ausschlief3lich treuhandig aufnimmt und
diese an ihre Aktionare zur widmungsgemafen Verwendung auf eigene Rechnung und Gefahr
weitergibt, verfligt sie nur Uber geringe unterlegungspflichtige Aktiva.

Anrechenbare Eigenmittel zum Stichtag 30.11.2014 EUR 5.770.430,60. Diese setzen sich zum
30.11.2014 wie folgt zusammen:

Eingezahltes Kapital EUR 5.110.000,00
Gewinnricklagen EUR 439.585,60
Haftricklage EUR 220.845,00
Abzugsposten EUR 0,00
Summe EUR 5.770.430,60
(Quelle: Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft; eigene Berechnung zum 30.11.2014)

Die erforderlichen Eigenmittel gem. § 22 BWG alt beliefen sich per 31.12.2013 auf EUR
181.100,00, per 31.12.2012 auf EUR 153.642,00 und per 31.12.2011 auf EUR 131.843,00. Seit
01.01.2014 ist die Angabe der erforderlichen Eigenmittel fir die Emittentin nicht mehr verpflichtend
(vgl. Punkt 3. dieses Abschnittes).

10.2. Erlauterung der Quellen und der Betrage des Kapitalflusses der Emittentin und

eine ausfuhrliche Darstellung dieser Posten
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KAPITALFLUSSRECHNUNG

Kassenbe-
A. stand
Guthaben bei
Zentralno-
B. tenbanken
Forderungen
Kreditinstitute
(taglich fallig)
Forderungen
Kreditinstitute
(sonstige)
Wertpapier-
bestand

187.115,16

3.193.233.815,42

1.994.016,64

193.123,38

3.173.211.856,46

2.002.545,38

271.919,87

3.190.988.971,33

2.529.829,29

161.127,77

3.095.170.903,43

5.140.177,35

221.422,23

3.077.899.556,87

3.551.134,23

114.229,42

3.247.164.065,31

3.679.696,06

Verbindlich-
keiten Kredit-
institute

F. (taglich fallig)
Verbindlich-
keiten Kredit-
institute
(nicht taglich

G. fallig)
Andere
kurzfristige
Verbindlich-

keiten

40.810.292,47

30.851,37

32.917.124,21

143.826,41

43.692.118,69

147.457,27

31.791.611,92

37.575,81

43.118.654,53

136.498,72

47.796.181,99

89.830,65

Nicht kurz-

fristige Bank-
anlei-

K. hen/Darlehen
Begebene
Schuldver-

L. schreibungen
Andere nicht
kurzfristige

M Anlei-

hen/Darlehen

3.149.252.113,55

3.136.856.028,94

3.144.163.095,42

3.063.018.056,81

3.032.651.756,81

3.197.393.601,29




‘ (Quelle :Gepriifte Kapitalflussrechnung fur die Geschéftsjahre 2011-2013 sowie eigene Berechnungen der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

Die Emittentin verfiigt Gber keinerlei Eventualverbindlichkeiten.

Die Einzahlungs- und Auszahlungsstrome aus der gewohnlichen Geschaftstatigkeit der Emittentin
umfassen im Wesentlichen die begebenen Emissionen (Verbindlichkeiten) und Darlehen an die
Landes-Hypothekenbanken (Forderungen).

10.3. Angaben Uber den Fremdfinanzierungsbedarf und die Finanzierungsstruktur
der Emittentin

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft ist im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit treuhandig tétig
und lukriert ihre Ertrage neben der Eigenmittelveranlagung ausschlief3lich aus der Treuhandprovi-
sionierung der weitergeleiteten Mittel. Da die Emittentin Uber keine Retail-Kunden verfugt, bedarf
es keinen MaRhahmen zum Schutz der Einlagen (Bankguthaben) im Falle der Insolvenz.

Bei den in der unten stehenden Tabelle angefuhrten Forderungen gegentber Kreditinstituten han-
delt es sich im Wesentlichen um Darlehen aus begebenen Wohnbauanleihen, um Wertpapiere im
Eigenbestand sowie um t&glich féllige Bankguthaben. Bei den in der unten stehenden Tabelle an-
gefuhrten Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten handelt es sich ausschlie3lich um treuhan-
dig von der Emittentin begebene Schuldverschreibungen. Ein Fristentransformationsrisiko besteht
daher fir die Emittentin nicht.

FINANZIERUNGSSTRUKTUR per 30.06.2014 (in TEUR)

taglich fallig  bis 3 3 Monate bis 1 1 Jahr bis mehrals
bzw. ohne Monate Jahr 5 Jahre 5 Jahre
Laufzeit

Forderungen gegeniiber Kre- 33.114 6.892 180.162 1.099.823 1.855.476

ditinstituten

Forderungen gegeniber Kun- 0

den

Verbindlichkeiten gegeniiber 0
Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegeniiber 0

Kunden

Verbriefte Verbindlichkeiten 32.707 6.474 179.262 1.097.750 1.853.489
Handelspassiva 0 0 0 0 0
Nachrangkapital 0 0 0 0 0

(Quelle: Eigene Berechnungen der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

10.4. Angaben uber jegliche Beschrankungen des Ruckgriffs auf die Eigenkapital-
ausstattung, die die Geschéafte der Emittentin direkt oder indirekt wesentlich beein-
trachtigt haben oder u.U. kénnen

Die Emittentin unterliegt als Kreditinstitut gemal 8§ 1 Abs 1 BWG den Eigenmittelerfordernissen
gemall dem BWG. Weitere Beschrankungen des Ruckgriffs auf die Eigenkapitalausstattung, die
die Geschafte der Emittentin direkt oder indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder unter Um-
standen beeintrachtigen kénnen, bestehen nicht.

10.5. Angaben Uber erwartete Finanzierungsquellen, die zur Erfullung der Verpflich-
tungen von kinftigen Investitionen und Sachanlagen bendtigt werden

Trifft nicht zu.
11. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG, PATENTE UND LIZENZEN
Trifft nicht zu.
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12. TRENDINFORMATIONEN

12.1. Angabe der wichtigsten Trends in jingster Zeit in Bezug auf Produktion, Um-
satz und Vorrate sowie Kosten und Ausgabepreise seit dem Ende des letzten Ge-
schaftsjahres bis zum Datum des Registrierungsformulars

Seit der Veroffentlichung des letzten gepriften Jahresabschlusses hat es keine wesentlichen Ver-
anderungen gegeben.

12.2. Angaben uber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage, Verpflichtungen
oder Vorfalle, die voraussichtlich die Aussichten der Emittentin zumindest im lau-
fenden Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen dirften

Zu Unsicherheiten siehe Punkt 9.2.3. des Abschnittes llIl. EMITTENTENBESCHREIBUNG und
Punkt I.1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN.

Zu anhangigen Rechtstreitigkeiten siehe Punkt 5.1.5.

Zur mittels Budgetbegleitgesetz 2011 eingefiihrten Stabilitdtsabgabe (,Bankensteuer”) siehe Punkt
9.2.3. des Abschnittes Ill. EMITTENTENBESCHREIBUNG.

Es liegen keine aktuellen Veranderungen oder Trends vor.

Es sind keine Trends, Verpflichtungen oder Vorfalle bekannt, die voraussichtlich die Aussichten
der Emittentin zumindest im laufenden Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen durften.

13. GEWINNPROGNOSEN ODER - SCHATZUNGEN
Die Emittentin verdffentlicht keine Gewinnprognosen und/oder Gewinnschatzungen.

14. VERWALTUNGS-, GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE SOWIE
OBERES MANAGEMENT

Die nachfolgenden Tabellen enthalten auch die Angaben zu allen Unternehmen und Gesellschaf-
ten, bei denen Mitglieder des Aufsichtsrates oder des Vorstandes wahrend der letzten funf Jahre
Mitglieder der Verwaltungs-, Geschaftsfihrung- oder Aufsichtsorgane oder Partner waren.

Alle derzeit im Amt befindlichen Organmitglieder sind unter der Adresse der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft, A-1043 Wien, Brucknerstrasse 8 und den in Punkt 14.1.1. und 14.1.2. angege-
benen Adressen erreichbar.

Es bestehen keine verwandtschaftlichen Beziehungen zwischen den in den nachfolgenden Tabel-
len angeflhrten Personen.

Kein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats der Emittentin

e ist oder war wahrend der letzten 5 Jahre neben den unten (Punkt 14.1.1. und 14.1.2.) offen
gelegten Tatigkeiten Mitglied des Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgans
oder Partner einer Gesellschaft oder eines Unternehmens;

o wurde wahrend der letzten 5 Jahre in Bezug auf betriigerische Straftaten schuldig gespro-
chen;

¢ war wahrend der letzten 5 Jahre als Mitglied des Verwaltungs-, Geschaftsfiihrungs- oder
Aufsichtsorgans oder als Mitglied des oberen Managements einer Gesellschaft in die Insol-
venz, die Insolvenzverwaltung oder Liquidation einer solchen Gesellschaft involviert;

e war von ¢ffentlichen Anschuldigungen und/oder Sanktionen von Seiten der gesetzlichen
Behorden oder der Regulierungsbehdrden (einschliel3lich Berufsverbdnde) betroffen, mit
Ausnahme von Dkfm. Dr. Jodok Simma gegen den von der FMA eine Strafe in Hohe von
EUR 10.000,00 wegen Verletzung des § 41 Abs 1 und 2 WAG 2007 verh&ngt wurde und
Frau Mag. Andrea Maller-Weil3, der im Jahr 2010 (in ihrer Eigenschatt als verwaltungsstraf-
rechtlich Beauftragte der HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft gemaR § 9
VStG) eine Geldstrafe vorgeschrieben wurde, nachdem in einer Internetwerbung auf der
Homepage der HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft bei einer Werbung fur
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Wandelschuldverschreibungen der Hinweis auf die Veroéffentlichung des Prospekts unter-
lassen worden war. Weiters wurde gegen Frau Mag. Andrea Maller-Weil3 eine Geldstrafe
wegen einer Ubertretung des § 48 ¢ BorseG im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf
eines Immobiliengewinnscheines verh&ngt. Gegen diesen Bescheid wurde Beschwerde vor
dem Verwaltungsgerichtshof erhoben, welcher der Beschwerde aufschiebende Wirkung
zuerkannt hat;

wurde jemals von einem Gericht fur die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-, Geschéfts-
fuhrungs- oder Aufsichtsorgan eines Emittenten als untauglich angesehen;

wurde wahrend der letzten 5 Jahre von einem Gericht fur die Tatigkeit im Management o-
der fur die Fuhrung der Geschéafte eines Emittenten als untauglich angesehen sowie;

wurde aufgrund einer Vereinbarung oder Abmachung mit Hauptaktionéaren, Kunden, Liefe-
ranten oder sonstigen Personen zum Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrates.

Samtliche Vorstande haben einschlagige Erfahrung im Banken- und Finanzierungsbereich.

14.1. Namen und Geschéaftsanschriften der Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder
sowie ihre Stellung bei der Emittentin unter Angabe der wichtigsten Tatigkeiten, die
sie aullerhalb der Emittentin austben, sofern diese fur die Emittentin von Bedeu-
tung sind

14.1.1. Vorstand

Position aufrecht

Name/Funktion innerhalb der Funktion auRerhalb der Hypo-Wohnbaubank
Hypo-Wohnbaubank Aktienge- Aktiengesellschaft

sellschaft

KR Dr. Wilhelm Miklas Mitglied im Verwaltungsrat der Pfandbriefstelle der Nein
1043 Wien, BrucknerstraRe 8 Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken

Vorstandsmitglied seit 01.07.2012

Generalsekretar im Verband der dsterreichischen Nein
Landes-Hypothekenbanken

Geschéftsfiuhrer in der Hypo-Banken-Holding Ge- Nein
sellschaft m.b.H.

Geschaftsfihrer der Hypo-Haftungs- Gesellschaft Nein
m.b.H.
Aufsichtsrats-Vorsitzender in der Hypo-Bildung- Nein
GmbH
Beirats-Vorsitzender in der Hypo-Bildung-GmbH Nein
Aufsichtsrat der HYPO-Kapitalanlage-Gesellschaft
m.b.H. Nein
Aufsichtsrat der PayLife Bank GmbH

Nein
Vorstand der Osterreichische
Volksbanken-Aktiengesellschaft Nein
Vorstand der HYPO NOE Gruppe Bank AG

Nein
Prokurist der Osterreichische Volksbanken-
Aktiengesellschaft Nein
Aufsichtsrat der Niederdsterreichische Vorsorge- Nein
kasse AG
Aufsichtsrat der NO Real-Consult AG Nein
Aufsichtsrat der Landeskrankenhaus Tulln- Nein

Immobilienvermietung Gesellschaft m.b.H.
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Aufsichtsrat der VB-Leasing International Holding Nein
GmbH

Aufsichtsrat der VICTORIA-VOLKSBANKEN Pen- Nein
sionskassen Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat der EWU Wohnbau Unternehmensbe- Nein
teiligungs-Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat der Investkredit Investmentbank AG Nein

Aufsichtsrat der Gemeinnutzige Wohnungsgesell-
schaft ,Austria“ Aktiengesellschaft Nein

Aufsichtsrat der ,Wohnungseigentimer* Gemein- Nein
nitzige Wohnbaugesellschaft m.b.H.

Aufsichtsrat der Hypo-Haftungs-Gesellschaft m.b.H. | Nein
Geschéftsfuhrer der LTB Beteiligungs GmbH Nein
Geschéftsfuhrer der Hypo-Bildung GmbH Nein

Aufsichtsrat der VIA DOMINORUM Grundstiickver- | Nein
wertungs Gesellschaft m.b.H.

Vorstand der Pfandbriefstelle der dsterreichischen Nein
Landes-Hypothekenbanken

Mag. Rainer Wiehalm
3100 St. Polten, Hypogasse 1
Vorstandsdirektor seit 01.07.2010

Prokurist der HYPO NOE Landesbank AG Ja

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

14.1.2. Aufsichtsrat

Name/Funktion innerhalb der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesell-
schaft

Funktion auRerhalb der Hypo-Wohnbaubank Position aufrecht
Aktiengesellschaft

Dr. Andreas Mitterlehner

4010 Linz, LandesstralRe 38
Vorsitzender des Aufsichtsrates
seit 8.6.2006

Mitglied im Verwaltungsrat der Pfandbriefstelle | Ja
der Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken

Vizeprasident im Verband der dsterreichischen | Ja
Landes-Hypothekenbanken

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Banken- Ja
Holding Gesellschaft m.b.H.

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Haftungs- Ja
Gesellschaft m.b.H.

Vorstand der Stern & Hafferl Privatstiftung Nein
Vorstandsvorsitzender der Oberdsterreichi- Ja

schen Landesbank Aktiengesellschaft

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Bildung Nein
GmbH
Vorsitzender des Aufsichtsrates der Hypo Im- Ja

mobilien Anlagen Aktiengesellschaft

Stv. Vorsitzender im Aufsichtsrat der EBS Ja
Wohnungsgesellschaft mbH Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der SALZBURGER Ja
LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGE-

68



SELLSCHAFT

Stv. Vorsitzender im Aufsichtsrat der WAG Ja
Wohnungsanlagen Gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der Oberdsterreichi- Ja
schen Kreditgarantie-gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat des EurothermenResort | Ja
Bad Schallerbach GmbH
Mitglied im Aufsichtsrat der Burgschaftsbank Nein
Salzburg GmbH
Mitglied des Aufsichtsrat der Salzburger Unter- | Nein
nehmensbeteiligungsgesellschaft mbH
KR Dr. Reinhard Salhofer Mitglied im Verwaltungsrat der Pfandbriefstelle | Ja
5020 Salzburg, BéslestralRe 10 der Osterreichischen Landes-
Mitglied des Aufsichtsrates seit Hypothekenbanken
3.7.2002
Vorsitzender im Aufsichtsrat der Hypo-Banken- | Ja
Holding Gesellschaft m.b.H.
Stv. des Vorsitzenden im Aufsichtsrat der Hy- Ja
po-Haftungs- Gesellschaft m.b.H.
Aufsichtsrat der Schweppes Gesellschaft Nein
m.b.H.
Geschéftsfuhrer der Gesellschaft zur Férderung | Ja
des Wohnbaus GmbH
Geschéftsfihrer der HYPO Salzburg Kommu- Ja
nal Leasing GmbH
Geschéftsfuhrer der HYPO Grund- und Bau- Ja
Leasing Gesellschaft m.b.H.
Geschéftsfuhrer der HYPO Mobilienleasing Ja
Gesellschaft m.b.H.
Geschéftsfuhrer der ALPHA HYPO Grund-und | Ja
Bau-Leasing Gesellschaft m.b.H.
Geschaéftsfihrer der HYPO Liegenschaftsver- Ja
wertungs Gesellschaft m.b.H.
Geschéftsfuhrer der GAMMA HYPO Grund- Ja
und Bau-Leasing Gesellschaft m.b.H.
Geschéftsfihrer der OMEGA Liegenschafts- Ja
verwertungs-1l Gesellschaft m.b.H.
Geschéftsfuhrer der HYPO Beteiligung Gesell- | Ja
schaft m.b.H.
Geschéftsfuhrer der HYPO Vermdgensverwal- Ja
tung Gesellschaft m.b.H.
Geschéftsfihrer der BETA HYPO Grund- und Ja
Bau-Leasing Gesellschaft m.b.H.
Geschaftsfiihrer der OMEGA Liegenschafts- Ja
verwertungs-Gesellschaft m.b.H.
Vorstand der SALZBURGER LANDES- Ja

HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELL-
SCHAFT

69



Stv. des Vorsitzenden im Aufsichtsrat der B+S Ja
Banksysteme Aktiengesellschaft
Vorsitzender im Aufsichtsrat der Salzburg Ja
Wohnbau Planungs-, Bau- und Dienstleistungs
GmbH
Aufsichtsrat der Hypo-Bildung GmbH Nein
Aufsichtsrat der Gasteiner Bergbahnen Aktien- | Ja
gesellschaft
Aufsichtsrat der Windhager Zentralheizung Nein
Technik GmbH
Aufsichtsrat der RealRendite Immobilien GmbH | Nein
Mag. Martin Gélles Mitglied im Verwaltungsrat der Pfandbriefstelle | Ja
8071 Hausmannstatten, Pfeilerhof- | der dsterreichischen Landes-
straRe 20h Hypothekenbanken
Mitglied des Aufsichtsrates seit
9.3.2007 Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Banken- Ja
Holding Gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Haftungs- Ja
Gesellschaft m.b.H.
Vorstand der Landes-Hypothekenbank Steier- Ja
mark Aktiengesellschaft
Aufsichtsrat der Hypo-Bildung GmbH Nein
Geschéftsfuhrer der FUTURA LHB-RLB Lea- Nein
sing Holding GmbH
Prokurist der UniCredit Bank Austria AG Nein
Mitglied im Aufsichtsrat der Steirischen Beteili- | Ja
gungsfinanzierungsgesellschaft m.b.H., 8020
Graz
VDir. Mag. Dr. Michael Graham- Vorstandsmitglied der Bregenzer Festspiele Ja
mer Privatstiftung
1043 Wien, BrucknerstraRe 8
Mitglied des Aufsichtsrates seit Vorstandsvorsitzender der Vorarlberger Lan- Ja
01.06.2012 des- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft
Vorstandsvorsitzender der Vorarlberger Lan- Ja
desbank-Holding
Geschéftsfihrer der ,Hypo-Rent* Leasing- und Ja
Beteiligungsgesellschaft mbH
Aufsichtsratsmitglied der ,Wirtschafts- Ja
Standort Vorarlberg“ Betriebsansiedlungs
GmbH
Aufsichtsratsvorsitzender der HYPO EQUITY Ja
Beteiligungs AG
Aufsichtsratsvorsitzender der HYPO EQUITY Ja
Unternehmensbeteiligungen AG
Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der | Ja
Hypo Immobilien & Leasing GmbH
Aufsichtsratsmitglied der Hypo-Banken-Holding | Ja

Gesellschaft m.b.H.
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Aufsichtsratsvorsitzender der Hypo-Haftungs- Ja
Gesellschaft m.b.H
Aufsichtsratsmitglied der damals HYPO- Nein
Beteiligungs AG, aktuell ASTRA-Betieligungs
AG, geldscht
Aufsichtsratsmitglied der damals Hypo Stuidlea- | Nein
sing GmbH, aktuell HIL Mobilien GmbH
Aufsichtsratsmitglied der HYPO EQUITY Betei- | Nein
ligungs AG
Aufsichtsratsmitglied der damals HYPO- Nein
Unternehmensbeteiligungen AG, aktuell HYPO
EQUITY Unternehmensbeteiligungen AG
Aufsichtsratsmitglied der Hypo-Bildung GmbH Nein
Aufsichtsratsmitglied der Hypo-Haftungs- Nein
Gesellschaft m.b.H
Mag. Gudrun Muhlbeck Keine
1043 Wien, Brucknerstraf3e 8
Mitglied des Aufsichtsrates
seit 23.05.2014
Gunther Ritzberger, MBA Mitglied und Sprecher des Vorstandes der Ja
3100 St. Polten, Hypogasse 1 HYPO NOE Landesbank AG
I Aufsich - . .
iie\é%rgnetseerif es Aufsichtsratsvor Stellvertreter des Vorsitzenden der HYPO Capi- | Ja
10.06.2011 tal Management AG
Mitglied der Kapital-Beteiligungs Aktiengesell- Ja
schaft
Mitglied der NO Beteiligungsfinanzierungen Ja
GmbH
Mitglied der NO Biirgschaften GmbH Ja
Prokurist der HYPO NOE Gruppe Bank AG Ja
Vorstand der HYPO NOE Gruppe Bank AG Nein
(vormals HYPO Investmentbank AG)
Geschéftsleiter der Raiffeisenbank Region Ried | Nein
il
Dr. Markus Jochum Vorstand der Hypo Tirol Bank AG Ja
101 k, M . . . .
(l\sllci)tg?i egnjgsrugu}sicirtip;;igﬁge 8 Aufsichtsratvorsitzender der Alpen Immobili- Nein
10.06.2011 eninvest AG
bis 22.09.2014 Gesellschafter der TISPA Beteiligungsverwal- Nein
tungs Aktiengesellschaft
Vorstand der Tiroler Sparkasse Bankaktienge- Nein
sellschaft
Geschéftsfuhrer der AVS Beteiligungsgesell- Nein
schaft
Aufsichtsrat der Sparkassen-Haftungs Aktien- Nein
gesellschaft
Aufsichtsrat der Sparkassen IT Holding AG Nein
Aufsichtsrat der Sparkassen Zahlungsver- Nein
kehrsabwicklung
Aufsichtsrat der VBV-Pensionskasse Aktienge- | Nein

sellschaft
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Dr. Martin Czurda Mitglied im Verwaltungsrat der Pfandbriefstelle | Ja
2402 Haslau an der Donau der Osterreichischen Landes Hypothekenban-
Donaustrasse 15 ken
ﬂt%léegodlis Aufsichtrats seit Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Banken- Ja
o Holding Gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Haftungs- Ja
Gesellschaft m.b.H.
Vorstandsvorsitzender der Austrian Anadi Bank | jg
AG (vormals HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG)
Vorstand der Adria Bank Aktiengesellschaft Nein
Vorstandsvorsitzender der Amsterdam Trade Nein
Bank
Prokurist der Raiffeisen Zentralbank Osterreich Nein
Aktiengesellschaft '
Gerhard Nyul Stellvertreter des Vorstandsvorsitzenden der Ja
7000 Eisenstadt, Neusiedler Stra- HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesell-
Re 33 schaft
MIFg“ed des Aufsichtrats Mitglied des erweiterten Vorstandes der Indust- | Ja
seit 23.05.2014 - i
riellenvereinbarung Burgenland
Ja
Mitglied im Aufsichtsrat der ATHENA Burgen-
land Beteiligungen AG
Mitglied im Aufsichtsrat der SOPRON BANK Ja
BURGENLAND ZRt. )
Nein
Mitglied im Verwaltungsrat der Pfandbriefstelle
der dsterreichischen Landes-
Hypothekenbanken
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Banken- Nein
Holding Gesellschaft m.b.H
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Haftungs- Nein
Gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Bildung Nein
GmbH
Beiratsmitglied der BB Leasing GmbH Ja
Beiratsmitglied der Kommunalkredit Vermé- Ja
gensverwaltungs-GmbH & Co OEG (Land Bur-
genland)
Ja

Gesellschafter und Geschéftsfihrer der Nyul
Immobilien GmbH

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

14.1.3. Staatskommisséare

Gemal § 76 Abs. 1 BWG hat der Bundesminister fir Finanzen, sofern gesetzlich nichts anderes
bestimmt ist, bei Kreditinstituten deren Bilanzsumme eine Milliarde Euro tbersteigt einen Staats-
kommisséar und dessen Stellvertreter fur eine Funktionsperiode von langstens funf Jahren zu be-
stellen (diese Bestimmung ist jedoch nur auf Staatskommissare anwendbar, die nach 1. Janner
2002 bestellt wurden). Es besteht die Mdglichkeit den Staatskommissar und dessen Stellvertreter
wieder zu bestellen. Die Staatskommissare und deren Stellvertreter handeln als Organe der Fi-
nanzmarktaufsicht und sind in dieser Funktion ausschlief3lich deren Weisungen unterworfen. Ge-
genwartig wurden vom Bundesminister fir Finanzen folgende Personen als Staatskommissére in

die Emittentin entsandt:

Name

Funktionsbeginn

Stellung

A Dir. Gerald Bichler

01.09.2009

Staatskommissar
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MR Heidemarie Kuschil | 01.06.2013 | Staatskommissér-Stellvertreterin
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

Den oben angefiihrten Staatskommisséaren kommen im Hinblick auf die Emittentin folgende Rechte
und Pflichten zu:

Teilnahmerecht: Der Staatskommissar und dessen Stellvertreter sind von der Emittentin zu den
Hauptversammlungen, zu den Sitzungen des Aufsichtsrates sowie zu entscheidungsbefugten Aus-
schussen des Aufsichtsrates rechtzeitig einzuladen. Auf ihren Antrag ist ihnen jederzeit das Wort
zu erteilen. Alle Niederschriften Uber diese Sitzungen sind dem Staatskommissar und seinem
Stellvertreter zu tibersenden.

Einspruchsrecht: Der Staatskommissér oder im Falle von dessen Verhinderung dessen Stellvertre-
ter haben gegen Beschlisse der Hauptversammlung sowie gegen Beschlisse des Aufsichtsrates
und entscheidungsbefugten Ausschiissen des Aufsichtsrates, durch die sie gesetzliche oder sons-
tige Vorschriften oder Bescheide des Bundesministers fur Finanzen oder der FMA fur verletzt er-
achten, unverzuglich Einspruch zu erheben und hievon der FMA zu berichten. Im Einspruch haben
sie anzugeben, gegen welche Vorschriften nach ihrer Ansicht der Beschluss verstoft.

Durch den Einspruch wird die Wirksamkeit des Beschlusses bis zur aufsichtsbehdrdlichen Ent-
scheidung aufgeschoben. Die Emittentin kann binnen einer Woche, gerechnet vom Zeitpunkt des
Einspruches, die Entscheidung der FMA beantragen. Wird nicht binnen einer Woche nach Einlan-
gen des Antrages entschieden, tritt der Einspruch au3er Kraft. Wird der Einspruch bestatigt, so ist
die Vollziehung des Beschlusses unzulassig.

Dem Staatskommissar und dessen Stellvertreter steht das Recht zu, in die Schriftstiicke und Da-
tentrager der Emittentin Einsicht zu nehmen, soweit es flur die Erfullung ihrer Aufgaben, insbeson-
dere der Uberwachung der Einhaltung der gesetzlichen oder sonstigen Vorschriften und Bescheide
des Bundesministers fur Finanzen und der Finanzmarktaufsicht erforderlich ist.

Der Staatskommissar und dessen Stellvertreter haben ihnen bekannt gewordene Tatsachen, auf
Grund derer die Erfullung der Verpflichtungen der Emittentin gegentber ihren Glaubigern und ins-
besondere die Sicherheit der ihr anvertrauten Vermdgenswerte nicht mehr gewahrleistet ist, un-
verziglich der Finanzmarktaufsicht mitzuteilen und jahrlich einen schriftlichen Bericht Uber ihre
Tatigkeit zu Ubermitteln.

14.2. Interessenkonflikte zwischen den Verwaltungs-, Geschéaftsfihrungs- und Auf-
sichtsorganen sowie dem oberen Management

Der Emittentin ist nicht bekannt, dass bei den Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats
zwischen den Verpflichtungen gegentber der Emittentin sowie ihren privaten Interessen potenziel-
le Interessenskonflikte bestehen.

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin tben wesentliche Organfunktio-
nen und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschéftsfuhrer, Geschéfts-
leiter, Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich aus. Aus dieser Tatigkeit
in der Hypo-Banken Osterreich kénnen sich potenzielle Interessenkonflikte mit inrer Organfunktion
bei der Emittentin ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern kdnnen insbe-
sondere dann auftreten, wenn diese Uber MalRnahmen zu entscheiden haben, bei welchen die
Interessen der Emittentin von jenen der Hypo-Banken Osterreich oder einzelner Gesellschaften
derselben abweichen (zB bei Veraul3erung wichtiger Vermdgensgegenstande, gesellschaftsrecht-
lichen MaRnahmen, wie Spaltungen, Verschmelzungen oder Kapitalerhéhungen, Ubernahmen, der
Genehmigung des Jahresabschlusses, Gewinnausschittung, Beteiligungen, etc.). Die Emittentin
erklart, dass ihr derzeit keine Interessenkonflikte bekannt sind

Es bestehen keine Vereinbarungen oder Abmachungen mit den Hauptaktionaren, Kunden, Liefe-
ranten oder sonstigen Personen, aufgrund deren eine in Punkt 14.1. genannte Person zum Mit-
glied eines Verwaltungs-, Geschéftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans bzw zum Mitglied des oberen
Managements bestellt wurde. Ebenso liegen keine privaten Interessenskonflikte zwischen den
Verwaltungs-, Geschaftsfiihrungs- und Aufsichtsorganen sowie dem oberen Management vor.
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Keine der in Punkt 14.1. genannten Personen halt Wertpapiere der Emittentin, die sie zur Aus-
Ubung des Stimmrechtes in der Hauptversammlung der Emittentin berechtigen bzw die in solche
Wertpapiere umgewandelt werden kdnnen. Entsprechend bestehen auch keine Verkaufsbe-
schrankungen.

15. BEZUGE UND VERGUNSTIGUNGEN

15.1. Betrag der gezahlten Vergutung (einschliel3lich etwaiger erfolgsgebundener
oder nachtraglicher Vergitungen) und Sachleistungen an Mitglieder des Vorstands
und des Aufsichtsrats

An Mitglieder des Aufsichtsrates wurden und werden keine Beziige und oder Verginstigungen
geleistet. Mag. Rainer Wiehalm erhielt 2013 als Mitglied des Vorstandes EUR 41.298,54. An Herrn
Dr. Wilhelm Miklas wurden 2013 keine Beztuige und/oder Verglnstigungen ausgezahlt.

15.2. Angabe der Gesamtbetrage, die von der Emittentin oder ihren Tochtergesell-
schaften als Reserve oder Riuckstellungen gebildet werden, um Pensions- und Ren-
tenzahlungen vornehmen oder dhnliche Verguinstigungen auszahlen zu kénnen

Es bestehen keine Ruckstellungen fir Pensions- und Rentenzahlungen.
16. PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG

16.1. Ende der laufenden Mandatsperiode und gegebenenfalls Angabe des Zeit-
raums, wahrend dessen die jeweilige Person ihre Aufgabe ausgetbt hat

Die Mandatsperioden der Vorstandsmitglieder laufen wie folgt:
e Dr. Wilhelm Miklas bis 31.12.2016
e Mag. Rainer Wiehalm bis 30.06.2017

Die Mandatsperioden samtlicher Mitglieder des Aufsichtsrates laufen bis zum Ende jener Haupt-
versammlung, die tber die Entlastung fur das Geschaftsjahr 2015 beschliel3t.

16.2. Angaben uber die Dienstleistungsvertrage, die zwischen den Mitgliedern der
Verwaltungs-, Geschéaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane und der Emittentin bzw
ihren Tochtergesellschaften geschlossen wurden und die bei Beendigung des
Dienstleistungsverhaltnisses Vergiinstigungen vorsehen oder Negativerklarung

Es bestehen keine zwischen den Mitgliedern der Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane und
der Emittentin abgeschlossenen Dienstleistungsvertrage, die bei Beendigung des Dienstleistungs-
verhaltnisses Vergunstigungen vorsehen.

16.3. Angaben uber den Auditausschuss und den Vergltungsausschuss, ein-
schlie3lich der Namen der Ausschussmitglieder und einer Zusammenfassung des
Aufgabenbereichs des Ausschusses

Der Prifungsausschuss besteht aus folgenden drei Mitgliedern:
e Generaldirektor KR Dr. Andreas Mitterlehner (Vorsitzender)
e Vorstandsdirektor Glnther Ritzberger, MBA (Vorsitzender-Stv.)
e Vorstandsdirektor Gerhard Nyul
Der Aufgabenbereich des Prifungsausschusses richtet sich nach § 63a Abs 4 BWG.
Zu den Aufgaben des Prifungsausschusses der Emittentin gehéren gemali § 63a Abs 4 BWG:
1. Die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses;

2. die Uberwachung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des internen Revisionssystems
und des Risikomanagementsystems der Emittentin;

3. die Uberwachung der Abschlussprifung;
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4. die Priifung und Uberwachung der Unabhangigkeit des Abschlusspriifers und Bankpriifers, ins-
besondere im Hinblick auf die fur die Emittentin erbrachten zusatzlichen Leistungen;

5. die Prufung des Jahresabschlusses und die Vorbereitung seiner Feststellung, die Prifung des
Vorschlags fur die Gewinnverteilung und des Lageberichts sowie die Erstattung des Berichts tber
die Prufungsergebnisse an das Aufsichtsorgan;

6. die Vorbereitung des Vorschlags des Aufsichtsorgans fir die Auswahl des Abschlussprfers und
Bankprufers.

Der Vergitungsausschuss besteht aus folgenden drei Mitgliedern:
e Generaldirektor KR Dr. Andreas Mitterlehner (Vorsitzender)
e Vorstandsdirektor Glunther Ritzberger, MBA (Vorsitzender-Stv.)
o Vorstandsdirektor Gerhard Nyul
Der Aufgabenbereich des Vergitungsausschusses richtet sich nach § 39¢c BWG:
1. Prufung und Uberwachung der Vergiitungspolitik
2. Priifung und Uberwachung der Vergiitungspraktiken
3. Prifung und Uberwachung der vergiitungsbezogenen Anreizstrukturen

16.4. Erklarung, ob die Emittentin der/den Corporate-Governance-Regelung/en im
Land der Grundung der Gesellschaft genigt. Sollte die Emittentin einer solchen Re-
gelung nicht folgen, ist eine dementsprechende Erklarung zusammen mit einer Er-
lauterung aufzunehmen, aus der hervorgeht, warum die Emittentin dieser Regelung
nicht Folge leistet

Der 6sterreichische Corporate Governance Kodex richtet sich vorrangig an ésterreichische borse-
notierte Aktiengesellschaften und erlangt Geltung durch freiwillige Selbstverpflichtung der Unter-
nehmen. Die Emittentin hat keine Aktien an einer Borse notiert. Der Vorstand der Emittentin ist
daher der Ansicht, dass die zwingenden Bestimmungen des dsterreichischen Rechts ausreichende
Rahmenbedingungen fur die Corporate Governance Struktur sind und hat sich aus diesem Grund
nicht dem Corporate Governance Kodex unterworfen.

17. BESCHAFTIGTE

17.1. Angabe der Zahl der Beschéftigten zum Ende des Berichtszeitraumes/im
Durchschnitt fir jedes Geschaéftsjahr, das von den historischen Finanzinformatio-
nen abgedeckt wird

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft beschaftigt und beschéftigte keine Arbeithnehmer.
17.2. Aktienbesitz und Aktienoptionen

Die Mitglieder des Verwaltungs-, Geschéftsfilhrungs- und Aufsichtsorgans und des oberen Mana-
gements sind weder im Besitz von Aktien der Emittentin noch haben diese eine Option auf Aktien.

17.3. Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, mittels deren Beschaftigte am Kapital
der Emittentin beteiligt werden kénnen

Derartige Vereinbarungen bestehen nicht.
18. HAUPTAKTIONARE

18.1. Angabe des Namens jeglicher Person, die nicht Mitglied der Verwaltungs-, Ge-
schaftsfiuhrungs- oder Aufsichtsorgane ist und die direkt oder indirekt eine Beteili-
gung am Kapital der Emittentin oder den entsprechenden Stimmrechten halt, die
gemal den nationalen Bestimmungen zu melden ist, zusammen mit der Angabe des
Betrags der Beteiligung dieser Person, oder Negativerklarung

Es sind folgende Gesellschaften direkt an der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft beteiligt:
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%
HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 12,5
Austrian Anadi Bank AG
(vormals HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG) 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 12,5
Hypo Tirol Bank AG 12,5
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT 12,5
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft 12,5
HYPO NOE Landesbank AG 6,25
HYPO NOE Gruppe Bank AG 6,25
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf dem gepriiften Jahresabschluss 2013 der Hypo—
Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

Das Grundkapital betragt EUR 5.110.000,00 und ist in 70.000 Stiickaktien im Nennbetrag a EUR
73,00 geteilt. Von diesem Grundkapital halten — mit Ausnahme der HYPO NOE Landesbank AG
und der HYPO NOE Gruppe Bank AG — oben genannte Gesellschaften jeweils Aktien im Nennbe-
trag von EUR 638.750,00 (8.750 Stiickaktien a EUR 73,00). Die HYPO NOE Landesbank AG und
die HYPO NOE Gruppe Bank AG halten jeweils Aktien im Nennbetrag von EUR 319.375,00 (4.375
Stuckaktien a EUR 73,00).

18.2. Information Uber den Umstand, ob die Hauptaktionare der Emittentin unter-
schiedliche Stimmrechte haben oder Negativerklarung

Jede Stammaktie der Emittentin gewahrt eine Stimme. Die Stimmrechte richten sich nach der H6-
he der Beteiligung an der Emittentin.

18.3. Sofern der Emittentin bekannt, Angabe, ob an der Emittentin unmittelbare oder
mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhéltnisse bestehen, und wer diese
Beteiligungen halt bzw diese Beherrschung ausibt. Beschreibung der Art und Wei-
se einer derartigen Kontrolle und der vorhandenen Mal3Bnahmen zur Verhinderung
des Misshrauchs einer derartigen Kontrolle

Siehe Punkt 18.1. Dem Vorstand der Emittentin ist nicht bekannt, ob einzelne oder mehrere Aktio-
nare gemeinsam die Emittentin beherrschen und/oder kontrollieren. Mal3nahmen zur Verhinderung
des Missbrauchs der Kontrolle sind aus der Sicht des Vorstandes der Emittentin nicht erforderlich.
Die Aktionarsrechte kbnnen nach Mal3gabe des Osterreichischen Gesellschaftrechts, insbesonders
des Aktiengesetzes ausgeiibt werden.

18.4. Beschreibung etwaiger der Emittentin bekannten Vereinbarungen, deren Aus-
Ubung zu einem spéteren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle des
Emittenten fuhren kénnte

Der Emittentin sind keine etwaigen Vereinbarungen bekannt, deren Ausiibung zu einem spéateren
Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle der Emittentin fihren kann.

19. GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Da die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft Finanzmittel ausschlieRlich treuhéndig aufnimmt
und diese an ihre Aktiondre zur widmungsgemafen Verwendung auf eigene Rechnung und Gefahr
weitergibt, fuhrt die Emittentin laufend (und zum Datum des Registrierungsformulares zu 100%)
Geschéfte mit verbundenen Parteien aus.

BEGEBENE WOHNBAUANLEIHEN (in EUR Mrd.) 2013 2012 2011
(1) Oberosterreichische Landesbank AG 1,084 0,991 1,030
(2) SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AG 0,512 0,497 0,488
(3) Hypo Tirol Bank AG 0,287 0,331 0,411
(4) Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesell-

schaft 0,325 0,299 0,332
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(5) Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 0,313 0,346 0,377
(6) HYPO NOE Landesbank AG 0,361 0,329 0,319
(7) Austrian Anadi Bank AG

(vormals HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG) 0,132 0,117 0,117
(8) HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 0,130 0,122 0,123
GESAMT 3,144 3,032 3,197
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf den gepruften Jahresabschliissen 2011-
2013 der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft lukriert von den Landes-Hypothekenbanken eine
Treuhandprovision flir die Emission von Wohnbauanleihen. Die Héhe der Treuhandprovision be-
tragt 1,5 Basispunkte (0,015%) des gezeichneten Emissionsvolumens. Die Wandelschuldver-
schreibungen werden (wurden) treuh&ndig im eigenen Namen auf Rechnung der Landes-
Hypothekenbanken begeben. Die Innenrevision der Emittentin wird seit 01.02.2013 durch die BCI
GmbH (eine 100%-ige Tochter der HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft) durchgefihrt.

Bis zum Datum des Registrierungsformulars haben sich die Geschafte gegeniiber mit verbunde-
nen Parteien wie oben dargestellt nicht wesentlich geéndert.

20. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGS-
LAGE DER EMITTENTIN

20.1. Historische Finanzinformationen

Die nach den osterreichischen Grundséatzen ordnungsgeméRer Buchfiihrung aufgestellten und
gepriften Jahresabschlisse der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft fiir das Geschéftsjahr
2011 zum 31.12.2011, fur das Geschéftsjahr 2012 zum 31.12.2012 sowie fir das Geschaftsjahr
2013 zum 31.12.2013 sind diesem Prospekt als Anhénge 1, 2 und 3 angefligt.

Die gepriiften Kapitalfluss- und Eigenkapitalveranderungsrechnungen zum 31.12.2011, 31.12.2012
und zum 31.12.2013 der Emittentin wurden ordnungsgeman auf Grundlage der Jahresabschlisse
fur die Geschéftsjahre 2011, 2012 und 2013 erstellt, vom Abschlussprifer der Emittentin gepruift
und sind diesem Prospekt als Anhang 5 angefugt.

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde gemaf den Bestimmun-
gen des BWG (insbesondere Anlage 2 zu § 43 BWG) sowie der Bestimmungen des UGB, jeweils
in der geltenden Fassung erstellt.

Eigenkapitalveranderungsrechnung:

EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

1. Anrechenbare Eigenmittel 30.06.2014 | 31.12.2013 * | 31.12.2012 * | 31.12.2011 *
a) Eingezahltes Kapital 5.110.000,00 | 5.110.000,00 | 5.110.000,00 | 5.110.000,00
b) Gewinnriicklagen 439.585,60 | 422.094,61| 350.624,12| 132.100,00
c) Haftricklage 220.845,00| 220.845,00| 220.845,00| 220.845,00
d) Abzugsposten immaterielle Vermdgensgegenstande 0,00 0,00 0,00 0,00
Anrechenbare Eigenmittel 5.770.430,60 | 5.752.939,61 | 5.681.469,12 | 5.462.945,00
Eigenmittelerfordernis* n.a.| 788.74537| 545.528,31| 423.039,86
Eigenmittel in % n.a. 729,38% 1.041,46% 1.291,35%
2.Erforderliche Eigenmittel 30.06.2014 | 31.12.2013 * | 31.12.2012 * | 31.12.2011 *
Eigenmittelerfordernis Kreditrisiko (Standardansatz) n.a. 788.745,37 545.528,31 423.039,86
Bemessungsgrundlage (gewichtete Aktiva) n.a. 63.100,00 43.642,00 33.843,00
davon 8 % Eigenmittelerfordernis gemaf § 22 Abs 1

BWG*

Eigenmittelerfordernis operationelles Risiko

Bemessungsgrundlage n.a. 732.000,00 677.000,00 600.000,00
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davon Eigenmittelerfordernis gemaR Standardansatz n.a.| 118.000,00| 110.000,00 98.000,00

(Quelle: Auf Grundlage der Jahresabschliisse 2011 bis 2013 gepriifte Eigenkapitalveranderungsrechnungen der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschatft fir die Geschéftsjahre 2011-2013, sowie eigener Berechnungen zum 30.06.2014)

*) nach BWG alt
Seit dem Stichtag 30.06.2014 ergaben sich keine wesentlichen Veréanderungen.

Zur Kapitalflussrechnung siehe Punkt 10.2. Erlauterungen der Quellen und der Betrage des Kapi-
talflusses der Emittentin und eine ausfiihrliche Darstellung.

20.2. Pro-forma Finanzinformationen
Es werden in den Prospekt keine Pro forma-Finanzinformationen aufgenommen.
20.3. Jahresabschluss

Die Emittentin erstellt ihre Jahresabschliisse nach den Osterreichischen Grundsatzen ordnungs-
gemalRer Buchfihrung (UGB, BWG). Die Jahresabschliisse fir das Geschaftsjahr 2011 zum
31.12.2011, fur das Geschaftsjahr 2012 zum 31.12.2012 sowie fir das Geschaftsjahr 2013 zum
31.12.2013 wurden unter Einbeziehung der Buchfiihrung geprift und mit einem unbeschrénkten
Bestatigungsvermerk versehen. Die Jahresabschlisse sind diesem Prospekt als Anhange 1, 2 und
3 angeflgt.

20.4. Prufung der historischen Finanzinformationen
20.4.1. Erklarung uber die Prufung der historischen Finanzinformationen

Die ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H., A-1220 Wien, Wagramer Strasse
19, hat in Ubereinstimmung mit den osterreichischen Grundsétzen ordnungsgemafer Buchfiihrung
von Abschlussprifungen die Jahresabschlisse der Emittentin fir das Geschaftsjahr 2013 zum
31.12.2013, fur das Geschéftsjahr 2012 zum 31.12.2012 sowie fur das Geschaftsjahr 2011 zum
31.12.2011 geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk gemar § 274
(1) des 6sterreichischen Unternehmensgesetzbuches versehen.

Die Wortlaute der Bestatigungsvermerke sind in den Jahresabschliissen der Gesellschaft fur das
Geschiftsjahr 2011 zum 31.12.2011, fur das Geschéftsjahr 2012 zum 31.12.2012 sowie fir das
Geschiéftsjahr 2013 zum 31.12.2013, die dem Prospekt als Anhéange 1, 2 und 3 angehangt sind,
wiedergegeben.

Die Jahresabschliisse 2011, 2012 und 2013 der Emittentin wurden anlésslich der Antragstellung
auf Billigung des vorliegenden Prospektes bei der 6sterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehorde
hinterlegt.

Die Kapitalfluss- und Eigenkapitalveranderungsrechnungen zum 31.12.2011, 31.12.2012 und zum
31.12.2013 der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wurden ordnungsgemaf auf Grundlage
der Jahresabschlisse fur die Geschéftsjahre 2011, 2012 und 2013 erstellt und vom Abschlusspri-
fer der Emittentin gepruft. Diese sind diesem Prospekt als Anhang 5 angefiigt und wurden anléass-
lich der Antragstellung auf Billigung des vorliegenden Prospektes bei der dsterreichischen Finanz-
marktaufsichtsbehérde hinterlegt.

20.4.2. Angabe sonstiger Informationen im Registrierungsformular, das von den Ab-
schlussprifern gepruft wurde

Es bestehen keine sonstigen Informationen, die von einem Abschlussprifer geprift wurden.

20.4.3. Wurden die Finanzdaten im Registrierungsformular nicht dem gepriften Jah-
resabschluss der Emittentin entnommen, so ist die Quelle dieser Daten und die Tat-
sache anzugeben, dass die Daten ungepruift sind

Die in diesem Prospekt enthaltenen Finanzdaten in Punkt 3. ,Ausgewahlte Finanzinformationen*
und in Punkt 10.3. ,Angaben Uber den Fremdfinanzierungsbedarf und die Finanzierungsstruktur

78



der Emittentin“ wurden teilweise von der Emittentin erstellt und von einem Wirtschaftsprufer ge-
pruft.

20.5. Alter der jungsten Finanzinformationen

Der letzte gepriifte Jahresabschluss der Emittentin fir das Geschéftsjahr 2013 zum 31.12.2013
wurde am 28.03.2013 von der ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H. mit ei-
nem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Die Emittentin hat einen ungepriften
Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2014 veréffentlicht.

20.6. Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

20.6.1 Hat die Emittentin seit dem Datum des letzten gepriften Jahresabschlusses
vierteljahrliche oder halbjahrliche Finanzinformationen veroffentlicht, so sind diese
in das Registrierungsformular aufzunehmen

Die Emittentin hat einen ungepriften Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2014 veroéffentlicht.
20.6.2 Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

Da dieser Prospekt mehr als 9 Monate nach Ablauf des letzten gepruften Finanzjahres (2013) er-
stellt wurde, muss dieser Prospekt Zwischeninformationen Uber das laufende Geschéftsjahr und
des vorangegangenen Geschéftjahres enthalten, die allerdings nicht gepruft sein missen und die
sich zumindest jeweils auf die ersten sechs Monate des Geschéftsjahres beziehen sollten. Diese
Zwischeninformationen miissen einen vergleichenden Uberblick iiber denselben Zeitraum wie im
letzten Geschaftsjahr enthalten.

Die Halbjahresfinanzberichte zum 30.06.2014 und 30.06.2013 der Emittentin wurden von der Emit-
tentin erstellt und weder von einem Wirtschaftsprifer geprift noch priferisch durgesehen.

Die Halbjahresfinanzberichte zum 30.06.2014 und 30.06.2013 sind diesem Prospekt als Anhange
4 und 6 angeschlossen.

20.7. Dividendenpolitik

Die Dividendenausschiittung unterliegt keinen etwaigen Beschrankungen. Fir die Geschéaftsjahre
2011 bis 2013 fanden keine Ausschittungen statt.

20.8. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Gegen die Emittentin selbst gab es keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsge-
richtsverfahren, die im Zeitraum der letzten 12 Monate bestanden bzw abgeschlossen wurden,
oder die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitat der Emittentin und/oder die Gruppe
auswirken bzw ausgewirkt haben. Nach Kenntnis der Emittentin sind solche Verfahren auch nicht
anhangig, eingeleitet oder droht deren Einleitung.

20.9. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der
Emittentin

Seit der Veroffentlichung des letzten gepriften Jahresabschlusses ist es zu keinen wesentlichen
Veranderungen bei der Finanzlage oder Handelsposition der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesell-
schaft gekommen.

21. ZUSATZLICHE ANGABEN
21.1. Aktienkapital
21.1.1. Betrag des ausgegebenen Kapitals und fir jede Kategorie des Aktienkapitals

Das Grundkapital der Emittentin betrdgt EUR 5.110.000,00 und ist zur Ganze bar einbezahlt. Von
dem in 70.000 Stiickaktien im Nennbetrag a EUR 73,00 geteilten Grundkapital halten die unter
.,Hauptaktionare“ angeflihrten Gesellschaften — mit Ausnahme der HYPO NOE Landesbank AG
und der HYPO NOE Gruppe Bank AG — jeweils Aktien im Nennbetrag von EUR 638.750,00 (8.750
Stuckaktien & EUR 73,00). Die HYPO NOE Landesbank AG und die HYPO NOE Gruppe Bank AG
halten jeweils Aktien im Nennbetrag von EUR 319.375,00 (4.375 Stiickaktien a EUR 73,00).
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Die satzungsmaRig maogliche bedingte Kapitalerhbhung wird vom Vorstand nur insoweit durchge-
fuhrt, als Anleger von der Gesellschaft begebener Wandelschuldverschreibungen von ihrem Um-

tauschrecht Gebrauch machen (siehe Kapitel Satzung und Statuten der Gesellschaft).

21.1.2. Sollten Aktien vorhanden sein, die nicht Bestandteil des Eigenkapitals sind,

so sind die Anzahl und die wesentlichen Merkmale dieser Aktien anzugeben

Trifft nicht zu.

21.1.3. Angabe der Anzahl, des Buchwertes sowie des Nennwertes der Aktien, die
Bestandteil des Eigenkapitals der Emittentin sind und die von der Emittentin selbst
oder in ihrem Namen oder von Tochtergesellschaften der Emittentin gehalten wer-

den
Trifft nicht zu.

21.1.4. Angabe etwaiger wandelbarer Wertpapiere, umtauschbarer Wertpapiere oder
Wertpapiere mit Optionsscheinen, wobei die geltenden Bedingungen und Verfahren
far die Wandlung, den Umtausch oder die Zeichnung darzulegen sind

Auflistung derzeit laufender Wandelschuldverschreibungen der Emittentin:

ISIN:

AT/000030729/3
AT/0000/30772/3
AT/0000/30780/6
AT/0000/30785/5
AT/0000/30796-2
AT/0000/30302-9
AT/0000/30303-7
AT/0000/30307-8
AT/0000/30320-1
AT/0000/30321-9
AT/0000/30322-7
AT/0000/30323-5
AT/0000/30324-3
AT/0000/30325-0
AT/0000/30327-6
AT/0000/30328-4
AT/0000/30329-2
AT/0000/30330-0
AT000030332-6
AT000030333-4
AT000030334-2
AT000030335-9
AT000030336-7
AT000030337-5
AT000030338-3
AT000030339-1
AT000030340-9
AT000030342-5
AT000030343-3
AT000030344-1
AT000030345-8
AT000030346-6
AT000030347-4
AT000030348-2
AT000030349-0

Bezeichnung:

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

1996-2019/8 "00"
2000-2015/1 "Stkm."
2000-2015/9 "Vbg."
2001-2016/4 "Vbg."
2001-2016/15 "Vbg"
2002-2017/2 "Vbg"
2002-2017/3 "Vbg"
2002-2015/7 "Stmk."
2002-2014/20 "Tirol"
2002-2014/21 "Bgld."
2002-2014/22 "NO"
2003-2015/1 "00"
2003-2016/2 "Stmk."
2003-2015/3 "Shg."
2003-2015/5 "Vbg"
2003-2018/6 "Vbg"
2003-2018/7 "Vbg"
2003-2016/8 "Stmk."
2003-2015/10 "NO"
2003-2015/11 "Tirol"
2003-2015/12 "Vbg"
2003-2017/13 "Vhg"
2003-2017/14 "Vbg"
2003-2015/15 "Tirol"
2003-2015/16 "Bgld."
2003-2015/17 "00"
2003-2018/18 "Shg."

2003-2019/20 "Kéarnten"

2003-2018/21 "Sbhg."
2003-2015/22 "00"
2003-2015/23 "Tirol"

2004-2017/1 "Salzburg"

2004-2017/2 " Vorarlberg"
2004-2017/3 " Vorarlberg"
2004-2017/4 "Vorarlberg"

Zinssatz:

var.%
5,00%
4,875%
4,50%
4,50%
4,50%
4,50%
variabel
4%
variabel
4,125%
4%

4%
3,875%
3,75%
4,00%
3,875%
variabel
4%

4%
variabel
3,875%
3,750%
variabel
variabel
3,30%
3,750%
variabel
4,000%
variabel
variabel
4,00%
4,00%
4,00%
variabel
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AT000030350-8
AT000030351-6
AT000030352-4
AT000030353-2
AT000030354-0
AT000030355-7
AT000030356-5
AT000030357-3
AT000030358-1
AT000030359-9
AT000030360-7
AT000030361-5
AT000030362-3
AT000030363-1
AT000030364-9
AT000030365-6
AT000030366-4
AT000030367-2
AT000030368-0
AT000030369-8
AT000030370-6
AT000030371-4
AT000030372-2
AT000030373-0
AT000030374-8
AT000030375-5
AT000030376-3
AT000030377-1
AT000030378-9
AT000030379-7
AT000049100-6
AT000049101-4
AT000049102-2
AT000049103-0
AT000049104-8
AT000049105-5
AT000049106-3
AT000049107-1
AT000049108-9
AT000049109-7
AT000049110-5
AT000049111-3
AT000049112-1
AT000049113-9
AT000049114-7
AT000049115-4
AT000049116-2
AT000049117-0
AT000049118-8
AT000049119-6
AT000049120-4
AT000049121-2
AT000049122-0
AT000049123-8
AT000049124-6
AT000049125-3

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2004-2016/5 "Niederdsterreich”
2004-2016/6 "Oberosterreich”
2004-2015/7 "Oberoésterreich”
2004-2019/9 "Steiermark"
2004-2016/8 "Tirol"
2004-2015/10 "Tirol"
2004-2016/11 "Oberosterreich"
2004-2016/12 "Oberosterreich"
2004-2016/13 "Burgenland"
2004-2016/14 "Burgenland"
2004-2016/15 "Burgenland”
2004-2018/16 "Salzburg"
2004-2016/17 "Oberodsterreich”
2004-2017/18 "Salzburg"
2004-2016/19 " Karnten"
2004-2016/20 " Tirol"
2004-2018/21 "Salzburg"
2004-2018/22 "Salzburg"
2004-2017/23 "Oberdsterreich”
2004-2016/24 "Burgenland”
2004-2016/25 "Burgenland”
2005-2019/1 "Salzburg"
2005-2017/2 "Oberosterreich”
2005-2017/3 "Niederosterreich"
2005-2017/4 "Vorarlberg"
2005-2017/5 "Vorarlberg"
2005-2017/6 "Vorarlberg"
2005-2019/7 "Salzburg"
2005-2020/8 "Karnten"
2005-2016/9 "Oberosterreich”
2005-2017/10 "Oberosterreich"
2005-2020/11 "Steiermark™"
2005-2017/12 "Tirol"
2005-2016/13 "Salzburg"
2005-2019/14 "Oberdsterreich”
2005-2020/15 "Steiermark"
2005-2017/16 "Oberdsterreich”
2005-2020/17 "Steiermark"
2005-2017/18 "Tirol"
2005-2017/19 "Tirol"
2005-2017/20 "Salzburg"
2005-2020/21 "Salzburg"
2005-2019/22 "Oberdsterreich”
2005-2025/23 "Salzburg"
2005-2020/24 "Oberdsterreich”
2005-2025/25 "Steiermark"
2005-2025/26 "Niederdsterreich"
2005-2020/27 "Niederdsterreich"
2005-2026/28 "Niederdsterreich"
2005-2017/29 "Niederdsterreich”
2005-2017/30 "Tirol"
2005-2030/31 "Oberdsterreich”
2005-2020/32 "Oberdsterreich”
2005-2025/33 "Steiermark"
2005-2025/34 "Steiermark™"
2005-2021/35 "Oberosterreich"

4%
variabel
3,8%

4%

4%
variabel
variabel
3,6%-4%
variabel
variabel
variabel
3,8%

4%

4%
variabel
variabel
4%
3,875%
variabel
variabel
variabel
4%
3,18%
3,50%
variabel
3,50%
3,50%
sprungfix
sprungfix
3,3%
Stufenzins
sprungfix
sprungfix
variabel
variabel
3,7%
3,48%
variabel
variabel
variabel
3,1%
3,25%
sprungfix
variabel
3,33%
variabel
3,5%
3,25%
variabel
3,25%
variabel
variabel
variabel
variabel
variabel
3%
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AT000049126-1
AT000049127-9
AT000049128-7
AT000049129-5
AT000049130-3
AT000049131-1
AT000049132-9
AT000049133-7
AT000049134-5
AT000049135-2
ATO000A001S2
ATOO00AO001U8
ATOO00A001V6
ATOO00A002W2
ATOOO0OAOOAQ1
ATOOOOAQOOED1
ATOOOOAOOEKG6
ATOOOOAOOEW1
ATOOOOAOON97
ATOOOOAOOXF6
ATOO00AO0XJ8
ATOOOOAQOOXY7
ATOOOOAOOYAS5
ATOOOOAOQOYF4
ATOO00AO0YQ1
ATO000A012V3
ATO000AO012W1
ATO000A01617
ATOO00A018Y4
ATOOOOAO1UES
ATOO000AOLUVTY
ATOO00AO01V54
ATOO00AO01VV5
ATOO00AO01WO04
ATO000AO01W12
ATO000AO01W20
ATOO00AO01IWZ4
ATO000A020W4
ATOOO0OA021A8
ATO000A026Q3
ATOO00AO026R1
ATOOOOAO2FL7
ATOO00A02YB9
ATO0O00AO02YU9
ATOOOOAO3HWS
ATOOOOAO3KX0
ATOO00AO044F9
ATOO00AQ44L7
ATOO00A04538
ATOO000A04546
ATO000A045Q3
ATOO00A045S9
ATOO00A04637
ATOO00A04BG2
ATOOO0AO4BL2
ATOO000A04DU9

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2005-2026/36 "Oberdsterreich”
2005-2026/37 "Niederdsterreich"
2005-2026/38 "Karnten"
2005-2025/39 "Steiermark"
2005-2026/40 "Niederdsterreich"
2005-2026/41 "Oberosterreich"
2005-2021/42 "Oberdsterreich”
2005-2026/43 "Niederdsterreich”
2005-2030/44 "Burgenland"
2006-2017/1 "Tirol"
2006-2021/2 "Salzburg"
2006-2022/3 "Niederdsterreich”
2006-2021/4 "Vorarlberg"
2006-2030/5 "Oberosterreich”
2006-2021/6 "Steiermark"
2006-2021/7 "Salzburg"
2006-2021/8 "Salzburg"
2006-2030/9 "Obero6sterreich”
2006-2021/10 "Vorarlberg"
2006-2017/11 "Oberdsterreich”
2006-2021/12 "Oberdsterreich”
2006-2021/13 "Salzburg"
2006-2023/14 "Tirol"
2006-2017/15 "Tirol"
2006-2021/16 "Salzburg"
2006-2021/17 "Niederdsterreich”
2006-2021/18 "Niederdsterreich”
2006-2017/19 "Vorarlberg"
2006-2017/20 "Oberdsterreich”
2006-2030/21 "Oberosterreich"
2006-2017/22 "Vorarlberg"
2006-2017/23 "Tirol"
2006-2021/24 "Salzburg"
2006-2021/25 "Salzburg"
2006-2021/26 "Salzburg"
2006-2021/27 "Salzburg"
2006-2021/28 "Oberdsterreich”
2006-2017/29 "Oberosterreich”
2006-2021/30 "Tirol"
2006-2021/31 "Salzburg"
2006-2017/32 "Steiermark
2006-2021/33 "Salzburg"
2006-2017/34 "Vorarlberg"
2006-2017/35 "Salzburg"
2006-2017/36 "Oberdsterreich”
2007-2018/1 "Tirol"
2007-2017/2 "Tirol
2007-2030/3 "Oberosterreich”
2007-2017/4 "Niederosterreich”
2007-2022/5 "Salzburg"
2007-2017/6 "Obero6sterreich”
2007-2018/7 "Salzburg"
2007-2022/8 "Steiermark"
2007-2022/9 "Oberosterreich”
2007-2022/10 "Salzburg"
2007-2023/11 "Oberosterreich”

variabel
variabel
4%
variabel
variabel
variabel
3,18%
variabel
variabel
variabel
3,3%
3,375%
variabel
variabel
variabel
3,7%
variabel
variabel
variabel
3,625%
3,6%
variabel
4%
variabel
4%
variabel
4%
variabel
variabel
variabel
4%
variabel
4%
variabel
variabel
variabel
3,84%
4%

4%
variabel
sprungfix
variabel
variabel
3,6%
3,51%
variabel
variabel
variabel
3,75%
variabel
3,6%
3,8%
4%

4%

4%

4%
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ATOO00AQ4EN2
ATO000AQ4EP7
ATO000A04GT4
ATO000A04RM6
ATO000A054F8
AT0000A05543
AT0000A056J5
ATO000AO5BN5
ATO000A05BPO
ATO000AO5BVS
ATO000AO5BY?2
ATO000A05D52
ATO000A05DP6
ATO000AOSEL3
ATO000AO5HN2
ATO000AO5R72
ATO000AOSRC4
ATO000AOSRK?
ATO000AOSRL5
ATO000A05T96
AT0O000A05TQO
ATO000A05XQ2
ATO000AO05XRO
AT0000A06129
AT0O000A063B8
AT0000A063C6
ATO000A067S3
AT0000A06Q07
ATO000A06VJ9
ATO000A07QL3
ATO000A07T52
ATO000A085V9
AT0000A08794
ATO000A087A9
AT0O000A08810
AT0000A08828
ATO000A088H?2
AT0000A088Y7
AT0000A088Z4
AT0000A08901
AT0000A08984
AT0000A08992
ATOO00AOS9A5
ATO000A089C1
AT0O000A089V1
ATO000A0SDT2
ATO000AOSE25
ATO000AOSE74
AT0O000A08Q62
AT0O000A08QS6
AT0O000A08QWS
AT0O000A08Y96
AT0O000A09G55
AT0000A09Y20
ATO000A09ZGO
ATO000A0A093

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelhshuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2007-2017/12 "Vorarlberg"
2007-2017/13 "Vorarlberg"
2007-2018/14 "Kéarnten"
2007-2018/15 "Kéarnten"
2007-2019/16 "Niederdsterreich"
2007-2018/17 "Salzburg"
2007-2018/18 "Oberosterreich"
2007-2018/19 "Salzburg"
2007-2022/20 "Salzburg"
2007-2017/21 "Burgenland”
2007-2017/22 "Burgenland"
2007-2020/23 "Vorarlberg"
2007-2017/24 "Vorarlberg"
2007-2022/25 "Steiermark"
2007-2017/26 "Karnten"
2007-2018/27 "Salzburg"
2007-2022/28 "Salzburg"
2007-2023/29 "Oberdsterreich”
2007-2018/30 "Oberdsterreich”
2007-2018/31 "Burgenland”
2007-2018/32 "Steiermark"
2007-2018/33 "Salzburg"
2007-2022/34 "Salzburg"
2007-2019/35 "Niedertsterreich"
2007-2017/36 "Tirol"
2007-2017/37 "Tirol"
2007-2020/38 "Salzburg"
2007-2017/39 "Vorarlberg"
2007-2019/40 "Niederdsterreich”
2007-2018/41 "Burgenland"
2007-2018/42 "Vorarlberg"
2008-2020/1 "Tirol"

2008-2018/2 "Steiermark"
2008-2018/3 "Steiermark"
2008-2019/4 "Oberotsterreich”
2008-2024/5 "Obero6sterreich”
2008-2021/6 "Salzburg"
2008-2019/7 "Salzburg"
2008-2023/8 "Salzburg"
2008-2019/9 "Vorarlberg"
2008-2021/10 "Salzburg"
2008-2019/11 "Niederdsterreich”
2008-2019/12 "Burgenland"
2008-2023/13 "Salzburg"
2008-2031/14 "Oberdsterreich”
2008-2019/15 "Oberosterreich"
2008-2019/16 "Kéarnten"
2008-2021/17 "Vorarlberg"
2008-2019/18 "Burgenland"
2008-2024/19 "Oberdsterreich”
2008-2019/20 "Burgenland"
2008-2023/21 "Salzburg"
2008-2019/22 "Salzburg"
2008-2020/23 "Niederdsterreich"
2008-2019/24 "Salzburg"
2008-2020/25 "Niederdsterreich"

3,75%
3,75%
variabel
variabel
4%
variabel
3,8%
4%

4%

4%
variabel
4%
variabel
4%
variabel
4,25%
4,25%
4,40%
4,20%
4,40%
variabel
4,50%
4,50%
4,40%
variabel
4%
4,20%
variabel
4,32%
4,15%
variabel
4%
4,125%
variabel
4,20%
4,40%
4,40%
4,25%
4,25%
variabel
variabel
4,15%
4,15%
variabel
variabel
4%
variabel
4%

4%
4,10%
variabel
4%

4%
4,20%
4,625%
4,40%
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ATOO00AOA1E4
ATO000AOAGT7
ATO000AOALV3
ATO000AOB554
ATO000AOBJIP7
ATO000AOBJIV5
ATO000AOCST5
ATO000AOCEV4
ATO000AOCF30
ATO000AOCF48
ATO000AOCKB3
ATO000AOCKC1
ATO000AOCLCO
ATO000AOCLD7
ATO000AOCTSS
ATO000AOCWPS
ATO000AOCY60
ATO000AOCY78
ATO000AOCYS86
ATO000AOCYRO
ATO000AODT74
ATO000AODK73
ATO000AODWAS
ATO000AODWQ4
ATOO00AOE228
ATO000AOEAJ3
ATO000AOEMG4
ATO000AOFDES5
ATO000AOFZ17
ATO000AOFZ58
ATO000A0G1L3
ATO000A0G1M1
ATOO00AOFAS1
ATO000A0G439
ATO000AOGMCS
ATO000AOGTUS5
ATO000AOGXP7
ATO000A0GXQ5
ATO000A0GZWS
ATO000AOHONO
ATO000AOHKP2
ATO000AOHTV1
ATO000AOKQT5
ATO000AOLY02
ATO000AOLY10
ATO000AOLZ68
ATO000AOLZE6
ATO000AOM4Q8
ATO000AOMQP9
ATO000AOMQQ7
ATO000AOMQV7
ATO000AOMQS3
ATO000AOMQT1
ATO000AOMQU9
ATO000AOMQR5
ATO000AOMQWS5

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2008-2019/26 "Steiermark"
2008-2023/27 "Salzburg"
2008-2018/28 "Tirol"
2008-2019/29 "Steiermark"
2008-2019/30 "Burgenland"
2008-2020/31 "Tirol"
2008-2021/32 "Oberosterreich"
2008-2019/33 "Vorarlberg"
2009-2020/1 "Steiermark"
2009-2020/2 "Steiermark"
2009-2025/3 "Oberosterreich”
2009-2020/4 "Oberosterreich”
2009-2024/5 "Salzburg"
2009-2020/6 "Salzburg"
2009-2021/7 "Tirol"
2009-2021/8 "Niederosterreich"
2009-2020/9 "Vorarlberg"
2009-2020/10 "Vorarlberg"
2009-2020/11 "Burgenland”
2009-2021/12 "Oberdsterreich”
2009-2020/13 "Niederosterreich”
2009-2019/14 "Salzburg"
2009-2021/15 "Steiermark"
2009-2020/16 "Tirol"
2009-2022/17 "Vorarlberg"
2009-2021/18 "Tirol"
2009-2025/19 "Oberdsterreich”
2010-2025/1 "Steiermark™
2010-2020/2 "Tirol"
2010-2020/3 "Tirol"
2010-2021/4 "Oberosterreich”
2010-2026/5 "Oberosterreich”
2010-2025/6 "Salzburg"
2010-2021/7 "Salzburg"
2010-2021/8 "Vorarlberg"
2010-2021/9 "Salzburg"
2010-2023/10 “Niederosterreich”
2010-2022/11 “Niederosterreich®
2010-2021/12 "Steiermark"
2010-2025/13 "Oberosterreich"
2010-2024/14 "Oberosterreich"
2010-2021/15 “Burgenland®
2010-2022/16 ,Oberosterreich”
2011-2021/1 ,Tirol*
2011-2021/2 ,Tirol*
2011-2022/3 ,Oberosterreich®
2011-2023/4 ,Oberosterreich®
2011-2022/5 ,Steiermark”
2011-2022/6,Salzburg®
2011-2022/7 ,Salzburg®
2011-2026/8 ,Salzburg®
2011-2022/9 ,Salzburg®
2011-2026/10 ,Salzburg*
2011-2026/11 ,Salzburg"
2011-2022/12 ,Salzburg®
2011-2026/13 ,,Oberosterreich®

variabel
4,50%
4%
variabel
4%
Nullkupon
sprungfix
variabel
3,25%
variabel
3,80%
3,42%
3,5%
3,5%
3,375%
3,625%
3,125%
variabel
3,70%
variabel
variabel
4%
variabel
variabel
3,625%
3,7%
4%

4%
3,30%
variabel
3,54%
4%

4%
variabel
variabel
3,5%
3,10%
variable
3,5%
sprungfix
variabel
3,20%
Sprungfix
3,30%
variabel
sprungfix
3,60%
4%
3,75%
4%
variabel
4,5%
3,5%
4,75%
3,25%
4%
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ATOOO0OAOMQX3
ATOO00AOMQY1
ATOOO0AOMST74
ATOOO0AOMSS82
ATOOOOAOPBES8
ATOOOOAOPCVO
ATOOOOAOPDF1
ATOO00A0Q743
ATOO00AOQBT4
ATO000A0QZGO
ATOOO0AOR1RY
ATOO00AQOV446
ATOO00AQOV453
ATOOO0AOSL91
ATOO000AQUJICS
ATOOOOAOSNZ2
ATOOO0AQ0T6S2
ATOOOOAQOT6TO
ATOO00AQOT6US
ATOOO0AOT6V6
ATOOO0AOTEW4
ATOOO0AQ0T6X2
ATOOOOAQOT6YO
ATOOO0AQT6Z7
ATOOO0OAQOT846
ATOO00AOTS861
ATOOOOAQYET6
ATOOOOAOYEF1
ATOOOOAQYE92
ATOOOOAOZCRY
ATOO00AOZDA1
ATOO000A0ZDB9
ATO000A0ZDCY7
ATO000A0ZDD5
ATOO00AO0ZDE3
ATOO00AO0ZF41
ATOOO0AOZF58
ATOO00AO0ZHQ8
ATOO00AQZJIF7
ATOOO0AQZK77
ATOOO0OAO0ZK85
ATOO00AO0ZK93
ATOO00AO0ZP23
ATOO00AO0ZP31
ATOOOOA10A58
ATOO00A10US4
ATOO00A10UT2
ATOO00A115B6
ATOO00A13315
ATOO00A159Vv2
ATOO00A159W0
ATOO00A159X8
ATOOO00A15PP9
ATOO000A15QT9
ATOOO0OA15TMS8
ATOOOOA15TNG6

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2011-2022/14 ,Niederdsterreich®
2011-2026/15 ,Niederosterreich®
2011-2022/16 ,Karnten”
2011-2022/17 ,Karnten*
2011-2022/18 "Vorarlberg"
2011-2022/19 "Vorarlberg"
2011-2022/20 ,Oberosterreich®
2011-2022/21 ,Steiermark”
2011-2022/22 ,Burgenland*
2011-2023/23 ,Karnten”
2011-2023/24 ,Oberosterreich®
2012-2027/1 ,Niederosterreich®
2012-2027/2 ,Niederdsterreich®
2012-2024/3 ,Oberosterreich®
2012-2024/4 ,Steiermark”
2012-2024/5 ,Karnten®
2012-2023/6 ,Salzburg®
2012-2027/7 ,Salzburg®
2012-2027/8 ,Salzburg®
2012-2027/9 ,Salzburg®
2012-2023/10 ,Salzburg*
2012-2023/11 ,Salzburg*
2012-2027/12 ,Salzburg*
2012-2026/13 ,Salzburg*
2012-2025/14 ,Oberosterreich®
2012-2027/15 ,Salzburg*
2013-2024/1 ,Oberosterreich
2013-2028/2 ,Oberosterreich”
2013-2023/3 ,Salzburg®
2013-2028/4 ,Salzburg®
2013-2028/5 ,Salzburg®
2013-2024/6 ,Salzburg*
2013-2024/7 ,Salzburg®
2013-2027/8 ,Salzburg®
2013-2024/9 ,Salzburg®
2013-2024/11 ,Salzburg*
2013-2026/12 ,Salzburg*
2013-2025/13 ,Karnten*
2013-2029/14 ,Oberosterreich®
2013-2025/15 ,Niederdsterreich®
2013-2025/16 ,Niederdsterreich®
2013-2028/17 ,Niederosterreich®
2013-2023/18 ,Tirol"
2013-2024/19 ,Tirol"
2013-2028/20 ,Burgenland®
2013-2024/21 ,Burgenland*
2013-2024/22 ,Burgenland*
2013-2029/23 ,Burgenland*
2013-2028/24 ,Burgenland*
2014-2025/1 ,Oberosterreich®
2014-2030/2 ,,Oberosterreich®
2014-2024/3 ,Tirol"
2014-2026/4 ,Salzburg®
2014-2025/5 ,Tirol*
2014-2025/6 ,Salzburg®
2014-2029/7 ,Salzburg®

3,70%
3,90%
4,375%
Sprungfix
Fix-to-float
3,75%
Fix-to-float
sprungfix
3,90%
3,625%
sprungfix
sprungfix
3,30%
sprungfix
sprungfix
variabel
variabel
4%

3%
2,75%
2,75%
3%
3,25%
Sprungfix
3%
3,50%
2,40%
2,80%
2,60%
2,75%
3,25%
2,50%
3,00%
sprungfix
variabel
2,75%
variabel
variabel
3,00%
2,50%
variabel
3,00%
sprungfix
variabel
variabel
2,60%
variabel
variabel
variabel
2,40%
3,00%
sprungfix
2,75%
variabel
2,50%
2,75%
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ATOOOOA15VS1 Wandelschuldverschr. 2014-2029/8 ,Niederdsterreich” 3,00%
ATOO00A15VTY9 Wandelschuldverschr. 2014-2026/9 ,Niederdsterreich® fix/variabel
ATO000A161B0 Wandelschuldverschr. 2014-2027/10 ,Vorarlberg® sprungfix
ATO000A16QUS5  Wandelschuldverschr. 2014-2026/11 ,,Oberdsterreich” sprungfix
ATOO00AL177A8 Wandelschuldverschr. 2014-2030/12 ,Burgenland® variabel
ATOO000A18QP1 Wandelschuldverschr. 2014-2026/13 ,Burgenland® 2,00%
ATO000A19114 Wandelschuldverschr. 2014-2034/14 ,Burgenland variabel
ATOO00A19RW3  Wandelschuldverschr. 2014-2025/15 ,Oberdésterreich sprungfix
ATOO00A19RX1 Wandelschuldverschr. 2014-2029/16 ,Oberdsterreich sprungfix
ATOO00A19SA7 Wandelschuldverschr. 2014-2026/17 ,Vorarlberg® fix/variabel
ATOO00A19SE9 Wandelschuldverschr. 2014-2026/18 ,Burgenland® 1,625%
ATO000A19Y85 Wandelschuldverschr. 2014-2034/19 ,Burgenland® variabel
ATOO00A1A380 Wandelschuldverschr. 2014-2026/20 ,Steiermark® sprungfix
ATOOOOA1A398 Wandelschuldverschr. 2014-2024/21 ,Steiermark® fix/variabel
ATOOOOA1AKGE7 Wandelschuldverschr. 2014-2026/22 ,Vorarlberg® fix/variabel
ATOO000A1AMT3  Wandelschuldverschr. 2014-2025/23 ,Tirol* fix/variabel
ATOO00A1AMULl  Wandelschuldverschr. 2014-2025/24 ,Burgenland® variabel
ATOO000A1AS85 Wandelschuldverschr. 2014-2026/25 ,Oberdsterreich” sprungfix

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

Das Wandlungsverfahren bei diesen Anleihen ist derart gestaltet, dass je Nominale EUR 1.000,00
Wandelschuldverschreibungen den Anleger gemal3 den Anleihebedingungen zur Wandlung in 14
Stiick nennwertlose Partizipationsscheine der Emittentin geman § 23 Abs. 4 und 5 BWG in der vor
dem BGBI 2013/184 geltenden Fassung berechtigen. Dies entspricht einem nominellen Wand-
lungspreis von rd. EUR 71,43 je Partizipationsschein. Bei in ATS begebenen Anleihen berechtigen
je Nominale ATS 10.000,00 Wandelschuldverschreibungen zur Wandlung in 10 Stick Partizipati-
onsscheine a Nominale ATS 100,00. Der nominelle Wandlungspreis entspricht diesen Anleihen
somit rd. EUR 72,67 je Partizipationsschein (ATS 1.000,00).

Bei der Anleihe ATO0O00A159V2 und allen spater begebenen Anleihen ist das Wandlungsverfahren
derart gestaltet, dass je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 berechtigt
den Inhaber zur Wandlung in 10 Stick auf Inhaber lautende Partizipationsrechte der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft im Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies
entspricht einem nominellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht.

Die Wandlungserklarung kann fir samtliche oben angefiihrten Anleihen ausschlieRlich durch Aus-
fullen eines diesbeziiglichen von einer als Zahlstelle definierten Bank rechtzeitig vor einem Wand-
lungstermin kostenlos zur Verfigung gestellten Formulars gemafl? den Bestimmungen des AktG
erfolgen. Die Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage vor dem Wandlungstermin
der Hauptzahl- und Umtauschstelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die Wand-
lungserklarung ist fur den Anleger sofort bindend und wird gegenuber der Emittentin mit fristge-
rechtem Eingang bei der Hauptzahl- und Umtauschstelle wirksam.

21.1.5. Angaben Uuber eventuelle Akquisitionsrechte und deren Bedingungen
und/oder Uber Verpflichtungen in Bezug auf genehmigtes, aber noch nicht geschaf-
fenes Kapital oder in Bezug auf Kapitalerhdhung

Trifft nicht zu.

21.1.6. Angaben Uber das Kapital eines jeden Mitglieds der Gruppe, worauf ein Opti-
onsrecht besteht oder bei dem man sich bedingt oder bedingungslos darauf geei-
nigt hat, dieses Kapital an ein Optionsrecht zu knipfen, sowie Einzelheiten Uber
derlei Optionen, die auch jene Personen betreffen, die diese Optionsrechte erhalten
haben

Trifft nicht zu.
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21.1.7 Die Entwicklung des Aktienkapitals mit besonderer Hervorhebung der Anga-
ben Uber etwaige Veranderungen, die wahrend des von den historischen Finanzin-
formationen abgedeckten Zeitraums erfolgt sind

Trifft nicht zu.
21.2. Satzungen und Statuten der Gesellschaft

21.2.1. Beschreibung der Zielsetzungen der Emittentin und an welcher Stelle sie in
der Satzung und den Statuten der Gesellschaft verankert sind

(1) Geschéftsgegenstand der Emittentin ist schwerpunktmaRig die Finanzierung von Wohnbauten
gemal 8 1 des Bundesgesetzes Uber steuerliche Sondermalinahmen zur Forderung des
Wohnbaues, BGBI Nr. 253/1993 in der jeweils geltenden Fassung. Der Emissionserlds muss
zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen Verbesserung durch bautechnische Mal3Bhahmen
von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150m2 oder von tUberwiegend zu Wohn-
zwecken bestimmten Geb&auden zur Verfigung stehen und innerhalb von 3 Jahren zur Bede-
ckung der Kosten verwendet werden. Im Falle einer Vermietung darf die Miete jenen Betrag
nicht Ubersteigen, der fur die Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauférderung maRge-
bend ist.

Zur Erreichung des Geschéaftszweckes wird ausschlie3lich folgendes Bankgeschaft betrieben:
Die Ausgabe festverzinslicher Wertpapiere, insbesondere auch in Form von Wandelschuld-
verschreibungen (sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft) gemall § 1 Abs. 1 Z 10 BWG, ein-
geschrankt auf die Ausgabe von Schuldverschreibungen treuhandig fur die Rechnung anderer
Kreditinstitute, wobei die Gesellschaft nur das Gestionsrisiko tragt, und sonstige mit dieser
Banktatigkeit in unmittelbarem Zusammenhang stehende Tatigkeiten und Hilfstatigkeiten in
Bezug auf das Bankgeschatft.

(2) Der Unternehmensgegenstand umfasst ferner:

1. Den Erwerb von Immobilien, Grundstiicken und grundstticksahnlichen Rechten (einschliel3-
lich Superadifikaten und Baurechten), die Errichtung von Gebauden, insbesondere von
Wohnbauten auf diesen Grundstiicken und die kommerzielle Nutzung dieser Grundstiicke
und grundstiicksahnlichen Rechte und der Gebaude, vor allem durch gewerbliche Vermie-
tung oder durch den Abschluss von Leasingvertragen;

2. den Erwerb und die kommerzielle Nutzung von beweglichen Wirtschaftsgitern, insbeson-
dere durch gewerbliche Vermietung oder durch den Abschluss von Leasingvertragen;

3. den Erwerb, die Haltung, die Verwaltung und die Verau3erung von Beteiligungen an ande-
ren Unternehmen mit gleichem oder ahnlichem Unternehmensgegenstand sowie die Uber-
nahme der Geschaftsfihrung in diesen.

4. Der Handel mit Waren aller Art.

(3) Die Gesellschaft ist innerhalb dieser Grenzen im In- und Ausland zu allen Geschaften und
Malnahmen berechtigt, die zur Erreichung des Gesellschaftszweckes notwendig oder nitzlich
erscheinen. Die Gesellschaft ist weiter berechtigt, Tochtergesellschaften zu errichten.

21.2.2. Zusammenfassung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der Statuten
der Emittentin sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die die Mit-
glieder der Verwaltungs-, Geschaftsfiuhrungs- und Aufsichtsorgane betreffen

Gemal § 5 der Satzung besteht der Vorstand aus zwei bis vier Mitgliedern, wobei die Bestellung
der Mitglieder durch den Aufsichtsrat erfolgt. Die Vorstandsmitglieder kbnnen hoéchstens auf funf
Jahre bestellt und bei Vorliegen eines wichtigen Grundes im Sinne von 8§ 74 Abs 4 AktG abberufen
werden. Der Vorstand fasst seine Beschlisse einstimmig, wenn er aus zwei Mitgliedern besteht,
sonst mit einfacher Stimmenmehrheit.

Die Gesellschaft wird nach aul3en von zwei Vorstandsmitgliedern gemeinsam oder durch ein Vor-
standsmitglied gemeinsam mit einem Gesamtprokuristen vertreten. Die Gesellschaft kann, unter
Beachtung allfalliger gesetzlicher Einschrénkungen (wie zB Beschrdnkung der Vertretungsbefugnis
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auf alle Arten von gerichtlichen und auRRergerichtlichen Geschéften und Rechtshandlungen, die der
Betrieb des Unternehmens mit sich bringt, wobei zB die VerduRRerung und Belastung von Grund-
stiicken einer gesondert erteilten Befugnis bedarf), auch durch zwei Gesamtprokuristen gemein-
sam vertreten werden. Die Erteilung von Einzelvertretungsvollmacht an Vorstandsmitglieder sowie
die Erteilung von Einzelprokura oder Einzelhandlungsvollmacht ist ausgeschlossen.

Gemal § 7 der Satzung wahlt die ordentliche Hauptversammlung den Aufsichtsrat der Emittentin,
der aus vier bis zwolf Mitgliedern besteht. Die Aufsichtsréate werden falls bei der Bestellung nicht
eine kurzere Funktionsperiode festgelegt wird, nicht langer als bis zur Beendigung der Hauptver-
sammlung gewahlt, die Uber die Entlastung flr das vierte Geschaftsjahr nach der Wahl beschlief3t.
Das Geschéftsjahr, in dem das Aufsichtsratsmitglied bestellt wurde, wird nicht mitgerechnet. Jedes
Aufsichtsratsmitglied kann seine Funktion mit sofortiger Wirkung durch eingeschriebenen Brief an
den Vorsitzenden des Aufsichtsrates niederlegen. Scheiden Mitglieder des Aufsichtsrates, aus
welchem Grund immer, aus dem Aufsichtsrat aus, ist spatestens in der nachsten ordentlichen
Hauptversammlung eine Ersatzwahl durchzufihren. Der Aufsichtsrat ist beschlussfahig, wenn
mindestens die Halfte seiner Mitglieder, darunter Vorsitzender und oder ein Stellvertreter, anwe-
send sind. Die Beschlisse werden mit einfacher Mehrheit gefasst, wobei bei Stimmengleichheit die
Stimme des Aufsichtsratsvorsitzenden entscheidet.

21.2.3. Beschreibung der Rechte, Vorrechte und Beschrankungen, die an jede Kate-
gorie der vorhandenen Aktien gebunden sind

Samtliche Aktien der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft sind Stiickaktien. Eine Ubertragung
der Stickaktie ist gemaR § 3 der Satzung an die Zustimmung des Aufsichtsrates der Emittentin
gebunden. Die Gesellschaft ist berechtigt auch ohne Zustimmung der Inhaber stimmrechtsloser
Vorzugsaktien weitere Vorzugsaktien mit vor- oder gleichstehenden Rechten zu schaffen. Die
Emittentin hat derzeit keine Vorzugsaktien ausgegeben.

21.2.4. Erlauterung, welche MalBnahmen erforderlich sind, um die Rechte der Inha-
ber von Aktien zu &ndern, wobei die Falle anzugeben sind, in denen die Bedingun-
gen strenger ausfallen als die gesetzlichen Vorschriften

Jede Aktie gewahrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme. Beschrankungen des
Stimmrechtes bestehen nicht.

Soweit das Gesetz nicht zwingend eine andere Mehrheit vorschreibt (z.B. Anderung des Unter-
nehmensgegenstandes, bedingte Kapitalerh6hung, genehmigtes Kapital, ordentliche Kapitalherab-
setzung), beschliel3t die Hauptversammlung gemal & 9 der Satzung mit einfacher Mehrheit der
abgegebenen Stimmen, und in Fallen, in denen eine Kapitalmehrheit gefordert ist, mit einfacher
Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals.

Es bestehen keine strengeren Bedingungen als die gesetzlichen Vorschriften um die Rechte der
Inhaber von Aktien zu andern.

21.2.5. Beschreibung der Art und Weise, wie die Jahreshauptversammlungen und
die aul3erordentlichen Hauptversammlungen der Aktionare einberufen werden, ein-
schlie3lich der Teilnahmebedingungen

Die Hauptversammlung wird vom Vorstand oder vom Aufsichtsrat einberufen und findet mindes-
tens einmal jahrlich am Sitz der Gesellschaft oder in einer ¢sterreichischen Landeshauptstadt statt.

Die Berechtigung zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausibung des Stimmrechtes
und der Ubrigen Aktionarsrechte, die im Rahmen der Hauptversammlung geltend zu machen sind,
richtet sich nach der Eintragung im Aktienbuch zu Beginn der Hauptversammlung.

Fur die Teilnahme an der Hauptversammlung bedarf es keines gesonderten Nachweises der Akti-
onare sowie keiner Anmeldung zur Hauptversammlung.
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21.2.6. Kurze Beschreibung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der Statuten
der Emittentin sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die u.U. ei-
ne Verzdgerung, einen Aufschub oder sogar die Verhinderung eines Wechsels in
der Kontrolle der Emittentin bewirken

Die Aktien der Emittentin sind Stiickaktien, deren Ubertragung an die Zustimmung des Aufsichtsra-
tes der Gesellschaft gebunden ist. Durch eine ausstandige oder verweigerte Zustimmung der Emit-
tentin kénnen eine Verzdgerung, ein Aufschub oder eine Verhinderung des Wechsels in der Kon-
trolle der Emittentin bewirkt werden.

21.2.7. Angabe (falls vorhanden) etwaiger Bestimmungen der Satzung und der Sta-
tuten der Emittentin sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die fir
den Schwellenwert gelten, ab dem der Aktienbesitz offen gelegt werden muss

Trifft nicht zu.

21.2.8. Darlegung der Bedingungen, die von der Satzung und den Statuten der Emit-
tentin sowie der Grundungsurkunde oder sonstigen Satzungen vorgeschrieben
werden und die die Veranderungen im Eigenkapital betreffen, sofern diese Bedin-
gungen strenger sind als die gesetzlichen Vorschriften

Trifft nicht zu.
22. WESENTLICHE VERTRAGE

Es gibt keine wesentlichen Vertrage, die nicht im normalen Geschéftsablauf abgeschlossen wur-
den.

23. ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN VON SEITEN SACHVER-
STANDIGER UND INTERESSENERKLARUNGEN

23.1. Erklarung oder Bericht einer Person, die als Sachverstandiger handelt
Trifft nicht zu.
23.2. Angaben von Seiten Dritter

Dieser Prospekt enthalt Verweise auf Daten zum Rating der Gesellschafter der Emittentin, die aus
Moody's Investors Service Limited und Standard & Poor's entnommen sind.

Die Daten zum Rating sind auf folgenden Websites abrufbar:
http://www.hyponoe.at/m129/at/downloads/presse/facts figures/hypo factsheet.pdf

http://www.hypo.at/eBusiness/hypoooe template1/588648318645228613-
589113666566129551 613926469277574352-613926469277574352-NA-NA-NA.html

https://www.hypotirol.com/at/ueber-uns/unternehmen/rating.html

http://www.hypovbg.at/019/hpathypv.nsf/hypov?OpenAgent&102Ratingx Allgemeines

Die Emittentin hat die externen Daten korrekt wiedergegeben. Soweit es der Emittentin bekannt ist
und sie es aus den veroffentlichten Informationen ableiten konnte, wurden keine Tatsachen unter-
schlagen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefilhrend gestalten wirden.
Anleger sollten diese Informationen dennoch sorgfaltig abwéagen.

Die Emittentin hat die Zahlenangaben, Marktdaten und sonstigen Informationen, die Dritte ihren
Studien zu Grunde gelegt haben, nicht Gberprift und Ubernimmt daher keine Verantwortung oder
Garantie fur die Richtigkeit der in diesem Prospekt enthaltenen Angaben aus Studien Dritter.

24. EINSEHBARE DOKUMENTE

Wahrend der Gultigkeitsdauer des Prospekts (12 Monate nach seiner Billigung) kénnen die folgen-
den Dokumente eingesehen werden bzw werden deren Kopien am Sitz der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft, 1043 Wien / Osterreich, Brucknerstrasse 8 kostenlos zur Verfliigung gestellt:

a) die Satzung der Emittentin
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b) die Jahresabschlisse der Emittentin fir das Geschaftsjahr 2013 zum 31.12.2013, fur das
Geschéftsjahr 2012 zum 31.12.2012 sowie fur das Geschaftsjahr 2011 zum 31.12.2011

c) die gepruften Kapitalfluss- und Eigenkapitalverdnderungsrechnungen der Emittentin zum
31.12.2011, 31.12.2012, 31.12.2013

d) der Halbjahresfinanzbericht der Emittentin zum 30.06.2013
e) der Halbjahresfinanzbericht der Emittentin zum 30.06.2014

Der gegenstandliche Prospekt ist auf der Homepage der Emittentin unter http://www.hypo-
wohnbaubank.at/basisprospekt2014.htm veroffentlicht und wird Interessenten auf Verlangen in
gedruckter Form kostenlos zur Verfigung gestellt.

25. ANGABEN UBER BETEILIGUNGEN
Trifft nicht zu.
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IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER HYPO NOE LANDESBANK AG

1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Registrierungsformular gemachten Angaben bzw fur be-
stimmte Abschnitte des Registrierungsformulars verantwortlich sind

Fir die inhaltliche Richtigkeit der gemachten Angaben in den Abschnitten B, C und D des Ab-
schnitts 1. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit diese den Treugeber betreffen, Ab-
schnitt IV. Angaben zum Treugeber HYPO NOE Landesbank AG und in Abschnitt I.2 Risikofakto-
ren in Bezug auf den Treugeber HYPO NOE Landesbank AG ist der Treugeber,HYPO NOE Lan-
desbank AG, mit Sitz in 3100 St. Pélten, Hypogasse 1, Republik Osterreich, verantwortlich.

1.2. Erklarung der fiur das Registrierungsformular verantwortlichen Personen, dass sie die
erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Registrierungs-
formular genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausge-
lassen worden sind, die die Aussage des Registrierungsformulars wahrscheinlich verén-
dern kdnnen

Die HYPO NOE Landesbank AG erklart hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten las-
sen, um sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt in den Abschnitten B, C und D des Ab-
schnitts 1. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit diese den Treugeber betreffen, Ab-
schnitt IV. Angaben zum Treugeber HYPO NOE Landesbank AG und in Abschnitt 11.2. Risikofakto-
ren in Bezug auf den Treugeber HYPO NOE Landesbank AG gemachten Angaben ihres Wissens
nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen wurden, die die Aussage des Prospektes
wabhrscheinlich verdndern kénnen.

2. ABSCHLUSSPRUFER

2.1. Namen und Anschrift der Abschlussprifer des Treugebers, die fiir den von den histori-
schen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zustandig waren (einschlie3lich der An-
gabe ihrer Mitgliedschaft in einer Berufsvereinigung)

Die Deloitte Audit Wirtschaftsprifungs GmbH, A-1013 Wien, Renngasse 1/Freyung hat durch Mag.
Thomas Becker (2011) bzw Dr. Peter Bitzyk (2011, 2012, 2013) bzw Mag. Wolfgang Wurm (2012,
2013) als Wirtschaftspriifer und Bruno Moritz (2012, 2013) als Steuerberater in Ubereinstimmung
mit den dsterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften und den ergdnzenden Bestimmun-
gen in der Satzung den Jahresabschluss fiir die Geschéftsjahre 2011 zum 31.12.2011, 2012 zum
31.12.2012 und 2013 zum 31.12.2013 geprift und mit einem uneingeschrénkten Bestéatigungs-
vermerk versehen.

Deloitte Audit Wirtschaftspriifngs GmbH ist Mitglied der Kammer der Wirtschaftstreuhander.

2.2. Wurden Abschlussprifer wahrend des von den historischen Finanzinformationen ab-
gedeckten Zeitraums abberufen, nicht wieder bestellt oder haben sie ihr Mandat niederge-
legt

Wahrend des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums gab es keinen
Wechsel des Abschlussprifers. Lediglich die fur den Abschlussprifer handelnden nattrlichen Per-
sonen wechselten teilweise.

3. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Die gepriften und mit einem uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk versehenen Jahresab-
schlisse 2011-2013 sowie die ungepriften Halbjahresfinanzberichte zum 30.06.2013 und zum
30.06.2014 des Treugebers sind unter Punkt 20. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMO-
GENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE DES TREUGEBERS néaher dargestellt.

Weiters sind die gepruften Geldfluss- und Eigenkapitalverdnderungsrechnungen zum 31.12.2011,
31.12.2012 und 31.12.2013 des Treugebers unter Punkt 20. FINANZINFORMATIONEN UBER
DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE DES TREUGEBERS dargestellt.
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Die Darstellung der nach betriebswirtschaftlichen Grundséatzen gegliederten Gewinn- und Verlust-
rechnung zu den ungepriften Halbjahresfinanzberichten zum 30.06.2013 und 30.06.2014 zeigt
folgendes Bild:

ERFOLGSSTRUKTUR
Gewinn- und Verlustrechnung fur den Zeitraum 01.01. bis 30.06. 01.01. bis 30.06.
2014 2013
TEUR TEUR
LJHETTOZINSERTRAG 19.434 18.334
Ertrdge aus Wertpapieren und Beteiligungen 251 52|
Provizsionsgeschift 6.063 5.159
Ergebniz aus Finanzgeschéften 166 50
Sonstige betriebliche Efrdge 500 587
II.| BETRIEBSERTRAGE 26.464 24,222
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen -22.852 -22.151
Wertberichtigungen auf Anlagegiter -1.100 -955
sonstige betriebl. Aufwendungen -58 -75
IIl.| BETRIEBSAUFWENDUNGEHN -24.058 -23.185
V.| BETRIEBSERGEBHNIS 2.406 1.037
Ertrags-‘Aufwandszaldo aus Wertberichtigungen auf Forderungen und
Rickstellungen fir Eventuatverbindlichkeiten
und Kreditriziken 504 475
Ertrags-/Aufwands=saldo aus Wertberberichtigungen auf Wertpapiere,
zowie an Beteiligungen 4 0
V.|ERGEBHNIS DER GEWOHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT 1.906 562
Steuern vom Einkommen und Ertrag 0 0
Sonstige Steuern =275 =142
VI.|HALBJAHRESIBERSCHUSS/-FEHLBETRAG (NACH STEUERN) 1.631 420

(Quelle: ungeprifte Halbjahresabschlizse der HY'PO NOE Landesbank AG -
vormalz: Niederdsterreichische Landesbank-Hypothekenbank AG)

Die Darstellung der nach betriebswirtschaftlichen Grundsatzen gegliederten Gewinn- und Verlust-
rechnung, die Kennzahlen zur Gewinn- und Verlustrechnung sowie die Eigenmitteldarstellung zu
den gepriften Jahresabschliissen zum 31.12.2011, 31.12.2012 und 31.12.2013 zeigen folgendes

Bild:
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ERFOLGSSTRUKTUR

Gewinn- und Verlustrechnung fiir den Zeitraum 1.4.-31.12 1.4.-31.42 1.4.-31.42
2013 2012 2011
TEUR TEUR TEUR
I|NETTOZINSERTRAG 37.858 38.297 43.084
Ertrage aus Wernpapieren und Beteiligungen 83 124 203
Provisionsertrige 12801 11.594 11.963
Provisionsaufwendungen 2227 2211 -2.340
Ertrage/Aufwendungen aus Finanzgeschaften 70 472 540
Sonstige betriebliche Ertrage 1.510 1.283 1.139
I.| BETRIEBSERTRAGE 50.105 49.559 54.589
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen 45 187 -41.000 -38.336
Wertberichtigungen auf die in den Aktivposten (Abschrg -1.820 1727 -1.470
sonstige betriebl. Aufwendungen -530 -394 -216
IIl.| BETRIEBSAUFWENDUNGEN A7.537 A3.121 A0.022
IV.| BETRIEBSERGEBNIS 2.568 6.438 14.567
Ertrags-/Aufwandssaldo aus Wertber. auf Forderungen -1.5678 -1.444 -3.869
Ertrags-/Aufwandssaldo aus Wertber. auf Werpapiere 612 386 188
\.|ERGEBNIS DER GEWMOHNLICHEN GESCHAFT STATIGKEIT 1.602 5.360 5.086)
Aulerordentlicher Ertrag 0 0 0
Steuern vorm Einkommen und Ertrag 0 -510 -565
Sonstige Steuern -284 -279 -234
V.| JAHRES(BERSCHUSS/-FEHLBETRAG 1.318 4.5 5.087
Ricklagenbewegung 0 -790 -1.130
VIL] JAHRESVERLUST/-GEWINH 1.318 3.801 3.957
Gewinnvaortrag 0 0 0
Ergebnisibernahme~abfihrung -1.318 -3.801 -3.957
VL | BILANZGEVWINN 0 0 0
(CQuelle: geprofte Jahresabschllisse der HYPO MOE Landesbank AG)
KENNZALEN zur Gewinn- und Verlustrechnung 2013 2012 2011
TEUR TEUR TEUR
Betriebsaufwendungen -47.537 -43.121 -40.022
Betriebsertrage 50.105 49,559 54.589
Cost/Income Ratio 94,87% 87,01% 73,32%
Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit 1.602 5.380 5.886
Durchschnittliches Kernkapital 103.584 102.961 101.459
Return on Equity (ROE 2) 1,55% 5,23% 5,80%

(Quelle: Eigene Berechnungen der HY PO NOE Landesbank AG basierend auf den gepriften Jahresabschlissen und
Lageberichten der HY PO NOE Landesbank AG - vormals: Niederosterreichische Landesbank-Hypothekenbank AG)
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EIGENM IL
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
TEUR TEUR TEUR
Anrechenbare Eigenmittel gemaR § 23 BWG * 132.444 142.412 151.123
Eigenmittelerfordernis Kreditrisiko 83.459 79.401 82.380
Bemessungsgrundlage (gewichtete Aktiva) 1.043.233 992.517 f 101.459
Eigenmittelerfordernis operationelles Risiko 7.909 7.755 7.472
Bemessungsgrundlage 52.724 51.697 49.811
Eigenmittelerfordernis offene Devisenposition - -
Bemessungsgrundlage - - -
EIGENMITTEL ERFORDERNIS gem a3 § 22 Abs 1 BWG * 91.368 87 89.852
I
Eigenmittelquote in % 11,60% 13,07% 13,46%
(Quelle: Eigene Berechnungen der HY PO NOE Landesbank AG basierend auf den gepriiften Jahresabschlissen und
Lageberichten der HY PO NOE Landesbank AG - vormals: Niederdsterreichische Landesbank-Hypothekenbank AG)

*) nach BWG alt

4. RISIKOFAKTOREN

Siehe Abschnitt 11.2. ,Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber HYPO NOE Landesbank AG*.
5. ANGABEN UBER DEN TREUGEBER

5.1. Geschéaftsgeschichte und Geschéaftsentwicklung des Treugebers

In der ordentlichen Hauptversammlung vom 12.06.2007 wurde die Spaltung zur Aufnahme ge-
mafR § 17 iVm 8§ 1 Abs. 2 Z 2 SpaltG unter Anwendung von Artikel VI UmgrStG des Teilbetriebes
Retailbank bestehend aus den Geschéftsfeldern Retail, Kommerzkunden und GrofRwohnbau der
HYPO NOE Gruppe Bank AG (damals: ,Niederdsterreichische Landesbank-Hypothekenbank
Aktiengesellschaft) als tibertragende Gesellschaft zur Aufnahme in die HYPO NOE Landesbank
AG (damals: ,Navus Projektentwicklungs AG") als Ubernehmende Gesellschaft zum Spaltungs-
stichtag 31.12.2006 beschlossen. Die Eintragung in das Firmenbuch ist am 11.07.2007 erfolgt.
Dariiber hinaus wurde die im Rahmen der Umgriindung erforderliche Anderung des Firmenwort-
lauts des Treugebers in Niederdsterreichische Landesbank-Hypothekenbank Aktiengesellschaft
und die Neufassung der Satzung beschlossen. Mit Firmenbucheintragung vom 23.10.2010 wurde
die Niederdsterreichische Landesbank-Hypothekenbank Aktiengesellschaft in HYPO NOE Lan-
desbank AG und die HYPO Investmentbank AG in HYPO NOE Gruppe Bank AG umfirmiert.

Die HYPO NOE Landesbank AG positioniert sich als Regionalbank fur Ostdsterreich mit den
Kernregionen Niederdsterreich und Wien als Finanzdienstleister fur Privat- und Kommerzkunden
sowie Wohnbauunternehmen.

5.1.1. Juristischer und kommerzieller Name des Treugebers

Der juristische Name des Treugebers lautet seit 23.10.2010 ,HYPO NOE Landesbank AG* (vor-
mals: Niederosterreichische Landesbank-Hypothekenbank AG). Der kommerzielle Name des
Treugebers lautet: ,HYPO NOE Landesbank Niederdsterreich und Wien®.

5.1.2. Ort der Registrierung und Registrierungsnummer des Treugebers

Die HYPO NOE Landesbank AG ist beim Landesgericht St. Polten als zustdndiges Handelsge-
richt unter FN 286087 t eingetragen.

5.1.3. Datum der Griindung und Existenzdauer des Treugebers, soweit diese nicht unbe-
fristet ist

Die HYPO NOE Landesbank AG wurde am 02.12.2006 unter der Firma ,Navus Projektentwick-
lungs AG* auf unbestimmte Zeit gegriindet.
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5.1.4. Rechtsform und Sitz des Treugebers; Rechtsordnung in der er tatig ist, Land der
Grindung der Gesellschaft, Geschaftsanschrift und Telefonnummer ihres eingetragenen
Sitzes

Die HYPO NOE Landesbank AG ist nach dem Recht der Republik Osterreich in der Rechtsform
einer Aktiengesellschaft gegriindet und hat ihren Sitz in St. Pélten. Die Geschéftsanschrift lautet
Hypogasse 1, A-3100 St. Polten. Die Telefonnummer lautet: +43 (0)5 90 910 - 0. Die HYPO NOE
Landesbank AG ist in und entsprechend der Rechtsordnung der Republik Osterreich tatig.

5.1.5. Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschaéftstatigkeit des Treugebers

Aufgrund der Rolle des Treugebers als Teil der Hypo-Banken Osterreich (wegen des Haftungs-
verbandes) ist im Zusammenhang mit den derzeit aktuell drohenden Verlusten der HYPO ALPE-
ADRIA-BANK INTERNATIONAL AG (aufgrund uneinbringlicher Kreditforderungen) und ihrer
Verstaatlichung insbesondere dem Geschaftsverlauf der HYPO ALPE-ADRIA-BANK INTERNA-
TIONAL AG Bedeutung zuzumessen.

5.2. Investitionen

5.2.1. Beschreibung der wichtigsten Investitionen des Treugebers fiir jedes Geschaftsjahr,
und zwar fur den Zeitraum, der von den historischen Finanzinformationen abgedeckt wird
bis zum Datum des Registrierungsformulars

2011:
- Investitionen in Sachanlagen EUR 2.371.806,52
- Bulroausstattung EUR 1.110.625,45
- Unbewegliche Adaptierungen in Zweigstellen EUR 238.587,48
- Alarm-, Brand-, Telefonanlagen EUR 555.586,05

- Investitionen in Sachanlagen EUR 3.531.901,54

- Buroausstattung EUR 1.130.226,23

- Unbewegliche Adaptierungen in fremden Gebauden EUR 937.988,17
- Buromaschinen & Gerate EUR 477.316,08

- Kraftfahrzeuge EUR 592.075,87

- Sachanlagen EUR 1.692.006,45
- Buroausstattung EUR 451.744,02
- Unbewegliche Adaptierungen in fremden Gebauden EUR 341.256,40
- Kraftfahrzeuge EUR 270.234,65
- Buromaschinen & Gerate EUR 431.397,35
30.06.2014:
- Buromaschinen EUR 232.394,58
- Unbewegliche Adaptierungen EUR 162.660,58

5.2.2. Beschreibung der wichtigsten laufenden Investitionen des Treugebers, einschliellich
der geographischen Verteilung dieser Investitionen und der Finanzierungsmethode

Siehe Punkt IV.5.2.1.

Die laufenden Investitionen werden in Niederdsterreich und Wien getatigt und werden aus der lau-
fenden Geschéftstatigkeit finanziert.
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5.2.3. Angaben Uber die wichtigsten kunftigen Investitionen des Treugebers, die von seinen
Verwaltungsorganen bereits verbindlich beschlossen sind

Zum aktuellen Zeitpunkt liegen keine verbindlich beschlossenen kiinftigen Investitionen des Treu-
gebers vor.

6. GESCHAFTSUBERBLICK
6.1. Haupttatigkeitsbereiche

6.1.1. Beschreibung der Wesensart der Geschéfte des Treugebers und seiner Haupttatigkei-
ten (sowie der damit im Zusammenhang stehenden Schlusselfaktoren) unter Angabe der
wichtigsten Arten der vertriebenen Produkte und/oder erbrachten Dienstleistungen, und
zwar fur jedes Geschaftsjahr innerhalb des Zeitraums, der von den historischen Finanzin-
formationen abgedeckt wird

Die Schwerpunkte der Geschaftstétigkeit des Treugebers liegen im:

- Filialgeschaft als Basis und Drehscheibe der Kundenbeziehungen mit dem Schwerpunkt auf
Privatkunden und Freie-Berufe-Kunden

- Kommerzgeschaft mit Fokus auf regionale Mittelstandsunternehmen (,KMUs"),

- Vermoégensanlage/Premium Banking fir Geldanlage auf Vermdgenshbildung der gehobenen
Privatkundschaft sowie

- Emissionsgeschaft mit Schwerpunkt auf Wohnbauanleihen sowie Pfandbriefe

- Wohnbaufinanzierung - sowohl flir den grof3volumigen Wohnbau als auch fir die private Baufi-
nanzierung - mit Kontakten zu den offentlichen Férderungsstellen und der Immobilienbranche.

Gemal § 3 (1) der Satzung des Treugebers ist die Gesellschaft zur Austibung folgender Bankge-
schéfte berechtigt:

81 Abs.1Z1BWG:
Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (Einlagengeschaft)
81 Abs.1Z2BWG:

Die Durchfiihrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs in laufen-
der Rechnung fir andere (Girogeschatt)

81 Abs. 1Z 3 BWG:
Der Abschluss von Geldkreditvertragen und die Gewahrung von Gelddarlehen (Kreditgeschaft)
8§81 Abs.1Z4BWG:

Der Kauf von Schecks und Wechseln, insbesondere die Diskontierung von Wechseln (Diskont-
geschaft)

81 Abs.1Z5BWG:
Die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren fur andere (Depotgeschéft)
81 Abs. 1Z 6 BWG:
Die Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmitteln wie Kreditkarten und Reiseschecks
81 Abs.1Z7BWG:
Der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit
a) auslandischen Zahlungsmitteln (Devisen- und Valutengeschaft);
b) Geldmarktinstrumenten;

¢) Finanzterminkontrakten (Futures) einschlie3lich gleichwertigen Instrumenten mit Barzah-
lung und Kauf- und Verkaufsoptionen auf die in lit. a und d bis f genannten Instrumente ein-
schliel3lich gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung (Termin - und Optionsgeschaft);
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d) Zinsterminkontrakten, Zinsausgleichsvereinbarungen (Forward Rate Agreements, FRA),
Zins- und Devisenswaps sowie Swaps auf Substanzwerte oder auf Aktienindices ("equity
swaps");

e) Wertpapieren (Effektengeschaft);

f) wvon lit. b bis e abgeleiteten Instrumenten;
sofern der Handel nicht flr das Privatvermégen erfolgt;
81 Abs.1Z8BWG:

Die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fir andere, sofern die
Ubernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschéft)

§1Abs.1Z9BWG:

Die Ausgabe von Pfandbriefen, Kommunalschuldverschreibungen und fundierten Bankschuld-
verschreibungen und die Veranlagung des Erléses nach den hieflr geltenden besonderen
Rechtsvorschriften (Wertpapieremissionsgeschaft); ausgenommen die Ausgabe fundierter Bank-
schuldverschreibungen

81 Abs.1Z10BWG:

Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erldses in anderen
Bankgeschéften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft)

81 Abs.1Z11BWG:

Die Teilnahme an der Emission Dritter eines oder mehrerer der in 8 1 Abs. 1 Z 7 lit. b bis f BWG
genannten Instrumente und die diesbezlglichen Dienstleistungen (Loroemissionsgeschéft)

81 Abs.1Z15BWG:

Das Finanzierungsgeschaft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren Weiterverau3erung (Kapi-
talfinanzierungsgeschaft)

81 Abs.1Z16 BWG:

Der Ankauf von Forderungen aus Warenlieferungen oder Dienstleistungen, die Ubernahme des
Risikos der Einbringlichkeit solcher Forderungen ausgenommen die Kreditversicherung - und im
Zusammenhang damit der Einzug solcher Forderungen (Factoringgeschéft)

81 Abs.1Z17 BWG:
Der Betrieb von Geldmaklergeschéaften im Interbankenmarkt
81 Abs.1Z 18 BWG:
Die Vermittlung von Geschéften nach
a) 81 Abs. 1Z1BWG, ausgenommen durch Unternehmen der Vertragsversicherung;

b) 8§ 1 Abs. 1 Z 3 BWG, ausgenommen die im Rahmen der Gewerbe der Immobilienmakler
und der Vermittlung von Personalkrediten, Hypothekarkrediten und Vermdgensberatung
vorgenommene Vermittlung von Hypothekar- und Personalkrediten;

c) 81Abs.1Z7lit. a BWG, soweit diese das Devisengeschift betrifft;
d) 81 Abs.1Z8BWG;

6.1.2. Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder Dienstleistungen, die eingefiihrt
wurden, und — in dem Malie, wie die Entwicklung neuer Produkte oder Dienstleistungen
offen gelegt wurde — Angabe des Stands der Entwicklung

Trifft nicht zu.

6.2. Wichtigste Markte einschliel3lich einer Aufschlisselung der Gesamtumséatze nach Art
der Tatigkeit und geographischem Markt fir jedes Geschéaftsjahr innerhalb des Zeitraums
der vom historischen Zeitraum abgedeckt wird

97



Betreffend die Haupttatigkeiten der HYPO NOE Landesbank AG wird auf Punkt IV.6.1.1. verwie-
sen.

Der Treugeber ist ausschlieRlich in Osterreich tatig. Die Aufschliisselung der Gesamtumsétze nach
regionalen Markten ist daher nicht erforderlich.

6.3. AulRergewohnliche Faktoren
Trifft nicht zu.

6.4. Kurze Angaben Uber die etwaige Abhangigkeit des Treugebers in Bezug auf Patente
und Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzierungsvertrage oder neue Herstellungsver-
fahren, wenn diese Faktoren von wesentlicher Bedeutung fir die Geschaftstatigkeit oder
die Rentabilitat des Treugebers sind

Trifft nicht zu.

6.5. Grundlage fir etwaige Angaben des Treugebers zu seiner Wettbewerbsposition
Trifft nicht zu.

7. ORGANISATIONSSTRUKTUR

7.1. Ist der Treugeber Teil einer Gruppe, kurze Beschreibung der Gruppe und der Stellung
des Treugebers innerhalb dieser Gruppe

Der Treugeber ist Teil der HYPO NOE Gruppe. Konzernmutter der Gruppe ist die HYPO NOE
Gruppe Bank AG. Als Téchter gehéren zur Gruppe folgende Unternehmen: HYPO NOE Leasing
GmbH, HYPO NOE Real Consult GmbH, HYPO NOE First Facility GmbH und die HYPO NOE
Landesbank AG. Die HYPO NOE Gruppe Bank AG ist 100% Eigentimer der HYPO NOE Landes-
bank AG.

7.2. Liste der wichtigsten Tochtergesellschaften des Treugebers, einschliel3lich Name, Land
der Grindung oder des Sitzes, Anteil an Beteiligungsrechten und — falls nicht identisch —
Anteil der gehaltenen Stimmrechte

Derzeit stellt sich die Aufstellung der wichtigsten durch den Treugeber direkt und/oder indirekt ge-
haltenen Beteiligungen wie folgt dar:

Hypo NOE Versicherungsservice GmbH 100,00 %
Strategic Equity Beteiligungs-GmbH 49,00 %
Strategic Real Estate GmbH 49,00 %

NO Beteiligungsfinanzierungen GmbH
NO Burgschaften und Beteiligungen GmbH
HYPO NOE Valuation & Advisory GmbH

21,00 % bis 08/14
11,64 % ab 08/14
10,00%

Hypo-Banken-Holding Gesellschaft m.b.H. 6,25 %
HYPO-Wohnbaubank Aktiengesellschaft 6,25 %
Hypo-Haftungs-Gesellschaft m.b.H. 5,53 %

HP IT-Solutions Gesellschaft mit beschrankter Haftung 5,00 %

NO Burgschaften GmbH 5,00 % bis 08/14
VB Services fur Banken Ges.m.b.H. 0,56 %
Volksbanken — Versicherungsdienst — Gesellschaft m.b.H. 0,56 %
GELDSERVICE AUSTRIA Logistik fur Wertgestionierung

und Transportkoordination G.m.b.H. 0,20 %

ARZ Hypo-Holding GmbH 0,15 %

Sitzland ist jeweils Osterreich.
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(Quelle: Eigene Erhebungen der HYPO NOE Landesbank AG)
8. SACHANLAGEN

8.1. Angaben Uber bestehende oder geplante wesentliche Sachanlagen, einschlie3lich ge-
leaster Vermodgensgegenstande, und etwaiger gréRRerer dinglicher Belastungen der Sachan-
lagen

Die Buchwerte des Sachanlagevermoégens setzten sich per 31.12.2013 aus folgenden Positionen
zusammen:

Grundstiicke und Gebaude: EUR 162.702,89 (2012: 162.702,89)
Betriebs- u. Geschéftsausstattung: EUR 7.245.890,23 (2012: 7.370.360,77)

Investitionen in Sachanlagen fir das Jahr 2013 siehe Pkt. 1V.5.2.1 sowie fur das Jahr 2014 siehe
Pkt IV.5.2.3.

8.2. Skizzierung etwaiger Umweltfragen, die die Verwendung der Sachanlagen von Seiten
des Treugebers unter Umsténden beeinflussen kénnen

Trifft nicht zu.
9. ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE
9.1. Finanzlage

Die Bilanzsumme ist vom 31.12.2011 (rund EUR 2,31 Mrd.) bis zum 31.12.2013 (rund EUR 2,33
Mrd.) um ca. 0,9 % angestiegen. Die Wachstumstreiber finden sich aktivseitig in den Positionen
Schuldtitel offentlicher Stellen, die zur Refinanzierung bei der Zentralnotenbank zugelassen sind,
sowie Forderungen an Kunden. Passivseitig erhohte sich die Position Verbindlichkeiten gegentber
Kunden. Die Refinanzierung auf dem Interbankenmarkt erfolgte fast ausschlieBlich durch die HY-
PO NOE Gruppe Bank AG.

Im Jahr 2011 wurde ein positiver Jahresiiberschuss von EUR 5,1 Mio., im Jahr 2012 ein positiver
Jahresiiberschuss von EUR 4,6 Mio. sowie im Jahr 2013 ein positiver Jahresiiberschuss von EUR
1,3 Mio. erzielt. Im ersten Halbjahr 2014 wurde ein positiver Halbjahresiberschuss von EUR 1,6
Mio. ausgewiesen.

Zu den Angaben zur Finanzlage des Treugebers siehe Punkt IV.20. ,Finanzinformationen Uber die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers*.

9.2. Betriebsergebnisse

9.2.1. Angaben Uber wichtige Faktoren, einschlie3lich ungew6hnlicher oder seltener Vor-
falle oder neuer Entwicklungen, die die Geschaftsertrdge des Treugebers erheblich beein-
trachtigen, und Uber das Ausmal, in dem die Ertrdge derart geschmalert wurden

Trifft nicht zu.

9.2.2. Falls der Jahresabschluss wesentliche Verdnderungen bei den Nettoumsatzen oder
den Nettoertragen ausweist, sind die Grinde fur derlei Veranderungen in einer ausfuhrli-
chen Erlauterung darzulegen

Trifft nicht zu.

9.2.3. Angaben uber staatliche, wirtschaftliche, steuerliche, monetére oder politische Stra-
tegien oder Faktoren, die die Geschéfte des Treugebers direkt oder indirekt wesentlich
beeintrachtigt haben oder u.U. kdnnen

Seit Mitte des Jahres 2007 kam es im Zuge des Verfalls der Immobilienpreise in den USA und in
GrofRbritannien zu einer Neubewertung von Kreditrisiken durch die Marktteilnehmer mit weltweiten
negativen Auswirkungen auf die Finanzmarkte (Finanzkrise). Die sogenannte ,Schuldenkrise®, die
2010 mit der Herabstufung Griechenlands durch mehrere Ratingagenturen begann, ist bis dato
auch nicht abschliel3end gel6st. Durch massive Anstrengungen der Notenbanken sind die Zinsen
deutlich gesunken, trotzdem konnte die Kreditvergabe nicht merklich stimuliert werden. Die Erho-
hung der Bilanzsummen der Notenbanken birgt die Gefahr von Blasen an den Finanzmérkten, da
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sowohl Aktien und Anleihen sehr teuer geworden sind und starkere Preisrickgange nicht ausge-
schlossen werden kdnnen. Risiken bestehen insbesondere in einer erhdhten Volatilitat und Aus-
weitung der Credit Spreads. Im Falle einer anhaltenden Verschlechterung der Lage auf den inter-
nationalen Finanzmarkten ist mit einer weiteren Einschrankung von Kreditvergaben, einem Verfall
von Aktienkursen und von sonstigen Vermdgenswerten sowie einem allgemeinen Rickgang der
Nachfrage nach Wandelschuldverschreibungen zu rechnen. Dies kann negative Auswirkungen auf
die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Gemal der aktuellen Prognose des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) vom Oktober 2014 wur-
den die Wachstumsaussichten fur dieses und nachstes Jahr leicht zuriickgenommen. Als mittelfris-
tige Gefahren wird Stagnation und geringes Wachstumspotential in den Industrieldndern und ein
Rickgang des Potentialwachstums in den Entwicklungslandern gesehen. Die Zunahme von geo-
politischen Risiken kann zu kurzfristig hdherer Volatilitat fihren. Aus dieser Konstellation ergibt
sich somit das Risiko eines nachteiligen Effekts auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage des
Treugebers.

Um den negativen Auswirkungen der Finanzkrise entgegenzuwirken, wurde in Osterreich das
Interbankenmarktstarkungsgesetz (IBSG) sowie das Finanzmarktstabilitatsgesetz (FinStaG) vom
Nationalrat mit dem Ziel beschlossen, im Umfang von bis zu EUR 100 Mrd unter anderem die
Eigenkapitalbasis heimischer Banken zu starken sowie das Vertrauen und die Stabilitat des 6s-
terreichischen Bankensektors zu sichern. Das Gesetz sieht zur Umsetzung der vorgenannten
Ziele unterschiedliche MaRRnahmen hinsichtlich der betroffenen Banken vor, etwa die Haftungs-
ubernahmen von Verbindlichkeiten durch die Republik Osterreich, die Zufiihrung von Eigenkapi-
tal bzw den Erwerb von Gesellschaftsanteilen durch die Republik Osterreich an den jeweils be-
troffenen Banken. Das IBSG und das FinStaG traten am 27.10.2008 in Kraft, wobei das FinStaG
unbefristete Geltung besitzt und das IBSG bis 31.12.2010 befristet war. Eine Inanspruchnahme
des Bankenhilfspaketes ist aus derzeitiger Sicht des Treugebers nicht erforderlich und geplant.

Mit dem Budgetbegleitgesetz 2011 wurde die Stabilitatsabgabe (,Bankensteuer) eingefiihrt, die
von Kreditinstituten iSd Bankwesengesetzes (BWG) zu zahlen ist.Zuletzt wurde die Stabilitdtsab-
gabe gemal Artikel 3 des Abgabendnderungsgesetzes 2014 (BGBI. | Nr. 13/2014) mit Wirkung
ab dem 2. Quartal 2014 erhéht.

Die Bemessungsgrundlage der Stabilitdtsabgabe ist die durchschnittliche unkonsolidierte Bilanz-
summe vermindert um bestimmte Bilanzposten, beispielsweise um gesicherte Einlagen gemaf §
93 BWG (u.a. Einlagengeschéft und Bauspargeschaft), um gezeichnetes Kapital und Rucklagen
sowie um Verbindlichkeiten aufgrund von Treuhandschaften, fir die das Kreditinstitut lediglich
das Gestionsrisiko tragt, falls solche Verbindlichkeiten in der Bilanzsumme enthalten sind.

Der Treugeber muss derzeit eine Stabilitatsabgabe entrichten.

Zusatzlich zur Abgabenschuld der Stabilitdtsabgabe wird fir die Kalenderjahre 2012 bis 2017 ein
Sonderbeitrag zur Stabilititsabgabe erhoben.

AulBer den bereits genannten Angaben liegen keine weiteren aktuellen Veranderungen oder
Trends vor.

Zu sonstigen Faktoren, die die Geschafte des Treugebers unter Umstédnden wesentlich beein-
trachtigen kénnen, siehe Punkt 11.2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER
HYPO NOE Landesbank AG.

10. KAPITALAUSSTATTUNG

10.1. Angaben lber die Kapitalausstattung des Treugebers (sowohl kurz- als auch langfris-
tig)
Das Grundkapital des Treugebers betrdgt EUR 17.000.000,00 und ist in 17.000.000 Sttckaktien

geteilt, wobei jede Stiickaktie in gleichem Umfang beteiligt ist. Der auf jede Stiickaktie entfallende
rechnerische Betrag am Grundkapital betragt EUR 1,00.

Das bilanzielle Eigenkapital per 31.12.2013 setzt sich aus folgenden Positionen zusammen.
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Das gezeichnete Kapital, die Kapitalriicklagen und die Haftriicklage stehen auf Unternehmensdau-

er zur Verfigung. Das Nachrangige Kapital hat eine Laufzeit bis September 2017.
17.000.000,00(2012:
70.385.000,00(2012:
50.215.551,18(2012:
13.273.000,00(2012:
1.920.000,00 (2012:
1.075.000,00 (2012:

Gezeichnetes Kapital EUR
Kapitalriicklagen EUR
Nachrangiges Kapital EUR
Haftrucklage EUR
Gewinnricklagen EUR

Fonds fur allg. Bankrisiken EUR

17.000.000,00)
70.385.000,00)
50.185.847,30)
13.273.000,00)
1.920.000,00)
1.075.000,00)

10.2. Erlauterung der Quellen und der Betrage des Kapitalflusses des Treugebers und eine
ausfuhrliche Darstellung dieser Posten

Die Geldflussrechnungen (die Bestatigungen des Wirtschaftsprufers fur die Geldflussrechnungen
befinden sich im Anhang 9 dieses Prospekts) fur die Geschaftsjahre 2011, 2012 und 2013 haben

folgenden Inhalt (Werte in TEUR):
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HYPO NOE Landesbank AG - Geldflussrechnung 2013 2012 2011
TEUR TEUR TEUR
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéaftstatigkeit 1.602 5.380 5.886
+ Abschreibungen auf Vermdgensgegensténde des Investitionsbereichs 1.823 1.812 1.503
- Zuschreibungen auf Vermégensgegenstande des Investitionsbereichs -119 -417 -216
- Gewinne aus dem Abgang von Vermdgensgegenstanden des Investitionsbereichs -546 -251 -17
+ Verluste aus dem Abgang von Vermdgensgegenstanden des Investitionsbereichs 0 0 0
-/+ Abnahme/Zunahme von Wertberichtigungen -870 1.905 0
+/- sonstige zahlungsunwirksame Aufw./Ertrdge, soweit nicht Posten 6 bis 8 -391 363 -106
Geldfluss aus dem Ergebnis 1.499 8.792 7.050
-/+ Zunahme/Abnahme der Aktiva 20.213 -37.241 -48.457
+/- Zunahme/Abnahme wvon Rickstellungen 524 2.190 533
+/- Zunahme/Abnahme der Passiva -26.390 44.728 -35.674
Netto-Geldfluss aus der gewodhnlichen Geschaftstatigkeit -4.154 18.469 -76.548
+/- Netto-Geldfluss aus aufl3erordentlichen Posten 0 0 0
- Zahlungen fiir Ertragssteuern (Aufwand) 0 0 0
- Zahlungen fiir sonstige Steuern (Aufwand) -284 -280 -233

Netto-Geldfluss aus laufender Geschéaftstatigkeit

Netto-Geldfluss aus der Investitionstatigkeit

+ Einzahlungen aus Anlagenabgang (ohne Finanzanlagen) 79 305 95
- Auszahlungen aus Anlagenzugang (ohne Finanzanlagen) -1.692 -3.532 -2.372
+/- Einzahlungen/Auszahlungen aus Finanzanlagenzugang und sonst. Finanzinvestitionen -81 188 64.980

- Einzahlung von Eigenkapital (Nachrangkapital) 0 0 0
+ Rickzahlung von Eigenkapital 0 0 0
-/+ Zahlungen an/von Gesellschaftern (Gewinnabfuhr) -3.801 -3.957 -60

Netto-Geldfluss aus der Finanzierungstatigkeit -3.957
| | |
zahlungswirksame Veréanderung des Finanzmittelbestandes 11.193 -14.138
Zahlungsmittelbestand am Beginn der Periode 36.521 25.328 39.466
Zahlungsmittelbestand am Ende der Periode 26.588 36.521 25.328

(Quelle: auf Grundlage der Jahresabschliissse 2011, 2012, 2013 gepriifte Kapitalflussrechnungen der Hypo NOE Landesbank -
vormals Niederdsterreichische Landesbank-Hypothekenbank AG - fiir die Geschaftsjahre 2011, 2012 und 2013)

10.3. Angaben Uber den Fremdfinanzierungsbedarf und die Finanzierungsstruktur des

Treugebers

Der Treugeber refinanziert sich ausschlie3lich Uber Primarmittel der Kunden und iber die HYPO
NOE Gruppe Bank AG. Die HYPO NOE Gruppe Bank AG ist Konzernmutter der HYPO NOE
Gruppe und Alleinaktionar des Treugebers. Gegeniber anderen Finanzmarktteilnehmern (einge-
schrankt auf Kreditinstitute) fungiert diese als alleiniger Ansprech- und Refinanzierungspartner fur
die HYPO NOE Gruppe.

Der Fremdfinanzierungsbedarf aus dem Kundengeschéft (funding ratio, definiert als Forderungen
an Kunden / Verbindlichkeiten gegeniber Kunden inkl. Verbriefte Verbindlichkeiten) betragt per
31.12.2011 rund 121,66%, per 31.12.2012 rund 113,92%, per 31.12.2013 rund 112,30% und per
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30.06.2014 rund 108,64 %. Ab dem Geschaftsjahr 2010 wird der Uberhang an Forderungen an
Kunden durch die HYPO NOE Gruppe Bank AG refinanziert.

Die Summe aller Verbindlichkeiten inklusive Nachrangkapital betragt EUR 2.216.938.301,19 per
31.12.2013 und EUR 2.305.082.899,31 per 30.06.2014.

Die Finanzierungsstruktur des Treugebers stellt sich wie folgt dar:

Betrége in TEUR 30.06.2014 30.06.2013

Eigenkapital 103.653,00 4,28% 103.653,00 4,54%
Nachrangige 50.546,14 2,09% 50.446,06 2,21%
Verbindlichkeiten

Sozialkapital 3.991,22 0,16% 4.019,52 0,18%

Bankgeschaftliche
Verbindlichkeiten:

Verbindlichkeiten 479.269,42 19,80% 515.519,61 22,56%
gegenuber

Kreditinstituten

Spareinlagen 859.646,27 35,51% 781.996,08 34,23%
Sonstige 458.997,91 18,96% 407.497,29 17,84%

Verbindlichkeiten
gegenuber Kunden

Verbriefte 449.118,63 18,55% 404.187,00 17,69%
Verbindlichkeiten

Andere Passiva 15.451,92 0,63% 17.299,02 0,75%
Bilanzsumme 2.420.674,51 100,00% 2.284.617,58 100,00%

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den ungepriften Halbjahresabschlissen
zum 30.06.2013 und 30.06.2014 der HYPO NOE Landesbank AG)

Betrdge in TEUR 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011

Eigenkapital 103.653,00 4 44% 103.653,00 4.39% 102.353,00 4 42%
Nachrangige 50.215,55 2.15% 50.185,85 2.12% 50.300,81 217%
Verbindlichkeiten

Sozialkapital 399122 0,17% 382701 0,16% 343962 0,15%

Bankgeschaftliche
Verbindlichkeiten:

Werbindlichkeiten 478.296.53 20,50% 570.532.73 24.15% 603.818,35 26,09%
gegeniber

Kreditinstituten

Spareinlagen 823.640.54 35,29% 794.031.77 33.,62% 780.001,67 33.70%
Sonstige 425 853,27 18,25% 419.513,40 17,76% 366.114,07 15,82%

Verbindlichkeiten
gegeniiber Kunden

Verbriefte 435 814 74 18.68% 405 865,24 17.18% 397 182,40 17.16%
Verbindlichkeiten

Andere Passiva 12.195,99 0.52% 14.442 69 0.63% 11.008,93 0.49%
Bilanzsumme 2333 66084 100.00% 2.362 051,69 100.00% 2.314 218,85 100.00%

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den gepriften Jahresabschlissen 2011 - 2013 der
HYPO NOE Landesbank AG)

Als Retailbank hatte der Treugeber einen durchschnittlichen Cash-Inflow und Cash-Outflow im
Kundenbereich im Jahr 2013 in H6he von EUR 12,06 Mio. pro Tag und im ersten Halbjahr 2014
von EUR 11,77 Mio. pro Tag.

Samtliche Bargeldbestande (ausgenommen Valuten und Minzen fir das Kundengeschaft im Ge-
genwert von TEUR 335,4 per 30.06.2014) und Wertpapiere werden in EUR gehalten. Bei den deri-
vativen Finanzinstrumenten handelt es sich ausschlie3lich um Sicherungsgeschéfte, wobei Zinss-
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waps zur Absicherung des Zinsanderungsrisikos (fir Nostro-Wertpapiere und Verbriefte Verbind-
lichkeiten) und Zinsoptionen (fur offene Kundenoptionen) eingegangen wurden. Verbindlichkeiten
gegeniuber Kunden bestehen per 31.12.2013 zu 36,21% und per 30.06.2014 zu 38,63% des Vo-
lumens aus einer Fixzinsvereinbarung.

Das Abreifungsprofil der Verbrieften Verbindlichkeiten (Emissionen) des Treugebers stellt sich
wie folgt dar:

Restlaufzeitenstruktur und Falligkeitstermine der Verbrieften Verbindlichkeiten per
30.06.2014
450.000.000,00 45.000.000,00
400.000.000,00 +— 40.000.000,00
350.000.000,00 35.000.000,00
300.000.000,00 30.000.000,00
250.000.000,00 25.000.000,00
200.000.000,00 +— I | 20.000.000,00
150.000.000,00 +— | 15.000.000,00
100.000.000,00 - | - 10.000.000,00
50.000.000,00 | + 5.000.000,00
| Restvolumen
0,00 " 0,00 slliekei
I S U S R IR R R I L A N I R I m Falligheit
PN N N N O N N S S N N A N S N N O
» Q » N Q N Q Q Q N Q N Q » Q Q N Q Q
NS SN S RN A A AN SN G IR A A 1
Werte in EUR

(Quelle: Eigene Berechnung der HYPO NOE Landesbank AG)

Der Treugeber verfiigt per 30.06.2014 tber folgende hochliquide Assets:
Barreserve gesamt: 22.403.949,08
EZB-refinanzierungsfahige Wertpapiere: 346.980.802,59

Per 30.06.2014 sind EZB-refinanzierungsfahige Wertpapiere in Hohe von EUR 347,0 Mio. (Buch-
wert) vorhanden. Die EZB-Tenderrefinanzierung wurde per 30.06.2014 in Hohe von EUR 100,0
Mio. in Anspruch genommen.

Da sich die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten des Treugebers aus Refinanzierungen
des Treugebers bei der Konzernmutter HYPO NOE Gruppe Bank AG ergeben, sind keine Refi-
nanzierungslinien mit weiteren Banken vereinbart. Zusatzlich zu den hochliquiden Assets hat der
Treugeber per 30.06.2014 ausreichend Linien bei der HYPO NOE Gruppe Bank AG.

Die Asset-Allocation fur Nostroveranlagungen der HYPO NOE Landesbank AG ist stark durch die
Veranlagung bei der HYPO NOE Gruppe Bank AG beeinflusst, da diese gegeniiber Drittbanken
als Vertragspartner auftritt. Die gesamten Nostroveranlagungen (exklusive HYPO NOE Gruppe
Bank AG und eigene Wertpapiere) betragen per 31.12.2013 EUR 65,6 Mio. und per 30.06.2014
EUR 125,4 Mio. (Buchwert).

Liquiditatsnotfallplan und Stresstesting:

Die HYPO NOE Gruppe hat einen konzernweit guiltigen Notfallplan implementiert, welcher Eskala-
tionsstufen, Prozesse und Verantwortungen fur den Fall ungunstiger Rahmenbedingungen bein-
haltet. Ziel dieses Notfallplans ist die Sicherstellung der jederzeitigen Liquiditat des Konzerns. Der
Notfallplan beinhaltet die Vermeidung eines mdglichen Liquiditatsengpasses sowie das Krisenma-
nagement im Falle eines sich anbahnenden oder bereits beginnenden Liquiditdtsengpasses.
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Daruber hinaus wird regelm&Rlig ein Stresstesting unter konservativen Annahmen auf Konzern-
ebene durchgefihrt.

10.4. Angaben uber jegliche Beschréankungen des Ruckgriffs auf die Eigenkapitalausstat-
tung, die die Geschéafte des Treugebers direkt oder indirekt wesentlich beeintrachtigt haben
oder u.U. kdnnen

Der Treugeber unterliegt als Kreditinstitut gemaf § 1 Abs 1 BWG den Eigenmittelerfordernissen
gemal der CRR und dem BWG. Es bestehen keine dartiber hinausgehenden Beschrankungen
des Ruckgriffs auf die Eigenkapitalausstattung, die die Geschéfte des Treugebers direkt oder indi-
rekt wesentlich beeintrachtigt haben oder unter Umstéanden beeintréachtigen kénnen.

10.5. Angaben Ulber erwartete Finanzierungsquellen, die zur Erfullung der Verpflichtungen
der kiinftigen Investitionen und Sachanlagen benétigt werden

Trifft nicht zu.

11. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG, PATENTE UND LIZENZEN
Trifft nicht zu.

12. TRENDINFORMATIONEN

12.1. Angabe der wichtigsten Trends in jingster Zeit in Bezug auf Produktion, Umsatz und
Vorrate sowie Kosten und Ausgabepreise seit dem Ende des letzten Geschaftsjahres bis
zum Datum des Registrierungsformulars

Seit der Veroffentlichung des letzten gepriiften Jahresabschlusses zum 31.12.2013 hat es keine
wesentlichen Veranderungen gegeben.

12.2. Angaben Uber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage, Verpflichtungen oder Vor-
falle, die voraussichtlich die Aussichten des Treugebers zumindest im laufenden Ge-
schaftsjahr wesentlich beeinflussen durften

Der Treugeber weist auf folgende Trends, Unsicherheiten, Verpflichtungen oder Vorfalle hin, die
voraussichtlich die Aussichten des Treugebers zumindest im laufenden Geschaftsjahr wesentlich
beeinflussen dirften:

Zur mittels Budgetbegleitgesetz 2011 eingeflhrten Stabilitdtsabgabe (,Bankensteuer®) siehe Punkt
9.2.3. des Abschnittes IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER HYPO NOE LANDESBANK AG.

Zu sonstigen bekannten Trends, Unsicherheiten, Verpflichtungen oder Vorféllen, die voraussicht-
lich die Aussichten des Treugebers zumindest im laufenden Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen
dirften, siehe Punkt 1.2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER HYPO NOE
LANDESBANK AG und Punkt 1V.5.1.5. Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschaftstatig-
keit des Treugebers.

13. GEWINNPROGNOSEN ODER GEWINNSCHATZUNGEN
Der Treugeber verdffentlicht keine Gewinnprognosen und/oder Gewinnschatzungen.

14. VERWALTUNGS,- GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE SOWIE
OBERES MANAGEMENT

14.1. Namen und Geschéaftsanschriften der Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder sowie
ihre Stellung bei dem Treugeber unter Angabe der wichtigsten Tatigkeiten, die sie aul3er-
halb des Treugebers ausiiben, sofern diese fiir den Treugeber von Bedeutung sind

Die Tabellen in den Punkten 14.1.1. und 14.1.2. enthalten die Angaben zu allen Unternehmen und
Gesellschaften, bei denen Mitglieder des Aufsichtsrates oder des Vorstandes wéhrend der letzten
funf Jahre Mitglieder der Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgane oder Partner
waren.

Alle derzeit im Amt befindlichen Organmitglieder sind unter der Adresse der HYPO NOE Landes-
bank AG, A-3100 St. Polten, Hypogasse 1, erreichbar.
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Es bestehen keine verwandtschaftlichen Beziehungen zwischen den in den nachfolgenden Tabel-
len angefuhrten Personen.

Kein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats des Treugebers

ist oder war wahrend der letzten 5 Jahre neben den unten offen gelegten Téatigkeiten Mit-
glied des Verwaltungs-, Geschaftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgans oder Partner einer Ge-
sellschaft oder eines Unternehmens aufRerhalb der Tochtergesellschaften des Treugebers;

wurde wahrend der letzten 5 Jahre in Bezug auf betrligerische Straftaten schuldig gespro-
chen;

war wahrend der letzten 5 Jahre als Mitglied des Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder
Aufsichtsorgans oder als Mitglied des oberen Managements einer Gesellschaft in die Insol-
venz, oder die Insolvenzverwaltung oder Liquidation einer solchen Gesellschaft involviert;

war von offentlichen Anschuldigungen und/oder Sanktionen von Seiten der gesetzlichen
Behdrden oder der Regulierungsbehdrden (einschlielich Berufsverbande) betroffen; aul3er
der Vorstandsvorsitzende der HYPO NOE Gruppe Bank AG und Aufsichtsratsvorsitzende
des Treugebers Dr. Peter Harold, gegen den die Finanzmarktaufsicht ein Ermittlungsver-
fahren eingeleitet hat

wurde jemals von einem Gericht fiir die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-, Geschéafts-
fuhrungs- oder Aufsichtsorgan eines Emittenten als untauglich angesehen;

wurde wahrend der letzten 5 Jahre von einem Gericht fur die Tatigkeit im Management o-
der fur die Fuhrung der Geschéfte eines Emittenten als untauglich angesehen; sowie

wurde aufgrund einer Vereinbarung oder Abmachung mit Hauptaktionédren, Kunden, Liefe-
ranten oder sonstigen Personen zum Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrates.

Samtliche Vorstande haben einschlagige Erfahrung im Banken- und Finanzierungsbereich.
14.1.1. Vorstand

Gunther Ritzberger MBA, geboren 1964, Sprecher des Vorstandes

aktive Funktionen

damals: AURELIUS CONSULTING AG
Aufsichtsrat aktuell HYPO Capital Management AG, 1010 Wien
Stellvertreter des Vorsitzenden, eingetragen am 13.05.2011

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, 1043 Wien
Stellvertreter des Vorsitzenden, eingetragen am 21.07.2011
damals: NO Birgschaften GmbH

aktuell: NO Biirgschaften und Beteiligungen GmbH, 1070 Wien
Mitglied, eingetragen am 01.10.2009

damals: HYPO Investmentbank AG

aktuell: HYPO NOE Gruppe Bank AG, 3100 St.Pdlten

vertritt seit 30.06.2011 gemeinsam mit einem Vorstandsmitglied
oder einem weiteren Prokuristen, eingetragen am 03.09.2011

Prokurist

ehemalige Funktionen

friher Vor- damals: HYPO Investmentbank AG
stand aktuell HYPO NOE Gruppe Bank AG, 3100 St.Pdlten
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friher Auf-
sichtsrat

friher Be-
reichsleiter

Mitglied vertritt seit 29.04.2010 gemeinsam mit einem weiteren
Vorstandsmitglied oder einem Prokuristen, eingetragen am
22.05.2010, geléscht am 07.05.2011

damals: Kapital-Beteiligungs Aktiengesellschaft

aktuell WKBG Wiener Kreditburgschafts- und Beteiligungsbank
AG, 1030 Wien

Mitglied, eingetragen am 19.03.2009, geldscht am 13.09.2011

damals: Niederosterreichische Kapitalbeteiligungsgesellschaft
m.b.H.

aktuell geloscht NO Beteiligungsfinanzierungen GmbH, 1070
Wien

Mitglied, eingetragen am 01.10.2009, geldscht am 30.08.2014
damals: Niedero6sterreichische Landesbank-Hypothekenbank
Aktiengesellschaft (Private Banking, Kommerzkunden, Ge-
schéftsstellen)

aktuell HYPO NOE Landesbank AG, 3100 St. Polten
eingetragen am 05.08.2010, geléscht am 05.04.2011

Private Banking, eingetragen am 05.04.2011, geloscht am
26.07.2011

Christian Fiuhrer Mag., geboren 1964, Vorstandsmitglied

aktive Funktionen

Vorstand

Prokurist

HYPO NOE Landesbank AG, 3100 St. Pdlten

vertritt seit 01.05.2011 gemeinsam mit einem weiteren Vor-
standsmitglied oder einem Prokuristen, eingetragen am
24.05.2011

HYPO NOE Gruppe Bank AG, 3100 St.Polten
vertritt seit 01.07.2010 gemeinsam mit einem Vorstandsmitglied
oder einem weiteren Prokuristen, eingetragen am 07.07.2010

ehemalige Funktionen

friher Gesell-
schafter

friher Inhaber

friher Prokurist

geldscht FCH beta Finanzierungsvermittlung GmbH, 1018 Wien
Ubernommen ATS 5.000,--, einbezahlt ATS 5.000,--, eingetra-
gen am 12.12.1995, geléscht am 07.02.1996

geldscht Prospero Management Consulting e.U., 1060 Wien
eingetragen, eingetragen am 29.09.2009, geldscht am
11.08.2011

damals: Kapital & Wert Bank Aktiengesellschaft

aktuell BAWAG P.S.K. Bank fiir Arbeit und Wirtschaft und Os-
terreichische Postsparkasse Aktiengesellschaft, 1018 Wien
vertritt seit 22.08.2005 gemeinsam mit einem Vorstandsmitglied
oder einem weiteren Prokuristen, eingetragen am 26.08.2005,
geldscht am 02.12.2008

damals: HYPO-Bausparkasse Aktiengesellschaft
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14.1.2. Aufsichtsrat

aktuell geléscht LBA LandesBausparkasse Aktiengesellschatft,
1030 Wien

vertritt seit 10.01.2000 gemeinsam mit einem Vorstandsmitglied
oder einem weiteren Prokuristen, eingetragen am 05.02.2000,
geléscht am 14.01.2003

geldscht Osterreichische Postsparkasse Aktiengesellschaft,
1018 Wien

vertritt seit 01.10.2001 gemeinsam mit einem Vorstandsmitglied
oder einem weiteren Gesamtprokuristen, eingetragen am
10.11.2001, geléscht am 01.10.2005

damals: Bank fur Arbeit und Wirtschaft Aktiengesellschaft
aktuell AVB Holding GmbH, 1020 Wien

vertritt seit 09.05.2000 gemeinsam mit einem Vorstandsmitglied
oder einem weiteren Gesamtprokuristen wobei die Vertretungs-
befugnis beschrankt ist auf die Hauptniederlassung., eingetra-
gen am 09.06.2000, geléscht am 28.01.2004

vertritt seit 13.01.2004 gemeinsam mit einem Vorstandsmitglied
oder einem weiteren Gesamtprokuristen, eingetragen am
28.01.2004, geloscht am 21.10.2005

Dr. Peter Harold, geboren 1960, Aufsichtsratsvorsitzender

aktive Funktionen

Vorstand

Aufsichtsrat

HYPO NOE Gruppe Bank AG, 3100 St.Pélten

Vorsitzender vertritt seit 01.05.2008 gemeinsam mit einem wei-

teren Vorstandsmitglied oder einem Prokuristen, eingetragen
am 30.04.2008

HYPO NOE Landesbank AG, 3100 St. Pdlten
Vorsitzender, eingetragen am 17.04.2009

Niederdsterreichische Vorsorgekasse AG, 3100 St. Pdlten
Mitglied, eingetragen am 27.05.2009

NO Kulturwirtschaft GesmbH., 3100 St. Polten
Stellvertreter des Vorsitzenden, eingetragen am 11.01.2011

ehemalige Funktionen

friher unbe-
schrankt haften-
der Gesellschaf-
ter

geldscht Harold und Senz Bildungsveranstaltungs OEG, 2102
Bisamberg

vertritt seit 16.01.1999 gemeinsam mit Person B., eingetragen
am 16.01.1999, gel6scht am 31.12.2009

Senz Lehr- und Vortragsveranstaltungs OG, 1060 Wien
vertritt seit 10.12.1998 gemeinsam mit allen personlich haften-
den Gesellschaftern, eingetragen am 10.12.1998, geldscht am
05.01.2010
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friher Aufsichts-
rat

friher Prokurist

"Wohnungseigentimer" Gemeinnitzige Wohnbaugesellschaft
m.b.H., 2340 Mdodling

Mitglied, eingetragen am 07.07.2010, geléscht am 23.12.2011
Vorsitzender, eingetragen am 23.12.2011, geléscht am
10.01.2014

EWU Wohnbau Unternehmensbeteiligungs-Aktiengesellschatft,
3100 St. Polten

Mitglied, eingetragen am 23.07.2010, geléscht am 21.12.2011
Vorsitzender, eingetragen am 21.12.2011, geléscht am
14.01.2014

GEBAU-NIOBAU Gemeinniitzige Baugesellschaft m.b.H.,
2344 Maria Enzersdorf am Gebirge

Mitglied, eingetragen am 28.07.2010, geléscht am 23.12.2011
Vorsitzender, eingetragen am 23.12.2011, geldscht am
11.01.2014

Gemeinnutzige Wohnungsgesellschaft "Austria” Aktiengesell-
schaft, 2340 Mdodling

Mitglied, eingetragen am 07.07.2010, geloscht am 17.12.2011
Vorsitzender, eingetragen am 17.12.2011, geléscht am
10.01.2014

damals: AURELIUS CONSULTING AG

aktuell HYPO Capital Management AG, 1010 Wien
Stellvertreter des Vorsitzenden, eingetragen am 10.07.2008,
geléscht am 13.05.2011

damals: NO Real-Consult AG

aktuell HYPO Niederdsterreichische Liegenschaft GmbH, 3100
St. Polten

Mitglied, eingetragen am 24.06.2008, geldscht am 31.03.2009
Hypo-Haftungs-Gesellschaft m.b.H, 1040 Wien

Mitglied, eingetragen am 29.06.2010, geléscht am 03.06.2014
IVG Austria AG, 1010 Wien

Stellvertreter des Vorsitzenden, eingetragen am 05.09.2008,
geldscht am 26.06.2010

damals: Erste n.oe. Brandschaden-
Versicherungsaktiengesellschaft

aktuell Niederosterreichische Versicherung AG, 3100 St. Pol-
ten

Mitglied, eingetragen am 03.06.2009, geloscht am 19.01.2012
NO Kulturwirtschaft GesmbH., 3100 St. Polten

Mitglied, eingetragen am 09.09.2008, geléscht am 11.01.2011
geléscht OECLB Holding GmbH in Liqu., 1010 Wien

Mitglied, eingetragen am 14.11.2008, geléscht am 12.04.2011
damals: Bank Austria Aktiengesellschaft

aktuell geléscht BA Holding AG, 1030 Wien

vertrit seit 01.07.1998 gemeinsam mit einem Vorstandsmitglied
oder einem weiteren Gesamtprokuristen, eingetragen am
24.10.1998, geldscht am 02.02.2001

damals: CA Liegenschaftsbeteiligungs Aktiengesellschaft ak-
tuell geldscht Creditanstalt AG, 1010 Wien

vertritt seit 29.10.1998 gemeinsam mit einem Vorstandsmit-
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friher Abwickler,
Liquidator

glied oder einem zweiten fur die Hauptniederlassung zeich-
nungsberechtigten Gesamtprokuristen wobei die Vertretungs-
befugnis beschrankt ist auf die Hauptniederlassung., eingetra-
gen am 27.02.1999, gel6scht am 13.08.2002

geldscht Creditanstalt Auslandsbank AG, 1010 Wien vertritt
seit 01.06.1992 gemeinsam mit einem Vorstandsmitglied oder
einem zweiten fir die Hauptniederlassung zeichnungsberech-
tigen Gesamtprokuristen, wobei die Vertretungsbefugnis be-
schréankt ist auf die Hauptniederlassung., eingetragen am
23.11.1993, geltscht am 24.09.1998

damals: HYPO Investmentbank AG

aktuell HYPO NOE Gruppe Bank AG, 3100 St.Poélten

vertritt seit 01.01.2008 gemeinsam mit einem Vorstandsmit-
glied oder einem weiteren Prokuristen, eingetragen am
11.01.2008, geldscht am 30.04.2008

damals: Bank Austria Aktiengesellschaft

aktuell UniCredit Bank Austria AG, 1010 Wien

vertritt seit 23.10.2000 gemeinsam mit einem Prokuristen oder
einem Vorstandsmitglied, eingetragen am 11.11.2000, ge-
I6scht am 11.03.2008

damals: Bank Austria Creditanstalt Futures AG aktuell geléscht
A.V. Abwicklungs- und Vermdgensverwaltungs GmbH in Liqui-
dation, 1090 Wien vertritt seit 31.03.1999 selbstandig, einge-
tragen am 20.04.1999, geléscht am 31.03.2000

KommR Dkfm. Dr. Erich Zeillinger, geboren 1938, Stellvertreter des
Aufsichtsratsvorsitzenden

aktive Funktionen

Aufsichtsrat

damals: Niederdsterreichische Landesbank-Hypothekenbank
Aktiengesellschaft aktuell HYPO NOE Landesbank AG, 3100
St. Polten

Stellvertreter des Vorsitzenden, eingetragen am 03.08.2007

ehemalige Funktionen

friher Gesell-
schafter

friher Vorstand

geldscht Seminarhotel Baden Betriebsgesellschaft m.b.H., 2500
Baden bei Wien ibernommen ATS 250.000,--, einbezahlt ATS
125.000,--, eingetragen am 19.08.2000, geléscht am
20.09.2000

HYPO NOE Gruppe Bank AG, 3100 St. Pdlten

vertritt seit 08.10.1992 gemeinsam mit einem weiteren Vor-
standsmitglied oder einem Gesamtprokuristen, eingetragen am
27.05.1994, geléscht am 17.10.1997

Stellvertreter des Vorsitzenden vertritt von 08.10.1992 bis
30.06.2000 gemeinsam mit einem weiteren Vorstandsmitglied
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friher Auf-
sichtsrat

oder einem Gesamtprokuristen, eingetragen am 17.10.1997,
geléscht am 05.10.1999

Urbania Privatstiftung, 1030 Wien

vertritt seit 23.08.2000 gemeinsam mit einem weiteren Vor-
standsmitglied, eingetragen am 23.08.2000, geléscht am
26.11.2003

geldscht Druck- und Verlagsanstalt Gutenberg Gesellschaft
m.b.H., 2700 Wiener Neustadt

Mitglied, eingetragen am 01.09.1994, geléscht am 02.07.1997
Stellverteter des Vorsitzenden, eingetragen am 02.07.1997,
geléscht am 14.04.2000

Vorsitzender, eingetragen am 14.04.2000, geldscht am
08.11.2000

HBV Beteiligungs- GmbH, 3100 St. Polten
Mitglied, eingetragen am 29.06.1994, geléscht am 12.09.1997

damals: Niedero6sterreichische Landesbank-Hypothekenbank
Aktiengesellschaft

aktuell HYPO NOE Gruppe Bank AG, 3100 St. Polten
Mitglied, eingetragm am 05.10.1999, geléscht am 03.07.2007

damals: Navus Projektentwicklungs AG
aktuell HYPO NOE Landesbank AG, 3100 St. Polten
Mitglied, eingetragen am 03.07.2007, geloscht am 03.08.2007

damals: NO. Hypo Bauplanungs- und Bautragergesellschaft
m.b.H.

aktuell HYPO NOE Real Consult GmbH, 3100 St. Polten
Stellvertreter des Vorsitzenden, eingetragen am 03.11.1998,
geléscht am 06.05.2000

HYPO Niederdsterreichische Liegenschaft GmbH, 3100 St. Pol-
ten

Stellvertreter des Vorsitzenden, eingetragem am 23.12.1993,
geléscht am 01.07.2000

HYPO-VERSICHERUNG AKTIENGESELLSCHAFT, 8010 Graz
Mitglied, eingetragen am 15.10.1997, geléscht am 02.07.1999

HYPO-Banken-Holding Gesellschaft m.b.H., 1040 Wien
Vorsitzender, eingetragen am 16.07.1997, geldéscht am
03.07.1999

Hypo-Haftungs-Gesellschaft m.b.H., 1040 Wien

Mitglied, eingetragen am 06.05.1994, geléscht am 02.08.1995
Vorsitzender, eingetragen am 02.08.1995, geldscht am
22.06.1999

damals: HYPO-Bausparkasse Aktiengesellschaft

aktuell geléscht LBA LandesBausparkasse Aktiengesellschaft,
1030 Wien

Mitglied, eingetragen am 03.09.1997, gel6scht am 24.09.1999

damals: Landeskrankenhaus Tulln-Immobilienvermietungs-
gesellschaft m.b.H.

aktuell Landeskrankenhaus Tulln-Immobilienvermietung Gesell-
schaft m.b.H., 3100 St. Polten

Stellvertreter des Vorsitzenden, eingetragen am 17.12.1996,
geldscht am 24.06.2000
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friher Funktio-

nar

damals: Leykam Medien Aktiengesellschaft
aktuell Leykam Medien AG, 8010 Graz
Mitglied, eingetragen am 28.10.2000, geléscht am 06.09.2006

geldscht Liegenschaftsverwertungs- und —
verwaltungsgesellschaft m.b.H., 3101 St. Polten
Mitglied, eingetragen am 05.05.1994, gel6scht am 25.03.1997
Stellvertreter, eingetragen am 25.03.1997, geléscht am
13.04.1999

MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH, 1030 Wien
Vorsitzender, eingetragen am 23.02.1994, geléscht am
08.04.1994

Pfandbriefstelle der dsterreichischen Landes-
Hypothekenbanken, 1043 Wien

Eingetragen am 01.09.1998, gel6scht am 02.05.2000

De Arnoldi Nikolai Leo Mag., geboren 1961, Aufsichtsratsmitglied

aktive Funktionen

Vorstand

Aufsichtsrat

damals: HYPO Investmentbank AG (Risk Management)

aktuell HYPO NOE Gruppe Bank AG, 3100 St.Pélten vertritt seit
01.01.2011 gemeinsam mit einem weiteren Vorstandsmitglied oder
einem Prokuristen, eingetragen am 21.01.2011

damals: Niedero6sterreichische Landesbank-Hypothekenbank Akti-
engesellschaft

aktuell: HYPO NOE Landesbank AG, 3100 St. Polten

Mitglied, eingetragen am 12.05.2011

Niederdsterreichische Vorsorgekasse AG, 3100 St. Pdlten (AR-
Vors)

Vorsitzender, eingetragen am 23.06.2011
Hypo-Haftungs-Gesellschaft m.b.H., 1040 Wien

Mitglied, eingetragen am 03.06.2014

ehemalige Funktionen

friher Pro-
kurist

damals: Bank Austria Aktiengesellschaft

aktuell geléscht BA Holding AG, 1030 Wien

vertritt seit 01.07.1998 gemeinsam mit einem Vorstandsmitglied
oder einem weiteren Gesamtprokuristen, eingetragen am
24.10.1998, geldscht am 02.02.2001

damals: Creditanstalt-Bankverein

aktuell geléscht Creditanstalt Auslandsbank AG, 1010 Wien

vertritt seit 01.06.1996 gemeinsam mit einem Vorstandsmitglied
oder einem zweiten fur die Hauptniederlassung zeichnungsberech-
tigen Gesamtprokuristen wobei die Vertretungsbefugnis beschréankt
ist auf die Hauptniederlassung., eingetragen am 24.07.1996, ge-
|6scht am 24.09.1998
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Mag. Helmut Guth, geboren 1950, Aufsichtsratsmitglied

aktive Funktionen

damals: AMZ Arbeits- und Sozialmedizinisches Modling Gesell-
schaft m.b.H.,

Aufsichtsrat aktuell AMZ Arbeits- und Sozialmedizinisches Zentrum Modling
Gesellschaft m.b.H., 2351 Wiener Neudorf
Stellvertreter des Vorsitzenden, eingetragen am 22.10.2013
Liegenschaftsverwaltungs- und Dienstleistungsgesellschaft
mbH, 1060 Wien
Mitglied, eingetragen am 09.07.2010

damals: Niedero6sterreichische Landesbank-Hypothekenbank
Aktiengesellschaft

aktuell: HYPO NOE Landesbank AG, 3100 St. Polten
Mitglied, eingetragen am 21.05.2010

ehemalige Funktionen

damals: AMZ Arbeits- und Sozialmedizinisches Modling Gesell-
schaft m.b.H.
aktuell AMZ Arbeits- und Sozialmedizinisches Zentrum Mddling
Gesellschaft m.b.H., 2351 Wiener Neudorf
Stellvertreter des Vorsitzenden erster Stellvertreter, eingetragen
am 26.03.2002, geléscht am 13.12.2002
Vorsitzender, eingetragen am 13.12.2002, geldéscht am

frGher Auf- 04.05.2005

sichtsrat Stellvertreter des Vorsitzenden Erster Stellvertreter, eingetragen
am 04.05.2005, geléscht am 06.06.2007
Vorsitzender, eingetragen am 06.06.2007, geldéscht am
29.10.2009
Stellvertreter des Vorsitzenden Erster Stellvertreter, eingetragen
am 29.10.2009, geléscht am 16.12.2011
Vorsitzender, eingetragen am 16.12.2011, geléscht am
22.10.2013

BR a.D. Alfred Schdls, geboren 1951, Aufsichtsratsmitglied

aktive Funktionen

HYPO NOE Landesbank AG, 3100 St. Polten

Aufsichtsrat: Mitglied, eingetragen am 21.05.2010

LAbg. Ing. Johann Hofbauer, geb. 1950, Aufsichtsratsmitglied
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aktive Funktionen

Aufsichtsrat

HYPO NOE Landesbank AG, 3100 St. Pdlten

Mitglied, eingetragen am 12.10.2012

Niederdsterreichische Grenzlandférderungsgesellschaft m.b.H.,
3100 St. Polten
Mitglied, eingetragen am 06.12.1997

ecoplus.Niederdsterreichs Wirtschaftsagentur GmbH, 3100 St. Pol-

ten

Mitglied, eingetragen am 15.12.2011

ehemalige Funktionen

friher Vorstand

friher Bereichs-
leiter

friher Funktions-
trager

geldscht 1. Vereinigte Waldviertler Molkereigenossenschaft
registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung, 3950
Gmuind

Mitglied vertritt seit 28.02.1991 gemeinsam mit dem Obmann
oder einem Obmannstellvertreter, eingetragen am 10.09.1993,
geléscht am 14.10.2005

geldscht 1. Vereinigte Waldviertler Molkereigenossenschaft
registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung, 3950
Gmund, eingetragen am 23.01.2005, geldscht am 11.10.2005

geldscht 1. Vereinigte Waldviertler Molkereigenossenschaft
registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung, 3950
Gmind, eingetragen am 23.01.2005, geléscht am 11.10.2005

Rubel Ferdinand Dir KommR, geboren 1942, Aufsichtsratsmitglied

aktive Funktionen

Aktionar

Vorstand

Geschaéftsfuhrer

Gemeinnutzige Wohnungsgesellschaft "Austria” Aktiengesell-
schaft, 2340 Mdodling (0,01 %)

Atlas Gemeinnutzige Wohnungs- und Siedlungsgenossen-
schatft, registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung,
2351 Wiener Neudorf

Obmannstellvertreter vertritt seit 02.10.1996 gemeinsam mit
einem weiteren Vorstandsmitglied oder einem Prokuristen,
eingetragen am 16.09.2003

Modling Wohnen Gesellschaft mit beschrankter Haftung, 2340
Mdodling

vertritt seit 15.10.2010 selbstandig, eingetragen am
21.10.2010
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Aufsichtsrat

City Management Médling Gesellschaft mbH, 2340 Médling
Mitglied, eingetragen am 11.07.2012

HYPO NOE Landesbank AG, 3100 St. Pdlten

Mitglied, eingetragen am 03.07.2007

ehemalige Funktionen

friher Gesell-
schafter

frher Vorstand

friher Ge-
schéaftsfuhrer

geléscht FUBG Finanzierungs- und Beteiligungs-Gesellschaft
mit beschrénkter Haftung, 2340 Mo6dling ibernommen ATS
3.500.000,-- einbezahlt ATS 3.500.000,--, eingetragen am
29.11.1995, geldscht am 22.01.2002

EWU Wohnbau Unternehmensbeteiligungs-Aktiengesellschatft,
3100 St. Polten

Mitglied vertritt seit 20.01.2009 gemeinsam mit einem weiteren
Vorstandsmitglied oder einem Gesamtprokuristen, eingetra-
gen am 20.03.2009, geléscht am 15.05.2010

Gemeinnutzige Wohnungsgesellschaft "Austria” Aktiengesell-
schaft, 2340 Modling

vertritt seit 01.04.1994 selbstandig, eingetragen am
10.05.1994, geléscht am 13.07.1995

vertritt seit 01.07.1995 gemeinsam mit einem Vorstandsmit-
glied, eingetragen am 13.07.1995, geldscht am 07.08.1996
vertritt seit 01.07.1996 selbstandig, eingetragen am
07.08.1996, geléscht am 09.06.2004

Vorsitzender vertritt seit 01.06.2004 gemeinsam mit einem
weiteren Vorstandsmitglied, eingetragen am 09.06.2004, ge-
|[6scht am 22.06.2004

Vorsitzender vertritt seit 01.06.2004 gemeinsam mit einem
weiteren Vorstandsmitglied oder einem Prokuristen, eingetra-
gen am 22.06.2004, geldéscht am 14.01.2010

Geloscht Neue Eigenheime Gemeinnitzige Bau- und Sied-
lungsgenossenschaft, registrierte Genossenschaft mit be-
schrénkter Haftung, 1030 Wien

Obmannstellvertreter vertritt seit 23.11.1981 gemeinsam mit
dem Obmann oder einem weiteren Vorstandsmitglied oder
einem Prokuristen, eingetragen am 11.05.1994, geléscht am
23.07.1999

"Wohnungseigentimer" Gemeinnitzige Wohnbaugesellschaft
m.b.H., 2340 Mdodling

vertritt seit 14.02.1986 gemeinsam mit einem weiteren Ge-
schaftsfihrer oder einem Prokuristen, eingetragen am
23.04.1994, geldscht am 12.10.1996

vertritt seit 02.07.1996 selbsténdig, eingetragen am
12.10.1996, geléscht am 23.09.2006

vertritt seit 01.07.2006 gemeinsam mit einem weiteren Ge-
schaftsfuhrer oder einem Prokuristen, eingetragen am
23.09.2006, geléscht am 09.01.2010

geléscht FUBG Finanzierungs- und Beteiligungs-Gesellschaft
mit beschréankter Haftung, 2340 Modling
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vertritt seit 29.11.1995 selbstandig, eingetragen am
29.11.1195, gel6scht am 07.03.2003

Stadtgemeinde Mo6dling Betriebsgesellschaft m.b.H., 2340

Maodling
frGher Aufsichts- Mitglied, eingetragen am 28.06.2003, geléscht am 19.12.2003
rat Stellvertreter 1. Stellvertreter des Vorsitzenden, eingetragen

am 19.12.2003, geléscht am 09.06.2005

Mitglied, eingetragen am 09.06.2005, geléscht am 10.07.2012
Gemeinnultzige Wohnungsgesellschaft ,Austria“ Aktiengesell-
schaft, 2340 Modling

Mitglied, eingetragen am 14.04.1994, geléscht am 10.05.1994
geloscht Stadtgemeinde Mddling Betriebsgesellschatft alt Ge-
sellschaft m.b.H. 2340 Mddling

Mitglied, eingetragen am 19.07.1994, gel6scht am 13.07.1995
Vorsitzender, eingetragen am 13.07.1995, geléscht am
25.07.2000

Stellvertreter 1. Stellvertreter, eingetragen am 25.07.2000,
geléscht am 01.07.2003

Rainer Gutleder, geboren 1972, Aufsichtsratsmitglied

aktive Funktionen

Aufsichtsrat: HYPO NOE Landesbank AG, 3100 St. Pélten (AR v BR del)
" Mitglied, eingetragen am 22.05.2013

Herfried Pauser, geboren 1962, Aufsichtsratsmitglied

aktive Funktionen

Aufsichtsrat: HYPO NOE Landesbank AG, 3100 St. Pélten (AR v BR del)
" Mitglied, eingetragen am 24.01.2009

Barbara Reiterer, Geboren 1969, Aufsichtratsmitglied

aktive Funktionen

Spar- und Vorschussverein der Mitarbeiter der Niederosterreichi-
schen Landesbank-Hypothekenbank AG,

Vorstand reg.Gen.m.beschr.Haftung, 3100 St.Pdlten
vertritt seit 08.01.2003 gemeinsam mit einem weiteren Vorstands-
mitglied, eingetragen am 18.04.2003

HYPO NOE Landesbank AG, 3100 St. Polten (AR v BR del)

Aufsichtsrat: -\ lied, eingetragen am 12.05.2011
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Peter Zvirak, geboren 1953, Aufsichtsratsmitglied

aktive Funktionen

Spar- und Vorschussverein der Mitarbeiter der Niederdsterrei-
chischen Landesbank-Hypothekenbank AG,

Vorstand reg.Gen.m.beschr.Haftung, 3100 St.Polten
vertritt seit 06.07.2000 gemeinsam mit einem weiteren Vor-
standsmitglied, eingetragen am 05.04.2002

Spar- und Vorschussverein der Mitarbeiter der Niederdsterrei-
chischen Landesbank-Hypothekenbank AG,

Geschaftsleiter reg.Gen.m.beschr.Haftung, 3100 St.Pdlten
vertritt seit 06.07.2000 gemeinsam mit einem Geschaftsleiter
oder mit einem Gesamtprokuristen, eingetragen am 05.04.2002

HYPO NOE Landesbank AG, 3100 St. Pélten (AR v BR del)

Aufsichtsrat: i lied, eingetragen am 03.07.2007

14.1.3. Staatskommisséare

Sofern gesetzlich nichts anderes bestimmt ist, hat der Bundesminister fir Finanzen bei Kreditinsti-
tuten, deren Bilanzsumme eine Milliarde Euro Ubersteigt, einen Staatskommissar und dessen
Stellvertreter fir eine Funktionsperiode von langstens funf Jahren mit der Mdglichkeit der Wieder-
bestellung zu bestellen. Die Staatskommissére und deren Stellvertreter handeln als Organe der
Finanzmarktaufsicht und sind in dieser Funktion ausschlie3lich deren Weisungen unterworfen.

Gegenwartig wurden vom Bundesminister fur Finanzen folgende Personen als Staatskommis-
sare in den Treugeber entsandt:

Name Funktionsbeginn Stellung
AD Karl Flatz* 01.12.2007 Staatskommissér
Mag. Angelika Mittendorfer 01.01.2014 Stellvertreterin

* AD Karl Flatz wurde mit Wirkung 01.12.2012 wieder bestellt

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den entsprechenden Bestellungsbescheiden des Bundes-
ministers fur Finanzen)

Den oben angefiihrten Staatskommissaren kommen im Hinblick auf den Treugeber die folgenden
Rechte und Pflichten zu:

Teilnahmerecht: Der Staatskommissar und dessen Stellvertreter sind vom Treugeber zu den
Hauptversammlungen, zu den Sitzungen des Aufsichtsrates sowie zu entscheidungsbefugten Aus-
schissen des Aufsichtsrates rechtzeitig einzuladen. Auf ihren Antrag ist ihnen jederzeit das Wort
zu erteilen. Alle Niederschriften Uber diese Sitzungen sind dem Staatskommissar und seinem
Stellvertreter zu Ubersenden.

Einspruchsrecht: Der Staatskommissar, oder im Falle von dessen Verhinderung dessen Stellver-
treter, haben gegen Beschlisse der oben genannten Gremien, durch die sie gesetzliche oder
sonstige Vorschriften oder Bescheide des Bundesministers fir Finanzen oder der FMA fur verletzt
erachten, unverziglich Einspruch zu erheben und hievon der FMA zu berichten. Im Einspruch ha-
ben sie anzugeben, gegen welche Vorschriften nach ihrer Ansicht der Beschluss versto(3t.

Wirkung des Einspruchs: Durch den Einspruch wird die Wirksamkeit des Beschlusses bis zur auf-
sichtsbehdrdlichen Entscheidung aufgeschoben. Der Treugeber kann binnen einer Woche, ge-
rechnet vom Zeitpunkt des Einspruches, die Entscheidung der FMA beantragen. Wird nicht binnen
einer Woche nach Einlangen des Antrages entschieden, tritt der Einspruch aul3er Kraft. Wird der
Einspruch bestatigt, so ist die Vollziehung des Beschlusses unzul&ssig.
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Recht auf Einsichtnahme: Dem Staatskommissar und dessen Stellvertreter steht das Recht zu, in
die Schriftstlicke und Datentrager des Treugebers Einsicht zu nehmen, soweit es fir die Erflllung
ihrer Aufgaben, insbesondere der Uberwachung der Einhaltung der gesetzlichen oder sonstigen
Vorschriften und Bescheide des Bundesministers fir Finanzen und der Finanzmarktaufsicht erfor-
derlich ist.

Berichtspflicht: Der Staatskommissér und dessen Stellvertreter haben ihnen bekannt gewordene
Tatsachen, auf Grund derer die Erfullung der Verpflichtungen des Treugebers gegenlber seinen
Glaubigern und insbesondere die Sicherheit der ihm anvertrauten Vermodgenswerte nicht mehr
gewabhrleistet ist, unverziglich der Finanzmarktaufsicht mitzuteilen und jahrlich einen schriftlichen
Bericht Uber ihre Téatigkeit zu Gbermitteln.

14.2. Interessenkonflikte zwischen den Verwaltungs-, Geschéaftsfihrungs- und Aufsichtsor-
ganen sowie dem oberen Management

Dem Treugeber ist nicht bekannt, dass bei den Mitgliedern des Vorstandes und des Aufsichtsrates
zwischen den Verpflichtungen gegentiber dem Treugeber sowie ihren privaten Interessen potenzi-
elle Interessenskonflikte bestehen.

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats des Treugebers iben wesentliche Organfunk-
tionen und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschéftsfuhrer, Ge-
schaftsleiter, Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreichs sowie auRerhalb
des Hypo-Banken Sektors aus. Aus dieser Tatigkeit kénnen sich potenzielle Interessenkonflikte mit
ihrer Organfunktion bei dem Treugeber ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei den Organmit-
gliedern kdnnen insbesondere dann auftreten, wenn diese Uber MalRnahmen zu entscheiden ha-
ben, bei welchen die Interessen des Treugebers von jenen der anderen Hypo-Banken Osterreichs,
einzelner Gesellschaften dieser oder von Gesellschaften aufRerhalb des Hypo-Banken Sektors
abweichen (zB bei Verauf3erung wichtiger Vermdgensgegenstande, gesellschaftsrechtlichen Mal3-
nahmen, wie Spaltungen, Verschmelzungen oder Kapitalerhohungen, Ubernahmen, der Genehmi-
gung des Jahresabschlusses, Gewinnausschittung, Beteiligungen, etc.). Der Treugeber erklart,
dass ihm derzeit keine Interessenkonflikte bekannt sind.

Es bestehen keine Vereinbarungen oder Abmachungen mit den Hauptaktionédren, Kunden, Liefe-
ranten oder sonstigen Personen, aufgrund deren eine in Punkt 14.1. genannte Person zum Mit-
glied eines Verwaltungs-, Geschéftsfilhrungs- oder Aufsichtsorgans bzw zum Mitglied des oberen
Managements bestellt wurde.

Keine der in Punkt IV.14.1. genannten Personen halt Wertpapiere des Treugebers, die sie zur
Auslibung des Stimmrechtes in der Hauptversammlung des Treugebers berechtigen bzw die in
solche Wertpapiere umgewandelt werden kdnnen. Entsprechend bestehen auch keine Verkaufs-
beschrankungen.

15. BEZUGE UND VERGUNSTIGUNGEN

15.1. Betrag der gezahlten Vergitung (einschlieBlich etwaiger erfolgsgebundener oder
nachtraglicher Vergltungen) und Sachleistungen an Mitglieder des Vorstands und des Auf-
sichtsrats

Die Aktivbeziige der Vorstdnde des Treugebers beliefen sich im Geschaftsjahr 2013 auf EUR
552.199,83 (2012: EUR 531.100,77).

Die Aufsichtsratsvergutungen betrugen im Jahr 2013 EUR 37.658,40 (2012: EUR 24.868,59).
Es wurden keine Uber die genannten Vergitungen hinausgehenden Sachleistungen geleistet.

15.2. Angabe der Gesamtbetrage, die vom Treugeber oder seinen Tochtergesellschaften als
Reserve oder Ruckstellungen gebildet werden, um Pensions- und Rentenzahlungen vor-
nehmen oder &hnliche Vergunstigungen auszahlen zu kénnen

Der Treugeber hat im Geschaftsjahr 2013 Rickstellungen fur Pensionen iHv. EUR 334.041,00
(2012: 284.073,00) gebildet.

118



16. PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG

16.1. Ende der laufenden Mandatsperiode und gegebenenfalls Angabe des Zeitraums, wéah-
rend dessen die jeweilige Person ihre Aufgabe ausgelbt hat

Die Mandatsperiode der Vorstandsmitglieder Gunther Ritzberger, MBA und Mag. Christian Fuhrer
endet jeweils per 30.04.2015. Die Verlangerung der Mandatsperiode von 01.05.2015 bis
30.06.2017 wurde vom Aufsichtsrat beschlossen.

Die Mandatsperiode samtlicher Aufsichtsratsmitglieder lauft bis zur ordentlichen Hauptversamm-
lung 2015 die Uber den Jahresabschluss 2014 beschlief3t.

16.2. Angaben uber Dienstleistungsvertrage, die zwischen den Mitgliedern der Verwaltungs-
, Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsorgane und dem Treugeber bzw seinen Tochtergesell-
schaften geschlossen wurden und die bei Beendigung des Dienstleistungsverhaltnisses
Vergunstigungen vorsehen oder Negativerklarung

Es bestehen keine zwischen den Mitgliedern der Verwaltungs-, Geschaftsfiihrungs- und Aufsichts-
organe und dem Treugeber bzw seinen Tochtergesellschaften abgeschlossene Dienstleistungsver-
trage, die bei Beendigung des Dienstleistungsverhaltnisses Verglnstigungen vorsehen.

16.3. Angaben Uber den Auditausschuss und den Vergutungsausschuss, einschlie3lich der
Namen der Ausschussmitglieder und einer Zusammenfassung des Aufgabenbereichs des
Ausschusses

Der Prifungsausschuss besteht aus folgenden Mitgliedern:

e Name e Funktion

e Dr. Peter Harold e Vorsitzender des Prifungsausschusses

e KommR Dkfm. Dr. Erich Zeillinger e Stv. Vorsitzender des Prifungsausschusses
o Peter Zvirak e vom Betriebsrat entsandtes Mitglied

¢ KR Ferdinand Rubel e Ersatzmitglied

e Barbara Reiterer e Ersatzmitglied

Der Aufgabenbereich des Priifungsausschusses richtet sich nach § 63a Abs. 4 BWG.
Zu den Aufgaben des Prifungsausschusses des Treugebers gehéren:

1. die Uberwachung der Rechnungslegung;

2. die Uberwachung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems;

3. die Uberwachung der Abschlussprufung;
4

. die Prifung und Uberwachung der Unabhangigkeit des Abschlusspriifers, insbesondere im Hin-
blick auf die fir den Treugeber erbrachten zusatzlichen Leistungen,;

5. die Prufung und Vorbereitung der Feststellung des Jahresabschlusses, des Vorschlags fir die
Gewinnverteilung, des Lageberichts sowie die Erstattung des Berichts Uber die Prifungsergeb-
nisse an den Aufsichtsrat;

6. die Vorbereitung des Vorschlags des Aufsichtsrats fir die Auswahl des Abschlusspriifers.
Neben dem Prifungsausschuss wurde ein separater Vergutungsausschuss eingerichtet.

Der Vergitungsausschuss besteht aus folgenden Mitgliedern:

e Name e Funktion

e Dr. Peter Harold e Vorsitzender des Vergutungsausschusses

e Mag. Nikolai de Arnoldi e Stv. Vorsitzender des Vergutungsausschus-
ses

o Peter Zvirak e vom Betriebsrat entsandtes Mitglied

o Herfried Pauser e Ersatzmitglied

Zu den Aufgaben des Vergutungsausschusses des Treugebers gehoren:
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1. die Uberwachung der Vergiitungspolitik
2. die Uberwachung der Vergiitungspraktiken
3. die Uberwachung der vergiitungsbezogenen Anreizstrukturen

jeweils im Zusammenhang mit der Steuerung, Uberwachung und Begrenzung von Risiken gem. §
39 Abs. 2b Z 1 bis 10 BWG, der Eigenmittelausstattung und Liquiditat, wobei auch die langfristigen
Interessen von Aktionédren, Investoren und Mitarbeitern des Treugebers zu berlcksichtigen sind.

16.4. Erklarung, ob der Treugeber der/den Corporate-Governance-Regelung/en im Land der
Grindung der Gesellschaft gentigt. Sollte der Treugeber einer solchen Regelung nicht fol-
gen, ist eine dementsprechende Erklarung zusammen mit einer Erlauterung aufzunehmen,
aus der hervorgeht, warum der Treugeber dieser Regelung nicht Folge leistet

Der 6sterreichische Corporate Governance Kodex richtet sich vorrangig an ¢sterreichische borse-
notierte Aktiengesellschaften. Der Treugeber hat keine Aktien an einer Bdrse notiert. Der Vorstand
des Treugebers ist daher der Ansicht, dass die zwingenden Bestimmungen des Osterreichischen
Rechts ausreichende Rahmenbedingungen fur die Corporate Governance Struktur sind und hat
sich aus diesem Grund nicht dem Corporate Governance Kodex unterworfen.

17. BESCHAFTIGTE

17.1. Angabe der Zahl der Beschaftigten zum Ende des Berichtszeitraumes/im Durchschnitt
far jedes Geschéftsjahr, das von den historischen Finanzinformationen abgedeckt wird

Im Jahresdurchschnitt hat der Treugeber 2013: 331, 2012: 318 und 2011: 330 Arbeitnehmer be-
schaftigt.

17.2. Aktienbesitz und Aktienoptionen der Verwaltungs-, Geschaftsfuhrungs- und Auf-
sichtsorgane

Die Mitglieder des Verwaltungs-, Geschaftsfiihrungs- und Aufsichtsorgans und des oberen Mana-
gements sind weder im Besitz von Aktien des Treugebers noch haben diese eine Option auf sol-
che Aktien.

17.3. Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, mittels deren Beschéftigte am Kapital des
Treugebers beteiligt werden kénnen

Trifft nicht zu.
18. HAUPTAKTIONARE

18.1. Angabe des Namens jeglicher Person, die nicht Mitglied der Verwaltungs-, Geschafts-
fuhrungs- oder Aufsichtsorgane ist und die direkt oder indirekt eine Beteiligung am Kapital
des Treugebers oder den entsprechenden Stimmrechten halt, die gemaR den nationalen
Bestimmungen zu melden ist, zusammen mit der Angabe des Betrags der Beteiligung die-
ser Person, oder Negativerklarung

Alleiniger Aktionar des Treugebers ist die HYPO NOE Gruppe Bank AG.

18.2. Information Uber den Umstand, ob die Hauptaktionédre des Treugebers unterschiedli-
che Stimmrechte haben oder Negativerklarung

Es bestehen keine unterschiedlichen Stimmrechte fir die Aktiondre des Treugebers. Die Aktionére
kénnen ihre Stimmrechte gemal der Beteiligung am Grundkapital des Treugebers austiben.

18.3. Sofern dem Treugeber bekannt, Angabe, ob an dem Treugeber unmittelbare oder mit-
telbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhaltnisse bestehen, und wer diese Beteiligun-
gen héalt bzw diese Beherrschung austibt. Beschreibung der Art und Weise einer derartigen
Kontrolle und der vorhandenen MafRnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs einer derar-
tigen Kontrolle

Siehe Punkt IV.18.1.
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Malnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs der Kontrolle sind aus der Sicht des Vorstandes
des Treugebers nicht erforderlich. Die Aktionarsrechte kbnnen nach MaRgabe des Osterreichi-
schen Gesellschaftsrechts, insbesondere des Aktiengesetzes ausgelibt werden.

18.4. Beschreibung etwaiger dem Treugeber bekannten Vereinbarungen, deren Ausibung
zu einem spéateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle des Treugebers fiuihren
kdénnte

Dem Treugeber sind keine etwaigen Vereinbarungen bekannt, deren Ausiibung zu einem spéateren
Zeitpunkt zu einer Veranderung der Kontrolle des Treugebers fihren kann.

19. GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Gemal einem Ergebnisabfihrungsvertrag war die HYPO NOE Landesbank AG verpflichtet, vor-
behaltlich der Bildung oder Auflésung von Rucklagen ihren gesamten Jahresgewinn vermindert um
einen etwaigen Verlustvortrag aus dem vorangegangenen Geschaftsjahr an die Alleinaktionérin
HYPO NOE Gruppe Bank AG abzufiihren. Fir das Geschéaftsjahr 2013 wurde ein Jahresgewinn
von EUR 1.318.248,44 an die Alleinaktion&rin abgefuihrt. Fir das Geschaftsjahr 2012 wurde ein
Jahresgewinn von EUR 3.800.539,80 an die Alleinaktiondrin abgefiihrt. Fir das Geschéaftsjahr
2011 wurde ein Jahresgewinn von EUR 3.957.123,78 an die Alleinaktionarin abgeflihrt. Der Er-
gebnisabfihrungsvertrag wurde mit Wirkung zum 17.12.2014 einvernehmlich beendet.

Zur Garantievereinbarung zwischen der HYPO NOE Landesbank AG und der HYPO NOE Gruppe
Bank AG, siehe Punkt IV.22. WESENTLICHE VERTRAGE.

Bis zum Datum des Registrierungsformulars haben sich die Geschéafte mit verbundenen Parteien
wie oben dargestellt nicht wesentlich geandert.

20. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGS-
LAGE DES TREUGEBERS

20.1. Historische Finanzinformationen

Die gemalR den dsterreichischen Grundsatzen ordnungsgemal3er Buchflihrung erstellten Jahres-
abschlisse fir die Geschéftsjahre 2011 zum 31.12.2011, 2012 zum 31.12.2012 und 2013 zum
31.12.2013 wurden anlasslich der Antragstellung auf Billigung des vorliegenden Prospektes bei
der 0Osterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehérde hinterlegt und sind auf der Homepage des
Treugebers (www.hypolandesbank.at) unter den MenlUpunkten mit der derzeitigen Bezeichnung
,Uber uns®, ,Publikationen® veroffentlicht.

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde gemaf den Bestimmun-
gen des BWG (insbesondere Anlage 2 zu § 43 BWG) sowie den Bestimmungen des UGB, jeweils
in der geltenden Fassung erstellt.

Die Geldfluss- und Eigenkapitalveranderungsrechnungen zum 31.12.2011, 31.12.2012 und zum
31.12.2013 der HYPO NOE Landesbank AG wurden ordnungsgemald auf Grundlage der Jahres-
abschlusse fur die Geschéaftsjahre 2011, 2012 und 2013 erstellt und vom Abschlussprifer des
Treugebers gepruft. Diese wurden anlasslich der Antragstellung auf Billigung des vorliegenden
Prospektes bei der Osterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehdrde hinterlegt und sind diesem
Prospekt als Anhang 9 angeflgt.
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HYPO NOE Landesbank AG - Geldflussrechnung 2013 2012 2011
TEUR TEUR TEUR
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéaftstatigkeit 1.602 5.380 5.886
+ Abschreibungen auf Vermdgensgegensténde des Investitionsbereichs 1.823 1.812 1.503
- Zuschreibungen auf Vermégensgegenstande des Investitionsbereichs -119 -417 -216
- Gewinne aus dem Abgang von Vermdgensgegenstanden des Investitionsbereichs -546 -251 -17
+ Verluste aus dem Abgang von Vermdgensgegenstanden des Investitionsbereichs 0 0 0
-/+ Abnahme/Zunahme von Wertberichtigungen -870 1.905 0
+/- sonstige zahlungsunwirksame Aufw./Ertrdge, soweit nicht Posten 6 bis 8 -391 363 -106
Geldfluss aus dem Ergebnis 1.499 8.792 7.050
-/+ Zunahme/Abnahme der Aktiva 20.213 -37.241 -48.457
+/- Zunahme/Abnahme wvon Rickstellungen 524 2.190 533
+/- Zunahme/Abnahme der Passiva -26.390 44.728 -35.674
Netto-Geldfluss aus der gewodhnlichen Geschaftstatigkeit -4.154 18.469 -76.548
+/- Netto-Geldfluss aus aufl3erordentlichen Posten 0 0 0
- Zahlungen fiir Ertragssteuern (Aufwand) 0 0 0
- Zahlungen fiir sonstige Steuern (Aufwand) -284 -280 -233

Netto-Geldfluss aus laufender Geschéaftstatigkeit

Netto-Geldfluss aus der Investitionstatigkeit

+ Einzahlungen aus Anlagenabgang (ohne Finanzanlagen) 79 305 95
- Auszahlungen aus Anlagenzugang (ohne Finanzanlagen) -1.692 -3.532 -2.372
+/- Einzahlungen/Auszahlungen aus Finanzanlagenzugang und sonst. Finanzinvestitionen -81 188 64.980

- Einzahlung von Eigenkapital (Nachrangkapital) 0 0 0
+ Rickzahlung von Eigenkapital 0 0 0
-/+ Zahlungen an/von Gesellschaftern (Gewinnabfuhr) -3.801 -3.957 -60

Netto-Geldfluss aus der Finanzierungstatigkeit -3.801 -3.957
| | |
zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelbestandes -9.933 11.193 -14.138
Zahlungsmittelbestand am Beginn der Periode 36.521 25.328 39.466
Zahlungsmittelbestand am Ende der Periode 26.588 36.521 25.328

(Quelle: auf Grundlage der Jahresabschlissse 2011, 2012, 2013 geprifte Kapitalflussrechnungen der Hypo NOE Landesbank -
vormals Niederdsterreichische Landesbank-Hypothekenbank AG - fir die Geschaftsjahre 2011, 2012 und 2013)

Seit dem Stichtag 30.06.2014 ergaben sich keine wesentlichen Veréanderungen.

Zur Geldflussrechnung siehe Punkt 1V.,10.2. Erlauterungen der Quellen und der Betrage des Kapi-
talflusses des Treugebers und eine ausfihrliche Darstellung dieser Posten®.

20.2. Pro-forma Finanzinformationen
Es werden in den Prospekt keine Pro-forma Finanzinformationen aufgenommen.
20.3. Jahresabschluss

Die Jahresabschlisse fur das Geschaftsjahr 2011 zum 31.12.2011, 2012 zum 31.12.2012 und
2013 zum 31.12.2013 wurden in Ubereinstimmung mit den unternehmensrechtlichen Vorschriften
nach dem UGB gepriuft und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Die
genannten Jahresabschlisse wurden bei der 6sterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehorde hin-
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terlegt, sind auf der Homepage des Treugebers (www.hypolandesbank.at) unter den MenUpunkten
mit der derzeitigen Bezeichnung ,Uber uns®, ,Publikationen® veroffentlicht und diesem Prospekt
mittels Verweis inkorporiert.

20.4. Prufung der historischen jahrlichen Finanzinformationen
20.4.1. Erklarung uber die Prifung der historischen Finanzinformationen

Die Deloitte Audit Wirtschaftsprifungs GmbH hat die Jahresabschliisse des Treugebers fir das
Geschaftsjahr 2011 zum 31.12.2011, 2012 zum 31.12.2012 und 2013 zum 31.12.2013 geprift und
mit einem uneingeschréankten Bestétigungsvermerk versehen.

Die Wortlaute der Bestatigungsvermerke sind in den Jahresabschlissen des Treugebers flr die
Geschiftsjahre 2011 zum 31.12.2011, 2012 zum 31.12.2012 und 2013 zum 31.12.2013 wiederge-
geben. Die genannten Jahresabschliisse wurden bei der Osterreichischen Finanzmarktaufsichts-
behdrde hinterlegt, sind auf der Homepage des Treugebers (www.hypolandesbank.at) unter den
Meniipunkten mit der derzeitigen Bezeichnung ,Uber uns®, ,Publikationen® veroffentlicht und die-
sem Prospekt mittels Verweis inkorporiert.

Die Geldfluss- und Eigenkapitalverdnderungsrechnungen zum 31.12.2011, 31.12.2012 und zum
31.12.2013 der HYPO NOE Landesbank AG wurden ordnungsgemal auf Grundlage der Jahres-
abschlisse fur die Geschéaftsjahre 2011, 2012 und 2013 erstellt und vom Abschlussprifer des
Treugebers geprift. Diese wurden anlasslich der Antragstellung auf Billigung des vorliegenden
Prospektes bei der dsterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehdrde hinterlegt und sind diesem
Prospekt als Anhang 9 angeflgt.

Die Halbjahresfinanzberichte 2013 und 2014 des Treugebers wurden durch den Wirtschaftsprifer
nicht gepruft noch pruferisch durchgesehen.

20.4.2. Angabe sonstiger Informationen im Registrierungsformular, das von den Ab-
schlussprufern geprift wurde

Es bestehen keine sonstigen Informationen, die von einem Abschlussprifer geprift wurden.

20.4.3. Wurden die Finanzdaten im Registrierungsformular nicht dem gepriften Jahresab-
schluss des Treugebers entnommen, so ist die Quelle dieser Daten und die Tatsache anzu-
geben, dass die Daten ungepruft sind

Finanzdaten in diesem Abschnitt V. ANGABEN ZUM TREUGEBER HYPO NOE LANDESBANK
AG, deren Quelle nicht ein geprifterJahresabschluss des Treugebers ist, wurden bei den entspre-
chenden Punkten gekennzeichnet und die entsprechende Quelle angegeben.

20.5. Alter der jungsten Finanzinformationen

Der letzte geprifte Jahresabschluss des Treugebers fur das Geschéftsjahr 2013 zum 31.12.2013
wurde am 13.03.2014 von der Deloitte Audit Wirtschaftsprifungs GmbH mit einem uneinge-
schrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Das Datum (Stichtag) der jungsten ungepriften Finanzinformationen des Treugebers ist der
30.06.2014.

20.6. Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

20.6.1. Hat der Treugeber seit dem Datum des letzten gepriiften Jahresabschlusses viertel-
jahrliche oder halbjahrliche Finanzinformationen veroffentlicht, so sind diese in das Regist-
rierungsformular aufzunehmen

Der Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2014 ist diesem Prospekt als Anhang 8 beigefligt und wur-
de weder von einem Wirtschaftsprifer gepruft noch priferisch durchgesehen.

20.6.2. Zwischenfinanzinformationen

Da dieser Prospekt mehr als neun Monate nach Ablauf des letzten gepriften Finanzjahres (2013)
erstellt wurde, muss dieser Prospekt Zwischeninformationen tiber das laufende Geschaftsjahr und
des vorangegangenen Geschéftsjahres enthalten, die allerdings nicht geprtft sein missen und die
sich zumindest jeweils auf die ersten sechs Monate des Geschéftsjahres beziehen sollten. Diese
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Zwischeninformationen miissen einen vergleichenden Uberblick iiber denselben Zeitraum wie im
letzten Geschaftsjahr enthalten.

Die Halbjahresfinanzberichte zum 30.06.2013 und 30.06.2014 des Treugebers wurden vom Treu-
geber erstellt und weder von einem Wirtschaftsprifer geprift noch priferisch durgesehen.

Die Halbjahresfinanzberichte des Treugebers zum 30.06.2013 und 30.06.2014 sind diesem Pros-
pekt als Anhédnge 7 und 8 angeschlossen.

20.7. Dividendenpolitik

In den Geschéftsjahren 2011 bis 2013 war die HYPO NOE Landesbank AG gemal3 einem Ergeb-
nisabfiihrungsvertrag verpflichtet, vorbehaltlich der Bildung oder Auflosung von Ricklagen ihren
gesamten Jahresgewinn vermindert um einen etwaigen Verlustvortrag aus dem vorangegangen
Geschéftsjahr an die HYPO NOE Gruppe Bank AG abzufiihren. Die HYPO NOE Gruppe Bank AG
war laut diesem Ergebnisabfiihrungsvertrag verpflichtet, den gesamten Jahresverlust der HYPO
NOE Landesbank AG zu Ubernehmen. Der Ergebnisabfiihrungsvertrag wurde mit Wirkung zum
17.12.2014 einvernehmlich aufgeldst.

20.8. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Gegen den Treugeber gab es keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsver-
fahren, die im Zeitraum der letzten 12 Monate bestanden bzw abgeschlossen wurden, oder die
sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitat des Treugebers und/oder die Gruppe aus-
wirken bzw ausgewirkt haben. Nach Kenntnis des Treugebers sind solche Verfahren auch nicht
anhangig, eingeleitet oder droht deren Einleitung.

20.9. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition des Treuge-
bers

Seit der Veroffentlichung des letzten gepriften Jahresabschlusses zum 31.12.2013 ist es zu kei-
nen wesentlichen Veranderungen in der Handelsposition des Treugebers gekommen.

21. ZUSATZLICHE ANGABEN
21.1. Aktienkapital
21.1.1. Betrag des ausgegebenen Kapitals fir jede Kategorie des Aktienkapitals

Das Grundkapital des Treugebers betragt EUR 17.000.000,00 und ist in 17.000.000 nennbetrags-
lose Stlckaktien geteilt, wobei jede Stlickaktie in gleichem Umfang beteiligt ist. Der auf jede
Stiuckaktie entfallende rechnerische Betrag am Grundkapital betragt EUR 1,00. Die 17.000.000
Stlickaktien werden von der HYPO NOE Gruppe Bank AG gehalten.

In der ordentlichen Hauptversammlung vom 12.06.2007 wurde die Durchfiihrung einer ordentli-
chen Kapitalerhdhung durch die im Zuge der Spaltung zur Aufnahme (siehe Punkt IV.5.1.) be-
schlossen. Diese Kapitalerhéhung erfolgte als Sacheinlage des Teilbetriebes Retailbank von EUR
70.000,00 um EUR 16.930.000,00 durch Ausgabe von 16.930.000 Stiickaktien auf EUR
17.000.000,00.

21.1.2. Sollten Aktien vorhanden sein, die nicht Bestandteil des Eigenkapitals sind, so sind
die Anzahl und die wesentlichen Merkmale dieser Aktien anzugeben

Trifft nicht zu.

21.1.3. Angabe der Anzahl, des Buchwertes sowie des Nennwertes der Aktien, die Bestand-
teil des Eigenkapitals des Treugebers sind und die vom Treugeber selbst oder in seinem
Namen oder von Tochtergesellschaften des Treugebers gehalten werden

Trifft nicht zu.

21.1.4. Angabe etwaiger wandelbarer Wertpapiere, umtauschbarer Wertpapiere oder Wert-
papiere mit Optionsscheinen, wobei die geltenden Bedingungen und Verfahren fiar die
Wandlung, den Umtausch oder die Zeichnung darzulegen sind

Trifft nicht zu
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21.1.5. Angaben Uber eventuelle Akquisitionsrechte und deren Bedingungen und/oder tber
Verpflichtungen in Bezug auf genehmigtes, aber noch nicht geschaffenes Kapital oder in
Bezug auf Kapitalerhdhungen

Trifft nicht zu.

21.1.6. Angaben Uber das Kapital eines jeden Mitglieds der Gruppe, worauf ein Optionsrecht
besteht oder bei dem man sich bedingt oder bedingungslos darauf geeinigt hat, dieses Ka-
pital an ein Optionsrecht zu kntpfen, sowie Einzelheiten Uber derlei Optionen, die auch jene
Personen betreffen, die diese Optionsrechte erhalten haben

Trifft nicht zu.

21.1.7. Die Entwicklung des Aktienkapitals mit besonderer Hervorhebung der Angaben Uber
etwaige Veranderungen, die wahrend des von den historischen Finanzinformationen abge-
deckten Zeitraums erfolgt sind

In der ordentlichen Hauptversammlung vom 12.06.2007 wurde die Durchfiihrung einer ordentli-
chen Kapitalerhéhung durch die im Zuge der Spaltung zur Aufnahme (siehe Punkt IV.5.1.) be-
schlossen. Diese Kapitalerhéhung erfolgte als Sacheinlage des Teilbetriebes Retailbank von EUR
70.000,00 um EUR 16.930.000,00 durch Ausgabe von 16.930.000 Stickaktien auf EUR
17.000.000,00.

Es fanden keine weiteren Veranderungen des Aktienkapitals statt.
21.2. Satzung und Statuten der Gesellschaft

21.2.1. Beschreibung der Zielsetzungen des Treugebers und an welcher Stelle sie in der
Satzung und den Statuten der Gesellschaft verankert sind

Die Zielsetzungen der Gesellschaft sind im 8§ 2 ,Zweck der Gesellschaft* der Satzung der HYPO
NOE Landesbank AG verankert:

1) Zweck der Gesellschaft ist die Fortfiilhrung des gemal § 8 a Kreditwesengesetz (Bundes-
gesetz vom 24.01.1979 uber das Kreditwesen, BGBI. 63/1979, in der Fassung BGBI.
415/1988) als Sacheinlage eingebrachten gesamten bankgeschéftlichen Unternehmens,
welches bis zur Einbringung unter der Firma ,Niederdsterreichische Landesbank-
Hypothekenbank® mit dem Sitz in Wien betrieben wurde. Die Einbringung bewirkte den
Rechtstibergang im Wege der Gesamtrechtsnachfolge, welche mit der Eintragung der Ge-
sellschaft im Firmenbuch eintrat. Durch die Einbringung sind die Konzessionen und Bewilli-
gungen der einbringenden Bank auf die Gesellschaft iibergegangen.

2) Mit Wirkung zum 01.01.2007 wurde der Teilbetrieb ,Retailbank” bestehend aus den Ge-
schéaftsfeldern Retail, Kommerzkunden und GroBwohnbau, unter Zuriickbehaltung des ge-
samten ubrigen Vermogens, mit allen Rechten und Pflichten, mit allen dazugehdérenden
Vermogensgegenstanden und Verbindlichkeiten, mit allen Aktiva und Passiva sowie mit al-
len ihren tatsachlichen und rechtlichen Bestandteilen und Zubehor im Weg der Gesamt-
rechtsnachfolge durch Abspaltung zur Aufnahme gemaRl 8§ 1 Abs. 2 Z 2 und § 17 Spal-
tungsgesetz auf die ,Navus Projektenwicklung AG* unter Fortbestand der Ubertragenden
Gesellschaft abgespalten. Mit Wirkung ab Eintragung der Abspaltung im Firmenbuch fir-
miert die Ubertragende Gesellschaft unter ,HYPO Investmentbank AG“, die ibernehmende
.Navus Projektentwicklung AG* wurde zugleich in ,Niederésterreichische Landesbank-
Hypothekenbank Aktiengesellschaft® umfirmiert.

3) Die Gesellschaft hat als Landesbank insbesondere die Aufgabe, mit ihren Bankdienstleis-
tungen das Land Niederdsterreich bei dessen wirtschaftspolittischen Aufgaben in Niederés-
terreich und Wien zu unterstiitzen sowie den Geld- und Kreditverkehr und damit die wirt-
schaftliche Entwicklung Niedertsterreichs zu férdern.

4) Die Geschéfte der Bank sind unter Bedachtnahme auf die Interessen des Landes als Haf-
tungstrager unter Beachtung volkswirtschaftlicher Gesichtspunkte nach kaufmannischen
Grundsatzen zu fuhren.
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5) Die Gesellschaft ist zur Fiihrung eines Siegels und Stempels mit dem Wappen des Landes
und der Umschrift ,HYPO NOE Landesbank AG* berechtigt.

Gemal § 3 (1) der Satzung des Treugebers ist die Gesellschaft zur Austibung folgender Bankge-
schafte berechtigt:

81 Abs.1Z1BWG:
Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (Einlagengeschaft)
81 Abs.1Z2BWG:

Die Durchfuhrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs in laufender
Rechnung fur andere (Girogeschaft)

81 Abs. 1Z 3 BWG:
Der Abschluss von Geldkreditvertragen und die Gewahrung von Gelddarlehen (Kreditgeschaft)
81 Abs.1Z 4 BWG:

Der Kauf von Schecks und Wechseln, insbesondere die Diskontierung von Wechseln (Diskontge-
schaft)

81 Abs. 1Z5BWG:
Die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren fir andere (Depotgeschift)
81 Abs.1Z 6 BWG:
Die Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmitteln wie Kreditkarten und Reiseschecks
81 Abs.1Z7BWG:
Der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit
a) auslandischen Zahlungsmitteln (Devisen- und Valutengeschaft);
b) Geldmarktinstrumenten;

¢) Finanzterminkontrakten (Futures) einschlieBlich gleichwertigen Instrumenten mit Barzah-
lung und Kauf- und Verkaufsoptionen auf die in lit. a und d bis f genannten Instrumente ein-
schlief3lich gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung (Termin - und Optionsgeschatft);

d) Zinsterminkontrakten, Zinsausgleichsvereinbarungen (Forward Rate Agreements, FRA),
Zins- und Devisenswaps sowie Swaps auf Substanzwerte oder auf Aktienindices ("equity
swaps");

e) Wertpapieren (Effektengeschaft);
f) von lit. b bis e abgeleiteten Instrumenten;
81 Abs.1Z7aBWG

Der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit Finanzinstrumenten gemaR 8 1 Abs. 1 Z 6 lit. e
bis g und j Wertpapieraufsichtsgesetz 2007- WAG 2007, BGBI. | Nr. 60/2007, ausgenommen der
Handel durch Personen gemaR 8 2 Abs. 1 Z 11 und 13 WAG 2007

81 Abs.1Z 8 BWG:

Die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fiir andere, sofern die
tibernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschéft)

8§81 Abs.1Z9BWG:

Die Ausgabe von Pfandbriefen, Kommunalschuldverschreibungen und fundierten Bankschuldver-
schreibungen und die Veranlagung des Erldses nach den hiefir geltenden besonderen Rechtsvor-
schriften (Wertpapieremissionsgeschaft); ausgenommen die Ausgabe fundierter Bankschuldver-
schreibungen

81 Abs.1Z10BWG:
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Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erléses in anderen
Bankgeschéften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft)

§1Abs.1Z11 BWG:

Die Teilnahme an der Emission Dritter eines oder mehrerer der in Z 7 lit. b bis f genannten Instru-
mente und die diesbeziglichen Dienstleistungen (Loroemissionsgeschéft)

§1Abs.1Z15BWG:

Das Finanzierungsgeschéft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren Weiterverauf3erung (Kapi-
talfinanzierungsgeschatt)

§1Abs.1Z16 BWG:

Der Ankauf von Forderungen aus Warenlieferungen oder Dienstleistungen, die Ubernahme des
Risikos der Einbringlichkeit solcher Forderungen - ausgenommen die Kreditversicherung - und im
Zusammenhang damit der Einzug solcher Forderungen (Factoringgeschéft)

81 Abs.1Z 17 BWG:
Der Betrieb von Geldmaklergeschéaften im Interbankenmarkt
81 Abs.1Z 18 BWG:
Die Vermittlung von Geschaften nach
a) 81 Abs. 1 Z 1 BWG, ausgenommen durch Unternehmen der Vertragsversicherung;

b) 8 1 Abs. 1 Z 3 BWG, ausgenommen die im Rahmen der Gewerbe der Immobilienmakler
und der Vermittlung von Personalkrediten, Hypothekarkrediten und Vermégensberatung vor-
genommene Vermittlung von Hypothekar- und Personalkrediten;

c) 81 Abs. 1 Z 7 lit. A BWG, soweit diese das Devisengeschéft betrifft;
d) 81 Abs. 1Z 8 BWG

21.2.2. Zusammenfassung der Bestimmungen der Satzung und Statuten des Treugebers im
Zusammenhang mit den Mitgliedern der Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und Aufsichts-
organe

Die Bestimmungen im Zusammenhang mit Mitgliedern der Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- und
Aufsichtsorgane sind in der Satzung im Punkt Ill. Organisation der Gesellschaft in den 88 11 — 21
geregelt.

Von der Bestellung als Mitglied des Vorstandes und von der Wahl zum Mitglied des Aufsichtsrates
sind ausgeschlossen

a) Personen, die zu mehr als 10% am stimmberechtigten Kapital anderer Kreditinstitute betei-
ligt sind; Ausnahmen sind zuldssig, wenn eine solche Bestellung zur Wahrung der wirt-
schaftlichen Interessen der Gesellschaft bzw der Gesellschafter notwendig ist,

b) Personen, die nach § 13 Abs. 1 bis 6 der Gewerbeordnung 1994 in der jeweils geltenden
Fassung vom Antritt eines Gewerbes ausgeschlossen sind,

c) Personen, die in einem dauernden Auftragsverhéltnis zur Gesellschaft stehen,

d) Personen, die mit einem Mitglied des Vorstandes oder des Aufsichtsrates in gerader Linie
ersten Grades verwandt oder verschwagert sind sowie der Ehegatte eines Mitgliedes des
Vorstandes oder des Aufsichtsrates sowie Personen, die in aufrechter Lebensgemeinschaft
zu Vorstands- oder Aufsichtsratsmitgliedern stehen.

Die Ausschlielungsgrinde sind nicht auf vom Betriebsrat entsandte Mitglieder des Aufsichtsrates
anzuwenden.

Von der Wahl zum Mitglied des Vorstandes ist ferner ausgeschlossen, wer nicht die Erfordernisse
des 8 5 Abs. 1 Z 6 bis 11 und 13 BWG erflillt.
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Von der Wahl zum Mitglied des Aufsichtsrates ist ferner ausgeschlossen, wer bereits in zehn Kapi-
talgesellschaften Aufsichtsratsmitglied ist, wobei die Tatigkeit als Vorsitzender doppelt auf diese
Hochstzahl anzurechnen ist; wer gesetzlicher Vertreter eines Tochterunternehmens der Gesell-
schaft im Sinne des 8§ 228 Abs. 3 Unternehmensgesetzbuch (UGB) ist; und wer gesetzlicher Ver-
treter einer anderen Kapitalgesellschaft ist, deren Aufsichtsrat ein Vorstandsmitglied der Gesell-
schaft angehort, es sei denn, eine der Gesellschaften ist mit der anderen konzernmaf3ig verbunden
oder an ihr unternehmerisch im Sinne des 8§ 228 Abs. 1 UGB beteiligt.

Vorstand

Der Vorstand besteht aus mindestens zwei und héchstens vier Mitgliedern und hat unter eigener
Verantwortung die Gesellschaft zu leiten sowie gerichtlich und aufRergerichtlich zu vertreten. Die
Vorstandsmitglieder werden vom Aufsichtsrat auf hochstens fiinf Jahre bestellt. Eine Wiederbestel-
lung (auch wiederholt) ist zulassig, bedarf jedoch zu ihrer Wirksamkeit der schriftlichen Bestatigung
durch den Vorsitzenden des Aufsichtsrats. Der Aufsichtsrat kann ein Vorstandsmitglied zum Vor-
sitzenden des Vorstandes ernennen und ein weiteres Vorstandsmitglied zu dessen Stellvertreter.
Ab drei Mitgliedern ist die Bestellung eines Vorsitzenden verpflichtend. Der Stellvertreter vertritt im
Verhinderungsfall den Vorsitzenden.

Der Vorstand ist bei Anwesenheit von mindestens zwei Mitgliedern beschlussfahig und fasst seine
Beschlisse mit einfacher Mehrheit. Eine Stimmenthaltung gilt als Ablehnung. Besteht der Vorstand
aus mehr als zwei Mitgliedern kommt dem Vorstandsvorsitzenden das Dirimierungsrecht zu. Bei
Abwesenheit des Vorsitzenden tbernimmt der Stellvertreter des Vorsitzenden diese Funktion und
mangels eines Stellvertreters, das am langsten als Vorstand bei der Gesellschaft dienende Mit-
glied des Vorstandes; ein Dirimierungsrecht des Vorsitzenden geht auf den Stellvertreter oder das
vertretende Mitglied Uber.

Eine Beschlussfassung in schriftlicher oder elektronischer Form im Umlauf ist zuléssig, wenn der
Vorsitzende — bei dessen Verhinderung einer seiner Stellvertreter — eine solche Beschlussfassung
aus ZweckmaBigkeitsgrinden anordnet und sich kein Mitglied des Vorstands gegen diese Art der
Abstimmung ausspricht.

Ein Mitglied des Vorstandes ist in jenen Angelegenheiten von der Abstimmung ausgeschlossen,

1. in denen es selbst oder eine Person direkt oder indirekt betroffen ist, die mit ihm bis ein-
schlielich zum dritten Grad verwandt oder verschwagert ist oder mit der es eine aufrechte
Lebensgemeinschaft unterhélt; oder

2. in denen ein nicht blof3 unerheblicher wirtschaftlicher oder sonstiger Grund vorliegt, seine
ganzliche Unbefangenheit in Zweifel zu ziehen; ob ein solcher Grund vorliegt, hat der Ge-
samtvorstand zu entscheiden, wobei bei der Beschlussfassung dartiber das Mitglied, des-
sen Unbefangenheit in Zweifel gezogen ist, zur Abstimmung nicht berechtigt ist. Besteht
der Vorstand aus nur 2 Mitgliedern hat die Beschlussfassung durch den Aufsichtsrat zu er-
folgen.

Der Aufsichtsrat hat ein Mitglied des Vorstandes abzuberufen, wenn die Voraussetzungen fir die
Bestellung nachtraglich wegfallen. Im Ubrigen kann er die Bestellung zum Vorstandsmitglied aus
wichtigen Griinden, insbesondere bei grober Pflichtverletzung widerrufen. Der Widerruf ist so lange
wirksam, als Uber seine Unwirksamkeit nicht durch Gericht rechtskréftig entschieden ist. Anspri-
che aus dem Anstellungsvertrag werden hiedurch nicht berihrt.

Der Vorstand hat eine Geschéaftsordnung einschlie3lich Geschéftsverteilung festzusetzen, die der
Zustimmung des Aufsichtsrates bedarf. Einigt sich der Vorstand nicht binnen einer allenfalls durch
den Aufsichtsrat festzulegenden Frist, hat die Festsetzung durch den Aufsichtsrat zu erfolgen.

Uber die Sitzungen des Vorstandes ist eine Niederschrift aufzunehmen und von den Sitzungsteil-
nehmern zu unterfertigen, wobei insbesondere der Tag und der Ort, die Teilnehmer der Sitzung
sowie das Ergebnis der Abstimmung festzuhalten sind.

Der Vorstand hat dem Aufsichtsrat mindestens einmal jahrlich Gber grundsatzliche Fragen der
kunftigen Geschéftspolitik des Unternehmens zu berichten sowie die kinftige Entwicklung der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage anhand einer Vorschaurechnung darzustellen (Jahresbe-
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richt). Der Vorstand hat weiters dem Aufsichtsrat regelmafiig, mindestens vierteljahrlich, Gber den
Gang der Geschafte und die Lage des Unternehmens im Vergleich zur Vorschaurechnung unter
Bertcksichtigung der kiinftigen Entwicklung zu berichten (Quartalsbericht). Bei wichtigem Anlal3 ist
dem Vorsitzenden des Aufsichtsrats unverziglich zu berichten; ferner ist Uber Umstande, die fir
die Rentabilitdt oder Liquiditat der Gesellschaft von erheblicher Bedeutung sind, dem Aufsichtsrat
unverzlglich zu berichten (Sonderbericht). Der Jahresbericht und die Quartalsberichte sind schrift-
lich zu erstatten und auf Verlangen des Aufsichtsrats mindlich zu erlautern; sie sind jedem Auf-
sichtsratsmitglied auszuhandigen. Die Sonderberichte sind schriftlich oder mindlich zu erstatten.

Die Vorstandsmitglieder durfen ohne Einwilligung des Aufsichtsrats weder ein Unternehmen be-
treiben, noch Aufsichtsratsmandate in Unternehmen annehmen, die mit der Gesellschaft nicht
konzernmé&Rig verbunden sind oder an denen die Gesellschaft nicht unternehmerisch beteiligt (8
228 Abs. 1 UGB) ist, noch im Geschaftszweig der Gesellschaft fur eigene oder fremde Rechnung
Geschéfte machen. Sie durfen sich auch nicht an einer anderen unternehmerisch tatigen Gesell-
schaft als personlich haftende Gesellschafter beteiligen.

Verstofdt ein Vorstandsmitglied gegen das Verbot, kann die Gesellschaft Schadenersatz fordern.
Sie kann stattdessen auch verlangen, dass das Vorstandsmitglied die flr eigene Rechnung ge-
machten Geschéfte als fir Rechnung der Gesellschaft eingegangen gelten lasse und ihr die aus
Geschéften fur fremde Rechnung bezogene Vergitung abtrete.

Zur Vertretung der Gesellschaft sind zwei Vorstandsmitglieder gemeinsam oder ein Vorstands-
mitglied gemeinsam mit einem Gesamtprokuristen befugt.

Die Gesellschaft kann mit den handelsgesetzlichen Einschrankungen auch durch je zwei Gesamt-
prokuristen vertreten werden.

Die Erteilung von Einzelprokura oder Einzelhandlungsvollmacht fir den ganzen Geschaftsbetrieb
ist ausgeschlossen.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat besteht aus mindestens vier und hochstens acht gewahlten Mitgliedern sowie aus
den im Sinne des 8§ 110 Arbeitsverfassungsgesetz 1974 in der jeweils geltenden Fassung vom
Betriebsrat entsendeten Arbeitnehmervertretern. Wenn ein Aktiondr oder der Aufsichtsrat bean-
tragt, die Mitgliederanzahl im Rahmen der durch die Satzung gezogenen Grenzen zu erhéhen oder
zu verringern, ist dartiber vor der Wahl der Aufsichtsréate in der Hauptversammlung abzustimmen.
Die (auch wiederholte) Wiederwahl ist zulassig.

Der Aufsichtsrat wahlt im Anschluss an die Hauptversammlung, in welcher seine Wahl erfolgt ist,
aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und einen oder zwei Stellvertreter. Erhalt bei einer Wahl kein
Aufsichtsratsmitglied die absolute Mehrheit, so erfolgt eine Stichwahl zwischen den zwei Perso-
nen, welche die meisten Stimmen erhalten haben. Ergibt die Stichwahl Stimmengleichheit, so ent-
scheidet das Los. Der Vorsitzende des Aufsichtsrates und seine Stellvertreter bilden das Préasidi-
um.

Der Aufsichtsrat tritt mindestens vierteljahrlich zu Sitzungen zusammen. Die Einberufung zu den
Sitzungen erfolgt durch den Vorsitzenden, bei dessen Verhinderung durch einen Stellvertreter des
Vorsitzenden. Die Einladungen sind mindestens sieben Kalendertage vor dem Zeitpunkt der Sit-
zung unter Angabe des Ortes, der Zeit und der Tagesordnung eingeschrieben zur Post zu geben.
In dringenden Fallen und bei besonderer sachlicher Rechtfertigung kann die Einberufung achtund-
vierzig Stunden vor der Sitzung elektronisch, telefonisch oder durch Telefax erfolgen.

Jedes Mitglied des Aufsichtsrates sowie der Vorstand haben das Recht, schriftlich von dem vorher
genannten zur Einberufung Berechtigten die Einberufung einer Sitzung mit entsprechender Be-
grindung zu verlangen. Eine solche Sitzung ist innerhalb von zwei Wochen ab Zugang des Ver-
langens durchzufihren

Zu den Sitzungen sind die Mitglieder des Aufsichtsrates, der Staatskommissar und sein Stellvertre-
ter, der Vorstand sowie der Aufsichtskommissar und dessen Stellvertreter schriftlich unter Be-
kanntgabe der Tagesordnung einzuladen. Den Sitzungen, die sich mit der Feststellung des Jah-
resabschlusses und des Konzernabschlusses und deren Vorbereitung sowie mit der Prifung des
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Jahresabschlusses und des Konzernabschlusses beschéftigen, ist jedenfalls der Abschlussprufer
und der Konzernabschlussprifer zuzuziehen.

Bei Verhinderung eines Mitgliedes des Aufsichtsrates kann dieses im Einzelfall sein Stimmrecht
schriftlich auf ein anderes Mitglied tUbertragen. Ein so vertretenes Mitglied ist bei der Feststellung
der Beschlussfahigkeit einer Sitzung nicht mitzuzéhlen. Das Recht, den Vorsitz zu fihren, kann
nicht Gbertragen werden.

Zur Stellung von Antragen ist jedes Mitglied des Aufsichtsrates und der Vorstand berechtigt.

Zur Fassung eines gultigen Beschlusses sind die ordnungsgemafie Einladung im Sinne des oben
erwahnten Prozederes und die Anwesenheit des Vorsitzenden des Aufsichtsrates oder eines sei-
ner Stellvertreter sowie von mindestens zwei weiteren Mitgliedern des Aufsichtsrates aus dem
Kreis der Kapitalvertreter erforderlich. Die Beschlussfassung erfolgt mit einfacher Mehrheit der
abgegebenen Stimmen. Stimmenthaltung gilt als Ablehnung. Bei Stimmengleichheit entscheidet
die Stimme des Vorsitzenden.

Eine Beschlussfassung in schriftlicher oder elektronischer Form im Umlauf ist zuléssig, wenn der
Vorsitzende — bei dessen Verhinderung einer seiner Stellvertreter — eine solche Beschlussfassung
aus ZweckmaRigkeitsgrinden anordnet und sich kein Mitglied gegen diese Art der Abstimmung
ausspricht. In der nachsten Sitzung ist dartiber zu berichten. Die Bestimmungen des einen Absatz
zuvor erwahnten Prozederes gelten analog.

Uber Verhandlungen und Beschliisse des Aufsichtsrates ist eine Niederschrift aufzunehmen, die
den wesentlichen Verlauf der Sitzung wiederzugeben hat und nach Genehmigung durch den Auf-
sichtsrat vom Vorsitzenden oder einem seiner Stellvertreter zu unterzeichnen ist, von den gefass-
ten Beschlissen abweichende Positionen sind auf Verlangen eines Aufsichtsratsmitglieds in das
Protokoll aufzunehmen, wobei der Vorsitzende (sein Stellvertreter) verlangen kann, dass das je-
weilige Aufsichtsratsmitglied die abweichende Position fur das Protokoll selbst formuliert.

Der Aufsichtsrat hat die Tatigkeit des Vorstandes zu tberwachen. Die Mitglieder des Aufsichtsra-
tes sind an keine Weisungen gebunden. Sie haben ihre Funktion in strenger Unparteilichkeit aus-
zulben.

21.2.3. Beschreibung der Rechte, Vorrechte und Beschrankungen, die an jede Kategorie
der vorhandenen Aktien gebunden sind

Samtliche Aktien der HYPO NOE Landesbank AG sind auf Namen lautende Stiickaktien. Jede
Stuckaktie gewahrt das Recht auf eine Stimme in der Hauptversammlung. Beschréankungen des
Stimmrechtes bestehen nicht.

Form und Wortlaut der Aktienurkunden sowie der Gewinnanteil- und Erneuerungsscheine setzt der
Vorstand fest, was auch fiir Zwischenscheine und andere von der HYPO NOE Landesbank AG
auszugebende Wertpapiere gilt. Sofern gesetzlich zulassig, kénnen die von der HYPO NOE Lan-
desbank AG ausgegebenen Wertpapiere auch durch Sammelurkunden dauernd vertreten werden.

21.2.4. Erlauterung, welche MalRnahmen erforderlich sind, um die Rechte der Inhaber von
Aktien zu andern, wobei die Féalle anzugeben sind, in denen die Bedingungen strenger
ausfallen als die gesetzlichen Vorschriften

Jede Stiickaktie gewahrt das Recht auf eine Stimme in der Hauptversammlung. Beschréankungen
des Stimmrechtes bestehen nicht.

21.2.5. Beschreibung der Art und Weise, wie die Jahreshauptversammlungen und die au-
Berordentlichen Hauptversammlungen der Aktionare einberufen werden, einschlieflich
der Teilnahmebedingungen

Die Art der Einberufung der Hauptversammlung und die Teilnahmebedingungen sind in § 20
,=Hauptversammlung“ der Satzung geregelt.

Die Hauptversammlung findet nach Wahl des Einberufenden am Sitz der Gesellschaft oder an
einem in der Einberufung bekannt zu gebenden Ort im Inland statt. Die Einladung muss unter An-
gabe der Tagesordnung vero6ffentlicht werden. Sind von der Gesellschaft ausschlie3lich Namens-
aktien ausgegeben, so hat die Einberufung der Hauptversammlung nicht durch Veréffentlichung

130



sondern mit eingeschriebenem Brief zu erfolgen. Nehmen alle Aktiondre selbst oder durch Vertre-
ter an der Hauptversammlung teil, so kann die Versammlung Beschliisse ohne Einhaltung der
Bestimmungen des zweiten Unterabschnitts des vierten Abschnitts des AktG fassen, wenn kein
Aktionar der Beschlussfassung widerspricht.

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung ist jeder Aktionar berechtigt. Namensaktionare kénnen
nur teilnehmen, wenn sie im Aktienbuch der Gesellschaft als Aktiondre eingetragen sind. Aktionare
sowie Inhaber von Partizipationsscheinen haben zwecks Teilnahme an der Hauptversammlung
ihre Aktien (Partizipationsscheine) bei der Gesellschaft, bei einem Osterreichischen offentlichen
Notar, bei der Hauptniederlassung einer inlandischen Bank oder bei den in der Einberufung zur
Hauptversammlung bestimmten anderen Banken rechtzeitig wahrend der Geschaftsstunden bis
zur Beendigung der Hauptversammlung zu hinterlegen. Die Hinterlegung ist so rechtzeitig vorzu-
nehmen, dass zwischen dem Tag der Hinterlegung und dem Tag der Hauptversammlung mindes-
tens drei Werktage frei bleiben. Nicht als Werktage gelten im Sinne dieser Bestimmung auch
Samstage, der Karfreitag sowie der 24. und 31. Dezember.

Als ordnungsgemalRe Hinterlegung gilt es auch, wenn Aktien oder Partizipationsscheine mit Zu-
stimmung einer von der Gesellschaft bestellten Hinterlegungsstelle fir sie bei anderen Banken bis
zur Beendigung der Hauptversammlung im Sperrdepot gehalten werden. Die Hinterlegungsstellen
haben die Bescheinigung Uber die erfolgte Hinterlegung spatestens einen Tag nach Ablauf der
Hinterlegungsfrist bei der Gesellschaft einzureichen.

Den Vorsitz in der Hauptversammlung fiihrt der Vorsitzende des Aufsichtsrates oder sein Stellver-
treter. Ist keiner von diesen erschienen oder zur Leitung der Versammlung bereit, so hat der zur
Beurkundung beigezogene Notar die Versammlung zur Wahl eines Vorsitzenden zu leiten. Wird
bei den Wahlen im ersten Wahlgang keine Mehrheit erzielt, so findet die engere Wahl zwischen
jenen beiden Kandidaten statt, welche die meisten Stimmen erhalten haben. Bei Stimmengleich-
heit entscheidet das Los.

Der Vorsitzende bestimmt die Reihenfolge der Gegenstande der Tagesordnung sowie die Art und
Form der Abstimmungen. Sofern das Gesetz oder die Satzung nicht zwingend eine andere Mehr-
heit vorschreiben, beschliel3t die Hauptversammlung mit einfacher Mehrheit der abgegebenen
Stimmen und in Fallen, in denen eine Kapitalmehrheit erforderlich ist, mit einfacher Mehrheit des
bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals.

21.2.6. Kurze Beschreibung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der Statuten des
Treugebers sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die u.U. eine Verzo-
gerung, einen Aufschub oder sogar die Verhinderung eines Wechsels in der Kontrolle des
Treugebers bewirken

Trifft nicht zu.

21.2.7. Angabe (falls vorhanden) etwaiger Bestimmungen der Satzung und der Statuten
des Treugebers sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die fur den
Schwellenwert gelten, ab dem der Aktienbesitz offen gelegt werden muss

Trifft nicht zu.

21.2.8. Darlegung der Bedingungen, die von der Satzung und den Statuten des Treugebers
sowie der Griundungsurkunde oder sonstigen Satzungen vorgeschrieben werden und die
die Veranderungen im Eigenkapital betreffen, sofern diese Bedingungen strenger sind als
die gesetzlichen Vorschriften

Trifft nicht zu.
22. WESENTLICHE VERTRAGE

In den Geschéftsjahren 2011 bis 2013 war die HYPO NOE Landesbank AG gemal3 einem Ergeb-
nisabfiihrungsvertrag verpflichtet, vorbehaltlich der Bildung oder Auflosung von Ricklagen ihren
gesamten Jahresgewinn vermindert um einen etwaigen Verlustvortrag aus dem vorangegangen
Geschéftsjahr an die HYPO NOE Gruppe Bank AG abzufihren. Die HYPO NOE Gruppe Bank AG
war laut diesem Ergebnisabfiihrungsvertrag verpflichtet, den gesamten Jahresverlust der HYPO
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NOE Landesbank AG zu Ubernehmen. Der Ergebnisabfiihrungsvertrag wurde mit Wirkung zum
17.12.2014 einvernehmlich aufgeldst.

Die HYPO NOE Gruppe Bank AG tUbernahm gegentber der HYPO NOE Landesbank AG mit Wir-
kung ab 1.12.2010 eine Haftung als Garant fur die Ruckzahlung von bis spéatestens am 31.12.2015
fallig werdenden und von der HYPO NOE Landesbank AG zu bestimmende Forderungen aus dem
Kreditportfolio im Ausmal von bis zu EUR 16.000.000,00.

Die HYPO NOE Landesbank AG hat mit der HYPO NOE Gruppe Bank AG eine Vereinbarung tber
die Einrdumung einer Besicherung gem. § 27 Abs. 13 Z 1 BWG in der Hbhe von EUR
146.000.000,00 mit Wirksamkeitsbeginn 15.07.2011 abgeschlossen. In einem 1. Nachtrag zur
Vereinbarung Uber die Einrhumung einer Besicherung gem. 8 27 Abs. 13 Z 1 BWG wurde die H6-
he der Besicherung um EUR 57.000.000,00 auf EUR 203.000.000,00 erhght.

Die HYPO NOE Landesbank AG hat mit der HYPO NOE Gruppe Bank AG eine Rahmenvereinba-
rung, im Rahmen derer die HYPO NOE Landesbank AG im Wege einer Erméachtigungstreuhand
hypothekarisch besicherte Forderungen nach § 2 Abs. 1 PfandBG der HYPO NOE Gruppe Bank
AG zum Zweck der Aufnahme in deren Deckungsstock zur Verfliigung stellt, abgeschlossen.

Nach Einschatzung des Managements wurden keine weiteren wesentlichen Vertrage abgeschlos-
sen, die nicht im Rahmen der normalen Geschéftstatigkeit abgeschlossen wurden und dazu fihren
kénnten, dass der Treugeber eine Verpflichtung oder ein Recht erlangt, die bzw das fur die Fahig-
keit des Treugebers, seinen Verpflichtungen gegentber den Wertpapierinhabern in Bezug auf die
unter dem Angebotsprogramm auszugebenden Wertpapiere nachzukommen, von wesentlicher
Bedeutung ist.

23. ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN VON SEITEN SACHVER-
STANDIGER UND INTERESSENERKLARUNGEN

23.1. Erklarung oder Bericht einer Person, die als Sachverstandiger handelt
Trifft nicht zu.

23.2. Angaben von Seiten Dritter

Trifft nicht zu.

24. EINSEHBARE DOKUMENTE

Wahrend der Gultigkeitsdauer des Prospekts kénnen die folgenden Dokumente oder deren Kopien
am Sitz der HYPO NOE Landesbank AG, 3100 St. Polten, Hypogasse 1, kostenlos eingesehen
werden:

a) die Satzung des Treugebers

b) die gepriften Geldfluss- und Eigenkapitalveranderungsrechnungen zum 31.12.2011,
31.12.2012 und 31.12.2013 des Treugebers

c) die ungepruften Halbjahresfinanzberichte per 30.06.2013 und 30.06.2014

Die Jahresabschlisse fur die Geschéftsjahre 2011-2013 sind auf der Homepage des Treugebers
(www.hypolandesbank.at) unter den Meniipunkten mit der derzeitigen Bezeichnung ,Uber uns®
,Publikationen® veréffentlicht und kénnen auf Verlangen Interessenten kostenlos zur Verfligung
gestellt werden.

Der gegenstdndliche Prospekt ist auf der Homepage der Emittentin  unter
http://www.hypowohnbaubank.at/basisprospekt2014.htm veroffentlicht und wird Interessenten auf
Verlangen in gedruckter Form kostenlos zur Verfligung gestellt.

25. ANGABEN UBER BETEILIGUNGEN

Hypo NOE Versicherungsservice GmbH 100,00 %
Strategic Equity Beteiligungs-GmbH 49,00 %
Strategic Real Estate GmbH 49,00 %
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NO Beteiligungsfinanzierungen GmbH 21,00 % bis 08/14

NO Burgschaften und Beteiligungen GmbH 11,64 % ab 08/14
HYPO NOE Valuation & Advisory GmbH 10,00 %
Hypo-Banken-Holding Gesellschaft m.b.H. 6,25 %
HYPO-Wohnbaubank Aktiengesellschaft 6,25 %
Hypo-Haftungs-Gesellschaft m.b.H. 5,53 %

HP IT-Solutions Gesellschaft mit beschréankter Haftung 5,00 %

NO Burgschaften GmbH 5,00 % bis 08/14
VB Services fur Banken Ges.m.b.H. 0,56 %
Volksbanken — Versicherungsdienst — Gesellschaft m.b.H. 0,56 %
GELDSERVICE AUSTRIA Logistik fir Wertgestionierung

und Transportkoordination G.m.b.H. 0,20 %

ARZ Hypo-Holding GmbH 0,15 %

Sitzland ist jeweils Osterreich
(Quelle: Eigene Erhebungen der HYPO NOE Landesbank AG)
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V. WERTPAPIERBESCHREIBUNG

A. Wandelschuldverschreibungen
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Prospekt gemachten Angaben bzw fur bestimmte
Abschnitte des Prospekts verantwortlich sind

Fur die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben mit Ausnahme der An-
gaben in den Abschnitten B, C und D des Abschnittes I. ZUSAMMENFASSUNG DES PROS-
PEKTS, soweit diese den Treugeber betreffen, Abschnitt I\VV. Angaben zum Treugeber HYPO NOE
Landesbank AG und in Abschnitt 11.2. Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber HYPO NOE
Landesbank AG ist die Emittentin, Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, mit Sitz in 1043 Wien,
Brucknerstrae 8, Republik Osterreich, verantwortlich.

1.2. Erklarung der fur den Prospekt verantwortlichen Personen, dass sie die erfor-
derliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Prospekt ge-
nannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelas-
sen worden sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen

Die Emittentin erklart hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustel-
len, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben mit Ausnahme der Angaben in den Ab-
schnitten B, C und D des Abschnittes I. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit diese
den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber HYPO NOE Landesbank AG und
in Abschnitt 11.2. Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber HYPO NOE Landesbank AG ihres
Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen wurden, die die Aussagen des vorlie-
genden Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen.

2. RISIKOFAKTOREN

2.1. Klare Offenlegung der Risikofaktoren, die fir die anzubietenden und/oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere von wesentlicher Bedeutung sind

Siehe Abschnitt II.
3. GRUNDLEGENDE ANGABEN
3.1. Erklarung zum Geschéftskapital

Die Emittentin erklart hiermit, dass das Geschéaftskapital wahrend der Gultigkeit des Prospekts (12
Monate nach seiner Billigung) fir den laufenden Geschéftsbetrieb der Emittentin ausreicht. Zusatz-
lich sind noch diverse Riicklagen vorhanden.

3.2. Kapitalbildung und Verschuldung

Die treuhandig begebenen Emissionen werden als Treuhandkredite an die Treugeber bzw Aktiona-
re weitergereicht. Aus dem treuhandigen Geschéftsbereich bestehen insofern keine Schulden. Das
restliche Vermogen bzw die restlichen Schulden sind unwesentlich, sodass insofern kein Kapital-
bildungsproblem besteht. Die Verschuldung ist ebenso unwesentlich. Fur ndhere Informationen
siehe Punkt 10.1 und 10.2. des Abschnittes Ill. EMITTENTENBESCHREIBUNG.

3.3. Interessen von Seiten nattrlicher und juristischer Personen die an der Emissi-
on/ dem Angebot beteiligt sind

Die Emission und das Angebot der Schuldverschreibungen erfolgen im Interesse der Emittentin
und des Treugebers. Die Widmungsgemalle Verwendung des Emissionserldses ermdglicht die
Gewéahrung guinstiger Zinskonditionen und unterstiitzt damit die Neuschaffung leistbaren Wohn-
raums bzw die Sanierung bestehender Objekte zu langfristig erschwinglichen Belastungen.

Interessenskonflikte von Seiten nattrlicher oder juristischer Personen, die an der Emission / dem
Angebot beteiligt sind, liegen nicht vor.
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Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung (Treuhandvereinbarung) ist neben der
Emittentin auch der Treugeber an der Emission / dem Angebot beteiligt. Diesem fliel3t der Erlos
aus der Emission / dem Angebot zu, den er nach den Vorgaben des StWbFG verwenden wird. Im
Gegenzug haftet der Treugeber fur die Zahlung der Zinsen und des Kapitals dieser Wandelschuld-
verschreibungen mit seinem Vermdégen, wahrend der Emittentin das Gestionsrisiko verbleibt. Die
Emittentin ist verpflichtet, alle vom Treugeber oder auf dessen Rechnung zur Bedienung der Wan-
delschuldverschreibungen erhaltene Betrage bei Falligkeit an die Anleger der Wandelschuldver-
schreibungen weiterzuleiten.

3.4. Grunde fur das Angebot und Verwendung der Ertrage

Die Erlose des Angebotes der Schuldverschreibungen dienen der Refinanzierung von Ausleihun-
gen sowie der Finanzierung der Geschéftstatigkeit.

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des "Bundesgesetzes lber steuerliche Sonder-
mafnahmen zur Forderung des Wohnbaus" (BGBI Nr 253/1993 i.d.g.F.) einzuhalten. Der Netto-
emissionserlds muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nutzlichen Verbesserung durch bautechni-
sche Malinahmen von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150 m2 oder von tberwie-
gend zu Wohnzwecken bestimmten Gebauden zur Verfigung stehen und wird innerhalb von 3
Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet.

4. ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN BZW ZUM HANDEL ZUZULASSENDEN
WERTPAPIERE

4.1. Beschreibung des Typs und der Kategorie der anzubietenden und/oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere einschlief3lich der ISIN

Es handelt sich bei den Wandelschuldverschreibungen um Schuldverschreibungen, die dem Inha-
ber zundchst Rechte wie aus Schuldverschreibungen mit fixer, variabler oder zunachst fixer und
dann variabler Verzinsung verschaffen, ihm aber zugleich das Recht einraumen, zu gewissen, in
den Anleihebedingungen vorgesehenen Stichtagen, diese Schuldverschreibungen in Partizipati-
onsrechte der Emittentin umzutauschen. Zur Ermdglichung dieses Umtauschs hat die Emittentin
durch Beschluss der Hauptversammlung sowie deren Aufsichtsrat die Ausgabe von Partizipations-
rechten im erforderlichen Umfang beschlossen. Solange der Inhaber der Wandelschuldverschrei-
bungen von der Auslibung seines Umtauschrechts absieht, entspricht das Wertpapier Schuldver-
schreibungen mit fixer, variabler oder zunachst fixer und dann variabler Verzinsung. Diese weisen
zu definierten Kuponterminen eine fixe, variable oder zunéchst fixe und dann variable Verzinsung
auf.

Partizipationsrechte:

Zur Beschreibung der Partizipationsrechte verweist die Emittentin auf den anschlieRenden Punkt B
dieser Wertpapierbeschreibung, der die It. Anhang XIV der EU-Prospekt-Verordnung erforderlichen
Angaben beinhaltet.

Die ISIN der jeweiligen Emission wird in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.
4.2. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen wurden

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft tbt die ihr gemar der oben erwdhnten Konzession des
Bundesministeriums fur Finanzen (Siehe Abschnitt Ill. EMITTENTENBESCHREIBUNG, Punkt
6.1.1.) zustehende Emissionsbefugnis treuhandig fir inre Aktionare aus.

Die Emission der Wandelschuldverschreibungen durch die Emittentin wird durch deren Banken-
konzession nach § 1 Abs. 1 Z 10 BWG abgedeckt. Die satzungsmafige Ermachtigung zur Bege-
bung von Wandelschuldverschreibungen findet sich in 8 2 Abs. 1 Z 5 der Satzung der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft.

Fur die Verzinsung und Rickzahlung der Wandelschuldverschreibungen haftet die HYPO NOE
Landesbank AG als Treugeber, nicht jedoch die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft.

Diese Rechtskonstruktion wurde durch das Bundesministerium fir Finanzen (GZ 27 0200/4-
V/13/95) ausdriicklich bestétigt. Die Wandelschuldverschreibung scheint demnach in der Bilanz
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der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft nur als Treuhandvermégen auf, in der Bilanz der jewei-
ligen Landes-Hypothekenbank jedoch als verbriefte Verbindlichkeit.

Fur samtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschrei-
bungen gilt dsterreichisches Recht. Es gilt weiters die Satzung der Hypo-Wohnbaubank Aktienge-
sellschaft in der derzeit geltenden Fassung. Fir alle Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit
den Wandelschuldverschreibungen gilt ausschlie3lich das in Wien sachlich zustandige Gericht als
gemal § 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Gerichtsstand. Verbrauchergerichtsstand sowie der
Gerichtsstand nach § 83a Jurisdiktionsnorm (siehe dazu unten Punkt 4.10.) bleiben davon unbe-
rahrt.

Das ,Bundesgesetz lber steuerliche Sondermaflinahmen zur Férderung des Wohnbaus®, sieht fir
die in diesem Prospekt beschriebenen Wandelschuldverschreibungen steuerliche Beguinstigungen
bezlglich der Versteuerung der Ertrage vor. Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass
die bisher gemall dem Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermaflinahmen zur Férderung des
Wohnbaus geltende Sonderausgabenbegiinstigung (Private Anleger konnten bei Erfillung gewis-
ser Voraussetzungen die Anschaffungskosten fiir den Ersterwerb der Wandelschuldverschreibun-
gen bis zum Jahresultimo im Jahr der Emission im Rahmen des einheitlichen Hochstbetrages von
generell EUR 2.290,00 pro Jahr als Sonderausgaben absetzen) gemal} Budgetbegleitgesetz 2011
weggefallen ist und daher die Anschaffungskosten fur den Ersterwerb von Wandelschuldver-
schreibungen, die nach dem 31.12.2010 erworben werden, nicht mehr als Sonderausgaben ab-
setzbar sind. Da die Wandelschuldverschreibungen erst nach dem 31.12.2010 erworben werden
kénnen, kdnnen die Anschaffungskosten steuerlich nicht als Sonderausgabe abgesetzt werden.

Hinsichtlich der fir Partizipationsrechte erforderlichen Angaben wird auf Punkt 1.2. im anschlie-
Benden Abschnitt B der Wertpapierbeschreibung verwiesen.

4.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namenspapiere oder um Inhaber-
papiere handelt und ob die Wertpapiere verbrieft oder stickelos sind

Die Wandelschuldverschreibungen werden auf Inhaber lautend begeben und sind zur Ganze durch
Sammelurkunden gemaf § 24 lit b Depotgesetz vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Wan-
delschuldverschreibungen besteht nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften von zwei
Vorstandsmitgliedern der Emittentin. Erhdht oder vermindert sich das Nominale der Emission,
werden die Sammelurkunden entsprechend angepasst. Die Sammelurkunden werden bei der Oes-
terreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft, Am Hof 4; Strauchgasse 3, 1011 Wien, als Wert-
papiersammelbank hinterlegt.

4.4. Wahrung der Wertpapieremission
Die Emission wird in Euro begeben.

4.5. Rang der Wertpapiere, die angeboten und/oder zum Handel zugelassen werden
sollen, einschlief3lich der Zusammenfassung etwaiger Klauseln, die den Rang beein-
flussen kdnnen oder das Wertpapier derzeitigen oder kunftigen Verbindlichkeiten
des Emittenten nachordnen kdnnen

Bei den Wertpapieren handelt es sich um nicht fundierte, nicht nachrangige Wandelschuldver-
schreibungen.

Hinsichtlich der Partizipationsrechte wird auf Punkt 1.5 in Abschnitt B dieser Wertpapierbeschrei-
bung verwiesen.

4.6. Beschreibung der Rechte die an die Wertpapiere gebunden sind - einschliellich
ihrer etwaigen Beschrankungen-, und des Verfahrens zur Ausiibung dieser Rechte

Die Wandelschuldverschreibungen berechtigen deren Inhaber zum Bezug von Zinsen, zum Erhalt
des Tilgungsbetrags bei Falligkeit sowie zur Wandlung.

Wandlungsrecht

Wandelschuldverschreibungen sind Anleihen einer Aktiengesellschaft (= AG), die neben dem For-
derungsrecht auch ein Wandelrecht verbriefen. Sie kdnnen gem&fR den Wandelbedingungen in
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Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gewandelt (= umgetauscht) wer-
den.

Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 berechtigt den Inhaber zur
Wandlung in 10 Stuck auf Inhaber lautende Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank Aktien-
gesellschaft im Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies entspricht einem no-
minellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht. Die Partizipationsrechte sind ab
dem Datum der Wandlung zinsberechtigt. Das Datum, wann das Wandlungsrecht erstmalig aus-
geulibt werden kann, wird in den Endgultigen Bedingungen angegeben. Danach kann es zu jedem
weiteren Kupontermin ausgelbt werden.

Die Wandlungserklarung kann ausschlief3lich durch Ausfilllen eines diesbeziiglichen von einer als
Zahlstelle gemal § 6 der Anleihebedingungen der Wandelschuldverschreibung definierten Bank
rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kostenlos zur Verfigung gestellten Formulares gemaf den
Bestimmungen des AktG erfolgen.

Die Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage im Sinne des § 15 der Anleihebe-
dingungen vor dem Wandlungstermin der in 8 6 der Anleihebedingungen der Wandelschuldver-
schreibung genannten Hauptzahl- und Umtauschstelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegan-
gen sein. Die Wandlungserklarung ist fir die Glaubiger sofort bindend und wird gegentber der
Emittentin mit fristgerechtem Eingang bei der in § 6 der Anleihebedingungen der Wandelschuld-
verschreibung genannten Hauptzahl- und Umtauschstelle wirksam. Gleichzeitig ist das Wertpa-
pierdepot bekanntzugeben, dem die in Partizipationsrechte umzutauschenden Wandelschuldver-
schreibungen zu entnehmen sind.

Die Wandlung erfolgt zum Stichtag unter der Voraussetzung, dass der Treugeber der Emittentin
den Nominalbetrag der gewandelten Wandelschuldverschreibungen zur Verfligung stellt. Mit der
Wandlung in Partizipationsrechte endet die Treuhandschaft der Emittentin. Diese begibt die Parti-
zipationsrechte auf eigene Rechnung.

Bei KapitalmaRnahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die Emittentin
stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte zu.

Kundigungsrecht
Die Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission kbnnen vorsehen, dass

- eine ordentliche Kindigung seitens der Anleiheglaubiger und der Emittentin ausgeschlos-
sen ist; oder

- die Emittentin berechtigt ist, die Wandelschuldverschreibungen zu kiindigen. Diesfalls wer-
den die Endgiltigen Bedingungen der jeweiligen Emission die Kiindigungsfrist und Kindi-
gungstermine spezifizieren.

Recht auf Zinszahlung

Die Wandelschuldverschreibungen verbriefen einen Zinsertrag nach Maf3gabe der unter Punkt 4.7.
festgelegten Zinssatze und Zinsberechnungsmethode.

Ruckzahlung / Recht auf Tilgung

Die Wandelschuldverschreibungen werden, soweit der Anleger sein Recht auf Wandlung nicht
austbt, am Ende der Laufzeit entsprechend den Bestimmungen unter Punkt 4.8. zu 100,00% des
Nominales zuriickgezahlt. Die Berechnung der Zinsen erfolgt bei Wandelschuldverschreibungen
mit variabler Verzinsung (Variante 2) und mit zunachst fixer und dann variabler Verzinsung (Vari-
ante 3) auf Basis act./act. (ICMA), following unadjusted oder act./360, modified following adjusted,
wie in den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission spezifiziert und wie in Punkt 4.7. An-
gaben zu Zinssatz und Bestimmung zur Zinsschlud unter ,Bankarbeitstagkonvention und Zinsta-
gequotient” beschrieben. Bei Wandelschuldverschreibungen mit fixer Verzinsung gilt immer
act./act. (ICMA), following unadjusted.

4.7. Angaben zu Zinssatz und Bestimmung zur Zinsschuld

Allgemeines
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Die Basis der Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen ist ihr Nominale. Verzinsungsbeginn
sowie die Zinstermine und Zinsperioden werden in den Endguiltigen Bedingungen der jeweiligen
Emission spezifiziert. Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibung endet mit dem der Falligkeit
bzw dem allfélligen Wandlungstermin vorangehenden Tag. Berechnungsstelle ist die Emittentin.

Bankarbeitstagkonvention und Zinstagequotient

act./act. (ICMA), following unadjusted: act./act. (ICMA) bedeutet, (i) wenn der Zinsberech-
nungszeitraum der reguldren Zinsperiode entspricht oder kirzer als diese ist, die Anzahl
der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum geteilt durch das Produkt aus (x) der Anzahl
der Tage in dieser regularen Zinsperiode und (y) der Anzahl der regularen Zinsperioden,
die normalerweise in einem Jahr enden; und (ii) wenn der Zinsberechnungszeitraum langer
als die regulare Zinsperiode ist, die Summe aus (a) der Anzahl der Tage in diesem Zinsbe-
rechnungszeitraum, die in die reguléare Zinsperiode fallen, in der er beginnt, geteilt durch
das Produkt aus (x) der Anzahl der Tage in dieser regularen Zinsperiode und (y) der Anzahl
der regularen Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden und (b) der Anzahl der
Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum, die in die nachste regulare Zinsperiode fallen,
geteilt durch das Produkt aus (x) der Anzahl der Tage in dieser reguléren Zinsperiode und
(y) der Anzahl der regularen Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden, wobei
als regulare Zinsperiode eine periodische Zinsperiode bezeichnet wird. Following unad-
justed bedeutet, dass sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag ver-
schiebt, falls der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag ist (following), die Zinsperiode jedoch
unverandert bleibt (unadjusted).

act./360, modified following adjusted: act./360 bedeutet, dass die tatsachliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum durch 360 dividiert wird. Modified following adjusted
bedeutet, dass sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag verschiebt,
falls der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag ist, es sei denn, der Zinstermin wiirde dadurch in
den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende Termin auf den
unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen (modified following). Die Zinsperi-
ode wird an den Falligkeitstermin angepasst (adjusted).

30/360, following unadjusted: 30/360 beudetet, dass das Jahr mit 360 Tagen, ein Monat
immer mit 30 Tagen gerechnet wird. Following unadjusted bedeutet, dass sich die Zahlung
auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag verschiebt, falls der Falligkeitstag kein Bank-
arbeitstag ist (following), die Zinsperiode jedoch unverandert bleibt (unadjusted).

act./365, modified following adjusted: act./365 bedeutet, dass die tatsachliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum durch 365 dividiert wird. Modified following adjusted
bedeutet, dass sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag verschiebt,
falls der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag ist, es sei denn, der Zinstermin wiirde dadurch in
den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende Termin auf den
unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen (modified following). Die Zinsperi-
ode wird an den Falligkeitstermin angepasst (adjusted).

Im Konditionenblatt wird geregelt, ob der Zinstagequotient flr die gesamte Laufzeit gilt oder die
Anwendung unterschiedlicher Zinstagequotienten fir unterschiedliche Zinsperioden vereinbart

wird.

Bankarbeitstag ist jeder Tag (auBer Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche vom
Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System (TARGET) be-
triebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien ged6ffnet haben.

Zinssatz

Die Wandelschuldverschreibungen kdnnen ausgestattet sein:

a) mit fixer Verzinsung (Variante 1);

b) variabler Verzinsung (Variante 2); oder

c) zunéchst mit fixer und dann mit variabler Verzinsung (Variante 3).
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Die mafigebliche Verzinsungsart (Variante 1, 2 oder 3) wird in den Endgtiltigen Bedingungen der
jeweiligen Emission festgelegt.

a) Fixer Zinssatz (Variante 1)

Die Wandelschuldverschreibungen werden mit einem festen Prozentsatz vom Nominale verzinst,
wobei der gleiche Zinssatz fur alle Zinsperioden oder unterschiedliche Zinssatze fir die einzelnen
Zinsperioden in den Endgultigen Bedingungen festgelegt werden kénnen.

b) Variable Verzinsung (Variante 2)

Als Basis fur die Verzinsung kénnen herangezogen werden:
- ein Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR, LIBOR oder EUR-Swap-Satz); oder
- ein Index.

Der variable Zinssatz wird im Allgemeinen durch einen Auf- oder Abschlag vom Basiswert (zuziig-
lich/abzuglich eines bestimmten %-Satzes oder Basispunkte) bzw durch ein Vielfaches oder einen
Bruchteil des Basiswerts berechnet.

Zur Berechnung einer variablen Verzinsung, die direkt an einen Index gebunden ist, kbnnen Auf-
oder Abschlage (zuziglich/abziiglich eines bestimmten %-Satzes oder Basispunkte) fur die ge-
samte Zinsperiode oder unterschiedlich fir die einzelnen Zinsperioden vorgesehen werden.

Zur Berechnung einer variablen Verzinsung, die an die Entwicklung eines Indexwerts zwischen
bestimmten Zeitpunkten gebunden ist, wird der Schlusswert des betreffenden Index zu bestimmten
Zeitpunkten vor jedem Zinstermin (T, und T,) ermittelt. Der Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode
entspricht einer bestimmten Partizipation an dem Wert aus der Division von T, durch T,. Auch hier
konnen Auf- oder Abschlage (zuzuglich/abziglich eines bestimmten %-Satzes oder Basispunkte)
fur die gesamte Zinsperiode oder unterschiedlich fur die einzelnen Zinsperioden vorgesehen wer-
den.

Der Zinssatz wird kaufmannisch auf in den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission an-
gegebene Nachkommastellen gerundet.

Der jeweilige Basiswert sowie die oben genannten Details zur Berechnung des variablen Zinssat-
zes werden in den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission spezifiziert.

c) Zunachst fixe und dann variable Verzinsung (Variante 3)

Die Wandelschuldverschreibungen werden zunéchst mit einem fixen Zinssatz verzinst, wobei die-
ser fur die gesamte Fixzinsperiode gleich oder unterschiedlich sein kann.

Nach der Fixzinsperiode werden die Wandelschuldverschreibungen mit einem variablen Zinssatz
verzinst. Siehe dazu gleich oben unter b).

Beschreibung etwaiger Storungen des Marktes oder bei der Abrechnung, die den Basiswert
beeinflussen

Siehe § 15 der Anleihebedingungen in den Varianten 2 und 3.

Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen
Siehe § 15 der Anleihebedingungen in den Varianten 2 und 3.

Beeinflussung des Werts der Anlage durch den Wert des Basiswerts
Zur Berechnung des Zinssatzes siehe allgemein oben in diesem Punkt unter ,Zinssatz®.

Generell gilt, dass der Wert der Anlage sich in einem bestimmten Verhaltnis zum Wert des Ba-
siswerts verhalt, wobei positive Anderungen des Basiswerts eine Steigerung des Werts der Anlage
bedeuten. Es kdnnen jedoch auch Wandelschuldverschreibungen emittiert werden, bei denen das
Verhéltnis umgekehrt ist und eine positive Veranderung des Basiswerts eine Minderung des Werts
der Anlage bedeutet.

Die unter diesem Prospekt begebenen Wandelschuldverschreibungen werden immer zum Nomi-
nale getilgt, soweit der Anleger sein Recht auf Wandlung nicht austibt.
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Es koénnen fiir die gesamte Zinsperiode oder unterschiedlich fur die einzelnen Zinsperioden der
Wandelschuldverschreibungen ein Mindest- und/oder ein Hdchstzinssatz vorgesehen werden.

= Mindestzinssatz (Floor): Wird ein Mindestzinssatz vereinbart, betragt die Verzinsung der be-
treffenden Wandelschuldverschreibungen mindestens die Hohe des Mindestzinssatzes, auch
wenn der Wert des Basiswerts den Mindestzinssatz unterschreitet bzw die sich aus der Hohe
des Basiswerts ergebende Verzinsung einen geringeren Wert ergeben wirde. Ein Mindest-
zinssatz gibt daher die minimal mégliche Verzinsung an.

Beispiel: Wandelschuldverschreibungen sind derart variabel verzinst, dass positive Verande-
rungen des EURIBOR eine héhere Verzinsung bedeuten. Wird ein Mindestzinssatz von X%
vereinbart, betragt die Verzinsung in jedem Fall mindestens X%, auch wenn der Wert des
EURIBOR bzw die sich in Abhangigkeit vom EURIBOR konkret errechnete Verzinsung einen
niedrigeren Wert als X% ergeben wirde.

= Hochstzinssatz (Cap): Wird ein Hochstzinssatz vereinbart, ist die Verzinsung der betreffen-
den Wandelschuldverschreibungen mit der Hohe des HOchstzinssatzes begrenzt, auch wenn
der Wert des Basiswerts den Hochstzinssatz Uibersteigt bzw die sich aus der Hohe des Ba-
siswerts ergebende Verzinsung einen hoheren Wert ergeben wirde. Ein Hochstzinssatz gibt
daher die maximal mogliche Héhe der Verzinsung an.

Beispiel: Wandelschuldverschreibungen sind derart variabel verzinst, dass positive Verande-
rungen des EURIBOR eine hdhere Verzinsung bedeuten. Wird ein Hoéchstzinssatz von X%
vereinbart, betragt die Verzinsung maximal X%, auch wenn der Wert des EURIBOR bzw die
sich in Abhangigkeit vom EURIBOR konkret errechnete Verzinsung einen hoheren Wert als
X% ergeben wirde.

Keine zuséatzlichen Betrage fur Abzugssteuern (z.B. fir die KESt)

Die Emittentin zahlt fir Abzugssteuern im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen,
wie etwa der Osterreichischen Kapitalertragsteuer (siehe dazu unten unter Punkt 4.14), keine zu-
satzlichen Betrage, die notwendig waren, um zu gewabhrleisten, dass die Anleger trotz Abzugs-
steuern Zahlungen erhalten, die jenen ohne Abzugssteuern entsprachen. Das Gleiche gilt fiir Ab-
zugssteuern im Zusammenhang mit den Partizipationsrechten.

4.8. Falligkeitstermin und Vereinbarungen fir die Darlehenstilgung, einschlief3lich
der Rickzahlungsverfahren

Der Tilgungstag der Wandelschuldverschreibungen wird in den Endgultigen Bedingungen der je-
weiligen Emission angegeben. Die Tilgung fir die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten
Wandelschuldverschreibungen erfolgt immer mit 100% des Nominales.Der Ruckzahlungsbetrag
wird bei Falligkeit auf das Depotkonto der jeweiligen depotfiihrenden Bank Uiberwiesen.

4.9. Angabe der Rendite

Als Rendite bezeichnet man grundsatzlich den Gesamterfolg einer Geld- oder Kapitalanlage, ge-
messen als tatsachlicher prozentualer Wertzuwachs des eingesetzten Kapitalbetrages.

Die Rendite beruht auf Ertragseinnahmen (Zinsen, realisierten Kursgewinnen) und den Kursveran-
derungen der Geld- oder Kapitalanlage. Die Rendite (als Emissionsrendite - bestimmt durch Aus-
gabepreis, Zinssatz, Laufzeit und Tilgungszahlung) kann nur unter der Annahme im Vorhinein in
den Endgultigen Bedingungen angegeben werden, dass die jeweilige Emission bis zum Laufzeit-
ende gehalten wird und unter der Voraussetzung, dass die Laufzeit und die Hohe der Verzinsung
im Vorhinein feststehen. Fir variabel verzinste Wandelschuldverschreibungen und Wandelschuld-
verschreibungen mit zunachst fixer und dann variabler Verzinsung kann keine Emissionsrendite
berechnet werden, daher entfallt in diesen Fallen die Angabe einer Rendite in den Endgiltigen
Bedingungen.

Bei fix verzinsten Wandelschuldverschreibungen wird die auf Basis des Ausgabepreises, des/der
Zinssatzes/-sétze, der Laufzeit und des Tilgungskurses errechnete Emissionsrendite in den jewei-
ligen Endgultigen Bedingungen angegeben. Die bei der Zeichnung von Wandelschuldverschrei-
bungen zusétzlich zum Ausgabepreis allenfalls anfallenden Nebenkosten wie beispielsweise
Zeichnungsspesen sowie laufende Nebenkosten wie beispielsweise Depotgebiihren finden in die
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Berechnung der Emissionsrendite keinen Eingang. Die Berechnung der Rendite erfolgt nach der
international Ublichen finanzmathematischen Methode der International Capital Market Association
(ICMA) oder International Swaps and Derivatives Association (ISDA). Die Rendite wird mittels ei-
nes Naherungsverfahrens aus der Barwertformel errechnet, wobei unterstellt wird, dass die Zins-
zahlungen wahrend der Laufzeit zur gleichen Rendite wiederveranlagt werden kdnnen.

Entscheidet sich der Inhaber der Wandelschuldverschreibung, von seinem Wandlungsrecht Ge-
brauch zu machen, so bestimmt sich die Rendite an der Verzinsung der Partizipationsrechte. Je-
des Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der von ISDA International
Swap and Derivatives Association, Inc. um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter
Reuters-Seite ,ISDAFIX2“veroffentlicht wird, p.a. von seinem Nominale verzinst, wobei aufgelaufe-
ne Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im ausschuttungsfahigen Gewinn
des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschiittungsfahiger Gewinn ist der Gewinn nach Rickla-
genbewegung und Berlcksichtigung eines allfélligen Gewinn- oder Verlustvortrags aus Vorperio-
den, ermittelt nach UGB unter Bertcksichtigung allféalliger Ausschittungssperren oder Ausschit-
tungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter Ausschiittungen, allfalliger Verluste im lau-
fenden Geschéftsjahr sowie der Bestimmungen des BWG, sofern anwendbar. Mangels voraus-
sehbarer HOhe des 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz ist die Errechnung einer Rendite aus den Parti-
zipationsrechten im Vorhinein nicht maoglich.

4.10. Vertretung von Schuldtitelinhabern unter Angabe der die Anleger vertretenden
Organisation und der auf die Vertretung anwendbaren Bestimmungen. Angabe des
Ortes, an dem die Offentlichkeit die Vertrdge einsehen kann, die diese Vertretung
regeln

Alle Rechte aus der Wandelschuldverschreibung sind durch den einzelnen Inhaber der Wandel-
schuldverschreibungen selbst oder den von ihm bestellten Rechtsvertreter gegentiber der Emitten-
tin bzw dem Treugeber direkt, an deren Sitz zu den ublichen Geschaftsstunden, sowie in schriftli-
cher Form (eingeschriebene Postsendung) oder im ordentlichen Rechtsweg geltend zu machen.

Seitens der Emittentin und des Treugebers ist keine organisierte Vertretung der Inhaber der Wan-
delschuldverschreibungen vorgesehen. Zur Wahrung der Ausiibung der Rechte von Glaubigern
von auf Inhaber lautenden oder durch Indossament Ubertragbaren (Teil-)Schuldverschreibungen
inlandischer Emittenten und bestimmter anderer Schuldverschreibungen ist jedoch, wenn deren
Rechte wegen des Mangels einer gemeinsamen Vertretung gefahrdet oder die Rechte der Emit-
tentin oder des Treugebers in ihrem Gange gehemmt wirden, insbesondere im Insolvenzfall der
Emittentin, nach den Regelungen des Kuratorengesetzes 1874 und des Kuratorenerganzungsge-
setzes 1877 vom zustandigen Gericht ein Kurator fir die jeweiligen Schuldverschreibungsglaubi-
ger zu bestellen. Seine Rechtshandlungen bedirfen in bestimmten Fallen einer kuratelgerichtli-
chen Genehmigung und seine Kompetenzen werden vom Gericht innerhalb des Kreises der ge-
meinsamen Angelegenheiten der Anleger naher festgelegt. Die Regelungen des Kuratorengeset-
zes 1874 und des Kuratorenerganzungsgesetzes 1877 konnen durch Vereinbarung oder Anlei-
hebedingungen nicht aufgehoben oder verandert werden, es sei denn, es ist eine fir die Glaubiger
gleichwertige gemeinsame Interessensvertretung vorgesehen. Hinsichtlich jener Angelegenheiten,
die vom Kurator wahrzunehmen sind, gilt die ausschlie3liche unabdingbare Zusténdigkeit des ihn
bestellenden Gerichts (8 83a Jurisdiktionsnorm).

4.11. Im Falle von Neuemissionen Angabe der Beschlisse, Ermachtigungen und
Billigungen, die die Grundlage fur die erfolgte bzw noch zu erfolgende Schaffung
der Wertpapiere und/oder deren Emission bilden

Die in diesem Prospekt beschriebenen Wandelschuldverschreibungen werden mit Zustimmung
des Aufsichtsrats der Emittentin begeben.

Um eine allféllige Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte zu ermdgli-
chen, hat die Hauptversammlung der Emittentin und deren Aufsichtsrat die Ausgabe von Partizipa-
tionsrechten in ausreichendem Umfang beschlossen.

141



4.12. Angabe des erwarteten Emissionstermins der Wertpapiere

Der Emissionstermin der Wandelschuldverschreibungen wird in den Endgtltigen Bedingungen der
jeweiligen Emission spezifiziert.

4.13. Darstellung etwaiger Beschrankungen fir die freie Ubertragbarkeit der Wert-
papiere

Es liegt keine Beschrankung in Bezug auf die freie Handel- oder Ubertragbarkeit der Wohnbau-
Wandelschuldverschreibungen vor. Zu den steuerlichen Folgen einer Verauf3erung der Wandel-
schuldverschreibungen siehe untenstehend unter 4.14. (Steuerliche Behandlung).

4.14. Steuerliche Behandlung

Dieser Abschnitt enthélt eine kurze Zusammenfassung einiger wichtiger Grundséatze, die im Zu-
sammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der Veraul3erung der Wandelschuldverschreibun-
gen in Osterreich steuerrechtlich bedeutsam sind. Er ist keine umfassende Darstellung samtlicher
steuerlicher Aspekte, die damit verbunden sind, und geht auch nicht auf besondere Sachverhalts-
gestaltungen ein, die fur einzelne potenzielle Anleger entscheidend sein kdnnen. Sofern nicht aus-
drucklich erwahnt, bezieht sich das Folgende auf Anleger, die naturliche Personen sind. Die Zu-
sammenfassung basiert auf den derzeit glltigen 6sterreichischen Steuergesetzen, der bisher er-
gangenen hochstrichterlichen Rechtsprechung sowie den Richtlinien der Finanzverwaltung und
deren jeweiliger Auslegung, die allesamt Anderungen unterliegen kénnen, mdglicherweise auch
mit rickwirkender Geltung, welche die beschriebenen steuerlichen Folgen nachteilig beeinflussen.

Die Wandelschuldverschreibungen sind ertragsteuerrechtlich als Forderungswertpapiere einzustu-
fen. Gewinnausschittungen auf die Partizipationsrechte, die durch Ausiibung des Wandlungs-
rechts erworben werden und welche Genussscheine im Sinne des 8 174 AktG sind, unterliegen
grundsatzlich der 25%igen Kapitalertragsteuer, wenn sie an natirliche Personen gezahlt werden,
unabhangig davon, ob die Partizipationsrechte privat oder betrieblich gehalten werden. Fiur den
Abzug der Kapitalertragsteuer im Zusammenhang mit den Partizipationsrechten ist die Emittentin
verantwortlich (Details dazu siehe Punkt 4.14.6. der Wertpapierbeschreibung). Fur die Anwendung
der Steuerbegiinstigungen nach § 2 StWbFG wird angenommen, dass nach Abschaffung des Par-
tizipationskapitals nach § 23 Abs 4 BWG idF BGBI 2013/160 die diesem nahekommenden Partizi-
pationsrechte als Genussrechte iSd 8 174 AktG die Voraussetzungen des StWbFG in gleicher
Weise erfilllen. Die Emittentin kann diese steuerliche Behandlung jedoch nicht garantieren, da sie
derzeit nicht ausdriicklich im Gesetz geregelt ist, jedoch nach aktuellem Kenntnisstand der Emit-
tentin der Ansicht der Finanzverwaltung entspricht.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, ihre steuerlichen Berater zu konsultieren, um die Konse-
guenzen des Erwerbs, des Haltens sowie der Verau3erung der Wandelschuldverschreibungen zu
analysieren. Nur diese sind auch in der Lage, die besonderen individuellen steuerrechtlichen Ver-
haltnisse des einzelnen Anlegers angemessen zu bertcksichtigen und die Rechtslage wie sie im
Zeitpunkt der Veranlagung oder im Zeitpunkt einer Verauf3erung gilt, zum jeweils aktuellen Stand
zu beurteilen und zu beschreiben.

4.14.1. Allgemeine Hinweise

Nattrliche Personen, die im Inland einen Wohnsitz oder ihren gewdhnlichen Aufenthalt haben, und
Korperschaften, die im Inland ihre Geschéaftsleitung oder ihren Sitz haben, unterliegen in Oster-
reich mit ihrem Welteinkommen der Einkommen- oder Korperschaftsteuer (unbeschrankte Ein-
kommen- oder Korperschaftsteuerpflicht). Naturliche Personen, die weder Wohnsitz noch gewhn-
lichen Aufenthalt in Osterreich haben, und Korperschaften, die im Inland weder ihre Geschéftslei-
tung noch ihren Sitz haben, unterliegen in Osterreich nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der
Steuerpflicht (beschrankte Einkommen- oder Korperschaftsteuerpflicht). Der Korperschaftsteuer-
satz betragt einheitlich 25%, der Einkommensteuersatz ist progressiv und betragt 50% in der
hochsten Progressionsstufe. Auf Einklinfte aus Kapitalvermdgen kommt nun in der Regel ein ein-
heitlicher Steuersatz von 25% zur Anwendung. In diesem Zusammenhang wird darauf hingewie-
sen, dass Gewinne aus der VerauR3erung von Wandelschuldverschreibungen mit dem besonderen
Steuersatz von 25% unabhangig von der Behaltedauer besteuert werden (siehe insbesondere un-
ter 4.14.2.2. und 4.14.6. der Wertpapierbeschreibung).
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4.14.2. Besteuerung natiirlicher Personen, die in Osterreich unbeschrankt einkom-
mensteuerpflichtig sind, im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen

4.14.2.1. Kapitalertragsteuerpflicht und die Befreiung davon

Zinsen, die auf die Wandelschuldverschreibungen an eine natiirliche, in Osterreich unbeschrankt
steuerpflichtige Person gezahlt werden, unterliegen grundsatzlich dem Kapitalertragsteuerabzug in
Hohe von 25%, wenn sie im Inland ausgezahlt werden; den Abzug hat der Schuldner der Kapital-
ertrage oder die auszahlende Stelle vorzunehmen (zB das Kreditinstitut, das die Zinsen im Inland
auszahlt, oder die Emittentin, falls diese selbst Zinsen an die Anleger auszahlt, was nicht vorgese-
hen ist). Werden die Zinsen nicht im Inland ausgezabhlt, ist dennoch ein 25%iger Sondersteuersatz
anzuwenden, allerdings im Rahmen der Veranlagung (dh Abgabe einer Steuererklarung durch den
Anleger).

Das Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermalinahmen zur Férderung des Wohnbaus (StWbFG)
sieht fir den Erwerb dieser Wandelschuldverschreibungen folgende Beglnstigung vor: Sind die
Ertrdge aus den Wandelschuldverschreibungen Einkiinfte aus Kapitalvermégen gemaf § 27 EStG
1988, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser Wandelschuldverschreibungen bei einer inlandi-
schen Bank im Ausmalf bis zu 4% des Nennbetrages keine Kapitalertragsteuer (KESt) abzuzie-
hen. Die Einkommensteuer gilt gemaR § 2 StWbFG fiir die gesamten Kapitalertréage, die Einklnfte
aus Kapitalvermoégen (8§ 27 EStG) darstellen, inklusive des KESt-freien Anteils gemal § 97 EStG
1988 als abgegolten (Endbesteuerung). Gewisse Ausnahmen bestehen, falls der jeweilige Durch-
schnittssteuersatz unter 25% liegt.

4.14.2.2. VeraulRerung

Gewinne aus der Veraul3erung von Wandelschuldverschreibungen werden grundsétzlich mit dem
besonderen Steuersatz von 25% besteuert, unabhéngig davon wie lange diese gehalten wurden
und grundsatzlich ohne die Méglichkeit, solche Gewinne zusammen mit anderen Einkunftsarten zu
besteuern (Endbesteuerungswirkung). Diese Besteuerung wird durch einen Kapitalertragsteuerab-
zug in Hohe von 25% vorgenommen, sofern die Abwicklung der Verauf3erung durch eine inlandi-
sche depotfiihrende oder auszahlende Stelle vorgenommen wird.

Der Gewinn, welcher der 25%igen Besteuerung unterliegt, ergibt sich aus der Differenz von Ver-
auRRerungserlds und Anschaffungskosten der jeweiligen Wandelschuldverschreibungen. Bei Wan-
delschuldverschreibungen, die nicht zur selben Zeit erworben werden, aber auf demselben Depot
mit derselben Identifizierungsnummer gehalten werden, wird fur die Anschaffungskosten ein
Durchschnittspreis herangezogen. Aufwendungen und Ausgaben, die mit Einkiinften aus Kapital-
vermoégen in unmittelbarem Zusammenhang stehen, sind steuerlich nicht abziehbar.

8 93 Abs 6 EStG sieht nunmehr einen Verlustausgleich vor, den das depotfiihrende Kreditinstitut
vorzunehmen und wortiber es eine Bescheinigung auszustellen hat. In diesem Verlustausgleich
sind samtliche Einklinfte aus Kapitalvermdgen (Friichte, VerdufRerungsgewinne und -verluste so-
wie Derivate, soweit zulassig) zu bertcksichtigen. Gewisse Einklinfte, etwa aus treuhdndig gehal-
tenen oder betrieblichen Zwecken dienenden Depots oder aus Depots mit mehreren Depotinha-
bern, sind génzlich vom Verlustausgleich durch das depotfiihrende Kreditinstitut ausgeschlossen.

Die 25%ige KESt wird bei natlrlichen Personen unabhangig davon abgezogen, ob die Wandel-
schuldverschreibungen privat oder betrieblich gehalten werden. Im betrieblichen Bereich hat der
Abzug jedoch nicht die Wirkung einer Endbesteuerung.

Steuerpflichtige realisierte Wertsteigerungen werden grundsétzlich auch im Fall des Wegzugs oder
der Depotentnahme angenommen, dh wenn eine natirliche Person ihren Inl&nderstatus verliert
(zB ins Ausland zieht) oder die Schuldverschreibungen auf ein anderes Depot Ubertragt. In beiden
Fallen sind Ausnahmen moglich: beim Verlust des Inléanderstatus etwa dann, wenn der Anleger in
einen anderen EU-Mitgliedstaat zieht, und beim Depotwechsel, wenn gewisse Mitteilungen ge-
macht werden.

Steuerbefreit ist eine Depotibertragung insbesondere, wenn der Anleger die Wertpapiere auf ein
anderes von ihm gehaltenes inlandisches Depot tbertragt und (im Fall eines Bankwechsels) die
bisherige depotfihrende Stelle beauftragt, der ibernehmenden Stelle die Anschaffungskosten mit-
zuteilen. Bei Ubertragung von Wertpapieren auf ein auslandisches Depot ist hingegen (idR durch
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den inlandischen Depotfuhrer Uber Auftrag des Anlegers, sonst durch den Anleger selbst) das Fi-
nanzamt binnen Monatsfrist Uber den Depotwechsel unter Angabe des Namens und der Steuer-
oder Sozialversicherungsnummer des Anlegers, der Ubertragenen Wertpapiere einschlie3lich An-
schaffungskosten sowie der neuen depotfilhrenden Stelle zu informieren; dies gilt ebenso im Fall
einer unentgeltlichen Ubertragung auf ein auslandisches Depot einer anderen Person.

4.14.2.3. Ausibung des Wandlungsrechts

Die Lieferung von Partizipationsrechten stellt aufgrund der Austibung des Wandlungsrechts keinen
Tausch dar, weshalb kein Verau3erungsgewinn realisiert wird. Vielmehr sind die Anschaffungskos-
ten der Wandelschuldverschreibungen auf die dafiir erhaltenen Partizipationsrechte aufzuteilen.

4.14.3. Besteuerung natiirlicher Personen, die in Osterreich nicht unbeschrankt ein-
kommensteuerpflichtig sind, im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschrei-
bungen

4.14.3.1. EU-Anleger

Das EU-Quellensteuergesetz (EU-QuStG) sieht in Umsetzung der EG-Richtlinie 2003/48/EG des
Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen die Erhebung einer EU-
Quellensteuer vor.

Die Zinsen aus den Wandelschuldverschreibungen unterliegen der EU-Quellensteuer, wenn sie
von einer ¢sterreichischen Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentiimer gezahlt oder zu dessen
Gunsten eingezogen werden und der wirtschaftliche Eigentimer eine nattrliche Person mit Wohn-
sitz in einem anderen EU-Mitgliedsstaat ist. Es ist gleichgultig, ob die Wandelschuldverschreibun-
gen im Privatvermdgen oder im Betriebsvermdgen gehalten werden.

Die EU-Quellensteuer betragt 35% und sie wird an der Quelle einbehalten. Verantwortlich fur die
Einbehaltung der EU-Quellensteuer ist ausschlief3lich die auszahlende Stelle.

EU Anleger, die keine natirlichen Personen sind, unterliegen mit ihren ab 1.1.2015 zugeflossenen
Zinsen grundsatzlich der beschrankten Steuerpflicht und damit dem KESt-Abzug in H6he von 25%
(siehe dazu unter 4.14.3.2 sowie zur KESt-Befreiung flr betriebliche Einklinfte erzielende Kérper-
schaften unter 4.14.4).

Die Emittentin tragt keine Verantwortung fur die Einbehaltung der EU-Quellensteuer oder der
KESt, da sie die Zinsen nicht direkt an die Anleger auszahlt.

Befreiung von der EU-Quellensteuer

Die Einbehaltung der EU-Quellensteuer kann vermieden werden, indem der wirtschaftliche Eigen-
timer eine Bescheinigung seines auslandischen Wohnsitzfinanzamtes vorlegt, aus welcher her-
vorgeht, dass die Zinsen in seinem Ansassigkeitsstaat deklariert werden.

4.14.3.2. Nicht EU-Anleger

Nattrliche Personen, die aul3erhalb der EU ansassig sind, kénnen derzeit einen allfalligen Kapital-
ertragsteuerabzug vermeiden, wenn sie der auszahlenden Stelle ihre ausléandische Ansassigkeit
nachweisen. Generell gilt die Befreiung vom Kapitalertragsteuerabzug in Hohe von 4% des Nomi-
nales der Wandelschuldverschreibungen auch fur beschrankt steuerpflichtige Personen, wenn es
sich um private Anleger handelt, solange die Wandelschuldverschreibungen bei einem inlandi-
schen Kreditinstitut hinterlegt sind.

Durch das Abgabenanderungsgesetz 2014 wurde jedoch eine beschrankte Steuerpflicht fur aus-
landische Anleger (natirliche sowie juristische Personen) aufRerhalb des Geltungsbereichs der EU-
Quellensteuer eingefiihrt, womit nun auch diesen gegeniiber eine KESt-Abzugspflicht fur nach
dem 31.12.2014 zugeflossene Zinsen besteht. Diesfalls kann die KESt aufgrund eines anwendba-
ren Doppelbesteuerungsabkommens mit dem Anséassigkeitsstaat des Anleiheglaubigers unter Vor-
lage einer Ansassigkeitsbescheinigung bis zum zulédssigen Ausmalf reduziert oder zurlickverlangt
werden.
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Verantwortlich fir die Einbehaltung der KESt ist ausschliel3lich die auszahlende Stelle; die Emit-
tentin tragt keine Verantwortung fir die Einbehaltung der EU-Quellensteuer oder der KESt, da sie
die Zinsen nicht direkt an die Anleger auszahlt.

4.14.3.3. VeraulR3erungsgewinne

VerauRerungsgewinne einer naturlichen Person die beschrankt einkommenssteuerpflichtig ist, sind
nur dann in Osterreich beschrénkt steuerpflichtig, wenn sie einem inlandischen Betrieb zuzurech-
nen sind.

Weiters sind auch VerauRerungsgewinne naturlicher Personen mit der 25%igen Kapitalertragsteu-
er belastet, wenn eine inlandische Depotstelle oder eine inlandische auszahlende Stelle vorliegt.
Potenziellen Anlegern wird empfohlen, ihre steuerrechtlichen Berater zu konsultieren, um die Kon-
sequenzen des Erwerbs, des Haltens sowie der VeraufRerung der Wandelschuldverschreibungen
Zu analysieren.

4.14.4. Besteuerung von Kapitalgesellschaften im Zusammenhang mit den Wandel-
schuldverschreibungen

Fur Einkunfte aus der Uberlassung von Kapital (ua Zinsen) und aus realisierten Wertsteigerungen
von Kapitalvermodgen (ua VeréaufRerungsgewinne) ist vom Abzugsverpflichteten keine Kapitaler-
tragsteuer abzuziehen, wenn der Empfanger der Einkinfte ihm eine Befreiungserklarung tbermit-
telt, weiters eine Kopie davon dem Finanzamt zukommen lasst und die Wandelschuldverschrei-
bungen auf dem Depot eines Kreditinstituts hinterlegt sind. Die KESt-Freiheit gemal3 § 2 StWbFG
kommt nicht zum Tragen, da die Zinsen bei einer Kapitalgesellschaft nicht den Einkinften aus Ka-
pitalvermdgen zuzurechnen sind.

Gewinne aus der VeraufRerung der Wandelschuldverschreibungen zahlen zum allgemeinen be-
trieblichen Ergebnis.

Auf die Besteuerung von Privatstiftungen wird hier nicht eingegangen.
4.14.5. Erbschafts- und Schenkungssteuer

In Osterreich wird keine Erbschafts- oder Schenkungssteuer erhoben. Gewisse unentgeltliche
Ubertragungen unterliegen allerdings einer Meldepflicht nach dem Schenkungsmeldegesetz.

4.14.6. Besteuerung der Partizipationsrechte

Sofern die Partizipationsrechte Genussrechte iSd § 8 Abs 3 Z 1 KStG darstellen und unter § 1 Abs
2 Z 1 StWDbFG fallen (siehe oben unter 4.14.), gilt die Befreiung von der Kapitalertragsteuer in Ho6-
he von 4% des Nominale der Partizipationsrechte fur darauf getatigte Ausschittungen. Dafir wird
vorausgesetzt, dass die Partizipationsrechte von privaten Anlegern gehalten und bei einem inlan-
dischen Kreditinstitut hinterlegt werden. Die Kapitalertragsteuer ist bei Ausschittungen auf die Par-
tizipationsrechte von der Emittentin abzuziehen.

Gewinnausschittungen auf Partizipationsrechte, die durch Austbung des Wandlungsrechts er-
worben werden, unterliegen generell der 25%igen Kapitalertragsteuer, wenn sie an nattrliche Per-
sonen gezahlt werden, unabhangig davon, ob die Partizipationsrechte privat oder betrieblich gehal-
ten werden.

Gewinne aus der Veraulerung von Partizipationsrechten unterliegen der 25%igen Kapitalertrag-
steuer, die unter Punkt 4.14.2.2. ndher beschrieben ist; Abzugsverpflichteter ist hier die inlandische
depotfihrende Stelle, nicht die Emittentin.

Depotentnahmen und Depotibertragungen von Wandelschuldverschreibungen und Partizipations-
rechten (Depotwechsel) gelten grundsatzlich als VeraulRerung (Realisierung), auller bestimmte
Voraussetzungen werden erflillt (siehe unter Punkt 4.14.2.2. letzter Absatz).

Kapitalgesellschaften und beschrankt Steuerpflichtige

Gewinnausschiittungen, die einer Kapitalgesellschaft gezahlt werden, sind bei diesen nach § 10
Abs 1 Z 3 KStG steuerfrei. Die bei Ausschiittung abgezogene Kapitalertragsteuer in Hohe von 25%
kann entweder im Rahmen der Veranlagung auf die Kdrperschaftsteuer angerechnet bzw — falls
die Kapitalertragsteuer die Korperschaftsteuer Ubersteigt — erstattet werden.
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Die Kapitalertragsteuer von Anlegern, die nicht der unbeschréankten Einkommensteuer- oder Kér-
perschaftsteuer unterliegen, kann aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen oder innerstaatli-
chen Bestimmungen reduziert werden (siehe auch 4.14.3.2.). Natlrliche Personen, die nur be-
schrankt einkommensteuerpflichtig sind, konnen mit Gewinnen aus der Verduf3erung von Partizi-
pationsrechten eine Osterreichische Steuerpflicht ausldésen, wenn sie innerhalb der letzten funf
Jahre zu mindestens 1% an der Gesellschaft beteiligt waren. Auch diese Besteuerung ist in der
Regel durch Doppelbesteuerungsabkommen eingeschrankt.

5. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT

5.1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche Mal3-
nahmen fur die Antragstellung

5.1.1. Bedingungen denen das Angebot unterliegt

Die Angebotsfrist der Wandelschuldverschreibungen wird in den Endgtiltigen Bedingungen der
jeweiligen Emission spezifiziert. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Angebotsfrist jeder-
zeit vorzeitig zu beenden.

Das Angebot unterliegt keinen Bedingungen.

5.1.2. Gesamtsumme der Emission/des Angebots. Ist der Betrag nicht festgelegt,
Beschreibung der Vereinbarungen und des Zeitpunkts fir die Ankindigung des
endgultigen Angebotsbetrags an das Publikum

Das Gesamtvolumen der Emission wird in den jeweiligen Endgtltigen Bedingungen angegeben.

5.1.3. Frist - einschlieRlich etwaiger Anderungen - wahrend der das Angebot gilt und
Beschreibung des Antragsverfahrens

Wie bereits in Punkt 5.1.1. ausgefihrt, wird die Angebotsfrist der Wandelschuldverschreibungen in
den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission spezifiziert.

Erfolgt ein Zeichnungsanbot durch einen prasumtiven Erwerber, so wird dieses Anbot im Wege der
vorzunehmenden Wertpapierabrechnung und -zuteilung angenommen. Die Emittentin behdlt sich
vor, seitens potenzieller Zeichner gestellte Anbote auf Zeichnung der Wandelschuldverschreibun-
gen abzulehnen oder nur teilweise auszufiihren.

Anleger, die sich bereits zu einem Erwerb oder einer Zeichnung der Wandelschuldverschreibun-
gen verpflichtet haben, bevor ein Nachtrag gemaR § 6 KMG verdffentlicht wird, haben das Recht,
ihre Zusagen innerhalb von zwei Arbeitstagen nach Veroéffentlichung des entsprechenden Nach-
trags zuriickzuziehen, vorausgesetzt, dass der dem Nachtrag zugrunde liegende neue Umstand
oder Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit vor dem endgultigen Schluss des 6ffentlichen Angebots und
der Lieferung der Wandelschuldverschreibungen eingetreten ist. Diese Frist kann vom Emittenten
oder vom Anbieter verlangert werden. Die Frist fur das Widerrufsrecht wird im jeweiligen Nachtrag
angegeben.

Der Emittentin steht es frei, den Zeitraum, binnen welchem die Zeichnung der Wandelschuldver-
schreibung moglich ist, zu verkirzen. Zur Zustimmung der Emittentin und des Treugebers zur
Verwendung des Propekts durch Finanzintermedidre siehe Abschnitt ,VI. INFORMATIONEN
UBER DIE ZUSTIMMUNG DES EMITTENTEN UND DES TREUGEBERS*.

5.1.4. Beschreibung der Mdglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der Art
und Weise der Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner

Eine allfallige Riuckerstattung zu viel gezahlter Betrage erfolgt in Form der Rickabwicklung im Weg
der depotfiihrenden Bank.

5.1.5. Einzelheiten zum Mindest- und/oder H6chstbetrag der Zeichnung (entweder in
Form der Anzahl der Wertpapiere oder des aggregierten zu investierenden Betrags)

Die Anzahl der Gesamtstlicke und das Nominale der Wandelschuldverschreibungen werden in den
Endgiltigen Bedingungen der jeweiligen Emission spezifiziert. Die Emittentin ist berechtigt, die
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Stlickelung der Wandelschuldverschreibungen bei gleichzeitiger Wahrung der Rechte der Inhaber
der Wandelschuldverschreibungen nachtraglich zu &ndern. Es gibt keinen Mindest- oder Hbchst-
betrag der Zeichnung.

5.1.6. Methode und Fristen fur die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Die auf den Inhaber lautenden Wandelschuldverschreibungen werden zur Ganze durch eine
Sammelurkunde gemaR § 24 lit b Depotgesetz vertreten. Die Sammelurkunde wird bei der Oster-
reichischen Kontrollbank AG als Wertpapiersammelbank hinterlegt. Die Lieferung der Wandel-
schuldverschreibungen erfolgt gegen Zahlung im Wege der depotfiihrenden Banken innerhalb der
marktiblichen Fristen. Die Bedienung der Wandelschuldverschreibungen erfolgt zu den unter
Punkt 4.7 und 4.8 festgesetzten Terminen Uber die Zahlstelle an die depotfuhrenden Banken.

5.1.7. Vollstandige Beschreibung der Art und Weise und des Termins, auf die bzw
an dem die Ergebnisse des Angebots offen zu legen sind

Es ist nicht vorgesehen, die Ergebnisse eines Angebots unter diesem Prospekt zu verdffentlichen.
Die Zeichner werden Uber ihre depotfihrende Bank Uber die Anzahl der ihnen zugeteilten Wandel-
schuldverschreibungen informiert.

5.1.8. Verfahren fir die Ausiibung eines etwaigen Vorzugsrechts, die Ubertragbar-
keit der Zeichnungsrechte und die Behandlung von nicht ausgelbten Zeichnungs-
rechten

Vorzugs- und Zeichnungsrechte bestehen nicht.
5.2. Plan fur die Aufteilung der Wertpapiere und deren Zuteilung

5.2.1. Angabe der verschiedenen Kategorien der potenziellen Investoren, denen die
Wertpapiere angeboten werden. Erfolgt das Angebot gleichzeitig auf den Markten in
zwei oder mehreren Landern und wurde/wird eine bestimmte Tranche einigen dieser
Markte vorbehalten, Angabe dieser Tranche

Das Anbot zur Zeichnung der Wandelschuldverschreibungen richtet sich an potenzielle Investoren
in Osterreich. Eine Einschrankung auf einen bestimmten Investorenkreis wird nicht getroffen.

5.2.2. Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrags und Angabe, ob
eine Aufnahme des Handels vor dem Meldeverfahren moglich ist

Zeichner erhalten im Falle einer Zuteilung von Wandelschuldverschreibungen Wertpapierabrech-
nungen Uber die zugeteilten Wandelschuldverschreibungen im Wege der depotfiihrenden Bank
des Zeichners der Wandelschuldverschreibungen. Sonstige Benachrichtigungen Uber Zuteilungen
erfolgen nicht.

5.3. Preisfestsetzung

5.3.1. Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere angeboten werden, oder der Me-
thode, mittels deren der Angebotspreis festgelegt wird, und des Verfahrens fir die
Offenlegung. Angabe der Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner oder Kau-
fer in Rechnung gestellt werden

Der Ausgabekurs der Wandelschuldverschreibungen wird in den Endgultigen Bedingungen der
jeweiligen Emission spezifiziert.

Wahrend der Angebotsfrist der Emission wird der Ausgabepreis laufend entsprechend der
Marktzinsentwicklung angepasst werden. In den Endgiltigen Bedingungen wird hiezu jener maxi-
male Prozentsatz des Nominale festgelegt, welcher dabei nicht Gberschritten wird.

Mit Ausnahme bankiblicher Spesen werden dem Zeichner beim Erwerb der Wandelschuldver-
schreibungen dblicherweise keine zusétzlichen Kosten und/oder Steuern in Rechnung ge-
stellt.Sollte dies jedoch zutreffen, werden die Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission
dies spezifizieren.
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5.4. Platzierung und Ubernahme

5.4.1. Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten An-
gebots oder einzelner Teile des Angebots und - sofern dem Emittenten oder dem
Bieter bekannt - Angaben zu den Platzierern in den einzelnen Landern des Angebots

Trifft nicht zu.

5.4.2. Namen und Geschéaftsanschriften der Zahlstellen und der Depotstellen in je-
dem Land

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank AG, 3100 St. Pdélten, Hypogasse
1. Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Neusiedler
Stral3e 33, 7000 Eisenstadt; Austrian Anadi Bank AG (vormals HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG),
Domgasse 5, 9020 Klagenfurt am Worthersee; Oberdsterreichische Landesbank AG, Landstralie
38 4010 Linz; SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Resi-
denzplatz 7, 5020 Salzburg; Landes- Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft, Radetz-
kystral3e 15-17, 8010 Graz; Hypo Tirol Bank AG, Meraner Stral3e 8, 6020 Innsbruck und die Vor-
arlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz. Die
Gutschrift der Zinsen und Tilgungserlose erfolgt durch die depotfiihrende Bank. Eine Anderung der
Zahl- und Einreichstellen ist zuldssig, sofern diese 6sterreichische Kreditinstitute sind, die dem
Osterreichischen BWG unterliegen.

5.4.3. Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission auf Grund ei-
ner bindenden Zusage zu Ubernehmen, und Name und Anschrift der Institute, die
bereit sind, eine Emission ohne bindende Zusage oder gemall Vereinbarungen ,,zu
den bestmoglichen Bedingungen® zu platzieren. Angabe der Hauptmerkmale der
Vereinbarungen, einschlie8lich der Quoten. Wird die Emission nicht zur Géanze
Ubernommen, ist eine Erklarung zum nicht abgedeckten Teil einzufiigen. Angabe
des Gesamtbetrages der Ubernahmeprovision und der Platzierungsprovision

Trifft nicht zu.

5.4.4. Angabe des Zeitpunkts, zu dem der Emissionsiibernahmevertrag abgeschlos-
sen wurde oder wird

Trifft nicht zu.
6. ZULASSUNG DER PAPIERE ZUM HANDEL

6.1. Angabe, ob die angebotenen Wertpapiere Gegenstand eines Antrags auf Zulas-
sung zum Handel auf einem geregelten Markt oder sonstigen gleich-wertigen Mark-
ten sind oder sein werden

Fur die Wandelschuldverschreibungen kann gegebenenfalls ein Antrag auf Zulassung zum Handel
am Amtlichen Handel, Geregelten Freiverkehr oder Multilateralen Handelssystem (MTF) der Wie-
ner Borse gestellt werden. Ein Antrag auf Zulassung kann auch unterbleiben. Dies wird in den
Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission spezifiziert. Uber eine allfallige Zulassung ent-
scheidet das jeweils zustandige Bérseunternehmen.

6.2. Angabe samtlicher geregelten oder gleichwertigen Markte, auf denen nach
Kenntnis des Emittenten Wertpapiere der gleichen Wertpapierkategorie, die zum
Handel angeboten oder zugelassen werden sollen, bereits zum Handel zugelassen
sind

Nach Kenntnis der Emittentin sind zum geregelten Freiverkehr an der Wiener Boérse bereits Wan-

delschuldverschreibungen der gleichen Kategorie zum Handel zugelassen. Unter anderem auch
nachstehend genannte:

var. Wandelschuldverschreibung 2004-2017/23 AT0000303680
35% Wandelschuldverschreibung 2005-2017/3 AT0000303730
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2017/18 AT0000491089

var. Wandelschuldverschreibung 2005-2017/19 AT0000491097
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35%
3,25%
var.

var.

var.
3,18 %
var.
3,375 %
var.

var.

var.
3,625 %
3,60 %
4%
var.

var.
4%
var.

var.

var.
3,84 %
4%
4%
var.
3,51 %
var.

var.

var.
3,75%
3,60 %
4%

4 %
4%
4%
3,80 %
4%
4,40 %
4,20 %
var.
4,40 %
var.

var.
4%
4,125 %
var.
4,20 %
4,40 %
var. %
4%
410 %
var.
3-35%
3,25%
var.
3,8%
3,42 %
3,375 %
3,625 %
3,125 %
var.

var.

var.
3,625 %
3,7%
4%
3,54 %
4

3,5%
fix/var.

Wandelschuldverschreibung 2005-2025/26
Wandelschuldverschreibung 2005-2020/27
Wandelschuldverschreibung 2005-2026/28
Wandelschuldverschreibung 2005-2017/30
Wandelschuldverschreibung 2005-2030/31
Wandelschuldverschreibung 2005-2021/42
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/1
Wandelschuldverschreibung 2006-2022/3
Wandelschuldverschreibung 2006-2030/5
Wandelschuldverschreibung 2006-2021/6
Wandelschuldverschreibung 2006-2030/9
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/11
Wandelschuldverschreibung 2006-2021/12
Wandelschuldverschreibung 2006-2023/14
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/15
Wandelschuldverschreibung 2006-2021/17
Wandelschuldverschreibung 2006-2021/18
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/20
Wandelschuldverschreibung 2006-2030/21
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/23
Wandelschuldverschreibung 2006-2021/28
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/29
Wandelschuldverschreibung 2006-2021/30
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/32
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/36
Wandelschuldverschreibung 2007-2018/1
Wandelschuldverschreibung 2007-2017/2
Wandelschuldverschreibung 2007-2030/3
Wandelschuldverschreibung 2007-2017/4
Wandelschuldverschreibung 2007-2017/6
Wandelschuldverschreibung 2007-2022/8
Wandelschuldverschreibung 2007-2022/9
Wandelschuldverschreibung 2007-2023/11
Wandelschuldverschreibung 2007-2019/16
Wandelschuldverschreibung 2007-2018/18
Wandelschuldverschreibung 2007-2022/25
Wandelschuldverschreibung 2007-2023/29
Wandelschuldverschreibung 2007-2018/30
Wandelschuldverschreibung 2007-2018/32
Wandelschuldverschreibung 2007-2019/35
Wandelschuldverschreibung 2007-2017/36
Wandelschuldverschreibung 2007-2017/37
Wandelschuldverschreibung 2008-2020/1
Wandelschuldverschreibung 2008-2018/2
Wandelschuldverschreibung 2008-2018/3
Wandelschuldverschreibung 2008-2019/4
Wandelschuldverschreibung 2008-2024/5
Wandelschuldverschreibung 2008-2031/14
Wandelschuldverschreibung 2008-2019/15
Wandelschuldverschreibung 2008-2024/19
Wandelschuldverschreibung 2008-2019/26
Wandelschuldverschreibung 2008-2021/32
Wandelschuldverschreibung 2009-2020/1
Wandelschuldverschreibung 2009-2020/2
Wandelschuldverschreibung 2009-2025/3
Wandelschuldverschreibung 2009-2020/4
Wandelschuldverschreibung 2009-2021/7
Wandelschuldverschreibung 2009-2021/8
Wandelschuldverschreibung 2009-2020/9
Wandelschuldverschreibung 2009-2020/10
Wandelschuldverschreibung 2009-2021/12
Wandelschuldverschreibung 2009-2020/16
Wandelschuldverschreibung 2009-2022/17
Wandelschuldverschreibung 2009-2021/18
Wandelschuldverschreibung 2009-2025/19
Wandelschuldverschreibung 2010-2021/4
Wandelschuldverschreibung 2010-2026/5
Wandelschuldverschreibung 2010-2021/9
Wandelschuldverschreibung 2010-2021/7

AT0000491162
AT0000491170
AT0000491188
AT0000491204
AT0000491212
AT0000491329
AT0000491352
ATO000A001U8
ATO000A002W?2
ATO000A00AQ1
ATOO00AOOEW1
ATOO00AOOXF6
ATO000A00XJ8
ATOO00AOOYAS5
ATOO00AOOYF4
ATO000A012V3
ATO000A012W1
ATO000A018Y4
ATO000AO1UE3
ATO000A01V54
ATO000A01WZ4
ATO000A020W4
ATO000A021A8
ATO000A026R1
ATO000AO3HWS
ATO000AO03KX0
ATO000A044F9
ATO000A044L7
ATO000A04538
ATO000A045Q3
ATO000A04637
ATO000A04BG2
ATO000A04DU9
ATO000AO054F8
ATO000A056J5
ATO000AO5EL3
ATOO00AO5RK7
ATOO00AO5RL5
ATO000A05TQO
ATO000A06129
ATO000A063B8
ATO000A063C6
ATO000A085V9
ATO000A08794
ATOO00A0S7A9
ATO000A08810
ATO000A08828
ATO000A089V1
ATO000A0SDT2
ATO000A08QS6
ATO000AOALE4
ATO000AOC8T5
ATO000AOCF30
ATOO00AOCF48
ATO000AOCKB3
ATO000AOCKC1
ATOO00AOCTSS
ATO000AOCWPS
ATO000AOCY60
ATO000AOCY78
ATO000AOCYRO
ATO000AODWQ4
ATOO00AOE228
ATOO00AOEAJ3
ATOO00AOEMG4
ATO000A0G1L3
ATO000A0GIM1
ATO000AOGTUS5
ATO000A0G439
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4% Wandelschuldverschreibung 2010-2025/6 ATOO00OAOFA81
4% Wandelschuldverschreibung 2010-2025/1 ATOO00AOFDES
3,3% Wandelschuldverschreibung 2010-2020/2 ATOOOOAOFZ17
var. Wandelschuldverschreibung 2010-2020/2 ATOOOOAOFZ58
var. Wandelschuldverschreibung 2010-2021/8 ATOO00AOGMCS8
31% Wandelschuldverschreibung 2010-2023/10 ATOO0O0AOGXP7
var. Wandelschuldverschreibung 2010-2022/11 ATOO00AOGXQ5
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2010-2025/13 ATOO00AOHONO
var. Wandelschuldverschreibung 2010-2024/14 ATOO00AOHKP2
3.2% Wandelschuldverschreibung 2010-2021/15 ATOO0OAQOHTV1
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2010-2022/16 ATOO00AOKQT5
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2011-2022/3 ATOOOOAOLZ68
3,6 % Wandelschuldverschreibung 2011-2023/4 ATOOOOAOLZE6
4% Wandelschuldverschreibung 2011-2026/13 ATOO00AOMQWS
fix-to-float Wandelschuldverschreibung 2011-2022/20 ATOO0OAOPDF1
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2011-2023/24 ATOOOOAOR1R7
35% Wandelschuldverschreibung 2012-2027/15 ATO0O00A0T861

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

6.3. Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer bindenden Zusage als In-
termediare im Sekundéarhandel tatig sind, um Liquiditat mittels Geld- und Briefkur-
sen zur Verfugung stellen, und Beschreibung der Hauptbedingungen der Zusage

Trifft nicht zu.
7. ZUSATZLICHE ANGABEN

7.1. An der Emission beteiligte Berater und Erklarung zu der Funktion abzugeben, in
der sie gehandelt haben

Trifft nicht zu.

7.2. Angabe weiterer Informationen in der Wertpapierbeschreibung, die von gesetz-
lichen Abschlussprifern gepriuft oder einer priferischen Durchsicht unterzogen
wurden und Uber die die Abschlussprifer einen Priufungsbericht erstellt haben. Re-
produktion des Berichts oder mit Erlaubnis der zustandigen Behtérden Zusammen-
fassung des Berichts

Die widmungsgemalRe Verwendung der der Emittentin zur Verfligung gestellten Mittel (Emissions-
erlése) aus den von der Emittentin bis zum 31.12.2013 emittierten Wandelschuldverschreibungen
zur Finanzierung von Wohnbauten und die Einhaltung der Bedingungen des Bundesgesetzes lber
steuerliche Sondermafinahmen zur Férderung des Wohnbaus (in der zu diesem Zeitpunkt gelten-
den Fassung) wurde der Emittentin im Bericht des Jahresabschlusses zum 31.12.2013 durch den
Abschlussprifer, ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H., bestatigt. Dartber
hinaus wurden in der Wertpapierbeschreibung keine weiteren Informationen genannt, die von ge-
setzlichen Abschlussprifern gepriift oder einer priferischen Durchsicht unterzogen wurden und
Uber die die Abschlussprifer einen Prifungsbericht erstellt haben.

7.3. Name, Geschéftsadresse, Qualifikationen und - falls vorhanden - das wesentli-
che Interesse am Emittenten von Personen, die als Sachverstandiger handeln und
deren Erklarung oder Bericht in die Wertpapierbeschreibung aufgenommen wurde

Trifft nicht zu.

7.4. Bestatigung, dass Information, die von Seiten Dritter tbernommen wurde, kor-
rekt wiedergegeben wurde

Informationen, die den Treugeber betreffen wurden von diesem zur Verfiigung gestellt. Die Emit-
tentin bestatigt, dass samtliche derartige Informationen korrekt wiedergegeben wurden, und — so-
weit es der Emittentin bekannt ist und sie es aus vom Treugeber verdffentlichten Informationen
ableiten konnte — keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen
unkorrekt oder irrefihrend gestalten wirden.
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7.5. Angabe der Ratings, die einem Emittenten oder seinen Schuldtiteln auf Anfrage
des Emittenten oder in Zusammenarbeit mit dem Emittenten beim Ratingverfahren
zugewiesen wurden. Kurze Erlauterung der Bedeutung der Ratings, wenn sie erst
unlangst von der Ratingagentur erstellt wurden

Trifft nicht zu.

7.6. Bekanntmachungen nach erfolgter Emission

Alle Bekanntmachungen uber die Wandelschuldverschreibungen werden auf der Homepage der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm)
ver6ffentlicht. Zur Rechtswirksamkeit genigt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der erwahn-
ten Homepage. Bekanntmachungen bedurfen keiner besonderen Benachrichtigung der einzelnen
Glaubiger.

Im Ubrigen veranlasst die Emittentin alle gesetzlich vorgeschriebenen Veroffentlichungen (z.B.
nach BorseG).
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B. Partizipationsrechte

1. BESCHREIBUNG DER PARTIZIPATIONSRECHTE
1.1. Beschreibung des Typs und der Kategorie der Anteile

Die Partizipationsrechte begrinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nachrangige Ver-
bindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zukunfti-
gen Partizipationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipationsrechte sind zeitlich
unbefristet und kdnnen von den Partizipationsrechte-Inhabern nicht ordentlich gekundigt werden.

1.2. Rechtsvorschriften, denen zufolge die Anteile geschaffen wurden oder noch
werden

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des § 174 AktG.

Fur samtliche Rechtsverhdltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Partizipationsrechten gilt
Osterreichisches Recht. Erfullungsort ist Wien als Sitz der Emittentin. Fur alle Rechtsstreitigkeiten
im Zusammenhang mit den Partizipationsrechten gilt ausschlie3lich das in Wien sachlich zustéandi-
ge Gericht als gemal § 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Gerichtsstand. Der Verbraucherge-
richtsstand bleibt davon unberihrt.

Zur steuerlichen Behandlung der Partizipationsrechte wird auf Punkt 4.14.6. in Abschnitt A dieser
Wertpapierbeschreibung verwiesen.

1.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namenspapiere oder um Inhaber-
papiere handelt und ob die Wertpapiere verbrieft oder stickelos sind. In letzterem
Fall sind der Name und die Anschrift des die Buchungsunterlagen fuhrenden Insti-
tuts zu nennen

Die Partizipationsrechte werden zur Ganze durch Sammelurkunden (§ 24 lit b Depotgesetz) vertre-
ten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Partizipationsrechten besteht daher nicht. Die Sammelur-
kunden tragen die Unterschriften von zwei Vorstandsmitgliedern der Hypo-Wohnbaubank Aktien-
gesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden werden bei der Oesterreichischen Kontrollbank Aktien-
gesellschaft als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

1.4. Angabe der Wahrung der Emission.
Die Partizipationsrechte werden in Euro begeben.

1.5. Beschreibung der Rechte — einschliel3lich ihrer etwaigen Beschrankungen —
die an die zu Grunde liegenden Aktien gebunden sind, und des Verfahrens zur Aus-
Ubung dieser Rechte:

(1) Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der von ISDA Interna-
tional Swap and Derivatives Association, Inc. um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungs-
tag unter Reuters-Seite ,ISDAFIX2“ veroffentlicht wird, p.a. von seinem Nominale verzinst,
wobei angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im ausschiit-
tungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschittungsfahiger Gewinn
ist der Gewinn nach Rucklagenbewegung und Beriicksichtigung eines allfalligen Gewinn-
oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Beriicksichtigung allfalliger
Ausschuattungssperren oder Ausschuttungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter
Ausschittungen, allfalliger Verluste im laufenden Geschéftsjahr sowie der Bestimmungen
des BWG, sofern anwendbar.

Wenn der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz

a) anstatt von der urspriinglichen Berechnungsstelle ISDA International Swap and De-
rivatives Association, Inc. (die ,urspringliche Berechnungsstelle®) von einer Be-
rechnungsstelle, die der urspringlichen Berechnungsstelle nachfolgt oder deren
Funktion Ubernimmt (die ,Nachfolge-Berechnungsstelle®) berechnet und verof-
fentlicht wird, oder
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(2)

3)

(4)

(5)

(6)

(7)

(8)

9)

b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®) ersetzt wird, der die gleiche o-
der anndhernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode
fur die Berechnung des Basiswertes verwendet,

wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet
und verdffentlicht, oder der Ersatzbasiswert herangezogen. Wenn nach Auffassung der Emit-
tentin der relevante Wert des fur die Berechnung der Verzinsung der Partizipationsrechte
herangezogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt fir die
Zinsberechnung verdffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach billigem Ermessen entwe-
der (i) die Zinsberechnung auf Basis des letzten verdffentlichten Werts des Basiswerts
durchfuhren oder (ii) die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfiihren, der
in seinen Eigenschaften dem urspriinglichen Basiswert moglichst nahekommt. Wenn ein
passender Ersatz-Basiswert nicht verfligbar ist, ist die Emittentin berechtigt, die Partizipati-
onsrechte mit jenem Zinssatz zu verzinsen, der flr die Wandelschuldverschreibungen gegol-
ten hat.

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank AG, St. Pélten. Zahl- und
Einreichstellen sind: HYPO — BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Eisenstadt; Austrian
Anadi Bank AG (vormals HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG), Klagenfurt am Warthersee; Ober-
Osterreichische Landesbank AG, Linz, SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AK-
TIENGESELLSCHAFT, Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft,
Graz; Hypo Tirol Bank AG, Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft, Bregenz.

Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen H6he am Verlust der
Emittentin teil.

Im Fall der Liguidation der Emittentin werden die Partizipationsrechte-Inhaber vermégens-
rechtlich den Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gemaf3 dem Verhéltnis
von 73:1 gleichgestellt, dh 73 Partizipationsrechte im Nominale von je EUR 1,00 gewahren
denselben Teilnahmeanspruch wie eine Stiuckaktie. Die Partizipationsrechte durfen im Fall
der Liquidation der Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glau-
biger, einschliel3lich Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die den Partizipations-
rechten im Rang vorgehen, zurlickgezahlt werden. Sofern der Liquidationserlds zur Befriedi-
gung der Liquidationsanspriche der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionare der
Emittentin nicht ausreicht, nehmen die Partizipationsrechte-Inhaber im gleichen anteiligen
Ausmald am Differenzbetrag teil, wie die Aktionare der Emittentin.

Die Partizipationsrechte gewahren keine Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und
die Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bekampfung von Hauptversammlungsbe-
schliissen und das Recht auf Bezug von Aktien.

Partizipationsrechte kdnnen von der Emittentin eingezogen werden. Die Einziehung hat die
gesamten Partizipationsrechte der Emittentin zu umfassen; eine teilweise Einziehung ist nur
zulassig, wenn die Gleichbehandlung der Partizipationsrechte-Inhaber gewahrleistet ist. Bei
der Einziehung ist den Partizipationsrechte-Inhabern eine angemessene Barabfindung ge-
gen die freie Ricklage oder den Bilanzgewinn der Emittentin zu gewéhren. Mit Bekanntma-
chung des Einziehungsstichtags gemafl § 11 der Anleihebedingungen sind die Partizipati-
onsrechte eingezogen.

Bei Austibung des Wandlungsrechts erlischt mit Wirksamkeit der Wandlung die Treuhand-
schaft des Treugebers. Die Ausgabe der Partizipationsrechte erfolgt durch die Emittentin auf
eigene Rechnung. Fur die Erfillung der Verpflichtungen aus den von der Emittentin auszu-
gebenden Partizipationsrechten haftet diese allein.

Zu den Wandlungsbedingungen wird auf Punkt 4.6. des Abschnitts A der Wertpapierbe-
schreibung verwiesen.

Alle Bekanntmachungen, die die Partizipationsrechte betreffen, erfolgen rechtsgultig auf der
Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-
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wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm). Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen
Partizipationsrechte-Inhaber bedarf es nicht.

1.6. Im Falle von Neuemissionen Angabe der Beschllisse, Ermachtigungen und Bil-
ligungen, die die Grundlage fur die erfolgte bzw noch zu erfolgende Schaffung der
Wertpapiere und/oder deren Emission bilden und Angabe des Emissionstermins

Um eine allfallige Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte zu ermdégli-
chen, hat die Hauptversammlung der Emittentin und deren Aufsichtsrat die Ausgabe der dafir er-
forderlichen Partizipationsrechte beschlossen.

1.7. Angabe des Orts und des Zeitpunkts der erfolgten bzw noch zu erfolgenden Zu-
lassung der Papiere zum Handel

Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin nicht zum Handel an einem geregelten Markt
oder Multilateralen Handelssystem (MTF) angemeldet.

1.8. Darstellung etwaiger Beschrankungen fur die freie Ubertragbarkeit der Wertpa-
piere

Die Partizipationsrechte sind Inhaberpapiere und gemafl den Bestimmungen der mal3geblichen
Wertpapiersammelbank und anwendbarem Recht unbeschrankt Gibertragbar.

Zu den steuerlichen Folgen einer Veraul3erung siehe Abschnitt A. 4.14. (Steuerliche Behandlung).

1.9. Angabe etwaig bestehender obligatorischer Ubernahmeangebote und/oder
Ausschluss- und Andienungsregeln in Bezug auf die Wertpapiere

Trifft nicht zu.

1.10. Angabe o6ffentlicher Ubernahmeangebote von Seiten Dritter in Bezug auf das
Eigenkapital des Emittenten, die wahrend des letzten oder im Verlauf des derzeiti-
gen Geschaftsjahres erfolgten. Zu nennen sind dabei der Kurs oder die Wandelbe-
dingungen fur derlei Angebote sowie das Resultat

Trifft nicht zu.

1.11. Auswirkungen der Ausiibung des Rechts des Basistitels auf den Emittenten
und eines moglichen Verwasserungseffekts fur die Aktionare

Wird durch eine MalRnahme der Emittentin das bestehende Verhaltnis zwischen den Vermdgens-
rechten der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktiondre geandert, so ist dies im Sinn eines
Verwasserungsschutzes auf Verlangen der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber angemessen
auszugleichen. Sollte die Emittentin weitere Partizipationsrechte emittieren, wird sie den Partizipa-
tionsrechte-Inhabern ein ihrem bisherigen Partizipationsrechte-Besitz entsprechendes Bezugsrecht
einrdumen, oder nach freier Wahl der Emittentin, die Partizipationsrechte-Inhaber so stellen, dass
der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden Rechte erhalten bleibt. Den Partizipationsrech-
te-Inhabern steht jedenfalls kein Bezugsrecht auf Aktien der Emittentin zu.

2. Wenn der Emittent des Basistitels ein Unternehmen ist, das derselben Gruppe
angehort, so sind die fur diesen Emittenten beizubringenden Angaben jene, die im
Schema des Registrierungsformulars fur Aktien gefordert werden

Trifft nicht zu.
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VI. INFORMATIONEN UBER DIE ZUSTIMMUNG DES EMITTENTEN UND
DES TREUGEBERS

1. Zur Verfligung zu stellende Informationen tber die Zustimmung des Emittenten
bzw Treugebers oder der fur die Erstellung des Prospekts zustandigen Person

1.1. Ausdrickliche Zustimmung seitens des Emittenten und/oder Treugebers oder
der fur die Erstellung des Prospekts zustandigen Person zur Verwendung des Pros-
pekts und Erklarung, dass er/ sie die Haftung fur den Inhalt des Prospekts auch hin-
sichtlich einer spateren Weiterverdul3erung oder endgultigen Platzierung von Wert-
papieren durch Finanzintermedidare tUbernimmt, die die Zustimmung zur Verwen-
dung des Prospekts erhalten haben.

In den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission wird festgelegt, ob die Emittentin und der
Treugeber hinsichtlich der betreffenden Emission von Wandelschuldverschreibungen

- allen Kreditinstituten als Finanzintermediaren, die im Sinne der Richtlinie 2006/48/EG in
Osterreich zugelassen sind, ihren Sitz in Osterreich haben und die zum Emissionsgeschaft
oder zum Vertrieb von Wandelschuldverschreibungen berechtigt sind (,Finanzintermedia-
re“), ihre ausdrickliche Zustimmung geben, diesen Prospekt einschliel3lich Annices und
etwaiger Nachtrdge und der Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen sind, flr
den Vertrieb bzw zur spéateren WeiterveraufR3erung oder endgultigen Platzierung von Wan-
delschuldverschreibungen in Osterreich zu verwenden (in den Endgiiltigen Bedingungen
als ,Zustimmung an samtliche Finanzintermediare® bezeichnet); oder

- bestimmten Finanzintermediaren den Abschluss einer Vereinbarung tber die Verwendung
des Prospekts einschlielich Annices und etwaiger Nachtrdge und der Dokumente, die in
Form eines Verweises einbezogen sind, bei einer spateren WeiterveraufRerung oder end-
gultigen Platzierung der Wandelschuldverschreibungen anbieten, welche durch Setzung
der ersten Vertriebshandlungen hinsichtlich der Wandelschuldverschreibungen angenom-
men wird (faktische Annahme) (in den Endgiiltigen Bedingungen als ,Zustimmung an aus-
gewahlte Finanzintermediare® bezeichnet).

Die Emittentin und der Treugeber erklaren, dass sie die Haftung fur den Inhalt des Prospekts auch
hinsichtlich einer spateren WeiterverauRerung oder endgultigen Platzierung der Wandelschuldver-
schreibungen durch die Finanzintermediare tGbernehmen. Fir Handlungen oder Unterlassungen
der Finanzintermediare tibernehmen die Emittentin und der Treugeber keine Haftung.

1.2. Angabe des Zeitraums, fir den die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts
erteilt wird

Die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts gilt jeweils bis zum Ablauf der Giiltigkeit dieses
Prospekts bzw — sollte dies jeweils friher eintreten — dem von der Emittentin auf ihrer Website
unter (http://www.hypo-wohnbaubank.at/prospekt.htm)bekanntgegebenen friheren Ende der An-
gebotsfrist der diesem Prospekt zugrunde liegenden Wandelschuldverschreibungen. Die Emitten-
tin und der Treugeber sind berechtigt, ihre Zustimmung jederzeit zu andern oder zu widerrufen.

1.3. Angabe der Angebotsfrist, wahrend deren die spatere WeiterveraulRerung oder
endgultige Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediare erfolgen kann

Die Angebotsfrist, wahrend der die spéatere WeiterverduRerung oder endgultige Platzierung der
Wandelschuldverschreibungen durch Finanzintermediére erfolgen kann, lauft bis zum Ende des
Angebots der Wandelschuldverschreibungen. Eine allféllige Unterbrechung der Angebotsfrist fur
oOffentliche Angebote durch Finanzintermediare wird von der Emittentin auf ihrer Website unter
(http://www.hypo-wohnbaubank.at/prospekt.htm) verdffentlicht.

1.4. Angabe der Mitgliedstaaten, in denen Finanzintermediare den Prospekt fir eine
spatere Weiterveraul3erung oder endgultige Platzierung von Wertpapieren verwen-
den durfen

Der Prospekt darf nur in Osterreich verwendet werden.
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1.5. Alle sonstigen klaren und objektiven Bedingungen, an die die Zustimmung ge-
bunden ist und die fur die Verwendung des Prospekts relevant

Die Zustimmung entbindet ausdricklich nicht von der Einhaltung der fiir das jeweilige Angebot
geltenden Verkaufsbeschrankungen und samtlicher jeweils anwendbarer Vorschriften. Ein Finanz-
intermediar wird auch nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren gesetzlichen Vorschriften
entbunden.

1.6. Deutlich hervorgehobener Hinweis fur die Anleger, dass fur den Fall, dass ein
Finanzintermediar ein Angebot macht, dieser Finanzintermediar die Anleger zum
Zeitpunkt der Angebotsvorlage tUber die Angebotsbedingungen unterrichtet

Bietet ein Finanzintermediar die diesem Prospekt zugrunde liegenden Wandelschuldverschreibun-
gen an, wird dieser die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die Angebotsbedingun-
gen unterrichten.

2A. Zusatzliche Informationen fir den Fall, dass ein oder mehrere spezifische Fi-
nanzintermediare die Zustimmung erhalten

2A.1. Liste und Identitat (Name und Adresse) des Finanzintermediars/ der Finanzin-
termediare, der/ die den Prospekt verwenden darf/ durfen

Sollten nur ausgewahlte Finanzintermediare die Zustimmung zur Prospektverwendung erhalten,
werden die Endgiltigen Bedingungen der jeweiligen Emission Name und Adresse der betreffenden
Finanzintermediare angeben.

2A.2. Angabe, wie etwaige neue Informationen zu Finanzintermediaren, die zum
Zeitpunkt der Billigung des Prospekts, des Prospekts oder ggf. der Ubermittiung der
endgultigen Bedingungen unbekannt waren, zu veré6ffentlichen sind, und Angabe
des Ortes, an dem sie erhéltlich sind.

Sollten nur ausgewahlte Finanzintermediare die Zustimmung zur Prospektverwendung erhalten,
werden etwaige neue Informationen zu Finanzintermediaren, die zum Zeitpunkt der Billigung des
Prospekts unbekannt waren, auf der Website der Emittentin unter (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/prospekt.htm)verdffentlicht.

2B. Zusatzliche Informationen fir den Fall, dass sdmtliche Finanzintermedidre die
Zustimmung erhalten

2B.1. Deutlich hervorgehobener Hinweis fir Anleger, dass jeder den Prospekt ver-
wendende Finanzintermediar auf seiner Website anzugeben hat, dass er den Pros-
pekt mit Zustimmung und gemaR den Bedingungen verwendet, an die die Zustim-
mung gebunden ist.

Sollten samtliche Finanzintermediare die Zustimmung zur Prospektverwendung erhalten:

Jeder den Prospekt verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Website anzugeben, dass er
den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und des Treugebers und gemalf den Bedingungen
verwendet, an die diese Zustimmung gebunden ist.
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VIl. ANLEIHEBEDINGUNGEN

1. Allgemeines

Die nachfolgenden Muster-Anleihebedingungen der Wandelschuldverschreibungen (die ,Muster-
Anleihebedingungen®) sind in 3 Ausgestaltungsvarianten aufgefihrt:

- Variante 1 umfasst Muster-Anleihebedingungen fur Wandelschuldverschreibungen mit fi-
xem Zinssatz;

- Variante 2 umfasst Muster-Anleihebedingungen fiir Wandelschuldverschreibungen mit vari-
ablem Zinssatz; und

- Variante 3 umfasst Muster-Anleihebedingungen fur Wandelschuldverschreibungen mit fi-
xem und danach variablem Zinssatz.

Die Muster-Anleihebedingungen fir jede Variante enthalten bestimmte weitere Optionen, die durch
Instruktionen und Erklarungen in eckigen Klammern innerhalb der Muster-Anleihebedingungen
gekennzeichnet sind.

In den Endgultigen Bedingungen wird die Emittentin festlegen, welche der Varianten 1 bis 3 der
Muster-Anleihebedingungen (einschlief3lich der jeweils enthaltenen bestimmten weiteren Optionen)
fur die einzelne Serie von Wandelschuldverschreibungen zur Anwendung kommt, indem die betref-
fenden Angaben wiederholt oder die entsprechende Option ausgewahlt wird.

Soweit die Emittentin zum Zeitpunkt der Billigung des Prospektes keine Kenntnis von bestimmten
Angaben hatte, die auf eine Serie von Wandelschuldverschreibungen anwendbar sind, enthalt die-
ser Prospekt Leerstellen in eckigen Klammern, die durch die Endgulltigen Bedingungen vervoll-
standigt werden.

Die nachfolgenden Muster-Anleihebedingungen sind gemeinsam mit dem Teil | der Endgultigen
Bedingungen, die die Muster-Anleihebedingungen jeder Serie von Wandelschuldverschreibungen
erganzen und konkretisieren, zu lesen. Die Muster-Anleihebedingungen und die Endgiltigen Be-
dingungen bilden zusammen die ,Anleihebedingungen® der jeweiligen Serie von Wandelschuldver-
schreibungen. Die Leerstellen in den auf die Wandelschuldverschreibungen anwendbaren Best-
immungen dieser Muster-Anleihebedingungen gelten als durch die in den Endgultigen Bedingun-
gen enthaltenen Angaben ausgefillt, als ob die Leerstellen in den betreffenden Bestimmungen
durch diese Angabe ausgefillt waren, alternative oder wéahlbare Bestimmungen dieser Muster-
Anleihebedingungen, die in den Endgiiltigen Bedingungen nicht ausgefillt oder gestrichen sind,
gelten als aus diesen Muster-Anleihebedingungen gestrichen; séamtliche auf die Wandelschuldver-
schreibungen nicht anwendbare Bestimmungen dieser Anleihebedingungen (einschlief3lich der
Anweisungen, Anmerkungen und der Texte in eckigen Klammern) gelten als aus diesen Anlei-
hebedingungen gestrichen.
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2. Variante 1 — Fixer Zinssatz

Anleihebedingungen der [konkrete Bezeichnung der Wandelschuldverschreibungen

(1)

(2)

3)

einfigen]

§ 1 Form und Nennbetrag

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (im Folgenden auch Emittentin genannt) legt [ab
dem [Datum des Angebotsbeginns einfliigen] / von [Datum einfligen] bis [Datum einfligen]]
auf Inhaber lautende, nicht fundierte Wandelschuldverschreibungen mit Laufzeitende am
[Laufzeitende einfligen] (einschlief3lich) zur Zeichnung auf. Das Gesamtnominale betragt bis
zu EUR [Gesamtnominale einflgen] (EUR [Gesamtnominale in Worten einfligen]) und zwar
bis zu [Anzahl der Gesamtstiicke der Wandelschuldverschreibungen einfiigen] Wandel-
schuldverschreibungen mit je EUR 100,00 Nominale [(mit Aufstockungsmdoglichkeit auf EUR
[Nominale einfiigen] und zwar bis zu [Anzahl der Stlicke der Wandelschuldverschreibungen
einflgen]].

Die Wandelschuldverschreibungen werden zur Génze durch Sammelurkunden (8 24 lit b
Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Wandelschuldverschreibungen
besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften von zwei Vorstandsmit-
gliedern der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden werden bei
der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Stlickelung der Wandelschuldverschreibungen bei gleichzei-
tiger Wahrung der Rechte der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen zu &ndern.

§ 2 Kundigung

[Falls eine ordentliche Klindigung ausgeschlossen ist einflgen:

Eine ordentliche Kindigung seitens der Emittentin oder der Inhaber der Wandelschuldver-
schreibungen ist unwiderruflich ausgeschlossen.]

[Im Falle eines ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin einfligen:

(1)

(2)

Die Emittentin ist berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen unter Einhaltung einer
Kindigungsfrist von [Anzahl Tage einfligen] Bankarbeitstagen insgesamt aber nicht teilwei-
se zum Nominale zuziglich bis zum Rickzahlungstermin aufgelaufener Zinsen zum [[Da-
tumsangabe(n) Kindigungstermine einfligen] / jeweils nachsten Zinstermin] (,Rickzah-
lungstermin®) zu kiindigen. Eine Kindigung durch die Emittentin wird unverziglich geman §
11 bekanntgemacht.

Bankarbeitstag ist jeder Tag (auRer Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Berei-
che vom Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System
(TARGET) betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien gedffnet haben.

Inhaber der Wandelschuldverschreibungen haben kein Kiindigungsrecht.]

§ 3 Wandlungsrecht

Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 berechtigt den Inhaber
zur Wandlung in 10 Stiick auf Inhaber lautende Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft im Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies entspricht
einem nominellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht. Die Partizipations-
rechte sind ab dem Datum der Wandlung zinsberechtigt.

Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag [Datum der erstmaligen Ausibung des
Wandlungsrechts einfiigen], danach zu jedem weiteren Kupontermin am [Datum der Zins-
termine einfiigen] ausgelibt werden.
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3)

(4)

()

(6)

(1)

(2)

3)

Die Wandlungserklarung kann ausschlie3lich durch Ausfiillen eines diesbeziiglichen von
einer als Zahlstelle gemanR § 6 definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kos-
tenlos zur Verfigung gestellten Formulares gemaf den Bestimmungen des AktG erfolgen.

Die Wandlungserklarung muss spéatestens 15 Bankarbeitstage im Sinne des § 15 dieser Be-
dingungen vor dem Wandlungstermin der in § 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl-
und Umtauschstelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die Wandlungser-
klarung ist fur die Glaubiger sofort bindend und wird gegeniiber der Emittentin mit fristge-
rechtem Eingang bei der in 8 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl- und Umtausch-
stelle wirksam. Gleichzeitig ist das Wertpapierdepot bekanntzugeben, dem die in Partizipati-
onsrechte umzutauschenden Wandelschuldverschreibungen zu entnehmen sind.

Die Wandlung erfolgt zum Stichtag unter der Voraussetzung, dass der Treugeber der Emit-
tentin den Nominalbetrag der gewandelten Wandelschuldverschreibungen zur Verfligung
stellt. Mit der Wandlung in Partizipationsrechte endet die Treuhandschaft der Emittentin. Die-
se begibt die Partizipationsrechte auf eigene Rechnung.

Bei KapitalmafBnahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die
Emittentin stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte zu.

8 4 Angaben Uber die zur Wandlung angebotenen Partizipationsrechte

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des § 174 AktG. Die Partizipationsrech-
te begriinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zukulnftigen Partizi-
pationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipationsrechte werden zur Ganze
durch Sammelurkunden (§ 24 lit b Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von
Partizipationsrechten besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften
von zwei Vorstandsmitgliedern der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sam-
melurkunden werden bei der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft als Wertpa-
piersammelbank hinterlegt.

Die Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet und kdnnen von den Partizipationsrechte-
Inhabern nicht ordentlich gekiindigt werden.

Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der von ISDA Interna-
tional Swap and Derivatives Association, Inc. um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungs-
tag unter Reuters-Seite ,ISDAFIX2“ veroffentlicht wird, p.a. von seinem Nominale verzinst,
wobei angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im ausschiit-
tungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschittungsfahiger Gewinn
ist der Gewinn nach Rucklagenbewegung und Beriicksichtigung eines allfalligen Gewinn-
oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Beriicksichtigung allfalliger
Ausschittungssperren oder Ausschittungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter
Ausschuittungen, allfalliger Verluste im laufenden Geschaftsjahr sowie der Bestimmungen
des BWG, sofern anwendbar.

Wenn der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz

a) anstatt von der urspriinglichen Berechnungsstelle ISDA International Swap and Deriva-
tives Association, Inc. (die ,urspriingliche Berechnungsstelle®) von einer Berechnungs-
stelle, die der urspriinglichen Berechnungsstelle nachfolgt oder deren Funktion Uber-
nimmt (die ,Nachfolge-Berechnungsstelle®) berechnet und verdéffentlicht wird, oder

b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert”) ersetzt wird, der die gleiche oder
anndhernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fir die Be-
rechnung des Basiswertes verwendet,

wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet
und veroffentlicht, oder der Ersatzbasiswert herangezogen. Wenn nach Auffassung der Emit-
tentin der relevante Wert des fur die Berechnung der Verzinsung der Partizipationsrechte
herangezogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt fir die
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(4)

()

(6)

(7)

(8)

(9)

(10)

Zinsberechnung verdffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach billigem Ermessen entwe-
der (i) die Zinsberechnung auf Basis des letzten verdffentlichten Werts des Basiswerts
durchfuhren oder (ii) die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfiihren, der
in seinen Eigenschaften dem urspriinglichen Basiswert moglichst nahekommt. Wenn ein
passender Ersatz-Basiswert nicht verfligbar ist, ist die Emittentin berechtigt, die Partizipati-
onsrechte mit jenem Zinssatz zu verzinsen, der fur die Wandelschuldverschreibungen gegol-
ten halt.

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank AG, St. Pélten. Zahl- und
Einreichstellen sind: HYPO — BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Eisenstadt; Austrian
Anadi Bank AG (vormals HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG), Klagenfurt am Woérthersee; Ober-
Osterreichische Landesbank AG, Linz; SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AK-
TIENGESELLSCHAFT, Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft,
Graz; Hypo Tirol Bank AG, Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft, Bregenz.

Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen Hohe am Verlust der
Emittentin teil.

Im Fall der Liguidation der Emittentin werden die Partizipationsrechte-Inhaber vermégens-
rechtlich den Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gemaf3 dem Verhéltnis
von 73:1 gleichgestellt, dh 73 Partizipationsrechte im Nominale von je EUR 1,00 gewahren
denselben Teilnahmeanspruch wie eine Stilckaktie. Die Partizipationsrechte durfen im Fall
der Liquidation der Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glau-
biger, einschliel3lich Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die den Partizipations-
rechten im Rang vorgehen, zurlickgezahlt werden. Sofern der Liquidationserlds zur Befriedi-
gung der Liquidationsanspriche der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionére der
Emittentin nicht ausreicht, nehmen die Partizipationsrechte-Inhaber im gleichen anteiligen
Ausmald am Differenzbetrag teil, wie die Aktionare der Emittentin.

Die Partizipationsrechte gewahren keine Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und
die Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bekampfung von Hauptversammlungsbe-
schlissen und das Recht auf Bezug von Aktien.

Wird durch eine MaRnahme der Emittentin das bestehende Verhaltnis zwischen den Vermo-
gensrechten der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionare geéndert, so ist dies im Sinn
eines Verwasserungsschutzes auf Verlangen der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber an-
gemessen auszugleichen. Sollte die Emittentin weitere Partizipationsrechte emittieren, wird
sie den Partizipationsrechte-Inhabern ein ihrem bisherigen Partizipationsrechte-Besitz ent-
sprechendes Bezugsrecht einrdumen, oder nach freier Wahl der Emittentin, die Partizipati-
onsrechte-Inhaber so stellen, dass der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden Rech-
te erhalten bleibt. Den Partizipationsrechte-Inhabern steht jedenfalls kein Bezugsrecht auf
Aktien der Emittentin zu.

Partizipationsrechte kénnen von der Emittentin nach MalRgabe dieses Absatzes eingezogen
werden. Die Einziehung hat die gesamten Partizipationsrechte der Emittentin zu umfassen;
eine teilweise Einziehung ist nur zulassig, wenn die Gleichbehandlung der Partizipations-
rechte-Inhaber gewéhrleistet ist. Bei der Einziehung ist den Partizipationsrechte-Inhabern ei-
ne angemessene Barabfindung gegen die freie Ricklage oder den Bilanzgewinn der Emit-
tentin zu gewahren. Mit Bekanntmachung des Einziehungsstichtags gemafl § 11 der Anlei-
hebedingungen sind die Partizipationsrechte eingezogen.

Die Partizipationsrechte unterliegen ausschliel3lich dsterreichischem Recht unter Ausschluss
der Regelungen des internationalen Privatrechts soweit diese die Anwendbarkeit fremden
Rechts zur Folge hatten. Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin voraussichtlich
nicht zum Handel an einem geregelten Markt oder Multilateralen Handelssystem (MTF) an-
gemeldet. Die Partizipationsrechte sind Inhaberpapiere und gemafR den Bestimmungen der
mafgeblichen Wertpapiersammelbank und anwendbarem Recht unbeschrénkt tbertragbar.
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(12)
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Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wird alle Bekanntmachungen tber die Partizipa-
tionsrechte auf der Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm) verdéffentlichen.

Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber bedarf es
nicht. Zur rechtlichen Wirksamkeit genlgt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der
Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm).

§ 5 Steuerliche Behandlung

Die Wandelschuldverschreibungen entsprechen zum Zeitpunkt der Emission dem ,Bundes-
gesetz Uber steuerliche SondermafRnahmen zur Férderung des Wohnbaus®, BGBI. Nr.
253/1993, BGBI. Nr. 532/1993, BGBI. Nr. 680/1994, BGBI. Nr. | 162/2001. Dieses Gesetz
sieht folgende Beglinstigung vor:

Sind die Ertrdge aus den Wandelschuldverschreibungen Einkinfte aus Kapitalvermdgen
gemal § 27 EStG 1988, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser Wertpapiere bei einer in-
landischen Bank von den Kapitalertragen im Ausmal bis zu 4 % des Nennbetrages keine
Kapitalertragsteuer (KESt) abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt flr die gesamten Kapi-
talertrage inklusive des KESt-freien Anteils gemaf? § 97 EStG 1988 als abgegolten.

Allfallige gesetzliche Anderungen der Steuergesetze sind vorbehalten und gehen nicht zu
Lasten der Emittentin.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, sich vor dem Erwerb der Wandelschuldverschreibun-
gen Uber die damit verbundenen Risiken von lhrem Wertpapierbetreuer ausfihrlich beraten
zu lassen.

§ 6 Hauptzahl- und Umtauschstelle,
Zahl- und Einreichstelle

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank AG, 3100 St. Pélten, Hypo-
gasse 1.

Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Neusiedler
Strale 33, 7000 Eisenstadt; Austrian Anadi Bank AG (vormals HYPO ALPE-ADRIA-BANK
AG), Domgasse 5, 9020 Klagenfurt am Worthersee; Oberdsterreichische Landesbank AG,
Landstral3e 38 4010 Linz; SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELL-
SCHAFT, Residenzplatz 7, 5020 Salzburg; Landes- Hypothekenbank Steiermark Aktienge-
sellschaft, RadetzkystralRe 15-17, 8010 Graz; Hypo Tirol Bank AG, Meraner Stral3e 8, 6020
Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Hypo-
Passage 1, 6900 Bregenz.

Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungserldse erfolgt durch die depotfiihrenden Banken.

Eine Anderung der Zahl- und Einreichstellen ist zulassig, sofern diese osterreichische Ban-
ken sind, die dem BWG unterliegen.

§ 7 Haftung

Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung haftet fur die Zahlungen des Zinsen-
dienstes und des Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen die HYPO NOE Landesbank AG,
St. Polten, als Treugeber mit inrem Vermdogen, nicht jedoch die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesell-
schaft. Die Treuhandschaft der Emittentin endet bei Wandlung in Partizipationsrechte. Die Ausga-
be der Partizipationsrechte erfolgt auf eigene Rechnung der Emittentin.

8 8 Verjahrung
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Der Anspruch auf die Zinsen verjahrt nach drei Jahren, der Anspruch auf das Kapital dreif3ig Jahre
nach Eintritt der Falligkeit.

§ 9 Mittelverwendung

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des ,Bundesgesetzes Uber steuerliche Sonder-
maf3hahmen zur Forderung des Wohnbaus" (BGBI. 253/1993, idF BGBI. | Nr. 162/2001) einzuhal-
ten: Der Nettoemissionserlds muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen Verbesserung
durch bautechnische Mal3nahmen von Wohnungen mit einer Nutzflache von hochstens 150 m?
oder von Uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Gebéuden zur Verfugung stehen und wird
innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet. Im Falle einer Vermietung dieser
Wohnungen darf die Miete jenen Betrag nicht Uberschreiten, der fir die Zuerkennung von Mitteln
aus der Wohnbauftérderung maf3gebend ist.

§ 10 Borseneinfiihrung
[Falls ein Antrag auf Zulassung gestellt werden kann, einfligen:

Die Zulassung der Wandelschuldverschreibungen zum [Amtlichen Handel / Geregelten
Freiverkehr / Multilateralen Handelssystem] der Wiener Borse kann beantragt werden.]

[Falls kein Antrag auf Zulassung gestellt werden soll, einfligen:
Ein Antrag auf Zulassung der Wandelschuldverschreibungen ist nicht vorgesehen.]

§ 11 Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen uber die Wandelschuldverschreibungen werden auf der Homepage der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm)
vero6ffentlicht. Zur Rechtswirksamkeit gendgt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der erwéhn-
ten Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Einer besonderen Benachrichtigung
der einzelnen Glaubiger bedarf es nicht.

8 12 Rechtsordnung, Gerichtsstand

Fur samtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschrei-
bungen und Partizipationsrechten gilt dsterreichisches Recht. Fir alle Rechtsstreitigkeiten im Zu-
sammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen und Partizipationsrechten gilt ausschlie3lich
das fur Wien sachlich zustandige Gericht als gemaf3 § 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Ge-
richtsstand. Verbrauchergerichtsstdnde (insbesondere nach § 14 (1) Konsumentenschutzgesetz)
bleiben unberdhrt.

§ 13 Ausgabekurs

Der Ausgabekurs der Wandelschuldverschreibungen wird zunachst mit [Prozentsatz des Ausga-
bekurses einfligen]% des Nominale festgelegt. Wéahrend der Angebotsfrist der Emission wird der
Ausgabepreis laufend entsprechend der Marktzinsentwicklung angepasst werden, jedoch [Pro-
zentsatz des maximalen Ausgabekurses einfiigen]% des Nominales nicht Gberschreiten.

8§ 14 Laufzeit

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung betragt [Laufzeit einfigen]. Die Laufzeit der Wandel-
schuldverschreibungen beginnt am [Datum des Beginns der Laufzeit einfigen] und endet vorbe-
haltlich der Wandlung durch den Glaubiger mit Ablauf des [Datum des Laufzeitendes einfligen].
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§ 15 Verzinsung

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum des Verzinsungsbeginns
einfligen]. Die Verzinsung erfolgt [monatlich / vierteljahrlich / halbjahrlich / jahrlich] am [Datumsan-
gabe(n) Zinstermin(e) einfligen] eines jeden Jahres (,Zinsperioden®) jeweils im Nachhinein, erst-
mals am [Datum der ersten Verzinsung einfligen] [(erste [lange / kurze] Zinsperiode)]. Der letzte
Zinstermin ist der [Datum des letzten Zinstermins einfligen] [(letzte [lange / kurze] Zinsperiode)].

[Bei Wandelschuldverschreibungen mit nur einem fixen Zinssatz einfligen:
Der Nominalzinssatz betragt [Zinssatz einfigen]%p.a. vom Nominale.]
[Bei Wandelschuldverschreibungen mit mehreren fixen Zinssétzen einfiigen:

Der Nominalzinssatz fur die erste Zinsperiode von [Datum Beginn einfligen] bis einschliel3-
lich [Datum Ende einfligen] betragt [Zinssatz einfliigen]%p.a. vom Nominale. Der Nominal-
zinssatz fur die zweite Zinsperiode von [Datum Beginn einfligen] bis einschlieZlich [Datum
Ende einfligen] betragt [Zinssatz einfligen]%p.a. vom Nominale.]

[Bei mehr als 2 fixen Zinssatzen gegebenenfalls auch mehrfach einfigen:

Der Nominalzinssatz fur die [Anzahl Zinsperiode in Worten einfiigen] Zinsperiode von [Da-
tum Beginn einfligen] bis einschlielBlich [Datum Ende einfligen] betragt [Zinssatz einfi-
gen]%p.a. vom Nominale.]

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen endet mit dem der Féalligkeit bzw dem allfalligen
Wandlungstermin vorangehenden Tag.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis act./act. (ICMA), following unadjusted. Ist der Fallig-
keitstag kein Bankarbeitstag, so ist die Zahlung am unmittelbar folgenden Bankarbeitstag zu er-
bringen. Bankarbeitstag ist jeder Tag (auer Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Be-
reiche vom Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System
(TARGET) betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien gedffnet haben.

§ 16 Tilgung

Die Tilgung fir die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten Wandelschuldverschreibungen
erfolgt am [Datum der Tilgung einfligen] mit 100% des Nominales.

§ 17 Zahlungen
(1) Zahlungen erfolgen in Euro.

(2) Sollte ein Rickzahlungstermin, Kupontermin oder sonstiger, sich im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen ergebender Zahlungstermin auf einen Termin fallen, der kein
Bankarbeitstag iSd 8§ 15 ist, so hat der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen erst am
darauf folgenden Bankarbeitstag Anspruch auf Zahlung von Kapital und Zinsen.

§ 18 Begebung weiterer Wandelschuldverschreibungen, Ankauf

(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Wan-
delschuldverschreibungen mit den gleichen Bedingungen (gegebenenfalls mit Ausnahme
des Begebungstages, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise
Zu begeben, dass sie mit den begebenen Wandelschuldverschreibungen eine einheitliche
Serie bilden.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wandelschuldverschreibungen im Markt oder ander-
weitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Wandel-
schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft
oder bei der Zahlstelle zur Entwertung eingereicht werden.
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§ 19 Sonstiges

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen, aus welchem Grund auch immer, unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der Gbrigen Bestimmungen dieser Be-
dingungen nicht berihrt.
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3. Variante 2 — Variabler Zinssatz

Anleihebedingungen der [konkrete Bezeichnung der Wandelschuldverschreibungen

(1)

(2)

3)

einfigen]

§ 1 Form und Nennbetrag

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (im Folgenden auch Emittentin genannt) legt [ab
dem [Datum des Angebotsbeginns einfliigen] / von [Datum einfiigen] bis [Datum einfligen]]
auf Inhaber lautende, nicht fundierte Wandelschuldverschreibungen mit Laufzeitende am
[Laufzeitende einfiigen] (einschlief3lich) zur Zeichnung auf. Das Gesamtnominale betragt bis
zu EUR [Gesamtnominale einflgen] (EUR [Gesamtnominale in Worten einfligen]) und zwar
bis zu [Anzahl der Gesamtstiicke der Wandelschuldverschreibungen einfiigen] Wandel-
schuldverschreibungen mit je EUR 100,00 Nominale [(mit Aufstockungsmdoglichkeit auf EUR
[Nominale einfligen] und zwar bis zu [Anzahl der Stlicke der Wandelschuldverschreibungen
einfligen]].

Die Wandelschuldverschreibungen werden zur G&nze durch Sammelurkunden (8 24 lit b
Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Wandelschuldverschreibungen
besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften von zwei Vorstandsmit-
gliedern der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden werden bei
der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Stiickelung der Wandelschuldverschreibungen bei gleichzei-
tiger Wahrung der Rechte der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen zu &ndern.

§ 2 Kiindigung

[Falls eine ordentliche Klindigung ausgeschlossen ist einflgen:

Eine ordentliche Kindigung seitens der Emittentin oder der Inhaber der Wandelschuldver-
schreibungen ist unwiderruflich ausgeschlossen.]

[Im Falle eines ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin einfligen:

(1)

Die Emittentin ist berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen unter Einhaltung einer
Kindigungsfrist von [Anzahl Tage einfligen] Bankarbeitstagen insgesamt aber nicht teilwei-
se zum Nominale zuziglich bis zum Rickzahlungstermin aufgelaufener Zinsen zum [[Da-
tumsangabe(n) Kindigungstermine einfigen] / jeweils nachsten Zinstermin] (,Rickzah-
lungstermin®) zu kindigen. Eine Kindigung durch die Emittentin wird unverziglich geman §
11 bekanntgemacht.

Bankarbeitstag ist jeder Tag (auRer Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Berei-
che vom Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System
(TARGET) betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien gedffnet haben.

Inhaber der Wandelschuldverschreibungen haben kein Kiindigungsrecht.]

§ 3 Wandlungsrecht

Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 berechtigt den Inhaber
zur Wandlung in 10 Stick auf Inhaber lautende Partzipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft im Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies entspricht
einem nominellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht. Die Partizipations-
rechte sind ab Datum der Wandlung zinsberechtigt.
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Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag [Datum der erstmaligen Ausibung des
Wandlungsrechts einflgen], danach zu jedem weiteren Kupontermin am [Datum der Zins-
termine einfligen] ausgelibt werden.

Die Wandlungserklarung kann ausschlieBlich durch Ausfiillen eines diesbezlglichen von
einer als Zahlstelle gemanR § 6 definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kos-
tenlos zur Verfigung gestellten Formulares gemaf den Bestimmungen des AktG erfolgen.

Die Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage im Sinne des § 15 dieser Be-
dingungen vor dem Wandlungstermin der in 8 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl-
und Umtauschstelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die Wandlungser-
klarung ist fur die Glaubiger sofort bindend und wird gegeniber der Emittentin mit fristge-
rechtem Eingang bei der in 8 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl- und Umtausch-
stelle wirksam. Gleichzeitig ist das Wertpapierdepot bekanntzugeben, dem die in Partizipati-
onsrechte umzutauschenden Wandelschuldverschreibungen zu entnehmen sind.

Die Wandlung erfolgt zum Stichtag unter der Voraussetzung, dass der Treugeber der Emit-
tentin den Nominalbetrag der gewandelten Wandelschuldverschreibungen zur Verfligung
stellt. Mit der Wandlung in Partizipationsrechte endet die Treuhandschaft der Emittentin. Die-
se begibt die Partizipationsrechte auf eigene Rechnung.

Bei KapitalmaBnahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die
Emittentin stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte zu.

8 4 Angaben Uber die zur Wandlung angebotenen Partizipationsrechte

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des § 174 AktG. Die Partizipationsrech-
te begriinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zukuinftigen Partizi-
pationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipationsrechte werden zur Ganze
durch Sammelurkunden (§ 24 lit b Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von
Partizipationsrechten besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften
von zwei Vorstandsmitgliedern der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sam-
melurkunden werden bei der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft als Wertpa-
piersammelbank hinterlegt.

Die Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet und kdnnen von den Partizipationsrechte-
Inhabern nicht ordentlich gekiindigt werden.

Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der von ISDA Interna-
tional Swap and Derivatives Association, Inc. um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungs-
tag unter Reuters-Seite ,ISDAFIX2“ veroffentlicht wird, p.a. von seinem Nominale verzinst,
wobei angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im ausschiit-
tungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschittungsfahiger Gewinn
ist der Gewinn nach Rucklagenbewegung und Bericksichtigung eines allfalligen Gewinn-
oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Beriicksichtigung allfalliger
Ausschittungssperren oder Ausschittungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter
Ausschuittungen, allfalliger Verluste im laufenden Geschaftsjahr sowie der Bestimmungen
des BWG, sofern anwendbar.

Wenn der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz

a) anstatt von der urspriinglichen Berechnungsstelle ISDA International Swap and Deriva-
tives Association, Inc. (die ,urspriingliche Berechnungsstelle“) von einer Berechnungs-
stelle, die der urspringlichen Berechnungsstelle nachfolgt oder deren Funktion tber-
nimmt (die ,Nachfolge-Berechnungsstelle®) berechnet und verdéffentlicht wird, oder

b)  durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert”) ersetzt wird, der die gleiche oder
annahernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fiir die Be-
rechnung des Basiswertes verwendet,
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wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet
und verdffentlicht, oder der Ersatzbasiswert herangezogen. Wenn nach Auffassung der Emit-
tentin der relevante Wert des fur die Berechnung der Verzinsung der Partizipationsrechte
herangezogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt fir die
Zinsberechnung verdffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach billigem Ermessen entwe-
der (i) die Zinsberechnung auf Basis des letzten veroffentlichten Werts des Basiswerts
durchfuhren oder (ii) die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfiihren, der
in seinen Eigenschaften dem urspriinglichen Basiswert moglichst nahekommt. Wenn ein
passender Ersatz-Basiswert nicht verflgbar ist, ist die Emittentin berechtigt, die Partizipati-
onsrechte mit jenem Zinssatz zu verzinsen, der fur die Wandelschuldverschreibungen gegol-
ten halt.

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank AG, St. Pélten. Zahl- und
Einreichstellen sind: HYPO — BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Eisenstadt; Austrian
Anadi Bank AG (vormals HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG), Klagenfurt am Worthersee; Ober-
Osterreichische Landesbank AG, Linz; SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AK-
TIENGESELLSCHAFT, Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft,
Graz; Hypo Tirol Bank AG, Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft, Bregenz.

Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen H6he am Verlust der
Emittentin teil.

Im Fall der Liguidation der Emittentin werden die Partizipationsrechte-Inhaber vermégens-
rechtlich den Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gemaR dem Verhaltnis
von 73:1 gleichgestellt, dh 73 Partizipationsrechte im Nominale von je EUR 1,00 gewahren
denselben Teilnahmeanspruch wie eine Stiuckaktie. Die Partizipationsrechte dirfen im Fall
der Liquidation der Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glau-
biger, einschliel3lich Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die den Partizipations-
rechten im Rang vorgehen, zurickgezahlt werden. Sofern der Liquidationserlds zur Befriedi-
gung der Liquidationsanspriche der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionére der
Emittentin nicht ausreicht, nehmen die Partizipationsrechte-Inhaber im gleichen anteiligen
Ausmald am Differenzbetrag teil, wie die Aktionare der Emittentin.

Die Partizipationsrechte gewahren keine Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und
die Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bekampfung von Hauptversammlungsbe-
schliissen und das Recht auf Bezug von Aktien.

Wird durch eine Mal3nahme der Emittentin das bestehende Verhéltnis zwischen den Vermo-
gensrechten der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionare geéndert, so ist dies im Sinn
eines Verwasserungsschutzes auf Verlangen der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber an-
gemessen auszugleichen. Sollte die Emittentin weitere Partizipationsrechte emittieren, wird
sie den Partizipationsrechte-Inhabern ein ihrem bisherigen Partizipationsrechte-Besitz ent-
sprechendes Bezugsrecht einrdumen, oder nach freier Wahl der Emittentin, die Partizipati-
onsrechte-Inhaber so stellen, dass der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden Rech-
te erhalten bleibt. Den Partizipationsrechte-Inhabern steht jedenfalls kein Bezugsrecht auf
Aktien der Emittentin zu.

Partizipationsrechte kénnen von der Emittentin nach MaRRgabe dieses Absatzes eingezogen
werden. Die Einziehung hat die gesamten Partizipationsrechte der Emittentin zu umfassen;
eine teilweise Einziehung ist nur zulassig, wenn die Gleichbehandlung der Partizipations-
rechte-Inhaber gewéhrleistet ist. Bei der Einziehung ist den Partizipationsrechte-Inhabern ei-
ne angemessene Barabfindung gegen die freie Ricklage oder den Bilanzgewinn der Emit-
tentin zu gewahren. Mit Bekanntmachung des Einziehungsstichtags gemafl § 11 der Anlei-
hebedingungen sind die Partizipationsrechte eingezogen.

Die Partizipationsrechte unterliegen ausschliel3lich dsterreichischem Recht unter Ausschluss
der Regelungen des internationalen Privatrechts soweit diese die Anwendbarkeit fremden
Rechts zur Folge hatten. Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin voraussichtlich
nicht zum Handel an einem geregelten Markt oder Multilateralen Handelssystem (MTF) an-
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gemeldet. Die Partizipationsrechte sind Inhaberpapiere und gemafR den Bestimmungen der
maf3geblichen Wertpapiersammelbank und anwendbarem Recht unbeschrankt Ubertragbar.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wird alle Bekanntmachungen tber die Partizipa-
tionsrechte auf der Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm) veréffentlichen.

Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber bedarf es
nicht. Zur rechtlichen Wirksamkeit genigt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der
Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm).

§ 5 Steuerliche Behandlung

Die Wandelschuldverschreibungen entsprechen zum Zeitpunkt der Emission dem ,Bundes-
gesetz uber steuerliche Sondermalinahmen zur Foérderung des Wohnbaus®, BGBI. Nr.
253/1993, BGBI. Nr. 532/1993, BGBI. Nr. 680/1994, BGBI. Nr. | 162/2001. Dieses Gesetz
sieht folgende Begtinstigung vor:

Sind die Ertrage aus den Wandelschuldverschreibungen Einkinfte aus Kapitalvermégen
gemal § 27 EStG 1988, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser Wertpapiere bei einer in-
l&andischen Bank von den Kapitalertragen im Ausmal bis zu 4 % des Nennbetrages keine
Kapitalertragsteuer (KESt) abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt fur die gesamten Kapi-
talertrage inklusive des KESt-freien Anteils gemaR § 97 EStG 1988 als abgegolten.

Alifallige gesetzliche Anderungen der Steuergesetze sind vorbehalten und gehen nicht zu
Lasten der Emittentin.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, sich vor dem Erwerb der Wandelschuldverschreibun-
gen Uber die damit verbundenen Risiken von Ihrem Wertpapierbetreuer ausfuhrlich beraten
zu lassen.

§ 6 Hauptzahl- und Umtauschstelle,
Zahl- und Einreichstelle

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank AG, 3100 St. Pélten, Hypo-
gasse 1.

Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Neusiedler
Strale 33, 7000 Eisenstadt; Austrian Anadi Bank AG (vormals HYPO ALPE-ADRIA-BANK
AG), Domgasse 5, 9020 Klagenfurt am Worthersee; Oberosterreichische Landesbank AG,
LandstraRe 38 4010 Linz; SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELL-
SCHAFT, Residenzplatz 7, 5020 Salzburg; Landes- Hypothekenbank Steiermark Aktienge-
sellschaft, Radetzkystral3e 15-17, 8010 Graz; Hypo Tirol Bank AG, Meraner Stral3e 8, 6020
Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Hypo-
Passage 1, 6900 Bregenz.

Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungserldse erfolgt durch die depotfiihrenden Banken.

Eine Anderung der Zahl- und Einreichstellen ist zulassig, sofern diese osterreichische Ban-
ken sind, die dem BWG unterliegen.

§ 7 Haftung

Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung haftet fur die Zahlungen des Zinsen-
dienstes und des Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen die HYPO NOE Landesbank AG,
St. Polten, als Treugeber mit ihrem Vermdgen, nicht jedoch die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesell-
schaft. Die Treuhandschaft der Emittentin endet bei Wandlung in Partizipationsrechte. Die Ausga-
be der Partizipationsrechte erfolgt auf eigene Rechnung der Emittentin.
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§ 8 Verjahrung

Der Anspruch auf die Zinsen verjahrt nach drei Jahren, der Anspruch auf das Kapital dreif3ig Jahre
nach Eintritt der Falligkeit.

§ 9 Mittelverwendung

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des ,Bundesgesetzes uber steuerliche Sonder-
mafl3nahmen zur Forderung des Wohnbaus" (BGBI. 253/1993, idF BGBI. | Nr. 162/2001) einzuhal-
ten: Der Nettoemissionserlds muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen Verbesserung
durch bautechnische MalRnahmen von Wohnungen mit einer Nutzflache von hdchstens 150 m2
oder von Uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Geb&uden zur Verfugung stehen und wird
innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet. Im Falle einer Vermietung dieser
Wohnungen darf die Miete jenen Betrag nicht Uberschreiten, der fir die Zuerkennung von Mitteln
aus der Wohnbauférderung mafRgebend ist.

§ 10 Borseneinfihrung
[Falls ein Antrag auf Zulassung gestellt werden kann, einfligen:

Die Zulassung der Wandelschuldverschreibungen zum [Amtlichen Handel / Geregelten
Freiverkehr / Multilateralen Handelssystem] der Wiener Borse kann beantragt werden.]

[Falls kein Antrag auf Zulassung gestellt werden soll, einfligen:
Ein Antrag auf Zulassung der Wandelschuldverschreibungen ist nicht vorgesehen.]

§ 11 Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen tber die Wandelschuldverschreibungen werden auf der Homepage der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm)
veroffentlicht. Zur Rechtswirksamkeit gendgt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der erwéhn-
ten Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Einer besonderen Benachrichtigung
der einzelnen Glaubiger bedarf es nicht.

§ 12 Rechtsordnung, Gerichtsstand

Fir samtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschrei-
bungen und Partizipationsrechten gilt dsterreichisches Recht. Fir alle Rechtsstreitigkeiten im Zu-
sammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen und Partizipationsrechten gilt ausschlieRlich
das fur Wien sachlich zustandige Gericht als gemalRl § 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Ge-
richtsstand. Verbrauchergerichtsstdnde (insbesondere nach § 14 (1) Konsumentenschutzgesetz)
bleiben unberihrt.

§ 13 Ausgabekurs

Der Ausgabekurs der Wandelschuldverschreibungen wird zunédchst mit [Prozentsatz des Ausga-
bekurses einfiigen]% des Nominale festgelegt. Wahrend der Angebotsfrist der Emission wird der
Ausgabepreis laufend entsprechend der Marktzinsentwicklung angepasst werden, jedoch [Pro-
zentsatz des maximalen Ausgabekurses einfiigen]% des Nominales nicht Uberschreiten.

8 14 Laufzeit
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Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung betragt [Laufzeit einfiigen]. Die Laufzeit der Wandel-
schuldverschreibungen beginnt am [Datum des Beginns der Laufzeit einfigen] und endet vorbe-
haltlich der Wandlung durch den Glaubiger mit Ablauf des [Datum des Laufzeitendes einfligen].

8§ 15 Verzinsung

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum des Verzinsungsbeginns
einfigen]. Die Verzinsung erfolgt [monatlich / vierteljahrlich / halbjahrlich / jahrlich] am [Datumsan-
gabe(n) Zinstermin(e) einfligen] eines jeden Jahres (,Zinsperioden®) jeweils im Nachhinein, erst-
mals am [Datum der ersten Verzinsung einfligen] [(erste [lange / kurze] Zinsperiode)]. Der letzte
Zinstermin ist der [Datum des letzten Zinstermins einfligen] [(letzte [lange / kurze] Zinsperiode)].

[Im Falle einer variablen Verzinsung mit Bindung an einen Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR,
LIBOR oder EUR-Swap-Satz) einfluigen:

Die Wandelschuldverschreibungen werden mit dem nach MalRgabe dieses § 15 berechne-
ten variablen Zinssatz verzinst.

Der variable Zinssatz entspricht [[Zahl einfiigen]% des / dem] [EURIBOR fir [Zahl]-Monats-
Euro-Einlagen (,[Zahl]-Monats-EURIBOR®) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen Re-
ferenzzinssatz einfuigen]] [[zuzlglich / abziglich] [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]] fur die
gesamte Zinsperiode.

Der Zinssatz wird kaufméannisch gerundet auf [Zahl] Nachkommastellen.

[Bei einem Mindestzinssatz flr die gesamte Laufzeit einfigen: Der Mindestzinssatz
(Floor) betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem Mindestzinssatz flr einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfligen: Der
Mindestzinssatz (Floor) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem HOchstzinssatz fur die gesamte Laufzeit einfigen: Der Hochstzinssatz
(Cap) betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem HoOchstzinssatz fiir einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfligen: Der
Hochstzinssatz (Cap) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zinsberechnungstag®) bestimmt die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fir die dem Zins-
berechnungstag folgende Zinsperiode den [[Zahl]-Monats-EURIBOR / [Zahl]-Jahres EUR-
Swap-Satz / [anderen Referenzzinssatz einfigen]] durch Bezugnahme auf [den vom EURI-
BOR-Panel derzeit auf der [Bildschirmseite einfligen] quotierten Satz fir [Zahl]-Monats-
Euro-Einlagen / den derzeit auf der [Bildschirmseite einfligen] angegebenen Satz fir auf
EUR lautende Swap Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl] Jahren / [andere Quelle
angeben] angegebenen Referenzzinssatz] zum jeweiligen Fixing um ca. [Uhrzeit] mitteleu-
ropaischer Zeit. Sofern an einem Zinsberechnungstag der [[Zahl]-Monats-EURIBOR) /
[Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen Referenzzinssatz einfligen]] auf einer anderen als
der vorgehend angefiihrten Quelle genannt wird, ist diese andere Quelle als Basis fur die
Zinsberechnung heranzuziehen.

Falls an einem Zinsberechnungstag kein [[Zahl]-Monats-EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-
Swap-Satz / [anderen Referenzzinssatz einfugen]] veroffentlicht wird, kann die Emittentin
nach billigem Ermessen einen anderen, wirtschaftlich gleichwertigen Referenzwert bestim-
men.]

[Bei Wandelschuldverschreibungen mit variabler Verzinsung mit Bindung an einen Index
einfugen:

Die Wandelschuldverschreibungen werden mit dem nach MalRgabe dieses § 15 berechne-
ten variablen Zinssatz verzinst.

Der variable Zinssatz wird basierend auf dem [Index einflgen] berechnet.
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[Wenn die Verzinsung direkt dem Indexwert zuzuglich/abziglich Auf-/Abschlagen
entspricht, einfligen:

Der variable Zinssatz entspricht dem [Index einfiigen] [[zuzUglich / abziglich] [Zahl]
[%-Punkte / Basispunkte] [fur die gesamte Zinsperiode / fur die [Zahl Zinsperiode in
Worten] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum]].]

[Wenn die Verzinsung an die Entwicklung des Indexwerts zwischen bestimmten Zeit-
punkten gebunden ist, einfligen:

Zur Berechnung des Zinssatzes wird der Schlusswert des [Index einfigen] zum
Zeitpunkt [Zahl] Monate vor jedem Zinstermin (T1) und der Schlusswert des [Index
einfligen] zum Zeitpunkt [Zahl] Monate vor dem betreffenden Zinstermin (T,) von der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle ermittelt. Der
Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode entspricht [Zahl einfligen]%] der prozentuellen
Anderung des Index zwischen T, und T, [[zuziiglich / abzuglich] [Zahl] [%-Punkte /
Basispunkte]] [fur die gesamte Zinsperiode / fir die [Zahl Zinsperiode in Worten]
Zinsperiode von [Datum] bis [Datum]].]

Der Zinssatz wird kaufméannisch gerundet auf [Zahl] Nachkommastellen.

[Bei einem Mindestzinssatz fur die gesamte Laufzeit einfliigen: Der Mindestzinssatz (Floor)
betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem Mindestzinssatz fur einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfiigen: Der Mindest-
zinssatz (Floor) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem Hochstzinssatz fir die gesamte Laufzeit einfligen: Der Hochstzinssatz (Cap) be-
tragt [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem Hochstzinssatz fir einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfiigen: Der Hochst-
zinssatz (Cap) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zinsberechnungstag®) bestimmt die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fir die dem Zins-
berechnungstag folgende Zinsperiode den Indexwert durch Bezugnahme auf den unter
[Quelle angeben] angegebenen [Index einfligen]. Sofern an einem Zinsberechnungstag der
[Index einfigen] auf einer anderen als der vorgehend angefiihrten Quelle genannt wird, ist
diese andere Quelle als Basis fiir die Zinsberechnung heranzuziehen.

Falls an einem Zinsberechnungstag kein [Index einfligen] verdffentlicht wird, kann die Emit-
tentin nach billigem Ermessen einen anderen, wirtschaftlich gleichwertigen Referenzwert
bestimmen.]

Wenn der fur die Berechnung des variablen Zinssatzes herangezogene Basiswert — wie oben be-
schrieben —

a) anstatt von der urspringlichen Berechnungsstelle (die ,urspringliche Berechnungsstelle)
von einer Berechnungsstelle, die der urspriinglichen Berechnungsstelle nachfolgt oder de-
ren Funktion Ubernimmt (die ,Nachfolge-Berechnungsstelle®) berechnet und veréffentlicht
wird, oder

b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®) ersetzt wird, der die gleiche oder an-
nahernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fir die Berech-
nung des Basiswertes verwendet,

wird der Basiswert, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet und veroéffentlicht, oder
der Ersatzbasiswert herangezogen. Jede Bezugnahme auf die urspringliche Berechnungsstelle
oder den Basiswert gilt dann als Bezugnahme auf die Nachfolge-Berechnungsstelle oder den Er-
satzbasiswert.

Wenn nach Auffassung der Emittentin der relevante Wert des fur die Berechnung des variablen
Zinssatzes herangezogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt fur
die Zinsberechnung veroffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach billigem Ermessen entweder
() die Zinsberechnung auf Basis des letzten verdéffentlichten Werts des Basiswerts durchfiihren
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oder (ii) die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfiihren, der in seinen Eigen-
schaften dem urspriinglichen Basiswert mdglichst nahekommt. Wenn ein passender Ersatz-
Basiswert nicht verflgbar ist, ist die Emittentin berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen unter
Einhaltung einer Kuindigungsfrist von 10 Bankarbeitstagen zu kiindigen. Im Falle einer Kiindigung
werden die Wandelschuldverschreibungen zum Nominale zuziglich bis zum Rickzahlungstermin
aufgelaufener Zinsen zurlickgezahlt. Die Emittentin wird eine Kindigung unverziglich gemaf § 11
bekanntmachen.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle veranlasst die Bekanntma-
chung des fur die jeweilige Zinsperiode berechneten variablen Zinssatzes unverziglich gemaf
§ 11. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen, die von der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle fiir die Zwecke dieses § 15 gemacht,
abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt)
fur die Emittentin, die Hauptzahl- und Umtauschstelle sowie die Zahl- und Einreichstellen geman §
6 und die Inhaber der Wandelschuldverschreibungen bindend.

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen endet mit dem der Félligkeit bzw dem allfalligen
Wandlungstermin vorangehenden Tag.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis [act./act. (ICMA), following unadjusted: Ist der Fallig-
keitstag kein Bankarbeitstag, so ist die Zahlung am unmittelbar folgenden Bankarbeitstag zu er-
bringen. / act./360, modified following adjusted: Ist der Félligkeitstag kein Bankarbeitstag, so ver-
schiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag, es sei denn, der Zinstermin
wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende Termin
auf den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen / 30/360, following unadjusted:
Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar fol-
genden Bankarbeitstag / act./365, modified following adjusted: Ist der Félligkeitstag kein Bankar-
beitstag, so verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag, es sei
denn, der Zinstermin wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der
betreffende Termin auf den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen]. Bankar-
beitstag ist jeder Tag (auRer Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche vom Trans-
European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System (TARGET) betriebsbe-
reit sind und die Banken am Finanzplatz Wien gedéffnet haben.

§ 16 Tilgung

Die Tilgung fur die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten Wandelschuldverschreibungen
erfolgt am [Datum der Tilgung einfligen] mit 100% des Nominales.

§ 17 Zahlungen

(1) Zahlungen erfolgen in Euro.

§ 18 Begebung weiterer Wandelschuldverschreibungen, Ankauf

(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Wan-
delschuldverschreibungen mit den gleichen Bedingungen (gegebenenfalls mit Ausnahme
des Begebungstages, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise
zu begeben, dass sie mit den begebenen Wandelschuldverschreibungen eine einheitliche
Serie bilden.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wandelschuldverschreibungen im Markt oder ander-
weitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Wandel-
schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft
oder bei der Zahlstelle zur Entwertung eingereicht werden.
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§ 19 Sonstiges

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen, aus welchem Grund auch immer, unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der Gbrigen Bestimmungen dieser Be-
dingungen nicht berihrt.
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4. Variante 3 — Zunéachst fixer und dann variabler Zinssatz

Anleihebedingungen der [konkrete Bezeichnung der Wandelschuldverschreibungen

(1)

(2)

3)

einfigen]

§ 1 Form und Nennbetrag

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (im Folgenden auch Emittentin genannt) legt [ab
dem [Datum des Angebotsbeginns einfliigen] / von [Datum einfiigen] bis [Datum einfligen]]
auf Inhaber lautende, nicht fundierte Wandelschuldverschreibungen mit Laufzeitende am
[Laufzeitende einfiigen] (einschlief3lich) zur Zeichnung auf. Das Gesamtnominale betragt bis
zu EUR [Gesamtnominale einflgen] (EUR [Gesamtnominale in Worten einfligen]) und zwar
bis zu [Anzahl der Gesamtstiicke der Wandelschuldverschreibungen einfiigen] Wandel-
schuldverschreibungen mit je EUR 100,00 Nominale [(mit Aufstockungsmdoglichkeit auf EUR
[Nominale einfligen] und zwar bis zu [Anzahl der Stlicke der Wandelschuldverschreibungen
einfligen]].

Die Wandelschuldverschreibungen werden zur Génze durch Sammelurkunden (8 24 lit b
Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Wandelschuldverschreibungen
besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften von zwei Vorstandsmit-
gliedern der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden werden bei
der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Stlickelung der Wandelschuldverschreibungen bei gleichzei-
tiger Wahrung der Rechte der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen zu &ndern.

§ 2 Kundigung

[Falls eine ordentliche Klindigung ausgeschlossen ist einflgen:

Eine ordentliche Kindigung seitens der Emittentin oder der Inhaber der Wandelschuldver-
schreibungen ist unwiderruflich ausgeschlossen.]

[Im Falle eines ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin einfligen:

(1)

Die Emittentin ist berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen unter Einhaltung einer
Kindigungsfrist von [Anzahl Tage einfligen] Bankarbeitstagen insgesamt aber nicht teilwei-
se zum Nominale zuziglich bis zum Rickzahlungstermin aufgelaufener Zinsen zum [[Da-
tumsangabe(n) Kindigungstermine einfigen] / jeweils nachsten Zinstermin] (,Rickzah-
lungstermin®) zu kiindigen. Eine Kindigung durch die Emittentin wird unverziglich geman §
11 bekanntgemacht.

Bankarbeitstag ist jeder Tag (auRer Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Berei-
che vom Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System
(TARGET) betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien gedffnet haben.

Inhaber der Wandelschuldverschreibungen haben kein Kiindigungsrecht.]

§ 3 Wandlungsrecht

Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 berechtigt den Inhaber
zur Wandlung in 10 Stlck auf Inhaber lautende Partzipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft im Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies entspricht
einem nominellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht. Die Partizipations-
rechte sind ab Datum der Wandlung zinsberechtigt.
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(2)

3)

(4)

(5)

(6)

1

2)

3)

Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag [Datum der erstmaligen Ausibung des
Wandlungsrechts einflgen], danach zu jedem weiteren Kupontermin am [Datum der Zins-
termine einfligen] ausgelibt werden.

Die Wandlungserklarung kann ausschlieBlich durch Ausfiillen eines diesbezlglichen von
einer als Zahlstelle gemanR § 6 definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kos-
tenlos zur Verfigung gestellten Formulares gemal den Bestimmungen des AktG erfolgen.

Die Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage im Sinne des 8§ 15 dieser Be-
dingungen vor dem Wandlungstermin der in 8 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl-
und Umtauschstelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die Wandlungser-
klarung ist fur die Glaubiger sofort bindend und wird gegeniber der Emittentin mit fristge-
rechtem Eingang bei der in 8 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl- und Umtausch-
stelle wirksam. Gleichzeitig ist das Wertpapierdepot bekanntzugeben, dem die in Partizipati-
onsrechte umzutauschenden Wandelschuldverschreibungen zu entnehmen sind.

Die Wandlung erfolgt zum Stichtag unter der Voraussetzung, dass der Treugeber der Emit-
tentin den Nominalbetrag der gewandelten Wandelschuldverschreibungen zur Verfigung
stellt. Mit der Wandlung in Partizipationsrechte endet die Treuhandschaft der Emittentin. Die-
se begibt die Partizipationsrechte auf eigene Rechnung.

Bei KapitalmaBnahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die
Emittentin stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte zu.

8 4 Angaben Uber die zur Wandlung angebotenen Partizipationsrechte

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des § 174 AktG. Die Partizipationsrech-
te begriinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zukuinftigen Partizi-
pationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipationsrechte werden zur Ganze
durch Sammelurkunden (§ 24 lit b Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von
Partizipationsrechten besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften
von zwei Vorstandsmitgliedern der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sam-
melurkunden werden bei der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft als Wertpa-
piersammelbank hinterlegt.

Die Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet und kdnnen von den Partizipationsrechte-
Inhabern nicht ordentlich gekiindigt werden.

Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der von ISDA Interna-
tional Swap and Derivatives Association, Inc. um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungs-
tag unter Reuters-Seite ,ISDAFIX2* veroffentlicht wird, p.a. von seinem Nominale verzinst,
wobei angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im ausschiit-
tungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschittungsfahiger Gewinn
ist der Gewinn nach Rucklagenbewegung und Beriicksichtigung eines allfalligen Gewinn-
oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Beriicksichtigung allfalliger
Ausschittungssperren oder Ausschittungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter
Ausschuittungen, allfalliger Verluste im laufenden Geschaftsjahr sowie der Bestimmungen
des BWG, sofern anwendbar.

Wenn der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz

a) anstatt von der urspriinglichen Berechnungsstelle ISDA International Swap and Deriva-
tives Association, Inc. (die ,urspriingliche Berechnungsstelle“) von einer Berechnungs-
stelle, die der urspringlichen Berechnungsstelle nachfolgt oder deren Funktion tber-
nimmt (die ,Nachfolge-Berechnungsstelle®) berechnet und verdéffentlicht wird, oder

b)  durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®) ersetzt wird, der die gleiche oder
annahernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fiir die Be-
rechnung des Basiswertes verwendet,
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4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet
und verdffentlicht, oder der Ersatzbasiswert herangezogen. Wenn nach Auffassung der Emit-
tentin der relevante Wert des fur die Berechnung der Verzinsung der Partizipationsrechte
herangezogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt fir die
Zinsberechnung verdffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach billigem Ermessen entwe-
der (i) die Zinsberechnung auf Basis des letzten veroffentlichten Werts des Basiswerts
durchfuhren oder (ii) die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfiihren, der
in seinen Eigenschaften dem urspriinglichen Basiswert moglichst nahekommt. Wenn ein
passender Ersatz-Basiswert nicht verflgbar ist, ist die Emittentin berechtigt, die Partizipati-
onsrechte mit jenem Zinssatz zu verzinsen, der fur die Wandelschuldverschreibungen gegol-
ten halt.

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank AG, St. Pélten. Zahl- und
Einreichstellen sind: HYPO — BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Eisenstadt; Austrian
Anadi Bank AG (vormals HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG), Klagenfurt am Worthersee; Ober-
Osterreichische Landesbank AG, Linz; SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AK-
TIENGESELLSCHAFT, Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft,
Graz; Hypo Tirol Bank AG, Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft, Bregenz.

Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen H6he am Verlust der
Emittentin teil.

Im Fall der Liguidation der Emittentin werden die Partizipationsrechte-Inhaber vermégens-
rechtlich den Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gemaR dem Verhaltnis
von 73:1 gleichgestellt, dh 73 Partizipationsrechte im Nominale von je EUR 1,00 gewahren
denselben Teilnahmeanspruch wie eine Stiickaktie. Die Partizipationsrechte dirfen im Fall
der Liquidation der Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glau-
biger, einschliel3lich Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die den Partizipations-
rechten im Rang vorgehen, zurickgezahlt werden. Sofern der Liquidationserlds zur Befriedi-
gung der Liquidationsanspriche der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionére der
Emittentin nicht ausreicht, nehmen die Partizipationsrechte-Inhaber im gleichen anteiligen
Ausmald am Differenzbetrag teil, wie die Aktionare der Emittentin.

Die Partizipationsrechte gewahren keine Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und
die Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bekampfung von Hauptversammlungsbe-
schliissen und das Recht auf Bezug von Aktien.

Wird durch eine Maf3nahme der Emittentin das bestehende Verhéltnis zwischen den Vermo-
gensrechten der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionare geéndert, so ist dies im Sinn
eines Verwasserungsschutzes auf Verlangen der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber an-
gemessen auszugleichen. Sollte die Emittentin weitere Partizipationsrechte emittieren, wird
sie den Partizipationsrechte-Inhabern ein ihrem bisherigen Partizipationsrechte-Besitz ent-
sprechendes Bezugsrecht einrdumen, oder nach freier Wahl der Emittentin, die Partizipati-
onsrechte-Inhaber so stellen, dass der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden Rech-
te erhalten bleibt. Den Partizipationsrechte-Inhabern steht jedenfalls kein Bezugsrecht auf
Aktien der Emittentin zu.

Partizipationsrechte kénnen von der Emittentin nach MaRRgabe dieses Absatzes eingezogen
werden. Die Einziehung hat die gesamten Partizipationsrechte der Emittentin zu umfassen;
eine teilweise Einziehung ist nur zulassig, wenn die Gleichbehandlung der Partizipations-
rechte-Inhaber gewéhrleistet ist. Bei der Einziehung ist den Partizipationsrechte-Inhabern ei-
ne angemessene Barabfindung gegen die freie Ricklage oder den Bilanzgewinn der Emit-
tentin zu gewahren. Mit Bekanntmachung des Einziehungsstichtags gemafl § 11 der Anlei-
hebedingungen sind die Partizipationsrechte eingezogen.

Die Partizipationsrechte unterliegen ausschliel3lich dsterreichischem Recht unter Ausschluss
der Regelungen des internationalen Privatrechts soweit diese die Anwendbarkeit fremden
Rechts zur Folge hatten. Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin voraussichtlich
nicht zum Handel an einem geregelten Markt oder Multilateralen Handelssystem (MTF) an-

176



11)

12)

(1)

(2)

3)

(1)

(2)
3)

gemeldet. Die Partizipationsrechte sind Inhaberpapiere und gemafR den Bestimmungen der
maf3geblichen Wertpapiersammelbank und anwendbarem Recht unbeschrankt Gbertragbar.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wird alle Bekanntmachungen tber die Partizipa-
tionsrechte auf der Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm) veréffentlichen.

Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber bedarf es
nicht. Zur rechtlichen Wirksamkeit genigt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der
Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm).

§ 5 Steuerliche Behandlung

Die Wandelschuldverschreibungen entsprechen zum Zeitpunkt der Emission dem ,Bundes-
gesetz Uber steuerliche Sondermalinahmen zur Foérderung des Wohnbaus®, BGBI. Nr.
253/1993, BGBI. Nr. 532/1993, BGBI. Nr. 680/1994, BGBI. Nr. | 162/2001. Dieses Gesetz
sieht folgende Begtinstigung vor:

Sind die Ertrdge aus den Wandelschuldverschreibungen Einkinfte aus Kapitalvermégen
gemal § 27 EStG 1988, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser Wertpapiere bei einer in-
l&andischen Bank von den Kapitalertragen im Ausmal bis zu 4 % des Nennbetrages keine
Kapitalertragsteuer (KESt) abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt fir die gesamten Kapi-
talertrage inklusive des KESt-freien Anteils gemaR § 97 EStG 1988 als abgegolten.

Alifallige gesetzliche Anderungen der Steuergesetze sind vorbehalten und gehen nicht zu
Lasten der Emittentin.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, sich vor dem Erwerb der Wandelschuldverschreibun-
gen Uber die damit verbundenen Risiken von Ihrem Wertpapierbetreuer ausfuhrlich beraten
zu lassen.

§ 6 Hauptzahl- und Umtauschstelle,
Zahl- und Einreichstelle

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank AG, 3100 St. Pélten, Hypo-
gasse 1.

Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Neusiedler
Strale 33, 7000 Eisenstadt; Austrian Anadi Bank AG (vormals HYPO ALPE-ADRIA-BANK
AG), Domgasse 5, 9020 Klagenfurt am Worthersee; Oberosterreichische Landesbank AG,
LandstraRe 38 4010 Linz; SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELL-
SCHAFT, Residenzplatz 7, 5020 Salzburg; Landes- Hypothekenbank Steiermark Aktienge-
sellschaft, Radetzkystral3e 15-17, 8010 Graz; Hypo Tirol Bank AG, Meraner Stral3e 8, 6020
Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Hypo-
Passage 1, 6900 Bregenz.

Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungserldse erfolgt durch die depotfiihrenden Banken.

Eine Anderung der Zahl- und Einreichstellen ist zulassig, sofern diese osterreichische Ban-
ken sind, die dem BWG unterliegen.

§ 7 Haftung

Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung haftet fur die Zahlungen des Zinsen-
dienstes und des Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen die HYPO NOE Landesbank AG,
St. Polten, als Treugeber mit ihrem Vermdgen, nicht jedoch die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesell-
schaft. Die Treuhandschaft der Emittentin endet bei Wandlung in Partizipationsrechte. Die Ausga-
be der Partizipationsrechte erfolgt auf eigene Rechnung der Emittentin.
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§ 8 Verjahrung

Der Anspruch auf die Zinsen verjahrt nach drei Jahren, der Anspruch auf das Kapital dreif3ig Jahre
nach Eintritt der Falligkeit.

§ 9 Mittelverwendung

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des ,Bundesgesetzes uber steuerliche Sonder-
mafl3nahmen zur Forderung des Wohnbaus" (BGBI. 253/1993, idF BGBI. | Nr. 162/2001) einzuhal-
ten: Der Nettoemissionserlds muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen Verbesserung
durch bautechnische MalRnahmen von Wohnungen mit einer Nutzflache von hdchstens 150 m2
oder von Uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Geb&uden zur Verfugung stehen und wird
innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet. Im Falle einer Vermietung dieser
Wohnungen darf die Miete jenen Betrag nicht Uberschreiten, der fir die Zuerkennung von Mitteln
aus der Wohnbauférderung mafRgebend ist.

§ 10 Borseneinfihrung
[Falls ein Antrag auf Zulassung gestellt werden kann, einfligen:

Die Zulassung der Wandelschuldverschreibungen zum [Amtlichen Handel / Geregelten
Freiverkehr / Multilateralen Handelssystem] der Wiener Borse kann beantragt werden.]

[Falls kein Antrag auf Zulassung gestellt werden soll, einfligen:
Ein Antrag auf Zulassung der Wandelschuldverschreibungen ist nicht vorgesehen.]

§ 11 Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen tber die Wandelschuldverschreibungen werden auf der Homepage der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm)
veroffentlicht. Zur Rechtswirksamkeit gendgt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der erwéhn-
ten Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Einer besonderen Benachrichtigung
der einzelnen Glaubiger bedarf es nicht.

§ 12 Rechtsordnung, Gerichtsstand

Fir samtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschrei-
bungen und Partizipationsrechten gilt dsterreichisches Recht. Fir alle Rechtsstreitigkeiten im Zu-
sammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen und Partizipationsrechten gilt ausschlieRlich
das fur Wien sachlich zustandige Gericht als gemalRl § 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Ge-
richtsstand. Verbrauchergerichtsstidnde (insbesondere nach § 14 (1) Konsumentenschutzgesetz)
bleiben unberihrt.

§ 13 Ausgabekurs

Der Ausgabekurs der Wandelschuldverschreibungen wird zun&chst mit [Prozentsatz des Ausga-
bekurses einfiigen]% des Nominale festgelegt. Wahrend der Angebotsfrist der Emission wird der
Ausgabepreis laufend entsprechend der Marktzinsentwicklung angepasst werden, jedoch [Pro-
zentsatz des maximalen Ausgabekurses einfiigen]% des Nominales nicht Uberschreiten.

8 14 Laufzeit
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Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung betragt [Laufzeit einfiigen]. Die Laufzeit der Wandel-
schuldverschreibungen beginnt am [Datum des Beginns der Laufzeit einfigen] und endet vorbe-
haltlich der Wandlung durch den Glaubiger mit Ablauf des [Datum des Laufzeitendes einfligen].

8§ 15 Verzinsung

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum des Verzinsungsbeginns
einfigen]. Die Verzinsung erfolgt [monatlich / vierteljahrlich / halbjahrlich / jahrlich] am [Datumsan-
gabe(n) Zinstermin(e) einfigen] eines jeden Jahres (,Zinsperioden®) jeweils im Nachhinein, erst-
mals am [Datum der ersten Verzinsung einfligen] [(erste [lange / kurze] Zinsperiode)]. Der letzte
Zinstermin ist der [Datum des letzten Zinstermins einfligen] [(letzte [lange / kurze] Zinsperiode)].

Die Wandelschuldverschreibungen sind von [Datum Beginn Fixverzinsung einfligen] bis [Datum
Ende Fixverzinsung einflgen] fix verzinst, und von [Datum Beginn variable Verzinsung einflgen]
bis [Datum Ende variable Verzinsung einfligen] variabel verzinst.

Fixe Verzinsung:

[Der Zinssatz fur die erste Zinsperiode von [Datum] bis [Datum] betragt [Zahl]% p.a. vom Nomina-
le.] [Bei mehreren fixen Zinssatzen gegebenenfalls auch mehrfach einfligen: Der Zinssatz fur
die [Zahl] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum] betréagt [Zahl]% p.a. vom Nominale.]

Variable Verzinsunag:

[Im Falle einer variablen Verzinsung mit Bindung an einen Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR,
LIBOR oder EUR-Swap-Satz), einfligen:

Der variable Zinssatz entspricht [[Zahl einfiigen]% des / dem] [EURIBOR fir [Zahl]-Monats-
Euro-Einlagen (,[Zahl]-Monats-EURIBOR®) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen Re-
ferenzzinssatz einfiigen]] [[zuziglich / abziglich] [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]] ab [Da-
tum].

Der Zinssatz wird kaufmannisch gerundet auf [Zahl] Nachkommastellen.

[Bei einem Mindestzinssatz fur die gesamte Laufzeit einfiigen: Der Mindestzinssatz
(Floor) betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem Mindestzinssatz fir einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfigen: Der
Mindestzinssatz (Floor) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem Hochstzinssatz fir die gesamte Laufzeit einfiigen: Der Hdchstzinssatz
(Cap) betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem HoOchstzinssatz fiir einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfiigen: Der
Hochstzinssatz (Cap) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zinsberechnungstag®) bestimmt die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fur die dem Zins-
berechnungstag folgende Zinsperiode den [[Zahl]-Monats-EURIBOR / [Zahl]-Jahres EUR-
Swap-Satz / [anderen Referenzzinssatz einfligen]] durch Bezugnahme auf [den vom EURI-
BOR-Panel derzeit auf der [Bildschirmseite einflgen] quotierten Satz fiur [Zahl]-Monats-
Euro-Einlagen / den derzeit auf der [Bildschirmseite einfligen] angegebenen Satz fir auf
EUR lautende Swap Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl] Jahren / [andere Quelle
angeben] angegebenen Referenzzinssatz] zum jeweiligen Fixing um ca. [Uhrzeit] mitteleu-
ropdischer Zeit. Sofern an einem Zinsberechnungstag der [[Zahl]-Monats-EURIBOR) /
[Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen Referenzzinssatz einfiigen]] auf einer anderen als
der vorgehend angefiihrten Quelle genannt wird, ist diese andere Quelle als Basis fur die
Zinsberechnung heranzuziehen.

Falls an einem Zinsberechnungstag kein [[Zahl]-Monats-EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-
Swap-Satz / [anderen Referenzzinssatz einfligen]] veroffentlicht wird, kann die Emittentin
nach billigem Ermessen einen anderen, wirtschaftlich gleichwertigen Referenzwert bestim-
men.]
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[Bei Wandelschuldverschreibungen mit variabler Verzinsung mit Bindung an einen Index
einfigen:

Der variable Zinssatz wird basierend auf dem [Index einflgen] berechnet.

[Wenn die Verzinsung direkt dem Indexwert zuziiglich/abziglich Auf-/Abschlagen
entspricht, einfligen:

Der variable Zinssatz entspricht dem [Index einfiigen] [[zuzUglich / abziglich] [Zahl]
[%-Punkte / Basispunkte]] [fir die gesamte Zinsperiode / fur die [Zahl Zinsperiode in
Worten] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum]].]

[Wenn die Verzinsung an die Entwicklung des Indexwerts zwischen bestimmten Zeit-
punkten gebunden ist, einflgen:

Zur Berechnung des Zinssatzes wird der Schlusswert des [Index einfigen] zum
Zeitpunkt [Zahl] Monate vor jedem Zinstermin (T1) und der Schlusswert des [Index
einfligen] zum Zeitpunkt [Zahl] Monate vor dem betreffenden Zinstermin (T,) von der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle ermittelt. Der
Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode entspricht [[Zahl einfligen]%)] der prozentuellen
Anderung des Index zwischen T, und T, [[zuziiglich / abzuglich] [Zahl] [%-Punkte /
Basispunkte]] [fir die gesamte Zinsperiode / fur die [Zahl Zinsperiode in Worten]
Zinsperiode von [Datum] bis [Datum]].]

Der Zinssatz wird kaufméannisch gerundet auf [Zahl] Nachkommastellen.

[Bei einem Mindestzinssatz fur die gesamte Laufzeit einfiigen: Der Mindest-
zinssatz (Floor) betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem Mindestzinssatz fir einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfligen:
Der Mindestzinssatz (Floor) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom No-
minale.]

[Bei einem HOchstzinssatz fur die gesamte Laufzeit einfigen: Der Hochstzins-
satz (Cap) betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem HOchstzinssatz fur einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfigen:
Der Hochstzinssatz (Cap) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nomi-
nale.]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zinsberechnungstag®) bestimmt
die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein
fir die dem Zinsberechnungstag folgende Zinsperiode den Indexwert durch Bezug-
nahme auf den unter [Quelle angeben] angegebenen [Index einfligen]. Sofern an
einem Zinsberechnungstag der [Index einfigen] auf einer anderen als der vorge-
hend angefuihrten Quelle genannt wird, ist diese andere Quelle als Basis fur die
Zinsberechnung heranzuziehen.

Falls an einem Zinsberechnungstag kein [Index einfligen] verdffentlicht wird, kann die Emit-
tentin nach billigem Ermessen einen anderen, wirtschaftlich gleichwertigen Referenzwert
bestimmen.]

Wenn der fur die Berechnung des variablen Zinssatzes herangezogene Basiswert — wie oben be-
schrieben —

a)

b)

anstatt von der urspriinglichen Berechnungsstelle (die ,urspriingliche Berech-nungsstelle®)
von einer Berechnungsstelle, die der urspriinglichen Berechnungsstelle nachfolgt oder de-
ren Funktion Gbernimmt (die ,Nachfolge-Berechnungsstelle) berechnet und veroffentlicht
wird, oder

durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®) ersetzt wird, der die gleiche oder an-
nahernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode flir die Berech-
nung des Basiswertes verwendet,
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wird der Basiswert, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet und verdéffentlicht, oder
der Ersatzbasiswert herangezogen. Jede Bezugnahme auf die urspringliche Berechnungsstelle
oder den Basiswert gilt dann als Bezugnahme auf die Nachfolge-Berechnungsstelle oder den Er-
satzbasiswert.

Wenn nach Auffassung der Emittentin der relevante Wert des flr die Berechnung des variablen
Zinssatzes herangezogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt fur
die Zinsberechnung veroffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach biligem Ermessen entweder
(i) die Zinsberechnung auf Basis des letzten vertffentlichten Werts des Basiswerts durchfuihren
oder (ii) die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfiihren, der in seinen Eigen-
schaften dem urspringlichen Basiswert mdglichst nahekommt. Wenn ein passender Ersatz-
Basiswert nicht verflgbar ist, ist die Emittentin berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen unter
Einhaltung einer Kiindigungsfrist von 10 Bankarbeitstagen zu kiindigen. Im Falle einer Kiindigung
werden die Wandelschuldverschreibungen zum Nominale zuziglich bis zum Rickzahlungstermin
aufgelaufener Zinsen zuriickgezahlt. Die Emittentin wird eine Kiindigung unverziglich gemaR § 11
bekanntmachen.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle veranlasst die Bekanntma-
chung des fir die jeweilige Zinsperiode berechneten variablen Zinssatzes unverziglich gemaf
§ 11. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen, die von der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle fir die Zwecke dieses § 15 gemacht,
abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt)
fur die Emittentin, die Hauptzahl- und Umtauschstelle sowie die Zahl- und Einreichstellen gemaf §
6 und die Inhaber der Wandelschuldverschreibungen bindend.

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen endet mit dem der Falligkeit bzw dem allfalligen
Wandlungstermin vorangehenden Tag.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis [act./act. (ICMA), following unadjusted: Ist der Fallig-
keitstag kein Bankarbeitstag, so ist die Zahlung am unmittelbar folgenden Bankarbeitstag zu er-
bringen / act./360, modified following adjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so ver-
schiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag, es sei denn, der Zinstermin
wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende Termin
auf den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen / 30/360, following unadjusted:
Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar fol-
genden Bankarbeitstag / act./365, modified following adjusted: Ist der Félligkeitstag kein Bankar-
beitstag, so verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag, es sei
denn, der Zinstermin wirde dadurch in den néchsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der
betreffende Termin auf den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen]. Bankar-
beitstag ist jeder Tag (auBer Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche vom Trans-
European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System (TARGET) betriebsbe-
reit sind und die Banken am Finanzplatz Wien geoffnet haben.

§ 16 Tilgung

Die Tilgung fir die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten Wandelschuldverschreibungen
erfolgt am [Datum der Tilgung einfligen] mit 100% des Nominales.

8§ 17 Zahlungen

(1) Zahlungen erfolgen in Euro.

§ 18 Begebung weiterer Wandelschuldverschreibungen, Ankauf

(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Wan-
delschuldverschreibungen mit den gleichen Bedingungen (gegebenenfalls mit Ausnahme
des Begebungstages, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise
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zu begeben, dass sie mit den begebenen Wandelschuldverschreibungen eine einheitliche
Serie bilden.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wandelschuldverschreibungen im Markt oder ander-
weitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Wandel-
schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft
oder bei der Zahlstelle zur Entwertung eingereicht werden.

§ 19 Sonstiges

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen, aus welchem Grund auch immer, unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der ibrigen Bestimmungen dieser Be-
dingungen nicht berihrt.
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VIll. MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

[Datum der Erstellung der Endgultigen Bedingungen einfligen]

Endgiltige Bedingungen
der

[konkrete Bezeichnung der Wandelschuldverschreibungen einfligen]

begeben unter dem
Basisprospekt
fur die Begebung von Wandelschuldverschreibungen
der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
treuhandig
fur die
HYPO NOE Landesbank AG
vom 15.01.2015

Serie: [Nummer der Serie einfiigen]
Tranche: [Nummer der Tranche einflgen]
ISIN: [ISIN einfligen]
Begebungstag: [Datum einfligen]
Endfalligkeitstag: [Datum einfligen]

Dieses Dokument enthdalt die Endgiltigen Bedingungen (die ,Endgultigen Bedingungen®) einer
Emission von Wandelschuldverschreibungen (die ,Wandelschuldverschreibungen®) der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft treuhdndig fir die HYPO NOE Landesbank AG, die unter dem
Basisprospekt fiur die Begebung von Wandelschuldverschreibungen der Hypo-Wohnbaubank Akti-
engesellschaft treuhéandig fur die HYPO NOE Landesbank AG vom 15.01.2015 (der ,Prospekt®)
begeben wird.

Um samtliche Angaben zu den Wandelschuldverschreibungen zu erhalten, sind diese Endgultigen
Bedingungen, der Prospekt und etwaige Nachtrdge zum Prospekt zusammen zu lesen. Der Pros-
pekt und allfallige Nachtrége sowie Dokumente, auf die allenfalls in diesen Endgultigen Bedingun-
gen oder im Prospekt verwiesen wird, kdnnen bei der Emittentin wahrend der tblichen Geschéfts-
zeiten kostenlos eingesehen werden und Kopien dieser Dokumente und der Endgultigen Bedin-
gungen sind bei der Emittentin kostenlos erhaltlich.

Eine emissionsbezogene Zusammenfassung der Wandelschuldverschreibungen ist diesen Endguil-
tigen Bedingungen als Anlage 1 beigefugt. Die Anleihebedingungen sind zur Information der Anle-
ger in Anlage 2 angefugt.
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TEIL |
KONDITIONENBLATT

Dieser Teil | der Endglltigen Bedingungen ist in Verbindung mit den Muster-Anleihebedingungen
fur Wandelschuldverschreibungen in der [Variante 1 — Fixer Zinssatz / Variante 2 — Variabler Zins-
satz / Variante 3 — Zunachst fixer und dann variabler Zinssatz] (die ,Muster-Anleihebedingungen®),
die im Prospekt abgedruckt sind, zu lesen. Begriffe, die im Teil | dieser Endgultigen Bedingungen
nicht anders definiert sind, haben die gleiche Bedeutung, wie sie in den Muster-
Anleihebedingungen oder im Prospekt festgelegt sind.

Die Leerstellen in eckigen Klammern in den auf die Wandelschuldverschreibungen anwendbaren
Bestimmungen der Muster-Anleihebedingungen gelten als durch die in den Endgultigen Bedingun-
gen enthaltenen Angaben ausgefillt, als ob die Leerstellen in den betreffenden Bestimmungen der
Muster-Anleihebedingungen durch diese Angaben ausgefillt waren. Samtliche Bestimmungen der
Muster-Anleihebedingungen, die sich auf alternative oder wahlbare Bestimmungen dieser Endguil-
tigen Bedingungen beziehen, die weder angekreuzt oder die gestrichen werden, gelten hinsichtlich
dieser Wandelschuldverschreibungen als aus den Muster-Anleihebedingungen gestrichen. Die
gemal den vorstehenden Regeln vervollstandigten Muster-Anleihebedingungen sind die Anlei-
hebedingungen der Wandelschuldverschreibungen.

8 1 Form und Nennbetrag
Angebotsbeginn: [o]
Angebotszeitraum: o Ab dem Angebotsbeginn

o Von [Datum] bis [Datum]

Gesamtnominale: bis zu EUR [e]
Gesamtstiickzahl: bis zu [e] Stiick
Aufstockungsvolumen: auf bis zu EUR [e]
Gesamtstuckzahl

nach Aufstockung: bis zu [e] Stlick

Zum Laufzeitende siehe unten 8§ 14

§ 2 Kiindigung

o Ordentliche Kindigung ist ausgeschlossen

o Ordentliches Kuindigungsrecht der Emittentin
Kindigungsfrist: [e] Bankarbeitstage
Kindigungsmodus: o jeweils zum nachten Zinstermin

o zu den folgenden Kindigungsterminen: [e]

8§ 3 Wandlungsrecht

Datum der erstmaligen Austibung
des Wandlungsrechts: [o]

Zu Zinsterminen siehe unten § 15 Verzinsung

§ 10 Borseneinfihrung
o Ein Antrag auf Zulassung zum
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Handel ist nicht vorgesehen

o Ein Antrag auf Zulassung zum

Handel kann gestellt werden im:

§ 13 Ausgabekurs
Ausgabekurs:

Maximaler Ausgabekurs
wahrend der Angebotsfrist:

§ 14 Laufzeit
Laufzeit:
Laufzeitbeginn/Emissionstermin:

Laufzeitende:
8 15 Verzinsung

Verzinsungsbeginn:

Frequenz der Verzinsung:

Zinstermine:

Erster Zinstermin:

Letzter Zinstermin:

o Fixe Verzinsung (Variante 1)
o Nur ein fixer Zinssatz
Zinssatz:

o Mehrere fixe Zinssatze

o Zinsperiode eins:

o Amtlichen Handel der Wiener Boérse
o Geregelten Freiverkehr der Wiener Borse

o Multilateralen Handelssystem der Wiener Borse

[#]% des Nominale

[#]% des Nominale

[e]
[e]
[e]

[e]

o monatlich

o vierteljahrlich

o halbjahrlich

o jahrlich

[e] eines jeden Jahres

[o]

o erste kurze Zinsperiode von [e] bis [e]
o erste lange Zinsperiode von [e] bis [e]
[e]

o letzte kurze Zinsperiode von [e] bis [e]

o letzte lange Zinsperiode von [e] bis [e]

[#]% p.a. vom Nominale

von: [Beginn Zinsperiode einflgen]

bis:

Zinssatz:

o Zinsperiode zwei:

[Ende Zinsperiode einfiigen]

[#]% p.a. vom Nominale
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von: [Beginn Zinsperiode einflgen)]
bis: [Ende Zinsperiode einfligen]
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale
[Zusatzlich je nach Anzahl weiterer Zinsperiode einfiigen und ausftllen:

o Zinsperiode [Zahl einfligen]:

von: [Beginn Zinsperiode einflgen)]
bis: [Ende Zinsperiode einfligen]
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale]

o Variable Verzinsung (Variante 2)
o Bindung an einen Referenzzinssatz
Referenzzinssatz o EURIBOR flir [Zahl]-Monats-Euro-Einlagen
o [Zahl]-Jahres-Euro-Swap-Satz
o [anderen Referenzzinssatz einfligen]

o [Zahl]% des Referenzzinssatzes

o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
Rundung: auf [Zahl] Nachkommastellen

o Mindestzinssatz (Floor):
o flr die gesamte Laufzeit [#]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfiigen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]
o Héchstzinssatz (Cap):
o flr die gesamte Laufzeit [#]% p.a. vom Nominale
o flir einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfligen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]

Tag der
Zinsberechnung: [Zahl] Bankarbeitstage vor jeder Zinsperiode

Zinsberechnung durch

Bezugnahme auf: o den vom EURIBOR-Panel derzeit auf der
[Bildschirmseite einfligen] quotierten Satz fur
[Zahl]-Monats-Euro-Einlagen

o den derzeit auf der [Bildschirmseite einfligen]
angegebenen Satz fur auf EUR lautende Swap
Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl] Jahren

o [andere Quelle angeben]
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Berechnung der

zZinsen:

Uhrzeit der
Zinsberechnung:

o Bindung an einen Index

Index:

o act./act. (ICMA), following unadjusted
o fur die gesamte Laufzeit

o fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]

o act./360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit

o fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]

o 30/360, modified following unadjusted
o fur die gesamte Laufzeit

o fir die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]

o act./365, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit

o fir die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]

[e] Uhr mitteleuropéischer Zeit

[e]

o Direkte Bindung an Indexwert

o Aufschlag:

[Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]

o fur die gesamte Laufzeit

Worten] Zinsperiode

Worten] Zinsperiode

Worten] Zinsperiode

Worten] Zinsperiode

o fUr die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis
[Datum]

o Abschlag:

[Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]

o fur die gesamte Laufzeit

o fUr die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis
[Datum]

o Verzinsung abh&ngig von Entwicklung des Index

Tq
Tz:

[#] Monate vor jedem Zinstermin

[e] Monate vor jedem Zinstermin

o [Zahl]% der Entwicklung des Index

o Aufschlag:

[Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]

o fur die gesamte Laufzeit

o fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis
[Datum]
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o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]

Rundung:

o fur die gesamte Laufzeit

o fir die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis
[Datum]

auf [Zahl] Nachkommastellen

o Mindestzinssatz (Floor):

o fur die gesamte Laufzeit [#]% p.a. vom Nominale

o furr einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einflgen:

[¢]% p.a.vom Nominale von [e] bis [e]]

o Hochstzinssatz (Cap):

o fur die gesamte Laufzeit [#]% p.a. vom Nominale

o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfigen:

Tag der

[¢]% p.a.vom Nominale von [e] bis [e]]

Zinsberechnung: [Zahl] Bankarbeitstage vor jeder Zinsperiode

Zinsberechnung durch
Bezugnahme auf: [Quelle angeben]

Berechnung der

Zinsen:

o act./act. (ICMA), following unadjusted
o fur die gesamte Laufzeit

o flr die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]
o act./360, modified following adjusted

o fur die gesamte Laufzeit

o fir die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]
o 30/360, modified following unadjusted

o fur die gesamte Laufzeit

o fir die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]
o act./365, modified following adjusted

o fur die gesamte Laufzeit

o fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]

o Zunachst fixe und dann variable Verzinsung (Variante 3)

Beginn Fixverzinsung: [e]

Ende Fixverzinsung:

[e]

Beginn variable Verzinsung: [e]
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Ende variable Verzinsung: [e]

o Nur ein fixer Zinssatz
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale
von [Beginn Zinsperiode einfligen]
bis [Ende Zinsperiode einfligen]
o Mehrere fixe Zinssatze
o Zinsperiode eins:

von: [Beginn Zinsperiode einflgen)]
bis: [Ende Zinsperiode einfligen]
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale

o Zinsperiode zwei:

von: [Beginn Zinsperiode einfligen]
bis: [Ende Zinsperiode einfligen]
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale

[Zusatzlich je nach Anzahl weiterer Zinsperiode einfigen und ausfillen:
o Zinsperiode [Zahl einflgen]:

von: [Beginn Zinsperiode einfligen]
bis: [Ende Zinsperiode einfligen]
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale]

o Variable Verzinsung mit Bindung an einen Referenzzinssatz
Referenzzinssatz o EURIBOR flir [Zahl]-Monats-Euro-Einlagen
o [Zahl]-Jahres-Euro-Swap-Satz

o [anderen Referenzzinssatz einfligen]

o [Zahl]% des Referenzzinssatzes

o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
Rundung: auf [Zahl] Nachkommastellen

o Mindestzinssatz (Floor):
o flr die gesamte Laufzeit [#]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfligen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]
o Hochstzinssatz (Cap):

o fur die gesamte Laufzeit [#]% p.a. vom Nominale
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o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfligen:

Tag der
Zinsberechnung:

[®]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]

[Zahl] Bankarbeitstage vor jeder Zinsperiode

Zinsberechnung durch
o den vom EURIBOR-Panel derzeit auf der
[Bildschirmseite einfligen] quotierten Satz fur

Bezugnahme auf:

Uhrzeit der
Zinsberechnung:

Berechnung der
Zinsen:

[Zahl]-Monats-Euro-Einlagen

o den derzeit auf der [Bildschirmseite einfligen]
angegebenen Satz fur auf EUR lautende Swap
Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl] Jahren

o [andere Quelle angeben]

[e] Uhr mitteleuropaischer Zeit

o act./act. (ICMA), following unadjusted
o fur die gesamte Laufzeit

o fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]
o act./360, modified following adjusted

o fur die gesamte Laufzeit

o fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]
o 30/360, modified following unadjusted

o fur die gesamte Laufzeit

o fir die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]
o act./365, modified following adjusted

o fur die gesamte Laufzeit

o fir die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]

o Variable Verzinsung mit Bindung an einen Index

Index:

[e]

o Direkte Bindung an Indexwert

o Aufschlag:

o Abschlag:

[Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]

o fur die gesamte Laufzeit

Worten] Zinsperiode

Worten] Zinsperiode

Worten] Zinsperiode

Worten] Zinsperiode

o fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von

[Datum] bis [Datum]
[Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fur die gesamte Zinsperiode

190



o fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum]
bis [Datum]

o Verzinsung abh&ngig von Entwicklung des Index
Ty [e] Monate vor jedem Zinstermin
To: [e] Monate vor jedem Zinstermin
o [Zahl]% der Entwicklung des Index
o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fur die gesamte Laufzeit

o fir die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]

o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fur die gesamte Zinsperiode

o fUr die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]

Rundung: auf [Zahl] Nachkommastellen

o Mindestzinssatz (Floor):
o fur die gesamte Laufzeit [#]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfiigen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]
o Héchstzinssatz (Cap):
o flr die gesamte Laufzeit [#]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfiigen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]

Tag der
Zinsberechnung: [Zahl] Bankarbeitstage vor jeder Zinsperiode

Zinsberechnung durch
Bezugnahme auf: [Quelle angeben]

Berechnung der
Zinsen:
o act./act. (ICMA), following unadjusted

o fur die gesamte Laufzeit

o fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]
o act./360, modified following adjusted

o fur die gesamte Laufzeit

o fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]
o 30/360, modified following unadjusted

o fur die gesamte Laufzeit
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o fir die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]
o act./365, modified following adjusted

o flr die gesamte Laufzeit

o fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]

§ 16 Tilgung
Tilgungstag: [e]
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TEIL 1l
ZUSATZLICHE ANGABEN ZU DEN WANDELSCHULDVERSCHREIBUNGEN UND DEM AN-
GEBOT

Angebotszeitraum: o Von [Datum] bis [Datum]
o Ab [Datum]
Die Emittentin behalt sich in allen Fallen eine Kiirzung der Angebots-
frist vor.

Zustimmung zur Verwendung des

Prospekts durch Finanz-

Intermediare: o Zustimmung an samtliche Finanzintermediare
o Zustimmung an ausgewahlte Finanzintermediare:
[Name und Adresse Finanzintermediar(e) einfigen]

Rendite: o [e]% p.a.
o entféllt; variable Verzinsung

Kosten, die speziell dem Zeichner
oder Kaufer zusatzlich zu den bank-
Ublichen Spesen in Rechnung
gestellt werden: o [e]
o entfallt; nicht anwendbar

Steuern, die speziell dem Zeichner
oder Kaufer in Rechnung gestellt
werden: o [e]
o entfallt; nicht anwendbar

Beschreibung jeglicher Interessen
- einschliefRlich Interessenkonflikte -,
die fur die Emission bzw das Angebot
von wesentlicher Bedeutung sind,
unter Spezifizierung der betroffenen
Personen und Darlegung der Art
der Interessen: o [e]
o entfallt; nicht anwendbar

Anlage 1
Emissionsspezifische Zusammenfassung
Anlage 2

Anleihebedingungen
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ERKLARUNG GEMAR VERORDNUNG (EG) NR. 809/2004 DER
- KOMMISSION VOM 29. APRIL 2004 i.d.g.F.

Die Emittentin mit ihrem Sitz in Wien, Osterreich, ist fir den Prospekt mit Ausnahme der
Angaben in den Abschnitten B, C und D des Abschnittes |. ZUSAMMENFASSUNG DES
PROSPEKTS, soweit diese den Treugeber betreffen, Abschnitt I\VV. Angaben zum Treugeber
HYPO NOE Landesbank AG und in Abschnitt 1l.2. Risikofaktoren in Bezug auf den
Treugeber HYPO NOE Landesbank AG verantwortlich und erklért, dass sie die erforderliche
Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Prospekt mit Ausnahme der in
den Abschnitten B, C und D des Abschnittes |. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS,
soweit diese den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber HYPO NOE
Landesbank AG und in Abschnitt I1.2. Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber HYPO
NOE Landesbank AG gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine
Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich
verandern kénnen.

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
als Emittentin

| ',2/)/) Z/é/’aégmf

Daniela Neubauer

Dr. Wilhelm Miklas
(Vorstand) (Prokuristin}

Wien, am Mﬂ5
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ERKLARUNG GEMAR VERORDNUNG (EG) NR. 809/2004 DER
KOMMISSION VOM 29. APRIL 2004 i.d.g.F.

Der Treugeber mit seinem Sitz in St. Polten, Osterreich, ist fir die in diesem Prospekt in den
Abschnitten B, C und D des Abschnittes |. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS,
soweit diese den Treugeber betreffen, Abschnitt [V. Angaben zum Treugeber HYPO NOE
Landesbank AG und in Abschnitt 1.2. Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber HYPO
NOE Landesbank AG gemachten Angaben verantwortlich und erkldrt, dass er die
erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt in
den Abschnitten B, C und D des Abschnities |. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS,
soweit diese den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber HYPO NOE
Landesbank AG und in Abschnitt I1.2. Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber HYPO
NOE Landesbank AG gemachten Angaben seines Wissens nach richtig sind und keine
Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich
verdndern kénnen. '

HYPO NOE Landesbank AG

als Treugeber

GUnther Ritzberger MBA Mag. Christian Flhrer
(Spfecher des Vorstandes) (Vorstandsmitglied)

St. Pélten, am A5 A dod5
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ANHANG 1: JAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2011 DER HYPO-
WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT

ANHANG 2: JAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2012 DER HYPO-
WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT

ANHANG 3: JAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2013 DER HYPO-
WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT

ANHANG 4: HALBJAHRESFINANZBERICHT ZUM 30.06.2014 DER HYPO-
WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT

ANHANG 5:GEPRUFTE KAPITALFLUSS- UND EIGENKAPITALVERAN-
DERUNGSRECHNUNGEN ZUM 31.12.2011, 31.12.2012 UND 31.12.2013
DER HYPO-WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT

ANHANG 6: HALBJAHRESFINANZBERICHT ZUM 30.06.2013 DER HYPO-
WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT

ANHANG 7: HALBJAHRESFINANZBERICHT ZUM 30.06.2013 DER HYPO
NOE LANDESBANK AG

ANHANG 8: HALBJAHRESFINANZBERICHT ZUM 30.06.2014 DER HYPO
NOE LANDESBANK AG

ANHANG 9: GEPRUFTE GELDFLUSS- UND EINGENKAPITALVERAN-
DERUNGSRECHNUNGEN ZUM 31.12.2011, 31.12.2012 UND 31.12.2013
DER HYPO NOE LANDESBANK AG
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ANHANG 4

WOHNBAUBANK Af

JAHRESFINANZBERICHTY

zum Geschaftsjahr 20 11

HYPO-WOHNBAUBANK AG




INHALT

JAHRESFINANZBERIGHT

zun Geschiitsjahr 2011

Gepriifter Jahresabschluss fiir das Geschiftsjahr 2011
Jahreshbilanz zum 31. Dezember 2011
Gewini- und Verlustrechnung fiir das Geschftsjahr 2011
Anlagespiegel
Anhang zum Jahresabschluss 2011

Organe

Lagebericht
Erklrung aller gesetzlichen Verireter

Bestifigungsvermerk
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Anhang

der Hypo-Wohnbaubank AG
zum 31, Dezember 2011

A. Bilanzierungs~und Bewertungsmethoden

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn~ und Verlustrechnung wurde '
gemal den Bestimmungen des BWG (insbesondere Anlage 2 zu § 43 BWG)
sowie der Bestimmungen des UGB, jeweils in der geltenden Fassung erstellt.

Der Jahresabschluss wurde nach den Bestimmungen des UGB und des BWG
unter Beachtung der Grundsétze ordnungsgemaer Buchfiihrung sowie der
Generalnorm aufgestellf, welche die Vermitiung eines moglichst getreuen
Bildes der Vermégens-, Finanz- und Erfragslage fordert.

Die Abgrenzung der Darlehenszinsen und der passivierten Zinsen for die
begebenen Wandelschuldverschreibungen erfolgte unter Zugrundelegung ven
30/360, actual/360, actual/i365 Zinstagen bzw. nach der [SMA-Methode
(=actual/actual).

- Als Anlagevermdgen werden jene Wertpapiere ausgewlesen, die der
langerfristigen Veranlagung der Mittel dienen und bis zur Tilgung gehalfen
werden sollen. S#miliche unter dem Posten Akiien und andere nicht
festverzinsliche  Wertpapiere angefihrten  Wertpapiere sind dem
Anlagevermdgen zuzurechnen.

Die Zinsenabgrenzungen fOr Forderungen an Kreditinsfitute und verbriefte
Verbindlichkeiten ~ wurden  im Geschafisjahr  den entsprechenden
Bilanzpositionen zugeordnet. Die Zinsenabgrenzungen far Aktien und nicht
fastverzinsliche Wertpapiere wurden im Berichtsjahr den entsprechenden
Bilanzpositionen zugeordnet.

B. Frigterongen zu den Bilanzp ositionen

AKTIVA

Forderungen an Kreditinstitute

Rei diesen Forderungen handelt es sich im Wesentlichen um Guthaben hei
der HYPO NOE Landesbank AG, sowie um Veranlagungen und Darlehen
(einschlieilich Abgrenzungen fiir Zinsen und Provisionen). Es handelt sich
dabei um die in Wandelschuldverschreibungsform aufgenommenen Mitfel, die
den beteiligten |andes-Hypothekenbanken zur Veranlagung auf eigene
Deckung und Gefahr zur Verfligung gestellt werden. Die Finhaltung der
Bestimmungen des Bundesgesetzes tiber steuetliche Sondermalnahmen Zur
Forderung des Wohnbaues wurde zivilrechtlich — auf die Landes-
Hypothekenbanken iberbunden. Die Zinsenabgrenzungen werden der.
entsprechenden Bilanzposition zugeordnet. :




In der Position Forderungen an Kreditinstitute wird Treuhand\fermégen gemaf
§48 (1) BWG in Hohe von TEUR 3.245.190 ausgewiesen, das vom
Kreditinstitut in eigenem Natmen aber fir fremde Rechnung gehalten wird.

Weiters werden nicht bérsenotierte pfandbriefe  der Noe.Landesbank-
Hypothekenbank, welche dem Anlagevermogen gewidmet sind, in Hthe von
TEUR 1.598 inklusive abgegrenzter Zinsen ausgewiesen. Die nicht
" bérsenotierten Pfandbriefe sind zwischen 2014 und 2017 endfillig. Im
folgenden Geschéttsjahr werden Kuponzinsen in Hhe von TEUR 49 erwartet. .

Unter Bedachtnahme des § 208 UGB wurde bei den Pfandbriefen der
Noe.Landesbank-Hypothekenbank AG eine Zuschreibung im Umfang der
Werterhthung von insgesamt TEUR 2,85 vorgenommen. Die Werterhshung
von TEUR 54 im Vergleich zum Marktwert, wurde nicht vorgenommen.

-§chuldverschreibungen und andere festverzinsliche Werfpapiers

Diese Position im Anlagevermdgen umfasst staatsgarantierte Anleihen mit
einem Buchwert in Hohe von TEUR 2.565 inklusive abgegrenzter Zinsen.

‘Die staatsgarantierten Anleihen sind barsenotiert und zwischen 2013 und -
9014 endfallig. Im folgenden Geschéftsjahr werden Kuponzinsen in Hohe von .
TEUR 83 erwartet. . -
Unter Bedachinahme des § 208 UGB wurde hei den staatsgarantierten
Anleihen keine Zuschreibung im Umfang der Werterhohung von insgesamt
TEUR 68 vorgenommen. Geméh § 008 UGB Abs.2 wurde ein niedrigersr
Wertansatz sowohl bei der steuerrechtlichen Gewinnermittiung als auch im
Jahresabschluss beibehalten. :

Akifen und nicht festverzinsiiche Wertpapiere

Diese Position umfasst 170.000 Stk Investmentfondanteite, die im
Anlagevermdgen ausgewiesen werden. :
Unter Bedachtnahme des § 208 UGB wurde keine Zuschreibung im Umfang
der Werterhthung von TEUR 175 vorgenomimen. Gemal § 208 UGB Abs.2
wurde ein niedrigerer Wertansatz sowohl bei der steuerrechilichen
Gewinnermitilung als auch im Jahresabschluss beibehalfen.

Befelligungen

[m Geschaftsiahr 2000 wurde ein Anfeil an der sekioreigenen
Einlagensicherung der Hypo-Haftungs-GmbH erworben. Die Stammeinlage
und der Buchwert dieser Beteiligung betragen EUR 100,

Seit dem Jahr 2004 halt die Hypo - Wohnbaubank eine Betelligung an der -
Liegenschaftsbewertungsakademie GmbH Center of Valuation and
" Cerlification-CVC mit Sitz in Graz. Das Stammiapital der Gesellschalt betragt
insgesamt TEUR: 70 die von der Hypo - Wohnbaubank AG geleisteie
Starnmeinlage TEUR 1,4 und der Buchwert dieser Betfelligung TEUR 54.

Sonstige Vermdgensgegenstinde




Diese Position umfasst Forderungen gegeniiber anderen Sektorgesellschafien
in Hehe von TEUR 33.

Rechnungsabgrenzungsposten
In den Rechnungsabgrenzungsposten sind Vorauszahlungen von
Aufwendungen far das folgende Geschiftsjahr enthalten.

PASSIVA

Verbriefte Verbindlichkeiten

Diess Position umfasst die begebenen Wandelsehuldverschreibungen
einschlieRlich der entsprechenden Zinsenabgrenzungen mit einer Betrag von
TEUR ~ 3.245.190. Diese betreffen treuhéndig begebene
Wandelschuldverschreibungen, die vom Kreditinstitut gemaB § 48 (1) BWGim
eigenen Namen aber fdr fremde Rechnung begeben wurden. Die
Wandelschuldverschreibungen  beinhalten cin Recht auf Wandlung in
Parfizipationskapital.

sonstige Verbindlichkeiten

Im Posten Sonstige Verbindlichkeiten sind Aufwendungen in-Hohe von TEUR
90 ausgewiesen, die nach dem Jahresabschlussstichiag zahlungswirksam

werden.

Passive Rephﬁungsabgrenzung

Unter dieser Position sind die von der Obertisterreichischen L andesbhank AG
vorausbezahiten Provisionen in Hohe von TEUR 11 ausgewiesen. '

Riickstellungen

In dieser Position sind die' Steuerrlickstellung in Héhe von TEUR 4 sowie
sonstige Rilckstellungen in Haéhe von TEUR 30 ausgewiesen, diese urnfassen

Wirtschaftsprifungs-  und Steuerberatungskosten, Vertffentlichungskosten

sowie Kosten flr die Innenrevision.

Gezeichnetes Kapital

Pas Grundkapital in Hohe von TEUR 6.110 st in 70,000 Stick voll
eingezahiter Stickakfien zerlegt. _

Haftriicklage gemiB § 23 Abs 6 BWG

Die Hafirticklage wurde gemaf den Besfimmungen des § 23 Abs 6 BWG in
Verbindung § 103 Z 12 BWG mit 1% des Zuwachses der
Bemessungsgrundiage geman § 22 Abs 2 BWG seit dem Janner 2001,
berechnet und dotiert. Gegeniiber dam Vorjahr frat keine Anderung eln.



Gewinnrlicklagen
In den Gewinnricklagen wird die gesetzliche Riicklage gemaRk §.229 (8) UGB

in Hehe von TEUR 132 ausgewiesen. _

Laufzeitengliederung

Die nicht taglich falligen Forderungen an Kreditinsiitute sowle die verbrieften
\(erbindlichkeiten haben die in der Tabelle ausgewiesenen Restlaufzeiten.

@) nicht tiplich Fillige Forderungen (TEUR)

_2011 2010
bis 3 Monate 56.224 40,557
maehr als 3 Monaie bis 1 Jahr 91.742 48.322,
mehr als 1 Tahr bis 5 Jahre 765.330 635.006
mehr als 5 Jahve 2.288.406 2,441,297

b) verbriefte Verbindlichkoiten (TEUR)

Bis 3 Monaie 56.245 40.297
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 91.592 47.573
mehr als 1 Jehr bis 5 Jahre 761.571 632.084
mehr als 5 Tahre 2.288.087 2.441.297

Es wird kein Wertpapier-Handelsbuch geftihrt.

Erlduterungen 2_ur Gewinn- und Verlustrechnung

zinsen und &hnliche Ertrige _ '
Unter dieser Position sind die Zinsen aus den Veranlagungen und Darlehen

bei den beteiligten Landes- Hypothekenbanken, Kontokarrenfzinsen sowle aus |

Schuldverschrelbungen und anderen festverzinslichen Werlpapieren in Hohe
von TEUR 111.858 ausgewiesen.

zinsen und Ahnliche Aufwendungen

Die Zinsaufwendungen  betreffen die  begebenen Wandelschuld-
verschreibungen und werden im Berichtsjahr mit TEUR 111.731 ausgewiesen.-

Ertrage aus Wertpapleren und Beteiligungen
Unter dieser Position sind Erfrdge aus Investmentfonds in Héhe von TEUR 32
ausgewiesen.

Provisionsertrige
Die Provisionsertrdge resultieren im Wesentlichen aus der Platzierung der

Wandelschuldverschreibungen und hetragen im Berichtsjahr TEUR 475.




sonstige befriehliche Erfréade

Diese Position umfasst im Wesentlichen Erfrige aus der Weiterverrechnung
von Aufwendungen an andere Sekforgesellschaften in Hohe von TEUR 130.

Sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwanl)

Als wesentliche Posten sind Wirtschaftsprifungskosten in Héhe von TEUR 8,7
und Steuerberatungskosten in Hohe von TEUR 2,8, Innenrevisionskosten in
Héhe von TEUR 12, Wertpapier- und Depotgebtihren in Hohe von TEUR
42,95, Versifentiichungskosten in Hohe von TEUR 10,03, Rechisheratung-
und Notarkosten in Héhe von TEUR 127,17, Aufsichtsgebtinren und Abgaben
in Hohe von TEUR 34,84, Instandhaltungsaufwendungen fir das
Bankenbetriebssystem  in Hshe von TEUR 100,28, sowie die
Sachkestenverrechnung mit der Pfandbriefstelle der dsterreichischen Landes-
Hypothekenbanken in Hohe von TEUR 245,13 zu nennen.

Sieuern vom Einkommen

Die Steusrn vom Einkommen betreffen die Karperschafisteuer flr 2011 in
Hehe von TEUR 21,63.

D. Sonstige Angaben

Die Geselischaft verwendst im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit keinerlel
derivative Finanzinstrumente. Das Preis- und Zinsanderungsiisiko  der
Finanzaniagen ist nicht eminent.

Im Berichtsjahr wurden keine Arbeitnehmer beschéftigi.
An Mitglieder des Aufsichisrates und des Vorstandes wurden weder
Vorschiisse, Kredite oder Haftungen gewahit. FUr swei Vorstandsmifglieder

wurden Personalkosten I Hehe von TEUR 857 von anderen
Sektorgesellschaften weiterverre chnet.

Die Offenlegung gem. § 26 BWG ist auf unserer Internetadresse www.hypo-
wohnbaubank.at unter dem Menilpunkt Publikationen versffentlicht. :
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Mitgliedey dos Aufsightsrates:

Canaraldirekior Dr, Andreas Mitterleber, Vorsitzender

Benoraldivekior Mag. Micheet Martinek, Voraitzendor-Stalivettieter. (bis 10.08.201
Voratandadiekdor Glivther Ritzherger MBA, Vorslzendes-Sialivertretes. (b 10.06.2011)
Generaldirektor . Reinhard Satholer

Genetaldirelior Mag. Martin Galles

Marstandsditeitor Didin. B Jodok Slma

Vorstapdadirekdor Cothard Salzar (ab 10.08.2011)

Vorstendsdirekior Mag. Andren Maller-Weil

Gonpraleskretir Dr. Wilheim Midas

Vorstandeditskior Dr. Markus. Jochum &b 1008204

Wiiafipder dos Vorstandes:

‘Dipting. Hans Kvasnleke
Mag. Relner Wiehalm
P Hannes Leligeb (bis 30.06.2017)

Hypa—%hnbaubaﬁk Algiengesellschaft

Dipl. Tng. Harts Kvasnicka Wiag. Rainer Wichalm -

Viffan, am 19 Marz 2012
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LAGEBERICHT
der
Hypo-Wohnbaubank AG fir das Jahr 2011

1. Wirtschaitliche. Rahmenbedingungen

Die Hypo-—Wohnbaubank ist eine Spezialbank zur Finanziering des Wohnbaus in
Osterreich und wurde im Jahre 1994 von 8 Landes-Hypothekenbanken gegrindet.
Der Geschafisgegenstand liegt im Bereich Finanzierung von Wohnbauten.

Rechtliche Grundlage des Handelns der Wohnbaubanken ist das ,Bundesgesetz Uber
steuerliche  Sondermafnahmen  zur Forderung des Wohnbaus* {1993 vom
ssterreichischen Nationalrat peschlossen). Es sieht vor, dass die durch Emissionen der
Wohnbaubanken aufgebrachten langfiistigen Mittel — sowoh! Anleihen als auch Akiten —
fir die Erichiung von erschwinglichen Wohnungen verwendet werden. Um dies fur
Privat-Anleger aftrakiiv zu machen, hat man die Wohnbauanleihen mit einem doppelten

Steuervortell ausgestattet.
Die Zinsen von bis zu 4 % sind von der Kapltaleriragsteuer hefreit.

Mit 1.12011 wurde Jedoch die Absetzbarkeit der Erstanschaffung im Rahmen der
gesetzlichen Sonderausgabenregelung zur Einkommensieuer abgeschafft.

Die Anleihen mUssen zweckgewidmet eingesetzt werden, das damit aufgebrachte Kapital
wird ausschiieRlich zur Finanzierung von Wohnbauten verwendet, welche iberwiegend
durch Hypotheken sichergestelit sind. Dadurch ist fiir die Anlethezeichner besondere

wirtschaftliche Sicherheit gegeben.

Die Wohnbauanleihen der Hypo-Wohnbaubank werden tber die Vertriebswege der 8
| andes-Hypothekenbanken einem hreiten Publikurn angeboten.

Geschéfispoliisches Ziel der Hypo-Wohnbaubank ist es, die aufgebrachten Mittel
Privaten und Gemeinniitzigen Bauvereinigungen in Form von zinsstabilen, langfristigen
Finanzierungsmitteln tber die & Landes-Hypothekenbanken sur Verfugung zu stellen. Die
Gemeinnlitzigen Bauvereinigungen errichten mit dlesen Mitteln mehrgeschossige
Wohnbauten und zwar fast ausachlieRlich im Rahmen der Wohnbaufdrderung.
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1.1. Geschiftsergebnis, Ertrags lage

Die Hypo-Wohnbaubank zeigt im Berichisjahr folgende Geschaftsentwicklung:
Mit rd. € 172 Mio Emissionsvolumen ist das Volumen aufgrund der unsicheren
Marktgegebenheiten im Verg_leich zur Vorjahr (2010 € 204 Mio } gesunken.

: Verénderung

In TEUR 2011 2010 In %
Betriebsertrége 762 698 10,17%
Betriebsaufwendungen -699 -599 16,69%:
. BETRIEBSERGEBNIS 0. 99 | -~29,129'%l
Ergebnis der gewthniichen

Geschaftstatigkeit B7 . 99 -12,12%
JAHRESUBERSCHUSS - 65 74 A2,16%!

Die Betriebsertrage der Hypo-Wohnbauhank AG sind im Jahr 2011 um cirka 10,17%
oder TEUR 71 gestiegen. .

Die Befriebsaufwendungen sind mit TEUR 699 hoher als im Vorjahr. Diese
Aufwendungen umfassen die sachaufwendungen sowie die Aufwendungen fir. das

Bankensystem Tambas und Emissionskosten.

Das sich daraus ergebende Betriebsergebnis von TEUR 70 ist um TEUR 29 oder
99,29% niedriger als das Vorjahresergebnis von TEUR 99. ‘ '

Das. Frgebnis der gewdhnlichen Geschaftstifigkeit ist gegentber dem Vorjahr um
12,12% gesunken. :
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1.2. Finanzlage und Vermégenslage

Die nachfolgende Darstellung zeigt die Entwickiung einzelner Bilanzpositionen im
Vergleich zum Vorjahr:

Verdnderung
WTEUR .. ... 8112201131022010 %
Kassenbestand und )

Forderungen an Kreditinstitute 3.247.279 3.212.080 1,10%
Wettpapiere 3.679 5.240 -29,80%
Beteillgungen 6 5 0,00%
Immaterielles Anlage- vermdgen

und Sachanlagen 0 0 0,00%
Sonstige Aktiva und

Rechnungsabigrenzungsposten ., 8 .2 80.9-5.%.]
Summe Akfiva 3.251.002 3.217.317 1,08%:
Verbriefte Verbindlichkeiten 3245190 3.211.585 1,05%
Ritckstellungen _ 34 28 21,43%
Sonstlge Passiva 7 101 91 10,99%
Gezeichnetes Kapital 5.110 5,110 0,00%
Ricklagen 353 349 1,15%
Gewinnvortrag k 153 g4 - 82,14
Bilanzgewiin .o 61, 70 ~1286%

Summe Passiva 3.251.002 3.217.317 1,05%




Das gezeichnete Grundkapital ist voll mit EUR 5.110.000,00 aufgebracht und sefzt sich

wie folgt zusammen:
Stiickaktien Grundkapital  Anteil
in EURQ in%
HYPO-BANK BURGENLAND Altlengesellschati 8.750 638.750,00 12,5
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG . 8,750 638.750,00 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark’ :
Aktlengesellschaft 8.750 638.750,00 12,5
HYPO TIROL BANK AG 8.750 638.750,00 12,5
HYPO NOE Landesbank AG 4.375 319.375,00 6,25
HYPO NOE Gruppe Bank AG 4375 319.375,00 8,25
Oberdsterreichische Landesbank Aktierigesellschait 8.750 §38.750,00 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT 8.750 638.750,00 125
Vorarlberger Landes-und Hypothekenbank '
Aktiengesellschait — 8.750 £38.750,00 12,5
: |
70,000 5.110.000,00 100 ;

Die Figenmitielstrukiur stellt sich wie folgt dar:

InTEUR .

Kemkapital (Tier 1) 5463
Erganzende EM (Tier I, Tier i) . 0
Anrechenbare Eigenmittel gemaR § 23 BWG 5.463
Bemessungsgrundlage geméas § 22 (2) BWG 423
Eigenmitteliberschuss 5429
Kernkapitalquote in % 1281,49
Eigenmittelquote in % 1201,48

31122011 31,12,2010,

5.459

0

5.459
312
5.434
1749,68
1749,68

Aus der Gegenﬂbérstel[ung' der operativen Ertrage zu den Aufwendungen errachnet sich

die Cost income ratio wie nachsiehend abgebildet:

ITEUR

- a1.12.2011 31,12:2010|

operating expenditures 699 599
operating eamings 769 698
cost income ratio 90,90% 85,82%
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CASHFLOW STATEMENT 2011
gemiR Fachgutachfen KES BW2"

— - T p—

[} TEUF{

Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstitigkeit

Uberteitung auf den Netio-Geldiluss

aus der gewdhnllchen Geschaftstatigkeit

+/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf Vermdgens-
gegensténde des Investitionsherelches

+- VerlusGewinn aus dem Abgang von
Vermdgensgegenstanden des Investitionsbereiches

+/~ Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Erirage

+- Abnahmef/Zunahme der Vorréte, Forderungen aus
Lieferungen und Lelstungen sowle anderer Akliva

4/~ Zunahme/Abnahme der Ritckstsllungen
ausgenommen fir Ertragsteuatn

+/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus

— _Lleferungen und Lelstungen sowle anderer Passiva
Neti:o-GeIdﬂuss alis der geg\.'ehnllnhen Geschaﬁstatigkelt
+- Natio-Geldfluss aus auferordentlichen Posten

_ - Zahlungen | fir Erfragsteuern .. o

Netto-Geldﬂuss aus laufender Gesehaﬁstaﬁgkelt
+ Einzahlungen aus Anlagenabgang {(ohne FmanZanlagen)
+ Finzahlungen aus Finanzanlagenabgang .
und aonstigen Finanzinvestitionen
- Auszahlungen fitr Anlagenzugang {(ohne Finanzanlagen)
- Auszahlungen fUr Finanzanlagenzugang
_ und sonstige Finanzinvestitionen
Netio-Geldiluss aus [nvestitlonstatigkelt
+ Elnzahlungen von Eigenkapital
~ Ritckzahlungen von Figenkapital
. Auszahlungen aus der Bedienung des Figenkapitals
+ Einzahlungen aus der Begehung von Anleihen
und aus der Aufnahme von Finanzkrediien
- Auszahlungen filr die Tilgung von Anleihen und
Flnanzkredlten
_Netto- Geldﬂuss aus der Fmanzlerungstatlgkelt
ZAHLUNGSWIRKSAME VERANDERUNG
DES FINANZMITTELBESTANDES
+/- Wechselkursbedingte und sonstige Werténderungen
des Finanzmittelbestandes
+ Fmanzmlttelbestand am Beglnn der Periode

) Fmanzmﬁtelbestand am Ende der Periode

2011 ‘oo,

87 99

-3 0

A4 0

0 0

-33.721 131,586

17 42

33,614 431.534

T - YL

=20 - Aae:

0 0

-18 9
B T NE
0 0

1084 0

0 0

1084 0
I U Y
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
___+_'__—0—-. - _._._._--._.f .,9“]
38 130

0 0

302 172

264 o 302
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1.3. Erlduterungen zum Cash-flow

Die Darstellung der Kapitalflussrechnung erfolgt nach dem Fachgutachten KFS BW2 des
Fachsenates fur Betriebswirtschaft und Organisation ~ der  Kammer der
Wirischaftstreuhander. Der Finanzmittelbestand umfasst ausschlieflich taglich fallige und
als Festgeld veranlagte Bankguthaben und entspricht den in der Bilanz angesetzien

Werten.

1.4. Vorgdnge von besonderer Bedeufung nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzsfichtag sind kelne Vorgénge von hesonderer Bedeutung eingetreten, die
7u einer anderen Darstellung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage gefuhrt hétten.

1.5. Forschung und Entwicklung
Die Hypo-Wohnbaubank AG haf keine Tétigkeiten im Bereich der Forschung und
Entwickiung. ‘

1.8. Zweigniederlassungen
Es bestehen keine Zwelgniederlassungen.

2. Risiko .
Die Hypo-Wohnbaubank AG ist als freuhdndiges Emissionsinsfitut gemdl § 22 Abs. 3 Zi.
1 lit. i BWG in der Fassung vor Einfuhrung der Bestimmungen von Basel Il konstruiert
und hat in fhrer Bilanz daher weder Ausfallsrisiken, Fristeniransformationsrisiken,
Liquiditatsrisiken noch Risiken aus Derivativgeschéften. Die aufgenommenen Mittel
werden von den 8 Landes-Hypothekenbanken entsprechend den gesetzlichen Vorgaben
zur Refinanzlerung des Wohnbaus verwendet. :

Die Hypo-Wohnbaukank AG hat keine Arbeitnehmer beschaitigt, das Front Office
(Abwickiung von Neuemissionen, die gesamte Dokumentation, Kommunikation mit den.8
Landes-Hypothekenbanken, der OcNB sowie der Wiener Borse) wird von dref
Vitarbeitern der Pfandbriefstelle der Landes-Hypothekenbanken wahrgenommert. Unter
Wahrung des Vier-Augen-Prinzips werden von den genannten Mitarbeltern weiters die
Tatigkeiten ~ des Back  Office - Ku.ponabrechnungen, Zahlungsverkehr,
Zinssatzanpassungen efc. — inklusive der erforderlichen Kontrolitétigkeiten durchgefihit.
Ein Arbelishandbuch mit detaillierten Arbeitsanweisungen liegt vor. .

Die Erstireigabe beim Zahlungsverkehr erfolgt im Back Office, die Zweitfreigabe im
Rechnungswesen der Pfandbriefstelle der Landes-Hypothekenbanken. .

Die Buchhaltung / Bilanzierung und das Meldewesen wird von der Abteilung
Rechnungswesen der Pfandbriefstelle der dsterreichischen [ andes-Hypothekenbanken

durchgefiihrt.
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2, Verwendung vou Finanzinatrumentert

Dis-Hypo-Wohnhaubank AG titigh kelns Derivativgesehife.

£, Verauesichilfiche Enfwiekiung des Unternehimens (ngmsa‘haﬁeﬁ’éi '

Astoh T Jahr 20412 Jet von elner gisichblethendan Nachiraga von Wahnhauaniethan
auszugehan und mit eiiter woritinulerfichen Geschafisentwickiung 2u rachnen.

Hype-Wohnbanbank
Akfiengeseischaft

Der Vordtand

et

Dipl-ing, Hans Kvasnie f Miag. Rainer Wiehalm

ler, am 19. Mz 2012
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JAHRESABSCHLLUISS 2041 |
HYPO-WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT

ERKLARUNG ALLER GESETZLICHEN VERTRETER.

Wir beststighn nach bosfem Wissen, dass der Im Eioklang mit den maRgehenden
Rathnungslegunysstandards sufgestelite Jahresabsohluss efn miiglichst getraues BIY der
\érmégens-, Finanz- und Erfragsiage des Unternghiniens vermitielf, dass der Lagsbericht
den Geschifisvardauf, deg Geschifisergebnis und dis Lage des Unietnehmens <o
darstallt, ddss eln miglichst gelreues Bld der Vennigers-, Finanz- und Extragstage
enfstoht, und dass der Lagebetichi dic wesentlichen Rislken und Upggwissheiten
hesehialbt, denen das Unternehirien ausgesetzt lat.

DI Hans. Kvasnicka i74 Mag. Weiner Widhatm
Vorstand Vorstand

Gememsanizr Veranbwortungsbersioh:

Risikomanagément (RisTkopolillic und—siralegls, Riskasleuering)
Infeme Revision (susgslaceite Téfighelt)

Gomplianee (ausgelagerls Tatgksity

Personal & PersonalenBiaicklung (ausgelapsria Talfpkeit)

Mit Verartworiung fiir die Berelcfe: Kt Veranfwortung &ir dle Bereichie:
Gifent[ohkgilSarbeit Warketing & Vertdeb

Abwieklung & Marldfolge Recht und Sleusm

Recinungswessn & Meldewssars Behifrdenkonakis

Risikomessung & Risikolberwachung Organlsation »
Gonlrolling tafraslrultor & IT {ausgelagatie Tatighelt)

Wien, 19. Mirz 2042
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5 BESTATIGUNGHYERIMERK ™
Borfehl 2um Johrasahechluns

Wiy eban dan belgatlotan Jahresabarhlugs der Hypa-iehibaubank Allangiagiisehalt, Wien,
-file das geschirts(abwvors L. Jeanet 2011, bis zusr 31, Dezemher 2011 npker Fishaziehung dar
suchiahrang gepriet. tinser Jahrosabsehiuss unitisst i Bilang 2 31, Bezember 2813, dig

Gowline und Verstrechiung it das am 31, Pazerber 2021 endante Geschaftair sowle det

Antang.
veraniwostimg ey gesetziichan Verkrater flir don Jehresabachiuss uns i gfe Bychitthrunn

{3l qesatziichan Verireler dad Besellzchatt sind For die Suchitinmg sewls fiir el hurfstediurg
s Jahresahschiussas vavantwrrtiich, der ain mgiehst gatreuns Bild dar Yarfahqens-, Flnane
el Ertraysiags der Geselischalt i Uharpinstimiung mit den Astersalehisehen upteraslimans.
rachtlchen Yorsehrilen vermiiielt, Disss Verantworiung pefhaltet; Gestaltong, msetzing i
_%@r@ﬁa&%&aﬁuﬁﬁ afngs intema: Kontrotisystams, sewelt tleses Hrdie tasfateliing Hoy Jahees
“ahschiusses wd tle vermittiung alpes mggliche getraven Blldes dgr armgens-, Finaaz- uaé
Eytragslage der Gesellachadt vor Badautung gk, damit dinsey frel vod wasenfilchen Fehidarsiel
lunges sk, sel gs auf Gerud von heahsichtighen ader unhankaichiiptsn Fehfarn; tle Auswall gnd
anwendung geslgnater Bifsnterngs- and Rewertunasmethoden; diz V arnatiae von Schilzen
gen, e taky Beyfcksichtigung der gegehenan Behmentatingungen angemeasen erseheine.

Harantworiung doy Abschfussprifers und Baschrelbus von At wned Unifang der pegelaichen Ab-

stisERATRNG -

Lsers Verantubiting begtalitin er Abgahs sines Brifumesurisils z desem Jahrasabschliss
auf der Gridiage unseter Pl iiir haben ungers Prafung unter Baaciiung der In Ssbervelc

eltenden gexstzichen Vorschrifien uad Griadsdtae g nasgemERer Abseh bisspriifme durd
-gefiric. fiese arndsitoe arfordem, dass wir e Standesregeln efnalies pngd dia Prifung s

pann wnd dutshlies, dass wir uns it hiprelchendes leherhelt aln Ustell dartiber bifden En
sy, 6 der Jahresabschluss frat van wessniilchen Fahtearstalongens &L

Eiae Bridung belnhaitet dle Tereiflibrung vai Prilfungshandiungen 24p Eringirsg von Prifungs
nachwiaisen Maslchilich dar Baetrige und sonstigen Anpatmy I Janresabychhes. Bi8 Auswahl der
pyliunashandiungen Ragt i pitlchitgeruifen Ennessen dos Alschiussprifers untet Beviichsichti-
ging sener Elnsehdtaung des Bigkos elngs Aufiratens wessrtlicher Fehldarsiethngen, saf 45 auf
trud won beabsiehtlgten ndar unbeabelchtighan Fiehler, B8] der yorratime diashr Rishoen
ehitaeng burtichsfchiig der ahseftussprilfer das inberig Kontrotlsystens, sewelt es iy dle Aul
abgliumgded Jatresabschinasas und diz Yarpiitinng wines miglichst gairauen Eliges der Yermis
e, Finanz- el Ererageisne der Besalischafl von Belewvng (gk, win urber Berdckelchtlgnng e
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Rahmenbedingungen gesdonets Prifungshandingen fasEzulegen, hicht Jedoch uim efn Prifmgs-
urtell Gher de Wirksamkedt der infeman Kontrollas der Geselischal? aluugeben. Bla Prifendg ums
fassi farner die Beurtsilung dev Apgemessanficlt der angewandien Rilanzlerungs- und Bawar-
fmgsmethoden und der voh den gesetzlichen Verireiemn vorgenommalen wesertlichen Schat
stngen sowle efhe Wiirdiguniy der Gesamtaussage dos Jabresabsehiusses,

Wig sind der Auffassung, dass wir avsrelchends tnd geeliiate fFratungsnachwelsy erlandb haben,
godass unsera Prifung eine Hinreichend sichere Grundlags illr unser Prifungsurtel darstell.

Priffungserteit

Linsera Brilfung hat zu keitien Enwendungers getiihet, Auf Grand dev bel der Prifung gewoanenast
Erkenntnfsan entspricht der Jahwesahsehbiuss nach unseres Beurkailung den gesetzlichen Vor-
sehriften dod vermittsttaln miglichsk gatreuss Biftt der Vertrifgens- unet finandage der Gesel-

* gehaftzuro 34, Dezember 2011 sowle der Erfragslage der Guusilschalt fir das Goschiftsfalr vora
1, Fnner 2011 bls zum 33, Dezerber 2011 1o Uberelnstimmbng mig den stereelehischen
Grundestzen erdmmgsmapigar BuchfThrung.

Asisaagen zum Lageberfcht

fer Lagebaricht It auf Grd der gesetzlichen Vorschitten Jaratf zu prifen, obs er et dem Jabr
resabschiugs in Einkfang staht und of die sonstigen Angaberrin Lagehaticht nicht elrig fafsche
Vorsiatiing von der Lage der Cosellschatt arwacken. Der Bestatigungsvermerk hat auch ale
Aussage dariter zu enthelten, ob der Lageberich rit dert.Jafirasabschiuss inEinfleng siohf.
frer bagebericht stehi nach onsarer Heuitailung in Enkdang it dem Janresabschluss.
#len, am 19, MErz 2012

Ernst: & Young
Wigtschattspritfungsgesellschaft m.b.H,

A lyl

g, Srnst Schanheber Mag. Anthéa Stippl
Witkehaltspe et 'Mdschﬂ‘l,lpr fliferin
[

*)erel Varifigatlichung odef Whiterqabdes Jehreashsehlusiea i slnes von der basktiter (ungekiizter dpulschsprachinse Fas-
sungabnreimt.'adan':-‘nnnu&vakﬂrzke Fasstng bfer Ubsrselzung) darf ohne ynsero Grochmigung wader der Hesl8tigungsver
merk sitlart noch suf uRsers Prilfueg vEniosRlE ayfen,
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A.

Anhang

der Hypo-Wohnbaubank AG
zum 31. Dezember 2012

Rilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Gliederung der Bilanz und der Gewlnn- und Verlustrechnung wurde
gemaR den Bestimmungen des BWG (insbesondere Anlage 2 zu § 43 BWG)

sowle der Bestimmungen des UGB, jewells in der geltenden Fassung erstellf,

Der Jahresabschluss wurde nach den Bestimmungen des UGB und des BWG
unter Beachiung der Grundséize ordnungsgemager Buchflihrung sowie der
Generalnorm aufgestell, welche die Vermittiung gines moglichst getreuen
Bildes der Vermbgens-, Finanz- und Eriragslage fordert. - °

Die Abgrenzung der Darlehenszinsen und der passivierten Zinsen flr die
begehenen Wandelschuldverschreibungen erfolgte unter Zugrundelegung von
30/360, actual/360, actual/365 Zinstagen bzw. nach der [SMA-Methode
(=actual/actual).

Als Anilagevermégen werden jene Wertpapiere ausgewiesen, die der
langerfristigen Veranlagung der Mittel dienen und his zur Tilgung gehaiten
werden sollen. Samtliche unter dem Posten Aldien” und andere nicht
fostverzinsliche  Wertpapiere  angeflbrten Wertpapiere . sind  dem
Anlagevermégen zuzurechnen.

Die Zinsenabgrenzungen fur Forderungen an Kreditinstitute und verbriefte
Verbindlichkeiten  wurden  Im Geschaftsiahr  den  entsprechenden
Bilanzpositionen zugeordnet. Die Zinsenabgrenzungen fir Akfien und nicht
fastverzinsliche Wertpapiere wurden im Berichisjahr den entsprachenden
Bilanzpositionen zugeordnet.

Erlauterungen zu den Bilanzposiiionen

AKTIVA

Forderungen an Kreditinstitute

Bei diesen Forderungen handelt es sich im Waesentlichen um Guthaben bei
der HYPO NOE Landeshank AG, sowie um Veranlagungen und Darlehen
(elnschlieflich Abgrenzungen fir Zinsen und Provisionen). Es handelt sich
dabei um die In Wandelschuldverschreibungsform aufgenommenen Mittel, die
den beteiligten I andes-Hypothekenbanken zur Veranlagung auf eigene
Deckung und Gefahr zur Verfligung gestellt werden. Die Einhaltung der -
Bestimmungen des Bundesgesetzes iiber steuerliche Sondermanahmen zur
Forderung des Wohnbaues wurde ziviltechtlich auf “die l.andes-
Hypothekenbanken iberbunden. Die Zinsenabgrenzungen werden der
entsprechenden Bilanzposition zugeordnet.




In der Position Forderungen an Kreditinstitute wird Treuhandvermagen geman
§48 (1) BWG in Hohe von TEUR 3.075.770 ausgewiesen, das vom
Kreditinstituf in eigenem Namen aher for fremde Rechnung gehalten wird.

Weiters werden nicht bérsenotierte piandbriefe der Noe.Landesbank-
Hypothekenbank, welche dem Anlagevermégen gewidmet sind, in Hohe von
TEUR 1.596 inklusive abgegrenzier Zinsen ausgewiesen. Die nicht
hirsenotierten Pfandbriefe sind zwischen 2014 und 2017 endfillig. Im
folgenden Geschéftsjahr werden Kuponzinsen in Hohe von TEUR 50 erwartet.

Unter Bedachtnahme des § 208 UGB wurde bei den Pfandbriefen der
Noe.Landesbank-Hypothekenbank AG keine Zuschreibung im Umfang der
Werterhthung von insgesamt TEUR 93 vorgenommen.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Weripapiere

Diese Position im Anlagevermdgen umfasst staatsgaranfierte Anleihen mit
sinem Buchwert in Hohe von TEUR 2,565 inkiusive abgegrenzter Zinsen.

Die staatsgarantierten Anleihen sind brsenotiert und zwischen 2013 und
2014 endfallig. Im folgenden Geschftsjahr werden Kuponzinsen in Héhe von
TEUR 83 erwarlet. I

Aktien und nicht festverzinsliche Wertpapiere _

Diese Posiion umfasst 150.000 Stlick Investmentfondanteile, die im
Anlagevermogen ausgewiesen werden. Im Geschéftsjahr 2012 wurden 20 Ted
stiick Anteile verguRert.

Unter Bedachtnahme des § 208 UGB wurde keine Zuschreibung im Umfang
der Werternshung von TEUR 162 vorgenommen. GemaR § 208 UGB Abs.2
wurde ein niedrigerer Wertansaiz sowoh! bei der steuerrechtlichen
Gewinnermitilung als auch im Jahresabschluss beibehalten. '

Beteiligungen

Im Geschaftsiahr 2000 wurde ein Anteil an der sekloreigenen
Einlagensicherung der Hypo-Haftungs-GmbH erworben. . Die Stammeinlage
und der Buchwert dieser Beteiligung betragen EUR 100,--.

Seit dem Jahr 2004 halt die Hypo - Wohnbaubank eine Beteiligung an der
Liegenschattsbewertungsakademie GmbH Center of Valuation = and
Cerfification-CVC mit Sitz in Graz. Das Stammkapital der Gesellschaft betrégt
insgesamt TEUR 70 die von der Hypo - Wohnbaubank AG geleistete
Stammeinlage TEUR 1,4 und der Buchwert dieser Beieiligung TEUR 5,4.

Sonstige Vermdgensgegenstinde

Diese Position umfasst Forderungen gegenlber anderen Sektorgesellschaften
in Hohe von TEUR 7,5.

Rechnungsabgrenzungsposien
In den Rechnungsabgrenzungsposten sind Vorauszahlungen — von

Aufwendungen fiir das folgende Geschaftsiahr enthalten.




PASSIVA

Verbriefte Verbindlichkeiten

Diese Position umfasst die begebenen Wandelschuldverschreibungen
einschlieRlich der entsprechenden Zinsenabgrenzungen mit einem Befrag von
TEUR 3.075.770.. Diese betreffen freuhdndig begebene
Wandelschuldverschreibungen, die vom Kreditinstitut gemaR § 48 (1) BWG im
eigenen Namen aber fir fremde Rechnung begeben wurden. Die
Wandelschuldverschreibungen beinhalten ein Recht auf Wandiung in
Partizipationskapital.

Sonstige Verbindlichkeiten

Im Posten Sonstige Verbindlichkeiten sind Aufwendungen in Hehe von TEUR
137 ausgewiesen, die nach dem Jahresabschlussstichtag zahlungswirksam
werden.

Passive Re¢hnungsabgrenzung

Unter dieser Position sind die von der Oberdsterreichischen Landesbank AG
~ vorausbezahlten Provisionen in Hohe von TEUR 9 ausgewiesen.

Riickstellungen

In dieser Posifion sind die Steuerriickstellung in Hohe von TEUR 6 sowle
sonsfige Ruckstellungen in Hohe von TEUR 13 ausgewiesen, diese umfassen
Wirtschaftspriifungs- und Steuerberaiungskosten und
Veroffentlichungskosten. :

Gezeichnetes Kapital -

Das - Grundkapital in Hohe von TEUR 5.110 ist in 70.000 Stick voll
eingezahlter Stiickakfien zerlegt. :

Haftriicklage gemﬁfs § 23 Abs 6 BWG

" Die Haftriicklage wurde gem&B den Besfimmungen des § 23 Abs 6 BWG in
Vemindung § 103 Z 12 BWG mit 1% des Zuwachses der,
Bermesstingsgrundlage gemél § 22 Abs 2 BWG seit dem Janner 2001,
berechnet und dotiert. Gegentiber dem Vorjahr traf keine Anderung ein.

Gewinnrlicklagen
In den Gewinnriicklagen wird unter anderem die gesetzliche Ritcklage gemank

§ 229 (6) UGB in Hdhe von TEUR 136 ausgewiesen.




Laufzeitengliederung

Die nicht taglich falligen Forderungen an Kreditinsfitute sowie die verbrieften
Verbindlichkeiten haben die in der Tabelle ausgewiesenen Restlaufzeifen.

a) nicht taglich fallige Forderungen {TEUR}

2012 2011
bis 3 Monate , 51614 5G.224
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 42,968 91.742
mehr als 1 Jaht bis 5 Jahre 1.022.142 765.330
mehr als 5 Jahre 1,920,364 2,288,406
b) verbriefte Verbindlichkeiten (TEUR)

Bis 3 Monaie 51.728 58.245
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 41.611 91,892
mehr als 4 Jahr bis 5 Jahre 1.019.070 761.571
mehr als 5 Jahre 1.920.364 2.288.087

Es wird kein Wertpapier-Handelsbuch geftihrt.

Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsen und dhnliche Ertrdge .

Unter dieser Position sind die Zinsen aus den Verantagungen und Darlehen
* bei den beteiligten Landes- Hypothekenbanken, Kontokorrentzinsen sowie aus

Schuldverschreibungen und anderen fastverzinslichen Wertpapieren in Hohe

von TEUR 107,858 ausgewiesen. : -

Zinsen und éihnfiche Aufwendungen

Die Zinsaufwendungen betreffen die begebenen
Wandelschuldverschreibungen und werden im Berichtsjahr mit TEUR 107.718
ausgewiesen.

Ertrige aus Wertpapieren und Beteiligungén

Unter dieser Position sind Erfrage aus Investmentfonds in Hohe von TEUR ‘30
ausgewiesen. '

" Provisionsertrdge
Die Provisionsertrage resultieren im Wesentilichen aus der Platzierung der

wandelschuldverschreibtingen und hetragen im Berichtsjahr TEUR 466. Die
restlichen  Provisionserfrdge  von TEUR 3 stammen aus einer
Bestandsprovision fr den Investmentfonds.

gonstige betriebliche Erirdge

Diese Posifion umfasst im \Wesentlichen Ertrige aus der Weiterverrechnung
yon Aufwendungen an andere Sektorgeselischaften in Hohe von TEUR 67.




Sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand)

Als wesentliche Posten sind Wirtschaftsprifungskosten in Hohe von TEUR 8,7
und Steuerberatungskosten in Hohe von TEUR 2,8, Innenrevisionskosten in
Hohe von TEUR 16,7 Wertpapier- und Depotgebihren in Hohe von TEUR
34,6, Versffentlichungskosten in Hohe von TEUR 8,7, Rechtsheratung- und
Notarkosten in Hohe von TEUR 60,8, Aufsichtsgebhren und Abgaben in
Hohe von TEUR 281, Instandhaltungsaufwendungen  flr das
Bankenbefriebssystem in  Héhe von TEUR 940, sowie die
Sachkostenverrechnung mit der Pfandbriefstelle der dsterreichischen Landes-
Hypothekenbanken in Hshe von TEUR 258,0 zu nennen.

Ertragssaldo aus der VerduBerung von Weripapieren, die wie
Finanzanlagen bewerfet werden

Im Geschaftsjahr 2012 wurden 20 Tsd stiuck Anteile am Investimentfonds
Hypo Rent mit einem VerauRerungsgewinn von Tsd EUR 22,8 verduert.

Steuern vom Einkommen

Die Steuern vom Einkommen befreffen die Korperschaftsteuer fir 2012 in
Hohe von TEUR 24,5.

D. Sonstige Angaben

Die Gesellschaft verwendet im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit keinerlel
derivative Finanzinsirumente. Das Preis- und Zinsanderungsrisiko der
Finanzanlagen ist nicht eminent. ‘

Im Berichtsjahr wurden keine Arbeitnehmer beschéftigt.

An Mitglieder des Aufsichtsrates und des Vorstandes wurden weder
Vorschiisse, Kredite oder Haftungen gewahrt. Fur zwel Vorstandsmitglieder
wurden Personalkosten in Hohe von TEUR 87 von anderen
Sektorgesellschaften weiterverrechnet.

Die Offenlegung gem. § 26 BWG ist auf unserer Internetadresse www.hypo-
wohnbaubank.at unter dem MenUpunkt Publikationen veraffentlicht.
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LAGEBERICHT

der
Hypo-Wohnbaubank AG fiir das Jahr 2012

1. Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Hypo-Wohnbaubank ist eine Spezialbank zur Finanzierung des Wohnbaus in
Osterreich und wurde im Jahte 1994 von 8 Landes-Hypothekenbanken gegriindet.
Der Geschaftsgegenstand liegt im Bereich Finanzierung von Wohnbauten.

Rechtliche Grundlage des Handelns der Wohnbaubanken ist das ,Bundesgeseiz {iber
steuerliche SondermaRnahmen zur Forderung  des Wohnbaus® (1993 vom
Ssterreichischen Nationalrat beschlessen). Es sieht vor, dass die durch Emissionen der
Wohnbaubanken aufgebrachten langfristigen Mittel — sowohi Anleihen als auch Aklien —
fir die Ermichtung von erschwinglichen Wohnungen verwendet werden. Um dies fUr
Privat-Anleger attrakiiv zu machen, hat man die Wohnbauanieihen urspringfich  mit
einem doppelten Steuervarteil ausgestattet.

Die Zinsen von bis zu 4 % sind von der Kapitalertragsteuer befrait.

Mit 1.1.2011 wurde jedoch die Abselzbarkeit der Erstanschaffung im Rahmen der
gesetzlichen Sonderausgabenregelung zur Einkommensteuer abgeschaftt.

Die Anleihen milssen zweckgewidmet eingesetzt werden, das damit aufgebrachte Kapital
wird itberwiegend zur Finanzierung von Wohnbauten verwendet, welche iberwiegend
durch Hypotheken sichergestelit sind. Dadurch ist fur die Anleihezeichner besondere

wirtschaftliche Sicherheit gegeben.

Die Wohnbauanleihen der Hypo-Wohnbaubank werden tber die Vertriebswege der 8
| andes-Hypothekenbanken einem breiten Publikum argeboten. ‘

Geschaftspolitisches Ziel der Hypo-Wohnbaubank ist es, die aufgebrachten Mittel
Privaten und Gemeinniifzigen Bauvereinigungen in Form von zinsstabilen, langfristigen .
Finanzierungsmitteln tiber die 8 Landes-Hypothekenbanken zur Verfiigung zu stellen. Die
Gemeinntitzigen Bauvereinigungen erfichten mit diesen Mitein- mehrgeschossige -
Wohnbauten und zwar Oberwiegend im Rahmen der Wohnbauférderung. .

12




1.1. Geschiftsergebnis, Ertragslage

Die Hypo-Wohnbaubank zeigt im Berlchtsjahr folgende Geschéftsént\mck!ung:
Mit 1d. € 77 Mio Emissionsvolumen ist das Volumen aufgrund der unsicheren
Marktgegebenheiten im Vergleich zum Vorjahr (2011 € 172 Mio ) gesunken.

Verdnderung
In TEUR 2012 2011 in%
Betriebsertrage 705 769 -8,32%
Betriebsaufwendungen - 628 -699 -10,16%
i BETRIEBSERGEBNIS 77 70 10.00%:
Ergebnis der gewthnlichen
Geschaftstatigkeit a9 B7 13,79%

T T o i
’; JAHRESUBERSCHUSS 74 65 13,85%:

Die Betriehsertrige der Hypo-Wohnbaubank AG sind im Jahr 2012.um clrka 8,32% oder
TEUR 64 gesunken. ,

Die Betriehsaufwendungen sind mit TEUR 628 niedriger als im Vorjahr. Diese
Aufwendungen umfassen die Sachaufwendungen — sowie inshesondere  die
Aufwendungen fiir das Bankensystem Tambas und Emissionskosten.

Das silch daraus ergebende Betriebsergebnis von TEUR 77 ist um TEUR 7 oder
10,00% hoher als das Vorjahresergebnis von TEUR 70. :

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstitigkeit ist gegentiber dem Vorjahr um
13,79% gestiegen.
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1.2. Finanzlage und Vermégenslage

Die nachfolgende Darstellung zeigt die Entwicklung elnzelner Bilanzpositionen im

Vergleich zum Vorjaht:

InTEUR .. .
Kassenbestand und
Forderungen an Kreditinstifute

Wertpapiere
Betelligungen
Sonstige Aktiva und

Rechnungsabgrenzungsposten

- giinime Aktiva

e

ipASSIVA
Verbriefie Verbindlichkeiten
Riickstellungen
Sonstige Passiva
Gézeichnetes Kapital
Rucklagen
Gewinnvorfrag
Bilanzgewinn
| Summe Passiva

31.12.2012 31.12.2011

3.078.121 3.247.279

3.551 3.679
6 6
10 38

3.081.888 3.251.002

3.075.770 3.245.190

19 34
146 101
5.110 5.110
572 353
0 153

71 61

- 3,081.888_ 3.261.002

VerénderunQ
L In%,

I
l

-5,21%
-3,48%
0,00%

. ."7}3468.0./‘?.
"5,2100"

1
-5,29%
| 44,12%
44,55%
0,00%

. 62,04%
-100,00%
16,39%
~5,21%
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Das gezeichnete Grundkapital ist voll mit EUR 5.110.000,00 aufgebracht und setzt sich
wie folgt zusammen:

Stiickaktien Grundkapital  Anteil

in EURD in%
HYPO-BANIKK BURGENLAND Aktiengesellschaft 8.750 §38.750,00 12,5
HYPO ALF;E-ADRIA-BANK AG 8.750 838.750,00 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark | :
AktierLgEseIlschaft 8.750 638.750,00 12,5
HYPO TIROL BANK AG 8,750 $38.750,00 12,5
HYPO NOE Landesbhank AG 4,375 319.375,00 6,25
HYPO NOE Gruppe Bank AG 4.375 31937500 625
Obersterreichische Landesbank Akﬁengesellschaﬁ - 8,750 638.750,00 12,5
‘5ALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK _
AKTIENGESELLSCHAFT . 8.7560 638.750,00 12,5
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Akilengesellschaft 8.750 £38.750,00 12,6 .

78.000 541000080 160,

Die Eigenmittelstruktur stellt sich wie folgt dar:

lIn TEUR 31.12.2012 31.12.2011

Kernkapital (Tier [) 5678 . 5463
Ergénzende EM (Tier Il, Tter 1)) 0 0
Anrechenbare Eigenmittel gemaR § 23 BWG 5.682 5.463
Bemessungsgrundlage gemaB § 22 (2) BWG 548 423
Eigenmitteliberschuss 5.528 5.429
Kernkapitalquote in % 1.04066 1.29149
Elgenmittelquote in % 104066  1.29149

Aus der Gegenilberstellung der operativen Ertrége zU den Aufwendungen errechnet sich

die Cost income ratio wie nachstehend abgebildet:

|r|n TEUR , 31.12.2012 31.12.2011
operating expenditures 628 699
operating earnings 705 769
cost income ratio 89,08% 90,90%

15




CASHFLOW STATEMENT 2012
gemif Fachgutachten KFS BW2"

.ln TEUR

Ergebnis der gewdhnlichen Geschiitstitigkeit

© Uberlsitung auf den Netto-Geldfluss

aus der gewshnlichen Geschéitstatigkeit

+/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf Vermégens-
gegenstande des Investitionshereiches

+/- Verlust/Gewinn aus dem Abgang von
Vermdgensgegenstdnden des Investitionsbereiches

+/- Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage

- Abnahme/Zunahme der Vorrdte, Forderungen aus
Lisferungen und Leistungen sowie anderer Akfiva

+/~ Zunahme/Abnahme der Riickstellungen
ausgenommen fitr Ertragsteuemn

+/- Zunahme/Ahnahme der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen s sowle anderer Passiva

:_'Ngttu-GeIdﬂuss atis der gewdlinlichen Gesehaftstafigkelt

+- Netto-Geldfluss aus auBerordentlichen Posten
- Zahlungen flr Erfragsteuern
_Netto-Geldﬂuss gus laufender Geschaftsfattgkett
+ Elnzahlungen aus Anlagenabgang {ohne Finanzanlagen)
4 Einzahlungen aus Finanzanlagenabgang
und sonstigen Finanzinvestitionen
- Auszahlungen fitr Anlagenzugang (ohne F inanzanlagen)
- Auszahlungen fur Finanzanlagenzugang
_....undl sonstige F Finanzinvesfifionen = .. .. ...
Netto-GeIdﬂuss aus Investitionstétigkeit
+ Einzahlungen von Elgenkapital
- Riickzahlungen von Eigenkapital
- Auszahlungen aus der Bedienung des Figenkspitals
+ Elnzahlungen aus der Begebung von Anleihen
und aus der Aufnahme von Finanzkrediten
- Auszahlungen fiir die Tilgung von Anlethen und
___Finanzkredifen, __
Nette—Ge[dﬂUSS aus der Fmanzierungstatlgkelt
ZAHLUNGSWIRKSAME VERANDERUNG
DES FINANZMITTELBESTANDES
+/- Wechselkursbedingte und sonstige Weitédnderungen
des Finanzmittelbestandes
_+_ Flnanzmittelbestand am Beghnn der Periede ..
Flnanzmitelbestand am Ende der Porfode |

2012, 2011
29 87
0 -3
23 14
0 0
169.494 -33.721
A7 17
~169.375 33.614
178 201
0 0
22 18
156 38|
0 0
151 1.064
0 0

0 -1.064
181 0]
0 D

0 i

0 0

D 0

0 0

- i

0 0:
307 -38
0 0
264 302
571, 264/
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1.3. Erlauterungen zum Cash-flow

Die Darstellung der Kapitalflussrechnung erfolgt nach dem Fachgutachten KFS BW2 des
Fachsenates fur Befriebswirtschaft und  Organisation der Kammer der
Witschaftstreuhander. Der Finanzmitteibestand umfasst ausschlieflich taglich fallige und
als Festgeld veranlagte Bankguthaben und entspricht den in der Bilanz angesetzien

Werten.

1.4.Vorginge von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Vorgdnge von besonderer Bedeufung eingetreten, die
7u.@iner anderen Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage gefuhrt hitten.

1.5. Forschung und Enfwicklung

Die Hypo-Wohnbaubank AG hat keine Tatigkeiten im Bereich der Forschung und
Entwicklung.

1.6. Zweigniederlassungen
Es bestehen keine Zweigniederlassungen.

2. Risiko

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist als treuhandiges Emissionsinstitut gemap § 22 Abs, 3 Zi.
1 1it. 1 BWG in der Fassung vor Einfllhrung der Bestimmungen-von Basel [l konstruiert
und hat in ihrer Bilanz daher weder Ausfallsrisiken, Fristentransformationsrisiken, -
Liquiditstsrisiken noch Risiken aus Derivativgeschéaften. . Die auigenommenen, Mittel
warden von den 8 Landes-Hypothekenbanken entsprechend den gesstzlichen Vorgaben
zur Refinanzierung des Wohnbaus verwendet. : .

Die Hypo-Wohnbaukank AG - hat keine Arbeitnehmer beschéftigt, das Front Office
(Abwicklung von Neuemissionen, die gesamte Dokumentation, Kommunikation mit den 8
Landes-Hypothekenbanken, der OeNB sowle der Wiener Bérse) wird. von drei
Mitarbeitern der Pfandbriefstelle der Landes-Hypothekenbanken wahrgenommen. Lnter
Wahrung des Vier-Augen-Prinzips werden von den genannten Mitarbeitern weiters die
Tatigkeiten des  Back Officke -  Kuponabrechnungen, Zahlungsverkehr,
Zinssatzanpassungen ete. — inklusive der erfordeilichen Kontrollttigkeiten durchgefthrt. -
Ein Arbeitshandbuch mit detaillierten Arbeitsanweisungen liegt vor.

Die Erstireigabe beim Zahlungsverkehr erfolgt im Back Office, die Zweitfreigabe im
Rechnungswesen der Pfandbriefstelle der Landes-Hypothekenbanken.

Die Buchhaltung / Bilanzierung und das Meldewesen wird von der Abteilung
Rechnungswesen der Pfandbriefstelle der dsterreichischen Landes-Hypothekenbanken

durchgefihrt.
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8, Verwendung von Finanzinstrunenten

Dis Hypo-Wolinbaubank AG #iflgt keine. Darvalivgoschifle.

. 4. Voraussichtliche Entwickiuny des Unfermnshmens {Praanoscharioht)
i Jahr 20132 st aufgrund der mib den Wobnbauwandelschulvarschieibungen

: veiblndenen Gngen Laufzellen suwle des pledrgsn Zingnlveaus mit elner
Ergehwerung des Absaizes 2 rachnen.

Hypo-Wohnbaubank |
Akttengosellschalt

Der Voratand

/4

D, Wikt Niikias Miag. Ratoes Wishaln

YWisn, am 22, Mz 2043
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JAHRESABSCHLUBE 242
HYFOWOHNBAUBANK AKTIENOESELLECHAFT

ERKLERUNG ALLER GESETZLICHEN YERTRETER

Wi bustiligen mach hestom Wissen, dags der fm Elnfdang mit den maligebendsn
Rachningslopungsstandatds aufgestolte Jafesahsehluss ofn mBglohst getreues Bild der
VernBgens-, Finanz- und Erieagelage ree Untermehimens vermiiial, dase der Lageberishi
den Geschiftsvernf, das Geschaigergebnis umd dis Lage des Untemohmens so
damtell, dass eln moglichsl getreuzs Bild der Yenmdgens-, Finanz und Eriragelage
snisteht, nnd dass der Lagebaricht die wasentlicher Rislken und Ungewlasholn
peschreibt, denen das Unternehmen susgesabet ot !

u‘“‘M
. ¥ ] ] "

B, Withalm Mikias Miag. Raner Wiehsim
Woraland Worstand

Eameinzamer Yerniwerwgsherelly

Risisomanagerent (Ficihopolik e ~gtretzgle, fslngitusnmi

teliamna Revision (ausgelnge s Tatakell

fiomliancs (Fusgelageds FiEpkeh; .

Parsdnal & Parzenalenbpickiong (ragslagors TAligkeik
s Veranfypriung T e Hermlche Wit Warardwoiune e die Berciehes
SfTariliohhefieatball : Waikeiing & Vastdab
Baitrdanientskia ' Regidintl Steuert
Ahwletlung & Marktioipe Cirganizalion
Rethningawasan & Meldewesen ntractnder & I Gaosgelanes Taikell)
Hralomessuny & Rislotbemaciuig
Senlreliing

VWisn, 22, Méz 2673
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5, BESTATIGUNGSVYERMERIL Y
Barich zom Jelresahechiugs

Wir habien den bolgefilgien Jahresabsciiuss der Hypo-Wohnpaubsnk Aktlangesclischatl, Wian,
$iir das Geschsfislahy vor L. Jener 2012 bls zum 31. Dezemier 2012 uater Fiabeziehung der
BuchiFbreng gepriit, Dieser Jahresabschiuss umfassk dle Bilanz zuim 31. Dezember 2012, die

Gewinr und Verlustrechnung Hr das am 31. Dezember 2012 endends Geschifiziahr sowls dag

Anharg.
Verantwartung dor gesetfichan Verireter fir don Jahresabschiuss und iir die A uehflibrung

Die gesetziichen Yertreter der Geselfschatt sind it die Buchfiibrung sowte flir die Aufsteliuny
olrias JLahresshischlusses verantworklich, der ein magilchs getreues Bild der Yarmbgens, Flanz-
nad Ertragsiage der fasefischiaft in (bereinstiramung mit den Asteirelchischen anfernehmens:
vechilichen Vorschriften versittelt, Dlese Veraniworiung belnhatiel: Gestatteng, Umsatzung und
Aufrechterhatiung elnes internen Kontrolisystems, soweit dleses §r die Aufsielung des Jahras-
shschivssas und die Yermiithmg einesmiglichst getreuen Bilges der Vermdgens-, Finanz- und
Eriragsiage der Gesellschalt von Hedeulung ist, damit dleser fref von wesentiichea Fehldarstel-
turigen it sei as auf GruRa von heahsichtigten oder unbeabsichlgien Fehlern; die Auswahl und
Anwerslung yeelgneter Bilanzlerungs- und Bewertungsmethoden; die Vorsahme von Gehitzun

gen, fie unter Berilchsichiigung der gegehanen Rahmenbedinguriien Angamessen arsgheinen.

Veramiwortung des Abschiusspritfers und Beschiraibimg von Art und Umianyg der geselifichen
Abschlussprifung

Unsera Yerantworiung bestehtin der Abgabe sines Pritfengsurtells zu diesem Jahrazabschluss
auf ey Grungdiage unserer Prifung, Wir baben unsere Pri¥fung unier Beachiung der in sterreich
geltendan geselziichen Vorschriftan unt Geundsitze ordnungspemaRer Abschiussprifung darch
gaitihel, Dlgse Grundyiize erfordern, dasswir dia Standesregeln einbalien vt e BriEfung so
pranenund durchifibren, dass wir uns mit hnrefcheader Sicherhelf aln Urell darfiber biden kin-
nen, ¢h der Jatwesabschluss frel ven wesentichen Fehidarsteliungen It

Elne Pritfunyg belahaltet die Durchilihrung von prifungshendiangen 2ur Erlangung Yor Prisfzngs
naehwelsen hinslehtlich der Betrige und sonstigen Angahen I Jabresabschiuss, Die Auswahi der
ep(fungshandiinges Hegt im pll ichfgemafes Ermessen des Abschlussoriffers unter Berficksichti-
gqung seiner Emsch8izung des Rislkos aines Auttretens wesanilichar Fehldarstellunger, sel €5 ati
Granit von beabsichéigien oder unbeabsichtigies Eehiern, Bel der Vornahme dieser Risikeeln- '
schiltzung berticksichilgt der Abschiusspe sier das interne Konirolisyster, sowelt es filir die Auf- -
stallung des Jahresabschlusses uad e Vermittlung elnes mitighchst getrauen Bides der Vermil-
gens-, Finanz- und Ertragstage der Gaselischaft von Bedestung ist, um unter Beriicksichilgung

dar
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rahmenbedinguagen geslgnete Feiungshandlungen festzulsgen, uichd jedgeh urn aln Privfungs-
ugtall ber die Wirksarpiel dor internan Kontrolan der Gezelischalt abzugeben., Bie Prifung usn-
fasst ferner die Beurteliung der Angemessenhiet dar angewandien Blanzlerungs- und Rewer
{ungsmathodan uad der von den gosatalichen Veitratarn vorgenommencs wasentlichan Sehit
pungen-owle sing Wirdigung der Gesamiaussage des Jalwesshucnlusies,

iy st der Auffassunt, dass wiv ausréichends uhd gerlgnete Prifungsnachaeise erianat haber,
sadase unsare Pritfeng eine binvaichend slchare Grantdisae Fir unser Prifungsurell darstali,

Befifungsurial

Unsare Prifung hat zu kefnen Binwendungen gefithrt, Aut Grund dar 8¢l der Priffang geronhdnsn
Erkenntnlssa eatsprichi der Jahrasabschiues nack unserar Haurteliung den gesetzlichen Wor
sehititen und vermmiitelt eln rgliehst getrrues Bl der Yesmigens: und Finsnziaga dev Gasali-
gchift zumn 21, Dezembar 2012 sowle dar Ertragsiage der Gessilschalt fir dos Gaschifisjahr vorm
1. finner 2012 bis zur 31, Pezembar 201 5 i Ghereinstimmung mik dev Asterralhischen
Grundsdtzen ordrungsmafiser Buchfhng.

AUSSAGER HH Lag&ﬁﬁﬁch% _ ' .
Prar Lageherleht st auf Grund dev gosetaiiehen Yorschritten darauf 21 prilfan, atrer maf§ e Jab-
rasabschiass In Binklang stehi.und ofolie sonstigan Angaden it Lagmbarichi nicht efne falsche
Yarstating von der Lage der Geselischalt epwearken, Der Bestatiguigsvennerk hat aueh alne
Aussago dariiber 2u enthalten, ol der ¢ ageharicht enit dem Jahresabschluss i1 Binklang steht:
e Lageherlcht steht nech ansever Beurtellung v Efriitlang mit dam q}ahrega‘a‘}f}i:hiuég.

Wien, am 22, Marz 2013

Evant & Young
Wirtsehat psprifungsgeselischiait mLhH.

P

. {?eﬁ”i’.’agri{!!&nih tiass, St Stipmd

b

—

L)
WHvaehised i \‘ﬂrlmlsai’gs plidzrn

wyaat Yoctifentfichung adar Weiterieby dos Jahrasansedtygses i gnar von der bysitithfen upnakirzion dmascsprichipan) Frig:
surtpalivieiehuiden Form g5 aekieete Pasauig o Dhorsstznngd dast ofts unsere Genshmiguny Reder der Besthligungsysr
it 2Rk Gorh suf msers Biiieng venwsesen wevdan,
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Hypo-Wolnbaubank Aktiengeselischaii, Wien
31. Dezember 2012

GEWINN- UND YERLUSTRECHNUNG
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Anhang

der Hypo-Wohnbaubank AG
zum 31. Dezember 2013

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde geméaf den
Bestimmungen des BWG (insbesondere Anlage 2 zu §43 BWG) sowie der
Bestimmungen des UGB, jeweils in der geltenden Fassung erstellt.

Der Jahresabschluss wurde nach den Bestimmungen des UGB und des BWG unter
Beachtung der Grundsatze ordnungsgeméfer Buchfihrung sowie der Generalnorm
aufgestellt, welche die Vermitfiung eines mdglichst getreuen Bildes der Ver-
mégens-, Finanz- und Ertragslage fordert.

Die Abgrenzung der Darlehenszinsen und der passivierten Zinsen for die
begebenen Wandelschuldverschreibungen erfolgte unter. Zugrundelegung von
30/360, actual/360, actual/365 Zinstagen bzw. nach der [SMA-Methode

(=actual/actual).

Als Anlagevermégen werden jene Wertpapiere ausgewiesen, die der langerfristigen
Veranlagung der Mittel dienen und bis zur Tilgung gehalten werden sollen.:
Samtliche unter dem Posten Aktien und andere nicht fesiverzinsliche Wertpapiere
angefuhrten Wertpapiere sind dem Anlagevermégen zuzurechnen.

Die Zinsenabgrenzungen fir Forderungen an Kreditinstitute und verbriefte
Verbindlichkeiten wurden im Geschéftsjahr den entsprechenden Bilanzpositionen
zugeordnet. Die - Zinsenabgrenzungen fur Aktien und nicht festverzinsliche
Wertpapiere wurden im Berichtsjahr den entsprechenden Bilanzpositionen
zugeordnet.




Erlduterungen zu den Bilanzpositionen

AKTIVA

Forderungen an Kredifinstitute

Bei diesen Forderungen handelt es sich im Wesentlichen um Guthaben bei der
HYPO NOE Landesbank AG, sowie um Veranlagungen und Darlehen
(einschlieRlich Abgrenzungen fur Zinsen und Provisionen). Es handeit sich dabei
um die in Wandelschuldverschreibungsform aufgenommenen Mittel, die den
beteiligten Landes-Hypothekenbanken zur Veranlagung auf eigene Deckung und
Gefahr zur Verfiigung gestellt werden. Die Einhaltung der Besfimmungen des
Bundesgesetzes (iber steuerliche SondermaBnahmen zur Forderung des Wohn-
baues wurde zivilrechtlich auf die Landes-Hypothekenbanken Uberbunden. Die
Zinsenabgrenzungen werden der entsprechenden Bilanzposition zugeordnet.

in der Position Forderungen an Kreditinstitute wird Treuhandvermdgen gemag § 48
(1) BWG in Hohe von EUR 3.187.856.214,11 (Vorjahr TEUR 3.075.770}
ausgewiesen, das vom Kreditinstitut in eigenem Namen aber fir fremde Rechnung
gehalten wird. :

Weiters werden nicht bérsenotierte Pfandbriefe der Noe.landesbank-
Hypothekenbank und der nicht bérsenotierte MiniMax-Floater der HYPO NOE
[ andesbank AG, welche dem Anlagevermégen gewidmet sind, in Héhe von EUR
2.100.984,89 (Vorjahr: TEUR 1.596) inklusive abgegrenzter Zinsen ausgewiesen.
Die nicht borsenctierten Wertpapiere sind zwischen 2014 und 2018 endfallig. Im
foljenden Geschaftsjahr werden Kuponzinsen in Hohe von EUR 56.651,03
{(Vorjahr: TEUR 50} erwartet.

Unter Bedachtnahme des § 208 UGB wurde sowohl bei den Pfandbriefen der
Noe.Landesbank-Hypothekenbank AG als auch bei dem MiniMax-Floater der HYPO
NOE Landesbank AG keine Zuschreibung im Umfang der Weiterhdhung von.
insgesamt EUR 37.207,50 (Vorjahr: TEUR 93) vorgenommen.

Sdhuldvérschreibungén und andere festverzinsliche Wertpapiere .

Diese Position im Anlagevermdgen umfasst zwei staatsgarantierte Anlethen mit
einem Buchwert in Hohe von EUR 1.545.098,29 (Vorjahr: TEUR 2.565) inklusive

abgegrenzter Zinsen.
Die Anleihen sind borsenotiert und 2014 endféllig. Im folgenden Geschéftsjahr
werden Kuponzinsen in Héhe von EUR 51.875,00 (Vorjahr: TEUR 83) erwatrtet.

Aktien und nicht festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position umfasst 150.000 Stiick Investmentfondanteile, die im
Anlagevermdgen ausgewiesen werden. -

Unter Bedachtnahme des § 208 UGB wurde keine Zuschreibung im Umfang der
Werterhtshung von EUR 145.268,45 (Vorjahr: TEUR 162) vorgenommen. GemdB §
208 UGB Abs. 2 wurde ein niedrigerer Wertansatz sowohl bei der steuerrechtlichen
Gewinnermittlung als auch im Jahresabschluss beibehalten.




Beteiligungen

Im Geschaftsjahr 2000 wurde ein Anfeil an der sektoreigenen Einlagensicherung
der Hypo-Haftungs-GmbH erworben. Die Stammeinlage und der Buchwert dieser
Beteiligung betragen EUR 100,00.

Seit dem Jahr 2004 halt die Hypo - Wohnbaubank eine Beteiligung an der
Liegenschaftsbewertungsakademie GmbH Center of Valuation and Certification-
CVC mit Sitz in Graz. Das Stammkapital der Gesellschaft befragt insgesamt EUR
70.000,00 die von der Hypo - Wohnbaubank AG geleistete Stammeinlage EUR
1.400,00 und der Buchwert dieser Beteiligung EUR 5.400,00.

Sachanlagen ‘ .

Im Berichtsjahr wurde mit der Serverumsteilung in Héhe von EUR 4.254,72
(Vorjahr: TEUR 0) begonnen. Diese befindet sich unter Anlage in Bau, da die
[nbetriebnahme im folgenden Geschéftsjahr erfolgt.

Sonstige Vermdgensgegenstinde

Diese Posifion umfasst im Wesentlichen Forderungen gegentiber anderen
Sektorgesellschaften in Hohe von EUR 18.596,00 (Vorjahr: TEUR 8) sowie
Forderungen gegentiiber Finanzamt in Héhe von EUR 17.533,02 (Vorjahr; TEUR 0).

Rechnungsabgrenzungsposten

In den Rechnungsabgrenzungsposten sind Vorauszahiungen von Aufwendungen
fir das folgende Geschaftsjahr in Hhe von EUR 9.498,00 (Vorjahr: TEUR 2)

enthalten. o

PASSIVA

Verb riéfte Verbindlichkeiten

Diese Position umfasst die begebenen Wandelschuldverschreibungen
einschlieRlich der entsprechenden Zinsenabgrenzungen mit einem Betrag von EUR
3.187.855.214,11 (Vorjahr: TEUR 3.075.770). Diese betreffen treuhandig begebene
Wandelschuldverschreibungen, die vom Kreditinstitut gemal § 48 (1) BWG im
eigenen Namen aber fir fremde Rechnung begeben wurden. Die
Wandelschuldverschreibungen  beinhalten ein  Recht auf Wandlung in
Partizipationskapital.

Sonstige Verbindlichkeiten

Im Posten Sonstige Verbindlichkeiten sind Aufwendungen in Hoéhe von EUR
147.457,27  (Vorjahr: TEUR  137) ausgewiesen, die  nach dem
Jahresabschlussstichtag zahlungswirksam werden.




Passive Rechnungsahgrenzung

Unter dieser Position sind die von der Oberdsterreichischen Landeshank AG
vorausbezahiten Provisionen in Hohe von EUR 10.392,26 (Vorjahr: TEUR 9)

ausgewiesen.

Riickstellungen

In dieser Position sind Ruckstellungen in Hohe von EUR 63.916,00 (Vorjahr: TEUR
13) ausgewiesen, diese umfassen Wirtschaftsprifungs- und
Steuerberatungskosten, Rechts- und Beratungskosten, Verdffentlichungskosten
sowie das Geschaftsfuhrergehalt eines Vorstandsmitgliedes.

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital in Hohe von EUR 5.110.000,00 ist in 70.000 Stick voll
eingezahlter Stilckaktien zerlegt.

Haftriicklage gemaB § 23 Abs 6 BWG

Die Haftricklage wurde gem#B den Bestimmungen des § 23 Abs 6 BWG in
Verbindung § 103 Z 12 BWG mit 1 % des Zuwachses der Bemessungsgrundiage
geman § 22 Abs 2 BWG seit dem Janner 2001, berechnet und dofiert. Gegentiber
dem Vorjahr frat keine Anderung ein. .

Gewinnriicklagen :
In den Gewinnriicklagen wird unter anderem die gesetzliche Rucklage geman § 229
~ (6) UGB in Hohe von EUR 137.100,00 (Vorjahr: TEUR 136) ausgewiesen.

Laufzeitengliederung

Die nicht taglich f4lligen Forderungen sowie die nicht taglich falligen Verpflichtungen
gegeniber Kreditinstituten haben die in der Tabelle ausgewiesenen Restlaufzeiten.

a) nicht t4glich fallige Forderungen EUR TEUR

2013 2012
bis 3 Monaie 81.032.950,00 51.614
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 60.199.250,00 42.9868
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 1.045.088.352,50 1.022,142
mehr als 5 Jahre - 1.863.266.126,50 1.920.364
b) nicht taglich fallige Verpflichtungen EUR TEUR
bis 3 Monate 80.417.372,58 51.728
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 58.185.000,00 418611
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 1.043.372.200,00 1.019.070
mehr als 5 Jahre 1.962.284.895,50 1.920.364

Es wird kein Wertpapier-Handelsbuch geflhrt.




Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsen und dhnliche Ertrige

Unter dieser Position sind die Zinsen aus den Veraniagungen und Darlehen beij den
petelligten  Landes-Hypothekenbanken, Kontokorrentzingsen  sowie  aus
Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren in Hoéhe von
FUR 104.301.471,03 (Vorjahr: TEUR 107.858) ausgewiesen.

Zinsen und dhnliche Aufwendungen _

Die Zinsaufwendungen betreffen die begebenen Wandelschuldverschreibungen und
werden im Berichtsjahr mit EUR 104.172.769,54 (Vorjahr: TEUR 107.718)

ausgewiesen.

Ertrige aus Wertpapieren und Beteiligungen

Unter dieser Position sind Ertrage aus Investmentfonds in Hohe von EUR 20.000,00
(Vorjahr: TEUR 30) ausgewiesen.

Provisionsertrige

Die Provisionserirdge resultieren im Wesentlichen aus der Platzierung der
Wandelschuldverschreibungen und betragen im Berichisjahr EUR 455,942 31
(Vorjahr: TEUR 466). Die restlichen Provisionserirége von EUR 2.964,34 (Vorjahr:
TEUR 3) stammen aus einer Bestandsprovision fur den Investmentfonds.

Sonstige betriebliche Ertrage

Diese Position umfasst im Wesentlichen Ertrage aus der Weiterverrechnung von
Aufwendungen an andere Sekiorgesellschaften in Hohe von EUR 142.485,60
(Vorjahr: TEUR 65). .

Sonstige Ver\nlaltungsaufwend‘ungen (Sachaufwand)

Als wesentliche Posten sind Wirtschaftsprifungskosten in Héhe von EUR 17.533,20
(Vorjahr: TEUR'9) und Steuerberatungskosten in Hohe von EUR 3.920,00 {Vorjahr:
TEUR 3), Innenrevisionskosten in Héhe von EUR 17.981,56 (Vorjahr: TEUR 17)
Wertpapier- und Depotgebiihren in Héhe von EUR 32.902,90 {(Vorjahr: TEUR 39),
Verdffentlichungskosten in  Hehe wvon EUR 9.515,07 (Vorjahr: TEUR 9),
Rechtsberatung- und Notarkosten in Hohe von EUR 111.964,41 (Vorjahr: TEUR
60), Aufsichtsgebihren und Abgaben in Héhe von EUR 65.799,60 (Vorjahr: TEUR
28), Instandhaltungsaufwendungen fir das Bankenbetriebs-system in Héhe von
EUR 92.773,92 (Vorjahr: TEUR 94), sowie die Sachkostenverrechnung mit der
Pfandbriefstelle der dsterreichischen Landes-Hypothekenbanken in Héhe von EUR
249.089,34 (Vorjahr: TEUR 258) zu nennen.

Aufwandssaldo aus der VerduRerung von Wertpapieren, die wie
Finanzanlagen bewertet werden

Im - Geschaftsjghr 2013 ist eine staatsgarantiere Anleihe mit einem
VeraduRerungsverlust von EUR 6.600,00 (Vorjahr: Verauferungsgewinn von TEUR
23) ausgelaufen.

10



Steuern vom Einkommen

Die Steuern vom Einkommen betreffen im Wesentlichen die Kérperschaftsteuer flr
2013 in Hohe von EUR 6.414,83 (Vorjahr: TEUR 24).

Sonstige Angaben

Die Gesellschaft verwendet im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit keinerlei derivative
Finanzinstrumente. Das Preis- und Zinsanderungsrisiko der Finanzanlagen ist nicht
eminent.

Im Berichtsjahr wurden keine Arbeitnehmer beschiftigt.

An Mitglieder des Aufsichisrates und des Vorstandes wurden weder Vorschiisse,
Kredite oder Haftungen gewshrt. Fir zwei Vorstandsmitglieder wurden
Personalkosten in Hohe von EUR 88.494,54 (Vorjahr: TEUR 87) von anderen
Sektorgesellschaften weiterverrechnet.

Die Offenlegung gem. § 26 BWG ist auf unserer Internetadresse www.bypo-
wohnbaubank.at unter dem Mentpunkt Publikationen veroffentlicht. .
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Generalditekior Kommierzlalal Dr, Andiens WMitterlehner, Vorsitzender
Vewstandsdirefitor Giinfler Ritzberger MBA, Vorslizenden-Stellvertrigr
Beneraldirekior Dr. Reinhard Sathofer '

Geansraldiekior Mag. Martin Billes

Didm. Dr. Jodok Shania (bis 81.12.2013}

Vorstandedirektor Garhend Salzér (bis 14.03.2014)

Vorstandsdirekior Dr. WMariin Czurda {aelt 14.08.2014)
Yorsfandsdirektorin Mag. Andrea Maller-Wei

*Jﬁrs;aadscﬁreiﬂgr Dr. Markus Jochum

Vorstandadirekior Mag. Dr, Wichas! Grahammer

Generalsakrafdr Dr. Claus Fischer-See

Mitglieder des Yorstanded
Dir. Withelie Mildas
Mag. Rainef Wishahn

Hypo-Wohnbaubank Aldlengeselschaf 7

s

Dr. Withalm fﬂliﬁdas-\

Bilag. Rafner Wiehalm

Wien, arn 28, Marr 2014
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LAGEBERICHT

der _
Hypo-Wohnbaubank AG fiir das Jahr 2013

1. Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Hypo-Wohnbaubank ist eine Speziaibank zur Finanzierung des Wohnbaus in
Osterreich und wurde im Jahre 1994 von 8 Landes-Hypothekenbanken gegriindet.
Der Geschéftsgegenstand liegt im Bereich Finanzierung von Wohnbauten.

Rechfliche Grundlage des Handelns der Wohnbaubanken ist das ,Bundesgesetz Gber |
steuerliche Sondermafnahmen zur Forderung des Wohnbaus® (1993  vom
dsterreichischen Nationalrat beschlossen). Es sieht vor, dass die durch Emissionen der
Wohnbaubanken aufgebrachten langfristigen Mittel ~ sowohl Anleihen als auch Aktien —
for die Emichtung von erschwinglichen Wohnungen verwendet werden. Um dies fur
Privat-Anleger attraktiv zu machen, hat man die Wohnbauanleihen urspringlich mit
einem doppelten Steuervorteil ausgestattet. ' .

Die Zinsen von bis zu 4 % sind von der Kapitalertragsteuer befreit.

Mit 1.1.2011 wurde jedoch die Absetzbarkeit der Erstahschaffung im Rahmen der
geseizlichen Sonderausgabenregelung zur Einkommensteuer abgeschafft.

Die Anleihen miissen zweckgewidmet eingesetzt werden, das damit aufgebrachte Kapital
wird (iberwiegend zur Finanzierung von Wohnbauten verwendet, welche {iberwiegend -
durch Hypotheken sichergestellt sind. Dadurch ist fiir die Anleihezeichner besondere
wirtschaftliche Sicherheit gegeben. ‘

Die Wohnbauanleihen der Hypo-Wohnbaubank werden Uber die Verfriebswege der 8
Landes-Hypothekenbanken einem breiten Publikum angeboten.

Geschaftspolitisches Ziel der Hypo-Wohnbaubank ist es, die ‘aufgebrachten Mittel
Privaten und Gemeinnitzigen Bauvereinigungen in Form von zinsstabilen, langfristigen
Finanzierungsmitteln tiber die 8 Landes-Hypothekenbanken zur Verfiigung zu stellen. Die
Gemeinniitzigen Bauvereinigungen errichten mit diesen Mitteln mehrgeschossige
Wohnbauten und zwar Oberwiegend im Rahmen der VWohnbaufbrderung.
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1.1. Geschiftsergebnis, Ertragslage

Die Hypo-Wohnbaubank zeigt im Berichtsjahr folgende Geschéitsentwickiung:
Mit rd. € 282 Mio Emissionsvolumen ist das Volumen aufgrund der Markigegebenheiten
im Vergleich zum Vorjahr (2012 €77 Mio)) gestiegen. '

Verénderung

In TEUR 2013 2012 in%
Betriebsertrige 750 705 6,38%
_-718 -628 1_4,33%
. 71 -5844%

Ergebnis der gewohnlichen

Geschaftstd igkeit 25 99 -74,75%
' JAk ERSCHUSS 18 74 -7568%

Die Betriebsertrige der Hypo-Wohnbaubank AG sind im Jahr 2013 um cirka 8,38% oder
TEUR 45 gestiegen. :

Die Betriebsaufwendungen sind mit TEUR 718 hoher als im Vorjahr. Diese.
Aufwendungen umfassen die Sachaufwendungen sowie insbesondere die
Aufwendungen fir das Bankensystem Tambas und Emissionskosten.

Das sich daraus ergebende Betriebsergebnis von TEUR 32 ist um TEUR 45 oder
58,44% niedriger als das Yorjahresergebnis von TEUR 77.

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstatigkeit ist gegentiber dem Vorjahr um
74,75% gesunken.
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1.2. Finanzlage und Vermégenslage

Die nachfolgende Darstellung zeigt die Entwicklung einzelner Bilanzpositionen im

Vergleich zum Yorjahr:

in TEUR

TR T T

ARTIVAS
Kassenbestand und
Forderungen an Kreditinstitute

Weripapiere
Beteiligungen

Immaterielles Anlagevermdigen
und Sachanlagen

Sonstige Aktiva und

'Rechnungsabgrenzungsposten

' Summe Aktiva: -

'PASSIVA. i
Verbriefte Verbindlichkeiten
Rickstellungen
Sonétige Passiva
Gezeichnetes Kapital
Ricklagen
Gewinnvortrag
Bilanzgewinn

;S"umm‘e.-Pa_ss.iVa :

31122013 31.122012

3,191.261 3.078.121

2529 3551
6 6
4 0

47 10

3.193.847 3.081.688

3.187.855 3.075.770

64 19
158 146
5110 5110
643 572
0 0

17 71

3.193:847 3.081.688

Verdnderung
%

3,68%
-28,78%
0,00%

100,00%

370,00%
3,64% |

: |
3,64%
236,84%
8,22%
0,00%
12,41%
0,00%
.. ~76,06%

. i
'3,64%
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Das gezeichnete Grundkapital ist voll mit EUR 5.110.000,00 aufgebracht und setzt sich

wie folgt zusammen:

Stiickaktien Grundkapitﬁi Anteit
in EURO n %
HYPC-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 8.750 638.750,00 12,5
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG (AUSTRIAN ANADI
BANK) 8.750 638.750,00 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 3.750 6838.750,00 12,56
HYPO TIROL BANK AG 8.750 638.750,00 12,5
HYPO NOE Landesbank AG 4.375 319.375,00 6,25
HYPO NOE Gruppe Bank AG 4.375 319.375,(}0 6,25
Oberbsterreichische Landesbank Akfiengesellschaft 8.750 638.750,00 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK ‘
AKTIENGESELLSCHAFT 8.750 638.750,00 125
_ Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank _
Aktiengeselischafi 8.750 . 635.750.00 ‘ ‘127,5_
' ' 70.080.  5:110:000,00. 100
Die Eigenmittelstruktur stellt sich wie folgt da:
‘WTEWR . 131122013 31:12.2012
Kernkapital (Tier I) _ 5.753 5.678
Ergénzende EM (Tier [l, Tier lIl) 0 0
Anrechenbare Eigenmittel gem&i § 23 BWG 5753 - 5.682
Bemessungsgrundlage geméal § 22 (2) BWG 789 546
Eigenmitteltberschuss 5.572 5,528
Kernkapitalquote in % 720,15  1.040,66
Eigenmittelquote in % 729,15  1.040,66

Aus der Gegentiberstellung der operativen Erfrdge zu den Aufwendungen errechnet sich

die Cost income ratio wie nachstehend abgebildet:

JATEUR - . . 131.12.2013 31.12.2012

operating expenditures 718 628
operating earnings ' 750 705
cost income ratio 95,73% 89,08%
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CASHFLOW STATEMENT 2013
gemiR Fachgutachten KFS BW2"

i In TEUR

Ergebnis der gewdhnlichen Geschéaftstitigkeit

Uberleitung auf den Netto-Geldfluss

aus der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit

+/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf Vermégens-
gegenstinde des Investitionshereiches

+/- Verlust/Gewinn aus dem Abgang von
Vermogensgegenstanden des Investitionsbereiches

+/- Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage

+/- Abnahme/Zunahme der Vorréle, Forderungen aus
Lisfstungen und Leistungen sowie anderer Aktiva

+/- Zunahmea/Abnahme der Riickstellungen
ausgenommen fir Ertragsteuern

+/- ZunahmefAbnahme der Verbindlichkeiten aus

 Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva

Netto Geldfluss:aus der'gewdhnlichen: Geschaﬁstatlgkelt )

+/- Netio-Geldfluss aus aulerordentlichen Posten
_ Zahlungen fur Ertragsteuern
Netto Geldﬂuss aus: [aufender Geschaﬂstatlgkelt
+ Einzahlungen aus Anlagenabgang {chne Finanzanlagen)
+ Einzahlungen aus Finanzanlagenabgang
und sonstigen Finanzinvestitionen
- Auszahlungen fiir Anlagenzugang (ohne Finanzanfagen)
- Auszahlungen fir Finanzanlagenzugang
. Und sonstige Finanzinvestitionen =
Netto-GeIdf!uss~ aus: Investttmnstatigkett
+ Einzahlungen von Eigenkapital
- Riickzahlungen von Eigenkapital
- Auszahlungen aus der Bedienung des Eigenkapitals
+ Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen
und aus der Aufnahme von Finanzkrediten
- Auszahlungen fir die Tilgung von Anleihen und
. Finanzkrediten o
‘ Netto-Geldfluas aus der Fmanzierungs;;atlgkelt
ZAHLUNGSWIRKSAME VERANDERUNG
DES FINANZMITTELBESTANDES
+/- Wechselkursbedingte und sonstige Wert&nderungen
des Finanzmiitelbestandes
o+ Flnanzmittelbestand am Beginn der Periode

Flnanzmlttelbestand am Ende der Per:ode

Taois 2042
25 99
0 0
7 23
0 0
112,627 169.494
51 A7
112097 169.375
448 . 18]
0 0
24 22
472 156.|
0 0
1.022 151
0 0
0 0
1,022 151
0 0
0 0
0 0
0 0
0
0]
550 307
0 0
571 _ 264
1422. - 511




1.3. Erlduterungen zum Cash-flow

Die Darstellung der Kapitalflussrechnung erfolgt nach dem Fachgutachten KFS BW?2 des
Fachsenates fur Befricbswirtschaft und  Organisation der Kammer der
Wirtschaftstreuhander. Der Finanzmittelbestand umfasst ausschlieflich téglich faflige und
als Festgeld veranlagte Bankguthaben und entspricht den in der Bilanz angesetzten

Werten.

1.4. Vorgénge von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Vorgdnge von besonderer Bedeutung eingetreten, die
U einer anderen Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage geftihrt hatten.

1.5. Forschung und Entwicklung
Die Hypo-Wohnbaubank AG hat keine Tatigkeiten im Bereich der Forschung und
Entwicklung.

1.6. Zweigniederlassungen
Es bestehen keine Zweigniederlassungen.

2. Risiko

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist als treuhandiges Emissionsinstitut geman § 22 Abs. 3 Zi.
1 1it. i BWG in der Fassung vor Einfihrung der Bestimmungen von Basel [l konstruiert
und hat in ihrer Bilanz daher weder Ausfallsrisiken, Fristentransformationsrisiken,
Liquiditatsrisiken noch Risiken aus Derivativgeschaften. Die aufgenommenen Mittel
werden von den 8 Landes-Hypothekenbanken entsprechend den gesetzlichen Vorgaben
zur Refinanzierung des Wohnbaus verwendet. .

Die Hypo-Wohnbaukank AG hat keine Arbeitnehmer beschaftigt, das Front Office
(Abwicklung von Neuemissionen, die gesamte Dokumentation, Kommunikation mit den 8
Landes-Hypothekenbanken, der OeNB sowie der Wiener Bérse) wird von drei
Mitarbeitern der Pfandbriefstelle der Landes-Hypothekenbanken wahrgenommen. Unter
Wanhrung des Vier-Augen-Prinzips werden von den genannten Mitarbeitern weiters die
Tatigkeiten des  Back  Office - Kuponabrechnungen, - Zahlungsverkehr,
Zinssatzanpassungen etc. — inklusive der erforderlichen Kontrolltdtigkeiten durchgefiihrt.
Ein Arbeitshandbuch mit defaillierten Arbeitsanweisungen liegt vor.

Die Erstfreigabe beim Zahlungsverkehr erfolgt im Back Office, die Zweitfreigabe im
Rechnungswesen der Pfandbriefstelle der Landes-Hypothekenbanken.

Die Buchhaltung / Bilanzierung und das Meldewesen wird von der Abteilung
Rechnungswesen der Pfandbriefstelle der ésterreichischen Landes-Hypothekenbanken

durchgeflhrt.
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3, Vapwandung von Finanzinstrumentars
Die Hyp&-Wahﬁbauhank AQ 13ligt kelne Derivativgeschéite,

4 Voraussichtich Entwicklung des Untemehinens (Progniseharicht)

i dahr 2014 st aufgrund der mit den Wohnbauwsndelsohuldverschrelbungen
verbundenien langen Laifzefien sowle des nledrigen Zinsniveaus mit elner
Eeschwerung  des Absatzes  zu  rechnen,  Daigr st aufgrund  des
"Abgabendriderungsgesetzas 2014 aine Belebung Insofern zu avarler, als doss
Wohnbauanieihen Im Rahmen des Gewlnfreihetrags als  beglinstigle
‘Wirtschaftegliter anerkannt werden {Mindestlaufzeit 4 Jahre).

.Bypo-Wohnbaubank
Aktiengeselschaft

Der Yorstand

. Dr, Wilhelin Biklas

Mag. Rainer Wishalfm

Viflen, am 28. Mérz 2014
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JAHRESABSCHLUSE 7013
HYFPO-WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHARY

ERKLARUNG ALLER GEBETZLICHEN VERTRETER

Wir hestdfigan rach biéstem Wisgen, dasd der- Ime Einklang mit den maRgekenden
Rechnungelegungsstandards aufgeslelite Jatwesabschlies ein maglichst getreues Bild der
‘Wermbgens-, Finanz- und Erfragslage des Unternehimens vemmitell, dass der Lagebericht
den Geschafteverauf, das Geschéftsergebnia und die Lage des Unfernshmens so
darstellt, dass ein moglichst getreues Bild der Vermigens-, Finanz- urd Erragsiage
antsteht, und dass der Lagehericht dle wesentlichen Rislken und Ungewissheitar

beschreibt, denen das Unternehmen ausgesetzt ist.

B, Wilhelm Miklas Mag. Ralrier Wichalm:
Vorstand \ Vorstand

Gameingamer Verantwarlungsbereich:

i Bevision (ausyelagerte Taiighufl
Complianss (ausgelagerte Tatigkail)
Parsonal & Personalenteickiung (ausgelagerto Taligkelt)

NG Viranlwariing fir die Derelche: Wit Vergtwaring fiir Sl Baralche:
Hisikomanagemant {Risikapolilik und —strategie, Ristkosteuerung)  Maskeling 8 Vel
Ciffenilichkelisarbelt Recht und Bisuewn

Hehtirdenkontak(z Drgapfsation

Abwdeklung & Markifalge [frstrakiur & 1T (ausgelagerie Thtigkai)

‘Rechnungswesan & Meldowassn
Riglkomessung & Ristkoiterwachung
Lontraliing

Wian,28. Marz 2004
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8. BESTATIGUNGSVERMERK 7

Beriht zum Jaliresabschiuss .
Wir habyen dent heigefiigten Jahresabschluss der vau-Wchnhaubank Altlengesel|schaft, Wien,
Ur das Geschdfisfalir vom 1. Jarner 2013 pls zum 31. Dezember 2013 witer Einbeziehung dar
Buchfiihrund gaprift, Dleser Jahresabschiuss umfasst e Bitanz zum 31, Dezember 2013, die

Gawian- und Veriusirechrung [ das am 31, Dezembar 2013 andende Geschiftsfahr sowle den

Ankiang.
Verantwortung der gaselziichen Vertreter fir den Jahresabschiuss und fir die Buchfithrung

Die gesetzljchen Yarirater der Gasellschalt shud 10r die Buchithrung sowis fir die Aufsteflung i~
nes Jahresabszhlusses verantwartlich, der ein mbglichst getreves Bild der Vermigens., Finanz-
und Erfragslage dey Gesellschalt i {Jlzeretnstimmung mit den Ysterratchischern urikgrnehmens:
rechilichen Vorschriften und den pankrechtiichen Bastimmungen vermittalt, Diese Verantwortung
peinhaltet: Gestattung, Umsetzung und Aufrechtertialtung efnes internen Kontrallsystarms, sowek
dleses Tir dia Aufstellung des Jahresahschlusses und die Vermittiung ainas mbglichst getreuen
Bildas der Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage der Gasellschaft vor Bedettng ist, damit digser
frel von wesentlichen Fehidarsteltungen fst, sei es aut Grund von peahsichtlgten oder tnbeabsich-
tigten Fehlern; die Auswahl und Anwendung geeigneter Bllanzierungs- und Bewserturgsmathoden:
dle Yornahme von Schatzungen, die unter Berchsichtiouny der gegebenen Rahmenhedingurgen

angemessen ersehelnemn.

Verantwortung des Abschiussprifers und Besthrelbung van Art und Umiang der gesetzlichen Ab-
schiussprofung .

Unsere Vesantwortung besteht n der Algade eines Prlfungsurteils zu diesem Jahresabschiuss
duif der Geundlage unsgrer Pridfund. Wir haben unsere Prifung unter Beachtung darin Osterreich
geitenden gesetzlichen Varschriften und Grundsdize ordnungsgemaar Absehlussprifung durche
yeliihet, Diese Grundsétze erfordern, dass wir dle Standesregeln efnhalten und dle Prifung sa
planen und durcbfiiheen, dass wir uns it hinrelehender Sichathett efn Urteil dar(iber bilded kn-
nen, ob der Jehrasahschiuss frel von wesentlichen Fehldarstellungen Ist.

Fine Prifung befnhattet cie Burchftiirung von Priffungshandiungen zur Erlengung von Priffungs-
hachweisen hinslehtlich dar Betrage und sgnstiged Angaban im Jahrasabsehluss, Die Auswabl der
prifungshandlungen tiggl it pfiichtgemapen Ermessen des ahschlussprifers unter Berdcksichil-
fung seiner Einschatzung des Rislkos eines Auftratens wedentlicter Fahldarstetiungen, sef ot aul
Grund von beabsichtigten oder unheabsichiigter Fehlern. Bel der Varnahme digser Risikoein
schitzung herdckslchtlge der Abschlussprifer dag latarne Kontrollsystem, sowelt es f0r dle Aui-
steflung des Jahresabschlusses und die Varmittiing gines miglichst getrevan Bildes der Yermti-
gans-, Finanz- und Eriragslage der Geselischaft von Bedeutung ist, um unter Barlicksichtigung der

<
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Rahmenbedngurigen geaignete Priffungshandiungen festzufegen, nicht jedoch uin eln Priifungs-
urtedl titér die Wirksamkelt dar inlernen Kontrolien der Grselischaft abzugelbien, Die Priifung wn-
fasst ferner die Beurteilung dir Angemessenheil deér angewandten Bllanzterungs- und Bawer-
tungsmetheden und der van den geselzlichen Verfretern vorgehommenen wasentlichen S¢héit-
Zungen sowle eine Wlrdigung der Gesamtaussage des Jahrasabschiusses.

e ol der Auffassung, dass wir ausreichende Und yesighate Prifungsnachwelse erlangt fiaben,
shdass unsere Prifuny gine Minrelchend sichere Grundlage flir unser priffungsurteil darstellt.

Erﬂfungsart@if

Ungere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefithrt, Auf Grund der bel der Priifung gewonnenen
grkenntnisse.chispricht der Jahresabschluss nach Unserer Baurtailung den gesetzlichen Yor-
sehriften und vermittelt ein mbglichst gatreues Bild der Vermégens- und Finanzlage der Gesal-
gehalt zum 31. Dezerbier 2013 sqwie der Ertragslage der Geselischaft flir das Geschiftsfaby vom
1, Janner 2013 bis zurn 31, Dezember 2013 in Uberelnstimmung mlt den Sstarrelchischen
Grunesitzen ordnungsmaplger Buchilthrung.

Aussayen zum Lageherieht
Bar Lageberieht ist anf Grund der gesatzlichen Varschriftan darauf zu pritfen, ob er it dem Jah-
resapschiuss in Elnklang stehf und ob die sonstigen Angaber im Lageberieht night elne falsche

Vorstellung von der Lage der Gesellschaft arwecken. ler Bestatlgungavermerk het auch eine Aus-
gage darfiber zu enthaiten, ab der Lagebericht mit dem Jahresabischuss In Efnklang steht.

per Lagehericht steht nach unserer Beurtellung I Efnkfang mit dem Jahrasabschiuss.
Vian, am 28. Matz 2014

. Frast & Yaung
Wirtschaftspritfungsgaselisehalt mub.H.

Mg HongErich Soell Mag. Angre
: Wirlachaklspriicy 's’\krtscmir riiferin

#figgi veroHfentlichimg ader Weitergatie des Jalirnsabsehlusses in giner vor der bastdtigten ungekdirzlan feulschsprachiyen £as:
sty abweichonder Farm (21 verkirzbe Fassung nder Bberseliung) darf ehnegmsers Geneluniguny wetler dor BeslEtiqguagsvec:
mieerk zitlert noch aul unyere Frlfung veeeles en werder, ’
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Hypo.-Wonnbgubalik-AG

GEWINN- UMD VEREUSTREGHNUNG

01.01.2014- 01.01.2013 -
30,05 2014 30.06.2018
IR EUR EUR EUR
1. Zinsénund dhnlihe Errdgs £1.024704,77 "51.021.976,20
darunier.
-aup teslverzinglichen Wedpapleren 4741427 66.868,51
2. Zingen und Annliche Aufwendungen -51.873.102,50 -50.052.818.69
1. NETTOZINSERTRAG H1.802,27 50.566,61
3.-Elrdge-aus nlehl estverzinslichen Werlpapleren 11.244.58 13.500,00
4, Provizongeritige 236.668,76 D28 660,62
B. Senstie-belfebliche Edrdga 73203.53 100.245,45
1. BETRIEBSERTRAGE. A72.809,13 410.4964,58
6. Allgemeine Yerwallingsaufvertdangen =
"Sonsiie Yenwalungseufiandingen (Sachatfvand) -357.673.90 74,667,581
7. Wenberlchfiguppen aut 12 Ia den Aktivposien & entballenen Vemmagensgegenstants --785,12 -720,48
lit, BETRIEBSAUFWENDUNGEN -368,450,02 314,269,290
IV, BETRIESSERGEBNIS 14.250,11 26.579,48
B, Autwindssslde aus-der Yerdulterung von Weripapleien,
gt ite Flnanzdntagen bewerdelsind -6.860,00 __bpo
V. ERGEANIS DER GEWOHNLIGHEN GESCHAFTSTATIGHEIT 7.600,11 35.876,29
9. Sigugm vom Elnkommen und Eftrag -2750,00 " -7.588,00
10, Soristige Sleuen, sawelt nleht in Posten 0. auszuwelsen -A27,00 -152.78
VI, JAHRESUBERSCHUSS 4,820,711 -27.936,64
1. RUckiagenbewegung 0,00 0,00
Ii, JABRESGEWINN 4828,11 27,908,654
2. GeWinpvorirag 0,00 - 6,00
Vill. BIEANZGEWINN 4.623,11 27.918,564




Anhang

Halbjahresabschluss der Hypo-Wohnbaubank AG
zum 30. Juni 2014

A, Bilanzjerungs- und Bewertungsmethoden

Die Gliederung der Bllanz und der Gewinn- und Vedustrechnung wurde gemag den
Bestimmungen. des BWG (inshesondere Anlage2 zu §43 BWG) sowie der
Bestimmungen des UGB, jewslls in der geltenden Fassung erstelit.

Der Halbjahresabschluss wurde: nach den Bestimmungen des UGB und des BWG
unter Bedchtung der Grundsétze ordnungsgem&Ber Buchfithrung sowie der
Generalnorm aufgestellt, welche die Vermittlung eines méglichst getreuen Bildes der
Vermégens-, Finanz-und Ertragslage fordert,

Die Abgrénzung der Darlehenszinsen und der passivierten Zinsen flir die begebenen
WandelSchuldverschreibungen ¢rfolgte unter Zugrundelegung von  30/36Q,
a_ctuallsaga‘_ Zinstagen bzw. nach der ISMA-Mathode (=aciual/actual).

Die Bewerlung <des Sachanlagevermégens erfolgt zu  forfgeflihrien
Anschaffungskosten. Die planméaRigen Abschreibungen werden linear Uber die
betriebsgewdhnlictie Nutzungsdauer vorgénommen, wobei folgende Nutzungsdauern
zugrunde gelegt werden:

Investitionen in fremden Gebiudeh 10 Jahre
Anlagen, Maschinen & Jalire
EDV ' " 3.Jahre
. Betriebs- und Geschéﬁsausstattung - B Jahre
Geringwertige Wirtsehaftsglter 1 Jahr

Entgelfich erwdrbene Immaterielle Vermdgensgegenstinde mit bestimmbarer
Nutzungsdauer werden mit den Anschaffungskosten, vermindert um planméBige
lineare Abschreibungen bilanziert. Es wird eine Nufzingsdauer von 3 Jahren
zugrunde gelegt.

Ferher weiden jene Weripapiere als Anlagevermdgen ausgewiesen, dis der
lngerfistigen Veranlagung der Mittel dienen und bis zur Tilgung gehalten werden
sollen. Samtliche unter dem Posten Aktlen und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere angefiihrien Wertpapiere sind demn Anlagevermdgen zuzurechnen.

Die Zinsenabgrenzungen ftr Forderungen an Kreditinstitute und verbriefte
Verbindlichkeiten wurden im 1. Halbjahr den entsprechenden Bilanzpositionen
zugeordnet. Die Abgrenzung fiir Aktien und nicht fesiverzinsliche Wertpapiere
(Investmentfonds) wurde im 1. Halbjahr der Bilanzposition zugeordnet. '

HYPO-WOHNBAUBANK AG 5




B. Erlduterungen zu den Bilanzpositionen
Aktiva

Forderungen.an Kreditinstitute

Bei diesen Forderungen handelt es sich im Wesentlichen um Guthaben bei der
HYPO NOE Landeshank AG.

Welters werden hier Veranlagungen und Darishen {einschliefilich Abgrenzungen flir
ZinseH und Provisionen) ausgewiesen, es handelt sich dabeli um die in
Wandelschuldverschreibungsform aufgenommenen Mittel, die den beteiligten
Landes-Hypothekenbanken zur Veranlagung auf eigene Deckung und Gefahr zur
Verfiigung gestellt werden. Die Einhalfung der Bestimmungen des Bundesgesetzes
Uber steuerliche Sondermafinahmen zur Foérderung des Wohnbaues wurde
zivilrechtlich auf die Landes-Hypothekenbanken {iberbunden. Die
Zinsenabgrenzungen werden der entsprechenden Bilanzposition zugeordnet.

In der Position Forderungan an Kreditinstitute wird Tieuhandvermégen geméf § 48
(1) BWG in Hoéhe wvon EUR 3.169.705.665,38 (Vorjahr. TEUR 3.094.951)
ausgewiesen, das vom Kreditinstitut in eigenem Namen aber fiir fremde Rechnung
gehalten wird.

Weiters werden nicht borsenotierte Plandbriefe und der nicht borsenotierte MiniMax-
Floater det HYPO NOE Landesbank AG, welche dem Anlagevermdbgen gewidmet
gind, in Hohe von EUR 2.601.191,08 (Vorjahr: TEUR 1.586) inklusive abgegrenzier
Zinsen ausgewiesen. Die nicht borsenotierten Wertpapiere sind zwischen dem 2.
Halbjahr 2014 und 2019 endfallig. R

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position im Anlagevermdgen umfasst einen Frihlingsfloater der Ersten Group
Bank AG sawie einen Hypothekenpfandbiief der Vorarlberger Landes- und
Hypothekenbank AG mit einem Buchwert in Hohe von EUR 1.007.314,38 (Vorjahr:
TEUR 2.555) inklusive abgegrenzter Zingen. : L

Aktien und nicht festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position umfasst 150.000 Stick Investmentfondanteile, die im
Anlagevermégen mit einem Buchwert von EUR 995.231,00 (Vorjahr: TEUR 999)
aysgewlesen werden,

Beteiligurigen
Im Geschaftsjahr 2000 wurde eih Anteil an der sekioreigenén Einlagensicherting der

Hypo-Haftungs-GnibH erworben. Die Stammeinlage und der Buchwett dieser

Beteiligung betragen EUR 100,00.

Seit dem Jahr 2004 halt die Hypo - Wohnbaubank eine Beteiligung an der
Liegenschaftshewertungsakademie GribH Center of Valuation and Certification-CVC

mit Sitz in Graz, Das Stammkapital der Gesellschaft betréigt insgesamt EUR

70,000,00 die von der Hypo - Wohnbaubank AG geleistete Stammeinlage EUR
1.400,00 und der Buchwert dieser Beteiligung EUR 5.400,00.

HYPO-WOHNBAUBANK AG 6




Sachanlagen

In digser Position sind die Sachanlagen in Hohe von EUR 3.697,60 (Vorjahr: TEUR
4) erithalten.

Sonstige Vermogensgegenstande

Diese Position. umfasst Forderungen gegenlber anderen Sektorgese{lschaften in
Héhe von EUR 74.620,46 (Vorjahir: TEUR 47).

Rechnungsahgrenzungsposten

In den Rechnungsabgrenzungen sind Vorauszahlungen von Aufwendungen fur das
zweite Halbjahr enth;a]ten.

HYPO-WOHNBAUBANK AG 7




Passiva

Verbriefte Verbindlichkeiten

Diese Positlon umfasst die begebenen Wandelschuldverschreibungen einschlielich
der entsprechenden Zinsenabgrenzungen mit einem Betrag von EUR
3.160.563.291,40 (Votjahr: TEUR 3.094,679). Diese betreifen treuhéndig begebene
Wandelschuld\zerschre;bungen,_ die vom Kreditinstitut gemaf §48 (1) BWG im
eigenen Namen ‘gber fur fremde Rechnung begeben wurden. Die
Wandelschuldverschreibungen  beinhalten ein  Recht auf Wandlung in
Partizipationskapital.

Sonstige Verbindlichkeiten

Im Posten Sonstige Verbindiichkeiten sind Verbindiichkeiten aus Lieferung und
Leistung in Héhe von EUR 143.826,41 (Vorjahr: TEUR 38) ausgewiesen.

Riicksteliungen

In dleser Position sind Steuerrlickstellungen in Héhe von EUR 0 (Vorjahr: TEUR 6)
sowle sonstige Riickstellungen in HBhe von EUR 26.1566,00 (Vorjahr: TEUR 29)
ausgewlesen, diese umfassen Wirschaftspriifungs- und Steuerberatungskosten in
Hohe von EUR 2.658,00 (Varjahr: TEUR 2,8) Innenrevisionskosten in Hghe von EUR
0 (Vorjahr: TEUR 2,8) sowie das Geschaftsflinrergehalt eines Vorstandsmitgliedes in
Héhe vori EUR 23.598,00 (Vorjahr: TEUR 23,8).

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital in Hohe von EUR 6£,110.000,00 ist in 70.000 Stuck voll
eingezahiter Stlickaktien zerlegt.

Haftrlicklage gemiR § 57 Abs 5 BWG

Die Haffriicklage wurde gemasR den Bestimmungen des § 67 Abs 5 BWG in
Verbindung § 103 Z 12 BWG mit 1 % des Zuwachses der Bemessungsgrundlage -
geman § 22 Abs 2 BWG alt seft dem Janner 2001, berechnet und dotiert.

Gewinnriickiagen

In den Gewinnriicklagen wird dig gesetzliche Rucklage gemal §229 (6) UGB in
Hohe von EUR 137.100 (Vorjahr: TEUR 136) sowie die frele Riicklage in Hohe von
EUR 302.485,60 (Varjahr: TEUR 285) ausgewiesen. Der Jahresgewinn 2013 iHv
EUR 17.490,9¢ wurde gemal dem Beschluss der Generalversammlung vonr 23. Mai
2014 den Gewinnrlicklagen zugewiesen.

HYPO-WOHNBAUBANK AG 8




C. Erliuterungen zur Gewinn- und Verlusirechnung

Zinsen und Ahnliche Erfrége

Unter dieser Position sind die Zinsen aus den Veranlagungen und Darlehen bei den
beteiligten Landes-Hypothekenbanken, aus Schuldverschreibungen und anderen
festverzinslichen Wertpapiereii sowle Kontokorrentzinsen in Hohe von EUR
51,924,704,77 (Vorjahr: TEUR 51.021) ausgewiesén.

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Die Zinsaufwendungen betreffen im  Wesentlichen die  begebenen
Wandelschuldvérsehreibungen und werden zum Halbjahr mit EUR 51.873.102,50
arjaht: TEUR 50.953) susgewiesen.

Ertrage aus Weripapieren und Beteiligungen

Unter dieser Pesition sind abgegrenzte Ertrage aus investmentfonds in Héhe von
EUR 11.244,58 (Vorjahr: TEUR 14) ausgewiesen,

Provisionsertréige

Dle Provisionsertrage resultieren im Wesentlichen aus der Plaizisrung der .

Wandelschuldverschreibungen und betragen im 1. Halbjahr EUR 236.668,75
(Vorjahr: TEUR 229). . '

‘Sonstige befriebliche Ertrége

Digse Position in Hohe von EUR 73.293,63 (Vorjahr: TEUR 100} umfasst im
Wesentlichen Eririige aus der Welterverrechnung von Aufwendungen an andete
Sektorgesellschafien.

Sonstige Verwaltungsaufivendungen (Sachaufwand)

Als wesentliche Posten sind Rechtsanwalfs- und Notarkosten in Héhe von EUR
57,766,906 (Vorjahr; TEUR 55), EDV-Aufwendungen in Héhe von EUR 4521722
{Vorjaht: TEUR 48), Wertpapier- und ‘Depotgebihren in Hehe von EUR 23.912,15
(Vorjahr: TEUR 20), Geschaftsfuhrerentschadigung in H8he von EUR 37.233,44
(Vorjahr: TEUR 42), Staatsaufsichtsgebthren in Héhe von EUR 27.471,30 (Vorjahr:
TEUR. 48) sowie die Sachkostenverrechnung mit der Pfandbriefstelle der
ssterreichischen Landes-Hypothekenbanken in Hohe von EUR 115.000,00 (Vorjahr:
TEUR 115) zu nennen.

Abschreibungen des Anlagevermdgens

Die, Abschreibungen des Anlagevermégens sind zum Halbjahr mit EUR 785,12
{Vorjahr TEUR'0,7) ausgewieser.

Steuern vom Einkomimen

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag hetreffen die
Korpersehaftstelervorauszahlungen fir das 1. Halbjahr 2014 sowie die Abgrenzung
zum Halbjahr.

HYPO-WOHNBAUBANK AG ' 9




D. Sonstige Arigabéen

Mit 1.1.2014 ist das neue BWG, idF BGB! | Nr 184/2013 in Kraft getreten. Dies
bewirkt fiir die Hypo-Wohnbaubank AG unter anderem, dass sie unter § 3 Abs 6
BWG fallt, Nach dieser Bestimmung sind auf Kreditinstitute, die aufgrund inrer
Satzung ausschlieBlich Schuldverschreibungen treuhéndig filr Rechnung anderer
Kredifinstitute ausgeben, wokel das emittierende Kreditinstitut nur das Gestionsrisiko
tragt, § 1a Abs 2 und die §§ 23 bis 24a BWG nicht anzuwenden.

Um diesen Tatbestand erfillen zu kénnen, hat die Hypo-Wohnbaubank AG alle
Konzessionen bis auf § 1 Abs 1 Z 10 BWG riickgelegt. Dies wurde mit Bescheid der
FMA vorn 16. Dezember 2013 entsprechend dekumentiert.

Da wichtige Ordnungsnormen wie zB GroRkredite (alt: GroRveranlagung), Solvabilitat
usw. nupmeht in der CRR'/ Verordnung (EU) Nr. 576/2013 geregelt sind und diese
gemal § 4 Abs 8 BWG letzter Halbsatz nicht anzuwenden ist, hat sich fiir die Hypo-
Wohribaubank dag regulatorischen Umfeld verandert. Aus Risikogesichtsaspekten
werden diese Ordnungsnormen jedoch intern weitethin ermittelt und im Aufsichtsrat
entsprechend herichiet.

Aus diesem Grund (Nichtanwendung CRR} betrégt das Eigenmittelerfordermis ab
1.1.2014 Nuli. Die anrschenbaren Eigenmittel werden weiterhin angegeben.

Die Gessllschaft vetwendet im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit keinerlei derivative
Finanzinstrumente. Das Preis- und Zinséinderungstisiko der Finanzanlagen ist nicht
eminient.

It Betlchtsjahr wurden keine Arbeitnehmer beschaftigt.

An Mitglieder des Aufsichtsrates und des Vorstandes wurden weder Vorschisse,
Kradite oder Hafturigen gawéhit.

Der Halbiahresﬁnanzberit:h’f wuirde weder einer vollstandigen Priifung noach einer
pitiferischen Durchsicht durch einen Apschlusspriifer unterzogen.

Die Offenlegung gem. § 26 BWG alt fur den 31.12.2013 ist auf unserer
Internetadresse www.hypo-wolinbaubank.at unter dem Mentipunkt Publikationen
verdifentlicht,

"1 GRR: Capital Requirements Regutlation,
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Mitglieder des Aufsichtsrates:

Generaldirektor KR Dr. Andreas Mitterlehner, Vorsitzender
Varstandsdirektor Gunther Ritzberger, MBA, Vorsitzender-Stellvertrster
Generaldirektar Dr. Reinhard Salhofer

Generaldirektor Mag. Martin Gélles

Dkfrri. Dr. Jodok Simma (bis 31.12.2013)

Vorstandsdirektor Gerhard Salzer (bis 14.03.2014)
Vorstandsdirektor Dr. Martin Czurda (ab 14.03.2014)
Vorstandsdirektor Mag. Andrea Maller-Weis (bis 23.06.2014)
Vorstandsdirektor Gerhard Nyu! (ab 23.05.2014)
\orstandsdirektor Dr. Markus Jochum

Vorstandsdirektor Mag. Dr. Michae! Grahammer
Generalsekretar Dr. Claus Fischer-See (bis 23.06.2014)
Mag. Gudrun Mhibeck (ab 23.05.2014)

Mitglieder des Vorstandes:

Dr. Wilhelm Miklas
Mag. Rainer Wiehaim

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

Der Vorstand

/

Dr. Wilhelm Miklas Mag. Rainer

Wien, am 25, Juli 2014
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Lagebhericht

der Hypo-Wohnbaubank AG
zum 30. Juni 2014

4. Wirtschafitiche Rahmenbedingungen

Dle Hypo-Wohnbaubank ist ene: Spezialoank zur Finanzierung des YWohnbaus n
Osterreich und wurde im Jahre 1994 von 8 Landes-Hypothekerbanken gegrindet,
Der Geschéaftsgegenstand liegt im Bereich Finanzierung von VWohnbauten.

Rechfliche Gruridlage des Haridelns der Wohnbaubanken ist das ,Bundesgeseiz
ber steuerliche SondermaBnahmen zur Férderung des Wohnbaus' (1993 vom
dsterreichischen Nationalrat beschlossen). Es sieht vor, dass die durch Emissionen
dér Wohnbaubanken aufgebrachten langfristigen Mittel — sowoh! Anleihen als auch
Aktieri — fiir die Errichtung von erschwinglichen Wohnungen verwendet werden. Um
dies fur Privat-Anleger attraktiv zu machen, hat man die Wohnbauanleihen mit einem
Steuervarteil ausgestattet:

Die Zinsen von bis zu 4 % sind von der Kapitalertragsteuer befreit.

Mit 1.1.2011 wurde jedoch die Absetzbarkeit der Erstanschaffung im Rahmen der -

gesetzlichen Sonderausgabenregelung zur Einkemmensteuer abgeschafit. .

Die Anlsihen missen aufterdem zweckgewidmet eingesetzt werden. Das damit
aufgebrachte Kapital wird ausschlieBlich zur Finanzlerung von Wohnbauten
verwandet, welche Uberwiegend durch Hypotheken sichergestelit sind. Dadurch ist
flir die Anleihezelichner besondere wirtschaftliche Sicherheit gegeben.

Die Wohnbauanleihen der Hypo-Wohnbaubank werden Uber die Vertriebswege der 8
Landes-Hypothekenbanken einem breiten Publikum angeboten.

Geschéfispolitisches Ziel der Hypo-Wohnbaubank ist es, die aufgebrachten Mittel
Privaten urd Gemeinnitzigen Bauvereinigungen in Form von zinsstahilen,
larigfristigen  Finanzierungsmitteln ber die 8 Landes-Hypothekenbanken zur
Verfigung zu stellen. Die Gemeinniitzigen Bauvereinigungen errichten mit diesen
Mitteln mehrgeschossige Wohnbauten und zwar fast ausschlieRlich im Rahmen der
Wohnbauférderung.

OYPO-WOHNBAUBANK AG 2




1.1. Geschiftsergebnis, Ertragslage

Die Eitragslage der Hypo Wohnbaubank AG stellt sich im 1. Halbjahr 2014 im

Vergleloh zum Vorjahr wie folgt dar (Betrége in TEUR):

< 01,01.- Verdnderung
In TEUR 80062014 0.062018  In%
Betriebserrage L 411 -9,49%

Betriebsauﬂuendungen 358 -4, 53/6

Ergebnls der gewdhnlichen o

Geschaﬁstéhgkeit

Die Betricbsertrige der Hypo-Wohnbaubank AG betragen im 1. Haibjahr 2014
TEUR: 372 {Vorjahr: TEUR 411) und sind zum Vergleichszeitraum des Vorjahres um

TEUR 39 (Vorjahr; TEUR 348 gestiegen) gesunken.

Die Betriebsaufwendungen sind mit TEUR 358 (Vorjahr: TEUR 375) niedriger als
im Vorjahr. Diese Aufwendungen umfassen die Sachaufwendungen wie auch

Aufwendungen fir das Bankenbetriebssystem Tambas.

Das aich daraus ergebende Befriebsergebnis von TEUR 14 Ist um TEUR 22

geringet als das Vorjahresergebnis von TEUR 36.

Das Ergebnis der gawdhnlichen Geschiftstitigkeit ist gegenlber dem Vorjahr um

77,78 % (Vorjahr: 45,45%) gesunken.

1.2. Finanzlage und Vermdgenslage

Die nachfolgende Darstellung zeigt die Entwicklung einzelner Bilanzpositionen im

Vergleich zum Vorjahi:

I TEUR “30.06:2014  30.06.2013

Kassenbestand untd Forderungen an iKreditinstitute -~ 3.170.804  3.095.332

Verdndetung

in%

o

2,44%
Wertpapiere . ~ 4.608 5.140 -10.45%
Betelligungen - 6 6 0,00%
Sachanfagen 4 4 6,00%
Sonstge Aktiva und Rechinungsabgrenzungsposten o o1 80 . 8200%
: | e
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In TEUR 50.06.2014

!{ ‘f AR i‘k"}f..‘.

Verbriefie Verbindlichkeiten ' 3169:563
Sonstige Pasgiva 144
Rechnungsabgrepzungsposten R 0
Rugkstsllyngen 8
Gezeichnetes-Kapital ' 6110
Rilcklagen .. 680
Gewinnvortrag . ' 0

Verdnderung

30.08.2013

3.094.679
37

in %

2,42%
289,19%
0,00%
-27,78%
0,00%
2,80%

Das gezelchnets Grundkapital ist voll mit EUR 5. 110.000,00 aufgebracht und setzt

sich wie folgt zusammieti:

‘Stifékaktien Gruridkapital  Anteil
' in EURO in %
HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschait 8.750 638.750,00-. 125
Austrian Anadi Bank AG _ ‘
{vormals HYPQ ALPE-ADRIA-BANK AG) 8.760 638.760,00 125
Landes-Hypothekenbank Steiermark
_Aktiengeselischaft 8,760 638.750,00 12,5
HYPO TIROL BANK AG 8.750 638.760,00 125
“HYPO NOE Landeshank AG 4,375 319.37500 6,25
HYPO NOE Gruppe Bank AG 4.375 31937500 6,25
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengasellschaft 8.750 638.7650,00 125
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK : - .
AKTIENGESELLSGHAFT 8.750 638.750,00 12,5
Vararlberger Landes- und Hypothekenbank :
Aktlengeselischaft 8.750 638.750,00 12,5
511000000 100

HYPO-WOHNBAUBANK AG
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Die Eigenmittelstruktur stellt sich wie folgt dar:

iy TEILEE)

Kernkapital (Tiar 1} { | 5 77n.f 5752
Erganzenide EM (Tier 11, Tier Il 0 0
Anrechenbare Eigenmittel gemaf Tell 2der CRR =~ Bi770. 5,762
Gesamtriskobetrag gom#R ATG2 AbS 3CRR  na. 541
Eigenmittelilberschuss S na 5.592
Kernkapitalquote in % “ : _""_n,é‘.[ 1.082,95
Eigenmittelquote In % L e 1.062,95

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist gemaR § 3 Abs 8 BWG neu (seit 1.1.2014) von der
Anwéndung der CRR ausgenommen. Wir verweisen hiezu auf die Angaben unter
Punkt D ,Sonstige Angaben" im Anhang.

In der Generalversammlung vom 23. Mai 2014 wurde beschlossen, den
Jahrésgewinn 2013 auf Gewinnrlicklage umzubuchen,

Aus der Gegeniberstellung der operativen Aufwendungen zu den Ertragen errechnet
sich dig Cost income ratio wie nachstehend abgebildet:

operating expenditures

dperating eafmings

cost income ratia _ 96R4% 91,24%

Da die Hypo»Wohnbaubank AG auf Kostendeckungsbaas arbeitet, hat diese
Kennzahl wenig Aussagekraft,

1.3. Forschung und Entwicklung

Die Hypo-Wohnbauhank AG hat keine Tatigkeiten im Bersich der Forschung und
Entwicklung. .

1.4. Zweigniederlassungen
Es bestehen keine Zweigniederlassungen,

2. Risiko

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist gemaft § 3-Abs 6 BWG neu (seit 1.1.2014) von der
Anwendung der CRR ausgenommen. Wir verweisen hiezu auf die Angaben unter
Punki D ,Sonstige Angaben” im Anhang.

Aufgrund der Einschrénkung in Satzung und Gesetz, wonach die Hypo-
Wohnbaubank AG ausschlieBlich Schuldverschielbungen treuhéndig fir Rechnung
anderer Kreditinstitute ausgeben darf, hat sie in ihrer Bilanz daher weder
Ausfallsrisiken, Fristentransformationsrisiken, Liquiditdtstisiken noch Rigiken aus

HYPO-WOHNBAUBANK AG ' 15




Derivativgeschéfien. Die aufgenommenen Mittel werden von den 8 Landes-
Hypothekenbanken entsprechend den gesetzlichen Vorgaben zur Refinanzierung
deés-Wohnbaus verwendet. :

Die Hypo-Wohnbaukank AG hat keine Arbeitnehmer beschaftigt, das Front Office
{Abwicklung von Neuemissionen, die gesamte Dokumentation, Kommunikation mit
den 8 Landes-Hypothekenbanken, der OeKB sowie der Wienet Borse, die Erstellung
von  Wertpaplerprospekten und  Meldungen an die  Osterreichische
Finanzmarkiaufsicht) wird von drel Mitarbeitern der Pfandbriefstelle der
dsterreichischen Landes-Hypothekenbanken wahrgenommen, des Weiteren ist ein
Vorstandsmitglied in der Pfandbriefstelle beschéftigt.

Unfer Wahrung des Vier-Augen-Prinzips werden von den genannten Mitarbeitern
weiters die Tatigkeiten des Back Office - Kuponabrechnungen, Tilgungen,
Zahlungsverkehr, Zinssatzanpassungen etc. — Inklusive der erforderlichen
Kantrolitdtigkeiten  durchgefihrt.  Ein  Arbeitshandbuch  mit = detaillierten
Arbeitsanweisungen liegt vor.

Die Erstfreigabe beim Zahlungsverkehr erfolgt im Back Office, die Zweitfraigabe im
Rechnungswesen der Pfandbriefstelle  der  &sterreichischen  Landes-
Hypothekenbanken.

Die Buchhaltung, Bilanzierung, Steuerangelegenheiten und das Meldewesen an die
dsterreichischen Aufsichtshehorden wird von der Abteilung Rechnungswesen der
Pfandbriefstelle dei dsterreichischen Landes-Hypothekenbanken durchgeflhrt.

3. Verwendung von Finanzinstfumenten

Die Hypo-Wohnbaubank AG tétigt keine Derivativgeschafte.

4. Voraussichtliche Eniwicklung des Unternehmens (Prognosebericht)

Im 2. Halbjahr 2014 ist frotz der mit den Wohnbauwandelschuldverschreibungen

verbunderien langen Laufzeiten sowle des niedrigen Zinsniveaus mit einem
gleichbleibgnden Absatz zu réchnen.

Hypo-Wohnbaubanl Aktiengesellschaft

Der VOfsfand
/
| /%Mhelm Miklas\ Mag. Rainer Wiehalm

Wien, am 26, Juli 2014

HYPO-WOHNBAUBANK AG 16
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-WOHNBAUBANK AG |}

HYPO-WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT

ERKLARUNG ALLER GESETZLICHEN VERTRETER

Wir bestatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den maRgebenden
Rechnungsiegungsstandards  aufgesteilfe  verklrzte  Zwischenabschiuss  ein
mdglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Erfragslage des Unternehmens
vermittelt und dass der Halbjahreslageberichl ein moglichst getreues Bild der
Vermégens-, Finanz- und Eriragslage des Untemehmens bezllglich dar wichtigen
Ereignisse wahrend der ersten sechs Monate des Geschéftsjahres und ihrer
Auswirkungen auf den verklirzten Zwischenabschluss und beziiglich der
wesentfichen Risiken und Ungewissheiten in den restlichen sechs Monaten des
Geschaftsjahres vermittelt. ’

_Dr. Wilhelm Miklas
Vorstand

Mag. Rainer Wiehalm
Vorstand

Gemeinsamer Verantwortungsbereich:

Interhe Revislon {ausgelagerte Tatigkeit)
Compllanice (ausgelagerte Tatlgkelt)
Personal & Personalentwicklung (ausgelagerie Tatigkeit)

Mit Verantwortung fir die Beteichie: Mit Veranfwortung filr die Bereiche:
Rislkamanagement (Risikopolitik und -sirategie, Risikosteuerung) Marketing & Vedrieb
Offentiichkeitsarbeit ' Recht und Steuerd

Behsrdenkontakte Organlsation

Abwicklung & Markifolge Infrastruktur & T (ausgelagerte Tatigkeit)

Rechnungswesen & Meldewesean
Rislkomessung & Rislkoitberwachung
Controliing

Wien, 25. Juli 2014
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an.den Vorgtand der
Hypo-Wohnbaubank Aktfengesefischaft
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1043 Viten

31, Mérz 2014

Unser Zelchen: JSOW 1924)
Ansprachpatiner:  -Jullen Schnelder

Priffung der Kapitalflussrechnungen und ,

Eigerikapita verinderungsrechnungen (Elgenmitteldarstellung) 2011, 2012
und 2013 der Hypo-Wofinbaubank Aktiengesellschaft

Sehr geehrte Hervenl

: nd die Elgenkapitalvéranderurigsreciinungen (Eigenmltigl
darstellung)-fiir- dig Geschaftsjahre vom A Jénner bis 31, Dezember 2011, vom 1. Janner bls

31, Bezember 2012 und yosn L-Jdnner bis 31, Dezember 2013 geprift. Dig Kapltalflugsrechnyngemn
und die EIqenkqpiraliiﬂrénde:urzgs_r"edhhungen-{E_'igennjifié.l-darstel{ung):'ergﬁnzen dle nach unter-
nehmeig+ und bankrechtfichen Grundsatzen aufgesteliten Jahresabschliisse:der Hypo-Wehnbau bank
Aktiéngesellschaft;. flr. die'Geschafisjahre vom 1. Janner bis 31, Dezamber 2011, vom 1; Janner bis
31, Dezembéer 2012 und vont 1:.Janner bis 31. Dezember 2013..

Wir habgn die Kapltalflussrechnungen u

Die Aufstellung und der Inhalt der Kapitalflussrechnungen und der Elgenkapitalverdndarungs-
rechnungen (Elgenmitteldarstellung) fr die Geschaftsjahre vom 1, Jsoner bls 31, Dezember 2011,
vgm 1. Jinner bis 31. Dezember 2012 und-vem 1. Janner bis 31. Dezgmber 2013:iegen in der Var=
antwortung der gesetzlighen Vertreter der Gesellschaft.

r Abgabe elngs Prifungsurtells auf der Grundlage Unserer Priifung, 6b-
die Kapitalflussrachnungen und die Elgenkapitalveraniderungsrechnungen (Elgenmitteldarstellung) fiir
dis Gegchéftsjahre vom 1. Jinner bis 31, Dezémber 2011, vom 1. dJ anner bis 31, Bezember 20i2und
vom 1. Janner bis 31..Dezember 2013 ordnungsgemap anf Grundiagg der:Jahresabschilisse (r die
Geschaftsjahre yom 1, Jénner bis 31, Dezember 2011, vom 1. Jiriner bls.31. Dezembar 2012 und -
Vo 1. Janner bis 31, Dézember 2013 erstefit wurden. Nicht Gegenstand dleses Auftrags ist die

Prifung der zugrinde llegénden Jah resabsihilisse.
uftragshedingungen fir Wirtschafistreuhandbetufe zu-

und-Hafturig als Priifer yegenlber der Gesellschai und
& 62a BWG analog Zur Verantwortong als Abschlussprifgr

Unsere Aufgabe besteht in de

Unserer Priffung lagen ifie Alijemeindn A
grune, Beziiglich unserer Verantwortung
gegeniber Drittep kommt & 275 UGBV
Zur Anwendung.
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¥ Ermst & Young:
Wilrtschaftsprtifungsgesellschaft m.B.H.

Bu‘ils_l_kr;nqa better )
worklhg world Selfe2

Wir haben unsere Prifiing unter Beachtuny der in Osterrefch geltendan, gestalichen Varschiiften und
Grunisatze qrdnupgs_gemé[aer--Al;s'(;hlussp'nﬁfun‘gen durehgeflihrt. Diese Grundsitze erfordern; dass
wii die Standesregeln einhaiten und die Prifung so zu planen und durchzufthren, dass wit uns ol hip-

reichendet Sicherhalt ain Urteil dartiber bilden kinnen, oby die Kapitalflussrechnungen un dte Elgen-
ka,pitalven‘cmderungsrechﬁyngen‘(Eig_enm[tteldaﬁstell,ulig} frel von Wesenitlictien Fehldarstellungan

sind,

Unsare Prifung hat zu kelnan Einwendungen geflihet. Nach unserer Uberzeuguhg wurden die.Kapital-
flugsrectinurgen und die Eigenkapitalverdnderungsrechinungen (Eigenmitteldarstellung) Hir dia
‘Geschaftsjahre.vom 1, Jafiner bis 31, Dezember 2011, vom 1, JAnnar bis 31. Dezember 2012 und.
vom. L. Janner bls 31, Dezember 2013 ordnun gsgemdp auf Grundldge des Jahresabschlusses fir dig
Geschittsjahre-vom 1. Jinner bis 31, Dezember-201 1, vom 1. Jéfiner his 31, Pezember 2012 und
vom 1. J&nner bis 31, Dezember 2013 erstellt,

Mit fretndlichen Gripen

Anlage.

Kapitalflussrechnungén

Eigenkapltalveranderupgsrechnungen (Eigeniitteldarstellung)




. | KAPITALFLUSSRECHNUNG

A Kassenbastand
Guthaben bet
Zenldaiotehbanken
Forderunger™ .
Kreditinstituts (fglich
Fallig)

Forderungen
Kreditinslilute {sonstiga)

Veybindlichkeilen
’ Kreditinstitute (tglich
F. félig)
Vetbindlichkelten
Kredibnstijute(nicht
B.  taglichtallg) . :
Andere kurzfilstiga
. Verbindlichkeiten
SU LuiEEdgEn o o
RRerbindicl

Nicht kurzfristige

K. Bankanleltien/Darlehen
Begebena

L. Schuldverschreibungen
Andere nicht kurzfristiga

M.  Anlethen/Darlehen

0,00
0,00

271.919,87

3,190.948,971,33
2.520.820,29
SHEELRTN A

0,00

43,602.118,69
147.457

3.144.163,095,42

T
} A
SRR [

221.422,23
3.077.890.566,87
3.551.134,23
AR
567213

0,00

43.118.654,53

34 A160.005142 73032100 TSR

i fpﬂ%ﬁﬁgﬁ% 75

=

(Quelle Testlerte Kapitalflussrechnung fiir die Geschafisjahre 2011-2013

p '

136.498,72

Trssi i e CTRATIELAE Y
3 m"’f‘é@s‘mﬁ %%?

SR e

114.229,42

3.247.164.065,31
1.678.696,06

0,00

47.796.181,99

_592.830,63




; EIGENKAPITALVERANDERUNGSREGHNUNG

a) Emgezahllas Kapltal
" | b) Gewlnnriicklagen
" |8} Hafiviicklage

.. .| 2Etforderliche Elgenmittel gemiR § 22 Ahs 1 BWGY)
| Elgenmittelarfordemis Kreditrisiko (Standardansalz)

k Bemessungsgrundlage {(gewlchiate Aktiva)

" | daven 8 % Elgenmaﬁelerfordemls gemals § 22 Abs 1
BWG*)

: Eigé_nmi_ltig[eﬁ@rdernis operationelles Risiko

" | Bemessungsgrundiage

tdavon Eigenmittelerfordamie gemah Standardansaiz

B d}Abzugsposlen lmmatenelleVermdgensgegenstande -

422.094.81
220,845,00

31.142.2013

788.745,37

63.100,00

732,000,00

118.000,00

5.110,000,00
360.624,12

220,845,00 |-

000

31.12.2012

645,528,31

43.642,00

677.600,00
110.000,00

(Quails Auf Gruﬁdiag; der Jahresabschilsse 2011 bls 2013 gepritite E[genkaplialveranderungsrechnungen der
Hypg-Wohinbaubank Akilengesellschaft flir die Geschaftsjahra 2011-2013

AL | J-nuz@nr:z

5.110, 000,00 5.110.000,00

5L SEBAR )

132,100,00
220.845,00

423,039,686
H Lol 1)
31.12.2011

423.039,86

33.843,00

£00.000,00
8.000,00
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Hypo-Wojnbaubank AG

GEWINN- UND VERLUSTRECHMUDNG

1. Zinsen und ghnlicke Entrage
darnter
aus fesfverzinslichen Wedpapieran
Z Zingen und ahiliche Aufwendungen
I, NETTOUNSERTRAG
3. Ertrage aus Wertpapieren und Bateiligungen =
Edrige aus Aktien, anderen Anteilsrechian und
nicht fastverzinglichen Wartpapieran
4. Privisionsenige
§. Sonstlgs betriabliche Errige
(.. BETRIEBSERTRAGE
6. Allgemeing Venvaitungsaufvendungsn =
Sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufvand)
T. Wedbarightigungen auf die in den Akiivposten 5 enth. Vermagensaegensianda
il BETRIEBSAUFWENDUNGEN
I¥. BETRIEBSERGEBRIS
8. Ertrage-ufivandssalde aus der VerduRerung
und def Gawertyng von Wertpagicten. die wie
Finanzanlagen beweniet sind
V. ERGEBNIS DER GEWOHHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKET
9, Steuern vom Einkommen und Ertrag
10. Sonstige. Steuam. sawait nicht in Posten 9. auszinvelsen
V. JAHRESUBERSCHUSS
11. Rilekiagenbawegung
Vil, JAHRE SGEWYINK
12, Geviinavartrag
VI, BILANZGEWINN

§1.01,20%2 -

01.01.2013~
30.06.2013 0.06.2012
EUR EUR
51.021.376.20 55,061,929 63
65.868,51 $5.535.05
50.952.918.60 | -85, 79E.504.05
58.556,51 65.424,50
13.600,00 15.355 67
279 .660.62 236.235.78
100.245 45 30.857.66
410.952,58 347.671,69
-374 562 81 -304.140.03
720,48 1,00
375.203,29 304.140,03
35.679,29 43.533,66
.00 22.739,15
35.673,29 66.302,81
-7.588.00 -14.238.09
152,75 168,25
27.918,54 51.895,56
.00 4,00
27.938,54 51,896,585
0,00 0,00
27.530,54 51,896,56




Anhang

Halbjahresabschluss der Hypo-Wohnbaubank AG
zum 30, Juni 2013

A. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde
gemall den Bestimmungen des BWG (inshesondere Anlage2 zu § 43
BWG) sowie der Bestimmungen des UGB, jeweils in der geftenden
Fagsung erstellt, ' '

Ber Halbjahresabschluss wurde nach den Bestimmungeén des UGB und des
BWG unter Beachtung der Grundsétze ordnungsgemaRer Buchfihrung -
sowle der Generalnorm aufgestelit, welche die Vermittiung eines méglichst
getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Eriragslage fordert,

Die Abgrenzung der Darlehenszinsen und der passivierten Zinsen fur die
begebenen Wandelschuldverschreibingen erfolgte unter Zugrundelégung
von 30/360, actual/365 Zinstagen bzw. nach der 1SMA-Methode
(=actual/actual). -

Die Bewertung des Sachaniagevermdgens erfolgt: zu fortgefihrten
Anschaffungskosten. Die planméBigen Abschreibungen werden linear tber
die betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer vorgenommen, wobei EDV-
Anlagen eine Nutzungsdauer von 3 Jahren zugrunde gelegt wird, Ferner
werden jene Werlpapiere als Anlagevermdgen ausgewiesen, die der
léngerfristigen Veranlagung der Mittel dienen und bis zur Tilgung gehalten
werden sollen. Samtliche unter dem Posten Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere angefihrten Weripapiers  sind  dem
Anlagevermbgen zuzurechnen. '

Die Zinsenabgrenzungen fir Forderungen an Kreditinstitute und verbriefte
Verbindlichkeiten wurden im 1.  Halbjahr den  entsprechenden
Bilanzpositionen zugeordnet. Die Abgrenzungen fir Aktien und nicht
festverzinsliche Wertpapiere (Investmentfonds) wurden im 1. Halbjahr den
entsprechenden Bilanzpositionen zugeordhet. :

B. Erlduterungen zu den Bilanzpositionen

Aktiva

Forderurigen an Kreditinstitute

Bei diesen Forderungen handelt es sich im Wesentiichen um Guthaben bei
der HYPO NOE Landesbank AG.

Weiters werden hier Veranlagungen und Darlehen: (einschiieBlich
Abgrenzungen fiir Zinsen und Provisionen) ausgewiesen, es handelt sich
dabei um dfe in Wandelschuldverschreibungsform aufgenommenen Mitiel,

HYPO-WOHNBAUBANK AG | 5



die den beteiligten Landes-Hypothekenbanken zur Veranlagung auf elgene
Deckung und Gefahr zur Verfligung gestellt werden, Die Einhaltung der
Bestimmungen deg Bundesgesetzes (ber steuerliche Sondermalinahmen
zut Forderung des Wohnbaues wurde zivilrechtlich auf die Landes-
Hypothekenbankén (berbunden. Die Zinsenabgrenzungen werden der
entsprechenden Bilanzposition zugeordnet.

In der Position Forderungen an Kreditinstitufe wird Treuhandvermégen
gemaf § 48 (1) BWG in Héhe von TEUR 3.094.951 ausgewiesen, das vom
Kreditingtitut in eigenem Namen aber fiir fremde Rechnung gehalten wird.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Weripapiere

Diese Position im Anlagevermtgen umfasst siaatsgarantiede Anleiben und
drei Piandbriefe der Hypo NOE Landesbank AG mit einam Buchwett in
Héhe von. TEUR 4.141 inklusive abgegrenzter Zinsen.

Die gtaatsgarantierien Anleihen (Volumen inkl. abgegrenzter Zinsen TEUR
2.685) sind bdrsenotiert und zwischen dem zweiten Halbjahr 2013 und
2014 endfillig, die Pfandbriefe der Hype NOE Landesbank AG (Volumen
inkl. abgegrenzter Zinsen TEUR 1.586) sind zum Halbjaht 2013 mcht
bérsenctieit. .

Aktien und nicht festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position "umfasst 150.000 Stiick Investmentfondanteile, die im
Anlagevermdgen mit einem Buchwert von TEUR 999 ausgewiesen werden,

Beteiligungen

Im Geschiftsiahr 2000 wurde ein Anteil an der sekioreigenen
Einlagensicherung der Hypo-Haftungs-GmbH erworben. Die Stammeinlage
‘und der Buchwert dieser Beteiligung betragen EUR 100,~.

Seit dem Jahr 2004 hait die Hypo-Wohnbaubank eine Beteiligung an der
Liegenschafishewertungsakademie GrbH Center of Valuation and
Certification-CVC mit Sitz in Graz. Das Stammkapital der Gesellschaft
betrégt insgesamt TEUR 70 die von der Hypo-Wohnbaubank AG geleistete
Stammeinlage TEUR 1,4 und der Buchwert dieser Betailigung TEUR 5,5.

Sachanlagen
In dieser Position ist der Server in Héhe von TEUR 4 enthalten.

Sonstige Vermbgensgegenstinde

Diese  Position  umfasst  Forderungen  gegenilber  anderen
Sekiorgeselischaften in Hohe von TEUR 47.

Rechnungsabgrenzungsposten

In den Rechnungsabgrenzungen sind Vorauszahlungen von Aufwendungen
fir das zweite Halbjahr enthalten.

HYPO-WOHNBAUBANK AG ' 6




Passiva

Verbriefte Verbindlichkeiten

Diess Position umfasst die begebenen Wandelschuldverschreibungen
einschlieBlich der enfsprechenden Zinsenabgrenzungen mit einem Beirag -
von  TEUR 3.094.679. Diese betreifen treuhéndig begebene
Wandelschuldverschreibungen, die vom Kreditinstitut gemaf § 48 (1) BWG
im -eigenen Namen aber fiir fremde Rechnung begeben wurden. Die
Wandelschuldverschreibungen beinhalten ein Recht auf Wandlung in
Partizipationskapital.

Sonstige Verbindlichkeiten

Im' Posten Sonstige Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten aus Lieferung
und Leistung in Héhe von TEUR 38 ausgewiesen.

Riickstellungen

In dieser Position sind Steuerriickstellungen in Héhe von TEUR 6 sowie
sonstige Rilckstellungen in Héhe von TEUR 29 ausgewiesen, diese
umfassen Wirtschaftspritfungs- und Steuerberatungskosten in Hohe von
TEUR 2,8 Innenrevisionskeosten in Hohe von TEUR 2,8 sowie das
GeschiftsfUhrergehalt eines Vorstandsmitgliedes in Héhe von TEUR 23,6,

Gezeichneles Kapital

Das Grundkapital in H6he von TEUR 5.110 ist in 70.000 Silick voll
* eingezahlter Stlckaktien zeilegt. '

Haftriicklage gemdh § 23 Ahs 6 BWG

Die Haftriickiage wurde gemai den Bestimmungen des § 23 Abs 6 BWG in
Vethindung § 103 Z 12 BWG mit 1% des Zuwachses der
Bemessungsgrundlage gemdf § 22 Abs 2 BWG seit dem Janner 2001,
berechnet und dotiert.

Gewinnriicklagen

In den Gewinnriickiagen wird die gesetzliche Rilcklage gemaR § 229 (8)
UGB in Héhe von TEUR 136 sowie die freie Riicklage in Hohe von TEUR
285 ausgewiesen.

HYPO-WOHNBAUBANK AG 7




C. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlusirechnung

Zinsen und dhnliche Ertriage

Unter dieser Position sind die Zinsen aus den Veranlagungen und Datlehen
bei den beteiligten Landes-Hypothekenbanken, aus Schuldverschreibungen
und anderen festverzinslichen Wertpapieren sowie Kontokorrenizinsen in
Hehe von TEUR 51.021 ausgewiesen.

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Die Zinsaufwendungen betreffen im Wesentlichen die begebenen
Wandelschuldverschreibungen und werden zum Halbjahr mit TEUR 50.953
ausgewlesen.

Ertrage aus Weripapieren und Beteiligungen

Unter dieser Position sind abgegrenzte Ertrdge aus Investmentfonds in
Hahe von TEUR 14 ausgewigsen.

Provisionseririge

Die Provisionsertrige resultieren im Wesentlichen aus der Platzierung der
Wandelschuldverschrejbungen und betragen im 1. Halbjahr TEUR 229, .

Sonsiige betriebliche Ertrdge

Diese Position in Héhe von TEUR 100 umfasst im Wesentlichen Ertrége
aus der Weiterverrechnung von  Aufwendungen an  andere
Sektorgeselischaften.

Sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand) -

Als wesentliche Posten sind Rechtsanwalts- und Notarkosten in Héhe von -
TEUR 55, EDV-Aufwendungen in Hohe von TEUR 48, Wertpapier- und
Depotgebiihren in Hohe von TEUR 20, Gesché&ftsfiihrerentschadigung in
Hohe van TEUR 42, Staatsaufsichtsgebiihren in Héhe von TEUR 48 sowie
die Sachkostenverrechnung mit- der Pfandbriefstelle der dsterreichischen
Landes-Hypothekenbanken in Hohe von TEUR 115 zu nennen.

Abschreibungen des Anlagevermdagens

- Die Abschreibungen des Anlagevermdgens sind zum Halbjahr mit 0,7
ausgewiesean.

Steuern vom Einkommen

Die  Steuerri vom  Einkommen und Ertrag  betreffen die -
Karperschaftsteusrvorauszahlungen fir das 1. Halbjahr 2013 sowie die
Abarenzung zum Halbjahr. :

HYPO-WOHNBAUBANK AG | g




D. Sonstige Angaben

Die Gesellschaft verwendet im Rahmen jhrer Geschaftstétigkeit keinerlel
derivative Finanzinstrumente. Das Preis- und Zinsdnderungsrisiko der
Finanzantagen ist nicht eminent.

Im Berichtsjahr wurden keine Arbeaitnehmer beschéftigt.

An Mitglieder des Aufsichisrates und des Vorstandes wurden weder
Vorschilsse, Kredite oder Haftungen gewahrt,

Der Halbjahresfinanzbericht wurde weder einer vollstandigen Prifung noch
einer priiferischen Durchsicht durch einen Abschlusspriifer unterzogen.

Die Offenlegung gem. § 26 BWG ist auf unserer Infernetadresse
www.hypo-wohnbaubank.at unter dem Menlpunkt Publikationen
verdffentlicht.

HYPO-WORNBAUBANK AG — | 9




Mitglieder des Aufsichtsrates:

Generaldirektor Dr. Andreas Mitterlehner, Vorsitzender
Vorstandsdirektor Glinther Ritzberger, MBA, Vorsitzender-Stelivertrster
Generaldirektor Dr. Reinhard Salhofer
Generaldirektor Mag. Martin Golles
Pkfm. Dr. Jodok Simma
- Vorstandsdirekior Gerhard Salzer
Vorstandsdirektor Mag. Andrea Maller-Weil
Yorstandsdirekior Dr, Markus Jochum
Vorstandsdirektor Mag. Dr. Michael Grahammer
Generalsekretar Dr. Ctaus Fischer-See

Mitglieder des Vorstandes:

Dr, Wilhelm Miklas
Mag. Rainer Wighalm

Hypo-Wohnbaubank Akfiengesellschaft

AT )
N | 1Cr
Dr, Wilhelm Mikla

Mag. Rainer Wiehalm

Wien, am 12. Juli 2013
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LAGEBERICHT
der
Hypo-Wohnbaubank AG
flir das erste Halbjahr 2013

1. Wirschaftliche Rahmenbedingungen

Die Hypo-Wohnbaubank ist eine Spezialbank zur Finanzierung des Wohnbaus In
Osterreich und wurde Im Jahre 1994 von 8 Landes-Hypothekenbanken gegriindet.
Der Geschaftsgegenstand liegt im Bereich Finanzierung von Wohnbauten,

Rechtliche Grundlage des Handelns der Wohnbaubanken ist das ,Bundesgesetz (ber
steuerliche Sondermalnahmen zur Forderung des Wohnbaus' (1993 vom
Ysterreichischen Nationalrat beschlossen). Es sleht vor, dass die durch Emissionen der
Waohnbaubanken aufgebrachten langfristigen Mittel — sowohl Anleihen als auch Aktien —
fur die Errichtung von erschwinglichen Wohnungen verwendet werden, Um dies fur
Privat-Anleger attrakiiv zu machen, hat man die Wohnbauanleihen mit einem
Steuervorteil ausgestattet:

Die Zinsen von bis zu 4 % sind von der Kapitaleriragsteuer befreit.

Mit 1.1.2011 wurde jedoch die Absetzbarkeit der Erstanschaffung im Rahmen der

gesetzlichen Sonderausgaberiregelung zur Einkommensteuer ahgeschafit.

Die Anleihen mlssen auBerdem zweckgewidmet eingasetzt werden, Das damit
aufgebrachte Kapital wird ausschlieBlich zur Finanzierung von Wohnbauten verwendet,
welche (Oberwiegend durch Hypotheken sichergestellt sind. Dadurch ist fir die
Anleitiezeichner besondere wirtschaftliche Sicherheit gegeben.

Die Wohrbauanlelhen der Hypo-Wohnbaubank werden iiber die Vertrishswege der 8
Landes-Hypothekenhanken einem breiten Publikum angeboten,

Geschéftspolitisches Ziel der Hypo-Wohnbaubank ist es, die- aufgebrachten Mittsl
Privaten und Gemeinnitzigen Bauvereinigungen in Form von zinsstabilen, langfristigen
Finanzierungsmitteln tber die 8 Landes-Hypothekenbanken zur Verfligung zu steilen.
Die Gemeinnltzigen Bauvereinigungen errichten mit diesen Mitteln mehrgeschossige
Wohnbauten und zwar fast ausschlieBlich im Rahmen der Wohnbauférderung.

HYPO-WOHNBAUBANK AG 11




1.1. Geschaftsergehnis, Ertragslage

Die Ertragslage der Hypo Wohnbaubank AG stelit sich im 1. Halbjahr 2013 im Vergleich
zum Vorjahr wie folgt dar (Betrage in TEURY):

©oet.— 0.01-  Verdnderung
In TEUR 30082013 - 30062012 in%
Batriebsartréige L4l 348 16,10%
-304 23,36%

Betrishsaufwendungen

rebni der geﬁhnlin
Gaschéiftstétigke

G8 -46,45%

Die Befricbsertrdge der Hypo-Wohnbaubank AG befragen im 1, Halbjahr 2013 TEUR
411 und sind zum Vergleichszeitraum des Vorjahres (TEUR 348) gestiegen.

Die Betrlebsaufwendungen sind mit TEUR 375 hoher als im Vorjahr. Diese
Auiwendungen umfassen die Sachaufwendungen wie auch Aufwendungen far das

Bankenbetriebssystem Tambas,

Das sich daraus ergebende Betriebsergebnis von TEUR 36 Ist um TEUR 8 geringer
als das Vorjahresergebnis von TEUR 44,

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschétftstétighkeit ist gegentber dem Vorjahr um
. 45,45% gesunken, ' ‘

1.2, Fiﬁanzlage und Vermégenstage

Die nachfolgénde Darstellung zelgt dle Entwickiung sinzelner Bilanzpositionen im
Vergleich zum Varjahr:

Verédnderung

In TEUR - 30062013 © 30.06.2012 >

Kassenbestand und Forderungen an Kraditinstitute ‘ 5.095332_? 3.169.132 -2,33%
Wertpaplere Lo 54D 5.138 0,04%
Beteiligungen BRI 6 0,00%
Sachanlagen = 4 0 100,00%
stlge ktiva ungsabgren’zgngsgpstenﬁ N - B 3, 18%

i i

BN vy o Al s
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; Verénderung
. 30.06.2012 in %

In TEUR

Verbriefte Verbindlichkeiten - ;.‘p_gc;:é’_?s 3.168.508 -2,33%
Sonstige Passiva ‘_ - ' :37’f 27 37,04%
Rechnungsahgrenzungsposten i | 0 0 0,00%
Rckstsllungen SR 38, 12 200,00%
Gezelchnetes Kapltal o 5110 ; 5.110 0,00%
Rucklagen | | 842, 567 13,23%

Gewinnvortrag o 0}

Bilanzgawinn

:fg:'ill'}l‘vlﬂ'_rf'l AR L

Das gezeichnete Grundkapital ist voll mit EUR 5.110.000,00 aufgebracht und setzt sich -
wia folgt zusammen:

‘Stilckakdian - Grundkapital - Anteil -

o _ in EUROQ ‘i[_l!% _

HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft B.750 638.750,00 125
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 8.750 638,760,00 12,8
Landes-Hypothekanhank Stelermark ‘

Aktiengesellschaft 8.750 838.750,00 125
HYPO TIROL BANK AG 8.780 638.750,00 12,5
HYPO NOE Landeshank AG 4.375 318.37500 6,25
HYPO NOE Gruppe Bank AG 4.375 319.37500 6,25
Oberdsterreichlsche Landeghank Aktlengesellschait 8.750 838.750,00 125
SALZBURGER 1LANDES-HYPOTHEKENBANK : _
AKTIENGESELLSCHAFT | 8.750 838.750,00 125
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank 8.750 638.760,00 12,6

Alktlengesellschafi
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Die Elgenmittelstruktur stelit sich wie folgt dar:

LEITI L & a0062013  GHHAR g
Kemkapital (Tier 1) ) 5,762 6,877

Ergénzende EM (Tier tl, Tier IlT) ' -0 0
Anrechenbare Eigenmittel gema® § 23 BWG L g7eY 5677
Bemessungsgrundlage gemaf § 22 (2) BWG B '541'- ‘ 468
Eigenmitteliberschuss i . 5._69'2 5531
Kemkapitalquote In % L 1.062,06 1.245,08
Elgenmittalquote in % 108286  1.24508

In der Aufsichtsratssitzung vom 7. Juni 2013 wurde beschilossen, den Gewinnvortrag
2012 auf Gewinnriicklage umzubuchen.,

Aus der Gegeniiberstsllung der operafiven Aufwendungen zu den Ertréigen etrechnet
sich das Cost incoms ratlo wie nachstehend abgebildet;

» 3b;qs.2013
operating expenditures o oars
operating earnings ] . | A 348
cogt Income ratio gigdw 87,36%

1,5, Forschung und Entwicklung

Die Hypo-Wohnbaubank AG hat keine Téatigkeiten im Beralch der Forschung und
Entwicklung. _

1.8. Zweigniederlassungen
Es bestshen keine Zweigniederlassungen.

2. Risiko

Die Hypa-Wohnbaubank AG ist als treuhandiges Emissionsinstitut gemaR § 22 Abs. 3
Zi. 1 lit. i BWG in der Fassung vor Einfihrung der Bestimmungen von Basel Il
konstruiet und hat in  ihrer Bilanz daher weder  Ausfallsrisiken,
Fristentransformationsrisiken, Liquiditatsrisiken noch Risiken aus Derivativgeschaften.
Die aufgenommenen Mitlel werden von den 8 Landes-Hypothekenbanken
entsprechend den gesetzlichen Vorgaben zur Refinanzierung des Wohnbaus
verwendet.

Die Hypo-Wohnbaukank AG hat keine Arbeitnehmer beschaftigt, das Front Office
(Abwickiung von Neuemissionen, die gesamte Dokumentation, Kommunikation mit den
8 Landes-Hypothekenbanken, der OeKB sowie der Wiener Barse, die Ersteliung von
Wertpapierprogpekien und Meldungen an dle 6sterreichische Finanzmarktaufsicht) wird
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von dref  Mitarbeitern der Pfandbriefstelle der Landes-Hypothekenbanken
wahrgenommen.

Unter Wahrung des Vier-Augen-Prinzipe werden von den genannten Mitarbeitern
weiters die Tatigkeiten des Back Office - Kuponabrechnungen, Tilgungen,
Zahlungsverkehr, Zinssatzanpassungen etc. - inklusive der erforderlichen
Konfrolltatigkeiten  durchgefiihrt. Ein  Arbeitshandbuch  mit  detaillierten
Arbeitsanwelsungen liegt vor.

Die Erstireigabe beim Zahiungsverkehr erfolgt im Back Office, die Zweitfreigabe im
Rechnungswesen der Pfandbriefstelle der dsterreichischen Landes-Hypothekenbanken,

Die Buchhaltung, Bilanzierung, Steuerangelegenhelten und das Meldewssen an die
dsterreichischen Aufsichtshehtrden wird von der Abtellung Rechnungswesen der
Pfandbriefsteile der Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken durchgefilhrt.

3. Verwendung von Finanzinstrumenten

Die Hypo-Wohnbaubank AG tatigt keine Derivativgeschéfte.

4. Voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens (Prognosebericht)

Im 2. Halbjahr 2013 Ist aufgrund der mit den Wohnbauwandelschuldverschraibungen
verbundenen langen Laufzeiten sowie des nledrigen Zinsniveaus mit einar Ere.chwerung
des Absatzes zu rechnen.

Hypo-Wohnbaubhank
Aktiengeselischaft
Der Vorstand
O’Z/,—
Dr. Withelm Miklas Mag.uﬁainer Wiehalm

Wien, am 12. Jull 2013

HYPO-WORNBAUBANK AG | | 15




HYPO |

WOHNBAUBANK A6 | §

HYPO-WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAET

ERKLARUNG ALLER GESETZLICHEN VERTRETER

Wir bestatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den maBgebenden
Rechnungslegungsstandards aufgestellte verkiirzte Zwischenabschluss ein méglichst
getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Unternshmens vermitteit
und dass der Halbjahreslagebericht ein méglichst getreues Bild der Vermagens-,
Finanz- und Eriragslage des Unternehmens beziiglich der wichtigen Ereignisse
wéhrend der ersten sechs Monate des Geschéfigjabres und ihrer Auswirkungen auf den
verkiirzten Zwischenabschluss und beziglich der wesentlichen Ristken und
Ungewissheiten in den restlichen sechs Monaten des Geschéftsjahr

Br. Wilhelm Miklas Mag. Rainer Wiehalm
Vorstand Varstand

Gemeinsamer Verantwortungshereich:

Risikomanagement (Risikopolitik und —strategle, Risfkosteusrung)
Interne Revision (ausgelagerte Thtigkeit)

Compliance (ausgelagerts Tafigheit)

Personal & Personalentwickiung (ausgelagerte Taligkeit)

Wit Verantwortung fiir die Bereiche: Mit Verantwortung fiir die Berslche:
Offentlichkeitsarbelt Marketing & Vertrieh

Behérdenkontakte Recht und Steuern

Abwicklung & Mark(folge Organlsation

Rechnungswasen & Meldewesen Infrastrukiur & IT {(ausgelagerie Tatigkelt)
Risikornessung & RlslkaGharwachung

Contralling

Wien, 12. Juli 2013
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L HALBJAHRESLAGEBERICHT

 Die HYPO NOE Landesbank AG gehort zum Vollkonsolidierungskreis der HYPO NOE
Gruppe.

Die Bilanzsumme per 30.06.2013 zeigt gegenliber dem 31.12.2012 eine Verminderung um
EUR 77 Mio. auf EUR 2.285 Mio.

Das kundenseitige Kredit- und Darlehensvolumen verminderte sich in diesem Zeitraum um
0,5 % von EUR 1.845 Mio. auf EUR 1.835 Mio.

Passivseitig wurden die Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten um 9,6% auf EUR 516
Mio. verringert. Bei den Verbindlichkeiten gegeniliber Kunden wurde ein geringfligiger Abfall
um 2,0 % auf EUR 1.189 Mio. verzeichnet, wobei sich auch der Spareinlagenstand von EUR
794 Mio. auf EUR 782 Mio. verminderte. Bei den Verbrieften Verbindlichkeiten konnten die
Falligkeiten des ersten Halbjahres 2013 zum groBen Teil durch Neuemissionen kompensiert
werden und kommen somit mit 404 Mio. EUR - was einen Abfall von 0,4 % bedeutet - zum

Ausweis.

Der Nettozinsertrag per 30.06.2013 betrug TEUR 18.334 und liegt somit um 8,1 % unter den
Werten des Vergleichszeitraumes 2012. Der Saldo aus dem Provisionsgeschéft erhdhte sich
gegeniiber den Werten der Vergleichsperiode um 9,1% auf TEUR 5.159, was vor allem auf
Zuwichse im Provisionssaldo aus Krediigeschéft und Steigerungen bei den Erirdgen aus
Dienstleistungsgeschait zurlickzufiihren ist. ' :

In der Position 7. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen der Gewinn- und Verlustrechnung
sind im ersten Halbjahr 2013 Personalaufwendungen in Héhe von TEUR 11.377
(30.06.2012: TEUR 10.334) entstanden. Die sonstigen Verwaltungsaufwendungen belaufen
sich auf TEUR 10.774 (30.06.2012: TEUR 9.632). ‘

Die bankgeschéftlichen und bankbetrieblichen Risiken werden von der geméB § 3% BWG
geforderten, unabhéangigen Risikomanagementeinheit auf Konzernebene beurteilt, gesteuert
und Uberwacht. In dieser Rahmen erfolgt monatlich die Kalkulation des Gesamtbankrisikos
gemaB Basel Il {Séule II) sowie die Kontrolle der Einhaltung der- Risikotragfahigkeit. Das
dkonomische Kreditrisiko wird anhand der Basel It IRB Formel berechnet und tragt mit Gber
75% den Hauptanteil am dkonomischen Gesamtbankrisiko. Die Wertberichtigungen aus dem
Kreditgeschaft liegen im ersten Halbjahr 2013 mit EUR 0,8 Mio. um EUR 0,7 Mio. unter den
Werten des Vergleichszeitraumes des Vorjahres. Die Messung des Okonomischen
Zinsanderungsrisikos erfolgt mittels einer internen Methodik unter Beriicksichtigung mehrerer
Zinsszenarien und betrdgi 6 % des dkonomischen Gesamtbankrisikos. Das. nach OeNB
Richtlinien per 30.06.2013 ermittelte Zinsrisiko betragt 4 % der gesamien Eigenmittel und
befindet sich innerhalb des OeNB Limits von 20%. Das operationelle Risiko, mit einem Anteil
von ca. 10% am okonomischen Gesamibankrisiko, wird geméB Basisindikatoransatz
berechnet und auf Konzernebene gesteuert und iberwacht. Neben den bereits genannten
Risiken flieBen noch FX-, Beteiligungs-, Markiprels-, Spread- und Liquiditatsrisiko in die
Gesamtbankrisikokalkulation ein. '

Per 30.06.2013 zeigt sich somit ein Ergebnis der gewbhnlichen Geschéfistétigkeit (EGT) in
Héhe von TEUR 562 {30.06.2012: TEUR 3.209).

Im zweiten Wirtschaftshaibjahr 2013 liegt der zentrale Fokus im kontinuiertichen Wachstum,
in der Vertiefung der bestehenden Geschiftsbeziehungen, der Nutzung der gesamten
Wertschdpfungsketie sowie in einer weiteren Forcierung des Dienstleistungsgeschéftes. Der
Neukundengewinnung und der forcierten Positionierung als filialzentrierie Multichannel-Bank
wird ein hoher Stellenwert beigemessen. Die 29 Geschéftsstellen in Niederdsterreich und
Wien dienen weiterhin als regionale Drehscheiben und Speerspitzen fir die
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Vertriebseinheiten. Das Serviceangebot wird laufend durch mobile Angebote ausgebaut, um
so flexibel auf die Kundenbediirfnisse reagieren zu konnen. Einen weiteren Schritt in
Richtung Professionalisierung und Innovation setzt die HYPO NOE Landesbank AG mit der
Implementierung einer Kombination aus Kunden-Service-Center (KSC}) und Marki-Service-
Center (MSC). Diese spezialisierte, erg@nzende Verlriebseinheit wird ganz gezielt
Kundenwiinsche wie ,verbesserte Erreichbarkeit, ,Zeit fir den  Kunden’,
Qualititssteigerung” sowie ,Convenience & Servicequalitat’ am Radar haben. Dadurch kann
im zweiten Halbjahr der ganzheitliche Beratungsansatz der HYPO NOE-Kundenbetreuer
noch stérker ins Zentrum geriickt werden, wobei das ,Finanzservice® flr Privatkunden
weiterhin eine zentrale Rolle spielt.

Beziiglich Forschung und Entwicklung gibt es branchenbedingt keine Anmerkungen.

St. Pélten, am xx. August 2013

Der Vorstand

Giinther Ritzberger, MBA, e.h.  Mag. Christian Fiihrer e.h.
Sprecher des Vorstandes Mitglied des Vorstandes
Markivorstand mit Verantworiung fiir

' - Finanzen, Risiko und Abwickiung
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- Bllanzsumme

VERKURZTER HALBJAHRESABSCHLUSS

Verkiirzte Bilanz

AKTIVA in TEUR
30.06.2013 31.12.2012

Kassenbestand, Guthaben bei Zentraincienbanken 3 36.521
Schuldiite! éffentlicher Stellen und Wechsel, die zur ,
Refinanzierung bel der Zentralnotenbank zugelassen smd i B 0
Forderungen an Kreditinstitute . ERITES 134.272
Forderungen an Kunden LA 1.844.816
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche K ,
Weripapiere SiRL3E) 318.499
Betelligungen 22 2.497
Anteile an verbundenen Unternehmen ' ' 640
Immateriglle Vermogensgegenstinde des .
Anlagevermbgens 85
Sachanlagen 7.533
Sonstige Vermdgensgegenstdnde 16.121
Rechnungsabgrenzungsposten 1.068

L 2,362,052
POSTEN unter der BILANZ
Auslandsaktiva 27.059
PASSIVA in TEUR

2013 31.12.2012

Verbindlichkeiten gegeniiber Kredilinstituten 570.533
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1.213.545
Verbriefte Verbindlichkeiten 405.865
Sonstige Verbindlichkeiten 6.107
Rechnungsabgrenzungsposten 2.114
Riickstellungen 10.049
Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 1.075
Nachrangige Verbindiichkeiten 50.186
Gezeichnetes Kapital 17.000
Kapitalricklagen 70.385
Gewinnriicklagen
Haftriicklage

POSTEN unter der BILANZ

Eventualverbindlichkeiten

Kreditrisiken

Anrechenbare Eigenmittel gem. § 23 Abs.14 BWG
Erfordertiche Elgenmittel gem. § 23 Abs. 1 BWG
Auslandspassiva

16.295
163.252
142412

87.156

47.599




B. Verkiirzte Gewinn- und Verlustrechnung

GEWINN- und VERLUSTRECHNUNG | in TEUR
01.01.-30.06.13 01.01.-30.06.12

1. Zinsen und &hnliche Ertrége .
2, Zinsen und dhnliche Aufwendungen -14.858
.  Nettozinsertrag 19,951
3.  Eririge aus Weripapieren und Beteiligungen 105 .
4. Provisionsgeschaft 4.730
5. Ergebnis aus Finanzgeschéften 228
6. Sonstige betriebliche Erirage 455
. Betriebsertrage 25.469
7. Nigemeine Verwaltungsauiwendungen -19.966
8. Woertberichtigungen auf Anlagegiiter -887
9. Sonstige betriebliche Aufwendungen . -58
lil. Betriebsaufwendungen -20.911
4.558

IV. Betriebsergebnis
10./11. Ertrags-Auiwandssaldo aus Wettbetichtigungen auf
Forderungen und Riickstellungen flir
Eveniualverbindlichkeiten und Kreditrisiken
V. Ergebnis der gewdhnlichen Geschéitstétigkeit
12.  Steuern von Einkemmen und Ertrag
13.  Sonstige Steuern

Vi Hialbjahiesiberschuss fehlbetrag (nach Steusrn)




C: Frlduternder Anhang

Bei der Aufstellung des verkiirzten Halbjahresabschlusses per 30.06.2013 wurden dieselben
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze wie bei Aufstellung des Jahresabschlusses 2012
der HYPO NOE Landesbank AG angewendet.

Der Halbjahresfinanzbericht wurde weder gepriift noch einer priiferischen Durchsicht durch
einen Abschlusspriifer unterzogen.

Die Bilanzsumme des Halbjahresabschlusses der HYPO NOE Landesbank AG verminderte
sich im Vergleich zum 31.12.2012 um 3,3 % von EUR 2.362 Mio. auf EUR 2.285 Mic. an.

Per 30.06.2013 waren Wertpapiere mit einem Bilanzwert samt anteiliger Zinsen von EUR
350,0 Mie. (81.12.2012: EUR 3386,6 Mio.) im Eigenbestand.

Das gezeichnete Kapital und die Kapitalriicklagen weisen keine Verénderungen im ersten
Halbjahr 2013 aus.

Samtliche Aufwands- und Eriragspositionen wurden, wie im vorjdhrigen Halbjahres-
abschluss, soweit bekannt, abgegrenzt. .

St. Pélten, am xx. August 2013

Der Vorstand

Giinther Ritzberger, MBA, e.h.  Mag. Christian Fiihrer e.h.
Sprecher des Vorslandes Mitgled des Vorstandes
Marktvorstand mit Verantwortung fir

Finanzen, Risiko und Abwickiung




Iv. ERKLARUNG DER GESETZLICHEN YERTRETER

Wir bestitigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den mafigebenden
Rechnungslegungsstandards aufgestelite verkiirzte Zwischenabschluss der HYPO NOE
Landesbank AG ein mdglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Erifragslage des
Unternehmens vermittelt, dass der Halbjahreslagebericht den Geschafisverlauf, das
Geschéftsergebnis und die Lage des Unternehmens so darstellt, dass ein mdglichst getreues
Bild der Vermégens-, Finanz- und Eriragslage entsteht und die wesentiichen Risiken und
Ungewissheiten, denen das Unternehmen ausgesetzt ist, beschreibt.

St. Polten, am xx. August 2013

Der Vorstand

Giinther Ritzberger, MBA, e.h.  Mag. Christian Fihrer, e.h.
Sprecher des Vorstandes. Vorstand Markifoige
Marktvorstand mit Verantwortung fir
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IL HALBJAHRESLAGEBERICHT

Die HYPO NOE Landesbank AG gehort zum Vollkonsolidierungskreis der HYPO NOE
Gruppe.

Die Bilanzsumme per 30.06.2014 zeigt gegenliber dem 31.12.2013 eine Steigerung um EUR
87 Mio. auf EUR 2.421 Mio.

Die Ausweitung der Bilanzsumme ist aktivseitig vor allem auf die Erhéhung der Positionen
,Schuldtitel . &ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung bei der
Zentralnotenbank zugelassen sind“ und ,Forderungen an Kunden® zuriickzuilihren.

Die Position ,Schuldfitel dffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung bei der
Zentralnotenbank zugelassen sind* erhéhte um 178,5 % von EUR 26 Mio. auf EUR 71 Mio.
Das kundenseitige Kredit- und Darlehensvolumen erhdhte sich in diesem Zeitraum um 1,5
% von EUR 1.893 Mio. auf EUR 1.921 Mio.

Passivseitig wurden die Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten um 0,2% auf EUR 479
Mio. erhoht. Bei den Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden wurde eine Steigerung um 5,5 %
auf EUR 1.319 Mio. erzielt, wobei sich der Spareinlagenstand von EUR 824 Mio. auf EUR
860 Mio. erh6hte. Bei den Verbrieften Verbindlichkeiten konnien die Falligkeiten des ersten
Halbjahres 2014 durch Neuemissionen mehr als kompensiert werden und kommen somit mit
449 Mio. EUR - was einen Anstieg von 3,1 % bedeutet - zum Ausweis.

Der Nettozinsertrag per 30.06.2014 betrug TEUR 19.484 und liegt somit um 6,3 % Uber den
Werten des Vergleichszeitraumes 2013. Der Saldo aus dem Provisionsgeschéit erhéhte sich
gegeniiber den Werten der Vergleichsperiode um 17,5% auf TEUR 6.063, was vor allem auf
Zuwichse im Provisionssalde aus Kreditgeschéaft und Steigerungen bei den Ertragen aus
dem Wertpapiergeschéft zuriickzufiihren ist.

In der Position 7. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen der Gewinn- und Verlustrechnung
sind im ersten Halbjahr 2014 Personalaufwendungen in Hdhe von TEUR 12.362
(30.06.2013: TEUR 11.377) entstanden. Die sonstigen Verwaltungsauiwendungen belaufen
sich auf TEUR 10.500 (30.06.2013: TEUR 10.774).

Die bankgeschaftlichen und bankbetrieblichen Risiken werden von der gemiR § 39 BWG
geforderien, unabhéngigen Risikomanagementeinheit auf Konzernebene beurteilt, gesteuert
und tiberwacht. In diesem Rahmen erfolgt monatlich die Kalkulation des Gesamtbankrisikos
gemal Basel (Il {Séule 1) sowie die Kontrolle der Einhaltung der Risikotragfahigkeit. Das
tkonomische Kreditrisiko wird anhand der Basel [l IRB Formel berechnet und tragt mit Gber
75 % den Hauptanteil am Skonomischen Gesamtbankrisiko. Die Wertberichtigungen aus
dem Kreditgeschaft entsprechen im ersten Halbjahr 2014 mit EUR 0,8 Mio. genau den
Werten des Vergleichszeitraumes des Vorjahres. Die Messung des @konomischen
Zinsénderungsrisikos erfolgt mittels einer internen Methodik unter Beriicksichtigung mehrerer
Zinsszenarien und betragt 7 % des &konomischen Gesamthankrisikos. Das nach OeNB
Richtlinien per 30.06.2014 ermittelte Zinsrisiko hetragt 11,2 % der gesamten Eigenmittel und
befindet sich innerhalb des OeNB Limits von 20%. Das operationelle Risiko, mit einem Anteil
von ca. 10 % am 6konomischen Gesamibankrisiko, wird gemaR Basisindikatoransatz
berechnet und auf Konzernebene gesteuert und tiberwacht. Neben den bereits genannten
Risiken flieRen noch FX-, Beteiligungs-, Marktpreis-, Credit Spread- und Liquiditétsrisiko in
die Gesamtbankrisikokalkulation ein.

Per 30.06.2014 zeigt sich somit ein Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstétigkeit (EGT) in
Hohe von TEUR 1.906 (30.06.2013: TEUR 562).




Die HYPO NOE Landesbank AG zeichnet innerhalb der HYPO NOE Gruppe flr das Retail-
Geschaft verantwortlich. 30 Geschéftsstellen und ein Netz aus mobilen Vertriebsmitarbeitern
sorgen dafiir; dass Private, Freiberufler und Kommerzkunden im Kernmarkt Niederosterreich
und Wien optimal versorgt werden. Als strategische Saulen wurden Familie & Wohnen,
Gesundheit und Bildung definiert.

Im ersten Halbjahr 2014 konnten sowohl im Aktiv- als auch im Passivgeschafi Zuwéchse
erzielt werden. Durch gezielte Vertriebsinitiativen ist es den qualifizierten Kundenberatern
gelungen, bestehende Kunden bestmdglich zu befreuen wie auch eine Vielzahl an
Neukunden zu gewinnen.

Besonders hervorzuheben sind die Zuw#chse im gewerblichen und genossenschaitlichen
Wohnbau. Durch eine enge Kooperation zwischen den einzelnen Vertriebsbereichen ist es
mdglich, den Kunden — bis hin zum privaten Wohnraumnutzer — umfassende und
mafgeschneiderte Betreuung anzubieten. :

Das Projekt ,Aufwertung Filialbetrieb” zeigte einen positiven Projektverlauf. Ziele dabei sind
unter anderem eine verbesserte Potenzialerschlieung bei Bestands- und Neukunden, der
Einsatz neuer Multikanaltechnologien, eine Prozessoptimierung im Kreditgeschéft und die
Starkung sowie der Ausbau des Filialvertriebs.

Mit den ,Niederdsterreich-Wochen® in den 30 Geschéafisstellen setzie die ,Bank der -
Niederasterreicherinnen und Niederdsterreicher” ihren Weg — némlich dort zu wirken, wo
ihre Kunden zuhause sind — konsequent fort und konnte die fUr das erste Halbjahr .
gesteckien Ziele erflllen. Unter dem Motto ,regional, authentisch und traditionell* wurden
wahrend dieser Themenwochen . unterschiedliche Aktionsprodukte angeboten, wie etwa
spezielle Wohnkredite mit attraktiven Konditionen oder das ,Niederdsterreich-Sparbuch’, das
einen wesentlichen Beitrag zur positiven Entwicklung des Passivgeschéfts in den letzten
Monaten geleistet hat. Mit der Betonung von Niederdsterreich will man die eigensténdige
Marke noch deutlicher scharfen, sich abgrenzen und ein positives Image aufbauen.

Bezliglich Forschung und Enfwicklung gibt es branchenbedingt keine Anmerkungen. .

St. Polten, im August 2014

Der Vorstand

Giinther Ritzberger, MBA, e.h. Mag. Christian Fiihrer e.h.
Sprecher des Vorstandes Mitgtied des Yorstandes
Marktvorstand mit Veraniwortung fiir

Finanzen, Risiko und Abwickiung




liL. VERKURZTER HALBJAHRESABSCHLUSS

A. Verkiirzte Bilanz

AKTIVA in TEUR
30.06.2014 31.12.2013

1. Kassenbestand, Guthaben bei Zentralnotenbanken B ‘ PG - 26.588
2. Schuldtite] ffenllicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung : '

bei der Zentralnotenbank zugelassen sind 25.532
3. Forderungen an Kreditinstitute 5 56.411
4.  Forderungen an Kunden . SRS 1.802.677
5, Schuldverschrefbungen und andere festverzinsliche Wertpapiere ' JNELT 298.267
6.  Beteiligungen ' 2230
7. Anteile an verbundenen Unternehmen 657
8. Immaterielle Vermdgensgegenstinde des Anlagevermégens 53
9. Sachanlagen 7.409

0. Sonstige Vermégensgegenstinde
1. Rechnungsabgrenzungsposten

v Esumﬂle.def'gﬁf\:?a i

Posten unter der Bilanz

1. Auslandsakiiva

PASSIVA in TEUR
30.06.2014 31.12.2013
1. Verbindiichkeiten gegeniiber Kredifinstituten 478.296
2. Verbindlichkeiten gegenlber Kunden 1.249.494
3, \Verbriefte Verbindlichkeiten 435.815
4.  Sonstige Verbindlichkeiten 3.118
5.  Rechnungsabgrenzungsposten 2.539
6. Rckstellungen 10.5631
Ba. Fonds fir allgemeine Bankrisiken 1.075
7. Ergénzungskapital gem. Teil 2 Titet | Kapitel 4 der Verordnung (EU)
Nr. 5752013 50.215
8. Gezeichnetes Kapital 17.000
9. Kapitalrlicklagen 70.385
10.  Gewinnriicklagen 1.920
11.  Haftriicklage gemat § 57 Abs, 5 BWG 13.273
A Bllanzgewmnl-verlust o .0
[ 7 Slmme der Passiva - = * 2.333,661)
Posten unter der Bilanz
1. Eveniualverbindlichkeiten 14.387
2. Kredifrisiken 188.610
3. Amrechenbare Eigenmittel gemaR Teil 2 der Verordnung (EU) Nr.
575{2013 *) 132.444
4, Eigenmittelanforderungen gema3BR Art. 92 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 **) 91.367
5. Auslandspassiva 45,390

") der Vorjahresw ert entspricht dern Werd germn, § 23 Abs. 14 BWG
**) der Vorjahresw erf entspricht demWert gem. § 23 Abs. 1 BWG




B.

L
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Verkilrzte Gewinn- und Verustrechnung

in TEUR
_01.01. - 30.06.14_01.01. - 30.06.13

GEWINN- und VERLUSTRECHNUNG

Zinsen und dhnliche Ertrige 25.644
Zinsen und hnliche Aufwendungen -7.310
Nettozinsertrag 18.334
Erlrdge aus Wertpapieren und Beteiligungen 92
Provisionsgeschéit 5.159
Ergebnis aus Finanzgeschéften 50
Sonstige betriebliche Errage 587
Betriebsertrige 24.222
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen -22.151
 Wertberichtigungen auf Anlagegliter -959
Sonstige betriebliche Aufwendungen -75
Betriebsaufwendungen -23.185
Betriehsergehnis 1.037
Ertrags- (+) /Aufwands- (-) -saldo aus Wertberichtigungen auf
Forderungen und Rickstellungen fiir Eventualverbindlichkeiten und
Kreditrisiken -475
Ertrags- (+) /Auiwands~ (-}saldo aus Wertberichligungen auf
Wertpapiere, die wie Finanzanlagen bewertet werden, sowie auf
Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen 0
Ergebnis der gewthnlichen Geschafistitigkeit 562
Steuern von Einkermmen und Ertrag -0
_ Sonstige Steuern, soweit nicht in Posten 14 auszuwelsen | 200 ... . o4z
Halbjahrestiberschussi-fenibetrag:(nach Steuern) et 42g)




C: Erlauternder Anhang

Bei der Aufstellung des verkiirzten Halbjahresabschlusses per 30.06.2014 wurden dieselben
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsaize wie bei Aufstellung des Jahresabschlusses 2013
der HYPO NOE Landesbank AG angewendet.

Der Halbjahresfinanzbericht 2014 wurde weder einer vollstandigen Prifung noch einer
pruferischen Durchsicht durch einen Abschlusspriifer unterzogen.

. Die Bilanzsumme des Halbjahresabschiusses der HYPO NOE Landesbank AG erhthte sich
im Vergleich zum 31.12.2013 um 3,7 % von EUR 2.334 Mio. auf EUR 2.421 Mio. an.

‘Per 30.06.2014 waren Wertpapiere mit einem Bilanzwert samt anteiliger Zinsen von EUR
406,7 Mio. (31.12.2013: EUR 342,3 Mio.) im Eigenbestand.

Das gezeichnete Kapital und. die Kapitalrlicklagen weisen keine Verdnderungen im ersten
Halbjahr 2014 aus.

Sémtliche Aufwands- und Erfragspositionen wurden, wie im vorjdhrigen Halbjahres—
abschluss, soweit bekannt, abgegrenzt.

St. Potten, im August 2014

Der Vorstand

Giinther Riizberger, MBA, e.h. Mag. Christian Fiihrer e.h.
Sprecher des Vorstandes Mitglied des Vorstandes
Marktvorstand mit Verantwortung fiir

Finanzen, Risiko und Abwickiung




Iv. ERKLARUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

Wir besttigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den malgebenden
Rechnungslegungsstandards aufgestellte verkiirzte Zwischenabschluss 2014 der HYPO
‘NOE Landesbank AG ein mdéglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
des Unternehmens vermittelt, dass der Halbjahreslagebericht ein mdglichst getreues

Bild der Vermdgens-, Finanz- und Erfragslage des Unternehmens beziglich der wichtigen
Ereignisse wéhrend der ersten sechs Monate des Geschéftsjahres und ihrer Auswirkungen
auf den verkiirzten Zwischenabschluss und beziiglich der wesentlichen Risiken und
Ungewissheiten in den restlichen sechs Monaten des Geschiftsjahres vermittelt.

St. Pélten, im August 2014

Der Vorstand

Giinther Ritzberger, MBA, e.h. Mag. Christian Fiihrer, e.h.
Sprecher des Vorstandes Vorstand Marktfolge
Matrktvorstand it Verantwortung fiir

. Fimanzen, Risiko und Abwickiung
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HYPO NOE Landesbank AG

Herm Giinther Rizberger, MBA

Hetrn Mag, Christian Fijhrer

Neugebiudeplatz |

3100 S, Polter

Wien, 21, Mai 2012
Th/kD DW4310
thecker@deloc.ar

Hﬁtél;sﬁghuhg der Ablei!ung-_ der Eig'éﬂkﬁpffaﬁerﬁndemngsréthnung imd  der
Geldlusseeehnung  fir  das  Jahr 2011 ags dein gepriiften Jabresabsthluss
(Art. 20.1 dés Anhangs I der Prospekt.V0) o |

Sehf ge_t'ﬂjr_l_;hi:' Hem Ritzberger!
Sehr geshrter Herr Mag. Fithrer!

Wir  bedapken s filt  den Aufrag  sur Durg:hfiil._x_ﬂugg_ vou  Vereinbasten
Uittersuchungshandiungen, im Zisammiénhaiig it der geplanten Veriffentlichung gines
Fi‘i}ﬁ[:g&]}'-‘t& fiir das Gffentliche Angebor vn Wﬂp_ﬁei}s‘;hg1ldvc:rsclu‘cibungan. Cemily Ariiked
200 des Aphangs I dé  Prospekt-VO sind  die rishzlich  pefordare
Eigenleap Wetiinderungsreclinung sowle die Geldflussrochnung fir s Jalie 2011 daraufhin
2 wnitersiehed, 66 diese ordmingsgemil  apr -l;"-}i_:u_ﬁ,’ci—_liige des  bareils gepriiften

Jahicsahschlusses fr dieses Gesel Artsjohr erstelit wuiden,
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Deloiite bezighit sich avf Deloitte Touchse Tohinatiy Limited, efne ~UK private corfipany
[miled by  gakiinise” ndider ihr  Netzwerk  von Mi@gn_iedsuqtm;aghmem Tedes
Witglfedsunternehimen ist rechtlich selbstslimdfg und ﬂnabhﬁugig. Néhera [nfm'mu[iunen fiber
4if  pechtiche  Stmknyr  von Deloitle  Touche “Tohmatgy Limited 1ind  ifwer
Mitgliedsnnternenmei finden Sie yntér w."-;iiw.delaitte.cmiﬁah_{‘;m.

Dieses Schreiben dient Zup Betitigung nnseres Veistinidnisses der Bedingungen und Ziele
unseres Auftrages sowie der Ait und der Einschriinkungen der von uns Zu erbringenden Leis-

o Untersiching, ob die in der Eiggﬁkﬂ,pim'lv';'eﬁindéﬁmgsrcchmmg dargestelleen
Eigenkapitalpositionen kbrrekt aus den Jahresabschliissen tibernomuten whd i
Veréindemngen vollstiindig und rechmerisch richtig dargestelit wiirden

¢ Ulitérsuchung, ob die ;Ge_l_(cfﬂussrechnuug fichtig ul durch Ubermnafyne der korrekten
Posten aus der gepritfien Gewinn- Titd Vetladtrechning deg jawaﬂiggn {ieschifisjahires
timd  durch BEidung dér Differenzen zwischen deg gepriiften Bilanzposten ziim 31,
Dezember eines fahres nnd ey entsprechénden gepritfren Bilanzposten des jéweiligen
Vorjahes abigeleilet wiarde

Q Unléus;uclfmitrg. ob di¢ sich so ergebenden -?_ahlu"ngS’s‘l:i’{im_e urkd e Verﬁndcﬁmgcn des
Fe}m]a der flitssigen Niiitel richii g und vollssindi & davgestellt wurden

Pie Eritellung dor ,Efgeﬁhapirulvcr:‘inflemﬁgéa:‘ei:llrtﬁilg savie der GeldiTussrechnung iy dis
Jahr Z00 1 fese in der Yerantwartung des Vurstundes der Y PG NOE Eadesbasik AG,
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nsere Durchfithriing vereinbarter Untersuchungsharidhungen wird piich den Gritnilslitzen des
ISRS 4400 eitolgen. Dis Ulﬁerﬁuchgll;;g?;h{llldliiIlg'ml, di¥ wir durchfihren werden, stellan
weder eine Abschlusspriifung noch eihe priiferische Durehsiche in Uberefwistinminig mit den
gelienden ISA/ISRE dar und es wird deinzufolge keinen forntellen Eas@‘tiglrﬁgsvemenk oder
tine Bechelnigung dber eine pritferische Duitthsicht gegeben, sondern ur cinen Béricht iber
die durchgefiihrten Untersuchungshandluigen bezit glfcia 'd@r ﬂr:iﬁlmgsg&mﬁﬂéﬁ Ablaltung der
ﬁigénkapitul'veﬁinde_nmgsrs:chnui}g sowie der Qeldftussieching  ags deém  gepritfien
J alfwas;lﬂﬁéchlLlss 2011,

Diatenspelefievung und e-mail;

Wit gehen von Hrem é’in%rstﬁﬁdﬁis aus, dass Infoimationen ond Eéfgﬁ:giamg& auf
elekuonischem Weg versandt werden kinién: sofern Sie eine solche Ubtrserdung nicht
wiinischen, bilten wir Sie, dies dem zustindigen Partner schriftlich mitziiteilen.

Deloitte verwendst hochwertiae 'Fﬂchnblq"gis,_ i unerwiitselite E-Mails (Spam) 20 erkenner
und heranspifiltern. Biminoch kann es vé:!éommen, dass The E-Mail iirtiimlich als Spam
qualifiziert wird. Wir kénneii daher nicht gavantieren, ddgé Tht B-Mail beim gewiinschien
Eipfanger fich tatséolilich ankoma, '

Delditte iibernimmt keine Haftung fiix eventuelle Schiden, did thaen oder Dritten ans efniér _
solchen VErsenituhg entstehen kérinag, a8 sel dein; der Schaden beiuht auf elver vor-
stltzlichéin oder grobfahrltssigen Vedetzung tiseter Pflichiten aus dem Mandatsverhiilimis.

degliche _fﬂl-;u_dm‘émg vou auf elekironisehiem Wege {ibersandten Dokuierien eheiist wie jede
Weltergabe von sléhien Dokumenten gt elektronischem Wege an Féfie ! nur nach
unserer scliyiftlichen Ziisthnmung erfelgen. '

Horiviai:
Das Honorar [Gir die Dielitthrung dér verelnhirien 'ET.nlzi_-:_rsy;;h_t,l;r‘g_gsli&ndlﬁglghﬁ bicter swi

ihrlt:ﬂ ein Pauschalhonarar
iHv. EUR 1:000,5
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aurliglich Umsatzstenst und allfiiltiger Baraustagen an.

Die Durchfiibrung dei veibinbarten ﬂqtﬁrslmhlmgsha‘ﬁdhﬁi'gfen erfolgt unter der Fifhiting von
Heirn WP Mag, Thomas Becker:

Allgeniieine Anftragsbediiguigen:

Fiir die Bu_rr:ii_{ﬁhrqng unseres Auftenges nngd unseie ?ﬁi‘ﬂﬁtWﬁfﬂfeEﬂfﬁt sind, auch {m Vei-
hifleais zn Dritten, die Allggncinen Auftmgﬁiigﬁingungeﬂ fiir Wirtsehiaftstreuhfinder {AAR)
vonr 0R03.2000 in der Easge.-gng voir 21022011 sinschiieliich Sonderbedingungen
mafgebend. B§ hitndeit sich bei gegenstindlichem Auftrag um élne freiwiliige Duirchftihrung
veteubaités Untersuchungshandiungen, B3 heiteht Einversiinidnis doriiber, dass auf
gegenstindlichen Aufirng (auch Dritten gegeniiber) die Haftungsbeschriinking filr aiie
gesetzliche, im Geschifisjahr 2011 bei .der HYPO NOE Landesbank AG durghgefihree
Abschlusspriifung getii § 275 UGR in Vetbindimg mit § 62a BWG anwendbar sein soil,
wobel dig entsprechende Haftiingshochitaymma 'l;g{_igiic‘h einmal aushutzbar st Soweit
andere als der Aufiraggeber Sich uns gegontber 40f dic in diesent Bericht getroffenen
Feststellungen berufieit wollen, weil sic gaiz oder fellweise it odét dhne unsere Zustimmung
i ji;[i’éﬁf__:‘l_ﬂ Bejicht Keiintnis bekommen haben, anerkanrien sié diege Hﬂfmngs'bggmgliung
imd im fibrlgen auch dis sonstigen __Régeiungcn der dgini Bericht beigefiigten Allgemeinen
guﬁfﬂggbéﬂjﬁggﬁggﬁ Sifischlizflich Sonderbedingiingen atich fiir aile ih;l,_gﬂ s gegenliber
midglicherivaise s dieser Kenntnisnalime entsichenden Anspriiche; Hei Wideispriichen
Zvischen diesem Aultzagsgchrsiben, det AAB «ind den Sonderbedingungen geht " diesas
Auftragsschreiben vor,

Filf mii.n;f:l'_'_i__t;i_te; Aviskitifte und Beratung haften wic mur, SwSit $ie von iny schirifidich bestiitigt

werden,

I Dbrigen ist suf die gepensedtigen Apspriiche 2us diesem Aufteag Ssterveichisches Ruehit
anwendbar. Oérichtsstand fiir afle Rechtsstreitigkeiten pegen uns ist ausschliefijich Wien.
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Wit hoffen, den [nhalt dds ans exfeilten Aufiriges uiid die dafir maﬁgcbenﬁcn Bedmgunnen

avich hrdn Vosstellun e f:.nrspm chend formulicrt zit fiahen,

Aligemeine Aiiftiagsbedingungen

Angehiot. angenommen;

Hiérmit best.‘atigen wir lhnen def crieiitén Aufia g ﬂ'ﬂmnﬁ Ilmarn oben wrﬁ:dcrgeuebgnen
Auﬂrngsbestﬁuguntrssclue1hen voir 21, Mai ?{HZ Dm beigefilgten  Allgemeinen
Aultrngsbedingungen haben wiy zur Kenntnis geromprien ind stifmmen Hinen 21,

In Kennnis des Absatzes vefreffend K{}traspo‘ndmz pet B-Mail stimirien wir der. Versenduing
von Inforiationen ynd Dokumenten auf elekironischem ‘Weg @ zu und $ind mit demi dort
vere:nbartcn Haftungsausséhluss einverstander,

{Diittirn] [Ciaterschrii]
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Wirtsehalteprifangs GmbH
- Renngases 17 Freyung
Postlach 16~

1018 Wien, Osfarraleh

DGIOitte = Ualoilts Auiit

FHl #da.1 63700+ DWW
Fax +43 1 537 00-99 + DW
Wi delailte a1

An den Vorstamd der

HYPO NOE Landesbank AG
Herrn Giinther Ritzberger, MBA
Herrn Mag, Christian Fihrer
Hypogasse 1

3100 St, Pétien

Wicn, 26. Mz 2013
WW/dhi DW 5476

wivurm@deloittis.at

Bevicht fiber die- Priffung der Ablélfung der Geldifiissiechimng sowie  der
Eigﬁhkapitﬂlverﬁ-ndﬁrungsmelinﬁn‘g fiir  dis Jahie 2012 s domi gepitiften
Jahresabschluss ,

Sehyr geehrter Herr -Eitzhm:g_er!
Sehr geelittet Herr Mag, Fiihrér!

Aunfgrigid nnseres Schreibens o 1, Wi 2013 haben Sie uns-init 11, Miirz 9013 beanfiragt,
dig s dem Jabsesabschivss der HYPO NOB Lifidesbank AG it 31, Deember 2012
abgelditcte Geldfitissrechnung und Bigenkapitalverinderungsrechnung fiir das Geschafgjalir
2012 0 iifeh. |

Fitr dig Durchfilhiiing uhseies Aufirages und wnscré Verantwortlichkeit sind, avch fin Ver-
hiltis 2 Dritten, dm A'I_l'ggﬁigig_e_:n Auftragsbedingungen fr Winsehisfistieuhfiider vom
8. Mirz2000 in dér Fissung vom 20 Februar201l (AAB 2011) ecinschlicBlich
'Sﬁi;dﬁt};edirlgungen mafgsbend.

Wirtschaftsprifung. Steuerberanmg , Consulting . Kinancial Advisory.

Gesblsibafyasla Man, Hindelegarient widh, PR 56056 d, ByRisosass, Witadh alitide, Uip: ATUfesa0/4

5 gelin dis Aligemelnen Aullngabediioungen (i Witkschitielrouhanberule fawr delailieat},

'Q'ﬁ'lnilla bezient sieh Aul Detoilie Towehe Towinina Lined, Ene “Lig pilvate exmpny lrfied by guaranies” undfocar
e Wetzwarie wan Bilghdsuniamahmen, fades Migansmianshmen s vabfch sebtsiandgund wathéagip
Wil Micstriglzante) WHor 18e mchilizhe Skiu van Defailts Touths Tohmise Limed Lid lirsr Witgadsuiernehmar

A

tinilan Sla unter v deotio.camisboul.

'%'3;% D&kl 151 ofiizloliar Farnarder astzifefchlachen OlpripliRiannschalt rawic =
LT Fiofdaziona) Sunvisas Pro<dardas Orteirslchlactien Qlymplshin EXrlldn,
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W%Er haben die beil'iecre-nde- Gefdﬂussresﬁnﬂi:fg 'sawia fie Eigeﬂkapitaiv&r‘ﬁﬂd&ruﬁﬁ‘si'éc}mﬁng‘
flli da§ Ceschifisidhr vom 0L, Tanfier 2012 bis 31, Dézember 2012 gepritft. Dja
Galdﬂu'sSrechnung gowic chf: Elgenkapitalverindeningstechnuing grgiinzen den  naeh
unitetnelimensrechtlichen Grundstitzen aufigestellien Jahresahschlnss der HYPD NOH
Landeshanic AG zum 31, Dezember 2002, Die Aufsiellng imid det Tohalt der
Geldflusstechnung sowie der Eigenkapitdlverindernngstechrung fiir day Geschifigjali 2012
liegen in der Verantworiung der gesetzlichen Vertreter dér Gesellschaft,

Unsers Anfgabe besteht in der Abgabe efnes Prifungsusteils auf der Grundjage uiiserer

Priffyng, ob die Geldflussrechnung sowie die Bigepkapiialverfinderungsrechnung fir ds
Geschiiftsiabr 2012 ordrungsgemiil auf Grundlage des Tahresabschlisses fiir  dis
Geschiftsjahr 2012 érstéll wirden. Micht Gegenstand dieses Auftrages ist die Prﬂfung des

zagrundeliegenden Jahresabschliisses,

Es bestelit Binverstindnis dartiber, dass awf gégénstindlichen &uf,tfﬂg (aiich Drifien
gégeniiber) die Hﬂftungsbﬁsch;"ﬁukung fiir eine g@set'z]iéhe, i Gaschﬁﬂsjélw EDIZ bei der
HYPQ NOE Laadesbank AG durchgefillite Abschlusspriifng  gomah § 275 UGE
Verbindung mit  § 24 BWG anwendhar  sein soll, wobgi die aﬂlsprec.henﬂa

Haffungsh8chstsmnme lediglich einmal dusnutzbar ist.

Wir haben unsere Priifung unter Boachtung der- pationalen Grmlds’iitze ordnungsgenitifer
Abschivgsprifung durchgefiibri, Dige Grundsitze erfordarn, die Fruﬁmg so 2 plancn mid
durchzllﬁlhiﬁm dass ein hmmiehend sichéres Urteil darubm abgegeben vinden kann, db che
Geldflusiréchioing sowie die Bigenkapital verfinderungsrechnung fiir das Ueschitfisjahr 2012

ﬂ"‘ci von wesentlichen Féhfi;la’i*st;;_lhmgcn ist.
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Unsere Prifisng hat zu kefnen Binwendungen gefiibrt. Noch unserer Uberzéuging wurden die

als Beilage diesem Schielbén  Dbeigeschiossene Gﬂdflusﬁrﬁchiiﬁng- sowie die

Bigenkapitalverindorungsrechnung fir das Clegohiftsishr vom 0L Jinner 2012 bis

A1, Dézember 2012 der HYPO NOE Landesbank AG ordnungsgemiB anf Grundlage des

Tahwegabsehlusses filr das Geschlisjshi vom 01, Jininer 2012 bis 31, Dezemibér 2012 erstallt,
7

/Wit ireundlichén Griillen

1)7‘ itte Aindit Wigfsitattspriifungs GmbE

Anj_ag_. en;

Geldflugsrechnurlg 2012 o
Ejgenkapitalveranderungsiecknuiig 2012




Anlage 1

Ergebnis der qewdholichen Geschéfistitigkeit

+ Abschréibungs élLIWéﬁ'slngenagegensianﬂe dag In\.{eshﬁonsbere’rnhs 1.812
- Zuschrelhungen alif’ Vermﬁgensgegens‘!ande des lnvestlilonsherelchs -7
- Gewinne aus dem Ahgang vai Vermbgensgegenstindén des Investitionsbereichs 28
o AbﬂahmeiZunahme von Wertbarlchhgungen - 1.e0s
s sonstige zahhngsunwirksame Aufw. fErtrageé, sowelbnicht Posten 6 his 8 363
[GeldiEs aus dem Ergebns____ gy
4 Zunahirig/Abriahrie der Aktiva -g7.241
- Zhahme/Abrialima von Rlickstallungen 2190
+- Zunahme/Abnahme der Passiva 44708
[NetioGelaies 2 der gawahnlchen Gesoharemgkel . . 7 a’.:;eé ]
= Zahlungen fiir sonstige Stelern (Aufivand) 280

Netto-GeldHuss aus lautender Gosohafisiatighelt

# Einzahlungen aus Anlagenabgang {ohne Fmaﬁzsniagen) 305
Auszah!ungen aus Anlagenzugang (ohne Finanzanlagen) -3,532
+f= Emzahlunganfﬁ.uszahlungen aus Finanzanlagerizugang und senst. Finaniinwestifloren 188

(Nata-Gelttliss au aus&erlni’_!ﬂ tatl_qkalt 7_ _ D IR

=+ Zahlungen anjvori Gesellschaftern {Gewinnabiuhr) +3.057

[Nefto-Goldfiuss aus der Rinanzlerungstatigke,

EFgsj’sane\!érandemn'.ﬂ”f}f _:[t:flgjs_; - 1.993

iZahluﬁgstﬁlﬁelbesmﬁd am ginnctsrﬁaﬂnde RS~

[Ezhlungsmitiebestand ami End&det Perigdg " -'33*’?1 I




Anlage 2

Pericde

Gezeichnate

Kapltal.
riickiagen

FondsTir -
g
BaiikFizken

3112.2011 = 01012012

Kaplal
17000

70,385

564

"‘G.e_.wln_n- h Hailt- Eiflétﬁz- g
riicklagen | ricidage | ‘gewinn um_r_ne‘
_ 1130 13.273 102,353

Zirvigisnig zum Fonds fir
allgemeliné Bankrlsiken
Jalresiiberseftiss

0

o
)

0
@

1]

st

f
0

o
780
D

b
.0

L

0
2.801
-3.801

510
4501
-3.80%

,Ergebrjisébfﬂhﬂana
31,12.2002°

{7000

k 70.385

1,075

1.'92‘-'..’

T 13,273

o

203.653]




Deloitte.

Wirschaftspriiungs GmbH
Renngasse 1/ Frayung
Postfach 18

1013 Wlen, Dstarrelch

Tel +431537 00+ DW
Fax +431 537 00-99 + DW

www.daloitle.at

An den Vorstand der
HYPO NOE Landesbank AG
Herrn Giinther Ritzberger, MBA
Herrn Mag. Christian Fiihrer
Hypogasse 1 '
3100 St. Palten

Wien, 08.April 2014

WW/kb DW 5476

wwurm@deloitte.at

Bericht iiber die Priifung der Ableitung der Geldflussrechnung sowie der
Eigenkapitalverinderungsrechnung fiir das Jahr 2013 aus dem gepriiften

Jahresabschluss

Sehr geehrter Herr Ritzberger!
Sehr geehrter Herr Mag. Fiihrer!

Aufgrund unseres Schreibens vom 11. November 2013 haben Sie uns beauftragt, die aus dem
Jahresabschluss der HYPO NOE Landesbank AG zum 31. Dezember 2013 abgeleitete
Geldflussrechnung und Eigenkapitalveréinderungsrechnung fitr das Geschéiftsjabr 2013 zu

priifen.

Fiir die Durchfilhrung unseres Auftrages und unsere Verantwortlichkeit sind, auch im Ver-
hiltnis zv Dritten, die Allgemeinen Auftragsbedingungen fiir Wirtschaftstreuhéinder vom
8. Midrz2000 in der Fassung vom 21.Februar20i1 (AAB 2011) einschlieBlich
Sonderbedingungen maBgebend.

Wirtschaftspriifung . Stenerberarung . Consulting . Financial Advisory.

Gasellschafissilz Wien, Handelsgerichl Wien, FN 36059 d, DVA 0508951, WT-Coda 800192, UIL: ATU16060704
Ea gelten die Allgemsinen Auftragsbadingungan fiir Wirlsehaflstreuhandbarufe (www.deloltta al),

Delolite bezleht sich atd Dslolite Touchs Tohmalsu Limilsd, elne "L privala company limiled by guaranies® und/odar
Ihr Nalzwark von Mitglledsuntomehmen. Jades Milglledsunlernehmean Ist rachltich selbslslindig und unsbhEngly.
Nahere Infermzitonen tber dle rachiliche Struktur von Deloitte Touchs Tohmalst Limiled und thrar Milglladsunlomehiman
{inden Sle unier www.delgille.comdabout,

% Dalolite st ofiizlaller Pariner der dsteiralchischen Clympin-Mannschail sowia
WHTR Prolassional Services Providsr des Ostarrelchlschen Olymplschan Comilds,
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Wir haben die beilicgende Geldflussrechnung sowie die Eigenkapitalverinderungstechnung
fiir das Geschiftsjahr vom O1. Jinner 2013 bis 31. Dezember 2013 gepriift. Die
Geldflussrechnung sowie die Eigenkapitalverdnderungsrechnung ergiinzen den nach
unternehmensrechtlichen Grundsitzen aufgesteltten Jahresabschluss der HYPO NOE
Landesbank AG zum 31. Dezember 2013. Die Aufstellung und der Inhalt der
Geldflussrechnong sowie der Eigenkapitalveriinderungsrechnung fiir das Geschiftsjahr 2013

liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.

Unsere Aufgabe besteht in der Abgabe eines Priifungsurteils auf der Grundlage unserer
Priifung, ob die Geldflussrechnung sowie die Eigenkapitalvertinderungsrechnung fiir das
Geschiftsjahr 2013 ordnungsgemi  auf Grundlage des Jahresabschlusses filr das
Geschiiftsjahr 2013 erstellt wurden. Nicht Gegenstand dieses Auftrages ist die Priifung des

zugrundeliegenden Jahresabschlusses.

Es besteht Einverstiindnis dariiber, dass auf gegenstiindlichen Auftrag (auch Dritten
gegeniiber) die Haftungsbeschrinkong fiir eine gesetzliche, im Geschiifisjahr 2013 bei der
HYPO NOE Landesbank AG durchgefiihite Abschlussprijfung gemidl § 275 UGB in
Verbindung mit § 62a BWG anwendbar sein soll, wobei die entsprechende

Haftungshtehstsumme lediglich einmal ausnutzbar ist.

Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der nationalen Grundsitze ordnungsgemifer
Abschlusspriifung durchgefiihrt. Diese Grundstitze erfordern, die Priifung so zu planen und
durchzuflihren, dass ein hinreichend sicheres Urteil dariiber abgegeben werden kann, ob die
Geldflussrechnung sowie die Elgenkapltalveranderungsrechnung fiir das Geschiftsjahr 2013

frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist.
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Unsere Priifung hat zv keinen Einwendungen gefiihrt, Nach unserer Uberzeugung wurden die
als Beilage diesem Schreiben beigeschlossene Geldflussrechnung  sowie  die
Eigenkapitalverinderungsiechnung fiir das Geschiiftsjahr vom 01. Jinner 2013 bis
31. Dezember 2013 der HYPO NOE Landesbank AG ordnungsgemif auf Grundlage des
Jahresabschlusses fiir das Geschiiftsjahr vom 01, Finner 2013 bis 31. Dezember 2013 erstellt.

Mit freundlichen Getf3

Geldflussrechnung 2013
Eigenkapitalveriinderungsrechnung 2013




Geldflussrechnung Anlage 1

2013

Ergebnis der gewéhnlichen Gieschaftstitigkeit

+ Abschreibungen auf Vermagensgegenstinde des Investitionsbereichs 1.823
- Zuschreibungen auf Vermégensgegenstinde des Investitionsbereichs -119
- Gewinne aus dem Abgang von Vermdgensgegensténden des Investitionsbereichs -546
+ Verluste aus dem Abgang von Vermbégensgegenstinden des Investitionsbereichs 0
-+ Abnahme/Zunahme von Weriberichtigungen -870
+- sonstige zahlungsunwirksame Aufw./Ertrége, soweit nicht Posten 6 bis 8 -391
| Geldfluss aus dem Ergebnis. | - 1499 |
-/+ Zunahme/Abnahme der Aktiva ' 20.213
+-~ Zunahme/Abnahme von Riickstellungen 524
+/- Zunahme/Abnahme der Passiva -26.390
IN}éttq:Gel_dfluss aus der gewShnlichen Geschéitstatigheit o . 4154 |
+/- Netto-Geldfluss aus auBerordentlichen Posten 0
- Zahlungen fir Ertragssteuemn (Aufwand) 0
- Zahlungen fir sonstige Steuern (Aufwand) -284
Netto-Geldfluss aus laufender Geschéftstatigkeit -4.438
+ Einzahlungen aus Anlagenabgang (ohne Finanzanlagen) 79 .
- Auszahlungen aus Anlagenzugang (chne Finanzanlagen) ' -1.692
+-~ Einzahlungen/Auszahlungen aus Finanzanlagenzugang und sonst. Finanzinvestitioner -81

Netto-Geldfluss aus der Investitionsiatigkeit

- Einzahlung von Eigenkapital {Nachrangkapital) 0
+ Rickzahlung von Eigenkapital ‘ 0
-+ Zahlungen an/von Gesellschaftern. (Gewlnnabfuh rn -3.801

Netto-Geldfluss aus der Finanzierungstitigkeit | -3.801

zahlungswirksame Verénderung des Finanzmittefbestandes

liahluhgsmittelbefsjan,d am Beginn der Pesiode . . L . 36.521 —,

[Zahlungsmittelbestand am Ende def Periode ' | 26.588 |




Elgenkapltalverinderungsrechnung Anlage 2

in TEUR

Gezeichnetes Kapital- Fonds fiir aflg.| Gewinn-
Kapitat riicklagen Bankrisken

| riicklagen Haﬂn‘jckage . Bilanzgewinn

31,12.201220101:2013 -~ 37000 .. 70385 1075 . 18200 13273 . g 103683
fahresiiberschuss ) 0 0 0 0 0 1318 1.318
Ergebnisabfithrung 0 0 0 0 0 -1.318 <1.318
31:12,2013 . | _17.000 70.385 1.075 1.520 13273 _ D 103.653




