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PROSPEKT {%Jiﬁfu 1080 Wien, Otto-y
fiir das 6ffentliche Angebot
betreffend einer von der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

treuhandig
fiir die
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AKTIENGESELLSCHAFT
emittierten

3,375% p.a. HYPO Wohnbau
Wandelschuldverschreibung
02.02.2011 bis 01.02.2022 (einschlieBlich)
,Karnten“
ATO0000A0MS74
Bis zu EUR 5.000.000,-
mit Aufstockungsmaéglichkeit auf bis zu
EUR 25.000.000,-

Wien, am 28.01.2011

Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben ist nicht Gegenstand der
Priffung des Prospekts durch die Finanzmarktaufsichtsbehorde (FMA) im Rahmen der
diesbezlglichen gesetzlichen Vorgaben. Die FMA priift den Prospekt ausschlieflich auf
Vollstandigkeit, Kohérenz und Verstandlichkeit gem § 8a Abs1 KMG.

Die Emittentin wird bei Auftreten wichtiger neuer Umstinde oder wesentlichen
Unrichtigkeiten oder Ungenauigkeiten im Bezug auf die in diesem Prospekt enthaltenen
Angaben, die die Beurteilung der Wandelschuldverschreibungen beeinflussen kdnnten

und die bis zum endgiiitigen Schluss des sffentlichen Angebots festgestellt werden, diese
in einem Nachtrag geméin § 6 KMG nennen.
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ABKURZUNGSVERZEICHNIS/DEFINITIONEN

ABGB

act/act

Affidavit

AktG

Anleihebedingungen
Annices
AO

Bankarbeitstag

BBG 2011
BWG

Credit Spread

Cross Default Klausel

DepotG

Emittentin

Ertragnisschein

EStG

Allgemeines birgerliches Gesetzbuch
i.d.g.F.

Methode der Zinsberechnung: Zinstage und
Jahreslange werden dabei mit ihren
tatsachlichen, kalendergenauen Werten
bertcksichtigt

Schriftiche  Bescheinigung, dass ein
Wertpapier ordnungsgemald erworben ist
und den Anforderungen eines
ordnungsgemaéalien Wertpapiers genigt

Bundesgesetz vom 31. Marz 1965 uber
Aktiengesellschaften (Aktiengesetz 1965)
i.d.g.F.

Anleihebedingungen gemafd Anhang 1
Anhange zu diesem Prospekt
Ausgleichsordnung i.d.g.F.

Ein Tag, an dem Banken in Wien fur die
Durchfuihrung von Bankgeschéaften allgemein
geotffnet sind

Budgetbegleitgesetz 2011,
BGBI. I Nr. 111/2010

Bundesgesetz Uber das Bankwesen
(Bankwesengesetz) i.d.g.F.

Risikopramie die als Renditedifferenz
zwischen Staatsanleihen und
Unternehmensanleihen gleicher Laufzeit
berechnet wird

berechtigt den Anleger zur sofortigen
Kindigung eines Vertrages, wenn die
Emittentin  bzw der Treugeber bei der
Erfullung einer gegeniber einem anderen
Glaubiger bestehenden Pflicht in Verzug
geraten ist

Bundesgesetz vom 22. Oktober 1969 uber
die Verwahrung und Anschaffung von
Wertpapieren (Depotgesetz) i.d.g.F.

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft mit
dem Sitz in Wien und der
Firmenbuchnummer 112200 a

Schein, der Wertpapieren beigefugt ist und
gegen dessen Einreichung Gewinnanteile
oder sonstige Anspriiche ausbezahlt werden

Bundesgesetz Uber die Besteuerung des
Einkommens naturlicher Personen
(Einkommensteuergesetz 1988) i.d.g.F.



EU-Prospekt-Verordnung

EUR, Euro

EURIBOR

FinStaG

Fristentransformationsrisiko

FX-Derivat

Gestionsrisiko

Haftungsverband

Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der
Kommission vom 29. April 2004 i.d.g.F.

Die gemeinsame Wahrung derjenigen
Mitgliedstaaten der Europaischen Union, die
an der am 1.1.1999 in Kraft getretenen
dritten Stufe der Européischen
Wahrungsunion teilnehmen

Euro Interbank Offered Rate

ein far Mittelaufnahmen (Termineinlagen,
Festgeld) im Geldmarkt in Euro ermittelter
Zwischenbanken- Zinssatz. Die Quotierung
dieses Zinssatzes erfolgt durch
reprdsentative Banken (EURIBOR Panel-
Banken)

Bundesgesetz  Uber MalBhahmen  zur
Sicherung der Stabilitdét des Finanzmarktes
(Finanzmarktstabilitatsgesetz) i.d.g.F.

Risiko, dass die Dauer, fur die die Zinsen
des von einer Bank Dritten zur Verfugung
gestellten Kapitals fix vereinbart sind, von
der Dauer der Zinsbindung des von der Bank
zur Refinanzierung investierten Kapitals
abweicht

Derivat, dessen Basiswert eine Wahrung ist

Risiko, dass der Erlos aus der
gegenstandlichen Emission nicht gemaf
dem Bundesgesetz Uber steuerliche
SondermalBhahmen zur Forderung des
Wohnbaus (BGBI Nr. 253/1993 i.d.g.F.)
sowie dem Erlass des Bundesministeriums
fur Finanzen vom 6.6.2002, Z 06 0950/1-
IV/I6/02 zur Finanzierung von Wohnbauten
im weiteren Sinne entsprechend verwendet
wird

Die Hypo-Banken Osterreich haften zur
ungeteilten Hand fir alle bis zum 02. April
2003 entstandenen Verbindlichkeiten der
Pfandbriefstelle. Fir alle nach dem 02. April
2003 bis zum 01. April 2007 entstandenen
Verbindlichkeiten haften die Hypo-Banken
Osterreich zur ungeteilten Hand nur dann,
wenn die vereinbarten Laufzeiten nicht tber
den 30. September 2017 hinausgehen. Fur
alle nach dem 01. April 2007 entstandenen
Verbindlichkeiten besteht keine Haftung
mehr. Der Umfang der von der Haftung
erfassten Verbindlichkeiten ist von der
Pfandbriefstelle jahrlich zum Bilanzstichtag
zu ermitteln und in einen gesonderten
haftungsrechtlichen Prufungsbericht
aufzunehmen



Hauptzahlstelle

Hauptzahl- und Umtauschstelle

Hypo-Banken Osterreich

HYPO GROUP ALPE-ADRIA

Hypo-Wohnbaubank AG

IBSG

ICAAP/Basel

KMG

LIBOR

Die Bank, die als depotfihrende Bank, im
Auftrag der Emittentin die nach den
Anleihebedingungen erforderlichen
Zahlungen an die Anleiheinhaber und an die
Emittentin durchfihrt.

HYPO NOE Landesbank AG mit ihrem Sitz
in 3100 St. Pdlten, Neugebdudeplatz 1, die
im Auftrag der Emittentin, die nach den
Anleihebedingungen erforderlichen
Zahlungen an die Anleiheinhaber und an die
Emittentin durchfiihrt und bei Austibung des
Wandlungsrechts des Anleiheinhabers die
Wandelschuldverschreibungen in
Partizipationsscheine der Emittentin tauscht.

Samtliche Gesellschafter der Emittentin
geman Punkt IIl. 18

HYPO ALPE-ADRIA-BANK
INTERNATIONAL AG und ihre
Tochtergesellschaften (einschlieBlich des
Treugebers)

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft mit
dem Sitz in Wien und der
Firmenbuchnummer 112200 a

Bundesgesetz zur Starkung des
Interbankmarktes
(Interbankmarktstarkungsgesetz ) i.d.g.F.

(Internal Capital Adequacy Assessment
Process), Methoden und  Verfahren
betreffend Risikomanagement und
integrierte Gesamtbankrisikosteuerung
geman Richtlinie 2006/48/EG des
Europdaischen Parlaments und des Rates
vom 14. Juni 2006 uber die Aufnahme und
Auslibung der Tatigkeit der Kreditinstitute
und Richtlinie 2006/49/EG des Européaischen
Parlaments und des Rates vom 14. Juni
2006 Uber die angemessene
Eigenkapitalausstattung von
Wertpapierfirmen und Kreditinstituten,
umgesetzt in Osterreichisches Recht durch
BGBI | Nr. 141/2006 i.d.g.F.

Insolvenzordnung i.d.g.F

Bundesgesetz Uber das o6ffentliche Anbieten

von Wertpapieren und anderen
Kapitalveranlagungen und  Uber die
Aufhebung des Wertpapier-
Emissionsgesetzes (Kapitalmarktgesetz)
i.d.g.F.

London Interbank Offered Rate

im  Interbankenhandel am  Londoner
Geldmarkt angewendeter kurzfristiger



n.a.

Negativverpflichtung

Pfandbriefstelle

Prospekt

Schuldverschreibungen

Stabilitatsabgabe

StWbFG

TARGET-Bankarbeitstag

Referenzzinssatz, zu dem eine Bank einer
anderen kurzfristige Einlagen Uberlasst bzw.
Geldmarktkredite gewahrt

nicht anwendbar

Verpflichtung zu Gunsten anderer Glaubiger
keine Sicherheiten zu bestellen bzw fir den
Fall einer Besicherung anderer Schulden,
die Schuldverschreibungen gleichrangig an
der Sicherheit zu beteiligen

Pfandbriefstelle der Osterreichischen
Landes-Hypothekenbanken mit dem Sitz in
Wien und der Firmenbuchnummer 86177 g.

Dieser Prospekt einschlielich etwaiger
Nachtrage, einschlielilich etwaiger Annices
und der Dokumente, die in Form eines
Verweises einbezogen sind

Wertpapier mit fixer oder variabler
Verzinsung mit Rickzahlung zumindest zum
Nennwert (siehe auch
Wandelschuldverschreibungen)

Die  Stabilititsabgabe  (,Bankensteuer*)
wurde mit dem BBG 2011 eingefiihrt und ist
von Kreditinstituten iSd Bankwesengesetzes
(BWG) zu zahlen. Die Stabilititsabgabe ist
zum einen von der Hohe der
Bemessungsgrundlage und zum anderen
vom Geschéftsvolumen samtlicher dem
Handelsbuch nach & 22n Abs. 1 BWG
zugeordneter Derivate gemal Anlage 2 zu §
22 BWG zuziglich aller verkauften Optionen
des Handelsbuches abhangig. Die
Bemessungsgrundlage der Stabilitatsabgabe
ist die durchschnittliche unkonsolidierte
Bilanzsumme vermindert um bestimmte
Bilanzposten. Fir die Kalenderjahre 2011 —
2013 ist die unkonsolidierte Bilanzsumme
jenes Geschaftsjahres zugrunde zu legen,
das im Jahr 2010 endet. Ab dem Jahr 2014
ist die unkonsolidierte Bilanzsumme jenes
Geschéftsjahres, das im Jahr vor dem
Kalenderjahr endet, fur das die
Stabilitatsabgabe zu entrichten ist, zugrunde
zu legen. Liegt die Bemessungsgrundlage
unter EUR 1 Milliarde, so ist keine
Stabilitdtsabgabe zu entrichten.

Bundesgesetz Uber steuerliche
SondermalBnahmen zur Foérderung des
Wohnbaus BGBI. Nr. 253/1993 i.d.g.F.

Ein Tag, an dem das
Zahlungsverkehrssystem TARGET2 sowie,
vorbehaltlich einer vorherigen Einstellung,
das Zahlungsverkehrssystem  TARGET



TARGET / TARGET2

Treuhéandiges Emissionsinstitut

Treugeber

UGB

Umtauschstelle

unadjusted following

WAG

Wandelschuldverschreibungen

Zahlstelle

Zahl- und Einreichstellen

geotffnet ist und an dem die Bankschalter in
Wien gedffnet sind.

Trans-European Automated Real-time Gross
settlement Express Transfer (,TARGET")
Zahlungssysteme.

Hypo-Wohnbaubank AG emittiert auf Basis
des StWbFG  steuerlich  beglnstigte
Wandelschuldverschreibungen im Auftrag
ihrer Aktionare

HYPO-ALPE-ADRIA-BANK AG mit dem Sitz
in Klagenfurt und der Firmenbuchnummer
FN 245157 a.

Bundesgesetz tiber besondere zivilrechtliche

Vorschriften fur Unternehmen
(Unternehmensgesetzbuch- UGB)* i.d.g.F.
(geman Artikel [ des

HandelsrechtsAnderungsgesetzes, BGBI. |
Nr. 120/2005)

Die Bank, die bei Austbung des
Wandlungsrechts des Anleiheinhabers die
Wandelschuldverschreibungen in
Partizipationsscheine der Emittentin tauscht.
In Bezug auf die gegenstandliche
Wandelschuldverschreibung ist dies die
HYPO NOE Landesbank AG
3100 St. Polten

Zinsen werden bis zum Ende der
Zinsperiode gerechnet, auch wenn dies kein
Bankarbeitstag ist. Die Zahlung erfolgt am
darauffolgenden Bankarbeitstag ohne dass
ein Anspruch auf Auszahlungen zusatzlicher
Zinsen begrindet wird.

Bundesgesetz Uber die Beaufsichtigung von
Wertpapierdienstleistungen
(Wertpapieraufsichtsgesetz 2007) i.d.g.F.

Schuldverschreibungen, die neben dem
Forderungsrecht auch ein Wandelrecht
verbriefen. Sie kbnnen gemaR den
Anleihebedingungen in nennwertlose
Partizipationsscheine gemall § 23 Abs. 4
und 5 BWG der Hypo-Wohnbaubank AG
gewandelt (= umgetauscht) werden

Banken, die im Auftrag der Emittentin, die
nach den Anleihebedingungen erforderlichen
Zahlungen an die Anleiheinhaber und an die
Emittentin durchfiihren.

Banken, die im Auftrag der Emittentin, die
nach den Anleihebedingungen erforderlichen
Zahlungen an die Anleiheinhaber und an die
Emittentin durchfihren; HYPO-Bank
Burgenland AG, Neusiedler StraRe 33, 7000



Eisenstadt, Burgenland; HYPO ALPE-
ADRIA-BANK AG, Alpen-Adria-Platz 1, 9020
Klagenfurt; Salzburger Landes-
Hypothekenbank AG, Residenzplatz 7, 5020
Salzburg; Landes- Hypothekenbank
Steiermark AG, Radetzkystral3e 15-17, 8010
Graz; Oberosterreichische Landesbank AG,
Landstrasse 38, 4010 Linz; HYPO TIROL
BANK AG, Meraner StraBe 8, 6020
Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und
Hypothekenbank AG, Hypo-Passage 1, 6900
Bregenz.
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ALLGEMEINE HINWEISE, VERKAUFSBESCHRANKUNGEN UND LISTE DER
AUFGENOMMENEN DOKUMENTE

Samtliche im Prospekt enthaltenen Angaben, insbesondere in Bezug auf die Emittentin
und den Treugeber und in Bezug auf die mit den Wandelschuldverschreibungen
verbundenen Rechte, beziehen sich auf das Datum der Veroffentlichung.

Die Emittentin wird bei Auftreten wichtiger neuer Umstdnde oder wesentlichen
Unrichtigkeiten oder Ungenauigkeiten im Bezug auf die in diesem Prospekt enthaltenen
Angaben, die die Beurteilung der Wandelschuldverschreibungen beeinflussen kénnten
und die bis zum endgiltigen Schluss des o6ffentlichen Angebots festgestellt werden,
diese in einem Nachtrag gemaf § 6 KMG nennen.

Anleger haben sich bei einer Investitionsentscheidung auf ihre eigene Einschatzung der
Emittentin und des Treugebers sowie die Vorteile und Risiken, die mit der Investition in
Wandelschuldverschreibungen der Emittentin zusammenhangen, zu verlassen.

Jedwede Entscheidung zur Investition in Wandelschuldverschreibungen der Hypo-
Wohnbaubank AG sollte ausschlieBlich auf dem Prospekt (zusammen mit den
Anleihebedingungen, Annices, etwaigen Nachtragen und den Dokumenten, die in Form
eines Verweises einbezogen sind) beruhen, wobei zu bedenken ist, dass jedwede
Zusammenfassung oder Beschreibung rechtlicher Bestimmungen,
gesellschaftsrechtlicher Strukturen oder von Vertragsverhaltnissen, die in diesem
Prospekt enthalten sind, nur der Information dient und nicht als Rechts- oder
Steuerberatung betreffend die Auslegung oder Durchsetzbarkeit ihrer Bestimmungen
oder Beziehungen angesehen werden sollte.

Im Falle irgendwelcher Zweifel tGber den Inhalt oder die Bedeutung der im Prospekt
enthaltenen Information ist eine befugte oder sachverstdndige Person zu Rate zu
ziehen, die auf die Beratung beim Erwerb von Finanzinstrumenten spezialisiert ist.

Der Prospekt stellt weder ein Angebot, noch eine Einladung zur Angebotsstellung
zum Kauf oder zur Zeichnung oder zum Verkauf von
Wandelschuldverschreibungen dar und dient ausschlieZlich zur Information.
Zweck des vorliegenden Prospekts der Hypo-Wohnbaubank AG ist die Information
Uber ein 6ffentliches Angebot von Wohnbau-Wandelschuldverschreibungen der
Emittentin im Sinne des 8§ 1 Abs 1 Z 1 KMG.

Die unter diesem Prospekt begebenen Wandelschuldverschreibungen der Hypo-
Wohnbaubank AG sind von keiner Zulassungs-, Billigungs-, oder
Aufsichtsbehérde in Osterreich und keiner Wertpapier-, Billigungs- oder
Zulassungsstelle im Ausland noch in sonstiger Weise empfohlen worden.

Der Inhalt des Prospektes ist nicht als Beratung in rechtlicher, wirtschaftlicher oder
steuerlicher Hinsicht, insbesondere nicht im Sinne des WAG zu verstehen. Der Prospekt
ersetzt nicht die in jedem individuellen Fall unerlassliche Beratung durch
Wertpapierdienstleister.

Dieser Prospekt enthalt zukunftsgerichtete Aussagen. Durch den Eintritt bekannter und
unbekannter Risiken, Ungewissheiten und anderer Ereignisse ist es moglich, dass die
tatsachlichen zuklnftigen Ereignisse, die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage, die
Entwicklung und die Ergebnisse der Hypo-Wohnbaubank AG oder des Treugebers von
jenen abweichen, die in diesem Prospekt ausdrticklich oder implizit enthalten sind. Dazu
gehodren unter anderem Auswirkungen gegenwartiger und zukinftiger Bestimmungen,
die laufenden Kapitalbedirfnisse der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft oder des
Treugebers, die Finanzierungskosten und der Betriebsaufwand der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft oder des Treugebers, nachhaltige Anderungen der anwendbaren
Steuergesetze, hohere Gewalt, Unruhen, Naturkatastrophen und sonstige Faktoren.
Daher sollten sich Anleger nicht auf in diesem Prospekt enthaltene zukunftsgerichtete
Aussagen verlassen.
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Die Angaben in diesem Prospekt beziehen sich auf die zum Datum des Prospektes
geltende Rechtslage und Praxis der Rechtsanwendung, die sich jederzeit &ndern kann.
Dies gilt insbesondere fiir steuerliche Angaben.

Keine Person ist ermachtigt, Informationen oder Zusagen abzugeben, die nicht im
Prospekt enthalten sind. Falls solche doch erfolgen, darf niemand darauf vertrauen,
dass diese von der Emittentin autorisiert worden sind.

Dieser Prospekt samt Anleihebedingungen (einschlieRlich allfalliger Annices) darf weder
ganz oder teilweise reproduziert noch weitervertrieben werden. Jeder Anleger stimmt der
eingeschrankten Verwendung mit Entgegennahme dieses Prospektes zu. Ausschlielich
die Emittentin sowie gegebenenfalls die sonstigen in diesem Prospekt samt Nachtragen
und Anleihebedingungen (einschlie3lich allfélliger Annices) genannten Quellen haben
die zur Erstellung dieser Dokumente bendtigten Informationen zur Verfugung gestellt.

Verkaufsbeschrankungen

Die Verbreitung des gegenstandlichen Prospekts sowie der Vertrieb von
Wandelschuldverschreibungen der Emittentin ist auf Osterreich beschrankt. AuRerhalb
von Osterreich, insbesondere in den Vereinigten Staaten von Amerika, im Vereinigten
Kdnigreich von Grol3britannien, Kanada und Japan durfen die
Wandelschuldverschreibungen nicht angeboten, verkauft oder geliefert werden.

Fur samtliche Rechtsverhéltnisse aus oder im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen, insbesondere dem Angebot und/oder der VerduRerung
der Wandelschuldverschreibungen, gilt dsterreichisches Recht.

Liste der durch Verweis in den Prospekt aufgenommenen Dokumente
Die folgenden Dokumente

e JAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2007 DER HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG

e JAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2008 DER HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG

e HALBJAHRESABSCHLUSS ZUM 30.06.2009 DER HYPO ALPE-ADRIA-BANK
AG

e JAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2009 DER HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG

e HALBJAHRESABSCHLUSS ZUM 30.06.2010 DER HYPO ALPE-ADRIA-BANK
AG

e GEPRUFTE KAPITALFLUSS UND
EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNGEN ZUM 31.12.2007, 31.12.2008
UND 31.12.2009 DER HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG

werden am Sitz des Treugebers wahrend der Offnungszeiten des Treugebers HYPO
ALPE-ADRIA-BANK AG dem Publikum in gedruckter Form kostenlos zur Verfligung
gestellt, koénnen auf der Homepage des Treugebers (http://www.hypo-alpe-
adria.at/015/home.nsf/pages/ueber_uns-8) unter dem Meniupunkt mit der derzeitigen
Bezeichnung ,Geschéftsberichte bzw ,Testat Kapitalfluss-/EK-Veranderungsrechnung*
eingesehen werden und wurden anlasslich der Antragstellung auf Billigung des
vorliegenden Prospektes bei der dsterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehorde
hinterlegt.
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|. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

1. WARNHINWEISE GEMASS § 7 Abs 2 KMG:
Die Zusammenfassung ist als Einleitung zu diesem Prospekt zu verstehen.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die in diesem Prospekt
beschriebenen Wandelschuldverschreibungen auf die Prifung des g e samten
Prospekts einschlie3lich der Anleihebedingungen, Annices und der Dokumente, die in
Form eines Verweises einbezogen sind, stiitzen.

Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in diesem Prospekt
einschlieB3lich der Anleihebedingungen, Annices und der Dokumente, die in Form eines
Verweises einbezogen sind, enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte
der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der EWR-Vertragsstaaten die Kosten fur die Ubersetzung des
Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die Emittentin und diejenigen Personen, die fur die Erstellung der Zusammenfassung
verantwortlich sind, kdnnen haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, dass die
Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder widersprtchlich ist, wenn sie zusammen
mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird.

2. MERKMALE UND RISIKEN
Emittentin

Die Hypo-Wohnbaubank AG wurde am 12.08.1994 gegruindet. Die rechtliche Grundlage
fur die Geschaftstatigkeit der Hypo-Wohnbaubank AG ist das Bundesgesetz Uber
steuerliche SondermalRnhahmen zur Forderung des Wohnbaus (BGBI Nr. 253/1993
i.d.g.F.). Der Emissionserlds wird zweckgebunden und innerhalb von 3 Jahren fur die
Errichtung und Sanierung von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150m?
verwendet. Im Falle einer Vermietung darf die Miete jenen Betrag nicht Ubersteigen, der
fur die Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauférderung mafRgebend ist.

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist ein Emissionsinstitut gemafR § 1 Abs 2 Z 1 lit a StWbFG.
Sie emittiert treuhandig im Auftrag ihrer Aktionare auf Basis des StWbFG auf Inhaber
lautende, nicht fundierte und nicht nachrangige Wandelschuldverschreibungen. Sie hat
daher mangels Kreditvergabe an Dritte weder das Risiko, dass diese ihren
Ruckzahlungsverpflichtungen  nicht nachkommen  (Ausfallsrisiko), noch ein
Fristentransformationsrisiko. Die Emittentin trifft weiters kein Risiko aus Geschaften mit
Finanzprodukten, die von diversen Wertpapieren abgeleitet werden (Risiko aus
Derivativgeschéften), weil sie keine solchen Finanzprodukte emittiert.

Nur die HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG haftet mit ihrem gesamten Vermogen fir die
Bedienung und Rickzahlung dieser Emission, die nicht der Einlagensicherung
unterliegt. Die Emittentin Hypo-Wohnbaubank AG tragt hingegen das Gestionsrisiko.

Das StWDbFG sieht fur den Erwerb dieser Wandelschuldverschreibung folgende
Beginstigung vor: Sind die Ertrage aus den Wandelschuldverschreibungen Einkiinfte
aus Kapitalvermdgen geman § 27 EStG 1988, so ist fir die Zeit der Hinterlegung dieser
Wandelschuldverschreibungen bei einer inlandischen Bank im Ausmald bis zu 4 % des
Nennbetrages keine Kapitalertragsteuer (KESt) abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt
fur die gesamten Kapitalertrdge inklusive des KESt-freien Anteils gemafld § 97 EStG
1988 als abgegolten.

Potentielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass die bisher gemaR dem
Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermal3nahmen zur Foérderung des Wohnbaus
geltende Sonderausgabenbegiinstigung (Private Anleger konnten bei Erfullung gewisser
Voraussetzungen die Anschaffungskosten far den Ersterwerb der
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Wandelschuldverschreibungen bis zum Jahresultimo im Jahr der Emission bis zu einem
Hochstbetrag als Sonderausgaben absetzen) gemafR BBG 2011 weggefallen ist und
daher die Anschaffungskosten fir den Ersterwerb von Wandelschuldverschreibungen,
die nach dem 31.12.2010 erworben werden, nicht mehr als Sonderausgaben absetzbar
sind (Siehe Punkt  4.14.2.2. der  Wertpapierbeschreibung). Da die
Wandelschuldverschreibungen erst nach dem 31.12.2010 erworben werden kénnen,
kénnen die Anschaffungskosten steuerlich nicht als Sonderausgabe abgesetzt werden.

Allfallige gesetzliche Anderungen der Steuergesetze sind vorbehalten und gehen nicht
zu Lasten der Emittentin.

Es sind folgende Gesellschaften direkt an der Hypo-Wohnbaubank AG beteiligt:

%
HYPO-BANK BURGENLAND AG 12,5
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 12,5
HYPO TIROL BANK AG 12,5
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT 12,5
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft 12,5
HYPO NOE Landesbank AG 6,25
HYPO NOE Gruppe Bank AG 6,25

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf dem gepriften Jahresabschluss 2009 der
Hypo—Wohnbaubank AG)

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist ausschlielich fir die einzelnen Landes-
Hypothekenbanken tétig. Deren Rating stellt sich momentan wie folgt dar:

HYPO STANDARD MOODY'S

& POOR'S

HYPO-BANK BURGENLAND AG

HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG

HYPO NOE Landesbank AG

HYPO NOE Gruppe Bank AG A

Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft A

SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT

Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft

HYPO TIROL BANK AG A2
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft Al

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf Veroffentlichungen von MOODY'S und
STANDARD & POOR'S)

Moody's hat seinen Sitz nicht innerhalb der Européaischen Gemeinschaft und hat, nach
Kenntnis der Emittentin, einen Antrag auf Registrierung gemafR der Verordnung (EG)
Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009
Uber Ratingagenturen gestellt, wobei bisher noch keine entsprechende
Registrierungsentscheidung durch die zustédndige Behtrde ergangen ist. Standard and
Poor's hat seinen Sitz nicht innerhalb der Europaischen Gemeinschaft. Die Emittentin
hat keine Kenntnis davon, ob Standard and Poor's einen Antrag auf Registrierung
gemal der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 16. September 2009 Uber Ratingagenturen gestellt hat.
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Da einzelne Landes-Hypothekenbanken derzeit auf der Beobachtungsliste fir eine
maogliche Herabstufung (Downgrade) stehen, besteht die Mdglichkeit, dass sich das
Rating einzelner oder mehrerer Landes-Hypothekenbanken verschlechtert.

Die Emittentin  bestétigt, dass Angaben im Bezug auf Ratings der
Landeshypothekenbanken korrekt wiedergegeben wurden und keine Tatsachen
unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder
irrefihrend gestalten.

Treugeber HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG

Die HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG ist beim Landesgericht flr Zivilrechtssachen
Klagenfurt als zustéandiges Handelsgericht unter FN 245157 a eingetragen.

Die HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG bietet an 20 Standorten in Karnten, Wien und
Salzburg (wobei der geographische Schwerpunkt in Karnten liegt) als Universalbank alle
klassischen Dienstleistungen sowohl im Retail- als auch im Corporate- und
institutionellen Bereich an.

Bankgeschafte laut erteilter Bankkonzession:
81 Abs.1Z1BWG:

Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage
(Einlagengeschéft);

81 Abs.1Z2BWG:

Die Durchfiihrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs in
laufender Rechnung fir andere (Girogeschaft);

8§81 Abs.1Z3BWG:

Der Abschluss von Geldkreditvertragen und die Gewahrung von Gelddarlehen
(Kreditgeschaft)

81 Abs.1Z4BWG:

Der Kauf von Schecks und Wechseln, insbesondere die Diskontierung von Wechseln
(Diskontgeschéft);

81 Abs.1Z5BWG:

Die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren fir andere (Depotgeschéft)

81 Abs.1Z6BWG:

Die Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmitteln wie Kreditkarten und Reiseschecks
81 Abs.1Z7BWG:

Der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit

a) auslandischen Zahlungsmitteln (Devisen- und Valutengeschéft);

b) Geldmarktinstrumenten;

¢) Finanzterminkontrakten (Futures) einschlieBlich gleichwertigen Instrumenten mit
Barzahlung und Kauf- und Verkaufsoptionen auf die in lit. a und d bis f genannten
Instrumente einschlie8lich gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung (Termin- und
Optionsgeschéft);

d) Zinsterminkontrakten, Zinsausgleichsvereinbarungen (Forward Rate Agreements,
FRA), Zins- und Devisenswaps sowie Swaps auf Substanzwerte oder auf Aktienindices
("equity swaps");

e) Wertpapieren (Effektengeschaft);
f) von lit. b bis e abgeleiteten Instrumenten;
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81 Abs.1Z8BWG:

Die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fiir andere,
sofern die ibernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschatft)

§1Abs.1Z9BWG:

Die Ausgabe von Pfandbriefen, Kommunalschuldverschreibungen und fundierten
Bankschuldverschreibungen und die Veranlagung des Erldses nach den hiefur
geltenden besonderen Rechtsvorschriften (Wertpapieremissionsgeschéft)
ausgenommen die Ausgabe fundierter Bankschuldverschreibungen

§1Abs. 1710 BWG:

Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erléses in
anderen Bankgeschéften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft)

§1Abs.1Z11 BWG:

Die Teilnahme an der Emission Dritter eines oder mehrerer der in
81 Abs1Z7Ilit. bbisf BWG genannten Instrumente und die diesbeziglichen
Dienstleistungen (Loroemissionsgeschéft)

§1Abs.1Z15BWG:

Das Finanzierungsgeschéaft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren
WeiterverauRerung (Kapitalfinanzierungsgeschatt)

§1 Abs.1Z 16 BWG:

Der Ankauf von Forderungen aus Warenlieferungen oder Dienstleistungen, die
Ubernahme des Risikos der Einbringlichkeit solcher Forderungen - ausgenommen die
Kreditversicherung - und im Zusammenhang damit der Einzug solcher Forderungen
(Factoringgeschéft)

81 Abs.1Z17 BWG:

Der Betrieb von Geldmaklergeschéaften im Interbankenmarkt

81 Abs. 1718 BWG:

Die Vermittlung von Geschaften nach

a) 81 Abs 1 Z 1 BWG, ausgenommen durch Unternehmen der Vertragsversicherung;

b) 8 1 Abs 1 Z 3 BWG, ausgenommen die im Rahmen der Gewerbe der
Immobilienmakler und der Vermittlung von Personalkrediten, Hypothekarkrediten und
Vermogensberatung vorgenommene Vermittlung von Hypothekar- und Personalkrediten;

c) 81 Abs 1 Z 7 lit. a BWG, soweit diese das Devisengeschaft betrifft;
d) § 1 Abs 1 Z 8 BWG;

8§81 Abs.1Z 20 BWG:

Die Ausgabe von elektronischem Geld (E-Geldgeschéft)

Angaben zu den Wertpapieren

Zweck des vorliegenden Prospekts der Hypo-Wohnbaubank AG ist ein offentliches
Angebot von Wohnbau-Wandelschuldverschreibungen.

Das gesamte Emissionsvolumen dieser Wandelschuldverschreibungen der Hypo-
Wohnbaubank AG betragt bis zu EUR 5.000.000,- (EUR funf Millionen) (abhangig von
der tatsachlichen Zeichnungsmenge), wobei sich die Emittentin die Mdoglichkeit einer
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Aufstockung des Emissionsvolumens von EUR 5.000.000,- (EUR funf Millionen) in
einem Umfang von bis zu Nominale EUR 20.000.000,- (EUR zwanzig Millionen) auf bis
zu Nominale EUR 25.000.000,- (EUR funfundzwanzig Millionen) vorbehalt.

Fir die Zahlungen der Zinsen und des Kapitals der Wandelschuldverschreibungen haftet
ausschlie3lich die HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG als Treugeber.

Bei den Wandelschuldverschreibungen handelt es sich um Schuldverschreibungen mit

fixer Verzinsung

Emittentin:

HYPO-WOHNBAUBANK AG

Programmvolumen:

Bis zu EUR 5.000.000,- (EUR funf Millionen). Die Emittentin behalt
sich das Recht einer Aufstockung in einem Umfang von bis zu
Nominale EUR 20.000.000,- (EUR zwanzig Millionen) auf
Nominale EUR 25.000.000,- (EUR funfundzwanzig Millionen) vor.

Emissionswahrung:

Euro

Stuckelung:

Nominale EUR 100,00

Rang der Wandel-

schuldverschreibungen:

Die  Wandelschuldverschreibungen sind unbesichert und
gleichrangig zu anderen unbesicherten Nicht-Dividendenwerten.

Rang der
Partizipationsscheine:

Die Partizipationsscheine sind unbesichert und nachrangig im
Sinne des § 45 Abs. 4 BWG;

Partizipationskapital wird daher im Falle der Liquidation oder des
Konkurses der Emittentin erst nach den Forderungen anderer,
nicht nachrangiger Glaubiger befriedigt.

Form: Auf den Inhaber lautende Wertpapiere, vertreten durch eine
Sammelurkunde geman § 24 lit. b DepotG.

Verwahrung: Oesterreichische Kontrollbank AG als Wertpapiersammelbank.

Ubertragung: Die Ubertragung der als Sammelurkunde verbrieften
Wandelschuldverschreibungen erfolgt im Effektengiroverkehr.

Verzinsung: Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibung beginnt mit dem

02. Februar 2011. Die Verzinsung erfolgt ganzjahrig, und zwar
immer am 02. Februar eines Jahres, wobei die erste Periode vom
02. Februar 2011 bis einschlieRlich 01. Februar 2012 lauft. Der
Nominalzinssatz vom 02. Februar 2011 bis einschlieB3lich 01.
Februar 2022 betragt 3,375%p.a.

Zinstermine:

Jahrlich — jeweils am 02. Februar; erstmals am 02.02.2012

Berechnung von
Zinsbetragen:

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis act/act, unadjusted
following. Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so ist die
Zahlung am unmittelbar folgenden Bankarbeitstag zu erbringen.
Bankarbeitstag ist jeder Tag (aul3er Samstag und Sonntag) an
dem alle betroffenen Bereiche vom Trans-European Automated
Real-time Gross Settlement Express Transfer System (TARGET)
betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien getffnet
haben.

Laufzeit der

Schuldverschreibungen:

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung betragt 11 Jahre. Die
Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen beginnt am 02.
Februar 2011 und endet vorbehaltlich der Wandlung durch den
Glaubiger mit Ablauf des 01. Februar 2022.

Wandlungsrecht:

Je Nominale EUR 1.000,00 Wandelschuldverschreibung
berechtigen den Inhaber zur Wandlung in 14 Stiick nennwertlose
Partizipationsscheine gemafl § 23 Abs. 4 und 5 BWG (die
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JPartizipationsscheine*) der Hypo-Wohnbaubank AG. Dies
entspricht einem nominellen Wandlungspreis von rd. EUR 71,43 je
Partizipationsschein. Die Partizipationsscheine sind ab 02. Februar
jenes Geschéftsjahres gewinnberechtigt, in dem der Umtausch der
Wandelschuldverschreibungen erfolgt.

Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag 01. Februar 2013,
danach zu jedem weiteren Kupontermin am 02. Februar ausgelbt
werden.

Tilgung:

Die Tilgung fiir die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten
Wandelschuldverschreibungen erfolgt am 02. Februar 2022 mit
100% des Nominales.

Kundigung:

Eine Kindigung seitens der Emittentin oder der Glaubiger ist
ausgeschlossen.

Haftung:

Nur die HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG haftet mit ihrem gesamten
freien Vermogen fur die Bedienung und Rickzahlung dieser
Emission. Die Emittentin (Hypo-Wohnbaubank AG) tragt hingegen
das Gestionsrisiko.

Cross

Default/Drittverzugsklausel:

Emittentin und Treugeber (bernehmen keine Cross Default-
Verpflichtung.

Negativverpflichtung:

Emittentin und Treugeber Ubernehmen keine Negativverpflichtung.

Ratings:

Wertpapier, Emittentin und Treugeber wurden keinem Rating
unterzogen.

ISIN / Wertpapieridenti-
fizierungsnummer:

ATOOO00AOMS74

Borseeinfihrung:

Ein Antrag auf Zulassung der Wandelschuldverschreibungen zum
Geregelten Freiverkehr an der Wiener Borse ist nicht vorgesehen.

Hauptzahl- und
Umtauschstelle; Zahl- und
Einreichstellen:

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank
AG, Neugebéaudeplatz 1, 3100 St. Pdlten. Zahl- und Einreichstellen
sind: HYPO — Bank Burgenland AG, Neusiedler Strae 33, 7000
Eisenstadt, Burgenland; HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG, Alpen-
Adria-Platz 1, 9020 Klagenfurt, Klagenfurt; Salzburger Landes-
Hypothekenbank AG, Residenzplatz 7, 5020 Salzburg; Landes-
Hypothekenbank Steiermark AG, RadetzkystralBe 15-17, 8010
Graz; HYPO TIROL BANK AG, Meraner Straf3e 8, 6020 Innsbruck
und die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank AG, Hypo-
Passage 1, 6900 Bregenz; Oberdsterreichische Landesbank AG,
Landstrasse 38, 4010 Linz.

Hinterlegungsstelle:

Oesterreichische Kontrollbank AG

Anwendbares Recht der
Anleihebedingungen:

Osterreichisches Recht

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf den Anleihebedingungen in Anhang 1)
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3. RISIKOFAKTOREN

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist ein Emissionsinstitut gemafl 8§ 1 Abs 2 Z 1 lit a StWbFG.
Sie emittiert treuhandig im Auftrag ihrer Aktiondre auf Basis des StWbFG steuerlich
begunstigte Wandelschuldverschreibungen. Sie hat daher mangels Kreditvergabe an
Dritte weder das Risiko, dass diese ihren Ruckzahlungsverpflichtungen nicht
nachkommen (Ausfallsrisiko), noch ein Fristentransformationsrisiko. Die Emittentin trifft
weiters kein Risiko aus Geschaften mit Finanzprodukten, die von diversen Wertpapieren
abgeleitet werden (Risiko aus Derivativgeschaften), weil sie keine solchen
Finanzprodukte emittiert.

Alle Aktionare verfiigten — mit Ausnahme der Salzburger Landes-Hypothekenbank AG,
Salzburg und der HYPO-BANK Burgenland AG seit 01.07.2006 — Uber eine
Ausfallsburgschaft des jeweiligen Bundeslandes fir bis zum 02.04.2003 begebene
Schuldverschreibungen. Demnach ist das jeweilige Bundesland zur Zahlung verpflichtet,
wenn ein potentieller Glaubiger der Hypo-Wohnbaubank AG die Erfilllung seiner
Forderungen auch bei der jeweiligen Landesbank nicht erreicht. Diese o6ffentlichen
Haftungen sind am 01.04.2007 ausgelaufen. Daher besteht fir die gegenstandlichen
Wandelschuldverschreibungen keine solche Ausfallsbiirgschaft des Landes
Karnten. Im Ubrigen unterliegen die Wandelschuldverschreibungen nicht der
gesetzlichen Einlagensicherung.

Der Erwerb von und die Veranlagung in begebene Wandelschuldverschreibungen der
Hypo-Wohnbaubank AG ist mit Risiken fur den Erwerber verbunden. Der Eintritt einer
oder mehrerer der nachfolgend angefiihrten Risikofaktoren kann einen wesentlichen
(negativen) Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Da fur gegenstandliche Wandelschuldverschreibung der Hypo-Wohnbaubank AG ein
Anspruch auf Tilgung zum Nominale vorgesehen ist, ist die Rickzahlung dieses
Betrages bei Endfélligkeit in erster Linie von der Bonitat des Treugebers abhéngig, der
alleine dafur haftet. Die Bonitdt der Emittentin und des Treugebers hangt von
zahlreichen Faktoren wie beispielsweise den allgemeinen unternehmensspezifischen
Risiken einer Universalbank, der Ertragsentwicklung, der kinftigen Entwicklung des
Bankensektors, dem Wettbewerb im Bankensektor, der Entwicklung und Volatilitdt der
Finanzmarkte und der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung ab. Gleiches gilt sinngemaf
fur fixe Zinsbetrage oder sonstige von der Emittentin oder dem Treugeber an Anleger
begebene Wandelschuldverschreibungen fix zugesicherte Betrage.

Dementsprechend kann es zu wesentlichen und nachhaltigen Rickgangen der
erwarteten Zinszahlungen bis hin zum Totalverlust der Zinsen und des vom Anleger
eingesetzten Kapitals kommen.

Hingewiesen wird auch darauf, dass die Wandelschuldverschreibungen zusétzlichen
steuerlichen und rechtlichen Risiken unterliegen, insbesondere kénnen sich in Zukunft
die steuerlichen und rechtlichen Rahmenbedingungen fur die
Wandelschuldverschreibungen auch wesentlich zum Nachteil der Emittentin und der
Anleger in Wandelschuldverschreibungen &andern. In diesem Zusammenhang wird
darauf hingewiesen, dass Gewinne aus der VeraufRerung von
Wandelschuldverschreibungen ab 1. Oktober 2011 mit einer Kapitalertragsteuer von
25% unabhangig von einer Behaltedauer besteuert werden, falls die
Wandelschuldverschreibungen nach dem 30. September 2011 erworben werden. Fir
Wandelschuldverschreibungen, die vor dem 1. Oktober 2011 erworben werden, gilt
weiterhin die bisherige Steuerfreiheit, sofern die Wandelschuldverschreibung mehr als
ein Jahr gehalten wird und daher kein Spekulationsgeschéft vorliegt. Potentielle Anleger
werden weiters darauf hingewiesen, dass die bisher gemall dem Bundesgesetz Uber
steuerliche  Sondermal3nahmen  zur Forderung des Wohnbaus geltende
Sonderausgabenbeginstigung gemall BBG 2011 weggefallen ist und daher die
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Anschaffungskosten fur den Ersterwerb von Wandelschuldverschreibungen, die nach
dem 31.12.2010 erworben werden, nicht als Sonderausgaben steuerlich abgesetzt
werden kénnen.

Anleger sollten bei der Entscheidung tber einen Erwerb der
Wandelschuldverschreibungen zunéchst ihre jeweilige finanzielle Situation und ihre
Anlageziele beriicksichtigen und die Eignung der Wandelschuldverschreibungen
angesichts ihrer personlichen Umstande immer vor dem Erwerb mit ihren eigenen
Finanz-, Rechts- und Steuerberatern erortern.
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3.1 Risikofaktoren betreffend die Emittentin

Risiken im Zusammenhang mit der Emittentin sind im Punkt 11.1. Risikofaktoren in Bezug
auf die Emittentin nédher dargestellt:

Risiko, dass es auf Grund der Zahlungsunfahigkeit des Treugebers oder der
Emittentin zu einem Totalverlust der Zinsen und des vom Anleger eingesetzten
Kapitals kommt

Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschaftsverlaufs der Hypo-Banken
Osterreich einen nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin hat (Risiko auf Grund der Abh&ngigkeit vom
Geschaftsverlauf der Hypo-Banken Osterreich)

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise Verluste entstehen
(Marktrisiko)

Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehlerhafte
Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen,
Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld zu nachteiligen
Effekten kommen kann (Operationales Risiko)

Risiko potentieller Interessenskonflikte der Organmitglieder der Emittentin
aufgrund ihrer Tatigkeit fir Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich

Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener Geschaftsfelder durch Ausfélle,
Unterbrechungen und Sicherheitsmangel bei/von Kommunikations- und
Datenverarbeitungssystemen beeintrachtigt wird (IT-Risiko)

Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw.
Realisierung aus heutiger Sicht unabsehbarer Risiken (Abh&ngigkeit vom
Risikomanagement)

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld &ndert oder eine
Rezession eintritt

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Risiko, dass eine widmungskonforme Verwendung des Emissionserldses nicht
moglich ist bzw die Emittentin die Finanzierungsmittel deutlich unter
marktublichen Finanzierungskonditionen anbieten muss

Risiko, dass die Provisionsertradge aus dem Bankgeschaft in Zukunft stagnieren
oder fallen (Abhéngigkeit vom Provisionsgeschéft)

Risiko, dass das jetzige Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau nicht gehalten
werden kann (Abh&ngigkeit vom kiinftigen Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau)
Risiko, dass sich der Zugang zu Refinanzierungsmdoglichkeiten gegentber der
Vergangenheit oder den Planungen einschrankt oder verteuert (Risiken
aufgrund der Abhangigkeit von Refinanzierungsmaoglichkeiten)

Risiko auf Grund intensiven Wettbewerbs bzw einer sich verscharfenden
Wettbewerbssituation Nachteile zu erleiden (Wettbewerbsrisiko)

Risiko, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus Geschaften nicht
vereinbarungsgemal erfullen (Kontrahentenrisiko)

Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtlichen und regulatorischen
Rahmenbedingungen

Risiken aufgrund von Basel Il und Basel Il wegen erh6htem administrativen
Aufwand, hoheren Verwaltungskosten, hoherer Kapitalanforderungen fur
bestimmte Geschafte sowie Problemen der Anrechnung von Rucklagen zu den
Eigenmitteln

Risiko, dass sich qualifizierte Flhrungskréfte in Schlisselpositionen in Zukunft
von der Emittentin trennen (Abhangigkeit von qualifizierten Fuihrungskraften)
Risiko, dass die Eigenmittelquote fur ein unabsehbares Ereignis nicht
ausreichend ist
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3.2. Risikofaktoren betreffend den Treugeber

Risiken im Zusammenhang mit dem Treugeber sind im Punkt I.2. Risikofaktoren in
Bezug auf den Treugeber HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG néher dargestellt.

Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschaftsverlaufs der HYPO GROUP
ALPE-ADRIA einen nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Treugebers hat (Risiko der Abhangigkeit vom Geschéftsverlauf
der HYPO GROUP ALPE-ADRIA)

Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschaftsverlaufs der Hypo-Banken
Osterreich einen nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Treugebers hat (Risiko auf Grund der Abh&ngigkeit vom
Geschaftsverlauf der Hypo-Banken Osterreich)

Risiko, dass Verluste mit Derivaten einen nachteiligen Einfluss auf die
Vermobgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers bewirken

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise Verluste entstehen
(Marktrisiko)

Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehlerhafte
Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen,
Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld zu nachteiligen
Effekten kommen kann (Operationales Risiko)

Risiko potentieller Interessenskonflikte der Organmitglieder des Treugebers
aufgrund ihrer Tatigkeiten fiir Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich
sowie aufgrund ihrer Tatigkeiten flir Gesellschaften auf3erhalb des Hypo
Banken Sektors

Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener Geschéaftsfelder durch Ausfalle,
Unterbrechungen und Sicherheitsmangel bei/von Kommunikations- und
Datenverarbeitungssystemen beeintrachtigt wird (IT-Risiko)

Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw.
Realisierung aus heutiger Sicht unabsehbarer Risiken (Abhéangigkeit vom
Risikomanagement)

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld andert oder eine
Rezession eintritt

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Risiko, dass die Provisionsertrage aus dem Bankgeschaft in Zukunft stagnieren
oder fallen (Abh&ngigkeit vom Provisionsgeschéft)

Risiko, dass es zu einem erheblich nachteiligen Effekt auf die Geschéfts-,
Finanz- und Ertragslage kommt, wenn der Treugeber in Zukunft keinen
Jahreslberschuss erwirtschaftet

Risiko, dass sich der Zugang zu Refinanzierungsmdglichkeiten gegeniber der
Vergangenheit oder den Planungen einschrankt oder verteuert (Risiken
aufgrund der Abhéangigkeit von Refinanzierungsmdaglichkeiten)

Risiko auf Grund intensiven Wettbewerbs bzw einer sich verscharfenden
Wettbewerbssituation Nachteile zu erleiden (Wettbewerbsrisiko)

Risiko, dass die Erlose des Treugebers aus Handelsgeschaften auf Grund
ungunstiger Marktverhaltnisse oder unglnstiger wirtschaftlicher Bedingungen
sinken (Risiko aus Handelsgeschaften)

Risiko, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus Geschéften nicht
vereinbarungsgemal erfullen (Kontrahentenrisiko)

Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtlichen und regulatorischen
Rahmenbedingungen

Risiken aufgrund von Basel Il und Basel Ill wegen erhéhtem administrativen
Aufwand, hoheren Verwaltungskosten, hoherer Kapitalanforderungen fur
bestimmte Geschéafte sowie Problemen der Anrechnung von Ricklagen zu den
Eigenmitteln
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Risiko, dass sich qualifizierte Fihrungskréafte in Schlisselpositionen in Zukunft
vom Treugeber trennen (Abhangigkeit von qualifizierten Fihrungskraften)
Risiko, dass der Treugeber seine gegenwartigen und zukinftigen
Zahlungsverpflichtungen aufgrund der unterschiedlichen Fristigkeit von
Forderungen und Verbindlichkeiten nicht vollstdndig oder nicht zeitgerecht
erflllen kann (Liquiditatsrisiko)

Risiko, dass die Eigenkapitalquote fir ein unabsehbares Ereignis nicht
ausreichend ist

Risiko, dass Kunden vertragliche Zahlungsverpflichtungen nicht erfillen (Kredit-
, Ausfallsrisiko)

Risiko, dass sich ungunstige Marktverhaltnisse oder ungulinstige wirtschaftliche
Bedingungen negativ auf die gehaltenen Beteiligungen auswirken
(Beteiligungsrisiko)

Risiko, dass der Treugeber wegen unterschiedlicher Fristigkeit von
Forderungen und Verbindlichkeiten der Bank, seine gegenwartigen und
zukinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht vollstandig oder nicht zeitgerecht
erfillen kann (Risiko der ausreichenden Liquiditatsbereitstellung)

Risiko von Verlusten auf Grund von erheblichen Verdnderungen der
Wechselkurse (Wahrungsrisiko)

Risiko des Zahlungsausfalles bedingt durch hoheitliche MaRnahmen eines
Staates sowie des Ausfall von staatlichen Schuldnern (Landerrisiko)

Risiko, dass sich der Wert des gehaltenen Anteils an Immobilien verringert bzw
sich das Gewinn- und Verlustergebnis aus dem Immobiliengeschéaft negativ
verandert (Immobilienrisiko)

3.3. Risikofaktoren betreffend Wertpapiere

Nachstehend angefuhrte Risiken in Zusammenhang mit Wertpapieren sind im Punkt 11.3.
Risikofaktoren in Bezug auf Wertpapiere naher dargestellt.

Risiko, dass steigende Zinsen zu fallenden Wandelschuldverschreibungskursen
fuhren (Zinsdnderungsrisiko/Kursrisiko)

Risiko, dass Steuervorteile wegfallen bzw sich die Gesetzeslage,
Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis zum Nachteil der Anleger andern
(Steuerliche Risiken)

Risiko, dass infolge einer Geldentwertung ein Vermoégensschaden eintritt
(Inflationsrisiko)

Risiko, dass es infolge operationaler Risiken zum Verzug und Ausfall von
Zahlungen oder zu verspateten Orderausfihrungen kommt (Operationales
Risiko)

Risiko, dass die Wandelschuldverschreibungen nicht zu jedem Zeitpunkt zu
einem fairen Marktpreis verkauft werden kénnen (Liquiditatsrisiko)

Risiko, dass ein bedeutender Kursrickgang eintritt, obwohl sich die Ertragslage
oder die Zukunftsaussichten der betroffenen Unternehmen nicht nachteilig
verandert haben (Irrationale Faktoren)

Risiko von Sanktionen auf Grund des gesetzwidrigen Erwerbs, Haltens oder
VerauRerns der Wandelschuldverschreibungen

Risiko, dass die Wandelschuldverschreibungen nicht zum gewlnschten
Zeitpunkt oder gewiinschten Preis verkauft werden konnen (Risiken bei Fehlen
eines aktiven liquiden Handels)

Risiko des Totalverlusts des Kapitaleinsatzes, des Ausfalls von Gewinnanteilen
sowie der Bindung an die Emittentin (Produktspezifische Risiken fur
Partizipationsscheine)

Sollte ein oder sollten mehrere der mit der Emittentin, dem Treugeber und den
Wertpapieren verbundene Risiken eintreten, kdnnte es zu wesentlichen Kursriickgédngen
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der Wertpapiere wahrend der Laufzeit oder im Extremfall zum Totalverlust der Zinsen
und des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommen.
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lI. RISIKOFAKTOREN

Potentielle Anleger sollten sorgfaltig die Risiken abwégen, die mit einem Investment in
jede Art von Wertpapieren verbunden sind, bevor sie eine Investitionsentscheidung
treffen. Der Eintritt jedes der in den Risikofaktoren beschriebenen Ereignisse kann die
Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigen, ihre Verpflichtungen gegeniiber den Anlegern
aus den Wandelschuldverschreibungen zu erfiillen und/oder sie kénnten sich nachteilig
auf den Marktwert und Handelspreis dieser Wandelschuldverschreibungen oder die
Rechte der Anleger im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen
auswirken. Als Ergebnis konnten die Anleger einen Teil oder ihr gesamtes Investment
(d.h. dass es zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommen
konnte) verlieren. Im Ubrigen unterliegen die Wandelschuldverschreibungen nicht der
gesetzlichen Einlagensicherung. Potentielle Anleger sollten daher drei Hauptkategorien
von Risiken abwagen, namlich einerseits Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin,
Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber der Emittentin und andererseits
Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere.

Im Folgenden werden die aus Sicht der Emittentin und des Treugebers wesentlichen
Risikofaktoren dargestellt. Die nachfolgenden Risikofaktoren erheben keinen Anspruch
auf Vollstandigkeit.

1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN
Allgemeiner Hinweis

Die Fahigkeit der Emittentin, die vereinbarten Zins- und/oder Tilgungszahlungen zu
erfillen, kann insbesondere durch nachfolgende Risikofaktoren beeintrachtigt werden,
wobei es sich nach Ansicht der Emittentin bei den im Folgenden angefiihrten Risiken um
die bedeutendsten Risiken in Bezug auf die Emittentin handelt, wobei kein Anspruch auf
Vollstandigkeit erhoben wird. Das Eintreten solcher Risiken kann die Ertrags- und
Finanzlage der Emittentin negativ beeinflussen und zu einem Totalverlust des vom
Anleger eingesetzten Kapitals fuhren.

Risiko, dass es auf Grund der Zahlungsunfahigkeit des Treugebers oder der
Emittentin zu einem Totalverlust der Zinsen und des vom Anleger eingesetzten
Kapitals kommt

Die Emittentin ist ein treuhandiges Emissionsinstitut gemal § 1 BWG in Verbindung mit
884 Abs. 1., 5 Abs. 1 iVm 8 1 Abs 2 Z 1 lit a StWbFG. Die Emittentin begibt die
Wandelschuldverschreibungen als Treuh&nderin im eigenen Namen aber auf Rechnung
und Gefahr des Treugebers. Der Treugeber hat sich im Rahmen einer
Treuhandvereinbarung gegeniber der Emittentin verpflichtet, sie hinsichtlich samtlicher
Aufwendungen und Risiken, die im Zusammenhang mit den begebenen
Wandelschuldverschreibungen entstehen, schad- und klaglos zu halten. Nur die HYPO
ALPE-ADRIA-BANK AG haftet mit ihrem gesamten freien Vermdgen fiir die Bedienung
und Rickzahlung dieser Emission, die nicht der Einlagensicherung unterliegt. Die
Emittentin (Hypo-Wohnbaubank AG) tragt hingegen das Gestionsrisiko. Im Falle der
Umwandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsscheine erlischt jedoch
die Treuhandvereinbarung und damit die Ersatzverpflichtungen des Treugebers, sodass
die Emittentin das volle Risiko hinsichtlich der Partizipationsscheine tragt.

Die Bedienung (insbesondere des Tilgungsbetrages / Ruckfliihrung des eingezahlten
Investment) der betreffenden Emission hangt naturgemald primar von der Bonitat des
Treugebers ab, der — aufgrund der bereits erwdhnten Treuhandlésung — allein fur die
Bedienung (Zinsen und Tilgung) der Wandelschuldverschreibungen haftet.

Bei Zahlungsunfahigkeit des Treugebers kann es zu einem Totalverlust der Zinsen und
des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommen, sofern die
Wandelschuldverschreibungen nicht gewandelt wurden. Hat der Anleger die
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Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsscheine der Emittentin gewandelt, kann
es im Falle der Zahlungsunfahigkeit der Emittentin zu einem Totalverlust des vom
Anleger eingesetzten Kapitals kommen.

Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschaftsverlaufs der Hypo-Banken
Osterreich einen nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin hat (Risiko auf Grund der Abhangigkeit vom
Geschaftsverlauf der Hypo-Banken Osterreich)

Aufgrund der Rolle der Emittentin als Teil der Hypo-Banken Osterreich (wegen des
Haftungsverbandes) kommt dem Geschaftsverlauf der Hypo-Banken Osterreich,
insbesondere im Zusammenhang mit den derzeit aktuell drohenden Verlusten der HYPO
ALPE-ADRIA-BANK INTERNATIONAL AG (aufgrund uneinbringlicher
Kreditforderungen) und ihrer Verstaatlichung, eine entscheidende Bedeutung auch im
Hinblick auf den Geschaftsverlauf und damit zusammenhangend der Bedienung der
Wandelschuldverschreibungen zu. Jede Verschlechterung des Geschaftsverlaufs der
Hypo-Banken Osterreich birgt das Risiko einen nachteiligen Einfluss auf die Vermégens-
, Finanz- und Ertragslage der Emittentin zu bewirken.

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise Verluste entstehen
(Marktrisiko)

Unter Marktrisiko wird das Risiko verstanden, dass aufgrund von Anderungen der
Marktpreise, insbesondere wegen der Anderung von Zinssatzen, Aktienkursen,
Rohstoffpreisen und fremder Wahrungen sowie Preisschwankungen von Gitern und
Derivaten, Verluste entstehen. Die Nachfrage nach den von der Emittentin angebotenen
Produkten und Dienstleistungen und damit ihre Ertragslage hangt im weiteren Sinn
wesentlich von diesen Faktoren ab. Im engeren Sinn umfasst das Marktrisiko mégliche
negative Wertveranderungen von Positionen des Bankbuches der Emittentin. Die
Verwirklichung dieses Marktrisikos kann negative Auswirkungen auf die Geschéfts-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehlerhafte Managementprozesse,
Natur- und sonstige Katastrophen, Technologieversagen und Anderungen im
externen Umfeld zu nachteiligen Effekten kommen kann (Operationales Risiko)

Unter dem operationalen Risiko wird das Risiko nachteiliger Effekte durch menschliches
Versagen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen,
Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld (Event Risk) verstanden; als
Beispiele seien genannt: Ausfélle von IT-Systemen, Sachschéden, Fehlverarbeitungen
oder Betrugsfalle. Die Verwirklichung derartiger Risiken kann negative Auswirkungen auf
die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko potentieller Interessenskonflikte der Organmitglieder der Emittentin
aufgrund ihrer Tatigkeit fur Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin ben wesentliche
Organfunktionen und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat,
Geschaéftsfilhrer, Geschéftsleiter, Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo-Banken
Osterreich aus. Aus dieser Tatigkeit fir die Hypo-Banken Osterreich kénnen sich
potentielle Interessenkonflikte mit ihrer Organfunktion bei der Emittentin ergeben.
Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern kdnnen insbesondere dann
auftreten, wenn diese Uber MalRnahmen zu entscheiden haben, bei welchen die
Interessen der Emittentin von jenen der Hypo-Banken Osterreich oder einzelner
Gesellschaften derselben abweichen (zB bei VerauRerung  wichtiger
Vermogensgegenstande, gesellschaftsrechtlichen MalRnahmen, wie Spaltungen,
Verschmelzungen oder Kapitalerhohungen, Ubernahmen, der Genehmigung des
Jahresabschlusses, Gewinnausschittung, Beteiligungen, etc.).
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Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener Geschaftsfelder durch Ausfalle,
Unterbrechungen und Sicherheitsmangel bei/von Kommunikations- und
Datenverarbeitungssystemen beeintrachtigt wird (IT-Risiko)

Die Geschéftstatigkeit der Emittentin hangt in hohem MaRe von funktionierenden
Kommunikations- und Datenverarbeitungssystemen ab. Ausfélle, Unterbrechungen und
Sicherheitsméangel kdnnen zu Ausfdllen oder Unterbrechungen der Systeme fir
Kundenbeziehungen, Buchhaltung, Verwahrung, Betreuung und/oder Kundenverwaltung
fuhren. Ausfélle und Unterbrechungen der Datenverarbeitungssysteme kénnen den
laufenden Betrieb verschiedener Geschaftsfelder der Emittentin voribergehend
beeintrachtigen, wodurch es zu nachteiligen Auswirkungen auf die Geschafts-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin kommen kann.

Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw.
Realisierung aus heutiger Sicht unabsehbarer Risiken (Abhé&ngigkeit vom
Risikomanagement)

Der Eintritt einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw. die Realisierung
aus heutiger Sicht unabsehbarer Risiken kann dazu fiihren, dass das System der
Emittentin zur Risikosteuerung und zum Risikomanagement tberfordert ist bzw. versagt.
Dies kann einen wesentlichen negativen Einfluss auf die Vermodgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld andert oder eine
Rezession eintritt

Das wirtschaftliche und politische Umfeld in Osterreich, sowie die Entwicklung der
Weltwirtschaft und der globalen Finanzmarkte haben einen wesentlichen Einfluss auf die
Nachfrage nach Dienstleistungen und Finanzprodukten, die von der Emittentin
entwickelt und angeboten werden. Eine Anderung des wirtschaftlichen oder politischen
Umfeldes oder eine Rezession kann sich negativ auf die Geschéfts-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken. Jede Anderung der politischen und/oder
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in Osterreich, dem einzigen Land, in dem die
Emittentin tatig ist, kann eine wesentliche Verschlechterung der Geschéafts- und
Finanzergebnisse der Emittentin zur Folge haben.

Seit Mitte des Jahres 2007 kam es im Zuge des Verfalls der Immobilienpreise in den
USA und in GrofRbritannien zu einer Neubewertung von Kreditrisiken durch die
Marktteilnehmer mit weltweiten negativen Auswirkungen auf die Finanzmarkte. Die
gegenwartige Finanzkrise ist von einer erheblich eingeschrankten Kreditvergabe von
Banken untereinander aber auch gegentber Dritten gekennzeichnet. Die Dauer und die
weiteren Folgen der Finanzkrise sind in ihrem Umfang noch nicht abschétzbar. Risiken
bestehen aber insbesondere in einer erhdhten Volatilitat und Ausweitung der Credit
Spreads der Markte und damit verbundenen Liquiditdtsengpéassen auf den weltweiten
Finanzmarkten. Im Falle einer anhaltenden Verschlechterung der Lage auf den
internationalen Finanzmarkten ist mit einer weiteren Einschrankung von Kreditvergaben,
einem Verfall von Aktienkursen und von sonstigen Vermoégenswerten sowie einem
allgemeinen Rickgang der Nachfrage nach Wandelschuldverschreibungen zu rechnen
und damit mit potenziell negativen Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin.

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Die zukunftige Entwicklung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ist
unter anderem auch abhangig von der Besteuerung erwirtschafteter Gewinne auf Ebene
der Emittentin. Sollte die Emittentin die Bemessungsgrundlage fir die mittels BBG 2011
eingefuihrte Stabilitatsabgabe (,Bankensteuer®) Uberschreiten, kann dies ebenso wie
jede zukiinftige Anderung der Gesetzeslage, der Rechtsprechung oder der steuerlichen
Verwaltungspraxis hinsichtlich der Gewinnbesteuerung die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin nachteilig beeinflussen:
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Risiko, dass eine widmungskonforme Verwendung des Emissionserl6ses nicht
moglich ist bzw die Emittentin die Finanzierungsmittel deutlich unter
marktiblichen Finanzierungskonditionen anbieten muss

Die Emittentin muss gemafd dem Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermal3nahmen zur
Forderung des Wohnbaus (BGBI Nr. 253/1993 i.d.g.F.) sowie dem Erlass des
Bundesministeriums fir Finanzen vom 6.6.2002, Z 06 0950/1-1VV/6/02 zumindest 65%
der ihr zur Verfigung gestellten Mittel (= Emissionserldése) zur Finanzierung von
Wohnbauten im weiteren Sinne einsetzen. Zusatzlich muss der Emissionserlds zu
mindestens 80% widmungsgeman fuir Wohnbau im engeren Sinn verwendet werden.
Diese Verpflichtung muss jeweils bis zum Ende des dritten auf das Jahr der Emission
folgenden Wirtschaftsjahres erfillt werden. Es kann sein, dass zukinftig nicht jederzeit
eine widmungskonforme Verwendung, insbesondere im Hinblick auf mdgliche
Reduktionen der Bautatigkeit im Siedlungs- und Wohnungsbau, méglich sein wird. Wenn
die Finanzierungsnachfrage im Siedlungs- und Wohnungsbau stark sinkt, kann die
Emittentin zur Sicherstellung der widmungskonformen Verwendung gezwungen sein, die
Finanzierungsmittel deutlich unter marktiblichen Finanzierungskonditionen anzubieten.
Fur den Fall, dass die Emittentin die Finanzierungsmittel deutlich unter marktiblichen
Finanzierungskonditionen anbieten muss bzw eine widmungskonforme Verwendung des
Emissionserléses nicht moglich ist, kann es zu nachteiligen Auswirkungen auf die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin kommen. Zudem besteht im Falle
einer nicht widmungskonformen Verwendung das Risiko, dass steuerliche
Beginstigungen auf Seiten des Anlegers nicht genutzt werden kénnen.

Risiko, dass die Provisionsertrdge aus dem Bankgeschaft in Zukunft stagnieren
oder fallen (Abhangigkeit vom Provisionsgeschaft)

Die aus dem Bankgeschaft der Emittentin resultierenden Provisionsertrdge haben in den
letzten Jahren wesentlich zu den gesamten Betriebsertrdgen beigetragen. Wenn die
Provisionsertrage aus dem Bankgeschéaft der Emittentin in Zukunft stagnieren oder
fallen, kann sich daraus ein erheblich nachteiliger Einfluss auf die Geschéfts-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin ergeben.

Risiko, dass das jetzige Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau nicht gehalten
werden kann (Abhangigkeit vom kinftigen Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau)

Der Bilanzgewinn der Emittentin 2009 betrdgt EUR 83.327,02. Aus heutiger Sicht ist
ungewiss, ob die Emittentin zukunftig ihr jetziges Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau
halten wird. Ein erheblich nachteiliger Effekt auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin kann nicht ausgeschlossen werden, falls das Gewinn- und
Bilanzsummen-Niveau nicht ann&hernd gehalten werden kann.

Risiko, dass sich der Zugang zu Refinanzierungsmaoglichkeiten gegentiber der
Vergangenheit oder den Planungen einschrankt oder verteuert (Risiken aufgrund
der Abhangigkeit von Refinanzierungsmaoglichkeiten)

Der Geschéftsverlauf der Emittentin hdngt von ihrem Zugang zu kostengiinstigen
Refinanzierungsmoglichkeiten ab. Der Zugang zu Refinanzierungsmdglichkeiten kann
sich gegeniber der Vergangenheit oder den Planungen der Emittentin einschrénken
oder verteuern, insbesondere aufgrund einer Anderung der Zinssatze. Ungiinstige
Refinanzierungsmoglichkeiten kénnen sich negativ auf die Geschéfts-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risiko auf Grund intensiven Wettbewerbs bzw einer sich verscharfenden
Wettbewerbssituation Nachteile zu erleiden (Wettbewerbsrisiko)

Die Emittentin ist in einem intensiven Wettbewerb in den Regionen, in denen sie tatig ist,
ausgesetzt. Intensiver Wettbewerb mit anderen Banken und Finanzdienstleistern bzw.
eine sich verscharfende Wettbewerbssituation auf dem Heimmarkt Osterreich, kdnnen
die Gewinnmargen weiter unter Druck setzen und die Geschéfts- Finanz- und
Ertragslage der Emittentin erheblich nachteilig beeinflussen. Insbesondere unterliegt die
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Emittentin  dem Risiko der Verscharfung des Wettbewerbs im Sektor der
Osterreichischen Wohnbaubanken und Wohnbaufinanzierer. In der Vergangenheit war
hier bereits ein zunehmender Wettbewerb feststellbar. Es ist zu erwarten, dass sich
dieser in Zukunft noch weiter verscharfen kann, wodurch es zu einer Reduktion des frei
verfugbaren Kapitals fir die Emittentin kommen kann. Dies kann zu nachteiligen
Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fihren.

Risiko, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus Geschaften nicht
vereinbarungsgemaln erfullen (Kontrahentenrisiko)

Die Emittentin ist bei Geschaften mit anderen Parteien dem Risiko ausgesetzt, dass
Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus den Geschéaften nicht vereinbarungsgemaf
erfillen. Dies kann eine wesentliche Verschlechterung der Geschéafts- und
Finanzergebnisse der Emittentin zur Folge haben.

Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtlichen und regulatorischen
Rahmenbedingungen

Die Emittentin ist ausschlieRlich in Osterreich tatig. Die Geschaftstatigkeit der Emittentin
unterliegt den in Osterreich anwendbaren Rechtsvorschriften sowie der Aufsicht der
osterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehérde (FMA). Eine Anderung der geltenden
rechtlichen und regulatorischen Rahmenbedingungen kann sich negativ auf die
Geschafts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risiken aufgrund von Basel Il und Basel lll wegen erhdhtem administrativen
Aufwand, hoheren Verwaltungskosten, hdoherer Kapitalanforderungen fur
bestimmte Geschéafte sowie Problemen der Anrechnung von Ricklagen zu den
Eigenmitteln

Im Juni 2006 wurden zwei EU-Richtlinien (2006/48/EG vom 14.06.2006 und 2006/49/EG
vom 14.06.2006) erlassen; Die Bestimmungen sind — mit Ausnahme einzelner
Ubergangsbestimmungen, die mit 01.01.2008 in Kraft getreten sind — am 01.01.2007 in
Kraft getreten (,Basel II*). Die Einfihrung von Basel Il hat zu einer weitgehend neuen,
risikoadédquaten Berechnung der Eigenmittelanforderungen, der Einfuihrung adaquater
Risikomanagementsysteme, deren Uberwachung durch die Finanzmarktaufsicht und die
Oesterreichische Nationalbank sowie zur Erhéhung der Transparenz durch verstarkte
Offenlegungspflichten der Kreditinstitute geftihrt. Aufgrund von Basel Il ergeben sich fir
die Emittentin ein erhohter administrativer Aufwand und héhere Verwaltungskosten
sowie hohere Kapitalanforderungen fiir bestimmte Geschéafte. Dies kann zu negativen
Auswirkungen auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fihren. Die mit
Basel Il auf Kreditinstitute zukommenden neuen Regelungen betreffend die
Eigenmittelvorschriften kdénnen hinsichtlich der Anrechnung von Rulcklagen zu den
Eigenmitteln (im Wesentlichen das Kernkapital betreffend) Auswirkungen haben, weil
nicht alle bisher als Kernkapital zahlenden Kapitalbestandteile auch hinkinftig als
Kernkapital anrechenbar sein kdnnten. Dies kann zu negativen Auswirkungen auf die
Geschifts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fuhren.

Risiko, dass sich qualifizierte Fiihrungskréafte in Schlusselpositionen in Zukunft
von der Emittentin trennen (Abhangigkeit von qualifizierten Fihrungskréften)

Der Geschaftsverlauf der Emittentin hangt in hohem MalRe von qualifizierten
Fuhrungskréaften ab, die bei der Emittentin zum Uberwiegenden Teil schon seit Jahren
tatig sind. Es kann jedoch sein, dass sich solche qualifizierten Fuhrungskréfte in
Schlisselpositionen in Zukunft von der Emittentin trennen werden. Der Verlust einer
oder mehrerer dieser Fuhrungskréfte kann einen erheblichen nachteiligen Effekt auf die
Geschifts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko, dass die Eigenmittelguote fur ein unabsehbares Ereignis nicht
ausreichend ist
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Die Emittentin verfligt Gber eine Eigenmittelquote von 577,65% per 31.12.2009. Aus
heutiger Sicht ist ungewiss, ob diese Quote fiir ein unabsehbares Ereignis ausreichend
ist.

2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER HYPO ALPE-
ADRIA-BANK AG

Der Erwerb von und die Veranlagung in Wandelschuldverschreibungen der Emittentin ist
wie bereits erwahnt von der Bonitat des Treugebers abhangig. Der Eintritt einer oder
mehrerer der nachfolgend angefihrten Risikofaktoren kann einen wesentlichen
(negativen) Einfluss auf die Vermdgenslage des Treugebers und in weiterer Folge der
Emittentin haben.

Allgemeiner Hinweis

Die Fahigkeit des Treugebers, die vereinbarten Zins- und/oder Tilgungszahlungen zu
erfillen, kann insbesondere durch nachfolgende Risikofaktoren beeintrachtigt werden,
wobei es sich nach Ansicht des Treugebers bei den im Folgenden angefiihrten Risiken
um die bedeutendsten Risiken in Bezug auf den Treugeber handelt, wobei kein
Anspruch auf Vollstandigkeit erhoben wird. Das Eintreten solcher Risiken kann die
Ertrags- und Finanzlage des Treugebers negativ beeinflussen und zu einem Totalverlust
des vom Anleger eingesetzten Kapitals fuhren.

Die nachfolgende Aufz&hlung dieser Risiken ist nicht abschlieend, umfasst aber nach
Ansicht des Treugebers aus heutiger Sicht alle wesentlichen Risiken:

Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschéftsverlaufs der HYPO GROUP
ALPE-ADRIA einen nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Treugebers hat (Risiko der Abhéngigkeit vom Geschaéftsverlauf
der HYPO GROUP ALPE-ADRIA)

Die HYPO ALPE-ADRIA-BANK INTERNATIONAL AG ist die Konzernmutter der HYPO
GROUP ALPE ADRIA. Der Treugeber ist eine von zahlreichen Konzerngesellschaften.
Da der Treugeber ein wesentlicher Vertrags- und Vertriebspartner der Konzernmutter ist
und auf Grund der generellen Abhangigkeit einer Konzerngesellschaft von der
Konzernmutter, kommt dem Geschaftsverlauf der Konzernmutter und somit dem
Geschéftsverlauf sdmtlicher Gesellschaften der HYPO GROUP ALPE ADRIA auch im
Hinblick auf den Geschaftsverlauf des Treugebers eine entscheidende Bedeutung zu.
Jede Verschlechterung des Geschéftsverlaufs der HYPO ALPE-ADRIA-BANK
INTERNATIONAL AG bzw der HYPO GROUP ALPE ADRIA birgt das Risiko, einen
nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers zu
bewirken.

Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschaftsverlaufs der Hypo-Banken
Osterreich einen nachteiligen Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage des Treugebers hat (Risiko auf Grund der Abhangigkeit vom
Geschaftsverlauf der Hypo-Banken Osterreich)

Aufgrund der Rolle des Treugebers als Teil der Hypo-Banken Osterreich (wegen des
Haftungsverbandes) kommt dem Geschaftsverlauf der HYPO-Banken Osterreich,
insbesondere im Zusammenhang mit den derzeit aktuell drohenden Verlusten der HYPO
ALPE-ADRIA-BANK INTERNATIONAL AG (aufgrund uneinbringlicher
Kreditforderungen) und ihrer Verstaatlichung, eine entscheidende Bedeutung auch im
Hinblick auf den Geschéftsverlauf und damit zusammenhangend der Bedienung der
Wandelschuldverschreibungen zu. Jede Verschlechterung des Geschaftsverlaufs der
HYPO-Banken Osterreichs birgt das Risiko einen nachteiligen Einfluss auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers zu bewirken.

Risiko, dass Verluste mit Derivaten einen nachteiligen Einfluss auf die
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers bewirken
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Derivate sind Finanzinstrumente, deren Preis oder Wert von den kinftigen Kursen oder
Preisen anderer Handelsguter (zum Beispiel Rohstoffe oder Lebensmittel),
Vermogensgegenstande (zum Beispiel Aktien oder Anleihen) oder von marktbezogenen
ReferenzgrolRen (zum Beispiel Zinssétze oder Indices) abhangt. Der Treugeber handelt
solche Derivate. Verluste mit solchen Derivaten kénnen einen nachteiligen Einfluss auf
die Vermobgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers bewirken.

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise Verluste entstehen
(Marktrisiko)

Unter Marktrisiko wird das Risiko verstanden, dass aufgrund von Anderungen der
Marktpreise, insbesondere wegen der Anderung von Zinssatzen, Aktienkursen,
Rohstoffpreisen und fremder Wé&hrungen sowie Preisschwankungen von Gutern und
Derivaten, Verluste entstehen. Marktrisiken bezeichnen potenzielle Verluste, die aus
nachteiligen Marktwertdnderungen der Positionen aufgrund der Wechselkurse
(Wahrungsrisiken), der Aktienkurse, Indizes und Fondspreise (Aktienrisiken), der
Immobilienbeteiligung (Immobilienfondsrisiko), der Kreditspreads (Spreadrisiko) sowie
ihrer Volatilitaten (Volatilitatsrisiken) entstehen kdnnen. Verluste kdnnen sich auch aus
der Veranlagung in FX-Derivate (Basiswert ist eine Wahrung; d.h., dass z.B. bei
gehaltenen Futures das Recht bzw die Pflicht besteht eine bestimmte Wahrung zu
einem im vorhinein bestimmten Preis zu einem bestimmten Zeitpunkt zu erwerben bzw
zu verduBBern) oder aus der Beteiligung an Hedgefonds (Riskante Anlageform bei
welcher ua versucht wird durch Marktungleichheiten einen positiven Ertrag zu erzielen)
ergeben. Die Nachfrage nach den vom Treugeber angebotenen Produkten und
Dienstleistungen und damit seine Ertragslage hangt im weiteren Sinn wesentlich von
diesen Faktoren ab. Im engeren Sinn umfasst das Marktrisiko mdgliche negative
Wertveranderungen von Positionen des Handels- bzw. Bankbuches des Treugebers. Die
Verwirklichung dieses Marktrisikos kann negative Auswirkungen auf die Geschéfts-,
Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehlerhafte Managementprozesse,
Natur- und sonstige Katastrophen, Technologieversagen und Anderungen im
externen Umfeld zu nachteiligen Effekten kommen kann (Operationales Risiko)

Unter dem operationalen Risiko wird das Risiko nachteiliger Effekte durch menschliches
Versagen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen,
Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld (Event Risk) verstanden; als
Beispiele seien genannt: Ausfélle von IT-Systemen, Sachschaden, Fehlverarbeitungen
oder Betrugsfalle. Die Verwirklichung dieses Risikos kann negative Auswirkungen auf
die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko potentieller Interessenskonflikte der Organmitglieder des Treugebers
aufgrund ihrer Tatigkeiten fur Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich sowie
aufgrund ihrer Tatigkeiten fir Gesellschaften auRerhalb des Hypo Banken Sektors

Die Mitglieder des Vorstands und Aufsichtsrats des Treugebers Uben wesentliche
Organfunktionen und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat,
Geschaftsfuhrer, Geschéftsleiter, Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo-Banken
Osterreich sowie auBerhalb des Hypo Banken Sektors aus. Aus dieser Tatigkeit kénnen
sich potentielle Interessenskonflikte mit inrer Organfunktion bei dem Treugeber ergeben.
Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern kénnen insbesondere dann
auftreten, wenn diese Uber MalRnahmen zu entscheiden haben, bei welchen die
Interessen des Treugebers von jenen der Hypo-Banken Osterreich, einzelner
Gesellschaften dieser oder Gesellschaften auf3erhalb des Hypo Banken Sektors
abweichen (zB bei Verdul3erung wichtiger Vermogensgegenstande,
gesellschaftsrechtlichen MaRnahmen, wie Spaltungen, Verschmelzungen oder
Kapitalerhohungen, Ubernahmen, der Genehmigung des Jahresabschlusses,
Gewinnausschuttung, Beteiligungen, etc.).
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Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener Geschaftsfelder durch Ausfalle,
Unterbrechungen und Sicherheitsmangel bei/von Kommunikations- und
Datenverarbeitungssystemen beeintrachtigt wird (IT-Risiko)

Die Geschéftstatigkeit des Treugebers hangt in hohem Mal3e von funktionierenden
Kommunikations- und Datenverarbeitungssystemen ab. Ausfélle, Unterbrechungen und
Sicherheitsméangel kdnnen zu Ausfédllen oder Unterbrechungen der Systeme fir
Kundenbeziehungen, Buchhaltung, Verwahrung, Betreuung und/oder Kundenverwaltung
fuhren. Ausfélle und Unterbrechungen der Datenverarbeitungssysteme kénnen den
laufenden Betrieb verschiedener Geschéftsfelder des Treugebers vorlbergehend
beeintrachtigen, wodurch es zu nachteiligen Auswirkungen auf die Geschéfts-, Finanz-
und Ertragslage des Treugebers kommen kann.

Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw.
Realisierung aus heutiger Sicht unabsehbarer Risiken (Abhéngigkeit vom
Risikomanagement)

Der Eintritt einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw. die Realisierung
aus heutiger Sicht unabsehbarer Risiken kann dazu fihren, dass das System des
Treugebers zur Risikosteuerung und zum Risikomanagement Uberfordert ist bzw.
versagt. Dies kann einen wesentlichen negativen Einfluss auf die Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld andert oder eine
Rezession eintritt

Das wirtschaftliche und politische Umfeld in Osterreich, sowie die Entwicklung der
Weltwirtschaft und der globalen Finanzmarkte haben einen wesentlichen Einfluss auf die
Nachfrage nach Dienstleistungen und Finanzprodukten, die vom Treugeber entwickelt
und angeboten werden. Eine Anderung des wirtschaftlichen oder politischen Umfeldes
oder eine Rezession kdnnte sich negativ auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage
des Treugebers auswirken. Jede Anderung der politischen und/oder wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen in Osterreich kann eine wesentliche Verschlechterung der
Geschafts- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.

Seit Mitte des Jahres 2007 kam es im Zuge des Verfalls der Immobilienpreise in den
USA und in GroBbritannien zu einer Neubewertung von Kreditrisiken durch die
Marktteilnehmer mit weltweiten negativen Auswirkungen auf die Finanzmaérkte. Die
gegenwartige Finanzkrise ist von einer erheblich eingeschrankten Kreditvergabe von
Banken untereinander aber auch gegeniber Dritten gekennzeichnet. Die Dauer und die
weiteren Folgen der Finanzkrise sind in ihrem Umfang noch nicht abschatzbar. Risiken
bestehen aber insbesondere in einer erhdhten Volatilitat und Ausweitung der Credit
Spreads der Markte und damit verbundenen Liquiditdtsengpéassen auf den weltweiten
Finanzmarkten. Im Falle einer anhaltenden Verschlechterung der Lage auf den
internationalen Finanzmérkten kann es zu einer weiteren Einschrankung von
Kreditvergaben und einem Verfall von Aktienkursen sowie von sonstigen
Vermoégenswerten kommen und damit zu negativen Auswirkungen auf die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage des Treugebers.

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Die zukinftige Entwicklung der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers ist
unter anderem auch abhangig von der Besteuerung erwirtschafteter Gewinne auf Ebene
des Treugebers. Die durch das BBG 2011 eingefiuihrte Stabilitdtsabgabe
(,Bankensteuer”) sowie jede zukiinftige Anderung der Gesetzeslage, der
Rechtsprechung oder der steuerlichen Verwaltungspraxis hinsichtlich  der
Gewinnbesteuerung kann die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers
nachteilig beeinflussen.

Risiko, dass die Provisionsertrdge aus dem Bankgeschaft in Zukunft stagnieren
oder fallen (Abhangigkeit vom Provisionsgeschaft)
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Die aus dem Bankgeschéaft des Treugebers resultierenden Provisionsertrage haben in
den letzten Jahren wesentlich zu den gesamten Betriebsertragen beigetragen. Sollten
die Provisionsertrage aus dem Bankgeschéft des Treugebers in Zukunft stagnieren oder
sogar fallen, kann sich daraus ein erheblich nachteiliger Einfluss auf die Geschéfts-,
Finanz- und Ertragslage des Treugebers ergeben.

Risiko, dass es zu einem erheblich nachteiligen Effekt auf die Geschéfts-, Finanz-
und Ertragslage kommt, wenn der Treugeber in Zukunft keinen Jahresiiberschuss
erwirtschaftet

Der Jahresfehlbetrag des Treugebers 2009 vor Riicklagenbewegung betragt
EUR 245 Mio.. Aus heutiger Sicht ist unsicher, ob der Treugeber in Zukunft einen
Jahresiberschuss erwirtschaften wird. Wenn der Treugeber in Zukunft keinen
Jahresiberschuss erwirtschaften wird, kann es zu erheblich nachteiligen Effekten auf die
Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers kommen.

Risiko, dass sich der Zugang zu Refinanzierungsmaoglichkeiten gegentber der
Vergangenheit oder den Planungen einschrénkt oder verteuert (Risiken aufgrund
der Abhangigkeit von Refinanzierungsmoéglichkeiten)

Der Geschéftsverlauf des Treugebers héngt vom Zugang zu kostengiinstigen
Refinanzierungsmdglichkeiten ab. Der Zugang zu Refinanzierungsmaoglichkeiten kann
sich gegenuber der Vergangenheit oder den Planungen der Bank einschranken oder
verteuern, insbesondere aufgrund einer Anderung der Zinssatze. Ungunstige
Refinanzierungsmoglichkeiten kénnen sich erheblich negativ auf die Geschéfts-, Finanz-
und Ertragslage des Treugebers auswirken.

Risiko auf Grund intensiven Wettbewerbs bzw einer sich verscharfenden
Wettbewerbssituation Nachteile zu erleiden (Wettbewerbsrisiko)

Der Haupttatigkeitsbereich des Treugebers als regionale Bank ist das
Universalbankgeschaft.  Dieses  umfasst insbesondere das  Privat- und
Geschéftskundengeschaft, Finanzierungen gegeniiber Bund, Land und Gemeinden
sowie gegenuber Versicherungen, Banken und Pensionskassen. Der Treugeber ist in
einem schwierigen wirtschaftlichen Heimatmarkt (Osterreich) tatig, da intensiver
Wettbewerb mit anderen Banken besteht. Eine sich verscharfende Wettbewerbssituation
kann die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers erheblich nachteilig
beeinflussen.

Risiko, dass die Erlése des Treugebers aus Handelsgeschaften auf Grund
ungunstiger Marktverhéltnisse oder unglnstiger wirtschaftlicher Bedingungen
sinken (Risiko aus Handelsgeschaften)

Die Erlose des Treugebers aus Handelsgeschéften (Zinshandel, Devisenhandel und
Wertpapierhandel) kénnen auf Grund unglnstiger Marktverhaltnisse oder ungulnstiger
wirtschaftlicher Bedingungen sinken. Dies kann eine Verschlechterung der Geschéfts-
und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.

Risiko, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus Geschaften nicht
vereinbarungsgemal erfillen (Kontrahentenrisiko)

Der Treugeber ist bei Handelsgeschéften dem Risiko ausgesetzt, dass Vertragspartner
(,Kontrahenten, insbesondere andere Banken und Finanzinstitute) ihre Verpflichtungen
aus den Handelsgeschaften nicht vereinbarungsgemaf erfiillen. Dies kann eine
wesentliche Verschlechterung der Geschéfts- und Finanzergebnisse des Treugebers zur
Folge haben.

Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtlichen und regulatorischen
Rahmenbedingungen

Der Sitz des Treugebers ist in Osterreich. Die Geschaftstatigkeit des Treugebers
unterliegt den in Osterreich anwendbaren Rechtsvorschriften. Weiters unterliegt der
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Treugeber in Osterreich der Aufsicht der Gsterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehorde
(FMA). Eine Anderung der geltenden rechtlichen und regulatorischen
Rahmenbedingungen kann sich negativ auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage des
Treugebers auswirken.

Risiken aufgrund von Basel Il und Basel Il wegen erhdhtem administrativen
Aufwand, hdoheren Verwaltungskosten, hdherer Kapitalanforderungen fir
bestimmte Geschéafte sowie Problemen der Anrechnung von Rlcklagen zu den
Eigenmitteln

Im Juni 2006 wurden zwei EU-Richtlinien (2006/48/EG vom 14.06.2006 und 2006/49/EG

vom 14.06.2006) erlassen; Die Bestimmungen sind — mit Ausnahme einzelner
Ubergangsbestimmungen, die mit 01.01.2008 in Kraft getreten sind — am 01.01.2007 in Kraft
getreten (,Basel 1I“). Die Einfuhrung von Basel Il hat zu einer weitgehend neuen,

risikoaddquaten Berechnung der Eigenmittelanforderungen, der Einfihrung adaquater
Risikomanagementsysteme, deren Uberwachung durch die Finanzmarktaufsicht und die
Oesterreichische Nationalbank sowie zur Erhéhung der Transparenz durch verstarkte
Offenlegungspflichten der Kreditinstitute gefihrt. Aufgrund von Basel Il ergeben sich fur den
Treugeber ein erhdhter administrativer Aufwand und hohere Verwaltungskosten sowie
hohere Kapitalanforderungen fir bestimmte Geschéafte. Dies kann zu negativen
Auswirkungen auf die Geschéafts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers fuhren. Die mit
Basel Il auf Kreditinstitute zukommenden neuen Regelungen betreffend die
Eigenmittelvorschriften kdnnen hinsichtlich der Anrechnung von Ricklagen zu den
Eigenmittel (im Wesentlichen das Kernkapital betreffend) Auswirkungen haben, weil nicht
alle bisher als Kernkapital zahlenden Kapitalbestandteile auch hinkinftig als Kernkapital
anrechenbar sein kénnten. Dies kann zu negativen Auswirkungen auf die Geschafts-,
Finanz- und Ertragslage des Treugebers fuhren.

Risiko, dass sich qualifizierte Fihrungskrafte in Schliisselpositionen in Zukunft
vom Treugeber trennen (Abhéngigkeit von qualifizierten Fihrungskraften)

Der Geschéftsverlauf des Treugebers hangt in hohem MalRe von qualifizierten
Fuhrungskréften und Mitarbeitern ab, die beim Treugeber zum lberwiegenden Teil
schon seit Jahren beschaftigt sind. Es kann jedoch sein, dass sich Fuhrungskréfte und
Mitarbeiter in Schllsselpositionen in Zukunft vom Treugeber trennen werden. Der
Verlust einer oder mehrerer dieser Fuhrungskrafte und Mitarbeiter kann einen erheblich
nachteiligen Effekt auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko, dass der Treugeber seine gegenwartigen und zuklnftigen
Zahlungsverpflichtungen aufgrund der unterschiedlichen Fristigkeit von
Forderungen und Verbindlichkeiten nicht vollstandig oder nicht zeitgerecht
erfillen kann (Liquiditatsrisiko)

Aufgrund der unterschiedlichen Fristigkeit von Forderungen und Verbindlichkeiten des
Treugebers besteht das Risiko, dass der Treugeber seine gegenwartigen und
zuklnftigen Zahlungsverpflichtungen nicht vollstandig oder nicht zeitgerecht erfillen
kann.

Risiko, dass die Eigenkapitalquote fiir ein unabsehbares Ereignis nicht
ausreichend ist

Der Treugeber verfigt tUber eine Eigenkapitalquote von 11,36 % per 31.12.2009 und
10,91 % per 30.06.2010. Man kann aus heutiger Sicht nicht wissen, ob diese Quote fir
ein aus heutiger Sicht unabsehbares Ereignis ausreichend ist.

Risiko, dass Kunden vertragliche Zahlungsverpflichtungen nicht erfillen (Kredit-,
Ausfallsrisiko)

Das Risiko, dass Kunden vertragliche Zahlungsverpflichtungen nicht erfullen, trifft den
Treugeber aus Geschaften mit Privatkunden, Kommerzkunden, anderen Banken,
Finanzinstitutionen und souverdnen Schuldnern (Staaten). Das Ausmal’ uneinbringlicher
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Kredite sowie erforderliche Wertberichtigungen koénnen die Geschéftsergebnisse des
Treugebers erheblich negativ beeinflussen und zu zuséatzlichen Anforderungen an die
Eigenmittelunterlegung fihren.

Risiko, dass sich unglinstige Marktverhdaltnisse oder unglinstige wirtschaftliche
Bedingungen negativ. auf die gehaltenen Beteiligungen auswirken
(Beteiligungsrisiko)

Ungtnstige Marktverhaltnisse oder unginstige wirtschaftliche Bedingungen kdnnen sich
negativ auf die vom Treugeber gehaltenen Beteiligungen auswirken und zum Beispiel zu
VeraulRRerungsverlusten, Dividendenausfall oder Teilwertabschreibungen fiuhren. Dies
kann eine wesentliche Verschlechterung der Geschafts- und Finanzergebnisse des
Treugebers zur Folge haben.

Risiko, dass der Treugeber wegen unterschiedlicher Fristigkeit von Forderungen
und Verbindlichkeiten der Bank, seine gegenwartigen und zukinftigen
Zahlungsverpflichtungen nicht vollstéandig oder nicht zeitgerecht erfillen kann
(Risiko der ausreichenden Liquiditatsbereitstellung)

Der Treugeber ist dem Risiko ausgesetzt, dass er wegen unterschiedlicher Fristigkeit
von Forderungen und Verbindlichkeiten (d.h., dass er Verbindlichkeiten unter
Umsténden friher begleichen muss, als er Forderung getilgt bekommt) seine
gegenwartigen und zukinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht vollstandig oder nicht
zeitgerecht erfiillen kann. Das Eintreten dieses Risikos kann erheblich negative
Auswirkungen auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko von Verlusten auf Grund von erheblichen Veranderungen der
Wechselkurse (Wahrungsrisiko)

An freien Devisenmarkten unterliegen die Wechselkurse Verdnderungen, die erheblich
sein konnen. Die aus solchen Devisenkursdnderungen resultierende Gefahr von
Verlusten wird als Wahrungsrisiko bezeichnet. Unter anderem kénnen daher
Wertschwankungen zwischen dem Euro und Wahrungen aufRerhalb der Eurozone, in
denen der Treugeber tatig ist, das Ergebnis und den Cash Flow des Treugebers
nachteilig beeinflussen.

Risiko des Zahlungsausfalles bedingt durch hoheitliche MaBhahmen eines Staates
sowie des Ausfall von staatlichen Schuldnern (Landerrisiko)

Der Treugeber ist durch Geschéfte mit Kunden in Osterreich und einem beschrankten
Portfolio von Wertpapieren und Forderungen in Staaten auRerhalb von Osterreich auch
einem Landerrisiko ausgesetzt, welches sich nachteilig auf die Geschéftsergebnisse des
Treugebers auswirken kann. Landerrisiko wird beim Treugeber in Anlehnung an
ICAAP/Basel Il definiert und fokussiert auf das Risiko des Zahlungsausfalles bedingt
durch hoheitliche MaRnahmen eines Staates sowie den Ausfall von staatlichen
Schuldnern. Ein Zahlungsausfall durch hoheitliche MalZnahmen eines Staates und/oder
ein Ausfall von staatlichen Schuldnern sowie erforderliche Wertberichtigungen kénnen
die Geschéftsergebnisse des Treugebers erheblich negativ beeinflussen und zu
zusatzlichen Anforderungen an die Eigenmittelunterlegung fuhren.

Risiko, dass sich der Wert des gehaltenen Anteils an Immobilien verringert bzw
sich das Gewinn- und Verlustergebnis aus dem Immobiliengeschaft negativ
verandert (Immobilienrisiko)

Der Treugeber unterliegt einerseits dem Risiko, dass sich der Wert des vom Treugeber
gehaltenen Anteils an Immobilien verringert (Preisénderungsrisiko) und andererseits,
dass sich das Gewinn- und Verlustergebnis aus dem Immobiliengeschaft negativ
verandert. Dies kann eine wesentliche Verschlechterung der Geschafts- und
Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.
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3. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE WERTPAPIERE

Risiko, dass steigende Zinsen zu fallenden Wandelschuldverschreibungskursen
fiuhren (Zinsanderungsrisiko/Kursrisiko)

Bei den Wandelschuldverschreibungen handelt es sich um Schuldverschreibungen mit
fixer Verzinsung.

Anderungen des Zinsniveaus filhren bei gegenstandlicher festverzinslicher
Wandelschuldverschreibung zu Kurséanderungen. Steigende Zinsen fihren zu fallenden
Wandelschuldverschreibungskursen. Je langer die Restlaufzeit von
Wandelschuldverschreibungen ist, umso starker st die Kursédnderung bei
Verschiebungen  des  Zinsniveaus. Bei  gegenstandlicher festverzinslicher
Wandelschuldverschreibung besteht somit bei gleich bleibender Bonitat des Schuldners
und gleich bleibenden sonstigen Rahmenbedingungen ein verkehrt proportionaler
Zusammenhang zwischen Zinsniveau und Kursniveau. Werden die
Wandelschuldverschreibungen bis zum Laufzeitende gehalten, kommt bei Tilgung der
vereinbarte Tilgungserldés zur Auszahlung. Bei Verkauf vor Laufzeitende erhalt der
Anleger lediglich den Marktpreis (Kurs); dieser richtet sich bei gegenstandlicher
Wandelschuldverschreibung nach der Entwicklung der entsprechenden Kapitalmarkt-
Zinsen, weshalb dieser auch betrachtlich unter dem Tilgungskurs liegen kann.
Kursveranderungen sind bei samtlichen Wandelschuldschuldverschreibungen in
Abhangigkeit von den diesen inharenten Risiken (zum Beispiel Schuldnerbonitéat, etc.)
moglich.

Risiko, dass Steuervorteile wegfallen bzw sich die Gesetzeslage, Rechtsprechung
oder Verwaltungspraxis zum Nachteil der Anleger andern (Steuerliche Risiken)

Beziglich des Fortbestehens der steuerlichen Situation des Anlegers zum Zeitpunkt
dieses Prospekts kann aus heutiger Sicht keine Prognose abgegeben werden.
Insbesondere kdnnen einerseits die Steuervorteile wegfallen, welche sich nach dem
Bundesgesetz lber steuerliche Sondermal3nahmen zur Foérderung des Wohnbaus
ergeben (d.h. die Befreiung der Zinsen von der Kapitalertragsteuer bis zu 4 % vom
Nominale). Andererseits koénnen sich Gesetzeslage, Rechtsprechung oder
Verwaltungspraxis zum Nachteil der Anleger &ndern, mitunter sogar rickwirkend. In
diesem Zusammenhang wird darauf hingewiesen, dass Gewinne aus der Veraul3erung
von Wandelschuldverschreibungen ab 1. Oktober 2011 mit einer Kapitalertragsteuer von
25% unabhdngig von einer Behaltedauer besteuert werden, falls die
Wandelschuldverschreibungen nach dem 30. September 2011 erworben werden. Fir
Wandelschuldverschreibungen, die vor dem 1. Oktober 2011 erworben werden, gilt
weiterhin die bisherige Steuerfreiheit, sofern die Wandelschuldverschreibung mehr als
ein Jahr gehalten wird und daher kein Spekulationsgeschéft vorliegt. Potentielle Anleger
werden weiters darauf hingewiesen, dass die bisher gemald dem Bundesgesetz Uber
steuerliche  SondermaBhahmen zur Foérderung des Wohnbaus geltende
Sonderausgabenbegiinstigung gemall BBG 2011 weggefallen ist und daher die
Anschaffungskosten fur den Ersterwerb von Wandelschuldverschreibungen, die nach
dem 31.12.2010 erworben werden, nicht als Sonderausgaben steuerlich abgesetzt
werden kénnen.

Nachteile aus einer Verdnderung der steuerlichen Situation sind ausschlief3liches Risiko
des Anlegers und daher allein von ihm zu tragen.

Risiko, dass infolge einer Geldentwertung ein Vermdgensschaden eintritt
(Inflationsrisiko)

Die Gefahr, dass infolge einer Geldentwertung ein Vermdgensschaden eintritt
(Inflationsrisiko) ist vor allem dann gegeben, wenn die tatséchliche Inflation starker
ausféllt als die erwartete Inflation. Das Inflationsrisiko wirkt sich einerseits auf den
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Realwert des vorhandenen Vermdgens der Emittentin aus. Zum anderen beeinflusst das
Inflationsrisiko auch den realen Ertrag, den die Emittentin durch ihr Vermdgen
erwirtschaften kann bzw den Ertrag des einzelnen Anlegers, den dieser durch die
Wandelschuldverschreibungen erzielen kénnte. Demnach kann es bei einer héheren als
der erwarteten Inflationsrate zu einer negativen Beeinflussung der Wertentwicklung der
Wandelschuldverschreibungen kommen.

Risiko, dass es infolge operationaler Risiken zum Verzug und Ausfall von
Zahlungen oder zu verspateten Orderausfiihrungen kommt (Operationales Risiko)

Im Zusammenhang mit gegenstandlicher Wandelschuldverschreibung kann es infolge
operationaler Risiken zum Verzug und Ausfall von Zahlungen oder zu verspateten
Orderausfihrungen kommen. Unter dem operationalen Risiko wird das Risiko
nachteiliger Effekte durch menschliches Versagen, fehlerhafte Managementprozesse,
Natur- und sonstige Katastrophen, Technologieversagen und Anderungen im externen
Umfeld (Event Risk) verstanden; als Beispiele seien genannt: Ausfalle von IT-Systemen,
Sachschéaden, Fehlverarbeitungen oder Betrugsfélle.

Risiko, dass die Wandelschuldverschreibungen nicht zu jedem Zeitpunkt zu einem
fairen Marktpreis verkauft werden kénnen (Liquiditatsrisiko)

Die Mdglichkeit, ein Investment jederzeit zu marktgerechten Preisen zu verkaufen bzw.
glattzustellen, wird Handelbarkeit (= Liquiditat) genannt. Von einem liquiden Markt kann
zum  Beispiel dann gesprochen werden, wenn ein  Anleger seine
Wandelschuldverschreibungen verkaufen kann, ohne dass schon ein durchschnittlich
grolRer Verkaufsantrag (gemessen am marktiblichen Umsatzvolumen) zu splrbaren
Kursschwankungen fiihrt und nicht oder nur auf dem deutlich niedrigeren Niveau
abgewickelt werden kann. In Abhangigkeit von Marktnachfrage und Angebot, Volumen
und Platzierungsform, etc. der betreffenden Emission besteht die Unsicherheit, dass sich
ein liquider Sekundarmarkt entwickelt. In einem illiquiden Markt ist es Anlegern zudem
unter Umstanden nicht méglich, die Wandelschuldverschreibungen zu jedem Zeitpunkt
zu einem fairen Marktpreis zu verkaufen. Jeder Anleger sollte seine Investitionen in die
gegenstandlichen Wandelschuldverschreibungen daher als Investitionsentscheidung fur
die gesamte Laufzeit betrachten und nur dann eine positive Investitionsentscheidung
treffen, wenn er sich sicher ist, die Investition nicht vorzeitig liquidieren zu mussen.

Risiko, dass ein bedeutender Kursriickgang eintritt, obwohl sich die Ertragslage
oder die Zukunftsaussichten der betroffenen Unternehmen nicht nachteilig
verandert haben (Irrationale Faktoren)

Grundsatzlich gibt es klassische Methoden (z.B. die Fundamentalanalyse oder
technische Analyse), die Investoren bei ihren Investmententscheidungen helfen sollen.
Oft wirken auf die allgemeine Entwicklung der Kurse an der Bodrse aber irrationale
Faktoren wie Stimmungen, Meinungen oder Geriichte ein, die fundierte Analysen und
Vorhersagen nutzlos machen und einen bedeutenden Kursriickgang verursachen
kénnen, obwohl sich etwa die Ertragslage oder die Zukunftsaussichten der betroffenen
Unternehmen nicht nachteilig veréndert haben. Es besteht das Risiko, dass solche
irrationalen Faktoren zu einem Kursverlust der Wandelschuldverschreibung und einer
Schmalerung des Ertrages fuhren, obwohl sowohl Emittent als auch Treugeber sinnvoll
wirtschaften.

Risiko von Sanktionen auf Grund des gesetzwidrigen Erwerbs, Haltens oder
Veraul3erns der Wandelschuldverschreibungen

Der Erwerb, das Halten oder die VerauRerung der Wandelschuldverschreibungen kann
in manchen Landern oder fir manche Personen verboten sein. Anleger, die gegen
allfallige derartige Verbote verstofRen, unterliegen dem Risiko entsprechender rechtlicher
Sanktionen (zB Verwaltungs- oder sonstige Strafen, steuerliche Nachteile, etc) der auf
sie in den jeweiligen Landern anwendbaren Rechtsvorschriften.
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Risiko, dass die Wandelschuldverschreibungen nicht zum gewiinschten Zeitpunkt
oder gewtinschten Preis verkauft werden kdnnen (Risiken bei Fehlen eines aktiven
liguiden Handels)

Wenn sich kein liquider Sekundéarmarkt fur die Wandelschuldverschreibungen entwickelt
oder fortlaufend besteht kénnen die Wandelschuldverschreibungen unter Umstanden
nicht zum gewiinschten Zeitpunkt oder gewinschten Preis verkauft werden.

Risiko des Totalverlusts des Kapitaleinsatzes, des Ausfalls von Gewinnanteilen
sowie der Bindung an die Emittentin (Produktspezifische Risiken fir
Partizipationsscheine)

Partizipationsscheine sind von Banken nach 8§ 23 BWG begebene eigenkapitalédhnliche
Genussscheine, deren Inhaber sowohl an der Gewinnentwicklung als auch an den
Verlusten der Emittentin teilnimmt. Im Falle einer Liquidation der Emittentin sind die
Anleger der Partizipationsscheine nachrangig zu bedienen. Laufende Ausschittungen
sind nur dann méglich, wenn sie im Jahresgewinn Deckung finden; gemal3 § 23 Abs 4 Z
3 BWG ist fur die Bemessung des Gewinnanteils das Ergebnis des Geschéftsjahres
(Jahresgewinn) nach Ricklagenbewegung als Bemessungsgrundlage heranzuziehen.
Daher kann es auch zum Totalverlust des Kapitaleinsatzes sowie zum Ausfall von
Gewinnanteilen kommen. Insbesondere gilt es zu beachten, dass die Anleger der
Partizipationsscheine keinen Anspruch auf Auszahlung eines Gewinnanteils haben,
wenn die Emittentin sich dazu entschlie3t, keine Dividende an die Aktionare
auszuschiitten, sondern den Gewinn auf neue Rechnung vorzutragen.

Das Partizipationskapital ist nicht kindbar und besteht somit auf Dauer des
Unternehmens der Emittentin. FUr den Anleger in Partizipationsscheine besteht damit
auch das Risiko, fir eine grundséatzlich unbefristete Dauer mit seinem eingesetzten
Kapital an die Emittentin gebunden zu sein und an ihrem ungewissen, moglicherweise
auch negativen wirtschaftlichen Verlauf auf Dauer beteiligt zu sein und etwaige
alternative Veranlagungen nicht tétigen zu kénnen. Mangels Boérseneinfihrung der
Partizipationsscheine besteht weiters das Risiko, dass die Partizipationsscheine nicht
oder nur zu einem geringeren Wert als das bei Wandlung in Partizipationsscheine
eingesetzte Kapital verkauft werden kénnen. Der Rickkauf von Partizipationskapital
durch die Emittentin ist gemafl § 23 Abs 16 BWG auf 10 vH des von der Emittentin
begebenen Partizipationskapitals begrenzt.
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[IIl. EMITTENTENBESCHREIBUNG
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Prospekt gemachten Angaben bzw. fur
bestimmte Abschnitte des Prospekts verantwortlich sind

Fur die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben mit
Ausnahme der Angaben in Punkt IV. Angaben zum Treugeber HYPO ALPE-ADRIA-
BANK AG und in Punkt 11.2. Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber HYPO ALPE-
ADRIA-BANK AG ist die Emittentin, Hypo-Wohnbaubank AG, mit Sitz in 1040 Wien,
Brucknerstral3e 8, Republik Osterreich, verantwortlich.

1.2. Erklarung der fur den Prospekt verantwortlichen Personen, dass sie die
erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die im
Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine
Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des Prospekts
wahrscheinlich verandern

Die Emittentin erklart hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um
sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben mit Ausnahme der
Angaben in Punkt IV. Angaben zum Treugeber HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG und in
Punkt 11.2. Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG
ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen wurden, die die
Aussagen des vorliegenden Prospekts wahrscheinlich verdndern kénnen.

2. ABSCHLUSSPRUFER

2.1 Namen und Anschrift der Abschlussprifer der Emittentin, die fir den
von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zustandig
waren (einschlie3lich der Angabe ihrer Mitgliedschaft in einer
Berufsvereinigung):

ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft m.b.H.

A-1220 Wien / Osterreich, Wagramer Strasse 19, vertreten durch Mag. Gerhard
Grabner, Dr. Elisabeth Glaser, Mag. Ernst Schonhuber und Mag. Andrea Stippl.

Ernst & Young ist ein Mitglied der Kammer der Wirtschaftstreuhander.

2.2. Wurden Abschlussprifer wahrend des von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums abberufen, nicht wieder
bestellt oder haben sie ihr Mandat niedergelegt

Wahrend des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums gab es
keinen Wechsel des Abschlussprifers. Lediglich die fir den Abschlussprifer
handelnden natirlichen Personen wechselten teilweise.

3. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Die gepriften und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehenen
Jahresabschlisse sind unter Punkt 20 Finanzinformation detailliert dargestellt. Weiters
sind die ungepriften Zwischenberichte zum 30.06.2009 und zum 30.06.2010 sowie die
gepriften Kapitalfluss- und Eigenkapitalveranderungsrechnungen zum 31.12.2007,
31.12.2008 und 31.12.2009 unter Punkt 20 Finanzinformationen detailliert dargestellt.

Aufgrund der besonderen Struktur der Emittentin sind Kennzahlenvergleiche selbst
innerhalb des Bankensektors nur bedingt mdglich, beziehungsweise nur in adaptierter
Form aussagekraftig. Ein wichtiger Faktor sind die anrechenbaren als auch die
erforderlichen Eigenmittel geméaR BWG, wie im Punkt 10 dargestellt.
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Die Darstellung der Vermdgens- und Erfolgsstruktur zeigt folgendes Bild:

VERMOGENS- UND ERFOLGSSTRUKTUR (Betrage in TEUR)

UGB 1. HJ 2010 2009 1. HJ 2009 2008 2007
Bilanzsumme 3.344.520| 3.348.774 3.295.273 3.477.569 3.050.728
Bilanzielles EK 5.642 5.538 5.524 5.623 5.577
Betriebsertrag 365 530 275 560 474
Betriebsaufwand 257 482 236 337 291
Betriebsergebnis 108 48 39 223 183
EGT 108 45 39 223 124
Jahresuberschuss 103 36 22 166 94
Bilanzgewinn 187 83 71 170 133
Cost income ratio 70,41% 90,94% 85,82% 60,18% 61,39%
BWG Eigenmittel 5.455 5.455 5.445 5.445 5.436
EM-Erfordernis 169 161 78 166 97
ROE (Return on Equity) 1,89% 0,66% 0,40% 3,05% 1,73%
(Quelle: Eigene Berechnungen der Emittentin basierend auf den gepriften Jahresabschlissen 2007-2009

sowie den ungepruften Halbjahresberichten 2009 und 2010 der Hypo-Wohnbaubank AG)

4. RISIKOFAKTOREN

Siehe Punkt Il. Risikofaktoren

5. ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN

5.1. Geschaftsgeschichte und Geschéaftsentwicklung der Emittentin

Die Hypo-Wohnbaubank AG wurde am 12.08.1994 in Wien (Osterreich) gegriindet und
ist unter der Nummer 112200 a im Firmenbuch des Handelsgerichtes Wien eingetragen.

Der Geschaftsgegenstand liegt im Bereich Finanzierung von Wohnbauten gemaf § 1
des Bundesgesetzes lber die steuerlichen Sondermafinahmen zur Foérderung des
Wohnbaus in der jeweils geltenden Fassung.

Der Emissionserlos wird zweckgebunden und innerhalb von 3 Jahren fir die Sanierung
und Errichtung von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150m? verwendet
Im Falle einer Vermietung darf die Miete jenen Betrag nicht Ubersteigen, der fur die
Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauférderung mafRgebend ist.

Die Hypo-Wohnbaubank AG begab in den letzten Geschéftsjahren Emissionen in
folgender Hohe

2007: EUR 640.000.000,00
2008: EUR 564.000.000,00
2009: EUR 266.000.000,00

Der Emissionsstand betrug zum 31.12.2007 EUR 3.100.000.000,00, zum 31.12.2008
EUR 3.400.000.000,00 und zum 31.12.2009 EUR 3.300.000.000,00.

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist ausschlielich far die einzelnen Landes-
Hypothekenbanken tatig. Deren Rating stellt sich momentan wie folgt dar:
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HYPO STANDARD MOODY'S

& POOR'S

HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft

HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG

HYPO NOE Landesbank AG

HYPO NOE GRUPPE BANK AG A

Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft A

SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT

Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft

HYPO TIROL BANK AG A2

Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft Al

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf Veréffentlichungen von MOODY'S und
STANDARD & POOR'S)

Moody's hat seinen Sitz nicht innerhalb der Européaischen Gemeinschaft und hat, nach
Kenntnis der Emittentin, einen Antrag auf Registrierung gemaf der Verordnung (EG)
Nr. 1060/2009 des Européischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009
Uber Ratingagenturen gestellt, wobei bisher noch keine entsprechende
Registrierungsentscheidung durch die zustéandige Behtrde ergangen ist. Standard and
Poor's hat seinen Sitz nicht innerhalb der Europaischen Gemeinschaft. Die Emittentin
hat keine Kenntnis davon, ob Standard and Poor's einen Antrag auf Registrierung
gemal der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 16. September 2009 Uber Ratingagenturen gestellt hat.

Da einzelne Landes-Hypothekenbanken derzeit auf der Beobachtungsliste fir eine
mogliche Herabstufung (Downgrade) stehen, besteht die Mdoglichkeit, dass sich das
Rating einzelner oder mehrerer Landes-Hypothekenbanken verschlechtert.

Die Emittentin  bestétigt, dass Angaben im Bezug auf Ratings der
Landeshypothekenbanken korrekt wiedergegeben wurden und keine Tatsachen
unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder
irrefihrend gestalten.

5.1.1. Juristischer und kommerzieller Name der Emittentin

Der juristische und kommerzielle Name des Emittenten lautet: ,Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft”.

5.1.2. Ort der Registrierung der Emittentin und Registrierungsnummer

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist im Firmenbuch Wien unter der Nummer FN 112200 a
eingetragen.

5.1.3. Datum der Grindung und Existenzdauer der Emittentin, soweit diese
nicht unbefristet ist

Das Datum der Grindung war: 12.08.1994. Die Gesellschaft wurde auf unbestimmte
Zeit errichtet.

5.1.4. Rechtsform und Sitz der Emittentin; Rechtsordnung in der sie tatig
ist, Land der Grindung der Gesellschaft, Geschaftsanschrift und
Telefonnummer ihres eingetragenen Sitzes

Der Sitz der Gesellschaft lautet:
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Brucknerstrasse 8, A-1043 Wien, Osterreich, Tel: + 43 1 505 87 32 24 und 29, Fax:+ 43
1505 87 32 65, Bankleitzahl 19730, DVR: 0942901

Die Hypo-Wohnbaubank ist eine Aktiengesellschaft nach 6sterreichischem Recht. Sie
wurde in Osterreich gegriindet.

5.1.5. Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschaéftstatigkeit der
Emittentin

Die Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken haften zur ungeteilten Hand fir alle bis
zum 02. April 2003 entstandenen Verbindlichkeiten der Pfandbriefstelle. Des weiteren
haftet das jeweilige Bundesland, in dem die einzelnen Landes-Hypothekenbanken ihren
Sitz haben, als Ausfallsburge gemalR § 1356 ABGB fir die zuvor genannten
Verbindlichkeiten der jeweiligen Landes-Hypothekenbank. Fur alle nhach dem 02. April
2003 bis zum 01. April 2007 entstandenen Verbindlichkeiten haften die dsterreichischen
Landes-Hypothekenbanken zur ungeteilten Hand und das Bundesland als Ausfallsbirge
hingegen nur dann, wenn die vereinbarten Laufzeiten nicht Uber den 30. September
2017 hinausgehen. Die Pfandbriefstelle hat seit 01. April 2007 keine Emissionen mehr
begeben. Aufgrund der Rolle der Emittentin als Teil der Hypo-Banken Osterreich und
des Haftungsverbandes ist im Zusammenhang mit den derzeit aktuell drohenden
Verlusten der HYPO ALPE-ADRIA-BANK INTERNATIONAL AG (aufgrund
uneinbringlicher  Kreditforderungen) und ihrer  Verstaatlichung auch dem
Geschaftsverlauf der Emittentin Bedeutung zuzumessen.

5.2. Investitionen

5.2.1. Beschreibung (einschlie3lich des Betrages) der wichtigsten
Investitionen der Emittentin fur jedes Geschaéftsjahr fir den Zeitraum, der
von den historischen Finanzinformationen abgedeckt wird bis zum Datum
des Registrierungsformulars

Es wurden weder im Zeitraum der historischen Finanzinformationen noch im laufenden
Geschéftsjahr wichtige Investitionen durchgefihrt, noch sind solche geplant.

5.2.2. Beschreibung der wichtigsten laufenden Investitionen der Emittentin,
einschliel3lich der geographischen Verteilung dieser Investitionen und der
Finanzierungsmethode

Trifft nicht zu.

5.2.3. Angaben uber die wichtigsten kunftigen Investitionen der Emittentin,
die von ihren Verwaltungsorganen bereits verbindlich beschlossen sind

Trifft nicht zu.
6. GESCHAFTSUBERBLICK
6.1. Haupttatigkeitsbereiche

6.1.1. Beschreibung der Wesensart der Geschéafte der Emittentin und ihrer
Haupttatigkeiten (sowie der damit im Zusammenhang stehenden
Schlusselfaktoren) unter Angabe der wichtigsten Arten der vertriebenen
Produkte und/oder erbrachten Dienstleistungen, und zwar fur jedes
Geschaftsjahr innerhalb des Zeitraums, der von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird

Geschéftsgegenstand der Emittentin ist schwerpunktmaRig die Finanzierung von
Wohnbauten gemal 8 1 des Bundesgesetzes Uber steuerliche Sondermalinahmen zur
Forderung des Wohnbaues, BGBI Nr. 253/1993 i.d.g.F.. Der Emissionserlés muss zur
Errichtung und Sanierung von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150 m2
zur Verfigung stehen und innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung der Errichtungskosten
verwendet werden. Im Falle einer Vermietung darf die Miete jenen Betrag nicht
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Ubersteigen, der fur die Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauférderung
mafdgebend ist. Zur Erreichung des Geschaftszweckes werden bzw. kdnnen folgende
Bankgeschéfte betrieben werden:

8§1Abs1Z1BWG:
Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (Einlagegeschaft);
8§1Abs1Z2BWG:

Die Durchfuhrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs in
laufender Rechnung fir andere (Girogeschaft) im Zusammenhang mit einem
Kreditgeschaft gemafl § 1 Abs 1 Z 3 BWG;

§1Abs 1Z3BWG:

Das Kreditgeschaft, eingeschrankt auf die Kredit- oder Darlehensgewahrung im
Zusammenhang mit dem Ankauf, der Errichtung, der Verwertung und der Sanierung von
Immobilien mit Uberwiegender Wohnnutzung sowie von Grundsticken sowie
Schuldeinlésungen fur die vorgenannten Zwecke;

§1Abs1Z8BWG:

Die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fir andere,
sofern die ibernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschéft) im
Zusammenhang mit der Errichtung und der Verwertung von Wohnbauten;

§1Abs1Z10BWG:

Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erléses in
anderen Bankgeschéaften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft) eingeschrankt auf
die Ausgabe nicht fundierter festverzinslicher Wertpapiere, insbesondere auch in Form
von Wandelschuldverschreibungen (zur Refinanzierung mit dem Kreditgeschaft gemaf
Z 3 BWG);

§1Abs1Z15BWG:

Das Finanzierungsgeschaft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren
Weiterveraul3erung (Kapitalfinanzierungsgeschaft) im Zusammenhang mit einem
Kreditgeschaft gemafl § 1 Abs 1 Z 3 BWG;

§1Abs1Z18 BWG:

Die Vermittlung von Geschéaften nach 8 1 Abs 1 Z 1 und Z 3 BWG im Zusammenhang
mit einem Kreditgeschaft gemafld 8 1 Abs 1 Z 3 BWG,;

8§ 1 Abs.1Z20BWG
Die Ausgabe von elektronischem Geld (E-Geldgeschéft);
Der Unternehmensgegenstand umfasst ferner:

1. Den Erwerb von Immobilien, Grundstiicken und grundstiicksahnlichen Rechten
(einschlieBlich Superadifikaten und Baurechten), die Errichtung von Gebauden,
insbesondere von Wohnbauten auf diesen Grundstiicken und die kommerzielle
Nutzung dieser Grundsticke und grundsticksahnlichen Rechte und der
Gebaude, vor allem durch gewerbliche Vermietung oder durch den Abschluss
von Leasingvertragen;

2. den Erwerb und die kommerzielle Nutzung von beweglichen Wirtschaftsgitern,
insbesondere durch gewerbliche Vermietung oder durch den Abschluss von
Leasingvertragen;

3. den Erwerb, die Haltung, die Verwaltung und die Veraul3erung von Beteiligungen
an anderen Unternehmen mit gleichem oder ahnlichem
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Unternehmensgegenstand sowie die Ubernahme der Geschéftsfiihrung in
diesen.

4, Der Handel mit Waren aller Art.

Die Gesellschaft ist innerhalb dieser Grenzen im In- und Ausland zu allen Geschaften
und MalRnahmen berechtigt, die zur Erreichung des Gesellschaftszweckes notwendig
oder niitzlich erscheinen. Die Gesellschaft ist weiter berechtigt, Tochtergesellschaften zu
grinden.

6.1.2. Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder
Dienstleistungen, die eingefuhrt wurden, und — in dem Male, wie die
Entwicklung neuer Produkte oder Dienstleistungen offen gelegt wurde —
Angabe des Stands der Entwicklung

Wichtige neue Produkte und/oder Dienstleitungen wurden nicht eingeftihrt, noch ist die
Einfihrung geplant.

6.2. Wichtigste Markte einschlie3lich einer Aufschlisselung der
Gesamtumsatze nach Art der Tatigkeit und geographischem Markt fur jedes
Geschaftsjahr innerhalb des Zeitraums der vom historischen Zeitraum
abgedeckt wird

Als Spezialbank refinanziert die Hypo-Wohnbaubank AG das Wohnbaugeschaft der
Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken ausschlieBlich in  Osterreich. Eine
Aufschlisselung der regionalen Markte ist daher nicht notwendig.

6.3. AulRergewdhnliche Faktoren
Treffen nicht zu.

6.4. Kurze Angaben Uber die etwaige Abhangigkeit der Emittentin in Bezug
auf Patente und Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzierungsvertrage
oder neue Herstellungsverfahren, wenn diese Faktoren von wesentlicher
Bedeutung fur die Geschaftstatigkeit oder die Rentabilitdt der Emittentin
sind

Treffen nicht zu.

6.5. Grundlage fur etwaige Angaben der Emittentin zu ihrer
Wettbewerbsposition

Die Hypo-Wohnbaubank AG trifft in diesem Prospekt keine Aussagen zur eigenen
Wettbewerbsposition.

7. ORGANISATIONSSTRUKTUR

7.1. Ist die Emittentin Teil einer Gruppe, kurze Beschreibung der Gruppe
und der Stellung der Emittentin innerhalb dieser Gruppe

Die Hypo — Wohnbaubank AG verfligt Uber keine Tochtergesellschaften.
Es sind folgende Gesellschaften direkt an der Hypo-Wohnbaubank AG beteiligt:

%
HYPO-BANK BURGENLAND AG 12,5
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 12,5
HYPO TIROL BANK AG 12,5
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT 12,5
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft 12,5
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HYPO NOE Landesbank AG 6,25

HYPO NOE Gruppe Bank AG 6,25

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf dem gepriften Jahresabschluss 2009 der
Hypo—Wohnbaubank AG)

AulRer den angeflihrten Aktionaren gibt es keinerlei weitere direkte Beteiligungen am
Kapital der Emittentin.

7.2. Liste der wichtigsten Tochtergesellschaften der Emittentin,
einschlie3lich Name, Land der Grindung oder des Sitzes, Anteil an
Beteiligungsrechten und — falls nicht identisch —Anteil der gehaltenen
Stimmrechte

Die Hypo-Wohnbaubank AG hat keine Tochtergesellschaften.
8. SACHANLAGEN

Trifft nicht zu.

9. ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE
9.1. Finanzlage

Das Emissionsvolumen 2009 ist gegentber dem Vorjahr schwécher geworden. Das
Emissionsvolumen fur das Jahr 2009 betrug EUR 266.000.000,00 (Emissionsvolumen
2008: EUR 564.000.000,00; Emissionsvolumen 2007: EUR 640.000.000,00). Die
Bilanzsumme betrug 2009 EUR 3.348.774.000,00, 2008 EUR 3.477.569.000,00 und
2007 EUR 3.050.728.000,00.

Ihre Ertrdge lukriert die Hypo-Wohnbaubank AG neben der Eigenmittelveranlagung
ausschlie3lich aus der Treuhandprovisionierung der weitergeleiteten Mittel, die 1,25
Basispunkte (0,0125%) des gezeichneten Emissionsvolumens betragt. Der Zuwachs der
Ertrage im Jahr 2008 resultiert aus der Steigerung des gezeichneten
Emissionsvolumens, da dadurch im Vergleich zum Jahr 2007 eine hdohere
Treuhandprovision anfiel. Im Jahr 2009 sind zum Einen aufgrund des Rickganges des
gezeichneten Emissionsvolumens (da dadurch im Vergleich zum Jahr 2008 eine
niedrigere Treuhandprovision anfiel), zum Anderen aufgrund der Endfalligkeit von
Emissionen, die Betriebsertrage im Vergleich zu 2008 gesunken.

Ubersicht tiber die Anderung der Finanzlage:

UGB / Betrage in TEUR | 1. HJ 2010 2009 | 1.HJ 2009 2008 | 1. HJ 2008 2007
Bilanzsumme 3.344.520 | 3.348.774 | 3.295.273| 3.477.569 | 3.215.642 |3.050.728
Betriebsertrag 365 530 275 560 253 474
Betriebsaufwand 257 482 236 337 110 291
Betriebsergebnis 108 48 39 223 143 183
EGT 108 45 39 223 140 124
Jahresuberschuss 103 36 22 166 131 94
Bilanzgewinn 187 83 71 170 145 133
(Quelle: Geprufte Jahresabschliisse 2007-2009 sowie ungeprufte Halbjahresberichte 2008-2010 der
Emittentin)

9.2. Betriebsergebnisse

9.2.1. Angaben uber wichtige Faktoren, einschlie3lich ungewdhnlicher oder
seltener Vorfalle oder neuer Entwicklungen, die die Geschaftsertrage der
Emittentin erheblich beeintrachtigen, und Uber das Ausmal, in dem die
Ertrage derart geschmalert wurden

Aufgrund von zusatzlichen Betriebsaufwendungen, welche im Wesentlichen auf die
Erstellung von Wertpapierprospekten zurtickzufiihren sind, ist das Betriebsergebnis im
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Geschéftsjahr 2009 (EUR 47.637,74) im Vergleich zum Geschéaftsjahr 2008
(EUR 222.965,08) gesunken.

9.2.2. Falls der Jahresabschluss wesentliche Veranderungen bei den
Nettoumsatzen oder den Nettoertragen ausweist, sind die Grunde fir derlei
Veradnderungen in einer ausfihrlichen Erlauterung darzulegen

Trifft nicht zu.

9.2.3. Angaben uber staatliche, wirtschaftliche, steuerliche, monetare oder
politische Strategien oder Faktoren, die die Geschafte der Emittentin direkt
oder indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kénnen

Im Zuge der  weltweiten Finanzkrise wurde in Osterreich das
Interbankenmarktstarkungsgesetz (IBSG) sowie das Finanzmarktstabilititsgesetz
(FinStaG) vom Nationalrat mit dem Ziel beschlossen, im Umfang von bis zu EUR 100
Mrd unter anderem die Eigenkapitalbasis heimischer Banken zu starken sowie das
Vertrauen und die Stabilitdt des Osterreichischen Bankensektors zu sichern. Das Gesetz
sieht zur Umsetzung der vorgenannten Ziele unterschiedliche MaRRnahmen hinsichtlich
der betroffenen Banken vor, etwa die Haftungsiibernahmen von Verbindlichkeiten durch
die Republik Osterreich, die Zufiihrung von Eigenkapital bzw. den Erwerb von
Gesellschaftsanteilen durch die Republik Osterreich an den jeweils betroffenen Banken.
Das IBSG und FinStaG traten am 27.10.2008 in Kraft, wobei das FinStaG unbefristete
Geltung besitzt und das IBSG bis 31.12.2010 befristet war.

Die Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken haften zur ungeteilten Hand fur alle bis
zum 02. April 2003 entstandenen Verbindlichkeiten der Pfandbriefstelle. Des weiteren
haftet das jeweilige Bundesland, in dem die einzelnen Landes-Hypothekenbanken ihren
Sitz haben, als Ausfallsbirge gemall § 1356 ABGB fiir die zuvor genannten
Verbindlichkeiten der jeweiligen Landes-Hypothekenbank. Fir alle nach dem 02. April
2003 bis zum 01. April 2007 entstandenen Verbindlichkeiten haften die osterreichischen
Landes-Hypothekenbanken zur ungeteilten Hand und das Bundesland als Ausfallsbiirge
hingegen nur dann, wenn die vereinbarten Laufzeiten nicht Uber den 30. September
2017 hinausgehen. Die Pfandbriefstelle hat seit 01. April 2007 keine Emissionen mehr
begeben. Aufgrund der Rolle der Emittentin als Teil der Hypo-Banken Osterreich und
des Haftungsverbandes ist im Zusammenhang mit den derzeit aktuell drohenden
Verlusten der HYPO ALPE-ADRIA-BANK INTERNATIONAL AG (aufgrund
uneinbringlicher  Kreditforderungen) und ihrer  Verstaatlichung auch dem
Geschaftsverlauf der Emittentin Bedeutung zuzumessen.

Mit dem BBG 2011 wurde die Stabilitatsabgabe (,Bankensteuer®) eingefiihrt, die von
Kreditinstituten iSd Bankwesengesetzes (BWG) zu zahlen ist. Die Stabilitatsabgabe ist
zum einen von der Hohe der Bemessungsgrundlage und zum anderen von Derivaten
abhéangig.

Die Bemessungsgrundlage der Stabilitatsabgabe ist die durchschnittliche
unkonsolidierte Bilanzsumme vermindert um bestimmte Bilanzposten, beispielsweise um
gesicherte Einlagen gemal 8 93 BWG (u.a. Einlagengeschéft und Bauspargeschéft),
um gezeichnetes Kapital und Ricklagen sowie um Verbindlichkeiten aufgrund von
Treuhandschaften, fur die das Kreditinstitut lediglich das Gestionsrisiko tragt, falls solche
Verbindlichkeiten in der Bilanzsumme enthalten sind. Fur die Kalenderjahre 2011 — 2013
ist die unkonsolidierte Bilanzsumme jenes Geschaftsjahres zugrunde zu legen, das im
Jahr 2010 endet. Ab dem Jahr 2014 ist die unkonsolidierte Bilanzsumme jenes
Geschéftsjahres, das im Jahr vor dem Kalenderjahr endet, fur das die Stabilitatsabgabe
zu entrichten ist, zugrunde zu legen. Die Stabilitdtsabgabe betragt fiir jene Teile der
Bemessungsgrundlage, die einen Betrag von EUR 1 Milliarde tberschreiten und EUR 20
Milliarden nicht Uberschreiten 0,055 %. Fir jene Teile der Bemessungsgrundlage, die
einen Betrag von EUR 20 Milliarden Uberschreiten, betrédgt die Stabilititsabgabe
0,085 %. Die Stabilitatsabgabe fiur Derivate betragt 0,013 % vom Geschaftsvolumen
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samtlicher dem Handelsbuch nach 8 22n Abs. 1 BWG zugeordneter Derivate gemaf
Anlage 2 zu § 22 BWG zuzuglich aller verkauften Optionen des Handelsbuches.

Die Bemessungsgrundlage fur die Emittentin liegt derzeit unter EUR 1 Milliarde, dh die
Emittentin misste derzeit keine Stabilitdtsabgabe entrichten.

Zu sonstigen Faktoren, die die Geschafte der Emittentin unter Umstanden wesentlich
beeintrachtigen kénnen, siehe Punkt 11.1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE
EMITTENTIN.

10. KAPITALAUSSTATTUNG

10.1. Angaben Uber die Kapitalausstattung der Emittentin (sowohl kurz- als

auch langfristig)

10. KAPITALAUSSTATTUNG

10.1.
Summe Verbindlichkeiten
(kurzfristig)

garantiert

besichert

nicht garantiert /

nicht besichert
Summe Verbindlichkeiten
(langfristig)

garantiert

besichert

nicht garantiert /

nicht besichert
Summe Eigenkapital

a. Gezeichnetes Kapital
b. gesetzliche Riicklagen
c. andere Riicklagen

2009

0,00
49.400.246,92

38.708,62

0,00
3.293.768.755,47

0,00
5.110.000,00

124.100,00
220.845,00

49.438.955,54

3.293.768.755,47

5.454.945,00

2008

0,00
52.966.928,87

107.479,29

0,00
3.418.793.090,31

0,00
5.110.000,00

122.100,00
220.845,00

53.074.408,16

3.418.793.090,31

5.452.945,00

2007

0,00
48.287.147,33

22.165,26

0,00
2.996.810.421,35

0,00
5.110.000,00

113.100,00
220.845,00

48.309.312,59

2.996.810.421,35

5.443.945,00

(Quelle: Hypo-Wohnbaubank AG; einzelne Zahlen wurden den gepriften Jahresabschlissen 2007 - 2009 der Emittentin entnommen
und fur Zwecke des Prospektes neu zusammengestellt)

Die in obiger Tabelle angegebenen Summen zum Kapital sind unter Bertcksichtigung
der gesetzlichen und anderer Ricklagen berechnet. Zu den anrechenbaren Eigenmitteln
gemall 8 23 Abs 14 BWG siehe Punkt 20.1. Seit dem zuletzt veroffentlichten
Jahresabschluss kam es zu keinen wesentlichen Veranderungen der oben angefiihrten
Zahlen.

Da die Hypo-Wohnbaubank ihre Mittel ausschlief3lich treuhéndig aufnimmt und diese an
ihre Aktionare zur widmungsgemafRen Verwendung auf eigene Rechnung und Gefahr
weitergibt, verfiigt sie nur Uber geringe unterlegungspflichtige Aktiva.

Anrechenbare Eigenmittel gemaf § 23 BWG betrugen zum Stichtag 31.12.2009
EUR 5.454.945,00. Diese setzten sich zum 31.12.2009 wie folgt zusammen:

Eingezahltes Kapital EUR 5.110.000,00
Gewinnriicklagen (gesetzliche Rucklagen) EUR 124.100,00
Haftriicklage EUR 220.845,00
Abzugsposten gemafl § 23 Abs. 1372 1 BWG EUR 0,00
Summe EUR 5.454.945,00

(Quelle: Hypo Wohnbaubank AG; die Zahlen wurden dem gepriiften Jahresabschluss 2009 der Emittentin entnommen und fur

Zwecke des Prospektes aufbereitet)

Die erforderlichen Eigenmittel gem. § 22 BWG beliefen sich per 31.12.2009 auf EUR 160.547,00,
per 31.12.2008 auf EUR 166.147,60 und per 31.12.2007 auf EUR 97.098,99.

47




10.2. Erlauterung der Quellen und der Betrage des Kapitalflusses der
Emittentin und eine ausfuhrliche Darstellung dieser Posten

KAPITALFLUSSRECHNUNG
2009 2008 2007
A. Kassenbestand 0,00 0,00 0,00
B. Guthaben bei Zentralnotenbanken 0,00 0,00 0,00
Forderungen Kreditinstitute (taglich fallig) 121.317,53 158.574,05 10.289,62
Forderungen Kreditinstitute (sonstige) 3.343.349.966,05 3.474.887.624,50 3.048.195.185,07
C. Wertpapierbestand 5.246.752,02 2.509.222,40 2.509.222,40
D. Liquiditat (A) + (B) + (C) 3.348.718.035,60 3.477.555.420,95 3.050.714.697,09
E. Kurzfristige Forderungen 0,00 0,00 0,00
F.  Verbindlichkeiten Kreditinstitute (taglich fallig) 0,00 0,00 0,00
G. Verbindlichkeiten Kreditinstitute (nicht téglich fallig) 49.400.246,92 52.966.928,87 48.287.147,33
H. Andere kurzfristige Verbindlichkeiten 38.708,62 107.479,29 22.165,26
I.  Kurzfristigen Verbindlichkeiten 49.438.955,54 53.074.408,16 48.309.312,59
J. Summe kurzfristige Verschuldung (1) - (E) - (D) -3.299.279.080,06 -3.424.481.012,79 | -3.002.405.384,50
K. Nicht kurzfristige Bankanleihen/Darlehen
L. Begebene Schuldverschreibungen 3.293.768.755,47 3.418.793.090,31 2.996.810.421,35
M.  Andere nicht kurzfristige Anleihen/Darlehen
N. Nicht kurzfristige Verbindlichkeiten (K) + (L) + (M) 3.293.768.755,47 3.418.793.090,31 2.996.810.421,35
O. Summe Verschuldung (J) + (N) -5.510.324,59 -5.687.922,48 -5.594.963,15

(Quelle :Hypo-Wohnbaubank AG; einzelne Zahlen wurden den gepriften Jahresabschlissen 2007 — 2009 der Emittentin
enthommen und fur Zwecke des Prospektes neu zusammengestellt)

Die Einzahlungs- und Auszahlungsstrome aus der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit der
Emittentin umfassen im Wesentlichen die begebenen Emissionen (Verbindlichkeiten)
und Darlehen an die Landes-Hypothekenbanken (Forderungen).

10.3. Angaben udber den Fremdfinanzierungsbedarf
Finanzierungsstruktur der Emittentin

und die

Die Emittentin finanziert sich fast ausschlieBlich durch die Ausgabe von
Wandelschuldverschreibungen, ist im Rahmen ihrer Geschéaftstatigkeit treuhdndig tatig
und hat keine Retail-Kunden. Da die Emittentin tiber keine Retail-Kunden verfigt, bedarf
es keinen MalRnahmen zum Schutz der Einlagen (Bankguthaben) im Falle der Insolvenz.

Bei den in der unten stehenden Tabelle angeflihrten Verbindlichkeiten gegenuber
Kreditinstituten handelt es sich ausschliel3lich um treuhdndig von der Emittentin
begebene Schuldverschreibungen. Ein Fristentransformationsrisiko besteht daher fiir die
Emittentin nicht.
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FINANZIERUNGSSTRUKTUR per 31.12.2009 (in TEUR)

taglich fallig

bzw. ohne bis 3 3 Monate bis |1 Jahr bis | mehr als

Laufzeit Monate 1 Jahr 5 Jahre 5 Jahre
Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten n.a. 38.493 67.440 508.869 2.678.967
Verbindlichkeiten gegeniber
Kunden n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Verbriefte Verbindlichkeiten n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Handelspassiva n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Nachrangkapital n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
(Quelle: Eigene Berechnungen basierend auf dem gepriften Jahresabschluss 2009 der Hypo-Wohnbaubank
AG)

10.4. Angaben Uber jegliche Beschrankungen des Ruckgriffs auf die
Eigenkapitalausstattung, die die Geschafte der Emittentin direkt oder
indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kdnnen

Die Emittentin unterliegt als Kreditinstitut gemalR 8§ 1 Abs 1 BWG den
Eigenmittelerfordernissen gemafl § 22 BWG. Weitere Beschréankungen des Ruckgriffs
auf die Eigenkapitalausstattung, die die Geschéfte der Emittentin direkt oder wesentlich
beeintrachtigt haben oder Umsténden beeintrachtigen kénnen, bestehen nicht.

10.5. Angaben uber erwartete Finanzierungsquellen, die zur Erfillung der
Verpflichtungen von kinftigen Investitionen und Sachanlagen bendtigt
werden

Trifft nicht zu.

11. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG, PATENTE UND LIZENZEN
Trifft nicht zu.

12. TRENDINFORMATIONEN

12.1. Angabe der wichtigsten Trends in jlingster Zeit in Bezug auf
Produktion, Umsatz und Vorrate sowie Kosten und Ausgabepreise seit dem
Ende des letzten Geschaftsjahres bis zum Datum des
Registrierungsformulars

Seit der Veroffentlichung des letzten gepriuften Jahresabschlusses hat es keine
wesentlichen Veranderungen gegeben.

12.2. Angaben uber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage,
Verpflichtungen oder Vorfalle, die voraussichtlich die Aussichten der
Emittentin zumindest im laufenden Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen
durften

Seit Mitte des Jahres 2007 kam es im Zuge des Verfalls der Immobilienpreise in den
USA und in GroRRbritannien zu einer Neubewertung von Kreditrisiken durch die
Marktteilnehmer mit weltweiten negativen Auswirkungen auf die Finanzméarkte. Die
gegenwartige Finanzkrise ist von einer erheblich eingeschrankten Kreditvergabe von
Banken untereinander aber auch gegeniber Dritten gekennzeichnet. Die Dauer und die
weiteren Folgen der Finanzkrise sind in ihrem Umfang noch nicht abschétzbar. Risiken
bestehen aber insbesondere in einer erhdhten Volatilitdt und Ausweitung der Credit
Spreads der Markte und damit verbundenen Liquiditdtsengpéassen auf den weltweiten
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Finanzmarkten. Im Falle einer anhaltenden Verschlechterung der Lage auf den
internationalen Finanzmarkten ist mit einer weiteren Einschrankung von Kreditvergaben,
einem Verfall von Aktienkursen und von sonstigen Vermodgenswerten sowie einem
allgemeinen Rickgang der Nachfrage nach Wandelschuldverschreibungen zu rechnen
und damit mit potenziell negativen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin (ua im Geschéaftsjahr 2010).

Zu Vorgadngen nach dem Bilanzstichtag (31.12.2009) siehe Zwischenbericht der
Emittentin zum 30.06.2010 in Anhang 6.

Zur mittels BBG 2011 eingefuihrten Stabilitatsabgabe (,Bankensteuer) siehe Punkt
9.2.3. des Abschnittes Ill. EMITTENTENBESCHREIBUNG.

Zu sonstigen bekannten Trends, Unsicherheiten, Verpflichtungen oder Vorféllen, die
voraussichtlich die Aussichten der Emittentin zumindest im laufenden Geschaftsjahr
wesentlich beeinflussen durften, siehe Punkt 11.1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF
DIE EMITTENTIN.

13. GEWINNPROGNOSEN ODER — SCHATZUNGEN
Die Emittentin veroffentlicht keine Gewinnprognosen und/oder Gewinnschétzungen.

14. VERWALTUNGS-, GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE
SOWIE OBERES MANAGEMENT

Die nachfolgenden Tabellen enthalten auch die Angaben zu allen Unternehmen und
Gesellschaften, bei denen Mitglieder des Aufsichtsrates oder des Vorstandes wahrend
der letzten funf Jahre Mitglieder der Verwaltungs-, Geschaftsfilhrung- oder
Aufsichtsorgane oder Partner waren.

Alle derzeit im Amt befindlichen Organmitglieder sind unter der Adresse der Hypo-
Wohnbaubank AG, A-1043 Wien, Brucknerstrasse 8 und den in Punkt 14.1.1. und
14.1.2. angegebenen Adressen erreichbar.

Es bestehen keine verwandtschaftichen Beziehungen zwischen den in den
nachfolgenden Tabellen angefihrten Personen.

Kein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats der Emittentin

e ist oder war wéahrend der letzten 5 Jahre neben den unten (Punkt 14.1.1. und
14.1.2.) offen gelegten  Tatigkeiten Mitglied des  Verwaltungs-,
Geschaéftsfuhrungs- oder Aufsichtsorgans oder Partner einer Gesellschaft oder
eines Unternehmens;

e wurde wahrend der letzten 5 Jahre in Bezug auf betrligerische Straftaten
schuldig gesprochen;

e war wahrend der letzten 5 Jahre als Mitglied des Verwaltungs-,
Geschéftsfuhrungs- oder Aufsichtsorgans oder als Mitglied des oberen
Managements einer Gesellschaft in die Insolvenz, die Insolvenzverwaltung oder
Liquidation einer solchen Gesellschaft involviert;

e war von oOffentlichen Anschuldigungen und/oder Sanktionen von Seiten der
gesetzlichen Behtérden oder der Regulierungsbehérden (einschliel3lich
Berufsverbande) betroffen;

¢ wurde jemals von einem Gericht fur die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-,
Geschéftsfiuhrungs- oder Aufsichtsorgan eines Emittenten als untauglich
angesehen;

e wurde wahrend der letzten 5 Jahre von einem Gericht fur die Tatigkeit im
Management oder fir die Fihrung der Geschéfte eines Emittenten als untauglich
angesehen sowie;

50



e wurde aufgrund einer Vereinbarung oder Abmachung mit Hauptaktionaren,
Kunden, Lieferanten oder sonstigen Personen zum Mitglied des Vorstands oder
des Aufsichtsrates.

Samtliche Vorstdnde haben einschlagige Erfahrung im  Banken- und
Finanzierungsbereich.

14.1. Namen und Geschéaftsanschriften der Vorstands- und
Aufsichtsratsmitglieder sowie ihre Stellung bei der Emittentin unter Angabe
der wichtigsten Tatigkeiten, die sie aul3erhalb der Emittentin ausiben,
sofern diese fir die Emittentin von Bedeutung sind

14.1.1. Vorstand

Name/Funktion innerhalb der Funktion auRBerhalb der Hypo Wohnbaubank AG | Position aufrecht
Hypo Wohnbaubank AG
Dr. Hannes Leitgeb Mitglied im Aufsichtsrat der HYPO- Ja
1040 Wien, Brucknerstralle 8 Kapitalanlage- Gesellschaft m.b.H.
Vorstandsdirektor seit 1.7.2005
Geschéftsfuhrer der HYPO-Kapitalanlage- Nein
Gesellschaft m.b.H.
Vorstand der Pfandbriefstelle der Ja
Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken
Prokurist der Vorarlberger Landes- und Nein
Hypothekenbank AG
DI Hans Kvasnicka Vorsitzender des Vorstandes der HYPO NOE Nein
3100 St. Polten, Landesbank AG
Neugebaudeplatz 1
Vorstandsdirektor seit Aufsichtsrat der GEBAU-NIOBAU
12.8.1994 Gemeinniitzige Baugesellschaft m.b.H. Nein
Mitglied im Aufsichtsrat der Gemeinnutze
Wohn- und Siedlungsgesellschaft Schdnere Ja
Zukunft, Gesellschaft m.b.H.
Geschéftsfiihrer der EFH-
Beteiligungsgesellschaft m.b.H. Ja
Aufsichtsrat der ,Wohnungseigentiimer*
Gemeinniitzige Wohnbaugesellschaft m.b.H. Nein
Stv. Vorsitzender im Aufsichtsrat der Bau-,
Wohnungs- und Siedlungsgesellschaft Ja
Kirchberg am Wagram, gemeinnitzige
Gesellschaft m.b.H.
Prokurist der HYPO NOE Gruppe Bank AG
Nein
Aufsichtsrat der VIA DOMINORUM
Grundstiickverwertungs Gesellschaft m.b.H. Nein
Mag. Rainer Wiehalm Keine Mandate auf3erhalb der HYPO-
3100 St. Pdolten, Wohnbaubank AG
Neugebaudeplatz 1
Vorstandsdirektor seit
01.07.2010
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)
14.1.2. Aufsichtsrat
Name/Funktion innerhalb der Funktion au3erhalb der Hypo Position
Hypo Wohnbaubank AG Wohnbaubank AG aufrecht
Dr. Andreas Mitterlehner Mitglied im Verwaltungsrat der Ja
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4040 Linz, Im Neubruch 10
Vorsitzender des
Aufsichtsrates seit 8.6.2006

Pfandbriefstelle der 6sterreichischen
Landes-Hypothekenbanken

Vizeprasident im Verband der
Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Banken-
Holding Gesellschaft m.b.H.

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-
Haftungs-Gesellschaft m.b.H.

Vorstand der Stern & Hafferl Privatstiftung

Vorstandsvorsitzender der
Oberdsterreichischen Landesbank
Aktiengesellschaft

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Bildung
GmbH

Vorsitzender des Aufsichtsrates der Hypo
Immobilien Anlagen Aktiengesellschaft

Stv. Vorsitzender im Aufsichtsrat der EBS
Wohnungsgesellschaft mbH Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der SALZBURGER
LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT

Stv. Vorsitzender im Aufsichtsrat der WAG
Wohnungsanlagen Gesellschaft m.b.H.

Mitglied im Aufsichtsrat der
Oberosterreichischen Kreditgarantie-
gesellschaft m.b.H.

Mitglied im Aufsichtsrat des
EurothermenResort Bad Schallerbach
GmbH

Mitglied im Aufsichtsrat der
Birgschaftsbank Salzburg GmbH

Mitglied des Aufsichtsrat der Salzburger
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
mbH

Ja

Ja

Ja

Nein

Ja

Nein

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Nein

Nein

KR Dr. Reinhard Salhofer
5020 Salzburg, Béaslestralle
10

Mitglied des Aufsichtsrates
seit 3.7.2002

Mitglied im Verwaltungsrat der
Pfandbriefstelle der dsterreichischen
Landes-Hypothekenbanken

Vorsitzender im Aufsichtsrat der Hypo-
Banken-Holding Gesellschaft m.b.H.

Stv. des Vorsitzenden im Aufsichtsrat der
Hypo-Haftungs- Gesellschaft m.b.H.

Aufsichtsrat der Schweppes Gesellschaft
m.b.H.
Geschéftsfuhrer der Gesellschaft zur

Forderung des Wohnbaus GmbH

Geschaéftsfuhrer der HYPO Salzburg

Ja

Ja

Ja

Nein

Ja

Ja
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Kommunal Leasing GmbH

Geschaéftsfuhrer der HYPO Grund- und
Bau-Leasing Gesellschaft m.b.H.

Geschéftsfihrer der HYPO
Mobilienleasing Gesellschaft m.b.H.

Geschaéftsfuhrer der ALPHA HYPO Grund-
und Bau-Leasing Gesellschaft m.b.H.

Geschéftsfihrer der HYPO
Liegenschaftsverwertungs Gesellschaft
m.b.H.

Geschéftsfuhrer der GAMMA HYPO
Grund- und Bau-Leasing Gesellschaft
m.b.H.

Geschéftsfihrer der OMEGA
Liegenschaftsverwertungs-1l1 Gesellschaft
m.b.H.

Geschéftsfuhrer der HYPO Beteiligung
Gesellschaft m.b.H.

Geschéftsfihrer der HYPO
Vermdgensverwaltung Gesellschaft m.b.H.

Geschéftsfuhrer der BETA HYPO Grund-
und Bau-Leasing Gesellschaft m.b.H.

Geschaftsfihrer der OMEGA
Liegenschaftsverwertungs-Gesellschaft
m.b.H.

Vorstand der SALZBURGER LANDES-
HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT

Stv. des Vorsitzenden im Aufsichtsrat der
B+S Banksysteme Aktiengesellschaft

Vorsitzender im Aufsichtsrat der Salzburg
Wohnbau Planungs-, Bau- und
Dienstleistungs GmbH

Aufsichtsrat der Hypo-Bildung GmbH

Aufsichtsrat der Gasteiner Bergbahnen
Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat der Windhager Zentralheizung
Technik GmbH

Aufsichtsrat der RealRendite Immobilien
GmbH

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Nein

Ja

Nein

Nein

Mag. Martin Golles

8071 Hausmannstatten,
Pfeilerhofstrae 20h
Mitglied des Aufsichtsrates
seit 9.3.2007

Mitglied im Verwaltungsrat der
Pfandbriefstelle der dsterreichischen
Landes-Hypothekenbanken

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Banken-
Holding Gesellschaft m.b.H.

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-
Haftungs- Gesellschaft m.b.H.

Ja

Ja

Ja
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Vorstand der Landes-Hypothekenbank Ja
Steiermark Aktiengesellschaft
Aufsichtsrat der Hypo-Bildung GmbH Nein
Geschéftsfihrer der FUTURA LHB-RLB Nein
Leasing Holding GmbH
Prokurist der UniCredit Bank Austria AG Nein
Mitglied im Aufsichtsrat der Steirischen Ja
Beteiligungsfinanzierungsgesellschaft
m.b.H., 8020 Graz

Dkfm. Dr. Jodok Simma Mitglied im Verwaltungsrat der Ja

6901 Bregenz, Hypo-Passage Pfandbriefstelle der dsterreichischen

1 Landes-Hypothekenbanken

Mitglied des Aufsichtsrates

seit 10.03.1998 Vizeprasident im Verband der Nein
Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken
Préasident im Verband der 6sterreichischen Ja
Landes-Hypothekenbanken
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Banken- Nein
Holding Gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-
Haftungs- Gesellschaft m.b.H. Nein
Vorstandsvorsitzender der Vorarlberger Ja
Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft
Vorstandsvorsitzender der Vorarlberger Ja
Landesbank-Holding
Geschéftsfuhrer der ,Hypo-Rent* Leasing- Ja
und Beteiligungsgesellschaft mbH
Geschaéftsfihrer der Hypo Immobilien Nein
Besitz GmbH
Geschaéftsfuhrer der Hypo Nein
Versicherungsmakler GmbH
Aufsichtsratsvorsitzender Stellvertreter der Ja
Hypo SiidLeasing GmbH
Aufsichtsratsvorsitzender der HYPO Ja
EQUITY Unternehmensbeteiligungen AG
Aufsichtsratsvorsitzender der HYPO Ja
EQUITY Management AG
Aufsichtsratsvorsitzender der HYPO Ja
EQUITY Beteiligungs AG
Aufsichtsrat der Management Trust Ja
Holding Aktiengesellschaft
Geschaéftsfiihrer der ASTRA-Beteiligungs Nein
AG
Aufsichtsrat der ATHENA Erste Nein

Beteiligungen AG
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Aufsichtsrat der ATHENA Zweite Nein
Beteiligungen AG
Aufsichtsrat der ,Wirtschafts-Standort Nein
Vorarlberg" Betriebsansiedlungs GmbH
Aufsichtsrat der VBV-Pensionskasse Nein
Aktiengesellschaft
Aufsichtsratsvorsitzender Stellvertreter der Ja
Fohrenburg Beteiligungs-
Aktiengesellschaft
Aufsichtsrat der Vorarlberger Kraftwerke Ja
Aktiengesellschaft
Vorstand der Dr. Rudolf Mandl Nein
Privatstiftung
Auslandische Mandate:
Verwaltungsratsprasident der Hypo Nein
Investment Bank (Liechtenstein) AG,
Vaduz
Verwaltungsratsprasident der Hypo Nein
Vorarlberg Holding (Italien) GmbH, Bozen,
Italien
Aufsichtsratsvorsitzender Stellvertreter der Ja
Internationales Bankhaus Bodensee AG,
Friedrichshafen
Dr. Wilhelm Miklas Mitglied im Verwaltungsrat der Nein
1040 Wien, BrucknerstraRe 8 Pfandbriefstelle der dsterreichischen
Mitglied des Aufsichtsrates Landes-Hypothekenbanken
seit 29.05.2008
Generalsekretar im Verband der Ja
Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken
Geschaéftsfiihrer in der Hypo-Banken- Ja
Holding Gesellschaft m.b.H.
Geschaéftsfuhrer der Hypo-Haftungs- Ja
Gesellschaft m.b.H.
Aufsichtsrats-Vorsitzender in der Hypo- Nein
Bildung-GmbH
Beirats-Vorsitzender in der Hypo-Bildung- Ja
GmbH
Aufsichtsrat der HYPO-Kapitalanlage- Nein
Gesellschaft m.b.H.
Aufsichtsrat der PayLife Bank GmbH Ja
Vorstand der Osterreichische Nein
Volksbanken-Aktiengesellschaft
Vorstand der HYPO NOE Gruppe Bank Nein
AG
Nein
Prokurist der Osterreichische
Volksbanken-Aktiengesellschaft
Nein

Aufsichtsrat der Niederdsterreichische

55



Vorsorgekasse AG

Nein
Aufsichtsrat der NO Real-Consult AG
Nein
Aufsichtsrat der Landeskrankenhaus Tulln-
Immobilienvermietung Gesellschaft m.b.H.
Nein
Aufsichtsrat der VB-Leasing International
Holding GmbH
Nein
Aufsichtsrat der VICTORIA-
VOLKSBANKEN Pensionskassen
Aktiengesellschaft
Nein
Aufsichtsrat der EWU Wohnbau
Unternehmensbeteiligungs-
Aktiengesellschaft
Nein
Aufsichtsrat der Investkredit
Investmentbank AG
Nein
Aufsichtsrat der Gemeinnitzige
Wohnungsgesellschaft ,Austria“
Aktiengesellschaft
Nein
Aufsichtsrat der ,Wohnungseigentiimer*
Gemeinnutzige Wohnbaugesellschaft
m.b.H.
Nein
Aufsichtsrat der Hypo-Haftungs-
Gesellschaft m.b.H.
Ja
Geschéftsfuhrer der LTB Beteiligungs
GmbH
Nein
Geschéftsfuhrer der Hypo-Bildung GmbH
Nein
Aufsichtsrat der VIA DOMINORUM
Grundstiickverwertungs Gesellschaft
m.b.H.
g/l;s,go wig:}el:nMggrlgﬁfe 19 Kommanditist de Sato Reisebiiro Gesellschaft Nein
Stellvertreter des m.b.H. Nfg. KG.
Aufsichtsratsvorsitzenden seit Vorsitzender des Vorstandes der HYPO NOE Ja
12.9.2008 Landesbank AG
Vorsitzender des Aufsichtsrates der
Niederdsterreichische Vorsorgekasse AG Ja
Aufsichtsrat der NO Beteiligungsfinanzierungen
GmbH Nein
Vorstand der Anteilsverwaltung Allgemeine
Sparkasse Nein
Vorstand der Allgemeine Sparkasse
Oberdsterreich Bankaktiengesellschaft Nein
Aufsichtsrat der ATHOS Immobilien
Aktiengesellschaft Nein
Aufsichtsrat der Sparkasse Lambach Bank-
Aktiengesellschaft Nein
Aufsichtsrat der Sparkassen Versicherung
Aktiengesellschaft Nein
Aufsichtsrat der Bausparkasse der
Osterreichischen Sparkassen Aktiengesellschaft | Nein
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Mag. Andrea Maller-Weil3,
HYPO-BANK BURGENLAND
Aktiengesellschaft

8041 Graz, Kasernstral3e 78
Mitglied des Aufsichtrats

seit 05.06.2009

SOPRON BANK BURGENLAND ZRt. -
Aufsichtsratsmitglied

Hypo-Banken-Holding Gesellschaft m.b.H. -
Aufsichtsratsmitglied

Hypo-Bildung GmbH - Stellvertreter des
Vorsitzenden des Aufsichtsrates

Hypo-Haftungs-Gesellschaft m.b.H. —
Aufsichtsratsmitglied

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft -
Aufsichtsratsmitglied

Verwaltungsratsmitglied der Pfandbriefstelle der
Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken —

HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft
- Vorstandsmitglied

HGAA Holding GmbH — Geschéftsfiihrer

HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG — Mitglied im
Vorstand und Stellvertreter des
Vorstandsvorsitzenden

KARNTEN PRIVATSTIFTUNG - Stellvertreter
des Vorstandsvorsitzenden

HYPO ALPE-ADRIA-LEASING GMBH —
Aufsichtsratsmitglied

HYPO Grund- und Bau-Leasing GesmbH —
Aufsichtsratsmitglied

HYPO Luftfahrzeuge Leasing GmbH —
Aufsichtsratsmitglied

HYPO Wohnbau GmbH — Aufsichtsratsmitglied

HYPO ALPE-ADRIA-BANK INTERNATIONAL
AG — Prokurist

Vorstandsmitglied in der
Industriellenvereinigung Burgenland

Mitglied im Prufungsausschuss der
Pfandbriefstelle der dsterreichischen Landes-
Hypothekenbanken

Ja

Ja

Nein

Ja

Ja

Ja

Ja
Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Ja

Ja

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

14.1.3. Staatskommisséare

Der Bundesminister fir Finanzen hat bei
Milliarde Euro Ubersteigt einen Staatskommissar und dessen Stellvertreter flr eine
Funktionsperiode von langstens funf Jahren zu bestellen. Die Staatskommissare und
deren Stellvertreter handeln als Organe der Finanzmarktaufsicht und sind in dieser
Funktion ausschlie3lich deren Weisungen unterworfen. Gegenwartig wurden vom
Bundesminister fur Finanzen folgende Personen als Staatskommissére in die Emittentin

Kreditinstituten deren Bilanzsumme eine

entsandt:
Name Funktionsbeginn Stellung
A Dir. Gerald Bichler 01.09.2009 Staatskommissar
Oberréatin 24.11.2003 Stellvertreter
Mag. Elisabeth Vitzthum

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

57



Den oben angeflhrten Staatskommisaren kommen im Hinblick auf die Emittentin
folgende Rechte zu:

Teilnahmerecht: Der Staatskommissér und dessen Stellvertreter sind von der Emittentin
zu den Hauptversammlungen, zu den Sitzungen des Aufsichtsrates sowie zu
entscheidungsbefugten Ausschissen des Aufsichtsrates rechtzeitig einzuladen. Auf
ihren Antrag ist ihnen jederzeit das Wort zu erteilen. Alle Niederschriften Uber diese
Sitzungen sind dem Staatskommissar und seinem Stellvertreter zu Gbersenden.

Einspruchsrecht: Der Staatskommissar oder im Falle von dessen Verhinderung dessen
Stellvertreter haben gegen Beschliisse der Hauptversammlung sowie gegen Beschlisse
des Aufsichtsrates und entscheidungsbefugten Ausschissen des Aufsichtsrates, durch
die sie gesetzliche oder sonstige Vorschriften oder Bescheide des Bundesministers flr
Finanzen oder der FMA flr verletzt erachten, unverziglich Einspruch zu erheben und
hievon der FMA zu berichten. Im Einspruch haben sie anzugeben, gegen welche
Vorschriften nach ihrer Ansicht der Beschluss verstol3t.

Durch den Einspruch wird die Wirksamkeit des Beschlusses bis zur
aufsichtsbehdrdlichen Entscheidung aufgeschoben. Die Emittentin kann binnen einer
Woche, gerechnet vom Zeitpunkt des Einspruches, die Entscheidung der FMA
beantragen. Wird nicht binnen einer Woche nach Einlangen des Antrages entschieden,
tritt der Einspruch auR3er Kraft. Wird der Einspruch bestatigt, so ist die Vollziehung des
Beschlusses unzulassig.

Dem Staatskommissar und dessen Stellvertreter steht das Recht zu, in die Schriftstiicke
und Datentrdger der Emittentin Einsicht zu nehmen, soweit es fur die Erfullung ihrer
Aufgaben, insbesondere der Uberwachung der Einhaltung der gesetzlichen oder
sonstigen Vorschriften und Bescheide des Bundesministers fiir Finanzen und der
Finanzmarktaufsicht erforderlich ist.

Der Staatskommissar und dessen Stellvertreter haben ihnen bekannt gewordene
Tatsachen, auf Grund derer die Erfillung der Verpflichtungen der Emittentin gegeniiber
ihren Glaubigern und insbesondere die Sicherheit der ihr anvertrauten Vermogenswerte
nicht mehr gewahrleistet ist, unverziglich der Finanzmarktaufsicht mitzuteilen und
jahrlich einen schriftlichen-Bericht tber ihre Tatigkeit zu Gbermitteln.

14.2. Interessenkonflikte zwischen den Verwaltungs-, Geschéaftsfihrungs-
und Aufsichtsorganen sowie dem oberen Management

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin Gben wesentliche
Organfunktionen und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat,
Geschéftsfuhrer, Geschéftsleiter, Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo-Banken
Osterreich aus. Aus dieser Tatigkeit in der Hypo-Banken Osterreich kénnen sich
potenzielle Interessenkonflikte mit ihrer Organfunktion bei der Emittentin ergeben.
Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern kénnen insbesondere dann
auftreten, wenn diese Uber MalRnahmen zu entscheiden haben, bei welchen die
Interessen der Emittentin von jenen der Hypo-Banken oder einzelner Gesellschaften
derselben abweichen (zB bei VerauBerung wichtiger Vermodgensgegenstande,
gesellschaftsrechtlichen MaRnahmen, wie Spaltungen, Verschmelzungen oder
Kapitalerhohungen, Ubernahmen, der Genehmigung des Jahresabschlusses,
Gewinnausschittung, Beteiligungen, etc.). Die Emittentin erklart, dass ihr derzeit keine
Interessenkonflikte bekannt sind

Es bestehen keine Vereinbarungen oder Abmachungen mit den Hauptaktionaren,
Kunden, Lieferanten oder sonstigen Personen, aufgrund deren eine in Punkt 14.1.
genannte Person zum Mitglied eines Verwaltungs-, Geschéftsfuhrungs- oder
Aufsichtsorgans bzw zum Mitglied des oberen Managements bestellt wurde.

Keine der in Punkt 14.1. genannten Personen halt Wertpapiere der Emittentin, die sie
zur Auslibung des Stimmrechtes in der Hauptversammlung der Emittentin berechtigen
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bzw die in solche Wertpapiere umgewandelt werden kénnen. Entsprechend bestehen
auch keine Verkaufsbeschrankungen.

15. BEZUGE UND VERGUNSTIGUNGEN

15.1. Betrag der gezahlten Vergutung (einschlie8lich etwaiger
erfolgsgebundener oder nachtraglicher Vergutungen) und Sachleistungen
an Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats

An Mitglieder des Aufsichtsrates wurden und werden keine Bezige und oder
Vergunstigungen geleistet. An Herrn DI Kvasnicka als Mitglied des Vorstandes wurden
2007 rund EUR 7.080,00, 2008 EUR 4.080,00 und 2009 EUR 4.080,00 ausbezahlt. Dr.
Leitgeb hat als Vorstandsdirektor kein Dienstverhaltnis mit der Hypo-Wohnbaubank AG
und erhalt keine Remuneration.

15.2. Angabe der Gesamtbetrdge, die von der Emittentin oder ihren
Tochtergesellschaften als Reserve oder Ruckstellungen gebildet werden,
um Pensions- und Rentenzahlungen vornehmen oder &hnliche
Vergilnstigungen auszahlen zu kénnen

Es bestehen keine Ruckstellungen fur Pensions- und Rentenzahlungen.
16. PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG

16.1. Ende der laufenden Mandatsperiode und gegebenenfalls Angabe des
Zeitraums, wahrend dessen die jeweilige Person ihre Aufgabe ausgelbt hat

Die Mandatsperiode der Vorstandsmitglieder Dr. Hannes Leitgeb, DI Hans Kvasnicka
und Mag. Rainer Wiehalm lauft jeweils bis 30.06.2011.

Die Mandatsperiode samtlicher Mitglieder des Aufsichtsrates lauft bis zur ordentlichen
Hauptversammlung des Geschaftsjahres 2011.

16.2. Angaben dber die Dienstleistungsvertrdge, die zwischen den
Mitgliedern der Verwaltungs-, Geschéaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane
und der Emittentin bzw. ihren Tochtergesellschaften geschlossen wurden
und die bei Beendigung des Dienstleistungsverhéltnisses Verglinstigungen
vorsehen oder Negativerklarung

Es bestehen keine zwischen den Mitgliedern der Geschaftsfihrungs- oder
Aufsichtsorgane und der Emittentin abgeschlossenen Dienstleistungsvertrage, die bei
Beendigung des Dienstleistungsverhaltnisses Verglinstigungen vorsehen.

16.3. Angaben uber den Auditausschuss und den Vergitungsausschuss,
einschlie3lich der Namen der Ausschussmitglieder und einer
Zusammenfassung des Aufgabenbereichs des Ausschusses

Der Prifungsausschuss besteht aus samtlichen Mitgliedern des Aufsichtsrates. Siehe
Punkt 14.1.2. Der Aufgabenbereich des Prifungsausschusses richtet sich nach § 63a
Abs 4 BWG. Neben dem Prifungsausschuss wurde kein  separater
Vergiutungsausschuss eingerichtet.

Zu den Aufgaben des Prifungsausschusses der Emittentin gehéren geman § 63a Abs 4
BWG:

1. Die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses;

2. die Uberwachung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des internen
Revisionssystems und des Risikomanagementsystems der Emittentin;

3. die Uberwachung der Abschlussprifung;
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4. die Prufung und Uberwachung der Unabhangigkeit des Abschlussprifers und
Bankprifers, insbesondere im Hinblick auf die fur die Emittentin erbrachten zusatzlichen
Leistungen;

5. die Prifung des Jahresabschlusses und die Vorbereitung seiner Feststellung, die
Prifung des Vorschlags fir die Gewinnverteilung und des Lageberichts sowie die
Erstattung des Berichts Uber die Prifungsergebnisse an das Aufsichtsorgan;

6. die Vorbereitung des Vorschlags des Aufsichtsorgans fir die Auswahl des
Abschlussprufers und Bankprifers.

16.4. Erklarung, ob die Emittentin der/den Corporate-Governance-
Regelung/en im Land der Grindung der Gesellschaft gentigt. Sollte die
Emittentin einer solchen Regelung nicht folgen, ist eine dementsprechende
Erklarung zusammen mit einer Erlauterung aufzunehmen, aus der
hervorgeht, warum die Emittentin dieser Regelung nicht Folge leistet

Der osterreichische Corporate Governance Kodex richtet sich vorrangig an
Osterreichische bdrsenotierte Aktiengesellschaften und erlangt Geltung durch freiwillige
Selbstverpflichtung der Unternehmen. Die Emittentin hat keine Aktien an einer Borse
notiert. Der Vorstand der Emittentin ist daher der Ansicht, dass die zwingenden
Bestimmungen des 6sterreichischen Rechts ausreichende Rahmenbedingungen fir die
Corporate Governance Struktur sind und hat sich aus diesem Grund nicht dem
Corporate Governance Kodex unterworfen.

17. BESCHAFTIGTE

17.1. Angabe der Zahl der Beschaftigten zum Ende des
Berichtszeitraumes/im Durchschnitt fur jedes Geschéftsjahr, das von den
historischen Finanzinformationen abgedeckt wird

Die Hypo-Wohnbaubank AG beschéftigt und beschéftigte keine Arbeitnehmer.
17.2. Aktienbesitz und Aktienoptionen

Die Mitglieder des Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsorgans und des
oberen Managements sind weder im Besitz von Aktien der Emittentin noch haben diese
eine Option auf Aktien.

17.3. Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, mittels deren Beschaftigte
am Kapital der Emittentin beteiligt werden kdnnen

Derartige Vereinbarungen bestehen nicht.
18. HAUPTAKTIONARE

18.1. Angabe des Namens jeglicher Person, die nicht Mitglied der
Verwaltungs-, Geschéaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane ist und die direkt
oder indirekt eine Beteiligung am Kapital der Emittentin oder den
entsprechenden  Stimmrechten héalt, die gemall den nationalen
Bestimmungen zu melden ist, zusammen mit der Angabe des Betrags der
Beteiligung dieser Person, oder Negativerklarung

Es sind folgende Gesellschaften direkt an der Hypo-Wohnbaubank AG beteiligt:

%

HYPO-BANK BURGENLAND AG 12,5
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 12,5
HYPO TIROL BANK AG 12,5

Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 12,5
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SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT 12,5
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft 12,5
HYPO NOE Landesbank AG 6,25
HYPO NOE Gruppe Bank AG 6,25

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf dem gepriften Jahresabschluss 2009 der
Hypo—Wohnbaubank AG)

Das Grundkapital betragt EUR 5.110.000,00 und ist in 70.000 Stickaktien im
Nennbetrag a EUR 73,00 geteilt. Von diesem Grundkapital halten — mit Ausnahme der
HYPO NOE Landesbank AG und der HYPO NOE Gruppe Bank AG — oben genannte
Gesellschaften jeweils Aktien im Nennbetrag von EUR 638.750,00 (8.750 Stiickaktien a
EUR 73,00). Die HYPO NOE Landesbank AG und die HYPO NOE Gruppe Bank AG
halten jeweils Aktien im Nennbetrag von EUR 319.375,00 (4.375 Stlickaktien a EUR
73,00).

18.2. Information Uber den Umstand, ob die Hauptaktionare der Emittentin
unterschiedliche Stimmrechte haben oder Negativerklarung

Jede Stammaktie der Emittentin gewahrt eine Stimme. Die Stimmrechte richten sich
nach der Hohe der Beteiligung an der Emittentin.

18.3. Sofern der Emittentin bekannt, Angabe, ob an der Emittentin
unmittelbare oder mittelbare Beteiligungen oder
Beherrschungsverhaltnisse bestehen, und wer diese Beteiligungen halt
bzw. diese Beherrschung austbt. Beschreibung der Art und Weise einer
derartigen Kontrolle und der vorhandenen MalBhahmen zur Verhinderung
des Missbrauchs einer derartigen Kontrolle

Siehe Punkt 18.1. Dem Vorstand der Emittentin ist nicht bekannt, ob einzelne oder
mehrere Aktiondre gemeinsam die Emittentin beherrschen und/oder kontrollieren.
MalRnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs der Kontrolle sind aus der Sicht des
Vorstandes der Emittentin nicht erforderlich. Die Aktionarsrechte kdnnen nach Maf3gabe
des 0Osterreichischen Gesellschaftrechts, insbesonders des Aktiengesetzes ausgelibt
werden.

18.4. Beschreibung etwaiger der Emittentin bekannten Vereinbarungen,
deren Ausiibung zu einem spéteren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der
Kontrolle des Emittenten fuhren kdnnte

Der Emittentin sind keine etwaigen Vereinbarungen bekannt, deren Austibung zu einem
spateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle der Emittentin fihren kénnen.

19. GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Da die Hypo-Wohnbaubank Finanzmittel ausschlief3lich treuhandig aufnimmt und diese
an ihre Aktionére zur widmungsgemafen Verwendung auf eigene Rechnung und Gefahr
weitergibt, fuhrt die Emittentin laufend (und momentan zu 100%) Geschéfte mit
verbundenen Parteien aus.

BEGEBENE WOHNBAUANLEIHEN (in EUR Mrd.) 2009 2008 2007
(1) Oberosterreichische Landesbank AG 1,024 0,996 0,863
(2) SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AG 0,458 0,424 0,348
(3) HYPO TIROL BANK AG 0,452 0,486 0,508
(4) Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank AG 0,431 0,495 0,361
(5) Landes-Hypothekenbank Steiermark AG 0,330 0,350 0,320
(6) HYPO NOE Landesbhank AG 0,319 0,305 0,279
(7) HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 0,150 0,250 0,212
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(8) HYPO-BANK BURGENLAND AG
GESAMT

0,130 0,113 0,106
3,294 3,419 2,997

(Quelle: Eigene Berechnungen der Emittentin)

Die Hypo-Wohnbaubank AG lukriert von den Landeshypothekenbanken eine
Treuhandprovision fir die Emission von Wohnbauanleihnen. Die Hohe der
Treuhandprovision betrdgt 1,25 Basispunkte (0,0125%) des gezeichneten

Emissionsvolumens. Die Wandelschuldverschreibungen werden (wurden) treuhandig im
eigenen Namen auf Rechnung der Landeshypothekenbanken begeben. Die
Innenrevision der Emittentin  wird durch die HYPO ALPE-ADRIA-BANK
INTERNATIONAL AG durchgefiihrt. Die HYPO ALPE-ADRIA-BANK INTERNATIONAL
AG erhalt dafr jahrlich EUR 10.000,00.

20. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND
ERTRAGSLAGE DER EMITTENTIN

20.1. Historische Finanzinformationen

Die nach den Osterreichischen Grundsatzen ordnungsgeméfRer Buchfiihrung
aufgestellten und gepriften Jahresabschliisse der Hypo-Wohnbaubank AG fir das
Geschaéftsjahr 2007 zum 31.12.2007, fir das Geschéftsjahr 2008 zum 31.12.2008 sowie
fur das Geschéftsjahr 2009 zum 31.12.2009 sind diesem Prospekt als Anhange 2,3 und
5 angeflgt.

Die gepriften Kapitalfluss- und Eigenkapitalverdnderungsrechnungen zum 31.12.2007,
31.12.2008 und zum 31.12.2009 der Emittentin wurden ordnungsgemal auf Grundlage
der Jahresabschlisse fiir die Geschaftsjahre 2007, 2008 und 2009 erstellt, vom
Abschlusspriufer der Emittentin gepruft und sind diesem Prospekt als Anhang 7
angeflgt.

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde gemald den
Bestimmungen des BWG (insbesondere Anlage2 zu 8§43 BWG) sowie der
Bestimmungen des UGB, jeweils in der geltenden Fassung erstellt.

Eigenkapitalveranderungsrechnung

EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

1. Anrechenbare Eigenmittel gemaf § 23 Abs 14 31.12.2009| 31.12.2008| 31.12.2007
a) Eingezahltes Kapital 5.110.000,00 | 5.110.000,00 | 5.110.000,00
b) Gewinnriicklagen (gesetzliche Rucklage) 124.100,00| 122.100,00| 113.100,00
c) Haftriicklage 220.845,00| 220.845,00| 220.845,00
d) Abzugsposten immaterielle Vermdgensgegenstande 0,00 -7.800,00 -8.100,00
Anrechenbare Eigenmittel 5.454.945,00 | 5.445.145,00 | 5.435.845,00
Bemessungsgrundlage gemaf §22 BWG 944.328,66 | 1.018.794,53 | 1.213.737,40
Eigenmittel in % 577,65% 534,47% 447,86%
2.Erforderliche Eigenmittel gemaf § 22 Abs 1 BWG 31.12.2009| 31.12.2008| 31.12.2007
Eigenmittelerfordernis Kreditrisiko (Standardansatz) _ _ _
Bemessungsgrundlage (gewichtete Aktiva) 944.328,66 | 1.018.794,53 | 1.213.737,40
davon 8 % Eigenmittelerfordernis gemaR § 22 Abs 1 BWG 75.547,00 81.503,56 97.099,00
Eigenmittelerfordernis operationelles Risiko

Bemessungsgrundlage 517.320,02| 517.320,02




davon Eigenmittelerfordernis gemaf Standardansatz 85.000,00 84.644,04 -

(Quelle: Auf Grundlage der Jahresabschliisse 2007 bis 2009 geprufte Eigenkapitalveranderungsrechnungen der
Hypo-Wohnbaubank AG fir die Geschéftsjahre 2007-2009)

Zur Kapitalflussrechnung siehe Punkt 10.2. Erlauterungen der Quellen und der Betrage
des Kapitalflusses der Emittentin und eine ausfuhrliche Darstellung.

20.2. Pro-forma Finanzinformationen
Es werden in den Prospekt keine Pro forma-Finanzinformationen aufgenommen.
20.3. Jahresabschluss

Die Emittentin erstellt ihre Jahresabschlisse nach den dOsterreichischen Grundsatzen
ordnungsgeméaRer Buchfihrung (UGB, BWG). Die Jahresabschlisse fir das
Geschéftsjahr 2007 zum 31.12.2007, fur das Geschéftsjahr 2008 zum 31.12.2008 sowie
fur das Geschéaftsjahr 2009 zum 31.12.2009 wurden unter Einbeziehung der
Buchfuhrung geprift und mit einem unbeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Die
Jahresabschlisse sind diesem Prospekt als Anhange 2, 3 und 5 angefigt.

20.4. Prafung der historischen Finanzinformationen
20.4.1. Erklarung uber die Prufung der historischen Finanzinformationen

Die Ernst & Young Wirtschaftsprifungsgesellschaft mbH, A-1220 Wien, Wagramer
StraRe 19, hat in Ubereinstimmung mit den Osterreichischen Grundséatzen
ordnungsgemaRer Buchfiihrung die Jahresabschlisse der Emittentin fir das
Geschaéftsjahr 2009 zum 31.12.2009, fur das Geschéftsjahr 2008 zum 31.12.2008 sowie
fur das Geschaftsjahr 2007 zum 31.12.2007 geprift und jeweils mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk gemafd 8 274 (1) des Osterreichischen
Unternehmensgesetzbuches versehen.

Die Wortlaute der Bestatigungsvermerke sind in den Jahresabschliissen der
Gesellschaft fir das Geschéftsjahr 2007 zum 31.12.2007, fur das Geschaftsjahr 2008
zum 31.12.2008 sowie fur das Geschéftsjahr 2009 zum 31.12.2009, die dem Prospekt
als Anhange 2, 3 und 5 angehangt sind, wiedergegeben.

Die Jahresabschlisse 2007, 2008 und 2009 der Emittentin wurden anlasslich der
Antragstellung auf Billigung des vorliegenden Prospektes bei der dsterreichischen
Finanzmarktaufsichtsbehdrde hinterlegt.

Die Kapitalfluss- und Eigenkapitalverdnderungsrechnungen zum 31.12.2007,
31.12.2008 und zum 31.12.2009 der Hypo-Wohnbaubank AG wurden ordnungsgeman
auf Grundlage der Jahresabschliisse fir die Geschaftsjahre 2007, 2008 und 2009
erstellt und vom Abschlussprifer der Emittentin gepruft. Diese sind diesem Prospekt als
Anhang 7 angefiigt und wurden anlasslich der Antragstellung auf Billigung des
vorliegenden Prospektes bei der Osterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehorde
hinterlegt.

20.4.2. Angabe sonstiger Informationen im Prospekt, das von den
Abschlussprifern gepruft wurde

Es bestehen keine sonstigen Informationen, die von einem Abschlussprifer gepruft
wurden.

20.4.3. Wurden die Finanzdaten im Registrierungsformular nicht dem
gepruften Jahresabschluss der Emittentin entnommen, so ist die Quelle
dieser Daten und die Tatsache anzugeben, dass die Daten ungepriift sind

Die in diesem Prospekt enthaltenen Finanzdaten in Punkt 3. ,Ausgewahlte
Finanzinformationen“ und in Punkt 10.3. ,Angaben Uber den Fremdfinanzierungsbedarf
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und die Finanzierungsstruktur der Emittentin“ wurden teilweise von der Emittentin erstellt
und wurden weder von einem Wirtschaftsprifer geprift noch priferisch durchgesehen.

20.5. Alter der jungsten Finanzinformationen

Der letzte gepriifte Jahresabschluss der Gesellschaft fir das Geschaftsjahr 2009 zum
31.12.2009 wurde am 26.03.2010 von der Ernst & Young
Wirtschaftsprifungsgesellschaft mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk
versehen. Datum (Stichtag) der jlungsten ungepriften Finanzinformationen der
Emittentin ist der 30.06.2010.

20.6. Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

20.6.1 Hat die Emittentin seit dem Datum des letzten gepruften
Jahresabschlusses vierteljahrliche oder halbjahrliche Finanzinformationen
veroffentlicht, so sind diese in das Registrierungsformular aufzunehmen

Die Emittentin hat einen ungepriften Zwischenbericht zum 30.06.2010 verdffentlicht.
20.6.2 Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

Die ungepriften Zwischenberichte der Emittentin zum 30.06.2009 und zum 30.06.2010
sind diesem Prospekt als Anhénge 4 und 6 angeschlossen.

20.7. Dividendenpolitik

Die Dividendenausschittung unterliegt keinen etwaigen Beschrénkungen. Fir das
Geschéftsjahr 2007 fand eine Ausschittung in Hohe von EUR 120.000,00 statt. Fur das
Geschéftsjahr 2008 fand eine Ausschittung in Héhe von EUR 120.000,00 statt, dies
entspricht einer Dividende pro Aktie (vor KeSt-Abzug) von EUR 1,71. Fir das
Geschaéftsjahr 2009 fand keine Ausschiittung statt.

20.8. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Gegen die Emittentin gab es keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder
Schiedsgerichtsverfahren, die im Zeitraum der letzten 12 Monate bestanden bzw.
abgeschlossen wurden, oder die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitéat
der Emittentin und/oder die Gruppe auswirken bzw. ausgewirkt haben. Nach Kenntnis
der Emittentin sind solche Verfahren auch nicht anhangig, eingeleitet oder droht deren
Einleitung.

20.9. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der
Handelsposition der Emittentin

Seit der Veroffentlichung des letzten gepriften Jahresabschlusses ist es zu keinen
wesentlichen Verénderungen bei der Finanzlage oder Handelsposition der Hypo-
Wohnbaubank AG gekommen.

21. ZUSATZLICHE ANGABEN
21.1. Aktienkapital

21.1.1. Betrag des ausgegebenen Kapitals und fur jede Kategorie des
Aktienkapitals

Das Grundkapital der Emittentin betragt EUR 5.110.000,00 und ist zur Génze bar
einbezahlt. Von dem in 70.000 Stuckaktien im Nennbetrag a EUR 73,00 geteilten
Grundkapital halten die unter ,Hauptaktiondre* angefiihrten Gesellschaften — mit
Ausnahme der HYPO NOE Landesbank AG und der HYPO NOE Gruppe Bank AG —
jeweils Aktien im Nennbetrag von EUR 638.750,00 (8.750 Stiickaktien & EUR 73,00).
Die HYPO NOE Landesbank AG und die HYPO NOE Gruppe Bank AG halten jeweils
Aktien im Nennbetrag von EUR 319.375,00 (4.375 Stiickaktien & EUR 73,00).
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Die satzungsmafig mogliche bedingte Kapitalerhhung wird vom Vorstand nur insoweit
durchgefihrt, als Anleger von der Gesellschaft begebener
Wandelschuldverschreibungen von ihrem Umtauschrecht Gebrauch machen (siehe
Kapitel Satzung und Statuten der Gesellschaft).

21.1.2. Sollten Aktien vorhanden sein, die nicht Bestandteil des
Eigenkapitals sind, so sind die Anzahl und die wesentlichen Merkmale
dieser Aktien anzugeben

Trifft nicht zu.

21.1.3. Angabe der Anzahl, des Buchwertes sowie des Nennwertes der
Aktien, die Bestandteil des Eigenkapitals der Emittentin sind und die von
der Emittentin selbst oder in ihrem Namen oder von Tochtergesellschaften
der Emittentin gehalten werden

Trifft nicht zu.

21.1.4. Angabe etwaiger wandelbarer Wertpapiere, umtauschbarer
Wertpapiere oder Wertpapiere mit Optionsscheinen, wobei die geltenden
Bedingungen und Verfahren fur die Wandlung, den Umtausch oder die
Zeichnung darzulegen sind

Auflistung derzeit laufender Wandelschuldverschreibungen der Emittentin:

ISIN: Bezeichnung: Zinssatz:
AT/000016836/4 Wandelschuldverschr. 1995-2010/5 "OQO" var.% (mind. 4%)
AT/000030721/0 Wandelschuldverschr. 1995-2010/3 "Stkm" var.% (mind. 4%)
AT/000030729/3 Wandelschuldverschr. 1996-2019/8 "O0O" var.%
AT/0000/30747/5 Wandelschuldverschr. 1998-2011/4 "Stkm" var.%
AT/0000/30752/5 Wandelschuldverschr. 1998-2010/9 "NO" 4,75%
AT/0000/30753/3 Wandelschuldverschr. 1998-2010/10 "Tirol" sprungfix
AT/0000/30754/1 Wandelschuldverschr. 1998-2010/11 "Bgld." variabel
AT/0000/30755/8 Wandelschuldverschr. 1998-2012/12 "Stkm." variabel
AT/0000/30757/4 Wandelschuldverschr. 1999-2011/1 "OO" 4,00%
AT/0000/30758/2 Wandelschuldverschr. 1999-2011/2 "NO" 4,00%
AT/0000/30759/0 Wandelschuldverschr. 1999-2012/3 "Tirol" 4,00%
AT/0000/30760/8 Wandelschuldverschr. 1999-2011/4 "Vbg." 3,875%
AT/0000/30761/6 Wandelschuldverschr. 1999-2014/5 "Vbg." 4,00%
AT/0000/30762/4 Wandelschuldverschr. 1999-2013/6 "Stkm." variabel
AT/0000/30763/2 Wandelschuldverschr. 1999-2014/7 "Stkm." 4,00%
AT/0000/30764/0 Wandelschuldverschr. 1999-2014/8 "Bgld." 4,00%
AT/0000/30765/7 Wandelschuldverschr. 1999-2014/9 "O0O" 4,00%
AT/0000/30766/5 Wandelschuldverschr. 1999-2011/10 "Szbg" 4,00%
AT/0000/30767/3 Wandelschuldverschr. 1999-2014/11 "Stkm." variabel
AT/0000/30768/1 Wandelschuldverschr. 1999-2014/12 "Stkm." 4,50%
AT/0000/30769/9 Wandelschuldverschr. 1999-2010/13 "O0O" sprungfix
AT/0000/30770/7 Wandelschuldverschr. 1999-2010/14 "O0O" 4,80%
AT/0000/30771/5 Wandelschuldverschr. 2000-2013/15 "Tirol" 5,00%
AT/0000/30772/3 Wandelschuldverschr. 2000-2015/1 "Stkm." 5,00%
AT/0000/30773/1 Wandelschuldverschr. 2000-2010/2 "O0O" 4,80%
AT/0000/30774/9 Wandelschuldverschr. 2000-2010/3 "Szbhg" 5,00%
AT/0000/30775/6 Wandelschuldverschr. 2000-2010/4 "Szbg" 4,80%
AT/0000/30776/4 Wandelschuldverschr. 2000-2012/5 "Bgld" 5,00%
AT/0000/30777/2 Wandelschuldverschr. 2000-2010/6 "Stkm" variabel
AT/0000/30778/0 Wandelschuldverschr. 2000-2012/7 "NO" 5,00%
AT/0000/30779/8 Wandelschuldverschr. 2000-2012/8 "Vbg." 4,50%
AT/0000/30780/6 Wandelschuldverschr. 2000-2015/9 "Vhbhg." 4,875%
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AT/0000/30781/4
AT/0000/30782/2
AT/0000/30783/0
AT/0000/30784/8
AT/0000/30785/5
AT/0000/30786/3
AT/0000/30787/1
AT/0000/30788/9
AT/0000/30789/7
AT/0000/30790/5
AT/0000/30791-3
AT/0000/30792-1
AT/0000/30793-9
AT/0000/30794-7
AT/0000/30795-4
AT/0000/30796-2
AT/0000/30797-0
AT/0000/30798-8
AT/0000/30799-6
AT/0000/30300-3
AT/0000/30301-1
AT/0000/30302-9
AT/0000/30303-7
AT/0000/30304-5
AT/0000/30305-2
AT/0000/30306-0
AT/0000/30307-8
AT/0000/30308-6
AT/0000/30309-4
AT/0000/30310-2
AT/0000/30311-0
AT/0000/30312-8
AT/0000/30313-6
AT/0000/30314-4
AT/0000/30315-1
AT/0000/30316-9
AT/0000/30317-7
AT/0000/30318-5
AT/0000/30319-3
AT/0000/30320-1
AT/0000/30321-9
AT/0000/30322-7
AT/0000/30323-5
AT/0000/30324-3
AT/0000/30325-0
AT/0000/30326-8
AT/0000/30327-6
AT/0000/30328-4
AT/0000/30329-2
AT/0000/30330-0
AT000030331-8
AT000030332-6
AT000030333-4
AT000030334-2
AT000030335-9
AT000030336-7

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2000-2011/10 "00O"
2001-2011/1 "00"
2001-2012/2 "Stkm."
2001-2013/3 "Vbg"
2001-2016/4 "Vbg."
2001-2013/5 "NO"
2001-2013/6 "Bgld."
2001-2011/7 "00"
2001-2012/8 "Tirol"
2001-2011/9 "00"
2001-2011/10 "00O"
2001-2011/11 "0O0O"
2001-2012/12 "Tirol"
2001-2011/13 "Szbg"
2001-2013/14 "NO"
2001-2016/15 "Vbg"
2001-2012/16 00"
2001-2012/17 "00"
2001-2012/18 00"
2001-2013/19 "Bgld."
2002-2014/1 "Vbg"
2002-2017/2 "Vbg"
2002-2017/3 "Vbg"
2002-2014/4 "NO"
2002-2014/5 "NO"
2002-2012/6 "00"
2002-2015/7 "Stmk."
2002-2013/8 "NO"
2002-2013/9 "Shg."
2002-2013/10 "Stmk."

Wanndeschuldverschr.2002-2014/11 "Bgld."

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2002-2013/12 "Tirol"
2002-2014/13 "Karnten"
2002-2014/14 "Karnten"
2002-2014/15 " Bgld."
2002-2012/16 "00O"
2002-2014/17 "Tirol"
2002-2013/18 "Shg."
2002-2012/19 "00O"
2002-2014/20 "Tirol"
2002-2014/21 "Bgld."
2002-2014/22 "NO"
2003-2015/1 "00O"
2003-2016/2 "Stmk."
2003-2015/3 "Shg."
2003-2014/4 "Tirol"
2003-2015/5 "Vbg"
2003-2018/6 "Vbg"
2003-2018/7 "Vbg"
2003-2016/8 "Stmk."
2003-2014/9 "NO"
2003-2015/10 "NO"
2003-2015/11 "Tirol"
2003-2015/12 "Vbg"
2003-2017/13 "Vbg"
2003-2017/14 "Vbg"

4,60%
5,00%
4,50%
4,375%
4,50%
4,50%
4,50%
sprungfix
4,75%
variabel
4,764%
4,50%
variabel
4,75%
variabel
4,50%
4,50%
sprungfix
4,00%
variabel
4,25%
4,50%
4,50%
4,50%
variabel
4,20%
variabel
4,375%
4,50%
4,375%
4,50%
4:5,6;7%
variabel
variabel
4,75%
4,50%
variabel
4%

4%

4%
variabel
4,125%
4%

4%
3,875%
variabel
3,75%
4,00%
3,875%
variabel
4%

4%

4%
variabel
3,875%
3,750%
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AT000030337-5
AT000030338-3
AT000030339-1
AT000030340-9
AT000030341-7
AT000030342-5
AT000030343-3
AT000030344-1
AT000030345-8
AT000030346-6
AT000030347-4
AT000030348-2
AT000030349-0
AT000030350-8
AT000030351-6
AT000030352-4
AT000030353-2
AT000030354-0
AT000030355-7
AT000030356-5
AT000030357-3
AT000030358-1
AT000030359-9
AT000030360-7
AT000030361-5
AT000030362-3
AT000030363-1
AT000030364-9
AT000030365-6
AT000030366-4
AT000030367-2
AT000030368-0
AT000030369-8
AT000030370-6
AT000030371-4
AT000030372-2
AT000030373-0
AT000030374-8
AT000030375-5
AT000030376-3
AT000030377-1
AT000030378-9
AT000030379-7
AT000049100-6
AT000049101-4
AT000049102-2
AT000049103-0
AT000049104-8
AT000049105-5
AT000049106-3
AT000049107-1
AT000049108-9
AT000049109-7
AT000049110-5
AT000049111-3
AT000049112-1

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2003-2015/15 "Tirol"
2003-2015/16 "Bgld."
2003-2015/17 "00"
2003-2018/18 "Sbhg."
2003-2013/19 "00"
2003-2019/20 "Karnten"
2003-2018/21 "Sbg."
2003-2015/22 "00"
2003-2015/23 "Tirol"
2004-2017/1 "Salzburg"
2004-2017/2 " Vorarlberg"
2004-2017/3 " Vorarlberg"
2004-2017/4 "Vorarlberg"
2004-2016/5 "Niederdsterreich”
2004-2016/6 "Oberodsterreich”
2004-2015/7 "Oberosterreich”
2004-2019/9 "Steiermark"
2004-2016/8 "Tirol"
2004-2015/10 "Tirol"
2004-2016/11 "Oberosterreich”
2004-2016/12 "Oberosterreich”
2004-2016/13 "Burgenland"
2004-2016/14 "Burgenland"
2004-2016/15 "Burgenland"
2004-2018/16 "Salzburg"
2004-2016/17 "Oberosterreich"
2004-2017/18 "Salzburg"
2004-2016/19 " Kéarnten"
2004-2016/20 " Tirol"
2004-2018/21 "Salzburg"
2004-2018/22 "Salzburg"
2004-2017/23 "Oberosterreich"
2004-2016/24 "Burgenland"
2004-2016/25 "Burgenland"
2005-2019/1 "Salzburg"
2005-2017/2 "Oberdsterreich”
2005-2017/3 "Niederodsterreich”
2005-2017/4 "Vorarlberg"
2005-2017/5 "Vorarlberg"
2005-2017/6 "Vorarlberg"
2005-2019/7 "Salzburg"
2005-2020/8 "Karnten"
2005-2016/9 "Oberosterreich"
2005-2017/10 "Oberosterreich”
2005-2020/11 "Steiermark™
2005-2017/12 "Tirol"
2005-2016/13 "Salzburg"
2005-2019/14 "Obero6sterreich"
2005-2020/15 "Steiermark"
2005-2017/16 "Oberosterreich"
2005-2020/17 "Steiermark"
2005-2017/18 "Tirol"
2005-2017/19 "Tirol"
2005-2017/20 "Salzburg"
2005-2020/21 "Salzburg"
2005-2019/22 "Oberosterreich"

Inflations linked (variabel)
variabel
3,30%
3,750%
3,495%
variabel
4,000%
variabel
variabel
4,00%
4,00%
4,00%
variabel
4%
variabel
3,8%

4%

4%
variabel
variabel
3,6%-4%
variabel
variabel
variabel
3,8%

4%

4%
variabel
variabel
4%
3,875%
variabel
variabel
variabel
4%
3,18%
3,50%
variabel
3,50%
3,50%
sprungfix
sprungfix
3,3%
Stufenzins
sprungfix
sprungfix
variabel
variabel
3,7%
3,48%
variabel
variabel
variabel
3,1%
3,25%
sprungfix
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AT000049113-9
AT000049114-7
AT000049115-4
AT000049116-2
AT000049117-0
AT000049118-8
AT000049119-6
AT000049120-4
AT000049121-2
AT000049122-0
AT000049123-8
AT000049124-6
AT000049125-3
AT000049126-1
AT000049127-9
AT000049128-7
AT000049129-5
AT000049130-3
AT000049131-1
AT000049132-9
AT000049133-7
AT000049134-5
AT000049135-2
ATO0O00A001S2
ATOO00AO001U8
ATOO00A001V6
ATOO00A002W 2
ATOO00AOOAQ1
ATOOOOAOOED1
ATOOOOAOOEKG6
ATOOOOAOOEW1
ATOOOOAOON97
ATOOOOAOOXF6
ATOOO0AO0XJ8
ATOOO0AQOOXY7
ATOOOOAOOYAS
ATOOOOAOOYF4
ATO000A00YQ1
ATO000A012V3
ATO000AO012W 1
ATO000A01617
ATOO00A018Y4
ATOOOOAO1UE3
ATOO00AOLIUVTY
ATOO00AO01V54
ATOO00AO01VV5
ATOO00AO01IWO04
ATOO00AO01W12
ATO000AO01W20
ATOO00AO01IWZ4
ATOO00AO20W4
ATOOO0OAO021A8
ATO000A026Q3
ATOO00AO26R1
ATOOOOAO2FL7
ATOO00A02YB9

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2005-2025/23 "Salzburg"
2005-2020/24 "Oberosterreich"
2005-2025/25 "Steiermark"
2005-2025/26 "Niederdsterreich”
2005-2020/27 "Niederdsterreich”
2005-2026/28 "Niederdsterreich”
2005-2017/29 "Niederdsterreich”
2005-2017/30 "Tirol"
2005-2030/31 "Oberosterreich"
2005-2020/32 "Oberosterreich"
2005-2025/33 "Steiermark"
2005-2025/34 "Steiermark™"
2005-2021/35 "Oberosterreich”
2005-2026/36 "Oberosterreich”
2005-2026/37 "Niederdsterreich”
2005-2026/38 "Karnten"
2005-2025/39 "Steiermark"
2005-2026/40 "Niederotsterreich"
2005-2006/41 "Oberosterreich"
2005-2021/42 "Oberosterreich”
2005-2026/43 "Niederdsterreich”
2005-2030/44 "Burgenland"
2006-2017/1 "Tirol"

2006-2021/2 "Salzburg"
2006-2022/3 "Niederosterreich"
2006-2021/4 "Vorarlberg"
2006-2030/5 "Oberosterreich"
2006-2021/6 "Steiermark™"
2006-2021/7 "Salzburg"
2006-2021/8 "Salzburg"
2006-2030/9 "Oberdsterreich”
2006-2021/10 "Vorarlberg"
2006-2017/11 "Oberosterreich"
2006-2021/12 "Oberosterreich"
2006-2021/13 "Salzburg"
2006-2023/14 "Tirol"
2006-2017/15 "Tirol"
2006-2021/16 "Salzburg"
2006-2021/17 "Niederdsterreich”
2006-2021/18 "Niederotsterreich"
2006-2017/19 "Vorarlberg"
2006-2017/20 "Oberosterreich"
2006-2030/21 "Oberosterreich"
2006-2017/22 "Vorarlberg"
2006-2017/23 "Tirol"
2006-2021/24 "Salzburg"
2006-2021/25 "Salzburg"
2006-2021/26 "Salzburg"
2006-2021/27 "Salzburg"
2006-2021/28 "Oberosterreich"
2006-2017/29 "Oberosterreich"
2006-2021/30 "Tirol"
2006-2021/31 "Salzburg"
2006-2017/32 "Steiermark
2006-2021/33 "Salzburg"
2006-2017/34 "Vorarlberg"

variabel
3,33%
variabel
3,5%
3,25%
variabel
3,25%
variabel
variabel
variabel
variabel
variabel
3%
variabel
variabel
4%
variabel
variabel
variabel
3,18%
variabel
variabel
variabel
3,3%
3,375%
variabel
variabel
variabel
3,7%
variabel
variabel
variabel
3,625%
3,6%
variabel
4%
variabel
4%
variabel
4%
variabel
variabel
variabel
4%
variabel
4%
variabel
variabel
variabel
3,84%
4%

4%
variabel
sprungfix
variabel
variabel
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ATO000AO02YU9
ATOOOOAO3HWS
ATOOO0AO3KXO0
ATOO00AO044F9
ATOOO0AO44L7
ATOO00A04538
ATOO00A04546
ATO000A045Q3
ATOO00A045S9
ATOO00A04637
ATO000A04BG2
ATOOO0AO4BL2
ATO000A04DU9
ATOOOOAO4EN2
ATOOOOAO4EP7
ATOO00A04GT4
ATOOO0AO04RM6
ATOOO0AO054F8
ATOO00A05543
ATOO00A056J5
ATOOOOAO5BNS
ATOOO0AO05BPO
ATOOOOAOSBVS
ATOOO0AO05BY?2
ATOO00A05D52
ATOO00AO05DP6
ATOOOOAOS5EL3
ATOOOOAOSHN2
ATOOOOAO5R72
ATOOOOAOSRC4
ATOOOOAO5RKY
ATOOOOAO5RLS5
ATOOO0AO5T96
ATOO00AO05TQO
ATOO00A05XQ2
ATOO00AO05XR0O
ATOO000A06129
ATOO00A063B8
ATOOO0A063C6
ATOO00A067S3
ATOO00A06Q07
ATOO00AO6VJ9
ATOO00AO07QL3
ATOO00AQ7T52
ATOO00A085V9
ATOO00A08794
ATOOOOAO87A9
ATOO00A08810
ATOO00A08828
ATOOO0AO088H2
ATOO00A088Y7
ATO000A08874
ATOO00A08901
ATOO00A08984
ATOO00A08992
ATOOO0AO089A5

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelhshuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2006-2017/35 "Salzburg"
2006-2017/36 "Oberosterreich"
2007-2018/1 "Tirol"
2007-2017/2 "Tirol
2007-2030/3 "Oberdsterreich”
2007-2017/4 "Niederosterreich”
2007-2022/5 "Salzburg"
2007-2017/6 "Oberosterreich"
2007-2018/7 "Salzburg"
2007-2022/8 "Steiermark"
2007-2022/9 "Oberosterreich"
2007-2022/10 "Salzburg"
2007-2023/11 "Oberosterreich”
2007-2017/12 "Vorarlberg"
2007-2017/13 "Vorarlberg"
2007-2018/14 "Karnten"
2007-2018/15 "Karnten"
2007-2019/16 "Niederotsterreich"
2007-2018/17 "Salzburg"
2007-2018/18 "Oberosterreich”
2007-2018/19 "Salzburg"
2007-2022/20 "Salzburg"
2007-2017/21 "Burgenland"
2007-2017/22 "Burgenland"
2007-2020/23 "Vorarlberg"
2007-2017/24 "Vorarlberg"
2007-2022/25 "Steiermark"
2007-2017/26 "Karnten"
2007-2018/27 "Salzburg"
2007-2022/28 "Salzburg"
2007-2023/29 "Oberosterreich”
2007-2018/30 "Oberosterreich"
2007-2018/31 "Burgenland"
2007-2018/32 "Steiermark"
2007-2018/33 "Salzburg"
2007-2022/34 "Salzburg"
2007-2019/35 "Niederdsterreich”
2007-2017/36 "Tirol"
2007-2017/37 "Tirol"
2007-2020/38 "Salzburg"
2007-2017/39 "Vorarlberg"
2007-2019/40 "Niederotsterreich"
2007-2018/41 "Burgenland"
2007-2018/42 "Vorarlberg"
2008-2020/1 "Tirol"
2008-2018/2 "Steiermark™"
2008-2018/3 "Steiermark™"
2008-2019/4 "Oberosterreich"
2008-2024/5 "Oberosterreich"
2008-2021/6 "Salzburg"
2008-2019/7 "Salzburg"
2008-2023/8 "Salzburg"
2008-2019/9 "Vorarlberg"
2008-2021/10 "Ssalzburg"
2008-2019/11 "Niederdsterreich”
2008-2019/12 "Burgenland"

3,6%
3,51%
variabel
variabel
variabel
3,75%
variabel
3,6%
3,8%
4%

4%

4%

4%
3,75%
3,75%
variabel
variabel
4%
variabel
3,8%
4%

4%

4%
variabel
4%
variabel
4%
variabel
4,25%
4,25%
4,40%
4,20%
4,40%
variabel
4,50%
4,50%
4,40%
variabel
4%
4,20%
variabel
4,32%
4,15%
variabel
4%
4,125%
variabel
4,20%
4,40%
4,40%
4,25%
4,25%
variabel
variabel
4,15%
4,15%
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ATOO00A089C1
ATOO00A089V1
ATOOO0AO08DT2
ATOOOOAO8E?25
ATOOOOAO8E74
ATOO00A08Q62
ATOO00A08QS6
ATOOO0A08QWS8
ATOOO0A08Y96
ATOOO0AQ09GS55
ATO000A09Y20
ATO000A09ZGO
ATOOOOAOA093
ATOOOOAOA1E4
ATOOOOAOAGTY
ATOOOOAOALV3
ATOO00AOBS554
ATOOO0AOBJP7
ATOO00AOBJVS5
ATOOOOAOCS8T5
ATOOOOAOCEV4
ATOOOOAOCF30
ATOOOOAOCF48
ATOOOOAOCKB3
ATOOO0OAOCKC1
ATOOO0AOCLC9
ATOOOOAOCLD7
ATOOOOAOCTSS8
ATOOOOAOCWPS
ATOO00AOCY60
ATOOOOAOCY78
ATOOOOAOCY86
ATOOOOAOCYRO
ATOOOOAODT74
ATOOOOAODK73
ATOOOOAODWAS
ATOO00AODWQ4
ATOOOOAOE228
ATOOOOAOEAJ3
ATOOOOAOEMG4
ATOOOOAOFDES
ATOOO00AOFZ17
ATOOOOAOFZ58
ATOOOOAOG1L3
ATO000A0G1IM1
ATOOOOAOFA81
ATOO00A0G439
ATOO0O0AOGMCS8
ATOO00AOGTUS
ATOOOOAOGXP7
ATOO00AOGXQ5
ATOO00A0GZWS8
ATOOOOAOHONO
ATOOOOAOHKP2
ATOOO0OAOHTV1
ATOOO0AOKQTS

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2008-2023/13 "Salzburg"
2008-2031/14 "Oberosterreich"
2008-2019/15 "Oberosterreich"
2008-2019/16 "Karnten"
2008-2021/17 "Vorarlberg"
2008-2019/18 "Burgenland"
2008-2024/19 "Oberosterreich”
2008-2019/20 "Burgenland"
2008-2023/21 "Salzburg"
2008-2019/22 "Salzburg"
2008-2020/23 "Niederosterreich"
2008-2019/24 "Salzburg"
2008-2020/25 "Niederdsterreich”
2008-2019/26 "Steiermark"
2008-2023/27 "Salzburg"
2008-2018/28 "Tirol"
2008-2019/29 "Steiermark"
2008-2019/30 "Burgenland"
2008-2020/31 "Tirol"
2008-2021/32 "Oberosterreich”
2008-2019/33 "Vorarlberg"
2009-2020/1 "Steiermark™"
2009-2020/2 "Steiermark™"
2009-2025/3 "Oberosterreich"
2009-2020/4 "Oberosterreich"
2009-2024/5 "Salzburg"
2009-2020/6 "Salzburg"
2009-2021/7 "Tirol"
2009-2021/8 "Niederdsterreich”
2009-2020/9 "Vorarlberg"
2009-2020/10 "Vorarlberg"
2009-2020/11 "Burgenland"
2009-2021/12 "Oberosterreich"
2009-2020/13 "Niederotsterreich"
2009-2019/14 "Salzburg"
2009-2021/15 "Steiermark™"
2009-2020/16 "Tirol"
2009-2022/17 "Vorarlberg"
2009-2021/18 "Tirol"
2009-2025/19 "Oberosterreich"
2010-2025/1 "Steiermark"
2010-2020/2 "Tirol"
2010-2020/3 "Tirol"
2010-2021/4 "Oberdsterreich”
2010-2026/5 "Oberdsterreich”
2010-2025/6 "Salzburg"
2010-2021/7 "Salzburg"
2010-2021/8 "Vorarlberg"
2010-2021/9 "Salzburg"
2010-2023/10 “Niederosterreich”
2010-2022/11 “Niederosterreich”
2010-2021/12 "Steiermark™
2010-2025/13 "Oberosterreich”
2010-2024/14 "Oberosterreich”
2010-2021/15 “Burgenland”
2010-2022/16 ,Oberosterreich”

variabel
variabel
4%
variabel
4%

4%
4,10%
variabel
4%

4%
4,20%
4,625%
4,40%
variabel
4,50%
4%
variabel
4%
Nullkupon kein Zinssatz
sprungfix
variabel
3,25%
variabel
3,80%
3,42%
3,5%
3,5%
3,375%
3,625%
3,125%
variabel
3,70%
variabel
variabel
4%
variabel
variabel
3,625%
3,7%
4%

4%
3,30%
variabel
3,54%
4%

4%
variabel
variabel
3,5%
3,10%
variable
3,5%
sprungfix
variabel
3,20%
Sprungfix
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ATOO000AOLY02 Wandelschuldverschr. 2011-2021/1 , Tirol*
ATOO000AOLY10 Wandelschuldverschr. 2011-2021/2 , Tirol*
ATOO000AOLZ68 Wandelschuldverschr. 2011-2022/3 ,Oberdsterreich”
ATOOOOAOLZE6 Wandelschuldverschr. 2011-2023/4 ,Oberdsterreich”
ATOO0OAOMQP9  Wandelschuldverschr. 2011-2022/6,Salzburg"
ATOO000AOMQQ7 Wandelschuldverschr. 2011-2022/7 ,Salzburg*
ATOO000AOMQV7  Wandelschuldverschr. 2011-2026/8 ,Salzburg*
ATOO000AOMQS3  Wandelschuldverschr. 2011-2022/9 ,Salzburg*
ATOO000AOMQT1  Wandelschuldverschr. 2011-2026/10 ,Salzburg*
ATO000AOMQUY9  Wandelschuldverschr. 2011-2026/11 ,Salzburg*
ATOO000AOMQRS5  Wandelschuldverschr. 2011-2022/12 ,Salzburg*

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

Das Wandlungsverfahren bei diesen Anleihen ist derart gestaltet, dass je Nominale EUR
1.000,00 Wandelschuldverschreibungen den Anleger zur Wandlung in 14 Stick
nennwertlose Partizipationsscheine der Emittentin berechtigen. Dies entspricht einem
nominellen Wandlungspreis von rd. EUR 71,43 je Partizipationsschein.

Bei in ATS begebenen Anleihen berechtigen je Nominale ATS 10.000,00
Wandelschuldverschreibungen zur Wandlung in 10 Stick Partizipationsscheine a
Nominale ATS 100,00. Der nominelle Wandlungspreis entspricht diesen Anleihen somit
rd. EUR 72,67 je Partizipationsschein (ATS 1.000,00).

Die Wandlungserklarung kann ausschlief3lich durch Ausflillen eines diesbeziiglichen von
einer als Zahistelle definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kostenlos
zur Verfigung gestellten Formulars gemal den Bestimmungen des AktG erfolgen. Die
Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage vor dem Wandlungstermin
der jeweiligen Hauptzahistelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die
Wandlungserklarung ist fir den Anleger sofort bindend und wird gegeniber der
Emittentin mit fristgerechtem Eingang bei der Hauptzahistelle wirksam.

21.1.5. Angaben uber eventuelle Akquisitionsrechte und deren
Bedingungen und/oder Uber Verpflichtungen in Bezug auf genehmigtes,
aber noch nicht geschaffenes Kapital oder in Bezug auf Kapitalerh6hung

Trifft nicht zu.

21.1.6. Angaben Uber das Kapital eines jeden Mitglieds der Gruppe, worauf
ein Optionsrecht besteht oder bei dem man sich bedingt oder
bedingungslos darauf geeinigt hat, dieses Kapital an ein Optionsrecht zu
knipfen, sowie Einzelheiten tGber derlei Optionen, die auch jene Personen
betreffen, die diese Optionsrechte erhalten haben

Trifft nicht zu.

21.1.7 Die Entwicklung des Aktienkapitals mit besonderer Hervorhebung
der Angaben Uuber etwaige Veranderungen, die wahrend des von den
historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums erfolgt sind

Trifft nicht zu.
21.2. Satzungen und Statuten der Gesellschaft

21.2.1. Beschreibung der Zielsetzungen der Emittentin und an welcher
Stelle sie in der Satzung und den Statuten der Gesellschaft verankert sind

3,30%
variabel
sprungfix
3,60%
3,75%
4%
variabel
4,5%
3,5%
4,75%
3,25%

Die Emittentin ist eine Wohnbaubank. Gegenstand des Unternehmens ist gemaR § 2 Abs 1
der Satzung schwerpunktmaRig die Finanzierung von Wohnbauten gemall § 1 des
Bundesgesetzes uber steuerliche SondermalRnahmen zur Férderung des Wohnbaues, BGBI
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Nr. 253/1993 in der jeweils geltenden Fassung. Der Emissionserlés muf3 zur Errichtung von
Wohnungen mit einer Nutzflache von hdchstens 150m2 zur Verfigung stehen und innerhalb
von 3 Jahren zur Bedeckung der Errichtungskosten verwendet werden. Im Falle einer
Vermietung darf die Miete jenen Betrag nicht Ubersteigen, der fur die Zuerkennung von
Mitteln aus der Wohnbauférderung maf3gebend ist. Zur Erreichung des Geschaftszweckes
werden folgende Bankgeschafte betrieben:

8§1Abs1Z1BWG:
Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (Einlagegeschaft);
81Abs1Z2BWG:

Die Durchfiihrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs in
laufender Rechnung fiir andere (Girogeschaft) im Zusammenhang mit einem
Kreditgeschaft gemafl § 1 Abs 1 Z 3 BWG;

§1Abs 1Z3BWG:

Das Kreditgeschéft, eingeschrankt auf die Kredit- oder Darlehensgewahrung im
Zusammenhang mit dem Ankauf, der Errichtung, der Verwertung und der Sanierung von
Immobilien mit Uberwiegender Wohnnutzung sowie von Grundstiicken sowie
Schuldeinlésungen fur die vorgenannten Zwecke;

§1Abs1Z8BWG:

Die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fiir andere,
sofern die iUbernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschaft) im
Zusammenhang mit der Errichtung und der Verwertung von Wohnbauten;

§1Abs1Z10BWG:

Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erldses in
anderen Bankgeschéften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschéaft) eingeschrankt auf
die Ausgabe nicht fundierter festverzinslicher Wertpapiere, insbesondere auch in Form
von Wandelschuldverschreibungen (zur Refinanzierung mit dem Kreditgeschaft geman §
1 Abs 1Z 3 BWG);

§1Abs1Z15BWG:

Das Finanzierungsgeschaft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren
Weiterveraul3erung (Kapitalfinanzierungsgeschaft) im Zusammenhang mit einem
Kreditgeschaft gemafl 8 1 Abs 1 Z 3 BWG;

§1Abs1Z18 BWG:

Die Vermittlung von Geschaften nach 8§ 1 Abs 1 Z 1 und Z 3 BWG im Zusammenhang
mit einem Kreditgeschaft gemafld 8 1 Abs 1 Z 3 BWG;

8§81 Abs.1Z20BWG
Die Ausgabe von elektronischem Geld (E-Geldgeschaft);
Der Unternehmensgegenstand umfasst ferner:

1. den Erwerb von Immobilien, Grundsticken und grundstickséhnlichen Rechten
(einschlieBBlich  Superéadifikaten und Baurechten), die Errichtung von Gebauden,
insbesondere von Wohnbauten auf diesen Grundsticken und die kommerzielle Nutzung
dieser Grundstiicke und grundstiickséhnlichen Rechte und der Geb&ude, vor allem durch
gewerbliche Vermietung oder durch den Abschluf von Leasingvertragen;

2. den Erwerb und die kommerzielle Nutzung von beweglichen Wirtschaftsgutern,
insbesondere durch gewerbliche Vermietung oder durch den Abschlu von
Leasingvertragen;
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3. den Erwerb, die Haltung, die Verwaltung und die VerauRerung von Beteiligungen an
anderen Unternehmen mit gleichem oder ahnlichem Unternehmensgegenstand sowie die

Ubernahme der Geschéftsfuhrung in diesen;

4. der Handel mit Waren aller Art.

Die Gesellschaft ist innerhalb dieser Grenzen im In- und Ausland zu allen Geschéften und

MalRnahmen berechtigt, die zur Erreichung des Gesellschaftszweckes notwendig oder

natzlich erscheinen. Die Gesellschaft ist weiter berechtigt, Tochtergesellschaften zu griinden.

21.2.2. Zusammenfassung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten der Emittentin sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger
Satzungen, die die Mitglieder der Verwaltungs-, Geschéaftsfiuhrungs- und
Aufsichtsorgane betreffen

Gemal 8§ 5 der Satzung besteht der Vorstand aus zwei bis vier Mitgliedern, wobei die
Bestellung der Mitglieder durch den Aufsichtsrat erfolgt. Die Vorstandsmitglieder kénnen
hdchstens auf funf Jahre bestellt und bei Vorliegen eines wichtigen Grundes im Sinne
von 874 Abs 4 AktG abberufen werden. Der Vorstand fasst seine Beschlisse
einstimmig, wenn er aus zwei Mitgliedern besteht, sonst mit einfacher Stimmenmehrheit.

Die Gesellschaft wird nach auR3en von zwei Vorstandsmitgliedern gemeinsam oder durch
ein Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Gesamtprokuristen vertreten. Die
Gesellschaft kann, unter Beachtung allfalliger gesetzlicher Einschrankungen (wie zB
Beschrédnkung der Vertretungsbefugnis auf alle Arten von gerichtlichen und
aulRergerichtlichen Geschéften und Rechtshandlungen, die der Betrieb des
Unternehmens mit sich bringt, wobei zB die VeraulRerung und Belastung von
Grundstiucken einer gesondert erteilten Befugnis bedarf), auch durch zwei
Gesamtprokuristen gemeinsam vertreten werden. Die Erteilung von
Einzelvertretungsvollmacht an Vorstandsmitglieder sowie die Erteilung von
Einzelprokura oder Einzelhandlungsvollmacht ist ausgeschlossen.

Gemal 8§ 7 der Satzung wahlt die ordentliche Hauptversammlung den Aufsichtsrat der
Emittentin, der aus vier bis zwdlf Mitgliedern besteht. Die Aufsichtsrate werden falls bei
der Bestellung nicht eine kiirzere Funktionsperiode festgelegt wird, nicht l&anger als bis
zur Beendigung der Hauptversammlung gewahlt, die Uber die Entlastung fur das vierte
Geschéftsjahr nach der Wahl beschlieBt. Das Geschéftsjahr, in dem das
Aufsichtsratsmitglied bestellt wurde, wird nicht mitgerechnet. Jedes Aufsichtsratsmitglied
kann seine Funktion mit sofortiger Wirkung durch eingeschriebenen Brief an den
Vorsitzenden des Aufsichtsrates niederlegen. Scheiden Mitglieder des Aufsichtsrates,
aus welchem Grund immer, aus dem Aufsichtsrat aus, ist spatestens in der nachsten
ordentlichen Hauptversammlung eine Ersatzwahl durchzufihren. Der Aufsichtsrat ist
beschlussfahig, wenn mindestens die Halfte seiner Mitglieder, darunter Vorsitzender und
oder ein Stellvertreter, anwesend sind. Die Beschliisse werden mit einfacher Mehrheit
gefasst, wobei bei Stimmengleichheit die Stimme des Aufsichtsratsvorsitzenden
entscheidet.

21.2.3. Beschreibung der Rechte, Vorrechte und Beschrankungen, die an
jede Kategorie der vorhandenen Aktien gebunden sind

Samtliche Aktien der Hypo-Wohnbaubank AG sind Stiickaktien. Eine Ubertragung der
Stlckaktie ist gemal 8§ 3 der Satzung an die Zustimmung des Aufsichtsrates der
Emittentin gebunden. Die Gesellschaft ist berechtigt auch ohne Zustimmung der Inhaber
stimmrechtsloser Vorzugsaktien weitere Vorzugsaktien mit vor- oder gleichstehenden
Rechten zu schaffen. Die Emittentin hat derzeit keine Vorzugsaktien ausgegeben.
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21.2.4. Erlauterung, welche MalRnahmen erforderlich sind, um die Rechte
der Inhaber von Aktien zu @ndern, wobei die Félle anzugeben sind, in denen
die Bedingungen strenger ausfallen als die gesetzlichen Vorschriften

Jede Aktie gewdahrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme.
Beschrénkungen des Stimmrechtes bestehen nicht.

Soweit das Gesetz nicht zwingend eine andere Mehrheit vorschreibt (z.B. Anderung des
Unternehmensgegenstandes, bedingte Kapitalerhhung, genehmigtes Kapital,
ordentliche Kapitalherabsetzung), beschlief3t die Hauptversammlung gemald § 9 der
Satzung mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen, und in Fallen, in denen eine
Kapitalmehrheit gefordert ist, mit einfacher Mehrheit des bei der Beschlussfassung
vertretenen Grundkapitals.

21.2.5. Beschreibung der Art und Weise, wie die
Jahreshauptversammlungen und die aul3erordentlichen
Hauptversammlungen der Aktionare einberufen werden, einschlie3lich der
Teilnahmebedingungen

Gemal 8§ 9 der Satzung wird die Jahreshauptversammlung mindestens einmal im Jahr
vom Vorstand oder vom Aufsichtsrat einberufen und findet am Sitz der Gesellschaft
statt. Zur Teilnahme an der Hauptversammlung sind diejenigen Aktionare berechtigt, die
bei der Gesellschaft, bei einem dsterreichischen Notar, bei einer inlandischen Bank oder
bei einer in der Einberufung =zur Hauptversammlung bestimmten anderen
Hinterlegungsstelle spatestens 3 Werktage vor der Hauptversammlung ihre Aktien bis
zur Beendigung der Hauptversammlung hinterlegen. Fir die Hinterlegung missen
mindestens 14 Tage seit der Einberufung zur Verfligung stehen. Fallt der letzte Tag
dieser Frist auf einen Sonntag oder gesetzlichen Feiertag so muss auch noch der
folgende Werktag zur Hinterlegung zur Verfiigung stehen. Nicht als Werktag, sondern
als Feiertag gelten Samstage, Karfreitag und der 24.12.

Anderungen durch das AktRAG 2009

Mit 01.08.2009 ist das AKtRAG 2009 in Kraft getreten, welches unter anderem die
Einberufung und Durchfiihrung der Hauptversammlung von Aktiengesellschaften neu
regelt.

Abweichend von den Bestimmungen der Satzung der Gesellschaft gilt daher, dass die
Einberufung zur Hauptversammlung der Gesellschaft spatestens am 28. Tag vor der
ordentlichen Hauptversammlung, oder spatestens am 21. Tag vor der auf3erordentlichen
Hauptversammlung bekanntzumachen ist. Des weiteren gilt, dass bei Inhaberaktien fir
die Teilnahmeberechtigung an der Hauptversammlung der Anteilsbesitz des Aktionars
am Nachweisstichtag (=Ende des zehnten Tags vor der Hauptversammlung)
mafgeblich ist. Der Nachweis wird durch Vorlage einer Depotbestatigung gemaf § 10a
AktG - ausgestellt vom depotfihrenden Kreditinstitut — nachgewiesen. Fir die
Ubermittlung der Depotbestatigung an die Gesellschaft haben die Aktionare bis zum 3.
Werktag vor der Hauptversammlung Zeit, wobei der Zugang bei der Gesellschaft gemaf
8§ 111 Abs 2 Satz 2 AktG malf3geblich ist. Die Satzung der Emittentin wird diesbezliglich
noch angepasst.

Die entsprechenden Bestimmungen des AKtRAG 2009 sind im Zusammenhang mit
Hauptversammlungen anwendbar, die nach dem 01.08.2009 einberufen werden.

21.2.6. Kurze Beschreibung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten der Emittentin sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger
Satzungen, die u.U. eine Verzdgerung, einen Aufschub oder sogar die
Verhinderung eines Wechsels in der Kontrolle der Emittentin bewirken

Die Aktien der Emittentin sind Stiickaktien, deren Ubertragung an die Zustimmung des
Aufsichtsrates der Gesellschaft gebunden ist. Durch eine ausstandige oder verweigerte
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Zustimmung der Emittentin kénnen eine Verzdgerung, ein Aufschub oder eine
Verhinderung des Wechsels in der Kontrolle der Emittentin bewirkt werden.

21.2.7. Angabe (falls vorhanden) etwaiger Bestimmungen der Satzung und
der Statuten der Emittentin sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger
Satzungen, die fir den Schwellenwert gelten, ab dem der Aktienbesitz offen
gelegt werden muss

Trifft nicht zu.

21.2.8. Darlegung der Bedingungen, die von der Satzung und den Statuten
der Emittentin sowie der Grindungsurkunde oder sonstigen Satzungen
vorgeschrieben werden und die die Veranderungen im Eigenkapital
betreffen, sofern diese Bedingungen strenger sind als die gesetzlichen
Vorschriften

Trifft nicht zu.
22. WESENTLICHE VERTRAGE

Es gibt keine wesentlichen Vertrdge, die nicht im normalen Geschaftsablauf
abgeschlossen wurden.

23. ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN VON SEITEN
SACHVERSTANDIGER UND INTERESSENERKLARUNGEN

23.1. Erklarung oder Bericht einer Person, die als Sachverstandiger handelt
Trifft nicht zu.
23.2. Angaben von Seiten Dritter

Dieser Prospekt enthalt Verweise auf Daten zum Rating der Gesellschafter der
Emittentin, die aus Moody's Investors Service Limited und Standard & Poor's
entnommen sind.

Die Emittentin hat die externen Daten korrekt wiedergegeben. Soweit es der Emittentin
bekannt ist und sie es aus den verdffentlichten Informationen ableiten konnte, wurden
keine Tatsachen unterschlagen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder
irrefihrend gestalten wirden. Anleger sollten diese Informationen dennoch sorgfaltig
abwagen.

Die Emittentin hat die Zahlenangaben, Marktdaten und sonstigen Informationen, die
Dritte ihren Studien zu Grunde gelegt haben, nicht Gberprift und Gbernimmt daher keine
Verantwortung oder Garantie fir die Richtigkeit der in diesem Prospekt enthaltenen
Angaben aus Studien Diritter.

24. EINSEHBARE DOKUMENTE

Wahrend der Gultigkeitsdauer des Prospekts (12 Monate nach seiner Verdoffentlichung)
kénnen die folgenden Dokumente oder deren Kopien am Sitz der Hypo-Wohnbaubank
AG, 1043 Wien / Osterreich, Brucknerstrasse 8 eingesehen werden:

a) dieser Prospekt
b) die Satzung des Emittenten

c) die Jahresabschlisse der Emittentin fir das Geschéaftsjahr 2009 zum 31.12.2009,
fur das Geschaftsjahr 2008 zum 31.12.2008 sowie fur das Geschéftsjahr 2007
zum 31.12.2007

d) die gepruften Kapitalfluss- und Eigenkapitalveranderungsrechnungen der
Emittentin zum 31.12.2007, 31.12.2008 und 31.12.2009

e) Zwischenberichte der Emittentin zum 30.06.2009 und zum 30.06.2010



25. ANGABEN UBER BETEILIGUNGEN
Trifft nicht zu.
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IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Registrierungsformular gemachten Angaben
bzw. fur bestimmte Abschnitte des Registrierungsformulars verantwortlich
sind

Fur die inhaltliche Richtigkeit der gemachten Angaben in Punkt IV. Angaben zum
Treugeber HYPO-ALPE-ADRIA-BANK AG und in Punkt II.2 Risikofaktoren in Bezug auf
den Treugeber HYPO-ALPE-ADRIA-BANK AG ist der Treugeber, HYPO-ALPE-ADRIA-

BANK AG, mit Sitz in 9020 Klagenfurt, Alpe-Adria-Platz 1, Republik Osterreich,
verantwortlich.

1.2. Erklarung der fir das Registrierungsformular verantwortlichen Personen,
dass sie die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen,
dass die im Registrierungsformular genannten Angaben ihres Wissens nach
richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage
des Registrierungsformulars wahrscheinlich veréandern kénnen

Die HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG erklart hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat
walten lassen, um sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt in Punkt IV. Angaben
zum Treugeber HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG und in Punkt 1.2, Risikofaktoren in
Bezug auf den Treugeber HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG gemachten Angaben ihres
Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen wurden, die die Aussage
des Prospektes wahrscheinlich verandern.

2. ABSCHLUSSPRUFER

2.1. Namen und Anschrift der Abschlussprifer des Treugebers, die fir den von
den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zustandig waren
(einschlieRlich der Angabe ihrer Mitgliedschaft in einer Berufsvereinigung)

Die Deloitte Wirtschaftsprifungs GmbH (nunmehr Deloitte Audit Wirtschaftsprifungs
GmbH), 1013 Wien, Renngasse 1/Freyung hat durch Dr. Bernd Odvarka und Mag.
Thomas Becker in Ubereinstimmung mit dem BWG in der geltenden Fassung sowie
auch — soweit anwendbar — nach den Vorschriften des UGB in geltender Fassung den
Jahresabschluss fur das Geschéftsjahr 2009 zum 31.12.2009, fir das Geschaftsjahr
2008 zum 31.12.2008 und fur das Geschéftsjahr 2007 zum 31.12.2007 gepruft und mit
einem uneingeschréankten Bestatigungsvermerk versehen.

Die Deloitte Wirtschaftsprifungs GmbH (hunmehr Deloitte Audit Wirtschaftsprifungs GmbH)
ist Mitglied der Kammer der Wirtschaftstreuhander.

2.2. Wurden Abschlusspriufer wahrend des von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums abberufen, nicht wieder bestellt
oder haben sie ihr Mandat niedergelegt

Trifft nicht zu.
3. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Die gepriften und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehenen
Jahresabschlisse sind unter Punkt 20. Finanzinformationen Uber die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Treugebers detailliert dargestellt. Weiters sind die
ungeprften Zwischenberichte zum 30.06.2009 und zum 30.06.2010 sowie die gepriften
Kapitalfluss- und Eigenkapitalveranderungsrechnungen zum 31.12.2007, 31.12.2008
und 31.12.2009 unter Punkt 20 Finanzinformationen tber die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Treugebers detailliert dargestellt.
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Eigene Berechnungen des Treugebers zeigen folgendes Bild:

Vermoégens- und Erfolgsstruktur (Betrage in Mio. EUR):

UGB 30.06.2010] 31.12.2009] 30.06.2009] 31.12.2008] 31.12.2007
Bilanzsumme 6682 6.672 7.019 7.046 6.812
Bilanzielles EK 187 202 223 196 221
Betriebsertrag 42 100 53 117 111
Betriebsaufwand -34 -81 -35 -80 -74
Betriebsergebnis 8 19 18 37 37
EGT -64 -258 -23 -170 -16
Jahresiuberschuss -65 -245 -24 -160 -17
Bilanzgewinn 0 0 0 0 0
Costincome ratio 81,60% 81,40% 66,00% 68,40% 66,32%
BWG Eigenmittel 318 340 354 326 360
EM-Erfordernis 233 240 267 290 297
ROE (Return on Equity) negativ negativ negativ negativ negativ
Quelle: Eigene Berechnungen des Treugebers basierend auf den gepriften Jahresabschlissen 2007 bis
2009 sowie den ungepruften Halbjahresberichten 2009 und 2010 der Hypo Alpe-Adria-Bank AG

4. RISIKOFAKTOREN

Siehe Kapitel 11.2. ,Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber HYPO ALPE-ADRIA
BANK AG*.

5. ANGABEN UBER DEN TREUGEBER
5.1. Geschaftsgeschichte und Geschéaftsentwicklung des Treugebers

Am 01.07.1896 wurde unter dem Namen kéarntnerische Landes-Hypothekenanstalt die
erste Landes-Hypothekenanstalt gegrindet.Der Zweck der kéarntnerischen Anstalt im
Grundungsstatus lautete: ,Die von der Landesvertretung des Herzogtums Kérnten
gegrindete karntnerische Landes-Hypothekenanstalt mit dem Sitz in Klagenfurt hat den
Zweck, auf die in Karnten liegenden Realititen Darlehen zu gewahren, welche
ausschlie3lich in Pfandbriefen dieser Anstalt gegeben werden.”

Im Jéanner 1907 erdffnete die Anstalt eine eigene Abteilung fir Gemeindedarlehen
(Kommunaldarlehen).

1929 Ubernahm das Land Karnten die Haftung fir die Anstalt ohne jede Ausnahme.

Das geénderte Statut von 1929/30 sah nun auch eine Vertretung der Berufskammern im
Kuratorium vor. Der Aufgabenbereich der karntnerischen Landes-Hypothekenanstalt
erstreckte sich auf die Vergabe von Kapitalkrediten fir die Landwirtschaft, fir
Wohnhausbauten, Fremdenverkehrsunternehmungen und gewerbliche
Unternehmungen.

Im September 1970 fand die Er6ffnung der ersten Filiale in Spittal/Drau statt. Das
Zweigstellennetz wurde weiter ausgebaut: am Baumbachplatz in Klagenfurt, 1971, auf
dem Areal des Landeskrankenhaus Klagenfurt 1973, in Villach 1978.

Am 14.11.1974 erfolgte die Anderung der bisherigen Firmenbezeichnung in Karntner
Landes-Hypothekenbank.

Am 01.02.1982 traten die neuen Satzungen der Karntner Landes-Hypothekenbank in
Kraft. Sie beinhalten die durch das KWG 1979 ermdglichte Einfihrung des
Universalbankenprinzips sowie das aktienrechtliche Prinzip der Trennung von
Geschaéftsfithrung und Aufsichtsrat.

Aufgrund der wirtschaftlichen Zusammenarbeit Karntens mit den oberitalienischen Raum
eroffnete 1986 die Karntner Landes-Hypothekenbank im Gebaude der Handelskammer
fur Friaul und Julisch Venetien in Udine eine Reprasentanz.
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1991 wurde die Bank in eine Aktiengesellschaft umgewandelt.
1997 wurde die erste Filiale auRerhalb von Karnten in Wien erdéffnet.

1999 erfolgte die Anderung des Firmenwortlautes von Karntner Landes- und
Hypothekenbank AG auf HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG.

Am 12.06.2004 (steuerlich ruckwirkend per 01.01.2004) wurde aus der bisherigen
Muttergesellschaft HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG die HYPO ALPE-ADRIA-BANK
INTERNATIONAL AG. Gleichzeitig wurde das Osterreichgeschaft in die am 03.03.2004
gegrindete HYPO ALPE-ADRIA-DIENSTLEISTUNGS AG, welche mit Wirkung zum
12.06.2004 in HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG umbenannt wurde, eingebracht. Diese
Neuorganisation erlaubt eine klar abgegrenzte und transparente Konzernstruktur und
bessere Messbarkeit des Osterreichgeschéftes.

5.1.1. Juristischer und kommerzieller Name des Treugebers

Der juristische und kommerzielle Name des Treugebers lautet: ,HYPO ALPE-ADRIA-
BANK AG*.

5.1.2. Ort der Registrierung und Registrierungsnummer des Treugebers

Die HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG ist beim Landesgericht Klagenfurt als zustandiges
Handelsgericht unter FN 245157 a eingetragen

5.1.3. Datum der Grindung und Existenzdauer des Treugebers, soweit diese
nicht unbefristet ist

Der Treugeber wurde am 03.03.2004 unter der Firma HYPO ALPE-ADRIA-
DIENSTLEISTUNGS AG auf unbestimmte Zeit gegriindet.

5.1.4. Rechtsform und Sitz des Treugebers; Rechtsordnung in der er tatig ist,
Land der Grundung der Gesellschaft, Geschaftsanschrift und Telefonnummer
ihres eingetragenen Sitzes

Die HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG wurde nach dem Recht der Republik Osterreich in
der Rechtsform einer Aktiengesellschaft gegriindet und hat ihren Sitz in Klagenfurt. Die
Geschéftsanschrift ist A-9020 Klagenfurt, Alpen-Adria-Platz 1. Die Telefonnummer
lautet: 05 0202-0. Die HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG ist in und entsprechend der
Rechtsordnung der Republik Osterreich tatig.

5.1.5. Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschéaftstatigkeit des
Treugebers

Mit Hauptversammlungsbeschluss vom 23.09.2005 wurde das Grundkapital des
Treugebers von EUR 5.070.000,00 auf EUR 30.000.000,00 erhéht. Die entsprechende
Eintragung im Firmenbuch erfolgte am 14.10.2005.

Zur Inanspruchnahme der Staatshilfe durch die HYPO ALPE-ADRIA-BANK
INTERNATIONAL AG, siehe Punkt 9.2.3.

Zu sonstigen wichtigen Ereignissen in der Entwicklung der Geschéftstatigkeit des
Treugebers, siehe Punkt 1V.12.2. Angaben Uber bekannte Trends, Unsicherheiten,
Nachfragen, Verpflichtungen oder Vorfalle, die voraussichtlich die Aussichten des
Treugebers zumindest im laufenden Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen dirften.

5.2. Investitionen

5.2.1. Beschreibung (einschliel3lich des Betrages) der wichtigsten Investitionen
des Treugebers fur jedes Geschaftsjahr und zwar fur den Zeitraum, der von
den historischen Finanzinformationen abgedeckt wird bis zum Datum des
Registrierungsformulars

Aus Eigenmitteln wurden folgende Investitionen getatigt (Betrage in TEUR):
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1.1. bis 1.1. bis 1.1. bis 1.1. bis 1.1. bis

31.12.2007]31.12.2008 30.06.2009] 31.12.2009| 30.06.2010
Biroeinrichtung 124 256 44 111 3
Sonstiges Inventar 0 0 0 0 0
GWG 227 282 96 242 33
Bilder 19 17 3 4 0
Buroausstattung 370 555 143 357 36
Software 355 227 7 85 282
Hardware 300 486 136 247 20
Biromaschinen 287 279 79 293 50
technische Ausstattung 942 992 222 625 352
PKW 35 31 66 94 36
Fuhrpark 35 31 66 94 36
Summe Investitionen 1.347 1.578 431 1.076 424

Quelle: Eigene Berechnungen des Treugebers basierend auf den gepriften Jahresabschliissen 2007 bis
2009 sowie den ungepruften Halbjahresberichten 2009 und 2010 der Hypo Alpe-Adria-Bank AG

5.2.2. Beschreibung der wichtigsten laufenden Investitionen des Treugebers,
einschliel3lich der geographischen Verteilung dieser Investitionen und der
Finanzierungsmethode

Siehe Punkt 5.2.1.

5.2.3. Angaben Uber die wichtigsten kunftigen Investitionen des Treugebers,
die von seinen Verwaltungsorganen bereits verbindlich beschlossen sind

Im Rahmen der Investitionen 2011 werden EUR 0,7 Mio. fir IT-Infrastruktur und EUR
0,4 Mio. fur den Ausbau der Filiale Volkermarkt verwendet.

6. GESCHAFTSUBERBLICK
6.1. Haupttatigkeitsbereiche

6.1.1. Beschreibung der Wesensart der Geschafte des Treugebers und seiner
Haupttatigkeiten (sowie der damit im Zusammenhang stehenden
Schlusselfaktoren) unter Angabe der wichtigsten Arten der vertriebenen
Produkte und/oder erbrachten Dienstleistungen, und zwar fir jedes
Geschaftsjahr innerhalb des Zeitraums, der von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird

Die HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG bietet an 20 Standorten in Osterreich als
Universalbank alle klassischen Dienstleistungen sowohl im Retail- als auch im
Corporate- und institutionellen Bereich an. Zu den wichtigsten Geschéftsfeldern
gehdren:

Bereich Public Finance

Dies umfasst die Finanzierung von nationalen und internationalen 6ffentlichen Projekten,
sowie Projekte im Bereich Public Private Partnership (PPP). Der Treugeber verwaltet
weiters den Karntner Regionalfonds.

Bereich Corporate

Dieser Bereich umfasst neben Investitions- und Betriebsmittelfinanzierungen auch
nationale und internationale Projektfinanzierungen sowie Zins- und
Wahrungsmanagement. Der Treugeber wickelt Projekte in den Bereichen Tourismus,
touristische Infrastruktureinrichtungen sowie Immobilienfinanzierungen in Osterreich wie
auch im Alpe-Adria-Raum ab.
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Bereich Retalil

Der Bereich Retail deckt Anforderungen eines Kunden an eine Universalbank ab, wie
den gesamten Zahlungsverkehr, Veranlagungen und Ausleihungen. Zentrale Punkte
sind traditionell das Wohnbaugeschéaft und das Pfandbriefgeschaft.

Bereich Versicherungen

Die HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG bietet mit ihrer 100-Prozent Tochter Hypo Alpe-
Adria- Insurance Services GmbH Produkte im Bereich der Lebens- und
Sachversicherung an.

Bankgeschaft laut erteilter Konzession:

81 Abs.1Z1BWG:

Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (Einlagengeschaft)
8§ 1Abs.1Z2BWG:

Die Durchfiihrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs in
laufender Rechnung fir andere (Girogeschaéft)

§1Abs.1Z 3 BWG:

Der Abschluss von Geldkreditvertragen und die Gewahrung von Gelddarlehen
(Kreditgeschaft)

§1Abs.1Z 4 BWG:

Der Kauf von Schecks und Wechseln, insbesondere die Diskontierung von Wechseln
(Diskontgeschaéft)

81 Abs.1Z5BWG:

Die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren fir andere (Depotgeschift)

81 Abs.1Z6BWG:

Die Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmitteln wie Kreditkarten und Reiseschecks
81 Abs.1Z7BWG:

Der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit

a) auslandischen Zahlungsmitteln (Devisen- und Valutengeschaft);
b) Geldmarktinstrumenten;

¢) Finanzterminkontrakten (Futures) einschlieBlich gleichwertigen Instrumenten mit
Barzahlung und Kauf- und Verkaufsoptionen auf die in lit. a und d bis f genannten
Instrumente einschlie3lich gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung (Termin- und
Optionsgeschéft);

d) Zinsterminkontrakten, Zinsausgleichsvereinbarungen (Forward Rate Agreements,
FRA), Zins- und Devisenswaps sowie Swaps auf Substanzwerte oder auf Aktienindices
("equity swaps");

e) Wertpapieren (Effektengeschaft);
f) von lit. b bis e abgeleiteten Instrumenten;
8§81 Abs.1Z8BWG:

Die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fiir andere,
sofern die Glbernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschéft)

§1Abs.1Z9BWG:

Die Ausgabe von Pfandbriefen, Kommunalschuldverschreibungen und fundierten
Bankschuldverschreibungen und die Veranlagung des Erldses nach den hiefir



geltenden besonderen Rechtsvorschriften (Wertpapieremissionsgeschéft)
ausgenommen die Ausgabe fundierter Bankschuldverschreibungen

§1 Abs.1Z10BWG:

Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erldses in
anderen Bankgeschéften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft)

§1Abs.1Z11BWG:

Die Teilnahme an der Emission Dritter eines oder mehrerer der in
81 Abs.1Z7lit. b bisf BWG genannten Instrumente und die diesbeziglichen
Dienstleistungen (Loroemissionsgeschéft)

§1 Abs. 1Z15BWG:

Das Finanzierungsgeschéaft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren
Weiterveraul3erung (Kapitalfinanzierungsgeschaft)

§1Abs.1Z16 BWG:

Der Ankauf von Forderungen aus Warenlieferungen oder Dienstleistungen, die
Ubernahme des Risikos der Einbringlichkeit solcher Forderungen - ausgenommen die
Kreditversicherung - und im Zusammenhang damit der Einzug solcher Forderungen
(Factoringgeschatt)

81 Abs.1Z17 BWG:

Der Betrieb von Geldmaklergeschaften im Interbankenmarkt

8§81 Abs.1Z 18 BWG:

Die Vermittlung von Geschéaften nach

a) 81 Abs. 1 Z 1 BWG, ausgenommen durch Unternehmen der Vertragsversicherung;

b) 8 1 Abs. 1 Z 3 BWG, ausgenommen die im Rahmen der Gewerbe der
Immobilienmakler und der Vermittlung von Personalkrediten, Hypothekarkrediten und
Vermogensberatung vorgenommene Vermittiung von Hypothekar- und Personalkrediten;

c) 81 Abs. 1 Z 7 lit. a BWG, soweit diese das Devisengeschéft betrifft;
d) 81 Abs. 1 Z 8 BWG;

8§ 1 Abs. 1Z20BWG:

Die Ausgabe von elektronischem Geld (E-Geldgeschaft)

6.1.2. Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder Dienstleistungen,
die eingefuhrt wurden, und — in dem Male, wie die Entwicklung neuer
Produkte oder Dienstleistungen offen gelegt wurde — Angabe des Stands der
Entwicklung

Trifft nicht zu.

6.2. Wichtigste Markte einschlielBlich einer Aufschlisselung der
Gesamtumsatze nach Art der Tatigkeit und geographischem Markt fur jedes
Geschaftsjahr innerhalb des Zeitraums der vom historischen Zeitraum
abgedeckt wird

Die HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG ist eine unabhangige Universalbank und mit 20
Standorten (18 Filialen) in Kéarnten, Wien und Salzburg vertreten, wobei der
geographische Schwerpunkt in Kéarnten liegt. Mit 622 Mitarbeitern per Stichtag 31.
Dezember 2009 und 569 per Stichtag 30.06.2010 kann die HYPO ALPE-ADRIA-BANK
AG ihren Kunden alle klassischen Dienstleistungen sowohl im Retail- als auch im
Corporate- und institutionellen Bereich anbieten. Das Kundenportfolio der ehemaligen
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Minchener Niederlassung sowie der ehemaligen Filialen Oberésterreich und Tirol wurde
in die Landesgeschaftsstelle Salzburg eingegliedert.

Da der Treugeber eine Universalbank mit geographischem Schwerpunkt in Karnten ist,
ist eine Aufschlisselung der Gesamtumséatze nach Art der Tatigkeit und
geographischem Markt nicht notwendig.

6.3. AulRergewdhnliche Faktoren
Trifft nicht zu.

6.4. Kurze Angaben uber die etwaige Abhéngigkeit des Treugebers in Bezug
auf Patente und Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzierungsvertrage oder
neue Herstellungsverfahren, wenn diese Faktoren von wesentlicher Bedeutung
fur die Geschaftstatigkeit oder die Rentabilitat des Treugebers sind

Trifft nicht zu.

6.5. Grundlage fur etwaige Angaben des Treugebers zur Wettbewerbsposition
Trifft nicht zu.

7. ORGANISATIONSSTRUKTUR

7.1. Ist der Treugeber Teil einer Gruppe, kurze Beschreibung der Gruppe und
der Stellung des Treugebers innerhalb dieser Gruppe

Die HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG ist eine 100 % Tochter der HYPO ALPE-ADRIA-
BANK INTERNATIONAL AG, die ihrerseits zu 100% im Eigentum der Republik
Osterreich steht.

7.2. Liste der wichtigsten Tochtergesellschaften des Treugebers,
einschlielllich Name, Land der Grundung oder des Sitzes, Anteil an
Beteiligungsrechten und - falls nicht identisch —Anteil der gehaltenen
Stimmrechte

e ALPE ADRIA BETEILIGUNGS GMBH, Klagenfurt, 100%,

¢ HYPO ALPE-ADRIA-Insurance Services GmbH, Klagenfurt, 100%,

¢ NAWAROS Bioenergie und Rohstoff Produktions GmbH, St. Veit an der Glan,
100%,

e Biogaspark Alpe Adria GmbH, St. Veit an der Glan, 98%

e HYPO-VERSICHERUNG AKTIENGESELLSCHAFT, Graz, 20%

Seit 31.12.2009 gab es keine wesentlichen Veranderungen in den vom Treugeber
gehaltenen vorgenannten Beteiligungen.

8. SACHANLAGEN

8.1. Angaben uber bestehende oder geplante wesentliche Sachanlagen,
einschliel3lich geleaster Vermdgensgegenstande, und etwaiger grolerer
dinglicher Belastungen der Sachanlagen

Trifft nicht zu.

8.2. Skizzierung etwaiger Umweltfragen, die die Verwendung der
Sachanlagen von Seiten des Treugebers unter Umstanden beeinflussen
kdnnen

Trifft nicht zu.
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9. ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE
9.1. Finanzlage

Zu den Angaben zur Finanzlage des Treugebers siehe Punkt 20. Finanzinformationen
Uber die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers.

9.2. Betriebsergebnisse

9.2.1. Angaben Uber wichtige Faktoren, einschlie3lich ungewdhnlicher oder
seltener Vorfalle oder neuer Entwicklungen, die die Geschaftsertrage des
Treugebers erheblich beeintrachtigen, und Uber das Ausmal, in dem die

Ertrage derart geschmalert wurden

Zu Angaben Uuber wichtige Faktoren, einschlielich ungewdhnlicher oder seltener
Vorfélle oder neuer Entwicklungen, die die Geschaftsertrage des Treugebers erheblich
beeintrachtigen, siehe Punkt IV.12.2 Angaben Uber bekannte Trends, Unsicherheiten,
Nachfragen, Verpflichtungen oder Vorfalle, die voraussichtlich die Aussichten des
Treugebers zumindest im laufenden Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen dirften.

Die Ertragsentwicklung des Treugebers war im abgelaufenen Geschéftsjahr 2010 vom
abgeschwachten operativen Ergebnis sowie vor allem dem drastischen Anstieg der
Kreditrisikovorsorgen gepragt. Das Ausmafl um welches die Ertrdge geschmalert
wurden steht jedoch noch nicht fest. Da im Gegensatz zum abgelaufenen Geschaéftsjahr
fur das Geschéftsjahr 2011 voraussichtlich keine so hohen Vorsorgemaflnahmen fir
Kreditrisiken zu treffen sein werden, ist wieder mit einem Anstieg der Ertrage zu
rechnen, dessen Ausmal} jedoch aus heutiger Sicht nicht vorhersehbar ist.

9.2.2. Falls der Jahresabschluss wesentliche Veranderungen bei

den

Nettoumsatzen oder den Nettoertrdgen ausweist, sind die Grinde fir derlei

Veradnderungen in einer ausfihrlichen Erlauterung darzulegen

Die Ergebnisentwicklung war im abgelaufenen Geschéftsjahr von einem
abgeschwachten operativen Ergebnis sowie einem Anstieg der Kreditrisikovorsorgen
gekennzeichnet.

Das operative Ergebnis wurde vor allem durch den Rickgang des Nettozinsertrags,
Ruckgang gegentiber 2008 rund EUR 11,2 Mio., geprégt. Dieser Riickgang ist einerseits
durch die erhthten Kreditausfélle und die damit verbundenen Zahlungsausfélle sowie
die gestiegen Zahlungsstundungen, und andererseits durch das ricklaufige
Aktivvolumen als auch durch eine temporéare Veranderung der Refinanzierungsstruktur
zu erklaren.

Vor dem Hintergrund des anhaltenden schwierigen wirtschaftlichen Umfelds wurde die
Risikopolitik der Bank verscharft und zudem das risikorelevante Kreditportfolio einer
intensiven Uberprifung durch eine Wirtschaftpriifungsgesellschaft unterzogen. Unter
Berlicksichtigung der Ergebnisse sowie vor dem Hintergrund des angespannten
Wirtschaftsumfelds bildete die HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG Kreditrisikovorsorgen von
insgesamt EUR 273,6 Mio. Dem Risiko aus dem Kreditgeschaft wird durch die Bildung
von Einzel- und Portfoliowertberichtigungen fur bilanzielle Forderungen und
auBerbilanzielle Geschafte Rechnung getragen. Die Ermittlung der Risikovorsorgen
erfolgt nach den Vorschriften der International Financial Reporting Standards (IFRS).
Risikovorsorgen auf Einzelgeschaftsebene werden bei objektiven Hinweisen zur
Berticksichtigung von vorhandenen Bonitatsrisiken in Hohe des zu erwartenden Ausfalls
berticksichtigt. Die Ho6he der Einzelwertberichtigung errechnet sich als Differenz
zwischen dem Buchwert der Forderung und dem Barwert der geschatzten zukiinftigen
Cash Flows unter Berlicksichtigung der gestellten Sicherheiten. Die Ermittlung der
Portfoliowertberichtigung erfolgt grundsatzlich auf Basis des von Basel Il abgeleiteten
Modells, wobei auch interne Parameter zur Anwendung gelangen.
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9.2.3. Angaben uber staatliche, wirtschaftliche, steuerliche, monetéare oder
politische Strategien oder Faktoren, die die Geschéafte des Treugebers direkt
oder indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kénnen

Im Zuge der  weltweiten Finanzkrise wurde in Osterreich das
Interbankenmarktstarkungsgesetz (IBSG) sowie das Finanzmarktstabilititsgesetz
(FinStaG) vom Nationalrat mit dem Ziel beschlossen, im Umfang von bis zu EUR 100
Mrd unter anderem die Eigenkapitalbasis heimischer Banken zu starken sowie das
Vertrauen und die Stabilitat des 6sterreichischen Bankensektors zu sichern. Das Gesetz
sieht zur Umsetzung der vorgenannten Ziele unterschiedliche MaRnahmen hinsichtlich
der betroffenen Banken vor, etwa die Haftungsiibernahmen von Verbindlichkeiten durch
die Republik Osterreich, die Zufilhrung von Eigenkapital bzw. den Erwerb von
Gesellschaftsanteilen durch die Republik Osterreich an den jeweils betroffenen Banken.
Das IBSG und FinStaG traten am 27.10.2008 in Kraft, wobei das FinStaG unbefristete
Geltung besitzt und das IBSG bis 31.12.2010 befristet war. Die Alleinaktionarin des
Treugebers (HYPO ALPE-ADRIA-BANK INTERNATIONAL AG) hat Staatshilfe im Wert
von EUR 900.000.000,00 in Anspruch genommen.

Des weiteren hat die HYPO ALPE-ADRIA-BANK INTERNATIONAL AG mit Valutadatum
29.12.2008 18.000 Stick Partizipationsscheine zu einem Nennbetrag von je EUR
50.000,00 begeben. Samtliche Partizipationsscheine im Gesamtnennbetrag von EUR
900.000.000,00 wurden von der Republik Osterreich gezeichnet.

Mit dem BBG 2011 wurde die Stabilitatsabgabe (,Bankensteuer”) eingefiihrt, die von
Kreditinstituten iSd Bankwesengesetzes (BWG) zu zahlen ist. Die Stabilitatsabgabe ist
zum einen von der Hohe der Bemessungsgrundlage und zum anderen von Derivaten
abhéangig.

Die Bemessungsgrundlage der Stabilitatsabgabe ist die durchschnittliche
unkonsolidierte Bilanzsumme vermindert um bestimmte Bilanzposten, beispielsweise um
gesicherte Einlagen gemall 8§ 93 BWG (u.a. Einlagengeschéft und Bauspargeschéft),
um gezeichnetes Kapital und Rlcklagen sowie um Verbindlichkeiten aufgrund von
Treuhandschaften, fur die das Kreditinstitut lediglich das Gestionsrisiko tragt, falls solche
Verbindlichkeiten in der Bilanzsumme enthalten sind. Fir die Kalenderjahre 2011 — 2013
ist die unkonsolidierte Bilanzsumme jenes Geschaftsjahres zugrunde zu legen, das im
Jahr 2010 endet. Ab dem Jahr 2014 ist die unkonsolidierte Bilanzsumme jenes
Geschéftsjahres, das im Jahr vor dem Kalenderjahr endet, fir das die Stabilitdtsabgabe
zu entrichten ist, zugrunde zu legen. Die Stabilitadtsabgabe betragt fir jene Teile der
Bemessungsgrundlage, die einen Betrag von EUR 1 Milliarde Uberschreiten und EUR 20
Milliarden nicht Uberschreiten 0,055 %. Fir jene Teile der Bemessungsgrundlage, die
einen Betrag von EUR 20 Milliarden Uberschreiten, betréagt die Stabilitditsabgabe
0,085 %. Die Stabilitatsabgabe fir Derivate betrdgt 0,013 % vom Geschaftsvolumen
samtlicher dem Handelsbuch nach § 22n Abs. 1 BWG zugeordneter Derivate gemar3
Anlage 2 zu 8§ 22 BWG zuzuglich aller verkauften Optionen des Handelsbuches.

Die Bemessungsgrundlage fir den Treugeber liegt derzeit tber EUR 1 Milliarde aber
unter EUR 20 Milliarden, dh der Treugeber muisste derzeit eine Stabilitatsabgabe in
Hohe von 0,055% der Bemessungsgrundlage entrichten.

Zu sonstigen Faktoren, die die Geschéafte des Treugebers unter Umstanden wesentlich
beeintrachtigen konnen, siehe Punkt 11.2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN
TREUGEBER HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG.

10. KAPITALAUSSTATTUNG

10.1. Angaben Uber die Kapitalausstattung des Treugebers (sowohl kurz- als
auch langfristig)

Entwicklung der Kapitalpositionen 2007 bis 30.06.2010:
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Das Grundkapital des Treugebers betrdgt EUR 30.000.000,00 und ist in 30.000 auf den
Namen lautende Stlickaktien geteilt, wobei jede Stlickaktie in gleichem Umfang beteiligt
ist. Der auf die Stiickaktie entfallende rechnerische Betrag am Grundkapital betragt EUR
1.000,00.

Grund- Kapital- Gewinn- Bilanz- Haft- unversteuerte

kapital ricklagen |Jricklagen Jgewinn ricklagen |Ricklagen —

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Stand am 1. Janner 2007 30.000 128.214 1.007 4.050 27.817 1.032 192.120
Veranderung Grundkapital 0
Veranderung Kapitalriicklagen 24.920 24.920
Veranderung Gewinnriicklagen -1.007, -4.050 -5.057
Veranderung Haftricklage 9.179 9.179
Veranderung unversteuerter Ricklagen -41] -41
Jahresfehlbetrag (vor Ricklagenbewegung) 0
Stand am 31. Dezember 2007 30.000 153.134 0 0 36.996 991 221.121
Veranderung Grundkapital 0
Veranderung Kapitalriicklagen -24.429 -24.429
Veranderung Gewinnriicklagen 0
Veranderung Haftricklage 0
Veréanderung unversteuerter Ricklagen -218 -218
Jahresfehlbetrag (vor Ricklagenbewegung) 0
Stand am 31. Dezember 2008 30.000 128.705 0 0 36.996 773 196.474
Veranderung Grundkapital 0
Veranderung Kapitalrticklagen 26.441 26.441
Veranderung Gewinnriicklagen 0
Veranderung Haftricklage 0
Veréanderung unversteuerter Ricklagen 0
Jahresfehlbetrag (vor Riicklagenbewegung) 0
Stand am 30. Juni 2009 30.000 155.146 36.996 773 222.915
Veranderung Grundkapital 0
Veranderung Kapitalrticklagen -20.989 -20.989
Veranderung Gewinnriicklagen 0
Veranderung Haftricklage 0
Veranderung unversteuerter Ricklagen -315 -315
Jahresfehlbetrag (vor Riicklagenbewegung)
Stand am 31. Dezember 2009 30.000 134.157 0 0 36.996 458 201.611
Veranderung Grundkapital 0
Veranderung Kapitalrticklagen -14.930 -14.930
Veranderung Gewinnriicklagen 0
Veranderung Haftriicklage 0
Veranderung unversteuerter Ricklagen 0
Jahresfehlbetrag (vor Ricklagenbewegung) 0
Stand am 30. Juni 2010 30.000 119.227 0 0 36.996 458 186.681
Quelle: Eigene Berechnungen des Treugebers basierend auf den gepriften Jahresabschlissen 2007 bis 2009 sowie den ungepriften
Halbjahresberichten 2009 und 2010 der Hypo Alpe-Adria-Bank AG

Gemall § 1 Abs. 4 IBSG ist der Bundesminister fur Finanzen erméchtigt Garantien
gegenuber Kreditinstituten abzugeben. Mit der HYPO ALPE-ADRIA-BANK
INTERNATIONAL AG wurde am 16. Februar 2009 eine Rahmengarantievereinbarung
betreffend Emissionen im Rahmen des EUR 1.350.000.000,00 Debt Issuance
Programme in respect of issues guaranteed by the Republic of Austria abgeschlossen.
Die staatsgarantierte Emission im Volumen von EUR 1 Mrd. wurde am 14.07.2009 mit
einer Laufzeit bis 2013 platziert.

10.2. Erlauterung der Quellen und der Betrage des Kapitalflusses des

Treugebers und eine ausfuhrliche Darstellung dieser Posten
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Kapitalflussrechnungen 2007, 2008 und 2009 der HYPO

ALPE-ADRIA-BANK AG:

KAPITALFLUSSRECHNUNG
2009 " 2008 " 2007
TEUR TEUR TEUR
Jahresiberschuss vor Steuern -258.312 -170.234 -15.777
Zuschreibungen 0 0 0
Abschreibungen 6.702 4.993 3.351
auf Sachanlagevermégen 1.825 2.633 2.199
auf Immaterielle Vermégensgegenstande 1514 2.360 1.152
auf Finanzanlagen 3.363 0 0
Veré&ullerungsergebnis 0 0 -56
auf Sachanlagevermoégen und Immaterielle 0 0 -56
Finanzanlagen 0 0 0
Veranderung der Forderungen und sonstigen Aktiva 319.548 -149.742 -810.649
gegen Kreditinstitute -121.260 46.481 -8.966
gegen Kunden 437.903 -203.488 -830.851
sonstige Vermdgensgegenstande 1.196 5.657 30.461
aktive Rechnungsabgrenzung 1.710 1.608 -1.293
Veréanderung der Riickstellungen 26.415 31.498 -412]
Abfertigungen 979 33 -433
Pensionen -55 -165 112
sonstige Rickstellungen 25.491 31.629 -93]
Verénderung der Verbindlichkeiten und sonstigen Passiva -407.420 227.603 752.878
gegen Kreditinstitute 760.910 47.925 283.780
gegen Kunden -806.623 132.040 357.717
verbriefte Verbindlichkeiten -356.138 42.383 147.863
sonstige Verbindlichkeiten -5.546 5.659 -36.356
passive Rechnungsabgrenzung -22 -403 -126
Verénderung der Wertpapiere des Umlaufvermdgens 149.046 -63.759 -7.656
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche WP -2.565 -116.265 -3.298
Aktien und andere nicht festverzinsliche WP 151.610 52.506 -4.358|
Steuern -837 -1.431 -479
Steuern vom Einkommen und Ertrag 685 -314 -347
sonstige Steuern -2.522 -1.424 -825
Steuerrtckstellung 1.000 307 693
Verénderung der Fonds fur allgemeine Bankrisiken 0 0 0
Fonds fur allgemeine Bankrisiken 0 0 0
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit -164.858 -121.072 -78.800
Veranderungen Sachanlagevermdégen und -819 -2.447 -2.149
immaterielle Vermdgensgegenstande
Investitionen -1.332 -2.651 -2.273
VerauBerungserlos 513 204 124
Veranderungen Fnanzanlagen -58.001 -12.039 -39.550
Wertpapiere des Anlagevermdgens -66.074 -11.039 -39.603
Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen 8.073 -1.000 53
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -58.820 -14.486 -41.700
Gezahlte Dividenden 0 0 -4.050
Auszahlungen an Unternehmenseigner 0 0 -4.050
Auszahlungen an Minderheiten 0 0 0
Veréanderungen im Nachrang- und Eigenkapital 249.998 135.004 99.051
Kapitalzuschuss 250.000 135.000 50.000
Nachrangige Verbindlichkeiten 0 0 44.270
Hybridkapital
Ergénzungskapital -2 4 4.781
Veranderungen fremder Gesellschafter 0 0 0
Wechselkurs-, konsolidierungskreisbedingte Anderungen 0 0
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 249.998 135.004 95.001
Cash flow 26.320 -554 -25.499
Fnanzmittelfonds am Beginn der Periode 111.660 112.215 137.713
Kassenbestand, Guthaben Zentralnotenbanken 68.214 48.063 34.174
offentliche Schuldtitel und refinanzierungsféahige Wechsel 43.447 64.152 103.539
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 137.981 111.660 112.215
Kassenbestand, Guthaben Zentralnotenbanken 74.893 68.214 48.063
offentliche Schuldtitel und refinanzierungsfahige Wechsel 63.087 43.447 64.152
Zahlungswirksame Verénderungen des Finanzmittelfonds 26.320 -554 -25.499
Quelle: Auf Grundlage der Jahresabschliisse 2007 bis 2009 gepriifte Kapitalflussrechnung der Hypo Alpe-
Adria-Bank AG fiir die Geschéftsjahre 2007, 2008 und 2009
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10.3. Angaben uber den Fremdfinanzierungsbedarf und die
Finanzierungsstruktur des Treugebers
Finanzierungsstruktur (Betrage in TEUR):
31.12.2007 31.12.2008 30.06.2009 31.12.2009 30.06.2010
Eigenkapital 221.121 196.474 222914 201.611 186.680
Nachrangige Verbindlichkeiten 153.146 153.150 154.969 153.148 155.406
Sozialkapital 9.557 9.425 10.215 10.349 10.371
Bankgeschaftliche Verbindlichkeiten:
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
-taglich fallig 56.235 43.636 52.236 54.219 91.377
- mit vereinbarter Bindung 1.906.395 1.966.919 2.252.771 2.717.246 2.680.599
1.962.630 2.010.555 2.305.007 2.771.465 2.771.976
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden
Spareinlagen
- taglich fallig 63.344 11.267 59.430 12.049 8.528
- mit vereinbarter Bindung 789.668 1.019.882 1.113.863 856.932 840.914
Sonstige Kundeneinlagen
- taglich fallig 670.944 569.518 501.758 440.004 479.052
- mit vereinbarter Bindung 743.225 798.555 657.187 283.614 295.916
2.267.181 2.399.222 2.332.238 1.592.599 1.624.410
Verbriefte Verbindlichkeiten 2.165.990 2.208.373 1.915.638 1.852.235 1.834.789
4.433.171 4.607.595 4.247.876 3.444.834 3.459.199
Andere Passiva 32.312 69.773 77.567 90.694 98.451
Summe Passiva 6.811.937 7.046.972 7.018.548 6.672.101 6.682.083
Quelle: Geprifte Jahresabschliisse 2007 bis 2009 sowie ungeprufte Halbjahresberichte 2009 und 2010 der Hypo Alpe-Adria-Bank
AG

Gliederung der nicht taglich falligen Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Kunden

(Betrége in TEUR):

31.12.2007 31.12.2008 30.06. 2009 31.12.2009 30.06.2010
bis 3 Monate 927.897 1.052.645 1.028.460 864.796 735.190
Uber 3 Monate bis 1 Jahr 471.104 923.481 1.108.472 788.140 646.588
tber 1 Jahr bis 5 Jahre 487.609 500.323 694.204 1.007.190 1.189.684
Uber 5 Jahre 1.552.678 1.308.907 1.192.685 1.197.666 1.245.967
Quelle: Geprifte Jahresabschliisse 2007 bis 2009 sowie ungepriifte Halbjahresberichte 2009 und 2010 der Hypo Alpe-Adria-Bank AG
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Veranlagungsstruktur (Betrage in TEUR):

31.12.2007 31.12.2008 30.06.2009 31.12.2009 30.06.2010
Aktiva des Kreditgeschaftes
Buchforderungen an Kreditinstitute mit 66.679 48.264 123.181 164.552 406.232
Ausnahme der téglich falligen Forderungen
Buchforderungen an Kunden 5.775.722 6.006.433 5.973.816 5.638.554 5.460.236
5.842.401 6.054.697 6.096.997 5.803.106 5.866.468
Wertpapiere
Refinanzierungsféhige Schuldtitel 64.152 43.447 92.862 63.087 93.833
Sonstige Wertpapiere und 666.094 713.669 621.725 560.675 471.982
Finanzmarktprodukte
730.246 757.116 714.587 623.762 565.815
Hussige Mittel
Kassenbestand, Guthaben bei 48.063 68.214 62.201 74.893 69.022
Zentralnotenbanken
Taglich fallige Forderungen an Kreditinstitute 68.837 40.770 15.123 45.742 31.805
116.900 108.984 77.324 120.635 100.827
Langfristige Anlagen
Beteiligungen 8.406 9.406 9.406 6.100 6.100
Anteile an verbundenen Unternehmen 8.394 8.394 414 264 264
Grundstlcke und Bauten fir den eigenen 10047 10105 9.805 9.679 8.800
Geschaftsbetrieb
26.847 27.905 16.043 15.164
Sonstige Aktiva 95.543 98.270 110.015 108.556 133.809
Quelle: Gepriifte Jahresabschliisse 2007 bis 2009 sowie ungeprufte Halbjahresberichte 2009 und 2010 der Hypo Alpe-Adria-Bank
AG

Gliederung der nicht taglich falligen Forderungen gegeniiber Kreditinstituten und
Kunden (Betrédge in TEUR):

31.12.2007 31.12.2008 30.06. 2009 31.12.2009 30.06.2010
bis 3 Monate 55.268 295.433 256.287 374.464 570.518
Uber 3 Monate bis 1 Jahr 176.795 639.279 626.567 618.594 578.747
Uber 1 Jahr bis 5 Jahre 470.435 1.555.384 1.584.076 1.564.601 1.540.857
ber 5 Jahre 4.500.950 3.062.653] 2.812.940) 2.869.798| 2.818.558
Quelle: Geprifte Jahresabschlisse 2007 bis 2009 sowie ungepriifte Halbjahresberichte 2009 und 2010 der Hypo Alpe-Adria-Bank AG

Die HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG steuert und Uberwacht ihre Risiken
geschaftsfeldibergreifend mit dem Ziel, einerseits ihr Risiko-/