Job Nr.: LOAA - 043/
Prospekti gebilligt

PHNANZ?\MR TAU
PROSPEKT % I Markd e B6ros oo

fiir das o6ffentliche Angebot B8t O Platz &
und die Zulassung zum Geregelten Freiverkehr
an der Wiener Borse

betreffend einer von der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

treuhandig
fur die
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft
emittierten

HYPO-DYNAMIK-WOHNBAU
Wandelschuldverschreibung 2011-2023/24
,Oberdsterreich®
22. September 2011 bis 22. September 2023 (ausschlieBlich)
ATO000A0R1R7
Bis zu EUR 2.000.000,--

‘mit Aufstockungsmaglichkeit auf bis zu
EUR 50.000.000,--

Wien, am 19.09.2011

Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachien Angaben ist nicht Gegenstand der Priifung des
Prospekts durch die Finanzmarktaufsichtsbehorde (FMA) im Rahmen der diesbezlglichen gesetzlichen
Vorgaben. Die FMA prift den Prospekt ausschliefilich auf Volistandigkeit, Koharenz und Verstandlichkeit
gem § 8a Abs1 KMG,

Die Emittentin wird bei Auftreten wichtiger neuer Umsténde oder wesentlichen Unrichtigkeiten oder
Ungenauigkeiten im Bezug auf die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben, die die Beurtellung der
Wandelschuldverschreibungen beeinflussen kdnnten und die bis zum endguitigen Schluss des 6ffentlichen
Angebots oder, wenn diese friher eintritt, der Zulassung der Wandelschuldverschreibungen an dem
Geregelten Freiverkehr der Wiener Borse festgestellt werden, diese in einem Nachtrag gemaf § 6 KMG
nennen.
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ABKURZUNGSVERZEICHNIS/DEFINITIONEN

ABGB
30/360

Affidavit
AktG

Anleihebedingungen
Annices

AO

Bankarbeitstag

BBG 2011
BWG

Credit Spread

Cross Default Klausel

DepotG

Emittentin

Ertragnisschein

EStG

EU-Prospekt-Verordnung

EUR, Euro

EURIBOR

Allgemeines burgerliches Gesetzbuch i.d.g.F.

Methode der Zinsberechnung, bei der das Jahr mit 360
Tagen, ein Monat immer mit 30 Tagen gerechnet wird

Schriftliche Bescheinigung, dass ein Wertpapier als
beglaubigte und verpflichtende Urkunde erworben ist

Bundesgesetz vom 31. Marz 1965 Uber
Aktiengesellschaften (Aktiengesetz 1965) i.d.g.F.

Anleihebedingungen gemall Anhang 1
Anhange zu diesem Prospekt
Ausgleichsordnung i.d.g.F.

Ein Tag, an dem Banken in Wien fir die Durchfiihrung
von Bankgeschaften allgemein getffnet sind

Budgetbegleitgesetz 2011, BGBI. | Nr. 111/2010

Bundesgesetz uber das Bankwesen
(Bankwesengesetz) i.d.g.F.

Risikopramie die als Renditedifferenz zwischen
Staatsanleihnen und Unternehmensanleihen gleicher
Laufzeit berechnet wird

berechtigt den Anleger zur sofortigen Kiindigung eines
Vertrages, wenn die Emittentin bzw der Treugeber bei
der Erfillung einer gegenlber einem anderen
Glaubiger bestehenden Pflicht in Verzug geraten ist

Bundesgesetz vom 22. Oktober 1969 Uber die
Verwahrung und Anschaffung von Wertpapieren
(Depotgesetz) i.d.g.F.

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft mit dem Sitz in
Wien und der Firmenbuchnummer 112200 a

Schein, der Wertpapieren beigefligt ist und gegen
dessen Einreichung Gewinnanteile oder sonstige
Anspriiche ausbezahlt werden

Bundesgesetz uber die Besteuerung des Einkommens
natirlicher Personen (Einkommensteuergesetz 1988)
i.d.g.F.

Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom
29. April 2004 i.d.g.F.

Die gemeinsame Wahrung derjenigen Mitgliedstaaten
der Europdischen Union, die an der am 1.1.1999 in
Kraft getretenen dritten Stufe der Europaischen
Wahrungsunion teilnehmen.

Euro Interbank Offered Rate

ein fur Mittelaufnahmen (Termineinlagen, Festgeld) im
Geldmarkt in Euro ermittelter Zwischenbanken-
Zinssatz. Die Quotierung dieses Zinssatzes erfolgt
durch reprasentative Banken (EURIBOR Panel-
Banken)



EZB-Tenderrefinanzierung

FinStaG

following unadijusted

Fristentransformationsrisiko

FX-Derivat

Gestionsrisiko

Haftungsverband

Hauptzahlstelle

Hauptzahl- und Umtauschstelle

Hypo-Banken Osterreich

Hauptrefinanzierungsinstrument  im  Européischen
System der Zentralbanken. Auktion von
Zentralbankgeld, das den Banken im Rahmen eines
Pensionsgeschaftes  oder Pfandkreditgeschéaftes
angeboten wird.

Bundesgesetz Uber Mallnahmen zur Sicherung der
Stabilitat des Finanzmarktes
(Finanzmarktstabilitatsgesetz) i.d.g.F.

Zinsen werden bis zum Ende der Zinsperiode
gerechnet, auch wenn dies kein Bankarbeitstag ist. Die
Zahlung erfolgt am darauffolgenden Bankarbeitstag
ohne dass ein Anspruch auf Auszahlungen
zusatzlicher Zinsen begrindet wird.

Ergebnis verschiedener Zinsbindungen des Aktiv- bzw.
Passivgeschéftes. Die Bank refinanziert zB ihre
Forderungen nicht laufzeitenkonform. Dies hatte dann
eine positive Auswirkung auf das Bankergebnis, wenn
zB bei einer normalen Zinskurve (kurzfristige Gelder
sind billiger als langfristige) langfristige Anleihen
gekauft (oder Fixzinskredite vergeben) werden und
diese kurzfristig refinanziert werden. Das Risiko liegt
darin, dass die Zinskurve invers wird (kurzfristige
Gelder werden teurer als langfristige), und damit die
Refinanzierung teurer wird als die Ertrage aus der
Veranlagung. Wenn die Aktivseite nicht zeitgerecht
Uber die Passivseite refinanziert werden kann, hat dies
Auswirkungen auf die Liquiditat.

Derivat, dessen Basiswert eine Wéhrung ist

Risiko, dass der Erlés aus der gegenstandlichen
Emission nicht gemaR dem Bundesgesetz Uber
steuerliche Sondermalnahmen zur FoOrderung des
Wohnbaus (BGBI Nr. 253/1993 i.d.g.F.) sowie dem
Erlass des Bundesministeriums fir Finanzen vom
6.6.2002, Z 06 0950/1-1V/6/02 zur Finanzierung von
Wohnbauten im weiteren Sinne entsprechend
verwendet wird

Die Hypo-Banken Osterreich und ihre Gewahrtrager
haften fur alle Emissionen der Pfandbriefstelle vor dem
02. April 2003. Zwischen dem 02. April 2003 und dem
01. April 2007 wurden nur Emissionen mit maximaler
Laufzeit bis 30. September 2017 emittiert, fur die
ebenfalls die Gewahrtrager haften. Nach dem 01. April
2007 fanden keine Neuemissionen statt.

Die Bank, die als depotfiihrende Bank, im Auftrag der
Emittentin  die nach den Anleihebedingungen
erforderlichen Zahlungen an die Anleiheinhaber und an
die Emittentin durchfuhrt.

Oberdsterreichische Landesbank AG, mit ihrem Sitz in
4010 Linz, Landstrasse 38

Samtliche Gesellschafter der Emittentin gemafd Punkt
. 18.



Hypo Oberdsterreich Gruppe

Hypo-Wohnbaubank AG

IBSG

ICAAP/Basel

KMG

LIBOR

n.a.

Negativverpflichtung

Pfandbriefstelle

Prospekt

Schuldverschreibungen

Stabilitatsabgabe

Samtliche Gesellschafter des Treugebers gemaf
Punkt IV.7.1.

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft mit dem Sitz in
Wien und der Firmenbuchnummer 112200 a

Bundesgesetz zur Starkung des Interbankmarktes
(Interbankmarktstarkungsgesetz ) i.d.g.F.

(Internal Capital Adequacy Assessment Process),

Methoden und Verfahren betreffend
Risikomanagement und integrierte
Gesamtbankrisikosteuerung geman Richtlinie

2006/48/EG des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 14. Juni 2006 (ber die Aufnahme und
Auslibung der Tatigkeit der Kreditinstitute und
Richtlinie 2006/49/EG des Européischen Parlaments
und des Rates vom 14. Juni 2006 Uber die
angemessene Eigenkapitalausstattung von
Wertpapierfirmen und Kreditinstituten, umgesetzt in
Osterreichisches Recht durch BGBI | Nr. 141/2006
i.d.g.F

Insolvenzordnung i.d.g.F.

Bundesgesetz Uber das Offentliche Anbieten von
Wertpapieren und anderen Kapitalveranlagungen und
Uber die Aufhebung des Wertpapier-
Emissionsgesetzes (Kapitalmarktgesetz) i.d.g.F.

London Interbank Offered Rate

im Interbankenhandel am Londoner Geldmarkt
angewendeter kurzfristiger Referenzzinssatz, zu dem
eine Bank einer anderen kurzfristige Einlagen
Uberlasst bzw. Geldmarktkredite gewahrt.

nicht anwendbar

Verpflichtung zu Gunsten anderer Glaubiger keine
Sicherheiten zu bestellen bzw fir den Fall einer
Besicherung anderer Schulden, die
Schuldverschreibungen gleichrangig an der Sicherheit
zu beteiligen.

Pfandbriefstelle  der  Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken mit dem Sitz in Wien und der
Firmenbuchnummer 86177 g.

Dieser Prospekt einschlie3lich etwaiger Nachtrage,
einschliel3lich etwaiger Annices und der Dokumente,
die in Form eines Verweises einbezogen sind

Wertpapier mit fixer oder variabler Verzinsung mit
Ruckzahlung zumindest zum Nennwert (siehe auch
Wandelschuldverschreibungen)

Die Stabilitatsabgabe (,Bankensteuer”) wurde mit dem
BBG 2011 eingefuhrt und ist von Kreditinstituten iSd
Bankwesengesetzes (BWG) zu zahlen. Die
Stabilitdtsabgabe ist zum einen von der Hohe der
Bemessungsgrundlage und zum anderen vom
Geschéftsvolumen samtlicher dem Handelsbuch nach



Stufenzins-Wandelschuldverschreibung

StWbFG

TARGET-Bankarbeitstag

TARGET / TARGET2

Treugeber

Treuhandiges Emissionsinstitut

UGB

Umtauschstelle

WAG 2007

8§ 22n Abs. 1 BWG zugeordneter Derivate gemaf
Anlage 2 zu 8§ 22 BWG zuzuglich aller verkauften
Optionen des Handelsbuches abhangig. Die
Bemessungsgrundlage der Stabilititsabgabe ist die
durchschnittliche unkonsolidierte Bilanzsumme
vermindert um bestimmte Bilanzposten. Fur die
Kalenderjahre 2011 — 2013 ist die durchschnittliche
unkonsolidierte Bilanzsumme jenes Geschaftsjahres
zugrunde zu legen, das im Jahr 2010 endet. Ab dem
Kalenderjahr 2014 ist die  durchschnittliche
unkonsolidierte Bilanzsumme jenes Geschéftsjahres,
das im Jahr vor dem Kalenderjahr endet, fir das die
Stabilitatsabgabe zu entrichten ist, zugrunde zu legen.
Liegt die Bemessungsgrundlage unter EUR 1 Milliarde,
so ist keine Stabilitatsabgabe zu entrichten.

Wandelschuldverschreibung mit fest vereinbartem
ansteigenden Zins. Der Zinssatz steigt an zuvor
ausgemachten Zeitpunkten an. Somit steht schon von
Anfang an fest, welche Zinsen (ber die gesamte
Laufzeit fallig werden.

Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermal3nahmen zur
Forderung des Wohnbaus BGBI Nr. 253/1993 i.d.g.F.

Ein Tag, an dem das Zahlungsverkehrssystem
TARGET2 sowie, vorbehaltlich einer vorherigen
Einstellung, das Zahlungsverkehrssystem TARGET
geodffnet ist und an dem die Bankschalter in Wien
gedffnet sind.

Trans-European  Automated Real-time Gross
settlement Express Transfer (,TARGET")
Zahlungssysteme.

Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft
mit dem Sitz in Linz und der Firmenbuchnummer
157656 y

Hypo Wohnbaubank AG emittiert auf Basis des
StWbFG steuerlich beglnstigte
Wandelschuldverschreibungen im  Auftrag ihrer
Aktionére.

Bundesgesetz Uber besondere zivilrechtliche
Vorschriften fur Unternehmen
(Unternehmensgesetzbuch- UGB)“ i.d.g.F. (gemafR
Artikel | des HandelsrechtsAnderungsgesetzes, BGBI |
Nr. 120/2005)

Die Bank, die bei Austibung des Wandlungsrechts des
Anleiheinhabers die Wandelschuldverschreibungen in
Partizipationsscheine der Emittentin tauscht. In Bezug
auf die gegenstandliche Wandelschuldverschreibung
ist dies die Oberdsterreichische Landesbank AG, mit
ihrem Sitz in 4010 Linz, Landstrasse 38.

Bundesgesetz Uber die Beaufsichtigung von
Wertpapierdienstleistungen (Wertpapieraufsichtsgesetz
2007) i.d.g.F.


http://de.wikipedia.org/wiki/Zins
http://de.wikipedia.org/wiki/Zinssatz

Wandelschuldverschreibungen

Zahlstelle

Zahl- und Einreichstellen

Schuldverschreibungen, die neben dem
Forderungsrecht auch ein Wandelrecht verbriefen. Sie
kbnnen gemall den  Anleihebedingungen in
nennwertlose Partizipationsscheine geman § 23 Abs. 4
und 5 BWG der Hypo-Wohnbaubank AG gewandelt (=
umgetauscht) werden

Banken, die im Auftrag der Emittentin, die nach den
Anleihebedingungen erforderlichen Zahlungen an die
Anleiheinhaber und an die Emittentin durchfiihren.

HYPO-Bank Burgenland AG, Neusiedler Strale 33,
7000 Eisenstadt, Burgenland; Hypo Alpe-Adria-Bank
AG, Alpen-Adria-Platz 1, 9020 Klagenfurt;
Oberosterreichische Landesbank AG, Landstrale 38
4010 Linz; Salzburger Landes- Hypothekenbank AG,
Residenzplatz 7, 5020  Salzburg; Landes-
Hypothekenbank Steiermark AG, Radetzkystral’e 15-
17, 8010 Graz; HYPO NOE Landesbank AG,
Neugebaudeplatz 1, 3100 St. Pdlten; HYPO TIROL
BANK AG, Meraner StraRe 8, 6020 Innsbruck und die
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank AG, Hypo-
Passage 1, 6900 Bregenz



ALLGEMEINE HINWEISE, VERKAUFSBESCHRANKUNGEN UND LISTE DER
AUFGENOMMENEN DOKUMENTE

Samtliche im Prospekt enthaltenen Angaben, insbesondere in Bezug auf die Emittentin und den
Treugeber und in Bezug auf die mit den Wandelschuldverschreibungen verbundenen Rechte,
beziehen sich auf das Datum der Veréffentlichung.

Die Emittentin wird bei Auftreten wichtiger neuer Umstande oder wesentlicher Unrichtigkeiten oder
Ungenauigkeiten im Bezug auf die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben, die die Beurteilung
der Wandelschuldverschreibungen beeinflussen kénnten und die bis zum endgultigen Schluss des
offentlichen  Angebots oder, wenn dieser fruher eintritt, der Zulassung der
Wandelschuldverschreibungen am Geregelten Freiverkehr der Wiener Boérse festgestellt werden,
diese in einem Nachtrag gemal § 6 KMG nennen.

Anleger haben sich bei einer Investitionsentscheidung auf ihre eigene Einschétzung der Emittentin
und des Treugebers sowie die Vorteile und Risiken, die mit der Investition in
Wandelschuldverschreibungen der Emittentin zusammenhangen, zu verlassen.

Jedwede Entscheidung zur Investition in Wandelschuldverschreibungen der Hypo-Wohnbaubank
AG sollte ausschlie3lich auf dem Prospekt (zusammen mit den Anleihebedingungen, Annices,
etwaigen Nachtragen und den Dokumenten, die in Form eines Verweises einbezogen sind)
beruhen, wobei zu bedenken ist, dass jedwede Zusammenfassung oder Beschreibung rechtlicher
Bestimmungen, gesellschaftsrechtlicher Strukturen oder von Vertragsverhaltnissen, die in diesem
Prospekt enthalten sind, nur der Information dient und nicht als Rechts- oder Steuerberatung
betreffend die Auslegung oder Durchsetzbarkeit ihrer Bestimmungen oder Beziehungen
angesehen werden sollte.

Im Falle irgendwelcher Zweifel tiber den Inhalt oder die Bedeutung der im Prospekt enthaltenen
Information ist eine befugte oder sachverstandige Person zu Rate zu ziehen, die auf die Beratung
beim Erwerb von Finanzinstrumenten spezialisiert ist.

Der Prospekt stellt weder ein Angebot, noch eine Einladung zur Angebotsstellung zum Kauf
oder zur Zeichnung oder zum Verkauf von Wandelschuldverschreibungen dar und dient
ausschlief3lich zur Information. Zweck des vorliegenden Prospekts der Hypo-Wohnbaubank
AG ist die Information Uber ein Offentliches Angebot der Emittentin im Sinne des
81 Abs1Z1KMG und die Zulassung zZur Borsenotierung von
Wandelschuldverschreibungen der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft treuhandig
begeben fur die Obertsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft zum Geregelten
Freiverkehr der Wiener Borse.

Die unter diesem Prospekt begebenen Wandelschuldverschreibungen der Hypo-
Wohnbaubank AG sind von keiner Zulassungs-, Billigungs-, oder Aufsichtsbehorde in
Osterreich und keiner Wertpapier-, Billigungs- oder Zulassungsstelle im Ausland noch in
sonstiger Weise empfohlen worden.

Der Inhalt des Prospektes ist nicht als Beratung in rechtlicher, wirtschaftlicher oder steuerlicher
Hinsicht, insbesondere nicht im Sinne des WAG zu verstehen. Der Prospekt ersetzt nicht die in
jedem individuellen Fall unerlassliche Beratung durch Wertpapierdienstleister.

Dieser Prospekt enthalt zukunftsgerichtete Aussagen. Durch den Eintritt bekannter und
unbekannter Risiken, Ungewissheiten und anderer Ereignisse ist es moglich, dass die
tatséchlichen zukinftigen Ereignisse, die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage, die Entwicklung
und die Ergebnisse der Hypo-Wohnbaubank AG oder des Treugebers von jenen abweichen, die in
diesem Prospekt ausdriicklich oder implizit enthalten sind. Dazu gehtren unter anderem
Auswirkungen gegenwartiger und zukinftiger Bestimmungen, die laufenden Kapitalbedirfnisse der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft oder des Treugebers, die Finanzierungskosten und der
Betriebsaufwand der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft oder des Treugebers, nachhaltige
Anderungen der anwendbaren Steuergesetze, hohere Gewalt, Unruhen, Naturkatastrophen und
sonstige Faktoren. Daher sollten sich Anleger nicht auf in diesem Prospekt enthaltene
zukunftsgerichtete Aussagen verlassen.
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Die Angaben in diesem Prospekt beziehen sich auf die zum Datum des Prospektes geltende
Rechtslage und Praxis der Rechtsanwendung, die sich jederzeit @andern kann. Dies gilt
insbesondere fir steuerliche Angaben.

Keine Person ist erméachtigt, Informationen oder Zusagen abzugeben, die nicht im Prospekt
enthalten sind. Falls solche doch erfolgen, darf niemand darauf vertrauen, dass diese von der
Emittentin autorisiert worden sind.

Dieser Prospekt samt Anleihebedingungen (einschliellich allfalliger Annices) darf weder ganz oder
teilweise reproduziert noch weitervertrieben werden. Jeder Anleger stimmt der eingeschrankten
Verwendung mit Entgegennahme dieses Prospektes zu. Ausschlielich die Emittentin sowie
gegebenenfalls die sonstigen in diesem Prospekt samt Nachtragen und Anleihebedingungen
(einschlieBlich allfalliger Annices) genannten Quellen haben die zur Erstellung dieser Dokumente
bendtigten Informationen zur Verfligung gestellt.

Verkaufsbeschréankungen

Die  Verbreitung des  gegenstandlichen  Prospekts sowie der  Vertrieb  von
Wandelschuldverschreibungen der Emittentin ist auf Osterreich beschréankt. AuRerhalb von
Osterreich, insbesondere in den Vereinigten Staaten von Amerika, im Vereinigten Konigreich von
Grol3britannien, Kanada und Japan dirfen die Wandelschuldverschreibungen nicht angeboten,
verkauft oder geliefert werden.

Far samtliche Rechtsverhéltnisse aus oder im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen, insbesondere dem Angebot und/oder der Veraul3erung der
Wandelschuldverschreibungen, gilt dsterreichisches Recht.

Liste der durch Verweis in den Prospekt aufgenommenen Dokumente
Die folgenden Dokumente

e KONZERNJAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2008 DER OBEROSTERREICHISCHEN
LANDESBANK AKTIENGESELLSCHAFT

e KONZERNJAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2009 DER OBEROSTERREICHISCHEN
LANDESBANK AKTIENGESELLSCHAFT

e ZWISCHENBERICHT ZUM 30.06.2010 DER OBEROSTERREICHISCHEN LANDESBANK
AKTIENGESELLSCHAFT

e KONZERNJAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2010 DER OBEROSTERREICHISCHEN
LANDESBANK AKTIENGESELLSCHAFT

e ZWISCHENBERICHT ZUM 30.06.2011 DER OBEROSTERREICHISCHEN LANDESBANK
AKTIENGESELLSCHAFT

werden am Sitz des Treugebers wahrend der Offnungszeiten des Treugebers Oberdsterreichische
Landesbank Aktiengesellschaft dem Publikum in gedruckter Form kostenlos zur Verfigung
gestellt, kbnnen auf der Homepage des Treugebers (www.hypo.at) unter dem Menipunkt mit der
derzeitigen Bezeichnung ,Uber Uns / Gesetzl. Verdffentlichungen / Finanzberichte“ eingesehen
werden und wurden anlasslich der Antragstellung auf Billigung des vorliegenden Prospektes bei
der Osterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehdrde hinterlegt.

11



|. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

1. WARNHINWEISE GEMASS § 7 Abs 2 KMG:
Die Zusammenfassung ist als Einleitung zu diesem Prospekt zu verstehen.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die in diesem Prospekt beschriebenen
Wandelschuldverschreibungen auf die Prifung des g e sa mt e n Prospekts einschlie3lich der
Anleihebedingungen, Annices und der Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen sind,
stltzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in diesem Prospekt einschlief3lich
der Anleihebedingungen, Annices und der Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen
sind, enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als Klager auftretende
Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der EWR-Vertragsstaaten die
Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die Emittentin und diejenigen Personen, die fir die Erstellung der Zusammenfassung
verantwortlich sind, konnen haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, dass die
Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des Prospekts gelesen wird.

2. MERKMALE UND RISIKEN
Emittentin

Die Hypo-Wohnbaubank AG wurde am 12.08.1994 gegriindet. Die rechtliche Grundlage fir die
Geschéftstatigkeit der Hypo-Wohnbaubank AG ist das Bundesgesetz (ber steuerliche
Sondermal3nahmen zur FoOrderung des Wohnbaus (BGBI Nr. 253/1993 i.d.g.F.). Der
Emissionserlds wird zweckgebunden und innerhalb von 3 Jahren fur die Errichtung und Sanierung
von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150m? verwendet. Im Falle einer Vermietung
darf die Miete jenen Betrag nicht Ubersteigen, der fir die Zuerkennung von Mitteln aus der
Wohnbauférderung maf3gebend ist.

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist ein Emissionsinstitut gemalR § 1 Abs 2 Z 1 lit a StWbFG. Sie
emittiert treuhandig im Auftrag ihrer Aktionare auf Basis des StWbFG auf Inhaber lautende, nicht
fundierte und nicht nachrangige Wandelschuldverschreibungen. Sie hat daher mangels
Kreditvergabe an Dritte weder das Risiko, dass diese ihren Riickzahlungsverpflichtungen nicht
nachkommen (Ausfallsrisiko), noch ein Fristentransformationsrisiko. Die Emittentin trifft weiters
kein Risiko aus Geschaften mit Finanzprodukten, die von diversen Wertpapieren abgeleitet werden
(Risiko aus Derivativgeschaften), weil sie keine solchen Finanzprodukte emittiert.

Nur die Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft haftet mit ihrem gesamten Verméogen
fur die Bedienung und Rickzahlung dieser Emission, die nicht der Einlagensicherung unterliegt.
Die Emittentin Hypo-Wohnbaubank AG tragt hingegen das Gestionsrisiko.

Das StWbFG sieht fur den Erwerb dieser Wandelschuldverschreibung folgende Begunstigung vor:
Sind die Ertrage aus den Wandelschuldverschreibungen Einkiinfte aus Kapitalvermdgen gemaf §
27 EStG 1988, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser Wandelschuldverschreibungen bei einer
inlandischen Bank im Ausmal} bis zu 4 % des Nennbetrages keine Kapitalertragsteuer (KESt)
abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt fiir die gesamten Kapitalertrage inklusive des KESt-freien
Anteils gemalR § 97 EStG 1988 als abgegolten.

Potentielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass die bisher gem&R dem Bundesgesetz tber
steuerliche Sondermal3nahmen zur Forderung des Wohnbaus geltende
Sonderausgabenbegunstigung (Private Anleger konnten bei Erflillung gewisser Voraussetzungen
die Anschaffungskosten fur den Ersterwerb der Wandelschuldverschreibungen bis zum
Jahresultimo im Jahr der Emission bis zu einem HoOchstbetrag als Sonderausgaben absetzen)
gemall BBG 2011 weggefallen ist und daher die Anschaffungskosten fir den Ersterwerb von
Wandelschuldverschreibungen, die nach dem 31.12.2010 erworben werden, nicht mehr als
Sonderausgaben absetzbar sind (Siehe Punkt 4.14.2.2. der Wertpapierbeschreibung). Da die
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Wandelschuldverschreibungen erst nach dem 31.12.2010 erworben werden kénnen, kénnen die
Anschaffungskosten steuerlich nicht als Sonderausgabe abgesetzt werden.

Allfallige gesetzliche Anderungen der Steuergesetze sind vorbehalten und gehen nicht zu Lasten
der Emittentin.

Es sind folgende Gesellschaften direkt an der Hypo-Wohnbaubank AG beteiligt:

%
HYPO-BANK BURGENLAND AG 12,5
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 12,5
HYPO TIROL BANK AG 12,5
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT 12,5
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft 12,5
HYPO NOE Landesbank AG 6,25
HYPO NOE Gruppe Bank AG 6,25
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf dem gepriften Jahresabschluss 2010 der
Hypo-Wohnbaubank AG)

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist ausschlieRlich fir die einzelnen Landes-Hypothekenbanken tatig.
Deren Rating stellt sich momentan wie folgt dar:

HYPO STANDARD MOODY'S
& POOR'S

HYPO-BANK BURGENLAND AG
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG
HYPO NOE Landesbank AG
HYPO NOE Gruppe Bank AG A

Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft A
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT

Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft

HYPO TIROL BANK AG A2
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft Al

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf Veréffentlichungen von MOODY'S und
STANDARD & POOR'S)

Moody‘s hat seinen Sitz nicht innerhalb der Europaischen Gemeinschaft und hat, nach Kenntnis
der Emittentin, einen Antrag auf Registrierung gemaf der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 tber Ratingagenturen gestellt,
wobei bisher noch keine entsprechende Registrierungsentscheidung durch die zustandige
Behorde ergangen ist. Standard and Poor's hat seinen Sitz nicht innerhalb der Europaischen
Gemeinschaft. Die Emittentin hat keine Kenntnis davon, ob Standard and Poor’s einen Antrag auf
Registrierung gemalf? der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 16. September 2009 liber Ratingagenturen gestellt hat.

Da einzelne Landes-Hypothekenbanken derzeit auf der Beobachtungsliste fir eine mdgliche
Herabstufung (Downgrade) stehen, besteht die Moglichkeit, dass sich das Rating einzelner oder
mehrerer Landes-Hypothekenbanken verschlechtert.

Die Emittentin bestatigt, dass Angaben im Bezug auf Ratings der Landeshypothekenbanken
korrekt wiedergegeben wurden und keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die
wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten.
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Treugeber Oberdsterreichische Landesbank AG

Die Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft ist beim Landesgericht Linz als
zustandiges Handelsgericht unter FN 157656 y eingetragen.

Die Obergsterreichische Landesbank AG ist spezialisiert auf langfristige Ausleihungen,
insbesondere im Wohnbaubereich.

Die Oberdsterreichische Landesbank AG hat sich auch auf den Bereich der Wertpapiergeschéfte
fokussiert.

Der Schwerpunkt der Emissionstatigkeit liegt bei Wohnbauanleihen sowie Inhaber- und
Namenspfandbriefen.

Geschiftsgegenstand des Treugebers ist (Bankgeschéfte laut erteilter Konzession):

81 Abs.1Z1BWG:

Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (Einlagengeschaft)
81 Abs.1Z2BWG:

Die Durchfiihrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs in laufender
Rechnung fir andere (Girogeschaft)

81 Abs.1Z 3BWG:
Der Abschluss von Geldkreditvertragen und die Gewahrung von Gelddarlehen (Kreditgeschaft)
8§81 Abs.1Z4BWG:

Der Kauf von Schecks und Wechseln, insbesondere die Diskontierung von Wechseln
(Diskontgeschéft)

81 Abs. 1Z5BWG:
Die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren fir andere (Depotgeschift)
81 Abs. 1Z 6 BWG:
Die Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmitteln wie Kreditkarten und Reiseschecks
81 Abs.1Z7BWG:
Der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit
a) auslandischen Zahlungsmitteln (Devisen- und Valutengeschéft);
b) Geldmarktinstrumenten;

c) Finanzterminkontrakten (Futures) einschlielllich gleichwertigen Instrumenten mit
Barzahlung und Kauf- und Verkaufsoptionen auf die in lit. a und d bis f genannten Instrumente
einschlieBlich gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung (Termin - und Optionsgeschéft);

d) Zinsterminkontrakten, Zinsausgleichsvereinbarungen (Forward Rate Agreements, FRA),
Zins- und Devisenswaps sowie Swaps auf Substanzwerte oder auf Aktienindices ("equity
swaps");

e) Wertpapieren (Effektengeschaft);
f) von lit. b bis e abgeleiteten Instrumenten;
8 1 Abs. 1Z 8 BWG:

Die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fir andere, sofern die
tbernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschéft)

§1 Abs.1Z9BWG:

Die Ausgabe von Pfandbriefen, = Kommunalschuldverschreibungen und  fundierten
Bankschuldverschreibungen und die Veranlagung des Erloses nach den hiefir geltenden
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besonderen Rechtsvorschriften (Wertpapieremissionsgeschéft) - ausgenommen die Ausgabe von
fundierten Bankschuldverschreibungen

§1Abs.1Z10 BWG:

Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erléses in anderen
Bankgeschéften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft)

§1Abs.1Z11 BWG:

Die Teilnahme an der Emission Dritter eines oder mehrerer der in Z 7 lit. b bis f genannten
Instrumente und die diesbezuglichen Dienstleistungen (Loroemissionsgeschaft)

§1Abs.1Z15BWG:

Das Finanzierungsgeschaft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren Weiterverauf3erung
(Kapitalfinanzierungsgeschaft)

§1Abs.1Z16 BWG:

Der Ankauf von Forderungen aus Warenlieferungen oder Dienstleistungen, die Ubernahme des
Risikos der Einbringlichkeit solcher Forderungen - ausgenommen die Kreditversicherung - und im
Zusammenhang damit der Einzug solcher Forderungen (Factoringgeschéft)

81 Abs.1Z17 BWG:
Der Betrieb von Geldmaklergeschéaften im Interbankenmarkt
8§81 Abs.1Z 18 BWG:
Die Vermittlung von Geschaften nach
a) Z 1, ausgenommen durch Unternehmen der Vertragsversicherung;

b) Z 3, ausgenommen die im Rahmen der Gewerbe der Immobilienmakler und der
Vermittlung von  Personalkrediten, Hypothekarkrediten und Vermdgensberatung
vorgenommene Vermittlung von Hypothekar- und Personalkrediten;

c) Z 7 lit. a, soweit diese das Devisengeschaft betrifft;
d) Z8;

8§ 1 Abs. 1Z 20 BWG:

Die Ausgabe von elektronischem Geld (E-Geldgeschaft)

Angaben zu den Wertpapieren

Zweck des vorliegenden Prospekts der Hypo Wohnbaubank AG ist ein déffentliches Angebot und
die Bdrsennotierung von Wohnbau-Wandelschuldverschreibungen am Geregelten Freiverkehr an
der Wiener Borse.

Das gesamte Emissionsvolumen dieser Wandelschuldverschreibungen der Hypo- Wohnbaubank
AG betragt bis zu EUR 2.000.000,- (EUR zwei Millionen), wobei sich die Emittentin die Mdglichkeit
einer Aufstockung des Emissionsvolumens von EUR 2.000.000,- (EUR zwei Millionen) in einem
Umfang bis zu Nominale EUR 48.000.000,- (EUR achtundvierzig Millionen) auf bis zu Nominale
EUR 50.000.000,- (EUR funfzig Millionen) vorbehalt.

Fur die Zahlungen der Zinsen und des Kapitals der Wandelschuldverschreibungen haftet
ausschlielich die Oberdsterreichische Landesbank AG als Treugeber.

Bei den Wandelschuldverschreibungen handelt es sich um Schuldverschreibungen mit fixer
Stufenverzinsung.
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Emittentin:

HYPO-WOHNBAUBANK AG

Emissionsvolumen:

Bis zu EUR 2.000.000,- (EUR zwei Millionen). Die Emittentin
behélt sich das Recht einer Aufstockung in einem Umfang bis zu
Nominale EUR 48.000.000,- (EUR achtundvierzig Millionen) auf
bis zu Nominale EUR 50.000.000,- (EUR flinfzig Millionen) vor.

Emissionswahrung:

Euro

Stuckelung:

Nominale EUR 100,00

Rang der Wandel-

schuldverschreibungen:

Die Wandelschuldverschreibungen sind unbesichert und
gleichrangig zu anderen unbesicherten Nicht-Dividendenwerten.

Rang der
Partizipationsscheine

Die Partizipationsscheine sind unbesichert und nachrangig im
Sinne des § 45 Abs. 4 BWG;

Partizipationskapital wird daher im Falle der Liquidation oder des
Konkurses der Emittentin erst nach den Forderungen anderer,
nicht nachrangiger Glaubiger befriedigt.

Form: Auf den Inhaber lautende Wertpapiere, vertreten durch eine
Sammelurkunde geman § 24 lit. b) DepotG.

Verwahrung: Oesterreichische Kontrollbank AG als Wertpapiersammelbank

Ubertragung: Die Ubertragung der als Sammelurkunde verbrieften
Wandelschuldverschreibungen erfolgt im Effektengiroverkehr.

Verzinsung: Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am

22. September 2011. Die Verzinsung erfolgt in Jahresperioden
(,Zinsperioden®), die sich jeweils vom 22. September bis
ausschlieBlich 22. September des Folgejahres erstrecken. Der
Nominalzinssatz fur den Zeitraum vom 22. September 2011 bis
22. September 2023 (ausschlief3lich) wird folgendermalen
definiert:

Jahr1-3: 2,50% p.a.
Jahr 4 - 6: 2,75% p.a.
Jahr 7 - 9: 3,00% p.a.
Jahr 10-12: 4,00% p.a.

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibung endet mit dem der
Falligkeit bzw. dem allfélligen Wandlungstermin vorangehenden Tag.

Zinstermine:

Jahrlich - jeweils am 22. September, erstmals am
22. September 2012
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Berechnung von
Zinsbetragen:

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis 30/360., following
unadjusted. Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so ist die
Zahlung am unmittelbar folgenden Bankarbeitstag zu erbringen.
Bankarbeitstag ist jeder Tag (auRer Samstag und Sonntag), an
dem alle betroffenen Bereiche vom Trans-European Automated
Real-time Gross Settlement Express Transfer System (TARGET)
betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien getffnet
haben.

Laufzeit der
Schuldverschreibungen:

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung betragt 12 Jahre.
Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen beginnt am 22.
September 2011 und endet vorbehaltlich der Wandlung durch
den Glaubiger mit Ablauf des 21. September 2023.

Wandlungsrecht

Je Nominale EUR 1.000,00 Wandelschuldverschreibung
berechtigen den Inhaber zur Wandlung in 14 Stiick nennwertlose
Partizipationsscheine gemal3 § 23 Abs. 4 und 5 BWG (die
.Partizipationsscheine®) der Hypo-Wohnbaubank AG. Dies
entspricht einem nominellen Wandlungspreis von rd. EUR 71,43
je Partizipationsschein. Die Partizipationsscheine sind ab
22. September jenes Geschéftsjahres gewinnberechtigt, in dem
der Umtausch der Wandelschuldverschreibungen erfolgt.

Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag 21. September
2013, danach zu jedem weiteren Kupontermin am 22. September
ausgeibt werden.

Tilgung:

Die Tilgung fir die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten
Wandelschuldverschreibungen erfolgt am 22. September 2023
mit 100% des Nominales.

Kundigung:

Eine Kindigung durch die Emittentin oder die Glaubiger ist
ausgeschlossen.

Haftung:

Nur die Oberdsterreichische Landesbank AG haftet mit ihrem
gesamten freien Vermégen fir die Bedienung und Rickzahlung
dieser Emission, die nicht der Einlagensicherung unterliegt. Die
Emittentin  (Hypo-Wohnbaubank AG) tragt hingegen das
Gestionsrisiko.

Cross

Default/Drittverzugsklausel:

Emittentin und Treugeber Ubernehmen keine Cross Default-
Verpflichtung.

Negativverpflichtung

Emittentin und Ubernehmen keine

Negativverpflichtung.

Treugeber

Ratings:

Fur den Treugeber besteht derzeit ein Rating der Rating-Agentur
»otandard & Poor’s von ,A“.

Wertpapier und Emittentin wurden keinem Rating unterzogen.

ISIN / Wertpapieridenti-
fizierungsnummer:

ATOOO0OAOR1R?

Borseeinfuhrung:

Ein Antrag auf Zulassung der Wandelschuldverschreibungen zum
Geregelten Freiverkehr an der Wiener Borse wird gestellt.

Hauptzahl- und
Umtauschstelle; Zahl- und
Einreichstellen:

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die Obergsterreichische
Landesbank AG, Landstrasse 38, 4010 Linz. Zahl- und
Einreichstellen sind: HYPO — Bank Burgenland AG, Neusiedler
Straf3e 33, 7000 Eisenstadt, Burgenland; Hypo Alpe-Adria-Bank
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AG, Alpen-Adria-Platz 1, 9020 Klagenfurt, Klagenfurt; HYPO NOE
Landesbank AG, Neugebaudeplatz 1, 3100 St. Péolten,
Salzburger Landes-Hypothekenbank AG, Residenzplatz 7, 5020
Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steiermark AG,
RadetzkystraBe 15-17, 8010 Graz; HYPO TIROL BANK AG,
Meraner StralRe 8, 6020 Innsbruck und die Vorarlberger Landes-
und Hypothekenbank AG, Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz. Die
Gutschrift der Zinsen und Tilgungserlose erfolgt durch die
depotfiihrenden Banken.

Hinterlegungsstelle: Oesterreichische Kontrollbank AG

Anwendbares Recht der Osterreichisches Recht

Anleihebedingungen:

3. RISIKOFAKTOREN

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist ein Emissionsinstitut gemalR § 1 Abs 2 Z 1 lit a StWbFG. Sie
emittiert treuhéndig im Auftrag ihrer Aktiondre auf Basis des StWbFG steuerlich beginstigte
Wandelschuldverschreibungen. Sie hat daher mangels Kreditvergabe an Dritte weder das Risiko,
dass diese ihren Rickzahlungsverpflichtungen nicht nachkommen (Ausfallsrisiko), noch ein
Fristentransformationsrisiko. Die Emittentin trifft weiters kein Risiko aus Geschéaften mit
Finanzprodukten, die von diversen Wertpapieren abgeleitet werden (Risiko aus
Derivativgeschaften), weil sie keine solchen Finanzprodukte emittiert.

Alle Aktionare verfiigten — mit Ausnahme der Salzburger Landes-Hypothekenbank AG, Salzburg
und der HYPO-BANK Burgenland AG seit 01.07.2006 — Uber eine Ausfallsbirgschaft des
jeweiligen Bundeslandes fir bis zum 02.04.2003 begebene Schuldverschreibungen. Demnach ist
das jeweilige Bundesland zur Zahlung verpflichtet, wenn ein potentieller Glaubiger der Hypo-
Wohnbaubank AG die Erflillung seiner Forderungen auch bei der jeweiligen Landesbank nicht
erreicht. Diese offentlichen Haftungen sind am 01.04.2007 ausgelaufen. Daher besteht fir die
gegenstandliche Wandelschuldverschreibung keine solche Ausfallsbiirgschaft des Landes
Oberosterreich mehr. Im Ubrigen unterliegen die Wandelschuldverschreibungen nicht der
gesetzlichen Einlagensicherung.

Der Erwerb von und die Veranlagung in begebene Wandelschuldverschreibungen der Hypo
Wohnbaubank AG ist mit Risiken fur den Erwerber verbunden. Der Eintritt einer oder mehrerer der
nachfolgend angefiihrten Risikofaktoren kann einen wesentlichen (negativen) Einfluss auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Da fur gegenstandliche Wandelschuldverschreibung der Hypo-Wohnbaubank AG ein Anspruch auf
Tilgung zum Nominale vorgesehen ist, ist die Rickzahlung dieses Betrages bei Endfalligkeit in
erster Linie von der Bonitat des Treugebers abhéngig, der alleine daflr haftet. Die Bonitat der
Emittentin und des Treugebers hangt von zahlreichen Faktoren wie beispielsweise den
allgemeinen unternehmensspezifischen Risiken einer Universalbank, der Ertragsentwicklung, der
kunftigen Entwicklung des Bankensektors, dem Wettbewerb im Bankensektor, der Entwicklung
und Volatilitat der Finanzmérkte und der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung ab. Gleiches gilt
sinngemaln fur fixe Zinsbetrdge oder sonstige von der Emittentin oder dem Treugeber an Anleger
begebene Wandelschuldverschreibungen fix zugesicherte Betrage.

Dementsprechend kann es zu wesentlichen und nachhaltigen Rickgangen der erwarteten
Zinszahlungen bis hin zum Totalverlust der Zinsen und des vom Anleger eingesetzten Kapitals
kommen.

Hingewiesen wird auch darauf, dass die Wandelschuldverschreibungen zuséatzlichen steuerlichen
und rechtlichen Risiken unterliegen, insbesondere kdnnen sich in Zukunft die steuerlichen und
rechtlichen Rahmenbedingungen fir die Wandelschuldverschreibungen auch wesentlich zum
Nachteil der Emittentin und der Anleger in Wandelschuldverschreibungen &ndern. In diesem
Zusammenhang wird darauf hingewiesen, dass Gewinne aus der VeraulRerung von
Wandelschuldverschreibungen ab 1. April 2012 mit einer Kapitalertragsteuer von 25% unabhéangig
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von einer Behaltedauer besteuert werden, falls die Wandelschuldverschreibungen nach dem
31. Marz 2012 erworben werden. Fur Wandelschuldverschreibungen, die vor dem 1. Oktober 2011
erworben werden, gilt weiterhin die bisherige Steuerfreiheit, sofern die
Wandelschuldverschreibungen mehr als ein Jahr gehalten werden und daher Kkein
Spekulationsgeschaft vorliegt. Wandelschuldverschreibungen, die nach dem 30. September 2011
und vor dem 1. April 2012 erworben werden, unterliegen speziellen Ubergangsregelungen. So
unterliegt die VeraufRerung von solchen Wandelschuldverschreibungen vor dem 1. April 2012 der
Besteuerung mit dem progressiven Einkommensteuersatz von bis zu 50% in der hdchsten
Progressionsstufe. Eine VerauRerung nach dem 1. April 2012 fuhrt Gber die Veranlagung zu einer
Besteuerung mit dem 25%-igen Sondersteuersatz (siehe insbesondere Punkte 4.14.2.3. und
4.14.6. der Wertpapierbeschreibung). Potentielle Anleger werden weiters darauf hingewiesen,
dass die bisher gemall dem Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermalinahmen zur Férderung
des Wohnbaus geltende Sonderausgabenbeginstigung gemal BBG 2011 weggefallen ist und
daher die Anschaffungskosten fir den Ersterwerb von Wandelschuldverschreibungen, die nach
dem 31.12.2010 erworben werden, nicht als Sonderausgaben steuerlich abgesetzt werden
koénnen.

Anleger sollten bei der Entscheidung uber einen Erwerb der Wandelschuldverschreibungen
zunachst ihre jeweilige finanzielle Situation und ihre Anlageziele bertcksichtigen und die Eignung
der Wandelschuldverschreibungen angesichts ihrer persénlichen Umstédnde immer vor dem
Erwerb mit ihren eigenen Finanz-, Rechts- und Steuerberatern erortern.

3.1 Risikofaktoren betreffend die Emittentin

Risiken im Zusammenhang mit der Emittentin sind im Punkt II.1. Risikofaktoren in Bezug auf die
Emittentin ndher dargestellt:

o Risiko, dass es auf Grund der Zahlungsunféhigkeit des Treugebers oder der Emittentin zu
einem Totalverlust der Zinsen und des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommt

o Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschéftsverlaufs der Hypo-Banken Osterreich
einen nachteiligen Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
hat (Risiko auf Grund der Abhéangigkeit vom Geschaftsverlauf der Hypo-Banken
Osterreich)

o Risiko der Abhangigkeit von anhéngigen Verfahren gegen die HYPO NOE Gruppe Bank
AG

o Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise Verluste entstehen (Marktrisiko)

. Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur-
und sonstige Katastrophen, Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld
zu nachteiligen Effekten kommen kann (Operationales Risiko)

o Risiko potentieller Interessenskonflikte der Organmitglieder der Emittentin aufgrund ihrer
Tatigkeit fur Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich

. Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener Geschéaftsfelder durch Ausfalle,
Unterbrechungen und Sicherheitsmangel bei/von Kommunikations- und
Datenverarbeitungssystemen beeintrachtigt wird (IT-Risiko)

o Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw.
Realisierung aus heutiger Sicht unabsehbarer Risiken (Abh&ngigkeit vom
Risikomanagement)

. Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld andert oder eine Rezession
eintritt

o Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

o Risiko, dass eine widmungskonforme Verwendung des Emissionserléses nicht moglich ist
bzw die Emittentin die Finanzierungsmittel deutlich unter markttblichen
Finanzierungskonditionen anbieten muss

o Risiko, dass die Provisionsertrage aus dem Bankgeschaft in Zukunft stagnieren oder
fallen (Abhangigkeit vom Provisionsgeschéft)

. Risiko, dass das jetzige Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau nicht gehalten werden kann
(Abhangigkeit vom kiinftigen Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau)
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Risiko, dass sich der Zugang zu Refinanzierungsmdglichkeiten gegeniber der
Vergangenheit oder den Planungen einschrankt oder verteuert (Risiken aufgrund der
Abhangigkeit von Refinanzierungsmaoglichkeiten)

Risiko auf Grund intensiven Wettbewerbs bzw einer sich verscharfenden
Wettbewerbssituation Nachteile zu erleiden (Wettbewerbsrisiko)

Risiko, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus Geschaften nicht
vereinbarungsgemal erfillen (Kontrahentenrisiko)

Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtlichen und regulatorischen
Rahmenbedingungen

Risiken aufgrund von Basel Il und Basel Il wegen erhéhtem administrativen Aufwand,
héheren Verwaltungskosten, hoéherer Kapitalanforderungen fir bestimmte Geschafte
sowie Problemen der Anrechnung von Rucklagen zu den Eigenmitteln

Risiko, dass sich qualifizierte Fuhrungskrafte in Schlusselpositionen in Zukunft von der
Emittentin trennen (Abhangigkeit von qualifizierten Fihrungskraften)

Risiko, dass die Eigenmittelquote fiir ein unabsehbares Ereignis nicht ausreichend ist

3.2. Risikofaktoren betreffend den Treugeber Oberdsterreichische Landesbank AG

Risiken im Zusammenhang mit dem Treugeber sind im Punkt II.2. Risikofaktoren im Bezug auf den
Treugeber ndher dargestellt.

Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschéftsverlaufs der HYPO Oberésterreich
Gruppe einen nachteiligen Einfluss auf die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage des
Treugebers hat (Risiko der Abhangigkeit vom Geschéftsverlauf der HYPO Oberdésterreich
Gruppe)

Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschéftsverlaufs der Hypo-Banken Osterreich
einen nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers
hat (Risiko auf Grund der Abhangigkeit vom Geschaftsverlauf der Hypo-Banken
Osterreich)

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise Verluste entstehen (Marktrisiko)
Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Zinsen Verluste entstehen (Zinsrisiko)

Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur-
und sonstige Katastrophen, Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld
zu nachteiligen Effekten kommen kann (Operationales Risiko)

Risiko potentieller Interessenskonflikte der Organmitglieder des Treugebers aufgrund ihrer
Tatigkeiten fir Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich sowie aufgrund ihrer
Tatigkeiten fur Gesellschaften aul3erhalb des Hypo Banken Sektors

Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener Geschaftsfelder durch Ausfalle,
Unterbrechungen und Sicherheitsmangel bei/von Kommunikations- und
Datenverarbeitungssystemen beeintrachtigt wird (IT-Risiko)

Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw.
Realisierung aus heutiger Sicht unabsehbarer Risiken (Abhé&ngigkeit vom
Risikomanagement)

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld andert oder eine Rezession
eintritt

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Risiko, dass die Provisionsertrage aus dem Bankgeschéft in Zukunft stagnieren oder
fallen (Abhangigkeit vom Provisionsgeschéft)

Risiko, dass es zu einem erheblich nachteiligen Effekt auf die Geschéfts-, Finanz- und
Ertragslage kommt, wenn der Treugeber in Zukunft nicht wachst

Risiko, dass sich der Zugang =zu Refinanzierungsmdoglichkeiten gegeniuber der
Vergangenheit oder den Planungen einschrénkt oder verteuert (Risiken aufgrund der
Abhangigkeit von Refinanzierungsmaglichkeiten)

Risiko auf Grund intensiven Wettbewerbs bzw einer sich verscharfenden
Wetthewerbssituation Nachteile zu erleiden (Wettbewerbsrisiko)
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Risiko, dass die Erlose des Treugebers aus Handelsgeschaften auf Grund ungunstiger
Marktverhaltnisse oder unginstiger wirtschaftlicher Bedingungen sinken (Risiko aus
Handelsgeschéften)

Risiko, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus Geschaften  nicht
vereinbarungsgemal erfillen (Kontrahentenrisiko)

Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtlichen und regulatorischen
Rahmenbedingungen

Risiken aufgrund von Basel Il und Basel Il wegen erhfhtem administrativen Aufwand,
hoheren Verwaltungskosten, hoherer Kapitalanforderungen fir bestimmte Geschafte
sowie Problemen der Anrechnung von Ricklagen zu den Eigenmitteln

Risiko, dass sich qualifizierte Fuhrungskrafte in Schllisselpositionen in Zukunft vom
Treugeber trennen (Abhangigkeit von qualifizierten Flhrungskraften)

Risiko, dass die Eigenmittelquote fiir ein unabsehbares Ereignis nicht ausreichend ist
Risiko, dass Kunden vertragliche Zahlungsverpflichtungen nicht erfiillen (Kredit-,
Ausfallsrisiko)

Risiko, dass sich wungunstige Marktverhdltnisse oder unginstige wirtschaftliche
Bedingungen negativ auf die gehaltenen Beteiligungen auswirken (Beteiligungsrisiko)
Risiko, dass der  Treugeber seine gegenwartigen und zukilnftigen
Zahlungsverpflichtungen nicht vollstdndig oder nicht zeitgerecht erfillen kann
(Liquiditatsrisiko)

Risiko von Verlusten auf Grund von erheblichen Veranderungen der Wechselkurse
(Wahrungsrisiko)

Risiko, dass sich der Wert des gehaltenen Anteils an Immobilien verringert bzw
sich das Gewinn- und Verlustergebnis aus dem Immobiliengeschaft negativ
verandert (Immobilienrisiko)

Risiko, dass sich durch die Schadigung des Unternehmensrufes negative
Auswirkungen auf die Finanz- und Vermogenslage, die zukinftige Entwicklung
sowie die Ertragslage (Opportunitatskosten) des Treugebers ergeben
(Reputationsrisiko)

3.3. Risikofaktoren betreffend Wertpapiere

Nachstehend angefuhrte Risiken in Zusammenhang mit Wertpapieren sind im Punkt [1.3.
Risikofaktoren in Bezug auf Wertpapiere naher dargestellt.

Risiko, dass steigende Zinsen zu fallenden Wandelschuldverschreibungskursen fiihren
(Zinsdnderungsrisiko/Kursrisiko)

Risiko, dass Steuervorteile wegfallen bzw sich die Gesetzeslage, Rechtsprechung oder
Verwaltungspraxis zum Nachteil der Anleger &ndern (Steuerliche Risiken)

Risiko, dass infolge einer Geldentwertung ein Vermdgensschaden eintritt (Inflationsrisiko)
Risiko, dass es infolge operationaler Risiken zum Verzug und Ausfall von Zahlungen oder
zu verspateten Orderausfuhrungen kommt (Operationales Risiko)

Risiko, dass die Wandelschuldverschreibungen nicht zu jedem Zeitpunkt zu einem fairen
Marktpreis verkauft werden kénnen (Liquiditatsrisiko)

Risiko, dass ein bedeutender Kursrtickgang eintritt, obwohl sich die Ertragslage oder die
Zukunftsaussichten der Dbetroffenen Unternehmen nicht nachteilig verdndert haben
(Irrationale Faktoren)

Risiko, dass sich der Kurs der Wandelschuldverschreibungen auf Grund einer
Verschlechterung des Ratings des Treugebers verringert

Risiko von Sanktionen auf Grund des gesetzwidrigen Erwerbs, Haltens oder Veraul3erns
der Wandelschuldverschreibungen

Risiko, dass die Wandelschuldverschreibungen nicht zum gewiinschten Zeitpunkt oder
gewiinschten Preis verkauft werden kénnen

Risiko, dass gehaltene Wertpapiere im Extremfall nicht bzw. nicht zum gewlnschten
Zeitpunkt oder nicht zum gewiinschten Kurs gehandelt werden kdnnen, Orders fir
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erloschen erklart werden und neu erteilt werden missen, wenn der Handel aufgrund
wichtiger Umstéande ausgesetzt wird (Risiko der Handelsaussetzung)

. Risiko des Totalverlusts des Kapitaleinsatzes, des Ausfalls von Gewinnanteilen sowie der
Bindung an die Emittentin (Produktspezifische Risiken fir Partizipationsscheine)

Sollte ein oder sollten mehrere der mit der Emittentin, dem Treugeber und den Wertpapieren
verbundene Risiken eintreten, konnte es zu wesentlichen Kursriickgdngen der Wertpapiere
wahrend der Laufzeit oder im Extremfall zum Totalverlust der Zinsen und des vom Anleger
eingesetzten Kapitals kommen.
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II. RISIKOFAKTOREN

Potentielle Anleger sollten sorgfaltig die Risiken abwagen, die mit einem Investment in jede Art von
Wertpapieren verbunden sind, bevor sie eine Investitionsentscheidung treffen. Der Eintritt jedes
der in den Risikofaktoren beschriebenen Ereignisse kann die Fahigkeit der Emittentin
beeintrachtigen, ihre Verpflichtungen gegenuber den Anlegern aus den
Wandelschuldverschreibungen zu erfullen und/oder sie kdnnten sich nachteilig auf den Marktwert
und Handelspreis dieser Wandelschuldverschreibungen oder die Rechte der Anleger im
Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen auswirken. Als Ergebnis kdnnten die
Anleger einen Teil oder ihr gesamtes Investment (d.h. dass es zu einem Totalverlust des vom
Anleger eingesetzten Kapitals kommen konnte) verlieren. Im Ubrigen unterliegen die
Wandelschuldverschreibungen nicht der gesetzlichen Einlagensicherung. Potentielle Anleger
sollten daher drei Hauptkategorien von Risiken abwagen, namlich einerseits Risikofaktoren in
Bezug auf die Emittentin, Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber der Emittentin und
andererseits Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere.

Im Folgenden werden die aus Sicht der Emittentin und des Treugebers wesentlichen
Risikofaktoren dargestellt. Die nachfolgenden Risikofaktoren erheben keinen Anspruch auf
Vollstandigkeit.

1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN
Allgemeiner Hinweis

Die Fahigkeit der Emittentin, die vereinbarten Zins- und/oder Tilgungszahlungen zu erfullen, kann
insbesondere durch nachfolgende Risikofaktoren beeintrachtigt werden, wobei es sich nach
Ansicht der Emittentin bei den im Folgenden angefiihrten Risiken um die bedeutendsten Risiken in
Bezug auf die Emittentin handelt, wobei kein Anspruch auf Vollstandigkeit erhoben wird. Das
Eintreten solcher Risiken kann die Ertrags- und Finanzlage der Emittentin negativ beeinflussen
und zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals fuihren.

Risiko, dass es auf Grund der Zahlungsunfahigkeit des Treugebers oder der Emittentin zu
einem Totalverlust der Zinsen und des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommt

Die Emittentin ist ein treuhdndiges Emissionsinstitut gemadlR 8 1 BWG in Verbindung mit
884 Abs. 1., 5 Abs. 1 iVm 8 1 Abs 2 Z 1 lit a StWbFG. Die Emittentin begibt die
Wandelschuldverschreibungen als Treuhénderin im eigenen Namen aber auf Rechnung und
Gefahr des Treugebers. Der Treugeber hat sich im Rahmen einer Treuhandvereinbarung
gegeniber der Emittentin verpflichtet, sie hinsichtlich samtlicher Aufwendungen und Risiken, die
im Zusammenhang mit den begebenen Wandelschuldverschreibungen entstehen, schad- und
klaglos zu halten. Nur die Obero6sterreichische Landesbank Aktiengesellschaft haftet mit ihrem
gesamten freien Vermoégen fur die Bedienung und Rickzahlung dieser Emission, die nicht der
Einlagensicherung unterliegt. Die Emittentin (Hypo-Wohnbaubank AG) tragt hingegen das
Gestionsrisiko. Im  Falle der Umwandlung der Wandelschuldverschreibungen in
Partizipationsscheine  erlischt jedoch die  Treuhandvereinbarung und damit die
Ersatzverpflichtungen des Treugebers, sodass die Emittentin das volle Risiko hinsichtlich der
Partizipationsscheine tragt.

Die Bedienung (insbesondere des Tilgungsbetrages / Ruckfiihrung des eingezahlten Investment)
der betreffenden Emission hangt naturgemaf primar von der Bonitat des Treugebers ab, der —
aufgrund der bereits erwahnten Treuhandlésung — allein fir die Bedienung (Zinsen und Tilgung)
der Wandelschuldverschreibungen haftet.

Bei Zahlungsunfahigkeit des Treugebers kann es zu einem Totalverlust der Zinsen und des vom
Anleger eingesetzten Kapitals kommen, sofern die Wandelschuldverschreibungen nicht gewandelt
wurden. Hat der Anleger die Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsscheine der Emittentin
gewandelt, kann es im Falle der Zahlungsunfahigkeit der Emittentin zu einem Totalverlust des vom
Anleger eingesetzten Kapitals kommen.

23



Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschéaftsverlaufs der Hypo-Banken Osterreich
einen nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin hat
(Risiko auf Grund der Abhangigkeit vom Geschaftsverlauf der Hypo-Banken Osterreich)

Aufgrund der Rolle der Emittentin als Teil der Hypo-Banken Osterreich (wegen des
Haftungsverbandes) kommt dem Geschéaftsverlauf der Hypo-Banken Osterreich, insbesondere im
Zusammenhang mit den derzeit aktuell drohenden Verlusten der Hypo Alpe-Adria-Bank
International AG (aufgrund uneinbringlicher Kreditforderungen) und ihrer Verstaatlichung, eine
entscheidende Bedeutung auch im Hinblick auf den Geschéaftsverlauf und damit
zusammenhangend der Bedienung der Wandelschuldverschreibungen zu. Jede Verschlechterung
des Geschéftsverlaufs der Hypo-Banken Osterreich birgt das Risiko einen nachteiligen Einfluss auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin zu bewirken.

Risiko der Abhangigkeit von anhangigen Verfahren gegen die HYPO NOE Gruppe Bank AG

Die Oesterreichische Nationalbank hat bei der HYPO NOE Gruppe Bank AG im Zeitraum von Juni
2009 bis September 2009 Erhebungen gemaR § 70 Abs 1 BWG vorgenommen. Aufgrund des auf
diesen Erhebungen basierenden Prifberichts hat die Finanzmarktaufsicht ein Ermittlungsverfahren
gegen die HYPO NOE Gruppe Bank AG und deren Vorstandsvorsitzenden Herrn Dr. Peter Harold
sowie deren im April 2010 ausgeschiedenen Vorstandsmitglied Herrn Mag. Richard Juill
eingeleitet. Darlber hinaus ist in diesem Zusammenhang bei der Staatsanwaltschaft St. Pélten ein
Ermittlungsverfahren gegen diese beiden Personen wegen § 255 AktG anhangig.

Die Finanzmarktaufsicht hat der HYPO NOE Gruppe Bank AG mit Bescheid von 01.06.2011 die
Zahlung von Ponalezinsen (8 97 Abs1Z 6 BWG) in Hbhe von EUR 57,9 Mio. wegen der
Uberschreitung von GroRveranlagungsgrenzen (8§ 27 Abs 7 BWG) vorgeschrieben. Der Bescheid
wurde der HYPO NOE Gruppe Bank AG am 06.06.2011 zugestellt.

Dieses Verfahren und die in deren Zusammenhang ergehenden Entscheidungen der zustandigen
Behorden und Gerichte koénnen negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der HYPO NOE Gruppe Bank AG und die mit ihr verbundenen Gesellschaften
einschlieBlich der Emittentin haben und kénnen die Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigen, ihren
Verpflichtungen im Rahmen der Wandelschuldverschreibungen, insbesondere gegeniber
Anlegern (bei Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsscheine vor allem die
Verpflichtung Gewinnanteile an die Partizipationsscheininhaber zu zahlen), nachzukommen.

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise Verluste entstehen (Marktrisiko)

Unter Marktrisiko verstent man das Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise,
insbesondere wegen der Anderung von Zinssatzen, Aktienkursen, Rohstoffpreisen und fremder
Wahrungen sowie Preisschwankungen von Guitern und Derivaten, Verluste entstehen. Die
Nachfrage nach den von der Emittentin angebotenen Produkten und Dienstleistungen und damit
ihre Ertragslage hangt im weiteren Sinn wesentlich von diesen Faktoren ab. Im engeren Sinn
umfasst das Marktrisiko mdgliche negative Wertveranderungen von Paositionen des Bankbuches
der Emittentin. Die Verwirklichung dieses Marktrisikos kann negative Auswirkungen auf die
Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur-
und sonstige Katastrophen, Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld zu
nachteiligen Effekten kommen kann (Operationales Risiko)

Unter dem operationalen Risiko wird das Risiko nachteiliger Effekte durch menschliches Versagen,
fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen, Technologieversagen und
Anderungen im externen Umfeld (Event Risk) verstanden; als Beispiele seien genannt: Ausfalle
von IT-Systemen, Sachschaden, Fehlverarbeitungen oder Betrugsfalle. Die Verwirklichung
derartiger Risiken kann negative Auswirkungen auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben.
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Risiko potentieller Interessenskonflikte der Organmitglieder der Emittentin aufgrund ihrer
Tatigkeit fur Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin Uben wesentliche
Organfunktionen und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschaftsfuhrer,
Geschaftsleiter, Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich aus. Aus dieser
Tatigkeit fur die Hypo-Banken Osterreich kénnen sich potentielle Interessenkonflikte mit ihrer
Organfunktion bei der Emittentin ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern
konnen insbesondere dann auftreten, wenn diese uber MalRBnahmen zu entscheiden haben, bei
welchen die Interessen der Emittentin von jenen der Hypo-Banken Osterreich oder einzelner
Gesellschaften derselben abweichen (zB bei VerduRerung wichtiger Vermdgensgegenstande,
gesellschaftsrechtlichen Mal3nahmen, wie Spaltungen, Verschmelzungen oder Kapitalerhbhungen,
Ubernahmen, der Genehmigung des Jahresabschlusses, Gewinnausschittung, Beteiligungen,
etc.).

Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener Geschéaftsfelder durch Ausfélle,
Unterbrechungen und Sicherheitsmangel bei/von Kommunikations- und
Datenverarbeitungssystemen beeintrachtigt wird (IT-Risiko)

Die Geschaftstatigkeit der Emittentin hangt in hohem Mal3e von funktionierenden Kommunikations-
und Datenverarbeitungssystemen ab. Ausfélle, Unterbrechungen und Sicherheitsmangel kdnnen
zu Ausfallen oder Unterbrechungen der Systeme fiir Kundenbeziehungen, Buchhaltung,
Verwahrung, Betreuung und/oder Kundenverwaltung fihren. Ausfélle und Unterbrechungen der
Datenverarbeitungssysteme kénnen den laufenden Betrieb verschiedener Geschéftsfelder der
Emittentin vorlibergehend beeintrachtigen, wodurch es zu nachteiligen Auswirkungen auf die
Geschifts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin kommen kann.

Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw.
Realisierung aus heutiger Sicht unabsehbarer Risiken (Abhangigkeit vom
Risikomanagement)

Der Eintritt einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw. die Realisierung aus
heutiger Sicht unabsehbarer Risiken kann dazu fihren, dass das System der Emittentin zur
Risikosteuerung und zum Risikomanagement Uberfordert ist bzw. versagt. Dies kann einen
wesentlichen negativen Einfluss auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
haben.

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld andert oder eine Rezession
eintritt

Das wirtschaftliche und politische Umfeld in Osterreich, sowie die Entwicklung der Weltwirtschaft
und der globalen Finanzméarkte haben einen wesentlichen Einfluss auf die Nachfrage nach
Dienstleistungen und Finanzprodukten, die von der Emittentin entwickelt und angeboten werden.
Eine Anderung des wirtschaftlichen oder politischen Umfeldes oder eine Rezession kann sich
negativ auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken. Jede Anderung der
politischen und/oder wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in Osterreich, dem einzigen Land, in
dem die Emittentin tatig ist, kann eine wesentliche Verschlechterung der Geschéafts- und
Finanzergebnisse der Emittentin zur Folge haben.

Seit Mitte des Jahres 2007 kam es im Zuge des Verfalls der Immobilienpreise in den USA und in
GrofRbritannien zu einer Neubewertung von Kreditrisiken durch die Marktteilnehmer mit weltweiten
negativen Auswirkungen auf die Finanzmarkte. Die gegenwartige Finanzkrise ist von einer
erheblich eingeschréankten Kreditvergabe von Banken untereinander aber auch gegenuber Dritten
gekennzeichnet. Die Dauer und die weiteren Folgen der Finanzkrise sind in ihrem Umfang noch
nicht abschatzbar. Risiken bestehen aber insbesondere in einer erhthten Volatilitat und
Ausweitung der Credit Spreads der Markte und damit verbundenen Liquiditdtsengpassen auf den
weltweiten Finanzmérkten. Im Falle einer anhaltenden Verschlechterung der Lage auf den
internationalen Finanzmarkten ist mit einer weiteren Einschrankung von Kreditvergaben, einem
Verfall von Aktienkursen und von sonstigen Vermdgenswerten sowie einem allgemeinen
Ruckgang der Nachfrage nach Wandelschuldverschreibungen zu rechnen und damit mit potenziell
negativen Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin.
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Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Die zukunftige Entwicklung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ist unter
anderem auch abhéngig von der Besteuerung erwirtschafteter Gewinne auf Ebene der Emittentin.
Sollte die Emittentin die Bemessungsgrundlage fir die mittels BBG 2011 eingefihrte
Stabilitatsabgabe (,Bankensteuer”) Uberschreiten, kann dies ebenso wie jede zukiinftige Anderung
der Gesetzeslage, der Rechtsprechung oder der steuerlichen Verwaltungspraxis hinsichtlich der
Gewinnbesteuerung die VermoOgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin nachteilig
beeinflussen.

Risiko, dass eine widmungskonforme Verwendung des Emissionserléses nicht moglich ist
bzw die Emittentin die  Finanzierungsmittel deutlich unter  marktiblichen
Finanzierungskonditionen anbieten muss

Die Emittentin muss gemall dem Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermalnahmen zur
Forderung des Wohnbaus (BGBI Nr. 253/1993 i.d.g.F.) sowie dem Erlass des Bundesministeriums
fur Finanzen vom 6.6.2002, Z 06 0950/1-1V/6/02 zumindest 65% der ihr zur Verfligung gestellten
Mittel (= Emissionserldse) zur Finanzierung von Wohnbauten im weiteren Sinne einsetzen.
Zusatzlich muss der Emissionserlds zu mindestens 80% widmungsgemaR fir Wohnbau im
engeren Sinn verwendet werden. Diese Verpflichtung muss jeweils bis zum Ende des dritten auf
das Jahr der Emission folgenden Wirtschaftsjahres erfillt werden. Es kann sein, dass zukinftig
nicht jederzeit eine widmungskonforme Verwendung, insbesondere im Hinblick auf mdgliche
Reduktionen der Bautatigkeit im Siedlungs- und Wohnungsbau, moglich sein wird. Wenn die
Finanzierungsnachfrage im Siedlungs- und Wohnungsbau stark sinkt, kann die Emittentin zur
Sicherstellung der widmungskonformen Verwendung gezwungen sein, die Finanzierungsmittel
deutlich unter marktiblichen Finanzierungskonditionen anzubieten. Fir den Fall, dass die
Emittentin die Finanzierungsmittel deutlich unter marktiblichen Finanzierungskonditionen anbieten
muss bzw eine widmungskonforme Verwendung des Emissionserléses nicht mdglich ist, kann es
zu nachteiligen Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
kommen. Zudem besteht im Falle einer nicht widmungskonformen Verwendung das Risiko, dass
steuerliche Begtinstigungen auf Seiten des Anlegers nicht genutzt werden kdnnen.

Risiko, dass die Provisionsertrage aus dem Bankgeschéft in Zukunft stagnieren oder fallen
(Abhangigkeit vom Provisionsgeschaft)

Die aus dem Bankgeschéft der Emittentin resultierenden Provisionsertrége haben in den letzten
Jahren wesentlich zu den gesamten Betriebsertragen beigetragen. Wenn die Provisionsertrage
aus dem Bankgeschaft der Emittentin in Zukunft stagnieren oder fallen, kann sich daraus ein
erheblich nachteiliger Einfluss auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ergeben.

Risiko, dass das jetzige Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau nicht gehalten werden kann
(Abhangigkeit vom kiinftigen Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau)

Der Bilanzgewinn der Emittentin 2010 betragt EUR 153.494,27. Aus heutiger Sicht weil3 man nicht,
ob die Emittentin zuklnftig ihr jetziges Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau halten wird. Ein
erheblich nachteiliger Effekt auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin kann nicht
ausgeschlossen werden, falls das Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau nicht ann&hernd gehalten
werden kann.

Risiko, dass sich der Zugang zu Refinanzierungsméglichkeiten gegenuber der
Vergangenheit oder den Planungen einschrénkt oder verteuert (Risiken aufgrund der
Abhé&ngigkeit von Refinanzierungsmaéglichkeiten)

Der Geschaftsverlauf der Emittentin  hangt von ihrem Zugang zu kostenginstigen
Refinanzierungsmoglichkeiten ab. Der Zugang zu Refinanzierungsmdglichkeiten kann sich
gegeniber der Vergangenheit oder den Planungen der Emittentin einschranken oder verteuern,
insbesondere aufgrund einer Anderung der Zinssatze. Ungiinstige Refinanzierungsmaoglichkeiten
kénnen sich negativ auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.
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Risiko auf Grund intensiven Wettbewerbs bzw einer sich verscharfenden
Wettbewerbssituation Nachteile zu erleiden (Wettbewerbsrisiko)

Die Emittentin ist in einem intensiven Wettbewerb in den Regionen, in denen sie tatig ist,
ausgesetzt. Intensiver Wettbewerb mit anderen Banken und Finanzdienstleistern bzw. eine sich
verscharfende Wettbewerbssituation auf dem Heimmarkt Osterreich, kénnen die Gewinnmargen
weiter unter Druck setzen und die Geschéfts- Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich
nachteilig beeinflussen. Insbesondere unterliegt die Emittentin dem Risiko der Verscharfung des
Wettbhewerbs im Sektor der 6sterreichischen Wohnbaubanken und Wohnbaufinanzierer. In der
Vergangenheit war hier bereits ein zunehmender Wettbewerb feststellbar. Es ist zu erwarten, dass
sich dieser in Zukunft noch weiter verscharfen kann, wodurch es zu einer Reduktion des frei
verfugbaren Kapitals fur die Emittentin kommen kann. Dies kann zu nachteiligen Auswirkungen auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fihren.

Risiko, dass Vertragspartner ihre  Verpflichtungen aus  Geschaften nicht
vereinbarungsgema erfullen (Kontrahentenrisiko)

Die Emittentin ist bei Geschaften mit anderen Parteien dem Risiko ausgesetzt, dass
Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus den Geschéaften nicht vereinbarungsgeman erflillen. Dies
kann eine wesentliche Verschlechterung der Geschéfts- und Finanzergebnisse der Emittentin zur
Folge haben.

Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtlichen und regulatorischen
Rahmenbedingungen

Die Emittentin ist ausschlieRlich in Osterreich tatig. Die Geschéftstatigkeit der Emittentin unterliegt
den in Osterreich anwendbaren Rechtsvorschriften sowie der Aufsicht der osterreichischen
Finanzmarktaufsichtsbehérde (FMA). Eine Anderung der geltenden rechtlichen und
regulatorischen Rahmenbedingungen kann sich negativ auf die Geschéfts-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risiken aufgrund von Basel Il und Basel Il wegen erhohtem administrativen Aufwand,
héheren Verwaltungskosten, héherer Kapitalanforderungen flir bestimmte Geschafte sowie
Problemen der Anrechnung von Ricklagen zu den Eigenmitteln

Im Juni 2006 wurden zwei EU-Richtlinien (2006/48/EG vom 14.06.2006 und 2006/49/EG vom
14.06.2006) erlassen; Die Bestimmungen sind - mit Ausnahme  einzelner
Ubergangsbestimmungen, die mit 01.01.2008 in Kraft getreten sind — am 01.01.2007 in Kraft
getreten (,Basel 11“). Die Einfihrung von Basel Il hat zu einer weitgehend neuen, risikoadaquaten
Berechnung der Eigenmittelanforderungen, der Einfiihrung adaquater Risikomanagementsysteme,
deren Uberwachung durch die Finanzaufsicht sowie zur Erhohung der Transparenz durch
verstarkte Offenlegungspflichten der Kreditinstitute gefiihrt. Aufgrund von Basel Il ergeben sich fur
die Emittentin ein erhéhter administrativer Aufwand und hdhere Verwaltungskosten sowie hdhere
Kapitalanforderungen fir bestimmte Geschafte. Dies kann zu negativen Auswirkungen auf die
Geschafts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fihren. Die mit Basel Il auf Kreditinstitute
zukommenden neuen Regelungen betreffend die Eigenmittelvorschriften kdnnen hinsichtlich der
Anrechnung von Ricklagen zu den Eigenmitteln (im Wesentlichen das Kernkapital betreffend)
Auswirkungen haben, weil nicht alle bisher als Kernkapital zahlenden Kapitalbestandteile auch
hinkunftig als Kernkapital anrechenbar sein konnten. Dies kann zu negativen Auswirkungen auf die
Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fihren.

Risiko, dass sich qualifizierte Fihrungskréafte in Schliisselpositionen in Zukunft von der
Emittentin trennen (Abhé&angigkeit von qualifizierten Fihrungskréaften)

Der Geschéftsverlauf der Emittentin hngt in hohem MalRe von qualifizierten Fuhrungskraften ab,
die bei der Emittentin zum tberwiegenden Teil schon seit Jahren tatig sind. Es kann jedoch sein,
dass sich solche qualifizierten Fuhrungskrafte in Schlisselpositionen in Zukunft von der Emittentin
trennen werden. Der Verlust einer oder mehrerer dieser Fiuhrungskrafte kann einen erheblichen
nachteiligen Effekt auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.
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Risiko, dass die Eigenmittelquote fur ein unabsehbares Ereignis nicht ausreichend ist

Die Emittentin verflgt Uber eine Eigenmittelquote von 1749,68% per 31.12.2010. Aus heutiger
Sicht kann man nicht wissen, ob diese Quote fur ein unabsehbares Ereignis ausreichend ist.

2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER OBEROSTERREICHISCHE
LANDESBANK AKTIENGESELLSCHAFT

Der Erwerb von und die Veranlagung in Wandelschuldverschreibungen der Emittentin ist wie
bereits erwahnt von der Bonitdt des Treugebers abhéngig. Der Eintritt einer oder mehrerer der
nachfolgend angefiihrten Risikofaktoren kann einen wesentlichen (negativen) Einfluss auf die
Vermadgenslage des Treugebers und in weiterer Folge der Emittentin haben.

Die nachfolgende Aufzahlung dieser Risiken ist nicht abschlie3end, umfasst aber nach Ansicht des
Treugebers aus heutiger Sicht alle wesentlichen Risiken:

Allgemeiner Hinweis

Die Fahigkeit des Treugebers, die vereinbarten Zins- und/oder Tilgungszahlungen zu erflllen,
kann insbesondere durch nachfolgende Risikofaktoren beeintrachtigt werden, wobei es sich nach
Ansicht des Treugebers bei den im Folgenden angefihrten Risiken um die bedeutendsten Risiken
in Bezug auf den Treugeber handelt, wobei kein Anspruch auf Vollstandigkeit erhoben wird. Das
Eintreten solcher Risiken kann die Ertrags- und Finanzlage des Treugebers negativ beeinflussen
und zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals fiihren.

Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschéaftsverlaufs der HYPO Oberdsterreich
Gruppe einen nachteiligen Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des
Treugebers hat (Risiko der Abhangigkeit vom Geschéaftsverlauf der HYPO Oberdsterreich
Gruppe)

Aufgrund der Rolle des Treugebers als Konzernmutter und wesentlicher Vertrags- und
Vertriebspartner, kommt dem Geschaftsverlauf der HYPO Oberdsterreich Gruppe, auch im
Hinblick auf den Geschaftsverlauf des Treugebers eine entscheidende Bedeutung zu. Jede
Verschlechterung des Geschaftsverlaufs der HYPO Oberdsterreich Gruppe birgt das Risiko, einen
nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers zu bewirken.

Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschéaftsverlaufs der Hypo-Banken Osterreich
einen nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers
hat (Risiko auf Grund der Abhé&ngigkeit vom Geschaftsverlauf der Hypo-Banken Osterreich)

Aufgrund der Rolle des Treugebers als Teil der Hypo-Banken Osterreich (wegen des
Haftungsverbandes) kommt dem Geschéftsverlauf der HYPO-Banken Osterreich, insbesondere im
Zusammenhang mit den derzeit aktuell drohenden Verlusten der Hypo Alpe-Adria-Bank
International AG (aufgrund uneinbringlicher Kreditforderungen) und ihrer Verstaatlichung, eine
entscheidende Bedeutung auch im Hinblick auf den Geschaftsverlauf und damit
zusammenhangend der Bedienung der Wandelschuldverschreibungen zu. Jede Verschlechterung
des Geschiftsverlaufs der HYPO-Banken Osterreichs birgt das Risiko einen nachteiligen Einfluss
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers zu bewirken.

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise Verluste entstehen (Marktrisiko)

Unter Marktrisiko versteht man das Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise,
insbesondere wegen der Anderung von Aktienkursen, Rohstoffpreisen und fremder Wahrungen
sowie Preisschwankungen von Gutern und Derivaten, Verluste entstehen. Marktrisiken bezeichnen
potenzielle Verluste, die aus nachteiligen Marktwertanderungen der Positionen aufgrund der
Wechselkurse (Wahrungsrisiken), der Aktienkurse, Indizes und Fondspreise (Aktienrisiken), der
Immobilienbeteiligung (Immobilienfondsrisiko), der Kreditspreads (Spreadrisiko) sowie ihrer
Volatilitaten (Volatilitatsrisiken) entstehen kdnnen. Verluste kdnnen sich auch aus der Veranlagung
in FX-Derivate (Basiswert ist eine Wahrung) oder aus der Beteiligung an Hedgefonds (Riskante
Anlageform bei welcher ua versucht wird durch Marktungleichheiten einen positiven Ertrag zu
erzielen) ergeben. Die Nachfrage nach den vom Treugeber angebotenen Produkten und
Dienstleistungen und damit seine Ertragslage héngt im weiteren Sinn wesentlich von diesen
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Faktoren ab. Im engeren Sinn umfasst das Marktrisiko mdgliche negative Wertverédnderungen von
Positionen des Handels- bzw. Bankbuches des Treugebers. Die Verwirklichung dieses
Marktrisikos kann negative Auswirkungen auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage des
Treugebers haben.

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Zinsen Verluste entstehen (Zinsrisiko)

Das Zinsrisiko ist das Verlustpotenzial, das durch eine mdogliche Wertanderung einer offenen
Zinsposition durch Veranderung der Zinsen und Zinskurven begrindet ist.

Die Nachfrage nach den vom Treugeber angebotenen Produkten und Dienstleistungen und damit
seine Ertragslage hangt im weiteren Sinn wesentlich von der Zinskurve ab. Im engeren Sinn
umfasst das Zinsrisiko mdgliche negative Wertverdnderungen von Positionen des Handels- bzw.
Bankbuches des Treugebers. Die Verwirklichung dieses Zinsrisikos kann negative Auswirkungen
auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur-
und sonstige Katastrophen, Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld zu
nachteiligen Effekten kommen kann (Operationales Risiko)

Unter dem operationalen Risiko wird das Risiko nachteiliger Effekte durch menschliches Versagen,
fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen, Technologieversagen und
Anderungen im externen Umfeld (Event Risk) verstanden; als Beispiele seien genannt: Ausfille
von IT-Systemen, Sachschaden, Fehlverarbeitungen oder Betrugsfalle. Die Verwirklichung dieses
Risikos kann negative Auswirkungen auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers
haben.

Risiko potentieller Interessenskonflikte der Organmitglieder des Treugebers aufgrund ihrer
Tatigkeiten fur Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich sowie aufgrund ihrer
Tatigkeiten fir Gesellschaften au3erhalb des Hypo Banken Sektors

Die Mitglieder des Vorstands und Aufsichtsrats des Treugebers Giben wesentliche Organfunktionen
und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschaftsflihrer, Geschéftsleiter,
Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich sowie auRerhalb des Hypo
Banken Sektors aus. Aus dieser Tatigkeit konnen sich potentielle Interessenskonflikte mit ihrer
Organfunktion bei dem Treugeber ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern
kdnnen insbesondere dann auftreten, wenn diese tUber MafRnahmen zu entscheiden haben, bei
welchen die Interessen des Treugebers von jenen der Hypo-Banken Osterreich, einzelner
Gesellschaften dieser oder Gesellschaften auf3erhalb des Hypo Banken Sektors abweichen (zB
bei VerauRerung wichtiger Vermogensgegenstande, gesellschaftsrechtlichen MaRnahmen, wie
Spaltungen, Verschmelzungen oder Kapitalerhdhungen, Ubernahmen, der Genehmigung des
Jahresabschlusses, Gewinnausschuttung, Beteiligungen, etc.).

Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener Geschéftsfelder durch Ausfélle,
Unterbrechungen und Sicherheitsmangel bei/von Kommunikations- und
Datenverarbeitungssystemen beeintrachtigt wird (IT-Risiko)

Die Geschaftstatigkeit des Treugebers hangt in hohem Mafe von funktionierenden
Kommunikations- und Datenverarbeitungssystemen ab. Ausfalle, Unterbrechungen und
Sicherheitsméngel kdnnen zu Ausféllen oder Unterbrechungen der Systeme fir
Kundenbeziehungen, Buchhaltung, Verwahrung, Betreuung und/oder Kundenverwaltung fuhren.
Ausfélle und Unterbrechungen der Datenverarbeitungssysteme konnen den laufenden Betrieb
verschiedener Geschéftsfelder des Treugebers voribergehend beeintréachtigen, wodurch es zu
nachteiligen Auswirkungen auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers kommen
kann.

Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw.
Realisierung aus heutiger Sicht unabsehbarer Risiken (Abh&ngigkeit vom
Risikomanagement)

Der Eintritt einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw. die Realisierung aus
heutiger Sicht unabsehbarer Risiken kann dazu fuhren, dass das System des Treugebers zur
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Risikosteuerung und zum Risikomanagement Uberfordert ist bzw. versagt. Dies kann einen
wesentlichen negativen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers
haben.

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld andert oder eine Rezession
eintritt

Das wirtschaftliche und politische Umfeld in Osterreich, sowie die Entwicklung der Weltwirtschaft
und der globalen Finanzméarkte haben einen wesentlichen Einfluss auf die Nachfrage nach
Dienstleistungen und Finanzprodukten, die vom Treugeber entwickelt und angeboten werden. Eine
Anderung des wirtschaftlichen oder politischen Umfeldes oder eine Rezession kénnte sich negativ
auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers auswirken. Jede Anderung der
politischen und/oder wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in Osterreich kann eine wesentliche
Verschlechterung der Geschéfts- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.

Seit Mitte des Jahres 2007 kam es im Zuge des Verfalls der Immobilienpreise in den USA und in
GrofRbritannien zu einer Neubewertung von Kreditrisiken durch die Marktteilnehmer mit weltweiten
negativen Auswirkungen auf die Finanzmarkte. Die gegenwartige Finanzkrise ist von einer
erheblich eingeschrankten Kreditvergabe von Banken untereinander aber auch gegeniber Dritten
gekennzeichnet. Die Dauer und die weiteren Folgen der Finanzkrise sind in ihrem Umfang noch
nicht abschatzbar. Risiken bestehen aber insbesondere in einer erhodhten Volatilitat und
Ausweitung der Credit Spreads der Markte und damit verbundenen Liquiditdtsengpassen auf den
weltweiten Finanzmarkten. Im Falle einer anhaltenden Verschlechterung der Lage auf den
internationalen Finanzmarkten kann es zu einer weiteren Einschrankung von Kreditvergaben und
einem Verfall von Aktienkursen sowie von sonstigen Vermdgenswerten kommen und damit zu
negativen Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers.

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Die zukunftige Entwicklung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers ist unter
anderem auch abhangig von der Besteuerung erwirtschafteter Gewinne auf Ebene des
Treugebers. Die durch das BBG 2011 eingeflhrte Stabilitdtsabgabe (,Bankensteuer”) sowie jede
zukiinftige Anderung der Gesetzeslage, der Rechtsprechung oder der steuerlichen
Verwaltungspraxis hinsichtlich der Gewinnbesteuerung kann die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Treugebers nachteilig beeinflussen.

Risiko, dass die Provisionsertrage aus dem Bankgeschéft in Zukunft stagnieren oder fallen
(Abhangigkeit vom Provisionsgeschaft)

Die aus dem Bankgeschéaft des Treugebers resultierenden Provisionsertrage haben in den letzten
Jahren wesentlich zu den gesamten Betriebsertrdgen beigetragen. Sollten die Provisionsertrage
aus dem Bankgeschéft des Treugebers in Zukunft stagnieren oder sogar fallen, kann sich daraus
ein erheblich nachteiliger Einfluss auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers
ergeben.

Risiko, dass es zu einem erheblich nachteiligen Effekt auf die Geschéafts-, Finanz- und
Ertragslage kommt, wenn der Treugeber in Zukunft nicht wachst

Der Konzernjahresuberschuss des Treugebers betragt per 31.12.2010 TEUR 24.608. Aus heutiger
Sicht ist ungewiss, ob der Treugeber zukinftig sein jetziges Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau
halten wird. Wenn der Treugeber in Zukunft sein jetziges Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau nicht
halten wird, kann es zu einem erheblich nachteiligen Effekt auf die Geschéfts-, Finanz- und
Ertragslage des Treugebers kommen.

Risiko, dass sich der Zugang zu Refinanzierungsméglichkeiten gegenuber der
Vergangenheit oder den Planungen einschrénkt oder verteuert (Risiken aufgrund der
Abhangigkeit von Refinanzierungsmaglichkeiten)

Der Geschéaftsverlauf des Treugebers héngt vom Zugang zu kostenglnstigen
Refinanzierungsmoglichkeiten ab. Der Zugang zu Refinanzierungsmdglichkeiten kann sich
gegeniuber der Vergangenheit oder den Planungen der Bank einschrdnken oder verteuern,
insbesondere aufgrund einer Anderung der Zinsséatze. Ungiinstige Refinanzierungsmaglichkeiten
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kénnen sich erheblich negativ auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers
auswirken.

Risiko auf Grund intensiven Wettbhewerbs bzw einer sich verscharfenden
Wettbewerbssituation Nachteile zu erleiden (Wettbewerbsrisiko)

Der Treugeber ist eine regionale Bank mit dem Fokus auf das Universalbankgeschéaft und bietet
eine grofRe Bandbreite an Bankprodukten an, hauptsachlich in der Region Oberdsterreich, fir
sowohl Grof3kunden als auch Retailkunden. Der Treugeber ist in einem schwierigen
wirtschaftlichen Heimatmarkt (Osterreich) tatig, da intensiver Wettbewerb mit anderen Banken
besteht. Eine sich verscharfende Wettbewerbssituation kann die Geschafts-, Finanz- und
Ertragslage des Treugebers erheblich nachteilig beeinflussen.

Risiko, dass die Erlose des Treugebers aus Handelsgeschaften auf Grund ungunstiger
Marktverhéltnisse oder ungunstiger wirtschaftlicher Bedingungen sinken (Risiko aus
Handelsgeschéften)

Die Erlose des Treugebers aus Handelsgeschaften (Zinshandel, Devisenhandel und
Wertpapierhandel) kdnnen auf Grund unglnstiger Marktverhéltnisse oder unginstiger
wirtschaftlicher Bedingungen sinken. Dies kann eine Verschlechterung der Geschafts- und
Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.

Risiko, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus Geschaften nicht
vereinbarungsgemal erfillen (Kontrahentenrisiko)

Der Treugeber ist bei Handelsgeschaften dem Risiko ausgesetzt, dass Vertragspartner
(,Kontrahenten®, insbesondere andere Banken und Finanzinstitute) ihre Verpflichtungen aus den
Handels- und Derivatgeschaften nicht vereinbarungsgemalf erfillen. Dies kann eine wesentliche
Verschlechterung der Geschéfts- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.

Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtlichen und regulatorischen
Rahmenbedingungen

Der Treugeber ist in Osterreich tatig. Die Geschéftstatigkeit des Treugebers unterliegt den in
Osterreich anwendbaren Rechtsvorschriften. Weiters unterliegt der Treugeber in Osterreich der
Aufsicht der Gsterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehorde (FMA). Eine Anderung der geltenden
rechtlichen und regulatorischen Rahmenbedingungen kann sich negativ auf die Geschafts-,
Finanz- und Ertragslage des Treugebers auswirken.

Risiken aufgrund von Basel Il und Basel Ill wegen erhdhtem administrativen Aufwand,
héheren Verwaltungskosten, héherer Kapitalanforderungen fiir bestimmte Geschafte sowie
Problemen der Anrechnung von Ricklagen zu den Eigenmitteln

Im Juni 2006 wurden zwei EU-Richtlinien (2006/48/EG vom 14.06.2006 und 2006/49/EG vom
14.06.2006) erlassen; Die  Bestimmungen sind - mit Ausnahme  einzelner
Ubergangsbestimmungen, die mit 01.01.2008 in Kraft getreten sind — am 01.01.2007 in Kraft
getreten (,Basel 11“). Die Einfuhrung von Basel Il hat zu einer weitgehend neuen, risikoadaquaten
Berechnung der Eigenmittelanforderungen, der Einfuhrung adaquater Risikomanagementsysteme,
deren Uberwachung durch die Finanzaufsicht sowie zur Erhéhung der Transparenz durch
verstarkte Offenlegungspflichten der Kreditinstitute gefuhrt. Aufgrund von Basel 1l ergeben sich fur
den Treugeber ein erhdhter administrativer Aufwand und héhere Verwaltungskosten sowie hohere
Kapitalanforderungen fur bestimmte Geschafte. Dies kann zu negativen Auswirkungen auf die
Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers fuihren. Die mit Basel Il auf Kreditinstitute
zukommenden neuen Regelungen betreffend die Eigenmittelvorschriften kdnnen hinsichtlich der
Anrechnung von Ricklagen zu den Eigenmittel (im Wesentlichen das Kernkapital betreffend)
Auswirkungen haben, weil nicht alle bisher als Kernkapital zahlenden Kapitalbestandteile auch
hinkiinftig als Kernkapital anrechenbar sein kénnten. Dies kann zu negativen Auswirkungen auf die
Geschifts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers fihren.
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Risiko, dass sich qualifizierte Fihrungskrafte in Schlisselpositionen in Zukunft vom
Treugeber trennen (Abhangigkeit von qualifizierten Fihrungskraften)

Der Geschéftsverlauf des Treugebers héngt in hohem MaRe von qualifizierten Flhrungskraften
und Mitarbeitern ab, die beim Treugeber zum Uberwiegenden Teil schon seit Jahren beschaftigt
sind. Es kann jedoch sein, dass sich Fuhrungskréfte und Mitarbeiter in Schllisselpositionen in
Zukunft vom Treugeber trennen werden. Der Verlust einer oder mehrerer dieser Fiuhrungskrafte
und Mitarbeiter kann einen erheblich nachteiligen Effekt auf die Geschéfts-, Finanz- und
Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko, dass die Eigenmittelquote fir ein unabsehbares Ereignis nicht ausreichend ist

Der Treugeber verfugt Uber eine Eigenmittelquote von 12,5% per 31.12.2010 (Eigenmittel nach
BWG in Relation zur Bemessungsgrundlage der Solvabilitatsverordnung). Man weil3 aus heutiger
Sicht nicht, ob diese Quote flr ein aus heutiger Sicht unabsehbares Ereignis ausreichend ist.

Risiko, dass Kunden vertragliche Zahlungsverpflichtungen nicht erfillen (Kredit-,
Ausfallsrisiko)

Das Risiko, dass Kunden vertragliche Zahlungsverpflichtungen nicht erftllen, trifft den Treugeber
aus Geschaften mit Privatkunden, Kommerzkunden, anderen Banken, Finanzinstitutionen und
souveranen Schuldnern (Staaten). Das Ausmaf} uneinbringlicher Kredite sowie erforderliche
Wertberichtigungen koénnen die Geschaftsergebnisse des Treugebers erheblich negativ
beeinflussen und zu zusatzlichen Anforderungen an die Eigenmittelunterlegung fuhren.

Risiko, dass sich wungunstige Marktverhaltnisse oder ungunstige wirtschaftliche
Bedingungen negativ auf die gehaltenen Beteiligungen auswirken (Beteiligungsrisiko)

Unglnstige Marktverhaltnisse oder ungiinstige wirtschaftliche Bedingungen kdnnen sich negativ
auf die vom Treugeber gehaltenen Beteiligungen auswirken und zum Beispiel zu
VeraulRerungsverlusten, Dividendenausfall oder Teilwertabschreibungen fuhren. Dies kann eine
wesentliche Verschlechterung der Geschéfts- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge
haben.

Risiko, dass der Treugeber seine gegenwartigen und zukiinftigen Zahlungsverpflichtungen
nicht vollstandig oder nicht zeitgerecht erfiillen kann (Liquiditatsrisiko)

Das Liquiditatsrisiko begriindet sich durch Inkongruenzen von Zahlungseingangen und -
ausgangen. Werden Zahlungsausgange in der Regel friiher als Zahlungseingange erwartet, muss
fur diese Zahlungsausgange Liquiditat beschafft werden. Hier besteht das Risiko darin, dass dies
nicht oder nur zu hohen Kosten mdglich ist. Weitere Auspragungen des Liquiditatsrisikos sind,
dass Zahlungseingange erst verspatet erfolgen (Terminrisiko) beziehungsweise dass es zu
unerwartet hohen Abflissen kommt (Abrufrisiko).

Die Verwirklichung des Liquiditéatsrisikos kann erheblich negative Auswirkungen auf die
Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko von Verlusten auf Grund von erheblichen Veranderungen der Wechselkurse
(Wahrungsrisiko)

An freien Devisenmarkten unterliegen die Wechselkurse Veranderungen, die erheblich sein
kénnen. Die aus solchen Devisenkursdnderungen resultierende Gefahr von Verlusten wird als
Wahrungsrisiko bezeichnet. Unter anderem kdnnen daher Wertschwankungen zwischen dem Euro
und Wahrungen auf3erhalb der Eurozone, in denen der Treugeber tétig ist, das Ergebnis und den
Cash Flow des Treugebers nachteilig beeinflussen.

Risiko, dass sich der Wert des gehaltenen Anteils an Immobilien verringert bzw sich das
Gewinn- und Verlustergebnis aus dem Immobiliengeschaft negativ verandert
(Immobilienrisiko)

Der Treugeber unterliegt einerseits dem Risiko, dass sich der Wert des vom Treugeber gehaltenen
Anteils an Immobilien verringert (Preisanderungsrisiko) und andererseits, dass sich das Gewinn-
und Verlustergebnis aus dem Immobiliengeschéft negativ verandert. Dies kann eine wesentliche
Verschlechterung der Geschéfts- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.
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Risiko, dass sich durch die Schadigung des Unternehmensrufes negative Auswirkungen
auf die Finanz- und Vermégenslage, die zukinftige Entwicklung sowie die Ertragslage
(Opportunitatskosten) des Treugebers ergeben (Reputationsrisiko)

Eine Rufschadigung kann durch Anspruchsgruppen der Oberdsterreichische Landesbank
Aktiengesellschaft wie Kunden, Fremdkapitalgeber, Mitarbeiter, Geschaftspartner oder durch das
gesellschaftliche Umfeld erfolgen. Eine Rufschadigung kann eine wesentliche Verschlechterung
der Geschafts- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.

3. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE WERTPAPIERE

Risiko, dass steigende Zinsen zu fallenden Wandelschuldverschreibungskursen fihren
(Zinsanderungsrisiko/Kursrisiko)

Bei den Wandelschuldverschreibungen handelt es sich um Schuldverschreibungen mit fixer
Stufenverzinsung.

Anderungen des Zinsniveaus fuhren bei gegenstandlicher festverzinslicher
Wandelschuldverschreibung zu Kurséanderungen. Steigende Zinsen fihren zu fallenden
Wandelschuldverschreibungskursen. Je langer die Restlaufzeit von Wandelschuldverschreibungen
ist, umso stéarker ist die Kursanderung bei Verschiebungen des Zinsniveaus. Bei gegenstandlicher
festverzinslicher Wandelschuldverschreibung besteht somit bei gleich bleibender Bonitat des
Schuldners und gleich bleibenden sonstigen Rahmenbedingungen ein verkehrt proportionaler
Zusammenhang zwischen Zinsniveau und Kursniveau. Werden die Wandelschuldverschreibungen
bis zum Laufzeitende gehalten, kommt bei Tilgung der vereinbarte Tilgungserlés zur Auszahlung.
Bei Verkauf vor Laufzeitende erhalt der Anleger lediglich den Marktpreis (Kurs); dieser richtet sich
bei gegenstandlicher Wandelschuldverschreibung nach der Entwicklung der entsprechenden
Kapitalmarkt-Zinsen, weshalb dieser auch betrachtlich unter dem Tilgungskurs liegen kann.
Kursveranderungen sind bei samtlichen Wandelschuldschuldverschreibungen in Abhangigkeit von
den diesen inharenten Risiken (zum Beispiel Schuldnerbonitat, etc.) mdglich.

Risiko, dass Steuervorteile wegfallen bzw sich die Gesetzeslage, Rechtsprechung oder
Verwaltungspraxis zum Nachteil der Anleger andern (Steuerliche Risiken)

Bezlglich des Fortbestehens der steuerlichen Situation des Anlegers zum Zeitpunkt dieses
Prospekts kann aus heutiger Sicht keine Prognose abgegeben werden. Insbesondere kdnnen
einerseits die Steuervorteile wegfallen, welche sich nach dem Bundesgesetz uber steuerliche
Sondermafl3nahmen zur Forderung des Wohnbaus ergeben (d.h. die Befreiung der Zinsen von der
Kapitalertragsteuer bis zu 4 % vom Nominale). Andererseits konnen sich Gesetzeslage,
Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis zum Nachteil der Anleger &ndern, mitunter sogar
rickwirkend. In diesem Zusammenhang wird darauf hingewiesen, dass Gewinne aus der
VeraulRRerung von Wandelschuldverschreibungen ab 1. April 2012 mit einer Kapitalertragsteuer von
25% unabhéangig von einer Behaltedauer besteuert werden, falls die Wandelschuldverschreibungen
nach dem 31. Marz 2012 erworben werden. Fir Wandelschuldverschreibungen, die vor dem
1. Oktober 2011 erworben werden, gilt weiterhin die bisherige Steuerfreiheit, sofern die
Wandelschuldverschreibungen mehr als ein Jahr gehalten werden und daher kein
Spekulationsgeschaft vorliegt. Wandelschuldverschreibungen, die nach dem 30. September 2011
und vor dem 1. April 2012 erworben werden, unterliegen speziellen Ubergangsregelungen. So
unterliegt die VeraulRerung von solchen Wandelschuldverschreibungen vor dem 1. April 2012 der
Besteuerung mit dem progressiven Einkommensteuersatz von bis zu 50% in der hochsten
Progressionsstufe. Eine Verduf3erung nach dem 1. April 2012 fuhrt Uber die Veranlagung zu einer
Besteuerung mit dem 25%-igen Sondersteuersatz (siehe insbesondere Punkte 4.14.2.3. und
4.14.6. der Wertpapierbeschreibung). Potentielle Anleger werden weiters darauf hingewiesen, dass
die bisher gemall dem Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermalnahmen zur Forderung des
Wohnbaus geltende Sonderausgabenbeginstigung gemal? BBG 2011 weggefallen ist und daher
die Anschaffungskosten fir den Ersterwerb von Wandelschuldverschreibungen, die nach dem
31.12.2010 erworben werden, nicht als Sonderausgaben steuerlich abgesetzt werden kdnnen.

Nachteile aus einer Veranderung der steuerlichen Situation sind ausschlie3liches Risiko des
Anlegers und daher allein von ihm zu tragen.
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Risiko, dass infolge einer Geldentwertung ein Vermoégensschaden eintritt (Inflationsrisiko)

Die Gefahr, dass infolge einer Geldentwertung ein Vermoégensschaden eintritt (Inflationsrisiko) ist
vor allem dann gegeben, wenn die tatsachliche Inflation starker ausfallt als die erwartete Inflation.
Das Inflationsrisiko wirkt sich einerseits auf den Realwert des vorhandenen Vermdgens der
Emittentin aus. Zum anderen beeinflusst das Inflationsrisiko auch den realen Ertrag, den die
Emittentin durch ihr Vermdgen erwirtschaften kann bzw den Ertrag des einzelnen Anlegers, den
dieser durch die Wandelschuldverschreibungen erzielen kénnte. Demnach kann es bei einer
hoheren als der erwarteten Inflationsrate zu einer negativen Beeinflussung der Wertentwicklung
der Wandelschuldverschreibungen kommen.

Risiko, dass es infolge operationaler Risiken zum Verzug und Ausfall von Zahlungen oder
zu verspateten Orderausfihrungen kommt (Operationales Risiko)

Im Zusammenhang mit gegenstandlicher Wandelschuldverschreibung kann es infolge
operationaler Risiken zum Verzug und Ausfall von Zahlungen oder zu verspateten
Orderausfihrungen kommen. Unter dem operationalen Risiko wird das Risiko nachteiliger Effekte
durch menschliches Versagen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und sonstige
Katastrophen, Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld (Event Risk)
verstanden; als Beispiele seien genannt: Ausfdlle von IT-Systemen, Sachschéaden,
Fehlverarbeitungen oder Betrugsfalle.

Risiko, dass die Wandelschuldverschreibungen nicht zu jedem Zeitpunkt zu einem fairen
Marktpreis verkauft werden kdnnen (Liquiditatsrisiko)

Die Moglichkeit, ein Investment jederzeit zu marktgerechten Preisen zu verkaufen bzw.
glattzustellen, wird Handelbarkeit (= Liquiditat) genannt. Von einem liquiden Markt kann zum
Beispiel dann gesprochen werden, wenn ein Anleger seine Wandelschuldverschreibungen
verkaufen kann, ohne dass schon ein durchschnittlich groRBer Verkaufsantrag (gemessen am
marktublichen Umsatzvolumen) zu spirbaren Kursschwankungen fiihrt und nicht oder nur auf dem
deutlich niedrigeren Niveau abgewickelt werden kann. In Abhangigkeit von Marktnachfrage und
Angebot, Volumen und Platzierungsform, etc. der betreffenden Emission besteht die Unsicherheit,
dass sich ein liquider Sekundarmarkt entwickelt. In einem illiquiden Markt ist es Anlegern zudem
unter Umstanden nicht mdglich, die Wandelschuldverschreibungen zu jedem Zeitpunkt zu einem
fairen Marktpreis zu verkaufen. Jeder Anleger sollte seine Investitionen in die gegenstandlichen
Wandelschuldverschreibungen daher als Investitionsentscheidung fur die gesamte Laufzeit
betrachten und nur dann eine positive Investitionsentscheidung treffen, wenn er sich sicher ist, die
Investition nicht vorzeitig liquidieren zu missen.

Risiko, dass ein bedeutender Kursriickgang eintritt, obwohl sich die Ertragslage oder die
Zukunftsaussichten der betroffenen Unternehmen nicht nachteilig verédndert haben
(Irrationale Faktoren)

Grundsatzlich gibt es klassische Methoden (z.B. die Fundamentalanalyse oder technische
Analyse), die Investoren bei ihren Investmententscheidungen helfen sollen. Oft wirken auf die
allgemeine Entwicklung der Kurse an der Borse aber irrationale Faktoren wie Stimmungen,
Meinungen oder Gerichte ein, die fundierte Analysen und Vorhersagen nutzlos machen und einen
bedeutenden Kursrickgang verursachen kdnnen, obwohl sich etwa die Ertragslage oder die
Zukunftsaussichten der betroffenen Unternehmen nicht nachteilig verandert haben. Es besteht das
Risiko, dass solche irrationalen Faktoren zu einem Kursverlust der Wandelschuldverschreibung
und einer Schmalerung des Ertrages fuihren, obwohl sowohl Emittent als auch Treugeber sinnvoll
wirtschaften.

Risiko, dass sich der Kurs der Wandelschuldverschreibungen auf Grund einer
Verschlechterung des Ratings des Treugebers verringert

Sollte die Rating-Agentur Standard & Poor’'s das dem Treugeber erteilte Rating verandern,
aussetzen oder widerrufen, kann sich das auf die der von der Emittentin treuhdndig fur den
Treugeber begebenen Wandelschuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit negativ auswirken.
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Risiko von Sanktionen auf Grund des gesetzwidrigen Erwerbs, Haltens oder Veraul3erns der
Wandelschuldverschreibungen

Der Erwerb, das Halten oder die VerauB3erung der Wandelschuldverschreibungen kann in
manchen Landern oder fir manche Personen verboten sein. Anleger, die gegen allfallige derartige
Verbote verstoRen, unterliegen dem Risiko entsprechender rechtlicher Sanktionen (zB
Verwaltungs- oder sonstige Strafen, steuerliche Nachteile, etc) der auf sie in den jeweiligen
Landern anwendbaren Rechtsvorschriften.

Risiko, dass die Wandelschuldverschreibungen nicht zum gewlinschten Zeitpunkt oder
gewinschten Preis verkauft werden konnen (Risiken bei Fehlen eines aktiven liquiden
Handels)

Wenn sich kein liquider Sekundarmarkt fir die Wandelschuldverschreibungen entwickelt oder
fortlaufend besteht kénnen die Wandelschuldverschreibungen unter Umstdnden nicht zum
gewiinschten Zeitpunkt oder gewlinschten Preis verkauft werden.

Risiko, dass gehaltene Wertpapiere im Extremfall nicht bzw. nicht zum gewlnschten
Zeitpunkt oder nicht zum gewinschten Kurs gehandelt werden kdnnen, Orders fir
erloschen erklart werden und neu erteilt werden mussen, wenn der Handel aufgrund
wichtiger Umstande ausgesetzt wird (Risiko der Handelsaussetzung)

Bdrsen im Sinne des 8§ 1 Abs. 1 BorseG kénnen gemald § 13 Abs. 4 BorseG Beginn und Ende der
Bdrsenzeit im Einzelfall abweichend von den Allgemeinen Geschéftsbedingungen bestimmen oder
Bdrseversammlungen Uberhaupt ansetzen oder Uberhaupt entfallen lassen, wenn es wichtige
Umstande im offentlichen Interesse oder zur Gewdahrleistung eines geordneten Bérsehandels oder
zum Schutz der am Borseverkehr interessierten Personen verlangen oder wenn durch sonstige
Umstande ein geordneter Ablauf des Handels nicht gewahrleistet ist. Weiters ist die FMA gemalf
§ 8a Abs. 2 Z 7 KMG befugt, den Handel an einem geregelten Markt fir jeweils héchstens zehn
aufeinander folgende Bankarbeitstage auszusetzen oder von den betreffenden geregelten Markten
die Aussetzung des Handels zu verlangen, wenn hinreichende Griinde fir die Annahme bestehen,
dass gegen die Bestimmungen des KMG oder gegen 88 74 ff BorseG verstol3en wurde. Anleger
mussen daher damit rechnen, dass die von ihnen gehaltenen Wertpapiere im Extremfall nicht bzw.
nicht zum gewiinschten Zeitpunkt bzw. nicht zum gewlinschten Kurs gehandelt werden kénnen,
ihre Orders fur erloschen erklart werden und neu erteilt werden missen.

Risiko des Totalverlusts des Kapitaleinsatzes, des Ausfalls von Gewinnanteilen sowie der
Bindung an die Emittentin (Produktspezifische Risiken fur Partizipationsscheine)

Partizipationsscheine sind von Banken nach 8 23 BWG begebene eigenkapitalahnliche
Genussscheine, deren Inhaber sowohl an der Gewinnentwicklung als auch an den Verlusten der
Emittentin teilnimmt. Im Falle einer Liquidation der Emittentin sind die Anleger der
Partizipationsscheine nachrangig zu bedienen. Laufende Ausschiittungen sind nur dann mdglich,
wenn sie im Jahresgewinn Deckung finden; gemal3 § 23 Abs 4 Z 3 BWG st fur die Bemessung
des Gewinnanteils das Ergebnis des Geschéftsjahres (Jahresgewinn) nach Rucklagenbewegung
als Bemessungsgrundlage heranzuziehen. Daher kann es auch zum Totalverlust des
Kapitaleinsatzes sowie zum Ausfall von Gewinnanteilen kommen. Insbesondere gilt es zu
beachten, dass die Anleger der Partizipationsscheine keinen Anspruch auf Auszahlung eines
Gewinnanteils haben, wenn die Emittentin sich dazu entschliel3t, keine Dividende an die Aktionare
auszuschiitten, sondern den Gewinn auf neue Rechnung vorzutragen.

Das Partizipationskapital ist nicht kindbar und besteht somit auf Dauer des Unternehmens der
Emittentin. Fir den Anleger in Partizipationsscheine besteht damit auch das Risiko, fur eine
grundsatzlich unbefristete Dauer mit seinem eingesetzten Kapital an die Emittentin gebunden zu
sein und an ihrem ungewissen, moglicherweise auch negativen wirtschaftlichen Verlauf auf Dauer
beteiligt zu sein und etwaige alternative Veranlagungen nicht tatigen zu kodnnen. Mangels
Bdrseneinfihrung der Partizipationsscheine besteht weiters das Risiko, dass die
Partizipationsscheine nicht oder nur zu einem geringeren Wert als das bei Wandlung in
Partizipationsscheine eingesetzte Kapital verkauft werden koénnen. Der Ruckkauf von
Partizipationskapital durch die Emittentin ist gemalRd § 23 Abs 16 BWG auf 10 vH des von der
Emittentin begebenen Partizipationskapitals begrenzt.
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[ll. EMITTENTENBESCHREIBUNG
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Prospekt gemachten Angaben bzw. fir bestimmte
Abschnitte des Prospekts verantwortlich sind

Fur die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben mit Ausnahme der
Angaben in Punkt IV. Angaben zum Treugeber  Oberdsterreichische Landesbank
Aktiengesellschaft und in Punkt 1.2, Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber
Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft ist die Emittentin, Hypo-Wohnbaubank AG,
mit Sitz in 1040 Wien, Brucknerstrae 8, Republik Osterreich, verantwortlich.

1.2. Erklarung der fir den Prospekt verantwortlichen Personen, dass sie die
erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die im
Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen
ausgelassen worden sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich verandern

Die Emittentin erklart hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um
sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben mit Ausnahme der Angaben in
Punkt IV. Angaben zum Treugeber Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft und in
Punkt I.2. Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber Oberdsterreichische Landesbank
Aktiengesellschaft ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen wurden, die
die Aussagen des vorliegenden Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen.

2. ABSCHLUSSPRUFER

2.1 Namen und Anschrift der Abschlussprifer der Emittentin, die fir den von den
historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zustdndig waren
(einschlieB3lich der Angabe ihrer Mitgliedschaft in einer Berufsvereinigung):

ERNST & YOUNG Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft m.b.H.

A-1220 Wien / Osterreich, Wagramer Strasse 19, vertreten durch Mag. Gerhard Grabner,
Dr. Elisabeth Glaser, Mag. Ernst Schonhuber und Mag. Andrea Stippl.

Die Ernst & Young Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft m.b.H. ist ein Mitglied
der Kammer der Wirtschaftstreuhander.

2.2.  Wurden  Abschlussprifer wahrend des von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums abberufen, nicht wieder bestellt oder
haben sie ihr Mandat niedergelegt

Wahrend des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums gab es keinen
Wechsel des Abschlussprifers. Lediglich die fir den Abschlussprifer handelnden Personen
wechselten teilweise.

3. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Die gepriuften und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehenen
Jahresabschlisse und ungepriften Halbjahresabschliisse zum 30.06.2010 und 30.06.2011 sind
unter Punkt 20 Finanzinformation detailliert dargestellt. Weiters sind die gepruften Kapitalfluss- und
Eigenkapitalveranderungsrechnungen zum 31.12.2008, 31.12.2009 und 31.12.2010 unter Punkt
20 Finanzinformationen detailliert dargestellt.

Aufgrund der besonderen Struktur der Emittentin sind Kennzahlenvergleiche selbst innerhalb des
Bankensektors nur bedingt moglich, beziehungsweise nur in adaptierter Form aussagekréaftig. Ein
wichtiger Faktor sind die anrechenbaren als auch die erforderlichen Eigenmittel gemanR BWG, wie
im Punkt 10 dargestellt.
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Die Darstellung der Vermdgens- und Erfolgsstruktur zeigt folgendes Bild:

VERMOGENS- UND ERFOLGSSTRUKTUR (Betrage in TEUR)

UGB 1. HJ 2011 2010 1. HJ 2010 2009 2008
Bilanzsumme 3.246.099 | 3.217.317 3.344.520 3.348.774 3.477.569
Bilanzielles EK 5.713 5.612 5.642 5.538 5.623
Betriebsertrag 443 698 365 530 560
Betriebsaufwand 319 599 257 482 337
Betriebsergebnis 124 99 108 48 223
EGT 106 99 108 45 223
Jahrestiberschuss 101 74 103 36 166
Bilanzgewinn 254 153 187 83 170
Cost income ratio 72,01% 85,82% 70,41% 90,94% 60,18%
BWG Eigenmittel 5.459 5.459 5.455 5.455 5.445
EM-Erfordernis 128 110 169 161 166
ROE (Return on Equity) 1,85% 1,36% 1,89% 0,66% 3,05%
(Quelle: Eigene Berechnungen der Emittentin basierend auf den gepriiften Jahresabschliissen 2008-2010
sowie den ungepruften Halbjahresberichten 2010 und 2011 der Hypo-Wohnbaubank AG)

4. RISIKOFAKTOREN

Siehe Punkt Il. Risikofaktoren

5. ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN

5.1. Geschaftsgeschichte und Geschaftsentwicklung der Emittentin

Die Hypo-Wohnbaubank AG wurde am 12.08.1994 in Wien (Osterreich) gegriindet und ist unter
der Nummer 112200 a im Firmenbuch des Handelsgerichtes Wien eingetragen.

Der Geschéftsgegenstand liegt im Bereich Finanzierung von Wohnbauten gemal 8 1 des
Bundesgesetzes uber die steuerlichen Sondermafinahmen zur Forderung des Wohnbaus in der
jeweils geltenden Fassung.

Der Emissionserlés wird zweckgebunden und innerhalb von 3 Jahren fir die Sanierung und
Errichtung von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150m? verwendet Im Falle einer
Vermietung darf die Miete jenen Betrag nicht Gibersteigen, der fur die Zuerkennung von Mitteln aus
der Wohnbauférderung maf3gebend ist.

Die Hypo-Wohnbaubank AG begab in den letzten Geschaftsjahren Emissionen in folgender H6he
2008: EUR 564.000.000,00
2009: EUR 266.000.000,00
2010: EUR 204.000.000,00

Der Emissionsstand betrug zum 31.12.2008 EUR 3.400.000.000,00, zum 31.12.2009 EUR
3.300.000.000,00 und zum 31.12.2010 EUR 3.200.000,00.

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist ausschliellich fir die einzelnen Landes-Hypothekenbanken tatig.
Deren Rating stellt sich momentan wie folgt dar:
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HYPO STANDARD MOODY'S
& POOR'S

HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG

HYPO NOE Landesbank AG

HYPO NOE GRUPPE BANK AG A

Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft A
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT

Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft

HYPO TIROL BANK AG A2
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft Al
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf Veréffentlichungen von MOODY'S und
STANDARD & POOR'S)

Moody‘s hat seinen Sitz nicht innerhalb der Europaischen Gemeinschaft und hat, nach Kenntnis
der Emittentin, einen Antrag auf Registrierung gemaf der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 uUber Ratingagenturen gestellt,
wobei bisher noch keine entsprechende Registrierungsentscheidung durch die zustandige
Behdrde ergangen ist. Standard and Poor‘s hat seinen Sitz nicht innerhalb der Europaischen
Gemeinschaft. Die Emittentin hat keine Kenntnis davon, ob Standard and Poor‘s einen Antrag auf
Registrierung gemalf3 der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 16. September 2009 liber Ratingagenturen gestellt hat.

Da einzelne Landes-Hypothekenbanken derzeit auf der Beobachtungsliste flr eine mdogliche
Herabstufung (Downgrade) stehen, besteht die Moglichkeit, dass sich das Rating einzelner oder
mehrerer Landes-Hypothekenbanken verschlechtert.

Die Emittentin bestatigt, dass Angaben im Bezug auf Ratings der Landeshypothekenbanken
korrekt wiedergegeben wurden und keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die
wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten.

5.1.1. Juristischer und kommerzieller Name der Emittentin

Der juristische und kommerzieller Name des Emittenten lautet: ,Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft®.

5.1.2. Ort der Registrierung der Emittentin und Registrierungsnummer
Die Hypo-Wohnbaubank AG ist im Firmenbuch Wien unter der Nummer FN 112200 a eingetragen.

5.1.3. Datum der Grindung und Existenzdauer der Emittentin, soweit diese nicht
unbefristet ist

Das Datum der Griindung war: 12.08.1994. Die Gesellschaft wurde auf unbestimmte Zeit errichtet.

5.1.4. Rechtsform und Sitz der Emittentin; Rechtsordnung in der sie tatig ist, Land
der Grundung der Gesellschaft, Geschéaftsanschrift und Telefonnummer ihres
eingetragenen Sitzes

Der Sitz der Gesellschaft lautet:

Brucknerstrasse 8, A-1043 Wien, Osterreich, Tel: + 43 1 505 87 32 24 und 29, Fax:+ 43 1 505 87
32 65, Bankleitzahl 19730, DVR: 0942901

Die Hypo-Wohnbaubank ist eine Aktiengesellschaft nach osterreichischem Recht. Sie wurde in
Osterreich gegriindet.



5.1.5. Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschéaftstatigkeit der Emittentin

Die Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken haften zur ungeteilten Hand fir alle bis zum
02. April 2003 entstandenen Verbindlichkeiten der Pfandbriefstelle. Des weiteren haftet das
jeweilige Bundesland, in dem die einzelnen Landes-Hypothekenbanken ihren Sitz haben, als
Ausfallsbirge gemafll § 1356 ABGB fir die zuvor genannten Verbindlichkeiten der jeweiligen
Landes-Hypothekenbank. Fur alle nach dem 02. April 2003 bis zum 01. April 2007 entstandenen
Verbindlichkeiten haften die dsterreichischen Landes-Hypothekenbanken zur ungeteilten Hand und
das Bundesland als Ausfallsbiirge hingegen nur dann, wenn die vereinbarten Laufzeiten nicht Uber
den 30. September 2017 hinausgehen. Die Pfandbriefstelle hat seit 01. April 2007 keine
Emissionen mehr begeben. Aufgrund der Rolle der Emittentin als Teil der Hypo-Banken Osterreich
und des Haftungsverbandes ist im Zusammenhang mit den derzeit aktuell drohenden Verlusten
der Hypo Alpe-Adria-Bank International AG (aufgrund uneinbringlicher Kreditforderungen) und
ihrer Verstaatlichung auch dem Geschaftsverlauf der Emittentin Bedeutung zuzumessen.

5.2. Investitionen

5.2.1. Beschreibung (einschlie3lich des Betrages) der wichtigsten Investitionen der
Emittentin fur jedes Geschaftsjahr fur den Zeitraum, der von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird bis zum Datum des Registrierungsformulars

Es wurden weder im Zeitraum der historischen Finanzinformationen noch im laufenden
Geschéftsjahr wichtige Investitionen durchgefihrt, noch sind solche geplant.

5.2.2. Beschreibung der wichtigsten laufenden Investitionen der Emittentin,
einschliel3lich der geographischen Verteilung dieser Investitionen und der
Finanzierungsmethode

Trifft nicht zu.

5.2.3. Angaben Uuber die wichtigsten kinftigen Investitionen der Emittentin, die von
ihren Verwaltungsorganen bereits verbindlich beschlossen sind

Trifft nicht zu.
6. GESCHAFTSUBERBLICK
6.1. Haupttatigkeitsbereiche

6.1.1. Beschreibung der Wesensart der Geschafte der Emittentin und ihrer
Haupttatigkeiten (sowie der damit im Zusammenhang stehenden Schlisselfaktoren)
unter Angabe der wichtigsten Arten der vertriebenen Produkte und/oder erbrachten
Dienstleistungen, und zwar fur jedes Geschaftsjahr innerhalb des Zeitraums, der
von den historischen Finanzinformationen abgedeckt wird

Geschéftsgegenstand der Emittentin ist schwerpunktmalig die Finanzierung von Wohnbauten
gemadlR 8 1 des Bundesgesetzes Uber steuerliche Sondermalnahmen zur Férderung des
Wohnbaues, BGBI Nr. 253/1993 i.d.g.F.. Der Emissionserlés muss zur Errichtung und Sanierung
von Wohnungen mit einer Nutzflache von hdchstens 150 m2 zur Verfigung stehen und innerhalb
von 3 Jahren zur Bedeckung der Errichtungskosten verwendet werden. Im Falle einer Vermietung
darf die Miete jenen Betrag nicht Ubersteigen, der fur die Zuerkennung von Mitteln aus der
Wohnbauférderung mafRgebend ist. Zur Erreichung des Geschéaftszweckes werden bzw. kénnen
folgende Bankgeschéfte betrieben werden:

81 Abs1Z1BWG:
Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (Einlagegeschaft);
8§1Abs1Z2BWG:

Die Durchfiihrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs in laufender
Rechnung fir andere (Girogeschéft) im Zusammenhang mit einem Kreditgeschaft gemanR § 1 Abs
1Z 3 BWG;
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§1 Abs 1Z3BWG:

Das Kreditgeschéft, eingeschrankt auf die Kredit- oder Darlehensgewéahrung im Zusammenhang
mit dem Ankauf, der Errichtung, der Verwertung und der Sanierung von Immobilien mit
Uberwiegender Wohnnutzung sowie von Grundstiicken sowie Schuldeinldsungen fir die
vorgenannten Zwecke;

§1Abs1Z8BWG:

Die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fir andere, sofern die
tbernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschaft) im Zusammenhang mit
der Errichtung und der Verwertung von Wohnbauten;

§1Abs1Z10BWG:

Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erléses in anderen
Bankgeschaften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft) eingeschrankt auf die Ausgabe nicht
fundierter festverzinslicher Wertpapiere, insbesondere auch in Form von
Wandelschuldverschreibungen (zur Refinanzierung mit dem Kreditgeschaft gemafi Z 3 BWG);

§1Abs 1Z15BWG:

Das Finanzierungsgeschaft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren Weiterverauf3erung
(Kapitalfinanzierungsgeschaft) im Zusammenhang mit einem Kreditgeschaft gemal 8 1 Abs 1 Z 3
BWG;

§1Abs1Z18 BWG:

Die Vermittlung von Geschéften nach 8§ 1 Abs 1 Z 1 und Z 3 BWG im Zusammenhang mit einem
Kreditgeschaft gemald § 1 Abs 1 Z 3 BWG;

81 Abs. 1Z20BWG
Die Ausgabe von elektronischem Geld (E-Geldgeschaft);
Der Unternehmensgegenstand umfasst ferner:

1. Den Erwerb von Immobilien, Grundsticken und grundstiickséhnlichen Rechten
(einschlieBlich  Superadifikaten und Baurechten), die Errichtung von Gebauden,
insbesondere von Wohnbauten auf diesen Grundsticken und die kommerzielle Nutzung
dieser Grundstiicke und grundstiickséahnlichen Rechte und der Gebaude, vor allem durch
gewerbliche Vermietung oder durch den Abschluss von Leasingvertragen;

2. den Erwerb und die kommerzielle Nutzung von beweglichen Wirtschaftsgitern,
insbesondere durch gewerbliche Vermietung oder durch den Abschluss von
Leasingvertragen;

3. den Erwerb, die Haltung, die Verwaltung und die Verduf3erung von Beteiligungen an
anderen Unternehmen mit gleichem oder &hnlichem Unternehmensgegenstand sowie die
Ubernahme der Geschéftsfiuihrung in diesen.

4, Der Handel mit Waren aller Art.

Die Gesellschaft ist innerhalb dieser Grenzen im In- und Ausland zu allen Geschéaften und
MalRnahmen berechtigt, die zur Erreichung des Gesellschaftszweckes notwendig oder nitzlich
erscheinen. Die Gesellschaft ist weiter berechtigt, Tochtergesellschaften zu grinden.

6.1.2. Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder Dienstleistungen, die
eingefihrt wurden, und — in dem Malie, wie die Entwicklung neuer Produkte oder
Dienstleistungen offen gelegt wurde — Angabe des Stands der Entwicklung

Wichtige neue Produkte und/oder Dienstleitungen wurden nicht eingefuhrt, noch ist die Einfihrung
geplant.
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6.2. Wichtigste Markte einschliel3lich einer Aufschlisselung der Gesamtumsatze
nach Art der Tatigkeit und geographischem Markt fur jedes Geschaftsjahr innerhalb
des Zeitraums der vom historischen Zeitraum abgedeckt wird

Als  Spezialbank refinanziert die Hypo-Wohnbaubank AG das Wohnbaugeschaft der
Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken ausschlief3lich in Osterreich. Eine Aufschlisselung
der regionalen Markte ist daher nicht notwendig.

6.3. AulRergewothnliche Faktoren
Treffen nicht zu.

6.4. Kurze Angaben uber die etwaige Abhangigkeit der Emittentin in Bezug auf
Patente und Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzierungsvertrage oder neue
Herstellungsverfahren, wenn diese Faktoren von wesentlicher Bedeutung fur die
Geschaftstatigkeit oder die Rentabilitat der Emittentin sind

Treffen nicht zu.
6.5. Grundlage fur etwaige Angaben der Emittentin zu ihrer Wettbewerbsposition

Die Hypo-Wohnbaubank AG trifft in diesem Prospekt keine Aussagen zur eigenen
Wettbewerbsposition.

7. ORGANISATIONSSTRUKTUR

7.1. Ist die Emittentin Teil einer Gruppe, kurze Beschreibung der Gruppe und der
Stellung der Emittentin innerhalb dieser Gruppe

Die Hypo — Wohnbaubank AG verfiigt tber keine Tochtergesellschaften.
Es sind folgende Gesellschaften direkt an der Hypo-Wohnbaubank AG beteiligt:

%
HYPO-BANK BURGENLAND AG 12,5
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 12,5
HYPO TIROL BANK AG 12,5
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT 12,5
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft 12,5
HYPO NOE Landesbank AG 6,25
HYPO NOE Gruppe Bank AG 6,25
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf dem gepriiften Jahresabschluss 2010 der
Hypo—Wohnbaubank AG)

AulBer den angeflihrten Aktiondren gibt es keinerlei weitere direkte Beteiligungen am Kapital der
Emittentin.

7.2. Liste der wichtigsten Tochtergesellschaften der Emittentin, einschlief3lich
Name, Land der Grindung oder des Sitzes, Anteil an Beteiligungsrechten und - falls
nicht identisch —Anteil der gehaltenen Stimmrechte

Die Hypo-Wohnbaubank AG hat keine Tochtergesellschaften.
8. SACHANLAGEN
Trifft nicht zu.
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9. ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE
9.1. Finanzlage

Das Emissionsvolumen 2010 ist gegenuber dem Vorjahr schwéacher geworden. Das
Emissionsvolumen fir das Jahr 2010 betrug EUR 204.000.000,00 (Emissionsvolumen 2009:
EUR 266.000.000,00; Emissionsvolumen 2008: EUR 564.000.000,00). Die Bilanzsumme betrug
2010 EUR 3.217.317.000,00, 2009 EUR 3.348.774.000,00 und 2008 EUR 3.477.569.000,00.

Ihre Ertrage lukriert die Hypo-Wohnbaubank AG neben der Eigenmittelveranlagung ausschlief3lich
aus der Treuhandprovisionierung der weitergeleiteten Mittel, die 1,5 Basispunkte (0,015%) des
gezeichneten Emissionsvolumens betragt. Trotz des Rickganges des gezeichneten
Emissionsvolumens im Jahr 2010 und der Endfalligkeit von Emissionen, sind die Betriebsertrage
im Vergleich zu 2009 gestiegen.

Ubersicht Gber die Anderung der Finanzlage:

UGB / Betrage in TEUR 1. HJ 2011 2010 1. HJ 2010 2009 2008
Bilanzsumme 3.246.099 | 3.217.317 | 3.344.520 | 3.348.774 |3.477.569
Betriebsertrag 443 698 365 530 560
Betriebsaufwand 319 599 257 482 337
Betriebsergebnis 124 99 108 48 223
EGT 106 99 108 45 223
Jahresiiberschuss 101 74 103 36 166
Bilanzgewinn 254 153 187 83 170
(Quelle: Geprifte Jahresabschliisse 2008-2010 sowie ungeprufte Halbjahresberichte 2010-
2011 der Emittentin)

9.2. Betriebsergebnisse

9.2.1. Angaben Uber wichtige Faktoren, einschlie3lich ungewohnlicher oder seltener
Vorfalle oder neuer Entwicklungen, die die Geschéftsertrage der Emittentin
erheblich beeintrachtigen, und uber das Ausmaf, in dem die Ertrage derart
geschmalert wurden

Aufgrund von zusétzlichen Betriebsaufwendungen, welche im Wesentlichen auf die Erstellung von
Wertpapierprospekten zurtckzufihren sind, ist das Betriebsergebnis im Geschéftsjahr 2009
(EUR 47.637,74) im Vergleich zum Geschaftsjahr 2008 (EUR 222.965,08) gesunken. 2010 stieg
das Betriebsergebnis wieder (EUR 99.228,55).

9.2.2. Falls der Jahresabschluss wesentliche Veranderungen bei den Nettoumséatzen
oder den Nettoertrdgen ausweist, sind die Grinde fur derlei Veranderungen in einer
ausfuhrlichen Erlauterung darzulegen

Trifft nicht zu.

9.2.3. Angaben Uber staatliche, wirtschaftliche, steuerliche, monetare oder
politische Strategien oder Faktoren, die die Geschafte der Emittentin direkt oder
indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kénnen

Im Zuge der weltweiten Finanzkrise wurde in Osterreich das Interbankenmarktstarkungsgesetz
(IBSG) sowie das Finanzmarktstabilititsgesetz (FinStaG) vom Nationalrat mit dem Ziel
beschlossen, im Umfang von bis zu EUR 100 Mrd unter anderem die Eigenkapitalbasis heimischer
Banken zu starken sowie das Vertrauen und die Stabilitdt des ¢sterreichischen Bankensektors zu
sichern. Das Gesetz sieht zur Umsetzung der vorgenannten Ziele unterschiedliche MalRhahmen
hinsichtlich der betroffenen Banken vor, etwa die Haftungstibernahmen von Verbindlichkeiten
durch die Republik Osterreich, die Zufuhrung von Eigenkapital bzw. den Erwerb von
Gesellschaftsanteilen durch die Republik Osterreich an den jeweils betroffenen Banken. Das IBSG
und FinStaG traten am 27.10.2008 in Kraft, wobei das FinStaG unbefristete Geltung besitzt und
das IBSG bis 31.12.2010 befristet war.
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Die oOsterreichischen Landes-Hypothekenbanken haften zur ungeteilten Hand fir alle bis zum
02. April 2003 entstandenen Verbindlichkeiten der Pfandbriefstelle. Des weiteren haftet das
jeweilige Bundesland, in dem die einzelnen Landes-Hypothekenbanken ihren Sitz haben, als
Ausfallsburge gemald § 1356 ABGB fir die zuvor genannten Verbindlichkeiten der jeweiligen
Landes-Hypothekenbank. Fur alle nach dem 02. April 2003 bis zum 01. April 2007 entstandenen
Verbindlichkeiten haften die dsterreichischen Landes-Hypothekenbanken zur ungeteilten Hand und
das Bundesland als Ausfallsbiirge hingegen nur dann, wenn die vereinbarten Laufzeiten nicht Uber
den 30. September 2017 hinausgehen. Die Pfandbriefstelle hat seit 01. April 2007 keine
Emissionen mehr begeben. Aufgrund der Rolle der Emittentin als Teil der Hypo-Banken Osterreich
und des Haftungsverbandes ist im Zusammenhang mit den derzeit aktuell drohenden Verlusten
der HYPO ALPE-ADRIA-BANK INTERNATIONAL AG (aufgrund  uneinbringlicher
Kreditforderungen) und ihrer Verstaatlichung auch dem Geschéftsverlauf der Emittentin Bedeutung
zuzumessen.

Mit dem BBG 2011 wurde die Stabilitditsabgabe (,Bankensteuer) eingefihrt, die von
Kreditinstituten iSd Bankwesengesetzes (BWG) zu zahlen ist. Die Stabilitdtsabgabe ist zum einen
von der H6he der Bemessungsgrundlage und zum anderen von Derivaten abhangig.

Die Bemessungsgrundlage der Stabilitdtsabgabe ist die durchschnittliche unkonsolidierte
Bilanzsumme vermindert um bestimmte Bilanzposten, beispielsweise um gesicherte Einlagen
gemalR § 93 BWG (u.a. Einlagengeschéaft und Bauspargeschéaft), um gezeichnetes Kapital und
Rucklagen sowie um Verbindlichkeiten aufgrund von Treuhandschaften, fur die das Kreditinstitut
lediglich das Gestionsrisiko tragt, falls solche Verbindlichkeiten in der Bilanzsumme enthalten sind.
Fur die Kalenderjahre 2011 — 2013 ist die durchschnittliche unkonsolidierte Bilanzsumme jenes
Geschéftsjahres zugrunde zu legen, das im Jahr 2010 endet. Ab dem Kalenderjahr 2014 ist die
durchschnittliche unkonsolidierte Bilanzsumme jenes Geschéftsjahres, das im Jahr vor dem
Kalenderjahr endet, fir das die Stabilitatsabgabe zu entrichten ist, zugrunde zu legen. Die
Stabilitatsabgabe betragt fir jene Teile der Bemessungsgrundlage, die einen Betrag von EUR 1
Milliarde Uberschreiten und EUR 20 Milliarden nicht tberschreiten 0,055 %. Fir jene Teile der
Bemessungsgrundlage, die einen Betrag von EUR 20 Milliarden uberschreiten, betragt die
Stabilitatsabgabe 0,085 %. Die Stabilititsabgabe flr Derivate betrdgt 0,013% vom
Geschéftsvolumen samtlicher dem Handelsbuch nach § 22n Abs. 1 BWG zugeordneter Derivate
gemal Anlage 2 zu 8 22 BWG zuziglich aller verkauften Optionen des Handelsbuches.

Die Bemessungsgrundlage fur die Emittentin liegt derzeit unter EUR 1 Milliarde, dh die Emittentin
muss derzeit keine Stabilitditsabgabe entrichten.

Zu sonstigen Faktoren, die die Geschafte der Emittentin unter Umstanden wesentlich
beeintrachtigen konnen, siehe Punkt I.1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN.
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10. KAPITALAUSSTATTUNG
10.1. Angaben Uber die Kapitalausstattung der Emittentin (sowohl kurz- als auch

langfristig)

10. KAPITALAUSSTATTUNG

10.1. 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010 31.12.2009 31.12.2008

Summe Verbindlichkeiten

(kurzfristig) 33.521.862,01 50.421.566,30 39.368.365,13 49.438.955,54 53.074.408,16
garantiert 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
besichert 33.414.793,80 50.334.459,88 39.347.677,52 49.400.246,92 52.966.928,87
nicht garantiert / nicht
besichert 107.068,21 87.106,42 20.687,61 38.708,62 107.479,29

Summe Verbindlichkeiten
(langfristig)

garantiert

besichert

nicht garantiert /

3.206.863.895,29

3.161.250.915,48

3.339.340.388,11

3.293.768.755,47

3.418.793.090,31

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

3.206.863.895,29

3.161.250.915,48

3.339.340.388,11

3.293.768.755,47

3.418.793.090,31

nicht besichert 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Summe Eigenkapital 5.458.945,00 5.458.945,00 5.454.945,00 5.454.945,00 5.452.945,00
a. Gezeichnetes Kapital 5.110.000,00 5.110.000,00 5.110.000,00 5.110.000,00 5.110.000,00
b. gesetzliche Riicklagen 128.100,00 128.100,00 124.100,00 124.100,00 122.100,00
c. andere Rucklagen 220.845,00 220.845,00 220.845,00 220.845,00 220.845,00

(Quelle: Hypo Wohnbaubank AG, einzelne Zahlen wurden den gepruften Jahresabschlissen 2008-2010, sowie den Halbjahresabschliissen 2010 und 2011

der Emittentin entnommen und fiir Zwecke des Prospektes neu zusammengestellt)

Die in obiger Tabelle angegebenen Summen zum Kapital sind unter Beriicksichtigung der gesetzlichen
und anderer Ricklagen berechnet. Zu den anrechenbaren Eigenmitteln gemall § 23 Abs 14 BWG
siehe Punkt 20.1. Seit dem zuletzt verotffentlichten Jahresabschluss kam es zu keinen wesentlichen
Veranderungen der oben angefiihrten Zahlen.

Da die Hypo-Wohnbaubank ihre Mittel ausschlieBlich treuhandig aufnimmt und diese an ihre
Aktionare zur widmungsgemalen Verwendung auf eigene Rechnung und Gefahr weitergibt,
verfugt sie nur Gber geringe unterlegungspflichtige Aktiva.

Anrechenbare Eigenmittel gemaR § 23 BWG betrugen zum Stichtag 31.12.2010
EUR 5.458.945,00. Diese setzten sich zum 31.12.2010 wie folgt zusammen:

Eingezahltes Kapital EUR 5.110.000,00
Gewinnriicklagen (gesetzliche Ricklagen) EUR 128.100,00
Haftriicklage EUR 220.845,00
Abzugsposten gemal 8 23 Abs. 13 Z 1 BWG EUR 0,00
Summe EUR 5.458.945,00

(Quelle: Hypo Wohnbaubank AG; die Zahlen wurden dem gepruften Jahresabschluss 2010 der Emittentin entnommen und fir
Zwecke des Prospektes aufbereitet)

Die erforderlichen Eigenmittel gem. § 22 BWG beliefen sich per 31.12.2010 auf EUR 109.886,00,
per 31.12.2009 auf EUR 160.547,00 und per 31.12.2008 auf EUR 166.147,60.




10.2. Erlauterung der Quellen und der Betrage des Kapitalflusses der Emittentin und

eine ausfuhrliche Darstellung dieser Posten

KAPITALFLUSSRECHNUNG

A. Kassenbestand

B. Guthaben bei Zentralnotenbanken
Forderungen Kreditinstitute (téglich fallig)
Forderungen Kreditinstitute (sonstige)

C. Wertpapierbestand

D. Liquiditat (A) + (B) + (C)

E. Kurzfristige Forderungen

F.  Verbindlichkeiten Kreditinstitute (taglich fallig)

G. Verbindlichkeiten Kreditinstitute (nicht taglich fallig)
H. Andere kurzfristige Verbindlichkeiten

l.

Kurzfristigen Verbindlichkeiten

J. Summe kurzfristige Verschuldung (1) - (E) - (D)
K.  Nicht kurzfristige Bankanleihen/Darlehen

L. Begebene Schuldverschreibungen

M.  Andere nicht kurzfristige Anleihen/Darlehen

N. Nicht kurzfristige Verbindlichkeiten (K) + (L) + (M)

O. Summe Verschuldung (J) + (N)

2010
0,00
0,00
41.659,03
3.212.007.842,99
5.241.411,42
3.217.290.913,44

0,00
0,00
50.334.459,88

87.106,42
50.421.566,30

-3.166.869.347,14

3.161.250.915,48

3.161.250.915,48

-5.618.431,66

2009
0,00
0,00
121.317,53
3.343.349.966,05
5.246.752,02
3.348.718.035,60

0,00
0,00
49.400.246,92

38.708,62
49.438.955,54

-3.299.279.080,06

3.293.768.755,47

3.293.768.755,47

-5.510.324,59

2008
0,00
0,00
158.574,05
3.474.887.624,50
2.509.222,40
3.477.555.420,95

0,00
0,00
52.966.928,87

107.479,29
53.074.408,16

3.424.481.012,79

3.418.793.090,31

3.418.793.090,31

-5.687.922,48

(Quelle :Testierte Kapitalflussrechnung fiir die Geschéftsjahre 2008-2010)

Die Einzahlungs- und Auszahlungsstrome aus der gewohnlichen Geschaftstatigkeit der Emittentin
umfassen im Wesentlichen die begebenen Emissionen (Verbindlichkeiten) und Darlehen an die
Landes-Hypothekenbanken (Forderungen).

10.3. Angaben uber den Fremdfinanzierungsbedarf und die Finanzierungsstruktur
der Emittentin

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist im Rahmen ihrer Geschéaftstatigkeit treuhandig tatig und lukriert
ihre Ertrage neben der Eigenmittelveranlagung ausschliel3lich aus der Treuhandprovisionierung
der weitergeleiteten Mittel. Da die Emittentin Gber keine Retail-Kunden verfugt, bedarf es keinen
MalRnahmen zum Schutz der Einlagen (Bankguthaben) im Falle der Insolvenz.

Bei den in der unten stehenden Tabelle angefiihrten Forderungen gegenuiber Kreditinstituten
handelt es sich im Wesentlichen um Darlehen aus begebenen Wohnbauanleihen, um Wertpapiere
im Eigenbestand sowie um taglich fallige Bankguthaben. Bei den in der unten stehenden Tabelle
angefuhrten Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten handelt es sich ausschlief3lich um
treuhandig von der Emittentin begebene Schuldverschreibungen. Ein Fristentransformationsrisiko
besteht daher fur die Emittentin nicht.
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FINANZIERUNGSSTRUKTUR per 31.12.2010 (in TEUR)

taglich fallig  bis 3 3 Monate bis 1 Jahr mehr als
bzw. ohne Monate 1 Jahr bis 5 5 Jahre
Laufzeit Jahre
Forderungen gegeniiber 42 40.557 48.322 635.096 2.441.297
Kreditinstituten
Forderungen gegeniber n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Kunden
Verbindlichkeiten gegeniiber n.a. 40.297 47.573 632.084 2.441.297
Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegentber n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Kunden
Verbriefte Verbindlichkeiten n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Handelspassiva n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Nachrangkapital n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

(Quelle: Eigene Berechnungen basierend auf dem gepriften Jahresabschluss 2010 der Hypo-Wohnbaubank
AG)

10.4. Angaben Uber jegliche Beschrankungen des Ruckgriffs auf die
Eigenkapitalausstattung, die die Geschafte der Emittentin direkt oder indirekt
wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kénnen

Die Emittentin unterliegt als Kreditinstitut gemaR § 1 Abs 1 BWG den Eigenmittelerfordernissen
gemal § 22 BWG. Weitere Beschrankungen des Rickgriffs auf die Eigenkapitalausstattung, die
die Geschéafte der Emittentin direkt oder wesentlich beeintréchtigt haben oder Umstanden
beeintrachtigen kénnen, bestehen nicht.

10.5. Angaben Uber erwartete Finanzierungsquellen, die zur Erfullung der
Verpflichtungen von kinftigen Investitionen und Sachanlagen bendtigt werden

Trifft nicht zu.

11. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG, PATENTE UND LIZENZEN
Trifft nicht zu.

12. TRENDINFORMATIONEN

12.1. Angabe der wichtigsten Trends in jungster Zeit in Bezug auf Produktion,
Umsatz und Vorrate sowie Kosten und Ausgabepreise seit dem Ende des letzten
Geschaftsjahres bis zum Datum des Registrierungsformulars

Seit der Veroffentlichung des letzten gepriften Jahresabschlusses hat es keine wesentlichen
Veranderungen gegeben.

12.2. Angaben lUber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage, Verpflichtungen
oder Vorfalle, die voraussichtlich die Aussichten der Emittentin zumindest im
laufenden Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen dirften

Seit Mitte des Jahres 2007 kam es im Zuge des Verfalls der Immobilienpreise in den USA und in
GrofR3britannien zu einer Neubewertung von Kreditrisiken durch die Marktteilnehmer mit weltweiten
negativen Auswirkungen auf die Finanzmarkte. Die gegenwartige Finanzkrise ist von einer
erheblich eingeschrénkten Kreditvergabe von Banken untereinander aber auch gegenuber Dritten
gekennzeichnet. Die Dauer und die weiteren Folgen der Finanzkrise sind in ihrem Umfang noch
nicht abschéatzbar. Risiken bestehen aber insbesondere in einer erhthten Volatilitat und
Ausweitung der Credit Spreads der Markte und damit verbundenen Liquiditdtsengpassen auf den
weltweiten Finanzmérkten. Im Falle einer anhaltenden Verschlechterung der Lage auf den
internationalen Finanzmarkten ist mit einer weiteren Einschrankung von Kreditvergaben, einem
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Verfall von Aktienkursen und von sonstigen Vermdgenswerten sowie einem allgemeinen
Ruckgang der Nachfrage nach Wandelschuldverschreibungen zu rechnen und damit mit potenziell
negativen Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin (ua im
Geschaftsjahr 2011).

Zur mittels BBG 2011 eingefiuhrten Stabilititsabgabe (,Bankensteuer®) siehe Punkt 9.2.3. des
Abschnittes lll. EMITTENTENBESCHREIBUNG.

Zu sonstigen bekannten Trends, Unsicherheiten, Verpflichtungen oder Vorfallen, die
voraussichtlich die Aussichten der Emittentin zumindest im laufenden Geschaftsjahr wesentlich
beeinflussen durften, siehe Punkt Il.1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN.

13. GEWINNPROGNOSEN ODER — SCHATZUNGEN
Die Emittentin verdffentlicht keine Gewinnprognosen und/oder Gewinnschatzungen.

14. VERWALTUNGS-, GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE SOWIE
OBERES MANAGEMENT

Die nachfolgenden Tabellen enthalten auch die Angaben zu allen Unternehmen und
Gesellschaften, bei denen Mitglieder des Aufsichtsrates oder des Vorstandes wéahrend der letzten
funf Jahre Mitglieder der Verwaltungs-, Geschéftsfihrung- oder Aufsichtsorgane oder Partner
waren.

Alle derzeit im Amt befindlichen Organmitglieder sind unter der Adresse der Hypo-Wohnbaubank
AG, A-1043 Wien, Brucknerstrasse 8 und den in Punkt 14.1.1. und 14.1.2. angegebenen Adressen
erreichbar.

Es bestehen keine verwandtschaftlichen Beziehungen zwischen den in den nachfolgenden
Tabellen angefiihrten Personen.

Kein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats der Emittentin

e ist oder war wahrend der letzten 5 Jahre neben den unten (Punkt 14.1.1. und 14.1.2.) offen
gelegten Tatigkeiten Mitglied des Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgans
oder Partner einer Gesellschaft oder eines Unternehmens;

e wurde wahrend der letzten 5 Jahre in Bezug auf betrligerische Straftaten schuldig
gesprochen;

o war wahrend der letzten 5 Jahre als Mitglied des Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- oder
Aufsichtsorgans oder als Mitglied des oberen Managements einer Gesellschaft in die
Insolvenz, die Insolvenzverwaltung oder Liquidation einer solchen Gesellschaft involviert;

e war von offentlichen Anschuldigungen und/oder Sanktionen von Seiten der gesetzlichen
Behdrden oder der Regulierungsbehdrden (einschlie3lich Berufsverbande) betroffen, mit
Ausnahme von Dkfm. Dr. Jodok Simma gegen den von der FMA eine Strafe in Hohe von
EUR 10.000,-- wegen Verletzung des 8§ 41 Abs 1 und 2 WAG verhangt wurde;

e wurde jemals von einem Gericht fur die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-,
Geschaftsfuhrungs- oder Aufsichtsorgan eines Emittenten als untauglich angesehen;

e wurde wahrend der letzten 5 Jahre von einem Gericht fur die Tatigkeit im Management
oder fur die Fuhrung der Geschéfte eines Emittenten als untauglich angesehen sowie;

e wurde aufgrund einer Vereinbarung oder Abmachung mit Hauptaktiondren, Kunden,
Lieferanten oder sonstigen Personen zum Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrates.

Samtliche Vorstande haben einschlagige Erfahrung im Banken- und Finanzierungsbereich.
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14.1. Namen und Geschéaftsanschriften der Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder
sowie ihre Stellung bei der Emittentin unter Angabe der wichtigsten Tatigkeiten, die

sie aulRerhalb der

Emittentin ausitlben,

sofern diese flr

Bedeutung sind
14.1.1. Vorstand

die Emittentin von

Name/Funktion innerhalb der Funktion au3erhalb der Hypo Wohnbaubank AG | Position aufrecht
Hypo Wohnbaubank AG
DI Hans Kvasnicka Vorsitzender des Vorstandes der HYPO NOE Nein
3100 st. Polten, Landesbank AG
Neugebaudeplatz 1
Vorstandsdirektor seit Aufsichtsrat der GEBAU-NIOBAU
12.8.1994 Gemeinnitzige Baugesellschaft m.b.H. Nein
Mitglied im Aufsichtsrat der Gemeinnitze
Wohn- und Siedlungsgesellschaft Schénere Ja
Zukunft, Gesellschaft m.b.H.
Geschéftsfiihrer der EFH-
Beteiligungsgesellschaft m.b.H. Ja
Aufsichtsrat der ,Wohnungseigentimer*
Gemeinniitzige Wohnbaugesellschaft m.b.H. Nein
Stv. Vorsitzender im Aufsichtsrat der Bau-,
Wohnungs- und Siedlungsgesellschaft Ja
Kirchberg am Wagram, gemeinnitzige
Gesellschaft m.b.H.
Prokurist der HYPO NOE Gruppe Bank AG
Nein
Aufsichtsrat der VIA DOMINORUM
Grundstuckverwertungs Gesellschaft m.b.H. Nein
Mag. Rainer Wiehalm Keine Mandate aul3erhalb der HYPO- n.a.
3100 St. Pdlten, Wohnbaubank AG
Neugebaudeplatz 1
Vorstandsdirektor seit
01.07.2010
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)
14.1.2. Aufsichtsrat
Name/Funktion innerhalb der Funktion auRerhalb der Hypo Position
Hypo Wohnbaubank AG Wohnbaubank AG aufrecht
Dr. Andreas Mitterlehner Mitglied im Verwaltungsrat der Ja
4040 Linz, Im Neubruch 10 Pfandbriefstelle der dsterreichischen
Vorsitzender des Landes-Hypothekenbanken
Aufsichtsrates seit 8.6.2006
Vizepréasident im Verband der Ja
Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Banken- Ja
Holding Gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo- Ja
Haftungs-Gesellschaft m.b.H.
Vorstand der Stern & Hafferl Privatstiftung Nein
Vorstandsvorsitzender der Ja
Oberdsterreichischen Landesbank
Aktiengesellschaft
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Bildung Nein
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GmbH

Vorsitzender des Aufsichtsrates der Hypo
Immobilien Anlagen Aktiengesellschaft

Stv. Vorsitzender im Aufsichtsrat der EBS
Wohnungsgesellschaft mbH Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der SALZBURGER
LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT

Stv. Vorsitzender im Aufsichtsrat der WAG
Wohnungsanlagen Gesellschaft m.b.H.

Mitglied im Aufsichtsrat der
Oberdsterreichischen Kreditgarantie-
gesellschaft m.b.H.

Mitglied im Aufsichtsrat des
EurothermenResort Bad Schallerbach
GmbH

Mitglied im Aufsichtsrat der
Burgschaftsbank Salzburg GmbH

Mitglied des Aufsichtsrat der Salzburger
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
mbH

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Nein

Nein

KR Dr. Reinhard Salhofer
5020 Salzburg, BéslestralRe
10

Mitglied des Aufsichtsrates
seit 3.7.2002

Mitglied im Verwaltungsrat der
Pfandbriefstelle der tsterreichischen
Landes-Hypothekenbanken

Vorsitzender im Aufsichtsrat der Hypo-
Banken-Holding Gesellschaft m.b.H.

Stv. des Vorsitzenden im Aufsichtsrat der
Hypo-Haftungs- Gesellschaft m.b.H.

Aufsichtsrat der Schweppes Gesellschaft
m.b.H.

Geschaftsfuhrer der Gesellschaft zur
Forderung des Wohnbaus GmbH

Geschéftsfihrer der HYPO Salzburg
Kommunal Leasing GmbH

Geschaftsfiihrer der HYPO Grund- und
Bau-Leasing Gesellschaft m.b.H.

Geschéftsfihrer der HYPO
Mobilienleasing Gesellschaft m.b.H.

Geschéftsfuhrer der ALPHA HYPO Grund-
und Bau-Leasing Gesellschaft m.b.H.

Geschéftsfuhrer der HYPO
Liegenschaftsverwertungs Gesellschaft
m.b.H.

Geschéftsfuhrer der GAMMA HYPO
Grund- und Bau-Leasing Gesellschaft
m.b.H.

Geschaftsfuhrer der OMEGA
Liegenschaftsverwertungs-1l Gesellschaft

Ja

Ja

Ja

Nein

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja
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m.b.H.

Geschaftsfiihrer der HYPO Beteiligung Ja
Gesellschaft m.b.H.
Geschéftsfuhrer der HYPO Ja
Vermogensverwaltung Gesellschaft m.b.H.
Geschéftsfiihrer der BETA HYPO Grund- Ja
und Bau-Leasing Gesellschaft m.b.H.
Geschéftsfihrer der OMEGA Ja
Liegenschaftsverwertungs-Gesellschaft
m.b.H.
Vorstand der SALZBURGER LANDES- Ja
HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT
Stv. des Vorsitzenden im Aufsichtsrat der Ja
B+S Banksysteme Aktiengesellschaft
Vorsitzender im Aufsichtsrat der Salzburg Ja
Wohnbau Planungs-, Bau- und
Dienstleistungs GmbH
Aufsichtsrat der Hypo-Bildung GmbH Nein
Aufsichtsrat der Gasteiner Bergbahnen Ja
Aktiengesellschaft
Aufsichtsrat der Windhager Zentralheizung Nein
Technik GmbH
Aufsichtsrat der RealRendite Immobilien Nein
GmbH

Mag. Martin Goélles Mitglied im Verwaltungsrat der Ja

8071 Hausmannstatten, Pfandbriefstelle der dsterreichischen

PfeilerhofstraRe 20h Landes-Hypothekenbanken

Mitglied des Aufsichtsrates

seit 9.3.2007 Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Banken- Ja
Holding Gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo- Ja
Haftungs- Gesellschaft m.b.H.
Vorstand der Landes-Hypothekenbank Ja
Steiermark Aktiengesellschaft
Aufsichtsrat der Hypo-Bildung GmbH Nein
Geschéftsfuhrer der FUTURA LHB-RLB Nein
Leasing Holding GmbH
Prokurist der UniCredit Bank Austria AG Nein
Mitglied im Aufsichtsrat der Steirischen Ja
Beteiligungsfinanzierungsgesellschaft
m.b.H., 8020 Graz

Dkfm. Dr. Jodok Simma Mitglied im Verwaltungsrat der Ja

6901 Bregenz, Hypo-Passage Pfandbriefstelle der dsterreichischen

1 Landes-Hypothekenbanken

Mitglied des Aufsichtsrates

seit 10.03.1998 Vizeprasident im Verband der Nein
Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken
Prasident im Verband der sterreichischen Ja
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Landes-Hypothekenbanken

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Banken-
Holding Gesellschaft m.b.H.

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-
Haftungs- Gesellschaft m.b.H.

Vorstandsvorsitzender der Vorarlberger
Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft

Vorstandsvorsitzender der Vorarlberger
Landesbank-Holding

Geschéftsfuhrer der ,Hypo-Rent* Leasing-
und Beteiligungsgesellschaft mbH

Geschéftsfuhrer der Hypo Immobilien
Besitz GmbH

Geschéftsfuhrer der Hypo
Versicherungsmakler GmbH

Aufsichtsratsvorsitzender Stellvertreter der
Hypo SiidLeasing GmbH

Aufsichtsratsvorsitzender der HYPO
EQUITY Unternehmensbeteiligungen AG

Aufsichtsratsvorsitzender der HYPO
EQUITY Management AG

Aufsichtsratsvorsitzender der HYPO
EQUITY Beteiligungs AG

Aufsichtsrat der Management Trust
Holding Aktiengesellschaft

Geschéftsfihrer der ASTRA-Beteiligungs
AG

Aufsichtsrat der ATHENA Erste
Beteiligungen AG

Aufsichtsrat der ATHENA Zweite
Beteiligungen AG

Aufsichtsrat der ,Wirtschafts-Standort
Vorarlberg“ Betriebsansiedlungs GmbH

Aufsichtsrat der VBV-Pensionskasse
Aktiengesellschaft

Aufsichtsratsvorsitzender Stellvertreter der
Fohrenburg Beteiligungs-
Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat der Vorarlberger Kraftwerke
Aktiengesellschaft

Vorstand der Dr. Rudolf Mandl
Privatstiftung

Auslandische Mandate:
Verwaltungsratsprasident der Hypo

Nein

Nein

Ja

Ja

Ja

Nein

Nein

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Ja

Ja

Nein

Nein
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Investment Bank (Liechtenstein) AG,
Vaduz

Verwaltungsratsprasident der Hypo Nein
Vorarlberg Holding (Italien) GmbH, Bozen,
Italien
Aufsichtsratsvorsitzender Stellvertreter der Ja
Internationales Bankhaus Bodensee AG,
Friedrichshafen
Dr. Wilhelm Miklas Mitglied im Verwaltungsrat der Nein
1040 Wien, Brucknerstral3e 8 Pfandbriefstelle der dsterreichischen
Mitglied des Aufsichtsrates Landes-Hypothekenbanken
seit 29.05.2008
Generalsekretar im Verband der Ja
Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken
Geschaftsfihrer in der Hypo-Banken- Ja
Holding Gesellschaft m.b.H.
Geschaftsfuhrer der Hypo-Haftungs- Ja
Gesellschaft m.b.H.
Aufsichtsrats-Vorsitzender in der Hypo- Nein
Bildung-GmbH
Beirats-Vorsitzender in der Hypo-Bildung- Ja
GmbH
Aufsichtsrat der HYPO-Kapitalanlage- Nein
Gesellschaft m.b.H.
Aufsichtsrat der PayLife Bank GmbH Ja
Vorstand der Osterreichische Nein
Volksbanken-Aktiengesellschaft
Vorstand der HYPO NOE Gruppe Bank Nein
AG
Nein
Prokurist der Osterreichische
Volksbanken-Aktiengesellschaft
Nein
Aufsichtsrat der Niederdsterreichische
Vorsorgekasse AG
Nein
Aufsichtsrat der NO Real-Consult AG
Nein
Aufsichtsrat der Landeskrankenhaus Tulln-
Immobilienvermietung Gesellschaft m.b.H.
Nein
Aufsichtsrat der VB-Leasing International
Holding GmbH
Nein
Aufsichtsrat der VICTORIA-
VOLKSBANKEN Pensionskassen
Aktiengesellschaft
Nein
Aufsichtsrat der EWU Wohnbau
Unternehmensbeteiligungs-
Aktiengesellschaft
Nein
Aufsichtsrat der Investkredit
Investmentbank AG
Nein

Aufsichtsrat der Gemeinntitzige
Wohnungsgesellschaft ,Austria“
Aktiengesellschaft
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Aufsichtsrat der ,Wohnungseigentimer*
Gemeinniitzige Wohnbaugesellschaft
m.b.H.

Nein

Nein
Aufsichtsrat der Hypo-Haftungs-
Gesellschaft m.b.H.
Ja
Geschaftsfiihrer der LTB Beteiligungs
GmbH
Nein
Geschéftsfuhrer der Hypo-Bildung GmbH
Nein
Aufsichtsrat der VIA DOMINORUM
Grundstuckverwertungs Gesellschaft
m.b.H.
Gunter Ritzberger, MBA Mitglied und Sprecher des Vorstandes der Ja
Stellvertreter des HYPO NOE Landesbank AG
Aufsichtsratsvorsitzenden seit anaesban
10.06.2011 Stellvertreter des Vorsitzenden der HYPO Ja
Capital Management AG
Mitglied der Kapital-Beteiligungs Ja
Aktiengesellschaft
Mitglied der NO Beteiligungsfinanzierungen Ja
GmbH
Mitglied der NO Biirgschaften GmbH Ja
Vorstand der HYPO NOE Gruppe Bank AG Nein
(vormals HYPO Investmentbank AG) Nein
Geschéftsleiter der Raiffeisenbank Region Ried
il
Dr. Markus Jochum
Mitglied des Aufsichtsrats seit Vorstand der HYPO TIROL BANK AG Ja
10.06.2011 Aufsichtsratvorsitzender der Alpen Ja
Immobilieninvest AG
Gesellschafter der TISPA Nein
Beteiligungsverwaltungs Aktiengesellschaft
Vorstand der Tiroler Sparkasse Nein
Bankaktiengesellschaft
Geschaftsfuhrer der AVS Nein
Beteiligungsgesellschaft
Aufsichtsrat der Sparkassen-Haftungs Nein
Aktiengesellschaft
Aufsichtsrat der Sparkassen IT Holding AG Nein
Aufsichtsrat der Sparkassen Nein
Zahlungsverkehrsabwicklung
Aufsichtsrat der VBV-Pensionskasse Nei
Aktiengesellschaft en
Gerhard Salzer . .
Mitglied des Aufsichtsrats seit \éors;axlgsvorsnzender der Hypo Alpe-Adria- Ja
10.06.2011 an
Prokurist der HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG Nein
Bereichsleiter der HYPO ALPE-ADRIA-BANK Nein
AG
Mag. Andrea Maller-Weil3,
HYPO-BANK BURGENLAND 2ofP'Rk(1)tN BtAN'It< IBlélRGENLAND ZRt. - Ja
Aktiengesellschaft uisichisratsmitghie
8041 Graz, Kasernstralle 78 Hypo-Banken-Holding Gesellschaft m.b.H. - Ja

Mitglied des Aufsichtrats
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seit 05.06.2009 Aufsichtsratsmitglied

Hypo-Bildung GmbH - Stellvertreter des Nein
Vorsitzenden des Aufsichtsrates

Hypo-Haftungs-Gesellschaft m.b.H. — Ja
Aufsichtsratsmitglied

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft - Ja
Aufsichtsratsmitglied

Verwaltungsratsmitglied der Pfandbriefstelle der

Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken — Ja
HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft

- Vorstandsmitglied Ja
HGAA Holding GmbH — Geschéftsfuhrer Nein
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG — Mitglied im Nein
Vorstand und Stellvertreter des

Vorstandsvorsitzenden

KARNTEN PRIVATSTIFTUNG - Stellvertreter )
des Vorstandsvorsitzenden Nein
HYPO ALPE-ADRIA-LEASING GMBH — Nein
Aufsichtsratsmitglied

HYPO Grund- und Bau-Leasing GesmbH — Nein
Aufsichtsratsmitglied

HYPO Luftfahrzeuge Leasing GmbH — Nein

Aufsichtsratsmitglied
HYPO Wohnbau GmbH — Aufsichtsratsmitglied | Nein

HYPO ALPE-ADRIA-BANK INTERNATIONAL Nein
AG — Prokurist

Vorstandsmitglied in der Ja
Industriellenvereinigung Burgenland

Mitglied im Prifungsausschuss der
Pfandbriefstelle der Osterreichischen Landes- Ja
Hypothekenbanken

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

14.1.3. Staatskommissare

Gemald § 76 Abs. 1 BWG hat der Bundesminister fir Finanzen, sofern gesetzlich nichts anderes
bestimmt ist, bei Kreditinstituten deren Bilanzsumme eine Milliarde Euro Ubersteigt einen
Staatskommissér und dessen Stellvertreter fir eine Funktionsperiode von langstens funf Jahren zu
bestellen (diese Bestimmung ist jedoch nur auf Staatskommissare anwendbar, die nach 1. Janner
2002 bestellt wurden). Es besteht die Mdglichkeit den Staatskommissar und dessen Stellvertreter
wieder zu bestellen. Die Staatskommissare und deren Stellvertreter handeln als Organe der
Finanzmarktaufsicht und sind in dieser Funktion ausschlie3lich deren Weisungen unterworfen.
Gegenwartig wurden vom Bundesminister fur Finanzen folgende Personen als Staatskommisséare
in die Emittentin entsandt:

Name Funktionsbeginn Stellung
A Dir. Gerald Bichler 01.09.2009 Staatskommissar
Oberratin 24.11.2003 Stellvertreter
Mag. Elisabeth Vitzthum

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)
* Oberréatin Mag. Elisabeth Vitzthum wurde mit Wirkung vom 1. November 2007 wiederbestellt

Den oben angefiihrten Staatskommisaren kommen im Hinblick auf die Emittentin folgende Rechte
zu:
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Teilnahmerecht: Der Staatskommisséar und dessen Stellvertreter sind von der Emittentin zu den
Hauptversammlungen, zu den Sitzungen des Aufsichtsrates sowie zu entscheidungsbefugten
Ausschissen des Aufsichtsrates rechtzeitig einzuladen. Auf ihren Antrag ist ihnen jederzeit das
Wort zu erteilen. Alle Niederschriften tber diese Sitzungen sind dem Staatskommissér und seinem
Stellvertreter zu Ubersenden.

Einspruchsrecht: Der Staatskommissar oder im Falle von dessen Verhinderung dessen
Stellvertreter haben gegen Beschliisse der Hauptversammlung sowie gegen Beschlisse des
Aufsichtsrates und entscheidungsbefugten Ausschilssen des Aufsichtsrates, durch die sie
gesetzliche oder sonstige Vorschriften oder Bescheide des Bundesministers fir Finanzen oder der
FMA fur verletzt erachten, unverziiglich Einspruch zu erheben und hievon der FMA zu berichten.
Im Einspruch haben sie anzugeben, gegen welche Vorschriften nach ihrer Ansicht der Beschluss
verstofit.

Durch den Einspruch wird die Wirksamkeit des Beschlusses bis zur aufsichtsbehordlichen
Entscheidung aufgeschoben. Die Emittentin kann binnen einer Woche, gerechnet vom Zeitpunkt
des Einspruches, die Entscheidung der FMA beantragen. Wird nicht binnen einer Woche nach
Einlangen des Antrages entschieden, tritt der Einspruch auf3er Kraft. Wird der Einspruch bestatigt,
so ist die Vollziehung des Beschlusses unzulassig.

Dem Staatskommissar und dessen Stellvertreter steht das Recht zu, in die Schriftsticke und
Datentrager der Emittentin Einsicht zu nehmen, soweit es fir die Erflllung ihrer Aufgaben,
insbesondere der Uberwachung der Einhaltung der gesetzlichen oder sonstigen Vorschriften und
Bescheide des Bundesministers flr Finanzen und der Finanzmarktaufsicht erforderlich ist.

Der Staatskommissar und dessen Stellvertreter haben ihnen bekannt gewordene Tatsachen, auf
Grund derer die Erfillung der Verpflichtungen der Emittentin gegeniber ihren Glaubigern und
insbesondere die Sicherheit der ihr anvertrauten Vermodgenswerte nicht mehr gewahrleistet ist,
unverzuglich der Finanzmarktaufsicht mitzuteilen und jahrlich einen schriftlichen-Bericht tber ihre
Tatigkeit zu Gbermitteln.

14.2. Interessenkonflikte zwischen den Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und
Aufsichtsorganen sowie dem oberen Management

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin Gben wesentliche
Organfunktionen und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschaftsfuhrer,
Geschaftsleiter, Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich aus. Aus dieser
Tatigkeit in der Hypo-Banken Osterreich kénnen sich potenzielle Interessenkonflikte mit ihrer
Organfunktion bei der Emittentin ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern
kdnnen insbesondere dann auftreten, wenn diese Uber MafRnahmen zu entscheiden haben, bei
welchen die Interessen der Emittentin von jenen der Hypo-Banken oder einzelner Gesellschaften
derselben abweichen (zB bei  VeraufRerung wichtiger  Vermogensgegenstande,
gesellschaftsrechtlichen Mal3nahmen, wie Spaltungen, Verschmelzungen oder Kapitalerhéhungen,
Ubernahmen, der Genehmigung des Jahresabschlusses, Gewinnausschiittung, Beteiligungen,
etc.). Die Emittentin erklart, dass ihr derzeit keine Interessenkonflikte bekannt sind

Es bestehen keine Vereinbarungen oder Abmachungen mit den Hauptaktionaren, Kunden,
Lieferanten oder sonstigen Personen, aufgrund deren eine in Punkt 14.1. genannte Person zum
Mitglied eines Verwaltungs-, Geschaftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgans bzw zum Mitglied des
oberen Managements bestellt wurde.

Keine der in Punkt 14.1. genannten Personen hélt Wertpapiere der Emittentin, die sie zur
Ausiibung des Stimmrechtes in der Hauptversammlung der Emittentin berechtigen bzw die in
solche Wertpapiere umgewandelt werden konnen. Entsprechend bestehen auch keine
Verkaufsbeschrankungen.
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15. BEZUGE UND VERGUNSTIGUNGEN

15.1. Betrag der gezahlten Vergutung (einschliel3lich etwaiger erfolgsgebundener
oder nachtraglicher Vergitungen) und Sachleistungen an Mitglieder des Vorstands
und des Aufsichtsrats

An Mitglieder des Aufsichtsrates wurden und werden keine Beziige und oder Verginstigungen
geleistet. An Herrn DI Kvasnicka als Mitglied des Vorstandes wurden, 2008 EUR 4.080,00, 2009
EUR 4.080,00 und 2010 EUR 2.040,00 ausbezahlt. Mag. Rainer Wiehalm erhielt 2010 als Mitglied
des Vorstandes EUR 15.000,00.

15.2. Angabe der Gesamtbetrage, die von der Emittentin oder ihren
Tochtergesellschaften als Reserve oder Rickstellungen gebildet werden, um
Pensions- und Rentenzahlungen vornehmen oder &hnliche Verglnstigungen
auszahlen zu kdnnen

Es bestehen keine Ruckstellungen fir Pensions- und Rentenzahlungen.
16. PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG

16.1. Ende der laufenden Mandatsperiode und gegebenenfalls Angabe des
Zeitraums, wahrend dessen die jeweilige Person ihre Aufgabe ausgelbt hat

Die Mandatsperioden der Vorstandsmitglieder laufen wie folgt:
¢ DI Hans Kvasnicka bis 30.06.2012
¢ Mag. Rainer Wiehalm bis 30.06.2014

Die Mandatsperioden samtlicher Mitglieder des Aufsichtsrates laufen bis zur ordentlichen
Hauptversammlung des Geschaftsjahres 2016.

16.2. Angaben Uber die Dienstleistungsvertrage, die zwischen den Mitgliedern der
Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane und der Emittentin bzw.
ihren Tochtergesellschaften geschlossen wurden und die bei Beendigung des
Dienstleistungsverhaltnisses Verginstigungen vorsehen oder Negativerklarung

Es bestehen keine zwischen den Mitgliedern der Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane und
der Emittentin abgeschlossenen Dienstleistungsvertrage, die bei Beendigung des
Dienstleistungsverhaltnisses Verglinstigungen vorsehen.

16.3. Angaben UUber den Auditausschuss und den Vergitungsausschuss,
einschlieBBlich der Namen der Ausschussmitglieder und einer Zusammenfassung
des Aufgabenbereichs des Ausschusses

Der Prifungsausschuss besteht aus samtlichen Mitgliedern des Aufsichtsrates. Siehe Punkt
14.1.2. Der Aufgabenbereich des Prifungsausschusses richtet sich nach § 63a Abs 4 BWG.
Neben dem Prifungsausschuss wurde kein separater Vergitungsausschuss eingerichtet.

Zu den Aufgaben des Prifungsausschusses der Emittentin gehdren gemal § 63a Abs 4 BWG:
1. Die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses;

2. die Uberwachung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des internen Revisionssystems
und des Risikomanagementsystems der Emittentin;

3. die Uberwachung der Abschlussprifung;

4. die Prufung und Uberwachung der Unabh&ngigkeit des Abschlussprifers und Bankpriifers,
insbesondere im Hinblick auf die fur die Emittentin erbrachten zusétzlichen Leistungen;

5. die Prufung des Jahresabschlusses und die Vorbereitung seiner Feststellung, die Prifung des
Vorschlags fir die Gewinnverteilung und des Lageberichts sowie die Erstattung des Berichts Uber
die Prufungsergebnisse an das Aufsichtsorgan;
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6. die Vorbereitung des Vorschlags des Aufsichtsorgans fur die Auswahl des Abschlussprfers und
Bankprifers.

16.4. Erklarung, ob die Emittentin der/den Corporate-Governance-Regelung/en im
Land der Grundung der Gesellschaft genlgt. Sollte die Emittentin einer solchen
Regelung nicht folgen, ist eine dementsprechende Erklarung zusammen mit einer
Erlauterung aufzunehmen, aus der hervorgeht, warum die Emittentin dieser
Regelung nicht Folge leistet

Der osterreichische Corporate Governance Kodex richtet sich vorrangig an Osterreichische
borsenotierte Aktiengesellschaften und erlangt Geltung durch freiwillige Selbstverpflichtung der
Unternehmen. Die Emittentin hat keine Aktien an einer Bérse notiert. Der Vorstand der Emittentin
ist daher der Ansicht, dass die zwingenden Bestimmungen des Osterreichischen Rechts
ausreichende Rahmenbedingungen fir die Corporate Governance Struktur sind und hat sich aus
diesem Grund nicht dem Corporate Governance Kodex unterworfen.

17. BESCHAFTIGTE

17.1. Angabe der Zahl der Beschaftigten zum Ende des Berichtszeitraumes/im
Durchschnitt  fur jedes  Geschéftsjahr, das von den  historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird

Die Hypo-Wohnbaubank AG beschéftigt und beschéftigte keine Arbeitnehmer.
17.2. Aktienbesitz und Aktienoptionen

Die Mitglieder des Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsorgans und des oberen
Managements sind weder im Besitz von Aktien der Emittentin noch haben diese eine Option auf
Aktien.

17.3. Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, mittels deren Beschaftigte am Kapital
der Emittentin beteiligt werden kénnen

Derartige Vereinbarungen bestehen nicht.
18. HAUPTAKTIONARE

18.1. Angabe des Namens jeglicher Person, die nicht Mitglied der Verwaltungs-,
Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane ist und die direkt oder indirekt eine
Beteiligung am Kapital der Emittentin oder den entsprechenden Stimmrechten halt,
die gemal den nationalen Bestimmungen zu melden ist, zusammen mit der Angabe
des Betrags der Beteiligung dieser Person, oder Negativerklarung

Es sind folgende Gesellschaften direkt an der Hypo-Wohnbaubank AG beteiligt:

%
HYPO-BANK BURGENLAND AG 12,5
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 12,5
HYPO TIROL BANK AG 12,5
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT 12,5
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft 12,5
HYPO NOE Landesbank AG 6,25
HYPO NOE Gruppe Bank AG 6,25
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf dem gepriiften Jahresabschluss 2010 der
Hypo—Wohnbaubank AG)
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Das Grundkapital betragt EUR 5.110.000,00 und ist in 70.000 Stiickaktien im Nennbetrag & EUR
73,00 geteilt. Von diesem Grundkapital halten — mit Ausnahme der HYPO NOE Landesbank AG
und der HYPO NOE Gruppe Bank AG — oben genannte Gesellschaften jeweils Aktien im
Nennbetrag von EUR 638.750,00 (8.750 Stuckaktien & EUR 73,00). Die HYPO NOE Landesbank
AG und die HYPO NOE Gruppe Bank AG halten jeweils Aktien im Nennbetrag von EUR
319.375,00 (4.375 Stuckaktien a EUR 73,00).

18.2. Information Uber den Umstand, ob die Hauptaktionare der Emittentin
unterschiedliche Stimmrechte haben oder Negativerklarung

Jede Stammaktie der Emittentin gewahrt eine Stimme. Die Stimmrechte richten sich nach der
Hohe der Beteiligung an der Emittentin.

18.3. Sofern der Emittentin bekannt, Angabe, ob an der Emittentin unmittelbare oder
mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhdaltnisse bestehen, und wer diese
Beteiligungen héalt bzw. diese Beherrschung ausibt. Beschreibung der Art und
Weise einer derartigen Kontrolle und der vorhandenen MalBhahmen zur
Verhinderung des Missbrauchs einer derartigen Kontrolle

Siehe Punkt 18.1. Dem Vorstand der Emittentin ist nicht bekannt, ob einzelne oder mehrere
Aktiondare gemeinsam die Emittentin beherrschen und/oder kontrollieren. MalRnahmen zur
Verhinderung des Missbrauchs der Kontrolle sind aus der Sicht des Vorstandes der Emittentin
nicht erforderlich. Die Aktionarsrechte kénnen nach MalRgabe des 0Osterreichischen
Gesellschaftrechts, insbesonders des Aktiengesetzes ausgeubt werden.

18.4. Beschreibung etwaiger der Emittentin bekannten Vereinbarungen, deren
Auslbung zu einem spateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle des
Emittenten fihren kdnnte

Der Emittentin sind keine etwaigen Vereinbarungen bekannt, deren Ausiibung zu einem spéateren
Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle der Emittentin fiihren kénnen.

19. GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Da die Hypo-Wohnbaubank Finanzmittel ausschlie3lich treuh&ndig aufnimmt und diese an ihre
Aktionare zur widmungsgemafen Verwendung auf eigene Rechnung und Gefahr weitergibt, fuhrt
die Emittentin laufend (und momentan zu 100%) Geschéfte mit verbundenen Parteien aus.

BEGEBENE WOHNBAUANLEIHEN (in EUR Mrd.) 2010 2009 2008
(1) Oberosterreichische Landesbank AG 0,994 1,024 0,996
(2) SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AG 0,474 0,458 0,424
(3) HYPO TIROL BANK AG 0,402 0,452 0,486
(4) Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank AG 0,333 0,431 0,495
(5) Landes-Hypothekenbank Steiermark AG 0,392 0,330 0,350
(6) HYPO NOE Landesbank AG 0,319 0,319 0,305
(7) HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 0,127 0,150 0,250
(8) HYPO-BANK BURGENLAND AG 0,121 0,130 0,113
GESAMT 3,162 3,294 3,419
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf den gepruften Jahresabschlissen
2008-2010 der Hypo-Wohnbaubank AG)

Die Hypo-Wohnbaubank AG lukriert von den Landeshypothekenbanken eine Treuhandprovision
fur die Emission von Wohnbauanleihen. Die Hohe der Treuhandprovision betragt 1,5 Basispunkte
(0,015%) des gezeichneten Emissionsvolumens. Die Wandelschuldverschreibungen werden
(wurden) treuhandig im eigenen Namen auf Rechnung der Landeshypothekenbanken begeben.
Die Innenrevision der Emittentin wird seit 01.07.2011 durch die HYPO - Bank Burgenland AG
durchgefiihrt. Die HYPO - Bank Burgenland AG erhalt daftr jahrlich EUR 10.000,00.
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20. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE

ERTRAGSLAGE DER EMITTENTIN
20.1. Historische Finanzinformationen

VERMOGENS-, FINANZ- UND

Die nach den osterreichischen Grundséatzen ordnungsgeméaler Buchfihrung aufgestellten und
gepriften Jahresabschlisse der Hypo-Wohnbaubank AG fir das Geschéaftsjahr 2008 zum
31.12.2008, fur das Geschéftsjahr 2009 zum 31.12.2009 sowie fur das Geschaftsjahr 2010 zum
31.12.2010 sind diesem Prospekt als Anhénge 2, 3 und 5 angefugt.

Die gepriften Kapitalfluss- und Eigenkapitalveranderungsrechnungen zum 31.12.2008, 31.12.2009
und zum 31.12.2010 der Emittentin wurden ordnungsgeman auf Grundlage der Jahresabschliisse
fur die Geschaftsjahre 2008, 2009 und 2010 erstellt, vom Abschlussprifer der Emittentin geprift
und sind diesem Prospekt als Anhang 7 angeflgt.

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde gemdaR3 den
Bestimmungen des BWG (insbesondere Anlage 2 zu § 43 BWG) sowie der Bestimmungen des

UGB, jeweils in der geltenden Fassung erstellt.
Eigenkapitalveranderungsrechnung

EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

1. Anrechenbare Eigenmittel gemaf § 23 Abs 14 31.12.2010 |31.12.2009 |31.12.2008
a) Eingezahltes Kapital 5.110.000,00 | 5.110.000,00 | 5.110.000,00
b) Gewinnriicklagen (gesetzliche Ricklage) 128.100,00 |124.100,00 |122.100,00
c) Haftricklage 220.845,00 |220.845,00 |220.845,00
d) Abzugsposten immaterielle Vermdgensgegenstande 0,00 0,00 -7.800,00
Anrechenbare Eigenmittel 5.458.945,00 | 5.454.945,00 | 5.445.145,00
Bemessungsgrundlage gemaf §22 BWG 311.078,66 |944.328,66 |1.018.794,53
Eigenmittel in % 1.754,84% | 577,65 534,47
2.Erforderliche Eigenmittel gemaf § 22 Abs 1 BWG 31.12.2010 |31.12.2009 |31.12.2008
Eigenmittelerfordernis Kreditrisiko (Standardansatz)

Bemessungsgrundlage (gewichtete Aktiva) 311.078,67 |944.328,66 |1.018.794,53
davon 8 % Eigenmittelerfordernis geméaR 8 22 Abs 1 BWG 24.886,00 75.547,00 81.503,56
Eigenmittelerfordernis operationelles Risiko

Bemessungsgrundlage 525.000,00 |517.320,02 |517.320,02
davon Eigenmittelerfordernis gemaf Standardansatz 85.000,00 85.000,00 84.644,04
(Quelle: Auf Grundlage der Jahresabschliisse 2008 bis 2010 geprufte Eigenkapitalveranderungsrechnungen der
Hypo-Wohnbaubank AG fiir die Geschéftsjahre 2008-2010)

Zur Kapitalflussrechnung siehe Punkt 10.2. Erlauterungen der Quellen und der Betrdge des

Kapitalflusses der Emittentin und eine ausfihrliche Darstellung.

20.2. Pro-forma Finanzinformationen

Es werden in den Prospekt keine Pro forma-Finanzinformationen aufgenommen.

20.3. Jahresabschluss

Die Emittentin erstellt

ihre Jahresabschliisse nach den 0Osterreichischen Grundsatzen

ordnungsgemalRer Buchfihrung (UGB, BWG). Die Jahresabschliisse fir das Geschéftsjahr 2008
zum 31.12.2008, fur das Geschéftsjahr 2009 zum 31.12.2009 sowie fur das Geschéftsjahr 2010
zum 31.12.2010 wurden unter Einbeziehung der Buchfiihrung gepriaft und mit einem
unbeschrénkten Bestatigungsvermerk versehen. Die Jahresabschliisse sind diesem Prospekt als
Anhange 2, 3 und 5 angefigt.
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20.4. Prufung der historischen Finanzinformationen
20.4.1. Erklarung uber die Prufung der historischen Finanzinformationen

Die Ernst & Young Wirtschaftsprifungsgesellschaft mbH, A-1220 Wien, Wagramer Strasse 19, hat
in Ubereinstimmung mit den Osterreichischen Grundsatzen ordnungsgemaRer Buchfiihrung von
Abschlussprifungen die Jahresabschliisse der Emittentin fir das Geschéftsjahr 2010 zum
31.12.2010, fur das Geschaftsjahr 2009 zum 31.12.2009 sowie fur das Geschaftsjahr 2008 zum
31.12.2008 geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk geman § 274
(1) des 6sterreichischen Unternehmensgesetzbuches versehen.

Die Wortlaute der Bestatigungsvermerke sind in den Jahresabschlissen der Gesellschaft fur das
Geschéftsjahr 2008 zum 31.12.2008, fur das Geschéftsjahr 2009 zum 31.12.2009 sowie fir das
Geschiftsjahr 2010 zum 31.12.2010, die dem Prospekt als Anhange 2, 3 und 5 angehangt sind,
wiedergegeben.

Die Jahresabschliisse 2008, 2009 und 2010 der Emittentin wurden anlésslich der Antragstellung
auf Billigung des vorliegenden Prospektes bei der 6sterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehoérde
hinterlegt.

Die Kapitalfluss- und Eigenkapitalverdnderungsrechnungen zum 31.12.2008, 31.12.2009 und zum
31.12.2010 der Hypo-Wohnbaubank AG wurden ordnungsgemall auf Grundlage der
Jahresabschlisse fur die Geschaftsjahre 2008, 2009 und 2010 erstellt und vom Abschlussprfer
der Emittentin geprift. Diese sind diesem Prospekt als Anhang 7 angefuigt und wurden anlasslich
der Antragstellung auf Billigung des vorliegenden Prospektes bei der Osterreichischen
Finanzmarktaufsichtsbehotrde hinterlegt.

20.4.2. Angabe sonstiger Informationen im Prospekt, das von den Abschlussprifern
gepruft wurde

Es bestehen keine sonstigen Informationen, die von einem Abschlussprifer geprift wurden.

20.4.3. Wurden die Finanzdaten im Registrierungsformular nicht dem gepruften
Jahresabschluss der Emittentin entnommen, so ist die Quelle dieser Daten und die
Tatsache anzugeben, dass die Daten ungepriuft sind

Die in diesem Prospekt enthaltenen Finanzdaten in Punkt 3. ,Ausgewahlte Finanzinformationen*
und in Punkt 10.3. ,Angaben Uber den Fremdfinanzierungsbedarf und die Finanzierungsstruktur
der Emittentin® wurden teilweise von der Emittentin erstellt und wurden weder von einem
Wirtschaftsprifer geprift noch priferisch durchgesehen.

20.5. Alter der jungsten Finanzinformationen

Der letzte geprifte Jahresabschluss der Gesellschaft fir das Geschaftsjahr 2010 zum 31.12.2010
wurde am 18.03.2011 von der Ernst & Young Wirtschaftsprifungsgesellschaft mbH mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Die Emittentin hat einen ungepriften
Halbjahresabschluss zum 30.06.2011 veréffentlicht.

20.6. Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

20.6.1 Hat die Emittentin seit dem Datum des letzten gepriften Jahresabschlusses
vierteljahrliche oder halbjahrliche Finanzinformationen vergffentlicht, so sind diese
in das Registrierungsformular aufzunehmen

Die Emittentin hat einen ungepriften Halbjahresabschluss zum 30.06.2011 verd6ffentlicht.
20.6.2 Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

Die ungepruften Halbjahresabschliisse der Emittentin zum 30.06.2010 und 30.06.2011 sind
diesem Prospekt als Anhénge 4 und 6 angeschlossen.

20.7. Dividendenpolitik

Die Dividendenausschittung unterliegt keinen etwaigen Beschrankungen. Fir das Geschaftsjahr
2008 fand eine Ausschittung in Hohe von EUR 120.000,00 statt, dies entspricht einer Dividende
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pro Aktie (vor KeSt-Abzug) von EUR 1,71. Fiur das Geschaftsjahr 2009 fand keine Ausschiittung
statt. Die Dividende fir das Geschaftsjahr 2010 wurde am 10. Juni 2011 beschlossen, es findet
keine Ausschittung statt.

20.8. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Gegen die Emittentin selbst gab es keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder
Schiedsgerichtsverfahren, die im Zeitraum der letzten 12 Monate bestanden bzw. abgeschlossen
wurden, oder die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitdt der Emittentin und/oder die
Gruppe auswirken bzw. ausgewirkt haben. Nach Kenntnis der Emittentin sind solche Verfahren
auch nicht anhéangig, eingeleitet oder droht deren Einleitung.

Die Finanzmarktaufsicht hat jedoch der HYPO NOE Gruppe Bank AG, welche mit 6,25% an der
Emittentin beteiligt und Mitglied des Haftungsverbandes ist, mit Bescheid von 01.06.2011 die
Zahlung von Ponalezinsen (8 97 Abs1Z 6 BWG) in Hbhe von EUR 57,9 Mio. wegen der
Uberschreitung von GroRveranlagungsgrenzen (8§ 27 Abs 7 BWG) vorgeschrieben. Der Bescheid
wurde der HYPO NOE Gruppe Bank AG am 06.06.2011 zugestellt. Die HYPO NOE Gruppe Bank
AG hat gegen diesen Bescheid Beschwerde an den Verfassungs- und Verwaltungsgerichtshof
erhoben.

20.9. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der
Emittentin

Seit der Veroffentlichung des letzten gepriften Jahresabschlusses ist es zu keinen wesentlichen
Veranderungen bei der Finanzlage oder Handelsposition der Hypo-Wohnbaubank AG gekommen.

21. ZUSATZLICHE ANGABEN
21.1. Aktienkapital
21.1.1. Betrag des ausgegebenen Kapitals und fur jede Kategorie des Aktienkapitals

Das Grundkapital der Emittentin betragt EUR 5.110.000,00 und ist zur Ganze bar einbezahlt. Von
dem in 70.000 Stiickaktien im Nennbetrag a EUR 73,00 geteilten Grundkapital halten die unter
,2Hauptaktionare" angefiihrten Gesellschaften — mit Ausnahme der HYPO NOE Landesbank AG
und der HYPO NOE Gruppe Bank AG — jeweils Aktien im Nennbetrag von EUR 638.750,00 (8.750
Stuickaktien a EUR 73,00). Die HYPO NOE Landesbank AG und die HYPO NOE Gruppe Bank
AG halten jeweils Aktien im Nennbetrag von EUR 319.375,00 (4.375 Stuckaktien a EUR 73,00).

Die satzungsméRig mogliche bedingte Kapitalerhbhung wird vom Vorstand nur insoweit
durchgefiihrt, als Anleger von der Gesellschaft begebener Wandelschuldverschreibungen von
ihrem Umtauschrecht Gebrauch machen (siehe Kapitel Satzung und Statuten der Gesellschaft).

21.1.2. Sollten Aktien vorhanden sein, die nicht Bestandteil des Eigenkapitals sind,
so sind die Anzahl und die wesentlichen Merkmale dieser Aktien anzugeben

Trifft nicht zu.

21.1.3. Angabe der Anzahl, des Buchwertes sowie des Nennwertes der Aktien, die
Bestandteil des Eigenkapitals der Emittentin sind und die von der Emittentin selbst
oder in ihrem Namen oder von Tochtergesellschaften der Emittentin gehalten
werden

Trifft nicht zu.

21.1.4. Angabe etwaiger wandelbarer Wertpapiere, umtauschbarer Wertpapiere oder
Wertpapiere mit Optionsscheinen, wobei die geltenden Bedingungen und Verfahren
fur die Wandlung, den Umtausch oder die Zeichnung darzulegen sind

Auflistung derzeit laufender Wandelschuldverschreibungen der Emittentin:
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ISIN:
AT/000030729/3
AT/0000/30755/8
AT/0000/30759/0
AT/0000/30760/8
AT/0000/30761/6
AT/0000/30762/4
AT/0000/30763/2
AT/0000/30764/0
AT/0000/30765/7
AT/0000/30766/5
AT/0000/30767/3
AT/0000/30768/1
AT/0000/30771/5
AT/0000/30772/3
AT/0000/30776/4
AT/0000/30778/0
AT/0000/30779/8
AT/0000/30780/6
AT/0000/30782/2
AT/0000/30783/0
AT/0000/30784/8
AT/0000/30785/5
AT/0000/30786/3
AT/0000/30787/1
AT/0000/30788/9
AT/0000/30789/7
AT/0000/30790/5
AT/0000/30791-3
AT/0000/30792-1
AT/0000/30793-9
AT/0000/30794-7
AT/0000/30795-4
AT/0000/30796-2
AT/0000/30797-0
AT/0000/30798-8
AT/0000/30799-6
AT/0000/30300-3
AT/0000/30301-1
AT/0000/30302-9
AT/0000/30303-7
AT/0000/30304-5

AT/0000/30305-2
AT/0000/30306-0
AT/0000/30307-8
AT/0000/30308-6
AT/0000/30309-4
AT/0000/30310-2
AT/0000/30311-0
AT/0000/30312-8
AT/0000/30313-6
AT/0000/30314-4
AT/0000/30315-1
AT/0000/30316-9
AT/0000/30317-7

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wanndeschuldverschr.2002-2014/11 "Bgld."

Wandelschuldverschr
Wandelschuldverschr
Wandelschuldverschr
Wandelschuldverschr
Wandelschuldverschr
Wandelschuldverschr

Bezeichnung:

1996-2019/8 "O0"
1998-2012/12 "Stkm."
1999-2012/3 "Tirol"
1999-2011/4 "Vbg."
1999-2014/5 "Vbg."
1999-2013/6 "Stkm."
1999-2014/7 "Stkm."
1999-2014/8 "Bgld."
1999-2014/9 "O0"
1999-2011/10 "Szbg"
1999-2014/11 "Stkm."
1999-2014/12 "Stkm."
2000-2013/15 "Tirol"
2000-2015/1 "Stkm."

2000-2012/5 "Bgld"
2000-2012/7 "NO"
2000-2012/8 "Vbg."
2000-2015/9 "Vbg."
2001-2011/1 "O0"
2001-2012/2 "Stkm."
2001-2013/3 "Vbg"
2001-2016/4 "Vbg."
2001-2013/5 "NO"
2001-2013/6 "Bgld."
2001-2011/7 "O0"
2001-2012/8 "Tirol"
2001-2011/9 "O0"
2001-2011/10 "O0O"
2001-2011/11 "O0O"
2001-2012/12 "Tirol"
2001-2011/13 "Szbg"
2001-2013/14 "NO"
2001-2016/15 "Vbg"
2001-2012/16 "00"
2001-2012/17 "00"
2001-2012/18 "O0O"
2001-2013/19 "Bgld."
2002-2014/1 "Vbg"
2002-2017/2 "Vbg"
2002-2017/3 "Vbg"
2002-2014/4 "NO"
2002-2014/5 "NO"
2002-2012/6 "O0O"
2002-2015/7 "Stmk."
2002-2013/8 "NO"
2002-2013/9 "Shg."

. 2002-2013/12 "Tirol"

. 2002-2014/13 "Karnten"
. 2002-2014/14 "Karnten"
. 2002-2014/15 " Bgld."

. 2002-2012/16 "O0O"
. 2002-2014/17 "Tirol"

2002-2013/10 "Stmk."

Zinssatz:
var.%
variabel
4,00%
3,875%
4,00%
variabel
4,00%
4,00%
4,00%
4,00%
variabel
4,50%
5,00%
5,00%
5,00%
5,00%
4,50%
4,875%
5,00%
4,50%
4,375%
4,50%
4,50%
4,50%
sprungfix
4,75%
variabel
4,764%
4,50%
variabel
4,75%
variabel
4,50%
4,50%
sprungfix
4,00%
variabel
4,25%
4,50%
4,50%
4,50%
variabel
4,20%
variabel
4,375%
4,50%
4,375%
4,50%
4:5:6;7%
variabel
variabel
4,75%
4,50%
variabel
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AT/0000/30318-5
AT/0000/30319-3
AT/0000/30320-1
AT/0000/30321-9
AT/0000/30322-7
AT/0000/30323-5
AT/0000/30324-3
AT/0000/30325-0
AT/0000/30326-8
AT/0000/30327-6
AT/0000/30328-4
AT/0000/30329-2
AT/0000/30330-0
AT000030331-8
AT000030332-6
AT000030333-4
AT000030334-2
AT000030335-9
AT000030336-7
AT000030337-5
AT000030338-3
AT000030339-1
AT000030340-9
AT000030341-7
AT000030342-5
AT000030343-3
AT000030344-1
AT000030345-8
AT000030346-6
AT000030347-4
AT000030348-2
AT000030349-0
AT000030350-8
AT000030351-6
AT000030352-4
AT000030353-2
AT000030354-0
AT000030355-7
AT000030356-5
AT000030357-3
AT000030358-1
AT000030359-9
AT000030360-7
AT000030361-5
AT000030362-3
AT000030363-1
AT000030364-9
AT000030365-6
AT000030366-4
AT000030367-2
AT000030368-0
AT000030369-8
AT000030370-6
AT000030371-4
AT000030372-2
AT000030373-0

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2002-2013/18 "Shg."
2002-2012/19 "00O"
2002-2014/20 "Tirol"
2002-2014/21 "Bgld."
2002-2014/22 "NO"
2003-2015/1 "00"
2003-2016/2 "Stmk."
2003-2015/3 "Sbg."
2003-2014/4 "Tirol"
2003-2015/5 "Vbg"
2003-2018/6 "Vbg"
2003-2018/7 "Vbg"
2003-2016/8 "Stmk."
2003-2014/9 "NO"
2003-2015/10 "NO"
2003-2015/11 "Tirol"
2003-2015/12 "Vbg"
2003-2017/13 "Vbg"
2003-2017/14 "Vbg"
2003-2015/15 "Tirol"
2003-2015/16 "Bgld."
2003-2015/17 "O0O"
2003-2018/18 "Sbg."
2003-2013/19 "00O"
2003-2019/20 "Karnten"
2003-2018/21 "Sbg."
2003-2015/22 "00"
2003-2015/23 "Tirol"
2004-2017/1 "Salzburg"
2004-2017/2 " Vorarlberg"
2004-2017/3 " Vorarlberg"
2004-2017/4 "Vorarlberg"
2004-2016/5 "Niederosterreich”
2004-2016/6 "Oberosterreich"
2004-2015/7 "Oberosterreich”
2004-2019/9 "Steiermark"
2004-2016/8 "Tirol"
2004-2015/10 "Tirol"
2004-2016/11 "Oberosterreich”
2004-2016/12 "Oberosterreich”
2004-2016/13 "Burgenland"
2004-2016/14 "Burgenland"
2004-2016/15 "Burgenland"
2004-2018/16 "Salzburg"
2004-2016/17 "Oberotsterreich"
2004-2017/18 "Salzburg"
2004-2016/19 " Kéarnten"
2004-2016/20 " Tirol"
2004-2018/21 "Salzburg"
2004-2018/22 "Salzburg"
2004-2017/23 "Oberotsterreich"
2004-2016/24 "Burgenland"
2004-2016/25 "Burgenland"
2005-2019/1 "Salzburg"
2005-2017/2 "Oberosterreich”
2005-2017/3 "Niederosterreich”

4%

4%

4%
variabel
4,125%
4%

4%
3,875%
variabel
3,75%
4,00%
3,875%
variabel
4%

4%

4%
variabel
3,875%
3,750%
Inflations linked (variabel)
variabel
3,30%
3,750%
3,495%
variabel
4,000%
variabel
variabel
4,00%
4,00%
4,00%
variabel
4%
variabel
3,8%
4%

4%
variabel
variabel
3,6%-4%
variabel
variabel
variabel
3,8%
4%

4%
variabel
variabel
4%
3,875%
variabel
variabel
variabel
4%
3,18%
3,50%
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AT000030374-8
AT000030375-5
AT000030376-3
AT000030377-1
AT000030378-9
AT000030379-7
AT000049100-6
AT000049101-4
AT000049102-2
AT000049103-0
AT000049104-8
AT000049105-5
AT000049106-3
AT000049107-1
AT000049108-9
AT000049109-7
AT000049110-5
AT000049111-3
AT000049112-1
AT000049113-9
AT000049114-7
AT000049115-4
AT000049116-2
AT000049117-0
AT000049118-8
AT000049119-6
AT000049120-4
AT000049121-2
AT000049122-0
AT000049123-8
AT000049124-6
AT000049125-3
AT000049126-1
AT000049127-9
AT000049128-7
AT000049129-5
AT000049130-3
AT000049131-1
AT000049132-9
AT000049133-7
AT000049134-5
AT000049135-2
ATO000A001S2
ATOO00AO001U8
ATOO00A001V6
ATOO00A002W2
ATOO00OAOOAQ1
ATOOOOAQOOED1
ATOOOOAOOEK6
ATOOOOAOOEW1
ATOOOOAOON97
ATOOOOAOOXF6
ATOO00AO0XJ8
ATOOOOAOOXY7
ATOOOOAOOYAS5
ATOOOOAOOYF4

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2005-2017/4 "Vorarlberg"
2005-2017/5 "Vorarlberg"
2005-2017/6 "Vorarlberg"
2005-2019/7 "Salzburg"
2005-2020/8 "Karnten"
2005-2016/9 "Oberosterreich”
2005-2017/10 "Oberosterreich”
2005-2020/11 "Steiermark"
2005-2017/12 "Tirol"
2005-2016/13 "Salzburg"
2005-2019/14 "Oberosterreich”
2005-2020/15 "Steiermark™
2005-2017/16 "Oberosterreich”
2005-2020/17 "Steiermark"
2005-2017/18 "Tirol"
2005-2017/19 "Tirol"
2005-2017/20 "Salzburg"
2005-2020/21 "Salzburg"
2005-2019/22 "Oberosterreich”
2005-2025/23 "Salzburg"
2005-2020/24 "Oberosterreich”
2005-2025/25 "Steiermark"
2005-2025/26 "Niederosterreich”
2005-2020/27 "Niederosterreich”
2005-2026/28 "Niederosterreich”
2005-2017/29 "Niederotsterreich"
2005-2017/30 "Tirol"
2005-2030/31 "Oberosterreich"
2005-2020/32 "Oberosterreich"
2005-2025/33 "Steiermark"
2005-2025/34 "Steiermark"
2005-2021/35 "Oberosterreich”
2005-2026/36 "Oberosterreich”
2005-2026/37 "Niederotsterreich"
2005-2026/38 "Karnten"
2005-2025/39 "Steiermark"
2005-2026/40 "Niederosterreich"
2005-2006/41 "Oberosterreich”
2005-2021/42 "Oberosterreich”
2005-2026/43 "Niederosterreich”
2005-2030/44 "Burgenland"
2006-2017/1 "Tirol"

2006-2021/2 "Salzburg"
2006-2022/3 "Niederotsterreich"
2006-2021/4 "Vorarlberg"
2006-2030/5 "Oberodsterreich”
2006-2021/6 "Steiermark"
2006-2021/7 "Salzburg"
2006-2021/8 "Salzburg"
2006-2030/9 "Oberosterreich"
2006-2021/10 "Vorarlberg"
2006-2017/11 "Obero6sterreich”
2006-2021/12 "Obero6sterreich"
2006-2021/13 "Salzburg"
2006-2023/14 "Tirol"
2006-2017/15 "Tirol"

variabel
3,50%
3,50%
sprungfix
sprungfix
3,3%
Stufenzins
sprungfix
sprungfix
variabel
variabel
3,7%
3,48%
variabel
variabel
variabel
3,1%
3,25%
sprungfix
variabel
3,33%
variabel
3,5%
3,25%
variabel
3,25%
variabel
variabel
variabel
variabel
variabel
3%
variabel
variabel
4%
variabel
variabel
variabel
3,18%
variabel
variabel
variabel
3,3%
3,375%
variabel
variabel
variabel
3,7%
variabel
variabel
variabel
3,625%
3,6%
variabel
4%
variabel
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ATOO00AO00YQ1
ATO000A012V3
ATO000AO012W1
ATO0O00A01617
ATOO00AO018Y4
ATOOOOAO1UES
ATOO000AO1UV7
ATOO00AO01V54
ATOO00AO01VV5
ATOO00AO01IWO04
ATOO000AO01IW12
ATO000AO01W20
ATOO00AO1IWZ4
ATOO000A020W4
ATOOOOAO021A8
ATO000A026Q3
ATOO00AO26R1
ATOOOOAO2FL7
ATOO00A02YB9
ATO0O00AO02YU9
ATOOOOAO3HWS
ATOOOOAO3KX0
ATOO00A044F9
ATOOO0AO44L7
ATOO00A04538
ATO000A04546
ATO000A045Q3
ATOO00A045S9
ATOO00A04637
ATOO00A04BG2
ATOOO0OAO4BL2
ATO000A04DU9
ATOOOOAO4EN2
ATOOOOAQ4EP7
ATOO00A04GT4
ATOOO0AO04RM6
ATOOO0AO054F8
ATOO00A05543
ATOO00A056J5
ATOOOOAO5BNS
ATOOOOAO05BPO
ATOOO0AO05BV8
ATOOO0AQ05BY?2
ATOO00AO05D52
ATOO00AO05DP6
ATOOOOAOSEL3
ATOOOOAO5HN2
ATOOOOAO5R72
ATOOOOAOSRC4
ATOOO0AO5RK?
ATOOOOAO5RLS5
ATOOO0OAO5T96
ATOO00AO05TQO
ATOO00A05XQ2
ATOOO00OAO05XRO
ATO000A06129

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelhshuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2006-2021/16 "Salzburg"
2006-2021/17 "Niederdsterreich”
2006-2021/18 "Niederodsterreich”
2006-2017/19 "Vorarlberg"
2006-2017/20 "Oberosterreich”
2006-2030/21 "Oberosterreich”
2006-2017/22 "Vorarlberg"
2006-2017/23 "Tirol"
2006-2021/24 "Salzburg"
2006-2021/25 "Salzburg"
2006-2021/26 "Salzburg"
2006-2021/27 "Salzburg"
2006-2021/28 "Oberosterreich”
2006-2017/29 "Oberosterreich”
2006-2021/30 "Tirol"
2006-2021/31 "Salzburg"
2006-2017/32 "Steiermark
2006-2021/33 "Salzburg"
2006-2017/34 "Vorarlberg"
2006-2017/35 "Salzburg"
2006-2017/36 "Oberosterreich”
2007-2018/1 "Tirol"
2007-2017/2 "Tirol
2007-2030/3 "Oberosterreich”
2007-2017/4 "Niederosterreich”
2007-2022/5 "Salzburg"
2007-2017/6 "Oberosterreich”
2007-2018/7 "Salzburg"
2007-2022/8 "Steiermark"
2007-2022/9 "Oberodsterreich”
2007-2022/10 "Salzburg"
2007-2023/11 "Oberosterreich”
2007-2017/12 "Vorarlberg"
2007-2017/13 "Vorarlberg"
2007-2018/14 "Karnten"
2007-2018/15 "Karnten"
2007-2019/16 "Niederotsterreich"
2007-2018/17 "Salzburg"
2007-2018/18 "Oberosterreich”
2007-2018/19 "Salzburg"
2007-2022/20 "Salzburg"
2007-2017/21 "Burgenland"
2007-2017/22 "Burgenland"
2007-2020/23 "Vorarlberg"
2007-2017/24 "Vorarlberg"
2007-2022/25 "Steiermark"
2007-2017/26 "Karnten"
2007-2018/27 "Salzburg"
2007-2022/28 "Salzburg"
2007-2023/29 "Oberotsterreich"
2007-2018/30 "Oberosterreich"
2007-2018/31 "Burgenland"
2007-2018/32 "Steiermark"
2007-2018/33 "Salzburg"
2007-2022/34 "Salzburg"
2007-2019/35 "Niederosterreich”

4%
variabel
4%
variabel
variabel
variabel
4%
variabel
4%
variabel
variabel
variabel
3,84%
4%

4%
variabel
sprungfix
variabel
variabel
3,6%
3,51%
variabel
variabel
variabel
3,75%
variabel
3,6%
3,8%
4%

4%

4%

4%
3,75%
3,75%
variabel
variabel
4%
variabel
3,8%
4%

4%

4%
variabel
4%
variabel
4%
variabel
4,25%
4,25%
4,40%
4,20%
4,40%
variabel
4,50%
4,50%
4,40%
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ATOOO0A063B8
ATOO00A063C6
ATOO00A067S3
ATO000A06Q07
ATOO00AO6VJ9
ATOO00AO7QL3
ATOOO0AQ7TS2
ATOOO0A085V9
ATOOO0A08794
ATOOO0AO087A9
ATOO00A08810
ATOO00A08828
ATOOO0AO088H2
ATOOO0A088Y7
AT0O000A08874
AT0O000A08901
ATOO00A08984
ATOO00A08992
ATOOO0AO089A5
ATOO00AO089C1
ATOO00A089V1
ATOO0O0A08DT?2
ATOOOOAO8E25
ATOOOOAO8E74
ATOO00A08Q62
ATOO00A08QS6
ATOOO0AO8QWS8
ATOOO0A08Y96
ATOO00AQ9GS55
ATOO00A09Y20
ATO000A09ZGO
ATOOOOAOA093
ATOOOOAOA1E4
ATOOO0AOAGT7
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2007-2017/36 "Tirol"
2007-2017/37 "Tirol"
2007-2020/38 "Salzburg"
2007-2017/39 "Vorarlberg"
2007-2019/40 "Niederosterreich”
2007-2018/41 "Burgenland"
2007-2018/42 "Vorarlberg"
2008-2020/1 "Tirol"
2008-2018/2 "Steiermark"
2008-2018/3 "Steiermark™"
2008-2019/4 "Oberosterreich”
2008-2024/5 "Oberodsterreich”
2008-2021/6 "Salzburg"
2008-2019/7 "Salzburg"
2008-2023/8 "Salzburg"
2008-2019/9 "Vorarlberg"
2008-2021/10 "Salzburg"
2008-2019/11 "Niederosterreich"
2008-2019/12 "Burgenland"
2008-2023/13 "Salzburg"
2008-2031/14 "Oberosterreich”
2008-2019/15 "Oberosterreich”
2008-2019/16 "Karnten"
2008-2021/17 "Vorarlberg"
2008-2019/18 "Burgenland"
2008-2024/19 "Oberosterreich”
2008-2019/20 "Burgenland"
2008-2023/21 "Salzburg"
2008-2019/22 "Salzburg"
2008-2020/23 "Niederosterreich”
2008-2019/24 "Salzburg"
2008-2020/25 "Niederosterreich”
2008-2019/26 "Steiermark"
2008-2023/27 "Salzburg"
2008-2018/28 "Tirol"
2008-2019/29 "Steiermark"
2008-2019/30 "Burgenland"
2008-2020/31 "Tirol"
2008-2021/32 "Oberosterreich”
2008-2019/33 "Vorarlberg"
2009-2020/1 "Steiermark"
2009-2020/2 "Steiermark"
2009-2025/3 "Oberosterreich”
2009-2020/4 "Oberosterreich"
2009-2024/5 "Salzburg"
2009-2020/6 "Salzburg"
2009-2021/7 "Tirol"
2009-2021/8 "Niederosterreich”
2009-2020/9 "Vorarlberg"
2009-2020/10 "Vorarlberg"
2009-2020/11 "Burgenland"
2009-2021/12 "Obero6sterreich"
2009-2020/13 "Niederosterreich"
2009-2019/14 "Salzburg"
2009-2021/15 "Steiermark™"
2009-2020/16 "Tirol"

variabel
4%
4,20%
variabel
4,32%
4,15%
variabel
4%
4,125%
variabel
4,20%
4,40%
4,40%
4,25%
4,25%
variabel
variabel
4,15%
4,15%
variabel
variabel
4%
variabel
4%

4%
4,10%
variabel
4%

4%
4,20%
4,625%
4,40%
variabel
4,50%
4%
variabel
4%
Nullkupon kein Zinssatz
sprungfix
variabel
3,25%
variabel
3,80%
3,42%
3,5%
3,5%
3,375%
3,625%
3,125%
variabel
3,70%
variabel
variabel
4%
variabel
variabel
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ATOO00AOE228 Wandelschuldverschr. 2009-2022/17 "Vorarlberg" 3,625%
ATOO00AOEAJ3  Wandelschuldverschr. 2009-2021/18 "Tirol" 3,7%
ATOOO0AOEMG4  Wandelschuldverschr. 2009-2025/19 "Oberdsterreich" 1%
ATOOOOAOFDE5  Wandelschuldverschr. 2010-2025/1 "Steiermark" 1%
ATOOO0AOFZ17 Wandelschuldverschr. 2010-2020/2 "Tirol" 3,30%
ATOO00AOFZ58 Wandelschuldverschr. 2010-2020/3 "Tirol" variabel
ATOO00AOG1L3 Wandelschuldverschr. 2010-2021/4 "Oberdsterreich” 3,54%
ATO000AOG1M1  Wandelschuldverschr. 2010-2026/5 "Oberdsterreich” 4%
ATOOOOAOFA81 Wandelschuldverschr. 2010-2025/6 "Salzburg" 4%
ATO000A0G439  Wandelschuldverschr. 2010-2021/7 "Salzburg" variabel
ATOO00AOGMC8 Wandelschuldverschr. 2010-2021/8 "Vorarlberg" variabel
ATOO00AOGTU5  Wandelschuldverschr. 2010-2021/9 "Salzburg" 3,5%
ATOO00AOGXP7  Wandelschuldverschr. 2010-2023/10 “Niederdsterreich* 3,10%
ATOOOOAOGXQ5 Wandelschuldverschr. 2010-2022/11 “Niederosterreich® variable
ATO000AOGZWS8  Wandelschuldverschr. 2010-2021/12 "Steiermark" 3,5%
ATOOOOAOHONO  Wandelschuldverschr. 2010-2025/13 "Obergsterreich" sprungfix
ATOO000AOHKP2  Wandelschuldverschr. 2010-2024/14 "Oberdsterreich” variabel
ATO000AOHTV1  Wandelschuldverschr. 2010-2021/15 “Burgenland” 3,20%
ATOO000AOKQTS5  Wandelschuldverschr. 2010-2022/16 ,Oberdsterreich” Sprungfix
ATOO00AOLY02 Wandelschuldverschr. 2011-2021/1 ,Tirol* 3,30%
ATOO00AOLY10 Wandelschuldverschr. 2011-2021/2 ,Tirol* variabel
ATOOO0AOLZ68 Wandelschuldverschr. 2011-2022/3 ,Oberdsterreich® sprungfix
ATOOO0AOLZE6 Wandelschuldverschr. 2011-2023/4 ,Oberdsterreich® 3,60%
ATOO0O0AOM4Q8  Wandelschuldverschr. 2011-2022/ ,Steiermark® 4%
ATOO00AOMQPY9  Wandelschuldverschr. 2011-2022/6,Salzburg* 3,75%
ATO000AOMQQ7 Wandelschuldverschr. 2011-2022/7 ,Salzburg® 4%
ATO000AOMQV7  Wandelschuldverschr. 2011-2026/8 ,Salzburg* variabel
ATO000AOMQS3  Wandelschuldverschr. 2011-2022/9 ,Salzburg* 4,5%
ATOO000AOMQT1  Wandelschuldverschr. 2011-2026/10 ,Salzburg* 3,5%
ATOO00AOMQUY9  Wandelschuldverschr. 2011-2026/11 ,Salzburg* 4,75%
ATOO00AOMQRS5  Wandelschuldverschr. 2011-2022/12 ,Salzburg* 3,25%
ATOO0O0AOMQWS5  Wandelschuldverschr. 2011-2026/13 ,Oberdsterreich® 4%
ATOOO0OAOMQX3  Wandelschuldverschr. 2011-2022/14 ,Niederosterreich® 3,70%
ATOO00AOMQY1 Wandelschuldverschr. 2011-2026/15 ,Niederdsterreich® 3,90%
ATO000AOMS74  Wandelschuldverschr. 2011-2022/16 ,Karnten* 4,375%
ATOOO0OAOMS82  Wandelschuldverschr. 2011-2022/17 ,Karnten® Sprungfix
ATOOOOAOPBE8  Wandelschuldverschr. 2011-2022/18 "Vorarlberg" Fix-to-float
ATOO00OAOPCVO  Wandelschuldverschr. 2011-2022/19 "Vorarlberg" 3,75%
ATOOOOAOPDF1  Wandelschuldverschr. 2011-2022/20 ,Oberdésterreich® Fix-to-float
ATO000A0Q743  Wandelschuldverschr. 2011-2022/21 ,Steiermark® sprungfix
ATO000A0QBT4  Wandelschuldverschr. 2011-2022/22 ,Burgenland® 3,90%
ATOO0OA0QZGO  Wandelschuldverschr. 2011-2023/23 ,Karnten® 3,625%

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

Das Wandlungsverfahren bei diesen Anleihen ist derart gestaltet, dass je Nominale EUR 1.000,00
Wandelschuldverschreibungen den Anleger zur Wandlung in 14 Stick nennwertlose

Partizipationsscheine der Emittentin  berechtigen. Dies entspricht einem nominellen
Wandlungspreis von rd. EUR 71,43 je Partizipationsschein.
Bei in ATS begebenen Anleihen berechtigen je Nominale ATS 10.000,00

Wandelschuldverschreibungen zur Wandlung in 10 Stiick Partizipationsscheine a Nominale ATS
100,00. Der nominelle Wandlungspreis entspricht diesen Anleihen somit rd. EUR 72,67 je
Partizipationsschein (ATS 1.000,00).

Die Wandlungserklarung kann ausschlief3lich durch Ausfillen eines diesbeziiglichen von einer als
Zahistelle definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kostenlos zur Verfigung
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gestellten Formulars gemal3 den Bestimmungen des AktG erfolgen. Die Wandlungserklarung muss
spatestens 15 Bankarbeitstage vor dem Wandlungstermin der jeweiligen Hauptzahlstelle mittels
eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die Wandlungserklarung ist fir den Anleger sofort
bindend und wird gegentber der Emittentin mit fristgerechtem Eingang bei der Hauptzahlstelle
wirksam.

21.1.5. Angaben Uber eventuelle Akquisitionsrechte und deren Bedingungen
und/oder Uuber Verpflichtungen in Bezug auf genehmigtes, aber noch nicht
geschaffenes Kapital oder in Bezug auf Kapitalerh6hung

Trifft nicht zu.

21.1.6. Angaben uber das Kapital eines jeden Mitglieds der Gruppe, worauf ein
Optionsrecht besteht oder bei dem man sich bedingt oder bedingungslos darauf
geeinigt hat, dieses Kapital an ein Optionsrecht zu knupfen, sowie Einzelheiten tber
derlei Optionen, die auch jene Personen betreffen, die diese Optionsrechte erhalten
haben

Trifft nicht zu.

21.1.7 Die Entwicklung des Aktienkapitals mit besonderer Hervorhebung der
Angaben Uber etwaige Veradnderungen, die wahrend des von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums erfolgt sind

Trifft nicht zu.
21.2. Satzungen und Statuten der Gesellschaft

21.2.1. Beschreibung der Zielsetzungen der Emittentin und an welcher Stelle sie in
der Satzung und den Statuten der Gesellschaft verankert sind

Die Emittentin ist eine Wohnbaubank. Gegenstand des Unternehmens ist gemaR § 2 Abs 1 der
Satzung schwerpunktméaRig die Finanzierung von Wohnbauten gemal § 1 des Bundesgesetzes
Uber steuerliche Sondermaflinahmen zur Forderung des Wohnbaues, BGBI Nr. 253/1993 in der
jeweils geltenden Fassung. Der Emissionserlés mufd zur Errichtung von Wohnungen mit einer
Nutzflache von héchstens 150m2 zur Verfiigung stehen und innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung
der Errichtungskosten verwendet werden. Im Falle einer Vermietung darf die Miete jenen Betrag
nicht Ubersteigen, der fir die Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauférderung maf3gebend ist.
Zur Erreichung des Geschéaftszweckes werden folgende Bankgeschéfte betrieben:

81 Abs1Z1BWG:
Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (Einlagegeschaft);
81Abs1Z2BWG:

Die Durchfuhrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs in laufender
Rechnung fur andere (Girogeschaft) im Zusammenhang mit einem Kreditgeschaft gemafl § 1 Abs
17 3 BWG;

§1Abs 1Z3BWG:

Das Kreditgeschaft, eingeschrankt auf die Kredit- oder Darlehensgewahrung im Zusammenhang
mit dem Ankauf, der Errichtung, der Verwertung und der Sanierung von Immobilien mit
Uberwiegender Wohnnutzung sowie von Grundsticken sowie Schuldeinlésungen fir die
vorgenannten Zwecke;

8§81 Abs 1Z 8 BWG:

Die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fiir andere, sofern die
tibernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschéft) im Zusammenhang mit
der Errichtung und der Verwertung von Wohnbauten;
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§1Abs1Z 10 BWG:

Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erléses in anderen
Bankgeschaften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft) eingeschrankt auf die Ausgabe nicht
fundierter festverzinslicher Wertpapiere, insbesondere auch in Form von
Wandelschuldverschreibungen (zur Refinanzierung mit dem Kreditgeschaft gemafls 8§ 1 Abs 1 Z 3
BWG);

§1Abs 1Z15BWG:

Das Finanzierungsgeschéaft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren WeiterveraufRerung
(Kapitalfinanzierungsgeschaft) im Zusammenhang mit einem Kreditgeschaft gemalR § 1 Abs 1 Z 3
BWG;

§1Abs1Z 18 BWG:

Die Vermittlung von Geschaften nach 8§ 1 Abs 1 Z 1 und Z 3 BWG im Zusammenhang mit einem
Kreditgeschaft gemal 8§ 1 Abs 1 Z 3 BWG;

8 1 Abs. 1Z 20 BWG
Die Ausgabe von elektronischem Geld (E-Geldgeschéft);
Der Unternehmensgegenstand umfasst ferner:

1. den Erwerb von Immobilien, Grundstiicken und grundstiicksahnlichen Rechten (einschlie3lich
Superadifikaten und Baurechten), die Errichtung von Gebauden, insbesondere von Wohnbauten
auf diesen Grundsticken und die kommerzielle Nutzung dieser Grundsticke und
grundstiickséhnlichen Rechte und der Gebaude, vor allem durch gewerbliche Vermietung oder
durch den Abschluf? von Leasingvertragen;

2. den Erwerb und die kommerzielle Nutzung von beweglichen Wirtschaftsgutern, insbesondere
durch gewerbliche Vermietung oder durch den Abschlul? von Leasingvertragen;

3. den Erwerb, die Haltung, die Verwaltung und die VerauBBerung von Beteiligungen an anderen
Unternehmen mit gleichem oder ahnlichem Unternehmensgegenstand sowie die Ubernahme der
Geschéftsfiihrung in diesen;

4. der Handel mit Waren aller Art.

Die Gesellschaft ist innerhalb dieser Grenzen im In- und Ausland zu allen Geschaften und
MalRnahmen berechtigt, die zur Erreichung des Gesellschaftszweckes notwendig oder nitzlich
erscheinen. Die Gesellschaft ist weiter berechtigt, Tochtergesellschaften zu griinden.

21.2.2. Zusammenfassung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der Statuten
der Emittentin sowie der Grundungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die die
Mitglieder der Verwaltungs-, Geschaftsfiuhrungs- und Aufsichtsorgane betreffen

Gemal § 5 der Satzung besteht der Vorstand aus zwei bis vier Mitgliedern, wobei die Bestellung
der Mitglieder durch den Aufsichtsrat erfolgt. Die Vorstandsmitglieder konnen hdchstens auf flnf
Jahre bestellt und bei Vorliegen eines wichtigen Grundes im Sinne von 8§ 74 Abs 4 AktG
abberufen werden. Der Vorstand fasst seine Beschliisse einstimmig, wenn er aus zwei Mitgliedern
besteht, sonst mit einfacher Stimmenmehrheit.

Die Gesellschaft wird nach auf3en von zwei Vorstandsmitgliedern gemeinsam oder durch ein
Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Gesamtprokuristen vertreten. Die Gesellschaft kann,
unter Beachtung allfalliger gesetzlicher Einschrdnkungen (wie zB Beschréankung der
Vertretungsbefugnis auf alle Arten von gerichtlichen und aufergerichtlichen Geschéaften und
Rechtshandlungen, die der Betrieb des Unternehmens mit sich bringt, wobei zB die Verauf3erung
und Belastung von Grundstiicken einer gesondert erteilten Befugnis bedarf), auch durch zwei
Gesamtprokuristen gemeinsam vertreten werden. Die Erteilung von Einzelvertretungsvollmacht an
Vorstandsmitglieder sowie die Erteilung von Einzelprokura oder Einzelhandlungsvollmacht ist
ausgeschlossen.
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Gemal § 7 der Satzung wahlt die ordentliche Hauptversammlung den Aufsichtsrat der Emittentin,
der aus vier bis zwolf Mitgliedern besteht. Die Aufsichtsrate werden falls bei der Bestellung nicht
eine kirzere Funktionsperiode festgelegt wird, nicht langer als bis zur Beendigung der
Hauptversammlung gewahlt, die Uber die Entlastung fir das vierte Geschéftsjahr nach der Wahl
beschliet. Das Geschaftsjahr, in dem das Aufsichtsratsmitglied bestellt wurde, wird nicht
mitgerechnet. Jedes Aufsichtsratsmitglied kann seine Funktion mit sofortiger Wirkung durch
eingeschriebenen Brief an den Vorsitzenden des Aufsichtsrates niederlegen. Scheiden Mitglieder
des Aufsichtsrates, aus welchem Grund immer, aus dem Aufsichtsrat aus, ist spatestens in der
nachsten ordentlichen Hauptversammlung eine Ersatzwahl durchzufiihren. Der Aufsichtsrat ist
beschlussfahig, wenn mindestens die Halfte seiner Mitglieder, darunter Vorsitzender und oder ein
Stellvertreter, anwesend sind. Die Beschliisse werden mit einfacher Mehrheit gefasst, wobei bei
Stimmengleichheit die Stimme des Aufsichtsratsvorsitzenden entscheidet.

21.2.3. Beschreibung der Rechte, Vorrechte und Beschrénkungen, die an jede
Kategorie der vorhandenen Aktien gebunden sind

Samtliche Aktien der Hypo-Wohnbaubank AG sind Stiickaktien. Eine Ubertragung der Stiickaktie
ist gemal § 3 der Satzung an die Zustimmung des Aufsichtsrates der Emittentin gebunden. Die
Gesellschaft ist berechtigt auch ohne Zustimmung der Inhaber stimmrechtsloser Vorzugsaktien
weitere Vorzugsaktien mit vor- oder gleichstehenden Rechten zu schaffen. Die Emittentin hat
derzeit keine Vorzugsaktien ausgegeben.

21.2.4. Erlauterung, welche MalBhahmen erforderlich sind, um die Rechte der
Inhaber von Aktien zu andern, wobei die Falle anzugeben sind, in denen die
Bedingungen strenger ausfallen als die gesetzlichen Vorschriften

Jede Aktie gewahrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme. Beschrankungen des
Stimmrechtes bestehen nicht.

Soweit das Gesetz nicht zwingend eine andere Mehrheit vorschreibt (z.B. Anderung des
Unternehmensgegenstandes, bedingte Kapitalerhbhung, genehmigtes Kapital, ordentliche
Kapitalherabsetzung), beschlie3t die Hauptversammlung gemaR § 9 der Satzung mit einfacher
Mehrheit der abgegebenen Stimmen, und in Fallen, in denen eine Kapitalmehrheit gefordert ist, mit
einfacher Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals.

Es bestehen keine strengeren Bedingungen als die gesetzlichen Vorschriften um die Rechte der
Inhaber von Aktien zu andern.

21.2.5. Beschreibung der Art und Weise, wie die Jahreshauptversammlungen und
die aullerordentlichen Hauptversammlungen der Aktionare einberufen werden,
einschliel3lich der Teilnahmebedingungen

Gemall 8 9 der Satzung wird die Hauptversammlung vom Vorstand oder vom Aufsichtsrat
einberufen und findet mindestens einmal jahrlich am Sitz der Gesellschaft statt. Zur Teilnahme an
der Hauptversammlung sind diejenigen Aktionare berechtigt, die bei der Gesellschaft, bei einem
Osterreichischen Notar, bei einer inlandischen Bank oder bei einer in der Einberufung zur
Hauptversammlung bestimmten anderen Hinterlegungsstelle innerhalb der sich aus dem folgenden
Absatz ergebenden Frist ihre Aktien bis zur Beendigung der Hauptversammlung hinterlegen:

Die Hinterlegung muss so rechtzeitig vorgenommen werden, dass zwischen dem Tag der
Hinterlegung und dem Tag der Hauptversammlung mindestens drei Werktage freibleiben. Fir die
Hinterlegung missen dem Aktionar mindestens 14 Tage seit der Einberufung zur Verfligung
stehen; féllt der letzte Tag dieser Frist auf einen Sonntag oder gesetzlichen Feiertag, so muss
auch noch der folgende Werktag zur Hinterlegung zur Verfigung stehen. Nicht als Werktag,
sondern als Feiertag gelten im Sinne dieser Bestimmungen auch die Samstage, der Karfreitag und
der 24. Dezember.
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21.2.6. Kurze Beschreibung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der Statuten
der Emittentin sowie der Grundungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die u.U.
eine Verzdogerung, einen Aufschub oder sogar die Verhinderung eines Wechsels in
der Kontrolle der Emittentin bewirken

Die Aktien der Emittentin sind Stiickaktien, deren Ubertragung an die Zustimmung des
Aufsichtsrates der Gesellschaft gebunden ist. Durch eine ausstandige oder verweigerte
Zustimmung der Emittentin kdnnen eine Verzdgerung, ein Aufschub oder eine Verhinderung des
Wechsels in der Kontrolle der Emittentin bewirkt werden.

21.2.7. Angabe (falls vorhanden) etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten der Emittentin sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die
fur den Schwellenwert gelten, ab dem der Aktienbesitz offen gelegt werden muss

Trifft nicht zu.

21.2.8. Darlegung der Bedingungen, die von der Satzung und den Statuten der
Emittentin sowie der Grindungsurkunde oder sonstigen Satzungen vorgeschrieben
werden und die die Veranderungen im Eigenkapital betreffen, sofern diese
Bedingungen strenger sind als die gesetzlichen Vorschriften

Trifft nicht zu.
22. WESENTLICHE VERTRAGE

Es gibt keine wesentlichen Vertrage, die nicht im normalen Geschéftsablauf abgeschlossen
wurden.

23. ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN VON SEITEN
SACHVERSTANDIGER UND INTERESSENERKLARUNGEN

23.1. Erklarung oder Bericht einer Person, die als Sachverstandiger handelt
Trifft nicht zu.
23.2. Angaben von Seiten Dritter

Dieser Prospekt enthalt Verweise auf Daten zum Rating der Gesellschafter der Emittentin, die aus
Moody's Investors Service Limited und Standard & Poor's entnommen sind.

Die Emittentin hat die externen Daten korrekt wiedergegeben. Soweit es der Emittentin bekannt ist
und sie es aus den veroffentlichten Informationen ableiten konnte, wurden keine Tatsachen
unterschlagen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefihrend gestalten
wuirden. Anleger sollten diese Informationen dennoch sorgfaltig abwagen.

Die Emittentin hat die Zahlenangaben, Marktdaten und sonstigen Informationen, die Dritte ihren
Studien zu Grunde gelegt haben, nicht Uberprift und Ubernimmt daher keine Verantwortung oder
Garantie fur die Richtigkeit der in diesem Prospekt enthaltenen Angaben aus Studien Dritter.

24. EINSEHBARE DOKUMENTE

Wahrend der Gliltigkeitsdauer des Prospekts (12 Monate nach seiner Veréffentlichung) konnen die
folgenden Dokumente oder deren Kopien am Sitz der Hypo-Wohnbaubank AG, 1043 Wien /
Osterreich, Brucknerstrasse 8 eingesehen werden:

a) dieser Prospekt
b) die Satzung der Emittentin

c) die Jahresabschlisse der Emittentin fir das Geschéftsjahr 2010 zum 31.12.2010, fiur das
Geschéftsjahr 2009 zum 31.12.2009 sowie fur das Geschaftsjahr 2008 zum 31.12.2008

d) die ungepruften Halbjahresabschliisse der Emittentin zum 30.06.2010 und 30.06.2011

e) die gepruften Kapitalfluss- und Eigenkapitalverdnderungsrechnungen der Emittentin zum
31.12.2008, 31.12.2009 und 31.12.2010



25. ANGABEN UBER BETEILIGUNGEN
Trifft nicht zu.
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IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER OBEROSTERREICHISCHE
LANDESBANK AKTIENGESELLSCHAFT

1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Registrierungsformular gemachten Angaben bzw fur
bestimmte Abschnitte des Registrierungsformulars verantwortlich sind

Fir die inhaltliche Richtigkeit der gemachten Angaben in Punkt IV. Angaben zum Treugeber
Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft und in Punkt 11.2 Risikofaktoren in Bezug auf
den Treugeber Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft ist der Treugeber,
Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft, mit Sitz in 4010 Linz, Landstral3e 38,
Republik Osterreich, verantwortlich.

1.2. Erklarung der fir das Registrierungsformular verantwortlichen Personen, dass sie die
erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die im
Registrierungsformular genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine
Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des Registrierungsformulars
wahrscheinlich verandern kénnen

Die Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft erklart hiermit, dass sie die erforderliche
Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt in Punkt IV. Angaben
zum Treugeber Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft und in  Punkt 11.2.
Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber Obergsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft
gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen wurden,
die die Aussage des Prospektes wahrscheinlich verandern.

2. ABSCHLUSSPRUFER

2.1. Namen und Anschrift der Abschlussprifer des Treugebers, die flir den von den
historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zustadndig waren
(einschlieB3lich der Angabe ihrer Mitgliedschaft in einer Berufsvereinigung)

Die KPMG Austria GmbH, Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, 4021 Linz,
Kudlichstr. 41 — 43, hat durch Mag. Martha Kloibmiller und Mag. Ulrich Pawlowski als
Wirtschaftspriifer in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards und den
erganzend nach § 59 a BWG anzuwendenden bank- und unternehmensrechtlichen Vorschriften
den Konzernjahresabschluss fur das Geschaftsjahr 2010 zum 31.12.2010 mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk  versehen. Die KPMG Austria  GmbH,
Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, 4021 Linz, Kudlichstr. 41 — 43, hat durch
Mag. Martha Kloibmaller und Mag. Ulrich Pawlowski als Wirtschaftspriifer in Ubereinstimmung mit
den International Financial Reporting Standards und den ergdnzend nach § 59 a BWG
anzuwendenden bank- und unternehmensrechtlichen Vorschriften den Konzernjahresabschluss fur
das Geschéftsjahr 2009 zum 31.12.2009 und fiur das Geschaftsjahr 2008 zum 31.12.2008 gepriift
und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Die KPMG Austria GmbH ist Mitglied der Kammer der Wirtschaftstreuhander.

2.2.  Wurden  Abschlussprifer wahrend des von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums abberufen, nicht wieder bestellt oder
haben sie ihr Mandat niedergelegt

Wahrend des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums gab es keinen
Wechsel des Abschlussprifers. Lediglich die fir den Abschlussprifer handelnden nattrlichen
Personen wechselten teilweise.

3. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Die gepriften und mit einem uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk versehenen
Jahresabschlisse sowie die ungepruften Zwischenberichte zum 30.06.2010 und zum 30.06.2011
des Treugebers sind unter Punkt 20. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-,
FINANZ- UND ERTRAGSLAGE DES TREUGEBERS néaher dargestellt.
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Eigene Berechnungen des Treugebers zeigen folgendes Bild:

(Betrage in TEUR)

IFRS 1.Hj.2011 2010 1.Hj.2010 2009 2008

Bilanzsumme 8.566.484 8.528.916 9.021.620 8.524.440 8.624.093
Bilanzielles EK 248.122 230.746 208.997 195.585 154.878
Zinsliberschuss 38.414 73.557 40.397 80.331 59.403
Jahresiberschuss 14.298 24.608 14.518 21.522 18.946
Cost income ratio 52,1% 59,9% 50,0% 63,9% 67,0%
BW G-Eigenmittel 417.990 415.497 387.722 388.881 372.102
EM-Erfordernis 284.284 273.429 278.809 271.059 286.260
ROE EK-Rendite 11,5% 10,7% 13,9% 11,0% 12,2%
ROA GesamtKapR 0,2% 0,3% 0,2% 0,3% 0,2%
UGB 1.Hj.2011 2010 1.Hj.2010 2009 2008

Bilanzsumme 8.093.952 8.449.525 8.583.587
Bilanzielles EK 244.025 231.745 222.106
Betriebsertrag % 82.977 % 89.565 71.263
Betriebsaufwand -] 47.259 5 46.357 45,232
Betriebsergebnis 2 35.718 2 43.208 26.031
EGT =2 12.593 = 10.673 1.016
Jahresiiberschuf E 12.278 E 10.517 963
Bilanzgewinn < 880 < 880 880
Cost income ratio £ 57,0% T 51,8% 63,5%
BW G-Eigenmittel c 409.432 c 397.028 383.329
EM-Erfordernis 2 231.420 2 229.952 243.245
ROE EK-Rendite 5,0% 4.5% 0.4%
ROA GesamtKapR 0,2% 0,1% 0,0%

(Quelle: Eigene Berechnungen des Treugebers basierend auf den gepriften Jahresabschliissen des Treugebers fir die Geschaftsjahre
2008, 2009 und 2010 sowie den ungepriften Halbjahresfinanzberichten des Treugebers 2011 und 2010)

4. RISIKOFAKTOREN

Siehe Kapitel Il. 2. ,Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber Oberdsterreichische Landesbank

Aktiengesellschaft®.

5. ANGABEN UBER DEN TREUGEBER
5.1. Geschaftsgeschichte und Geschaftsentwicklung des Treugebers

Der Treugeber wurde mit der Bezeichnung ,Oberdsterreichische Landes-Hypothekenanstalt” vom
Landtag des Landes Oberdsterreich am 23.07.1890 in Linz auf unbestimmte Zeit gegriindet. Im
Jahr 1997 wurde die Bank in eine Aktiengesellschaft nach 6sterreichischem Recht eingebracht,
welche unter dem Namen Obero6sterreichische Landesbank Aktiengesellschaft, auch bekannt als
Oberosterreichische Landesbank AG, errichtet wurde.

Hauptaufgaben:

Die Oberosterreichische Landesbank AG

ist spezialisiert auf

langfristige Ausleihungen,

insbesondere im Wohnbaubereich. Die Bank ist auch tatig im Bereich der 6&ffentlichen

Ausleihungen.
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Die Oberdsterreichische Landesbank AG hat sich auf das klassische Bankgeschéft in ihrer Region
sowie auch auf den Bereich der Wertpapiergeschéfte fokussiert. Der Schwerpunkt der
Emissionstatigkeit liegt bei Wohnbauanleihen sowie Inhaber- und Namenspfandbriefen.

Geschéftsfelder:

Die Oberosterreichische Landesbank AG ist eine Universalbank, welche zahlreiche Bankprodukte
anbietet und sowohl Grof3kunden als auch Retailkunden betreut.

Nach eigenen Erhebungen hat die Oberdsterreichische Landesbank AG, in allen definierten
Zielgruppen, wie zum Beispiel Arzte & Freie Berufe, Kirche & Soziales und Privatkunden, ihre
Marktposition ausgebaut bzw. festigen kénnen.

Die Oberosterreichische Landesbank AG versteht sich als Regionalbank und ist nach eigenen
Angaben marktfiihrend nach Anzahl der Kunden im Bereich der niedergelassenen Arzte und nach
Geschéaftsvolumen im Bereich des Gro3wohnbaus.

Die Oberosterreichische Landesbank AG ist eine Universalbank, die ihren geographischen
Schwerpunkt in Oberdsterreich hat. Es besteht tberdies eine Zweigniederlassung in Wien.

5.1.1. Juristischer und kommerzieller Name des Treugebers

Der juristische Name des Treugebers lautet ,Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft®.
Die kommerziellen Namen des Treugebers lauten ,Oberdsterreichische Landesbank AG" und
,Hypo Oberdsterreich®.

5.1.2. Ort der Registrierung und Registrierungsnummer des Treugebers

Die Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft ist beim Landesgericht Linz als
zustandiges Handelsgericht unter FN 157656 y eingetragen.

5.1.3. Datum der Grindung und Existenzdauer des Treugebers
Siehe Punkt 5.1. Geschéftsgeschichte und Geschéaftsentwicklung des Treugebers.

Die Eintragung des Treugebers im Firmenbuch unter der Firma Oberdsterreichische Landesbank
Aktiengesellschaft erfolgte am 01.06.1997. Der Treugeber wurde auf unbestimmte Zeit errichtet.

5.1.4. Rechtsform und Sitz des Treugebers sowie die Rechtsordnung in der er tatig
ist, Land der Grindung der Gesellschaft, Geschéaftsanschrift und Telefonnummer
ihres eingetragenen Sitzes

Die Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft wurde nach dem Recht der Republik
Osterreich gegriindet und hat ihren Sitz in Linz. Die Geschaftsanschrift ist A-4010 Linz,
Landstrasse 38. Die Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft ist in der Rechtsform
einer Aktiengesellschaft tatig. Die Telefonnummer lautet: +43 (0)732 76390. Die
Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft ist in und entsprechend der Rechtsordnung
der Republik Osterreich tatig.

5.1.5. Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschéftstatigkeit des Treugebers

Die Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken haften zur ungeteilten Hand fur alle bis zum
02. April 2003 entstandenen Verbindlichkeiten der Pfandbriefstelle. Des weiteren haftet das
jeweilige Bundesland, in dem die einzelnen Landes-Hypothekenbanken ihren Sitz haben, als
Ausfallsburge gemall § 1356 ABGB fir die zuvor genannten Verbindlichkeiten der jeweiligen
Landes-Hypothekenbank. Fir alle nach dem 02. April 2003 bis zum 01. April 2007 entstandenen
Verbindlichkeiten haften die dsterreichischen Landes-Hypothekenbanken zur ungeteilten Hand und
das Bundesland als Ausfallsbiirge hingegen nur dann, wenn die vereinbarten Laufzeiten nicht tiber
den 30. September 2017 hinausgehen.

Aufgrund der Rolle des Treugebers als Teil der Hypo-Banken Osterreich (wegen des
Haftungsverbandes) ist im Zusammenhang mit den derzeit aktuell drohenden Verlusten der Hypo
Alpe-Adria-Bank International AG (aufgrund uneinbringlicher Kreditforderungen) und ihrer
Verstaatlichung auch dem Geschéaftsverlauf des Treugebers Bedeutung zuzumessen.
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5.2. Investitionen

5.2.1. Beschreibung der wichtigsten Investitionen des Treugebers fur jedes
Geschaftsjahr fur den Zeitraum, der von den historischen Finanzinformationen
abgedeckt wird bis zum Datum des Registrierungsformulars

Es wurden weder im Zeitraum der historischen Finanzinformationen noch im laufenden
Geschéftsjahr wichtige Investitionen durchgefiihrt, noch sind solche geplant.

5.2.2. Beschreibung der wichtigsten laufenden Investitionen des Treugebers,
einschlieBlich der geographischen Verteilung dieser Investitionen und der
Finanzierungsmethode

Trifft nicht zu.

5.2.3. Angaben uber die wichtigsten kinftigen Investitionen des Treugebers, die von
seinen Verwaltungsorganen bereits verbindlich beschlossen sind

Trifft nicht zu.
6. GESCHAFTSUBERBLICK
6.1. Haupttatigkeitsbereiche

6.1.1. Beschreibung der Wesensart der Geschafte des Treugebers und seiner
Haupttatigkeiten (sowie der damit im Zusammenhang stehenden Schlisselfaktoren)
unter Angabe der wichtigsten Arten der vertriebenen Produkte und/oder erbrachten
Dienstleistungen, und zwar fur jedes Geschaftsjahr innerhalb des Zeitraums, der
von den historischen Finanzinformationen abgedeckt wird

Die Oberosterreichische Landesbank AG ist spezialisiert auf langfristige Ausleihungen,
insbesondere im Wohnbaubereich.

Die Oberdsterreichische Landesbank AG hat sich auch auf den Bereich der Wertpapiergeschéfte
fokussiert. Der Schwerpunkt der Emissionstatigkeit liegt bei Wohnbauanleihen sowie Inhaber- und
Namenspfandbriefen.

Bankgeschafte laut erteilter Konzession:

8§81 Abs.1Z1BWG:

Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (Einlagengeschéft)
81 Abs.1Z2BWG:

Die Durchfuhrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs in laufender
Rechnung fur andere (Girogeschaft)

81 Abs. 1Z 3 BWG:
Der Abschluss von Geldkreditvertragen und die Gewahrung von Gelddarlehen (Kreditgeschéft)
8§81 Abs.1Z4BWG:

Der Kauf von Schecks und Wechseln, insbesondere die Diskontierung von Wechseln
(Diskontgeschéft)

81 Abs.1Z5BWG:

Die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren fir andere (Depotgeschéft)

81 Abs. 1Z 6 BWG:

Die Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmitteln wie Kreditkarten und Reiseschecks
81 Abs.1Z7BWG:

Der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit



a) auslandischen Zahlungsmitteln (Devisen- und Valutengeschéft);
b) Geldmarktinstrumenten;

¢) Finanzterminkontrakten (Futures) einschlie3lich gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung
und Kauf- und Verkaufsoptionen auf die in lit. a und d bis f genannten Instrumente einschlief3lich
gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung (Termin - und Optionsgeschaft);

d) Zinsterminkontrakten, Zinsausgleichsvereinbarungen (Forward Rate Agreements, FRA), Zins-
und Devisenswaps sowie Swaps auf Substanzwerte oder auf Aktienindices ("equity swaps");

e) Wertpapieren (Effektengeschatft);
f) von lit. b bis e abgeleiteten Instrumenten;
81 Abs.1Z 8 BWG:

Die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen firr andere, sofern die
Ubernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschéft)

§1Abs.1Z9BWG:

Die  Ausgabe von Pfandbriefen, = Kommunalschuldverschreibungen und fundierten
Bankschuldverschreibungen und die Veranlagung des Erléses nach den hierflr geltenden
besonderen Rechtsvorschriften (Wertpapieremissionsgeschéft) - ausgenommen die Ausgabe von
fundierten Bankschuldverschreibungen

81 Abs.1Z10BWG:

Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erléses in anderen
Bankgeschéften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft)

81 Abs.1Z11BWG:

Die Teilnahme an der Emission Dritter eines oder mehrerer der in Z 7 lit. b bis f genannten
Instrumente und die diesbezliglichen Dienstleistungen (Loroemissionsgeschaft)

81 Abs.1Z15BWG:

Das Finanzierungsgeschéft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren Weiterverauf3erung
(Kapitalfinanzierungsgeschéft)

81 Abs.1Z16 BWG:

Der Ankauf von Forderungen aus Warenlieferungen oder Dienstleistungen, die Ubernahme des
Risikos der Einbringlichkeit solcher Forderungen - ausgenommen die Kreditversicherung - und im
Zusammenhang damit der Einzug solcher Forderungen (Factoringgeschéft)

81 Abs.1Z17 BWG:

Der Betrieb von Geldmaklergeschéften im Interbankenmarkt

8§81 Abs.1Z 18 BWG:

Die Vermittlung von Geschéften nach

a) Z 1, ausgenommen durch Unternehmen der Vertragsversicherung;

b) Z 3, ausgenommen die im Rahmen der Gewerbe der Immobilienmakler und der Vermittlung von
Personalkrediten, Hypothekarkrediten und Vermdgensberatung vorgenommene Vermittlung von
Hypothekar- und Personalkrediten;

c) Z 7 lit. a, soweit diese das Devisengeschaft betrifft;

d) Z 8;

8§81 Abs.1Z20BWG:

Die Ausgabe von elektronischem Geld (E-Geldgeschaft)



6.1.2. Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder Dienstleistungen, die
eingefuhrt wurden, und — in dem Mal3e, wie die Entwicklung neuer Produkte oder
Dienstleistungen offen gelegt wurde — Angabe des Stands der Entwicklung

Trifft nicht zu.

6.2. Wichtigste Markte einschlie3lich einer Aufschlisselung der Gesamtumsatze
nach Art der Tatigkeit und geographischem Markt fur jedes Geschaftsjahr innerhalb
des Zeitraums der vom historischen Zeitraum abgedeckt wird

Die Oberosterreichische Landesbank AG ist eine Universalbank, die ihren geographischen
Schwerpunkt in Oberdsterreich hat. Es besteht liberdies eine Zweigniederlassung in Wien. Eine
Aufschliusselung der Gesamtumsatze nach Art der Tatigkeit und geographischem Markt ist daher
nicht notwendig.

6.3. AulRergewohnliche Faktoren
Trifft nicht zu.

6.4. Kurze Angaben uber die etwaige Abhangigkeit des Treugebers in Bezug auf
Patente und Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzierungsvertrage oder neue
Herstellungsverfahren, wenn diese Faktoren von wesentlicher Bedeutung fur die
Geschaftstatigkeit oder die Rentabilitat des Treugebers sind

Trifft nicht zu.

6.5. Grundlage fur etwaige Angaben des Treugebers zur Wettbewerbsposition
Trifft nicht zu.

7. ORGANISATIONSSTRUKTUR

7.1. Ist der Treugeber Teil einer Gruppe, kurze Beschreibung der Gruppe und der
Stellung des Treugebers innerhalb dieser Gruppe

Die Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft ist die Konzernmutter. Die Gruppe und die
Stellung des Treugebers in dieser Gruppe sind in der folgenden Grafik dargestellt:
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Derzeitiger Stand der Beteiligungen:
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7.2. Liste der wichtigsten Tochtergesellschaften des Treugebers, einschliel3lich
Name, Land der Griindung oder des Sitzes, Anteil an Beteiligungsrechten und -
falls nicht identisch — Anteil der gehaltenen Stimmrechte

Name Sitz Ante_il_an
Beteiligungsrechten
OO HYPO Leasing GmbH Osterreich 100%
HYPO Immobilien Anlagen AG Osterreich 25%*
OO HYPO Mobilien Leasing GmbH Osterreich 100%"
00O Kommunalgebaude Leasing GmbH Osterreich 33,3%"
OO Leasing fiir 6ffentliche Bauten GmbH Osterreich 33,3%"
OO Leasing fiir Gebietskorperschaften Osterreich 33,3%"
GmbH
00O Kommunal-Immobilien Leasing GmbH Osterreich 20%"
OO HYPO Gebé&ude Leasing GmbH Osterreich 100%*
OO HYPO Secunda Gebaude Leasing Osterreich 100%*
GmbH
HYPO-IMPULS Immobilien GmbH Osterreich 50%*
HYPO-IMPULS-Alpha Immobilien GmbH Osterreich 100%?
Eurotherme Bad Schallerbach Osterreich 100%°
Hotelerrichtungsgesellschaft m.b.H.
Grundsttcksverwaltung Villach-Sid Osterreich 100%?
OO HYPO Impuls Leasing GmbH Osterreich 50%"
OO Hypo Prima Mobilienleasing GmbH Osterreich 100%*
OO Hypo Impuls Kommunalleasing GmbH Osterreich 100%*
OO HYPO Facility Management GmbH Osterreich 100%
HYPO Immobilien GmbH Osterreich 100%
HYPO Immobilien Anlagen AG Osterreich 75%°
BOHEMIA HYPO spol. S.r.o. Tschechien 100%
OO HYPO Capital Jersey Limited Jersey 100%
OO HYPO WAG Bet. OEG Osterreich 100%
Beteiligungs- u. Immobilien GmbH Osterreich 25%"*
Beteiligungs- u. Wohnungsanlagen GmbH Osterreich 25%*
HYPO-Banken-Holding GmbH Osterreich 12,5%
Europay Austria Osterreich 5,12%
Zahlungsverkehrssysteme GmbH
Wiener Borse AG Osterreich 0,77%
STUZZA Studiengesellschaft fir Osterreich 5,36%
Zusammenarbeit im Zahlungsverkehr
GmbH
Hypo Bildung GmbH Osterreich 100%
HOBEX AG Osterreich 2,33%
LTB Beteiligungs GmbH Osterreich 25%
Lotto-Toto Holding GmbH Osterreich 8,33%
Osterreichische Lotterien GmbH Osterreich 2,1665%
HYPO Wohnbaubank AG Osterreich 12,5%
HYPO-Haftungs GmbH Osterreich 11,05%
00. Kreditgarantie GmbH Osterreich 5,6%
Kepler-Fonds Kapitalanlage GmbH Osterreich 26%
Salzburger Landeshypothekenbank AG Osterreich 25%
00. Gemeindedatenservice GmbH Osterreich 30%
OO Gemeindedatenservice GmbH & Co Osterreich 33,3%
KG
GISDAT Osterreich 40%>




GIBODAT Osterreich 40%>
RIS Osterreich 26%"
Publicware IT Osterreich 50%"
Vorsorge Holding AG Osterreich 1,5%
OO Unternehmensbeteiligungs GmbH Osterreich 3,71%
Internet-Losungen u. Dienstleistungen — Osterreich 10%
RIS GmbH

Techno-Z, Ried — Technologiezentrum Osterreich 2,54%
GmbH

ELAG Elisabeth-Liegenschafts- Osterreich 3,59%
Entwicklungs-AG

RLB OO Invest GmbH Osterreich 20%
RLB OO Invest GmbH & Co OEG Osterreich 20%
GSA Logistik GmbH Osterreich 0,2%

! iber die OO HYPO Leasing GmbH gehalten

2 tiber die HYPO-IMPULS Immobilien GmbH gehalten

® liber die HYPO Immobilien GmbH gehalten

* tiber die OO HYPO WAG Bet. OEG gehalten

® iber die OO Gemeindedatenservice GmbH & Co KG gehalten

(Quelle: eigene Statistik des Treugebers.)

8. SACHANLAGEN

8.1. Bestehende oder geplante Sachanlagen

Trifft nicht zu.

8.2. Umweltbeeinflussung durch Sachanlagen

Trifft nicht zu.

9. ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE
9.1. Finanzlage

Zu den Angaben zur Finanzlage des Treugebers siehe Punkt 20. Finanzinformationen tber
die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers.

9.2. Betriebsergebnisse

9.2.1. Angaben uber wichtige Faktoren, einschlieB3lich ungewdhnlicher oder
seltener Vorfalle oder neuer Entwicklungen, die die Geschéaftsertrdge des
Treugebers erheblich beeintrachtigen, und Uber das Ausmal3, in dem die Ertrage
derart geschmalert wurden

Trifft nicht zu.

9.2.2. Falls der Jahresabschluss wesentliche Veranderungen bei den
Nettoumsatzen oder den Nettoertragen ausweist, sind die Grinde fur derlei
Verdnderungen in einer ausfuhrlichen Erlauterung darzulegen

Trifft nicht zu

9.2.3. Angaben uber staatliche, wirtschaftliche, steuerliche, monetare oder
politische Strategien oder Faktoren, die die Geschéfte des Treugebers direkt
oder indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kénnen

Im Zuge der weltweiten Finanzkrise wurde in Osterreich das
Interbankenmarktstarkungsgesetz (IBSG) sowie das Finanzmarktstabilitatsgesetz (FinStaG)
vom Nationalrat mit dem Ziel beschlossen, im Umfang von bis zu EUR 100 Mrd unter anderem
die Eigenkapitalbasis heimischer Banken zu starken sowie das Vertrauen und die Stabilitat
des Osterreichischen Bankensektors zu sichern. Das Gesetz sieht zur Umsetzung der
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vorgenannten Ziele unterschiedliche MalRBhahmen hinsichtlich der betroffenen Banken vor,
etwa die Haftungsiilbernahmen von Verbindlichkeiten durch die Republik Osterreich, die
Zufihrung von Eigenkapital bzw. den Erwerb von Gesellschaftsanteilen durch die Republik
Osterreich an den jeweils betroffenen Banken.

Das IBSG und FinStaG traten am 27.10.2008 in Kraft, wobei das FinStaG unbefristete Geltung
besitzt und das IBSG bis 31.12.2010 befristet war. Eine Inanspruchnahme des
Bankenhilfspaketes ist aus derzeitiger Sicht des Treugebers nicht erforderlich und geplant.

Die Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken haften zur ungeteilten Hand fir alle bis zum
02. April 2003 entstandenen Verbindlichkeiten der Pfandbriefstelle. Des weiteren haftet das
jeweilige Bundesland, in dem die einzelnen Landes-Hypothekenbanken ihren Sitz haben, als
Ausfallsburge gemafd § 1356 ABGB fur die zuvor genannten Verbindlichkeiten der jeweiligen
Landes-Hypothekenbank. Fir alle nach dem 02. April 2003 bis zum 01. April 2007
entstandenen Verbindlichkeiten haften die Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken zur
ungeteilten Hand und das Bundesland als Ausfallsbirge hingegen nur dann, wenn die
vereinbarten Laufzeiten nicht Gber den 30. September 2017 hinausgehen. Die Pfandbriefstelle
hat seit 01. April 2007 keine Emissionen mehr begeben. Aufgrund der Rolle des Treugebers
als Teil des Verbandes der Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken und der
gemeinsamen Haftungseinrichtung ist dem Geschéftsverlauf der 2009 verstaatlichten Hypo
Alpe-Adria-Bank International AG auch fur den Treugeber Bedeutung zuzumessen.

Mit dem BBG 2011 wurde die Stabilitdtsabgabe (,Bankensteuer®) eingefiihrt, die von
Kreditinstituten iSd Bankwesengesetzes (BWG) zu zahlen ist. Die Stabilitatsabgabe ist zum
einen von der Hohe der Bemessungsgrundlage und zum anderen von Derivaten abhangig.

Die Bemessungsgrundlage der Stabilitdtsabgabe ist die durchschnittliche unkonsolidierte
Bilanzsumme vermindert um bestimmte Bilanzposten, beispielsweise um gesicherte Einlagen
gemal § 93 BWG (u.a. Einlagengeschaft und Bauspargeschaft), um gezeichnetes Kapital und
Rucklagen sowie um Verbindlichkeiten aufgrund von Treuhandschaften, fir die das
Kreditinstitut lediglich das Gestionsrisiko tragt, falls solche Verbindlichkeiten in der
Bilanzsumme enthalten sind. Fir die Kalenderjahre 2011 — 2013 ist die durchschnittliche
unkonsolidierte Bilanzsumme jenes Geschéaftsjahres zugrunde zu legen, das im Jahr 2010
endet. Ab dem Kalenderjahr 2014 ist die durchschnittliche unkonsolidierte Bilanzsumme jenes
Geschéftsjahres, das im Jahr vor dem Kalenderjahr endet, fir das die Stabilititsabgabe zu
entrichten ist, zugrunde zu legen. Die Stabilititsabgabe betragt fir jene Teile der
Bemessungsgrundlage, die einen Betrag von EUR 1 Milliarde Uberschreiten und EUR 20
Milliarden nicht Uberschreiten 0,055 %. Fir jene Teile der Bemessungsgrundlage, die einen
Betrag von EUR 20 Milliarden Uberschreiten, betragt die Stabilititsabgabe 0,085 %. Die
Stabilitatsabgabe fiir Derivate betragt 0,013 % vom Geschaftsvolumen samtlicher dem
Handelsbuch nach § 22n Abs. 1 BWG zugeordneter Derivate gemafd Anlage 2 zu § 22 BWG
zuzuglich aller verkauften Optionen des Handelsbuches.

Die Bemessungsgrundlage fur den Treugeber liegt derzeit tiber EUR 1 Milliarde, aber unter
EUR 20 Milliarden, dh der Treugeber muss derzeit eine Stabilitditsabgabe in Hohe von 0,055%
der Bemessungsgrundlage entrichten.

Zu sonstigen Faktoren, die die Geschafte des Treugebers unter Umstanden wesentlich
beeintrachtigen konnen, siehe Punkt 11.2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN
TREUGEBER OBEROSTERREICHISCHE LANDESBANK AKTIENGESELLSCHAFT.
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10. KAPITALAUSSTATTUNG

10.1. Angaben uber die Kapitalausstattung des Treugebers (sowohl kurz- als
auch langfristig)

Sl Kapital- | Gewinn- AFS Summe

ricklagen | ricklagen | Ricklage

(in TEUR) netes
Kapital

Eigen-
kapital
IFRS Stand 31.12.2007

Gewinnausschittung

Gesamtes Konzernjahresergebnis

IFRS Stand 31.12.2008

Gezeich-
(in TEUR) netes
Kapital

Kapital- Gewinn- AFS
riicklagen | ricklagen | Rucklage

Eigen-
kapital
IFRS Stand 31.12.2008

Gewinnausschittung

Gesamtes Konzernjahresergebnis

IFRS Stand 31.12.2009 14.286 30.739 209.417 -58.857 195.585

Gezeich-
(in TEUR) netes
Kapital

Kapital- Gewinn- AFS

ricklagen | ricklagen | Rucklage enliE

IFRS Stand 31.12.2009
Gewinnausschittung
Gesamtes Konzernjahresergebnis

IFRS Stand 31.12.2010 13.998 30.739 231.617 -45.608 230.746

Gezeich-

Kapital- Gewinn- AFS

(in TEUR) EEs riicklagen | riicklagen | Ricklage

Kapital

Eigen-
kapital

Konzernhalbjahresergebnis
IFRS Stand 30.06.2010

IFRS Stand 31.12.2009 14286  30.739  209.417  -58.857  195.585

Gewinnausschiittung | | | -878 | | -878

Gesamtes ‘ -281 ‘ 0 ‘ 9.661 ‘ 4.910 ‘ 14.290
|

14.005 30739  218.200  -53.947  208.997

Konzernhalbjahresergebnis
IFRS Stand 30.06.20111

Gezeich- . : Summe
: Kapital- Gewinn- AFS .
M TE L) NS ricklagen | riicklagen | Ricklage =i
Kapital kapital
IFRS Stand 31.12.2010 13998  30.739  231.617  -45.608  230.746
Gewinnausschuittung | -878 | | -878
Gesamtes ‘ 261 ‘ 0 ‘ 15.119 ‘ 3.396 ‘ 18.254

13.737| 30739  245.858  -42.212  248.122

(Quelle: Ungepriifte Halbjahresberichte des Treugebers 2009 und 2010)

Das Grundkapital des Treugebers betragt EUR 14.663.590,00 und ist in 2.017.000
Stiickaktien geteilt, wovon 2.000.000 Stamm-Stiickaktien und 17.000 stimmrechtslose
Vorzugs-Stuckaktien sind. Jede Stiickaktie ist in gleichem Umfang am Grundkapital des
Treugebers beteiligt. Der auf die Stiickaktie entfallende rechnerische Betrag am
Grundkapital betragt gerundet EUR 7,27. Das Eigenkapital des Treugebers betragt zum
31.12.2010 EUR 230.746.000,00.
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Konzernkapitalflussrechnung

in TEUR 2010 2009 2008
Konzernjahresiiberschuss 24,608 21.622 18.946
Im Konzernjahresiiberschuss enthaltene zahlungsunwirksame Posten:
Abschreibung/Zuschreibung auf Sachanlagen u. Finanzanlagen -5.5628 -5.239 —12.812
Dotierung/Aufldsung von Rickstellungen u. Risikovorsorgen 15.216 16.829 —2.761
Bewertungsergebnis Wertpapier-Eigenbestand 2.379 10,025 10,793
Sonstige Aktiva aus operativer Geschaftstitigkeit 572 29,1985 28.700
Sonstige Passiva aus operativer Geschéftstitigkeit 61.993 —45.311 59.037
VAE des Vermdgens und der Verbindlichkeiten nach Korrektur
um zahlungsunwirksame Bestandteile:
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 60.209 91.482 —607.829
Wertpapier-Eigenbestand 298.413 60.167 —18.055
Sonstige Aktiva 4.080 —820 12.704
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Kunden 46.207 -110.014 657.279
Verbriefte Verbindlichkeiten —306.446 21.065 —99.796
Sonstige Passiva —8.525 —7.986 23.852
Cashflow aus operativer Geschiftstitigkeit 193.158 80.905 80.058
Einzahlungen aus der VerduBerung von
Finanzanlagen 168.545 91.332 569.870
Sachanlagen u. immateriellen Vermdgensgegenstinden - -
Auszahlungen fiir den Erwerb von
Finanzanlagen —223.085 —136.272 —168.229
Sachanlagen u. immateriellen Vermégensgegenstinden —2.569 —2.331 —2.163
Cashflow aus Investitionstitigkeit: —67.109 -47.271 -100.532
Dividendenzahlungen —880 —B880 —2.933
Erganzende Eigenmittel —7.a73 64 —5.922
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit: -8.053 -816 —8.855
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode 40.769 7.951 37.280
Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit 193.158 80.905 80.058
Cashflow aus Investitionstétigkeit —-67.109 —47.271 —100.532
Cashflow aus Finanzierungstitigkeit -8.053 —816 —8.855
Zahlungsmittelbestand am Ende der Periode 158.765 40.769 7.951

(Quelle: Geprifte Jahresabschliisse des Treugebers 2008 -2010)

1. HJ 2011

Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode 158.765 40.769
Cash-Flow aus operativer Geschéftstatigkeit -111.601 193.158

Cash-Flow aus Investitionstatigkeit 23.134 -67.109

Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit -878 -8.053

Zahlungsmittelbestand am Ende der Periode 69.420 158.765

(Quelle: Ungepriifter Halbjahresbericht des Treugebers 2011)

10.2. Erlduterung der Quellen und der

Treugebers und eine ausfuhrliche Darstellung dieser Posten

Betrdge des Kapitalflusses des

Die Kapitalflussrechnung (siehe Punkt 10.1.) nach der indirekten Methode zeigt die
Zusammensetzung und die Veranderung des Zahlungsmittelbestandes des Geschéftsjahres.
Sie ist aufgeteilt in die Positionen operative Geschéftstatigkeit, Investitionstatigkeit und
Finanzierungstatigkeit.

Als Cashflow aus operativer Geschéaftstatigkeit werden Zahlungsvorgange (Zu- und Abflisse)
aus Forderungen an Kreditinstitute und Kunden, Finanzaktiva, die freiwillig zum beizulegenden
Zeitwert bewertet wurden, und sonstige Aktiva ausgewiesen. Zu- und Abgénge aus
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten und Kunden, aus verbrieften Verbindlichkeiten
und anderen Passiva gehoren ebenfalls zur operativen Geschéftstatigkeit. Auch die aus dem
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operativen Geschaft resultierenden Zins- und Dividendenzahlungen finden sich im Cashflow
aus operativer Geschaftstatigkeit wieder.

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit zeigt Zahlungsvorgange fiir die Finanzanlagen sowie fur
Sachanlagen. Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit umfasst Einzahlungen aus
Kapitalerhhungen sowie Ein- und Auszahlungen fur Nachrang- und Erganzungskapital. Auch
ausgeschuittete Dividenden werden hier gezeigt. Als Zahlungsmittelbestand sehen wir die
Barreserve an, die sich aus Kassenbestand und Guthaben bei Zentralnotenbanken
zusammensetzt. Nicht einbezogen werden taglich fallige Forderungen an Kreditinstitute sowie
Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung bei Zentralnotenbanken
zugelassen sind.

Die im Zinsuberschuss enthaltenen gezahlten und erhaltenen Zinsen und Dividenden
resultieren aus der operativen Geschaftstatigkeit.

10.3. Angaben lber den Fremdfinanzierungsbedarf und die Finanzierungsstruktur

des Treugebers

Der Fremdfinanzierungsbedarf bzw die Finanzierungsstruktur des Treugebers stellt sich wie
folgt dar (Betrage in TEUR):

Forderungen an Kunden nach Fristen

in TEUR 31122010 | 31.12.2009 31.12.2008
Taglich fallig 220.844 218,792 214,753
Biz 3 Monate Restlaufzeit 463.753 305.617 443,744
Uber 3 Monate bis 1 Jahr Restlaufzeit 226.280 361.406 150,538
Uber 1 Jahr bis 5 Jahre Restlaufzeit 780147 721.119 348.428
Uber 5 Jahre Restlaufzeit 3,416.822 3,227.046 3,611,748
Gesamt 5,107.855 4,923.980 4,778.211

(Quelle: Gepriifte Jahresabschliisse des Treugebers fir die Geschéaftsjahre 2008-2010)

Verbindlichkeiten gegenldber Kunden nach Fristen
in TEUR NA2.2010 | 31.12.2009 31.12.2008
Taglich fallig 450.159 421.063 385.938
Bis 3 Monate Restlaufzeit 03.807 85.547 131.189
Uber 3 Monate bis 1 Jahr Restlaufzeit 240.098 180.808 260.716
Uber 1 Jahr bis 5 Jahre Restlaufzeit 152.938 219.103 154.419
Uber 5 Jahre Restlaufzeit 380.002 405.302 464.485
Gesamt 1,326.004 1,311.823 1,405.747

(Quelle: Gepriifte Jahresabschlisse des Treugebers fur die Geschéftsjahre 2008-2010)
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Finanzierungsstruktur

Aktiva in TEUR Mna2.2010 122000 31122008
1. Bameserve 158.765 40.769 7.951
2. Forderungen an Kreditinstitute 1,205.324 1,550.6599 1,836.432
3. Forderungen an Kunden 5,107.855 4,023.950 477821
4. Risikovorsorgen —43.285 —41_666 -33.757
5. Handelsaktiva 749,767 560.020 514 871
6.  Finanzankagen 1,118.900 1,347.648 1,382.081
7. Antaile an at equity bewerteten Unternehimen 100257 82.270 75.980
8. Immaterielle Vermdgensgegenstinda 4358 4.052 3.639
9. Sachanlagen 027 22.5495 24.219
10.  Sonstige Aktiva 1.369 2.548 1.586
111 Laufende Steuerdordeningen 99450 9.217 8.445
11.2  Latente Steuerfordsrungen 4 480 12.308 24 435 _
SUMME DER AKTIVA 8528.916 8,524.440 | 8,624.003
Passiva in TEUR 3.12.2010 3122009  31.42.2008
1. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 1,433.736 1,401.767 1,454,213
2. Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 1,326,004 1311.823 1405747
3. Verbriefte Verbindlichkeitan 5,235 461 5,297.850 5.278.198
4, Ruckstellungsn 18.726 18.360 17.634
5. Sostige Passiva 105.752 100.045 133846
6. Steververbindlichkeiten 553 157 2 G6d
7. MNachrangkapital 177038 180844 176013
8. Eigenkapita 230,746 105585 154878
SUMME DER PASSIVA 8,528.916 8,524.440 | 8,624.093

(Quelle: Gepriifte Jahresabschliisse des Treugebers fir die Geschéaftsjahre 2008-2010)

in TEUR

30.06.2011

31.12.2010

1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 1.407.154 1.433.736
2. | Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 1.351.599 1.326.004
3. | Verbriefte Verbindlichkeiten 5.245.668 5.235.461
4. | Ruckstellungen 18.726 18.726
5. | Sonstige Passiva 118.010 105.752
6. | Steuerverbindlichkeiten 13 553
7. Nachrangkapital 177.192 177.938
8. | Eigenkapital 248.122 230.746

SUMME DER PASSIVA 8.566.484 8.528.916

(Quelle: Eigene Berechnungen des Treugebers basierend auf dem ungepriiften Halbjahresbericht 2011)

Im Konzern des Treugebers wurde ein Risikomanagement aufgebaut, das die Grundlage fur
eine risiko- und ertragsorientierte Gesamtbanksteuerung bildet. Dabei ist die
Organisationseinheit ,Gesamtbankrisikosteuerung® verantwortlich flr die konzernweite
Risikomessung, -Uberwachung und Risikoberichterstattung. Es wird daher auf den
Geschéftsbericht 2010, auf die Seiten 111 ff, Thema Risikobericht, auf die Punkte (68)
.Gesamtbankrisikomanagement® bis (76) ,Konsolidierte Eigenmittel und bankaufsichtliches
Eigenmittelerfordernis® verwiesen.
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10.4. Angaben Uber jegliche Beschrankungen des Rickgriffs auf die
Eigenkapitalausstattung, die die Geschéafte des Treugebers direkt oder indirekt
wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kénnen

Der Treugeber unterliegt als Kreditinstitut gemaB & 1 Abs 1 BWG den
Eigenmittelerfordernissen gemald § 22 ff BWG. Es bestehen keine dariiber hinausgehenden
Beschrénkungen des Ruckgriffs auf die Eigenkapitalausstattung, die die Geschéafte des
Treugebers direkt oder wesentlich beeintréchtigt haben oder unter Umsténden beeintrachtigen
kénnen.

10.5. Angaben Uuber erwartete Finanzierungsquellen, die zur Erfullung der
Verpflichtungen der kunftigen Investitionen und Sachanlagen bendtigt werden

Trifft nicht zu.

11. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG, PATENTE UND LIZENZEN
Trifft nicht zu.

12. TRENDINFORMATIONEN

12.1. Angabe der wichtigsten Trends in jingster Zeit in Bezug auf Produktion,
Umsatz und Vorrate sowie Kosten und Ausgabepreise seit dem Ende des letzten
Geschaftsjahres bis zum Datum des Registrierungsformulars

Seit der Veroffentlichung des letzten gepriften Konzernjahresabschlusses 2010 hat es keine
wesentlichen Veranderungen gegeben.

12.2. Angaben Uber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage,
Verpflichtungen oder Vorfalle, die voraussichtlich die Aussichten des
Treugebers zumindest im laufenden Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen
durften

Der Treugeber weist auf folgende Trends, Unsicherheiten, Verpflichtungen oder Vorfalle hin,
die voraussichtlich die Aussichten des Treugebers zumindest im laufenden Geschéftsjahr
wesentlich beeinflussen dirften:

Fur mdgliche  Kreditrisiken  wurden  ausreichende  Vorsorgen  gebildet. Die
Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich AG hat mit 11.12.2008 eine Haftungserklarung bis zu
einem Betrag von insgesamt EUR 30.000.000,00 abgegeben, die zum 31.12.2010 mit einem
Betrag von EUR 16.200.000,00 ausgenutzt war.

Zu Vorgéngen nach dem Bilanzstichtag (31.12.2010), siehe Halbjahresfinanzbericht zum
30.06.2011, der bei der osterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehérde hinterlegt und auf der
Homepage des Treugebers (www.hypo.at) unter dem Menipunkt mit der derzeitigen
Bezeichnung ,Uber uns/Gesetzliche Veréffentlichungen und ,Finanzberichte* veroffentlicht
und auf diesem Wege diesem Prospekt mittels Verweis inkorporiert wurde.

Zur mittels BBG 2011 eingefiihrten Stabilitdtsabgabe (,Bankensteuer®) siehe Punkt 9.2.3. des
Abschnittes V. Angaben zum Treugeber OBEROSTERREICHISCHE LANDESBANK
AKTIENGESELLSCHAFT.

Zu sonstigen bekannten Trends, Unsicherheiten, Verpflichtungen oder Vorfallen, die
voraussichtlich die Aussichten des Treugebers zumindest im laufenden Geschaftsjahr
wesentlich beeinflussen dirften, siehe Punkt 11.2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN
TREUGEBER OBEROSTERREICHISCHE LANDESBANK AKTIENGESELLSCHAFT.

13. GEWINNPROGNOSEN ODER -SCHATZUNGEN

Der Treugeber verdffentlicht keine Gewinnprognosen und/oder Gewinnschatzungen.
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14. VERWALTUNGS,- GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE
SOWIE OBERES MANAGEMENT

14.1. Namen und Geschaftsanschriften der Vorstands- und
Aufsichtsratsmitglieder sowie ihre Stellung beim Treugeber unter Angabe der
wichtigsten Tatigkeiten, die sie aulR3erhalb des Treugebers ausiiben, sofern diese
fir den Treugeber von Bedeutung sind

Die nachfolgenden Tabellen enthalten auch die Angaben zu allen Unternehmen und
Gesellschaften, bei denen Mitglieder des Aufsichtsrates oder des Vorstandes wéahrend der
letzten funf Jahre Mitglieder der Verwaltungs-, Geschaftsfiihrung- oder Aufsichtsorgane oder
Partner waren.

Alle derzeit im Amt befindlichen Organmitglieder sind unter der Adresse der
Oberosterreichischen Landesbank Aktiengesellschaft, A-4010 Linz, Landstrasse 38,
erreichbar.

Es bestehen keine verwandtschaftlichen Beziehungen zwischen den in den nachfolgenden
Tabellen angefiihrten Personen.

Kein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats des Treugebers

e ist oder war wahrend der letzten 5 Jahre neben den unten offen gelegten Tatigkeiten
Mitglied des Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans oder Partner
einer Gesellschaft oder eines Unternehmens aul3erhalb der Tochtergesellschaften des
Treugebers;

o wurde wahrend der letzten 5 Jahre in Bezug auf betrligerische Straftaten schuldig
gesprochen;

e war wahrend der letzten 5 Jahre als Mitglied des Verwaltungs-, Geschéftsflihrungs-
oder Aufsichtsorgans oder als Mitglied des oberen Managements einer Gesellschaft in
die Insolvenz oder die Insolvenzverwaltung oder Liquidation einer solchen Gesellschaft
involviert;

e war von oOffentlichen Anschuldigungen und/oder Sanktionen von Seiten der
gesetzlichen  Behdrden oder der  Regulierungsbehdrden  (einschlie3lich
Berufsverbande) betroffen;

e wurde jemals von einem Gericht fur die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-,
Geschaftsfuhrungs- oder Aufsichtsorgan eines Emittenten als untauglich angesehen;

e wurde wahrend der letzten 5 Jahre von einem Gericht fur die Tatigkeit im Management
oder fir die Fuhrung der Geschafte eines Emittenten als untauglich angesehen; sowie

e wurde aufgrund einer Vereinbarung oder Abmachung mit Hauptaktiondren, Kunden,
Lieferanten oder sonstigen Personen zum Mitglied des Vorstands oder des
Aufsichtsrates.

Samtliche Vorstande haben einschlagige Erfahrung im Banken- und Finanzierungsbereich.
14.1.1. Vorstand

Der Vorstand des Treugebers besteht derzeit aus folgenden Mitgliedern:

Name und Funktion Wesentliche Funktionen Position
innerhalb der aulRerhalb der aufrecht
Oberosterreichische Landesbank

Oberosterreichische Aktiengesellschaft

Landesbank
Aktiengesellschaft

Generaldirektor Dr. Mitglied im Verwaltungsrat der Ja
Andreas Mitterlehner, Pfandbriefstelle der
osterreichischen Landes-
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geboren 1960

Vorstandsvorsitzender

Hypothekenbanken

Vizeprasident im Verband der
Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-
Banken-Holding Gesellschaft
m.b.H.

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-
Haftungs-Gesellschaft m.b.H.

Vorsitzender des Aufsichtsrates
der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft

Vorsitzender des Aufsichtsrates
der Hypo Immobilien Anlagen
Aktiengesellschaft

Stv. Vorsitzender im Aufsichtsrat
der EBS Wohnungsgesellschaft
mbH Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der
SALZBURGER LANDES-
HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT

Stv. Vorsitzender im Aufsichtsrat
der WAG Wohnungsanlagen
Gesellschaft m.b.H.

Mitglied im Aufsichtsrat der
Oberosterreichischen
Kreditgarantie-gesellschaft m.b.H.

Mitglied im Aufsichtsrat der
EurothermenResort Bad
Schallerbach GmbH

Vorstand der Stern & Hafferl
Privatstiftung

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-
Bildung GmbH

Mitglied im Aufsichtsrat der
Burgschaftsbank Salzburg GmbH

Mitglied im Aufsichtsrat der
Salzburger
Unternehmensbeteiligungsgesells
chaft mbH

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Nein

Nein

Nein

Nein

Mag. Emil Lauf3, geboren
1950

Stellvertreter des
Vorstandsvorsitzenden

Vorstand der Priglinger
Privatstiftung, 4040 Linz

Ja

Stv. Vorsitzender im Aufsichtsrat
der Oberosterreichisches

Ja
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Hilfswerk GmbH, 4020 Linz

Stv. Vorsitzender im Aufsichtsrat
der Hypo Immobilien Anlagen
Aktiengesellschaft, 4020 Linz

Ja

Geschaftsfuhrer der
Raiffeisenlandesbank
Oberdsterreich Invest GmbH,
4020 Linz

Ja

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo
Beteiligungs-Aktiengesellschaft,
4020 Linz

Nein

Mitglied im Aufsichtsrat der Valida
Pension AG, 1020 Wien

Nein

Mitglied im Aufsichtsrat der Valida
Plus AG, 1020 Wien

Nein

Dr. Leonhard Fragner,
geboren 1958

Mitglied des Vorstandes

Stv. Vorsitzender im Aufsichtsrat
der Hypo Immobilien Anlagen
Aktiengesellschaft, 4020 Linz

Ja

Vorstand der BAWAG P.S.K.
Wohnbaubank Aktiengesellschaft,
1018 Wien

Nein

Mitglied im Aufsichtsrat der
Kapital-Beteiligungs
Aktiengesellschaft, 1030 Wien

Nein

Mitglied im Aufsichtsrat der
ATHENA Burgenland
Beteiligungen AG, 7000
Eisenstadt

Nein

Mitglied im Aufsichtsrat der
BAWAG P.S.K. LEASING GmbH,
1010 Wien

Nein

Mitglied im Aufsichtsrat der
BAWAG P.S.K. IMMOBILIEN
GmbH, 1010 Wien

Nein

Mitglied im Aufsichtsrat der
BAWAG P.S.K. INVEST GmbH,
1010 Wien

Nein

Mitglied im Aufsichtsrat der ENW
Gemeinnitzige
Wohnungsgesellschaft m.b.H.,
8010 Graz

Nein

Mitglied im Aufsichtsrat der WBG
Wohnen und Bauen Gesellschaft
mbH., 1050 Wien

Nein

Prokurist der BAWAG P.S.K.

Nein
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Bank flir Arbeit und Wirtschaft
und Osterreichische
Postsparkasse Aktiengesellschaft,
1018 Wien

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers)

14.1.2. Aufsichtsrat
Der Aufsichtsrat des Treugebers besteht derzeit aus folgenden Mitgliedern:

Name und Funktion
innerhalb der

Oberdsterreichische
Landesbank
Aktiengesellschaft

Wesentliche Funktionen auf3erhalb der
Oberdsterreichische Landesbank
Aktiengesellschaft

Position
aufrecht

Dr. Wolfgang Stampfl,
geboren 1943

Vorsitzender des
Aufsichtsrates

Vorsitzender im Aufsichtsrat der Fischer
Brot Gesellschaft m.b.H., 4020 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der Gesellschaft
fur den Wohnungsbau, Gemeinnitzige
Gesellschaft mit beschrankter Haftung,
4021 Linz

Geschaftsfuhrer der LINZ SERVICE
GmbH fir Infrastruktur und Kommunale
Dienste, 4021 Linz

Ja

Nein

Nein

Mag. Dr. Ludwig
Scharinger, geboren
1942

Stellvertreter des
Vorsitzenden des
Aufsichtsrats

Vorstand der HodImayr-Privatstiftung,
4311 Schwertberg

Vorstand der O0.Obst- und
Gemiseverwertungs-genossenschaft
(Efko) registrierte Genossenschaft mit
beschrankter Haftung, 4070 Eferding

Vorstand der Osterreichische Raiffeisen-
Einlagensicherung registrierte
Genossenschaft mit beschrankter
Haftung, 1030 Wien

Vorstand der Privatstiftung der
Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich
Aktiengesellschaft, 4020 Linz

Vorsitzender des Vorstandes der
Privatstiftung zur Férderung des
Gedankens des Wohnungseigentums und
dessen Realisierung, insbesondere in
Oberdsterreich, 4020 Linz

Vorstand der Raiffeisen-
Einlagensicherung Obergsterreich
registrierte Genossenschaft mit
beschrankter Haftung, 4020 Linz

Vorsitzender des Vorstandes der
Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja
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Aktiengesellschaft, 4020 Linz

Vorstand der Raiffeisenverband
Oberdsterreich registrierte
Genossenschaft mit beschrankter
Haftung, 4021 Linz

Vorsitzender des Vorstandes der
Wolfgang Kaufmann Privatstiftung, 4020
Linz

Stv. Vorsitzender im Aufsichtsrat der
Energie AG Oberdsterreich, 4021 Linz

Vorsitzender im Aufsichtsrat der
Gesellschaft fir den Wohnungsbau,
Gemeinnitzige Gesellschaft mit
beschrankter Haftung, 4021 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der
Kommunalkredit Public Consulting GmbH,
1090 Wien

Stv. Vorsitzender im Aufsichtsrat der LINZ
AG fur Energie, Telekommunikation,
Verkehr und Kommunale Dienste, 4021
Linz

§tv. Vorsitzender im Aufsichtsrat der
Osterreichische Salinen
Aktiengesellschaft, 4802 Ebensee

Vorsitzender im Aufsichtsrat der Privat
Bank AG der Raiffeisenlandesbank
Oberosterreich, 4020 Linz

Stv. Vorsitzender im Aufsichtsrat der
Raiffeisen Bausparkasse Gesellschaft
m.b.H., 1050 Wien

Stv. Vorsitzender im Aufsichtsrat der
Raiffeisen Zentralbank Osterreich
Aktiengesellschaft, 1030 Wien

Stv. Vorsitzender im Aufsichtsrat der
Raiffeisen-Kredit-Garantiegesellschaft
m.b.H., 4020 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der Salinen
Austria Aktiengesellschaft, 4802 Ebensee

Vorsitzender im Aufsichtsrat der
Salzburger Landes-Hypothekenbank
Aktiengesellschaft, 5020 Salzburg

Stv. Vorsitzender im Aufsichtsrat der Tyrol
Equity AG, 6020 Innsbruck

Mitglied im Aufsichtsrat der VA
Intertrading Aktiengesellschaft, 4020 Linz

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja
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Vorsitzender im Aufsichtsrat der gbv
services gemeinnitzige GmbH, 4020 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der Asamer
Holding AG, 4694 Ohlsdorf

Mitglied im Aufsichtsrat der voestalpine
AG, 4020 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der AMAG Austria
Metall AG, 5282 Braunau am Inn

Stv. Vorsitzender im Aufsichtsrat der
Raiffeisen Bank International AG, 1030
Wien

Prokurist der akkurat bau- und
objektmanagement gmbh, 4020 Linz

Geschéftsflihrer der R-Landesbanken-
Beteiligung GmbH, 1020 Wien

Geschéftsfluhrer der Raiffeisen-
Landesbanken-Holding GmbH, 1020 Wien

Vorstand der Rabmer Privatstiftung, 4020
Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der FACC AG,
4910 Ried im Innkreis

Mitglied im Aufsichtsrat der
Oberdsterreichische Rundschau GmbH,
4020 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der
Oberosterreichische Versicherung
Aktiengesellschaft, 4020 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der ALAS
International Baustoffproduktions-AG,
4694 Ohlsdorf

Mitglied im Aufsichtsrat der bankdirekt.at
AG, 4020 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der BL Syndikat
Beteiligungs Gesellschaft m.b.H., 1030
Wien

Mitglied im Aufsichtsrat der GRZ IT Center
Linz GmbH, 4020 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der Invest
Unternehmensbeteiligungs
Aktiengesellschaft, 4020 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der ISOROC
Holding AG, 1010 Wien

Mitglied im Aufsichtsrat der LV Immobilien

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein
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GmbH, 4020 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der
Oberdsterreichische
Baulandentwicklungsfonds GmbH, 4020
Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der
Oberdsterreichische
Kreditgarantiegesellschaft m.b.H., 4020
Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der
Oberdsterreichische
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
m.b.H., 4020 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der
Oesterreichische Kontrollbank
Aktiengesellschaft, 1010 Wien

Mitglied im Aufsichtsrat der OO Hypo
Beteiligungs-Aktiengesellschaft, 4020 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der REAL-
TREUHAND Management GmbH, 4020
Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der RealRendite
Immobilien GmbH, 4020 Linz

Prokurist der RVD Raiffeisen-
Versicherungsdienst Gesellschaft m.b.H.,
4020 Linz

Geschaftsfuhrer der BHG
Beteiligungsmanagement und Holding
GmbH, 4020 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der VA
Technologie Aktiengesellschaft, 4031 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat Real Treuhand
Reality a.s. — Budweis

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Ja

Dr. Gerhard Wildmoser,
geboren 1946

Mitglied des
Aufsichtsrats

Gesellschafter der ,Mitropa“ Institut fir
Wirtschafts- und Sozialforschung
Gesellschaft m.b.H., 1010 Wien

Gesellschafter der Wildmoser/Koch &
Partner Rechtsanwélte GmbH, 4020 Linz

Gesellschafter der EVG
Energieversorgung GmbH, 3910 Zwettl
(NO)

Gesellschafter der EVW
Energieversorgung GmbH, 3910 Zwettl
(NO)

Ja

Ja

Ja

Ja
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Gesellschafter der Leitl
Industriebeteiligungs GbmH, 4040 Linz

Gesellschafter der WILDMOSER GmbH,
4020 Linz

Vorstand der MACULAN Privatstiftung,
1010 Wien

Vorstand der KATO Privatstiftung, 4694
Ohlsdorf

Vorstand der Privatstiftung fur die
Standorterhaltung in Oberdsterreich, 4040
Linz

Vorstand der Traunstein Privatstiftung,
4694 Ohlsdorf

Vorstand der wootoo Medien
Privatstiftung, 4020 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der ALPINE Bau
GmbH, 5071 Wals bei Salzburg

Mitglied im Aufsichtsrat der New Energy
AG, 4694 Ohlsdorf

Vorsitzender im Aufsichtsrat der Asamer
Familienholding GmbH, 4694 Ohlsdorf

Vorsitzender im Aufsichtsrat der Asamer
Holding AG, 4694 Ohlsdorf

Vorsitzender im Aufsichtsrat der Invest
Unternehmensbeteiligungs
Aktiengesellschaft, 4020 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der ISOROC
Holding AG, 1010 Wien;

Mitglied im Aufsichtsrat der Linz Center of
Mechatronics GmbH, 4040 Linz

Vorsitzender im Aufsichtsrat der
Ottakringer Holding AG, 1160 Wien;

Vorsitzender im Aufsichtsrat der
Schachermayer-Grosshandelsgesellschaft
m.b.H., 4020 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der Software
Competence Center Hagenberg GmbH,
4232 Hagenberg

Stv. Vorsitzender im Aufsichtsrat der
VIVATIS Holding AG, 4010 Linz

Geschaftsfuhrer der Menz Beratungs- und
Beteiligungs GmbH, 1030 Wien

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja
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Geschaftsfuhrer der WILDMOSER GmbH,
4020 Linz

Geschaftsfuhrender Gesellschafter der
Wildmoser/Koch & Partner Rechtsanwaélte
GmbH, 4020 Linz

Geschaftsfuhrer der wootoo Medien
Beteiligungs GmbH, 4020 Linz

Kommanditist der Koch, Rothner & Co
KG, 4020 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der FACC AG,
4910 Ried im Innkreis

Mitglied im Aufsichtsrat der
Schachermayer Holding Gesellschaft
m.b.H., 4020 Linz

Gesellschafter der BAUMAT Handel mit
Bausystemen GmbH in Liquidation, 4600
Wels

Mitglied im Aufsichtsrat der IVM
Immobilien Verwaltung & Management
GmbH, 5204 StralRwalchen

Gesellschafter der A.C.G.
Unternehmensberatungs-Gesellschaft
m.b.H., 4020 Linz

Gesellschafter der Limits Extended
Dienstleistungs- und Handels GmbH,
1010 Wien

Vorstand der Privatstiftung fur die
Zukunftssicherung von Unternehmen in
Oberdsterreich, 4020 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der ACORDA
Beteiligungs GmbH, 2351 Wiener Neudorf

Mitglied im Aufsichtsrat der ALAS
International Baustoffproduktions-AG,
4694 Ohlsdorf

Mitglied im Aufsichtsrat der
Getrankeindustrie Holding
Aktiengesellschaft, 1160 Wien

Mitglied im Aufsichtsrat der LHL
Immobilien Beteiligungs-GmbH, 4020 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der Roman
Bauernfeind Holding AG, 4593
Obergrinburg

Kommanditist der ,Austria“ Industrie- und
Handelsgesellschaft m.b.H. & Co. KG.,
2500 Baden

Ja

Ja

Ja

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein
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Aufsichtsrat der Schachermayer Industrie-
u. Handelsgesellschaft m.b.H. — Ungarn

Aufsichtsrat der A.C.G. Praha, a.s.

Ja

Ja

Dr. Georg Starzer,
geboren 1957

Mitglied des
Aufsichtsrats

Vorstand der Privatstiftung der
Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich
Aktiengesellschaft, 4020 Linz

Vorstand der Raiffeisenlandesbank
Oberosterreich Aktiengesellschaft, 4020
Linz

Vorstand der RB Linz-Traun
Verwaltungsgenossenschaft registrierte
Genossenschaft mit beschrankter
Haftung, 4020 Linz

Vorsitzender im Aufsichtsrat der
~-Gemeinnutzige Wohnbau- Gesellschaft
m.b.H. in Enns®, 4470 Enns

Vorsitzender im Aufsichtsrat der EBS
Wohnungsgesellschaft mbH Linz, 4020
Linz

Stv. Vorsitzender im Aufsichtsrat der
Gemeinnutzige Industrie-
Wohnungsaktiengesellschaft, 4060
Leonding

Stv. Vorsitzender im Aufsichtsrat der
Gesellschaft fur den Wohnungsbau,
Gemeinnitzige Gesellschaft mit
beschrankter Haftung, 4021 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der Privat Bank
AG der Raiffeisenlandesbank
Oberosterreich, 4020 Linz

Stv. Vorsitzender im Aufsichtsrat der
Salzburger Landes-Hypothekenbank
Aktiengesellschaft, 5020 Salzburg

Vorsitzender im Aufsichtsrat der WAG
Wohnungsanlagen Gesellschaft m.b.H.,
4026 Linz

Vorsitz im Aufsichtsrat der
wohnungsfreunde gemeinniitzige bau-
und siedlungsgesellschaft m.b.h., 4020
Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der Valida Holding
AG, 1020 Wien

Stv. Vorsitzender im Aufsichtsrat der gbv
servicesgemeinnitzige GmbH, 4020 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der
Oberdsterreichischen Versicherung AG,

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja
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4020 Linz

Stv. Vorsitzender im Aufsichtsrat der OO
Nachfolgefonds AG der
Raiffeisenlandesbank 00, 4020 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der Design Center
Linz Betriebsgesellschaft m.b.H., 4020
Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der Raiffeisen
Kapitalanlage-Gesellschaft mit
beschrankter Haftung, 1010 Wien

Mitglied im Aufsichtsrat der Raiffeisen
Wohnbaubank Aktiengesellschaft, 1030
Wien

Mitglied im Aufsichtsrat der Raiffeisen
Vermdgensverwaltungsbank AG, 1010
Wien

Vorstand der Raiffeisenbank Region Ried
i.l. registrierte Genossenschaft mit
beschrankter Haftung, 4910 Ried im
Innkreis

Mitglied im Aufsichtsrat der ,THG
Thermenzentrum Geinberg Errichtungs-
GmbH., 4040 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der bankdirekt.at
AG, 4020 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der ESG
Wohnungsgesellschaft mbH Villach, 9500
Villach

Mitglied im Aufsichtsrat der Invest
Unternehmensbeteiligungs
Aktiengesellschaft, 4020 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der NOAG GmbH,
1020 Wien

Mitglied im Aufsichtsrat der
Oberdsterreichische
Baulandentwicklungsfonds GmbH, 4020
Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der OO Hypo
Beteiligungs-Aktiengesellschaft, 4020 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der REAL-
TREUHAND Management GmbH, 4020
Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der RealRendite
Immobilien GmbH, 4020 Linz

Ja

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein
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Mitglied im Aufsichtsrat Real Treuhand
Reality a.s. - Budweis

Mitglied im Aufsichtsrat Activ factoring AG
— Minchen

Ja

Ja

Ing. Volkmar
Angermeier, geboren
1960

Mitglied des
Aufsichtsrats

Obmann Stv. der OO. Obst- und Gemiise-
verwertungsgenossenschaft (EFKO),
4070 Eferding

Vorsitzender des Vorstandes
Raiffeisenbank Region Eferding reg.
Gen.m.b.H., 4070 Eferding

Obmann Stv. Raiffeisenbankengruppe OO
Verbund eingetragene Genossenschaft,
4020 Linz

Vorstand Raiffeisenverband OO
registrierte Genossenschaft mit
beschrankter Haftung, 4021 Linz

Obmann Stv. RLB Holding registrierte
Genossenschaft mit beschrankter Haftung
00, 4020 Linz

Vorstand Raiffeisen-Einlagensicherung
Oberosterreich registrierte
Genossenschaft mit beschrankter
Haftung, 4020 Linz

Mitglied des Aufsichtrates gbv services
gemeinnuitzige gmbH, 4020 Linz

Mitglied des Aufsichtsrates Gesellschaft
fur den Wohnungsbau, Gemeinnitzige
Gesellschaft mit beschrankter Haftung,
4021 Linz

Mitglied des Aufsichtsrates PRIVAT BANK
AG der Raiffeisenlandesbank 00, 4020
Linz

Stv. des Vorsitzenden des Aufsichtsrates
Raiffeisenlandesbank OO AG, 4020 Linz

Mitglied des Aufsichtsrates der Raiffeisen-
Kredit-Garantiegesellschaft m.b.H., 4020
Linz

Mitglied des Aufsichtsrates der INVEST
Unternehmensbeteiligungs AG, 4020 Linz

Mitglied des Aufsichtsrates OO
Baulandentwicklungsfonds GmbH, 4020
Linz

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Nein

Nein
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Mag. Alfred Dusing,
geboren 1953

Stellvertreter des
Vorsitzenden des
Aufsichtsrats

Gesellschafter der Lebensquell Bad Zell
Gesundheits- und Wellnesszentrum
GmbH, 4283 Bad Zell

Stv. des Vorsitzenden im Aufsichtsrat der
GEORG FISCHER FITTINGS GmbH,
3160 Traisen

Stv. des Vorsitzenden im Aufsichtsrat der
voestalpine Anarbeitung GmbH, 4020 Linz

Vorsitzender des Vorstandes Brandstetter
Privatstiftung, 4040 Linz

Stv. des Vorsitzenden im Aufsichtsrat der
voestalpine Eurostahl GmbH, 4020 Linz

Stv. des Vorsitzenden im Aufsichtsrat der
voestalpine Giesserei Linz GmbH, 4020
Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der LINZ AG fir
Energie, Telekommunikation, Verkehr und
Kommunale Dienste, 4021 Linz

Stv. des Vorsitzenden im Aufsichtsrat der
voestalpine Giesserei Traisen GmbH,
3160 Traisen

Stv. des Vorsitzenden im Aufsichtsrat der
voestalpine Stahl Service Center GmbH,
4020 Linz

Kommanditist der Lebensquell Bad Zell
Gesundheits- und Wellnesszentrum
GmbH & Co KG, 4283 Bad Zell

Geschéftsflhrer der voestalpine Stahl
GmbH, 4020 Linz

Stv. des Vorsitzenden im Aufsichtsrat der
Logistik Service GmbH., 4031 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der voestalpine
Grobblech GmbH., 4020 Linz

Stv. des Vorsitzenden im Aufsichtsrat der
COGNOR Stahlhandel GmbH., 4021 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der voestalpine
Schmiede GmbH, 4031 Linz Postfach

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Nein

Nein

Josef Walch, geboren
1955

Mitglied des
Aufsichtsrats

Gesellschafter LEOMED Medical Systems
GmbH, 4030 Linz

Ja
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Gesellschafter LICON Wirtschaftsprifung Ja
und Steuerberatung GmbH, 4020 Linz
Gesellschafter MBC Metall- und Ja
Baukomponenten GmbH, 4020 Linz
Gesellschafter Palina I.R.C. GmbH, 1120 Ja
Wien
Gesellschafter WEKU HandelsgesmbH, Ja
4600 Wels
Geschéftsfihrer LICON Ja
Wirtschaftsprifung und Steuerberatung
GmbH., 4020 Linz
Prokurist LEOMED Medical Systems Ja
GmbH, 4030 Linz
Geschaftsfuhrender Gesellschafter der Ja
C&C Koch GmbH., 4020 Linz
Gesellschafter Fa. MW Hydro Power Ja
GmbH., 4490 St. Florian
Gesellschafter BIOLINE HandelsgesbmH Nein
4020 Linz
Aufsichtsrat der WAG Wohnungsanlagen Nein
GesmbH, 4025 Linz
Aufsichtsrat der ASFINAG Bau Nein
Management GmbH, 1030 Wien
Honorarkonsul der Republik Malta Ja
Vorstand des Studentenhilfsvereins Linz Ja

Dr. Peter Niedermoser, --

geboren 1961

Mitglied des

Aufsichtsrats

Mag. Jasmine Chansri, --

geboren 1980

Mitglied des

Aufsichtsrats

Mag. Markus Mitglied des Vorstandes der Privatstiftung Ja

Vockenhuber der Raiffeisenlandesbank OO AG,

geboren 1960 4020 Linz

Mitglied des

Aufsichtsrats
Mitglied des Vorstandes der Ja

Raiffeisenlandesbank OO AG,
4020 Linz
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Mitglied des Vorstandes der S.M. Wild
Privatstiftung, 4020 Linz

Ja

Mitglied des Aufsichtsrates der
Gesellschaft f. Wohnungsbau, Gem.
Gesellschaft mbH, 4021 Linz

Ja

Mitglied des Aufsichtsrates der Invest
Unternehmensbeteiligungs AG, 4020 Linz

Ja

Mitglied des Aufsichtsrates der OO Kredit-
garantie GesmbH, 4020 Linz

Ja

Mitglied des Aufsichtsrates der OO
UnternehmensbeteiligungsgesmbH,
4020 Linz

Ja

Vorsitzender des Aufsichtsrates des OO
Nachfolgefonds AG der
Raiffeisenlandesbank 00, 4020 Linz

Ja

Mitglied des Aufsichtsrates der PRIVAT
Bank AG der Raiffeisenlandesbank 00,
4020 Linz

Ja

Stv. Vorsitzender des Aufsichtsrates der
Salinen Austria AG, 4802 Ebensee

Ja

Mitglied des Aufsichtsrates der
Osterreichische Salinen AG, 4802
Ebensee

Ja

Mitglied des Aufsichtsrates der
bankdirekt.at AG, 4020 Linz

Nein

Boris Nemec, geboren
1957

Mitglied des
Aufsichtsrats (vom
Betriebsrat entsandt)

Mitglied im Aufsichtsrat der 0O
Landesholding GmbH, 4021 Linz.

Ja

* Josef Lamplmair,
geboren 1956

Mitglied des
Aufsichtsrats (vom
Betriebsrat entsandt)

* Kurt Dobersberger,
geboren 1965

Mitglied des
Aufsichtsrats (vom
Betriebsrat entsandt)

* Simon Zepko,
geboren 1954

Mitglied des
Aufsichtsrats (vom
Betriebsrat entsandt)
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* Edeltraud Kubicek, --
geboren 1957

Mitglied des
Aufsichtsrats (vom
Betriebsrat entsandt)

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers)

Die Arbeithnehmervertreter lben keine Tatigkeiten aul3erhalb des Treugebers aus, die fir den
Treugeber von Bedeutung waren.

14.1.3. Staatskommissare

Gemald § 76 Abs. 1 BWG hat der Bundesminister fur Finanzen, sofern gesetzlich nichts
anderes bestimmt ist, bei Kreditinstituten deren Bilanzsumme eine Milliarde Euro Ubersteigt
einen Staatskommissar und dessen Stellvertreter fur eine Funktionsperiode von langstens funf
Jahren zu bestellen (diese Bestimmung ist jedoch nur auf Staatskommissare anwendbar, die
nach 1. Janner 2002 bestellt wurden). Es besteht die Mdglichkeit den Staatskommissar und
dessen Stellvertreter wieder zu bestellen. Die Staatskommissére und deren Stellvertreter
handeln als Organe der Finanzmarktaufsicht und sind in dieser Funktion ausschlief3lich deren
Weisungen unterworfen.

Gegenwartig wurden vom Bundesminister flr Finanzen folgende Personen als
Staatskommissare in den Treugeber entsandt:

Name Funktionsantritt Stellung

Univ. Doz. Dr. 01.05.1990 Staatskommissar
Gerhard Steger

Mag. Christoph 01.12.2000 Stellvertreter
Kreutler

Univ. Doz. Dr. Gerhard Steger sowie Mag. Christoph Kreutler sind seit Funktionsbeginn
unbefristet in ihrer Funktion tatig.

Ihnen kommen im Hinblick auf den Treugeber folgende Rechte zu:

Teilnahmerecht. Der Staatskommissér und dessen Stellvertreter sind vom Treugeber zu den
Hauptversammlungen, zu den Sitzungen des Aufsichtsrates sowie zu entscheidungsbefugten
Ausschissen des Aufsichtsrates rechtzeitig einzuladen. Auf ihren Antrag ist ihnen jederzeit
das Wort zu erteilen. Alle Niederschriften Uber diese Sitzungen sind dem Staatskommisséar
und seinem Stellvertreter zu Ubersenden.

Einspruchsrecht. Der Staatskommisséar oder im Falle von dessen Verhinderung dessen
Stellvertreter haben gegen Beschliisse der Hauptversammlung sowie gegen Beschliisse des
Aufsichtsrates und entscheidungsbefugten Ausschiissen des Aufsichtsrates, durch die sie
gesetzliche oder sonstige Vorschriften oder Bescheide des Bundesministers fur Finanzen oder
der FMA fur verletzt erachten, unverziglich Einspruch zu erheben und hiervon der FMA zu
berichten. Im Einspruch haben sie anzugeben, gegen welche Vorschriften nach ihrer Ansicht
der Beschluss verstoft.

Wirkung des Einspruchs. Durch den Einspruch wird die Wirksamkeit des Beschlusses bis zur
aufsichtsbehdrdlichen Entscheidung aufgeschoben. Der Treugeber kann binnen einer Woche,
gerechnet vom Zeitpunkt des Einspruches, die Entscheidung der FMA beantragen. Wird nicht
binnen einer Woche nach Einlangen des Antrages entschieden, tritt der Einspruch auf3er Kraft.
Wird der Einspruch bestétigt, so ist die Vollziehung des Beschlusses unzulassig.

Einsichtsrecht. Dem Staatskommissér und dessen Stellvertreter steht das Recht zu, in die
Schriftsticke und Datentrager des Treugebers Einsicht zu nehmen, soweit es fir die Erfillung
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ihrer Aufgaben, insbesondere der Uberwachung der Einhaltung der gesetzlichen oder
sonstigen Vorschriften und Bescheide des Bundesministers fir Finanzen und der
Finanzmarktaufsicht erforderlich ist.

Berichtspflicht. Der Staatskommissar und dessen Stellvertreter haben ihnen bekannt
gewordene Tatsachen, auf Grund derer die Erfullung der Verpflichtungen des Treugebers
gegenluber seinen Glaubigern und insbesondere die Sicherheit der ihm anvertrauten
Vermdgenswerte nicht mehr gewdahrleistet ist, unverziglich der Finanzmarktaufsicht
mitzuteilen und jahrlich einen schriftlichen-Bericht Uber ihre Tatigkeit zu Gbermitteln.

14.2. Interessenkonflikte zwischen den Verwaltungs-, Geschaftsfiuhrungs- und
Aufsichtsorganen sowie dem oberen Management

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats des Treugebers Uben wesentliche
Organfunktionen und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat,
Geschaftsfuhrer, Geschaftsleiter, Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo-Banken
Osterreichs sowie auBerhalb des Hypo Banken Sektors aus. Aus dieser Tatigkeit konnen sich
potentielle Interessenkonflikte mit ihrer Organfunktion bei dem Treugeber ergeben. Derartige
Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern kdnnen insbesondere dann auftreten, wenn
diese Uber MalRnahmen zu entscheiden haben, bei welchen die Interessen des Treugebers
von jenen der anderen Hypo-Banken Osterreichs, einzelner Gesellschaften dieser und auch
von Gesellschaften aul3erhalb des Hypo Banken Sektors abweichen (zB bei Veraul3erung
wichtiger Vermdgensgegenstande, gesellschaftsrechtlichen Maflinahmen, wie Spaltungen,
Verschmelzungen oder Kapitalerhdhungen, Ubernahmen, der Genehmigung des
Jahresabschlusses, Gewinnausschittung, Beteiligungen, etc.). Der Treugeber erklart, dass
ihm derzeit keine Interessenkonflikte bekannt sind.

Es bestehen keine Vereinbarungen oder Abmachungen mit den Hauptaktiondren, Kunden,
Lieferanten oder sonstigen Personen, aufgrund deren eine in Punkt 14.1. genannte Person
zum Mitglied eines Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgans bzw. zum Mitglied
des oberen Managements bestellt wurde.

Keine der in Punkt 14.1. genannten Personen halt Wertpapiere des Treugebers, die sie zur
Ausiibung des Stimmrechtes in der Hauptversammlung des Treugebers berechtigen bzw. die
in solche Wertpapiere umgewandelt werden konnen. Entsprechend bestehen auch keine
Verkaufsbeschrankungen.

15. BEZUGE UND VERGUNSTIGUNGEN

15.1. Betrag der gezahlten Vergutung (einschlieflich etwaiger
erfolgsgebundener oder nachtraglicher Vergutungen) und Sachleistungen an
Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats

Der Treugeber hat im Jahr 2010 fir aktive Vorstandsmitglieder EUR 893.000,00 und fir
Aufsichtsratsmitglieder insgesamt EUR 57.000,00 aufgewendet.

15.2. Angabe der Gesamtbetrage, die vom Treugeber oder seinen
Tochtergesellschaften als Reserve oder Rickstellungen gebildet werden, um
Pensions- und Rentenzahlungen vornehmen oder ahnliche Vergunstigungen
auszahlen zu kdnnen

Die Rickstellungen fur Pensionen betragen EUR 6.612.000,00.
16. PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG

16.1. Ende der laufenden Mandatsperiode und gegebenenfalls Angabe des
Zeitraums, wahrend dessen die jeweilige Person ihre Aufgaben ausgelbt hat

Die Mandatsperiode des Vorstandsvorsitzenden Dr. Andreas Mitterlehner endet am
31.12.2013, von Vorstand Mag. Emil Laul am 31.05.2012 und von Vorstand Dr. Leonhard
Fragner am 01.06.2015.
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Die Mandatsperiode der Aufsichtsratsmitglieder lauft bis zur ordentlichen Hauptversammlung
des Geschaftsjahres 2014.

16.2. Angaben Uber Dienstleistungsvertrage zwischen Mitgliedern der
Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsorgane und dem Treugeber
bzw seinen Tochtergesellschaften geschlossen wurden und die bei Beendigung
des Dienstleistungsverhaltnisses Vergunstigungen vorsehen oder
Negativerklarung

Es bestehen keine zwischen den Mitgliedern der Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und
Aufsichtsorgane und dem Treugeber bzw seinen Tochtergesellschaften abgeschlossene
Dienstleistungsvertrage, die  bei Beendigung  des Dienstleistungsverhaltnisses
Vergunstigungen vorsehen.

16.3. Angaben dber den Auditausschuss und den Vergutungsausschuss,
einschlief3lich der Namen der Ausschussmitglieder und einer
Zusammenfassung des Aufgabenbereichs des Ausschusses

Der Prifungsausschuss setzt sich aus folgenden Mitgliedern zusammen:

Name

Dr. Wolfgang Stampfl

KommR Mag. Dr. Ludwig Scharinger

Mag. Alfred Dusing

Dr. Georg Starzer

Boris Nemec

Simon Zepko

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf eigenen Erhebungen unter den Mitgliedern des Aufsichtsrates des
Treugebers)

Der Aufgabenbereich des Prifungsausschusses des Treugebers richtet sich nach
§ 63a Abs 4 BWG.

Neben dem Priufungsausschuss wurde kein separater Vergltungsausschuss eingerichtet.

Zu den Aufgaben des Prufungsausschusses des Treugebers gehdren gemaf
§ 63a Abs 4 BWG folgende Téatigkeiten:

1. Die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses;

2. die Uberwachung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des internen
Revisionssystems und des Risikomanagementsystems des Treugebers;

3. die Uberwachung der Abschlusspriifung und Konzernabschlussprifung;

4. die Prufung des Jahresabschlusses und die Vorbereitung seiner Feststellung, die Prifung
des Vorschlags fur die Gewinnverteilung, des Lageberichts und gegebenenfalls des Corporate
Governance-Berichts sowie die Erstattung des Berichts tber die Prifungsergebnisse an das
Aufsichtsorgan;

5. die Prifung des Konzernabschlusses und -lageberichts sowie die Erstattung des Berichts
Uber die Prifungsergebnisse an das Aufsichtsorgan des Mutterunternehmens.
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16.4. Erklarung, ob der Treugeber der/den Corporate Governance-Regelung/en
im Land der Grundung der Gesellschaft gentgt. Sollte der Treugeber einer
solchen Regelung nicht folgen, ist eine dementsprechende Erkléarung
zusammen mit einer Erlauterung aufzunehmen, aus der hervorgeht, warum der
Treugeber dieser Regelung nicht Folge leistet

Der osterreichische Corporate Governance Kodex richtet sich vorrangig an 6sterreichische
borsennotierte Aktiengesellschaften. Der Treugeber hat keine Aktien an einer BOrse notiert.
Der Vorstand des Treugebers ist daher der Ansicht, dass die zwingenden Bestimmungen des
Osterreichischen Rechts ausreichende Rahmenbedingungen fir die Corporate Governance
Struktur sind und hat sich aus diesem Grund nicht dem Corporate Governance Kodex
unterworfen.

17. BESCHAFTIGTE

17.1. Angabe der Zahl der Beschéaftigten zum Ende des Berichtszeitraumes/im
Durchschnitt fur jedes Geschaftsjahr, das von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird

Im Jahresdurchschnitt hat der Treugeber 2010 447, 2009 449 Arbeitnehmer und 2008 453
Arbeitnehmer beschéftigt.

17.2. Aktienbesitz und Aktienoptionen

Folgende Mitglieder des Vorstands oder des Aufsichtsrates sind im Besitz von Aktien des
Treugebers:

Mag. Laul3 50 Stk stimmrechtslose Aktien,

Boris Nemec 50 Stk stimmrechtslose Aktien,
Simon Zepko 50 Stk stimmrechtslose Aktien,
Edeltraud Kubicek 50 Stk stimmrechtslose Aktien,
Kurt Dobersberger 50 Stk stimmrechtslose Aktien,

Josef Lamplmair 50 Stk stimmrechtslose Aktien.

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf eigenen Erhebungen unter den Mitgliedern des Aufsichtsrates und des
Vorstands des Treugebers)

Kein Mitglied des Verwaltungs-, Geschéftsfihrungs- und Aufsichtsorgans sowie des oberen
Managements halt Optionen auf Aktien des Treugebers.

17.3. Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, mittels deren Beschaftigte am
Kapital des Treugebers beteiligt werden kénnen

1997 wurde eine Kapitalerhbhung im Ausmall? von 17.000 Stick stimmrechtsloser
Vorzugsaktien durchgefuhrt. Dies entspricht einem Anteil am Grundkapital von 0,84 %. Diese
17.000 Stuck Aktien wurden im Rahmen einer Mitarbeiterbeteiligung an rund 350
Mitarbeiterinnen ausgegeben. Zu dieser Aktion gibt es eine Vereinbarung zwischen dem
Treugeber, dem Betriebsrat des Treugebers sowie der Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich
AG Uber die Art und Weise der Mitarbeiterbeteiligung. In dieser Vereinbarung wurde unter
anderem das Ausmal’ der Mitarbeiterbeteiligung fixiert, der Ausgabeplan vereinbart und die
Aufgriffsrechte bei Ausscheiden der Mitarbeiterinnen aus dem Unternehmen festgelegt.
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18. HAUPTAKTIONARE

18.1. Angabe des Namens jeglicher Person, die nicht Mitglied der Verwaltungs-,
Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane ist und die direkt oder indirekt eine
Beteiligung am Kapital des Treugebers oder den entsprechenden Stimmrechten
hélt, die geman den nationalen Bestimmungen zu melden ist, zusammen mit der
Angabe des Betrags der Beteiligung dieser Person, oder Negativerklarung

Das Grundkapital des Treugebers betragt EUR 14.663.590,00 und ist in 2.017.000
Stuckaktien geteilt, wovon 2.000.000 Stamm-Stickaktien und 17.000 stimmrechtslose
Vorzugs-Stickaktien sind. Jede Stiickaktie ist in gleichem Umfang am Grundkapital des
Treugebers beteiligt. Der auf die Stlickaktie entfallende rechnerische Betrag am Grundkapital
betragt gerundet EUR 7,27.

Eigentimer der Obertsterreichischen Landesbank AG sind zu 50,57% das Land
Oberosterreich. Die Anteile werden Uber die Obergsterreichische Landesholding GmbH, die zu
100% im Eigentum des Landes Oberosterreich steht, gehalten. 48,59% der Anteile halt die
HYPO Holding GmbH, an der die Privatbank AG der Raiffeisenlandesbank OO, die Generali
Holding Vienna AG sowie die Obergsterreichische Versicherungs AG beteiligt sind. Im
Ergebnis ergibt dies folgende Beteiligung an der Obergsterreichischen Landesbank AG:
Privatbank AG der Raiffeisenlandesbank OO 38,57%, Generali Holding Vienna AG 3,04% und
Oberosterreichische Versicherungs AG 6,98%.

Die Mitarbeiterinnen sind Uber stimmrechtslose Vorzugsaktien mit 0,84% am Grundkapital des
Treugebers beteiligt (Siehe dazu Punkt 1V.17.3.).

18.2. Information Uber den Umstand, ob die Hauptaktionédre des Treugebers
unterschiedliche Stimmrechte haben oder Negativerklarung

AulBer den in Punkt IV.18.1. angefiihrten Aktionaren gibt es keinerlei weitere Beteiligungen am
Kapital des Treugebers. Vorzugsaktien gewadhren kein Stimmrecht. Jede Stammaktie gewahrt
eine Stimme.

18.3. Sofern dem Treugeber bekannt, Angabe, ob an dem Treugeber
unmittelbare oder mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhéltnisse
bestehen, und wer diese Beteiligungen hélt bzw. diese Beherrschung ausubt.
Beschreibung der Art und Weise einer derartigen Kontrolle und der
vorhandenen MalBhahmen zur Verhinderung des Missbrauchs einer derartigen
Kontrolle

Siehe Punkt 1V.18.1.

MalRnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs der Kontrolle sind aus der Sicht des
Vorstandes des Treugebers nicht erforderlich. Die Aktionérsrechte kdnnen nach Mal3gabe des
Osterreichischen Gesellschaftsrechts, insbesonders des Aktiengesetzes ausgelbt werden.

18.4. Beschreibung etwaiger dem Treugeber bekannten Vereinbarungen, deren
Ausltbung zu einem spéateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle
des Treugebers fuhren kénnte

Dem Treugeber sind keine etwaigen Vereinbarungen bekannt, deren Ausibung zu einem
spateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle des Treugebers fiihren kénnten.

19. GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Im Rahmen der gewohnlichen Geschaftstatigkeit werden vom Treugeber Geschéfte mit nahe
stehenden Unternehmen und Personen zu marktiiblichen Bedingungen und Konditionen
abgeschlossen. Derzeit bestehen mit verbundenen Parteien intensive Geschaftsbeziehungen,
die sich vorwiegend auf Kreditfinanzierungen, gemeinsamen Konsortialfinanzierungen und
Mittelveranlagungen erstrecken. Deren Umfang stellt sich wie folgt dar:
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At Equity Beteiligungen Sonstige Beteiligungen Aktionare mit signifikantem Einfluss

31.12.2010] 31.12.2009] 31.12.2008] 31.12.2010] 31.12.2009] 31.12.2008| 31.12.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2008

Forderungen an Kreditinstitute 822.211 995.235

Forderungen an Kunden 10.388 10.669 10.912 14.979 15.901 9.094 257.443 200.923 207.834
Forderungen 10.388 10.669 10.912 14.979 15.901 9.094 1.079.654 1.196.158 1.252.090
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 4 58 28.224 29.908 101.436 949.477 962.126 870.307
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 5.603 4.753 2.377 10.325 150 245
Verbindlichkeiten 4 58 33.827 34.661 103.813 959.802 962.276 870.552

(Quelle: Geprufte Jahresabschlisse des Treugebers fir die Geschéftsjahre 2008-2010)

20. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND
ERTRAGSLAGE DES TREUGEBERS

20.1. Historische Finanzinformation

Die in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards und den
erganzend nach &8 59 a BWG anzuwendenden bank- und unternehmensrechtlichen
Vorschriften erstellten Konzernjahresabschlisse fur das Geschaftsjahr 2010 zum 31.12.2010,
fur das Geschaftsjahr 2009 zum 31.12.2009, sowie fur das Geschaftsjahr 2008 zum
31.12.2008 wurden bei der osterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehdrde hinterlegt und sind
auf der Homepage des Treugebers (www.hypo.at) unter dem MenlUpunkt mit der derzeitigen
Bezeichnung ,Uber uns/Gesetzliche Veréffentlichungen® und ,Geschéftsberichte*
veroffentlicht und auf diesem Wege diesem Prospekt mittels Verweis inkorporiert.

20.2. Pro-forma Finanzinformationen
Es werden in den Prospekt keine Pro forma-Finanzinformationen aufgenommen.
20.3. Jahresabschluss

Der Treugeber erstellt seine Konzernjahresabschliisse in Ubereinstimmung mit den
International Financial Reporting Standards und den ergénzend nach 8 59 a BWG
anzuwendenden bank- und unternehmensrechtlichen Vorschriften. Die
Konzernjahresabschliisse zum 31.12.2010, zum 31.12.2009 und 31.12.2008 wurden jeweils
mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Die vorgenannten
Konzernjahresabschlisse wurden bei der 0Osterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehorde
hinterlegt und sind auf der Homepage des Treugebers (www.hypo.at) unter dem MenUlpunkt
mit der derzeitigen Bezeichnung ,Uber uns/Gesetzliche Verdffentlichungen® und
,Geschaftsberichte* veroffentlicht und auf diesem Wege diesem Prospekt mittels Verweis
inkorporiert.

20.4. Prufung der historischen jahrlichen Finanzinformationen
20.4.1. Erklarung tber die Prufung der historischen Finanzinformationen

Die KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, 4021 Linz,
Kudlichstr. 41 — 43, hat die Konzernjahresabschlisse des Treugebers fur das Geschaftsjahr
2010 zum 31.12.2010, fur das Geschéftsjahr 2009 zum 31.12.2009 sowie flr das
Geschéftsjahr 2008 zum 31.12.2008 unter Einbeziehung der Konzernbuchfihrung gepruft und
jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk gemall § 274 Abs 1 UGB
versehen.

Die Wortlaute der Bestatigungsvermerke sind in den Jahresabschlissen des Treugebers fir
das Geschaftsjahr 2010 zum 31.12.2010, fur das Geschéftsjahr 2009 zum 31.12.2009 sowie
fur das Geschaftsjanr 2008 zum 31.12.2008, die bei der Osterreichischen
Finanzmarktaufsichtsbehtérde hinterlegt und auf der Homepage des Treugebers
(www.hypo.at) unter dem Menipunkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,Uber uns/Gesetzliche
Veroéffentlichungen® und ,Geschaftsberichte® veroffentlicht und auf diesem Wege diesem
Prospekt mittels Verweis inkorporiert wurden, wiedergegeben.

20.4.2. Angabe sonstiger geprufter Informationen im Prospekt, die vom
Abschlussprifer geprift wurde

Es bestehen keine sonstigen Informationen, die vom Abschlussprifer geprift wurden.
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20.4.3. Wurden die Finanzdaten im Registrierungsformular nicht dem gepriften
Jahresabschluss des Treugebers entnommen, so ist die Quelle dieser Daten
und die Tatsache anzugeben, dass die Daten ungepruft sind

Finanzdaten in diesem Abschnitt V. ANGABEN ZUM TREUGEBER
OBEROSTERREICHISCHE LANDESBANK AKTIENGESELLSCHAFT, deren Quelle nicht ein
geprifter Jahresabschluss des Treugebers ist, wurden bei den entsprechenden Punkten
gekennzeichnet und die entsprechende Quelle angegeben.

20.5. Alter der jungsten Finanzinformationen

Der letzte geprifte Jahresabschluss des Treugebers fir das Geschéaftsjahr 2010 zum
31.12.2010 wurde am 13.04.2011 von der KPMG Austria Wirtschaftsprifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft mit einem uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk versehen.

Datum (Stichtag) der jingsten ungepriften Finanzinformationen des Treugebers ist der
30.06.2011.

20.6. Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

20.6.1. Hat der Treugeber seit dem Datum des letzten gepriften
Jahresabschlusses vierteljahrliche oder halbjahrliche Finanzinformationen
veroffentlicht, so sind diese in das Registrierungsformular aufzunehmen

Der Treugeber hat einen Zwischenbericht zum 30.06.2011 verdffentlicht. Der Zwischenbericht
des Treugebers wurde weder von einem Wirtschaftsprifer geprift noch priferisch
durchgesehen.

20.6.2. Zwischeninformationen

Die ungepriften Zwischenberichte des Treugebers zum 30.06.2010 und zum 30.06.2011 sind
auf der Homepage des Treugebers (www.hypo.at) unter dem MenUpunkt mit der derzeitigen
Bezeichnung ,Uber uns/Gesetzliche Veroffentlichungen® und ,Finanzberichte® verdffentlicht.

20.7. Dividendenpolitik

Die Dividendenausschiittung unterliegt keinen etwaigen Beschrankungen. Vom Gewinn 2008
wurden EUR 879.815,40 ausgeschuttet. Dies entspricht einer Dividende pro Aktie von EUR
0,44. Vom Gewinn 2009 wurden EUR 879.815,40 ausgeschuttet. Dies entspricht einer
Dividende pro Aktie von EUR 0,44. Vom Gewinn 2010 wurden EUR 879.815,40
ausgeschittet. Dies entspricht einer Dividende pro Aktie von EUR 0,44.

20.8. Gerichts- und Schiedsverfahren

Gegen den Treugeber gab es keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder
Schiedsgerichtsverfahren, die im Zeitraum der letzten 12 Monate bestanden bzw.
abgeschlossen wurden, oder die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitat des
Treugebers und/oder die Gruppe auswirken bzw. ausgewirkt haben. Nach Kenntnis des
Treugebers sind solche Verfahren auch nicht anhangig, eingeleitet oder droht deren
Einleitung.

20.9. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelspositionen
des Treugebers

Seit der Veroffentlichung des letzten gepriften Jahresabschlusses zum 31.12.2010 ist es zu
keinen wesentlichen Verdnderungen bei der Finanzlage oder Handelsposition der
Oberosterreichischen Landesbank Aktiengesellschaft gekommen.
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21. ZUSATZLICHE ANGABEN
21.1. Aktienkapital

21.1.1. Betrag des ausgegebenen Kapitals und fiur jede Kategorie des
Aktienkapitals

Das Grundkapital des Treugebers betragt EUR 14.663.590,00 und ist in 2.017.000
Stuckaktien geteilt, wovon 2.000.000 Stamm-Stickaktien und 17.000 stimmrechtslose
Vorzugs-Stickaktien sind. Jede Stiickaktie ist in gleichem Umfang am Grundkapital des
Treugebers beteiligt. Der auf die Stlickaktie entfallende rechnerische Betrag am Grundkapital
betragt gerundet EUR 7,27.

21.1.2. Sollten Aktien vorhanden sein, die nicht Bestandteil des Eigenkapitals
sind, so sind die Anzahl und die wesentlichen Merkmale dieser Aktien
anzugeben

Trifft nicht zu.

21.1.3. Angabe der Anzahl, des Buchwertes sowie des Nennwertes der Aktien,
die Bestandteil des Eigenkapitals des Treugebers sind und die vom Treugeber
selbst oder in seinem Namen oder von Tochtergesellschaften des Treugebers
gehalten werden

Der Treugeber halt 6.861 Stiick eigene Aktien mit einem Buchwert von EUR 490.113,08 zum
31.12.2010. Der rechnerische Anteil am Grundkapital des Treugebers dieser 6.861 Stlick
eigenen Aktien betragt EUR 49.879,47.

21.1.4. Angabe etwaiger wandelbarer Wertpapiere, umtauschbarer Wertpapiere
oder Wertpapiere mit Optionsscheinen, wobei die geltenden Bedingungen und
Verfahren fur die Wandlung, den Umtausch oder die Zeichnung darzulegen sind

Trifft nicht zu.

21.1.5. Angaben uber eventuelle Akquisitionsrechte und deren Bedingungen
und/oder Uber Verpflichtungen in Bezug auf genehmigtes, aber noch nicht
geschaffenes Kapital oder in Bezug auf Kapitalerh6hungen

Trifft nicht zu.

21.1.6. Angaben Uber das Kapital eines jeden Mitglieds der Gruppe, worauf ein
Optionsrecht besteht oder bei dem man sich bedingt oder bedingungslos darauf
geeinigt hat, dieses Kapital an ein Optionsrecht zu knupfen, sowie Einzelheiten
Uber derlei Optionen, die auch jene Personen betreffen, die diese Optionsrechte
erhalten haben

Trifft nicht zu.

21.1.7. Die Entwicklung des Aktienkapitals mit besonderer Hervorhebung der
Angaben uber etwaige Verdnderungen, die wahrend des von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums erfolgt sind

Im Zeitpunkt der Griindung der Ersteintragung der Gesellschaft in das Firmenbuch am
01.06.1997 betrug das Grundkapital ATS 200 Mio. (= EUR 14,5 Mio).

Mittels Hauptversammlungsbeschluss vom 12.11.1997 wurde das Grundkapital um ATS
1,7 Mio (= EUR 123.543,82) auf ATS 201,7 Mio (= EUR 14,7) erhoht.

Mittels Hauptversammlungsbeschluss vom 29.05.2000 wurde die Satzung gemafR 1.Euro-
JuBeG angepasst und das Grundkapital auf den aktuellen Stand von EUR 14.663.590
geandert.
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21.2. Satzung und Statuten der Gesellschaft

21.2.1. Beschreibung der Zielsetzungen des Treugebers und an welcher Stelle
sie in der Satzung und den Statuten der Gesellschaft verankert sind

Gemall 8§ 3 Abs 1 der Satzung umfasst der Geschéftsgegenstand des Treugebers alle
Bankgeschéafte gemald § 1 Abs 1 BWG im In- und Ausland mit Ausnahme:

a) der Verwaltung von Kapitalanlagefonds nach dem Investmentfondsgesetz

b) der Errichtung oder Verwaltung von Beteiligungsfonds nach dem
Beteiligungsfondsgesetz (Beteiligungsfondsgeschaft)

c) der Ausgabe von fundierten Bankschuldverschreibungen

Gemal § 3 Abs 2 der Satzung umfasst der Geschéftsgegenstand ferner die in 8 1 Abs 2 und 3
BWG aufgezahlten Tatigkeiten, insbesondere das Leasinggeschaft, Wechselstubengeschitft,
Abschluss von Darlehensvertragen gegen Verpfandung von Wertpapieren, Erbringung von
Beratungsleistungen einschlie3lich der Betriebsorganisation sowie die Erbringung von
Dienstleistungen in der automatischen Datenverarbeitung und Informationstechnik, Portfolio-
Beratung, Erbringung von Schlie3fachverwaltungsdiensten sowie die Erbringung aller
Dienstleistungen, die mit dem Bankgeschéft in direktem oder indirektem Zusammenhang
stehen.

Der Treugeber hat insbesondere die Aufgabe, den Geld- und Kreditverkehr vor allem im
Bundesland Oberdsterreich zu férdern.

Gemall 8 3 Abs 3 der Satzung ist der Treugeber zu allen Geschaften und MalRhahmen
berechtigt, die zur Erreichung des Gesellschaftszwecks notwendig oder niitzlich erscheinen,
insbesondere zur:

a) Beteiligung an Unternehmen, gleich welcher Rechtsform

b) Errichtung, Erwerb und Verwaltung von Unternehmungen, gleich welcher Rechtsform
und gleich welche Art

c) Erwerb, Belastung und Veraufllerung von Liegenschaften, Geb&uden und/oder
liegenschaftsgleichen Rechten

d) Errichtung von Tochtergesellschaften, Zweigniederlassungen sowie Zweigstellen im
In- und Ausland.

Gemall &8 3 Abs 4 der Satzung ist der Treugeber berechtigt, Vereinbarungen Uber die
Aufnahme von Partizipations- und Erganzungskapital im Sinne des § 23 Abs 4, 5, 7 und 8
BWG abzuschliel3en.

21.2.2. Zusammenfassung der Bestimmungen der Satzung und Statuten im
Zusammenhang mit den Mitglieder der Verwaltungs-, Geschaftsfiihrungs-, und
Aufsichtsorgane

Der Vorstand besteht aus drei Mitgliedern, die vom Aufsichtsrat auf bestimmte Zeit, h6chstens
auf die Dauer von funf Jahren bestellt werden. Eine wiederholte Bestellung ist zulassig. Die
Gesellschaft wird durch zwei Vorstandsmitglieder gemeinsam oder durch ein
Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Gesamtprokuristen vertreten. Die Gesellschaft kann,
unter Beachtung allfalliger gesetzlicher Einschrankungen, auch durch zwei Gesamtprokuristen
gemeinsam vertreten werden. Im Hinblick auf 8 5 Abs 1 Z 12 BWG ist die Erteilung von
Einzelvertretungsmacht, Einzelprokura und Einzelhandlungsvollmacht fir den gesamten
Geschéftsbetrieb ausgeschlossen. Der Vorstand hat die vom Aufsichtsrat erlassene
Geschaftsordnung zu beachten und bedarf zu den darin genannten Geschéften der vorherigen
Zustimmung des Aufsichtsrats. Der Vorstand ist bei Anwesenheit von mindestens zwei
Mitgliedern beschlussféhig; er fasst seine Beschlisse mit einfacher Mehrheit.

Der Aufsichtsrat besteht aus zehn von der Hauptversammlung gewahlten Mitgliedern sowie
den im Sinne des ArbVG vom Betriebsrat entsandten Mitgliedern. Dartber hinaus hat die
Hauptversammlung das Recht, zwei Stellvertreter von Aufsichtsratsmitgliedern zu wahlen, die
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ein an der Amtsausibung verhindertes Aufsichtsratsmitglied vertreten kénnen. Die
Funktionsdauer der Aufsichtsratsmitglieder endet mit Ablauf der Hauptversammlung, die tber
die Entlastung fur das auf die Wahl bzw Bestellung folgende vierte Geschéftsjahr beschliel3t;
hierbei wird das Geschéftsjahr, in dem gewahlt wird, nicht miteingerechnet. Eine Wiederwabhl
ist moglich. Jedes Aufsichtsratsmitglied kann seine Funktion mit sofortiger Wirkung auch ohne
wichtigen Grund zuriicklegen. Scheidet ein Aufsichtsratsmitglied vorzeitig aus, ist
unverzuglich, spatestens in der néachsten ordentlichen Hauptversammlung eine Ersatzwahl
durchzufiihren. Der Aufsichtsrat gibt sich selbst eine Geschaftsordnung. Zur Fassung eines
gultigen  Aufsichtsratsbeschlusses ist eine  ordnungsgemafle  Einladung  der
Aufsichtsratsmitglieder und die Anwesenheit von mindestens der Halfte der von der
Hauptversammlung gewdahlten Mitglieder, darunter jedenfalls der Vorsitzende oder sein
Stellvertreter, erforderlich. Die Beschlussfassung erfolgt mit einfacher Mehrheit der
abgegebenen Stimmen. Der Aufsichtsrat ist berechtigt, Ausschisse, insbesondere einen
standigen  Ausschuss  fir  Vorstandsangelegenheiten  sowie  einen  standigen
Prasidialausschuss, zu bilden und deren Aufgaben und Befugnisse festzusetzen.

21.2.3. Beschreibung der Rechte, Vorrechte und Beschrankungen, die an jede
Kategorie der vorhandenen Aktien gebunden sind

Das Grundkapital des Treugebers in H6he von EUR 14.663.590 ist in 2.017.000 Stlickaktien in
Form von 2.000.000 Stammaktien und 17.000 Vorzugsaktien ohne Stimmrecht eingeteilt.
Samtliche Stammaktien und samtliche Vorzugsaktien lauten auf Inhaber.

Bei den Vorzugsaktien ohne Stimmrecht handelt es sich gemaf § 12a AktG um Aktien, die mit
einem nachzuzahlenden Verzug bei der Verteilung des Gewinns ausgestattet sind und fir die
das Stimmrecht ausgeschlossen ist. Jede Stammaktie gewahrt eine Stimme; das Stimmrecht
beginnt mit der vollstandigen Leistung der Einlage.

Die Gewinnanteile der Aktiondre werden im Verhaltnis der auf ihren Anteil am Grundkapital
geleisteten Einlagen (ohne allfalligem Aufgeld) verteilt. Einlagen, die im Laufe des
Geschéftsjahres geleistet werden, sind nach dem Verhéltnis der Zeit zu berlcksichtigen, die
seit der Leistung verstrichen ist. Vorzugsaktien ohne Stimmrecht erhalten zunachst aus dem
Gewinn eines jeden Geschéftsjahres eine auf die Gesamtdividende anzurechnende
Vorzugsdividende in Hohe von 6% des rechnerischen Anteils einer Vorzugsaktie, der sich aus
der Beteiligungsquote einer Vorzugsaktie am Grundkapital ergibt. Aus dem dann noch
verfugbaren Jahresgewinn erhalten die Stammaktionare ebenfalls bis zu 6% vom
rechnerischen Anteil einer Stammaktie, der sich aus der Beteiligungsquote einer Stammaktie
am Grundkapital ergibt. Der dann noch verbleibende Rest des Jahresgewinns ist unter allen
Aktionaren nach dem Verhéltnis der rechnerischen Anteile der Aktien am Grundkapital zu
verteilen. Dies bedeutet, dass ein Uber die Gesamtvorzugsdividende hinausgehender
Jahresgewinn bis zur Hohe der Gesamtvorzugsdividende vorerst auf Stammaktien aufgeteilt
wird, ein dariiber hinausgehender Jahresgewinn sodann auf Stamm- und Vorzugsaktien im
Verhéltnis der rechnerischen Anteile der Aktien, die sich aus den jeweiligen
Beteiligungsquoten der Aktien am Grundkapital ergeben.

Die Vorzugsaktien ohne Stimmrecht sind mit einem Nachbezugsrecht auf riickstandige
Vorzugsdividenden ausgestattet. Wird der Vorzugsbetrag bei der Gewinnverteilung in einem
Jahr nicht oder nicht vollstdndig gezahlt und der Rickstand im darauffolgenden Jahr nicht
neben dem vollen Vorzug dieses Jahres nachbezahlt, so haben die Vorzugsaktiondre das
Stimmrecht so lange, bis die Ruckstande nachbezahlt sind.

Gemall 8 5 Abs 3 der Satzung ist der Treugeber berechtigt, bei Kapitalerhdhungen ohne
Zustimmung der Vorzugsaktionare weitere Vorzugsaktien mit gleichstehenden Rechten bis zu
einem Drittel des Grundkapitals (8 12a Abs 2 AktG) zu schaffen. Der Zustimmung der
bestehenden Vorzugsaktionére bei Ausgabe neuer Aktien mit gleichstehenden Rechten bedarf
es gemal 8129 Abs 2 AktG nicht, zumal die Ausgabe zusétzlicher Vorzugsaktien mit
gleichstehenden Rechten vorbehalten ist.

Form und Inhalt der Aktienurkunden, der Gewinnanteil- und Erneuerungsscheine und anderer
vom Treugeber ausgegebener Wertpapiere setzt der Vorstand fest. Die vom Treugeber

112



ausgegebenen Wertpapiere werden durch Sammelurkunden dauernd vertreten. Der Anspruch
auf Einzelverbriefung der Aktien ist ausgeschlossen.

21.2.4. Erlauterung, welche Mallnahmen erforderlich sind, um die Rechte der
Inhaber von Aktien zu andern, wobei die Félle anzugeben sind, in denen die
Bedingungen strenger ausfallen als die gesetzlichen Vorschriften

Jede Aktie gewahrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme. Beschrédnkungen
des Stimmrechtes bestehen nicht.

Soweit das Gesetz nicht zwingend eine andere Mehrheit vorschreibt (z.B. Anderung des
Unternehmensgegenstandes, bedingte Kapitalerhndhung, genehmigtes Kapital, ordentliche
Kapitalherabsetzung), beschlie3t die Hauptversammlung gemafl Punkt IV. der Satzung
,Organisation der Gesellschaft* mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen, und in
Fallen, in denen eine Kapitalmehrheit gefordert ist, mit einfacher Mehrheit des bei der
Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals.

Es bestehen keine strengeren Bedingungen als die gesetzlichen Vorschriften um die Rechte
der Inhaber von Aktien zu andern.

21.2.5. Beschreibung der Art und Weise, wie die Jahreshauptversammlungen
und die aulerordentlichen Hauptversammlungen der Aktionare einberufen
werden, einschliel3lich der Teilnahmebedingungen

Die Hauptversammlung findet am Sitz des Treugebers statt. Die Einladung zur
Hauptversammlung muss unter Angabe des Ortes, Zeitpunkts und der Tagesordnung
erfolgen.

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung ist jeder Aktionar berechtigt. Ein Aktionar kann sich
in der Hauptversammlung durch einen schriftich Bevollméchtigten vertreten lassen.
Inhaberaktionare sind nur dann zur Teilnahme an der Hauptversammlung berechtigt, wenn sie
ihre Aktien beim Treugeber, bei einem 0&sterreichischen o6ffentlichen Notar, bei der
Hauptniederlassung einer inlandischen Bank oder bei den in der Einberufung zur
Hauptversammlung bestimmten in- oder auslandischen Kreditunternehmungen fristgerecht
hinterlegen.

Die Hinterlegung hat so rechtzeitig zu erfolgen, dass zwischen dem Tag der Hinterlegung und
dem Tag der Hauptversammlung mindestens drei Werktage frei bleiben; fir die Hinterlegung
mussen dem Aktionar mindestens 14 Tage seit der Einberufung zur Verfigung stehen, wobei
der Tag der Veroffentlichung nicht mitgerechnet wird. Fallt der letzte Tag dieser Frist auf einen
Sonntag oder auf einen gesetzlichen Feiertag, muss auch noch der folgende Werktag zur
Hinterlegung zur Verfiigung stehen.

Die Hinterlegung ist auch dann ordnungsgemalf erfolgt, wenn Aktien mit Zustimmung einer
vom Treugeber bestellten Hinterlegungsstelle fur sie bei anderen Kreditunternehmungen bis
zur Beendigung der Hauptversammlung im Sperrdepot gehalten werden. Die
Hinterlegungsstellen haben die Bescheinigung tber die erfolgte Hinterlegung spéatestens einen
Tag nach Ablauf der Hinterlegungsfrist beim Treugeber einzureichen.

Inhaber von Zwischenscheinen kénnen an der Hauptversammlung teilnehmen, wenn sie im
Aktienbuch des Treugebers eingetragen sind. Einer besonderen Anmeldung zur Versammlung
oder Hinterlegung von Zwischenscheinen bedarf es nicht.

Wurden Aktien oder Zwischenscheine nicht ausgegeben, ist in der Einladung zur
Hauptversammlung bekanntzugeben, unter welchen Voraussetzungen die Aktiondre zur
Teilnahme zugelassen werden.

Anderungen durch das AktRAG 2009

Mit 01.08.2009 ist das AktRAG 2009 in Kraft getreten, welches unter anderem die Einberufung
und Durchfiihrung der Hauptversammlung von Aktiengesellschaften neu regelt.
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Abweichend von den Bestimmungen der Satzung der Gesellschaft gilt daher, dass die
Einberufung zur Hauptversammlung der Gesellschaft spatestens am 28. Tag vor der
ordentlichen Hauptversammlung, oder spatestens am 21. Tag vor der auf3erordentlichen
Hauptversammlung bekanntzumachen ist. Des weiteren gilt, dass bei Inhaberaktien fiir die
Teilnahmeberechtigung an der Hauptversammlung der Anteilsbesitz des Aktionars am
Nachweisstichtag (=Ende des zehnten Tags vor der Hauptversammlung) mafigeblich ist. Der
Nachweis wird durch Vorlage einer Depotbestatigung gemafl? 8 10a AktG — ausgestellt vom
depotfiihrenden Kreditinstitut — nachgewiesen. Fir die Ubermittlung der Depotbestatigung an
die Gesellschaft haben die Aktiondre bis zum 3. Werktag vor der Hauptversammlung Zeit,
wobei der Zugang bei der Gesellschaft gemald § 111 Abs 2 Satz 2 AktG malgeblich ist. Die
Satzung des Treugebers wird diesbezlglich noch angepasst.

Die entsprechenden Bestimmungen des AKtRAG 2009 sind im Zusammenhang mit
Hauptversammlungen anwendbar, die nach dem 01.08.2009 einberufen werden.

21.2.6. Kurze Beschreibung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten des Treugebers sowie der Grundungsurkunde oder sonstiger
Satzungen, die u.U. eine Verzdogerung, einen Aufschub oder sogar die
Verhinderung eines Wechsels in der Kontrolle des Treugebers bewirken

Trifft nicht zu.

21.2.7. Angabe (falls vorhanden) etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten des Treugebers sowie der Grundungsurkunde oder sonstiger
Satzungen, die fur den Schwellenwert gelten, ab dem der Aktienbesitz offen
gelegt werden muss

Trifft nicht zu.

21.2.8. Darlegung der Bedingungen, die von der Satzung und den Statuten des
Treugebers sowie der Griundungsurkunde oder sonstigen Satzungen
vorgeschrieben werden und die die Veranderungen im Eigenkapital betreffen,
sofern diese Bedingungen strenger sind als die gesetzlichen Vorschriften

Trifft nicht zu.
22. WESENTLICHE VERTRAGE

Es gibt keine wesentlichen Vertrage, die nicht im normalen Geschaftsablauf abgeschlossen
wurden.

23. ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN VON SEITEN
SACHVERSTANDIGER UND INTERESSENERKLARUNGEN

23.1. Sachverstandigenberichte

Trifft nicht zu.

23.2. Angaben von Seiten Dritter
Trifft nicht zu.

24. EINSEHBARE DOKUMENTE

Wahrend der Gultigkeitsdauer des Prospekts (12 Monate nach seiner Verdéffentlichung)
kénnen die folgenden Dokumente oder deren Kopien am Sitz der Oberdsterreichischen
Landesbank Aktiengesellschaft, 4010 Linz, Landstrasse 38 oder unter www.hypo.at unter dem
Menipunkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,Uber uns/Gesetzliche Veréffentlichungen® und
,Geschaftsberichte“ eingesehen werden:

a) dieser Prospekt

b) die Satzung des Treugebers
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c) die Konzernjahresabschliisse des Treugebers fir das Geschaftsjahr 2010 zum

31.12.2010, fur das Geschéftsjahr 2009 zum 31.12.2009 sowie fur das Geschéftsjahr
2008 zum 31.12.2008

d) die Halbjahresfinanzberichte 2011 und 2010

25. ANGABEN UBER BETEILIGUNGEN
Siehe Punkt IV.7.2.
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V. WERTPAPIERBESCHREIBUNG
A. Wandelschuldverschreibungen
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Prospekt gemachten Angaben bzw fir
bestimmte Abschnitte des Prospekts verantwortlich sind

Fir die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben mit Ausnahme der
Angaben in Punkt IV. Angaben zum Treugeber Oberdsterreichische Landesbank
Aktiengesellschaft und in Punkt I.2. Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber
Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft ist die Emittentin, Hypo-Wohnbaubank
AG, mit Sitz in 1040 Wien, Brucknerstrae 8, Republik Osterreich, verantwortlich.

1.2. Erklarung der fur den Prospekt verantwortlichen Personen, dass sie die
erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die im
Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine
Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des Prospekts
wahrscheinlich verandern

Die Emittentin erklart hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um
sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben mit Ausnahme der Angaben
in Punkt IV. Angaben zum Treugeber Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft und
in Punkt Il.2. Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber Oberdsterreichische Landesbank
Aktiengesellschaft ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen wurden,
die die Aussagen des vorliegenden Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen.

2. RISIKOFAKTOREN

2.1. Klare Offenlegung der Risikofaktoren, die fur die anzubietenden und/oder
zum Handel zuzulassenden Wertpapiere von wesentlicher Bedeutung sind

Siehe Punkt II.
3. WICHTIGE ANGABEN

3.1. Interessen von Seiten naturlicher und juristischer Personen die an der
Emission/ dem Angebot beteiligt sind

Interessenskonflikte von Seiten natirlicher oder juristischer Personen, die an der Emission /
dem Angebot beteiligt sind, liegen nicht vor.

Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung (Treuhandvereinbarung) ist neben
der Emittentin auch der Treugeber an der Emission / dem Angebot beteiligt. Diesem flief3t der
Erl6s aus der Emission / dem Angebot zu, den er entsprechend den in Punkt 3.2.
beschriebenen Zwecken verwenden wird. Im Gegenzug haftet der Treugeber fir die Zahlung
der Zinsen und des Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen mit seinem Vermdgen,
wahrend der Emittentin das Gestionsrisiko verbleibt. Die Emittentin ist verpflichtet, alle vom
Treugeber oder auf dessen Rechnung zur Bedienung der Wandelschuldverschreibungen
erhaltene Betrdge bei Falligkeit an die Anleger der Wandelschuldverschreibungen
weiterzuleiten.

3.2. Grinde fur das Angebot und Verwendung der Ertrage

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des "Bundesgesetzes Uber steuerliche
Sondermal3nahmen zur Forderung des Wohnbaus" (BGBI Nr 253/1993 i.d.g.F.) einzuhalten.
Der Emissionserlds muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen Verbesserung durch
bautechnische MalRnahmen von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150 m2 oder
von Uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Gebauden zur Verfligung stehen und wird
innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet.
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4. ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN BZW. ZUM HANDEL
ZUZULASSENDEN WERTPAPIERE

4.1. Beschreibung des Typs und der Kategorie der anzubietenden und/oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere einschliel3lich der ISIN

Es handelt sich bei den Wertpapieren um:

HYPO-DYNAMIK-WOHNBAU Wandelschuldverschreibung 2011-2023/24
,Oberodsterreich” ATOOOOAOR1R7 bis zu
EUR 2.000.000,00 mit Aufstockungsmdglichkeit auf bis zu EUR 50.000.000,00

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf den Anleihebedingungen in Anhang 1)

Wandelschuldverschreibungen:

Als ,Wandelschuldverschreibungen® gelten in diesem Prospekt Schuldverschreibungen, die
dem Inhaber zunachst Rechte wie aus Schuldverschreibungen mit fixer Stufenverzinsung
verschaffen, ihm aber zugleich das Recht einraumen, zu gewissen, in den
Anleihebedingungen  vorgesehenen  Stichtagen, diese  Schuldverschreibung in
Partizipationsscheine der Emittentin umzutauschen. Zur Erméglichung dieses Umtauschs hat
die Emittentin durch Beschluss der Hauptversammlung sowie deren Aufsichtsrat die Ausgabe
von Partizipationskapital im erforderlichen Umfang beschlossen. Solange der Inhaber der
Wandelschuldverschreibung von der Ausibung seines Umtauschrechts absieht, entspricht
das Wertpapier Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung. Diese weisen zu definierten
Kuponterminen eine fixe Verzinsung auf.

Partizipationsscheine:

Zur Beschreibung der Partizipationsscheine verweist die Emittentin auf den anschlielenden Punkt
B dieser Wertpapierbeschreibung, der die It. Anhang XIV der Durchfihrungsverordnung der
Europaischen Kommission 809/2004 erforderlichen Angaben beinhaltet.

Die ISIN / Wertpapieridentifizierungshnummer der gegenstandlichen Emission lautet
ATOOOOAOR1RY.

4.2. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen wurden

Die Hypo-Wohnbaubank AG bt die ihr gemall der oben erwahnten Konzession des
Bundesministeriums fur Finanzen (Siehe Abschnitt Ill. ,EMITTENTENBESCHREIBUNG®, Punkt
6.1.1.) zustehende Emissionsbefugnis treuhandig fir inre Aktionare aus.

Die Emission der Wandelschuldverschreibungen durch die Emittentin wird durch deren
Bankenkonzession nach § 1 Abs. 1 Z 10 BWG abgedeckt. Die satzungsméaRige Ermachtigung zur
Begebung von Wandelschuldverschreibungen findet sich in § 2 Abs. 1 Z 5 der Satzung der Hypo-
Wohnbaubank AG.

Fur die Verzinsung und Rickzahlung der Wandelschuldverschreibungen haftet die
Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft als Treugeber mit ihrem gesamten Vermdogen,
nicht jedoch die Hypo-Wohnbaubank AG.

Diese Rechtskonstruktion wurde durch das Bundesministerium fur Finanzen (GZ 27 0200/4-
V/13/95) ausdriicklich bestatigt. Die Wandelschuldverschreibung scheint demnach in der Bilanz
der Hypo-Wohnbaubank AG nur als Treuhandvermdgen auf, in der Bilanz der jeweiligen Landes-
Hypothekenbank jedoch als verbriefte Verbindlichkeit.

Far samtliche Rechtsverhéltnisse aus oder im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen gilt dsterreichisches Recht. Es gilt weiters die Satzung der Hypo-
Wohnbaubank AG in der derzeit geltenden Fassung. Fur alle Rechtsstreitigkeiten im
Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen gilt ausschlie3lich das in Wien sachlich
zustandige Gericht als gemadlR 8104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Gerichtsstand.
Verbrauchergerichtsstand sowie der Gerichtsstand nach 8 83a Jurisdiktionsnorm (siehe dazu
unten Punkt 4.10.) bleiben davon unberiihrt.
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Das ,Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermal3nahmen zur Férderung des Wohnbaus*, sieht fur
die in diesem Prospekt beschriebenen Wandelschuldverschreibungen steuerliche Beglnstigungen
bezlglich der Versteuerung der Ertrage vor. Potentielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass
die bisher gemall dem Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermaf3nahmen zur Forderung des
Wohnbaus geltende Sonderausgabenbeginstigung (Private Anleger konnten bei Erfullung
gewisser  Voraussetzungen die  Anschaffungskosten  fir  den Ersterwerb der
Wandelschuldverschreibungen bis zum Jahresultimo im Jahr der Emission bis zu einem
Hochstbetrag als Sonderausgaben absetzen) gemall BBG 2011 weggefallen ist und daher die
Anschaffungskosten fir den Ersterwerb von Wandelschuldverschreibungen, die nach dem
31.12.2010 erworben werden, nicht mehr als Sonderausgaben absetzbar sind. Da die
Wandelschuldverschreibungen erst nach dem 31.12.2010 erworben werden kénnen, kénnen die
Anschaffungskosten steuerlich nicht als Sonderausgabe abgesetzt werden.

Hinsichtlich der fur Partizipationsscheine erforderlichen Angaben wird auf Punkt 1.2. im
anschliel3enden Abschnitt B der Wertpapierbeschreibung verwiesen.

4.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namenspapiere oder um
Inhaberpapiere handelt und ob die Wertpapiere verbrieft oder stiickelos sind

Die Wandelschuldverschreibungen werden auf Inhaber lautend begeben und sind zur Ganze
durch eine Sammelurkunde gemal § 24 lit b Depotgesetz vertreten. Ein Anspruch auf
Ausfolgung von Wandelschuldverschreibungen besteht nicht. Die Sammelurkunde tragt die
Unterschriften von zwei Vorstandsmitgliedern der Emittentin. Erhéht oder vermindert sich das
Nominale der Emission, wird die Sammelurkunde entsprechend angepasst. Die
Sammelurkunde wird bei der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft, Am Hof 4;
Strauchgasse 3, 1011 Wien, als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

4.4. Wahrung der Wertpapieremission
Die Emission wird in Euro begeben.

4.5. Rang der Wertpapiere, die angeboten und/oder zum Handel zugelassen
werden sollen, einschlie8lich der Zusammenfassung etwaiger Klauseln, die den
Rang beeinflussen kdonnen oder das Wertpapier derzeitigen oder klnftigen
Verbindlichkeiten des Emittenten nachordnen kénnen

Bei den Wertpapieren handelt es sich um nicht fundierte, nicht nachrangige
Wandelschuldverschreibungen.

Hinsichtlich der Partizipationsscheine wird auf Punkt 1.5.2. in Abschnitt B dieser
Wertpapierbeschreibung verwiesen.

4.6. Beschreibung der Rechte die an die Wertpapiere gebunden sind -
einschlie3lich ihrer etwaigen Beschrdnkungen-, und des Verfahrens zur
Auslibung dieser Rechte

Wandlungsrecht

Wandelschuldverschreibungen sind Anleihen einer Aktiengesellschaft (= AG), die neben dem
Forderungsrecht auch ein Wandelrecht verbriefen. Sie konnen gemald den
Wandelbedingungen in nennwertlose Partizipationsscheine gemafl § 23 Abs. 4 und 5 BWG
der Hypo-Wohnbaubank AG gewandelt (= umgetauscht) werden.

Je Nominale EUR 1.000,00 Wandelschuldverschreibung berechtigen den Inhaber zur
Wandlung in 14 Stick nennwertlose Partizipationsscheine gemaf § 23 Abs. 4 und 5 BWG (die
.Partizipationsscheine) der Hypo-Wohnbaubank AG. Dies entspricht einem nominellen
Wandlungspreis von rd. EUR 71,43 je Partizipationsschein. Die Partizipationsscheine sind ab
22. September jenes Geschaftsjahres gewinnberechtigt, in dem der Umtausch der
Wandelschuldverschreibungen erfolgt.

Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag 21. September 2013, danach zu jedem
weiteren Kupontermin am 22. September ausgetbt werden.
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Die Wandlungserklarung kann ausschlie3lich durch Ausfiillen eines diesbeziiglichen von einer
als Zahlstelle gemaR § 6 der Bedingungen der Wandelschuldverschreibung (siehe Anhang 1)
definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kostenlos zur Verfligung gestellten
Formulars gemaf? den Bestimmungen des AktG erfolgen.

Die Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage vor dem Wandlungstermin der
in 8 6 der Bedingungen der Wandelschuldverschreibung (siehe Anhang 1) genannten
Hauptzahlstelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die Wandlungserklarung
ist fur die Glaubiger sofort bindend und wird gegenuber der Emittentin mit fristgerechtem
Eingang bei der in § 6 der Bedingungen der Wandelschuldverschreibung (siehe Anhang 1)
genannten Hauptzahlstelle wirksam. Gleichzeitig ist das Wertpapierdepot bekanntzugeben,
dem die in Partizipationsscheine umzutauschenden Wandelschuldverschreibungen zu
entnehmen sind.

Die Wandlung erfolgt zum Stichtag unter der Voraussetzung, dass der Treugeber der
Emittentin den Nominalbetrag der gewandelten Wandelschuldverschreibungen zur Verfigung
stellt. Mit der Wandlung in Partizipationsscheine endet die Treuhandschaft der Emittentin.
Diese begibt die Partizipationsscheine auf eigene Rechnung.

Bei KapitalmalBnahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die
Emittentin stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte zu.

Kindigungsrecht
Eine Kiundigung seitens der Emittentin oder der Glaubiger ist ausgeschlossen.
Recht auf Zinszahlung

Die Wandelschuldverschreibungen verbriefen einen Zinsertrag nach MaRgabe der unter Punkt
4.7. festgelegten Zinssatze und Zinsberechnungsmethode.

Ruckzahlung / Recht auf Tilgung

Die Wandelschuldverschreibungen werden, soweit der Anleger sein Recht auf Wandlung nicht
austbt, am Ende der Laufzeit entsprechend den Bestimmungen unter Punkt 4.8. zu 100,00%
des Nominales zurtickgezahilt.

Sollte ein Ruckzahlungstermin, Zinszahlungstermin oder sonstiger, sich im Zusammenhang
mit den Wandelschuldverschreibungen ergebender Zahlungstermin auf einen Termin fallen,
der kein Bankarbeitstag ist, so hat der Anleger der Wandelschuldverschreibungen erst am
darauf folgenden Bankarbeitstag Anspruch auf Zahlung von Kapital und Zinsen.

Anderung der Anleihebedingungen

Die Emittentin ist berechtigt, die Anleihebedingungen an geanderte wirtschaftliche und
steuerliche Verhaltnisse, insbesondere an Anderungen der Rechtslage, anzupassen. Eine
derartige Anpassung darf nicht zu einer wirtschaftlichen und rechtlichen Schlechterstellung der
Inhaber fithren, sofern diese nicht angemessen ausgeglichen wird. Eine Anderung der
Anleihebedingungen wird mit der Veroffentlichung auf der Homepage der Emittentin,
(http://www.hypo-wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm) wirksam. Die Emittentin  wird
sonstige erforderliche Mitteilungen und Veréffentlichungen gemal Punkt 7.6. vornehmen.

4.7. Angaben zu Zinssatz und Bestimmung zur Zinsschuld

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am 22. September 2011. Die
Verzinsung erfolgt in Jahresperioden (,Zinsperioden®), die sich jeweils vom 22. September bis
ausschlieBlich 22. September des Folgejahres erstrecken. Der Nominalzinssatz fur den
Zeitraum vom 22. September 2011 bis 22. September 2023 (ausschlief3lich) wird
folgendermalien definiert:
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Jahr1-3; 2,50% p.a.

Jahr 4 - 6; 2,75% p.a.
Jahr 7 -9: 3,00% p.a.
Jahr 10-12: 4,00% p.a.

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibung endet mit dem der Falligkeit bzw. dem
allfalligen Wandlungstermin vorangehenden Tag. Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis
30/360, following unadjusted. Bankarbeitstag ist jeder Tag (auer Samstag und Sonntag), an
dem alle betroffenen Bereiche vom Trans-European Automated Real-time Gross Settlement
Express Transfer System (TARGET) betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien
geobffnet haben.

Keine zuséatzlichen Betrage fur Abzugssteuern (z.B. fir die KESt)

Die Emittentin zahlt  fur  Abzugssteuern im  Zusammenhang mit  den
Wandelschuldverschreibungen, wie etwa der osterreichischen Kapitalertragsteuer (siehe dazu
unten unter Punkt 4.14), keine zusatzlichen Betrage, die notwendig waren, um zu
gewabhrleisten, dass die Anleger trotz Abzugssteuern Zahlungen erhalten, die jenen ohne
Abzugssteuern entsprachen. Das Gleiche gilt fir Abzugssteuern im Zusammenhang mit den
Partizipationsscheinen.

4.8. Falligkeitstermin und Vereinbarungen fir die Darlehenstilgung,
einschlie3lich der Ruckzahlungsverfahren

Die Tilgung fur die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten
Wandelschuldverschreibungen erfolgt am 22. September 2023 mit 100,00% des Nominales.

4.9. Angabe der Rendite

Die Rendite der Wandelschuldverschreibungen ohne Wandlung in einen Partizipationsschein
errechnet sich fur die Restlaufzeit aus dem dafir bezahlten Preis (Kurs) und dem jeweiligen
Kupon. Da der Kurs je nach den vorherrschenden Marktgegebenheiten variiert, kann die
Rendite nicht bestimmt angegeben werden.

Entscheidet sich der Inhaber der Wandelschuldverschreibung, von seinem Wandlungsrecht
Gebrauch zu machen, so bestimmt sich die Rendite an der Gewinnentwicklung der Emittentin.
Ahnlich einer Aktie verbrieft der Partizipationsschein einen Gewinnanteil in prozentmaRiger
Hohe. Mangels voraussehbarer Hohe von Dividende ist die Errechnung einer Rendite aus den
Partizipationsscheinen im Vorhinein nicht moglich.

4.10. Vertretung von Schuldtitelinhabern unter Angabe der die Anleger
vertretenden Organisation und der auf die Vertretung anwendbaren
Bestimmungen. Angabe des Ortes, an dem die Offentlichkeit die Vertrage
einsehen kann, die diese Vertretung regeln

Alle Rechte aus der Wandelschuldverschreibung sind durch den einzelnen Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen selbst oder den von ihm bestellten Rechtsvertreter gegentber
der Emittentin bzw. der Treugeberbank direkt, an deren Sitz zu den Ublichen
Geschéftsstunden, sowie in schrifticher Form (eingeschriebene Postsendung) oder im
ordentlichen Rechtsweg geltend zu machen.

Seitens der Emittentin und der Treugeberbank ist keine organisierte Vertretung der Inhaber
der Wandelschuldverschreibungen vorgesehen. Zur Wahrung der Ausiibung der Rechte von
Glaubigern von auf Inhaber lautenden oder durch Indossament (bertragbaren
(Teil-)Schuldverschreibungen  inlandischer  Emittenten  und  bestimmter  anderer
Schuldverschreibungen ist jedoch, wenn deren Rechte wegen des Mangels einer
gemeinsamen Vertretung gefahrdet oder die Rechte der Emittentin oder der Treugeberbank in
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ihrem Gange gehemmt wdirden, insbesondere im Konkursfall der Emittentin, nach den
Regelungen des Kuratorengesetzes 1874 und des Kuratorenergdnzungsgesetzes 1877 vom
zustandigen Gericht ein Kurator fur die jeweiligen Schuldverschreibungsglaubiger zu
bestellen. Seine Rechtshandlungen bedirfen in bestimmten Féllen einer kuratelgerichtlichen
Genehmigung und seine Kompetenzen werden vom Gericht innerhalb des Kreises der
gemeinsamen Angelegenheiten der Anleger naher festgelegt. Die Regelungen des
Kuratorengesetzes 1874 und des Kuratorenerganzungsgesetzes 1877 konnen durch
Vereinbarung oder Anleihebedingungen nicht aufgehoben oder ver&ndert werden, es sei
denn, es ist eine fur die Glaubiger gleichwertige gemeinsame Interessensvertretung
vorgesehen. Hinsichtlich jener Angelegenheiten, die vom Kurator wahrzunehmen sind, gilt die
ausschlieBliche unabdingbare Zustandigkeit des ihn bestellenden Gerichts (8 83a
Jurisdiktionsnorm).

4.11. Im Falle von Neuemissionen Angabe der Beschlisse, Ermachtigungen und
Billigungen, die die Grundlage fur die erfolgte bzw. noch zu erfolgende
Schaffung der Wertpapiere und/oder deren Emission bilden

Die Wandelschuldverschreibungen werden mit Zustimmung des Aufsichtsrats der Emittentin
begeben, wobei das maximale Volumen der zu begebenden Wandelschuldverschreibungen in
der jahrlichen ordentlichen Hauptversammlung der Emittentin beschlossen wird.

Um eine allfallige Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsscheine zu
ermdglichen, beschlieRt die Hauptversammlung der Emittentin und deren Aufsichtsrat auch
jahrlich die Ausgabe von Partizipationsscheinen in ausreichendem Umfang.

4.12. Angabe des erwarteten Emissionstermins der Wertpapiere

Die Wandelschuldverschreibungen werden nach Billigung und Veroffentlichung des Prospekts
im Wege einer zeitlich mit maximal einem Jahr ab Vero6ffentlichung dieses Prospekts
begrenzten Emission zur Zeichnung angeboten.

4.13. Darstellung etwaiger Beschrankungen fiir die freie Ubertragbarkeit der
Wertpapiere

Es liegt keine Beschrankung in Bezug auf die freie Handel- oder Ubertragbarkeit der
Wohnbau-Wandelschuldverschreibungen vor. Zu den steuerlichen Folgen einer Verdul3erung
der Wandelschuldverschreibungen siehe untenstehend unter 4.14. (Steuerliche Behandlung).
In diesem Zusammenhang wird darauf hingewiesen, dass Gewinne aus der Veréauf3erung von
Wandelschuldverschreibungen ab 1. April 2012 mit einer Kapitalertragsteuer von 25%
unabhangig von einer Behaltedauer besteuert werden, falls die Wandelschuldverschreibungen
nach dem 31. Méarz 2012 erworben werden. Fir Wandelschuldverschreibungen, die vor dem
1. Oktober 2011 erworben werden, gilt weiterhin die bisherige Steuerfreiheit, sofern die
Wandelschuldverschreibungen mehr als ein Jahr gehalten werden und daher kein
Spekulationsgeschaft vorliegt. Wandelschuldverschreibungen, die nach dem 30. September
2011 und wvor dem 1.April 2012 erworben werden, unterliegen speziellen
Ubergangsregelungen. So unterliegt die Ver&ulRerung von solchen
Wandelschuldverschreibungen vor dem 1. April 2012 der Besteuerung mit dem progressiven
Einkommensteuersatz von bis zu 50% in der hdchsten Progressionsstufe. Eine Veraul3erung
nach dem 1. April 2012 fuhrt Gber die Veranlagung zu einer Besteuerung mit dem 25%-igen
Sondersteuersatz  (siehe  insbesondere  Punkte  4.14.2.3. und  4.14.6.  der
Wertpapierbeschreibung).

4.14. Steuerliche Behandlung

Dieser Abschnitt enthalt eine kurze Zusammenfassung einiger wichtiger Grundséatze, die im
Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten wund der VerduRerung der
Wandelschuldverschreibungen in Osterreich steuerrechtlich bedeutsam sind. Er ist keine
umfassende Darstellung samtlicher steuerlicher Aspekte, die damit verbunden sind, und geht
auch nicht auf besondere Sachverhaltsgestaltungen ein, die fur einzelne potenzielle Anleger
entscheidend sein koénnen. Die Zusammenfassung basiert auf den derzeit gultigen
Osterreichischen Steuergesetzen, der bisher ergangenen hdchstrichterlichen Rechtsprechung
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sowie den Richtlinien der Finanzverwaltung und deren jeweiliger Auslegung, die alle
Anderungen unterliegen konnen, moglicherweise auch mit riickwirkender Geltung, welche die
beschriebenen steuerlichen Folgen nachteilig beeinflussen. In diesem Zusammenhang wird
darauf hingewiesen, dass Gewinne aus der VeraufRerung von Wandelschuldverschreibungen
ab 1. April 2012 mit einer Kapitalertragsteuer von 25% unabhéngig von einer Behaltedauer
besteuert werden, falls die Wandelschuldverschreibungen nach dem 31. Marz 2012 erworben
werden. Fur Wandelschuldverschreibungen, die vor dem 1. Oktober 2011 erworben werden,
gilt weiterhin die bisherige Steuerfreiheit, sofern die Wandelschuldverschreibungen mehr als
ein Jahr gehalten werden und daher kein  Spekulationsgeschaft vorliegt.
Wandelschuldverschreibungen, die nach dem 30. September 2011 und vor dem 1. April 2012
erworben werden, unterliegen speziellen Ubergangsregelungen. So unterliegt die VerauRRerung
von solchen Wandelschuldverschreibungen vor dem 1. April 2012 der Besteuerung mit dem
progressiven Einkommensteuersatz von bis zu 50% in der hochsten Progressionsstufe. Eine
VeraulRerung nach dem 1. April 2012 fuhrt Gber die Veranlagung zu einer Besteuerung mit dem
25%-igen Sondersteuersatz (siehe insbesondere Punkte 4.14.2.3. und 4.14.6. der
Wertpapierbeschreibung).

Die Wandelschuldverschreibungen sind ertragsteuerrechtlich als Forderungswertpapiere
einzustufen. Gewinnausschittungen auf Partizipationsscheine, die durch Auslibung des
Wandlungsrechts erworben werden, unterliegen generell der 25%-igen Kapitalertragsteuer,
wenn sie an natlrliche Personen gezahlt werden, unabhangig davon, ob die
Partizipationsscheine privat oder betrieblich gehalten werden. Fir den Abzug der
Kapitalertragssteuer ist die Emittentin verantwortlich (Details dazu siehe unter 4.14.6.).

Potentiellen Anlegern wird empfohlen, ihre steuerrechtlichen Berater zu konsultieren, um die
Konsequenzen des  Erwerbs, des Haltens sowie der VeraufRerung der
Wandelschuldverschreibungen zu analysieren. Nur diese sind auch in der Lage, die
besonderen individuellen steuerrechtlichen Verhéltnisse des einzelnen Anlegers angemessen
zu bericksichtigen und die Rechtslage wie sie im Zeitpunkt der Veranlagung oder im Zeitpunkt
einer Veraul3erung gilt, im dann aktuellen Stand zu beurteilen und zu beschreiben.

4.14.1. Allgemeine Hinweise

Naturliche Personen, die im Inland einen Wohnsitz oder ihren gewdhnlichen Aufenthalt haben,
und Kdrperschaften, die im Inland ihre Geschéftsleitung oder ihren Sitz haben, unterliegen in
Osterreich  mit ihrem Welteinkommen der Einkommen- oder Korperschaftsteuer
(unbeschrankte Einkommen- oder Korperschaftsteuerpflicht). Naturliche Personen, die weder
Wohnsitz noch gewoéhnlichen Aufenthalt in Osterreich haben, und Kérperschaften, die im
Inland weder ihre Geschaéftsleitung noch ihren Sitz haben, unterliegen in Osterreich nur mit
bestimmten Inlandseinkiinften der  Steuerpflicht (beschréankte Einkommen-  oder
Kdrperschaftsteuerpflicht). Der Koérperschaftsteuersatz betrédgt einheitlich  25%, der
Einkommensteuersatz ist progressiv, mit einem HoOchststeuersatz von 50%. Besteht eine
Kapitalertragsteuerpflicht, kommt generell ein einheitlicher Steuersatz von 25% zur
Anwendung. In diesem Zusammenhang wird darauf hingewiesen, dass Gewinne aus der
VeraulRerung von Wandelschuldverschreibungen ab 1. April 2012 mit einer Kapitalertragsteuer
von 25% unabhdngig von einer Behaltedauer besteuert werden, falls die
Wandelschuldverschreibungen nach dem 31. Marz 2012 erworben werden. Fir
Wandelschuldverschreibungen, die vor dem 1. Oktober 2011 erworben werden, gilt weiterhin
die bisherige Steuerfreiheit, sofern die Wandelschuldverschreibungen mehr als ein Jahr
gehalten werden und daher kein Spekulationsgeschaft vorliegt.
Wandelschuldverschreibungen, die nach dem 30. September 2011 und vor dem 1. April 2012
erworben werden, unterliegen speziellen Ubergangsregelungen. So unterliegt die
Veraullerung von solchen Wandelschuldverschreibungen vor dem 1. April 2012 der
Besteuerung mit dem progressiven Einkommensteuersatz von bis zu 50% in der hdchsten
Progressionsstufe. Eine VerédufRerung nach dem 1. April 2012 fihrt Gber die Veranlagung zu
einer Besteuerung mit dem 25%-igen Sondersteuersatz (siehe insbesondere Punkte 4.14.2.3.
und 4.14.6. der Wertpapierbeschreibung).
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4.14.2. Besteuerung natiirlicher Personen, die in Osterreich unbeschrankt
einkommensteuerpflichtig sind

4.14.2.1. Kapitalertragsteuerpflicht und die Befreiung davon

Zinsen, die auf die Wandelschuldverschreibungen an eine natirliche, in Osterreich
unbeschrénkt einkommensteuerpflichtige Person gezahlt werden, unterliegen grundsatzlich
dem Kapitalertragsteuerabzug in Hohe von 25%, wenn sie von einer inlandischen
kuponauszahlenden Stelle ausgezahlt werden; den Abzug hat die auszahlende Stelle
vorzunehmen (bspw. das Kreditinstitut, das die Zinsen im Inland auszahlt, oder die Emittentin,
falls diese selbst Zinsen an die Anleger auszahlt (was nicht vorgesehen ist)). Werden die
Zinsen nicht von einer inlandischen Kuponstelle ausgezahlt, ist dennoch ein 25%-iger
Sondersteuersatz anzuwenden, allerdings Uber eine Steuererklarung des Anlegers.

Das StWbFG sieht fur den Erwerb dieser Wandelschuldverschreibung folgende Begtiinstigung
vor: Sind die Ertrage aus den Wandelschuldverschreibungen Einkiinfte aus Kapitalvermdgen
gemall 827 EStG 1988, so st fur die Zeit der Hinterlegung dieser
Wandelschuldverschreibungen bei einer inlandischen Bank im Ausmald bis zu 4 % des
Nennbetrages keine Kapitalertragsteuer (KESt) abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt fur die
gesamten Kapitalertrage inklusive des KESt-freien Anteils gemaR § 97 EStG 1988 als
abgegolten.

Bei natirlichen Personen, die die Wandelschuldverschreibungen privat oder betrieblich halten,
gilt die Einkommensteuer fir die Kapitalertrage daraus inklusive des kapitalertragsteuerfreien
Anteils generell als abgegolten; die Zinsen werden daher nicht zusammen mit anderen
Einkiinfte des Anlegers besteuert (Endbesteuerung). Gewisse Ausnahmen bestehen, falls der
jeweilige Durchschnittssteuersatz unter 25% liegt.

4.14.2.2. Abzug von Sonderausgaben

Potentielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass die bisher gemafll dem Bundesgesetz
Uber steuerliche SondermalRnahmen zur Foérderung des Wohnbaus geltende
Sonderausgabenbeglnstigung  (Private  Anleger konnten bei Erfillung gewisser
Voraussetzungen die Anschaffungskosten far den Ersterwerb der
Wandelschuldverschreibungen bis zum Jahresultimo im Jahr der Emission bis zu einem
Hochstbetrag als Sonderausgaben absetzen) gemafl BBG 2011 weggefallen ist und daher die
Anschaffungskosten fur den Ersterwerb von Wandelschuldverschreibungen, die nach dem
31.12.2010 erworben werden, nicht mehr als Sonderausgaben absetzbar sind. Da die
Wandelschuldverschreibungen erst nach dem 31.12.2010 erworben werden kdnnen, kénnen
die Anschaffungskosten steuerlich nicht als Sonderausgabe abgesetzt werden.

4.14.2.3. Veraul3erung

In Bezug auf die steuerlichen Folgen einer Verdul3erung der Wandelschuldverschreibungen ist
zu differenzieren:

Wandelschuldverschreibungen, die nach dem 31. Marz 2012 erworben werden (neue
Rechtslage)

Ab 1. April 2012 werden Gewinne aus der VeraufRerung von Wandelschuldverschreibungen,
die nach dem 31. Méarz 2012 erworben werden (oder die zum 31. Marz 2012 als Beteiligungen
iSd § 31 EStG gelten), grundsatzlich mit einer Kapitalertragsteuer von 25% besteuert,
unabhangig davon wie lange diese gehalten wurden und grundsatzlich ohne die Méglichkeit,
solche Gewinne zusammen mit anderen Einkunftsarten zu besteuern
(Endbesteuerungswirkung). Diese Besteuerung wird durch einen Kapitalertragsteuerabzug in
Hohe von 25% vorgenommen, sofern die Abwicklung der Verauf3erung durch eine inlandische
depotfihrende oder auszahlende Stelle vorgenommen wird.

Der Gewinn, welcher der 25%-igen Besteuerung unterliegt, ergibt sich aus der Differenz von
VerdulRerungserlos und Anschaffungskosten der jeweiligen Wandelschuldverschreibungen.
Verluste aus der VeraufRRerung konnen nur eingeschrankt im Rahmen der Veranlagung
ausgeglichen werden.
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Die 25%-ige KESt-Pflicht gilt bei natirlichen Personen unabhangig davon, ob die
Wandelschuldverschreibungen privat oder betrieblich gehalten wurden. Im betrieblichen
Bereich hat der Abzug jedoch nicht die Wirkung einer Endbesteuerung.

Wandelschuldverschreibungen, die vor dem 1. Oktober 2011 erworben werden (alte
Rechtslage)

Bei einer Veraulierung von Wandelschuldverschreibungen, die vor dem 1. Oktober 2011 von
einer nattrlichen Person erworben und im Privatvermdgen gehalten werden, ist der Gewinn
nur dann steuerpflichtig, wenn seit Anschaffung der Schuldverschreibungen nicht mehr als ein
Jahr vergangen ist (Spekulationsgeschift).

VeraulBRerungsgewinne aus solchen Wandelschuldverschreibungen unterliegen der
Besteuerung zum progressiven Einkommensteuersatz von bis zu 50% in der hochsten
Progressionsstufe. Die Einkinfte aus solchen Spekulationsgeschéften bleiben steuerfrei,
wenn die gesamten aus den Spekulationsgeschéften erzielten Einkinfte im Kalenderjahr
hochstens EUR 440,00 betragen.

Die Zinskomponente, welche bis zum VerduRRerungszeitpunkt angewachsen ist und im
VeraulRerungserlos bertcksichtigt wird (auch Stlickzinsen), ist bei
Wandelschuldverschreibungen, die vor dem 1. April 2012 erworben werden, als Zinsen (und
nicht als VeraufRerungsgewinn) zu besteuern. Die vom Ver&ul3erer verrechneten Stickzinsen
stellen beim Erwerber einen riickgangig gemachten Kapitalertrag dar. Die Belastung mit
Stuckzinsen fuhrt beim Erwerber der Wandelschuldverschreibung insoweit zu einer
Kapitalertragsteuergutschrift, als diese Einkunfte im Zeitpunkt der Gewahrung der Gutschrift
der Kapitalertragsteuerpflicht unterliegen.

Bei einer VeraulRerung von Wandelschuldverschreibungen, die im Betriebsvermégen gehalten
werden, ist nach der bisherigen Rechtslage der Gewinn oder Verlust unabhangig von der
Haltezeit als Teil des betrieblichen Ergebnisses steuerwirksam.

Wandelschuldverschreibungen, die nach dem 30. September 2011 und vor dem 1. April
2012 erworben werden (Ubergangszeit)

Wird vor dem 01. April 2012 eine Wandelschuldverschreibung veraufRert, die nach dem
30. September 2011 und vor dem 1. April 2012 von einer nattrlichen Person erworben und im
Privatvermdgen gehalten wird, liegt ein Spekulationsgeschaft vor; die Besteuerung erfolgt zum
progressiven Einkommensteuersatz von bis zu 50% in der hdchsten Progressionsstufe.
Werden die Wandelschuldverschreibungen im Betriebsvermégen gehalten, unterliegen
Veraulerungsgewinne unabhéngig von der Spekulationsfrist und der Hohe bei natlrlichen
Personen der Besteuerung zum progressiven Einkommensteuersatz.

Erfolgt die VerduRBerung dieser Wandelschuldverschreibungen nach dem 31. Marz 2012
unterliegen die Gewinne unabhéngig von einer Behaltedauer einem 25%-igen
Sondersteuersatz. Die Gewinne sind in der Steuererklarung anzufiihren. Die Besteuerung mit
dem 25%-igen Sondersteuersatz entfaltet keine Endbesteuerungswirkung.

Ob Gewinne, die eine naturliche Person als privater Anleger erzielt, auch dann steuerpflichtig
sind, wenn der Anleger Wandelschuldverschreibungen halt, die sich auf mindestens 1% des
Gesellschaftskapitals beziehen (oder solche wahrend der letzten funf Jahre gehalten hat),
oder der Anleger generell wahrend der letzten funf Jahre vor der jeweiligen Verauf3erung
Anteile am Gesellschaftskapital in Hohe von mindestens 1% gehalten hat, ist nicht geklart.

Potentiellen Anlegern wird empfohlen, ihre steuerrechtlichen Berater zu konsultieren, um die
Konsequenzen des Erwerbs, des Haltens sowie der VerduRBerung der
Wandelschuldverschreibungen zu analysieren. Nur diese sind auch in der Lage, die
besonderen individuellen steuerrechtlichen Verhéaltnisse des einzelnen Anlegers angemessen
zu berlcksichtigen und die Rechtslage wie sie im Zeitpunkt der Veranlagung oder im Zeitpunkt
einer Veraul3erung gilt, im dann aktuellen Stand zu beurteilen und zu beschreiben.
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4.14.2.4. Ausibung des Wandlungsrechts

Bei Auslbung des Wandlungsrechts kommt es zu einer VerdufRerung der
Wandelschuldverschreibung und dem Erwerb von Partizipationsscheinen. VeraufRerungserlos
ist bei dieser Art der VerauRRerung jedoch der Wert der Wandelschuldverschreibungen im
Zeitpunkt der Wandlung. Die Differenz zwischen diesem VeraufRerungserlds und den
Anschaffungskosten fir die Wandelschuldverschreibung ist bei naturlichen Personen

e steuerfrei, wenn die Wandelschuldverschreibung vor dem 1. Oktober 2011 erworben
wird, langer als ein Jahr gehalten wurde und nicht Betriebsvermégen darstellt,

e jedoch mit 25% Kapitalertragsteuer Zu besteuern, wenn die
Wandelschuldverschreibung nach dem 31. Marz 2012 erworben wird, unabhangig
davon, ob die Wandelschuldverschreibung im Betriebs- oder Privatvermdgen gehalten
wird (siehe oben Punkt 4.14.2.3)),

e mit dem 25%-igen Sondersteuersatz im Wege der Veranlagung zu besteuern, wenn
die Wandelschuldverschreibung nach dem 30. September 2011 und vor dem 1. April
2012 erworben wird.

4.14.3. Besteuerung natirlicher Personen, die in Osterreich beschrankt
einkommensteuerpflichtig sind

4.14.3.1. EU-Anleger

Das EU-Quellensteuergesetz (EU-QuUStG) sieht in Umsetzung der EG-Richtlinie 2003/48/EG
des Rates vom 03.06.2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen die Erhebung einer
EU-Quellensteuer vor.

Die Zinsen aus den Wandelschuldverschreibungen unterliegen der EU-Quellensteuer, wenn
sie von einer Osterreichischen Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentimer gezahlt oder zu
dessen Gunsten eingezogen werden und der wirtschaftliche Eigentimer eine natirliche
Person mit Wohnsitz in einem anderen EU-Mitgliedsstaat ist. Es ist gleichgultig, ob die
Wandelschuldverschreibungen im Privatvermégen oder im Betriebsvermdgen gehalten
werden.

Die EU-Quellensteuer wird von der kuponauszahlenden Stelle, oder falls es keine gibt, von der
Emittentin einbehalten. Sie betragt seit 01.07.2011 35%.

Befreiung von der EU-Quellensteuer

Die Einbehaltung der EU-Quellensteuer kann vermieden werden, indem der wirtschaftliche
Eigentimer eine Bescheinigung seines auslandischen Wohnsitzfinanzamtes vorlegt, aus
welcher unter anderem hervorgeht, dass die Zinsen in seinem Ansassigkeitsstaat deklariert
werden.

4.14.3.2. Nicht EU-Anleger

Naturliche Personen, die aulerhalb der EU ansassig sind, konnen einen allfalligen
Kapitalertragsteuerabzug vermeiden, wenn sie der kuponauszahlenden Stelle ihre
Auslandereigenschaft nachweisen. Generell gilt die Befreiung vom Kapitalertragsteuerabzug
in Hohe von 4% des Nominales der Wandelschuldverschreibungen auch fur beschrankt
steuerpflichtige Personen, wenn es sich um private Anleger handelt, solange sie die
Wandelschuldverschreibungen bei einem inl&ndischen Kreditinstitut hinterlegen.

4.14.3.3. Veraulierungsgewinne

VeraulRerungsgewinne einer naturlichen Person, die beschréankt einkommensteuerpflichtig ist,
sind nur dann in Osterreich steuerpflichtig, wenn sie einem inlandischen Betrieb zuzurechnen
sind. Das Gleiche gilt fir Gewinne, die im Zeitpunkt der Ausiibung des Wandlungsrechts
realisiert werden.

Weiters sind auch Verauf3erungsgewinne natirlicher Personen, die beschrankt
einkommensteuerpflichtig sind, mit der 25%-igen Kapitalertragsteuer belastet, wenn eine
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inlandische Depotstelle oder eine inlandische auszahlende Stelle vorliegt. Potenziellen
Anlegern wird empfohlen, ihre steuerrechtlichen Berater zu konsultieren, um die
Konsequenzen des Erwerbs, des Haltens sowie der VerauBBerung der
Wandelschuldverschreibungen zu analysieren.

4.14.4. Besteuerung von Kapitalgesellschaften

Fur Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital (ua Zinsen) und aus realisierten
Wertsteigerungen  von  Kapitalvermégen  (ua  VeraufRerungsgewinne) ist vom
Abzugsverpflichteten keine Kapitalertragsteuer abzuziehen, wenn der Empfanger der
Einklinfte ihm eine Befreiungserklarung tbermittelt, weiters eine Kopie davon dem Finanzamt
zukommen lasst und die Wandelschuldverschreibungen auf dem Depot eines Kreditinstituts
hinterlegt sind.

Gewinne aus der VerauBerung der Wandelschuldverschreibungen (oder aus der Ausiibung
des Wandlungsrechts) zé&hlen zum allgemeinen betrieblichen Ergebnis.

Auf die Besteuerung von Privatstiftungen wird hier nicht eingegangen.
4.14.5. Erbschaft- und Schenkungssteuer

In Osterreich wird keine Erbschafts- oder Schenkungssteuer erhoben. Gewisse unentgeltliche
Ubertragungen unterliegen allerdings einer Meldepflicht nach dem Schenkungsmeldegesetz.

4.14.6. Besteuerung der Partizipationsscheine

Die Befreiung von der Kapitalertragsteuer in HOhe von 4% des Nominales der
Partizipationsscheine gilt auch in diesem Zusammenhang fir Ausschittungen, wenn die
Partizipationsscheine von privaten Anlegern gehalten und bei einem inlandischen Kreditinstitut
hinterlegt werden. Die Kapitalertragsteuer ist bei Ausschittungen auf die Partizipationsscheine
von der Emittentin abzuziehen.

Gewinnausschittungen auf Partizipationsscheine, die durch Auslibung des Wandlungsrechts
erworben werden, unterliegen generell der 25%-igen Kapitalertragsteuer, wenn sie an
natirliche Personen gezahlt werden, unabhangig davon, ob die Partizipationsscheine privat
oder betrieblich gehalten werden.

Gewinne aus der VerauBerung von Partizipationsscheinen unterliegen der 25%-igen
Kapitalertragsteuer, die unter Punkt 4.14.2.3 .n&her beschrieben ist; Abzugsverpflichteter ist
auch hier die inlandische depotfiihrende oder auszahlende Stelle, nicht die Emittentin.

Gewinne aus der Verauflerung von Partizipationsscheinen werden mit einer 25%igen
Kapitalertragsteuer besteuert. Die grundsatzliche Steuerfreiheit von Gewinnen aus der
VeraulRerung von Partizipationsscheinen, die mehr als ein Jahr gehalten wurden (und weniger
als 1% vom Kapital der Emittentin darstellen), entfallt mit 1. April 2012. Potenziellen Anlegern
wird empfohlen, ihre steuerrechtlichen Berater zu konsultieren, um die Konsequenzen des
Erwerbs, des Haltens sowie der Verauflerung der Wandelschuldverschreibungen zu
analysieren. Nur diese sind auch in der Lage, die besonderen individuellen steuerrechtlichen
Verhéltnisse des einzelnen Anlegers angemessen zu beriicksichtigen und die Rechtslage wie
sie im Zeitpunkt der Veranlagung oder im Zeitpunkt einer VerauRerung gilt, im dann aktuellen
Stand zu beurteilen und zu beschreiben.

Kapitalgesellschaften und beschrénkt Steuerpflichtige

Die Kapitalertragsteuer auf Gewinnausschittungen, die einer Kapitalgesellschaft gezahlt
werden, kann entweder im Rahmen der Veranlagung auf die Kdrperschaftsteuer angerechnet
bzw. — falls die Kapitalertragsteuer die Korperschaftsteuer tUbersteigt — erstattet werden oder
wird nach Abgabe einer Befreiungserklarung, die auch an das zustandige Finanzamt zu
senden ist, von der inlandischen auszahlenden Stelle nicht abgezogen und nicht einbehalten.

Die Kapitalertragsteuer von Anlegern, die nicht der unbeschrankten Einkommensteuer- oder
Kdrperschaftsteuer unterliegen, ist maoglicherweise aufgrund von
Doppelbesteuerungsabkommen oder innerstaatlichen Bestimmungen zu reduzieren.
Naturliche Personen, die nur beschrankt einkommensteuerpflichtig sind, kénnen mit Gewinnen

126



aus der VerauRerung von Partizipationsscheinen eine dsterreichische Steuerpflicht auslosen,
wenn sie innerhalb der letzten funf Jahre zu mindestens 1% der Anteile an der Gesellschaft
gehalten haben. Auch diese Besteuerung kann durch Doppelbesteuerungsabkommen
eingeschrankt sein.

5. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT

5.1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche
MalRnahmen fur die Antragstellung

5.1.1. Bedingungen denen das Angebot unterliegt

Das Angebot unterliegt keinen Bedingungen. Die Wandelschuldverschreibungen werden nach
Billigung und Veroffentlichung des Prospekts 6ffentlich zur Zeichnung angeboten werden. Die
Emittentin behalt sich das Recht vor, die Angebotsfrist jederzeit vorzeitig zu beenden.

5.1.2. Gesamtsumme der Emission/des Angebots. Ist der Betrag nicht festgelegt,
Beschreibung der Vereinbarungen und des Zeitpunkts fur die Ankiindigung des
endgultigen Angebotsbetrags an das Publikum

Das gesamte Emissionsvolumen dieser Wandelschuldverschreibungen der Hypo-
Wohnbaubank AG betragt bis zu EUR 2.000.000,- (EUR zwei Millionen), wobei sich die
Emittentin die Moglichkeit einer Aufstockung des Emissionsvolumens von EUR 2.000.000,-
(EUR 2zwei Millionen) in einem Umfang bis zu Nominale EUR 48.000.000,- (EUR
achtundvierzig Millionen) auf bis zu Nominale EUR 50.000.000,- (EUR funfzig Millionen)
vorbehalt.

5.1.3. Frist - einschlieRlich etwaiger Anderungen - wahrend der das Angebot gilt
und Beschreibung des Antragsverfahrens

Die  offentliche Einladung zur  Zeichnung der HYPO-DYNAMIK-WOHNBAU
Wandelschuldverschreibung 2011-2023/24 ,Ober0sterreich® der Hypo-Wohnbaubank AG
ergeht 1 Bankarbeitstag nach Veroffentlichung des Prospekts und endet spatestens mit Ende
der Giiltigkeit des Prospekts (12 Monate nach seiner Veroffentlichung). Bis zum Tag der
Vertffentlichung dieses Prospekts (inklusive) erfolgt kein offentliches Angebot der
vorgenannten Wandelschuldverschreibung. Erfolgt auf diese Einladung hin ein
Zeichnungsanbot durch einen prasumptiven Erwerber, so wird dieses Anbot im Wege der
vorzunehmenden Wertpapierabrechnung und -zuteilung angenommen. Die Emittentin behalt
sich vor, seitens potentieller Zeichner gestellte Anbote auf Zeichnung der
Wandelschuldverschreibungen abzulehnen oder nur teilweise auszufiihren.

Anleger, die nach Eintritt eines Umstandes, der eine Nachtragspflicht nach Kapitalmarktgesetz
auslost, aber noch vor der Verdffentlichung des entsprechenden Nachtrags bereits die
Zeichnung der Wandelschuldverschreibung zugesagt haben, haben iSd § 6 KMG das Recht,
ihre Zusage innerhalb einer Frist von 2 Bankarbeitstagen (bei Verbrauchergeschéften
innerhalb einer Kalenderwoche) nach Veroffentlichung des Nachtrags zuriickzuziehen, sofern
noch keine Erfullung eingetreten ist.

Der Emittentin steht es frei, den Zeitraum, binnen welchem die Zeichnung der
Wandelschuldverschreibung maéglich ist, zu verkirzen.

5.1.4. Beschreibung der Moglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der
Art und Weise der Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner

Eine allféllige Ruckerstattung zu viel gezahlter Betrage erfolgt in Form der Rickabwicklung im
Weg der depotfiihrenden Bank.
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5.1.5. Einzelheiten zum Mindest- und/oder Hochstbetrag der Zeichnung
(entweder in Form der Anzahl der Wertpapiere oder des aggregierten zu
investierenden Betrags)

Die Wandelschuldverschreibungen sind in bis zu 500.000 Stiick & Nominale EUR 100,00 mit
den Nummern 1 bis maximal 500.000 eingeteilt. Die Emittentin ist berechtigt, die Stiickelung
der Wandelschuldverschreibungen bei gleichzeitiger Wahrung der Rechte der Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen zu éandern

5.1.6. Methode und Fristen fur die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Die auf den Inhaber lautenden Wandelschuldverschreibungen werden zur Géanze durch eine
Sammelurkunde gemaR § 24 lit b Depotgesetz vertreten. Die Sammelurkunde wird bei der
Osterreichischen Kontrollbank AG als Wertpapiersammelbank hinterlegt. Die Lieferung der
Wandelschuldverschreibungen erfolgt gegen Zahlung im Wege der depotfiihrenden Banken
innerhalb der marktiblichen Fristen. Die Bedienung der Wandelschuldverschreibungen erfolgt
zu den unter Punkt 4.7 und 4.8 festgesetzten Terminen Uber die Zahlstelle an die
depotfiihrenden Banken.

5.1.7. Vollstandige Beschreibung der Art und Weise und des Termins, auf die
bzw. an dem die Ergebnisse des Angebots offen zu legen sind

Die Festsetzung und Bekanntgabe des gesamten Emissionsvolumens bei der FMA, sowie die
Vertffentlichung gemaf § 10 Abs 3 KMG erfolgt mit Ende der Zeichnungsmdglichkeit, daher
spatestens mit Ende der Glltigkeit dieses Prospekts (12 Monate nach seiner
Vertffentlichung).

5.1.8. Verfahren flr die Auslbung eines etwaigen Vorzugsrechts, die
Ubertragbarkeit der Zeichnungsrechte und die Behandlung von nicht
ausgelbten Zeichnungsrechten

Vorzugs- und Zeichnungsrechte bestehen nicht.
5.2. Plan fur die Aufteilung der Wertpapiere und deren Zuteilung

5.2.1. Angabe der verschiedenen Kategorien der potenziellen Investoren, denen
die Wertpapiere angeboten werden. Erfolgt das Angebot gleichzeitig auf den
Méarkten in zwei oder mehreren Landern und wurde/wird eine bestimmte Tranche
einigen dieser Markte vorbehalten, Angabe dieser Tranche

Das Anbot zur Zeichnung der Wandelschuldverschreibungen richtet sich an potentielle
Investoren in Osterreich. Eine Einschrankung auf einen bestimmten Investorenkreis wird nicht
getroffen.

5.2.2. Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrags und
Angabe, ob eine Aufnahme des Handels vor dem Meldeverfahren moglich ist

Zeichner erhalten im Falle einer Zuteilung von Wandelschuldverschreibungen
Wertpapierabrechnungen Uber die zugeteilten Wandelschuldverschreibungen im Wege der
depotfihrenden Bank des Zeichners der Wandelschuldverschreibungen. Sonstige
Benachrichtigungen Uber Zuteilungen erfolgen nicht.

5.3. Preisfestsetzung

5.3.1. Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere angeboten werden, oder der
Methode, mittels deren der Angebotspreis festgelegt wird, und des Verfahrens
far die Offenlegung. Angabe der Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner
oder Kéaufer in Rechnung gestellt werden

Der Ausgabekurs der HYPO-DYNAMIK-WOHNBAU Wandelschuldverschreibung 2011-
2023/24 ,Oberosterreich“ der HYPO-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wird zunéchst mit
102,50% des Nominale festgelegt. Wahrend der Angebotsfrist der Emission wird der
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Ausgabepreis laufend entsprechend der Marktzinsentwicklung angepasst werden, jedoch
120% des Nominales nicht tberschreiten.

Mit Ausnahme bankiblicher Spesen werden dem Zeichner beim Erwerb der
Wandelschuldverschreibungen keine zusatzlichen Kosten oder Steuern in Rechnung gestellt.

5.4. Platzierung und Ubernahme

5.4.1. Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten
Angebots oder einzelner Teile des Angebots und - sofern dem Emittenten oder
dem Bieter bekannt - Angaben zu den Platzierern in den einzelnen Landern des
Angebots

Fur die Begebung der Wandelschuldverschreibungen ist grundsétzlich kein Koordinator
vorgesehen. Die Platzierung der Wandelschuldverschreibung erfolgt durch den Treugeber.

5.4.2. Namen und Geschéftsanschriften der Zahlstellen und der Depotstellen in
jedem Land

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die Oberdsterreichische Landesbank AG, Landstrasse 38,
4010 Linz. Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO - Bank Burgenland AG, Neusiedler StralRe 33,
7000 Eisenstadt, Burgenland; Hypo Alpe-Adria-Bank AG, Alpen-Adria-Platz 1, 9020 Klagenfurt,
Klagenfurt; HYPO NOE Landesbank AG, Neugebaudeplatz 1, 3100 St. Pdlten, Salzburger
Landes-Hypothekenbank AG, Residenzplatz 7, 5020 Salzburg; Landes-Hypothekenbank
Steiermark AG, Radetzkystraf3e 15-17, 8010 Graz; HYPO TIROL BANK AG, Meraner Stral3e 8,
6020 Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank AG, Hypo-Passage 1, 6900
Bregenz. Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungserldse erfolgt durch die depotfiihrenden
Banken. Eine Anderung der Zahl- und Einreichstellen ist zulassig, sofern diese osterreichische
Kreditinstitute sind, die dem 6sterreichischen BWG unterliegen.

5.4.3. Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission auf Grund
einer bindenden Zusage zu Ubernehmen, und Name und Anschrift der Institute,
die bereit sind, eine Emission ohne bindende Zusage oder gemal
Vereinbarungen ,,zu den bestmoglichen Bedingungen®“ zu platzieren. Angabe
der Hauptmerkmale der Vereinbarungen, einschliel3lich der Quoten. Wird die
Emission nicht zur Ganze Ubernommen, ist eine Erkldrung zum nicht
abgedeckten  Teil einzufigen. Angabe des Gesamtbetrages der
Ubernahmeprovision und der Platzierungsprovision

Trifft nicht zu.

5.4.4. Angabe des Zeitpunkts, zu dem der Emissionsibernahmevertrag
abgeschlossen wurde oder wird

Trifft nicht zu.
6. ZULASSUNG DER PAPIERE ZUM HANDEL

6.1. Angabe, ob die angebotenen Wertpapiere Gegenstand eines Antrags auf
Zulassung zum Handel auf einem geregelten Markt oder sonstigen
gleichwertigen Markten sind oder sein werden

Ein Antrag auf Zulassung der Wandelschuldverschreibungen zum Geregelten Freiverkehr an
der Wiener Borse wird gestellt.
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6.2. Angabe samtlicher geregelten oder gleichwertigen Markte, auf denen nach
Kenntnis des Emittenten Wertpapiere der gleichen Wertpapierkategorie, die zum
Handel angeboten oder zugelassen werden sollen, bereits zum Handel
zugelassen sind

Nach Kenntnis der Emittentin sind zum geregelten Freiverkehr an der Wiener Bdrse bereits
Wandelschuldverschreibungen der gleichen Kategorie zum Handel zugelassen. Unter

anderem auch nachstehend genannte:

4% Wandelschuldverschreibung 1999-2011/1 AT0000307574
4% Wandelschuldverschreibung 2002-2012/19 AT0000303193
3,495 % Wandelschuldverschreibung 2003-2013/19 AT0000303417
var. Wandelschuldverschreibung 2004-2017/23 AT0000303680
35% Wandelschuldverschreibung 2005-2017/3 AT0000303730
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2017/18 AT0000491089
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2017/19 AT0000491097
3,5% Wandelschuldverschreibung 2005-2025/26 AT0000491162
3,25 % Wandelschuldverschreibung 2005-2020/27 AT0000491170
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2026/28 AT0000491188
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2017/30 AT0000491204
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2030/31 AT0000491212
3,18 % Wandelschuldverschreibung 2005-2021/42 AT0000491329
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2017/1 AT0000491352
3,375 % Wandelschuldverschreibung 2006-2022/3 ATO000A001US8
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2030/5 ATO000A002W?2
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2021/6 ATO000A00AQ1
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2030/9 ATOO00AOOEW1
3,625 % Wandelschuldverschreibung 2006-2017/11 ATOO000AO0XF6
3,60 % Wandelschuldverschreibung 2006-2021/12 ATO000A00XJ8
4% Wandelschuldverschreibung 2006-2023/14 ATOOOOAO0YAS5
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2017/15 ATOO00AO0YF4
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2021/17 ATO000A012V3
4% Wandelschuldverschreibung 2006-2021/18 ATO000A012W1
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2017/20 ATO000A018Y4
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2030/21 ATOOOOAO1UE3
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2017/23 ATO000A01V54
3,84 % Wandelschuldverschreibung 2006-2021/28 ATO000A01IWZ4
4% Wandelschuldverschreibung 2006-2017/29 ATO000A020W4
4% Wandelschuldverschreibung 2006-2021/30 ATOOOOA021A8
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2017/32 ATO000A026R1
351% Wandelschuldverschreibung 2006-2017/36 ATOO00AO3HWS8
var. Wandelschuldverschreibung 2007-2018/1 ATO000A03KX0
var. Wandelschuldverschreibung 2007-2017/2 ATOOO0A044F9
var. Wandelschuldverschreibung 2007-2030/3 ATO000A044L7
3,75 % Wandelschuldverschreibung 2007-2017/4 ATO000A04538
3,60 % Wandelschuldverschreibung 2007-2017/6 ATO000A045Q3
4% Wandelschuldverschreibung 2007-2022/8 ATO000A04637
4% Wandelschuldverschreibung 2007-2022/9 ATO000A04BG2
4% Wandelschuldverschreibung 2007-2023/11 ATO000A04DU9
4% Wandelschuldverschreibung 2007-2019/16 ATOOOOAO054F8
3,80 % Wandelschuldverschreibung 2007-2018/18 ATO000A056J5
4% Wandelschuldverschreibung 2007-2022/25 ATOOOOAO5EL3
4,40 % Wandelschuldverschreibung 2007-2023/29 ATOO00AO5RK7
4,20 % Wandelschuldverschreibung 2007-2018/30 ATOO0OAO5RL5
var. Wandelschuldverschreibung 2007-2018/32 ATOO000AD5TQO
4,40 % Wandelschuldverschreibung 2007-2019/35 ATO000A06129
var. Wandelschuldverschreibung 2007-2017/36 ATO000A063B8
var. Wandelschuldverschreibung 2007-2017/37 ATO000A063C6
4% Wandelschuldverschreibung 2008-2020/1 ATO000A085V9
4,125 % Wandelschuldverschreibung 2008-2018/2 ATOO00A08794
var. Wandelschuldverschreibung 2008-2018/3 ATOOOOA087A9
4,20 % Wandelschuldverschreibung 2008-2019/4 ATO000A08810
4,40 % Wandelschuldverschreibung 2008-2024/5 ATO000A08828
var. % Wandelschuldverschreibung 2008-2031/14 ATO000A089V1
4% Wandelschuldverschreibung 2008-2019/15 ATO000A08DT2
4,10 % Wandelschuldverschreibung 2008-2024/19 ATO000A08QS6
var. Wandelschuldverschreibung 2008-2019/26 ATOOOOAOA1E4
3-35% Wandelschuldverschreibung 2008-2021/32 ATOO00AOCS8T5
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3,25 % Wandelschuldverschreibung 2009-2020/1 ATOO00AOCF30
var. Wandelschuldverschreibung 2009-2020/2 ATOO00AOCF48
3,8% Wandelschuldverschreibung 2009-2025/3 ATOO00AOCKB3
3,42 % Wandelschuldverschreibung 2009-2020/4 ATOO00AOCKC1
3,375 % Wandelschuldverschreibung 2009-2021/7 ATOOOOAOCTSS8
3,625 % Wandelschuldverschreibung 2009-2021/8 ATOO00AOCWPS8
3,125 % Wandelschuldverschreibung 2009-2020/9 ATOO00AOCY60
var. Wandelschuldverschreibung 2009-2020/10 ATOO0OAOCY78
var. Wandelschuldverschreibung 2009-2021/12 ATO000AOCYRO
var. Wandelschuldverschreibung 2009-2020/16 ATO000AODWQ4
3,625 % Wandelschuldverschreibung 2009-2022/17 ATOO0OOAOQE228
3. 7% Wandelschuldverschreibung 2009-2021/18 ATOO0O0AOEAJ3
4% Wandelschuldverschreibung 2009-2025/19 ATOOO0OAOEMG4
3,54 % Wandelschuldverschreibung 2010-2021/4 ATOO00AOG1L3
4 Wandelschuldverschreibung 2010-2026/5 ATO000AO0G1IM1
3,5% Wandelschuldverschreibung 2010-2021/9 ATOO00AOGTUS
fix/var. Wandelschuldverschreibung 2010-2021/7 ATO000A0G439
4% Wandelschuldverschreibung 2010-2025/6 ATOO00AOFA81
4% Wandelschuldverschreibung 2010-2025/1 ATOO00OAOFDES
3.3% Wandelschuldverschreibung 2010-2020/2 ATO000AOFZ17
var. Wandelschuldverschreibung 2010-2020/2 ATOO00AOFZ58
var. Wandelschuldverschreibung 2010-2021/8 ATO000AOGMCS8
3.1% Wandelschuldverschreibung 2010-2023/10 ATOO00AOGXP7
var. Wandelschuldverschreibung 2010-2022/11 ATOO00AOGXQ5
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2010-2025/13 ATOO00OAOHONO
var. Wandelschuldverschreibung 2010-2024/14 ATOO000AOHKP2
3.2% Wandelschuldverschreibung 2010-2021/15 ATO000AOHTV1
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2010-2022/16 ATO000AOKQT5

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

6.3. Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer bindenden Zusage als
Intermediare im Sekundarhandel tatig sind, um Liquiditat mittels Geld- und
Briefkursen zur Verfugung stellen, und Beschreibung der Hauptbedingungen
der Zusage

Trifft nicht zu.
7. ZUSATZLICHE ANGABEN

7.1. An der Emission beteiligte Berater und Erklarung zu der Funktion
abzugeben, in der sie gehandelt haben

Trifft nicht zu.

7.2. Angabe weiterer Informationen in der Wertpapierbeschreibung, die von
gesetzlichen Abschlussprifern geprift oder einer pruferischen Durchsicht
unterzogen wurden und uber die die Abschlussprifer einen Prifungsbericht
erstellt haben. Reproduktion des Berichts oder mit Erlaubnis der zustéandigen
Behorden Zusammenfassung des Berichts

Die widmungsgemé&fRe Verwendung der der Emittentin zur Verfigung gestellten Mittel
(Emissionserlose) aus den von der Emittentin bis zum 31.12.2010 emittierten
Wandelschuldverschreibungen zur Finanzierung von Wohnbauten und die Einhaltung der
Bedingungen des Bundesgesetzes uber steuerliche Sondermaflinahmen zur Forderung des
Wohnbaus BGBI | Nr. 253/1993 i.d.g.F. und des Erlasses des Bundesministeriums fir
Finanzen vom 6.6 2002, Z 06 0950/1-IV/06/02 wurde der Emittentin im Bericht des
Jahresabschlusses zum 31.12.2010 durch den Abschlussprifer, ERNST & YOUNG
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft m.b.H., bestatigt. Darlber hinaus
wurden in der Wertpapierbeschreibung keine weiteren Informationen genannt, die von
gesetzlichen Abschlussprifern gepruft oder einer priferischen Durchsicht unterzogen wurden
und Uber die die Abschlussprifer einen Prifungsbericht erstellt haben.
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7.3. Name, Geschéftsadresse, Qualifikationen und - falls vorhanden - das
wesentliche Interesse am Emittenten von Personen, die als Sachverstandiger
handeln und deren Erklarung oder Bericht in die Wertpapierbeschreibung
aufgenommen wurde

Trifft nicht zu.

7.4. Bestatigung, dass Information, die von Seiten Dritter tbernommen wurde,
korrekt wiedergegeben wurde

Informationen, die den Treugeber betreffen wurden von diesem zur Verfligung gestellt. Die
Emittentin bestatigt, dass samtliche derartige Informationen korrekt wiedergegeben wurden,
und — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie es aus vom Treugeber veroffentlichten
Informationen ableiten konnte — keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die
wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wirden.

7.5. Angabe der Ratings, die einem Emittenten oder seinen Schuldtiteln auf
Anfrage des Emittenten oder in Zusammenarbeit mit dem Emittenten beim
Ratingverfahren zugewiesen wurden. Kurze Erlauterung der Bedeutung der
Ratings, wenn sie erst unlangst von der Ratingagentur erstellt wurden

Trifft nicht zu.

7.6. Bekanntmachungen nach erfolgter Emission

Alle Bekanntmachungen tber die Wandelschuldverschreibungen werden auf der Homepage
der Hypo-Wohnbaubank AG  (http://www.hypo-wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm)
veroffentlicht. Zur Rechtswirksamkeit gentgt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der
erwahnten Homepage. Bekanntmachungen bedirfen keiner besonderen Benachrichtigung der
einzelnen Glaubiger.

Im Ubrigen veranlasst die Emittentin alle gesetzlich vorgeschriebenen Veréffentlichungen (z.B.
nach BorseG).

B. Partizipationsscheine

1. BESCHREIBUNG DER PARTIZIPATIONSSCHEINE
1.1. Beschreibung des Typs und der Kategorie der Anteile

Das Partizipationskapital ist eingezahltes nachrangiges Kapital, das der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft seitens der Partizipationsscheininhaber auf Unternehmensdauer unter
Verzicht auf die ordentliche und auRRerordentliche Kiindigung zur Verfigung gestellt wird. Das
Partizipationskapital kann von der Hypo-Wohnbaubank AG nur unter analoger Anwendung der
aktienrechtlichen Kapitalherabsetzungsvorschriften oder gemaf den Bestimmungen des
§ 102a BWG eingezogen werden. Der Rickkauf von Partizipationskapital durch die Emittentin
ist gemall 8§ 23 Abs 16 BWG auf 10 vH des von der Emittentin begebenen
Partizipationskapitals begrenzt.

Der Vergutungsanspruch der Partizipanten ist gewinnabhangig, wobei als Gewinn das
Ergebnis des Geschaftsjahres (Jahresgewinn) nach Ricklagenbewegung anzusehen ist (8 23
Abs 4 Z 3 BWG). Sie nehmen aul3erdem wie Aktienkapital bis zur vollen Hohe am Verlust teil.

1.2. Rechtsvorschriften, denen zufolge die Anteile geschaffen wurden oder noch
werden

Die Ausgabe der Partizipationsscheine gegen Einziehung von Wandelschuldverschreibungen
durch die Hypo-Wohnbaubank AG wird durch § 23 BWG abgedeckt. Die entsprechende
satzungsmailige Erméachtigung findet sich in 8§ 3 Abs. 2 lit e der Satzung der Hypo-
Wohnbaubank AG.

Fur samtliche Rechtsverhéltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Partizipationsscheinen
gilt Osterreichisches Recht. Erfillungsort ist Wien als Sitz der Emittentin. Fur alle
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Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit den Partizipationsscheinen gilt ausschlief3lich das
in Wien sachlich zustdndige Gericht als gemalR § 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter
Gerichtsstand. Der Verbrauchergerichtsstand bleibt davon unbertihrt.

Zur steuerlichen Behandlung der Partizipationsscheine wird auf Punkt 4.14.4 in Abschnitt A
dieser Wertpapierbeschreibung verwiesen.

1.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namenspapiere oder um
Inhaberpapiere handelt und ob die Wertpapiere verbrieft oder stiickelos sind. In
letzterem Fall sind der Name und die Anschrift des die Buchungsunterlagen
fuhrenden Instituts zu nennen

Die Partizipationsscheine lauten auf Inhaber und sind zur Ganze durch eine verénderbare
Sammelurkunde gemal § 24 lit b Depotgesetz vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung der
Partizipationsscheine besteht nicht. Die Sammelurkunde tragt die firmenmé&Rige Fertigung der
Emittentin (Unterschrift zweier Vorstandsmitglieder oder eines Vorstandsmitgliedes und eines
Prokuristen oder zweier Prokuristen). Erhdht oder vermindert sich das Gesamtvolumen der
begebenen Partizipationsscheine, so wird die Sammelurkunde entsprechend angepasst. Die
Hinterlegung der Sammelurkunde erfolgt bei der Oesterreichischen Kontrollbank AG, Am Hof
4; Strauchgasse 3, 1011 Wien, als Wertpapiersammelbank.

1.4. Angabe der Wahrung der Emission.
Die Partizipationsscheine werden in Euro begeben.

1.5. Beschreibung der Rechte — einschliel3lich ihrer etwaigen Beschrankungen
— die an die zu Grunde liegenden Aktien gebunden sind, und des Verfahrens
zur Ausliibung dieser Rechte:

QD Die auf die Partizipationsscheine entfallende Vergltung ist gewinnabhangig, wobei als
Gewinn das Ergebnis des Geschaftsjahres (Jahresgewinn) nach Ricklagenbewegung
anzusehen ist (8 23 Abs 4 Z 3 BWG).10 Stuck nennwertlose Partizipationsscheine
gewéahren den Anspruch auf einen Gewinnanteil in anteilig gleicher Hohe wie eine
Stiickaktie der Hypo-Wohnbaubank AG. Die Gewinnanteile der
Partizipationsscheininhaber sind gleichzeitig mit der Dividende fallig.

(2) Im Fall der Abwicklung werden die Partizipationsscheininhaber vermégensrechtlich den
Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank AG gemafl dem in Punkt 1.5. (1) dargestellten
Verhéltnis gleichgestellt. Das Partizipationskapital, als nachrangiges Kapital im Sinne
des § 45 Abs. 4 BWG darf im Fall der Liquidation der ausgebenden Gesellschaft erst
nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glaubiger zuriickgezahlt werden.

3) Die Partizipationsscheininhaber haben das Recht, an den Hauptversammlungen der
Hypo-Wohnbaubank AG teilzunehmen und Auskinfte im Sinn von § 118 AktG zu
begehren.

(4) Die Partizipationsscheine gewéhren keine dariber hinausgehenden Rechte,
insbesondere keine sonstigen Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und die
Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bekampfung von
Hauptversammlungsbeschliissen und das Recht auf Bezug von jungen Aktien.

Bei Ausibung des Wandlungsrechts erlischt mit Wirksamkeit der Wandlung die
Treuhandschaft des Treugebers. Die Ausgabe der Partizipationsscheine erfolgt durch
die Emittentin auf eigene Rechnung. Fir die Erfullung der Verpflichtungen aus den von
der Emittentin auszugebenden Partizipationsscheinen haftet diese allein.

Ausschittungen oder Zahlungen im Falle einer Liquidation werden bei einer der im
Folgenden genannten Zahl- und Einreichstelle gegen Einreichung des jeweiligen
Ertragnisscheines ausgezahilt.

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die Ober6sterreichische Landesbank AG,
Landstrasse 38, 4010 Linz. Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO - Bank Burgenland
AG, Neusiedler StralRe 33, 7000 Eisenstadt, Burgenland; Hypo Alpe-Adria-Bank AG,
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Alpen-Adria-Platz 1, 9020 Klagenfurt; HYPO NOE Landesbank AG, Neugeb&udeplatz 1,
3100 St. Polten; Salzburger Landes-Hypothekenbank AG, Residenzplatz 7, 5020
Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steiermark AG, RadetzkystralBe 15-17, 8010 Graz;
HYPO TIROL BANK AG, Meraner StralRe 8, 6020 Innsbruck und die Vorarlberger
Landes- und Hypothekenbank AG, Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz.

Die Gewinnanteile der Partizipationsscheininhaber, welche binnen drei Jahren nach
Falligkeit nicht behoben werden, verfallen zugunsten der gesetzlichen Ricklage der
Hypo-Wohnbaubank AG.

(5) Die Partizipationsscheine nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen Hohe am Verlust
teil.

Zu den Wandlungsbedingungen wird auf Punkt 4.6. des Abschnitts A der
Wertpapierbeschreibung verwiesen.

Alle Bekanntmachungen, die die Partizipationsscheine betreffen, erfolgen rechtsgultig auf der
Homepage der Hypo Wohnbaubank AG (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm). Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen
Partizipationsscheininhaber bedarf es nicht. Zur rechtlichen Wirksamkeit genligt in allen Fallen
die Bekanntmachung auf der Homepage der Hypo Wohnbaubank AG (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm).

1.6. Im Falle von Neuemissionen Angabe der Beschlisse, Erméachtigungen und
Billigungen, die die Grundlage fur die erfolgte bzw. noch zu erfolgende
Schaffung der Wertpapiere und/oder deren Emission bilden und Angabe des
Emissionstermins

Um eine allfallige Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsscheine zu
ermdglichen, hat die Hauptversammlung der Emittentin und deren Aufsichtsrat die Ausgabe
der dafir erforderlichen Partizipationsscheine beschlossen.

1.7. Angabe des Orts und des Zeitpunkts der erfolgten bzw. noch zu erfolgenden
Zulassung der Papiere zum Handel

Ein Antrag auf Zulassung zum Handel an der Bérse oder im Rahmen eines Multilateralen
Handelssystems ist nicht vorgesehen.

1.8. Darstellung etwaiger Beschrankungen fiir die freie Ubertragbarkeit der
Wertpapiere

Es liegt keine Beschrankung in Bezug auf die freie Handelbarkeit der Partizipationsscheine
vor. Zu den steuerlichen Folgen einer VerauRerung siehe Abschnitt A. 4.14. ,Steuerliche
Behandlung“ der Wertpapierbeschreibung. In diesem Zusammenhang wird darauf
hingewiesen, dass Gewinne aus der Verauferung von Wandelschuldverschreibungen ab 1.
April 2012 mit einer Kapitalertragsteuer von 25% unabhangig von einer Behaltedauer
besteuert werden, falls die Wandelschuldverschreibungen nach dem 31. Mé&rz 2012 erworben
werden. Fir Wandelschuldverschreibungen, die vor dem 1. Oktober 2011 erworben werden,
gilt weiterhin die bisherige Steuerfreiheit, sofern die Wandelschuldverschreibungen mehr als
ein Jahr gehalten werden und daher kein Spekulationsgeschaft vorliegt.
Wandelschuldverschreibungen, die nach dem 30. September 2011 und vor dem 1. April 2012
erworben werden, unterliegen speziellen Ubergangsregelungen. So unterliegt die
Veraullerung von solchen Wandelschuldverschreibungen vor dem 1. April 2012 der
Besteuerung mit dem progressiven Einkommensteuersatz von bis zu 50% in der hdchsten
Progressionsstufe. Eine VeraufRerung nach dem 1. April 2012 fihrt Uber die Veranlagung zu
einer Besteuerung mit dem 25%-igen Sondersteuersatz (siehe insbesondere Punkte 4.14.2.3.
und 4.14.6. der Wertpapierbeschreibung).

1.9. Angabe etwaig bestehender obligatorischer Ubernahmeangebote und/oder
Ausschluss- und Andienungsregeln in Bezug auf die Wertpapiere

Trifft nicht zu.
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1.10. Angabe offentlicher Ubernahmeangebote von Seiten Dritter in Bezug auf
das Eigenkapital des Emittenten, die wahrend des letzten oder im Verlauf des
derzeitigen Geschaéftsjahres erfolgten. Zu nennen sind dabei der Kurs oder die
Wandelbedingungen fur derlei Angebote sowie das Resultat

Trifft nicht zu.

1.11. Auswirkungen der Austubung des Rechts des Basistitels auf den
Emittenten und eines mdéglichen Verwasserungseffekts fur die Aktionare

Wird durch eine MalBhahme das bestehende Verhéltnis zwischen den Vermdgensrechten der
Inhaber der Partizipationsscheine und der Aktiondre geandert, so ist dies im Sinn eines
Verwasserungsschutzes angemessen auszugleichen. Dies gilt auch bei der Ausgabe von
Aktien und von in 8 174 AktG genannten Schuldverschreibungen und Genussrechten; zu
diesem Zweck kann auch das Bezugsrecht der Aktionare (§ 174 Abs. 4 AktG) ausgeschlossen
werden. Sollte die Emittentin weitere Partizipationsscheine emittieren, wird sie den Inhabern
von Partizipationsscheinen ein ihrem bisherigen Partizipationsscheinbesitz entsprechendes
Bezugsrecht einrdumen, oder nach freier Wahl der Emittentin, die Partizipationsscheininhaber
so stellen, dass der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden Rechte erhalten bleibt.
Begibt die Hypo-Wohnbaubank AG stimmberechtigte Aktien, dann steht das Bezugsrecht auf
diese Aktien nur den Aktiondren zu. In diesem Fall ist den Inhabern von
Partizipationsscheinen ein ihrem bisherigen Partizipationsscheinbesitz entsprechendes
Bezugsrecht einzurdaumen oder sind sie - nach freier Wahl der Emittentin - so zu stellen, dass
der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden Rechte erhalten bleibt.

2. Wenn der Emittent des Basistitels ein Unternehmen ist, das derselben Gruppe
angehort, so sind die fur diesen Emittenten beizubringenden Angaben jene, die
im Schema des Registrierungsformulars fur Aktien gefordert werden

Trifft nicht zu.
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ERKLARUNG GEMAR VERORDNUNG (EG) NR. 809/2004 DER
KOMMISSION VOM 29, APRIL 2004

Die Emittentin mit ihrem Sitz in Wien, Osterreich, ist fir den Prospekt mit Ausnahme der
Angaben in Punkt [V. Angaben zum Treugeber Oberdsterreichische Landesbank
Aktiengesellschaft und in Punkt H.2. Risikofakioren in Bezug auf den Treugeber
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft verantwortlich und erklart, dass sie die
erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Prospekt mit Ausnahme
der in Punkt V. Angaben zum Treugeber Oherésterreichische Landesbank Aktiengesellschaft
und in Punkt 11.2. Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber Oberosterreichische Landeshank
Aktiengesellschaft gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen
ausgelassen worden sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich veréndern kénnen.

Hypo-Wohnbaubank Aktiengeselischaft
als Emittentin

Mag. Rainer Wieha Daniela Neubauer
Vorstan % /\ Prokuristin
; v — e L

Wien, am 4Cf 4, (9\0/{/1
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ERKLARUNG GEMAR VERORDNUNG (EG) NR. 809/2004 DER
KOMMISSION VOM 29. APRIL 2004

Der Treugeber mit seinem Sitz in Linz, Osterreich, ist fir die in diesem Prospekt in Punkt V.
Angaben zum Treugeber Oberdsterreichische Landesbank Aktiengeselischaft und in Punkt 1.2,
Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft
gemachten Angaben verantwortlich und erklart, dass er die erforderliche Sorgfalt hat walten
lassen, um sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt in Punkt V. Angaben zum Treugeber
Obergsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft und in Punkt 11.2. Risikofaktoren in Bezug
auf den Treugeber Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft gemachien Angaben
seines Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die
Aussage des Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen.

Oberésterreichische Landesbank Aktiengesellschaft

als Treugeber
{

[Dr. Andreas Mitterlehner] [Mag. Emil Laul]

Linz, am /1C?=C? C;O/M
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ANHANG 1: Bedingungen fur die HYPO-DYNAMIK-WOHNBAU
Wandelschuldverschreibungen 2011-2023/24 ,,Oberosterreich® der
Hypo-Wohnbaubank AG

§1
Form und Nennbetrag

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (im Folgenden auch Emittentin genannt) legt ab dem
22. September 2011 auf Inhaber lautende, nicht fundierte Wandelschuldverschreibungen mit
Laufzeitende am 22. September 2023 (ausschlief3lich) zur Zeichnung auf. Das Gesamtnominale
betragt bis zu EUR 2.000.000,- (EUR zwei Millionen) und zwar bis zu 20.000
Wandelschuldverschreibungen mit je EUR 100,00 Nominale, wobei sich die Emittentin die
Moglichkeit einer Aufstockung des Emissionsvolumens in einem Umfang bis zu Nominale EUR
48.000.000,- (EUR achtundvierzig Millionen) auf bis zu Nominale EUR 50.000.000,- (EUR flinfzig
Millionen) vorbehalt.

Die Wandelschuldverschreibungen werden zur Ganze durch eine Sammelurkunde (8 24 lit b
Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Wandelschuldverschreibungen besteht
daher nicht. Die Sammelurkunde tragt die Unterschriften von zwei Vorstandsmitgliedern der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunde wird bei der Oesterreichischen
Kontrollbank Aktiengesellschaft als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Stickelung der Wandelschuldverschreibungen bei gleichzeitiger
Wahrung der Rechte der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen zu andern.

§2
Kindigung
Eine Kindigung seitens der Emittentin oder der Glaubiger ist ausgeschlossen.
§3
Wandlungsrecht

(1) Je Nominale EUR 1.000,00 Wandelschuldverschreibungen berechtigen den Inhaber zur
Wandlung in 14 Stiick nennwertlose Partizipationsscheine gemaf § 23 Abs. 4 und 5 BWG (die
.Partizipationsscheine“) der Hypo-Wohnbaubank AG. Dies entspricht einem nominellen
Wandlungspreis von rd. EUR 71,43 je Partizipationsschein. Die Partizipationsscheine sind ab
22. September jenes Geschéftsjahres gewinnberechtigt, in dem der Umtausch der
Wandelschuldverschreibungen erfolgt.

(2) Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag 21. September 2013, danach zu jedem
weiteren Kupontermin am 22. September ausgetibt werden.

(3) Die Wandlungserklarung kann ausschlie3lich durch Ausfillen eines diesbezlglichen von einer
als Zahlstelle gemal3 § 6 definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kostenlos zur
Verfligung gestellten Formulares gemal3 den Bestimmungen des AktG erfolgen.

(4) Die Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage vor dem Wandlungstermin der
in 8 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahlstelle mittels eingeschriebenen Briefes
zugegangen sein. Die Wandlungserklarung ist fur die Glaubiger sofort bindend und wird gegenuber
der Emittentin mit fristgerechtem Eingang bei der in 8§ 6 dieser Bedingungen genannten
Hauptzahistelle wirksam. Gleichzeitig ist das Wertpapierdepot bekanntzugeben, dem die in
Partizipationsscheine umzutauschenden Wandelschuldverschreibungen zu entnehmen sind.

(5) Die Wandlung erfolgt zum Stichtag unter der Voraussetzung, dass der Treugeber der
Emittentin den Nominalbetrag der gewandelten Wandelschuldverschreibungen zur Verfligung
stellt. Mit der Wandlung in Partizipationsscheine endet die Treuhandschaft der Emittentin. Diese
begibt die Partizipationsscheine auf eigene Rechnung.

(6) Bei KapitalmalRnahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die
Emittentin stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte zu.
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§4
Angaben uber die zur Wandlung angebotenen Partizipationsscheine

(1) Das Partizipationskapital ist eingezahltes Kapital, das der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft seitens der Partizipationsscheininhaber auf Unternehmensdauer unter Verzicht
auf die ordentliche und auBerordentliche Kindigung zur Verfigung gestellt wird. Das
Partizipationskapital kann von der Hypo-Wohnbaubank AG nur unter analoger Anwendung der
aktienrechtlichen Kapitalherabsetzungsvorschriften und gemal? 8§ 102a BWG zurlickgezahlt
werden.

(2) 10 Stuck nennwertlose Partizipationsscheine gewahren den Anspruch auf einen Gewinnanteil
in anteilig gleicher Hohe wie eine Stlickaktie der Hypo-Wohnbaubank AG. Die Gewinnanteile der
Partizipationsscheininhaber sind gleichzeitig mit der Dividende fallig. Laufende Ausschittungen
sind nur dann mdglich, wenn sie im Jahresgewinn Deckung finden; gemaR § 23 Abs 4 Z 3 BWG ist
fur die Bemessung des Gewinnanteils das Ergebnis des Geschaftsjahres (Jahresgewinn) nach
Rucklagenbewegung als Bemessungsgrundlage heranzuziehen. Die Dividenden werden bei der
unter § 6 Abs. 1 genannten Hauptzahl- und Umtauschstelle oder einer unter § 6 Abs. 1 genannten
Zahl- und Einreichstelle gegen Einreichung des jeweiligen Ertragnisscheines ausgezahlt.

(3) Die Gewinnanteile der Partizipationsscheininhaber, welche binnen drei Jahren nach Falligkeit
nicht behoben werden, verfallen zugunsten der gesetzlichen Riicklage der Hypo-Wohnbaubank
AG.

(4) Die Partizipationsscheine nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen H6he am Verlust teil.

(5) Im Fall der Abwicklung werden die Partizipationsscheininhaber vermdégensrechtlich den
Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank AG gemal dem in &8 4 Abs. 2 dargestellten Verhaltnis
gleichgestellt. Das Partizipationskapital darf im Fall der Liquidation der ausgebenden Gesellschaft
erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glaubiger zuriickgezahlt werden.

(6) Die Partizipationsscheininhaber haben das Recht, an den Hauptversammlungen der Hypo-
Wohnbaubank AG teilzunehmen und Auskinfte im Sinn von 8§ 118 AktG zu begehren.

(7) Die Partizipationsscheine gewahren keine dariiber hinausgehenden Rechte, insbesondere
keine sonstigen Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und die Antragstellung in der
Hauptversammlung, die Bekampfung von Hauptversammlungsbeschliissen und das Recht auf
Bezug von jungen Aktien.

(8) Wird durch eine MalRhahme das bestehende Verhaltnis zwischen den Vermoégensrechten der
Inhaber der Partizipationsscheine und der Aktiondre geandert, so ist dies im Sinn eines
Verwdasserungsschutzes angemessen auszugleichen. Dies gilt auch bei der Ausgabe von Aktien
und von in 8§ 174 AktG genannten Schuldverschreibungen und Genufrechten; zu diesem Zweck
kann auch das Bezugsrecht der Aktionare (8 174 Abs. 4 AktG) ausgeschlossen werden.

(9) Sollte die Emittentin weitere Partizipationsscheine emittieren, wird sie den Inhabern von
Partizipationsscheinen ein ihrem bisherigen Partizipationsscheinbesitz  entsprechendes
Bezugsrecht einrAumen, oder nach freier Wahl der Emittentin, die Partizipationsscheininhaber so
stellen, dass der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden Rechte erhalten bleibt.

(10) Begibt die Hypo-Wohnbaubank AG stimmberechtigte Aktien, dann steht das Bezugsrecht auf
diese Aktien nur den Aktionaren zu. Abs. 10 gilt sinngeman.

(11) Die Hypo-Wohnbaubank AG wird alle Bekanntmachungen Uber die Partizipationsscheine auf
der Homepage der Hypo Wohnbaubank AG (www.hypo-wohnbaubank.at) unter dem Punkt mit der
derzeitigen Bezeichnung ,Wertpapierprospekte Prospekt” veréffentlichen.

(12) Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Partizipationsscheininhaber bedarf es
nicht. Zur rechtlichen Wirksamkeit gentigt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der Homepage
der Hypo-Wohnbaubank AG.
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§5
Steuerliche Behandlung

(1) Die Wandelschuldverschreibungen entsprechen zum Zeitpunkt der Emission dem
“‘Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermalinahmen zur Férderung des Wohnbaus”, BGBI. Nr.
253/1993, BGBI. Nr. 532/1993, BGBI. Nr. 680/1994, BGBI. Nr. | 162/2001. Dieses Gesetz sieht
folgende Beglnstigung vor:

Sind die Ertrdge aus den Wandelschuldverschreibungen Einklinfte aus
Kapitalvermbgen gemal § 27 EStG 1988, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser
Wertpapiere bei einer inlandischen Bank von den Kapitalertragen im Ausmal} bis zu 4
% des Nennbetrages keine Kapitalertragsteuer (KESt) abzuziehen. Die
Einkommensteuer gilt fur die gesamten Kapitalertrage inklusive des KESt-freien Anteils
geman § 97 EStG 1988 als abgegolten.

(2) Allfallige gesetzliche Anderungen der Steuergesetze sind vorbehalten und gehen nicht zu
Lasten der Emittentin.

(3) Potentiellen  Anlegern  wird  empfohlen sich vor dem Erwerb  der
Wandelschuldverschreibungen Uber die damit verbundenen Risiken von lhrem
Wertpapierbetreuer ausfiihrlich beraten zu lassen.

86
Zahl- und Umtauschstelle

(1) Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die Oberdsterreichische Landesbank AG, Linz. Zahl-
und Einreichstellen sind: HYPO - Bank Burgenland AG, Eisenstadt; Hypo Alpe-Adria-Bank
AG, Klagenfurt; HYPO NOE Landesbank AG, St. Pdlten, Salzburger Landes-Hypothekenbank
AG, Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steiermark AG, Graz; HYPO TIROL BANK AG,
Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank AG, Bregenz.

(2) Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungserldse erfolgt durch die depotfiihrenden Banken.

(3) Eine Anderung der Zahl- und Umtauschstellen ist zulassig, sofern diese &sterreichische
Banken sind, die dem BWG unterliegen.

§7
Haftung

Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung haftet fir die Zahlungen des
Zinsendienstes und des Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen die Oberdsterreichische
Landesbank AG, Linz,, als Treugeber mit ihrem Vermdgen, nicht jedoch die Hypo-Wohnbaubank
AG. Die Treuhandschaft der Emittentin endet bei Wandlung in Partizipationsscheine. Die Ausgabe
der Partizipationsscheine erfolgt auf eigene Rechnung der Emittentin.

§8
Verjdhrung

Der Anspruch auf die Zinsen verjahrt nach drei Jahren, der Anspruch auf das Kapital dreil3ig Jahre
nach Eintritt der Falligkeit.

§9
Mittelverwendung

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des "Bundesgesetzes Uber steuerliche
Sondermal3nahmen zur Forderung des Wohnbaus" (BGBI. 253/1993 i.d.g.F.) einzuhalten. Der
Emissionserlds muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen Verbesserung durch
bautechnische MalRnahmen von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150 m2 oder von
Uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Gebauden zur Verfigung stehen und wird innerhalb
von 3 Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet. Im Falle einer Vermietung dieser Wohnungen
darf die Miete jenen Betrag nicht Uberschreiten, der fur die Zuerkennung von Mitteln aus der
Wohnbauférderung maRRgebend ist.
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§10
Borseeinfuhrung

Ein Antrag auf Zulassung der Wandelschuldverschreibungen zum Geregelten Freiverkehr an der
Wiener Borse wird gestellt.

8§11
Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen tber die Wandelschuldverschreibungen werden auf der Homepage der
Hypo-Wohnbaubank AG (www.hypo-wohnbaubank.at) unter dem Punkt mit der derzeitigen
Bezeichnung ,Wertpapierprospekte Prospekt® vertffentlicht. Zur Rechtswirksamkeit genlgt in
allen Fallen die Bekanntmachung auf der erwdhnten Homepage. Einer besonderen
Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger bedarf es nicht.

8§12
Rechtsordnung, Gerichtsstand

Fiar  sémtliche Rechtsverhéltnisse  aus  oder im Zusammenhang mit  den
Wandelschuldverschreibungen und Partizipationsscheinen gilt 6sterreichisches Recht. Fir alle
Rechtsstreitigkeiten im  Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen und
Partizipationsscheinen gilt ausschlieR3lich das fur Wien sachlich zustandige Gericht als gemaf §
104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Gerichtsstand. Der Verbrauchergerichtsstand (insbesondere
nach § 14 (1) Konsumentenschutzgesetz) bleibt unberihrt.

§13
Ausgabekurs

Der Ausgabekurs der HYPO Wohnbau Wandelschuldverschreibungen 2011-2023/24
,Oberdsterreich® der Hypo-Wohnbaubank AG wird zunachst mit 102,50% des Nominales
festgelegt. Wahrend der Angebotsfrist der Emission wird der Ausgabepreis laufend entsprechend
der Marktzinsentwicklung angepasst werden, jedoch 120% des Nominales nicht Giberschreiten.

§14
Laufzeit

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen betrdgt 12 Jahre. Die Laufzeit der
Wandelschuldverschreibungen beginnt am 22. September 2011 und endet vorbehaltlich der
Wandlung durch den Glaubiger mit Ablauf des 21. September 2023.

§15
Verzinsung

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am 22. September 2011. Die
Verzinsung erfolgt in Jahresperioden (,Zinsperioden®), die sich jeweils vom 22. September bis
ausschlieBlich 22. September des Folgejahres erstrecken. Der Nominalzinssatz fur den
Zeitraum vom 22. September 2011 bis 22. September 2023 (ausschlie3lich) wird
folgendermal3en definiert:

Jahr1-3: 2,50% p.a.
Jahr 4 - 6: 2,75% p.a.
Jahr 7 -9: 3,00% p.a.

Jahr 10-12: 4,00% p.a.
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Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibung endet mit dem der Falligkeit bzw. dem
allfalligen Wandlungstermin vorangehenden Tag. Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis
30/360, following unadjusted. Bankarbeitstag ist jeder Tag (auler Samstag und Sonntag), an
dem alle betroffenen Bereiche vom Trans-European Automated Real-time Gross Settlement
Express Transfer System (TARGET) betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien
geoffnet haben.

816
Tilgung

Die Tilgung fur die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten Wandelschuldverschreibungen
erfolgt am 22. September 2023 mit 100% des Nominales.

817
Zahlungen
(1) Zahlungen erfolgen in Euro.

(2) Sollte ein Rickzahlungstermin, Kupontermin oder sonstiger, sich im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen ergebender Zahlungstermin auf einen Termin fallen, der kein
Bankarbeitstag iSd § 15 ist, so hat der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen erst am darauf
folgenden Bankarbeitstag Anspruch auf Zahlung von Kapital und Zinsen.

8§18
Sonstiges

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen, aus welchem Grund auch immer, unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen dieser
Bedingungen nicht berthrt.

Hypo-Wohnbaubank AG
Wien, im September 2011
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ANHANG 2: JAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2008 DER HYPO-
WOHNBAUBANK AG

ANHANG 3: JAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2009 DER HYPO-
WOHNBAUBANK AG

ANHANG 4: HALBJAHRESABSCHLUSS ZUM 30.06.2010 DER HYPO-
WOHNBAUBANK AG

ANHANG 5: JAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2010 DER HYPO-
WOHNBAUBANK AG

ANHANG 6: HALBJAHRESABSCHLUSS ZUM 30.06.2011 DER HYPO-
WOHNBAUBANK AG

ANHANG 7 GEPRUFTE GELDFLUSS- UND
EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNGEN ZUM 31.12.2008,
31.12.2009 UND 31.12.2010 DER HYPO-WOHNBAUBANK AG
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GEWINN- UND VERLUSTREGHNUNG -

1. Zinsen und Hhnliche Exlrige
darunter:
. aus festverzl nslichen Wertpapieren (Vi TE 0}
2. 7insen und Ahnliche Aufiwendungen
1. NETTOZINSERTRAG |
3, Eriréige aus Weripaplersn und Betelligungen =
Ertrige aus Akllen, andaren Antellsrechten und
nlcit fesiverzinsiichen Weripapleran
4. Provislonseririige
5. Sonstige betdebiiche Eririge
i1, BETRIERSERTRAGE

8, Aligemelns Venyaliungsaufwendungen =
Sonzlige Verwallungsaufiwendungen {Sachaufivand)

7. Wertberlchtigungen auf dio in den Aktivposten 4. und 8.
enthallenan Vermﬁgensgsgensténde
i, BETR!EBSAUFWENDUNGEN

V. BETRIEBSERGEBNI3
8, Eriraga-fAufwandsseldo aus det VerguRerung
und der Beweriung von Waeripapleren, di= wie
Finanzanlagen bewertet sind
V. ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT
9. Steuem vom Elnkommen und Erlrag
10. Sonstiga Steuem, sowa!l'nlcht i Posten &, auszuwalsen

VI, JAHKESUBERSCHUSS
i1, Rlickiagenbeweguig
Vil. JAHRESGEWINN
. 42, Gewinnvortrag
VIII. BILANZGEWINN

£(R DIE ZEIT VOM 4. JANNER 2008 BIS 31. DEZEMBER 2008‘ o

2008 2007
€ TE
126.547.90246 | 105.086

0,00
-426.416,265,06 | -105.028,
132.837,40 70
106,173,00 03
321,014,564 3t
284,00 0
580.088,94 474
-333.223,86 -288
390000 § -8
-337.123,84 281
222.965,08 183
0,00 -58
p22.966,08 | | 124
-67.199,43 -30
-213,00 0
165.562,98 84
-8.000,00 -5
168,562,965 88
13.088,07 45
183 |

169.661,02




Anhang

e

zur Bllanz der Hypo-Wohnbaubank AG-
zum 31, Dezember 2008 -

-

. A 'Eliauzlerungs-«und Bewertungsmethoden,

‘ Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Vetlustrechnung wurde
geméf den Bastimmungen des BWG (insbesondere Anlage 2 zu § 43 BWG)
sowle der Bestimmungen des UGB, Jewells In der geltenden Fassung orstellt,

Per Jahrasabschluss wurde nach deh Bestimmungen des UGB und des
BWG unter Beachtung der Grundsatze ordnungsgemaer Buchfiihrung sowle
tollt, welche die Vermittiung eines moglichst gelreusn

der Generalnorm auiges
Blides der Vermdgens-, Finanz- und Erfragsiage fordert.

Dle Abgrenzung det Darlehenszinsen und der passivierten Zinsen fiir die
begebenen Wandelschuldverschrelbungen arfolgte unter Zugrundelegung von
301360, actual/365 Zinstagen bzw. nach der ISMA-Methode {=actualfactual).

Al Anlagevermdgen werden Jene Wertpaplere ausgewlesen, die der
enen und bis zur Tigung gshalten

[angerfristigen Veranlagung der Mittel di
werden sollen, Sémtliche unter dem Posten Aktlen und andere nicht
fostverzinsliche Waertpapiere angeflihrten Wertpaplere  sind dem

Anlagevermdgen Zyzurechnen und wurden gemdl dem gemilderfen Niederst-
werlprinzlp bewertet.

£
=
=l
Y

AN

e VS

Dle Zinsenabgrenzungeln fiir Forderungen an Kreditinstitute und verbrlefte
im Geschéfislahr  den entsprechenden

Verbindlichkslten ~ wurden
Bilanzpostiionen zugeordnet. .Dle Zinsenabgrenzungen fr Aktisn und nicht

fostverzinsliche Wertpaplere  wurden “im  Berichisjahr  unter der
entsprechenden Wertpapierposition ausgewlesen.

v
B. Erlﬁuterun'gm{ »u den Bilanzpositionen

Aktiva

Forderungen afl Kreditinstiiute

Bel diesen Forderurigen handelt es sich im wesentlichen um Guthabef bel
der HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG und der Niederdsterrsichischen
Landesbank-Hypothekenbank AG.,

Welters werdéﬁ;:f"ﬁl's_t; 'Veranlagungen und Darlshen (elnschlieBlich k
fiifs Zingen und Provislonen) ausgewlesen, es handelt sich :




=T

dabel um die In Wandelschu[dverschreibungsfcrm aufgenommeﬁén Mltéel, dfe ;
den betelligten Landes—Hypothekenbanken zur Veranlagung auf elgene

Deckung und Gefahr zur Verfiigung gestellt werdeh. Die Einhaltung der
Bestimmtmngen des Bundesgesetzes (ber steuetliche Sondermafnahmen zur
Edrderung des Wohnbaues wurde zivirechtiich auf dle Landes-

Hypothekenbanken iiberbunden, Die Znsenabgrenzungen® werden det

entsprechenden.Bilanzposltfon zugeordnet, :
in der Position Forderungen an Kreditinstitute wird Treuhandvermigen

gem#f § 48 (1) BWG in Hohe von € 3.471.760.019,18 ausgewieser, das vom
Kreditinstitut In elgenem Namen aber flir fremde Rechnung gehalten wird.

Aktlen und nicht festverzinsliche Wertpaplere

Diese Posltlon unafasst. 353810 Stilck Investmentfondantelle, die im

Anlagevermigen ausgewlesen werden, -
Unter Bedachtnahme des §208 UGB wurde kelne Zuschrelbung im Umfang

der Werterhdhung von TEUR 86 vorgenommen. Geman §208 UGB Abs.2
wurde ein nledrigerer Wertansalz sowohl bei der stouerrechifichen
Gewinnermittiung als auch im Jahresabschluss beibehalten.

Betelligungen

Im Geschftsjahr 2000 wurde ein Antell an. der sektoralgensn
Einlagensicherung der Hypo-Haﬂungs—GmbH orworben. Die Stammeinlage
und der Buchwert dleser Betelligung betragen € 100,00,

Selt dem Jahr 2004 hait die Hypo - Wohnbaubank eine Betelllgung an der

Liegenschaftsbewertungsakadem[e GmbH Center of Valuation and
Cortiflcation-CVC mit Sitz In Graz. Das Stammkapital der Gesslischaft betrégt

Insgesamt € 70.000,00, die von der Hypo - Wohnbaubank AG geleistete

Stammeinlage € 1.400,00, und der Buchwert dieser Betelligung € 5.400,00. -

w2 iaterielle Vermbgensgegenstande und Sachantagen

Es handelt sich um von Dritten srworbena Software, die iber 3 bzw. 4 Jahre
vertellf, abgeschrieben wird.

Sonsﬁge'Vérhlﬁéhns'gegenstﬁﬁde

Diese Positlon: umfasst sin Guthaben beim Finanzamt In Héhe von EUR
27,33,




—

Passliva

Verbrlette Verbndlichkeiten

Diese Position umfasst die begebenan Wandelschuldverschrelbungen
ainschlieflich der entsprechenden Zlnsenabgrenzungen mli elnern Beirag von
e  3.471.780.019,18. Dlese  befreffen  ftreuhéndlg hegebens .
Wandelschuldverschretbungen, die vom Kradifinstitut gem4l § 48 (1) BWG
im elgenen ‘Namen aber fur fremde Rechnung begeben wurden, . Die
Wandslschuldverschretbungen beinhalten eln Recht auf Wandiung in

Partizipationskapital.

Sonstige Verhindlichketten

Im Posten Sonstige Verblndlichkelten sind Aufwendungen in Hhe von TEUR
107 ausgewiesen, die nach dem Jahresahschiussstichtag zahlungswirksam

werden,

-

Passive Rechnungsabgrenzung

Unter dieser Position sind die von der Oberbsterrelchischen Landesbank AG
vorausbezahlten Provisionen ausgewlesen.

Riickstellungen

Hier ‘ sind dis Priffungs-  und Steyerberatungskosten,  die
Vardifentlichungskosten sowie Rachts- und Beratungskosten beriickslchtigt.
Gezsichnetes Kapltal '

Das Gruidkapital In- Hohe von € 5.110.000,00, Ist i 70.000 Stilck voll
elngezahlter Stiickaktien zerlegt.’

Haftrilckizhs Jhindn §23 Abs 6 BWG

Die Haftrlickiags wirde gemas den Bestimmungen des § 23 Abs 6 BWG In
Verblndung' *§% 108 Z 12 BWG mit 1% des Zuwachses der
Bemessungsgrundiaga gemaf §22 Abs2 BWG selt dem Janner 2001,

berachnet Uhtdotlert.

.._\-'.,.? bty
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Gewmm‘ﬂcklaﬁe

in den Gevﬁr}ﬁrﬁcklaéén wird die gesstzliche Riicklage gemas § 130 (3) AKIG
ausgewtes__é__?s*




Laufzeitengliederung

niage Il
Salte 4

Die nlcht taglich falligen Forderungen an Kraditinstitute sowle die verbrleften

Verbindlichkeiten haben

a) nloht téglich féllige Forderungen (TEUR}

bia 3 Monale
mehr als 3 Monate bls 1 Jahr
mehe als 4 Jahr bls 5 Jahre

mohr als 5 Jahre

b) verpriefte Verbindlichkeiten {TEUR)

Bis 3 Monate .
mohr als 3 Monate bis 1 Jafir :

mehr als 1 Jahr bls 6 Jahte
mehr als 5 Jahre

die In der Tahelie ausgewlesene Restlaufzelten.

2008 2007
44001  27.349
107.298 31177
440507  493.765
2820184  2.447.468
42008 24413
107.208" . 31477
440307  A93.755

0890184 2447465 -

Es wird kein Weripapler-Handslsbuch gefuhrt. .

G, Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsen und shnliche Erfrdge
Unter dieser Posltion sind die
bel den betelligten Landes-

t .

Jinsen aus den Véranlagungen und Darlehen
Hypothekenbanken sowie Kontokorrent- .und

" Wertpaplerzinsen ausgewlesen, -

Zinsen und dhnliche Aufwendungen
—* Die Zinsaufwendungen betreffen auss

schuldverschrefbungen. .

ch_liefslich die begebensn , Wandel-

Ertrige aus Wertpzi;il;éféﬁ‘hnd Betelligungen

Unter dieser Position sind

Provisloneertrige

Erireige aus investmentfonds ausgewlesen.

Die Provistonsertrégé.r‘és‘fxl:tisren Im Wesentiichen aus der Platzierung der

Wandelschuldvers

ehrsiblifigen.




Sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand) T e
Als wesentliche Posten sind Priifungs- und Beratungskosten, Wertpapler- und
Depotgebiihren, Versffentlichungskosten, Rechtsberatung- und Notatkosten
sowle die  Sachkestenverrechnung mit  der Pfandbriefstelle der
ssterrelchischen Landes-Hypothekenbanken zu nennen.

Wertberichﬂgungeft auf die In den Aktivposten 5 und 6 ausgewteseneﬁ

Vermégensgegensténde .
Unter dlesem Posten sind die Normalabschrelbung auf Software und

Sachanlagen sowie getingwertigen Vermﬁgensgegenst'a‘nde ausgewlesen.

Steuern vom Einkommen ‘
Die Steuern vom EFlnkommen hefreffen Im Wesentiichen die

Kérperschaftsteuer ftir 2008,

Sonstige Angaben

Dle Gesellschaft verwandet [m Rahmen threr Geschaftstatigkelt kelnettet
derlvative Finanzinstrumente.’ Das Preis- und Zinsanderungsrisikko  der

Finanzaniagen st nicht eminsnt.
tm Berichtsjahr wurden kelne Arbeltnehmer heschéftigh.

An Mitglieder des Aufsichterates und des Vorstandes wurden weder
Vorschilsse, Kredite oder Haftungen gewahrt. En Vorstandsmitglied erhélt
glne Geschaftsfilhrerentschédigung von EUR 4,080~

T
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Mitalleder des Aufslchfsrates:
Generaldirekior Dr. Andreas Mittatlehner, Vorsltizender

Vorstandsdirektor Dr, Giinter Matuschka, Vorsitzender-Stellvertrefer (bls
30.06.2008)} .

Generaldirektor Mag. Michasl Martinek, Vorsitzender-Stelivertreter (ab
12.09.2008)

Genersidirskior Dr. Relnhard Salhofer
Generaldirektor Dr. Hannes Gruber
Generaldiraktor Mag. Martin Golles
Vorstandsdirektor Dkfm. Dr. Jodok Simma
Vorstandsdirektor Gerhard Nyut (bis 02.12.2008)
Vorstandsdirektor Mag. Kurt Makula

Mitglleder des Vorstandes:
Dipl. Ing. Hans Kvasnlcka

Dr. Hannes Leltgeb

Hypo-Wohnbaubank Aktlengesellschaft

Dr. Hannes Dip!, Ing. Hans Kvasni
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Hypo-Wohnbaubank Aktiengeselischaft, Wilen 31. Dezember 2008

..28..

7. BESTATIGUNGSVERMERK *)

= wir haben den Jahresabschliuss der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschait, Wien, flr das Ge-

= schaftsjahr vom 1. Jinner 2008 bis 31, Dezember 2008 unter Elnbeziehung der Buchflihrung
gepriift, Dle Buchftihrung, dle Aufstellung und der Inhalt dieses Jahresahschiusses sowle des La-
eberichies In Ubereinstimmung mit den ssterreichischen unternehmensrechtiichen Vorschriften
| (UGB, BWG) Hegen In der Verantwortung der gesetziichen Vertreter der Gesellschaft, Unsere

' Verantwortung besteht In der Abgabe elnes Priifungsurtells zu dlesem Jahresabschiuss auf der

Y Grundlage unserer Prifuhg und elner Aussage, ob der Lagebericht in Elnldang mit dem Jahresab-

schiuss steht,

Wir haben unsere Pritfung unter Beachtung der in Gsterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften
und Grundsstze ordnungsgemaper Abschiusspriifung durchgefiihrt. Dlese Grundséize erfordern,
die Pritfung so zu planen und durchzuftihren, dass ein hinrelchend sicheres Urtell darliber abge-
geben werden kann, oh der Jahresabschiuss frel von wesentfichen Fehidarsteliungen ist und eine
Aussage getroffen werden kann, ob der Lagebericht mit dem Jahresabschluss In Einklang steht.
Bel der Festlegung der Prifungshandiungen werden dle Kenntnisse liber dfe Geschiftstdtigkelt
und Uber das wirtschattliche und recht(iche Umfeld des Unternehmens sowie die Erwartungen
{iber mdgliche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Nachwelse flr Betrége
und sonstige Angaben [n der Buchfiihrung und Im Jahresahschiuss Uberwlegend auf Basis von
Stichproben beurtellt, Dle Prifung umfasst ferner die Beurteliung der angewandten Rechnungsle-
gungsgrundsétze und dervon den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen, wesentlichen Schdt-
zungen sowie efne Wilrdigung der Gesamtaussage des Jahresahschiusses, Wir sind der Auffas-
sung, dass unsere Priifung elne hinrelchend sichere Grundlage fr unser Prifungsurtell darstellt,

Unsere Priifung hat zu kelnen Elnwendungen geftthrt, Auf Grund der bel der Priifung gewonnenen
Erkenntnisse, entspricht der Jahresabschiuss nach unserer Beurtellung den gasetzfichen Vor-
schriften und vermittelt eln méglichst getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Unter-
nehmens zum 31. Dezember 2008 sowie der Ertragsiage des Unternehmens fir ddas Geschdftsjahr
yom 1. Janner 2008 bis 31, Dezember 2008 In Ubereinstimmung mit den Bsterreichischen
Grundsitzen ordnungsméplger Buchtlihrung. Der Lagehericht steht in Einklang mit dem Jahres-

abschiuss,”
Wien, am 31. Mérz 2009

: Erpst & Young
WirtschaftsprifungsgeSelischaft m.b.H.

. o
hard-Grabner Dr, Ellsadeth Glaser
Witlschaltsprlfer Wirtschaltshrliferln

———me A

*) Bel Verdffentlichu
sprachigen) Fassu
qung weder der Bes

ng oder Weltergabe des Jahresabschlusses {n elner von der bestatigten Cungekdirzien deutsch-
ng abwelchenden Form (2B verkrzte Fassung ader Ubersetzung) darf ohne unsere Genehmi-
tatlgungsvermark zitlert noch auf unsere Profung verwlesen werden,

EfErnsT&YOUNG

1.
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&1, Dezember 2003

Hype-Wohnbaubank Aktiengeselischaft, Wien

IiL

¥,

vh

Vil

Viit,

QEWINN- u EC

FOR DIE ZE[T VOM 01.J8pner 2008 BJS 34.Dezember 2008

2009 2008
EUR EUR EUR
{. Zinsenund dhnfichs Edr3ge 115.012.353,38 i26.6548
darunter:
aus lestverzinsichen Westpagieran {VJ TEUR 0} 88.727,74
2, Zinsen und Shafiche Auhwandingen -114.934.099,47 126418
NETTOZENSERTHAG 78.263,68 133
3, Erlrige aus Wertpaplaren und Betelfgungen=
Enncr’aga aug Aklien, andsren Antellsrechton
alchit festvarzinsichen Werlpapleren 48.702,42 108
4 Provislonseririge 330.970,23 3z
B, sonstige betisbliche Errfge . 7382810 i}
. BETRIEBSERTRAGE 520855,43 560
6. Algemeina Venvaltungsauhvendungsn =
Sonskya Verwalungsaufwendungen
{Sechaufwand) 474,217,689 333
7. Wedberchtgurgen aul die In dars Akiivpasien
B.und 8,
enthalisnen Vermdgensgegersidnds -7.800,00 4
BETAIERSAUFWENDUNGEN 482,017,698 437
BETRIEBSERGEBHIS 47.637,74 223
4. ErragsfAufwandssaldo aus des Verduderung
und dat Bawertung von Werpapleten, dis wie
Flnanzaniagsn bewartst sind -2.350,00 ¢
ERGEBNIS DER GEWGHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKES 44.787,74 223
9, Slevem vom Elrkemmen und Erirag -5.880,49 &7
10. Sonsiigs Stevecn, sowelt mehiln Postan 9. ausanwelsen - 231,26 1
JAHRESOBERSCHUSS 35.676,00 168
i1. Ricklagenbowegung 2.000,00 g
JABRESGEWINN 33,676,00 157
12. Gevdnavorlrag 49.851,02 13
BILANZGEWINN ' 83.321!0'2 170




Anhang

zur Bilanz der Hypo-Wohnbaubank AG
zum 31. Dezember 2008

A. Bilanzierungs- und Bewertungsmethaden

Dis Gliederung der Bllanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde
gemaB den Bestmmungen des BWG (insbesondere Anlage 2 zu §43
BWG) sowie der Bestimmungen des UGB, jewells In der geltenden

Fassung ersielit.

Der Jahresabschluss wurde nach den Bestimmungen des UGB und des
BWG unter Beachtung der Grundsétze ordnungsgeméfet Buchfithrung
sowie der Generalnorm aufgestellt, welche die Vermitilung eines mdglichst
getreuen Blldes der Vermdgens-, Flnanz- und Ertragslage fordert.

Die Abgrenziung der Darlshenszinsen und der passivierien Zinsen flr die
begebsnen Wandelschuldverschreibungen etfolgte unter Zugrundelegung
von 30/360, aclual/365 Zinstagen bzw. nach der ISMA-Methode

(=actual/actual).

Als Anlagevermbgen werden Jene Woeripaplers ausgewlesen, die der
langerfristigen Veranlagung der Mittel dienen und bis zur Tilgung gehalten
werden sollen. Samtlichs unter dem Posten Aktien und anders nicht
fastverzinsliche Werlpapiere  angefithrien  Werlpaplere sind dem
Anlagevermégen zuzurechnen und wurden gemidB dem gemilderten

Niederstwertprinzip bewertet.

Die Zinsenabgrenzungen f(r Forderungen an Kreditinstitute und verbrlefte
Verbindlichkeiten wurden Im  Geschéftsjahr  den  entsprechenden
Bilanzpositionen zugeordnet. Die Zinsenabgrenzungen fir Akiien und nicht
foslverzinsliche Woertpaplere wurden im  Berichisjahr  unter der
entsprechenden Wertpaplerposition ausgewlesen.

B. Erlduterungen zu den Bilanzpositionen

Aktiva

Forderungen an Kreditinstiiute

Bal dissen Forderungen handslt es sich im Wesentlichen um Guthaben bel
der Nlederdsterreichischen Landesbank-Hypothekenbank AG.

Weiters werden hier Veranlagungen und Darlehen (einschlieBlich
Abgrenzungen flir Zinsen und Provisionen} ausgewiesen, es handelt sich
dabel um die In Wandelschuldverschreibungsform aufgenommenen Mittel,
dle den betelligien Landes-Hypothekenbanken zur Veranlagung auf eigene
Deckung und Gefahr zur Verfligung gestellt werden. Die Einhaltung der
Bestimmungen des Bundesgesstzes {iber steuerliche SondermaBnahmen




zur Férderung des Wohnbaues wurde zlvilrechtlich auf die Landes-
Hypothekenbanken Ubserbunden. Die Zinsenabgrenzungen werden der

entsprechenden Bifanzposition zugeordnet.
In der Position Forderungen an Kreditinstitute, wird Treuhandvermbgen

gemaf § 48 (1) BWG in Hohe von TEUR 3.343.169 ausgewiesen, das vom
Kreditinstitut in elgenem Namen aber fiir fremde Rechnung gehalten wird.

' Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position umfasst staatsgarantierte Anlsthen und einen Pfandbrief der
Hypo Tirol mit elnem Buchwert In Hohe von TEUR 8.827 Inkluslve
abgegrenzter Zinsen,

Die staatsgarantierten Anleihen (Volumen inkl. abgegrenzier Zinsen TEUR
3.325) sind borsenotlert und zwischen 2011 und 2014 endfallig, der
Prandbrief der NO Landesbank-Hypothekenbank (Volumen inkl.
abgegrenzter Zinsen TEUR 505} st im Geschaflsjahr nicht bdrsenotiert.

im folgenden Geschéitsjahr werden Kuponzinsen in Héhe von TEUR 115

erwartet.
Unter Bedachtnahme des §208 UGB wurde bel den staatsgarantierten

Anleihen kelne Zuschreibung im Umfang der WertarhShung von insgesamt
TEUR 53 vorgenommen. Gemés §208 UGB Abs.2 wurde ein nledrigerer
Wertansatz sowohl bel der steuerrechtlichen Gewinnermittiung als auch im

Jahresabschluss beibehalten.

Der Pfandbrief Hypo Tirol wurde im Betlchtsjahr mit TEUR 2,85
wartherichtigt.

Aktien und nicht festverzinstiche Wertpaplere
Diese Posltion umfasst 208.858 Stlick investmentfondantsile, die im
Anlagevermégen ausgewlesen werden,
Unter Bedachtnahme des §208 UGB wurde kelne Zuschrelbung im
Umfang der Werterh8hung von TEUR 160 vorgenommen. GeméB §208
UGB Abs.2 wurde ein nledrigerer Wertansalz sowohl bel der
steuerrechtlichen Gewinnermittiung  als auch im Jahresabschiuss

heibehalten.

Beteiligungen
Im Geschafisjahr 2000 wurde ein Antell an der sekloreigenen
Einlagensicheruing der Hypo-Haftungs-GmbH arworben. Die Stammeinlage
und der Buchwett dieser Beteiligung betragen EUR 100,--.

Selt dem Jahr 2004 hélt die Hypo - Wohnbaubank eine Betelligung an der
Lisgenschaftsbewertungsakademie GmbH Center of Valuation and
Certification-CVC mit Sitz In Graz. Das Stammkapltal der Geselischaft
betriigt insgesami TEUR 70 die von der Hypo - Wohnbaubank AG
geleistete Stammelntage TEUR 1,4 und der Buchwert dleser Betelligung

TEUR 5,4.




Immatetielle Vermégensgegenstinde und Sachanlagen

Dle Vermdgensgegenstinde vermindert um planméfige lineare
Abschreibungen wurden zur Géinze abgeschrieben,

Sonstige Vermégensgegensiénde

Diese Positlon umfasst elne Riickiorderung vom Finanzamt in Hohe von
TEUR 49 sowie eine Forderung gegeniiber einer Sekiorgeselischaft in
Hahe von TEUR 1.

Passiva

Verbrlefte Verbindlichkeiten
Diese Position umfasst die begebenen Wandelschuldverschrelbungen
einschiieBlich der entsprechenden Zinsenabgrenzungen mit elnem Betrag

vont
TEUR  3.343.160. Dlese  betreffen  treuhdndig begebsne

Wandalschuldverschrelbungen, die vom Kreditinstitut gem&s § 48 (1) BWG
im elgenen Namen aber fiir fremde Rechnung begeben wurden. Dle
Wandslschuldverschrelbungen belnhalten ein Recht auf Wandlung in

Partizipationskapital.

Sonstige Verbindlichkeiten

Im Posten Sonstige Verbindlichkeiten sind Aufwendungen in Hohe von
TEUR 39 ausgewiessn, die nach dem Jahresabschlussstichiag

zahlungswirksam werden.

Passive Rechnungsabgrenzung

Unter dieser Positlon sind die von der Oberdsterreichlschen Landesbhank
AG vorausbezahlten Provislonen ausgewlesen.

Riickstellungen

In dieser Position sind sonstige Riickstellungen in Hohe von TEUR 25
ausgewlesen, diese umfassen Wirtschaftspriifungs- und
Steuerberatungskosten sowie Verdffentlichungs- und Innenrevisionskosten.

Gezelchnetes Kapital
Das Grundkapital In Hdhe von TEUR 5.110 Ist in 70.000 Stiick voll
eingezahtter Stiickaktien zerlegt.

Haftriicklage geméB § 23 Abs 6 BWG

Dis Hafiriicklage wurds geméB den Bestimmungen des § 23 Abs 6 BWG In
Verbindung § 103 2 12 BWG mit 1 % des Zuwachses der
Bemessungsgrundlage gemiB § 22 Abs 2 BWG selt dem Jénner 2001,

berechnst und dotiert.




Gewinnritcklagen
in den Gewinnrickiagen wird die gese

izliche Ricklage gemé&n § 130 (3)

AKIG in Hohe von TEUR 124 ausgewiesen.

Laufzeitengliederung
Die nicht taglich falligen Forderung

vetbriefien Verbindlichkeiten haben di

en an Kreditinstitute sowie die
e in der Tabelle ausgewlesenen

Restlauizeiten,

a) nicht taghich fallige Forderungen (TEUR)

2009 2008
bls 8 Monate 38.544 44,991
mehr als 3 Monate bls 1 Jahr 87.440 107.298
mehr als 1 Jahr bis & Jahre 512,629 440,307
mehr als 5 Jahre 2.678.087 2.820.184
b} verbrisfte Verbindlichkeiten (TEUR)
Bis 3 Monate 36.493 42,008
mahr als 3 Monate bls 1 Jahr 67.440 107.298
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre © 508.889 440,307
mehr als & Jahre 2678.967 2.829.184

Es wird kein Wertpapler-Handslsbuch geflhrt.

. Etlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsen und dhnliche Eritdge

Unter dieser Position sind dis Zinsen aus den Veranlagungen und Darlehen

bel den hetelligten Landes-
aus Schuldverschreibungen un
Hohe ven TEUR 115.012 ausgewiesen.
Zinsen und &hnliche Aufwendungen

Die Zinsaufwendungén betreffen im We

Hypothekenbanken, Kontokorrentzinsen sowle
d anderen fesiverzinslichen Weripapleren [n

sentlichen dis begebenen Wandsl-

schuldverschrelbungen und werden im Berichisjahr mit TEUR 114,922

ausgewlssen.




Ertrage aus Wertpapleren und Beteiligungen
Unter dieser Position sind Ertrige aus Investmentfonds in Héhe von TEUR
48 ausgewiesen.

Provislonsertrdge

Die Provisionsertrage resultieren [m Wesentlichen aus der Platzierung der
Wandelschuldverschreibungen und hetragen im Berichtsjahr TEUR 326.

Sonstige betriebliche Ertrdge

Dlese Position umfasst im Waesentlichen Enrdge aus der
Welterverrechnung von Aufwendungen an andere Sektorgesellschaften
sowie Eririge aus dem Anlagenverkauf von Investmentfondsantellen in

H&he von TEUR 74.

Sonstige Verwaliungsaufwendungen {Sachaufwand)

Als wesentliche Posten sind Wirtschaftspriifungskosten in Héhe von TEUR
7,92 und Steuetberatungskosten in Hhe von TEUR 2,76 , Weripapler- und
Depotgebiihren in Hohe von TEUR 42, Verdffentlichungskosten in Hohe
von TEUR 10, Rechtsberatung- und Notarkosten In Hohe von TEUR 88,
Aufsichtsgebiihren und ~ Abgaben In Hoéhe wvon TEUR 32,
Instandhaltungsaufwendungen fiir das Bankenbstrisbssystem in Héhe von
TEUR 80 sowle die Sachkostenverrechnung mit der Pfandbriefstelle der
ssterraichischen Landss-Hypothekenbanken in Hghe von TEUR 175 zu

nennen.

Wertbetlchtigungen auf die In den Akfivposien 5 und 6
ausgewlesenen Vermdgensgegenstande

Unter diesem Posten sind die Abschrelbung und ein Abgang von Lizenzen
in Héhe von TEUR 7,8 ausgewiesen.

Steuern vom Einkommen
Die Steuern vom Einkommen betreffen die Kérperschattsteuer ftir 2009 In
Hohe von TEUR 8,9,

Sonstige Angaben

Die Gessllschaft verwendet im Rahmen ihrer (eschafistatigkeit keinerlel
derivative Finanzinstrumente. Das Preis- und ZInsandsrungsristko der

Finanzanlagen Ist nicht eminent.
im Berichtsjahr wurden keine Arbeitnehmer beschéftigt.

An Mitglieder des Aufsichtsrates und des Vorstandes wurden weder
Vorschilsse, Kredite oder Haftungen gewéhit. Ein Vorstandsmitglied erhalt
eine Geschaftsfihrerantschidigung In Hohe von TEUR 4.




Mitglieder des Aufsichtsrates:
Generaldirektor Dr. Andreas Mitterlehner, Vorsitzender

Generaldirskior Mag. Michael Martinek, Vorsitzender-Stelivertreter
Generaldirektor Dr. Reinhard Safhofer

Generaldirektor Dr. Hannes Gruber (bls 31.12.2009)
Generaldirekior Mag. Martin Gblles

Vorstandsdirekior Dkfm, Dr. Jodok Stmma

Vorstandsdirektor Mag. Kurt Makula
Vorstandsdirektor Mag. Andrea Maller-Weif (ab 05.06.2009)

Generalsekretar Dr. Withelm Miklas

Mitalieder des Vorstandes:
Dipl. Ing. Hans Kvasnicka

Dr. Hannes Leitgeb

Hypo-Wohnbaubank Aktlengesellschait

Q)&/&(/ ey
Dr. Hanhes b Dipl. Ing. Hans Kvasnick

Wian, am 26. Mérz 2610

10




Hypo-Wehnbaubank Aktlengeselischaft, Wian
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LAGEBERICHT

der
Hypo-Wohnbaubank AG fiir das Jahr 2009

1. Wirtschaftliche Rahmenbedingungen -

Die Hypo-Wohnbaubank Ist eine Spezialbank zur Finanzlerung des Wohnbaus in
Osterreich und wurde im Jahre 1994 von 8 Landes-Hypothekenbanken gegriindet.
Der Geschiftsgegenstand liegt Im Berelch Finanzierung von Wohnbauten.

Rechtliche Grundlage des Handelns der Wohnbaubanken Ist das ,Bundesgesetz (ber
steueriiche SondermaBnahmen zur Fdrderung des Wohnbaus® (1893 vom
Bsterreichischen Nationalrat beschiossen). Es sisht vor, dass die durch Emisslonen der
Wohnbaubanken aufgebrachten langfristigen Mittel — sowoh! Anlethen als auch Aktien —
fir die Erlchiung von erschwinglichen Wohnungen verwendet werden. Um dles fiir
Privat-Anleger attraktiv zu machen, hat man die Wohnbauaniethen mit elnem doppeiten

Steuervortei] ausgestattet:

Die Zingen von bis zu 4 % sind von der Kapitalertragsteuer befreit. Der
Erstanschaffungspreis kann Im Rahmen der Sonderausgabenregelung von der

Elnkommensteusr abgesstzt werden.

Die Anlelhen miissen auBerdem zweckgewidmet eingesslzt werden. Das damit
aufgebrachte Kapital wird ausschlieBlich zur Finanzlerung von Wohnbauten verwendet,
welche (berwiegend durch Hypotheken sichergestellt sind. Dadurch ist flr die
Anleihezelchner besondere wirtschaftliche Sicherhelt gegeben.

Die Wohnbauanielhen der Hypo-Wohnbaubank werden tiber dle Vetiriehswege der 8
Landes-Hypothekenbanken einem breiten Publikum angeboten.

Geschéftspolitisches Zlel der Hypo-Wohnbaubank ist es, die aufgebrachten Mittel
Privaten und Gemelnnltzigen Bauvereinigungen in Form von zinsstabllen, langfristigen
Finanzlerungsmittaln tiber die 8 Landes-Hypothekenbanken zur Verflgung zu stellen. Die
Gemelnniiizigen Bauvereinigungen erichten mit diesen Mitteln mehrgeschossige
Wohnbauten und zwar fast ausschileBlich im Rahmen der Wohnbauférderung.

12




1.1. Geschaftsergebnis, Ertragstage

Die Hypo-Wohnbaubank zeigt im Betichtsjahr folgende Geschéftsentwlokiung:
MIt rd. € 266 Mio Emissionsvolumen ist das Volumen im Vergleich zum Vorjahr (2008 €

564 Mio} gesunken.

Verdnderung
In TEUR 2008 " %
Betrlebserirége 560 -5,36%

43,08%

Ergebnls der gewdhn
Geschaftstafigkelt

R Ty PR T S e d Lot

Die Betrlebsertriige der Hypo-Wohnbaubank AG sind im Jahr 2009 um cirka 5,36%
odsr TEUR 30 gesunken,

Die Beiriehsaufwendungen sind mit TEUR 482 hoher als im Vorjahr. Diese
Aufwendungen umfassen die Sachauiwendungen wie auch Abschreibungen der
immaterlslien Vermdgansgegenstinde sowis die Aufwendungen flir das Bankensystem

Tambas und deutlich gestiegene Emissionskosten.

Das sich daraus ergebende Befrlebsergebnis von TEUR 48 [st um TEUR 175 oder
78,48% niedriger als das Vorjahresergsbnis von TELR 223,

Das Ergebnis der gew&hnlichen Geschiftstétigkelt Ist gegentiber dem Vorjahr um
79,82% gesunken. '
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1.2. Finanzlage und Vermdgenslage

Die nachfolgends Darstellung zelgt die Entwicklung einzelner Bilanzpositionen im
Vergleich zum Vorjahr:

In TEUR 31.12.2008 Ve"’*’"ds}'g‘ig

R =

3.475.046

Kassenbestand und Forderungen an Kreditinstitute -3,78%
Waripaplers 2,608 103,13%
Betaillgungen 6 0,00%

8 -100,00%

Immaterlelles Anlage- vermagen und Sachaniagen

9

;:: 5 ,I.!!

Verbrlefte Verbindlichkaiten -3,70%
Rilcksteliungen 72 -65,28%
Sanstige Passiva 114 -64,04%
Gezelchnetes Kapltal 5.110 0,00%
Riicklagen 343 0,58%
Gewinnvorirag
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Das gezelchnete Grundkapital Ist voll mit EUR 5.1 10.000,00 aufgebracht und setzt sich
wie folgt zusammen:

HYPO-BANK BURGENLAND Aktlengesslischalt 8.750 638.760,00 12,6

HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 8.750 £38.750,00 125
Landes-Hypothekenbarnk Stelermark

Akligngesellschaft 8.750 638.750,00 1258
HYPO TIROL BANK AG 8.750 638.750,00 125
Nioderdsterrelchische Landesbank-Hypothekenbank

Aktlengesellsschaft 4375 819.375,00 6,25
Hypo Investmentbank AG 4,375 319.375,00 6,25
Oberbsterrelchische Landesbank Aktisngesellschaft 8.750 638.750,00 1256
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK

AKTIENGESELLSCHAFT 8.760 638.750,00 123

Vararberger Landes- und Hypothekenbank
Aktlangesellschaft 8,750 638.750,00 125

Die Eigenmittelstruktur stellt sich wie folgt dar:

Erganzende EM (Tter 1}, Tier ill)

Anrechenbare Elgenmiitel geman § 23 BWG 5.445
Bemessungsgrundlage gamas § 22 (2) BWG 1.019
Elgenmitteliberschuss 5.364
Kernkapitalguote in % 534,47

534,47

Elgenmittelquote In %

Aus der Gsgentiberstellung der operativen Erirage zu den Aufwendungen errechnet sich
das Cost Income ratio wie nachstehend abgebildet:

81122000 S5

operating earnings 1530 -
operating expenditures .
90,04% 60,18%

cost income ratio
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CASHFLOW STATEMENT 2609
gemin Fachgutachten KFS BW2"

Ergebnls der gewdhnlichen Geschéftstétigkelt
{Ubsrlaliung auf den Netto-Geldfluss

aus der gewBhnilchen Geschaitstatigheit

+- Abschrelbungen/Zuschrelbungen auf Vermdgens-

gegenstande des Investiffonsberelches 4
+- Verlust/Gewinn aus dem Abgang von

Vermdgensgegenstanden das Investitionshersiches 0
+- Sonslige zahlungsunwirksame Aufwendunger/Ertrage 0
+- Abnahme/Zunahme der Vorrate, Fordsrungen aus

Lisferungen und Lelstungen sowle anderer Akilva 428,648
/- Zunahme/Abnahme der Rckstellungen

ausgenommen fiir Ertragsteuern 22
+- Zunahme/Abnahmoe der Verbindlichketten aus

L 42747
et : Litlgkelss 380

Neito-Geldﬂuss aus uBerordentiichen li'osten
1 mr Eﬂ

+ Einzahlungen aus Finanzanlagenabgang
und sonstigen Finanzinvestitionsn

- Auszahlungsn fir Anlagenzugang (ohne Finanzanlagen) -4

- Auszahlungen fir Finanzanlagenzugang
und sonstl Je Finanzlnvastltlonen i ]
R G h"’ ; Nt R S A VR

7Efnzah!ungen von Etgenkap:tal
Riickzahlungen von Eigenkapital

«  Auszahlungen aus dar Bedienung des Elgenkapitals -120
+ Einzahlungen aus dor Begsbung ven Anlethen g
und aus der Aufnahme von Finanzkrediten ]
- Auszahlungen fiir dle Tilgung von Anlelhen und
Finanzkredlten e

ISRV B = -éx' e
3 .)r < ’if‘ l . = 5 = 3
ZAHLUNGSWIHKSAME VEHANDERUNG
DES FINANZMITTELBESTANDES
+/- Waehselkursbedingte und sonstige Wertdnderungen
daos Finanzmittelbestandes
F!nanzmittalbestand am Beglnn der Periode e

R e haoien s
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1.3. Erlduterungen zum Cash-flow

Die Darstellung der Kapitalilussrechnung erfolgt nach dem Fachgutachten KFS BW2 des
Fachsenates fUr Betrisbswirtschaft und  Organlsation det Kammer der
Wirtschaftstrouhander. Der Finanzmittelbestand umfasst ausschileflich taglich fallige und

als Festgeld veranlagte Bankguthaben und entspricht den in der Bllanz angesetzten
Werten.

1.4. Vorgénge von besonderer Bedeutung nach dem Bllanzstichtag

Nach dem Bilanzstichiag sind keine Vorgénge von hasonderer Bedeutung elngetreten, die
21 elner anderen Darsteliung der Vermbgens-, Finanz- und Ertragsiage gefihrt hétten.

1.5. Forschung und Entwlcklung
Die Hypo-Wohnbaubank AG hat keine Tatigkeiten Im Berelch der Forschung und
Entwicklung.

1.6. Zwelgnlederlassungen
Es bestehen keine Zweignlederlassungen.

2. Risiko

Dle Hypo-Wohnbaubank AG lst als treuhéndiges Emissionsinstitut gemas § 22 Abs. 3 Zi.
1 Iit. | BW@ In der Fassung vor Elnflthrung der Bestimmungsn von Basel 1| konstruiert
und hat In threr Bilanz daher weder Ausfallstisiken, Fristentransformationstisiken,
Liquiditéterisiken noch Risiken aus Derlvativgeschéften. Die aufgenommenen Mittel
weiden von den 8 Landes-Hypothekenbanken entsprechend den gesetziichen Vorgaben
zur Refinanzierung des Wohnbaus verwendiet.

Dl Hypo-Wohnbaukank AG hat keine Arbeltnehmer beschiftigt, das Front Office
{Abwickiung von Neuemissionen, die gesamte Dokumentation, Kommunikation mit den 8
Landes-Hypothekenbanken, der OeNB sowle der Wiener Borse) wird von zwel
Mitarbeltern der Pfandbriefstelle der Landes-Hypothekenbanken wahrgenommen, Unter
Wahrung des Vier-Augen-Prinzips werden von den genannten Mitarbeitern waiters dle
Tatigkeiten des  Back  Office - Kuponabrechnungsn,  Zahlungsverkehr,

ZInssatzanpassungen ste. — inklusive der erfordertichen Kontrolitatigkeiten durchgefiihtt,
Ein Arbeltshandbuch mit detalllierten Arbeltsanwelsungen liegt vor.

Die Erstirolgabe beim Zahlungsverkehr erfolgt Im Back Office, die Zweltfreigabe im
Rechnungswesen der Pfandbriefstelle der Landes-Hypothekenbanken.

Die Buchhaliung / Bllanzierung und das Meldewesen wird von der Abteilung
Rechnungswesen der Pfandbrisfstelle der ssterrelchischen Landes-Hypothekenbanken

durchgefihrt,
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3. Verwendung von Finanzinstrumenten

Die Hypo-Wohnbaubank AG tétigt kelne Derivalivgeschfte.

4. Voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens (Prognosebericht)

Auch im Jahr 2010 Ist von einer guten Nachfrage von Wohnbauaniehen auszugehen und
mit einer kontinulerlichen Geschiftsentwickiung zu rechnen,

Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft

Der Vorstand

N ] _
Dr. Hannes Dipl.-Ing. Hans Kvasnic

Wien, am 26. Mérz 2010
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JAHRESABBCHLUSS 2009
DER HYPFO-WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT

ERKLARUNEG ALLER GESETZLICHEN VERTRETER

Wi bastitignn nach bestem Wissen, dass dar Im Ebklang mit den maligabantden
Rechnungsiogungsstandards aufpestellte Johrosabaschives ein mbglichst gatrmuos
Bid der Yermbgens-, (nanz- und Erlragslage des Untomshmens vermnitisll. dess
dor Lagubedetil dan Gnashataverauf, das Gesvhifisemgobnla und die Lage des
Uniemehmans so dersiafl, dass ain moplchat gelraues Bild dor Vermiigans-,
Finanz- und Edfragalune entstaht, und doss der Lagehercht dia wasentlichon Rlstken
wed Ungowlsshelian busclislbl, denan des Untarnghmen ausyeselat Ist.

’ -
/ e 7
o
(/. ' s =
Ciily . | b
i Hsnnqueﬁgjé}: DI Hang Kvasnivka
Vorstand ¥ Verstard
Mit Verantwortunyg 10r din Boralche: mil Verwvantivortung fir ¢lo Bereiche:
Markeling & Vertr b, Rechnungswosen  Abwicklung und Mersifolge,Recht und
Und Matglawesen, Conliolling, Baunen, (ganisation, Riskomes-
nfrastrukiur & IT. Sung und Risikofibarvachiing

VWiem, 24. Mare 2010
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Hypo-Wohnbaubank Aktiengeselischaft, Wien 31. Dezember 2009

LY. ¥

5. BESTATIGUNGSVERMERK ?

Berlcht 2um Jahresabschfuss

Wir haben den balgefiigten Jahressbschiuss der Hypo-Wohinbaubank Aktlengesellschaft, Wlen,
flir das Geschaftsjahr vom 1. J&nner 2009 bls zum 31, Dezember 2009 unter Einbezishung der
Buchflihrung geprlit. Dieser Jahresabschluss umfasst die Bitanz zum 31, Dezembar 2009, dia

Gewinne und Verlustrechinung fir das am 3 4. Dezember 2009 endende Gaschaftsfahr sowla den

Anhang,
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahresabschiuss und fiir dle Buchfhrung

Dle gesatzlichén Vertrater der Gesellschatt sind #r die Buchtlihring sowle tOr die Aufstellung
elnes Jahrasabschlusses verantwortlich, der ein mglichst getreues Bld der Vermifigens, Finanz-
und Ertragslage der Geselischaft In Ubereinstimmung mit den bsterrelchischen unternehmens-
rechtlichen Vorschriften vermitteit, Diase Verantwortung beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und
Aufrechterhaltung elnes Internan Kontrollsystems, soweit dieses flir dle Aufstellung des Jahres-
abschlusses und dla Vermittiung elnes mdogllchst getreuen Bildes der Vermbgenss, Finanz- tmd
Ertragslage der Gesellschaft von Bedeulung ist, damit dleser fref von wesantlichan Fehidarstel-
jungen lst, sel es auf Grund von beabsichtigten oder unbeahsichtigten Fehlern; dle Auswahl und
Anwandung geelgneter Bllanzlerungs: und Bewertungsmethoden; die Vornahme von Schitzun-
gen, dfe unter Berlicksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen angemessen erscheinen.

Veranlwortuny des Absehlussprifers und Beschrelbung von Art und Umfang der gesefziichen Ab:
schiussprifung '

Unsere Verantwortung hesteht fn der Abgabe elnes Prifungsurtells zu dlesem Jahresabschluss
auf der Grundlage unserer Pritfung, Wir haben unsers Pritfung unter Beachtung der in Osterrelch
geltenden gesetzlichen Yorschriften und Grundsitze ordnungsgeméper Abschiusspriffung durch-
gefthrt, Dlese Grunds#tza erfordern, dass wir dle Standesregeln ainhaiten und die Priifung so
planen und durchflifiren, dass wir uas mit hinrelchender sicherhelt efn Urlell dartber bilden kén-
nen, ob der Jahresabschluss frei von wesentifchen Fehldarsteliungen Ist.

Elne Prilfung bainhaltet dfe Durehftihrung von Prliifungshandiungen zur Erlangung von Prifungs-
nachwelsen hinsichtilch der Betriige und sonstigen Angaben Jm Jahresabschiuss. Die Auswah! der
Priffungshandlungen Hagt im pfilehtgemifien Ermessen das Absehlusspriders unter Berlicksichil-
qung selner Elnschétzung des Rislkos elnes Auftretens viasentilcher Fehldarstellungen, sel es auf
Grund von beabsichtigten odar unbeabsichtigten Fehlern, Bel der Vornahme dleser Risikoeln:
schatzung berlicksichtiot der Abschiussprifer das interne Kontrolisystem, sowelt es fiir dle Auf-
stellung das Jahresabschlussés und die Vermiitiung elnes mbglichst getrevsn Blides der Vermy:
gens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschalt von Bedeutung Jst, um unter Berlicksichtigung der

BEnsTeYoue

|
|
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Hypo-Wohnbaubank Aktlangesellschaft, Wien 31, Dezember 2008

=5

Rahmenbedingungen geelgnete Préfungshandlungen festzulegen; nicht jedoch um eln Prifungs-
urlell 0ber die Wirksamkelt der Internen Kontrolien der Gesellschaft abzugeben. Die Prifung ums
tasst ferner die Beurtellung der Angemessenheit der angawandten Bilanzierungs- und Bewar-
tungsmethoden und der von den gesetztichen Vertretern vorgenommengn wesentilchen Schit:
7ungen sowle sine Wirdlgung der Gesamtaussage des Jahresabschlusses.

Wir slnd der Auffassung, dass wir ausrélchende und gesignete Pelifungsnachwelse erlangt haben,
sodass unsers Profung efne hinrelchend sichere Grundlage flir unser Prifungsurtell darstelit,

Prifungsurtell

Unsere Prlifung hat zu kéinan Elnwendungen geflhrt, Auf Grund der bal dar Priifung gewonnenen
Erkenntnlsse entspricht der Jahresabschfuss nach unserer Beurteilung den gesetzllchen Vor-
schrlften und vermittelt ein mbglichst getreues Bild der Verm¥gens- und Finanzlage der Gesell-
schaft zum 31. Dazember 2009 sowle der Ertragsfage der Geseflschaft fUr das Geschiftsjahr vom
1, Jinner 2009 bis zum 31, Dezember 2009 In Ubsreinstimmung mit den bsterrelchischen

Grundsatzen ordnungsmiplger Buchfihrung,

Aussagen zum Lageberlchi

Der Lageberlcht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu prOfen, ob er mit dem Jah-
resabschluss in Efnklang steht und ob dle sonstigen Angaben im Lagebericht nicht elne falsche
Vorstellung von der L.age der Gessllschaft erwecken, Der BestiHgungsvermerk hat auchrelne
Aussage darliber zu enthalten, ob dor L.agebaricht mit dern Jahresabschiuss In Elnklang stehf.

Der Lageberlcht steht nach unserer Beurtellung In Einklang mit dem Jahrasabschluss,

Wien, am 26, Mérz 2010

Ernst & Young
Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H.

UL Q

}ag. Ernst Schintuber Mag, Anjyrea Slippt
WilschaftspOfer Wirkschaftibriderin

o1 In ednes von der bastEloten (ungeklrzten deutschsprachipen)

1382} VerBIfantlichung oder Weltergabe des Jahresabsehiust
rsetaung) darf shaa unsere Genehmiguag weddr der Basthtigungs

Fasstng sbwelehenden Form (2B varkinzte Fassung oder (be
varmerk Zitfert noch auf unsera Prifung vépviasen warden,

B ERNST&YOUNG

[RRPR R S

ar et e e
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HALBJAHRESFINANZBERICHT

zum 30. Juni 2010

HYPO-WOHNBAUBANK AG
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HALBJAHRESFINANZBERICHT
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Halbjahresbilanz zum 30. Juni 2010

Gewinn- und Verlustrechnung flir das 1. Halbjahr 2010
Anhang zum Halbjahresfinanzbericht 2010
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Hypo-Wohnbaubank AG

GEW

1. Zinsen und ghnlicha Erirage
darunfes:
aug lestvarzinsiichan Werlpapiaron
2, Zinsen und fhallche Aufwandungen
I NETTOZINSERTRAG
3. Eriraga aus Werlpapleran und Baloiligungan =
Errnga aus Aktien, andaror Antelisrachien und
nifcht lestverzinstichan Wetipapiczon
4. Provislonsarisage
§, Sonstige balriablicha Erirage
II. BETRIEBSERTRAGE
6. Aligamelne Venvalfungsavhvondungen =
Sonsliga Venvallungsautvendungan (Sachaufwand)
7. Warthazichligungéen au{ dia in dan Aklivpostan 6, und 6.
1ll, BETRIEBSAUFWENDUNGEN
V. BRTRIEBSERGEBNIS
8. Erraps/Auhwandssaldo aus dor Veraufoerung
und dar Bawerlung von Weripapletan, diz wis
Finarzantapon bewartat sind
V. ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT
9. Stewssn vom Elnkomamen und Errag
10. Sonslige Steusrn, sowal nichi In Poston . avszuwelsen
VI. JAHRESUBERSCHUSS
11, Rocklaganbawegung
Vil JAHRESGEWINN
12. Gewinnvortrag
VIil. BILANZGEWINN

N- UND VE

ECHNU
01.01.2010 - 04,01.2009 -
30.06.2010 30.06.2009
EUR EUR EUR EUR
58.551.015,83 §8.052.035.28
67.34590 1442468
-58.403.016,08 -E8.807.470,88
57.998,84 £4.664,42
27.619,08 0,00
21700571 107.205,28
51.6208,05 2282349
365,142,668 274.683,10
-257.214,24 -235,836,34
257.214,24 +235.836,34
107.628,32 30.948,05
0.00 000
167.628,32 38.846 85
-4.616,00 -16.804,00
71,00 -118,75
103.241,32 21.833,10
0,00 0,00
103.241,32 21.833,10
83.327,02 48.651,02

106.660,34 |

7148492 |




Anhang

Halbjahresabschluss der Hypo-Wohnbaubank AG
zum 30. Juni 2010

A. Bilanzierungs- und Bewesrtungsmethoden

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde
gemaB den Bestimmungen des BWG (inshesondere Anlage 2 zu §43

BWG) sowie der Bestimmungen des UGB, jewsils in der geltenden
Fassung erstelii.

Der Halbjahresabschiuss wurde nach den Bestimmungen des UGB und
des BWG unter Beachtung der Grundsétze ordnungsgemaBer Buchflihrung
sowie der Generalnorm aufgestellt, welche die Vermittlung eines moglichst
getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Eriragslage fordert.

Die Abgrenzung der Darlehenszinsen und der passivierten Zinsen flr die
begebenen Wandelschuldverschreibungen erfolgte unter Zugrundelegung
von 30/360, actual/365 Zinstagen bzw. nach der [SMA-Methode

(=actual/actual}.

Als Anlagevermdgen werden jene Weripapiere ausgewiesen, die der
langerfristigen Veranlagung der Mitte! dienen und bis zur Tilgung gehalten
werden sollen. Samiliche unter dem Posten Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere angefiihrten Wertpapiere sind  dem
Anlagevermdgen zuzurechnen und wurden gemaf dem gemilderten
Niederstwertptinzip bewertet.

Die Zinsenabgrenzungen fiir Forderungen an Kreditinstitute und verbriefte
Verbindlichkeiten wurden im 1. Halbjahr den entsprechenden
Bilanzpositionen zugeordnet. Die Zinsenabgrenzungen fir Aktien und nicht
festverzinsliche Werlpapiere wurden im 1. Halbjahr unter der
entsprechenden Wertpapierposition ausgewiesen.

B. Erliduterungen zu den Bilanzpositionen

Aktiva

Forderungen an Kreditinstitute

Bei diesen Forderungen handelt es sich im Wesentlichen um Guthaben bei
der Niedertsterreichischen Landesbank-Hypothekenbank AG.

Weiters werden hier Veranlagungen und Datlehen (einschiieBlich
Abgrenzungen fiir Zinsen und Provisionen) ausgewiesen, es handelt sich
dabei um die in Wandelschuldverschreibungsform aufgenommenen Mittel,
die den beteiligten Landes-Hypothekenbanken zur Veranlagung auf eigene
Deckung und Gefahr zur Verfligung gestellt werden. Die Einhaltung der
Bestimmungen des Bundesgeseizes (iber steuerliche SondermaBnahmen




zur Forderung des Wohnbaues wurde zivilrechtlich auf die Landes-
Hypothekenbanken (iberbunden. Die Zinsenabgrenzungen werden der
entsprechenden Bilanzposition zugeordnet.

In der Position Forderungen an Kreditinstitute wird Treuhandvermbgen
gemaB § 48 (1) BWG in Héhe von TEUR 3.338.857 ausgewiesen, das vom
Kreditinstitut in eigenem Namen aber fir fremde Rechnung gehalten wird.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position umfasst staatsgarantierte Anleihen und einen Pfandbrief der
NO Landesbank-Hypothekenbank mit einem Buchwert in Héhe von TEUR

3.818 inklusive abgegrenzter Zinsen.
Die staatsgarantierten Anleihen (Volumen inkl. abgegrenzter Zinsen TEUR

3.306) sind bérsenotiert und zwischen 2011 und 2014 endfallig, der
Pfandbrief der NO Landesbank-Hypothekenbank (Volumen inkl.
abgegrenzter Zinsen TEUR 512) ist zum Halbjahr 2010 nicht bérsenotiert.

Aktien und nicht festverzinsliche Wertpapiere
Diese Position umfasst 209.858 Stlick Invesimentfondanteile, die im
Anlagevermdgen mit einem Buchwert von TEUR 1.412 ausgewiesen
werden.

Beteiligungen
Im Geschaftsjahr 2000 wurde ein Anteil an der sektoreigenen

Einlagensicherung der Hypo-Haftungs-GmbH erworben. Die Stammeinlage
und der Buchwert dieser Beteiligung betragen EUR 100,--.

Seit dem Jahr 2004 halt die Hypo - Wohnbaubank eine Beteiligung an der
Liegenschaftsbewertungsakademie GmbH Center of Valuation and
Certification-CVC mit Sitz in Graz. Das Stammkapital der Gesellschaft
betragt insgesamt TEUR 70 die von der Hypo - Wohnbaubank AG
geleistete Stammeinlage TEUR 1,4 und der Buchwert dieser Beteiligung

TEUR 5,4.

Immaterielle Vermagensgegenstiande und Sachanlagen

Die Vermdgensgegenstdnde vermindert um planméBige lineare
Abschreibungen wurden zur Génze abgeschrieben.

Sonstige Vermdgensgegenstinde

Diese Position umfasst im Wesentlichen Rechnungsabgrenzungsposten in
Hbéhe von TEUR 224,63.




Passiva

Verbriefte Verbindlichkeiten

Diese Position umfasst die begebenen Wandelschuldverschreibungen
einschlieBlich der entsprechenden Zinsenabgrenzungen mit einem Betrag
von TEUR 3.338.857. Diese betreffen tireuhéindig begebene
Wandelschuldverschreibungen, die vom Kreditinstitut gemaB § 48 (1) BWG
im eigenen Namen aber flir fremde Rechnung begeben wurden. Die
Wandelschuldverschreibungen beinhalten ein Recht auf Wandlung in
Partizipationskapital.

Sonstige Verbindlichkeiten

Im Posten Sonstige Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten aus Lieferung
und Leistung in Héhe von TEUR 17,59 ausgewiesen.

Riickstellungen

In dieser Position sind sonstige Riickstellungen in Héhe von TEUR 3,1
ausgewiesen, diese umfassen Steuerberatungs- sowie
Verdffentlichungskosten fiir den Jahresabschluss 2009,

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital in Héhe von TEUR 5.110 ist in 70.000 Stiick voll
gingezahiter Stlickaktien zerlegt.

Haftriicklage geméB § 23 Abs 6 BWG

Die Haftriicklage wurde geméB den Bestimmungen des § 23 Abs 6 BWG in
Verbindung § 103 Z 12 BWG mit 1% des Zuwachses der
Bemessungsgrundlage geméaB § 22 Abs 2 BWG seit dem Jénner 2001,

berechnet und dotiert.

Gewinnriicklagen

In den Gewinnriicklagen wird die gesetzliche Ricklage gemé&n § 130 (3)
AkiG in Hohe von TEUR 124,1 ausgewiesen.

Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsen und ahnliche Ertrdage

Unter dieser Position sind die Zinsen aus den Veranlagungen und Darlehen
bei den beteiligten Landes- Hypothekenbanken, Kontokorrentzinsen sowie -
aus Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Weripapieren in
Héhe von TEUR 58.551 ausgewiesen,




Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Die Zinsaufwendungen betreffen im Wesentlichen die begebenen Wandel-
schuldverschreibungen und werden zum Halbjahr mit TEUR 58.493
ausgewiesen.

Ertrage aus Wertpapieren und Beteiligungen

Unter dieser Position sind abgegrenzie Ertrége aus Investmentfonds in
Hohe von TEUR 28 ausgewiesen.

Provisionseriridge

Die Provisionsertrage resultieren im Wesentlichen aus der Platzierung der
Wandelschuldverschreibungen und betragen im 1. Halbjahr TEUR 217,98.

Sonstige betriebliche Ertrage

Diese Position umfasst im Wesentlichen Ertrige aus der
Weiterverrechnung von Aufwendungen an andere Sekiorgesellschaften
sowie sonstige betriebliche Ertrige in Héhe von TEUR 61,53.

Sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand)

Als wesentliche Posten sind Rechtsanwalts- und Notarkosten, Wertpapier-
und Depotgeblihren, Staatsaufsichtsgeblihren, Kosten flir das
Bankenbetricbssystem sowie die Sachkostenverrechnung mit der
Pfandbriefstelle der &sterreichischen Landes-Hypothekenbanken zu
nennen.

Steuern vom Einkommen

Die Steuern vom  Einkommen und Ertrag betreffen  die
Korperschaftsteuervorauszahlungen flir das 1. Halbjahr 2010.

. Sonstige Angaben

Die Gesellschaft verwendet im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit keinerlei
derivative Finanzinstrumente. Das Preis- und Zinsénderungsrisiko der
Finanzaniagen ist nicht eminent.

Im Berichtsjahr wurden keine Arbeitnehmer beschaftigt.
An Mitglieder des Aufsichtsrates und des Vorstandes wurden weder

Vorschiisse, Kredite oder Haftungen gewéhrt. Ein Vorstandsmitglied erhielt
eine Geschaftsfiihrerenischédigung in Hohe von TEUR 2,04.

Der Halbjahresfinanzbericht wurde weder einer vollsténdigen Prifung noch
einer priiferischen Durchsicht durch einen Abschlusspriifer unterzogen.




Mitglieder des Aufsichtsrates:

Generaldirektor Dr. Andreas Mitterlehner, Vorsitzender
Generaldirektor Mag. Michae! Martinek, Vorsitzender-Stellvertreter
Generaldirektor Dr. Reinhard Sathofer

Generaldirektor Mag. Martin Golles

Vorstandsdirektor Dkfm. Dr. Jodok Simma

Vorstandsdirektor Mag. Kurt Makula

Vorstandsdirekior Mag. Andrea Maller-Wei

Generalsekretar Dr. Wilhelm Miklas

Vorstandsdirekior Werner Pfeifer (ab 11.06.2010)

Mitglieder des Vorstandes:

Dr. Hannes Leitgeb
Dipl.Ing. Hans Kvasnicka
Mag. Rainer Wiehalm (ab 01.07.2010)

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

Dr. Hanne wel

Wien, am 30. Juni 2010




LAGEBERICHT

der
Hypo-Wohnbaubank AG
fir das erste Halbjahr 2010

1. Wirtschaftiiche Rahmenbedingungen

Die Hypo-Wohnbaubank ist eine Spezialbank zur Finanzierung des Wohnbaus in
Osterreich und wurde im Jahre 1994 von 8 Landes-Hypothekenbanken gegriindet.
Der Geschéftsgegenstand liegt im Bereich Finanzierung von Wohnbauten.

Rechtliche Grundlage des Handelns der Wohnbaubanken ist das ,Bundesgesetz Uber
steuerliche SondermaBnahmen zur Férderung des Wohnbaus® (1993 vom
dsterreichischen Nationalrat beschlossen). Es sieht vor, dass die durch Emissionen der
Wohnbaubanken aufgebrachten langfristigen Mittel — sowohl Anleihen als auch Aktien —
fiir die Errichtung von erschwinglichen Wohnungen verwendet werden. Um dies fir
Privat-Anleger attraktiv zu machen, hat man die Wohnbauanleihen mit einem doppelten

Steuervorteil ausgestattet:

Die Zinsen von bis zu 4 % sind von der Kapitaleriragsteuer befreit. Der
Erstanschaffungspreis kann im Rahmen der Sonderausgabenregelung von der
Einkommensteuer abgesetzt werden.

Die Anleinen missen auferdem zweckgewidmet eingesetzt werden. Das damit
aufgebrachte Kapital wird ausschlieBlich zur Finanzierung von Wohnbauten verwendet,
welche (iberwiegend durch Hypotheken sichergestellt sind. Dadurch ist flr die
Anleihezeichner besondere wirtschaftliche Sicherheit gegeben.

Die Wohnbauanleihen der Hypo-Wohnbaubank werden tber die Vertriebswege der 8
Landes-Hypothekenbanken einem breiten Publikum angeboten.

Geschaftspolitisches Ziel der Hypo-Wohnbaubank ist es, die aufgebrachten Mittel
Privaten und Gemeinniitzigen Bauvereinigungen in Form von zinsstabilen, langfristigen
Finanzierungsmitteln Uber die 8 Landes-Hypothekenbanken zur Verfligung zu stellen. Die
Gemeinniitzigen Bauvereinigungen errichten mit diesen Mitteln mehrgeschossige
Wohnbauten und zwar fast ausschlieBlich im Rahmen der Wohnbauférderung.
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1.1. Geschaftsergebnis, Ertragsiage

Die Ertragslage der Hypo Wohnbaubank AG stellt sich im 1. Halbjahr 2010 im Vergleich
zum Vorjahr wie folgt dar (Betrge in TEUR):

[01.01. = 01.01.- Verdnderung
In TEUR 30.06.2010. 20.06.2008  in%
Betriebsertrége 365 - 275 32,73%

-236 8,80%

Betriebsaufwendungen

Ergebnis der gewd&hnlichen
Geschéftstatigkeit

39 176,92%

Die Betriebsertrige der Hypo-Wohnbaubank AG betragen im 1. Halbjahr 2010 TEUR
365 und sind zum Vergleichszeitraum des Vorjahres (TEUR 275) etwas gestiegen, da die
Verwaltungsprovisionen auf 1,25 BP erhoht und Sachaufwendungen im Zusammenhang
mit der Begebung von Emissionen an die Landes-Hypothekenbanken weiterverrechnet

wurden.

Die Betriebsaufwendungen sind mit TEUR 257 etwas hdher als im Vorjahr. Diese
Aufwendungen umfassen die Sachaufwendungen wie auch Aufwendungen fir das

Bankensystem Tambas.

Das sich daraus ergebende Betriebsergebnis von TEUR 108 ist um TEUR 69 héher als
das Vorjahresergebnis von TEUR 39.

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstétigkeit ist gegentiber dem Vorjahr um
176,92 % gestiegen.

1.2. Finanzlage und Vermdgenslage

Die nachfolgende Darstellung zeigt die Entwicklung einzelner Bilanzpositionen im
Vergleich zum Vorjahr: '

In TEUR 20062010 30062009 ‘OrANderng

Kassenbestand und Forderungen an Kreditinstitute 3.338.115 3.291.357 1,45%
Wertpapiere 5174 3.793 36,41%
Beteiligungen 8 6 0,00%
immaterielles Anlage- vermégen und Sachaniagen 0 8 -100,00%
Sonstige Akliva und Rechnungsabgrenzungsposten 225 108 106,42%
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In TEUR

Verbriefte Verbindlichkelten
Riickstellingen

Sonstige Passiva
Gezeichnetes Kapital
Ricklagen

Gewinnvortrag

Bilanzgewinn
-

Das gezeichnete Grundkapital ist voll mit EUR 5.110.000,00 aufgebracht und setzt sich

wie folgt zusammen:

30.06.2010

3.338.857

BT
s

Verdnderung

30.06.2009

3.289.705
40

4

5.110

343

49

in%

1,49%
-92,5%
350%
0,00%
0.58%
71,42%

Nennwertaktien * Grundkapital Anteil

Stick ~ inEURO in%
HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 8.750 638.750,00 12,5
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 8.750 638.750,00 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark
Aktiengesellschaft 8.750 638.750,00 125
HYPQ TIROL BANK AG 8.750 £38.750,00 12,5
Niederosterreichische Landesbank-Hypothekenbank .
Aktiengesellsschaft 4.375 319.375,00 6,25
Hypo Investmentbank AG 4,375 319.375,00 86,25
Oberdsterreichische Landesbank Aktisngeselischaft 8.750 £38.750,00 12,56
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT 8.780 638.750,00 125
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank 8.750 638.750,00 125

Aktiengesellschaft
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Die Eigenmittelstruktur stellt sich wie folgt dar:

3 -

. 30.06.201

Kernkapital (Tier I) AL 5.110
Erganzende EM (Tier I, Tier IIl) 0 0
Anrechenbare Eigenmittel gemaB § 23 BWG o .' o 5455 5.445
Bemessungsgrundlage gemaB § 22 (2) BWG '. ] R 052 974
Eigenmitteliberschuss s 75,286 5.282
Kernkapitalquote in % o 485,74 524,64
Eigenmittelquote in % 518,53 559,24

Aus der Gegentiberstellung der operativen Ertrége zu den Aufwendungen errechnet sich
das Cost income ratio wie nachstehend abgebildet:

operating earnings - 365 o 275
operating expenditures . 257 o 236
cost income ratio : 70,41%' ' 85,82%

1.5. Forschung und Entwicklung

Die Hypo-Wohnbaubank AG hat keine Tatigkeiten im Bereich der Forschung und
Entwicklung.

1.6. Zweigniederlassungen
Es bestehen keine Zweigniederlassungen.

2. Risiko

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist als treuhdndiges Emissionsinstitut gemag § 22 Abs. 3 Zi.
1 lit. i BWG in der Fassung vor Einfiihrung der Bestimmungen von Basel it konstruiert
und hat in ihrer Bilanz daher weder Ausfalisrisiken, Fristentransformationsrisiken,
Liquiditatsrisiken noch Risiken aus Derivativgeschéften. Die aufgenommenen Mitte!
werden von den 8 Landes-Hypothekenbanken enisprechend den gesetzlichen Vorgaben
zur Refinanzierung des Wohnbaus verwendet.

Die Hypo-Wohnbaukank AG hat keine Arbeitnehmer beschéftigt, das Front Office
(Abwicklung von Neuemissionen, die gesamte Dokumentation, Kommunikation mit den 8
Landes-Hypothekenbanken, OeKB sowie der Wiener Bérse, die Erstellung von
Wertpapierprospekten und Meldungen an die Osterreichische Finanzmarktaufsicht) wird
von drei Mitarbeitern der Pfandbriefstelle der Landes-Hypothekenbanken

wahrgenommen.
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. Unter Wahrung des Vier-Augen-Prinzips werden von den genannten Mitarbeitern weiters
die Tatigkeiten des Back Office - Kuponabrechnungen, Tilgungen, Zahlungsverkehr,
Zinssatzanpassungen etc. — inklusive der erforderlichen Kontrolitatigkeiten durchgeftihrt.
Ein Arbeitshandbuch mit detaillierten Arbeitsanweisungen liegt vor.

Die Erstfreigabe beim Zahlungsverkehr erfolgt im Back Office, die Zweitfreigabe im
Rechnungswesen der Pfandbriefstelle der dsterreichischen Landes-Hypothekenbanken.

Die Buchhaliung, Bilanzierung, Steuerangelegenheiten und das Meldewesen an die
dsterreichischen Aufsichisbehérden wird von der Abteilung Rechnungswesen der
Pfandbriefstelle der Ssterreichischen Landes-Hypothekenbanken durchgeflhrt.

3. Verwendung von Finanzinstrumenten

Die Hypo-Wohnbaubank AG tatigt keine Derivativgeschafte.

4. Voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens (Prognosebericht)

Auch im 2. Halbjahr 2010 ist von einer guten Nachfrage von Wohnbauanleihen
auszugehen und mit einer kontinuierlichen Geschéftsentwicklung zu rechnen.

Hypo-Wohnhaubank
Aktiengesellschaft

Der Vorstand

R

Dr. Hannes Dipl.Ing. Hans Kvasnicka

Wien, am 30. Juni 2010
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VORNBAUBANK AG fi3

HYPO-WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT
ERKLARUNG ALLER GESETZLICHEN VERTRETER

Wir bestitigen nach bestem Wissen, dass der Im Einklang mit den mafigebenden
Rechnungslegungsstandards aufgestellte verklrzte Zwischenabschiuss ein maglichst
getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Untemehmens vermittelt
und dass der Halbjahrestagebericht ein méglichst getreues Bild der Vermbgens-,
Finanz- und Eriragslage des Unternehmens bezlglich der wichtigen Ereignisse
wihrend der ersten sachs Monate des Geschiftsjahres und ihrer Auswirkungen auf
den verklirzten Zwischenabschluss und beztiglich der wesentlichen Rislken und
Ungewlsshelten In den restlichen sechs Monaten des Geschéftsjahres vermittelt.

D1 Hans Kvasnicka

Vorstand
Mit Verantwortung flr die Berelche: mit Verwantwortung fir die Berelche:
Marketing & Vertrieb, Rechnungswesen  Abwicklung und Marktfolge,Recht und
Und Meldewesen, Controlling, Steuern, Organisation, Risikomes-
Infrastruktur & IT. Sung und Risikotibsrwachung

Wien, 30, Juni 2010
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Hypa-Wehnbaubank Aktiangaselischalt Wisn

31. Dezember 2010

GEWINN- UND VERLUSTRECHHNUNG

L= L L

FOR DIE ZETT VOM 04, J3nner 2010 BiS 31.Dazomber 2010

1, Zinsen und Bholiche Erlrdgo
darunter:
aus fesvarzinsichan Wertpagiemn (VJ TEUR 67}
2. Zinsen und &hnfiche Aufvendungan
I. NEFTTOZINSERTRAG
3. Erlriga aus Weilpapieren und Belefigungen =
Eririge aus Aklian, anderen Antelisrechien und
nicht festvarzinsichan Wettpapiomen
4 Provislonseririge
5. sonstige balriebkche Ertrdga
11. BETRIEBSERTRAGE
6. Aligemelne Venwallungsaufivendungsn =
Sonslige Venvaliungsaufwendungen (Sachaulvand)
7. WenlbarichSqungan auf dio In den Akfivposten 5. und 6.
enthallenon Vermagansgagensiinde
1. BETRIEBSAURWENDUNGEN
V. BETRIEBSERGEBNIS
& ErtragsJAufwandssaide aus der VoriulBoerurg
und dor Bawarlung von Wertpaplaran, die wie
Finanzanagen bewarat sind
V. ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT
8, Stevern vom Einkommen und Ertrag
10. Sonstigs Stauam, soweit nicht In Poston 9. avszwseisen
V1. JAKRESUBEASCHUSS
i1. Ricklagenbawegung
Vil JAHRESGEWINN
12. Gewinnvortrag
VHi. BILANZGEWINN

2010 2009
EUR EUR EUR
116,516,523,08 115,012

114.684,93

-116.309.354.96 114,934
117.159,62 78
46.369,99 47
422422 30 3
11246273 74
508.414,54 530
-599.186,09 474
0,00 -8
599.186,09 482
99,228,55 43
0,00 -3
99.228,55 45
-24.897,80 -9
163,50 0
74.167,25 36
-4.000,00 .2
70.167,25 84
£3.827,02 50
153.424,27 84




Hypo-Weohnbaubank Aktiengeselischaft, Wien

31. Dezember 2010
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Anhang

zur Bilanz der Hypo-Wohnbaubank AG
zum 31. Dezember 2010

A. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde
gemiB den Bestimmungen des BWG (insbesondere Anlage 2 zu § 43
BWG) sowie der Bestimmungen des UGB, jeweils in der geltenden
Fassung erstellt.

Der Jahresabschiuss wurde nach den Bestimmungen des UGB und des
BWG unter Beachtung der Grundsdize ordnungsgemaBer Buchflhrung
sowie der Generalnorm aufgestellt, welche die Vermittlung eines moglichst
getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage fordert.

Die Abgrenzung der Darlehenszinsen und der passivierten Zinsen fOr die
begebenen Wandelschuldverschreibungen erfolgte unter Zugrundelegung
von 30/360, actual/3ss Zinstagen bzw. nach der [SMA-Methode

(=actual/actual).

Als Anlagevermdgen werden jene Weripapiere ausgewiesen, die der
langerfristigen Veranlagung der Mittel dienen und bis zur Tilgung gehalten
werden sollen. Samtliche unter dem Posten Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere angefiihrten Wertpapiere sind dem
Anlagevermbgen zuzurechnen.

Die Zinsenabgrenzungen fiir Forderungen an Kreditinstitute und verbriefte
Verbindlichkeiten wurden im Geschéftsjahr den  entsprechenden
Bilanzpositionen zugeordnet. Die Zinsenabgrenzungen flr Aktien und nicht
festverzinsliche Wertpapiere wurden im Berichtsjahr den entsprechenden
Bilanzpositionen zugeordnet.

Erlauterungen zu den Bilanzpositionen
Aktiva

Forderungen an Kreditinstitute

Bei diesen Forderungen handelt es sich im Wesentlichen um Guthaben bei
der HYPO NOE Landesbank AG.

Weiters werden hier Veranlagungen und Darlehen (sinschlieBlich
Abgrenzungen fir Zinsen und Provisionen) ausgewiesen, es handelt sich
dabei um die in Wandelschuldverschreibungsform aufgenommenen Mittel,
die den beteiligten Landes-Hypothekenbanken zur Veranlagung auf eigene
Deckung und Gefahr zur Veriligung gestellt werden. Die Einhaltung der
Bestimmungen des Bundesgesetzes ber steuerliche SondermaBnahmen
zur Férderung des Wohnbaues wurde zivilrechtlich auf die Landes-




Hypothekenbanken Uberbunden. Die Zinsenabgrenzungen werden der
entsprechenden Bilanzposition zugeordnet.

In der Position Forderungen an Kreditinstitute wird Treuhandvermogen
gemaB § 48 (1) BWG in Hohe von TEUR 3.211.585 ausgewiesen, das vom
Kreditinstitut in eigenem Namen aber fiir fremde Rechnung gehalten wird.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wetrtpapiere

Diese Position im Anlagevermdgen umfasst staatsgarantierte Anleihen und
einen Pfandbrief der Noe.Landesbank-Hypothekenbank AG mit einem
Buchwert in Hohe von TEUR 3.826 inklusive abgegrenzter Zinsen.

Die staatsgarantierten Anleihen (Volumen inkl. abgegrenzter Zinsen TEUR
3.324) sind bdrsenotiert und zwischen 2011 und 2014 endfallig, der
Pfandbrief der Noe.Landesbank-Hypothekenbank AG (Volumen inkl.
abgegrenzter Zinsen TEUR 502) ist im Geschéftsjahr nicht bdrsenotiert.

Im folgenden Geschéftsjahr werden Kuponzinsen in Héhe von TEUR 104
erwartet. Eine staatsgarantierte Anleihe (Nominale TEUR 750} ist im Mai
2011 endfillig.

Unter Bedachtnahme des §208 UGB wurde bei den staatsgarantierten
Anleihen und dem Pfandbrief der Noe.Landesbank-Hypothekenbank AG
keine Zuschreibung im Umfang der Werterhdhung von insgesamt TEUR 90
vorgenommen. GemaB §208 UGB Abs.2 wurde ein niedrigerer Wertansaiz
sowohl bei der steuerrechtiichen Gewinnermittiung als auch im
Jahresabschluss beibehalten.

Aktien und nicht festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position umfasst 209.858 Stiick Investmentfondanteile, die im
Anlagevermbgen ausgewiesen werden.

Unter Bedachtnahme des §208 UGB wurde keine Zuschreibung im
Umfang der Werterhdhung von TEUR 192 vorgenommen. Gemaf §208
UGB Abs.2 wurde ein niedrigerer Wertansatz sowohl bei der
steuerrechilichen Gewinnermittlung als auch im Jahresabschluss
beibehalten.

Beteiligungen

Im Geschéftsjahr 2000 wurde ein Anteil an der sekioreigenen
Einlagensicherung der Hypo-Haftungs-GmbH erworben. Die Stammeinlage
und der Buchwert dieser Beteiligung betragen EUR 100,--.

Seit dem Jahr 2004 hilt die Hypo - Wohnbaubank eine Beteiligung an der
Liegenschaftsbewertungsakademie GmbH Center of Valuation and
Certification-CVC mit Sitz in Graz. Das Stammkapital der Gesellschaft
betrigt insgesamt TEUR 70 die von der Hypo - Wohnbaubank AG
geleistete Stammeinlage TEUR 1,4 und der Buchwert dieser Beteiligung
TEUR 5,4.




Sonstige Vermdgensgegenstinde

Diese Position  umfasst  Forderungen  gegenilber  anderen
Sektorgesellschaften in Héhe von TEUR 21.

Passlva

Verbriefte Verbindlichkeiten

Diese Position umfasst die begebenen Wandelschuldverschreibungen
einschlieBlich der entsprechenden Zinsenabgrenzungen mit einem Betrag
von TEUR 3.211.585. Diese betreffen treuh@ndig begebene
Wandelschuldverschreibungen, die vom Kreditinstitut gemaB § 48 (1) BWG
im eigenen Namen aber fir fremde Rechnung begeben wurden. Die
Wandelschuldverschreibungen beinhalten ein Recht auf Wandiung in
Partizipationskapital.

Sonstige Verbindlichkeiten

Im Posten Sonstige Verbindlichkeiten sind Aufwendungen in Hohe von
TEUR 87 ausgewiesen, die nach dem Jahresabschlussstichtag

zahlungswirksam werden.

Passive Rechnungsabgrenzung

Unter dieser Position sind die von der Oberésterreichischen Landesbank
AG voraushezahlten Provisionen ausgewiesen.

Riickstellungen

In dieser Position sind die Steuerriickstellung in Hohe von TEUR 16 sowie
sonstige Ricksteliungen in Héhe von TEUR 13 ausgewiesen, diese
umfassen Wirtschaftspriifungs- und  Steuerberatungskosten — sowie
Verdifentlichungskosten.

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital in Héhe von TEUR 5.110 ist in 70.000 Stlick voll
eingezahiter Stiickaktien zerlegt.

Haftriicklage geman § 23 Abs 6 BWG

Die Haftriicklage wurde gemaB den Bestimmungen des § 23 Abs 6 BWG in
Verbindung § 103 Z 12 BWG mit 1% des Zuwachses der
Bemessungsgrundlage geméB § 22 Abs 2 BWG seit dem Janner 2001,
berechnet und dotiert.




Gewinnriicklagen

in den Gewinnriicklagen wird die gesetzliche Riicklage gemé&B § 229 (6)
UGB in Héhe von TEUR 128 ausgewiesen.

Laufzeitengliederung

Die nicht taglich falligen Forderungen an Kreditinstitute sowie die
verbrieften Verbindlichkeiten haben die in der Tabelle ausgewiesenen
Restlaufzeiten.

a) nicht t&glich fallige Forderungen (TEUR)

2010 2008
bis 3 Monate 40.557 38.544
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 48.322 67.440
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 635.096 512.629
mehr als 5 Jahre 2.441.297 2.678.967
b) verbriefte Verbindlichkeiten (TEUR)
Bis 3 Monate 40.297 38.493
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 47.573 67.440
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 632.084 508.869
mehr als 5 Jahre 2.441.297 2.678.967

Es wird kein Weripapier-Handelsbuch gefiihrt.

Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsen und ahnliche Erirdge

Unter dieser Position sind die Zinsen aus den Veranlagungen und Darlehen
bei den beteiligten Landes- Hypothekenbanken, Kontokorrenizinsen sowie
aus Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren in
Héhe von TEUR 116.516 ausgewiesen.

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Die Zinsaufwendungen betreffen die begebenen Wandelschuld-
verschreipungen und werden im Berichtsjahr mit TEUR 116.399

ausgewiesen.

Ertrage aus Wertpapieren und Beteiligungen

Unter dieser Position sind Ertrige aus Investmentfonds in Héhe von TEUR
46 ausgewiesen.




Provisionsetirage

Die Provisionsertrige resultieren im Wesentlichen aus der Platzierung der
Wandelschuldverschreibungen und betragen im Berichtsjahr TEUR 418.

Sonstige betriebliche Ertrage

Diese Position umfasst im Waesentlichen Erirdge aus der
Waeiterverrechnung von Aufwendungen an andere Sektorgeselischaften in
Héhe von TEUR 112.

Sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand)

Als wesentliche Posten sind Wirtschaftspriifungskosten in Hohe von TEUR
15,67 und Steuerberatungskosten in Hohe von TEUR 2,8, Kosten fur 1T-
Priifung in Hohe von TEUR 2,38 , Innenrevisionskosten in Hohe von TEUR
12,79, Wertpapier- und  Depotgeblhren in Héhe von TEUR 43,866,
Verdffentlichungskosten in Hohe von TEUR 11,4, Rechtsberatung- und
Notarkosten in Héhe von TEUR 99, Aufsichtsgeblihren und Abgaben in
Héhe von TEUR 36, Instandhaltungsaufwendungen fiir  das
Bankenbetriebssystem in  Héhe von TEUR 106, sowie die
Sachkostenverrechnung mit der Pfandbriefstelle der 8sterreichischen
Landes-Hypothekenbanken in Héhe von TEUR 216,39 zu nennen.

Steuern vom Einkommen

Die Steuern vom Einkommen betreffen die Kdrperschaftsteuer fiir 2010 in
Hodhe von TEUR 24,90.

. Sonstige Angaben

Die Gesellschaft verwendet im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit keinerlei
derivative Finanzinstrumente. Das Preis- und Zinsénderungsrisiko der
Finanzanlagen ist nicht eminent.

Im Berichisjahr wurden keine Arbeitnehmer beschaftigt.

An Mitglieder des Aufsichisrates und des Vorstandes wurden weder
Vorschiisse, Kredite oder Haftungen gewéhrt. Ein Vorstandsmitglied erhalt
eine Geschaftsfilhrerentschédigung in Héhe von TEUR 2,04, fir zwei
weitere Vorstandsmitglieder wurden Personalkosten in Hohe von TEUR 20
von anderen Sektorgesellschaften weiterverrechnet.

Die Offenlegung gem. § 26 BWG ist auf unserer Internetadresse
www.hypo-wohnbaubank.at unter dem  Mentipunkt  Publikationen

verdffentlicht.
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Mitglieder des Aufsichtsrates:

Generaldirektor Dr. Andreas Mitterlehner, Vorsitzender
Generaldirektor Mag. Michael Martinek, Vorsitzender-Stellvertreter
Generaldirektor Dr. Reinhard Salhofer

Generaldirekior Mag. Martin Golles

Vorstandsdirektor Dkfm. Dr. Jodok Simma

Vorstandsdirektor Mag. Kurt Makula (bis 31.12.2010)
Vorstandsdirektor Werner Pfeifer (ab 11.06. 2010 bis 31.12.2010)
Vorstandsdirektor Mag. Andrea Maller-Weil3

Generalsekretar Dr. Wilhelm Miklas

Mitglieder des Vorstandes:
Dr. Hannes Leitgeb

Dipl. Ing. Hans Kvasnicka
Mag. Rainer Wiehalm (ab 01.07.2010)

Hypo-Wohnhaubank Aktliengesellschaft

1
~
1

Mag. Ralner Wishalm

Wien, am 18. Mérz 2011

11




LAGEBERICHT

der
Hypo-Wohnbaubank AG fiir das Jahr 2010

1. Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Hypo-Wohnbaubank ist eine Spezialbank zur Finanzierung des Wohnbaus in
Osterreich und wurde im Jahre 1994 von 8 Landes-Hypothekenbanken gegriindet.
Der Geschaftsgegenstand liegt im Bereich Finanzierung von Wohnbauten.

Rechtliche Grundlage des Handelns der Wohnbaubanken ist das ,Bundesgesetz Gber
steuerliche SondermaBnahmen zur Férderung des Wohnbaus® (1993 vom
ssterreichischen Nationalrat beschlossen). Es sieht vor, dass die durch Emissionen der
Wohnbaubanken aufgebrachten langfristigen Mittel — sowohi Anleihen als auch Aktien —
fiir die Errichtung von erschwinglichen Wohnungen verwendet werden. Um dies flr
Privat-Anleger attraktiv zu machen, hat man die Wohnbauanleihen mit einem doppelten

Steuervorieil ausgestattet:

Die Zinsen von bis zu 4 % sind von der Kapitalertragsteuer befreit. Der
Erstanschaffungspreis kann bis 31.12.2010 im Rahmen der Sonderausgabenregelung
von der Einkommensteuer abgeseizt werden.

Die Anleinen missen auBerdem zweckgewidmet eingesetzt werden. Das damit
aufgebrachte Kapital wird ausschlieBlich zur Finanzierung von Wohnbauten verwendet,
welche tberwiegend durch Hypotheken sichergestellt sind. Dadurch ist fur die
Anleihezeichner besondere wirtschaftliche Sicherheit gegeben.

Die Wohnbauanleihen der Hypo-Wohnbaubank werden (iber die Vertriebswege der 8
L andes-Hypothekenbanken einem breiten Publikum angeboten.

Geschéftspolitisches Ziel der Hypo-Wohnbaubank ist es, die aufgebrachten Mittel
Privaten und Gemeinniitzigen Bauvereinigungen in Form von zinsstabilen, langfristigen
Finanzierungsmitteln Gber die 8 Landes-Hypothekenbanken zur Verfligung zu stellen. Die
Gemeinniiizigen Bauvereinigungen errichten mit diesen Mitteln mehrgeschossige
Wohnbauten und zwar fast ausschlieBlich im Rahmen der Wohnbaufdrderung.
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1.1. Geschéftsergebnis, Ertragslage

Die Hypo-Wohnbaubank zeigt im Berichtsjahr folgende Geschaftsentwickiung:
Mit rd. € 204 Mio Emissionsvolumen ist das Volumen im Vergleich zum Vorjahr (2009

€ 266 Mio ) gesunken.

Verdnderung
In TEUR - 2009 in %
Betriebsertrdge 530 31,70%
-482 24.27%

Betriebsaufwendungen

Ergebnis der gewdhnlichen

Geschafistatigkeit 45 120,00%

Die Betriebsertrige der Hypo-Wohnbaubank AG sind im Jahr 2010 um cirka 31,70%
oder TEUR 168 gestiegen.

Die Betriebsaufwendungen sind mit TEUR 599 hoher als im Vorjahr. Diese
Aufwendungen umfassen die Sachaufwendungen sowie die Aufwendungen fir das
Bankensystem Tambas und Emissionskosten.

Das sich daraus ergebende Betriebsergebnis von TEUR 99 ist um TEUR 51 oder
106,25% hoher als das Vorjahresergebnis von TEUR 48.

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschéfistatigkeit ist gegentber dem Vorjahr um
120,00% gestiegen.
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1.2. Finanzlage und Vermégenslage

Die nachfolgende Darstellung zeigt die Entwicklung einzelner Bilanzpositionen im
Vergleich zum Vorjahr:

e Verdnderung
10 51.12.2009 g

3.343.471

Kassenbestand und Forderungen an Kreditinstitute

Wertpapiere 5.247 -0,13%
Betleiligungen 6 0,00%
0 0,00%

Immaterielles Anlage- vermégen und Sachanlagen

ki d Rechnungsabgrenzungsposten

Verbriefte Verbindlichkeiten 3211685 3.343.169 -3,94%

Riickstellungen 28 25 12,00%

Sonstige Passiva o 91 41 121,95%

Gezeichnetes Kapital : : 5110 5110 0,00%

Rticklagen R _3:4'9-_ 345 1,16%
R 50

Gewinnvortrag

“70 34 105,88%
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Das gezeichnete Grundkapital ist voll mit EUR 5.110.000,00 aufgebracht und setzt sich
wie folgt zusammen:

Nennwertaktien Grundkapital Anteil

_ Stick " IEURO  in%
HYPO-BANK BURGENLAND Akiiengesellschaft 8.750 638.750,00 12,5
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 8.750 638.750,00 125
Landes-Hypothekenbank Steiermark
Aktiengesellschait 8.750 638.750,00 12,5
HYPO TIROL BANK AG 8.750 638.750,00 12,5
HYPQC NCE Landesbank AG 4,375 319.375,00 6,25
HYPO NOE Gruppe Bank AG 4.375 319.375,00 6,25
Oberdsterreichische Landesbank Akliengeselischaft 8.750 638.750.00 125
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT 8.750 638.750,00 125
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank 8.750 638.750,00 12,5

Aktlengeselischaft

Die Eigenmittelstruktur stellt sich wie folgt dar:

81122010
Kernkapital (Tier ) 110 5.110
Ergiinzende EM (Tier IL, Tier 11} e 0
Anrechenbare Eigenmittel gemaB § 23 BWG . 5459 5.455
Bemessungsgrundiage gemaB § 22 (2) BWG PR . 312 944
Eigenmittelliberschuss o 5434 5.379
Kernkapitalquote in % 174968 577,86
Eigenmittelquote in % L '17.49,68 577,86

Aus der Gegeniibersteliung der operativen Ertrége zu den Aufwendungen errechnet sich
das Cost income ratio wie nachstehend abgebildet:

31.12.2010
operating expenditures 599 482
operating earnings ' 698 530
cost income ratio 85,82% 90,94%
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CASHFLOW STATEMENT 2010
gemiB Fachgutachten KFS BW2"

Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstétigkeit
Uberleitung auf den Netto-Geldfluss

aus der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit

+- Abschreibungen/Zuschreibungen auf Vermdgens-

gegenstande des Investitionsbereiches 1
+/- Veriust/Gewinn aus dem Abgang von

Vermdgensgegenstinden des Investitionsbereiches -18
+/- Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage 0
+- Abnahme/Zunahme der Vorrate, Forderungen aus

Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva 128.479
+/- Zunahme/Abnahme der Rickstellungen

ausgenommen fir Ertragsteusrn -7
+- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus

i i ie anderer Passiva -128.664

ﬁétto-Geldfluss aus au;fierordentllchen osten
Zahlungen fiir Ertragsteuern

Einzahlungen aus Finanzanlagenabgang B R SR
und sonstigen Finanzinvestitionen LD 1.101

- Auszahlungen fir Antagenzugang (ohne Finanzanlagen) R 0

- Auszahlungen fiir Finanzanlagenzugang SR

und sonstige Finanzinvestitionen S0 -3.760

+ nzahlungen von Eigenkapital 0
Rickzahlungen von Eigenkapital S0

- Auszahlungen aus der Bedienung des Eigenkapitals RS -120
+ Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen BEEREERER ¢
und aus der Aufnahme von Finanzkrediten 0

- Auszahlungen fiir die Tilgung von Anleihen und

ZAHLUNGSWIRKSAME VERANDERUNG

DES FINANZMITTELBESTANDES 430 -2.980
+/- Woechselkursbedingte und sonstige Wert&nderungen R
des Finanzmittelbestandes o0 0

Finanzmittelbestand am Beginn der Periode N v /- 3.152
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1.3. Erfauterungen zum Cash-flow

Die Darstellung der Kapitalflussrechnung erfolgt nach dem Fachgutachten KFS BW2 des
Fachsenates fir Betriebswirtschaft und Organisation der Kammer der
Wirschaftstreuhander. Der Finanzmittelbestand umfasst ausschlieBlich taglich féllige und
als Festgeld veranlagte Bankguthaben und entspricht den in der Bilanz angesetzten
Werten.

1.4. Vorgénge von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Vorgénge von besonderer Bedeutung eingetreten, die
zu einer anderen Darstellung der Vermégens-, Finanz- und Eriragslage geflihrt hatten.

1.5. Forschung und Entwicklung

Die Hypo-Wohnbaubank AG hat keine Tatigkeiten im Bereich der Forschung und
Entwicklung.

1.6. Zweigniederlassungen
Es bestehen keine Zweigniederlassungen.

2. Risiko

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist als treuhéndiges Emissionsinstitut geman § 22 Abs. 3 Zi.
1 lit. i BWG In der Fassung vor Einflihrung der Bestimmungen von Basel II konstruiert
und hat in ihrer Bilanz daher weder Ausfallsrisiken, Fristentransformationsrisiken,
Liquiditatsrisiken noch Risiken aus Derivativgeschaften. Die aufgenommenen Mittel
werden von den 8 Landes-Hypothekenbanken entsprechend den gesetzlichen Vorgaben
zur Refinanzierung des Wohnbaus verwendet.

Die Hypo-Wohnbaukank AG hat keine Arbeitnehmer beschaftigt, das Front Office
(Abwicklung von Neuemissionen, die gesamte Dokumentation, Kommunikation mit den 8
Landes-Hypothekenbanken, der OeNB sowie der Wiener Borse) wird von drei
Mitarbeitern der Pfandbriefstelle der Landes-Hypothekenbanken wahrgenommen. Unter
Wahrung des Vier-Augen-Prinzips werden von den genannten Mitarbeitern weiters die
Tatigkeiten des Back Office -  Kuponabrechnungen, Zahlungsverkehr,
Zinssaizanpassungen etc. — inklusive der erforderlichen Kontrolltétigkeiten durchgefihrt.
Ein Arbeitshandbuch mit detaillierten Arbeitsanweisungen liegt vor.

Die Erstfreigabe beim Zahlungsverkehr erfolgt im Back Office, die Zweitfreigabe im
Rechnungswesen der Pfandbriefstelle der dsterreichischen Landes-Hypothekenbanken.

Die Buchhaltung / Bilanzierung und das Meldewesen wird von der Abteilung
Rechnungswesen der Pfandbriefstelle der dsterreichischen Landes-Hypothekenbanken

durchgefihrt.

17




3. Verwendung von Finanzinstrumenten

Die Hypo-Wohnbaubank AG tétigt keine Derivativgeschéfte.
4. Voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens {Prognosebericht)

Auch im Jahr 2011 ist von einer anndhemnd guten Nachfrage von Wohnbauanleihen
auszugehen und mit einer kontinuierlichen Geschéftsentwicklung zu rechnen.

Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft

Der Vorstand

3138 anna%ﬁ Dipl.-Ing. Hans Kvasnicka Mag. Rainer Wiehalm

Wien, am 18. Mérz 2011
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JAHRESABSCHLUSS 2010
HYPO-WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT

ERKLARUNG ALLER GESETZLICHEN VERTRETER

Wir bestatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den maRgebenden
Rechnungslegungsstandards aufgestelite Jahresabschiuss ein mibglichst getreues Bild der
Vermiigens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens vermitielt, dass der Lagebericht
den Geschaftsverauf, das Geschaftsergebnis und die Lage des Unternehmens so
darstellt, dass eln mdglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
entsteht, und dass der Lagebericht die wesentlichen Risiken und Ungewisshelten
beschreibt, denen das Unternehmen ausgesetzt ist,

Dr. I-‘{n\'res : DI Hans Kvasnick ag. Rainér Wiehalm

Vorstand Vorstand - Vorstand

Mit Verantwortung fitr die Berelche: Mit Verantwortung f0r die Bersiche: Mit Verantwortung fdr die Berelche:
Reshnungswasen, Maldewesan, Abwicklung u. Markitfolge, Marketing & Vertrisb, Recht und
Controfting, Infrastrukiur u, 4T Offentiichkeltsarbeit, Oiganisation, Stevern, Behdrdenkontakie

Risikomessung u, -Gbsrwachung

Wien, 18, Marz 2011
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Hypo-Wohnbaubank Aktiengeselischaft, Wien 31. Dezembar 201(

5, BESTATIGUNGSVERMERK "

Bericht zum Jahresabschluss

Wir haben den beigeflgten Jahresabschluss der Hypo-Wohnbaubank Aktlengeselischaft, Wien,
{Ur das Geschaftsjahr vom 1, Jinner 2010 bis zum 31, Dezember 2010 unter Einbeziehung der
Buchilihrung gepriift. Dleser Jahresabschluss umfasst die Bilanz zum 31, Dezember 2010, die

Gewlnn- und Verlustrechnung fir das am 31. Dezember 2010 endende Geschdftsjahr sowie den

Anhang.

Verantwortung der gesetziichen Vertreter fUr den Jahresabschluss und fr die Buchfihrung

Die gesetzlichen Verlreter der Gesellschatt sind fUr die Buchfiihrung sowie fir dle Aufstellung
elnes Jahresabschlusses verantwortlich, der ein méglichst getreues Bild der Vermbgens-, Finanz-
und Ertragsiage der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den Ssterrelchischen unternehmens-
rechtlichen Vorschriften vermittelt. Diese Verantwortung beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und
Aufrechterhaltung eines Internen Kontrollsystems, soweit dieses fir die Aufsteflung des Jahres-
ahsehlusses und die Vermittlung elnes méuglichst getreuen Bitdes der Verm&gens-, Finanz- und
Ertragslage der Geselischaft von Bedeutung ist, damit dieser frei von wesentlichen Fehldarstel-
lungen Ist, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern; die Auswahl und
Anwendung geelgneter Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden; die Vornahme von Schatzun-
gen, die unter Berlicksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen angemessen erschelnen.

Verantwortung des Abschiussprifers und Beschrelbung von Art und Umfang der geselzlichen Ab-
schiussprifung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe elnes Prifungsurtells zu diesem Jahresabschiuss
auf der Grundlage unserer Prifung, Wir haben unsere Prifung unter Beachtung der in Osterreich
geltenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsatze ordnungsgemaper Abschlusspriifung durch-
gefiihrt. Diese Grunds&tze erfordern, dass wir dle Standesregeln einhalten und dle Priifung so
planen und durchfiihren, dass wir uns mit hinreichender sicherheit eln Urteil dardber bilden kin-
nen, ob der Jahresabschiuss frel von wesentlichen Fehldarstellungen ist.

Eine Priifung beinhaltet die Durchiithrung von Prlifungshandlungen zur Erlangung von Priifungs-
nachweisen hinsichtlich der Betrige und sonstigen Angaben im Jahresabschluss. Die Auswahi der
Profungshandlungen fiegt im pflichtgemdfen Ermessen des Abschiussprifers unter Beriicksichti-
gung seiner Elnschitzung des Risikos eines Auftretens wesentlicher Febldarstellungen, sei es auf
Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern, Bei der Vornahme dieser Risikoeln-
schitzung bertickslchtigt der Abschlusspriifer das Interne Kontrolisystem, soweit es fir dle Auf-
stellung des Jahresabschiusses und die Vermittiung eines maglichst gelreuen Bildes der Vermi-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft von Bedeutung ist, um unter Berlicksichiigung der

B ErivsT & YOUNG
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Hypo-Wohnbaubank Aktliengesellschaft, Wien 31, Dezember 2010

Rahmenbedingungen geelgnete Priifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch um ein Priffungs-
uriell ber die Wirksamkeit der internen Kontrollen der Gesellschaft abzugeben. Die Priifung urm-
{asst ferner die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Bifanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden und der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen wesentlichen Schat-
zungen sowie eine Wirdigung der Gesamtaussage des Jahresabschiusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Priifungsnachweise erlangt haben,
sodass unsere Priifung elne hinreichend sichere Grundlage fiir unser Prafungsurteil darstelit.

Priifungsurtei]

Unsere Priifung hat zu kelnen Einwendungen gefuhrt. Auf Grund der bel der Priifung gewonnenen
Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss nach unserer Beurteilung den gesetziichen Vor-
schriften und vermittelt efn moglichst getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesell-
schaft zum 31, Dezember 2010 sowle der Ertragslage der Gesellschaft {Ur das Geschiftsjahr vom
1. Jinner 2010 bis zum 31. Dezember 2010 in Uberelnstimmung mit den Gsterreichischen
Grundsatzen ordnungsmapiger Buchfllhrung.

Aussagen zum Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der geselzlichen Vorschiiften darauf zu priffen, ob er mit dem Jah-
resabsehluss In Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im Lagebericht nicht eine falsche
Vorstelfung von der Lage der Gesellschaft erwecken. Der Bestatigungsvermerk hat auch eine
Aussage dariiber zu enthalten, ob der Lagebericht mit dem Jahresabschiuss in Einklang steht.
Der Lagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dern Jahresabschluss.,

Wien, am 18, Mirz 2011

Ernst & Young
Wirtschaftspriffungsgeselischalt m.b.H.

/N ml
Mag. Andfea Stippt

Mag. Ernst Schinhuber
Wirlschallspeiler Wirlschaftsgeblerin

s}t VerBflenttichung oder Weitergabe des Jahresabschiusses ingfner von der bestatigten (ungeklirzten deutschsprachigen) Fas-
sung abweichenden Form (28 verklrzte Fassung oder Obersetzung) darf ahne unsere Genehmigung weder cer Bestatigungsver:
merk zitiert noch auf unsere Prifung verwiesen werden,

B ErisT & YOUNG
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Hypo-Wohnbaubank AG

GEWINN- UND VEREUSTRECHNUNG

1. Zinsen und &haliche Ertrége
darunter:
ays feswverzinsichen Wertpaplaren
2, Zingen und ahnfiche Aufivandungan
I. HETTOZINSERTRAG
3, Erlrige aus Wertpaplaren und Batelfgungan =
Erlrags aus Aklizn, anderen Antellsrechien und
lcht fastverzinstichen Werpapleren
4, Provistonseririge
6. Sonslige balrleblichs Errigs
Il. BETRIEBSERTRAGE
8, Aligemelna Verwallungsaufwmsndungan =
Sonsiigs Verwattungsaulwendungan {Sachaufivand}
7. Warbarichtigungen auf di In d2n Akilvposten &, und 8.
flt. BETRIEBSAUFWENDUNGEN
IV, BETRIEBSERGEBNIS
8. Errags-Autwandssaido aus der VeruBerung
vnd dar Bewerlung van Werlpapleren, die wle
Flnanzanfagen bawsilet sind
V. ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT
9. Steuern vom Einkemmen und Ettrag
10, Sonslige Stevem, sowelt nicht In Posten 8. suszuwelsen
Vi, JAHRESURERSCHUSS
1. Ricklagenbawegung
Vit, JAHRESGEWINN
12, Gewlnnvortrag
Vi BILANZGEWINK

01.01.2011 - 01,01.2010 -
30.08,2011 20.06.2010
EUR EUR EUR EUR
54.184.208,86 58.551.016,83
112.609,88 57.345,80
-54.069.251,60 -58.463.016,89
115.047,36 57.998,84
29,107,48 27,619,688
239,100,80 217.9%5,71
£9.607,65 61.528,05
443,163,290 365.142,56
-310.561,82 -257.244,24
-319,691,92 +257.214,24
123.671,47 107.929,32
1799668, 000
105.574,78 107.928,32
-4.616,00 -4.616,00
-272,25 -74,00
100.686,53 103.241,32
0,00 0,00
100.686,63 103.241,32
153.494,27 83,327,02
254.180,80 186.568,34




Anhang

Halbjahresabschluss der Hypo-Wohnbaubank AG
zum 30. Juni 2011

A. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde
gemiB den Bestimmungen des BWG (insbesondere Anlage 2 zu § 43
BWG) sowie der Bestimmungen des UGB, jeweils in der geltenden
Fassung erstelit.

Der Halbjahresabschluss wurde nach den Bestimmungen des UGB und
des BWG unter Beachtung der Grundsédize ordnungsgeméBer
Buchfiihrung sowie der Generainorm aufgestellt, welche die Vermittlung
gines mdglichst getreuen Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

fordert.

Die Abgrenzung der Darlehenszinsen und der passivierten Zinsen flir die
begebenen Wandelschuldverschreibungen erfolgte unter Zugrundelegung
von 30/360, actual/365 Zinstagen bzw. nach der ISMA-Methode
(=actual/actual).

Als Anlagevermdgen werden jene Weripapiere ausgewiesen, die der
langerfristigen Veranlagung der Mittel dienen und bis zur Tilgung gehalten
werden sollen. Samtliche unter dem Posten Aktien und andere nicht
festverzinsliche Weripapiere angefiihrten Weripapiere sind dem
Anlagevermdgen zuzurechnen.

Die Zinsenabgrenzungen flir Forderungen an Kreditinstitute und verbriefte
Verbindlichkeiten wurden im 1. Halbjahr den enisprechenden
Bilanzpositionen zugeordnet. Die Zinsenabgrenzungen flr Aktien und
nicht festverzinsliche Wertpapiere wurden im 1. Halbjahr den
entsprechenden Bilanzpositionen zugeordnet.

B. Erlduterungen zu den Bilanzpositionen
Aktiva

Forderungen an Kreditinstitute

Bei diesen Forderungen handelt es sich im Wesentlichen um Guthaben
bei der HYPO NOE Landesbank AG.

Weiters werden hier Veranlagungen und Darlehen (einschlieBlich
Abgrenzungen flir Zinsen und Provisionen) ausgewiesen, es handslt sich
dabei um die in Wandelschuidverschreibungsform aufgenommenen Mittel,
die den beteiligten Landes-Hypothekenbanken zur Veranlagung auf
eigene Deckung und Gefahr zur Verfligung gestellt werden. Die
Einhaltung der Bestimmungen des Bundesgesetzes (ber steuerliche

HYPO-WOHNBAUBANK AG 5




SondermaBnahmen zur Foérderung des Wohnbaues wurde zivilrechtlich
auf die Landes-Hypothekenbanken (iberbunden. Die Zinsenabgrenzungen
werden der entsprechenden Bilanzposition zugeordnet.

In der Position Forderungen an Kreditinstitute wird Treuhandvermdgen
gemafB § 48 (1) BWG in Hohe von TEUR 3.240.566 ausgewiesen, das
vom Kreditinstitut in eigenem Namen aber flr fremde Rechnung gehalten

wird.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position im Anlagevermdgen umfasst staatsgarantierte Anleihen
und zwei Pfandbriefe der Noe. Landesbank-Hypothekenbank AG mit
einem Buchwert in Héhe von TEUR 3.821 inklusive abgegrenzter Zinsen.
Die staatsgarantierten Anleihen (Volumen inkl. abgegrenzter Zinsen
TEUR 2.555) sind bdrsenotiert und zwischen 2013 und 2014 endféllig, die
Pfandbriefe der Noe. Landesbank-Hypothekenbank AG (Volumen inki.
abgegrenzter Zinsen TEUR 1.267) sind zum Halbjahr 2011 nicht
bdrsenotiert.

Unter Bedachtnahme des §208 UGB wurde bei den staatsgarantierten
Anleihen und den Pfandbriefen der Noe.Landesbank-Hypothekenbank AG
keine Zuschreibung im Umfang der Werterhdhung von insgesamt TEUR
53 vorgenommen. GemaB §208 UGB Abs. 2 wurde ein niedrigerer
Waertansatz sowoh! bei der steuerrechtlichen Gewinnermittiung als auch
im Halbjahresabschluss beibehalten.

Aktien und nicht festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position umfasst 209.858 Stiick Investmentfondanteile, die im
Anlagevermégen mit einem Buchwert von TEUR 1.412 ausgewiesen
werden.

Unter Bedachtnahme des §208 UGB wurde keine Zuschreibung im
Umfang der Werterhéhung von TEUR 204 vorgenommen. Gemall §208
UGB Abs. 2 wurde ein niedrigerer Wertansatz sowohl bei der
steuerrechtlichen Gewinnermittlung als auch im Haibjahresabschiuss

beibehalten.

Beteiligungen

Im Geschaftsjahr 2000 wurde ein Anteil an der sekforeigenen
Einlagensicherung der  Hypo-Haftungs-GmbH  erworben. Die
Stammeinlage und der Buchwert dieser Beteiligung betragen EUR 100,--.

Seit dem Jahr 2004 hélt die Hypo - Wohnbaubank eine Beteiligung an der
Liegenschaftsbewertungsakademie GmbH Center of Valuation and
Certification-CVC mit Sitz in Graz. Das Stammkapital der Gesellschaft
betrigt insgesamt TEUR 70 die von der Hypo - Wohnbaubank AG
geleistete Stammeiniage TEUR 1,4 und der Buchwert dieser Beteiligung

TEUR5.4.
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Sonstige Vermdgensgegensténde

Diese  Position umfasst Forderungen  gegentber  anderen
Sektorgesellschaften in Héhe von TEUR 1.

Passlva

Verbriefte Verbindlichkeiten

Diese Position umfasst die begebenen Wandelschuldverschreibungen
ginschlieBlich der entsprechenden Zinsenabgrenzungen mit einem Betrag
von TEUR 8.240.279. Diese betreffen treuhéindig begebene
Wandelschuldverschreibungen, die vom Kreditinstitut gemé&n §48 (1)
BWG im eigenen Namen aber fir fremde Rechnung begeben wurden. Die
Wandelschuldverschreibungen beinhalten ein Recht auf Wandiung in
Partizipationskapital.

Sonstige Verbindlichkelten

Im Posten Sonstige Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten aus Lieferung
und Leistung in Hohe von TEUR 68 ausgewiesen.

Passive Rechnunhgsabgrenzung

In dieser Position sind die von der Oberdsterreichischen Landesbank AG
vorausbezahlten Provisionen ausgewiesen.

Riickstellungen

In dieser Position sind sonstige Riickstellungen in Héhe von TEUR 34,38
ausgewiesen, diese umfassen Verbindlichkeiten gegeniiber anderen
Sektorgesellschaften in Héhe von TEUR 29,38  sowie
Wirtschaftspriiffungskosten in Héhe von TEUR 5.

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital in Héhe von TEUR 5.110 ist in 70.000 Stiick voll
eingezahlter Stiickaktien zerlegt.

Haftriicklage geméf § 23 Abs 6 BWG

Die Hafiriicklage wurde gem&B den Bestimmungen des § 23 Abs 6 BWG
in Verbindung § 103 Z 12 BWG mit 1% des Zuwachses der
Bemessungsgrundlage gemaB § 22 Abs 2 BWG seit dem Janner 2001,
berechnet und dotiert.

Gewinnr{icklagen

In den Gewinnriicklagen wird die gesetzliche Ricklage gemaB § 229 (6)
UGB in Hohe von TEUR 128 ausgewiesen.

HYPO-WOHNBAUBANK AG 7




C. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlusirechnung

Zinsen und dhnliche Ertrage

Unter dieser Position sind die Zinsen aus den Veranlagungen und
Darlehen bei den Dbeteiligten . Landes-Hypothekenbanken, aus
Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren
sowie Kontokorrentzinsen in Héhe von TEUR 54.184 ausgewiesen.

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Die Zinsaufwendungen betreffen im Wesentlichen die begebenen
Wandelschuldverschreibungen und werden zum Halbjahr mit TEUR

54.069 ausgewiesen.

Erirdge aus Wertpapieren und Beteiligungen

Unter dieser Position sind abgegrenzte Ertrdge aus Investmentfonds in
Héhe von TEUR 29 ausgewiesen.

Provisionsertrdge

Die Provisionsertrage resultieren im Wesentlichen aus der Platzierung der
Wandelschuldverschreibungen und betragen im 1. Halbjahr TEUR 239.

Sonstige betriebliche Ertrdge

Diese Position in Héhe von TEUR 59,91 umfasst im Wesentlichen Ertrage
aus der Weiterverrechnung von Aufwendungen an  andere
Sektorgesellschaften sowie sonstige betriebliche Ertrage.

Sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand)

Als wesentliche Posten sind Rechtsanwalts- und Notarkosten in Hohe von
TEUR 43,26, Wertpapier- und Depotgeb{ihren in Héhe von TEUR 26,96,
Staatsaufsichtsgebiihren in Héhe von TEUR 21,84,
Instandhaltungsaufwendungen fiir das Bankenbetriebssystem in Héhe
von TEUR 54,44 sowie die Sachkostenverrechnung mit der
Pfandbriefstelle der dsterreichischen Landes-Hypothekenbanken in Hohe
von TEUR 132,12 zu nennen.

Steuern vom Einkommen

Die Steuern vom Einkommen und Erirag betreffen die
Korperschaftsteuervorauszahlungen fiir das 1. Halbjahr 2011 in Héhe von

TEUR 4,62.
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D. Sonstige Angaben

Die Gesellschaft verwendet im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit keinerlei
derivative Finanzinstrumente. Das Preis- und Zinsénderungsrisiko der

Finanzanlagen ist nicht eminent.
Im Berichtsjahr wurden keine Arbeitnehmer beschiftigt.

An Miglieder des Aufsichtsrates und des Vorstandes wurden weder
Vorschiisse, Kredite oder Haftungen gewahrt. Fir ein Vorstandsmiiglied
wurden Personalkosten in Hbhe von TEUR 15 von einer

Sektorgesellschaft weiterverrechnet.

Der Halbjahresfinanzbericht wurde weder einer vollstandigen Priifung
noch einer priferischen Durchsicht durch einen Abschlussprifer

unterzogen.

Die Offenlegung gem. § 26 BWG ist auf unserer Internetadresse
www.hypo-wohnbaubank.at unter dem Menlipunkt Publikationen

verdffentlicht.
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Mitglieder des Aufsichtsrates:

Generaldirekior Dr. Andreas Mitterlehner, Vorsitzender

Generaldirektor Mag. Michael Martinek, Vorsitzender-Stellverireter (bis 10.08.2011)
Vorstandsdirektor MBA Glinther Ritzberger, Vorsitzender-Stellvertreter (ab 10.06.2011)
Generaldirektor Dr. Reinhard Salhofer

Generaldirektor Mag. Martin Gélles

Vorstandsdirektor Dkfm. Dr. Jodok Simma

Vorstandsdirektor Gerhard Salzer (ab 10.06.2011)

Vorstandsdirektor Mag. Andrea Maller-Weil3

Generalsekretar Dr. Wilhelm Miklas

Vorstandsdirektor Dr. Markus Jochum (ab 10.06.2011)

Mitglieder des Vorstandes:

Dipl.Ing. Hans Kvasnicka
Mag. Rainer Wiehalm
Dr. Hannes Leitgeb (bis 30.06.2011)

Mag. Rainer Wiehalm

Hypo-Wohnbaubank Aktlengesellschaft
)
% /
P Y 1
DI Hans Kvasgnick

Wien, am 12.08.2011
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LAGEBERICHT

der
Hypo-Wohnbaubank AG
fir das erste Halbjahr 2011

1. Wirischaftliche Rahmenbedingungen

Die Hypo-Wohnbaubank ist eine Spezialbank zur Finanzierung des Wohnbaus in
Osterreich und wurde im Jahre 1994 von 8 Landes-Hypothekenbanken gegriindet.
Der Geschaftsgegenstand liegt im Bereich Finanzierung von Wohnbauten.

Rechtliche Grundlage des Handelns der Wohnbaubanken ist das ,Bundesgesetz tiber
steuerliche SondermaBnahmen zur Forderung des Wohnbaus® (1993 vom
dsterreichischen Nationalrat beschlossen). Es sieht vor, dass die durch Emissionen der
Wohnbaubanken aufgebrachten langfristigen Mittel — sowoh! Anleihen als auch Aktien —
fiir die Errichtung von erschwinglichen Wohnungen verwendet werden. Um dies flr
Privat-Anleger attraktiv zu machen, hat man die Wohnbauanleihen mit einem

Steuervorteil ausgestattet:
Die Zinsen von bis zu 4 % sind von der Kapitalertragsteuer befreit.

Die Anleihen miissen auBerdem zweckgewidmet eingesetzt werden. Das damit
aufgebrachte Kapital wird ausschlieBlich zur Finanzierung von Wohnbauten verwendet,
welche (iberwiegend durch Hypotheken sichergestellt sind. Dadurch ist fur die
Anleihezeichner besondere wirischaftliche Sicherheit gegeben.

Die Wohnbauanleihen der Hypo-Wohnbaubank werden Uber die Vertriebswege der 8
Landes-Hypothekenbanken einem breiten Publikum angeboten.

Geschéftspolitisches Ziel der Hypo-Wohnbaubank ist es, die aufgebrachten Mittel
Privaten und Gemeinnltzigen Bauvereinigungen in Form von zinsstabilen, langfristigen
Finanzierungsmitteln {iber die 8 Landes-Hypothekenbanken zur Verfligung zu stellen.
Die Gemeinnlitzigen Bauvereinigungen errichten mit diesen Mitteln mehrgeschossige
Wohnbauten und zwar fast ausschlieBlich im Rahmen der Wohnbauforderung.

HYPO-WOHNBAUBANK AG 11




1.1. Geschéftsergebnis, Ertragslage

Die Ertragslage der Hypo Wohnbaubank AG stellt sich im 1. Halbjahr 2011 im Vergleich

zum Vorjahr wie folgt dar (Betrdge in TEUR):

01.01.—. 01.01.-  Verdnderung
In TEUR 30.06.2011 30062010 in%
Betriebsertrige 443 ' 365 21,37%

-257 24,13%

Betriebsaufwendungen B 3 9

Ergebnis der gewdhnlichen

Geschaftstitigkeit

T

TR

Die Betriebsertrige der Hypo-Wohnbaubank AG betragen im 1. Halbjahr 2011

TEUR 443 und sind zum Vergleichszeitraum des Vorjahres (TEUR 365) etwas
gestiegen, da ab Beginn des laufenden Geschiftsjahres die Verwaltungsprovisionen

auf 1,5 BP erhdht wurden.

Die Betriebsaufwendungen sind mit TEUR 319 hoher als im Vorjahr. Diese
Aufwendungen umfassen die Sachaufwendungen wie auch Aufwendungen flr das

Bankenbetriebssystem Tambas.

Das sich daraus ergebende Betriebsergebnis von TEUR 124 ist um TEUR 16 hoher

als das Vorjahresergebnis von TEUR 108.

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstatigkeit ist gegentiber dem Vorjahr um

1,85% gesunken.
1.2. Finanzlage und Vermdégenslage

Die nachfolgende Darstellung zeigt die Entwicklung einzelner Bilanzpositionen im
Vergleich zum Vorjahr:

In TEUR 30062011 30062010  /ErANderLg

Kassenbestand und Forderungen an Kreditinstitute 3.240.919 3.339.115
Woertpapiere 5.173 5.174
Beteiligungen 6 6

Sonstige Aktiva und Rechnungsabgrenzungsposten

HYPO-WOHNBAUBANK AG
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In TEUR

Verbriefte Verbindlichkeiten
Sonstige Passiva
Rechnungsabgrenzungsposten
Rilckstelltingen

Gezeichnetes Kapital
Ricklagen

Gewinnvorirag

gila

Das gezeichnete Grundkapital ist voll mit EUR 5.110.000,00 aufgebracht und setzt sich

wie folgt zusammen:

Verdnderung
30.06.2010 in%

30.06.2011

3.240.279  3.338.857 -2,95%
s 18 277,78%
Lo 5 0 100%
RO 3 1033,34%
B0 5110 0,00%
) 345 1,16%
] 84 6214%

103 -1,94%

Nennwertaktien Grundkapital - Antell

Stiick INEURO  In%
HYPO-BANK BURGENLAND Aktisngesellschaft 8.750 638.750,00 12,6
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 8.750 638.750,00 12,5
| andes-Hypothekenbank Steiermark
Aktiengesellschaft 8.750 638.750,00 125
HYPO TIROL BANK AG 8.750 638.750,00 12,5
HYPO NOE Landssbank AG 4.375 319.375,00 6,25
HYPO NOE Gruppg Bank AG 4.375 319.375,00 6,25
Oberbsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 8.750 638.750,00 12,56
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT 8.750 638.750,00 12,8
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank 8.750 638.750,00 12,5

Aktiengesellschaft

HYPO-WOHNBAUBANK AG
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Die Eigenmittelstruktur stellt sich wie folgt dar:

30.06.2011 { 7
Kornkapital (Tier ) 5459 5,455
Erganzende EM (Tier Ii, Tier Ill o 0
Anrechenbare Eigenmittel gemaBs § 23 BWG o 5459 5.455
Bemessungsgrundlage gemas § 22 (2) BWG a8 1.052
Eigenmitteliiberschuss . _5_.33_1 5.286
Kernkapitalquote in % S 1'_.44?}_,_1 8 518,53
Eigenmittelquote in % ' 1.444,18 518,53

Aus der Gegentiberstellung der operativen Ertrége zu den Aufwendungen errechnet
sich das Cost income ratio wie nachstehend abgebildet:

] © 30.08.2011

operating expenditures _ 319 B 257
operating earnings 3 443 - 365
cost income ratio 72,61 Yo 70,41%

1.5. Forschung und Entwickliung
Die Hypo-Wohnbaubank AG hat keine Tétigkeiten im Bereich der Forschung und
Entwicklung.

1.6. Zweigniederlassungen
Es bestehen keine Zweigniederlassungen,

2. Risiko

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist als treuhé@ndiges Emissionsinstitut geméB § 22 Abs. 3
Zi 1 lit. i BWG in der Fassung vor Einfithrung der Bestimmungen von Basel I
konsiruiert und hat in ihrer Bilanz  daher weder  Ausfallsrisiken,
Eristeniransformationsrisiken, Liquiditatsrisiken noch Risiken aus Derivativgeschaiten.
Die aufgenommenen Mitel werden von den 8 Landes-Hypothekenbanken
entsprechend den gesetzlichen Vorgaben zur Refinanzierung des Wohnbaus

verwendet.

Die Hypo-Wohnbaukank AG hat keine Arbeitnehmer beschaftigt, das Front Office
(Abwicklung von Neuemissionen, die gesamte Dokumentation, Kommunikation mit den
8 Landes-Hypothekenbanken, der OeKB sowie der Wiener Borse, die Erstellung von
Wertpapierprospekien und Meldungen an die tsterreichische Finanzmarktaufsicht) wird
von drei Mitarbeitern der Pfandbriefstelle der Landes-Hypothekenbanken

wahrgenommen.
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Unter Wahrung des Vier-Augen-Prinzips werden von den genannten Mitarbeitern
weiters die Tatigkeiten des Back Office - Kuponabrechnungen, Tilgungen,
Zahlungsverkehr, Zinssatzanpassungen efc. - inklusive der erforderlichen
Kontrolltatigkeiten  durchgefiihrt. Ein  Arbeitshandbuch ~ mit  detaillierten

Arbeitsanweisungen liegt vor.

Die Erstfreigabe beim Zahlungsverkehr erfolgt im Back Office, die Zweitfreigabe im
Rechnungswesen der Pfandbriefstelle der Ssterreichischen Landes-Hypothekenbanken.

Die Buchhaltung, Bilanzierung, Steuerangelegenheiten und das Meldewesen an die
dsterreichischen Aufsichtsbehdrden wird von der Abteilung Rechnungswesen der
Ptandbriefstelle der dsterreichischen Landes-Hypothekenbanken durchgefithrt.

3. Verwendung von Finanzinstrumenten

Die Hypo-Wohnbaubank AG tétigt keine Derivativgeschéfte.

4. Voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens (Prognosebericht)

Auch im 2. Halbjahr 2011 ist von einer anndhernd guten Nachfrage von
Wohnbauanleihen auszugehen und mit einer kontinuierlichen Geschaftseniwickiung zu

rechnen.
Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft

Der Vorstand

\

‘ Dl Hans Kvasnicka Mag. Rainer Wieha

Wien, am 12, 8. 2011
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HYPO-WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT

ERKLARUNG ALLER GESETZLICHEN VERTRETER

Wir bestatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den mafigebenden
Rechnungslegungsstandards aufgestelite verklrzte Zwischenabschluss ein méglichst
getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens vermittelt
und dass der Halbjahreslagebericht ein méglichst gefreues Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragsiage des Unternehmens bezglich der wichtigen Ereignisse
wihrend der ersten sechs Monate des Geschéftsjahres und threr Auswirkungen auf
den verkirzten Zwischenabschiuss und bezliglich der wesentlichen Risiken und
Ungewissheiten in den restlichen sechs Monaten des Geschéftsjahres vermittelt.

YAy

Di Hans Kvasnicka Mag. Rainer Wighaim
Mit Verantwortung fiir die Bereiche: mit Verwantwortung fur die Bereiche:
Offentlichkeitsarbeit, Abwicklung Marketing und Vertrieb, Recht und
und Marktfolge, Rechnungswesen Steuern, Behordenkontakie,
und Meldewesen, Risikomessung Organisation, Infrastruktur und IT

und Risikoliberwachung, Controlling.

Wien, 12.08.2011

HYPO-WOHNBAUBANK AG
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ANBANG  F

Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H.
Wagramer Strafie 19, IZD-Tower
(Postfach 89)

A-1220 Wien

Tel: +43121170
Fax: +4312162077
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ernst.young@at.ey.com
www.ey.com/austria
An den Vorstand der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
Brucknersirafe 8
1043 Wien oo T
29. April 2011
Unser Zelchen: $A/SzD (DW 1354)

Ansprechpartner:  Mag, Andrea Stipp!

Priifung der Kapitalf!ussrechﬁungen und Eigenkapitalverinderungsrechnungen (Eigenmittel-
darstellung) 2008, 2009 und 2010 der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

Sehr geehrte Herren!

Wir haben die Kapitalflussrechnungen und die Eigenkapitalveranderungsrechnungen (Elgenmittel-
darstellung) fiir die Geschéftsjahre vom 1. Jénner bis 31. Dezember 2008, vom 1. Janner bis

31. Dezember 2009 und vom 1. J&nner bis 31, Dezember 2010 geprUft. Dle Kapitaiflussrechnungen
und die Eigenkapltalverdnderungsrechnungen (Eigenmitteldarstellung) ergédnzen die nach unter-
nehmens- und bankrechtlichen Grundsstzen aufgestellten JahresabschlUsse der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengeselischaft, fUr die Geschafis[ahre vom 1. Jinner bls 31. Dezember 2008, vom 1, Jénner bis
31, Dezember 2009 und vom 1. Janner bls 31. Dezember 2010.

Die Aufstellung und der inhalt der Kapitalflussrechnungen und der Eigenkapitalveranderungs-
rechnungen (Eigenmitteidarstellung) fiir die Geschaftsjahre vom 1. Jénner bis 31. Dezember 2008,
vom 1. Jinner bis 31. Dezember 2009 und vom 1. Jénner bis 31. Dezember 2010 liegen In der Ver-
antwortung der gesetzlichen Vértreter der Gesellschaft.

Unsere Aufgabe besteht in der Abgabe eines Priifungsurteils auf der Grundlage unserer Priifung, ob
die Kapitalflussrechnungen und dle Eigenkapitalverdnderungsrechnungen (Eigenmitteldarstellung) fiir
die Geschaftsjahre vom 1. J&nner bis 31, Dezember 2008, vom 1. J&nner bis 31. Dezember 2009 und
vom 1. Janner bis 31. Dezember 2010 ordnungsgemap auf Grundiage der Jahresabschllsse flr die
Geschaftsjahre vom 1. J&nner bis 31. Dezember 2008, vom 1. Janner bis 31, Dezember 2009 und
vom 1. Janner bis 31. Dezember 2010 erstellt wurden. Nicht Gegenstand dieses Auftrags ist die

Prifung der zugrunde liegenden Jahresabschliisse.

Unserer Priifung lagen die Allgemeinen Auftragsbedingungen fir Wirtschaftstreuhandberufe zu-
grunde. Beziiglich unserer Verantwortung und Haftung als Priifer gegentiber der Gesellschaft und
gegeniiber Dritten kommt § 275 UGB iVm § 62a BWG analog zur Verantwortung als Abschlusspriifer

Zur Anwendung,

Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der In Hsterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und
Grundsatze ordnungsgeméper Abschiussprufungen durchgefiihrt. Diese Grundsdtze erfordern, dass
wir die Standesregeln einhalten und die Priifung so zu planen und durchzufihren, dass wir uns mit hin-
reichender Sicherheit ein Urtell darliber bilden kdnnen, ob die Kapitalflussrechnungen und die Eigen-
kapltalveranderungsrechnungen (Eigenmitteldarstellung) frel von wesentlichen Fehidarstellungen

sind.

buch FH 2670301, DVR-Hr: 2112450, UID-Hr: ATUB 1963913, WT-Coda; 804033

Unabhiingiges Mitghed von Emst & Ytumg Global
Hand: tent Wian, F
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Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt, Nach unserer Uberzeugung wurden die Kapital-
flussrechnungen und die Eigenkapitalveranderungsrechnungen (Eigenmitteldarstellung) fir die
Geschéftsjahre vom 1. Janner bls 31, Dezember 2008, vom 1. Jdnner bis 31, Dezember 2009 und
vom 1, Jinner bis 31. Dezember 2010 ordnungsgemap auf Grundlage des Jahresabschiusses flr die
Geschaftsjahre vom 1. J&nner bls 31, Dezember 2008, vom 1. Jénner bis 31. Dezember 2009 und

vom 1, J8nner bis 31. Dezember 2010 erstellf.

Mit freundtichen Griien

(E:nst Young
t\jﬁrtsc aftsprufung %sﬂel‘schaf .b.H.

Anlage

Kapltaiflussrechnungen
Eigenkapitalverdnderungsrechnungen (Eigenmitteldarstellung)




10.2. Erlduterung der Quellen und der Bstrige des Kapitalflusses der
Emittentin und eine ausfiihrliche Darstellung dieser Posten

KAPITALFLUSSRECHNUNG
A L el ) 2Bl
A.  Kassenbestand 0,00 0,00 0,00
B. Guthaben bel Zentralnotenbanken 0,00 0,00 0.00
Forderungen Kreditinstifute (téglich fallig) 41.659,03 121.317,53 158.,574.05
Forderengen Kreditinstitute (sonstige) 3.212.007.842,99 3.343.340.066,05 | 3.474.887.624,50

5 246 752,02 2 509. 222 40

C. Wenpaplefbes ng,
D. _':Ltqu1d!ta_ A

E, Kurstristige Fordorangen o

F. Verblndlichkeiten Kreditinstitute {tiglich fallig) 0,00 0,00 0,00
G. Verbindlichkeiten Krediiinstitute (nicht taglich fallig) 50,334,459,88 52.966.928,87
H Andere kurzﬁfnstlge Verblndllchkeiten ere 87 108, 5,42 - ejOT 479,29

B ‘omws 162

A Summ

. Nicht kurziistige Bankanlelhen/Darlehen
L. Boegebene Schuliverschreibungen 3.161.250.915,48 3.293.768,755.47 3.418,793.090.31

M. Andere nichi kurzfristige Anleihen/Darlehen

(Quells :Hypo-Wohnbaubank AG; einzelne Zahlen wurden den gepriiften Jahresabschiiissen 2008 ~ 2010 der Emittentin
entnommaen und fir Zwecke des Prospektes neu zusammengestellt)




Zu Punkt 20. Finanzinformationen iiber die Verm& ens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin

20.1. Historische Finanzinformationen

In der Abbildung der Eigenmittel sind die anrechenbaren Eigenmittel gemaR § 23 Abs 14
BWG und die erforderlichen Eigenmittel gem3R § 22 Abs 1 BWG zum 31.12.2010 und zum
31.12. der Vorjahre dargestellt.

EIGENKAPITALVERAENDERUNGSRECHNUNG
(E'GENMITTELDARSTELLUNG)

o,

1. Anrechenbare Eigenmittigaman:
a) Eingezahlites Kapital

b) Gewinnriicklagen {gesetzliche Rilckiage) 128,100,001 124.100,00
220.845,00! 220.845.00

0,00

5.110.000,00 | 5.110.000,00 | 5.110.000,00
122.100,00
220.845,00
-7.800,00

¢) Haftriicklage

iefle Vermbgensgegenstande

_311.078.67

{Quelle: Jahresabschilisse 2010 bis 2008 der Hype-Wohnbaubank Aktlengesellschaft)
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