1. Nachtrag vom 07.01.2015
zum

BASISPROSPEKT
fiir die Begebung von Wandelschuldverschreibungen

der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

treuhandig
fir die
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengeselischaft
| vom 17.09.2014

Dieser 1. Nachtrag ist ein Nachtrag zum Prospekt vom 17.09.2014, der von der Finanzmarktaufsicht (FMA) mit
Bescheid vom 17.09.2014 gemaR Kapitaimarktgesetz (KMG) gebilligt wurde {,Original-Prospekt®). Dieser 1.
Nachtrag wurde am 07.01.2015 gemaft den Bestimmungen des KMG veroffentlicht, bei der Oesterreichische
Kontrollbank Aktiengesellschaft hinterlegt und bei der Finanzmarktaufsicht zur Billigung eingereicht. Die
inhaltliche Richtigkeit der in diesem 1. Nachtrag enthaltenen Angaben ist nicht Gegenstand der Prilfung der
FMA im Rahmen der diesbeziiglichen gesetzlichen Vorgaben. Die FMA priift diesen 1. Nachtrag ausschlieilich
auf Vollstandigkeit, Kohdrenz und Versténdlichkeit geman § 6 Abs 1i.V.m. § 8a Abs 1 KMG.

Dieser 1. Nachtrag sollte in Verbindung mit dem Criginal-Prospekt gelesen werden, Die in diesem 1. Nachtrag
verwendeten Definitionen und Abkirzungen haben dieselbe Bedeutung wie im Original-Prospekt. Dieser 1.
Nachtrag stellt weder ein Angebot, noch eine Einladung zur Angebotsstellung zum Kauf oder zur Zeichnung

oder zum Verkauf von Wandelschuldverschreibungen dar. Im Fall von Widerspriichlichkeiten zwischen diesem

1. Nachtrag und Angaben im Original-Prospekt bzw durch Verweis aufgenommenen Angaben, gelten die
Angaben dieses 1. Nachtrages.




Wichtige neus Umsténde:

Die folgenden wichtigen neuen Umstinde im Zusammenhang mit Informationen des Originai-
Prospektes, die geeignet sind die Bewertung der Wertpapiere oder Veranlagung in diese zu
beeinflussen, wurden festgestellt und werden durch diesen Nachtrag bekannt gegeben:

Am 01.01.2015 trat das Bundesgesetz Uber die Sanierung und Abwickiung von Banken (Sanierungs-
und Abwicklungsgesetz — BaSAG) in Kraft. Dieses Gesetz sefzt die Bestimmungen der (unten im
Nachtrag definierten) BRRD um. Auf die Emittentin sind die relevanten Bestimmungen des BaSAG
nicht anzuwenden, da diese aufgrund ihrer eingeschrénkten Bankkonzession kein ,Institut* im Sinne
des BaSAG ist. Auf den Treugeber ist das BaSAG jedoch anwendbar. Wie in den
Anleihebedingungen festgelegt, haftet aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung fir
die Zahlungen des Zinsendienstes und des Kapitals der Wandelschuldverschreibungen lediglich der
Treugeber, nicht jedoch die Emittentin. Diese Anspriiche der Anleihegl3ubiger gegen den Treugeber
sind beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten im Sinne des BaSAG, die auf Basis der
Bestimmungen des BaSAG ganz oder teilweise herabgesefzt oder in Eigentumstitel umgewandeit
werden kénnen. Es ist daher mdglich, dass die aufsichisbehérdlichen Befugnisse unter dem BaSAG
so eingesetzt werden, dass die Anleihegl&ubiger am Verlust des Treugebers beteiligt werden. Dies
kann die Rechte der Anleihegldubiger mafgeblich beeinflussen, einen negativen Einfluss auf den
Marktwert der Wandelschuldverschreibungen haben und zu einem Verlust des gesamten in die
Wandelschuldverschreibungen investierten Kapitals fuhren.

Woeiters trat mit Ablauf des 31.12.2014 das Bankeninterventions- und -restrukturierungsgesetz —
BIRG auBer Kraft.

Auf Basis dieser Anderungen ergeben sich folgende Anpassungen im Original-Prospekt:

1. Im Abschnitt ,ll. RISIKOFAKTOREN®, ,3. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE
WANDELSCHULDVERSCHREIBUNGEN" werden samtliche Angaben im Risikofaktor ,Risiko,
dass Anleiheglaubiger einer gesetzlichen Verustbeteiligung ausgesetzt sind” auf den Seiten
52ff des Original-Prospekts durch folgende Angaben ersetzt:

JAm 12.06.2014 hat das Européische Parlament und der Rat der Europaischen Union die ,Bank
Recovery and Resolution Directive” (Richtlinie 2014/59/EU des Européischen Parlaments und des
Rates der Europaischen Union vom 15.05.2014 zur Festlegung eines Rahmens flr die Sanierung
und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinie
82/891/EWG des Rates, der Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG,
2007/36/EG, 2011/35/EG, 2012/30/EU und 2013/36/EU sowie der Verordnungen (EU) Nr.
1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012) (,BRRD") verffentlicht. Die BRRD iegt einen Rahmen fur die
Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten fest und verpflichtet Kreditinstitute des
Européischen Wirtschaftsraumes, Sanierungs- und Abwicklungspléne aufzustellen, die bestimmte
Vereinbarungen und MaBnahmen zur Wiederherstellung der langfristigen Lebensfahigkeiten des
Kreditinstituts im Falle einer wesentlichen Beeintrachtigung ihrer Finanzlage festlegen. Die
Bestimmungen der BRRD gestatten der zusténdigen nationalen Behorde unter anderem, den
Nennwert bzw ausstehenden Restbetrag von beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten {(dh
allen Verbindlichkeiten eines Instituts mit definierten Ausnahmen, wie zB gesicherte Einlagen oder
besicherte Verbindlichkeiten) eines Instituts ganz oder teilweise herabzusetzen oder in
Eigentumstitel (insb Aktien) umzuwandeln (auf Basis des Instruments der Gléubigerbeteiligung
(auch als ,Bail-in Tool" bezeichnet)).

Die Mitgliedsstaaten der Europdischen Union sind verpflichtet, ihre einschldgigen nationalen
Rechts- und Verwaltungsvorschriften bis 31.12.2014 an die BRRD anzupassen. In Umsetzung der
BRRD trat am 01.01.2015 das Bundesgesetz {iber die Sanierung und Abwicklung von Banken
(Sanierungs- und Abwicklungsgesetz — BaSAG) in Kraft. Dieses Gesetz setzt die Bestimmungen
der BRRD, einschlieRlich des oben erwshnten Bail-in Tools, um. Auf die Emittentin sind diese
Bestimmungen des BaSAG nicht anzuwenden, da diese aufgrund ihrer eingeschrankten
Bankkonzession kein ,Institut” im Sinne des BaSAG ist. Auf den Treugeber ist das BaSAG jedoch
anwendbar. Wie in den Anleihebedingungen festgelegt, haftet aufgrund einer besonderen
zivilrechtlichen Vereinbarung fiir die Zahlungen des Zinsendienstes und des Kapitals der
Wandelschuldverschreibungen lediglich der Treugeber, nicht jedoch die Emittentin. Diese
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Anspriiche der Anleihegldubiger gegen den Treugeber sind beriicksichtigungsfdhige
Verbindlichkeiten im Sinne des BaSAG, die — wie oben beschrieben — auf Basis des sogenannten
Bail-in Tools ganz oder teilweise herabgesetzt oder in Eigentumstitel umgewandelt werden
kénnen. Es ist daher mdglich, dass die aufsichtsbehdrdlichen Befugnisse unter dem BaSAG so
eingesetzt werden, dass die Anleiheglaubiger am Verlust des Treugebers beteiligt werden.

Dies kann die Rechte der Anleiheglaubiger maligeblich beeinflussen, einen negativen Einfluss auf
den Marktwert der Wandelschuldverschreibungen haben und zu einem Verlust des gesamten in
die Wandelschuldverschreibungen investierten Kapitals flhren."

Hinweis § 6 Abs 2 KMG:

Anleger, die sich bereits zu einem Erwerb oder einer Zeichnung der Wandelschuldverschreibungen
verpflichtet haben, bevor dieser 1. Nachtrag ver&ffentlicht wird, haben das Recht, ihre Zusagen
innerhalb von zwei Arbeitstagen nach Verdffentlichung dieses 1. Nachtrags zuriickzuziehen,
vorausgesetzt, dass der diesem 1. Nachtrag zugrunde liegende neue Umstand oder Unrichtigkeit
oder Ungenauigkeit vor dem endgiiltigen Schluss des 6ffentlichen Angebots und der Lieferung der
Wandelschuldverschreibungen eingetreten ist.




ERKLARUNG GEMAR VERORDNUNG (EG) NR. 809/2004 DER
KOMMISSION VOM 29. APRIL 2004 i.d.g.F.

Die Emittentin mit ihrem Sitz in Wien, Osterreich, ist fir diesen Prospektnachtrag
verantwortlich und erklart, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um
sicherzustellen, dass die im Prospektnachtrag genannten Angaben ihres Wissens nach
richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des
Prospektnachtrags wahrscheinlich verandern kénnen.

HyperWohnbaubank Aktiengesellschaft
als Emittentin

1
%. e/ e W owlizer
77
Mag. Rainer Wiehalm Daniela Neubauer
(Vorstand) (Prokuristin)

Wien, am ;Z : /’ “9\0/(5




ERKLARUNG GEMAR VERORDNUNG (EG) NR. 809/2004 DER
KOMMISSION VOM 29. APRIL 2004 IDGF.

Der Treugeber mit seinem Sitz in Bregenz, Osterreich, ist fir diesen Prospekinachtrag
verantwortlich und erklédrt, dass er die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um
sicherzustellen, dass die im Prospektnachtrag genannten Angaben seines Wissens nach
richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des
Prospektnachtrags wahrscheinlich verdndern kénnen.

Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Akfiengesellschaft

als Treugeber

e 1l A

/ Mag. Michel Haller Mag. Florian Gorbach
{(Mitglied des Vorstands) (Prokurist)
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