ZUSAMMENGEFASSTES DOKUMENT
fur die folgenden Prospekte

I.  PROSPEKT fur die Zulassung zum Geregelten Freiverkehr an der Wiener Boérse betreffend
einer von der Hypo-Wohnbaubank  Aktiengesellschaft treuhédndig fur die
Oberdsterreichische Landesbank AG emittierten 4% Wandelschuldverschreibung von
01.01.2003 bis 01.01.2015, ATO0000303235, bis zu EUR 10.000.000,00 mit
Aufstockungsmaglichkeit;

II. PROSPEKT fir die Zulassung zum Geregelten Freiverkehr an der Wiener Borse betreffend
einer von der Hypo-Wohnbaubank  Aktiengesellschaft treuhandig fiur die
Oberdsterreichische Landesbank AG emittierten 3,30% Wandelschuldverschreibung von
25.06.2003 bis  25.06.2015, AT0000303391, bis zu EUR 5.000.000,00 mit
Aufstockungsmadglichkeit;

lll. PROSPEKT fir die Zulassung zum Geregelten Freiverkehr an der Wiener Borse betreffend
einer von der Hypo-Wohnbaubank  Aktiengesellschaft treuhandig fir die
Oberdsterreichische Landesbank AG emittierten 3,6% p.a. vom 16.02.2004 bis 15.02.2008
(einschlieBlich), 3,8% p.a. vom 16.02.2008 bis 15.02.2012 (einschlieR3lich) 4,0% p.a.
Wandelschuldverschreibung vom 16.02.2012 bis 15.02.2016 (einschlie3lich), AT0000303573,
bis zu EUR 5.000.000,00 mit Aufstockungsmaoglichkeit;

IV. PROSPEKT fur die Zulassung zum Geregelten Freiverkehr an der Wiener Boérse betreffend
einer von der Hypo-Wohnbaubank  Aktiengesellschaft treuhéndig fur die
Oberdsterreichische Landesbank AG emittierten 3,18% Wandelschuldverschreibung von
10.01.2005 bis  10.01.2017, ATO0000303722, bis zu EUR 5.000.000,00 mit
Aufstockungsmaglichkeit;

V. PROSPEKT fir die Zulassung zum Geregelten Freiverkehr an der Wiener Borse betreffend
einer von der Hypo-Wohnbaubank  Aktiengesellschaft treuhandig fir die
Oberdsterreichische Landesbank AG emittierten 3,000% p.a. vom 10.02.2005 bis 09.02.2010
(einschlieBlich), 3,250% p.a. vom 10.02.2010 bis 09.02.2014 (einschlieRlich), 3,375% p.a. vom
10.02.2014 bis 09.02.2015 (einschlieBlich), 3,500% p.a. vom 10.02.2015 bis 09.02.2016
(einschlieBlich), 4,000% p.a. Wandelschuldverschreibung vom 10.02.2016 bis 09.02.2017
(einschlieBlich), AT0000491006, bis zu EUR 5.000.000,00 mit Aufstockungsmadglichkeit;

VI. PROSPEKT fir die Zulassung zum Geregelten Freiverkehr an der Wiener Bdrse betreffend
einer von der Hypo-Wohnbaubank  Aktiengesellschaft treuhéndig fur die
Oberdsterreichische Landesbank AG emittierten 4% Wandelschuldverschreibung von
24.05.2004 bis  24.05.2016, AT0000303623, bis zu EUR 5.000.000,00 mit
Aufstockungsmaglichkeit;

Wien, am 31.03.2010

Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem zusammengefassten Dokument gemachten Angaben ist
nicht Gegenstand der Prifung des zusammengefassten Dokuments durch die
Finanzmarktaufsichtsbehdrde (FMA) im Rahmen der diesbeziglichen gesetzlichen Vorgaben.
Die FMA pruft das zusammengefasste Dokument ausschlie3lich auf Vollstandigkeit, Koharenz
und Verstandlichkeit geman § 8a Abs 1 KMG.

Die Emittentin wird bei Auftreten wichtiger neuer Umstande oder wesentlichen Unrichtigkeiten
oder Ungenauigkeiten im Bezug auf die in diesem zusammengefassten Dokument enthaltenen
Angaben in den einzelnen Prospekten, die die Beurteilung der Wandelschuldverschreibungen
beeinflussen kdnnten und die bis zur Zulassung der Wandelschuldverschreibungen an dem
Geregelten Freiverkehr der Wiener Borse festgestellt werden, diese in einem Nachtrag gemani
§ 6 KMG nennen.
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ABKURZUNGSVERZEICHNIS/DEFINITIONEN

30/360

ABGB

Affidavit

AktG

Ausgleichsordnung
Anleihebedingungen
Bankarbeitstag

BWG

Credit Spread

Cross Default Klausel

DepotG

Emittentin

Ertragnisschein

EStG

EU-Prospekt-Verordnung

EUR, Euro

Methode der Zinsberechnung, bei der das
Jahr mit 360 Tagen, ein Monat immer mit 30
Tagen gerechnet wird.

Allgemeines birgerliches Gesetzbuch
i.d.g.F.

Schriftiche  Bescheinigung, dass ein
Wertpapier ordnungsgemald erworben ist
und den Anforderungen eines
ordnungsgemalen Wertpapiers genigt

Bundesgesetz vom 31. Marz 1965 uber
Aktiengesellschaften (Aktiengesetz 1965)
i.d.g.F.

Ausgleichsordnung i.d.g.F
Anleihebedingungen gemaf Anhang 1

Ein Tag, an dem Banken in Wien fir die
Durchfiihrung von Bankgeschéften allgemein
gedffnet sind

Bundesgesetz  Uber das Bankwesen
(Bankwesengesetz) i.d.g.F.

Risikopramie die als Renditedifferenz
zwischen Staatsanleihen und
Unternehmensanleihen gleicher Laufzeit
berechnet wird

berechtigt den Anleger zur sofortigen
Kindigung eines Vertrages, wenn die
Emittentin bzw der Treugeber bei der
Erflllung einer gegentber einem anderen
Glaubiger bestehenden Pflicht in Verzug
geraten ist

Bundesgesetz vom 22. Oktober 1969 Uber
die Verwahrung und Anschaffung von
Wertpapieren (Depotgesetz) i.d.g.F.

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft mit
dem Sitz in Wien und der
Firmenbuchnummer 112200 a

Schein, der Wertpapieren beigefugt ist und
gegen dessen Einreichung Gewinnanteile
oder sonstige Anspriiche ausbezahlt werden

Bundesgesetz lber die Besteuerung des
Einkommens naturlicher Personen
(Einkommensteuergesetz 1988) i.d.g.F.

Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der
Kommission vom 29. April 2004 i.d.g.F..

Die gemeinsame Wahrung derjenigen
Mitgliedstaaten der Europaischen Union, die
an der am 1.1.1999 in Kraft getretenen



EURIBOR

FinStaG

Fristentransformationsrisiko

Garantiegeber

Gestionsrisiko

Haftungsverband

Hauptzahl- und Umtauschstelle

dritten Stufe der Européischen
Wahrungsunion teilnehmen

Euro Interbank Offered Rate

ein fur Mittelaufnahmen (Termineinlagen,
Festgeld) im Geldmarkt in Euro ermittelter
Zwischenbanken- Zinssatz. Die Quotierung
dieses Zinssatzes erfolgt durch
reprasentative Banken (EURIBOR Panel-
Banken)

Bundesgesetz  Uber MalBnhahmen  zur
Sicherung der Stabilitat des Finanzmarktes
(Finanzmarktstabilitatsgesetz) i.d.g.F.

Risiko, dass die Dauer, fiur die die Zinsen
des von einer Bank Dritten zur Verfugung
gestellten Kapitals fix vereinbart sind, von
der Dauer der Zinsbindung des von der Bank
zur Refinanzierung investierten Kapitals
abweicht

Land Oberdsterreich, Kdrperschaft
offentlichen Rechts, Kontaktadresse: Amt
der obergsterreichischen Landesregierung,
Bahnhofplatz 1, 4021 Linz.

Risiko, dass der Erlos aus der
gegenstandlichen Emission nicht gemaf
dem  Bundesgesetz Uber steuerliche
SondermalBhahmen zur Forderung des
Wohnbaus (BGBI Nr. 253/1993 i.d.g.F.)
sowie dem Erlass des Bundesministeriums
fur Finanzen vom 6.6.2002, Z 06 0950/1-
IV/6/02 zur Finanzierung von Wohnbauten
im weiteren Sinne entsprechend verwendet
wird

Die Hypo-Banken Osterreich haften zur
ungeteilten Hand fir alle bis zum 02. April
2003 entstandenen Verbindlichkeiten der
Pfandbriefstelle. Fir alle nach dem 02. April
2003 bis zum 01. April 2007 entstandenen
Verbindlichkeiten haften die Hypo-Banken
Osterreich zur ungeteilten Hand nur dann,
wenn die vereinbarten Laufzeiten nicht Gber
den 30. September 2017 hinausgehen. Fur
alle nach dem 01. April 2007 entstandenen
Verbindlichkeiten besteht keine Haftung
mehr. Der Umfang der von der Haftung der
erfassten Verbindlichkeiten ist von der
Pfandbriefstelle jahrlich zum Bilanzstichtag
zu ermitteln und in einen gesonderten
haftungsrechtlichen Prufungsbericht
aufzunehmen

Oberdsterreichische Landesbank AG, mit
ihrem Sitz in 4010 Linz, Landstrasse 38, die
im Auftrag der Emittentin, die nach den
Anleihebedingungen erforderlichen



Hypo-Banken Osterreich
Hypo Oberdsterreich Gruppe

Hypo-Wohnbaubank AG

IBSG

ICAAP/Basel

KMG

LIBOR

n.a.

Negativverpflichtung

Pfandbriefstelle

Zahlungen an die Anleiheinhaber und an die
Emittentin durchfiihrt und bei Austibung des
Wandlungsrechts des Anleiheinhabers die
Wandelschuldverschreibungen in
Partizipationsscheine der Emittentin tauscht

Samtliche Gesellschafter der Emittentin
geman Punkt Ill. 18

Samtliche Gesellschafter des Treugebers
gemal Punkt IV.7.1.

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft mit
dem Sitz in Wien und der
Firmenbuchnummer 112200 a

Bundesgesetz zur Starkung des
Interbankmarktes
(Interbankmarktstarkungsgesetz ) i.d.g.F.

(Internal Capital Adequacy Assessment
Process), Methoden und  Verfahren
betreffend Risikomanagement und
integrierte Gesamtbankrisikosteuerung
geman Richtlinie 2006/48/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates
vom 14. Juni 2006 Uber die Aufnahme und
Auslibung der Tatigkeit der Kreditinstitute
und Richtlinie 2006/49/EG des Européaischen
Parlaments und des Rates vom 14. Juni
2006 Uber die angemessene
Eigenkapitalausstattung von
Wertpapierfirmen und Kreditinstituten,
umgesetzt in Osterreichisches Recht durch
BGBI | Nr. 141/2006

Bundesgesetz Uber das offentliche Anbieten

von Wertpapieren und anderen
Kapitalveranlagungen und Uber  die
Aufhebung des Wertpapier-
Emissionsgesetzes (Kapitalmarktgesetz)
i.d.g.F.

London Interbank Offered Rate

im  Interbankenhandel am  Londoner
Geldmarkt angewendeter kurzfristiger
Referenzzinssatz, zu dem eine Bank einer
anderen kurzfristige Einlagen tberlasst bzw.
Geldmarktkredite gewahrt

nicht anwendbar

Verpflichtung zu Gunsten anderer Glaubiger
keine Sicherheiten zu bestellen bzw fir den
Fall einer Besicherung anderer Schulden,
die Schuldverschreibungen gleichrangig an
der Sicherheit zu beteiligen

Pfandbriefstelle der Osterreichischen
Landes-Hypothekenbanken mit dem Sitz in
Wien und der Firmenbuchnummer 86177 g.



Prospekt

Schuldverschreibungen

StWbFG

TARGET-Bankarbeitstag

TARGET / TARGET?2

Treuh&andiges Emissionsinstitut

Treugeber

UGB

Unadjusted following

WAG

Wandelschuldverschreibungen

Zahl- und Einreichstellen

Dieser Prospekt einschlie3lich etwaiger
Nachtrage, einschlie3lich etwaiger Annexe
und der Dokumente, die in Form eines
Verweises einbezogen sind

Wertpapier mit fixer oder variabler
Verzinsung mit Rickzahlung zumindest zum
Nennwert (siehe auch
Wandelschuldverschreibungen)

Bundesgesetz Uber steuerliche
SondermalBhahmen zur Foérderung des
Wohnbaus BGBI. Nr. 253/1993 i.d.g.F.

Ein Tag, an dem das
Zahlungsverkehrssystem TARGET2 sowie,
vorbehaltlich einer vorherigen Einstellung,
das  Zahlungsverkehrssystem  TARGET
geodffnet ist und an dem die Bankschalter in
Wien gedffnet sind.

Trans-European Automated Real-time Gross
settlement Express Transfer (,TARGET")
Zahlungssysteme.

Hypo Wohnbaubank AG emittiert auf Basis
des StWbFG  steuerlich  beglnstigte
Wandelschuldverschreibungen im Auftrag
ihrer Aktionare

Oberosterreichische Landesbank
Aktiengesellschaft mit dem Sitz in Linz und
der Firmenbuchnummer 157656 y.

Bundesgesetz Uber besondere zivilrechtliche

Vorschriften fur Unternehmen
(Unternehmensgesetzbuch- UGB)“ i.d.g.F.
(geman Artikel I des

HandelsrechtsAnderungsgesetzes, BGBI. |
Nr. 120/2005)

Zinsen werden bis zum Ende der
Zinsperiode gerechnet, auch wenn dies kein
Bankarbeitstag ist. Die Zahlung erfolgt am
darauffolgenden Bankarbeitstag ohne dass
ein Anspruch auf Auszahlungen zusatzlicher
Zinsen begriindet wird.

Bundesgesetz lber die Beaufsichtigung von
Wertpapierdienstleistungen
(Wertpapieraufsichtsgesetz 2007) i.d.g.F.

Schuldverschreibungen, die neben dem
Forderungsrecht auch ein  Wandelrecht
verbriefen. Sie kdnnen gemaR den
Anleihebedingungen in nennwertlose
Partizipationsscheine gemafll 8 23 Abs. 4
und 5 BWG der Hypo-Wohnbaubank AG
gewandelt (= umgetauscht) werden

Banken, die im Auftrag der Emittentin, die
nach den Anleihebedingungen erforderlichen



Zahlungen an die Anleiheinhaber und an die
Emittentin durchfuhren; HYPO-Bank
Burgenland AG, Neusiedler StraRe 33, 7000
Eisenstadt, Burgenland; Hypo Alpe-Adria-
Bank AG, Alpen-Adria-Platz 1, 9020
Klagenfurt; Salzburger Landes-
Hypothekenbank AG, Residenzplatz 7, 5020
Salzburg; Landes- Hypothekenbank
Steiermark AG, RadetzkystraRe 15-17, 8010
Graz; Niederosterreichische Landesbank-
Hypothekenbank AG, Neugebaudeplatz 1,
3100 St. Polten; HYPO TIROL BANK AG,
Meraner StraRe 8, 6020 Innsbruck und die
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
AG, Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz
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ALLGEMEINE HINWEISE, VERKAUFSBESCHRANKUNGEN UND LISTE DER
AUFGENOMMENEN DOKUMENTE

Samtliche im Prospekt enthaltenen Angaben, insbesondere in Bezug auf die Emittentin,
den Treugeber sowie den Garanten und in Bezug auf die mit den
Wandelschuldverschreibungen verbundenen Rechte, beziehen sich auf das Datum der
Veroffentlichung.

Die Emittentin wird bei Auftreten wichtiger neuer Umstande oder wesentlichen
Unrichtigkeiten oder Ungenauigkeiten im Bezug auf die in diesem Prospekt enthaltenen
Angaben, die die Beurteilung der Wandelschuldverschreibungen beeinflussen kdnnten
und die bis zur Zulassung der Wandelschuldverschreibungen am Geregelten Freiverkehr
der Wiener Borse festgestellt werden, diese in einem Nachtrag gemaR § 6 KMG nennen.

Anleger haben sich bei einer Investitionsentscheidung auf ihre eigene Einschatzung der
Emittentin und des Treugebers sowie die Vorteile und Risiken, die mit der Investition in
Wandelschuldverschreibungen der Emittentin zusammenhangen, zu verlassen.

Jedwede Entscheidung zur Investition in Wandelschuldverschreibungen der Hypo-
Wohnbaubank AG sollte ausschlieBlich auf dem Prospekt (zusammen mit den
Anleihebedingungen, Annices, etwaigen Nachtrdgen und den Dokumenten, die in Form
eines Verweises einbezogen sind) beruhen, wobei zu bedenken ist, dass jedwede
Zusammenfassung oder Beschreibung rechtlicher Bestimmungen,
gesellschaftsrechtlicher Strukturen oder von Vertragsverhaltnissen, die in diesem
Prospekt enthalten sind, nur der Information dient und nicht als Rechts- oder
Steuerberatung betreffend die Auslegung oder Durchsetzbarkeit ihrer Bestimmungen
oder Beziehungen angesehen werden sollte.

Im Falle irgendwelcher Zweifel Gber den Inhalt oder die Bedeutung der im Prospekt
enthaltenen Information ist eine befugte oder sachverstdndige Person zu Rate zu
ziehen, die auf die Beratung beim Erwerb von Finanzinstrumenten spezialisiert ist.

Der Prospekt stellt weder ein Angebot, noch eine Einladung zur Angebotsstellung
zum Kauf oder zur Zeichnung oder zum Verkauf von
Wandelschuldverschreibungen dar und dient ausschlie8lich zur Information.
Zweck des vorliegenden Prospekts der Hypo-Wohnbaubank AG ist die Information
Uber die Zulassung zur Borsenotierung von Wohnbau-
Wandelschuldverschreibungen zum Geregelten Freiverkehr der Wiener Borse von
4 % Wandelschuldverschreibung 2003 - 2015/1 der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft treuhandig begeben fir die Oberdsterreichische Landesbank
Aktiengesellschaft.

Die unter diesem Prospekt begebenen Wandelschuldverschreibungen der Hypo-
Wohnbaubank AG sind von keiner Zulassungs-, Billigungs-, oder
Aufsichtsbehorde in Osterreich und keiner Wertpapier-, Billigungs- oder
Zulassungsstelle im Ausland noch in sonstiger Weise empfohlen worden.

Der Inhalt des Prospektes ist nicht als Beratung in rechtlicher, wirtschaftlicher oder
steuerlicher Hinsicht, insbesondere nicht im Sinne des WAG zu verstehen. Der Prospekt
ersetzt nicht die in jedem individuellen Fall unerldssliche Beratung durch
Wertpapierdienstleister.

Dieser Prospekt enthélt zukunftsgerichtete Aussagen. Durch den Eintritt bekannter und
unbekannter Risiken, Ungewissheiten und anderer Ereignisse ist es moglich, dass die
tatsédchlichen zukinftigen Ereignisse, die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage, die
Entwicklung und die Ergebnisse der Hypo-Wohnbaubank AG oder des Treugebers von
jenen abweichen, die in diesem Prospekt ausdrticklich oder implizit enthalten sind. Dazu
gehoren unter anderem Auswirkungen gegenwartiger und zukUnftiger Bestimmungen,
die laufenden Kapitalbedtrfnisse der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft oder des
Treugebers, die Finanzierungskosten und der Betriebsaufwand der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft oder des Treugebers, Unsicherheiten aus dem Geschaftsbetrieb
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innerhalb und auRerhalb Osterreichs, nachhaltige Anderungen der anwendbaren
Steuergesetze, hdhere Gewalt, Unruhen, Naturkatastrophen und sonstige Faktoren. Vor
dem Hintergrund dieser und anderer allgemeiner Risiken sollten sich Anleger nicht auf
derartige zukunftsgerichtete Aussagen verlassen.

Die Angaben in diesem Prospekt beziehen sich auf die zum Datum des Prospektes
geltende Rechtslage und Praxis der Rechtsanwendung, die sich jederzeit dndern kann.
Dies gilt insbesondere fir steuerliche Angaben.

Keine Person ist ermachtigt, Informationen oder Zusagen abzugeben, die nicht im
Prospekt enthalten sind. Falls solche doch erfolgen, darf niemand darauf vertrauen,
dass diese von der Emittentin autorisiert worden sind.

Dieser Prospekt samt Anleihebedingungen (einschlie3lich allfalliger Annexe) darf weder
ganz oder teilweise reproduziert noch weitervertrieben werden. Jeder Anleger stimmt der
eingeschrankten Verwendung mit Entgegennahme dieses Prospektes zu. Ausschlie3lich
die Emittentin sowie gegebenenfalls die sonstigen in diesem Prospekt samt Nachtrégen
und Anleihebedingungen (einschlie3lich allfélliger Annexe) genannten Quellen haben
die zur Erstellung dieser Dokumente bendtigten Informationen zur Verfligung gestellt.

Verkaufsbeschrankungen

Die Verbreitung des gegenstandlichen Prospekts sowie der Vertrieb von
Wandelschuldverschreibungen der Emittentin ist auf Osterreich beschrankt. AuRRerhalb
von Osterreich, insbesondere in den Vereinigten Staaten von Amerika, im Vereinigten
Konigreich von Grol3britannien, Kanada und Japan darfen die
Wandelschuldverschreibungen nicht angeboten, verkauft oder geliefert werden.

Fir samtliche Rechtsverhdltnisse aus oder im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen, insbesondere der Veraul3erung der
Wandelschuldverschreibungen, gilt dsterreichisches Recht.

Liste der durch Verweis in den Prospekt aufgenommenen Dokumente
Die folgenden Dokumente

e KONZERNJAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2006 DER
OBEROSTERREICHISCHEN LANDESBANK AKTIENGESELLSCHAFT

e KONZERNJAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2007 DER
OBEROSTERREICHISCHEN LANDESBANK AKTIENGESELLSCHAFT

e KONZERNJAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2008 DER
OBEROSTERREICHISCHEN LANDESBANK AKTIENGESELLSCHAFT

e HALBJAHRESBERICHT ZUM 30.06.2009 DER OBEROSTERREICHISCHEN
LANDESBANK AKTIENGESELLSCHAFT

konnenam Sitz des Treugebers wahrend der Offnungszeiten des Treugebers
Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft sowie auf der Homepage des
Treugebers (www.hypo.at) unter dem Menipunkt mit der derzeitigen Bezeichnung
.Medien/Presse” und ,Geschaftsbericht® eingesehen werden.
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|. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

1. WARNHINWEISE GEMASS § 7 Abs 2 KMG:
Die Zusammenfassung ist als Einleitung zu diesem Prospekt zu verstehen.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die in diesem Prospekt
beschriebenen Wandelschuldverschreibungen auf die Prifung des gesamten
Prospekts einschlie3lich der Anleihebedingungen, Annexe und der Dokumente, die in
Form eines Verweises einbezogen sind, stitzen.

Fiur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in diesem Prospekt
einschlieBlich der Anleihebedingungen, Annexe und der Dokumente, die in Form eines
Verweises einbezogen sind, enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kdnnte
der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der EWR-Vertragsstaaten die Kosten fur die Ubersetzung des
Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die Emittentin und diejenigen Personen, die fur die Erstellung der Zusammenfassung
verantwortlich sind, kénnen haftbar gemacht werden, jedoch nur fur den Fall, dass die
Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder widersprtchlich ist, wenn sie zusammen
mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird.

2. MERKMALE UND RISIKEN
Emittentin

Die Hypo-Wohnbaubank AG wurde am 12.08.1994 gegriindet. Die rechtliche Grundlage
fur die Geschaftstatigkeit der Hypo-Wohnbaubank AG ist das Bundesgesetz uber
steuerliche SondermafRnahmen zur Forderung des Wohnbaus (BGBI Nr. 253/1993
i.d.g.F.). Der Emissionserlés wird zweckgebunden und innerhalb von 3 Jahren fir die
Errichtung und Sanierung von Wohnungen mit einer Nutzflaiche von héchstens 150m?
verwendet. Im Falle einer Vermietung darf die Miete jenen Betrag nicht tibersteigen, der
fur die Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauférderung maRgebend ist.

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist ein Emissionsinstitut gemafl 8§ 1 Abs 2 Z 1 lit a StWbFG.
Sie emittiert treuhandig im Auftrag ihrer Aktionare auf Basis des StWbFG auf Inhaber
lautende, nicht fundierte und nicht nachrangige Wandelschuldverschreibungen. Sie hat
daher mangels Kreditvergabe an Dritte weder das Risiko, dass diese ihren
Ruckzahlungsverpflichtungen  nicht  nachkommen  (Ausfallsrisiko), noch ein
Fristentransformationsrisiko, sowie mangels Refinanzierungsnotwendigkeit auch kein
Risiko Uber zu geringe Finanzmittel zu verfligen (Liquiditatsrisiko). Die Emittentin trifft
weiters kein Risiko aus Geschaften mit Finanzprodukten, die von diversen Wertpapieren
abgeleitet werden (Risiko aus Derivativgeschaften), weil sie keine solchen
Finanzprodukte emittiert.

Die Oberosterreichische Landesbank AG haftet mit ihrem gesamten Vermdgen fir die
Bedienung und Rickzahlung dieser Emission, die nicht der Einlagensicherung
unterliegt. Das Land Oberosterreich haftet als Ausfallsbirge fir Forderungen gegen die
Bank, die bis zum 2.4.2003 entstanden sind. Weiters haftet das Land fir nach diesem
Datum bis zum 1.4.2007 begriindete Forderungen mit einer Falligkeit langstens bis
30.9.2017. Die Emittentin, die Hypo Wohnbaubank AG tragt hingegen nur das
Gestionsrisiko.

Das StWDbFG sieht fur den Ersterwerb dieser Wandelschuldverschreibung folgende
Begunstigungen  vor:. Die  Anschaffungskosten fur den  Ersterwerb  der
Wandelschuldverschreibungen sind im Rahmen des einheitlichen Ho6chstbetrages
gemal 8§ 18 Abs. 3 Z. 2 des EstG 1988 als Sonderausgabe absetzbar. Sind die Ertrage
aus den Wandelschuldverschreibungen Einkinfte aus Kapitalvermégen geman
8 27 EstG 1988, SO ist  far die Zeit der Hinterlegung dieser
Wandelschuldverschreibungen bei einer inlandischen Bank im Ausmalf bis zu 4 % des
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Nennbetrages keine Kapitalertragsteuer (KESt) abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt
fur die gesamten Kapitalertrage inklusive des KESt-freien Anteils gemaf § 97 EstG 1988
als abgegolten. Entsprechend den Anleihebedingungen (8 5) sind allféllige gesetzliche
Anderungen, insbesondere der Steuergesetze, vorbehalten und gehen nicht zu Lasten
der Emittentin.

Es sind folgende Gesellschaften an der Hypo-Wohnbaubank AG im Sinne des § 2 Z 3
BWG qualifiziert beteiligt:

%
HYPO-BANK BURGENLAND AG 12,5
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 12,5
HYPO TIROL BANK AG 12,5
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT 12,5
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft 12,5

Die Ubrigen 12,5% werden je zur Halfte von der Niedertsterreichischen Landesbank-
Hypothekenbank Aktiengesellschaft und der HYPO Investmentbank AG gehalten.

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist ausschlieBlich fur die einzelnen Landes-
Hypothekenbanken tétig. Deren Rating stellt sich momentan wie folgt dar:

HYPO STANDARD MOODY'S

& POOR'S

HYPO-BANK BURGENLAND AG

HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG

Niederdsterreichische Landesbank-Hypothekenbank

Aktiengesellschaft A
HYPO Investmentbank AG A
Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft A

SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT

Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft

HYPO TIROL BANK AG Aal
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft Aal

(Moody's Investors Service Limited; Standard & Poor’s )

Da einzelne Landes-Hypothekenbanken derzeit auf der Beobachtungsliste fur eine
mdogliche Herabstufung (Downgrade) stehen, besteht die Moglichkeit, dass sich das
Rating einzelner oder mehrerer Landes-Hypothekenbanken verschlechtert.

Die Emittentin  bestédtigt, dass Angaben im Bezug auf Ratings der
Landeshypothekenbanken korrekt wiedergegeben wurden und keine Tatsachen
unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder
irrefihrend gestalten.

Treugeber Oberdsterreichische Landesbank AG

Die Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft ist beim Landesgericht Linz als
zusténdiges Handelsgericht unter FN 157656 y eingetragen.

Die Oberosterreichische Landesbank AG ist spezialisiert auf langfristige Ausleihungen,
insbesondere im Wohnbaubereich.
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Die Obergsterreichische Landesbank AG hat sich auch auf den Bereich der
Wertpapiergeschéfte fokussiert und weist eine umfangreiche auch internationale
Emissionstatigkeit auf.

Geschéftsgegenstand des Treugebers ist (Bankgeschéfte laut erteilter Konzession):
81 Abs.1Z1BWG:

Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (Einlagengeschaft)

§1Abs.1Z2BWG:

Die Durchfihrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs in
laufender Rechnung fur andere (Girogeschaft)

§1 Abs.1Z3BWG:

Der Abschluss von Geldkreditvertragen und die Gewahrung von Gelddarlehen
(Kreditgeschaft)

81 Abs.1Z 4 BWG:

Der Kauf von Schecks und Wechseln, insbesondere die Diskontierung von Wechseln
(Diskontgeschéft)

8§81 Abs.1Z5BWG:

Die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren flr andere (Depotgeschéft)

81 Abs.1Z 6 BWG:

Die Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmitteln wie Kreditkarten und Reiseschecks
81 Abs.1Z7BWG:

Der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit

a) auslandischen Zahlungsmitteln (Devisen- und Valutengeschaft)

b) Geldmarktinstrumenten;

c) Finanzterminkontrakten (Futures) einschlie3lich gleichwertigen Instrumenten mit
Barzahlung und Kauf- und Verkaufsoptionen auf die in lit. a und d bis f genannten
Instrumente einschliel3lich gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung (Termin - und
Optionsgeschéft);

d) Zinsterminkontrakten, Zinsausgleichsvereinbarungen (Forward Rate Agreements,
FRA), Zins- und Devisenswaps sowie Swaps auf Substanzwerte oder auf Aktienindices
("equity swaps");

e) Wertpapieren (Effektengeschaft);
f) von lit. b bis e abgeleiteten Instrumenten;
8§81 Abs.1Z8BWG:

Die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fir andere,
sofern die ibernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschéft)

8§81 Abs. 1Z9BWG:

Die Ausgabe von Pfandbriefen, Kommunalschuldverschreibungen und fundierten
Bankschuldverschreibungen und die Veranlagung des Erldses nach den hiefur
geltenden besonderen Rechtsvorschriften (Wertpapieremissionsgeschéft)
ausgenommen die Ausgabe fundierter Bankschuldverschreibungen;

81 Abs.1Z10BWG:
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Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erldses in
anderen Bankgeschéften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschéft)

§1Abs.1Z11 BWG:

Die Teilnahme an der Emission Dritter eines oder mehrerer der in Z 7 lit. b bis f
genannten Instrumente und die diesbezlglichen Dienstleistungen
(Loroemissionsgeschaft)

§1 Abs.1Z15BWG:

Das Finanzierungsgeschaft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren
Weiterveraul3erung (Kapitalfinanzierungsgeschaft)

§1Abs.1Z16 BWG:

Der Ankauf von Forderungen aus Warenlieferungen oder Dienstleistungen, die
Ubernahme des Risikos der Einbringlichkeit solcher Forderungen - ausgenommen die
Kreditversicherung - und im Zusammenhang damit der Einzug solcher Forderungen
(Factoringgeschatt)

81 Abs.1Z17BWG:

Der Betrieb von Geldmaklergeschéaften im Interbankenmarkt

8§81 Abs.1Z 18 BWG:

Die Vermittlung von Geschéften nach

a) Z 1, ausgenommen durch Unternehmen der Vertragsversicherung;

b) Z 3, ausgenommen die im Rahmen der Gewerbe der Immobilienmakler und der
Vermittlung von Personalkrediten, Hypothekarkrediten und Vermdgensberatung
vorgenommene Vermittlung von Hypothekar- und Personalkrediten;

€)Z 7 lit. a, soweit diese das Devisengeschaft betrifft;

d) Z8;

8§81 Abs.1Z20BWG:

Die Ausgabe von elektronischem Geld (E-Geldgeschaft)

Das Grundkapital des Treugebers betrdgt EUR 14.663.590,00 und ist in 2.017.000
Stiickaktien geteilt, wovon 2.000.000 Stamm-Stiickaktien und 17.000 stimmrechtslose
Vorzugs-Stickaktien sind. Jede Stiickaktie ist in gleichem Umfang am Grundkapital des
Treugebers beteiligt. Der auf die Stilickaktie entfallende rechnerische Betrag am
Grundkapital betragt gerundet EUR 7,27.

Eigentimer der Oberosterreichischen Landesbank AG sind zu 50,57% das Land
Oberosterreich. Die Anteile werden Uber die Oberdsterreichische Landesholding GmbH,
die zu 100% im Eigentum des Landes Oberdsterreich steht, gehalten. 48,59% der
Anteile halt die HYPO Holding GmbH, an der die Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich,
die Generali AG sowie die Oberdsterreichische Versicherungs AG beteiligt sind. Im
Ergebnis ergibt dies folgende Beteiligung an der Oberotsterreichischen Landesbank AG:
Raiffeisenlandesbank  Obertsterreich  34,01%, Generali AG 12,15% und
Oberdgsterreichische Versicherungs AG 2,43%.

Angaben zu den Wertpapieren

Zweck des vorliegenden Prospekts der Hypo Wohnbaubank AG ist die Zulassung von
Wohnbau-Wandelschuldverschreibungen am Geregelten Freiverkehr an der Wiener
Borse.

Das gesamte Emissionsvolumen dieser Wandelschuldverschreibungen der Hypo-
Wohnbaubank AG betragt bis zu EUR 10.000.000,00 (EUR zehn Millionen). Die
Emittentin behélt sich das Recht einer Aufstockung vor. Fur die Zahlungen der Zinsen
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und des Kapitals der Wandelschuldverschreibungen haftet die Oberfdsterreichische
Landesbank AG als Treugeber. Das Land Oberdsterreich haftet als Ausfallsbirge fur
Forderungen gegen die Bank, die bis zum 2.4.2003 entstanden sind. Weiters haftet das
Land fir nach diesem Datum bis zum 1.4.2007 begrindete Forderungen mit einer
Falligkeit langstens bis 30.9.2017.

Bei den Wandelschuldverschreibungen handelt es sich um Schuldverschreibungen mit

fixer Verzinsung von 4% p.a..

Emittentin:

HYPO-WOHNBAUBANK AG

Emissionsvolumen:

Bis zu EUR 10.000.000,00. Die Emittentin behdlt sich das
Recht einer Aufstockung vor.

Emissionswéhrung:

Euro

Stiickelung:

Nominale EUR 100,00

Rang der Wandel-

schuldverschreibungen:

Die Wandelschuldverschreibungen sind unbesichert und
gleichrangig zZu anderen unbesicherten Nicht-
Dividendenwerten.

Rang der
Partizipationsscheine:

Die Partizipationsscheine sind unbesichert und nachrangig
im Sinne des § 45 Abs. 4 BWG;

Partizipationskapital wird daher im Falle der Liquidation oder
des Konkurses der Emittentin erst nach den Forderungen
anderer, nicht nachrangiger Glaubiger befriedigt.

Form:

Auf den Inhaber lautende Wertpapiere, vertreten durch eine
Sammelurkunde gemalR § 24 lit. b DepotG. Die
Wandelschuldverschreibungen sind entgegen dem Wortlaut
der Anleihebedingungen lediglich in einer ,Sammelurkunde®
verbrieft und bei der OeKB hinterlegt. Da die
Wandelschuldverschreibung bereits begeben wurde, wurde
von einer Anderung der Anleihebedingungen in § 1 von
~sammelurkunden® auf ,Sammelurkunde® abgesehen.

Verwahrung:

Oesterreichische Kontrollbank AG als

Wertpapiersammelbank.

Ubertragung:

Die Ubertragung der als Sammelurkunde verbrieften
Wandelschuldverschreibungen erfolgt im
Effektengiroverkehr. Die Wandelschuldverschreibungen sind
entgegen dem Wortlaut der Anleihebedingungen lediglich in
einer ,Sammelurkunde® verbrieft und bei der OeKB
hinterlegt. Da die Wandelschuldverschreibung bereits
begeben wurde, wurde von einer Anderung der
Anleihebedingungen in § 1 von ,Sammelurkunden® auf
~sammelurkunde“ abgesehen.

Verzinsung:

Fixer Zinssatz von 4% p.a.

Zinstermine:

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt
am 1. Janner 2003. Die Verzinsung erfolgt in
Monatsperioden. Der Nominalzinssatz fur die gesamte
Laufzeit vom O01. Jénner 2003 bis einschlieBlich 31.
Dezember 2014 betrédgt 4 % p.a. Die Zinsen werden
monatlich im nachhinein am 1. jedes Monats ausbezahilt.
Der erste Kupon umfasst den Zeitraum vom 1. Janner 2003
bis zum 31. Janner 2003. Die Verzinsung der
Wandelschuldverschreibungen endet mit dem der Félligkeit
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bzw. dem allfalligen Wandlungstermin vorangehenden Tag.

Berechnung von
Zinsbetragen:

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis 30/360.

Laufzeit der
Schuldverschreibungen:

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen betragt 12
Jahre. Sie beginnt am 01. Jédnner 2003 und endet mit Ablauf
des 31. Dezember 2014.

Wandlungsrecht:

Je Nominale EUR 1.000,00 Wandelschuldverschreibung
berechtigen den Inhaber zur Wandlung in 14 Stlick
nennwertlose Partizipationsscheine gemaR § 23 Abs. 4 und
5 BWG (die ,Partizipationsscheine) der Hypo-
Wohnbaubank AG. Dies entspricht einem nominellen
Wandlungspreis von rd. EUR 71,43 je Partizipationsschein.
Die Partizipationsscheine sind ab 1. Janner jenes
Geschaftsjahres gewinnberechtigt, in dem der Umtausch
der Wandelschuldverschreibungen erfolgt. Das
Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag 01. Februar
2005, danach zu jedem weiteren Kupontermin am O1.
Februar ausgeiibt werden.

Tilgung:

zum Nominale (,par”)

Die Tilgung fur die bis zum Ende der Laufzeit nicht
gewandelten Wandelschuldverschreibungen erfolgt am
01. Janner 2015 zu 100 % des Nominales.

Kundigung:

Eine Kindigung seitens der Emittentin oder der Glaubiger
ist ausgeschlossen.

Haftung:

Die Obero6sterreichische Landesbank AG haftet mit ihrem
gesamten freien Vermogen fir die Bedienung und
Rickzahlung dieser Emission. Das Land Oberdsterreich
haftet als Ausfallsburge fur Forderungen gegen die Bank,
die bis zum 2.4.2003 entstanden sind. Weiters haftet das
Land fir nach diesem Datum bis zum 1.4.2007 begriindete
Forderungen mit einer Falligkeit langstens bis 30.9.2017.
Die Emittentin (Hypo-Wohnbaubank AG) tragt hingegen nur
das Gestionsrisiko.

Cross

Default/Drittverzugsklausel:

Emittentin und Treugeber Gbernehmen keine Cross Default-
Verpflichtung.

Negativverpflichtung

Emittentin und Treugeber Ubernehmen keine
Negativverpflichtung.

Ratings:

Fur den Treugeber besteht ein Rating der Rating-Agentur
Standard & Poor’s. Wertpapier und Emittentin wurden
keinem Rating unterzogen.

ISIN / Wertpapieridenti-
fizierungsnummer:

AT0000303235

Borseeinfihrung:

Entgegen dem in § 10 der Anleihebedingungen (Anhang 1
des Prospekts) Vorgesehenen, wird die Zulassung zum
Geregelten Freiverkehr an der Wiener Borse beantragt. Da
die Wandelschuldverschreibungen bereits begeben wurden,
wurde von einer Anpassung des § 10 der
Anleihebedingungen abgesehen.

Hauptzahl-, und

Hauptzahl-und Umtauschstelle ist die Oberdsterreichische
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Umtauschstelle; Zahl- und Landesbank AG, Linz. Zahl-und Einreichstellen sind: EB und
Einreichstellen: HYPO-Bank Burgenland AG, Eisenstadt; Hypo Alpe-Adria-
Bank AG, Klagenfurt; Niederdsterreichische Landesbank-
Hypothekenbank AG, St. Pélten; Salzburger Landesbank-
Hypothekenbank AG, Salzburg; Landes-Hypothekenbank
Steiermark AG, Graz; HYPO TIROL BANK AG, Innsbruck
und die Vorarlberger Landes-und Hypothekenbank AG,
Bregenz. Die Anleihebedingungen (Anhang 1 des
Prospekts) sehen in § 4 Abs 3 den Begriff ,Hauptzahl- und
Einreichstelle® vor. Da die Wandelschuldverschreibung
bereits begeben wurde, wurde von einer Anderung in § 4
Abs 3 der Anleihebedingungen von ,Hauptzahl- und
Einreichstelle®* auf ,Hauptzahl- und Umtauschstelle®

abgesehen.
Hinterlegungsstelle: Oesterreichische Kontrollbank AG
Anwendbares Recht der Osterreichisches Recht

Anleihebedingungen:

3. RISIKOFAKTOREN

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist ein Emissionsinstitut gemaR § 1 Abs 2 Z 1 lit a StWbFG.
Sie emittiert treuhandig im Auftrag ihrer Aktionare auf Basis des StWbFG steuerlich
begunstigte Wandelschuldverschreibungen. Sie hat daher mangels Kreditvergabe an
Dritte weder das Risiko, dass diese ihren Ruckzahlungsverpflichtungen nicht
nachkommen (Ausfallsrisiko), noch ein Fristentransformationsrisiko. Die Emittentin trifft
weiters kein Risiko aus Geschaften mit Finanzprodukten, die von diversen Wertpapieren
abgeleitet werden (Risiko aus Derivativgeschaften), weil sie keine solchen
Finanzprodukte emittiert.

Alle Aktionare verfligten — mit Ausnahme der Salzburger Landes-Hypothekenbank AG,
Salzburg und der HYPO-BANK Burgenland AG seit 01.07.2006 — Uber eine
Ausfallsbirgschaft des jeweiligen Bundeslandes fiir bis zum 02.04.2003 begebene
Schuldverschreibungen. Demnach ist das jeweilige Bundesland zur Zahlung verpflichtet,
wenn ein potentieller Glaubiger der Hypo-Wohnbaubank AG die Erfiilllung seiner
Forderungen auch bei der jeweiligen Landesbank nicht erreicht. Diese offentlichen
Haftungen sind am 01.04.2007 ausgelaufen. Das Land Oberdsterreich haftet gemaR § 3
Abs 2 des Oberosterreichischen Landesbank-Einbringungsgesetzes (OO LGBI Nr.
21/1997 i.d.g.F.) als Ausfallsbirge gemaf § 1356 ABGB auch fiir alle Verbindlichkeiten
des Treugebers, die dieser nach seiner Eintragung im Firmenbuch bis zum 01.04.2007
eingeht, fur Verbindlichkeiten, die ab dem 03.04.2003 eingegangen werden, jedoch nur
dann, wenn deren Laufzeit nicht Gber den 30.09.2017 hinausgeht. Nach dem 01.04.2007
kénnen Haftungen und Garantien des Landes Oberdsterreich flr Verbindlichkeiten des
Treugebers nur mehr in Ausnahmefallen gemaR § 3 Abs 7 des Obero6sterreichischen
Landesbank-Einbringungsgesetzes (OO LGBI Nr. 21/1997 i.d.g.F.) durch Beschluss der
oberdsterreichischen Landesregierung begriindet werden. Da die gegenstéandliche
Wandelschuldverschreibung vor dem 02.04.2003 begeben wurde, besteht fir die
gegenstandlichen Wandelschuldverschreibungen eine Ausfallsbirgschaft des
Landes Obergsterreich (Siehe dazu auch Abschnitt V.).

Der Erwerb von und die Veranlagung in begebene Wandelschuldverschreibungen der
Hypo Wohnbaubank AG ist mit Risiken fir den Erwerber verbunden. Der Eintritt einer
oder mehrerer der nachfolgend angefiihrten Risikofaktoren kann einen wesentlichen
(negativen) Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Da fur gegenstandliche Wandelschuldverschreibung der Hypo-Wohnbaubank AG ein
Anspruch auf Tilgung zum Nominale vorgesehen ist, ist die Rickzahlung dieses
Betrages bei Endfélligkeit in erster Linie von der Bonitat des Treugebers abhéngig, der
dafir haftet (einschlieBlich einer Ausfallsbirgschaft gemalRl § 1356 ABGB des Landes
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Obergsterreich). Die Bonitat der Emittentin und des Treugebers hangt von zahlreichen
Faktoren wie beispielsweise den allgemeinen unternehmensspezifischen Risiken einer
Universalbank, der Ertragsentwicklung, der kiinftigen Entwicklung des Bankensektors,
dem Wettbewerb im Bankensektor, der Entwicklung und Volatilitat der Finanzmérkte und
der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung ab. Gleiches gilt sinngemald fir allféallige fixe
Zinsbetrége oder sonstige von der Emittentin oder dem Treugeber an Anleger begebene
Wandelschuldverschreibungen fix zugesicherte Betrage.

Dementsprechend kann es zu wesentlichen und nachhaltigen Rickgangen der
erwarteten Zinszahlungen bis hin zum Totalverlust der Zinsen und des vom Anleger
eingesetzten Kapitals kommen.

Hingewiesen wird auch darauf, dass die Wandelschuldverschreibungen zusatzlichen
steuerlichen und rechtlichen Risiken unterliegen, insbesondere kénnen sich in Zukunft
die steuerlichen und rechtlichen Rahmenbedingungen far die
Wandelschuldverschreibungen auch wesentlich zum Nachteil der Emittentin und der
Anleger in Wandelschuldverschreibungen andern.

Anleger sollten bei der Entscheidung Uber einen Erwerb der
Wandelschuldverschreibungen zunéchst ihre jeweilige finanzielle Situation und ihre
Anlageziele berlcksichtigen und die Eignung der Wertpapiere angesichts ihrer
personlichen Umstande immer vor dem Erwerb mit ihren eigenen Finanz-, Rechts- und
Steuerberatern erortern.

3.1 Risikofaktoren betreffend die Emittentin

Risiken im Zusammenhang mit der Emittentin sind im Punkt 11.1. Risikofaktoren in Bezug
auf die Emittentin naher dargestellt:

Schuldner- oder Emittentenrisiko

Risiko der Abhangigkeit vom Geschaftsverlauf der Hypo Banken Osterreich

Marktrisiko

Operationales Risiko

Risiko potentieller Interessenskonflikte der Organmitglieder der Emittentin

aufgrund ihrer Tatigkeit fur Gesellschaften der Hypo Banken Osterreich

IT-Risiko

e  Abhéngigkeit von erfolgreichem Risikomanagement

e Risiken des wirtschaftlichen und politischen Umfeldes oder ricklaufiger
Finanzmarkte

o Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Risiko im Zusammenhang mit der widmungskonformen Verwendung des

Emissionserloses

Abhangigkeit vom Provisionsgeschéft

Abhangigkeit vom Wachstum

Risiken aufgrund der Abhéngigkeit von Refinanzierungsmdoglichkeiten

Wettbewerbsrisiko

Risiko aus Handelsgeschaften

Kontrahentenrisiko

Risiken aufgrund des regulatorischen Umfeldes

Risiken aufgrund von Basel Il

Abhangigkeit von qualifizierten Fihrungskréften

Abhangigkeit von ausreichend vorhandenen Eigenmitteln

3.2. Risikofaktoren betreffend den Treugeber

Risiken im Zusammenhang mit dem Treugeber sind im Punkt 11.2. RISIKOFAKTOREN
IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER OBEROSTERREICHISCHE LANDESBANK
AKTIENGESELLSCHAFT naher dargestellt.
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Risiko der Abhangigkeit vom Geschaftsverlauf der HYPO Ober6sterreich
Gruppe

Risiko der Abhangigkeit vom Geschaftsverlauf der Hypo Banken Osterreich
Marktrisiko

Operationales Risiko

Risiko potentieller Interessenskonflikte der Organmitglieder des Treugebers
aufgrund ihrer Tatigkeiten fur Gesellschaften der Hypo Banken Osterreich
sowie aufgrund ihrer Tatigkeiten fir Gesellschaften aufl3erhalb des Hypo
Banken Sektor.

IT-Risiko

Abhangigkeit von erfolgreichem Risikomanagement

Risiken des wirtschaftlichen und politischen Umfeldes oder ricklaufiger
Finanzmarkte

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Abhangigkeit vom Provisionsgeschaft

Abhangigkeit vom Wachstum

Risiken aufgrund der Abhangigkeit von Refinanzierungsmoglichkeiten
Wettbewerbsrisiko

Risiko aus Handelsgeschaften

Kontrahentenrisiko

Risiken aufgrund des regulatorischen Umfeldes

Risiken aufgrund von Basel Il

Abhangigkeit von qualifizierten Fuhrungskraften und Mitarbeitern
Liquiditatsrisiko

Abhangigkeit von ausreichend vorhandenen Eigenmitteln

Kredit-, Ausfallsrisiko

Beteiligungsrisiko

Risiko der ausreichenden Liquiditatsbereitstellung

Wahrungsrisiko

Landerrisiko

3.3. Risikofaktoren betreffend den Garantiegeber Land Oberdésterreich

Die Emittentin ist sich keiner Risken in Bezug auf den Garantiegeber bewusst, die die fir
die Wohnbauanleihen tibernommene Haftung beeintrachtigen kénnen.

3.4. Risikofaktoren betreffend Wertpapiere

Nachstehend angefiihrte Risiken in Zusammenhang mit Wertpapieren sind im Punkt 11.4.
Risikofaktoren in Bezug auf Wertpapiere naher dargestellt.

Zinsanderungsrisiko/Kursrisiko

Steuerliche Risiken

Inflationsrisiko

Operationales Risiko

Liquiditatsrisiko

Irrationale Faktoren

Kursrisiko bei Ratingveranderungen

Rechtliches Risiko

Risiken bei Fehlen eines aktiven liquiden Handels oder Handelsaussetzung
Produktspezifische Risiken fir Partizipationsscheine

Sollte ein oder sollten mehrere der mit der Emittentin, dem Treugeber und den
Wertpapieren verbundene Risiken eintreten, konnte es zu wesentlichen Kursrickgangen
der Wertpapiere wahrend der Laufzeit oder im Extremfall zum Totalverlust der Zinsen
und des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommen.
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II. RISIKOFAKTOREN

Potentielle Anleger sollten sorgfaltig die Risiken abwégen, die mit einem Investment in
jede Art von Wertpapieren verbunden sind, bevor sie eine Investitionsentscheidung
treffen. Der Eintritt jedes der in den Risikofaktoren beschriebenen Ereignisse kann die
Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigen, ihre Verpflichtungen gegentber den Anlegern
aus den Wandelschuldverschreibungen zu erfillen und/oder sie kénnten sich nachteilig
auf den Marktwert und Handelspreis dieser Wandelschuldverschreibungen oder die
Rechte der Anleger im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen
auswirken. Als Ergebnis konnten die Anleger einen Teil oder ihr gesamtes Investment
(d.h. dass es zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommen
konnte) verlieren. Im Ubrigen unterliegen die Wandelschuldverschreibungen nicht der
gesetzlichen Einlagensicherung. Potentielle Anleger sollten daher vier Hauptkategorien
von Risiken abwagen, namlich einerseits Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin,
Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber der Emittentin, Risikofaktoren in Bezug auf
den Garantiegeber Land Oberdsterreich und andererseits Risikofaktoren in Bezug auf
die Wertpapiere.

Im Folgenden werden die aus Sicht der Emittentin wesentlichen Risikofaktoren
dargestellt. Die nachfolgenden Risikofaktoren erheben keinen Anspruch auf
Vollstandigkeit.

1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN
Allgemeiner Hinweis

Die Fahigkeit der Emittentin, die vereinbarten Zins- und/oder Tilgungszahlungen zu
erfillen, kann insbesondere durch nachfolgende Risikofaktoren beeintrachtigt werden,
wobei es sich nach Ansicht der Emittentin bei den im Folgenden angefiihrten Risiken um
die bedeutendsten Risiken in Bezug auf die Emittentin handelt, wobei kein Anspruch auf
Vollstandigkeit erhoben wird. Das Eintreten ein oder mehrerer dieser Risiken kann die
Ertrags- und Finanzlage der Emittentin negativ beeinflussen und zu einem Totalverlust
des vom Anleger eingesetzten Kapitals fihren.

Schuldner- oder Emittentenrisiko

Die Emittentin ist ein treuhandiges Emissionsinstitut gemaf § 1 BWG in Verbindung mit
884 Absl, 5 Abs 1 iVm 8 1 Abs 2 Z 1 lit a StWbFG. Die Emittentin begibt die
Wandelschuldverschreibungen als Treuh&nderin im eigenen Namen aber auf Rechnung
und Gefahr des Treugebers. Der Treugeber hat sich im Rahmen einer
Treuhandvereinbarung gegeniber der Emittentin verpflichtet, sie hinsichtlich samtlicher
Aufwendungen und Risiken, die im Zusammenhang mit den begebenen
Wandelschuldverschreibungen entstehen, schad- und klaglos zu halten. Nur die
Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft haftet mit ihrem gesamten freien
Vermogen fur die Bedienung und Rickzahlung dieser Emission, die nicht der
Einlagensicherung unterliegt. Die Emittentin (Hypo-Wohnbaubank AG) tragt hingegen
nur das Gestionsrisiko. Im Falle der Umwandlung der Wandelschuldverschreibungen in
Partizipationsscheine erlischt jedoch die Treuhandvereinbarung und damit die
Ersatzverpflichtungen des Treugebers, sodass die Emittentin das volle Risiko
hinsichtlich der Partizipationsscheine tragt.

Die Bedienung (insbesondere des Tilgungsbetrages / Ruckfihrung des eingezahlten
Investment) der betreffenden Emission héngt naturgemaf primar von der Bonitat des
Treugebers ab, der — aufgrund der bereits erwdhnten Treuhandlésung —allein fur die
Bedienung (Zinsen und Tilgung) der Wandelschuldverschreibungen haftet.

Bei Zahlungsunfahigkeit des Treugebers kann es zu einem Totalverlust der Zinsen und
des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommen, sofern die
Wandelschuldverschreibungen nicht gewandelt wurden. Hat der Anleger die
Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsscheine der Emittentin gewandelt, kann
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es im Falle der Zahlungsunfahigkeit der Emittentin zu einem Totalverlust des vom
Anleger eingesetzten Kapitals kommen.

Risiko der Abhangigkeit vom Geschéaftsverlauf der Hypo Banken Osterreich

Aufgrund der Rolle der Emittentin als Teil der Hypo Banken Osterreich und des
Haftungsverbandes kommt dem Geschaftsverlauf der HYPO Banken Osterreich,
insbesondere im Zusammenhang mit den derzeit aktuell drohenden Verlusten der Hypo
Alpe Adria Bank AG und ihrer Verstaatlichung, eine entscheidende Bedeutung auch im
Hinblick auf den Geschéftsverlauf und damit zusammenhangend der Bedienung der
Wandelschuldverschreibungen zu. Jede Verschlechterung des Geschaftsverlaufs der
HYPO Banken Osterreich birgt das Risiko einen nachteiligen Einfluss auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin zu bewirken.

Marktrisiko

Unter Marktrisiko versteht man das Risiko, dass aufgrund von Anderungen der
Marktpreise, insbesondere wegen der Anderung von Zinssatzen, Aktienkursen,
Rohstoffpreisen und fremder Wé&hrungen sowie Preisschwankungen von Gutern und
Derivaten, Verluste entstehen. Die Nachfrage nach den von der Emittentin angebotenen
Produkten und Dienstleistungen und damit ihre Ertragslage hangt im weiteren Sinn
wesentlich von diesen Faktoren ab. Im engeren Sinn umfasst das Marktrisiko mogliche
negative Wertveranderungen von Positionen des Bankbuches der Emittentin. Die
Verwirklichung dieses Marktrisikos kdnnte negative Auswirkungen auf die Geschafts-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Operationales Risiko

Unter dem operationalen Risiko wird das Risiko nachteiliger Effekte durch menschliches
Versagen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen,
Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld (Event Risk) verstanden; als
Beispiele seien genannt: Ausfélle von IT-Systemen, Sachschéden, Fehlverarbeitungen
oder Betrugsfalle. Die Verwirklichung derartiger Risiken kdnnte negative Auswirkungen
auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko potentieller Interessenskonflikte der Organmitglieder der Emittentin
aufgrund ihrer Tatigkeit fir Gesellschaften der Hypo Banken Osterreich

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin Uben wesentliche
Organfunktionen und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat,
Geschéftsfuhrer, Geschéftsleiter, Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo Banken
Osterreich aus. Aus dieser Tatigkeit fir die Hypo Banken Osterreich konnen sich
potentielle Interessenkonflikte mit ihrer Organfunktion bei der Emittentin ergeben.
Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern kénnen insbesondere dann
auftreten, wenn diese Uber MalRhahmen zu entscheiden haben, bei welchen die
Interessen der Emittentin von jenen der Hypo Banken Osterreich oder einzelner
Gesellschaften derselben abweichen (zB bei  VerauBerung  wichtiger
Vermoégensgegenstande, gesellschaftsrechtlichen MaRBnhahmen, wie Spaltungen,
Verschmelzungen oder Kapitalerhohungen, Ubernahmen, der Genehmigung des
Jahresabschlusses, Gewinnausschuttung, Beteiligungen, etc.).

IT-Risiko

Die Geschéftstatigkeit der Emittentin hangt, wie bei Banken ublich, in hohem Mal3e von
funktionierenden Kommunikations- und Datenverarbeitungssystemen ab. Ausfélle,
Unterbrechungen und Sicherheitsméngel kénnen zu Ausfallen oder Unterbrechungen
der Systeme fir Kundenbeziehungen, Buchhaltung, Verwahrung, Betreuung und/oder
Kundenverwaltung fuhren. Ausfalle und Unterbrechungen der
Datenverarbeitungssysteme  kdénnen den laufenden  Betrieb  verschiedener
Geschaéftsfelder der Emittentin voribergehend beeintrachtigen, wodurch nachteilige
Auswirkungen auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin nicht
ausgeschlossen werden kénnen.
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Abhéangigkeit von erfolgreichem Risikomanagement

Der Eintritt einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw. die Realisierung
aus heutiger Sicht unabsehbarer Risiken kann dazu flhren, dass das System der
Emittentin zur Risikosteuerung und zum Risikomanagement Gberfordert ist bzw. versagt.
Dies kann einen wesentlichen negativen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben.

Risiken des wirtschaftlichen und politischen Umfeldes oder ricklaufiger
Finanzmarkte

Das wirtschaftliche und politische Umfeld in Osterreich, sowie die Entwicklung der
Weltwirtschaft und der globalen Finanzmarkte haben einen wesentlichen Einfluss auf die
Nachfrage nach Dienstleistungen und Finanzprodukten, die von der Emittentin
entwickelt und angeboten werden. Eine Anderung des wirtschaftlichen oder politischen
Umfeldes oder eine Rezession konnte sich negativ auf die Geschafts-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken. Jede Anderung der politischen und/oder
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in Osterreich, dem einzigen Land, in dem die
Emittentin tatig ist, kann eine wesentliche Verschlechterung der Geschéafts- und
Finanzergebnisse der Emittentin zur Folge haben.

Seit Mitte des Jahres 2007 kam es im Zuge des Verfalls der Immobilienpreise in den
USA und in GroRbritannien zu einer Neubewertung von Kreditrisiken durch die
Marktteilnehmer mit weltweiten negativen Auswirkungen auf die Finanzmarkte. Die
gegenwartige Finanzkrise ist von einer erheblich eingeschrankten Kreditvergabe von
Banken untereinander aber auch gegeniber Dritten gekennzeichnet. Die Dauer und die
weiteren Folgen der Finanzkrise sind in ihrem Umfang noch nicht abschétzbar. Risiken
bestehen aber insbesondere in einer erhdhten Volatilitat und Ausweitung der Credit
Spreads der Markte und damit verbundenen Liquiditdtsengpéssen auf den weltweiten
Finanzmarkten. Im Falle einer anhaltenden Verschlechterung der Lage auf den
internationalen Finanzmarkten ist mit einer weiteren Einschrankung von Kreditvergaben,
einem Verfall von Aktienkursen und von sonstigen Vermoégenswerten sowie einem
allgemeinen Rickgang der Nachfrage nach Wandelschuldverschreibungen zu rechnen
und damit mit potenziell negativen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin.

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Die zukinftige Entwicklung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ist
unter anderem auch abhangig von der Besteuerung erwirtschafteter Gewinne auf Ebene
der Emittentin. Jede zukinftige Anderung der Gesetzeslage, der Rechtsprechung oder
der steuerlichen Verwaltungspraxis hinsichtlich der Gewinnbesteuerung kénnte die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin nachteilig beeinflussen.

Risiko im Zusammenhang mit der widmungskonformen Verwendung des
Emissionserldses

Die Emittentin muss gemafld dem Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermaflinahmen zur
Forderung des Wohnbaus (BGBI Nr. 253/1993 i.d.g.F.) sowie dem Erlass des
Bundesministeriums fur Finanzen vom 6.6.2002, Z 06 0950/1-1V/6/02 zumindest 65%
der ihr zur Verfugung gestellten Mittel (= Emissionserlése) zur Finanzierung von
Wohnbauten im weiteren Sinne einsetzen. Zusatzlich muss der Emissionserlds zu
mindestens 80% widmungsgemal fur Wohnbau im engeren Sinn verwendet werden.
Diese Verpflichtung muss jeweils bis zum Ende des dritten auf das Jahr der Emission
folgenden Wirtschaftsjahres erfillt werden. Es kann nicht garantiert werden, dass
zuklnftig jederzeit eine widmungskonforme Verwendung, insbesondere im Hinblick auf
maogliche Reduktionen der Bautatigkeit im Siedlungs- und Wohnungsbau, méglich sein
wird. Sollte die Finanzierungsnachfrage im Siedlungs- und Wohnungsbau stark sinken,
kann die Emittentin zur Sicherstellung der widmungskonformen Verwendung gezwungen
sein, die Finanzierungsmittel deutlich unter marktiblichen Finanzierungskonditionen
anzubieten. Fir den Fall, dass die Emittentin die Finanzierungsmittel deutlich unter

24



marktiblichen Finanzierungskonditionen anbieten muss bzw eine widmungskonforme
Verwendung des Emissionserléses nicht méglich ist, sind nachteilige Auswirkungen auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin nicht auszuschlieRen. Zudem
besteht im Falle einer nicht widmungskonformen Verwendung das Risiko, dass
steuerliche Begiinstigungen auf Seiten des Anlegers nicht genutzt werden kénnen.

Abhé&ngigkeit vom Provisionsgeschéaft

Die aus dem Bankgeschéaft der Emittentin resultierenden Provisionsertradge haben in den
letzten Jahren wesentlich zu den gesamten Betriebsertragen beigetragen. Sollten die
Provisionsertrage aus dem Bankgeschéaft der Emittentin in Zukunft stagnieren oder
sogar fallen, kann sich daraus ein erheblich nachteiliger Einfluss auf die Geschéfts-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin ergeben.

Abhé&ngigkeit vom Wachstum

Der Bilanzgewinn der Emittentin ist 2008 um ca. 28% von EUR 133.000,00 auf EUR
170.000,00 gestiegen. Es kann nicht gewéhrleistet werden, dass die Emittentin auch
zukilnftig wachsen oder ihr jetziges Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau halten kénnen
wird. Ein erheblich nachteiliger Effekt auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin kann nicht ausgeschlossen werden, falls das Gewinn- und Bilanzsummen-
Niveau nicht annéhernd gehalten werden kann.

Risiken aufgrund der Abhangigkeit von Refinanzierungsmadglichkeiten

Die Profitabilitit der Emittentin hangt von ihrem Zugang zu kostenglnstigen
Refinanzierungsmdglichkeiten ab. Der Zugang zu Refinanzierungsmoglichkeiten konnte
sich gegenlber der Vergangenheit oder den Planungen der Emittentin einschranken
oder verteuern, insbesondere aufgrund einer Anderung der Zinsséatze. Ungiinstige
Refinanzierungsmdglichkeiten konnten sich negativ auf die Geschafts-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken.

Wettbewerbsrisiko

Die Emittentin ist in einem intensiven Wettbewerb in den Regionen, in denen sie tatig ist,
ausgesetzt. Intensiver Wettbewerb mit anderen Banken und Finanzdienstleistern bzw.
eine sich verscharfende Wettbewerbssituation auf dem Heimmarkt Osterreich, kénnen
die Gewinnmargen weiter unter Druck setzen und die Geschéfts- Finanz- und
Ertragslage der Emittentin erheblich nachteilig beeinflussen. Insbesondere unterliegt die
Emittentin  dem Risiko der Verscharfung des Wettbewerbs im Sektor der
Osterreichischen Wohnbaubanken und Wohnbaufinanzierer. In der Vergangenheit war
hier bereits ein zunehmender Wettbewerb feststellbar. Es ist zu erwarten, dass sich
dieser in Zukunft noch weiter verscharfen konnte, wodurch es zu einer Reduktion des
frei verfligbaren Kapitals fur die Emittentin kommen kdnnte. Nachteilige Auswirkungen
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin kénnen fir diesen Fall nicht
ausgeschlossen werden.

Risiko aus Handelsgeschaften

Die Erlése der Emittentin aus Handelsgeschéaften (Zinshandel, Devisenhandel und
Wertpapierhandel) kénnen auf Grund unglnstiger Marktverhéltnisse oder ungunstiger
wirtschaftlicher Bedingungen sinken. Dies kann eine wesentliche Verschlechterung der
Geschéfts- und Finanzergebnisse der Emittentin zur Folge haben.

Kontrahentenrisiko

Die Emittentin ist bei Handelsgeschaften dem Risiko ausgesetzt, dass Vertragspartner
(,Kontrahenten, insbesondere andere Banken und Finanzinstitute) ihre Verpflichtungen
aus den Handelsgeschaften nicht vereinbarungsgemald erfillen. Dies kann eine
wesentliche Verschlechterung der Geschéafts- und Finanzergebnisse der Emittentin zur
Folge haben.

Risiken aufgrund des regulatorischen Umfeldes
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Die Emittentin ist ausschlieRlich in Osterreich tatig. Die Geschéftstatigkeit der Emittentin
unterliegt den in Osterreich anwendbaren Rechtsvorschriften sowie der Aufsicht der
osterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehérde (FMA). Eine Anderung der geltenden
rechtlichen und regulatorischen Rahmenbedingungen konnte sich negativ auf die
Geschifts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risiken aufgrund von Basel II

Im Juni 2006 wurden zwei EU-Richtlinien (2006/48/EG vom 14.06.2006 und 2006/49/EG
vom 14.06.2006) erlassen; Die Bestimmungen sind — mit Ausnahme einzelner
Ubergangsbestimmungen, die mit 01.01.2008 in Kraft getreten sind — am 01.01.2007 in
Kraft getreten (,Basel II*). Die Einfihrung von Basel Il hat zu einer weitgehend neuen,
risikoadadquaten Berechnung der Eigenmittelanforderungen, der Einfihrung adaquater
Risikomanagementsysteme, deren Uberwachung durch die Finanzaufsicht sowie zur
Erhéhung der Transparenz durch verstarkte Offenlegungspflichten der Kreditinstitute
gefuhrt. Aufgrund von Basel Il ergeben sich fir die Emittentin ein erhohter
administrativer ~ Aufwand und hdhere  Verwaltungskosten  sowie  hohere
Kapitalanforderungen fur bestimmte Geschéfte. Dies kdnnte zu negativen Auswirkungen
auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fihren.

Abhéangigkeit von qualifizierten Fuhrungskraften

Der Erfolg der Emittentin hangt in hohem Maf3e von qualifizierten Fluhrungskraften ab,
die bei der Emittentin zum Uberwiegenden Teil schon seit Jahren tatig sind. Es kann
jedoch nicht gewahrleistet werden, dass solche qualifizierten Fuhrungskrafte in
SchlUsselpositionen auch in Zukunft fir die Emittentin tatig sein werden. Der Verlust
einer oder mehrerer dieser Flhrungskrafte konnte einen erheblichen nachteiligen Effekt
auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Abhéangigkeit von ausreichend vorhandenen Eigenmitteln

Die Emittentin verfiigt Gber eine Eigenkapitalquote von 534,47% per 31.12.2008. Die
Emittentin kann nicht garantieren, dass diese Quote fir ein aus heutiger Sicht
unabsehbares Ereignis ausreichend ist.

2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER
OBEROSTERREICHISCHE LANDESBANK AKTIENGESELLSCHAFT

Der Erwerb von und die Veranlagung in Wandelschuldverschreibungen der Emittentin ist
wie bereits erwahnt von der Bonitat des Treugebers abhangig. Der Eintritt einer oder
mehrerer der nachfolgend angeflhrten Risikofaktoren kann einen wesentlichen
(negativen) Einfluss auf die Vermdgenslage des Treugebers und in weiterer Folge der
Emittentin haben.

Die nachfolgende Aufzahlung dieser Risiken ist nicht abschlielRend, umfasst aber nach
Ansicht des Treugebers aus heutiger Sicht alle wesentlichen Risiken:

Risiko der Abhangigkeit vom Geschaftsverlauf der HYPO Obergdsterreich Gruppe

Aufgrund der Rolle des Treugebers als Konzernmutter und wesentlicher Vertrags- und
Vertriebspartner, kommt dem Geschéftsverlauf der HYPO Oberésterreich Gruppe auch
im Hinblick auf den Geschéftsverlauf des Treugebers eine entscheidende Bedeutung zu.
Jede Verschlechterung des Geschaftsverlaufs der HYPO Obergsterreich Gruppe birgt
das Risiko, einen nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Treugebers zu bewirken.

Risiko der Abhangigkeit vom Geschéaftsverlauf der HYPO Banken Osterreich

Aufgrund der Rolle des Treugebers als Teil der Hypo Banken Osterreich und des
Haftungsverbandes kommt dem Geschaftsverlauf der HYPO Banken Osterreich,
insbesondere im Zusammenhang mit den derzeit aktuell drohenden Verlusten der Hypo
Alpe Adria Bank AG und ihrer Verstaatlichung, eine entscheidende Bedeutung auch im
Hinblick auf den Geschéftsverlauf und damit zusammenhangend der Bedienung der
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Wandelschuldverschreibungen zu. Jede Verschlechterung des Geschaftsverlaufs der
HYPO Banken Osterreichs birgt das Risiko einen nachteiligen Einfluss auf die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers zu bewirken.

Marktrisiko

Unter Marktrisiko versteht man das Risiko, dass aufgrund von Anderungen der
Marktpreise, insbesondere wegen der Anderung von Zinssatzen, Aktienkursen,
Rohstoffpreisen und fremder Wé&hrungen sowie Preisschwankungen von Gutern und
Derivaten, Verluste entstehen. Die Nachfrage nach den vom Treugeber angebotenen
Produkten und Dienstleistungen und damit seine Ertragslage hangt im weiteren Sinn
wesentlich von diesen Faktoren ab. Im engeren Sinn umfasst das Marktrisiko mégliche
negative Wertverdnderungen von Positionen des Handels- bzw. Bankbuches des
Treugebers. Die Verwirklichung dieses Marktrisikos kdnnte negative Auswirkungen auf
die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Operationales Risiko

Unter dem operationalen Risiko wird das Risiko nachteiliger Effekte durch menschliches
Versagen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen,
Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld (Event Risk) verstanden; als
Beispiele seien genannt: Ausfélle von IT-Systemen, Sachschéden, Fehlverarbeitungen
oder Betrugsfalle. Die Verwirklichung des Risikos kénnte negative Auswirkungen auf die
Geschifts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko potentieller Interessenskonflikte der Organmitglieder des Treugebers
aufgrund ihrer Tatigkeiten fur Gesellschaften der Hypo Banken Osterreich sowie
aufgrund ihrer Tatigkeiten fur Gesellschaften auf3erhalb des Hypo Banken Sektors

Die Mitglieder des Vorstands und Aufsichtsrats des Treugebers uben wesentliche
Organfunktionen und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat,
Geschéftsfuhrer, Geschéftsleiter, Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo Banken
Osterreich sowie auBerhalb des Hypo Banken Sektors aus. Aus dieser Tatigkeit konnen
sich potentielle Interessenskonflikte mit ihrer Organfunktion bei dem Treugeber ergeben.
Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern kénnen insbesondere dann
auftreten, wenn diese Uber MalRhahmen zu entscheiden haben, bei welchen die
Interessen des Treugebers von jenen der Hypo Banken Osterreich, einzelner
Gesellschaften dieser oder Gesellschaften auf3erhalb des Hypo Banken Sektors
abweichen (zB bei VeraufRerung wichtiger Vermobgensgegenstande,
gesellschaftsrechtlichen MafRRnahmen, wie Spaltungen, Verschmelzungen oder
Kapitalerhohungen, Ubernahmen, der Genehmigung des Jahresabschlusses,
Gewinnausschiittung, Beteiligungen, etc.).

IT-Risiko

Die Geschaftstatigkeit des Treugebers hangt, wie bei Banken Ublich, in hohem Maflie
von funktionierenden Kommunikations- und Datenverarbeitungssystemen ab. Ausfalle,
Unterbrechungen und Sicherheitsméangel kénnen zu Ausfallen oder Unterbrechungen
der Systeme fir Kundenbeziehungen, Buchhaltung, Verwahrung, Betreuung und/oder
Kundenverwaltung fuhren. Ausfalle und Unterbrechungen der
Datenverarbeitungssysteme  kénnen den laufenden Betrieb  verschiedener
Geschéftsfelder des Treugebers voribergehend beeintréchtigen, wodurch nachteilige
Auswirkungen auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers nicht
ausgeschlossen werden kénnen.

Abhangigkeit von erfolgreichem Risikomanagement

Der Eintritt einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw. die Realisierung
aus heutiger Sicht unabsehbarer Risiken kann dazu fiihren, dass das System des
Treugebers zur Risikosteuerung und zum Risikomanagement Uberfordert ist bzw.
versagt. Dies kann einen wesentlichen negativen Einfluss auf die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage des Treugebers haben.
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Risiken des wirtschaftlichen und politischen Umfeldes oder ricklaufiger
Finanzmaéarkte

Das wirtschaftliche und politische Umfeld in Osterreich, sowie die Entwicklung der
Weltwirtschaft und der globalen Finanzmarkte haben einen wesentlichen Einfluss auf die
Nachfrage nach Dienstleistungen und Finanzprodukten, die vom Treugeber entwickelt
und angeboten werden. Eine Anderung des wirtschaftlichen oder politischen Umfeldes
oder eine Rezession konnte sich negativ auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage
des Treugebers auswirken. Jede Anderung der politischen und/oder wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen in Osterreich kann eine wesentliche Verschlechterung der
Geschifts- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.

Seit Mitte des Jahres 2007 kam es im Zuge des Verfalls der Immobilienpreise in den
USA und in GroRbritannien zu einer Neubewertung von Kreditrisiken durch die
Marktteilnehmer mit weltweiten negativen Auswirkungen auf die Finanzmarkte. Die
gegenwartige Finanzkrise ist von einer erheblich eingeschrankten Kreditvergabe von
Banken untereinander aber auch gegenuber Dritten gekennzeichnet. Die Dauer und die
weiteren Folgen der Finanzkrise sind in ihrem Umfang noch nicht abschatzbar. Risiken
bestehen aber insbesondere in einer erhdhten Volatilitat und Ausweitung der Credit
Spreads der Markte und damit verbundenen Liquiditidtsengpéssen auf den weltweiten
Finanzmarkten. Im Falle einer anhaltenden Verschlechterung der Lage auf den
internationalen Finanzmarkten ist mit einer weiteren Einschréankung von Kreditvergaben
und einem Verfall von Aktienkursen sowie von sonstigen Vermogenswerten zu rechnen
und damit mit potenziell negativen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Treugebers.

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Die zukinftige Entwicklung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers ist
unter anderem auch abhangig von der Besteuerung erwirtschafteter Gewinne auf Ebene
des Treugebers. Jede zukiinftige Anderung der Gesetzeslage, der Rechtsprechung oder
der steuerlichen Verwaltungspraxis hinsichtlich der Gewinnbesteuerung kénnte die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers nachteilig beeinflussen.

Abhangigkeit vom Provisionsgeschaft

Die aus dem Bankgeschéaft des Treugebers resultierenden Provisionsertrage haben in
den letzten Jahren wesentlich zu den gesamten Betriebsertragen beigetragen. Sollten
die Provisionsertrage aus dem Bankgeschaft des Treugebers in Zukunft stagnieren oder
sogar fallen, kann sich daraus ein erheblich nachteiliger Einfluss auf die Geschafts-,
Finanz- und Ertragslage des Treugebers ergeben.

Abhangigkeit vom Wachstum

Der Konzernjahresiiberschuss des Treugebers betragt per 31.12.2008 TEUR 18.946. Es
kann nicht gewahrleistet werden, dass der Treugeber auch zukinftig wachsen oder sein
jetziges Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau halten kdnnen wird. Aufgrund der
Wachstumsraten in den letzten Geschaftsjahren ist es zu einer Ausweitung der
personellen Ressourcen gekommen, die einen erheblich nachteiligen Effekt auf die
Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben kann, falls das Gewinn- und
Bilanzsummen-Niveau nicht annéhernd gehalten werden kann.

Risiken aufgrund der Abhéngigkeit von Refinanzierungsmoéglichkeiten

Die Profitabilitatt des Treugebers hangt vom Zugang zu kostenglnstigen
Refinanzierungsmoglichkeiten ab. Der Zugang zu Refinanzierungsmaglichkeiten kénnte
sich gegenuber der Vergangenheit oder den Planungen der Bank einschrdnken oder
verteuern, insbesonders aufgrund einer Anderung der Zinssatze. Ungiinstige
Refinanzierungsmoglichkeiten koénnten sich negativ auf die Geschafts-, Finanz- und
Ertragslage des Treugebers auswirken.

Wettbewerbsrisiko
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Der Treugeber ist eine regionale Bank mit dem Fokus auf das Universalbankgeschaft
und bietet eine groRe Bandbreite an Bankprodukten an, hauptsachlich in der Region
Oberosterreich, fir sowohl Grollkunden als auch Retailkunden. Der Treugeber ist in
einem schwierigen wirtschaftlichen Heimatmarkt (Osterreich) tatig. Intensiver
Wettbewerb mit anderen Banken bzw. eine sich verscharfende Wettbewerbssituation,
insbesondere auf dem Heimatmarkt Osterreich, kann die Geschéfts-, Finanz- und
Ertragslage des Treugebers erheblich nachteilig beeinflussen.

Risiko aus Handelsgeschaften

Die Erlése des Treugebers aus Handelsgeschéften (Zinshandel, Devisenhandel und
Wertpapierhandel) kénnen auf Grund unglnstiger Marktverhéltnisse oder ungunstiger
wirtschaftlicher Bedingungen sinken. Dies kann eine wesentliche Verschlechterung der
Geschifts- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.

Kontrahentenrisiko

Der Treugeber ist bei Handelsgeschaften dem Risiko ausgesetzt, dass Vertragspartner
(,Kontrahenten®, insbesondere andere Banken und Finanzinstitute) ihre Verpflichtungen
aus den Handelsgeschaften nicht vereinbarungsgemalfd erfillen. Dies kann eine
wesentliche Verschlechterung der Geschéfts- und Finanzergebnisse des Treugebers zur
Folge haben.

Risiken aufgrund des regulatorischen Umfeldes

Der Treugeber ist in Osterreich tatig. Die Geschaftstatigkeit des Treugebers unterliegt
den in Osterreich anwendbaren Rechtsvorschriften. Weiters unterliegt der Treugeber in
Osterreich der Aufsicht der dsterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehorde (FMA). Eine
Anderung der geltenden rechtlichen und regulatorischen Rahmenbedingungen konnte
sich negativ auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers auswirken.

Risiken aufgrund von Basel Il

Im Juni 2006 wurden zwei EU-Richtlinien (2006/48/EG vom 14.06.2006 und 2006/49/EG
vom 14.06.2006) erlassen; Die Bestimmungen sind — mit Ausnahme einzelner
Ubergangsbestimmungen, die mit 01.01.2008 in Kraft getreten sind — am 01.01.2007 in
Kraft getreten (,Basel II¥). Die Einfihrung von Basel Il hat zu einer weitgehend neuen,
risikoadaquaten Berechnung der Eigenmittelanforderungen, der Einfuhrung adaquater
Risikomanagementsysteme, deren Uberwachung durch die Finanzaufsicht sowie zur
Erh6hung der Transparenz durch verstarkte Offenlegungspflichten der Kreditinstitute
gefuhrt. Aufgrund von Basel Il ergeben sich fiir den Treugeber ein erhdhter
administrativer ~ Aufwand und hdhere  Verwaltungskosten  sowie  hdhere
Kapitalanforderungen fiir bestimmte Geschéfte. Dies kdnnte zu negativen Auswirkungen
auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers flhren.

Abhangigkeit von qualifizierten Fihrungskraften und Mitarbeitern

Der Erfolg des Treugebers hangt in hohem Maf3e von qualifizierten Fuhrungskraften und
Mitarbeitern ab, die beim Treugeber zum Uberwiegenden Teil schon seit Jahren
beschaftigt sind. Es kann jedoch nicht gewahrleistet werden, dass Fihrungskréafte und
Mitarbeiter in Schlisselpositionen auch in Zukunft fir den Treugeber tatig sein werden.
Der Verlust einer oder mehrerer dieser Fuhrungskrafte und Mitarbeiter kdnnte einen
erheblichen nachteiligen Effekt auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage des
Treugebers haben.

Liquiditatsrisiko
Aufgrund der unterschiedlichen Fristigkeit von Forderungen und Verbindlichkeiten des
Treugebers besteht das Risiko, dass der Treugeber seine gegenwartigen und

zukunftigen Zahlungsverpflichtungen nicht vollstandig oder nicht zeitgerecht erfillen
kann.

Abhangigkeit von ausreichend vorhandenen Eigenmitteln
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Der Treugeber verfigt Uber eine Eigenkapitalquote von 10,6% per 31.12.2008
(Eigenmittel nach BWG in Relation zur Bemessungsgrundlage  der
Solvabilitdtsverordnung). Der Treugeber kann nicht garantieren, dass diese Quote fir
ein aus heutiger Sicht unabsehbares Ereignis ausreichend ist.

Kredit-, Ausfallsrisiko

Das Risiko, dass Kunden vertragliche Zahlungsverpflichtungen nicht erftllen, trifft den
Treugeber aus Geschaften mit Privatkunden, Kommerzkunden, anderen Banken,
Finanzinstitutionen und souverdnen Schuldnern (Staaten). Das Ausmal’ uneinbringlicher
Kredite sowie erforderliche Wertberichtigungen kénnen die Geschéftsergebnisse des
Treugebers erheblich negativ beeinflussen und zu zuséatzlichen Anforderungen an die
Eigenmittelunterlegung fuhren.

Beteiligungsrisiko

Die Erlése des Treugebers aus Beteiligungen konnen auf Grund unginstiger
Marktverhaltnisse oder unguinstiger wirtschaftlicher Bedingungen sinken. Dies kann eine
wesentliche Verschlechterung der Geschéfts- und Finanzergebnisse des Treugebers zur
Folge haben.

Risiko der ausreichenden Liquiditatsbereitstellung

Mit Wegfall der Landeshaftung und dem damit verbundenen Downgrading im externen
Rating, ist mit einer zunehmenden Bedeutung des Liquiditatsrisikos — also dem Risiko,
dass der Treugeber wegen unterschiedlicher Fristigkeit von Forderungen und
Verbindlichkeiten der Bank, seine gegenwartigen und zukunftigen
Zahlungsverpflichtungen nicht vollstandig oder nicht zeitgerecht erflllen kann - zu
rechnen. Die Verwirklichung des Risikos koénnte negative Auswirkungen auf die
Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Wahrungsrisiko

Wertschwankungen zwischen dem Euro und Wahrungen auf3erhalb der Eurozone, in
denen der Treugeber tatig ist, konnen das Ergebnis und den Cash Flow des Treugebers
nachteilig beeinflussen.

Landerrisiko

Der Treugeber ist durch Geschéafte mit Kunden im Ausland auch einem Landerrisiko
ausgesetzt, welches sich nachteilig auf die Geschaftsergebnisse des Treugebers
auswirken kann. Die volumsmafRig gro3ten Engagements bestehen mit politisch stabilen
Landern wie zum Beispiel Deutschland, Frankreich und GroRbritannien. Auf3erdem wird
das Landerrisiko beim Treugeber in Anlehnung an ICAAP/Basel Il definiert und
fokussiert auf das Risiko des Zahlungsausfalles bedingt durch hoheitliche Mal3nahmen
eines Staates sowie den Ausfall von staatlichen Schuldnern. Ein Zahlungsausfall durch
hoheitliche MalRnahmen eines Staates und/oder ein Ausfall von staatlichen Schuldnern
sowie erforderliche Wertberichtigungen konnen die Geschaftsergebnisse des
Treugebers erheblich negativ beeinflussen und zu zusétzlichen Anforderungen an die
Eigenmittelunterlegung fihren.

Immobilienrisiko

Der Treugeber unterliegt einerseits dem Risiko, dass sich der Wert des vom Treugeber
gehaltenen Anteils an Immobilien verringert (Preisdnderungsrisiko) und andererseits,
dass sich das Gewinn- und Verlust Ergebnis aus dem Immobiliengeschéft negativ
verandert. Dies kann eine wesentliche Verschlechterung der Geschéafts- und
Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.
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3. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN GARANTIEGEBER LAND
OBEROSTERREICH

Die Emittentin ist sich keiner Risken in Bezug auf den Garantiegeber bewusst, die die fur
die Wohnbauanleihen Gibernommene Haftung beeintrachtigen kénnen.

4. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE WERTPAPIERE
Zinsanderungsrisiko / Kursrisiko

Anderungen des Zinsniveaus filhren bei gegenstandlichen festverzinslichen
Wandelschuldverschreibungen zu Kursénderungen. Steigende Zinsen fuhren zu
fallenden Wandelschuldverschreibungskursen. Je langer die Restlaufzeit von
Wandelschuldverschreibungen ist, umso starker ist die Kursanderung bei
Verschiebungen des  Zinsniveaus. Bei  gegenstandlichen  festverzinslichen
Wandelschuldverschreibungen besteht somit bei gleich bleibender Bonitat des
Schuldners und gleich bleibenden sonstigen Rahmenbedingungen ein verkehrt
proportionaler Zusammenhang zwischen Zinsniveau und Kursniveau. Werden die
Wandelschuldverschreibungen bis zum Laufzeitende gehalten, kommt bei Tilgung der
vereinbarte Tilgungserlos zur Auszahlung. Bei Verkauf vor Laufzeitende erhalt der
Anleger lediglich den Marktpreis (Kurs); dieser richtet sich bei gegenstandlichen
festverzinslichen = Wandelschuldverschreibungen nach  der Entwicklung der
entsprechenden Kapitalmarkt-Zinsen, weshalb dieser auch betrachtlich unter dem
Tilgungskurs liegen kann. Kursveranderungen sind bei samtlichen
Wandelschuldschuldverschreibungen in Abhangigkeit von den diesen inharenten
Risiken (zum Beispiel Schuldnerbonitat, etc.) moglich.

Steuerliche Risiken

Fur das Fortbestehen der steuerlichen Situation des Anlegers zum Zeitpunkt dieses
Prospekts wird ausdricklich keine Gewahr Ubernommen. Insbesondere kdnnen
einerseits die Steuervorteile wegfallen, welche sich nach dem Bundesgesetz Uber
steuerliche Sondermafnahmen zur Forderung des Wohnbaus ergeben (d.h. die
Befreiung der Zinsen von der Kapitalertragsteuer bis zu 4% vom Nominale und der
Ansatz von Anschaffungskosten im Rahmen der Sonderausgaben). Andererseits
kénnen sich Gesetzeslage, Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis zum Nachteil der
Anleger andern, mitunter sogar rickwirkend. Nachteile aus einer Veranderung der
steuerlichen Situation sind ausschlief3liches Risiko des Anlegers und daher allein von
ihm zu tragen.

Inflationsrisiko

Die Gefahr, dass infolge einer Geldentwertung ein Vermdgensschaden eintritt
(Inflationsrisiko) ist vor allem dann gegeben, wenn die tats&chliche Inflation starker
ausfallt als die erwartete Inflation. Das Inflationsrisiko wirkt sich einerseits auf den
Realwert des vorhandenen Vermdgens der Emittentin aus. Zum anderen beeinflusst das
Inflationsrisiko auch den realen Ertrag, den die Emittentin durch ihr Vermdgen
erwirtschaften kann bzw den Ertrag des einzelnen Anlegers, den dieser durch die
Wandelschuldverschreibungen erzielen kénnte. Demnach kann es bei einer héheren als
der erwarteten Inflationsrate zu einer negativen Beeinflussung der Wertentwicklung der
Wandelschuldverschreibungen kommen.

Operationales Risiko

Im Zusammenhang mit gegenstandlichen Wandelschuldverschreibungen kann es
infolge operationaler Risiken zum Verzug und Ausfall von Zahlungen oder zu
verspateten Orderausfihrungen kommen. Unter dem operationalen Risiko wird das
Risiko nachteiliger = Effekte  durch menschliches  Versagen, fehlerhafte
Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen, Technologieversagen und
Anderungen im externen Umfeld (Event Risk) verstanden; als Beispiele seien genannt:
Ausfalle von IT-Systemen, Sachschaden, Fehlverarbeitungen oder Betrugsfalle.
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Liquiditatsrisiko

Die Mdglichkeit, ein Investment jederzeit zu marktgerechten Preisen zu verkaufen bzw.
glattzustellen, wird Handelbarkeit (= Liquiditat) genannt. Von einem liquiden Markt kann
zum  Beispiel dann gesprochen werden, wenn ein  Anleger seine
Wandelschuldverschreibungen verkaufen kann, ohne dass schon ein durchschnittlich
grolRer Verkaufsantrag (gemessen am marktiblichen Umsatzvolumen) zu spirbaren
Kursschwankungen fihrt und nicht oder nur auf dem deutlich niedrigeren Niveau
abgewickelt werden kann. In Abhangigkeit von Marktnachfrage und Angebot, Volumen
und Platzierungsform, etc. der betreffenden Emission besteht die Unsicherheit, dass sich
ein liquider Sekundarmarkt entwickelt.

Irrationale Faktoren

Letztlich sei hier auf das Risiko irrationaler Faktoren (Stimmungen, Meinungen,
Gerlchte) hingewiesen, welche auB3erhalb jeglicher fundamentaler Entwicklungen den
Ertrag einer Wandelschuldverschreibung beeinflussen kénnen.

Kursrisiko bei Ratingveranderungen

Sollte die Rating-Agentur Standard & Poor’'s das dem Treugeber erteilte Rating
verandern, aussetzen oder widerrufen, kann sich das auf die Kurse der von der
Emittentin treuhandig fir den Treugeber begebenen Wandelschuldverschreibungen
wahrend der Laufzeit negativ auswirken.

Rechtliches Risiko

Der Erwerb, das Halten oder die VerauRerung der Wandelschuldverschreibungen kann
in manchen Landern oder fir manche Personen verboten sein. Anleger, die gegen
allfallige derartige Verbote verstoRen, unterliegen dem Risiko entsprechender rechtlicher
Sanktionen (zB Verwaltungs- oder sonstige Strafen, steuerliche Nachteile, etc) der auf
sie in den jeweiligen Landern anwendbaren Rechtsvorschriften.

Risiken bei Fehlen eines aktiven liquiden Handels oder Handelsaussetzung

Es kann nicht gewahrleistet werden, dass sich ein liquider Sekundarmarkt fur die
Wandelschuldverschreibungen entwickelt oder fortlaufend besteht. In einem solchen Fall
oder auch bei vortbergehender Handelsaussetzung kénnen die
Wandelschuldverschreibungen unter Umstanden nicht zum gewiinschten Zeitpunkt oder
gewiinschten Preis verkauft werden.

Produktspezifische Risiken fir Partizipationsscheine

Partizipationsscheine sind von Banken nach § 23 BWG begebene eigenkapitaléhnliche
Genussscheine, deren Inhaber sowohl an der Gewinnentwicklung als auch an den
Verlusten der Emittentin teilnimmt. Im Falle einer Liquidation der Emittentin sind die
Anleger der Partizipationsscheine nachrangig zu bedienen. Laufende Ausschiittungen
sind nur dann mdglich, wenn sie im Jahresgewinn Deckung finden; gemaR § 23 Abs 4 Z
3 BWG ist fur die Bemessung des Gewinnanteils das Ergebnis des Geschéftsjahres
(Jahresgewinn) nach Ricklagenbewegung als Bemessungsgrundlage heranzuziehen.
Im schlechtesten Fall ist daher ein Totalverlust des Kapitaleinsatzes sowie der Ausfall
von Gewinnanteilen mdglich. Insbesondere gilt es zu beachten, dass die Anleger der
Partizipationsscheine keinen Anspruch auf Auszahlung eines Gewinnanteils haben,
wenn die Emittentin sich dazu entschliel3t, keine Dividende an die Aktionare
auszuschitten, sondern den Gewinn auf neue Rechnung vorzutragen.

Das Partizipationskapital ist nicht kindbar und besteht somit auf Dauer des
Unternehmens der Emittentin. Fir den Anleger in Partizipationsscheine besteht damit
auch das Risiko, fur eine grundséatzlich unbefristete Dauer mit seinem eingesetzten
Kapital an die Emittentin gebunden zu sein und an ihrem ungewissen, moglicherweise
auch negativen wirtschaftlichen Verlauf auf Dauer beteiligt zu sein und etwaige
alternative Veranlagungen nicht tatigen zu kénnen. Mangels Borseneinfihrung der
Partizipationsscheine besteht weiters das Risiko, dass die Partizipationsscheine nicht
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oder nur zu einem geringeren Wert als das bei Wandlung in Partizipationsscheine
eingesetzte Kapital verkauft werden koénnen. Der Rickkauf von Partizipationskapital
durch die Emittentin ist gemaR 8§ 23 Abs 16 BWG auf 10 vH des vom Kreditinstitut
begebenen Partizipationskapitals begrenzt.
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[ll. EMITTENTENBESCHREIBUNG
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Registrierungsformular gemachten
Angaben bzw. fur bestimmte Abschnitte des Registrierungsformulars
verantwortlich sind

Fir die inhaltliche Richtigkeit der gemachten Angaben im Abschnitt Il
LEMITTENTENBESCHREIBUNG® ist die Hypo-Wohnbaubank AG mit Sitz in Wien,
verantwortlich.

Die Hypo-Wohnbaubank AG bestétigt diese nach bestem Wissen und Gewissen
gemacht zu haben.

1.2. Erklarung der fur das Registrierungsformular verantwortlichen
Personen, dass sie die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um
sicherzustellen, dass die im Registrierungsformular genannten Angaben
ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden
sind, die die Aussage des Registrierungsformulars wahrscheinlich
verandern

Die Hypo-Wohnbaubank AG erklart, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten
lassen, um  sicherzustellen, dass die Angaben im  Abschnitt lIl.
LEMITTENTENBESCHREIBUNG" ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen
ausgelassen wurden, die die Aussagen im Abschnitt Il.
LEMITTENTENBESCHREIBUNG" wahrscheinlich verandern konnen.

2. ABSCHLUSSPRUFER

2.1 Namen und Anschrift der Abschlussprifer der Emittentin, die flr den
von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zustandig
waren (einschlieBlich der Angabe ihrer Mitgliedschaft in einer
Berufsvereinigung):

ERNST & YOUNG Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft m.b.H.

A-1220 Wien / Osterreich, Wagramer Strasse 19, vertreten durch Mag. Gerhard Grabner
und Dr. Elisabeth Glaser.

Ernst & Young ist ein Mitglied der Kammer der Wirtschaftstreuhander.

2.2. Wurden Abschlussprufer wahrend des von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums abberufen, nicht wieder
bestellt oder haben sie ihr Mandat niedergelegt

Wahrend des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums gab es
keinen Wechsel des Abschlussprifers.

3. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Die gepriften und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehenen
Jahresabschlisse sind unter Punkt 20 Finanzinformation detailliert dargestellt.

Aufgrund der besonderen Struktur der Emittentin sind Kennzahlenvergleiche selbst
innerhalb des Bankensektors nur bedingt mdglich, beziehungsweise nur in adaptierter
Form aussagekréftig. Ein wichtiger Faktor sind die anrechenbaren als auch die
erforderlichen Eigenmittel gemaR BWG, wie im Punkt 10 dargestellt.

Die Darstellung der nach betriebswirtschaftlichen Grundsatzen gegliederten Bilanzen
zeigt folgendes Bild:
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VERMOGENS- UND ERFOLGSSTRUKTUR

(Betrage in TEUR)

UGB 30.06.2009 2008 | 30.06.2008 2007 2006
Bilanzsumme 3.295.273 | 3.477.569 | 3.215.642 | 3.050.728 | 2.543.606
Bilanzielles EK 5.524 5.623 5.586 5.577 5.483
Betriebsertrag 275 560 253 474 518
Betriebsaufwand 236 337 110 291 256
Betriebsergebnis 39 223 143 183 262
EGT 39 223 140 124 62
Jahresiiberschuss 22 166 131 94 46
Bilanzgewinn 71 170 145 133 45
Cost income ratio 85,82% 60,18% 43,48% 61,39% 49,42%
BWG Eigenmittel 5.445 5.445 5.445 5.436 5.437
EM-Erfordernis 163 166 89 97 81
ROE (Return on Equity) 1,30% 3,05% 0,40% 1,73% 0,85%
(Quelle: eigene Berechnungen der Emittentin basierend

auf den gepriften Jahresabschlissen der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

4. RISIKOFAKTOREN

Siehe Punkt Il. Risikofaktoren

5. ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN

5.1. Geschaftsgeschichte und Geschaftsentwicklung der Emittentin

Die Hypo-Wohnbaubank AG wurde am 12.08.1994 in Wien (Osterreich) gegriindet und
ist unter der Nummer 112200 a im Firmenbuch des Handelsgerichtes Wien eingetragen.

Der Geschaftsgegenstand liegt im Bereich Finanzierung von Wohnbauten gemaf § 1
des Bundesgesetzes Uber die steuerlichen Sondermaflinahmen zur Foérderung des
Wohnbaus in der jeweils geltenden Fassung.

Der Emissionserlés wird zweckgebunden und innerhalb von 3 Jahren fir die Sanierung
und Errichtung von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150m? verwendet
Im Falle einer Vermietung darf die Miete jenen Betrag nicht Ubersteigen, der fur die
Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauférderung maRgebend ist.

Die Hypo-Wohnbaubank AG begab in den letzten Geschéftsjahren Emissionen in
folgender Hohe

2006: EUR 291.000.000,00,
2007: EUR 640.000.000,00 und
2008 EUR 564.000.000,00.

Der Emissionsstand betrug zum 31.12.2006 EUR 2.491.000.000,00, zum 31.12.2007
EUR 3.100.000.000,00 und zum 31.12.2008 EUR 3.400.000.000,00.

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist ausschlieBlich fur die einzelnen Landes-
Hypothekenbanken tatig. Deren Rating stellt sich momentan wie folgt dar:
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HYPO STANDARD MOODY'S

& POOR'S

HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft

HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG

Niederdsterreichische Landesbank-Hypothekenbank
Aktiengesellschaft A

HYPO Investmentbank AG A

Obergsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft A

SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT

Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft

HYPO TIROL BANK AG Aal

Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft Aal

(Moody's Investors Service Limited; Standard & Poor’s)

Da einzelne Landes-Hypothekenbanken derzeit auf der Beobachtungsliste fur eine
maogliche Herabstufung (Downgrade) stehen, besteht die Mdglichkeit, dass sich das
Rating einzelner oder mehrerer Landes-Hypothekenbanken verschlechtert.

Die Emittentin  bestétigt, dass Angaben im Bezug auf Ratings der
Landeshypothekenbanken korrekt wiedergegeben wurden und keine Tatsachen
unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder
irrefihrend gestalten.

5.1.1. Juristischer und kommerzieller Name der Emittentin

Der juristische und kommerzielle Name des Emittenten lautet: ,Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft®.

5.1.2. Ort der Registrierung der Emittentin und Registrierungsnummer

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist im Firmenbuch Wien unter der Nummer FN 112200 a
eingetragen.

5.1.3. Datum der Grindung und Existenzdauer der Emittentin, soweit diese
nicht unbefristet ist

Das Datum der Grundung war: 12.08.1994. Die Gesellschaft wurde auf unbestimmte
Zeit errichtet.

5.1.4. Rechtsform und Sitz der Emittentin; Rechtsordnung in der sie tatig
ist, Land der Grindung der Gesellschaft, Geschéaftsanschrift und
Telefonnummer ihres eingetragenen Sitzes

Der Sitz der Gesellschaft lautet:

Brucknerstrasse 8, A-1043 Wien, Osterreich, Tel:+ 43 1 505 87 32 24 und 29, Fax:+ 43
1 505 87 32 65, Bankleitzahl 19730, DVR: 0942901

Die Hypo-Wohnbaubank ist eine Aktiengesellschaft nach osterreichischem Recht.

5.1.5. Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschéaftstatigkeit der
Emittentin

Die Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken haften zur ungeteilten Hand fur alle bis
zum 02. April 2003 entstandenen Verbindlichkeiten der Pfandbriefstelle. Des weiteren
haftet das jeweilige Bundesland, in dem die einzelnen Landes-Hypothekenbanken ihren
Sitz haben, als Ausfallsbirge gemal3d 8 1356 ABGB flr die zuvor genannten
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Verbindlichkeiten der jeweiligen Landes-Hypothekenbank. Fir alle nach dem 02. April
2003 bis zum 01. April 2007 entstandenen Verbindlichkeiten haften die osterreichischen
Landes-Hypothekenbanken zur ungeteilten Hand und das Bundesland als Ausfallsbiirge
hingegen nur dann, wenn die vereinbarten Laufzeiten nicht Gber den 30. September
2017 hinausgehen. Die Pfandbriefstelle hat seit 01. April 2007 keine Emissionen mehr
begeben. Aufgrund der Rolle der Emittentin als Teil der Hypo-Banken Osterreich und
des Haftungsverbandes ist im Zusammenhang mit den derzeit aktuell drohenden
Verlusten der Hypo Alpe Adria Bank AG und ihrer Verstaatlichung auch dem
Geschéftsverlauf der Emittentin Bedeutung zuzumessen.

5.2. Investitionen

5.2.1. Beschreibung (einschlie3lich des Betrages) der wichtigsten
Investitionen der Emittentin fir jedes Geschaftsjahr fir den Zeitraum, der
von den historischen Finanzinformationen abgedeckt wird bis zum Datum
des Registrierungsformulars

Es wurden weder im Zeitraum der historischen Finanzinformationen noch im laufenden
Geschéftsjahr wichtige Investitionen durchgefihrt, noch sind solche geplant.

5.2.2. Beschreibung der wichtigsten laufenden Investitionen der Emittentin,
einschlie3lich der geographischen Verteilung dieser Investitionen und der
Finanzierungsmethode

Trifft nicht zu.

5.2.3. Angaben uber die wichtigsten kunftigen Investitionen der Emittentin,
die von ihren Verwaltungsorganen bereits verbindlich beschlossen sind

Trifft nicht zu.
6. GESCHAFTSUBERBLICK
6.1. Haupttatigkeitsbereiche

6.1.1. Beschreibung der Wesensart der Geschafte der Emittentin und ihrer
Haupttatigkeiten (sowie der damit im Zusammenhang stehenden
SchlUsselfaktoren) unter Angabe der wichtigsten Arten der vertriebenen
Produkte und/oder erbrachten Dienstleistungen, und zwar fur jedes
Geschaftsjahr innerhalb des Zeitraums, der von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird

Geschaftsgegenstand der Emittentin ist schwerpunktmafig die Finanzierung von
Wohnbauten gemaf § 1 des Bundesgesetzes Uber steuerliche Sondermalinahmen zur
Forderung des Wohnbaues, BGBI. Nr. 253/1993 i.d.g.F.. Der Emissionserlés muss zur
Errichtung und Sanierung von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150 m2
zur Verfugung stehen und innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung der Errichtungskosten
verwendet werden. Im Falle einer Vermietung darf die Miete jenen Betrag nicht
Ubersteigen, der fir die Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauférderung
maf3gebend ist. Zur Erreichung des Geschaftszweckes werden bzw. kénnen folgende
Bankgeschéfte betrieben werden:

8§1Abs1Z1BWG:
Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (Einlagegeschaft);
8§1Abs1Z2BWG:

Die Durchfiihrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs in
laufender Rechnung fiir andere (Girogeschaft) im Zusammenhang mit einem
Kreditgeschaft gemald 8 1 Abs 1 Z 3 BWG;

§1Abs 1Z3BWG:
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Das Kreditgeschéft, eingeschrankt auf die Kredit- oder Darlehensgewdhrung im
Zusammenhang mit dem Ankauf, der Errichtung, der Verwertung und der Sanierung von
Immobilien mit Uberwiegender Wohnnutzung sowie von Grundstiicken sowie
Schuldeinlésungen fur die vorgenannten Zwecke;

§1Abs1Z8BWG:

Die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fiir andere,
sofern die ibernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschéft) im
Zusammenhang mit der Errichtung und der Verwertung von Wohnbauten;

§1Abs1Z10BWG:

Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erléses in
anderen Bankgeschéaften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft) eingeschrankt auf
die Ausgabe nicht fundierter festverzinslicher Wertpapiere, insbesondere auch in Form
von Wandelschuldverschreibungen (, zur Refinanzierung mit dem Kreditgeschaft gemaf
Z 3 BWG);

§1Abs 1Z15BWG:

Das Finanzierungsgeschaft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren
WeiterverauRerung (Kapitalfinanzierungsgeschéft) im Zusammenhang mit einem
Kreditgeschaft gemald § 1 Abs 1 Z 3 BWG;

§1Abs1Z18 BWG:

Die Vermittlung von Geschaften nach 8§ 1 Abs 1 Z 1 und Z 3 BWG im Zusammenhang
mit einem Kreditgeschaft gemafl § 1 Abs 1 Z 3 BWG;

81 Abs. 1Z20BWG
Die Ausgabe von elektronischem Geld (E-Geldgeschaft);
Der Unternehmensgegenstand umfasst ferner:

1. Den Erwerb von Immobilien, Grundstiicken und grundstiicksahnlichen Rechten
(einschlieBlich Superadifikaten und Baurechten), die Errichtung von Gebauden,
insbesondere von Wohnbauten auf diesen Grundsticken und die kommerzielle
Nutzung dieser Grundsticke und grundsticksahnlichen Rechte und der
Gebaude, vor allem durch gewerbliche Vermietung oder durch den Abschluss
von Leasingvertragen;

2. den Erwerb und die kommerzielle Nutzung von beweglichen Wirtschaftsgitern,
insbesondere durch gewerbliche Vermietung oder durch den Abschluss von
Leasingvertragen;

3. den Erwerb, die Haltung, die Verwaltung und die Verauf3erung von Beteiligungen
an anderen Unternehmen mit gleichem oder ahnlichem
Unternehmensgegenstand sowie die Ubernahme der Geschéftsfilhrung in
diesen.

4. Der Handel mit Waren aller Art.

Die Gesellschatft ist innerhalb dieser Grenzen im In- und Ausland zu allen Geschéften
und MalRnahmen berechtigt, die zur Erreichung des Gesellschaftszweckes notwendig
oder nutzlich erscheinen. Die Gesellschaft ist weiter berechtigt, Tochtergesellschaften zu
grunden.

6.1.2. Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder
Dienstleistungen, die eingefuhrt wurden, und — in dem Malle, wie die
Entwicklung neuer Produkte oder Dienstleistungen offen gelegt wurde —
Angabe des Stands der Entwicklung

Wichtige neue Produkte und oder Dienstleitungen wurden nicht eingeftihrt, noch ist die
Einfihrung geplant.
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6.2. Wichtigste Markte einschlie3lich einer Aufschlisselung der
Gesamtumsatze nach Art der Tatigkeit und geographischem Markt fir jedes
Geschaftsjahr innerhalb des Zeitraums der vom historischen Zeitraum
abgedeckt wird

Als Spezialbank refinanziert die Hypo-Wohnbaubank AG das Wohnbaugeschéaft der

osterreichischen Landes-Hypothekenbanken ausschlieBlich in  Osterreich. Eine
Aufschlisselung der regionalen Markte ist daher nicht notwendig.

6.3. AulRergewdhnliche Faktoren
Treffen nicht zu.

6.4. Kurze Angaben Uber die etwaige Abhéngigkeit der Emittentin in Bezug
auf Patente und Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzierungsvertrage
oder neue Herstellungsverfahren, wenn diese Faktoren von wesentlicher
Bedeutung fur die Geschaftstatigkeit oder die Rentabilitdt der Emittentin
sind

Treffen nicht zu.

6.5. Grundlage fur etwaige Angaben der Emittentin zu ihrer
Wettbewerbsposition

Die Hypo-Wohnbaubank AG trifft in diesem Prospekt keine Aussagen zur eigenen
Wettbewerbsposition.

7. ORGANISATIONSSTRUKTUR

7.1. Ist die Emittentin Teil einer Gruppe, kurze Beschreibung der Gruppe
und der Stellung der Emittentin innerhalb dieser Gruppe

Es sind folgende Gesellschaften an der Hypo-Wohnbaubank AG im Sinne des § 2 Z 3
BWG qualifiziert beteiligt:

%
HYPO - BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 12,5
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 12,5
HYPO TIROL BANK AG 12,5
Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT 12,5
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft 12,5

Die Ubrigen 12,5% werden je zur Halfte von der Niederosterreichischen Landesbank-
Hypothekenbank Aktiengesellschaft und der HYPO Investmentbank AG gehalten.

Auler den angefuhrten Aktionaren gibt es keinerlei weitere Beteiligungen am Kapital der
Emittentin.

7.2. Liste der wichtigsten Tochtergesellschaften der Emittentin,
einschliel3lich Name, Land der Griundung oder des Sitzes, Anteil an
Beteiligungsrechten und - falls nicht identisch —Anteil der gehaltenen
Stimmrechte

Die Hypo-Wohnbaubank AG hat keine Tochtergesellschaften.
8. SACHANLAGEN
Trifft nicht zu.
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9. ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE
9.1. Finanzlage

Der Emissionsabsatz im Jahr 2008 mit EUR 564.000.000,00 ist gegentber dem Vorjahr
etwas schwacher geworden. Die Bilanzsumme wurde von EUR 3.050.728.000,00 (2007)
auf EUR 3.477.569.000,00 (2008) gesteigert. Diese Steigerung ist hauptsachlich auf die
Begebung von Emissionen und die damit verbundene Gewéhrung von Darlehen
zuriickzufuhren.

Ihre Ertrage lukriert die Hypo-Wohnbaubank AG neben der Eigenmittelveranlagung
ausschlief3lich aus der Treuhandprovisionierung der weitergeleiteten Mittel, die 1,125
Basispunkte (0.0125%) des gezeichneten Emissionsvolumens betragt. Der Zuwachs
resultiert aus der Steigerung der verwalteten Emissionen.

9.2. Betriebsergebnisse

9.2.1. Angaben Uber wichtige Faktoren, einschlief3lich ungewohnlicher oder
seltener Vorfalle oder neuer Entwicklungen, die die Geschéftsertrage der
Emittentin erheblich beeintrachtigen, und Uber das Ausmal, in dem die
Ertrage derart geschmalert wurden

Trifft nicht zu.

9.2.2. Falls der Jahresabschluss wesentliche Veranderungen bei den
Nettoumsatzen oder den Nettoertrdgen ausweist, sind die Grunde fur derlei
Veradnderungen in einer ausfihrlichen Erlauterung darzulegen

Trifft nicht zu.

9.2.3. Angaben uber staatliche, wirtschaftliche, steuerliche, monetare oder
politische Strategien oder Faktoren, die die Geschafte der Emittentin direkt
oder indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kdnnen

Im Zuge der  weltweiten Finanzkrise  wurde in Osterreich das
Interbankenmarktstarkungsgesetz (IBSG) sowie das Finanzmarktstabilititsgesetz
(FinStaG) vom Nationalrat mit dem Ziel beschlossen, im Umfang von bis zu EUR 100
Mrd unter anderem die Eigenkapitalbasis heimischer Banken zu starken sowie das
Vertrauen und die Stabilitat des osterreichischen Bankensektors zu sichern. Das Gesetz
sieht zur Umsetzung der vorgenannten Ziele unterschiedliche MaRnahmen hinsichtlich
der betroffenen Banken vor, etwa die Haftungstibernahmen von Verbindlichkeiten durch
die Republik Osterreich, die Zufihrung von Eigenkapital bzw. den Erwerb von
Gesellschaftsanteilen durch die Republik Osterreich an den jeweils betroffenen Banken.
Das IBSG und FinStaG traten am 27.10.2008 in Kraft, wobei das FinStaG unbefristete
Geltung besitzt und das IBSG bis 31.12.2009 befristet ist.

Die Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken haften zur ungeteilten Hand fur alle bis
zum 02. April 2003 entstandenen Verbindlichkeiten der Pfandbriefstelle. Des weiteren
haftet das jeweilige Bundesland, in dem die einzelnen Landes-Hypothekenbanken ihren
Sitz haben, als Ausfallsbirge gemal3 § 1356 ABGB fur die zuvor genannten
Verbindlichkeiten der jeweiligen Landes-Hypothekenbank. Fir alle nach dem 02. April
2003 bis zum 01. April 2007 entstandenen Verbindlichkeiten haften die osterreichischen
Landes-Hypothekenbanken zur ungeteilten Hand und das Bundesland als Ausfallsbiirge
hingegen nur dann, wenn die vereinbarten Laufzeiten nicht Uber den 30. September
2017 hinausgehen. Die Pfandbriefstelle hat seit 01. April 2007 keine Emissionen mehr
begeben. Aufgrund der Rolle der Emittentin als Teil der Hypo-Banken Osterreich und
des Haftungsverbandes ist im Zusammenhang mit den derzeit aktuell drohenden
Verlusten der Hypo Alpe Adria Bank AG und ihrer Verstaatlichung auch dem
Geschaftsverlauf der Emittentin Bedeutung zuzumessen.

40



10. EIGENKAPITALAUSSTATTUNG

10.1. Angaben Uber die Eigenkapitalausstattung der Emittentin (sowohl
kurz- als auch langfristig

10. EIGENKAPITALAUSSTATTUNG l | ‘

10.1. 2008 2007 2006

Summe Verbindlichkeiten

(kurzfristig)
Garantiert 0,00 53.074.408,16 0,00 48.309.312,59 0,00 46.716.629,58
Besichert 52.966.928,87 48.287.147,33 46.690.830,04

nicht garantiert /

nicht besichert 107.479,29 22.165,26 25.799,54

Summe Verbindlichkeiten

(langfristig)
Garantiert 0,00 | 3.418.793.090,31 0,00 | 2.996.810.421,35 0,00 | 2.491.362.099,06
Besichert 3.418.793.090,31 2.996.810.421,35 2.491.362.099,06

nicht garantiert /

nicht besichert 0,00 0,00 0,00

Summe Eigenkapital 5.452.945,00 5.443.945,00 5.437.500,00
Gezeichnetes

a. Kapital 5.110.000,00 5.110.000,00 5.110.000,00
gesetzliche

b. Ricklagen 122.100,00 113.100,00 108.700,00

C. andere Rucklagen 220.845,00 220.845,00 218.800,00

Zwecke des Prospektes neu zusammengestellt)

(Quelle: Hypo Wohnbaubank AG; einzelne Zahlen wurden dem gepriiften Jahresabschluss 2008 und 2007 entnommen und fir die

Die in obiger Tabelle angegebenen Summen zum Eigenkapital sind unter
Bertcksichtigung der gesetzlichen und anderer Rlcklagen berechnet. Zu den
anrechenbaren Eigenmitteln gemaR § 23 Abs 14 BWG siehe Punkt 20.1. Seit dem
zuletzt veroffentlichten Jahresabschluss kam es zu keinen wesentlichen Veranderungen
der oben angefiihrten Zahlen.

Da die Hypo-Wohnbaubank wie bereits im Detail dargestellt Mittel ausschliel3lich
treuhandig aufnimmt und diese an ihre Aktionare zur widmungsgemafen Verwendung
auf eigene Rechnung und Gefahr weitergibt, verfigt sie nur dber geringe
unterlegungspflichtige Aktiva.

Anrechenbare Eigenmittel gemaf § 23 BWG betrugen
zum Stichtag 31.12.2008 EUR 5.445.145,00. Diese setzten sich zum 31.12.2008 wie
folgt zusammen:

Eingezahltes Kapital EUR 5.110.000,00
Gewinnricklagen (gesetzliche Ricklagen) EUR 122.100,00
Haftrticklage EUR 220.845,00
Abzugsposten gemal § 23 Abs. 13 Z 1 BWG EUR -7.800,00
Summe: EUR 5.445.145,00

(Quelle: Hypo Wohnbaubank AG, die Zahlen wurden dem gepruften Jahresabschluss 2008 entnommen und
fur Zwecke des Prospektes aufbereitet)

Die erforderlichen Eigenmittel beliefen sich per 31.12.2008 auf EUR 166.147,60, per
31.12.2007 auf EUR 97.098,99 und per 31.12.2006 auf EUR 80.628,40.

10.2. Erlauterung der Quellen und der Betrage des Kapitalflusses der
Emittentin und eine ausfuhrliche Darstellung dieser Posten

‘ Kapitalflussrechnung ‘ ’ ’
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2008 2007 2006
A. | Kassenbestand 0,00 0,00 0,00
B. | Guthaben bei Zentralnotenbanken 0,00 0,00 0,00
Forderungen Kreditinstitute (taglich fallig) 158.574,05 10.289,62 127.062,05
Forderungen Kreditinstitute (sonstige) 3.474.887.624,50 3.048.195.185,07 2.538.472.430,96
C. | Wertpapierbestand 2.509.222,40 2.509.222,40 4.979.792,72

D. | Liquiditat (A) + (B) + (C)

3.477.555.420,95

3.050.714.697,09

2.543.579.285,73

E. | Kurzfristige Forderungen 0,00 0,00 0,00

F. | Verbindlichkeiten Kreditinstitute (taglich fallig) 0,00 0,00 0,00
Verbindlichkeiten Kreditinstitute (nicht taglich

G. | fallig) 52.966.928,87 48.287.147,33 46.690.830,04

H. | Andere kurzfristige Verbindlichkeiten 107.479,29 22.165,26 25.799,54

l.

Kurzfristigen Verbindlichkeiten

53.074.408,16

48.309.312,59

46.716.629,58

Summe kurzfristige Verschuldung (1) - (E) -
J. | (D)

3.424.481.012,79

-3.002.405.384,50

-2.496.862.656,15

K. | Nicht kurzfristige Bankanleihen/Darlehen

L. | Begebene Schuldverschreibungen

3.418.793.090,31

2.996.810.421,35

2.491.362.099,06

M. | Andere nicht kurzfristige Anleihen/Darlehen

Nicht kurzfristige Verbindlichkeiten (K) + (L)
N. | + (M)

3.418.793.090,31

2.996.810.421,35

2.491.362.099,06

0. | Summe Verschuldung (J) + (N) -5.687.922,48 -5.594.963,15 -5.500.557,09
(Quelle: Hypo Wohnbaubank AG; einzelne Zahlen wurden dem gepriften Jahresabschluss 2008 und 2007

entnommen und fir Zwecke des Prospektes neu zusammengestellt)

10.3. Angaben dber den Fremdfinanzierungsbedarf und die

Finanzierungsstruktur der Emittentin

Die Emittentin finanziert sich

fast

ausschlie3lich durch die Ausgabe von

Wandelschuldverschreibungen. Bei den in der unten stehenden Tabelle angefiihrten

Verbindlichkeiten gegentiber

treuhandig von der Emittentin begebene Schuldverschreibungen.

Kreditinstituten handelt es sich ausschlieRlich um

Finanzierungsstruktur per 31.12.2008 (in TEUR):

taglich bis 3 Monate 1 Jahr mehr als
fallig bzw. 3 Monate bis bis 5 Jahre
ohne 1 Jahr 5 Jahre

Laufzeit
Verbindlichkeiten n.a. 42.005 107.298 440.307 2.829.184
gegenuber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
gegenuber Kunden
Verbriefte n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Verbindlichkeiten
Handelspassiva n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Nachrangkapital n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

(Quelle: Eigene Berechnungen basierend auf dem gepriften Jahresabschluss 2008 der Hypo Wohnbaubank AG)
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10.4. Angaben Uber jegliche Beschrankungen des Rickgriffs auf die
Eigenkapitalausstattung, die die Geschafte der Emittentin direkt oder
indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kénnen

Die Emittentin unterliegt als Kreditinstitut gemal & 1 Abs 1 BWG den
Eigenmittelerfordernissen gemal? 8 22 BWG. Weitere Beschrankungen des Riuickgriffs
auf die Eigenkapitalausstattung, die die Geschéfte der Emittentin direkt oder wesentlich
beeintrachtigt haben oder Umsténden beeintrachtigen kénnen, bestehen nicht.

10.5. Angaben Uber erwartete Finanzierungsquellen, die zur Erfullung der
Verpflichtungen von kunftigen Investitionen und Sachanlagen benétigt
werden

Trifft nicht zu.

11. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG, PATENTE UND LIZENZEN
Trifft nicht zu.

12. TRENDINFORMATIONEN

12.1. Angabe der wichtigsten Trends in jungster Zeit in Bezug auf
Produktion, Umsatz und Vorrate sowie Kosten und Ausgabepreise seit dem
Ende des letzten Geschaéftsjahres bis zum Datum des
Registrierungsformulars

Seit der Veroffentlichung des letzten gepriften Jahresabschlusses hat es keine
wesentlichen Veranderungen gegeben.

12.2. Angaben dber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage,
Verpflichtungen oder Vorfalle, die voraussichtlich die Aussichten der
Emittentin zumindest im laufenden Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen
durften

Es sind keine Trends, Unsicherheiten, Verpflichtungen oder Vorféalle bekannt, die
voraussichtlich die Aussichten des Emittenten zumindest im laufenden Geschéftsjahr
wesentlich beeinflussen diirften.

Zu Vorgangen von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag siehe Lagebericht
des letzten gepriften Jahresabschluss zum 31.12.2008 in Anhang 4 sowie den
ungepriften Halbjahresbericht zum 30.06.2009 in Anhang 5.

13. GEWINNPROGNOSEN ODER - SCHATZUNGEN
Die Emittentin verdffentlicht keine Gewinnprognosen und/oder Gewinnschatzungen.

14. VERWALTUNGS-, GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE
SOWIE OBERES MANAGEMENT

Die nachfolgenden Tabellen enthalten auch die Angaben zu allen Unternehmen und
Gesellschaften, bei denen Mitglieder des Aufsichtsrates oder des Vorstandes wéahrend
der letzten funf Jahre Mitglieder der Verwaltungs-, Geschaftsfuhrung- oder
Aufsichtsorgane oder Partner waren.

Alle derzeit im Amt befindlichen Organmitglieder sind unter der Adresse der Hypo-
Wohnbaubank AG, A-1043 Wien, Brucknerstrasse 8 und den in Punkt 14.1.1. und
14.1.2. angegebenen Adressen erreichbar.

Es bestehen keine verwandtschaftlichen Beziehungen zwischen den in den
nachfolgenden Tabellen angefihrten Personen.

Kein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats der Emittentin

e ist oder war wahrend der letzten 5 Jahre neben den unten offen gelegten
Tatigkeiten Mitglied des Verwaltungs-, Geschéftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans
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oder Partner einer Gesellschaft oder eines Unternehmens aufRerhalb der
Tochtergesellschaften der Emittentin;

wurde wahrend der letzten 5 Jahre in Bezug auf betriigerische Straftaten
schuldig gesprochen;

war wahrend der letzten 5 Jahre als Mitglied des Verwaltungs-,
Geschéftsfuhrungs- oder Aufsichtsorgans oder als Mitglied des oberen
Managements einer Gesellschaft in die Insolvenz, die Insolvenzverwaltung oder
Liguidation einer solchen Gesellschaft involviert;

war von offentlichen Anschuldigungen und/oder Sanktionen von Seiten der
gesetzlichen Behoérden oder der Regulierungsbehérden (einschlie3lich
Berufsverbande) betroffen;

wurde jemals von einem Gericht fur die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-,
Geschaéftsfuhrungs- oder Aufsichtsorgan eines Emittenten als untauglich
angesehen;

wurde wahrend der letzten 5 Jahre von einem Gericht fur die Tatigkeit im
Management oder fir die Fiihrung der Geschéfte eines Emittenten als untauglich
angesehen sowie;

wurde aufgrund einer Vereinbarung oder Abmachung mit Hauptaktionaren,
Kunden, Lieferanten oder sonstigen Personen zum Mitglied des Vorstands oder

des Aufsichtsrates.

Samtliche Vorstande haben einschlagige Erfahrung im Banken- und

Finanzierungsbereich.

14.1. Namen und

Geschéaftsanschriften der

Vorstands- und

Aufsichtsratsmitglieder sowie ihre Stellung bei der Emittentin unter Angabe
der wichtigsten Tatigkeiten, die sie aulerhalb der Emittentin austben,
sofern diese fur die Emittentin von Bedeutung sind:

14.1.1. Vorstand

Name/Funktion innerhalb der Funktion auRerhalb der Hypo Position aufrecht
Hypo Wohnbaubank AG Wohnbaubank AG
Dr. Hannes Leitgeb Mitglied im Aufsichtsrat der HYPO- Ja
1040 Wien, Brucknerstral3e 8 Kapitalanlage- Gesellschaft m.b.H.
Vorstandsdirektor seit
1.7.2005 Geschéftsfihrer der HYPO- Nein
Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
Vorstand der Pfandbriefstelle der Ja
Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken
DI Hans Kvasnicka Vorsitzender des Vorstandes der Nein
3100 St. Polten, Niederdsterreichischen Landesbank —
Neugebaudeplatz 1 Hypothekenbank AG
Vorstandsdirektor seit
12.8.1994 Aufsichtsrat der GEBAU-NIOBAU Nein
Gemeinnitzige Baugesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der Gemeinniitze Ja
Wohn- und Siedlungsgesellschaft
Schoénere Zukunft, Gesellschaft m.b.H.
Geschéftsfuhrer der EFH- Ja
Beteiligungsgesellschaft m.b.H.
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Aufsichtsrat der ,Wohnungseigentimer*
Gemeinnitzige Wohnbaugesellschaft
m.b.H.

Stv. Vorsitzender im Aufsichtsrat der Bau-
, Wohnungs- und Siedlungsgesellschaft
Kirchberg am Wagram, gemeinniitzige
Gesellschaft m.b.H.

Prokurist der HYPO Investmentbank AG
Aufsichtsrat der VIA DOMINORUM

Grundstuckverwertungs Gesellschaft
m.b.H.

Nein

Ja

Nein

Nein

14.1.2. Aufsichtsrat

Name/Funktion innerhalb der
Hypo Wohnbaubank AG

Funktion auRerhalb der Hypo
Wohnbaubank AG

Position aufrecht

Generaldirektor

Dr. Andreas Mitterlehner
4010 Linz, LandstraRe 38
Vorsitzender des
Aufsichtsrates seit 8.6.2006

Mitglied im Verwaltungsrat der
Pfandbriefstelle der dsterreichischen
Landes-Hypothekenbanken

Vizeprasident im Verband der
Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-
Banken-Holding Gesellschaft m.b.H.

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-
Haftungs-Gesellschaft m.b.H.

Vorstand der Stern & Hafferl
Privatstiftung

Vorstandsvorsitzender der
Oberosterreichischen Landesbank
Aktiengesellschaft

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-
Bildung GmbH

Vorsitzender des Aufsichtsrates der
Hypo Immobilien Anlagen
Aktiengesellschaft

Stv. Vorsitzender im Aufsichtsrat der
EBS Wohnungsgesellschaft mbH Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der
SALZBURGER LANDES-
HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT

Stv. Vorsitzender im Aufsichtsrat der
WAG Wohnungsanlagen Gesellschaft
m.b.H.

Mitglied im Aufsichtsrat der
Oberdsterreichischen Kreditgarantie-
gesellschaft m.b.H.

Ja

Ja

Ja

Ja

Nein

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja
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Mitglied im Aufsichtsrat des
EurothermenResort Bad Schallerbach
GmbH

Ja

Nein
Geschéftsfuhrer der Gesellschaft zur
Forderung des Wohnbaus GmbH
Nein
Geschaftsfiihrer der HYPO Beteiligung
Gesellschaft m.b.H.
Nein
Geschéftsfuhrer der HYPO
Vermoégensverwaltung Gesellschaft
m.b.H.
Nein
Vorstand der SALZBURGER
LANDESHYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT
Nein
Mitglied im Aufsichtsrat der
Burgschaftsbank Salzburg GmbH
Nein
Aufsichtsrat der Salzburger
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
mbH
Vorstandsdirektor Mitglied im Verwaltungsrat der
Mag. Kurt Makula Pfandbriefstelle der dsterreichischen Ja
9020 Klagenfurt, Alpe-Adria- Landes-Hypothekenbanken
Platz 1
Mitglied des Aufsichtsrates seit Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo- Ja
29.5.2008 Banken-Holding Gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo- Ja
Haftungs-Gesellschaft m.b.H.
Geschaéftsfihrer der HYPO Ja
Consultants Holding GmbH
Geschéftsfihrer der Hypo Alpe-Adria Nein
Golf GmbH
Geschaftsfihrer der Consultants Nein
Group AMD GmbH
Nein
Aufsichtsrat der BLOK 67 GmbH
Aufsichtsrat der HYPO Consultants Nein
Holding
Aufsichtsrat der Golfanlage Villach —
Finkenstein — Faaker See Errichtungs- Nein
und Betriebs GmbH
Vorstand der ALPE-ADRIA AGRAR Ja
und ENERGIE PRIVATSTIFTUNG
Vorstand der HYPO ALPE-ADRIA- Ja
BANK AG
Aufsichtsrat der Hypo Alpe-Adria- Ja

Immobilien AG
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Aufsichtsrat der HYPO ALPE-ADRIA Ja
BETEILIGUNGEN GMBH
Aufsichtsrat der Biogaspark Alpe Adria Nein
GmbH
Aufsichtsrat der Hypo Bildung GmbH Ja
Aufsichtsrat der Bergbahnen Nassfeld Ja
Pramollo AG
Geschaéftsfihrer der Dalmatien Nein
Beteiligungs GmbH
Aufsichtsrat der HYPO-
VERSICHERUNG Ja
AKTIENGESELLSCHAFT
Hypo Alpe-Adria-Bank A.D: Banja Nein
Luka — Vorsitzender des Vorstandes
HYPO ALPE-ADRIA-LEASING GmbH, Ja
Munchen — Mitglied des Aufsichtsrates
HYPO ALPE-ADRIA-CONSULTANTS
S.R.L., Udine — Mitglied des Nein
Verwaltungsrates
PIPER d.o.0., Zagreb — Nein
Geschaftsfuhrer
SINGULUS d.o.0., Zagreb — Nein
Geschaftsfuhrer
D.S. car d.o.o., Zagreb — Nein
Geschaftsfihrer
Alpe-Adria inzenjering d.o.o., Zagreb — Nein
Geschaftsfuhrer
Hypo Alpe-Adria Invest d.o.o0. Mostar - Nein
Aufsichtsrat
Generaldirektor Mitglied im Verwaltungsrat der Ja
KR Dr. Reinhard Salhofer Pfandbriefstelle der dsterreichischen
5010 Salzburg, Landes-Hypothekenbanken
Residenzplatz 7
Mitglied des Aufsichtsrates Vorsitzender im Aufsichtsrat der Hypo- Ja
seit 3.7.2002 Banken-Holding Gesellschaft m.b.H.
Stv. des Vorsitzenden im Aufsichtsrat Ja
der Hypo-Haftungs- Gesellschaft
m.b.H.
Aufsichtsrat der Schweppes Nein
Gesellschaft m.b.H.
Geschaftsfihrer der Gesellschaft zur Ja
Forderung des Wohnbaus GmbH
Geschaftsfiihrer der HYPO Salzburg Ja
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Kommunal Leasing GmbH

Geschaéftsfuhrer der HYPO Grund-
und Bau-Leasing Gesellschaft m.b.H.

Geschéftsfuhrer der HYPO
Mobilienleasing Gesellschaft m.b.H.

Geschaéftsfuhrer der ALPHA HYPO
Grund- und Bau-Leasing Gesellschaft
m.b.H.

Geschéftsfuhrer der HYPO
Liegenschaftsverwertungs
Gesellschaft m.b.H.

Geschaftsfihrer der GAMMA HYPO
Grund- und Bau-Leasing Gesellschaft
m.b.H.

Geschaftsfuhrer der OMEGA
Liegenschaftsverwertungs-I|
Gesellschaft m.b.H.

Geschéftsfuhrer der HYPO Beteiligung
Gesellschaft m.b.H.

Geschaftsfihrer der HYPO
Vermdgensverwaltung Gesellschaft
m.b.H.

Geschaftsfuhrer der BETA HYPO
Grund- und Bau-Leasing Gesellschaft
m.b.H.

Geschéftsfuhrer der OMEGA
Liegenschaftsverwertungs-
Gesellschaft m.b.H.

Vorstand der SALZBURGER
LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT

Stv. des Vorsitzenden im Aufsichtsrat
der B+S Banksysteme
Aktiengesellschaft

Vorsitzender im Aufsichtsrat der
Salzburg Wohnbau Planungs-, Bau-
und Dienstleistungs GmbH
Aufsichtsrat der Hypo-Bildung GmbH

Aufsichtsrat der Gasteiner
Bergbahnen Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat der Windhager
Zentralheizung Technik GmbH

Aufsichtsrat der RealRendite
Immobilien GmbH

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Nein

Nein

48



Generaldirektor

Mag. Martin Golles

8010 Graz, Radetzkystral3e
15

Mitglied des Aufsichtsrates
seit 9.3.2007

Mitglied im Verwaltungsrat der
Pfandbriefstelle der osterreichischen
Landes-Hypothekenbanken

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-
Banken-Holding Gesellschaft m.b.H.

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-
Haftungs- Gesellschaft m.b.H.

Vorstand der Landes-Hypothekenbank
Steiermark Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat der Hypo-Bildung GmbH

Geschéftsfiihrer der FUTURA LHB-
RLB Leasing Holding GmbH

Prokurist der UniCredit Bank Austria
AG

Mitglied im Aufsichtsrat der
Steirischen
Beteiligungsfinanzierungsgesellschaft
m.b.H., 8020 Graz

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Nein

Nein

Ja

Dr. Hannes Gruber

6010 Innsbruck, Meraner
Stral3e 8

Mitglied des Aufsichtsrates
bis 31.12.2009

Mitglied im Verwaltungsrat der
Pfandbriefstelle der dsterreichischen
Landes-Hypothekenbanken

Prasident im Verband der
Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-
Banken-Holding Gesellschaft m.b.H.

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-
Haftungs- Gesellschaft m.b.H.

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo
Bildung GmbH

Mitglied im Aufsichtsrat der
+~Wohnungseigentum®, Tiroler
gemeinnitzige Wohnbaugesellschaft
m.b.H., Innsbruck

Stellvertreter des
Aufsichtsratsvorsitzenden der HYPO
EQUITY Unternehmensbeteiligungen
AG, Bregenz

Stellvertreter des
Aufsichtsratsvorsitzenden der HYPO
EQUITY Beteiligungs AG, Bregenz

Stellvertreter des
Aufsichtsratsvorsitzenden der Tyrol
Equity AG, Innsbruck

Aufsichtsratsvorsitzender der CC

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein
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Investment AG, Innsbruck

Stellvertretender Spartenobmann
Wirtschaftskammer Osterreich:
Fachverband der Bundessparte
Banken und Versicherungen

Stellvertretender Spartenobmann
Wirtschaftskammer Tirol: Fachverband
der Bundessparte Banken und
Versicherungen

Ausléndische Mandate:
Verwaltungsrat, Prasident der Hypo
Tirol Leasing Italien AG; Bozen Italien
(ab 01.06.2009 Hypo Tirol Bank Italien
AG)

Prasident und geschaftsfuhrender
Verwaltungsrat der Tirol - Immobilien-
und Beteiligungs GmbH Bozen; Bozen
Italien

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Vorstandsvorsitzender
Dkfm. Dr. Jodok Simma
6901 Bregenz, Hypo-
Passage 1

Mitglied des Aufsichtsrates
seit 10.03.1998

Mitglied im Verwaltungsrat der
Pfandbriefstelle der dsterreichischen
Landes-Hypothekenbanken

Vizeprasident im Verband der
Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken

Prasident im Verband der
Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-
Banken-Holding Gesellschaft m.b.H.

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-
Haftungs- Gesellschaft m.b.H.

Vorstandsvorsitzender der
Vorarlberger Landes- und
Hypothekenbank Aktiengesellschaft

Vorstandsvorsitzender der
Vorarlberger Landesbank-Holding

Geschéaftsfuhrer der ,Hypo-Rent"
Leasing- und Beteiligungsgesellschaft
mbH

Geschaftsfihrer der Hypo Immobilien
GmbH

Geschaftsfuhrer der Hypo
Versicherungsmakler GmbH

Aufsichtsratsvorsitzender Stellvertreter
der Hypo SudLeasing GmbH

Ja

Nein

Nein

Nein

Nein

Ja

Ja

Ja

Nein

Nein

Ja
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Aufsichtsratsvorsitzender der HYPO
EQUITY Unternehmensbeteiligungen
AG

Aufsichtsratsvorsitzender der HYPO
EQUITY Management AG

Aufsichtsratsvorsitzender der HYPO
EQUITY Beteiligungs AG

Aufsichtsrat der Management Trust
Holding Aktiengesellschaft

Geschaéftsfihrer der ASTRA-
Beteiligungs AG

Aufsichtsrat der ATHENA Erste
Beteiligungen AG

Aufsichtsrat der ATHENA Zweite
Beteiligungen AG

Aufsichtsrat der ,Wirtschafts-Standort
Vorarlberg“ Betriebsansiedlungs
GmbH

Aufsichtsrat der VBV-Pensionskasse
Aktiengesellschaft

Aufsichtsratsvorsitzender Stellvertreter
der Fohrenburg Beteiligungs-
Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat der Vorarlberger
Kraftwerke Aktiengesellschaft

Vorstand der Dr. Rudolf Mandl|
Privatstiftung

Auslandische Mandate:
Verwaltungsratsprasident der Hypo
Investment Bank (Liechtenstein) AG,
Vaduz

Verwaltungsratsprasident der Hypo
Vorarlberg Holding (Italien) GmbH,
Bozen, Italien

Aufsichtsratsvorsitzender Stellvertreter
der Internationales Bankhaus
Bodensee AG, Friedrichshafen

Ja

Ja

Ja

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Dr. Wilhelm Miklas

1040 Wien, Brucknerstralle 8
Mitglied des Aufsichtsrates
seit 29.05.2008

Mitglied im Verwaltungsrat der
Pfandbriefstelle der dsterreichischen
Landes-Hypothekenbanken

Generalsekretar im Verband der
osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken

Nein

Ja
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Geschaéftsfuhrer in der Hypo-Banken-
Holding Gesellschaft m.b.H.

Geschaftsfiihrer der Hypo-Haftungs-
Gesellschaft m.b.H.

Aufsichtsrats-Vorsitzender in der
Hypo-Bildung-GmbH

Aufsichtsrat der HYPO-Kapitalanlage-
Gesellschaft m.b.H.

Aufsichtsrat der PayLife Bank GmbH

Vorstand der Osterreichische
Volksbanken-Aktiengesellschaft

Vorstand der HYPO Investmentbank
AG

Prokurist der Osterreichische
Volksbanken-Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat der Niederosterreichische
Vorsorgekasse AG

Aufsichtsrat der NO Real-Consult AG

Aufsichtsrat der Landeskrankenhaus
Tulln-Immobilienvermietung
Gesellschaft m.b.H.

Aufsichtsrat der VB-Leasing
International Holding GmbH

Aufsichtsrat der VICTORIA-
VOLKSBANKEN Pensionskassen
Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat der EWU Wohnbau
Unternehmensbeteiligungs-
Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat der Investkredit
Investmentbank AG

Aufsichtsrat der Gemeinnitzige
Wohnungsgesellschaft ,Austria“
Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat der
~Wohnungseigentimer*
Gemeinnitzige Wohnbaugesellschaft
m.b.H.

Aufsichtsrat der Hypo-Haftungs-
Gesellschaft m.b.H.

Geschéftsfuhrer der LTB Beteiligungs
GmbH

Geschaftsfihrer der Hypo-Bildung

Ja

Ja

Ja

Nein

Ja

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Ja

Nein
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GmbH

Aufsichtsrat der VIA DOMINORUM Nein
Grundstiickverwertungs Gesellschaft
m.b.H.
Generaldirektor Kommanditist de Sato Reisebiiro Nein
Mag. Michael Martinek Gesellschaft m.b.H. Nfg. KG.
3100 St.Polten,
Neugebaudeplatz 1 Vorsitzender des Vorstandes der Ja
Stellvertreter des Niederosterreichische Landesbank-
Aufsichtsratsvorsitzenden Hypothekenbank Aktiengesellschaft
seit 12.9.2008
Vorsitzender des Aufsichtsrates der Ja
Niederdsterreichische Vorsorgekasse
AG
Aufsichtsrat der NO Ja
Beteiligungsfinanzierungen GmbH
Vorstand der Anteilsverwaltung Nein
Allgemeine Sparkasse
Vorstand der Allgemeine Sparkasse Nein
Oberdsterreich Bankaktiengesellschaft
Aufsichtsrat der ATHOS Immobilien Nein
Aktiengesellschaft
Aufsichtsrat der Sparkasse Lambach Nein
Bank-Aktiengesellschaft
Aufsichtsrat der Sparkassen Nein
Versicherung Aktiengesellschaft
Aufsichtsrat der Bausparkasse der Nein
Osterreichischen Sparkassen
Aktiengesellschaft
Mag. Andrea Maller-Weil3, SOPRON BANK BURGENLAND ZRt. - Ja
HYPO-BANK BURGENLAND Aufsichtsratsmitglied
Aktiengeselischaft Hypo-Banken-Holding Gesellschaft m.b.H. | Ja
1090 Wien, Kolingasse 12/4/8 - Aufsichtsratsmitglied
Mitglied des Aufsichtrats Hypo-Bildung GmbH - Stellvertreter des Ja
seit 05.06.2009 Vorsitzenden des Aufsichtsrates
Hypo-Haftungs-Gesellschaft m.b.H. — Ja
Aufsichtsratsmitglied
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft - Ja
Aufsichtsratsmitglied
Verwaltungsratsmitglied der Ja
Pfandbriefstelle der dsterreichischen
Landes-Hypothekenbanken —
HYPO-BANK BURGENLAND Ja
Aktiengesellschaft - Vorstandsmitglied
HGAA Holding GmbH — Geschéftsfuhrer Ja
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG - Mitglied Nein

im Vorstand und Stellvertreter des
Vorstandsvorsitzenden
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KARNTEN PRIVATSTIFTUNG — Nein
Stellvertreter des Vorstandsvorsitzenden

HYPO ALPE-ADRIA-LEASING GMBH — Nein
Aufsichtsratsmitglied

HYPO Grund- und Bau-Leasing GesmbH — | Nein
Aufsichtsratsmitglied

HYPO Luftfahrzeuge Leasing GmbH — Nein
Aufsichtsratsmitglied
HYPO Wohnbau GmbH — Nein

Aufsichtsratsmitglied

HYPO ALPE-ADRIA-BANK
INTERNATIONAL AG — Prokurist

Nein

14.1.3. Staatskommisséare

Der Bundesminister fir Finanzen hat bei Kreditinstituten deren Bilanzsumme eine
Milliarde Euro Ubersteigt einen Staatskommissér und dessen Stellvertreter fur eine
Funktionsperiode von langstens funf Jahren zu bestellen. Die Staatskommissare und
deren Stellvertreter handeln als Organe der Finanzmarktaufsicht und sind in dieser
Funktion ausschlie3lich deren Weisungen unterworfen. Gegenwartig wurden vom
Bundesminister fur Finanzen folgende Personen als Staatskommissére in die Emittentin
entsandt:

Name Funktionsbeginn Stellung
A Dir. Gerald Bichler 01.09.2009 Staatskommissar
Oberratin 24.11.2003 Stellvertreter
Mag. Elisabeth Vitzthum

Den oben angefihrten Staatskommisaren kommen im Hinblick auf die Emittentin
folgende Rechte zu:

Teilnahmerecht: Der Staatskommissar und dessen Stellvertreter sind von der Emittentin
zu den Hauptversammlungen, zu den Sitzungen des Aufsichtsrates sowie zu
entscheidungsbefugten Ausschiissen des Aufsichtsrates rechtzeitig einzuladen. Auf
ihren Antrag ist ihnen jederzeit das Wort zu erteilen. Alle Niederschriften Uber diese
Sitzungen sind dem Staatskommisséar und seinem Stellvertreter zu Gbersenden.

Einspruchsrecht: Der Staatskommissar oder im Falle von dessen Verhinderung dessen
Stellvertreter haben gegen Beschlisse der Hauptversammlung sowie gegen Beschlisse
des Aufsichtsrates und entscheidungsbefugten Ausschiissen des Aufsichtsrates, durch
die sie gesetzliche oder sonstige Vorschriften oder Bescheide des Bundesministers flr
Finanzen oder der FMA flr verletzt erachten, unverziiglich Einspruch zu erheben und
hievon der FMA zu berichten. Im Einspruch haben sie anzugeben, gegen welche
Vorschriften nach ihrer Ansicht der Beschluss verst6(3t.

Durch den Einspruch wird die Wirksamkeit des Beschlusses bhis zur
aufsichtsbehdrdlichen Entscheidung aufgeschoben. Das Kreditinstitut kann binnen einer
Woche, gerechnet vom Zeitpunkt des Einspruches, die Entscheidung der FMA
beantragen. Wird nicht binnen einer Woche nach Einlangen des Antrages entschieden,
tritt der Einspruch aul3er Kraft. Wird der Einspruch bestatigt, so ist die Vollziehung des
Beschlusses unzulassig.

Dem Staatskommisséar und dessen Stellvertreter steht das Recht zu, in die Schriftstiicke
und Datentrager des Kreditinstituts Einsicht zu nehmen, soweit es fir die Erfillung ihrer
Aufgaben, insbesondere der Uberwachung der Einhaltung der gesetzlichen oder
sonstigen Vorschriften und Bescheide des Bundesministers fur Finanzen und der
Finanzmarktaufsicht erforderlich ist.
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Der Staatskommissar und dessen Stellvertreter haben ihnen bekannt gewordene
Tatsachen, auf Grund derer die Erfullung der Verpflichtungen des Kreditinstituts
gegenlber seinen Glaubigern und insbesondere die Sicherheit der ihm anvertrauten
Vermodgenswerte nicht mehr gewdhrleistet ist, unverziglich der Finanzmarktaufsicht
mitzuteilen und jahrlich einen schriftlichen-Bericht Uber ihre Tatigkeit zu Gbermitteln.

14.2. Interessenkonflikte zwischen den Verwaltungs-, Geschéaftsfuhrungs-
und Aufsichtsorganen sowie dem oberen Management

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin Gben wesentliche
Organfunktionen und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat,
Geschaftsfuhrer, Geschéftsleiter, Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo-Banken
Osterreich aus. Aus dieser Tatigkeit in der Hypo-Banken Osterreich kénnen sich
potenzielle Interessenkonflikte mit ihrer Organfunktion bei der Emittentin ergeben.
Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern kénnen insbesondere dann
auftreten, wenn diese Uber MalRhahmen zu entscheiden haben, bei welchen die
Interessen der Emittentin von jenen der Hypo-Banken oder einzelner Gesellschaften
derselben abweichen (zB bei VerduBRerung wichtiger Vermogensgegenstande,
gesellschaftsrechtlichen MafRnahmen, wie Spaltungen, Verschmelzungen oder
Kapitalerhohungen, Ubernahmen, der Genehmigung des Jahresabschlusses,
Gewinnausschiittung, Beteiligungen, etc.). Die Emittentin erklart, dass ihr derzeit keine
Interessenkonflikte bekannt sind

Es bestehen keine Vereinbarungen oder Abmachungen mit den Hauptaktionaren,
Kunden, Lieferanten oder sonstigen Personen, aufgrund deren eine in Punkt 14.1.
genannte Person zum Mitglied eines Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder
Aufsichtsorgans bzw zum Mitglied des oberen Managements bestellt wurde.

Keine der in Punkt 14.1. genannten Personen halt Wertpapiere der Emittentin, die sie
zur Ausiibung des Stimmrechtes in der Hauptversammlung der Emittentin berechtigen
bzw die in solche Wertpapiere umgewandelt werden kdnnen. Entsprechend bestehen
auch keine Verkaufsbeschrankungen.

15. BEZUGE UND VERGUNSTIGUNGEN

15.1. Betrag der gezahlten Vergutung (einschlie8lich etwaiger
erfolgsgebundener oder nachtraglicher Vergutungen) und Sachleistungen
an Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats

An Mitglieder des Aufsichtsrates wurden und werden keine Bezige und oder
Vergunstigungen geleistet. An Herrn DI Kvasnicka als Mitglied des Vorstandes wurden
2006 Entschadigungen von insgesamt rund EUR 3.488,00, 2007 rund EUR 7.080,00,
2008 EUR 4.080,00 und 2009 EUR 4.080,00 ausbezahlt. Dr. Leitgeb hat als
Vorstandsdirektor kein Dienstverhaltnis mit der Hypo-Wohnbaubank AG und erhéalt keine
Remuneration.
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15.2. Angabe der Gesamtbetrdge, die von der Emittentin oder ihren
Tochtergesellschaften als Reserve oder Ruckstellungen gebildet werden,
um Pensions- und Rentenzahlungen vornehmen oder &hnliche
Vergilnstigungen auszahlen zu kénnen

Es bestehen keine Ruckstellungen fur Pensions- und Rentenzahlungen.
16. PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG

16.1. Ende der laufenden Mandatsperiode und gegebenenfalls Angabe des
Zeitraums, wahrend dessen die jeweilige Person ihre Aufgabe ausgelbt hat

Die Mandatsperiode der beiden Vorstandsmitglieder Dr. Hannes Leitgeb und DI Hans
Kvasnicka lauft jeweils bis 30.06.2010.

Die Mandatsperiode samtlicher Mitglieder des Aufsichtsrates lauft bis zur ordentlichen
Hauptversammlung des Geschaftsjahres 2010.

16.2. Angaben Uber die Dienstleistungsvertrdge, die zwischen den
Mitgliedern der Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane
und der Emittentin bzw. ihren Tochtergesellschaften geschlossen wurden
und die bei Beendigung des Dienstleistungsverhaltnisses Vergunstigungen
vorsehen oder Negativerklarung

Es bestehen keine zwischen den Mitgliedern der Geschaftsfihrungs- oder
Aufsichtsorgane und der Emittentin abgeschlossenen Dienstleistungsvertrage, die bei
Beendigung des Dienstleistungsverhaltnisses Verglnstigungen vorsehen.

16.3. Angaben Uber den Auditausschuss und den Vergitungsausschuss,
einschlielich der Namen der Ausschussmitglieder und einer
Zusammenfassung des Aufgabenbereichs des Ausschusses

Der Prifungsausschuss besteht aus samtlichen Mitgliedern des Aufsichtsrates. Siehe
Punkt 14.1.2. Der Aufgabenbereich des Prifungsausschusses richtet sich nach § 63a
Abs 4 BWG. Neben dem Prifungsausschuss wurde kein  separater
Vergitungsausschuss eingerichtet.

Zu den Aufgaben des Prifungsausschusses der Emittentin gehtéren gemani § 63a Abs 4
BWG:

1. Die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses;

2. die Uberwachung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des internen
Revisionssystems und des Risikomanagementsystems der Gesellschaft;

3. die Uberwachung der Abschlussprifung und Konzernabschlusspriifung;

4. die Prifung und Uberwachung der Unabhangigkeit des Abschlusspriifers
(Konzernabschlussprufers) und Bankprifers, insbesondere im Hinblick auf die geprifte
Gesellschaft/das gepriifte Unternehmen erbrachten zusatzlichen Leistungen;

5. die Prifung des Jahresabschlusses und die Vorbereitung seiner Feststellung, die
Prufung des Vorschlags fir die Gewinnverteilung, des Lageberichts und gegebenenfalls
des Corporate Governance-Berichts sowie die Erstattung des Berichts Uber die
Prufungsergebnisse an das Aufsichtsorgan;

6. die Prufung des Konzernabschlusses und —lageberichts sowie die Erstattung des
Berichts Uber die Prifungsergebnisse an das Aufsichtsorgan des Mutterunternehmens;

7. die Vorbereitung des Vorschlags des Aufsichtsorgans fir die Auswahl des
Abschlussprifers (Konzernabschlussprifers) und Bankprifers.
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16.4. Erklarung, ob die Emittentin der/den Corporate-Governance-
Regelung/en im Land der Grindung der Gesellschaft gentgt. Sollte die
Emittentin einer solchen Regelung nicht folgen, ist eine dementsprechende
Erklarung zusammen mit einer Erlauterung aufzunehmen, aus der
hervorgeht, warum die Emittentin dieser Regelung nicht Folge leistet

Der dOsterreichische Corporate Governance Kodex richtet sich vorrangig an
Osterreichische borsenotierte Aktiengesellschaften und erlangt Geltung durch freiwillige
Selbstverpflichtung der Unternehmen. Die Emittentin hat keine Aktien an einer Borse
notiert. Der Vorstand der Emittentin ist daher der Ansicht, dass die zwingenden
Bestimmungen des dsterreichischen Rechts ausreichende Rahmenbedingungen fir die
Corporate Governance Struktur sind und hat sich aus diesem Grund nicht dem
Corporate Governance Kodex unterworfen.

17. BESCHAFTIGTE

17.1. Angabe der Zahl der Beschaftigten zum Ende des
Berichtszeitraumes/im Durchschnitt fir jedes Geschéftsjahr, das von den
historischen Finanzinformationen abgedeckt wird

Die Hypo-Wohnbaubank AG beschaftigt und beschéaftigte keine Arbeitnehmer.
17.2. Aktienbesitz und Aktienoptionen

Die Mitglieder des Verwaltungs-, Geschaftsfuhrungs- und Aufsichtsorgans und des
oberen Managements sind weder im Besitz von Aktien der Emittentin noch haben diese
eine Option auf Aktien.

17.3. Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, mittels deren Beschaftigte
am Kapital der Emittentin beteiligt werden kénnen

Derartige Vereinbarungen bestehen nicht.
18. HAUPTAKTIONARE

18.1. Angabe des Namens jeglicher Person, die nicht Mitglied der
Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane ist und die direkt
oder indirekt eine Beteiligung am Kapital der Emittentin oder den
entsprechenden Stimmrechten halt, die gemall den nationalen
Bestimmungen zu melden ist, zusammen mit der Angabe des Betrags der
Beteiligung dieser Person, oder Negativerklarung

Es sind folgende Gesellschaften an der Hypo-Wohnbaubank AG im Sinne des § 2 Z 3
BWG qualifiziert beteiligt:

%

HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 12,5
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 12,5
HYPO TIROL BANK AG 12,5
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT 12,5
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft 12,5

Die ubrigen 12,5% werden je zur Halfte von der Niederdsterreichischen Landes-
Hypothekenbank Aktiengesellschaft und der HYPO Investment AG gehalten.

Das Grundkapital betragt EUR 5.110.000,00 und ist in 70.000 Stiickaktien im
Nennbetrag a EUR 73,00 geteilt. Von diesem Grundkapital halten - mit Ausnahme der
Niedertsterreichischen Landesbank-Hypothekenbank Aktiengesellschaft und der Hypo
Investmentbank AG - oben genannte Gesellschaften jeweils Aktien im Nennbetrag von
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EUR 638.750,00 (8.750 Stuckaktien a EUR 73,00). Die Niederdsterreichische
Landesbank-Hypothekenbank Aktiengesellschaft und die Hypo Investmentbank AG
halten jeweils Aktien im Nennbetrag von EUR 319.375,00 (4.375 Stlckaktien & EUR
73,00).

18.2. Information Uber den Umstand, ob die Hauptaktionare der Emittentin
unterschiedliche Stimmrechte haben oder Negativerklarung

Jede Stammaktie der Emittentin gewahrt eine Stimme. Die Stimmrechte richten sich
nach der Hohe der Beteiligung an der Emittentin.

18.3. Sofern der Emittentin bekannt, Angabe, ob an der Emittentin
unmittelbare oder mittelbare Beteiligungen oder
Beherrschungsverhaltnisse bestehen, und wer diese Beteiligungen halt
bzw. diese Beherrschung austbt. Beschreibung der Art und Weise einer
derartigen Kontrolle und der vorhandenen Malinahmen zur Verhinderung
des Misshbrauchs einer derartigen Kontrolle

Siehe Punkt 18.1. Dem Vorstand der Emittentin ist nicht bekannt, ob einzelne oder
mehrere Aktiondre gemeinsam die Emittentin beherrschen und/oder kontrollieren.
Malnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs der Kontrolle sind aus der Sicht des
Vorstandes der Emittentin nicht erforderlich. Die Aktionarsrechte kdnnen nach Maf3gabe
des Osterreichischen Gesellschaftrechts, insbesonders des Aktiengesetzes ausgelibt
werden.

18.4. Beschreibung etwaiger der Emittentin bekannten Vereinbarungen,
deren Ausitibung zu einem spéateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der
Kontrolle des Emittenten fuhren kénnte

Der Emittentin sind keine etwaigen Vereinbarungen bekannt, deren Austibung zu einem
spateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle der Emittentin fuhren kénnen.

19. GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Da die Hypo-Wohnbaubank wie bereits im Detail dargestellt (siehe Punkt 10.1)
Finanzmittel ausschlieBlich treuhédndig aufnimmt und diese an ihre Aktiondre zur
widmungsgemaRen Verwendung auf eigene Rechnung und Gefahr weitergibt, fihrt die
Emittentin laufend (und momentan zu 100%) Geschéfte mit verbundenen Parteien aus.

Begebene Wohnbauanleihen: (in EUR Mrd.)
2006 2007 2008

(1) Ob6. Landesbank 0,784 0,863 0,996
(2) HYPO TIROL BANK AG 0,497 0,508 0,486
(3) Vorarl. Landes- und Hypothekenbank AG 0,299 0,361 0,495
(4) Landes-Hypothekenbank Steiermark AG 0,276 0,320 0,350
(5) N6. Landesbank-Hypothekenbank AG 0,253 0,279 0,305
(6) HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 0,092 0,212 0,250
(7) HYPO-BANK BURGENLAND AG 0,095 0,106 0,113
(8) SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AG 0,195 0,348 0,424

GESAMT: 2,491 2,997 3,419

(Quelle: Jahresabschlusse 2006 - 2008 der Hypo Wohnbaubank AG)

Die Hypo-Wohnbaubank AG lukriert von den Landeshypothekenbanken eine
Treuhandprovision fur die Emission von Wohnbauanleinen. Die Hohe der
Treuhandprovision betrédgt 1,125 Basispunkte (0,0125%) des gezeichneten
Emissionsvolumens. Die Wandelschuldverschreibungen werden (wurden) treuhandig im
eigenen Namen auf Rechnung der Landeshypothekenbanken begeben. Die
Innenrevision der Emittentin wird durch die Hypo-Alpe-Adria-Bank International AG
durchgefuhrt. Die Hypo-Alpe-Adria-Bank International AG erhdlt dafur jahrlich
EUR 10.000,00.
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20. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND
ERTRAGSLAGE DER EMITTENTIN

20.1. Historische Finanzinformationen

Die nach den Osterreichischen Grundséatzen ordnungsgemaler Buchflhrung
aufgestellten Jahresabschliisse der Hypo-Wohnbaubank AG fiir das Geschéftsjahr 2006
zum 31.12.2006, fur das Geschaftsjahr 2007 zum 31.12.2007 sowie fir das
Geschaéftsjahr 2008 zum 31.12.2008 sind diesem Prospekt als Anhang 2 bis 4 angefigt.

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde gemalf den
Bestimmungen des BWG (insbesondere Anlage2 zu 843 BWG) sowie der

Bestimmungen des UGB, jeweils in der geltenden Fassung erstellt.

Eigenkapitalveranderungsrechnung

Eigenkapitalveranderungsrechnung
1. Anrechenbare Eigenmittel gemaR § 23 Abs 14
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
a) | Eingezahltes Kapital 5.110.000,00 5.110.000,00 5.110.000,00
Gewinnrticklagen
b) | (gesetzliche Riicklage) 122.100,00 113.100,00 108.700,00
c) | Haftricklage 220.845,00 220.845,00 218.800,00
Abzugsposten immaterielle

d) | Vermbgensgegenstande -7.800,00 -8.100,00 -96,44

Anrechenbare Eigenmittel 5.445.145,00 5.435.845,00 5.437.403,56
|
Bemessungsgrundlage gemal §22 BWG 1.018.794,53 1.213.737,40 1.007.854,95
Eigenmittel in % 534,47 447,86 539,50
2.Erforderliche Eigenmittel gemé&n § 22 Abs 1 BWG
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006

Eigenmittelerfordernis Kreditrisiko (Standardansatz)
Bemessungsgrundlage (gewichtete Aktiva) 1.018.794,53 1.213.737,40 1.007.854,95
davon 8 % Eigenmittelerfordernis gemaR § 22 Abs 1 BWG 81.503,56 97.099,00 80.628,40
Eigenmittelerfordernis operationelles Risiko
Bemessungsgrundlage 517.320,02 - -
davon Eigenmittelerfordernis geméaR Standardansatz 84.644,04 - -
Eigenmittelerfordernis gesamt 166.147,60 97.099,00 80.628,40

(Quelle: Hypo Wohnbaubank AG; einzelne Zahlen wurden den gepriiften Jahresabschlissen 2006 - 2008 enthommen

und flr die Zwecke des Prospektes neu

zusammengestellt)

Zur Kapitalflussrechnung siehe Punkt 10.2. Erlauterungen der Quellen und der Betrage
des Kapitalflusses der Emittentin und eine ausfuhrliche Darstellung.

20.2. Pro-forma Finanzinformationen

Es werden in den Prospekt keine Pro forma-Finanzinformationen aufgenommen.

20.3. Jahresabschluss

Die Emittentin erstellt ihre Jahresabschlisse nach den @sterreichischen Grundsétzen
ordnungsgemalfer Buchfihrung (UGB, BWG). Die Jahresabschlisse fiur das
Geschaftsjahr 2006 zum 31.12.2006, fur das Geschéftsjahr 2007 zum 31.12.2007 sowie
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fur das Geschaftsjahr 2008 zum 31.12.2008 wurden unter Einbeziehung der
Buchfuhrung geprift und mit einem unbeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Die
Jahresabschlisse sind diesem Prospekt als Anhang 2 bis 4 angefigt.

20.4. Prufung der historischen Finanzinformationen
20.4.1. Erklarung uber die Prufung der historischen Finanzinformationen

Die Ernst & Young Wirtschaftsprufungsgesellschaft mbH, A-1220 Wien, Wagramer
Strasse 19, hat in Ubereinstimmung mit den Osterreichischen Grundséatzen
ordnungsgemaRer Buchfiihrung von Abschlussprifungen den Jahresabschluss der
Emittentin Jahresabschlisse fir das Geschéftsjahr 2008 zum 31.12.2008, fir das
Geschéftsjahr 2007 zum 31.12.2007 sowie fir das Geschéftsjahr 2006 zum 31.12.2006
geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk gem. § 274 (1)
des Osterreichischen Unternehmensgesetzbuches versehen.

Die Wortlaute der Bestatigungsvermerke sind in den Jahresabschlissen der
Gesellschaft fir das Geschéftsjahr 2006 zum 31.12.2006, fur das Geschaftsjahr 2007
zum 31.12.2007 sowie fur das Geschéftsjahr 2008 zum 31.12.2008, die dem Prospekt
als Anhang 2 bis 4 angehéngt sind, wiedergegeben.

Die Jahresabschlisse 2006, 2007 und 2008 der Emittentin wurden anlésslich der
Antragstellung auf Billigung des vorliegenden Prospektes bei der &sterreichischen
Finanzmarktaufsichtsbehoérde hinterlegt.

20.4.2. Angabe sonstiger Informationen im Prospekt, das von den
Abschlussprifern gepruft wurde

Es bestehen keine sonstigen Informationen, die von einem Abschlussprifer gepruift
wurden.

20.4.3. Wurden die Finanzdaten im Registrierungsformular nicht dem
gepriften Jahresabschluss der Emittentin entnommen, so ist die Quelle
dieser Daten und die Tatsache anzugeben, dass die Daten ungepruft sind

Die in diesem Prospekt enthaltenen Finanzdaten in Punkt 3. ,Ausgewahlite
Finanzinformationen® und in Punkt 10.3. ,Angaben uber den Fremdfinanzierungsbedarf
und die Finanzierungsstruktur der Emittentin“ wurden teilweise von der Emittentin erstellt
und wurden weder von einem Wirtschaftsprufer gepruft noch priferisch durchgesehen.

20.5. Alter der jungsten Finanzinformationen

Der letzte geprifte Jahresabschluss der Gesellschaft flir das Geschéaftsjahr 2008 zum
31.12.2008 wurde am 31.03.2009 von der Ernst & Young
Wirtschaftsprifungsgesellschaft mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk
versehen. Datum (Stichtag) der jiungsten ungepriften Finanzinformation der Emittentin
ist der 30.06.2009.

20.6. Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

20.6.1 Hat die Emittentin seit dem Datum des letzten gepriften
Jahresabschlusses vierteljahrliche oder halbjadhrliche Finanzinformationen
veroffentlicht, so sind diese in das Registrierungsformular aufzunehmen

Die Emittentin hat einen Zwischenbericht zum 30.06.2009 vertffentlicht. Der
Zwischenbericht wurde weder von einem Wirtschaftspriifer geprift noch priferisch
durchgesehen.

20.6.2 Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

Der ungeprufte Zwischenbericht der Emittentin ist diesem Prospekt als Anhang 5
angeschlossen. Der Zwischenabschluss wurde weder von einem Wirtschaftsprufer
geprift noch priferisch durchgesehen.
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20.7. Dividendenpolitik

Die Dividendenausschittung unterliegt keinen etwaigen Beschréankungen. Fir das
Geschéftsjahr 2006 wurde kein Gewinn ausgeschiittet. Fir das Geschéftsjahr 2007 fand
eine Ausschuttung in Hohe von EUR 120.000,00 statt. Fur das Geschéftsjahr 2008 fand
eine Ausschittung in Hohe von EUR 120.000,00 statt, dies entspricht einer Dividende
pro Aktie (vor KeSt-Abzug) von EUR 1,71.

20.8. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Gegen die Emittentin gab es keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder
Schiedsgerichtsverfahren, die im Zeitraum der letzten 12 Monate bestanden bzw.
abgeschlossen wurden, oder die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitét
der Emittentin und/oder die Gruppe auswirken bzw. ausgewirkt haben. Nach Kenntnis
der Emittentin sind solche Verfahren auch nicht anhangig, eingeleitet oder droht deren
Einleitung.

20.9. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der
Handelsposition der Emittentin

Seit der Veroffentlichung des letzten gepriften Jahresabschlusses ist es zu keinen
wesentlichen Verédnderungen bei der Finanzlage oder Handelsposition der Hypo-
Wohnbaubank AG gekommen.

21. ZUSATZLICHE ANGABEN
21.1. Aktienkapital

21.1.1. Betrag des ausgegebenen Kapitals und fur jede Kategorie des
Aktienkapitals

Das Grundkapital der Emittentin betragt EUR 5.110.000,00 und ist zur Géanze bar
einbezahlt. Von dem in 70.000 Stiickaktien im Nennbetrag a EUR 73,00 geteilten
Grundkapital halten die unter ,Hauptaktiondre® angefihrten Gesellschaften - mit
Ausnahme der Niederdsterreichischen Landesbank-Hypothekenbank Aktiengesellschaft
und der Hypo Investmentbank AG - jeweils Aktien im Nennbetrag von EUR 638.750,00
(8.750 Stuckaktien a EUR 73,00). Die Niederosterreichische Landesbank-
Hypothekenbank Aktiengesellschaft und die Hypo Investmentbank AG halten jeweils
Aktien im Nennbetrag von EUR 319.375,00 (4.375 Stlickaktien a EUR 73,00).

Die satzungsmafig mogliche bedingte Kapitalerhdhung wird vom Vorstand nur insoweit
durchgefihrt, als Anleger von der Gesellschaft begebener
Wandelschuldverschreibungen von ihrem Umtauschrecht Gebrauch machen (siehe
Kapitel Satzung und Statuten der Gesellschaft).

21.1.2. Sollten Aktien vorhanden sein, die nicht Bestandteil des
Eigenkapitals sind, so sind die Anzahl und die wesentlichen Merkmale
dieser Aktien anzugeben

Trifft nicht zu.

21.1.3. Angabe der Anzahl, des Buchwertes sowie des Nennwertes der
Aktien, die Bestandteil des Eigenkapitals der Emittentin sind und die von
der Emittentin selbst oder in ihrem Namen oder von Tochtergesellschaften
der Emittentin gehalten werden

Trifft nicht zu.
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21.1.4. Angabe etwaiger wandelbarer Wertpapiere, umtauschbarer
Wertpapiere oder Wertpapiere mit Optionsscheinen, wobei die geltenden
Bedingungen und Verfahren fir die Wandlung, den Umtausch oder die
Zeichnung darzulegen sind

Auflistung derzeit laufender Wandelschuldverschreibungen der Emittentin:

ISIN: Bezeichnung: Zinssatz:
AT/000016836/4 Wandelschuldverschr. 1995-2010/5 "00" var.% (mind. 4%)
AT/000030721/0 Wandelschuldverschr. 1995-2010/3 "Stkm" var.% (mind. 4%)
AT/000030729/3 Wandelschuldverschr. 1996-2019/8 "00" var.%
AT/0000/30747/5 Wandelschuldverschr. 1998-2011/4 "Stkm" var.%
AT/0000/30752/5 Wandelschuldverschr. 1998-2010/9 "NO" 4,75%
AT/0000/30753/3 Wandelschuldverschr. 1998-2010/10 "Tirol" sprungfix
AT/0000/30754/1 Wandelschuldverschr. 1998-2010/11 "Bgld." variabel
AT/0000/30755/8 Wandelschuldverschr. 1998-2012/12 "Stkm." variabel
AT/0000/30757/4 Wandelschuldverschr. 1999-2011/1 "00" 4,00%
AT/0000/30758/2 Wandelschuldverschr. 1999-2011/2 "NO" 4,00%
AT/0000/30759/0 Wandelschuldverschr. 1999-2012/3 "Tirol" 4,00%
AT/0000/30760/8 Wandelschuldverschr. 1999-2011/4 "Vbg." 3,875%
AT/0000/30761/6 Wandelschuldverschr. 1999-2014/5 "Vbg." 4,00%
AT/0000/30762/4 Wandelschuldverschr. 1999-2013/6 "Stkm." variabel
AT/0000/30763/2 Wandelschuldverschr. 1999-2014/7 "Stkm." 4,00%
AT/0000/30764/0 Wandelschuldverschr. 1999-2014/8 "Bgld." 4,00%
AT/0000/30765/7 Wandelschuldverschr. 1999-2014/9 "00" 4,00%
AT/0000/30766/5 Wandelschuldverschr. 1999-2011/10 "Szbg" 4,00%
AT/0000/30767/3 Wandelschuldverschr. 1999-2014/11 "Stkm." variabel
AT/0000/30768/1 Wandelschuldverschr. 1999-2014/12 "Stkm." 4,50%
AT/0000/30769/9 Wandelschuldverschr. 1999-2010/13 "00" sprungfix
AT/0000/30770/7 Wandelschuldverschr. 1999-2010/14 "00" 4,80%
AT/0000/30771/5 Wandelschuldverschr. 2000-2013/15 "Tirol" 5,00%
AT/0000/30772/3 Wandelschuldverschr. 2000-2015/1 "Stkm." 5,00%
AT/0000/30773/1 Wandelschuldverschr. 2000-2010/2 "00" 4,80%
AT/0000/30774/9 Wandelschuldverschr. 2000-2010/3 "Szbg" 5,00%
AT/0000/30775/6 Wandelschuldverschr. 2000-2010/4 "Szbg" 4,80%
AT/0000/30776/4 Wandelschuldverschr. 2000-2012/5 "Bgld" 5,00%
AT/0000/30777/2 Wandelschuldverschr. 2000-2010/6 "Stkm" variabel
AT/0000/30778/0 Wandelschuldverschr. 2000-2012/7 "NO" 5,00%
AT/0000/30779/8 Wandelschuldverschr. 2000-2012/8 "Vbg." 4,50%
AT/0000/30780/6 Wandelschuldverschr. 2000-2015/9 "Vbg." 4,875%
AT/0000/30781/4 Wandelschuldverschr. 2000-2011/10 "00" 4,60%
AT/0000/30782/2 Wandelschuldverschr. 2001-2011/1 "00" 5,00%
AT/0000/30783/0 Wandelschuldverschr. 2001-2012/2 "Stkm." 4,50%
AT/0000/30784/8 Wandelschuldverschr. 2001-2013/3 "Vbg" 4,375%
AT/0000/30785/5 Wandelschuldverschr. 2001-2016/4 "Vbg." 4,50%
AT/0000/30786/3 Wandelschuldverschr. 2001-2013/5 "NO" 4,50%
AT/0000/30787/1 Wandelschuldverschr. 2001-2013/6 "Bgld." 4,50%
AT/0000/30788/9 Wandelschuldverschr. 2001-2011/7 "0QO" sprungfix
AT/0000/30789/7 Wandelschuldverschr. 2001-2012/8 "Tirol" 4,75%
AT/0000/30790/5 Wandelschuldverschr. 2001-2011/9 "00" variabel
AT/0000/30791-3 Wandelschuldverschr. 2001-2011/10 "00O" 4,764%
AT/0000/30792-1 Wandelschuldverschr. 2001-2011/11 "O0O" 4,50%
AT/0000/30793-9 Wandelschuldverschr. 2001-2012/12 "Tirol" variabel
AT/0000/30794-7 Wandelschuldverschr. 2001-2011/13 "Szbg" 4,75%
AT/0000/30795-4 Wandelschuldverschr. 2001-2013/14 "NO" variabel
AT/0000/30796-2 Wandelschuldverschr. 2001-2016/15 "Vbg" 4,50%

AT/0000/30797-0

Wandelschuldverschr.

2001-2012/16 "O0O"

4,50%
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AT/0000/30798-8
AT/0000/30799-6
AT/0000/30300-3
AT/0000/30301-1
AT/0000/30302-9
AT/0000/30303-7
AT/0000/30304-5
AT/0000/30305-2
AT/0000/30306-0
AT/0000/30307-8
AT/0000/30308-6
AT/0000/30309-4
AT/0000/30310-2
AT/0000/30311-0
AT/0000/30312-8
AT/0000/30313-6
AT/0000/30314-4
AT/0000/30315-1
AT/0000/30316-9
AT/0000/30317-7
AT/0000/30318-5
AT/0000/30319-3
AT/0000/30320-1
AT/0000/30321-9
AT/0000/30322-7
AT/0000/30323-5
AT/0000/30324-3
AT/0000/30325-0
AT/0000/30326-8
AT/0000/30327-6
AT/0000/30328-4
AT/0000/30329-2
AT/0000/30330-0
AT000030331-8
AT000030332-6
AT000030333-4
AT000030334-2
AT000030335-9
AT000030336-7
AT000030337-5
AT000030338-3
AT000030339-1
AT000030340-9
AT000030341-7
AT000030342-5
AT000030343-3
AT000030344-1
AT000030345-8
AT000030346-6
AT000030347-4
AT000030348-2
AT000030349-0
AT000030350-8
AT000030351-6
AT000030352-4
AT000030353-2

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2001-2012/17 "O0O"
2001-2012/18 "O0O"
2001-2013/19 "Bgld."
2002-2014/1 "Vbg"
2002-2017/2 "Vbg"
2002-2017/3 "Vbg"
2002-2014/4 "NO"
2002-2014/5 "NO"
2002-2012/6 "O0O"
2002-2015/7 "Stmk."
2002-2013/8 "NO"
2002-2013/9 "Sbg."
2002-2013/10 "Stmk."

Wanndeschuldverschr.2002-2014/11 "Bgld."

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2002-2013/12 "Tirol"
2002-2014/13 "Karnten"
2002-2014/14 "Karnten"
2002-2014/15 " Bgld."
2002-2012/16 "00"
2002-2014/17 "Tirol"
2002-2013/18 "Shg."
2002-2012/19 "O0O"
2002-2014/20 "Tirol"
2002-2014/21 "Bgld."
2002-2014/22 "NO"
2003-2015/1 "O0"
2003-2016/2 "Stmk."
2003-2015/3 "Sbg."
2003-2014/4 "Tirol"
2003-2015/5 "Vbg"
2003-2018/6 "Vbg"
2003-2018/7 "Vbg"
2003-2016/8 "Stmk."
2003-2014/9 "NO"
2003-2015/10 "NO"
2003-2015/11 "Tirol"
2003-2015/12 "Vbg"
2003-2017/13 "Vbg"
2003-2017/14 "Vbg"
2003-2015/15 "Tirol"
2003-2015/16 "Bgld."
2003-2015/17 "O0O"
2003-2018/18 "Shg."
2003-2013/19 "0O0O"
2003-2019/20 "Karnten"
2003-2018/21 "Shg."
2003-2015/22 "00"
2003-2015/23 "Tirol"
2004-2017/1 "Salzburg"
2004-2017/2 " Vorarlberg"
2004-2017/3 " Vorarlberg"
2004-2017/4 "Vorarlberg"

2004-2016/5 "Niederosterreich"
2004-2016/6 "Oberosterreich”
2004-2015/7 "Oberosterreich”

2004-2019/9 "Steiermark"

sprungfix
4,00%
variabel
4,25%
4,50%
4,50%
4,50%
variabel
4,20%
variabel
4,375%
4,50%
4,375%
4,50%
4:5;6;7%
variabel
variabel
4,75%
4,50%
variabel
4%

4%

4%
variabel
4,125%
4%

4%
3,875%
variabel
3,75%
4,00%
3,875%
variabel
4%

4%

4%
variabel
3,875%
3,750%
Inflations linked (variabel)
variabel
3,30%
3,750%
3,495%
variabel
4,000%
variabel
variabel
4,00%
4,00%
4,00%
variabel
4%
variabel
3,8%
4%
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AT000030354-0
AT000030355-7
AT000030356-5
AT000030357-3
AT000030358-1
AT000030359-9
AT000030360-7
AT000030361-5
AT000030362-3
AT000030363-1
AT000030364-9
AT000030365-6
AT000030366-4
AT000030367-2
AT000030368-0
AT000030369-8
AT000030370-6
AT000030371-4
AT000030372-2
AT000030373-0
AT000030374-8
AT000030375-5
AT000030376-3
AT000030377-1
AT000030378-9
AT000030379-7
AT000049100-6
AT000049101-4
AT000049102-2
AT000049103-0
AT000049104-8
AT000049105-5
AT000049106-3
AT000049107-1
AT000049108-9
AT000049109-7
AT000049110-5
AT000049111-3
AT000049112-1
AT000049113-9
AT000049114-7
AT000049115-4
AT000049116-2
AT000049117-0
AT000049118-8
AT000049119-6
AT000049120-4
AT000049121-2
AT000049122-0
AT000049123-8
AT000049124-6
AT000049125-3
AT000049126-1
AT000049127-9
AT000049128-7
AT000049129-5

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2004-2016/8 "Tirol"
2004-2015/10 "Tirol"
2004-2016/11 "Oberosterreich”
2004-2016/12 "Oberosterreich”
2004-2016/13 "Burgenland"
2004-2016/14 "Burgenland"
2004-2016/15 "Burgenland"
2004-2018/16 "Salzburg"
2004-2016/17 "Oberosterreich”
2004-2017/18 "Salzburg"
2004-2016/19 " Kéarnten"
2004-2016/20 " Tirol"
2004-2018/21 "Salzburg"
2004-2018/22 "Salzburg"
2004-2017/23 "Oberosterreich”
2004-2016/24 "Burgenland"
2004-2016/25 "Burgenland"
2005-2019/1 "Salzburg"
2005-2017/2 "Oberosterreich”
2005-2017/3 "Niederosterreich"
2005-2017/4 "Vorarlberg"
2005-2017/5 "Vorarlberg"
2005-2017/6 "Vorarlberg"
2005-2019/7 "Salzburg"
2005-2020/8 "Karnten"
2005-2016/9 "Oberosterreich”
2005-2017/10 "Oberosterreich”
2005-2020/11 "Steiermark"
2005-2017/12 "Tirol"
2005-2016/13 "Salzburg"
2005-2019/14 "Oberosterreich”
2005-2020/15 "Steiermark"
2005-2017/16 "Oberosterreich”
2005-2020/17 "Steiermark"
2005-2017/18 "Tirol"
2005-2017/19 "Tirol"
2005-2017/20 "Salzburg"
2005-2020/21 "Salzburg"
2005-2019/22 "Oberosterreich”
2005-2025/23 "Salzburg"
2005-2020/24 "Oberosterreich”
2005-2025/25 "Steiermark"

2005-2025/26 "Niederotsterreich"
2005-2020/27 "Niederosterreich"
2005-2026/28 "Niederosterreich"
2005-2017/29 "Niederosterreich"”

2005-2017/30 "Tirol"
2005-2030/31 "Oberosterreich”
2005-2020/32 "Oberosterreich”
2005-2025/33 "Steiermark"
2005-2025/34 "Steiermark"
2005-2021/35 "Oberosterreich"
2005-2026/36 "Oberosterreich"

2005-2026/37 "Niederosterreich"

2005-2026/38 "Karnten"
2005-2025/39 "Steiermark"

4%
variabel
variabel

3,6%-4%
variabel
variabel
variabel

3,8%

4%

4%
variabel
variabel

4%
3,875%
variabel
variabel
variabel

4%

3,18%
3,50%
variabel
3,50%
3,50%
sprungfix
sprungfix
3,3%
Stufenzins
sprungfix
sprungfix
variabel
variabel
3,7%
3,48%
variabel
variabel
variabel
3,1%
3,25%
sprungfix
variabel
3,33%
variabel
3,5%
3,25%
variabel
3,25%
variabel
variabel
variabel
variabel
variabel

3%
variabel
variabel

4%
variabel
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AT000049130-3
AT000049131-1
AT000049132-9
AT000049133-7
AT000049134-5
AT000049135-2
ATOO00A001S2
ATO000A001US8
ATOOO0OAO01V6
ATOO000A002W 2
ATOOO0AQOAQ1
ATOOOOAOOED1
ATOOOOAQOEK®6
ATOOOOAOOEW1
ATOOOOAOON97
ATOOOOAOOXF6
ATOO00A00XJ8
ATOOO0AQOXY7
ATOOOOAQOOYAS
ATOOOOAOOYF4
ATOO00AO00YQ1
ATOO00A012V3
ATO000AO012W1
ATO000AQ01617
ATOO000A018Y4
ATOOOOAO1UE3
ATOO00AO1UV7
ATOO00AO1V54
ATOO00AO1VVS
ATOO00AO01WO04
ATOO00AO01IW12
ATOO00AO01IW?20
ATOO00AO01IWZ4
ATOO000AO20W4
ATOOO0A021A8
ATO000A026Q3
ATOO00AO026R1
ATOOOOAO2FL7
ATOO00AO02YB9
AT0O000A02YU9
ATOOOOAO3HWS8
ATOO00AQ3KX0
ATOO00A044F9
ATOO00A044L7
ATOO00A04538
ATOO00A04546
ATO000A045Q3
ATOO00A045S9
ATOO00A04637
ATOO00A04BG2
ATOO00A04BL2
ATO000A04DU9
ATOOOOAO4EN2
ATOOOOAOQ4EP7
ATOO00A04GT4
ATOOO00AO4RM6

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2005-2026/40 "Niederosterreich"
2005-2006/41 "Oberosterreich”
2005-2021/42 "Oberosterreich”
2005-2026/43 "Niederosterreich”
2005-2030/44 "Burgenland"
2006-2017/1 "Tirol"
2006-2021/2 "Salzburg"
2006-2022/3 "Niederosterreich"
2006-2021/4 "Vorarlberg"
2006-2030/5 "Oberodsterreich”
2006-2021/6 "Steiermark™"
2006-2021/7 "Salzburg"
2006-2021/8 "Salzburg"
2006-2030/9 "Oberosterreich”
2006-2021/10 "Vorarlberg"
2006-2017/11 "Oberosterreich”
2006-2021/12 "Oberosterreich”
2006-2021/13 "Salzburg"
2006-2023/14 "Tirol"
2006-2017/15 "Tirol"
2006-2021/16 "Salzburg"
2006-2021/17 "Niederosterreich”
2006-2021/18 "Niederosterreich”
2006-2017/19 "Vorarlberg"
2006-2017/20 "Oberosterreich”
2006-2030/21 "Oberosterreich”
2006-2017/22 "Vorarlberg"
2006-2017/23 "Tirol"
2006-2021/24 "Salzburg"
2006-2021/25 "Salzburg"
2006-2021/26 "Salzburg"
2006-2021/27 "Salzburg"
2006-2021/28 "Oberosterreich”
2006-2017/29 "Obero6sterreich”
2006-2021/30 "Tirol"
2006-2021/31 "Salzburg"
2006-2017/32 "Steiermark
2006-2021/33 "Salzburg"
2006-2017/34 "Vorarlberg"
2006-2017/35 "Salzburg"
2006-2017/36 "Oberosterreich”
2007-2018/1 "Tirol"
2007-2017/2 "Tirol
2007-2030/3 "Oberosterreich"
2007-2017/4 "Niederosterreich"
2007-2022/5 "Salzburg"
2007-2017/6 "Oberosterreich”
2007-2018/7 "Salzburg"
2007-2022/8 "Steiermark"
2007-2022/9 "Oberosterreich"
2007-2022/10 "Salzburg"
2007-2023/11 "Oberotsterreich"
2007-2017/12 "Vorarlberg"
2007-2017/13 "Vorarlberg"
2007-2018/14 "Karnten"
2007-2018/15 "Karnten"

variabel
variabel
3,18%
variabel
variabel
variabel
3,3%
3,375%
variabel
variabel
variabel
3,7%
variabel
variabel
variabel
3,625%
3,6%
variabel
4%
variabel
4%
variabel
4%
variabel
variabel
variabel
4%
variabel
4%
variabel
variabel
variabel
3,84%
4%

4%
variabel
sprungfix
variabel
variabel
3,6%
3,51%
variabel
variabel
variabel
3,75%
variabel
3,6%
3,8%
4%

4%

4%

4%
3,75%
3,75%
variabel
variabel
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ATOOO0AO54F8
ATOO00A05543
ATOO00A056J5
ATOOO0AO5BNS
ATOOO00AQO5BPO
ATOOOOAO5BVS
ATOOOOAO05BY?2
ATOO000A05DS52
ATOOO0AO05DP6
ATOOOOAOSEL3
ATOOOOAO5HN2
ATOO00AQO5R72
ATOOOOAO5RC4
ATOOOOAO5RKY
ATOOOOAO5RLS
ATOOOOAO05T96
ATOO00AO5TQO
ATO000AO05XQ2
ATOOO0AO5XR0O
ATO000A06129
ATOO00A063B8
ATOOO0A063C6
ATOOO0A067S3
ATOO000A06Q07
ATOO00AO06VJ9
ATOO00AQ7QL3
ATOOO00AO7TS52
ATOO00A085V9
ATOO00A08794
ATOOOOAO87A9
ATOO00A08810
ATOO00A08828
ATOOO0A088H2
ATOO00A088Y7
ATOO00A08874
ATO000A08901
ATOO00A08984
ATO000A08992
ATOOOOAO89A5
ATOO00A089C1
ATOO00AO89V1
ATOOO0AQ08DT?2
ATOOOOAO8E25
ATOOOOAO8E74
ATO0O00A08Q62
ATOO00A08QS6
ATO000A08QWS
ATOOO0AO8Y96
ATOO00A09G55
ATOO000A09Y20
ATO000A09ZG0O
ATOOO0AOAQ93
ATOOOOAOA1E4
ATOOOOAOAGT7
ATOOOOAOALV3
ATOO00AOB554

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelhshuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2007-2019/16 "Niederotsterreich”
2007-2018/17 "Salzburg"
2007-2018/18 "Oberosterreich”
2007-2018/19 "Salzburg"
2007-2022/20 "Salzburg"
2007-2017/21 "Burgenland"
2007-2017/22 "Burgenland"
2007-2020/23 "Vorarlberg"
2007-2017/24 "Vorarlberg"
2007-2022/25 "Steiermark™"
2007-2017/26 "Karnten"
2007-2018/27 "Salzburg"
2007-2022/28 "Salzburg"
2007-2023/29 "Oberosterreich”
2007-2018/30 "Oberosterreich”
2007-2018/31 "Burgenland"
2007-2018/32 "Steiermark"
2007-2018/33 "Salzburg"
2007-2022/34 "Salzburg"
2007-2019/35 "Niederosterreich"
2007-2017/36 "Tirol"
2007-2017/37 "Tirol"
2007-2020/38 "Salzburg"
2007-2017/39 "Vorarlberg"
2007-2019/40 "Niederosterreich”
2007-2018/41 "Burgenland"
2007-2018/42 "Vorarlberg"
2008-2020/1 "Tirol"

2008-2018/2 "Steiermark"
2008-2018/3 "Steiermark"
2008-2019/4 "Oberosterreich”
2008-2024/5 "Oberodsterreich”
2008-2021/6 "Salzburg"
2008-2019/7 "Salzburg"
2008-2023/8 "Salzburg"
2008-2019/9 "Vorarlberg"
2008-2021/10 "Salzburg"
2008-2019/11 "Niederosterreich”
2008-2019/12 "Burgenland"
2008-2023/13 "Salzburg"
2008-2031/14 "Oberosterreich”
2008-2019/15 "Oberosterreich"
2008-2019/16 "Karnten"
2008-2021/17 "Vorarlberg"
2008-2019/18 "Burgenland"
2008-2024/19 "Oberosterreich”
2008-2019/20 "Burgenland"
2008-2023/21 "Salzburg"
2008-2019/22 "Salzburg"
2008-2020/23 "Niederotsterreich"
2008-2019/24 "Salzburg"
2008-2020/25 "Niederosterreich"
2008-2019/26 "Steiermark"
2008-2023/27 "Salzburg"
2008-2018/28 "Tirol"
2008-2019/29 "Steiermark"

4%
variabel
3,8%
4%

4%

4%
variabel
4%
variabel
4%
variabel
4,25%
4,25%
4,40%
4,20%
4,40%
variabel
4,50%
4,50%
4,40%
variabel
4%
4,20%
variabel
4,32%
4,15%
variabel
4%
4,125%
variabel
4,20%
4,40%
4,40%
4,25%
4,25%
variabel
variabel
4,15%
4,15%
variabel
variabel
4%
variabel
4%

4%
4,10%
variabel
4%

4%
4,20%
4,625%
4,40%
variabel
4,50%
4%
variabel
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ATOO00AOBJIP7 Wandelschuldverschr. 2008-2019/30 "Burgenland" 4%
ATO000AOBJV5 Wandelschuldverschr. 2008-2020/31 "Tirol" Nullkupon kein Zinssatz
ATOO00AOC8T5  Wandelschuldverschr. 2008-2021/32 "Oberdsterreich” sprungfix
ATOO00AOCEV4  Wandelschuldverschr. 2008-2019/33 "Vorarlberg" variabel
ATOO000AOCF30 Wandelschuldverschr. 2009-2020/1 "Steiermark" 3,25%
ATOO00AOCF48 Wandelschuldverschr. 2009-2020/2 "Steiermark" variabel
ATOO000AOCKB3  Wandelschuldverschr. 2009-2025/3 "Oberdsterreich” 3,80%
ATOO000AOCKC1  Wandelschuldverschr. 2009-2020/4 "Oberdsterreich” 3,42%
ATOOOOAOCLCY9  Wandelschuldverschr. 2009-2024/5 "Salzburg" 3,5%
ATOO00AOCLD7  Wandelschuldverschr. 2009-2020/6 "Salzburg" 3,5%
ATOOOOAOCTS8  Wandelschuldverschr. 2009-2021/7 "Tirol" 3,375%
ATOO00AOCWP8  Wandelschuldverschr. 2009-2021/8 "Niederdsterreich" 3,625%
ATOO000AOCY60  Wandelschuldverschr. 2009-2020/9 "Vorarlberg" 3,125%
ATOOO0OAOCY78  Wandelschuldverschr. 2009-2020/10 "Vorarlberg" variabel
ATOOO0OAOCY86  Wandelschuldverschr. 2009-2020/11 "Burgenland"” 3,70%
ATOO0OOAOCYRO  Wandelschuldverschr. 2009-2021/12 "Oberdésterreich” variabel
ATOO00AODT74  Wandelschuldverschr. 2009-2020/13 "Niederésterreich" variabel
ATOOOOAODK73  Wandelschuldverschr. 2009-2019/14 "Salzburg" 4%
ATOOOOAODWAS8 Wandelschuldverschr. 2009-2021/15 "Steiermark™ variabel
ATOO0O0AODWQ4 Wandelschuldverschr. 2009-2020/16 "Tirol" variabel
ATOOOOAOE228 Wandelschuldverschr. 2009-2022/17 "Vorarlberg" 3,625%
ATOO00AOEAJ3 Wandelschuldverschr. 2009-2021/18 "Tirol" 3,7%
ATOOOOAOEMG4  Wandelschuldverschr. 2009-2025/19 "Oberdésterreich” 4%
ATOOOOAOFDE5  Wandelschuldverschr. 2010-2025/1 "Steiermark" 4%
ATOOOOAOFZ17 Wandelschuldverschr. 2010-2020/2 "Tirol" 3,30%
ATOOOOAOFZ58 Wandelschuldverschr. 2010-2020/3 "Tirol" variabel
ATOOOOAOG1L3 Wandelschuldverschr. 2010-2021/4 "Obergésterreich” 3,54%
ATOO0O0OAOG1IM1  Wandelschuldverschr. 2010-2026/5 "Oberdsterreich™ 4%
ATOOOOAOFAS81 Wandelschuldverschr. 2010-2025/6 "Salzburg” 4%
ATOO00A0G439  Wandelschuldverschr. 2010-2021/7 "Salzburg" variabel
ATOO00AOGMC8 Wandelschuldverschr. 2010-2021/8 "Vorarlberg" variabel
ATOO0OAOGTUS5  Wandelschuldverschr. 2010-2021/9 "Salzburg" 3,5%

Das Wandlungsverfahren bei diesen Anleihen ist derart gestaltet, dass je Nominale EUR
1.000,00 Wandelschuldverschreibungen den Anleger zur Wandlung in 14 Stick
nennwertlose Partizipationsscheine der Emittentin berechtigen. Dies entspricht einem
nominellen Wandlungspreis von rd. EUR 71,43 je Partizipationsschein.

Bei in ATS begebenen Anleihen berechtigen je Nominale ATS 10.000,00
Wandelschuldverschreibungen zur Wandlung in 10 Stick Partizipationsscheine a
Nominale ATS 100,00. Der nominelle Wandlungspreis entspricht diesen Anleihen somit
rd. EUR 72,67 je Partizipationsschein (ATS 1.000,00).

Die Wandlungserklarung kann ausschlie3lich durch Ausfiillen eines diesbezliglichen von
einer als Zahlstelle definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kostenlos
zur Verfigung gestellten Formulars gemaR den Bestimmungen des AktG erfolgen. Die
Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage vor dem Wandlungstermin
der jeweiligen Hauptzahistelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die
Wandlungserklarung ist fir den Anleger sofort bindend und wird gegenuber der
Emittentin mit fristgerechtem Eingang bei der Hauptzahlstelle wirksam.

21.1.,5. Angaben uber eventuelle Akquisitionsrechte wund deren
Bedingungen und/oder Uber Verpflichtungen in Bezug auf genehmigtes,
aber noch nicht geschaffenes Kapital oder in Bezug auf Kapitalerhdhung

Trifft nicht zu.

21.1.6. Angaben Uber das Kapital eines jeden Mitglieds der Gruppe, worauf
ein Optionsrecht besteht oder bei dem man sich bedingt oder
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bedingungslos darauf geeinigt hat, dieses Kapital an ein Optionsrecht zu
knupfen, sowie Einzelheiten tGber derlei Optionen, die auch jene Personen
betreffen, die diese Optionsrechte erhalten haben

Trifft nicht zu.

21.1.7 Die Entwicklung des Aktienkapitals mit besonderer Hervorhebung
der Angaben Uber etwaige Veranderungen, die wahrend des von den
historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums erfolgt sind

Trifft nicht zu.
21.2. Satzungen und Statuten der Gesellschaft

21.2.1. Beschreibung der Zielsetzungen der Emittentin und an welcher
Stelle sie in der Satzung und den Statuten der Gesellschaft verankert sind

Die Emittentin ist eine Wohnbaubank. Gegenstand des Unternehmens ist gemaf § 2 Abs 1
der Satzung der Emittentin schwerpunktmaRig die Finanzierung von Wohnbauten geméani § 1
des Bundesgesetzes Uber steuerliche Sondermal3nahmen zur Forderung des Wohnbaues,
BGBI Nr. 253/1993 in der jeweils geltenden Fassung. Der Emissionserlos mul3 zur Errichtung
von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150m2 zur Verfiigung stehen und
innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung der Errichtungskosten verwendet werden. Im Falle
einer Vermietung darf die Miete jenen Betrag nicht tbersteigen, der fir die Zuerkennung von
Mitteln aus der Wohnbauférderung maf3gebend ist. Zur Erreichung des Geschaftszweckes
werden folgende Bankgeschafte betrieben:

81Abs.1Z.1BWG:
Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (Einlagengeschéft);
81 Abs.1Z.2BWG:

Die Durchfihrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs in
laufender Rechnung fiir andere (Girogeschéft) im Zusammenhang mit einem Kreditgeschéaft
gemal Punkt 3;

81 Abs.1Z. 3BWG:

Das Kreditgeschaft, eingeschrankt auf die Kredit- oder Darlehensgewdhrung im
Zusammenhang mit dem Ankauf, der Errichtung, der Verwertung und der Sanierung von
Immobilien mit Uberwiegender Wohnnutzung sowie von Grundstiicken sowie
Schuldeinlésungen fur die vorgenannten Zwecke;

8§81 Abs. 1Z. 8 BWG:

Die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen im Zusammenhang
mit der Errichtung und Verwertung von Wohnbauten, soweit die Glbernommene Leistung in
Geld zu erfolgen hat;

81 Abs.1Z. 10 BWG:

Die Ausgabe festverzinslicher Wertpapiere, insbesondere auch in Form von
Wandelschuldverschreibungen (sonstiges Wertpapieremissionsgeschéaft) zur Refinanzierung
im Zusammenhang mit dem Kreditgeschaft gemaf Punkt 3;

8§ 1Abs.1Z. 15 BWG:

Das Finanzierungsgeschaft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren WeiterveraufR3erung
(Kapitalbeteiligungsgeschéft) im Zusammenhang mit einem Kreditgeschaft gemaf Punkt 3;

8§ 1Abs.1Z. 18 BWG:

Die Vermittlung von Geschéaften nach 8 1 Abs. 1 Z. 1 und Z. 3 BWG im Zusammenhang mit
einem Kreditgeschaft gemaf Punkt 3;

Der Unternehmensgegenstand umfasst ferner:
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1. Den Erwerb von Immobilien, Grundstiicken und grundstickséhnlichen Rechten
(einschlieBBlich  Superéadifikaten und Baurechten), die Errichtung von Gebauden,
insbesondere von Wohnbauten auf diesen Grundsticken und die kommerzielle Nutzung
dieser Grundstiicke und grundstiickséahnlichen Rechte und der Gebé&ude, vor allem durch
gewerbliche Vermietung oder durch den Abschlul von Leasingvertragen;

2. den Erwerb und die kommerzielle Nutzung von beweglichen Wirtschaftsgutern,
insbesondere durch gewerbliche Vermietung oder durch den Abschlu? von
Leasingvertragen;

3. den Erwerb, die Haltung, die Verwaltung und die VerduRerung von Beteiligungen an
anderen Unternehmen mit gleichem oder ahnlichem Unternehmensgegenstand sowie die
Ubernahme der Geschéftsfuhrung in diesen.

4. Der Handel mit Waren aller Art.

Die Gesellschaft ist innerhalb dieser Grenzen im In- und Ausland zu allen Geschéaften und
MalRRnahmen berechtigt, die zur Erreichung des Gesellschaftszweckes notwendig oder
natzlich erscheinen. Die Gesellschaft ist weiter berechtigt, Tochtergesellschaften zu
errichten.

21.2.2. Zusammenfassung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten der Emittentin sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger
Satzungen, die die Mitglieder der Verwaltungs-, Geschaftsfiuhrungs- und
Aufsichtsorgane betreffen

Gemal 8 5 der Satzung besteht der Vorstand aus zwei bis vier Mitgliedern, wobei die
Bestellung der Mitglieder durch den Aufsichtsrat erfolgt. Die Vorstandsmitglieder konnen
hdchstens auf finf Jahre bestellt und bei Vorliegen eines wichtigen Grundes im Sinne
von 874 Abs 4 AktG abberufen werden. Der Vorstand fasst seine Beschlisse
einstimmig, wenn er aus zwei Mitgliedern besteht, sonst mit einfacher Stimmenmehrheit.

Die Gesellschaft wird nach auRen von zwei Vorstandsmitgliedern gemeinsam oder durch
ein Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Gesamtprokuristen vertreten. Die
Gesellschaft kann, unter Beachtung allfalliger gesetzlicher Einschrankungen (8 69 Abs 3
und 4 KO, § 1 Abs 1 AO), auch durch zwei Gesamtprokuristen gemeinsam vertreten
werden. Die Erteilung von Einzelvertretungsvollmacht an Vorstandsmitglieder sowie die
Erteilung von Einzelprokura oder Einzelhandlungsvollmacht ist ausgeschlossen.

Gemal 8§ 7 der Satzung wahlt die ordentliche Hauptversammlung den Aufsichtsrat der
Emittentin, der aus vier bis zwolf Mitgliedern besteht. Die Aufsichtsrate werden falls bei
der Bestellung nicht eine kirzere Funktionsperiode festgelegt wird, nicht l&anger als bis
zur Beendigung der Hauptversammlung gewahlt, die Uber die Entlastung fur das vierte
Geschéftsjahr nach der Wahl beschlieBt. Das Geschéftsjahr, in dem das
Aufsichtsratsmitglied bestellt wurde, wird nicht mitgerechnet. Jedes Aufsichtsratsmitglied
kann seine Funktion mit sofortiger Wirkung durch eingeschriebenen Brief an den
Vorsitzenden des Aufsichtsrates niederlegen. Scheiden Mitglieder des Aufsichtsrates,
aus welchem Grund immer, aus dem Aufsichtsrat aus, ist spatestens in der nachsten
ordentlichen Hauptversammlung eine Ersatzwahl durchzufihren. Der Aufsichtsrat ist
beschlussfahig, wenn mindestens die Halfte seiner Mitglieder, darunter Vorsitzender und
oder ein Stellvertreter, anwesend sind. Die Beschliisse werden mit einfacher Mehrheit
gefasst, wobei bei Stimmengleichheit die Stimme des Aufsichtsratsvorsitzenden
entscheidet.

21.2.3. Beschreibung der Rechte, Vorrechte und Beschrankungen, die an
jede Kategorie der vorhandenen Aktien gebunden sind

Samtliche Aktien der der Hypo-Wohnbaubank AG sind Stiickaktien. Eine Ubertragung
der Stiuckaktie ist gemal3 8 3 der Satzung an die Zustimmung des Aufsichtsrates der
Emittentin gebunden. Die Gesellschaft ist berechtigt auch ohne Zustimmung der Inhaber
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stimmrechtsloser Vorzugsaktien weitere Vorzugsaktien mit vor- oder gleichstehenden
Rechten zu schaffen. Die Emittentin hat derzeit keine Vorzugsaktien ausgegeben.

21.2.4. Erlauterung, welche MaBnahmen erforderlich sind, um die Rechte
der Inhaber von Aktien zu andern, wobei die Félle anzugeben sind, in denen
die Bedingungen strenger ausfallen als die gesetzlichen Vorschriften

Jede Aktie gewahrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme.
Beschréankungen des Stimmrechtes bestehen nicht.

Soweit das Gesetz nicht zwingend eine andere Mehrheit vorschreibt (z.B. Anderung des
Unternehmensgegenstandes, bedingte Kapitalerhdhung, genehmigtes Kapital,
ordentliche Kapitalherabsetzung), beschlie3t die Hauptversammlung gemald § 9 der
Satzung mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen, und in Fallen, in denen eine
Kapitalmehrheit gefordert ist, mit einfacher Mehrheit des bei der Beschlussfassung
vertretenen Grundkapitals.

21.2.5. Beschreibung der Art und Weise, wie die
Jahreshauptversammlungen und die aullerordentlichen
Hauptversammlungen der Aktionare einberufen werden, einschliel3lich der
Teilnahmebedingungen

Gemald § 9 der Satzung wird die Jahreshauptversammlung mindestens einmal im Jahr
vom Vorstand oder vom Aufsichtsrat einberufen und findet am Sitz der Gesellschaft
statt. Zur Teilnahme an der Hauptversammlung sind diejenigen Aktion&re berechtigt, die
bei der Gesellschaft, bei einem 6sterreichischen Notar, bei einer inlandischen Bank oder
bei einer in der Einberufung =zur Hauptversammlung bestimmten anderen
Hinterlegungsstelle spatestens 3 Werktage vor der Hauptversammlung ihre Aktien bis
zur Beendigung der Hauptversammlung hinterlegen. Fir die Hinterlegung missen
mindestens 14 Tage seit der Einberufung zur Verfiigung stehen. Féllt der letzte Tag
dieser Frist auf einen Sonntag oder gesetzlichen Feiertag so muss auch noch der
folgende Werktag zur Hinterlegung zur Verfugung stehen. Nicht als Werktag, sondern
als Feiertag gelten Samstage, Karfreitag und der 24.12.

Anderungen durch das AktRAG 2009

Mit 01.08.2009 ist das AktRAG 2009 in Kraft getreten, welches unter anderem die
Einberufung und Durchfiihrung der Hauptversammlung von Aktiengesellschaften neu
regelt.

Abweichend von den Bestimmungen der Satzung der Gesellschaft gilt daher, dass die
Einberufung zur Hauptversammlung der Gesellschaft spatestens am 28. Tag vor der
ordentlichen Hauptversammlung, oder spatestens am 21. Tag vor der aul3erordentlichen
Hauptversammlung bekanntzumachen ist. Des weiteren gilt, dass bei Inhaberaktien fir
die Teilnahmeberechtigung an der Hauptversammlung der Anteilsbesitz des Aktionars
am Nachweisstichtag (=Ende des zehnten Tags vor der Hauptversammiung)
mafgeblich ist. Der Nachweis wird durch Vorlage einer Depotbestatigung gemani § 10a
AktG - ausgestellt vom depotfihrenden Kreditinstitut — nachgewiesen. Fir die
Ubermittlung der Depotbestatigung an die Gesellschaft haben die Aktionére bis zum 3.
Werktag vor der Hauptversammlung Zeit, wobei der Zugang bei der Gesellschaft gemaf
§ 111 Abs 2 Satz 2 AktG malgeblich ist. Die Satzung des Treugebers wird
diesbeziglich noch angepasst.

Die entsprechenden Bestimmungen des AKtRAG 2009 sind im Zusammenhang mit
Hauptversammlungen anwendbar, die nach dem 01.08.2009 einberufen werden.
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21.2.6. Kurze Beschreibung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten der Emittentin sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger
Satzungen, die u.U. eine Verzdgerung, einen Aufschub oder sogar die
Verhinderung eines Wechsels in der Kontrolle der Emittentin bewirken

Die Aktien der Emittentin sind Stiickaktien, deren Ubertragung an die Zustimmung des
Aufsichtsrates der Gesellschaft gebunden ist. Durch eine ausstandige oder verweigerte
Zustimmung der Emittentin kdénnen eine Verzdgerung, ein Aufschub oder eine
Verhinderung des Wechsels in der Kontrolle der Emittentin bewirkt werden.

21.2.7. Angabe (falls vorhanden) etwaiger Bestimmungen der Satzung und
der Statuten der Emittentin sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger
Satzungen, die fur den Schwellenwert gelten, ab dem der Aktienbesitz offen
gelegt werden muss

Trifft nicht zu.

21.2.8. Darlegung der Bedingungen, die von der Satzung und den Statuten
der Emittentin sowie der Grindungsurkunde oder sonstigen Satzungen
vorgeschrieben werden und die die Veradnderungen im Eigenkapital
betreffen, sofern diese Bedingungen strenger sind als die gesetzlichen
Vorschriften

Trifft nicht zu.
22. WESENTLICHE VERTRAGE

Es gibt keine wesentlichen Vertrage, die nicht im normalen Geschéftsablauf
abgeschlossen wurden.

23. ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN VON SEITEN
SACHVERSTANDIGER UND INTERESSENERKLARUNGEN

Dieser Prospekt enthalt Verweise auf Daten zum Rating der Gesellschafter der
Emittentin, die aus Moody's Investors Service Limited und Standard & Poor's
entnommen sind. Die Gesellschaft hat die externen Daten korrekt wiedergegeben und,
soweit es der Gesellschaft bekannt ist und sie es aus den veréffentlichten Informationen
ableiten konnte, sind darin keine Tatsachen ausgelassen, die die veroffentlichten
Informationen unrichtig oder irrefihrend gestalten wirden. Anleger sollten diese
Informationen dennoch sorgfaltig abwéagen.

Die Emittentin hat die Zahlenangaben, Marktdaten und sonstigen Informationen, die
Dritte ihren Studien zu Grunde gelegt haben, nicht Gberprift und Gbernimmt daher keine
Verantwortung oder Garantie fur die Richtigkeit der in diesem Prospekt enthaltenen
Angaben aus Studien Dritter.

24. EINSEHBARE DOKUMENTE

Wahrend der Gultigkeitsdauer des Prospekts konnen die folgenden Dokumente oder
deren Kopien am Sitz der Hypo-Wohnbaubank AG, 1043 Wien [/ Osterreich,
Brucknerstrasse 8 eingesehen werden:

a) dieser Prospekt
b) die Satzung des Emittenten

c) die Jahresabschlisse der Emittentin fir das Geschéftsjahr 2008 zum 31.12.2008,
fir das Geschéftsjahr 2007 zum 31.12.2007 sowie fur das Geschéftsjahr 2006
zum 31.12.2006

d) Halbjahresbericht der Emittentin zum 30.06.2009
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25. ANGABEN UBER BETEILIGUNGEN
Trifft nicht zu.
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IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER OBEROSTERREICHISCHE
LANDESBANK AKTIENGESELLSCHAFT

1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Registrierungsformular gemachten
Angaben bzw. fur bestimmte Abschnitte des Registrierungsformulars
verantwortlich sind

Far die inhaltliche Richtigkeit der gemachten Angaben im Abschnitt IV. ,ANGABEN ZUM
TREUGEBER OBEROSTERREICHISCHE LANDESBANK AKTIENGESELLSCHAFT*
ist die Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft, 4010 Linz, Landstrasse 38,
verantwortlich.

Die Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft bestéatigt diese nach bestem
Wissen und Gewissen gemacht zu haben.

1.2. Erklarung der fur das Registrierungsformular verantwortlichen
Personen, dass sie die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um
sicherzustellen, dass die im Registrierungsformular genannten Angaben
ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden
sind, die die Aussage des Registrierungsformulars wahrscheinlich
verandern kénnen

Die Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft erklart, dass sie die
erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die Angaben im
Abschnitt  IV. ,ANGABEN ZUM TREUGEBER OBEROSTERREICHISCHE
LANDESBANK AKTIENGESELLSCHAFT® ihres Wissens nach richtig sind und keine
Tatsachen ausgelassen wurden, die die Aussagen im Abschnit IV. ,ANGABEN ZUM
TREUGEBER OBEROSTERREICHISCHE LANDESBANK AKTIENGESELLSCHAFT®
wahrscheinlich verandern kénnen.

2. ABSCHLUSSPRUFER

2.1. Namen und Anschrift der Abschlusspriufer des Treugebers, die fir den
von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zustandig
waren (einschlieBlich der Angabe ihrer Mitgliedschaft in einer
Berufsvereinigung)

Die KPMG Austria GmbH, Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, 4021
Linz, Kudlichstr. 41 — 43, hat durch Mag. Martha Kloibmdller und Mag. Ernst Pichler als
Wirtschaftsprufer in  Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting
Standards und den erganzend nach § 59 a BWG anzuwendenden bank- und
unternehmensrechtlichen  Vorschriften den  Konzernjahresabschluss fir das
Geschéftsjahr 2007 zum 31.12.2007 und fur das Geschéftsjahr 2008 zum 31.12.2008
geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Die
KPMG Austria GmbH, Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, 4021 Linz,
Kudlichstr. 41 — 43, hat durch Mag. Peter Humer und Mag. Ernst Pichler als
Wirtschaftsprifer den Konzernjahresabschluss fir das Geschéftsjahr 2006 zum
31.12.2006 gemafl? den unternehmensrechtlichen Vorschriften gepruft und mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Die KPMG Austria GmbH ist Mitglied der Kammer der Wirtschaftstreuh&ander.

2.2. Wurden Abschlussprufer wahrend des von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums abberufen, nicht wieder
bestellt oder haben sie ihr Mandat niedergelegt

Waéhrend des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums gab es
keinen Wechsel des Abschlussprifers.
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3. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Die gepriften und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehenen
Jahresabschliisse sind unter Punkt 20. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE
VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE DES TREUGEBERS naher dargestellt.

Eigene Berechnungen des Treugebers zeigen folgendes Bild:
(Betrage in TEUR)

IFRS HJ.FB 2009 | 2008 | HJ-FB 2008 | 2007 2006

Bilanzsumme 8.421.282| BB24093| B.158.445| 7.804952| 6626351
Bilanzielles EK 163.456 154 575 182766 202359  208.852
Zinsiberschuss 37 966 58,403 27826 57733 B59.113
Jahresiiberschuss 11518 15.946 9,180 23.239 32.411
Cost income ratio B2 0% 67 0% 58 0% B5 5% 54 9%
BWG-Eigenmittel 3BO.E13|  3F72102| 357022 348871 351.081
Et-Erfordernis 271882 285260 273051 281838 244813
ROE EK-Rendite 7 1% 12 2% 5 ,0% 115% 15 5%
ROA GesamtKapR 0,1% 0,2% 0,1% 0,3% 0,5%
UGB 1. HJ. 2009 2008 [ 1.HJ. 2008 | 2007 2006

Bilanzsumme F| 8533587 F| 7954937 6.736.804
Bilanzielles EK éh 222105 éh 222018 211.566
Betriebserrag g 71.263 g 72.043 BG.710
Betriebsaufwand a1 45 232 a1 44 151 42077
Betriebsergebnis e 26.031 e 27 882 24533
EGT £ 1.016 £ 10.756 21.176
Jahresiberschul® - Sk - 13.380 19.456
Bilanzgewinn = 840 = 2933 2933
Cost income ratio ;‘-? E3 5% ;‘-? E1,3% E3,1%
BWG-Eigenmittel 2 |39 F 384806 394993
EM-Erfordernis 2 243.245) 2 243.708)  208.073
ROE Ek-Rendite | & 04%| & B,0%, 9,2%,
ROA GesamtkapR | & 00%| £ 0 2% 0,3%

(Quelle: Eigene Berechnungen des Treugebers basierend auf den ungepriften Halbjahresfinanzberichten 2009 und 2008
sowie den gepriften Jahresabschliissen des Treugebers fiir die Geschaftsjahre 2008, 2007 und 2006.)

4. RISIKOFAKTOREN

Siehe Kapitel II. 2. ,Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber Oberdsterreichische
Landesbank Aktiengesellschaft®.

5. ANGABEN UBER DEN TREUGEBER
5.1. Geschaftsgeschichte und Geschéaftsentwicklung des Treugebers

Der Treugeber wurde mit der Bezeichnung ,Oberd6sterreichische Landes-
Hypothekenanstalt* vom Landtag des Landes Oberésterreich am 23.07.1890 in Linz auf
unbestimmte Zeit gegrindet. Im Jahr 1997 wurde die Bank in eine Aktiengesellschaft
nach  0&sterreichischem Recht eingebracht, welche unter dem Namen
Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft, auch bekannt als
Oberosterreichische Landesbank AG, errichtet wurde.

Hauptaufgaben:

Die Oberosterreichische Landesbank AG ist spezialisiert auf langfristige Ausleihungen,
insbesondere im Wohnbaubereich. Die Bank ist auch tatig im Bereich der 6ffentlichen
Ausleihungen.

74



Die Oberosterreichische Landesbank AG hat sich auf das klassische Bankgeschatft in
ihrer Region sowie auch auf den Bereich der Wertpapiergeschéfte fokussiert und weist
eine internationale Emissionstétigkeit auf.

Geschéftsfelder:

Die Oberosterreichische Landesbank AG ist eine Universalbank, welche zahlreiche
Bankprodukte anbietet und sowohl GroRkunden als auch Retailkunden betreut.

Nach eigenen Erhebungen hat die Oberdsterreichische Landesbank AG, in allen
definierten Zielgruppen, wie zum Beispiel Arzte & Freie Berufe, Kirche & Soziales und
Privatkunden, ihre Marktposition ausgebaut bzw. festigen kénnen.

Die Oberosterreichische Landesbank AG versteht sich als Regionalbank und ist nach
eigenen Angaben marktfuhrend nach Anzahl der Kunden im Bereich der
niedergelassenen Arzte und nach Geschaftsvolumen im Bereich des GroRwohnbaus.

Die Oberosterreichische Landesbank AG ist eine Universalbank, die ihren
geographischen Schwerpunkt in Oberdsterreich hat. Es besteht (berdies eine
Zweigniederlassung in Wien.

5.1.1. Juristischer und kommerzieller Name des Treugebers

Der juristische Name des Treugebers lautet ,Oberosterreichische Landesbank
Aktiengesellschaft®. Die = kommerziellen Namen des  Treugebers lauten
,Oberdsterreichische Landesbank AG* und ,Hypo Oberdsterreich®.

5.1.2. Ort der Registrierung und Registrierungsnummer des Treugebers

Die Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft ist beim Landesgericht Linz als
zustandiges Handelsgericht unter FN 157656 y eingetragen.

5.1.3. Datum der Grindung und Existenzdauer des Treugebers, soweit
diese nicht unbefristet ist

Siehe Punkt 5.1. Geschéftsgeschichte und Geschéaftsentwicklung des Treugebers.

Die Eintragung des Treugebers im Firmenbuch unter der Firma Oberdsterreichische
Landesbank Aktiengesellschaft erfolgte am 01.06.1997. Der Treugeber wurde auf
unbestimmte Zeit errichtet.

5.1.4. Rechtsform und Sitz des Treugebers; Rechtsordnung in der er tétig
ist, Land der Grundung der Gesellschaft, Geschéaftsanschrift und
Telefonnummer ihres eingetragenen Sitzes

Die Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft wurde nach dem Recht der
Republik Osterreich gegriindet und hat ihren Sitz in Linz. Die Geschaftsanschrift ist A-
4010 Linz, Landstrasse 38. Die Obero6sterreichische Landesbank Aktiengesellschaft ist
in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft tatig. Die Telefonnummer lautet: +43 (732)
7639 0. Die Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft ist in und entsprechend
der Rechtsordnung der Republik Osterreich tétig.

5.1.5. Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschaftstatigkeit des
Treugebers

Aufgrund der Rolle des Treugebers als Teil der Hypo Banken Osterreich und des
Haftungsverbandes ist im Zusammenhang mit den derzeit aktuell drohenden Verlusten
der Hypo Alpe Adria Bank AG und ihrer Verstaatlichung auch dem Geschéftsverlauf des
Treugebers Bedeutung zuzumessen.

5.2. Investitionen

5.2.1. Beschreibung der wichtigsten Investitionen des Treugebers fir jedes
Geschaftsjahr, und zwar fiur den Zeitraum, der von den historischen
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Finanzinformationen abgedeckt  wird bis zum Datum des
Registrierungsformulars

Es wurden weder im Zeitraum der historischen Finanzinformationen noch im laufenden
Geschéftsjahr wichtige Investitionen durchgefihrt, noch sind solche geplant.

5.2.2. Beschreibung der wichtigsten laufenden Investitionen des
Treugebers, einschlielllich der geographischen Verteilung dieser
Investitionen (und der Finanzierungsmethode

Siehe Punkt 5.2.1.

5.2.3. Angaben Uber die wichtigsten kunftigen Investitionen des
Treugebers, die von seinen Verwaltungsorganen bereits verbindlich
beschlossen sind

Siehe Punkt 5.2.1.
6. GESCHAFTSUBERBLICK
6.1. Haupttatigkeitsbereiche

6.1.1. Beschreibung der Wesensart der Geschafte des Treugebers und
seiner Haupttatigkeiten (sowie der damit im Zusammenhang stehenden
Schlusselfaktoren) unter Angabe der wichtigsten Arten der vertriebenen
Produkte und/oder erbrachten Dienstleistungen, und zwar fur jedes
Geschaftsjahr innerhalb des Zeitraums, der von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird

Die Oberosterreichische Landesbank AG ist spezialisiert auf langfristige Ausleihungen,
insbesondere im Wohnbaubereich.

Die Obergsterreichische Landesbank AG hat sich auch auf den Bereich der
Wertpapiergeschéfte fokussiert und weist eine umfangreiche auch internationale
Emissionstatigkeit auf.

Geschéftsgegenstand des Treugebers ist (Bankgeschéfte laut erteilter Konzession):

81 Abs.1Z1BWG:

Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (Einlagengeschaft)
81 Abs.1Z2BWG.:

Die Durchfuhrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs in
laufender Rechnung fur andere (Girogeschaft)

8§81 Abs. 1Z 3 BWG:

Der Abschluss von Geldkreditvertragen und die Gewahrung von Gelddarlehen
(Kreditgeschaft)

81 Abs.1Z4BWG:

Der Kauf von Schecks und Wechseln, insbesondere die Diskontierung von Wechseln
(Diskontgeschéft)

81 Abs.1Z5BWG:

Die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren fir andere (Depotgeschéft)

81 Abs.1Z6BWG:

Die Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmitteln wie Kreditkarten und Reiseschecks
81 Abs.1Z7BWG:

Der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit



a) auslandischen Zahlungsmitteln (Devisen- und Valutengeschéft)
b) Geldmarktinstrumenten;

¢) Finanzterminkontrakten (Futures) einschlielich gleichwertigen Instrumenten mit
Barzahlung und Kauf- und Verkaufsoptionen auf die in lit. a und d bis f genannten
Instrumente einschlie3lich gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung (Termin —
und Optionsgeschaft);

d) Zinsterminkontrakten, Zinsausgleichsvereinbarungen (Forward Rate Agreements,
FRA), Zins- und Devisenswaps sowie Swaps auf Substanzwerte oder auf
Aktienindices (,equity swaps®);

e) Wertpapieren (Effektengeschaft);
f) von lit. b bis e abgeleiteten Instrumenten;
81 Abs. 1Z 8 BWG:

Die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fiir andere,
sofern die tbernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschéft)

81 Abs.1Z9BWG:

Die Ausgabe von Pfandbriefen, Kommunalschuldverschreibungen und fundierten
Bankschuldverschreibungen und die Veranlagung des Erldses nach den hiefar
geltenden besonderen Rechtsvorschriften (Wertpapieremissionsgeschéft)
ausgenommen die Ausgabe fundierter Bankschuldverschreibungen;

§1Abs.1Z10 BWG:

Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erléses in
anderen Bankgeschéften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft)

§1Abs.1Z11 BWG:

Die Teilnahme an der Emission Dritter eines oder mehrerer der in Z 7 lit. b bis f
genannten Instrumente und die diesbezlglichen Dienstleistungen
(Loroemissionsgeschaft)

81 Abs.1Z15BWG:

Das Finanzierungsgeschaft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren
Weiterveraul3erung (Kapitalfinanzierungsgeschaft)

81 Abs. 1716 BWG:

Der Ankauf von Forderungen aus Warenlieferungen oder Dienstleistungen, die
Ubernahme des Risikos der Einbringlichkeit solcher Forderungen — ausgenommen die
Kreditversicherung — und im Zusammenhang damit der Einzug solcher Forderungen
(Factoringgeschaft)

81 Abs.1Z17 BWG:
Der Betrieb von Geldmaklergeschaften im Interbankenmarkt
81 Abs.1Z 18 BWG:
Die Vermittlung von Geschéften nach
a) Z 1, ausgenommen durch Unternehmen der Vertragsversicherung;

b) Z 3, ausgenommen die im Rahmen der Gewerbe der Immobilienmakler und der
Vermittlung von Personalkrediten, Hypothekarkrediten und Vermdgensberatung
vorgenommene Vermittlung von Hypothekar- und Personalkrediten;

c) Z 7 lit. a, soweit diese das Devisengeschaft betrifft;
d) Z8;
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81 Abs.1Z20BWG:
Die Ausgabe von elektronischem Geld (E-Geldgeschaft)

6.1.2. Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder
Dienstleistungen, die eingefuhrt wurden, und — in dem Male, wie die
Entwicklung neuer Produkte oder Dienstleistungen offen gelegt wurde —
Angabe des Stands der Entwicklung

Trifft nicht zu.

6.2. Wichtigste Markte einschlie3lich einer Aufschlisselung der
Gesamtumsatze nach Art der Tatigkeit und geographischem Markt fir jedes
Geschaftsjahr innerhalb des Zeitraums der vom historischen Zeitraum
abgedeckt wird

Die Oberosterreichische Landesbank AG ist eine Universalbank, die ihren
geographischen Schwerpunkt in Oberdsterreich hat. Es besteht Uberdies eine
Zweigniederlassung in Wien. Eine Aufschlisselung der Gesamtumséatze nach Art der
Tatigkeit und geographischem Markt ist daher nicht notwendig.

6.3. AulRergewdhnliche Faktoren
Trifft nicht zu.

6.4. Kurze Angaben uber die etwaige Abhéangigkeit des Treugebers in
Bezug auf Patente und Lizenzen, Industrie-, Handels- oder
Finanzierungsvertrage oder neue Herstellungsverfahren, wenn diese
Faktoren von wesentlicher Bedeutung fir die Geschaftstatigkeit oder die
Rentabilitat des Treugebers sind

Trifft nicht zu.

6.5. Grundlage fur etwaige Angaben des Treugebers zu seiner
Wettbewerbsposition

Trifft nicht zu.
7. ORGANISATIONSSTRUKTUR

7.1. Ist der Treugeber Teil einer Gruppe, kurze Beschreibung der Gruppe
und der Stellung des Treugebers innerhalb dieser Gruppe

Die Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft ist die Konzernmutter. Die
Gruppe und die Stellung des Treugebers in dieser Gruppe sind in der folgenden Grafik
dargestellt:
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OBEROSTERREICHISCHE
LANDESBANK
AKTIENGESELLSCHAFT

Stand der Beteiligungen zum 31.12.2008 (seit 31.12.2008 haben sich keine Anderungen ergeben):

Verbundene

Kredit- u. Finanzinstitute

Sonstige verbundene
Unternehmen

QO HYPO Leasing GmbH., Linz
Starmmbkapital 35.000, Anteil 100 %
Yollorganschaft, Erwerb 17.2.2008

FB-Mr. 273218 i, Linz

QO HYPO Facility Management GmbH., Linz
Stamrnkapital 12.354.382, Antell 100 %
Enwerb 2.9.1980
FB-Mr 807181, Linz

Beteiligungen im
Hypo-Sektor

HYPO-Banken-Holding GmbH, Wien
Stamrnkapital 40,000, Arteil 12,5 %
Erwerb 22.03.1978
FB-Hr. 128601 w, Wien

HYPO Immahilien Anlagen AG
Grundkapital 109.009, Anteil 25 %
Erwerb 27.2.1991
FB-Mr. 91208 g, Linz

HYPC Immoebilien GmiH., Linz
Starmrmkapital 36.336, Anteil 100 %
vollorganschaft, Erwerb 28.6.1980

FB-Nr. 88485 a, Linz

Q0 HYPO Mohilien Leasing GmbH
Stammkapital 36.336, Anteil 100 %
UST-Crganschafl, FB-Nr. 89188 i, Linz

00 Kommunalgehaude Leasing GmbH
Stammikapital 37.063, Anteil 33,3 %
FE-hlr, 54583 b, Linz

Q0 Leasing fur dffentliche Bauten GmbH
Stammkapital 37.063, Anteil 33,3 %
FB-Mr. 88515 w, Linz

HYFPO Immaohilien Anlagen AG
Grundkapital 109.009, Anteil 75 %

UST-Organschaft, Erwerb 27.2.1991
FB-MNr. 91205 g, Linz

BOHEMIA HYPO spol sro |, Budweis
Stammikapital KCS 100.000, Anteil 100 %
Erwerb Feb. 1394
HR-KG Mr. 60830023, Budweis

00 Leasing fur Gehietskdrperschaften GmbH
Stammkapital 37.063, Anteil 33,3 %
FB-Mr. 89052 |, Linz

OO HYPO Capital Jersey Limited
Grundkapital 30.010, Anteil 100 %
Erwerh 27.6.2003
FB-r. 85537

{— Payl ife Bank GmbH
Arteil: 5,1243%
FB-hr. 54531 v, Wlen

—LTB Beteiligungs-Gesellschaft mbH
Anteil 25%
FB-Mr. 644359, Wien

fiir Zi beit
im Zahlungsverkehr (STUZZA) GmbH
Anteik 5,3571%
FB-Mr. 1222514, Vien

— Hypo Bildung GmbH
Anteil: 100%
FB-Nr. 2804721 Wien

—Wiener Borse AG
Arteil 07747 %
FB-Mr. 1618261, Wien

—Oesterreichische Clearingbank AG
Arteil: 12,20%
FB-Mr. 318553k Wien

Beteiligungen an

Banken

Beteiligungen an
Nichthbanken

00. Kreditgarantie GmbH, Linz
Stammkapital 4.300.000, Anteil 5,6 %
Erwerh 20.07.1870
FB-Nr. 76456 k, Linz

Kepler-Fonds Kapitalanlage GmbH, Linz
Stamimkapital 2.306.913, Anteil 26 %
Enwerh 11.02.1358
FB-Mr. 163380 p Linz

Salzburger Landeshypothekenbank AG
Grundkapital 15.000.000, Anteil 25 %
Erwerh 18.12.1998
FB-Nr. 35678 v, Salzhury

00 Kommunak-lmmaobilien Leasing GmbH
Stammkapital 37.063, Anteil 20 %
FB-hr. 50814 b, Linz

QO HYPO WA Bet. CEG, Line
Kapital 1.000, Anteil 100 %
Erwerh 18.11.2004
FB-Mr. 253669 v, Linz

00 HYPO Gebaude Leasing GmbH
Stammkapital 36.336, Anteil 100 %
Vollorganschaft, Erwerk 11.11.1888, FB-Nr. 87117 p

00 HYPO Secunda Gehaude Leasing GmbH
Stamrmkanital 36.336, Anteil 100 %
Vollorganschatt, Erwerb 6.7.1980, FB-Nr. 67643 g

HYPC Impuls Immokilien GmbH
Stammkanital 36.336, Anteil 50 %
Erwerh 30.9.1987, FB-Nr. 162675 h

HYPO-IMPULS-Alpha Immobilien GmbH, Anteil 100%

Eurotherme Bad Schallerbach, HatelerrichtungsGmiaH 100%

— Grundsticksverwattung Vilach-Sid, Arteil 100%

QO HYPO Impuls Leasing GmbH
Stammkapital 35.000, Anteil 50 %
Erwerh 15.06.2005, FB-Nr. 262657 w

Beteiligungs- u. Immaobilien GmbH
Stammkapital EUR 35.000, Anteil 25 %
Erwerh 01.10.2004
FB-Mr. 247737 v, Linz

Beteiligungs- u. Wohnungsanlagen
GmbH, Linz
Stammkapital ELIR 100.000 Anteil 25 %
Erwerh 17.12.2004
FB-Nr. 247786t

(Quelle eigene Statistik des Treugebers.)

HYPQO-Kapitalanlage GmbH, wien
Stammkapital 2.500.000, Anteil 12,5 %
Erwert 14.05.1985
FE-Nr. 0746w, Wien

HYPO Wohnbaubank AG, Wien
Grundkapital 5.110.000, Anteil 12,5 %
Erwerh 15.06.1994
FB-Mr. 112200 a, ¥ien

HYPO-Haftungs GmbH, wien
Stammkapital 38.000, Anteil 11,05 %
Erveerb 17.11.1988
FB-Mr. 85155 i Wien

00. Gemeindedatenservice GmbH,
Linz
Starmrmkapital 36.336, Anteil 30 %
Erwerb 09.01.1979, FB-Nr. 81749 w, Linz

00 Gemeindedatenservice GmbH &

CokG
Kammanditeinlage 152,613, Anteil 333 %
FB-Mr. 24466 f, Linz

Vorsorge Holding AG, wien
Grundkapital EUR &000 000, Antell 1,59 %
Erwerh 26 09 2008, FE-Mr 316717k

008 Unternehmensbeteiligungs

GmbH, Linz
Starmkapital 5.369.000 Anteil 3,71 %
Enwerh 17.07 1996, FB-Nr. 148223 5, Linz

Internet-Lésungen u.
Dienstleistungen - RIS GmbH,
Stammkapital 150.000, Anteil 10 %
Erwerh 16.01.1998, FB-Mr. 1420258 5, Steyr

Techno-Z, Ried -
Technologiezentrum GmbH

Grundkapital 1.179.000, Anteil 2,54 %
Erwerh 12.08.1999, FB-r, 185116 &, Ried

ELAG Elisabeth-Liegenschafts-

Entwicklungs-AG,
Grundkapital 5.375.605,18, Anteil 3,59 %
Erwert 07.09.2000, FB-Nr. 172942 b, Linz

RLB 00 Invest GmbH, Linz
Grundkapital ELIR 35.000, Anteil 20 %
Erwerb 23.12.2003, FB-Nr. 243 253§ Linz

RLB 00 Invest GmbH & Co 0G,
Linz
Kommanditeinlage EUR 10.000, Anteil 20%
Erwerh 23.12.2003, FB-Nr. 243 257 g, Linz

GSA Logistik GmbH
Stammkapital EUR 36,336, Anteil 0,2 %
Erwarl 11.04.2003, FE-hr. 145621 2
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7.2. Liste der wichtigsten Tochtergesellschaften des Treugebers,
einschlielich Name, Land der Grindung oder des Sitzes, Anteil an
Beteiligungsrechten und - falls nicht identisch —Anteil der gehaltenen

Stimmrechte

Name Sitz Ante_il_an
Beteiligungsrechten
OO HYPO Leasing GmbH Osterreich 100%
HYPO Immobilien Anlagen AG Osterreich 25%*
OO HYPO Mobilien Leasing GmbH Osterreich 100%*
00O Kommunalgebaude Leasing GmbH Osterreich 33,3%*
00 Leasing fiir 6ffentliche Bauten GmbH Osterreich 33,3%*
OO Leasing fiir Gebietskorperschaften Osterreich 33,3%*
GmbH
00O Kommunal-Immobilien Leasing GmbH Osterreich 20%*
OO HYPO Gebé&ude Leasing GmbH Osterreich 100%*
OO HYPO Secunda Gebaude Leasing Osterreich 100%*
GmbH
HYPO-IMPULS Immobilien GmbH Osterreich 50%*
HYPO-IMPULS-AIlpha Immobilien GmbH Osterreich 100%**
Eurotherme Bad Schallerbach Osterreich 100%**
Hotelerrichtungsgesellschaft m.b.H.
Grundsttcksverwaltung Villach-Sid Osterreich 100%**
OO HYPO Impuls Leasing GmbH Osterreich 50%*
HYPO Impuls Gamma Immobilien GmbH Osterreich 100%*
OO Hypo Impuls Kommunalleasing GmbH Osterreich 100%*
OO HYPO Facility Management GmbH Osterreich 100%
HYPO Immobilien GmbH Osterreich 100%
HYPO Immobilien Anlagen AG Osterreich 75%***
BOHEMIA HYPO spol. S.r.o. Tschechien 100%
OO HYPO Capital Jersey Limited Jersey 100%
00 HYPO WAG Bet. OEG Osterreich 100%
Beteiligungs- u. Immobilien GmbH Osterreich 250p****
Beteiligungs- u. Wohnungsanlagen GmbH Osterreich 25%p****
HYPO-Banken-Holding GmbH Osterreich 12,5%
Europay Austria Osterreich 5,12%
Zahlungsverkehrssysteme GmbH
Wiener Borse AG Osterreich 0,77%
STUZZA Studiengesellschaft fur Osterreich 5,36%
Zusammenarbeit im Zahlungsverkehr
GmbH
Hypo Bildung GmbH Osterreich 100%
HOBEX AG Osterreich 2,33%
LTB Beteiligungs GmbH Osterreich 25%
Lotto-Toto Holding GmbH Osterreich 8,33%
Osterreichische Lotterien GmbH Osterreich 2,1665%
HYPO-Kapitalanlage GmbH Osterreich 12,5%
HYPO Wohnbaubank AG Osterreich 12,5%
HYPO-Haftungs GmbH Osterreich 11,05%
00. Kreditgarantie GmbH Osterreich 5,6%
Kepler-Fonds Kapitalanlage GmbH Osterreich 26%
Salzburger Landeshypothekenbank AG Osterreich 25%
00. Gemeindedatenservice GmbH Osterreich 30%
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00 Gemeindedatenservice GmbH & Co Osterreich 33,3%
KG

GISDAT Osterreich 4Qprrrr
GIBODAT Osterreich 4Q0prrrr
RIS Osterreich 269p***xx
Publicware IT Osterreich 500/p*****
Vorsorge Holding AG Osterreich 1,5%
OO Unternehmensbeteiligungs GmbH Osterreich 3,71%
Internet-Losungen u. Dienstleistungen — Osterreich 10%
RIS GmbH

Techno-Z, Ried — Technologiezentrum Osterreich 2,54%
GmbH

ELAG Elisabeth-Liegenschafts- Osterreich 3,59%
Entwicklungs-AG

RLB OO Invest GmbH Osterreich 20%
RLB OO Invest GmbH & Co OEG Osterreich 20%
GSA Logistik GmbH Osterreich 0,2%

* tiber die OO HYPO Leasing GmbH gehalten

** Giber die HYPO-IMPULS Immobilien GmbH gehalten

*** (iber die HYPO Immobilien GmbH gehalten

**** (Iber die OO HYPO WAG Bet. OEG gehalten

***xx ber die OO Gemeindedatenservice GmbH & Co KG gehalten
(Quelle: eigene Statistik des Treugebers.)

8. SACHANLAGEN

8.1. Angaben Uber bestehende oder geplante wesentliche Sachanlagen,
einschlielllich geleaster Vermégensgegenstdnde, und etwaiger grblRerer
dinglicher Belastungen der Sachanlagen

Trifft nicht zu.

8.2. Skizzierung etwaiger Umweltfragen, die die Verwendung der
Sachanlagen von Seiten des Treugebers unter Umstanden beeinflussen
kdnnen

Es bestehen keine Umweltfragen, die die Verwendung der Sachanlagen von Seiten
des Treugebers unter Umstéanden beeinflussen kénnen.

9. ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE

9.1. Finanzlage

Zu den Angaben zur Finanzlage des Treugebers siehe Punkt 20. ,Finanzinformationen
Uber die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers®.

9.2. Betriebsergebnisse

9.2.1. Angaben uber wichtige Faktoren, einschliel3lich ungewo6hnlicher
oder seltener Vorfalle oder neuer Entwicklungen, die die Geschaftsertrage
des Treugebers erheblich beeintrachtigen, und tber das Ausmal, in dem
die Ertrage derart geschmalert wurden

Trifft nicht zu.

9.2.2. Falls der Jahresabschluss wesentliche Veranderungen bei den
Nettoumsatzen oder den Nettoertrdgen ausweist, sind die Grunde fur
derlei Veranderungen in einer ausfuhrlichen Erlauterung darzulegen

Trifft nicht zu.
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9.2.3. Angaben Uber staatliche, wirtschaftliche, steuerliche, monetére oder
politische Strategien oder Faktoren, die die Geschafte des Treugebers
direkt oder indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kdnnen

Im Zuge der  weltweiten Finanzkrise  wurde in Osterreich das
Interbankenmarktstarkungsgesetz (IBSG) sowie das Finanzmarktstabilititsgesetz
(FinStaG) vom Nationalrat mit dem Ziel beschlossen, im Umfang von bis zu
EUR 100 Mrd unter anderem die Eigenkapitalbasis heimischer Banken zu starken
sowie das Vertrauen und die Stabilitat des Osterreichischen Bankensektors zu sichern.
Das Gesetz sieht zur Umsetzung der vorgenannten Ziele unterschiedliche Malihahmen
hinsichtlich der betroffenen Banken vor, etwa die Haftungsibernahmen von
Verbindlichkeiten durch die Republik Osterreich, die Zufiihrung von Eigenkapital bzw.
den Erwerb von Gesellschaftsanteilen durch die Republik Osterreich an den jeweils
betroffenen Banken. Das IBSG und FinStaG traten am 27.10.2008 in Kraft, wobei das
FinStaG unbefristete Geltung besitzt und das IBSG bis 31.12.2009 befristet ist. Der
Treugeber plant keine der vorgenannten Mafinahmen in Anspruch zu nehmen.

10. EIGENKAPITALAUSSTATTUNG

10.1. Angaben Uber die Eigenkapitalausstattung des Treugebers (sowohl

kurz- als auch langfristig)

Gezeich- Kapital- | Gewinn- AFS Slfmme
netes ricklagen | riicklagen | Riicklage AR
Kapital ' ' ' kapital
IFRS Stand 31.12.2005 14.585 30.739 125.896 28.218 199.438
Konzernjahresiiberschuss 3241 324N
Gewinnausschiittung 2.929 2929
Bewertungsianderungen (At Equity
hewertete Unternehmen) 2378 2378
Erwerh eigener Aktien -150 -150
Bewertung AFS-Bestand -17.540 -17.540
IFRS Stand 31.12.2006 14.435 30.739 153.001 10.678 208.852

Gezeich-
netes
Kapital

Kapital-

ricklagen

Gewinn-
ricklagen

AFS
Rucklage

IFRS Stand 31.12.2006 14.435 30.739 153.001 10.678 208.852
Konzernjahresiiberschuss 23.239 23.239
Gewinnausschittung -2.929 -2.929
Bewertungsdnderungen (At Equity 1.464 1.464
bewertete Unternehmen)

Erwerb eigener Aktien -65 -65
Bewertung AFS-Bestand -25.274 -25.274
IFRS Stand 31.12.2007 14.370 30.739 171.847 -14.597 202.359

Gezeich-
netes
Kapital

Kapital-

ricklagen

Gewinn-
ricklagen

AFS
Ricklage

IFRS Stand 31.12.2007 14.370 30.739 171.847 -14.597 202.359
Konzernjahrestiberschuss 18.946 0 18.946
Gewinnausschittung -2.928 -2.928
Bewertungsanderungen (At Equity -3.359 -3.359
bewertete Unternehmen)

Erwerb eigener Aktien -40 -40
Bewertung AFS-Bestand -60.101 -60.101
IFRS Stand 31.12.2008 14.330 30.739 184.506 -74.697 154.878

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers
Treugebers fir 2006, 2007 und 2008.)

basierend auf den gepruften Geschéftsberichten des
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Entwicklung des Konzern- Nenn- | Kapital | Gewinn- |  AFS

EigEl‘ll‘i ap itals kapital | nicklagen | ricklagen | Ricklage

IFRS Stand 01.01.2007 14.435 30,739 153.494 5.184 208.352
Periodenergebnis 18.143 18.143
Ergebnisnentrale Verinderungen 1.212 1.212
Bewertimgzinderngen 2418 2413
Bewertung AFS-Bestand -12.090 -12.090
Erwerb eigener Aktien 21 21
Dividendenanszchithing -2.929 -2.929
IFRS Stand 30.06.2007 11114 30,739 177.338 -6.906 215.585
IFRS Stand 01.01.2008 14.370 30,739 171.847 -14.597 202.359
Periodenergebnis 9.253 -73 9.130
Ergebnisnentrale Veranderungen 7.832 -7.832 o
Bewertungsinderangen 6,323 -5.323
Bewertung AFS-Bestand -19.481 -19.431
Erwerb eigener Aktien 41 -
Dividendenanszzchithing -2.928 -2.928
IFRS Stand 30.06.2008 14,329 30,739 172.681 -41.983 182.766
IFRS Stand 01.01.2009 11.330 30.739 184.506 71.697 154.373
Periodenergebnis 11.618 11.613
Ergebnisnentrale Veranderungen 0
Bewertungsinderngen 790 790
Bewertung AFS5-Bestand -2.909 -2.909
Erwerb eigener Aktien 43 43
Dividendenanzzchithimg 873 378
IFRS Stand 20.06.2009 14287 30,739 196.036 -77.606 163.456

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den Halbjahresberichten des Treugebers fiir 2009,

2008 und 2007)

Das Grundkapital des Treugebers betrdgt EUR 14.663.590,00 und ist in
2.017.000 Stuckaktien geteilt, wovon 2.000.000 Stamm-Stiickaktien und 17.000
stimmrechtslose Vorzugs-Stlickaktien sind. Jede Stlickaktie ist in gleichem
Umfang am Grundkapital des Treugebers beteiligt. Der auf die Stlckaktie
entfallende rechnerische Betrag am Grundkapital betrégt gerundet EUR 7,27.
Das Eigenkapital des Treugebers betragt zum 31.12.2008 EUR 154.878.000,00.
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in TEUR 2008 2007

Kaonzermjahresiberschuss
Im Konzernjahresiberschuss enthaltene zahlungsurnwirksame Posten:
Abschreibung/Zuschreibung auf Sachanlagen u. Finanzanlagen
DotierungfAufldsung won Rickstellungen u. Risikovorsorgen
Bewertungsergebnis YWerpapier-Eigenbestand
Sonstige Aktiva aus operativer Geschaftstatigkeit
Sonstige Passiva aus operativer Geschaftstatigkeit
WAE des “ermagens und der Werbindlichkeiten nach Korrektur um
zahlungsunwirksame Bestandteile:
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden
YWertpapier-Eigenbestand
Sonstige Aktiva
“Yerbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten und Kunden
“erbriefte “erbindlichkeiten
Sonstige Passiva
Cash-Flow aus operativer Geschaftstatigkeit
Einzahlungen aus der “eriulerung von
Finanzanlagen
Sachanlagen u. immateriellen Yermigensgegenstanden
Auszahlungen fir den Erwerb von
Finanzanlagen
Sachanlagen u. immateriellen Yermigensgegenstanden
Cash-Flow aus Investitionstatigkeit:
Dividendenzahlungen
Erganzende Eigenmittel
Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit:
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Yorperiode
Cash-Flow aus operativer Geschaftstatigkeit
Cash-Flow aus Investitionstatigkeit
Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit
Zahlungsmittelhestand am Ende der Periode

18.946

-12.812
-2.761
10.793
38.700
59.037

4£07.829
-18.055
12.704
657.279
-99.796
23.852
80.058

69.870
0

-168.239
-2.163
-100.532
-2.933
5.922
5.855
37.280
80.058
-100.532
B8.855
7.951

23.239

-10.798
5.367
-1.241
-29.097
50.071

527.910
-585.389
17.933
318.441
815.570
9.455
85.641

56.559
1]

-109.529
-7.054
£0.024
-2.933
-13.347
-16.280
27.943
85.641
£0.024
-16.280
37.280

3241

-10.229
7.242
-1.376
-15.866
a9

585.763
-197.973
-1.057
257.972
966.807
13.041
65.208

65.406
2

-119.3M1
-2.350
56.333
-2.933
1.366
-1.567
20.545
65.298
56.333
-1.567
27.943

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den gepriften Geschéftsberichten des Treugebers

ftr 2006, 2007 und 2008.)

Konzern-Kapitalflussrechnung

Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode 7.951 37.280 27.943
Cash-Flow aus operativer Geschéftstatighkeit BY Ba6 B.731 a378h
Cash-Flow aus Investitionstétighkeit -42 2308 -19.544 SEF 78
Cash-Flow aus Finanzierungstatigleit H78 5565 -11.728
Zahlungsmittelbestand am Ende der Periode 52.631 19.902 16.336

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den Halbjahresberichten des Treugebers fur 2009, 2008 und

2007)

10.2. Erlauterung der Quellen und der Betrage des Kapitalflusses des
Treugebers und eine ausfuhrliche Darstellung dieser Posten

Siehe Punkt 10.1.

10.3. Angaben Uber den
Finanzierungsstruktur des Treugebers

Fremdfinanzierungsbedarf

und

die

Der Fremdfinanzierungsbedarf bzw die Finanzierungsstruktur des Treugebers stellt

sich wie folgt dar (Betrage in TEUR):
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Verbindlichkeiten in TEUR Kreditinstitute Verbriefte Nachrang
Taglich fallig 1.113.381 385.938 94.015 2.784
bis 3 Monate Restlaufzeit 226.198 131.189 80.008 0
Uber 3 Monate bis 1 Jahr
Restlaufzeit 88.821 269.716 65.463 0
Uber 1 Jahr bis 5 Jahre
Restlaufzeit 1.313 154.419 667.440 15.355
Uber 5 Jahre Restlaufzeit 24.500 464.485 4,371.272 158.774
Gesamt 1.454.213 1.405.747 5.278.198 176.913

(Quelle: Eigene Berechnungen des Treugebers basierend auf dem gepriften Jahresabschluss des Treugebers fir das
Geschaftsjahr 2008)

Verbindlichkeiten in TEUR|[ Kreditinstitute| Kunden | Verbriefte| Nachrang
Taglich fallig 889.849 || 417.840 80.148 3.436
mehr als 1 Tag bis 3 Monats 125.425 || 201.643 0 0
mehr als 3 Monate bis 1 Jah 46903 || 171.241 198.059 4.693
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 61.225 |[ 142.877 608.409 18.956
mehr als 5 Jahre 24500 || 490.616 | 3.996.842 164.747

Gesamt per 30.06.2008 1.147.902 ||1.424.217 || 4.883.458 | 191.832
Verbindlichkeiten in TEUR|| Kreditinstitutef Kunden | Verbriefte| Nachrang
Taglich fillig 1.084.103 || 413.257 73.417 2.756
mehr als 1 Tag bis 3 Monatd 118.505 || 144.248 19.758 0
mehr als 3 Monate bis 1 Jah| 700 [ 194.252 127.621 15.400
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 171.317 || 216.320 652.253 0
mehr als 5 Jahre 4499 || 426.473 | 4.299.729 || 170.339
Gesamt per 30.06.2009 ||  1.379.124 ||1.394.550 || 5.172.778 || 188.495

(Quelle: Eigene Berechnungen des Treugebers basierend auf den Halbjahresberichten des Treugebers fir das
Geschaftsjahr 2009 und 2008)

10.4. Angaben Uuber jegliche Beschrankungen des Ruckgriffs auf die
Eigenkapitalausstattung, die die Geschéafte des Treugebers direkt oder
indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kbnnen

Der Treugeber unterliegt als Kreditinstitut gemdl 8§ 1 Abs 1 BWG den
Eigenmittelerfordernissen gemals 8§ 22 ff BWG. Es bestehen keine darlber
hinausgehenden Beschréankungen des Ruckgriffs auf die Eigenkapitalausstattung, die
die Geschafte des Treugebers direkt oder wesentlich beeintrachtigt haben oder unter
Umstanden beeintrachtigen kénnen.

10.5. Angaben Uber erwartete Finanzierungsquellen, die zur Erfillung der
Verpflichtungen der kinftigen Investitionen und Sachanlagen bendétigt
werden

Trifft nicht zu.
11. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG, PATENTE UND LIZENZEN
Trifft nicht zu.
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12. TRENDINFORMATIONEN

12.1. Angabe der wichtigsten Trends in jungster Zeit in Bezug auf
Produktion, Umsatz und Vorrate sowie Kosten und Ausgabepreise seit
dem Ende des letzten Geschéaftsjahres bis zum Datum des
Registrierungsformulars

Seit der Verdffentlichung des letzten gepriften Jahresabschlusses hat es keine
wesentlichen Veranderungen gegeben.

12.2. Angaben Uuber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage,
Verpflichtungen oder Vorfalle, die voraussichtlich die Aussichten des
Treugebers zumindest im laufenden Geschaftsjahr wesentlich
beeinflussen durften

Es sind keine Trends, Unsicherheiten, Verpflichtungen oder Vorfélle bekannt, die
voraussichtlich die Aussichten des Treugebers zumindest im laufenden Geschéftsjahr
wesentlich beeinflussen duirften.

Fir mogliche Kreditrisiken wurden ausreichende Vorsorgen gebildet. Die
Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich AG hat mit 11.12.2008 eine Haftungserklarung
bis zu einem Betrag von insgesamt EUR 30.000.000,00 abgegeben, die zum
31.12.2009 mit einem Betrag von EUR 22.100.000,00 ausgenutzt war.

Zu Vorgangen von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag (31.12.2008),
siehe Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2009, der bei der dsterreichischen
Finanzmarktaufsichtsbehérde hinterlegt und auf der Homepage des Treugebers
(www.hypo.at) unter dem Menupunkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,Medien/Presse”
und ,Geschaftsbericht® verdffentlicht und auf diesem Wege diesem Prospekt mittels
Verweis inkorporiert wurde.

13. GEWINNPROGNOSEN ODER -GEWINNSCHATZUNGEN
Der Treugeber verdffentlicht keine Gewinnprognosen und/oder Gewinnschatzungen.

14. VERWALTUNGS,- GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE
SOWIE OBERES MANAGEMENT

14.1. Namen und Geschaftsanschriften der Vorstands- und
Aufsichtsratsmitglieder sowie ihre Stellung bei dem Treugeber unter
Angabe der wichtigsten Tatigkeiten, die sie aulRerhalb des Treugebers
ausuben, sofern diese fur den Treugeber von Bedeutung sind

Die nachfolgenden Tabellen enthalten auch die Angaben zu allen Unternehmen und
Gesellschaften, bei denen Mitglieder des Aufsichtsrates oder des Vorstandes wéahrend
der letzten finf Jahre Mitglieder der Verwaltungs-, Geschéftsfuhrung- oder
Aufsichtsorgane oder Partner waren.

Alle derzeit im Amt befindlichen Organmitglieder sind unter der Adresse der
Oberosterreichischen Landesbank Aktiengesellschaft, A-4010 Linz, Landstrasse 38,
erreichbar.

Es Dbestehen keine verwandtschaftichen Beziehungen zwischen den in den
nachfolgenden Tabellen angefihrten Personen.

Kein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats des Treugebers

e ist oder war wahrend der letzten 5 Jahre neben den unten offen gelegten
Tatigkeiten ~ Mitglied des  Verwaltungs-,  Geschéftsfihrungs-  oder
Aufsichtsorgans oder Partner einer Gesellschaft oder eines Unternehmens
aulRerhalb der Tochtergesellschaften des Treugebers;

86


http://www.hypo.at/

e wurde wahrend der letzten 5 Jahre in Bezug auf betrigerische Straftaten
schuldig gesprochen;

e war wahrend der letzten 5 Jahre als Mitglied des Verwaltungs-,
Geschéftsfuhrungs- oder Aufsichtsorgans oder als Mitglied des oberen
Managements einer Gesellschaft in die Insolvenz oder die Insolvenzverwaltung
oder Liguidation einer solchen Gesellschaft involviert;

e war von Offentlichen Anschuldigungen und/oder Sanktionen von Seiten der
gesetzlichen Behorden oder der Regulierungsbehodrden (einschlief3lich
Berufsverbande) betroffen;

e wurde jemals von einem Gericht fUr die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-,
Geschéftsfuhrungs- oder Aufsichtsorgan eines Emittenten als untauglich
angesehen;

e wurde wahrend der letzten 5 Jahre von einem Gericht fur die Tatigkeit im
Management oder fiur die Fihrung der Geschéfte eines Emittenten als
untauglich angesehen; sowie

e wurde aufgrund einer Vereinbarung oder Abmachung mit Hauptaktionéren,
Kunden, Lieferanten oder sonstigen Personen zum Mitglied des Vorstands oder
des Aufsichtsrates.

Samtliche  Vorstdnde haben einschlagige Erfahrung im  Banken- und
Finanzierungsbereich.

14.1.1. Vorstand
Der Vorstand des Treugebers besteht derzeit aus folgenden Mitgliedern:

Name und Funktion Wesentliche Funktionen auflerhalb der Position
innerhalb der Oberdsterreichische Landesbank aufrecht
Obergsterreichische Aktiengesellschaft

Landesbank

Aktiengesellschaft

Generaldirektor Dr. Mitglied des Verwaltungsrates Ja
Andreas Mitterlehner, Pfandbriefstelle der dsterreichischen
geboren 1960 Landes-Hypothekenbanken
Vorstandsvorsitzender Vizepréasident im Verband der Ja
Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Banken- Ja
Holding Gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo- Ja
Haftungs-Gesellschaft m.b.H.
Vorstand der Stern & Hafferl Privatstiftung Nein
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Bildung Ja
GmbH
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo Ja

Immobilien Anlagen Aktiengesellschaft

Mitglied im Aufsichtsrat der EBS Ja
Wohnungsgesellschaft mbH Linz
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Mitglied im Aufsichtsrat der
SALZBURGER LANDES-
HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT

Mitglied im Aufsichtsrat der WAG
Wohnungsanlagen Gesellschaft m.b.H.

Mitglied im Aufsichtsrat der
Oberdsterreichischen Kreditgarantie-
gesellschaft m.b.H.

Mitglied im Aufsichtsrat der
EurothermenResort Bad Schallerbach
GmbH

Geschéaftsfuhrer der Gesellschaft zur
Forderung des Wohnbaus GmbH

Geschaftsfuhrer der HYPO Beteiligungs
Gesellschaft m.b.H.

Geschaftsfihrer der HYPO
Vermogensverwaltung Gesellschaft
m.b.H.

Vorstand der SALZBURGER
LANDESHYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT

Mitglied im Aufsichtsrat der
Burgschaftsbank Salzburg GmbH

Mitglied im Aufsichtsrat der Salzburger
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
mbH

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft

Ja

Ja

Ja

Ja

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Ja

Mag. Emil Laul3, geboren
1950

Stellvertreter des
Vorstandsvorsitzenden

Vorstand der Priglinger Privatstiftung,
4040 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der
Oberosterreichisches Hilfswerk GmbH,
4020 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo
Immobilien Anlagen Aktiengesellschaft

Geschéftsfuhrer der Raiffeisenlandesbank
Oberosterreich Invest GmbH, 4020 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Banken-
Holding Gesellschaft m.b.H., 1040 Wien

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-
Haftungs-Gesellschaft m.b.H., 1040 Wien

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft, 1043

Ja

Ja

Ja

Ja

Nein

Nein

Nein
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Wien

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo Nein
Beteiligungs-Aktiengesellschaft, 4020 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der OVK Nein
Vorsorgekasse AG, 1029 Wien

Mag. Dr. Reinhard Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo Ja
Krausbar, geboren 1946 Immobilien Anlagen Aktiengesellschaft,
e 4020 Linz

Mitglied des Vorstandes
Mitglied im Aufsichtsrat der BAWAG Nein
P.S.K. Versicherung AG, 1050 Wien

Mitglied im Aufsichtsrat der GEWOG Nein
Neues Heim Gemeinnitzige
Wohnungsgesellschaft m.b.H., 5282
Braunau am Inn — Ranshofen

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo- Nein
Wohnbaubank Aktiengesellschaft, 1043
Wien

14.1.2. Aufsichtsrat
Der Aufsichtsrat des Treugebers besteht derzeit aus folgenden Mitgliedern:

Name und Funktion Wesentliche Funktionen aufRerhalb der Position
innerhalb der Oberdsterreichische Landesbank aufrecht
Oberbsterreichische Aktiengesellschaft

Landesbank

Aktiengesellschaft

Dr. Wolfgang Stampfl, Vorsitzender im Aufsichtsrat der Fischer Ja
geboren 1943 Brot Gesellschaft m.b.H., 4020 Linz

Vorsitzender des
Aufsichtsrates Mitglied im Aufsichtsrat der Gesellschaft Nein
fur den Wohnungsbau, Gemeinnitzige
Gesellschaft mit beschréankter Haftung,
4021 Linz

Geschéftsfuhrer der LINZ SERVICE Nein
GmbH fur Infrastruktur und Kommunale
Dienste, 4021 Linz

Projektleiter der Medizinischen Ja
Gesellschaft OO zur Errichtung einer
Medizinischen Universitat in Linz/0O0.

Mag. Dr. Ludwig Vorstand der HodImayr-Privatstiftung, Ja
Scharinger, geboren 1942 4311 Schwertberg

Stellvertreter des
Vorsitzenden des
Aufsichtsrats

Vorstand der O0O.Obst- und Ja
Gemuseverwertungs-genossenschaft
(Efko) registrierte Genossenschaft mit
beschrankter Haftung, 4070 Eferding
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Vorstand der Osterreichische Raiffeisen-
Einlagensicherung registrierte
Genossenschaft mit beschrankter
Haftung, 1030 Wien

Vorstand der Privatstiftung der
Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich
Aktiengesellschaft, 4020 Linz

Vorstand der Privatstiftung zur Férderung
des Gedankens des Wohnungseigentums
und dessen Realisierung, insbesondere in
Oberdsterreich, 4020 Linz

Vorstand der Rabmer Privatstiftung, 4020
Linz

Vorstand der Raiffeisen-
Einlagensicherung Oberosterreich
registrierte Genossenschaft mit
beschrankter Haftung, 4020 Linz

Vorstand der Raiffeisenlandesbank
Oberosterreich Aktiengesellschaft, 4020
Linz

Vorstand der Raiffeisenverband
Oberdsterreich registrierte
Genossenschaft mit beschrankter
Haftung, 4021 Linz

Vorstand der Wolfgang Kaufmann
Privatstiftung, 4020 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der Energie AG
Oberdsterreich, 4021 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der Fischer
Advanced Composite Components AG,
4910 Ried im Innkreis

Mitglied im Aufsichtsrat der Gesellschaft
fur den Wohnungsbau, Gemeinnitzige
Gesellschaft mit beschrankter Haftung,
4021 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der
Kommunalkredit Public Consulting GmbH,
1090 Wien

Mitglied im Aufsichtsrat der LINZ AG fur
Energie, Telekommunikation, Verkehr und
Kommunale Dienste, 4021 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der
Oberdsterreichische Rundschau GmbH,
4020 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der
Obergsterreichische Versicherung
Aktiengesellschaft, 4020 Linz

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Nein

Ja

Ja

Ja

Nein

Nein
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Mitglied im Aufsichtsrat der
Osterreichische Salinen
Aktiengesellschaft, 4802 Ebensee

Mitglied im Aufsichtsrat der Privat Bank
AG der Raiffeisenlandesbank
Oberdsterreich, 4020 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der Raiffeisen
Bausparkasse Gesellschaft m.b.H., 1051
Wien

Mitglied im Aufsichtsrat der Raiffeisen
Zentralbank Osterreich
Aktiengesellschaft, 1030 Wien

Mitglied im Aufsichtsrat der Raiffeisen-
Kredit-Garantiegesellschaft m.b.H., 4020
Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der Salinen
Austria Aktiengesellschaft, 4802 Ebensee

Mitglied im Aufsichtsrat der Salzburger
Landes-Hypothekenbank
Aktiengesellschaft, 5020 Salzburg

Mitglied im Aufsichtsrat der Tirol Equity
AG, 6020 Innsbruck

Mitglied im Aufsichtsrat der VA
Intertrading Aktiengesellschaft, 4020 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der voestalpine
AG, 4020 Linz

Aufsichtsrat der gbv services
gemeinnitzige GmbH

Aufsichtsrat der Asamer Holding AG

Prokurist der akkurat bau- und
objektmanagement gmbh, 4020 Linz

Geschaéftsfuihrer der R-Landesbanken-
Beteiligung GmbH, 1020 Wien

Geschaéftsfuhrer der Raiffeisen-
Landesbanken-Holding GmbH, 1020
Wien

Geschéftsfuhrer der RLB Holding
registrierte Genossenschaft mit
beschrankter Haftung OO, 4020 Linz

Vorstand der Raiffeisenbankengruppe OO
Verbund eingetragene Genossenschaft,
4020 Linz

Vorstand der RLB Holding registrierte
Genossenschaft mit beschrankter Haftung

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Nein

Ja

Ja

Ja

Ja

Nein

Nein
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00, 4020 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der ALAS
International Baustoffproduktions-AG,
4694 Ohlsdorf

Mitglied im Aufsichtsrat der bankdirekt.at
AG, 4020 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der BL Syndikat
Beteiligungs Gesellschaft m.b.H., 1030
Wien

Mitglied im Aufsichtsrat der GRZ IT
Center Linz GmbH, 4020 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der Invest
Unternehmensbeteiligungs
Aktiengesellschaft, 4020 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der ISOROC
Holding AG, 1010 Wien

Mitglied im Aufsichtsrat der LV Immobilien
GmbH, 4020 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der
Oberdsterreichische
Baulandentwicklungsfonds GmbH, 4020
Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der
Obergsterreichische
Kreditgarantiegesellschaft m.b.H., 4020
Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der
Oberdsterreichische
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
m.b.H., 4020 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der
Oesterreichische Kontrollbank
Aktiengesellschaft, 1010 Wien

Mitglied im Aufsichtsrat der OO Hypo
Beteiligungs-Aktiengesellschaft, 4020 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der REAL-
TREUHAND Management GmbH, 4020
Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der RealRendite
Immobilien GmbH, 4020 Linz

Prokurist der RVD Raiffeisen-
Versicherungsdienst Gesellschaft m.b.H.,
4020 Linz

Geschaftsfihrer der BHG
Beteiligungsmanagement und Holding

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein
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GmbH, 4020 Linz

Aufsichtsrat der Real Treuhand Reality
a.s. — Budweis

Mitglied im Aufsichtsrat der RealRendite
Alpha Liegenschafts- verwaltungs- und
verwertung GmbH

Mitglied im Aufsichtsrat der
Oberdsterreichische Kredit-
garantiegesellschaft mbH.

Mitglied im Aufsichtsrat der VA
Technologie Zweiggesellschaft

Ja

Nein

Nein

Nein

Dkfm. Max Stockinger,
geboren 1939

Stellvertreter des
Vorsitzenden des
Aufsichtsrats

Mitglied im Aufsichtsrat der LINZ AG fur
Energie, Telekommunikation, Verkehr und
Kommunale Dienste, 4021 Linz

Vorstand der LINZ AG fir Energie,
Telekommunikation, Verkehr und
Kommunale Dienste, 4021 Linz

Vorstand der MANAGEMENTSERVICE
LINZ GmbH, 4021 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der Bau- und
Errichtungsgesellschaft der Stadt Linz
Ges.m.b.H. in Liquidation, 4041 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der Biowarme
Grein GmbH, 4360 Grein

Mitglied im Aufsichtsrat der Energie AG
Obergsterreich, 4021 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der Ferngas
Beteiligungs-Aktiengesellschaft, 1210
Wien

Mitglied im Aufsichtsrat der GISDAT
Geographische Datenservice GmbH,
4020 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der LINZ
GAS/WARME GmbH fiir Erdgas- und
Warmeversorgung, 4021 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der LINZ LINIEN
GmbH fur 6ffentlichen
Personennahverkehr, 4021 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der LINZ
SERVICE GmbH fir Infrastruktur und
Kommunale Dienste, 4021 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der LINZ STROM
GmbH fir Energieerzeugung, -handel, -
dienstleistungen und Telekommunikation,
4021 Linz

Ja

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein
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Geschaftsfuhrer der Linz-Energieservice
GmbH-LES, 4021 Linz

Geschéftsfuhrer der
MANAGEMENTSERVICE LINZ GmbH,
4021 Linz

Nein

Nein

Dr. Gerhard Wildmoser,
geboren 1946

Mitglied des Aufsichtsrats

Gesellschafter der ,Mitropa“ Institut fir
Wirtschafts- und Sozialforschung
Gesellschaft m.b.H., 1010 Wien

Gesellschafter der BAUMAT Handel mit
Bausystemen GmbH in Liquidation, 4600
Wels

Gesellschafter der Wildmoser/Koch &
Partner Rechtsanwélte GmbH, 4020 Linz

Gesellschafter der EVG
Energieversorgung GmbH, 3910 Zwettl
(NO)

Gesellschafter der EVW
Energieversorgung GmbH, 3910 Zwettl
(NO)

Gesellschafter der Leitl
Industriebeteiligungs GbmH, 4040 Linz

Gesellschafter der WILDMOSER GmbH,
4020 Linz

Vorstand der MACULAN Privatstiftung,
1010 Wien

Vorstand der KATO Privatstiftung, 4694
Ohlsdorf

Vorstand der Privatstiftung far die
Standorterhaltung in Oberdsterreich, 4040
Linz

Vorstand der Traunstein Privatstiftung,
4694 Ohlsdorf

Vorstand der wootoo Medien
Privatstiftung, 4020 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der ALPINE Bau
GmbH, 5071 Wals bei Salzburg

Mitglied im Aufsichtsrat der New Energy
AG, 4694 Ohlsdorf

Mitglied im Aufsichtsrat der Asamer
Familienholding GmbH, 4694 Ohlsdorf

Mitglied im Aufsichtsrat der Asamer
Holding AG, 4694 Ohlsdorf

Ja

Nein

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja
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Mitglied im Aufsichtsrat der Fischer
Advanced Composite Components AG,
4910 Ried im Innkreis

Mitglied im Aufsichtsrat der Invest
Unternehmensbeteiligungs
Aktiengesellschaft, 4020 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der ISOROC
Holding AG, 1010 Wien;

Mitglied im Aufsichtsrat der Linz Center of
Mechatronics GmbH, 4040 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der LKW Augustin
Spedition Logistik & Transport GmbH,
5204 Straf3walchen

Mitglied im Aufsichtsrat der Ottakringer
Holding AG, 1160 Wien;

Mietglied im Aufsichtsrat der
Schachermayer Holding Gesellschaft
m.b.H., 4020 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der
Schachermayer-
Grosshandelsgesellschaft m.b.H., 4020
Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der Software
Competence Center Hagenberg GmbH,
4232 Hagenberg

Mitglied im Aufsichtsrat der VIVATIS
Holding AG, 4010 Linz

Kommanditist der Koch, Rothner & Co
KEG, 4020 Linz

Geschaftsfuhrer der Menz Beratungs- und
Beteiligungs GmbH, 1030 Wien

Geschéftsfuhrer der WILDMOSER GmbH,
4020 Linz

Geschéftsfuhrer Wildmoser/Koch &
Partner Rechtsanwélte GmbH, 4020 Linz

Geschaéftsflihrer der wootoo Medien
Beteiligungs GmbH, 4020 Linz

Gesellschafter der A.C.G.
Unternehmensberatungs-Gesellschaft
m.b.H., 4020 Linz

Gesellschafter der Limits Extended
Dienstleistungs- und Handels GmbH,
1010 Wien

Nein

Ja

Ja

Ja

Nein

Ja

Nein

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Nein

Nein
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Vorstand der Privatstiftung fur die
Zukunftssicherung von Unternehmen in
Oberdsterreich, 4020 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der ACORDA
Beteiligungs GmbH, 2351 Wiener Neudorf

Mitglied im Aufsichtsrat der ALAS
International Baustoffproduktions-AG,
4694 Ohlsdorf

Mitglied im Aufsichtsrat der
Getrankeindustrie Holding
Aktiengesellschaft, 1160 Wien

Mitglied im Aufsichtsrat der Lambacher
HITIAG Leinen Aktiengesellschaft, 4020
Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der POLYTEC
Holding AG, 4063 Hérsching

Mitglied im Aufsichtsrat der Roman
Bauernfeind Holding AG, 4593
Obergrinburg

Kommanditist der ,Austria“ Industrie- und
Handelsgesellschaft m.b.H. & Co. KG.,
2500 Baden

Geschéftsfuhrer der Trag-
elementevertriebsgesellschaft m.b.H.,
4070 Hinzenbach

Aufsichtsrat der Schachermayer Industrie-
u. Handelsgesellschaft m.b.H. — Ungarn

Aufsichtsrat der A.C.G. Praha, a.s.

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Ja

Ja

Dr. Georg Starzer, geboren
1957

Mitglied des Aufsichtsrats

Vorstand der Privatstiftung der
Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich
Aktiengesellschaft, 4020 Linz

Vorstand der Raiffeisenlandesbank
Oberosterreich Aktiengesellschaft, 4020
Linz

Vorstand der RB Linz-Traun
Verwaltungsgenossenschaft registrierte
Genossenschaft mit beschréankter
Haftung, 4020 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der
~,Gemeinnutzige Wohnbau- Gesellschaft
m.b.H. in Enns®, 4470 Enns

Mitglied im Aufsichtsrat der Design Center
Linz Betriebsgesellschaft m.b.H., 4020
Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der EBS

Ja

Ja

Ja

Ja

Nein

Ja
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Wohnungsgesellschaft mbH Linz, 4020
Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der
Gemeinnutzige Industrie-
Wohnungsaktiengesellschaft, 4060
Leonding

Mitglied im Aufsichtsrat der Gesellschaft
fur den Wohnungsbau, Gemeinnitzige
Gesellschaft mit beschrankter Haftung,
4021 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der
Obergsterreichische Landesbank
Aktiengesellschaft, 4010 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der Privat Bank
AG der Raiffeisenlandesbank
Oberosterreich, 4020 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der Raiffeisen
Wohnbaubank Aktiengesellschaft

Mitglied im Aufsichtsrat der Raiffeisen
Kapitalanlage-Gesellschaft mit
beschrankter Haftung, 1010 Wien

Mitglied im Aufsichtsrat der Raiffeisen
Vermogensverwaltungsbank AG, 1010
Wien

Mitglied im Aufsichtsrat der Salzburger
Landes-Hypothekenbank
Aktiengesellschaft, 5020 Salzburg

Mitglied im Aufsichtsrat der WAG
Wohnungsanlagen Gesellschaft m.b.H.,
4026 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der
wohnungsfreunde gemeinnitzige bau-
und siedlungsgesellschaft m.b.h., 4020
Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der Vorsorge
Holding AG

Mitglied im Aufsichtsrat der gbv services
gemeinnitzige gmbh

Mitglied im Aufsichtsrat der
Oberdsterreichische Versicherung AG

Geschaftsleiter der RLB Holding
registrierte Genossenschaft mit
beschrankter Haftung OO, 4020 Linz

Geschéftsleiter der Raiffeisenbankgruppe
OO Verbund eingetragene
Genossenschaft, 4020 Linz

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Nein

Nein

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Nein

Nein
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Vorstand der Raiffeisenbank Region Ried
i.l. registrierte Genossenschaft mit
beschrankter Haftung, 4910 Ried im
Innkreis

Vorstand der Raiffeisenbankgruppe 00O
Verbund eingetragene Genossenschaft,
4020 Linz

Vorstand der RLB Holding registrierte
Genossenschaft mit beschréankter Haftung
00, 4020 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der ,THG
Thermenzentrum Geinberg Errichtungs-
GmbH., 4040 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der bankdirekt.at
AG, 4020 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der ESG
Wohnungsgesellschaft mbH Villach, 9500
Villach

Mitglied im Aufsichtsrat der Invest
Unternehmensbeteiligungs
Aktiengesellschaft, 4020 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der NOAG GmbH,
1020 Wien

Mitglied im Aufsichtsrat der
Oberdsterreichische
Baulandentwicklungsfonds GmbH, 4020
Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der OO Hypo
Beteiligungs-Aktiengesellschaft, 4020 Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der REAL-
TREUHAND Management GmbH, 4020
Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der RealRendite
Immobilien GmbH, 4020 Linz

Aufsichtsrat der Real Treuhand Reality
a.s. — Budweis

Aufsichtsrat der Activ factoring AG —
Munchen

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Ja

Ja

Ing. Volkmar Angermeier,
geboren 1960

Mitglied des Aufsichtsrats

Vorstand der Obst- und Gemuse-
verwertungsgenossenschaft (EFKO),
4070 Eferding

Vorstand Raiffeisenbank Region Eferding
reg. Gen.m.b.H., 4070 Eferding

Obmann-Stv. Raiffeisenbankengruppe

Ja

Ja

Ja
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00 Verbund, 4020 Linz

Vorstand Raiffeisenverband 00, 4021
Linz

Obmann-Stv. RLB Holding, 4020 Linz

Mitglied des Aufsichtrates gbv services,
gemeinnitzige gmbH, 4020 Linz

Mitglied des Aufsichtsrates Gesellschaft
fur Wohnungsbau, 4021 Linz

Mitglied des Aufsichtsrates PRIVAT
BANK AG der Raiffeisenlandesbank OO,
4020 Linz

Stellvertreter des Vorsitzenden des
Aufsichtsrates Raiffeisenlandesbank OO
AG, 4020 Linz

Vorstand Raiffeisen-Einlagesicherung
Oberosterreich registrierte
Genossenschaft mit beschrankter
Haftung, 4020 Linz

Mitglied des Aufsichtsrates der INVEST
Unternehmensbeteiligungs AG, 4020 Linz

Mitglied des Aufsichtsrates der Raiffeisen-
Kredit-Garantiegesellschaft m.b.H., 4020
Linz

Mitglied des Aufsichtsrates OO Bauland-
entwicklungsfonds GmbH, 4020 Linz

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Nein

Ja

Nein

Boris Nemec, geboren
1957

Mitglied des Aufsichtsrats
(vom Betriebsrat entsandt)

Mitglied im Aufsichtsrat der
Oberosterreichische Landesbank
Aktiengesellschaft, 4010 Linz;

Mitglied im Aufsichtsrat der OO
Landesholding GmbH, 4021 Linz.

Ja

Ja

Mag. Christian Kock,
geboren 1952

Mitglied des Aufsichtsrats

Vorstand der Ennskraftwerke
Aktiengesellschaft, 4400 Steyr

Mitglied im Aufsichtsrat der BAV
Pensionskassen Aktiengesellschaft, 1020
Wien

Geschéftsfuhrer der
Gemeinschaftskraftwerk Stein
Gesellschaft m.b.H. in Liqu., 4400 Steyr

Ja

Nein

Nein
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Mag. Alfred Dising, Gesellschafter der Lebensquell Bad Zell Ja
geboren 1953 Gesundheits- und Wellnesszentrum
Mitglied des Aufsichtsrats GmbH, 4283 Bad Zell
Mitglied im Aufsichtsrat der GEORG Ja
FISCHER FITTINGS GmbH, 3160
Traisen
Vorstand Brandstetter Privatstiftung, 4040 Ja
Linz
Mitglied im Aufsichtsrat der COGNOR Ja
Stahlhandel GmbH, 4021 Linz
Mitglied im Aufsichtsrat der LINZ AG fur Ja
Energie, Telekommunikation, Verkehr und
Kommunale Dienste, 4021 Linz
Mitglied im Aufsichtsrat der voestalpine Ja
Anarbeitung GmbH, 4020 Linz
Mitglied im Aufsichtsrat der voestalpine Ja
Eurostahl GmbH, 4020 Linz
Mitglied im Aufsichtsrat der voestalpine Ja
Giesserei Linz GmbH, 4020 Linz
Mitglied im Aufsichtsrat der voestalpine Ja
Giesserei Traisen GmbH, 3160 Traisen
Mitglied im Aufsichtsrat der voestalpine Ja
Stahl Service Center GmbH, 4020 Linz
Kommanditist der Lebensquell Bad Zell Ja
Gesundheits- und Wellnesszentrum
GmbH & Co KG, 4283 Bad Zell
Geschaftsfuhrer der voestalpine Stahl Ja
GmbH, 4020 Linz
Mitglied im Aufsichtsrat der voestalpine Nein
Schmiede GmbH, 4031 Linz Postfach
Geschaftsfihrer der voestalpine Stahl Nein
Service Center GmbH, 4020 Linz
Dr. Luciano Cirina, Vorstand der Generali Versicherung AG, Ja
geboren 1965 1010 Wien
Mitglied des Aufsichtsrats Vorstand der Generali Rickversicherung Ja
Aktiengesellschaft, 1010 Wien
Vorstand der Generali Holding Vienna Ja
AG, 1010 Wien
Ja

Mitglied im Aufsichtsrat der BAWAG
Holding GmbH, 1010 Wien
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Mitglied im Aufsichtsrat der BAWAG
P.S.K. Versicherung AG, 1050 Wien

Mitglied im Aufsichtsrat der Europaische
Reiseversicherung Aktiengesellschatt,
1090 Wien

Mitglied im Aufsichtsrat der Generali Bank
AG, 1010 Wien

Mitglied im Aufsichtsrat der Generali
Immobilien AG, 1010 Wien

Mitglied im Aufsichtsrat der Generali
Pensionskasse AG, 1010 Wien

Mitglied im Aufsichtsrat der
Osterreichische Hagelversicherung-
Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit,
1081 Wien

Mitglied im Aufsichtsrat der Salzburger
Landes-Hypothekenbank
Aktiengesellschaft, 5020 Salzburg

Mitglied im Aufsichtsrat der Generali
Rickversicherung Aktiengesellschaft,
1010 Wien

Mitglied im Aufsichtsrat der Generali
Versicherung AG, 1010 Wien

Mitglied im Aufsichtsrat der Oberbank AG,
4020 Linz

Prokurist der Generali Holding Vienna
AG, 1010 Wien

Prokurist der Generali Versicherung AG,
1010 Wien

Prokurist der Interunfall Versicherung
Aktiengesellschaft, 1010 Wien

Aufsichtsrat der Generali Towarzystwo
Ubezpieczen S.A., Polen

Aufsichtsrat der Generali Zycie
Towarzystwo Ubezpieczen S.A., Polen

Aufsichtsrat der Generali Finance
Sp.z.0.0., Polen

Aufsichtsrat der Assurances Maghrébia
Société d'Assurances et de Réassurance
S.A., Tunesien

Aufsichtsrat der Generali Hellas A.E.A.Z.
Property and Casualty Insurance Co.
S.A., Griechenland

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Nein

Ja

Nein

Nein

Ja

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein
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Aufsichtsrat der Generali Life Hellenic Nein

Insurance Company A.E., Griechenland

Aufsichtsrat der Generali Poist'ovna A.S., Nein
Slowakei

. . . Nein
Aufsichtsrat der Generali Zavarovalnica
d.d., Slowenien
Aufsichtsrat der Generali Zivotno Nein
osiguranje d.d., Kroatien

. . . . Nein
Aufsichtsrat der Generali Osiguranje d.d.,
Kroatien

. . . . Nein
Aufsichtsrat der Generali Providencia
Biztosito Rt., Ungarn

. o . Nein
Aufsichtsrat der Generali Asigurari S.A.,
Rumanien

. R Nein
Aufsichtsrat der Generali Pojistovna A.S.,
Tschechien

. . . . Nein
Aufsichtsrat der Generali Bulgaria Holding
AD, Bulgarien
Aufsichtsrat der Generali Garant Nein
Insurance JSC, Ukraine

Nein

Aufsichtsrat der Generali Garant Life,
Ukraine

Dr. Peter Niedermoser, --
geboren 1961

Mitglied des Aufsichtsrats

* Josef Lamplmair, --
geboren 1956

Mitglied des Aufsichtsrats
(vom Betriebsrat entsandt)

* Kurt Dobersberger, --
geboren 1965

Mitglied des Aufsichtsrats
(vom Betriebsrat entsandt)

* Simon Zepko, geboren --
1954

Mitglied des Aufsichtsrats
(vom Betriebsrat entsandt)

* Edeltraud Kubicek, -
geboren 1957

Mitglied des Aufsichtsrats
(vom Betriebsrat entsandt)

* Die Arbeitnehmervertreter tiben keine Tatigkeiten auf3erhalb des Treugebers aus, die
fur den Treugeber von Bedeutung wéaren.
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14.1.3. Staatskommisséare

Der Bundesminister fur Finanzen hat bei Kreditinstituten deren Bilanzsumme eine
Milliarde Euro Ubersteigt einen Staatskommissér und dessen Stellvertreter fur eine
Funktionsperiode von langstens finf Jahren zu bestellen. Die Staatskommisséare und
deren Stellvertreter handeln als Organe der Finanzmarktaufsicht und sind in dieser
Funktion ausschlie3lich deren Weisungen unterworfen.

Ihnen kommen die folgenden Rechte zu:

Teilnahmerecht: Der Staatskommissar und dessen Stellvertreter sind vom Treugeber
zu den Hauptversammlungen, den Sitzungen des Aufsichtsrates sowie zu
entscheidungsbefugten Ausschissen des Aufsichtsrates rechtzeitig einzuladen. Auf
ihren Antrag ist ihnen jederzeit das Wort zu erteilen. Alle Niederschriften Uber diese
Sitzungen sind dem Staatskommissar und seinem Stellvertreter zu Gibersenden.

Einspruchsrecht: Der Staatskommissér oder im Falle von dessen Verhinderung dessen
Stellvertreter haben gegen Beschlisse der Hauptversammlung sowie gegen
Beschlisse des Aufsichtsrates und entscheidungsbefugter Ausschiisse des
Aufsichtsrates, durch die sie gesetzliche oder sonstige Vorschriften oder Bescheide
des Bundesministers fur Finanzen oder der FMA fur verletzt erachten, unverzuglich
Einspruch zu erheben und hievon der FMA zu berichten. Im Einspruch haben sie
anzugeben, gegen welche Vorschriften nach ihrer Ansicht der Beschluss verstoft.

Durch den Einspruch wird die Wirksamkeit des Beschlusses bis zur
aufsichtsbehdrdlichen Entscheidung aufgeschoben. Der Treugeber kann binnen einer
Woche, gerechnet vom Zeitpunkt des Einspruches, die Entscheidung der FMA
beantragen. Wird nicht binnen einer Woche nach Einlangen des Antrages entschieden,
tritt der Einspruch aufRer Kraft. Wird der Einspruch bestatigt, so ist die Vollziehung des
Beschlusses unzulassig.

Dem Staatskommissar und dessen Stellvertreter steht das Recht zu, in die
Schriftstiicke und Datentrager des Treugebers Einsicht zu nehmen, soweit es fir die
Erfillung ihrer Aufgaben, insbesondere der Uberwachung der Einhaltung der
gesetzlichen oder sonstigen Vorschriften und Bescheide des Bundesministers flr
Finanzen und der Finanzmarktaufsicht erforderlich ist.

Der Staatskommissar und dessen Stellvertreter haben ihnen bekannt gewordene
Tatsachen, auf Grund derer die Erfillung der Verpflichtungen des Treugebers
gegeniber seinen Glaubigern und insbesondere die Sicherheit der ihm anvertrauten
Vermogenswerte nicht mehr gewdhrleistet ist, unverziglich der Finanzmarktaufsicht
mitzuteilen und jahrlich einen schriftlichen Bericht tber ihre Tatigkeit zu Gbermitteln.

Gegenwartig wurden vom Bundesminister fir Finanzen folgende Personen als
Staatskommissare in den Treugeber entsandt:

Name Funktionsantritt Stellung

Univ. Doz. Dr. 01.05.1990 Staatskommissar
Gerhard Steger

Mag. Christoph 01.12.2000 Stellvertreter
Kreutler

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den entsprechenden Bestellungsbescheiden des
Bundesministers fur Finanzen)
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14.2. Interessenkonflikte zwischen den Verwaltungs-, Geschaftsfiuhrungs-
und Aufsichtsorganen sowie dem oberen Management

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats des Treugebers tiben wesentliche
Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschaftsfliihrer, Geschéaftsleiter, Prokurist)
in anderen Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreichs sowie auRerhalb des Hypo-
Banken Sektors aus. Aus dieser Tatigkeit kbnnen sich potentielle Interessenkonflikte
mit ihrer Organfunktion beim Treugeber ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei den
Organmitgliedern kénnen insbesondere dann auftreten, wenn diese Uber MaRnahmen
zu entscheiden haben, bei welchen die Interessen des Treugebers von jenen der
anderen Hypo-Banken Osterreichs, einzelner Gesellschaften dieser und auch von
Gesellschaften auf3erhalb des Hypo Banken-Sektors abweichen (zB bei Veraul3erung
wichtiger VermoOgensgegenstéande, gesellschaftsrechtlichen Mal3Bnahmen, wie
Spaltungen, Verschmelzungen oder Kapitalerhohungen, Ubernahmen, der
Genehmigung des Jahresabschlusses, Gewinnausschuttung, Beteiligungen, etc.). Der
Treugeber erklart, dass ihm derzeit keine Interessenkonflikte bekannt sind.

Es bestehen keine Vereinbarungen oder Abmachungen mit den Hauptaktionaren,
Kunden, Lieferanten oder sonstigen Personen, aufgrund deren eine in Punkt 14.1.
genannte Person zum Mitglied eines Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- oder
Aufsichtsorgans bzw. zum Mitglied des oberen Managements bestellt wurde.

Keine der in Punkt 14.1. genannten Personen halten Wertpapiere des Treugebers, die
sie zur Auslbung des Stimmrechtes in der Hauptversammlung des Treugebers
berechtigen bzw. die in solche Wertpapiere umgewandelt werden kdnnen.
Entsprechend bestehen auch keine Verkaufsbheschrankungen.

15. BEZUGE UND VERGUNSTIGUNGEN

15.1. Betrag der gezahlten Vergutung (einschliel3lich etwaiger
erfolgsgebundener oder nachtraglicher Vergutungen) und Sachleistungen
an Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats

Der Treugeber hat im Jahr 2008 fiir aktive Vorstandsmitglieder EUR 756.000,00 und
fur Aufsichtsratsmitglieder insgesamt EUR 58.000,00 aufgewendet. Im Jahr 2009 hat
der Treugeber fur aktive Vorstandsmitglieder und Geschaftsfihrer EUR 759.000,00
und flr Aufsichtsratsmitglieder EUR 59.000,00 aufgewendet.

15.2. Angabe der Gesamtbetrage, die vom Treugeber oder seinen
Tochtergesellschaften als Reserve oder Rickstellungen gebildet werden,
um Pensions- und Rentenzahlungen vornehmen oder a&hnliche
Vergunstigungen auszahlen zu kénnen

Die Riickstellungen fir Pensionen betragen EUR 6.731.000,00.
16. PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG

16.1. Ende der laufenden Mandatsperiode und gegebenenfalls Angabe des
Zeitraums, wahrend dessen die jeweilige Person ihre Aufgabe ausgelibt
hat

Die Mandatsperiode des Vorstandsvorsitzenden Dr. Andreas Mitterlehner endet am
31.12.2013, von Vorstand Mag. Emil Laul3 am 31.05.2012 und von Vorstand Mag. Dr.
Reinhard Krausbar am 31.03.2014.

Die Mandatsperiode der Aufsichtsratsmitglieder lauft bis zur ordentlichen
Hauptversammlung des Geschaftsjahres 2014.

16.2. Angaben Uber Dienstleistungsvertradge zwischen den Mitgliedern der
Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsorgane und dem
Treugeber bzw. seinen Tochtergesellschaften geschlossen wurden und
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die bei Beendigung des Dienstleistungsverhéltnisses Verglnstigungen
vorsehen oder Negativerklarung

Es bestehen keine zwischen den Mitgliedern der Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs-
und Aufsichtsorgane und dem Treugeber bzw seinen Tochtergesellschaften
abgeschlossene Dienstleistungsvertrage, die bei Beendigung des
Dienstleistungsverhaltnisses Verglinstigungen vorsehen.

16.3. Angaben uber den Auditausschuss und den Vergutungsausschuss,
einschlieBlich der Namen der Ausschussmitglieder und einer
Zusammenfassung des Aufgabenbereichs des Ausschusses

Der Prifungsausschuss setzt sich aus folgenden Mitgliedern zusammen:

Name

Dr. Wolfgang Stampfl

KommR Mag. Dr. Ludwig
Scharinger

KommR Dkfm. Max
Stockinger

Dr. Georg Starzer

Boris Nemec

Simon Zepko

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf eigenen Erhebungen unter den Mitgliedern des
Aufsichtsrates des Treugebers

Der Aufgabenbereich des Priifungsausschusses des Treugebers richtet sich nach
§ 63a Abs 4 BWG.

Neben dem Prifungsausschuss wurde kein separater Vergitungsausschuss
eingerichtet.

Zu den Aufgaben des Priufungsausschusses des Treugebers gehdren gemaR § 63a
Abs 4 BWG:

1. Die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses;

2. die Uberwachung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des internen
Revisionssystems und des Risikomanagementsystems der Gesellschaft;

3. die Uberwachung der Abschlusspriifung und Konzernabschlusspriifung;

4. die Priufung des Jahresabschlusses und die Vorbereitung seiner Feststellung, die
Prifung des Vorschlags fir die Gewinnverteilung, des Lageberichts und
gegebenenfalls des Corporate Governance-Berichts sowie die Erstattung des Berichts
Uber die Prifungsergebnisse an das Aufsichtsorgan;

5. die Prufung des Konzernabschlusses und -lageberichts sowie die Erstattung des
Berichts Uber die Prifungsergebnisse an das Aufsichtsorgan des Mutterunternehmens.

16.4. Erklarung, ob der Treugeber der/den Corporate-Governance-
Regelung/en im Land der Grindung der Gesellschaft gentigt. Sollte der

105



Treugeber einer solchen Regelung nicht folgen, st eine
dementsprechende Erklarung zusammen mit einer Erlauterung
aufzunehmen, aus der hervorgeht, warum der Treugeber dieser Regelung
nicht Folge leistet

Der Osterreichische Corporate Governance Kodex richtet sich vorrangig an
Osterreichische boérsenotierte Aktiengesellschaften. Der Treugeber hat keine Aktien an
einer Borse notiert. Der Vorstand des Treugebers ist daher der Ansicht, dass die
zwingenden  Bestimmungen des  Osterreichischen  Rechts  ausreichende
Rahmenbedingungen fir die Corporate Governance Struktur sind und hat sich aus
diesem Grund nicht dem Corporate Governance Kodex unterworfen.

17. BESCHAFTIGTE

17.1. Angabe der Zahl der Beschaftigten zum Ende des
Berichtszeitraumes/im Durchschnitt fir jedes Geschéftsjahr, das von den
historischen Finanzinformationen abgedeckt wird

Im Jahresdurchschnitt hat der Treugeber 2008 453 Arbeitnehmer, 2007 440
Arbeitnehmer und 2006 432 Arbeitnehmer beschaftigt.

17.2. Aktienbesitz und Aktienoptionen der Verwaltungs-,
Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsorgane

Folgende Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrates sind im Besitz von Aktien
des Treugebers:

Mag. Laul3 50 Stk stimmrechtslose Aktien,

Boris Nemec 50 Stk stimmrechtslose Aktien,
Simon Zepko 50 Stk stimmrechtslose Aktien,
Edeltraud Kubicek 50 Stk stimmrechtslose Aktien,
Kurt Dobersberger 50 Stk stimmrechtslose Aktien,

Josef Lamplmair 50 Stk stimmrechtslose Aktien.

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf eigenen Erhebungen unter den Mitgliedern des
Aufsichtsrates und des Vorstands des Treugebers)

Kein Mitglied des Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsorgans sowie des
oberen Managements héalt Optionen auf Aktien des Treugebers.

17.3. Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, mittels deren Beschaftigte
am Kapital des Treugebers beteiligt werden kénnen

1997 wurde eine Kapitalerhéhung im Ausmafd von 17.000 Stuck stimmrechtsloser
Vorzugsaktien durchgefihrt. Dies entspricht einem Anteil am Grundkapital von 0,84 %.
Diese 17.000 Stiick Aktien wurden im Rahmen einer Mitarbeiterbeteiligung an rund 350
Mitarbeiterinnen ausgegeben. Zu dieser Aktion gibt es
eine Vereinbarung zwischen dem Treugeber, dem Betriebsrat des Treugebers sowie
der Raiffeisenlandesbank Obertsterreich AG Uber die Art und Weise der
Mitarbeiterbeteiligung. In dieser Vereinbarung wurde unter anderem das Ausmalf3 der
Mitarbeiterbeteiligung fixiert, der Ausgabeplan vereinbart und die Aufgriffsrechte bei
Ausscheiden der Mitarbeiterinnen aus dem Unternehmen festgelegt.

18. HAUPTAKTIONARE

18.1. Angabe des Namens jeglicher Person, die nicht Mitglied der
Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane ist und die direkt
oder indirekt eine Beteiligung am Kapital des Treugebers oder den
entsprechenden Stimmrechten hélt, die gem&R den nationalen
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Bestimmungen zu melden ist, zusammen mit der Angabe des Betrags der
Beteiligung dieser Person, oder Negativerklarung

Das Grundkapital des Treugebers betragt EUR 14.663.590,00 und ist in 2.017.000
Stickaktien geteilt, wovon 2.000.000 Stamm-Stiickaktien und 17.000 stimmrechtslose
Vorzugs-Stickaktien sind. Jede Stlickaktie ist in gleichem Umfang am Grundkapital
des Treugebers beteiligt. Der auf die Stiickaktie entfallende rechnerische Betrag am
Grundkapital betragt gerundet EUR 7,27.

Eigentimer der Oberdsterreichischen Landesbank AG sind zu 50,57% das Land
Oberosterreich. Die Anteile werden uber die Obergsterreichische Landesholding
GmbH, die zu 100% im Eigentum des Landes Oberdsterreich steht, gehalten. 48,59%
der Anteile halt die HYPO Holding GmbH, an der die Raiffeisenlandesbank
Oberosterreich, die Generali AG sowie die Oberdsterreichische Versicherungs AG
beteiligt sind. Im Ergebnis ergibt dies folgende Beteiligung an der Oberdsterreichischen
Landesbank AG: Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich 34,01%, Generali AG 12,15%
und Oberdsterreichische Versicherungs AG 2,43%.

Die Mitarbeiterinnen sind Uber stimmrechtslose Vorzugsaktien mit 0,84% am
Grundkapital des Treugebers beteiligt (Siehe dazu Punkt 17.3.).

18.2. Information Uber den Umstand, ob die Hauptaktiondre des
Treugebers unterschiedliche Stimmrechte haben oder Negativerklarung

AuBer den in Punkt 18.1. angeflhrten Aktiondaren gibt es keinerlei weitere
Beteiligungen am Kapital des Treugebers. Vorzugsaktien gewahren kein Stimmrecht.
Jede Stammaktie gewahrt eine Stimme. Die Stimmrechte der Stammaktionare richten
sich daher nach der Hohe der Beteiligungsverhaltnisse am Treugeber.

18.3. Sofern dem Treugeber bekannt, Angabe, ob an dem Treugeber
unmittelbare oder mittelbare Beteiligungen oder
Beherrschungsverhaltnisse bestehen, und wer diese Beteiligungen halt
bzw. diese Beherrschung ausiubt. Beschreibung der Art und Weise einer
derartigen Kontrolle und der vorhandenen MalRhahmen zur Verhinderung
des Missbrauchs einer derartigen Kontrolle

Siehe Punkt 18.1.

MalRnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs der Kontrolle sind aus der Sicht des
Vorstandes des Treugebers nicht erforderlich. Die Aktionarsrechte kdnnen nach
MalRgabe des Osterreichischen Gesellschaftsrechts, insbesonders des Aktiengesetzes
ausgeubt werden.

18.4. Beschreibung etwaiger dem Treugeber bekannten Vereinbarungen,
deren Auslbung zu einem spéteren Zeitpunkt zu einer Verdnderung bei
der Kontrolle des Treugebers fuhren kénnte

Dem Treugeber sind keine etwaigen Vereinbarungen bekannt, deren Ausiibung zu
einem spateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle des Treugebers
fuhren kénnten.

19. GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Im Rahmen der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit werden vom Treugeber Geschafte mit
nahe stehenden Unternehmen und Personen zu marktiiblichen Bedingungen und
Konditionen abgeschlossen. Derzeit bestehen mit verbundenen Parteien intensive
Geschaftsbeziehungen, die sich vorwiegend auf Kreditfinanzierungen, gemeinsamen
Konsortialfinanzierungen und Mittelveranlagungen erstrecken. Deren Umfang stellt sich
wie folgt dar:
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At Equity Beteiligungen Sonstige Beteiligungen Aktionzre mit signifikantem Einfluss

12.2006

in TEUR 31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.
Forderungen an Kreditinstitute 24 1.044.256 816.442
Forderungen an Kunden 10.912 12.691 12.574 9.094 75.563 74.982 207.834 510.437
Forderungen 10.912 12.691 12.598 9.094 75.563 74.982 | 1.252.090 | 1.326.879
Yerbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten a8 64 101.436 13.214 32.663 870.307 727.133
Yerbindlichkeiten gegeniber Kunden 6.002 3 2377 4.439 5.516 245 338.366
Verbindlichkeiten 58 6.066 3 103.813 17.653 38.179 870.552 | 1.065.499

765.094

18.763
783.857
488.953

488.955

(Quelle: Eigene Darstellung basierend auf den gepriften Geschéaftsberichten des Treugebers fur 2006, 2007 und 2008)

20. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND
ERTRAGSLAGE DES TREUGEBERS

20.1. Historische Finanzinformationen

Der in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards und den
ergénzend nach 8 59 a BWG anzuwendenden bank- und unternehmensrechtlichen
Vorschriften erstellte Konzernjahresabschluss fir das Geschaftsjahr 2008 zum
31.12.2008 und fur das Geschéftsjahr 2007 zum 31.12.2007, sowie der gemal den
Osterreichischen Grundsatzen ordnungsgemaler Buchfiihrung erstellte
Konzernjahresabschluss fir das Geschaftsjahr 2006 zum 31.12.2006 wurden bei der
Osterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehdrde hinterlegt und sind auf der Homepage
des Treugebers (www.hypo.at) unter dem Menupunkt mit der derzeitigen Bezeichnung
.Medien/Presse® und ,Geschaftsbericht® vertffentlicht und auf diesem Wege diesem
Prospekt mittels Verweis inkorporiert.

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde gemaf den
Bestimmungen des BWG (insbesondere Anlage 2 zu 8§43 BWG) sowie der
Bestimmungen des UGB, jeweils in der geltenden Fassung erstellt.

20.2. Pro-forma Finanzinformationen
Es werden in den Prospekt keine Pro forma-Finanzinformationen aufgenommen.

20.3. Jahresabschluss

Der Treugeber erstellt seit 2007 seine Konzernjahresabschliisse in Ubereinstimmung
mit den International Financial Reporting Standards und den erganzend nach § 59 a
BWG anzuwendenden bank- und unternehmensrechtlichen Vorschriften. Der
Konzernjahresabschluss zum 31.12.2006 wurde in Ubereinstimmung mit den
unternehmensrechtlichen  Vorschriften nach dem UGB geprift. Die
Konzernjahresabschliisse zum 31.12.2008, zum 31.12.2007 und 31.12.2006 wurden
jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Die
vorgenannten  Konzernjahresabschlisse wurden bei der dsterreichischen
Finanzmarktaufsichtsbehoérde hinterlegt und sind auf der Homepage des Treugebers
(www.hypo.at) unter dem Menupunkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,Medien/Presse”
und ,Geschéftsbericht® veroffentlicht und auf diesem Wege diesem Prospekt mittels
Verweis inkorporiert.
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20.4. Prufung der historischen jahrlichen Finanzinformationen
20.4.1. Erklarung tber die Prufung der historischen Finanzinformationen

Die KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, 4021
Linz, Kudlichstr. 41 — 43, hat die Konzernjahresabschlisse des Treugebers fir das
Geschaftsjahr 2008 zum 31.12.2008, fur das Geschéftsjahr 2007 zum 31.12.2007
sowie fiur das Geschaftsjahr 2006 zum 31.12.2006 unter Einbeziehung der
Konzernbuchfihrung geprift und jeweils mit einem  uneingeschréankten
Bestatigungsvermerk geman § 274 Abs 1 UGB versehen.

Die Wortlaute der Bestatigungsvermerke sind in den Jahresabschlissen des
Treugebers fir das Geschaftsjahr 2008 zum 31.12.2008, fur das Geschéftsjahr 2007
zum 31.12.2007 sowie fur das Geschéftsjahr 2006 zum 31.12.2006, die bei der
Osterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehorde hinterlegt und auf der Homepage des
Treugebers (www.hypo.at) unter dem Menupunkt mit der derzeitigen Bezeichnung
.Medien/Presse® und ,Geschaftsbericht® vertffentlicht und auf diesem Wege diesem
Prospekt mittels Verweis inkorporiert wurden, wiedergegeben.

20.4.2. Angabe sonstiger geprufter Informationen im Prospekt, die vom
Abschlussprfer geprift wurden

Es bestehen keine sonstigen Informationen, die von einem Abschlussprifer gepruift
wurden.

20.4.3. Wurden die Finanzdaten im Registrierungsformular nicht dem
gepriften Jahresabschluss des Treugebers entnommen, so ist die Quelle
dieser Daten und die Tatsache anzugeben, dass die Daten ungeprift sind

Finanzdaten in diesem Abschnitt V. ANGABEN ZUM TREUGEBER
OBEROSTERREICHISCHE LANDESBANK AKTIENGESELLSCHAFT, deren Quelle
nicht ein geprufter Jahresabschluss des Treugebers ist, wurden bei den
entsprechenden Punkten gekennzeichnet und die entsprechende Quelle angegeben.

20.5. Alter der jungsten Finanzinformationen

Der letzte gepriifte Jahresabschluss des Treugebers fir das Geschéftsjahr 2008 zum
31.12.2008 wurde am 27.03.2009 von der KPMG Austria Wirtschaftspriifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk
versehen. Datum (Stichtag) der jingsten ungepriften Finanzinformation des
Treugebers ist der 30.06.2009.

20.6. Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

20.6.1. Hat der Treugeber seit dem Datum des letzten gepriften
Jahresabschlusses vierteljahrliche oder halbjahrliche
Finanzinformationen  verdffentlicht, so sind diese in das
Registrierungsformular aufzunehmen

Der Treugeber hat einen Zwischenbericht zum 30.06.2009 verdffentlicht. Der
Zwischenbericht des Treugebers wurde weder von einem Wirtschaftsprifer gepruft
noch priferisch durchgesehen.

20.6.2. Zwischenfinanzinformationen

Der ungeprifte Zwischenbericht des Treugebers ist auf der Homepage des Treugebers
(www.hypo.at) unter dem MenUlpunkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,Medien/Presse”
und ,Geschéftsbericht” veroffentlicht.
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20.7. Dividendenpolitik

Die Dividendenausschittung unterliegt keinen etwaigen Beschrankungen. Fir das
Geschaftsjahr 2006 wurden EUR 2.933.000,00 ausgeschuttet. Dies entspricht einer
Dividende pro Aktie von EUR 1,45. Vom Gewinn 2007 wurden EUR 2.933.000,00
ausgeschuttet. Dies entspricht einer Dividende pro Aktie von EUR 1,45. Vom Gewinn
2008 wurden EUR 879.815,40 ausgeschuttet. Dies entspricht einer Dividende pro Aktie
von EUR 0,44.

20.8. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Gegen den Treugeber gab es keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder
Schiedsgerichtsverfahren, die im Zeitraum der letzten 12 Monate bestanden bzw.
abgeschlossen wurden oder die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitat
des Treugebers und/oder die Gruppe auswirken bzw. ausgewirkt haben. Nach
Kenntnis des Treugebers sind solche Verfahren auch nicht anhangig, eingeleitet oder
droht deren Einleitung.

20.9. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der
Handelsposition des Treugebers

Seit der Vertffentlichung des letzten gepruften Jahresabschlusses zum 31.12.2008 ist
es zu keinen wesentlichen Veranderungen bei der Finanzlage oder Handelsposition
des Treugebers gekommen.

21. ZUSATZLICHE ANGABEN
21.1. Aktienkapital

21.1.1. Betrag des ausgegebenen Kapitals fiur jede Kategorie des
Aktienkapitals

Das Grundkapital des Treugebers betragt EUR 14.663.590,00 und ist in 2.017.000
Stiickaktien geteilt, wovon 2.000.000 Stamm-Stiickaktien und 17.000 stimmrechtslose
Vorzugs-Stuckaktien sind. Jede Stuckaktie ist in gleichem Umfang am Grundkapital
des Treugebers beteiligt. Der auf die Stiickaktie entfallende rechnerische Betrag am
Grundkapital betragt gerundet EUR 7,27.

21.1.2. Sollten Aktien vorhanden sein, die nicht Bestandteil des
Eigenkapitals sind, so sind die Anzahl und die wesentlichen Merkmale
dieser Aktien anzugeben

Trifft nicht zu.

21.1.3. Angabe der Anzahl, des Buchwertes sowie des Nennwertes der
Aktien, die Bestandteil des Eigenkapitals des Treugebers sind und die
vom Treugeber selbst oder in seinem Namen oder von
Tochtergesellschaften des Treugebers gehalten werden

Der Treugeber halt 4.904 Stick eigene Aktien mit einem Buchwert von EUR
304.364,07 zum 30.06.2009. Der rechnerische Anteil am Grundkapital des Treugebers
dieser 4.904 Stiick eigenen Aktien betragt EUR 35.652,08.

21.1.4. Angabe etwaiger wandelbarer Wertpapiere, umtauschbarer
Wertpapiere oder Wertpapiere mit Optionsscheinen, wobei die geltenden
Bedingungen und Verfahren fir die Wandlung, den Umtausch oder die
Zeichnung darzulegen sind

Trifft nicht zu.

21.1.5. Angaben Uber eventuelle Akquisitionsrechte und deren
Bedingungen und/oder tber Verpflichtungen in Bezug auf genehmigtes,
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aber noch nicht geschaffenes Kapital oder in Bezug auf eine
Kapitalerhohung

Trifft nicht zu.

21.1.6. Angaben uber das Kapital eines jeden Mitglieds der Gruppe,
worauf ein Optionsrecht besteht oder bei dem man sich bedingt oder
bedingungslos darauf geeinigt hat, dieses Kapital an ein Optionsrecht zu
kntpfen, sowie Einzelheiten tber derlei Optionen, die auch jene Personen
betreffen, die diese Optionsrechte erhalten haben

Trifft nicht zu.

21.1.7. Die Entwicklung des Aktienkapitals mit besonderer Hervorhebung
der Angaben Uber etwaige Veranderungen, die wéhrend des von den
historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums erfolgt sind

Im Zeitpunkt der Grindung der Ersteintragung der Gesellschaft in das Firmenbuch am
01.06.1997 betrug das Grundkapital ATS 200 Mio. (= EUR 14,5 Mio).

Mittels Hauptversammlungsbeschluss vom 12.11.1997 wurde das Grundkapital um
ATS 1,7 Mio (= EUR 123.543,82) auf ATS 201,7 Mio (= EUR 14,7) erhoht.

Mittels Hauptversammlungsbeschluss vom 29.05.2000 wurde die Satzung gemal
1.Euro-JuBeG angepasst und das Grundkapital auf den aktuellen Stand von
EUR 14.663.590 geandert.

21.2. Satzung und Statuten der Gesellschaft

21.2.1. Beschreibung der Zielsetzungen des Treugebers und an welcher
Stelle sie in der Satzung und den Statuten der Gesellschaft verankert sind

Gemald § 3 Abs 1 der Satzung umfasst der Geschéftsgegenstand des Treugebers alle
Bankgeschéafte gemal § 1 Abs 1 BWG im In- und Ausland mit Ausnahme:

a) der Verwaltung von Kapitalanlagefonds noch dem Investmentfondsgesetz

b) der Errichtung oder Verwaltung von Beteiligungsfonds nach dem
Beteiligungsfondsgesetz (Beteiligungsfondsgeschéft)

c) der Ausgabe von fundierten Bankschuldverschreibungen

Gemal § 3 Abs 2 der Satzung umfasst der Geschaftsgegenstand ferner die in 8 1 Abs
2 und 3 BWG aufgezadhlten Tatigkeiten, insbhesondere das Leasinggeschéft,
Wechselstubengeschéaft, Abschluss von Darlehensvertragen gegen Verpfandung von
Wertpapieren, Erbringung von Beratungsleistungen einschlie3lich der
Betriebsorganisation sowie die Erbringung von Dienstleistungen in der automatischen
Datenverarbeitung und Informationstechnik, Portfolio-Beratung, Erbringung von
Schliel3fachverwaltungsdiensten sowie die Erbringung aller Dienstleistungen, die mit
dem Bankgeschaft in direktem oder indirektem Zusammenhang stehen.

Der Treugeber hat insbesondere die Aufgabe, den Geld- und Kreditverkehr vor allem
im Bundesland Obergsterreich zu fordern.

Gemal § 3 Abs 3 der Satzung ist der Treugeber zu allen Geschaften und MalRBhahmen
berechtigt, die zur Erreichung des Gesellschaftszwecks notwendig oder nutzlich
erscheinen, inshesondere zur:

a) Beteiligung an Unternehmen, gleich welcher Rechtsform

b) Errichtung, Erwerb und Verwaltung von Unternehmungen, gleich welcher
Rechtsform und gleich welche Art

c) Erwerb, Belastung und VeréaufRerung von Liegenschaften, Gebauden und/oder
liegenschaftsgleichen Rechten
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d) Errichtung von Tochtergesellschaften, Zweigniederlassungen sowie
Zweigstellen im In- und Ausland.

Gemal § 3 Abs 4 der Satzung ist der Treugeber berechtigt, Vereinbarungen tber die
Aufnahme von Partizipations- und Erganzungskapital im Sinne des § 23 Abs 4, 5, 7
und 8 BWG abzuschlieRen.

21.2.2. Zusammenfassung der Bestimmungen der Satzung und Statuten
des Treugebers im Zusammenhang mit den Mitglieder der Verwaltungs-,
Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsorgane

Der Vorstand besteht aus drei Mitgliedern, die vom Aufsichtsrat auf bestimmte Zeit,
hdchstens auf die Dauer von funf Jahren bestellt werden. Eine wiederholte Bestellung
ist zulassig. Die Gesellschaft wird durch zwei Vorstandsmitglieder gemeinsam oder
durch ein Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Gesamtprokuristen vertreten. Die
Gesellschaft kann, unter Beachtung allfalliger gesetzlicher Einschrankungen, auch
durch zwei Gesamtprokuristen gemeinsam vertreten werden. Im Hinblick auf 8 5 Abs 1
Z 12 BWG ist die Erteilung von Einzelvertretungsmacht, Einzelprokura und
Einzelhandlungsvollmacht fir den gesamten Geschaftsbetrieb ausgeschlossen. Der
Vorstand hat die vom Aufsichtsrat erlassene Geschéaftsordnung zu beachten und
bedarf zu den darin genannten Geschaften der vorherigen Zustimmung des
Aufsichtsrats. Der Vorstand ist bei Anwesenheit von mindestens zwei Mitgliedern
beschlussfahig; er fasst seine Beschliisse mit einfacher Mehrheit.

Der Aufsichtsrat besteht aus zehn von der Hauptversammlung gewahlten Mitgliedern
sowie den im Sinne des ArbVG vom Betriebsrat entsandten Mitgliedern. Darlber
hinaus hat die Hauptversammlung das Recht, zwei Stellvertreter von
Aufsichtsratsmitgliedern zu wahlen, die ein an der Amtsausiibung verhindertes
Aufsichtsratsmitglied vertreten kdnnen. Die Funktionsdauer der Aufsichtsratsmitglieder
endet mit Ablauf der Hauptversammlung, die tber die Entlastung fiir das auf die Wahl
bzw Bestellung folgende vierte Geschaftsjahr beschlieRt; hierbei wird das
Geschéftsjahr, in dem gewahlt wird, nicht miteingerechnet. Eine Wiederwahl ist
moglich. Jedes Aufsichtsratsmitglied kann seine Funktion mit sofortiger Wirkung auch
ohne wichtigen Grund zurlicklegen. Scheidet ein Aufsichtsratsmitglied vorzeitig aus, ist
unverzlglich, spatestens in der nachsten ordentlichen Hauptversammlung eine
Ersatzwahl durchzufihren. Der Aufsichtsrat gibt sich selbst eine Geschéftsordnung.
Zur Fassung eines gultigen Aufsichtsratsbeschlusses ist eine ordnungsgemafe
Einladung der Aufsichtsratsmitglieder und die Anwesenheit von mindestens der Halfte
der von der Hauptversammlung gewéhlten Mitglieder, darunter jedenfalls der
Vorsitzende oder sein Stellvertreter, erforderlich. Die Beschlussfassung erfolgt mit
einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen. Der Aufsichtsrat ist berechtigt,
Ausschisse, insbesondere einen standigen Ausschuss fiir Vorstandsangelegenheiten
sowie einen standigen Préasidialausschuss, zu bilden und deren Aufgaben und
Befugnisse festzusetzen.

21.2.3. Beschreibung der Rechte, Vorrechte und Beschrankungen, die an
jede Kategorie der vorhandenen Aktien gebunden sind

Das Grundkapital des Treugebers in Hohe von EUR 14.663.590 ist in 2.017.000
Stiickaktien in Form von 2.000.000 Stammaktien und 17.000 Vorzugsaktien ohne
Stimmrecht eingeteilt. SAmtliche Stammaktien und sdmtliche Vorzugsaktien lauten auf
Inhaber.

Bei den Vorzugsaktien ohne Stimmrecht handelt es sich gemanR § 12a AktG um Aktien,
die mit einem nachzuzahlenden Verzug bei der Verteilung des Gewinns ausgestattet
sind und fur die das Stimmrecht ausgeschlossen ist. Jede Stammaktie gewahrt eine
Stimme; das Stimmrecht beginnt mit der vollstandigen Leistung der Einlage.

Die Gewinnanteile der Aktiondre werden im Verhaltnis der auf ihren Anteil am
Grundkapital geleisteten Einlagen (ohne allfélligem Aufgeld) verteilt. Einlagen, die im
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Laufe des Geschéftsjahres geleistet werden, sind nach dem Verhéltnis der Zeit zu
bertcksichtigen, die seit der Leistung verstrichen ist. Vorzugsaktien ohne Stimmrecht
erhalten zundchst aus dem Gewinn eines jeden Geschéftsjahres eine auf die
Gesamtdividende anzurechnende Vorzugsdividende in Hohe von 6% des
rechnerischen Anteils einer Vorzugsaktie, der sich aus der Beteiligungsquote einer
Vorzugsaktie am Grundkapital ergibt. Aus dem dann noch verfigbaren Jahresgewinn
erhalten die Stammaktionare ebenfalls bis zu 6% vom rechnerischen Anteil einer
Stammaktie, der sich aus der Beteiligungsquote einer Stammaktie am Grundkapital
ergibt. Der dann noch verbleibende Rest des Jahresgewinns ist unter allen Aktionéren
nach dem Verhdaltnis der rechnerischen Anteile der Aktien am Grundkapital zu
verteilen. Dies bedeutet, dass ein Uber die Gesamtvorzugsdividende hinausgehender
Jahresgewinn bis zur Hohe der Gesamtvorzugsdividende vorerst auf Stammaktien
aufgeteilt wird, ein darlber hinausgehender Jahresgewinn sodann auf Stamm- und
Vorzugsaktien im Verhaltnis der rechnerischen Anteile der Aktien, die sich aus den
jeweiligen Beteiligungsquoten der Aktien am Grundkapital ergeben.

Die Vorzugsaktien ohne Stimmrecht sind mit einem Nachbezugsrecht auf riickstandige
Vorzugsdividenden ausgestattet. Wird der Vorzugsbetrag bei der Gewinnverteilung in
einem Jahr nicht oder nicht vollstdndig gezahlt und der Rickstand im darauffolgenden
Jahr nicht neben dem vollen Vorzug dieses Jahres nachbezahlt, so haben die
Vorzugsaktiondre das Stimmrecht so lange, bis die Riickstéande nachbezahlt sind.

Gemall 8 5 Abs 3 der Satzung ist der Treugeber berechtigt, bei Kapitalerhhungen
ohne Zustimmung der Vorzugsaktionare weitere Vorzugsaktien mit gleichstehenden
Rechten bis zu einem Drittel des Grundkapitals (§ 12a Abs 2 AktG) zu schaffen. Der
Zustimmung der bestehenden Vorzugsaktionare bei Ausgabe neuer Aktien mit
gleichstehenden Rechten bedarf es gemaR § 129 Abs 2 AktG nicht, zumal die
Ausgabe zusatzlicher Vorzugsaktien mit gleichstehenden Rechten vorbehalten ist.

Form und Inhalt der Aktienurkunden, der Gewinnanteil- und Erneuerungsscheine und
anderer vom Treugeber ausgegebener Wertpapiere setzt der Vorstand fest. Die vom
Treugeber ausgegebenen Wertpapiere kbénnen auch durch Sammelurkunden dauernd
vertreten werden. Der Anspruch auf Einzelverbriefung der Aktien ist ausgeschlossen.

21.2.4. Erlauterung, welche MaRnahmen erforderlich sind, um die Rechte
der Inhaber von Aktien zu andern, wobei die Falle anzugeben sind, in
denen die Bedingungen strenger ausfallen als die gesetzlichen
Vorschriften

Jede Aktie gewahrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme.
Beschréankungen des Stimmrechtes bestehen nicht.

Soweit das Gesetz nicht zwingend eine andere Mehrheit vorschreibt (z.B. Anderung
des Unternehmensgegenstandes, bedingte Kapitalerhdhung, genehmigtes Kapital,
ordentliche Kapitalherabsetzung), beschlief3t die Hauptversammlung gemaf Punkt IV.
der Satzung ,Organisation der Gesellschaft® mit einfacher Mehrheit der abgegebenen
Stimmen, und in Fallen, in denen eine Kapitalmehrheit gefordert ist, mit einfacher
Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals.

21.2.5. Beschreibung der Art und Weise, wie die
Jahreshauptversammlungen und die aul3erordentlichen
Hauptversammlungen der Aktionare einberufen werden, einschlie3lich der
Teilnahmebedingungen

Die Hauptversammlung findet am Sitz des Treugebers statt. Die Einladung zur
Hauptversammlung muss unter Angabe des Ortes, Zeitpunkts und der Tagesordnung
erfolgen.

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung ist jeder Aktiondr berechtigt. Ein Aktionar
kann sich in der Hauptversammlung durch einen schriftlich Bevollmé&chtigten vertreten
lassen. Inhaberaktiondre sind nur dann zur Teilnahme an der Hauptversammlung
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berechtigt, wenn sie ihre Aktien beim Treugeber, bei einem @sterreichischen
offentlichen Notar, bei der Hauptniederlassung einer inlandischen Bank oder bei den in
der Einberufung zur Hauptversammlung bestimmten in- oder auslandischen
Kreditunternehmungen fristgerecht hinterlegen.

Die Hinterlegung hat so rechtzeitig zu erfolgen, dass zwischen dem Tat der
Hinterlegung und dem Tag der Hauptversammlung mindestens drei Werktage frei
bleiben; fir die Hinterlegung missen dem Aktionar mindestens 14 Tage seit der
Einberufung zur Verfigung stehen, wobei der Tag der Veroffentlichung nicht
mitgerechnet wird. Fallt der letzte Tag dieser Frist auf einen Sonntag oder auf einen
gesetzlichen Feiertag, muss auch noch der folgende Werktag zur Hinterlegung zur
Verfluigung stehen.

Die Hinterlegung ist auch dann ordnungsgemalf erfolgt, wenn Aktien mit Zustimmung
einer vom Treugeber bestellten Hinterlegungsstelle fur sie bei anderen
Kreditunternehmungen bis zur Beendigung der Hauptversammlung im Sperrdepot
gehalten werden. Die Hinterlegungsstellen haben die Bescheinigung uber die erfolgte
Hinterlegung spatestens einen Tag nach Ablauf der Hinterlegungsfrist beim Treugeber
einzureichen.

Inhaber von Zwischenscheinen kénnen an der Hauptversammlung teilnehmen, wenn
sie im Aktienbuch des Treugebers eingetragen sind. Einer besonderen Anmeldung zur
Versammlung oder Hinterlegung von Zwischenscheinen bedarf es nicht.

Wurden Aktien oder Zwischenscheine nicht ausgegeben, ist in der Einladung zur
Hauptversammlung bekanntzugeben, unter welchen Voraussetzungen die Aktionare
zur Teilnahme zugelassen werden.

Anderungen durch das AkKtRAG 2009

Mit 01.08.2009 ist das AktRAG 2009 in Kraft getreten, welches unter anderem die
Einberufung und Durchfiihrung der Hauptversammlung von Aktiengesellschaften neu
regelt.

Abweichend von den Bestimmungen der Satzung der Gesellschaft gilt daher, dass die
Einberufung zur Hauptversammlung der Gesellschaft spatestens am 28. Tag vor der
ordentlichen Hauptversammlung, oder spatestens am 21. Tag vor der
auf3erordentlichen Hauptversammlung bekanntzumachen ist. Des weiteren gilt, dass
bei Inhaberaktien fir die Teilnahmeberechtigung an der Hauptversammlung der
Anteilsbesitz des Aktiondars am Nachweisstichtag (=Ende des zehnten Tags vor der
Hauptversammlung) mafgeblich ist. Der Nachweis wird durch Vorlage einer
Depotbestatigung gemal § 10a AktG — ausgestellt vom depotfiihrenden Kreditinstitut —
nachgewiesen. Fiir die Ubermittlung der Depotbestatigung an die Gesellschaft haben
die Aktionare bis zum 3. Werktag vor der Hauptversammlung Zeit, wobei der Zugang
bei der Gesellschaft gemal § 111 Abs 2 Satz 2 AktG malR3geblich ist. Die Satzung des
Treugebers wird diesbeziiglich noch angepasst.

Die entsprechenden Bestimmungen des AKtRAG 2009 sind im Zusammenhang mit
Hauptversammlungen anwendbar, die nach dem 01.08.2009 einberufen werden.

21.2.6. Kurze Beschreibung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten des Treugebers sowie der Grundungsurkunde oder sonstiger
Satzungen, die u.U. eine Verzdgerung, einen Aufschub oder sogar die
Verhinderung eines Wechsels in der Kontrolle des Treugebers bewirken

Trifft nicht zu.
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21.2.7. Angabe (falls vorhanden) etwaiger Bestimmungen der Satzung und
der Statuten des Treugebers sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger
Satzungen, die fuir den Schwellenwert gelten, ab dem der Aktienbesitz
offen gelegt werden muss

Trifft nicht zu.

21.2.8. Darlegung der Bedingungen, die von der Satzung und den Statuten
des Treugebers sowie der Grindungsurkunde oder sonstigen Satzungen
vorgeschrieben werden und die die Veranderungen im Eigenkapital
betreffen, sofern diese Bedingungen strenger sind als die gesetzlichen
Vorschriften

Trifft nicht zu.
22. WESENTLICHE VERTRAGE

Es gibt keine wesentlichen Vertrdge, die nicht im normalen Geschaftsablauf
abgeschlossen wurden.

23. ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN VON SEITEN
SACHVERSTANDIGER UND INTERESSENERKLARUNGEN

23.1. Erklarung oder Bericht einer Person, die als Sachverstandiger
handelt

Trifft nicht zu.

23.2. Angaben von Seiten Dritter
Trifft nicht zu.

24. EINSEHBARE DOKUMENTE

Wahrend der Gultigkeitsdauer des Prospekts konnen die folgenden Dokumente oder
deren Kopien am Sitz der Oberdsterreichischen Landesbank Aktiengesellschaft, 4010
Linz, Landstrasse 38 und unter www.hypo.at unter dem MenUpunkt mit der derzeitigen
Bezeichnung ,Medien/Presse” und ,Geschéaftsbericht eingesehen werden:

a) dieser Prospekt
b) die Satzung des Treugebers

c) die Konzernjahresabschliisse des Treugebers fir das Geschaftsjahr 2008 zum
31.12.2008, fur das Geschéaftsjahr 2007 zum 31.12.2007 sowie fur das
Geschiéftsjahr 2006 zum 31.12.2006

d) der Halbjahresbericht des Treugebers zum 30.06.2009
25. ANGABEN UBER BETEILIGUNGEN
Siehe Punkt 7.2.
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V. ANGABEN ZUM GARANTIEGEBER LAND OBEROSTERREICH
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Registrierungsformular gemachten
Angaben bzw. fur bestimmte Abschnitte des Registrierungsformulars
verantwortlich sind

Fur die inhaltliche Richtigkeit der gemachten Angaben im Abschnitt V. ,ANGABEN
ZUM GARANTIEGEBER LAND OBEROSTERREICH® ist die Oberésterreichische
Landesbank Aktiengesellschaft, 4010 Linz, Landstrasse 38, verantwortlich.

Die Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft bestétigt diese nach bestem
Wissen und Gewissen gemacht zu haben.

1.2. Erklarung der fur das Registrierungsformular verantwortlichen
Personen, dass sie die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um
sicherzustellen, dass die im Registrierungsformular genannten Angaben
ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden
sind, die die Aussage des Registrierungsformulars wahrscheinlich
verandern kénnen

Die Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft erklart, dass sie die
erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die Angaben im
Abschnitt V. ,ANGABEN ZUM GARANTIEGEBER LAND OBEROSTERREICH* ihres
Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen wurden, die die Aussagen
im Abschnitt V. ,ANGABEN ZUM GARANTIEGEBER LAND OBEROSTERREICH*
wabhrscheinlich verdndern kénnen.

2. RISIKOFAKTOREN

Die Emittentin ist sich keiner Risken in Bezug auf den Garantiegeber bewusst, die die
fur die Wohnbauanleihen tibernommene Haftung beeintréchtigen kdnnen.

3. ANGABEN UBER DEN GARANTIEGEBER LAND OBEROSTERREICH

3.1. Gesetzlicher Name des Garantiegebers und kurze Beschreibung
seiner Stellung im nationalen 6ffentlichen Rahmen

Der gesetzliche Name des Garantiegebers lautet: Land Oberosterreich. Das Land
Oberosterreich ist eines von insgesamt neun 6sterreichischen Bundeslandern.

Die Kompetenzen der neun Osterreichischen Bundeslander, und damit auch des
Landes Oberosterreich, innerhalb der Republik Osterreich sind im Zusammenhang mit
Legislative und Verwaltung grundsétzlich im Bundes-Verfassungsgesetz (BGBI 1930/1
- BVG) i.d.g.F. in den Artikeln 10 ff geregelt.

3.2. Wohnsitz oder geografische Belegenheit sowie Rechtsform des
Garantiegebers, seine Kontaktadresse und Telefonnummer

Oberosterreich ist mit einer Flache von 11.982 km?2 das viertgroRte Bundesland
Osterreichs. Es grenzt an Deutschland, Tschechien sowie an die Bundeslander
Niedertsterreich, Steiermark und Salzburg. Die Verwaltung des Landes ist in 18
politische Bezirke gegliedert. Drei dieser Bezirke — Linz-Stadt, Steyr-Stadt und Wels-
Stadt — sind sogenannte Statutarstadte.

Die Landeshauptstadt von Oberdsterreich ist Linz und mit derzeit rund 190.000
Einwohnern nach Wien und Graz die drittgroRte Stadt Osterreichs. Die Stadt ist
Zentrum des obergsterreichischen Zentralraums. Geologisch ist Oberdsterreich in drei
Teile gegliedert: Nordlich der Donau liegt das Berg- und Hugelland des Mihlviertels,
sudlich der Donau das Alpenvorland und noch weiter suidlich die nordlichen Kalkalpen.
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In Oberdsterreich leben rund 1,4 Millionen Menschen. Das sind 1/6 aller Osterreicher,
wodurch Oberosterreich nach Wien und Niederdsterreich bevélkerungsmaRig das
drittgréf3te Bundesland ist. Die Einwohnerdichte bezogen auf das ganze Bundesland
betragt 116 Einwohner/km?, ist aber in den Ballungszentren hoher.

Das Land Oberdsterreich ist eine Kérperschaft 6ffentlichen Rechts.
Kontaktadresse:

Amt der oberdsterreichischen Landesregierung

Bahnhofplatz 1

4021 Linz

Telefon: 0043 (732) 77 20

Homepage: http://www.land-oberoesterreich.gv.at/cps/rde/xchg/ooe

3.3. Etwaige Ereignisse aus jungster Zeit, die fur die Bewertung der
Zahlungsfahigkeit des Garantiegebers relevant sind

Dem Treugeber sind keine etwaigen Ereignisse bekannt, die die Fahigkeit des
Garantiegebers, seinen Verpflichtungen aus der Garantie nachkommen zu koénnen,
beeintrachtigen.

3.4. Beschreibung des wirtschaftlichen Umfelds des Garantiegebers,
insbesondere aber der Wirtschaftsstruktur mit detaillierten Angaben zu
den Hauptwirtschaftszweigen; des Bruttoinlandsprodukts mit einer
Aufschlisselung nach Wirtschaftszweigen fur die letzten beiden
Geschaftsjahre

Laut Homepage des Landes Oberdsterreich basiert die Grundstruktur der
obergsterreichischen Wirtschaft auf der Synergie von einigen GrofRunternehmen und
vielen kleinen und mittleren Unternehmen (KMU). Diese Struktur hat sich in den
wirtschaftlichen Wechsellagen der letzten Jahrzehnte wirtschaftlich und sozial gut
bewahrt. Die EU-Mitgliedschaft war als Wettbewerbs- und Innovationsmotor der
wirtschaftlichen Dynamik sehr férderlich. Die Hauptwirtschaftszweige sind Industrie und
verarbeitendes Gewerbe sowie Handel und Dienstleistungen. Der Tourismus ist
zusatzlicher Arbeitgeber und Devisenbringer. 85 Prozent der Gastendchtigungen
Oberosterreichs  werden in Gemeinden des landlichen Raums verbucht.
Vorherrschender Wirtschaftszweig in Oberbtsterreich ist mit knapp einem Drittel der
Beschaftigten die Sachgutererzeugung (stahlerzeugende und chemische Industrie,
Maschinenbau, Fahrzeugindustrie sowie  Metallverarbeitung, Zellstoff- und
Papierindustrie, Verarbeitung landwirtschaftlicher Produkte). Uber 60 Prozent des
regionalen Bruttoinlandsprodukts werden von der oberésterreichischen Industrie
erwirtschaftet

Geographisch liegt das Bundesland im Norden von Osterreich und grenzt an Bayern
und die Tschechische Republik und hat rund 1,4 Millionen Einwohner. Das
Bevolkerungswachstum betragt jahrlich zwischen 0,2 und 0,5 %. Wegen dieser im
Vergleich mit den anderen Bundeslandern geringeren Zuwachsrate ist langfristig far
Oberosterreich  ein niedrigerer Anteil an der Haupteinnahmequelle des
Landeshaushalts, den Einnahmen aus gemeinsamen Steuern (,Ertragsanteile®) zu
erwarten. Nach der Altersstruktur ist die oberdsterreichische Bevdlkerung junger als
der Bundesdurchschnitt: So liegt der Anteil der Bevdlkerung zwischen 0 und 18 Jahren
in Oberdsterreich mit 21,7% tber dem Osterreich-Durchschnitt von 20,3%, der Anteil
der Bevdlkerung im Alter dber 65 Jahren betrdgt in Oberdsterreich 15,5%, im
Osterreich-Durchschnitt  15,9%. Durch den steigenden Anteil der alteren
Bevolkerungsschicht ist ein Anstieg der Kosten fur Gesundheit, Pflege, Soziales etc. zu
erwarten.
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Rund jeder dritte oberdsterreichische Arbeitnehmer ist in der Industrie beschéftigt.
Schwerpunkte der Erzeugung sind Fahrzeugbau, Stahlerzeugung, Faserprodukte
sowie Chemikalien. Wertschdpfung und Arbeitsplatzangebot im Dienstleistungsbereich
spielen im nationalen Vergleich eine geringere Rolle. Der im Vergleich mit den anderen
Bundeslander weniger bedeutsame Tourismus kann kurzfristig durch Linz als
Kulturhauptstadt Europas 2009 belebt werden und wird so die regionale Konjunktur im
Dienstleistungssektor stutzen.

Nach Angaben des Landes Oberd6sterreich auf dessen Homepage wird erwartet, dass
aufgrund der Wirtschaftskrise die Exporte insbesondere von Fahrzeugteilen und
Stahlerzeugnissen besonders stark betroffen sein werden. Aufgrund der hohen
Spezialisierung in der Industrieproduktion ist 2009 und 2010 mit einem Ruckgang des
BIP zu rechnen. Als weitere Folge der Wirtschaftskrise ist mit einem starken Ansteigen
der Arbeitslosigkeit zu rechnen. Sie betrug im April 2008 3,0% und stieg bis April 2009
auf 4,6%. Im internationalen Vergleich gilt eine Arbeitslosenrate von unter 4,5% jedoch
in den nachsten Jahren als relativ niedrig. Das Land fordert aktiv unter
Bertcksichtigung der Belastbarkeit des Landeshaushalts die Ansiedlung neuer
Betriebe. Die Landesregierung hat fiir ausgewahlte Betriebe ein Programm im Umfang
von 1 Milliarde Euro zur Gewadhrung von mehrjahrigen Kreditbirgschaften, das die
Folgen der Finanzkrise fiir die Kreditvergabe an Unternehmen im Land mildern soll,
beschlossen. Fiir Osterreich ist ein Riickgang des Bruttoinlandproduktes (BIP) von
rund 3,0% im Jahr 2009 und 0,2% im Jahr 2010 prognostiziert. Es ist zu erwarten, dass
auch im Land Obero6sterreich das regionale Bruttoinlandproduktes entsprechend
einbrechen wird. Pro Kopf wird 2009 ein BIP von rund EUR 31.800,00 erwartet, das
sind 117,8% des EU-27 Durchschnitts bzw. 95% des nationalen Durchschnitts.

Bruttowertschopfung zu Herstellungspreisen') nach Bundeslandern?),
laufende Preise

Nach Kenntnis des Treugebers, sind dies die jingst von der Statistik Austria
veroffentlichten Zahlen:
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Bruttowertschdpfung zu Herstellungspreisen') nach Bundeslandern?), laufende Preise

NC%LSe' Region 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
| Mio. EUR
AT OSTERREICH 157.191 161.195 164.857 171.650 177.488 186.587 192.038 197.688 202.017 209.949 219.416 231.715 244.894
AT11 Burgenland 3.451 3.520 3.645 3.825 3.932 4.128 4.295 4.554 4.656 4.888 5.001 5.201 5.478
AT12 Niederdsterreich 24.074 24.582 25.462 26.597 27.362 29.168 29.479 30.147 31.011 32.781 33.785 35.871 38.249
AT13 Wien 44.082 45.029 45.417 47.394 48.863 51.013 52.782 54.921 55.661 56.826 59.210 62.248 65.361
AT21 Kérnten 9.275 9.538 9.659 9.949 10.342 10.689 11.067 11.356 11.523 12.081 12.585 13.365 14.072
AT22 Steiermark 19.742 20.336 20.679 21.531 22.264 23.282 24.098 24.331 25.101 26.267 27.519 29.061 30.660
AT31 Oberésterreich 25.177 25.954 26.835 27.886 28.946 30.534 31.383 32.294 33.073 34.370 36.394 38.257 40.461
AT32 Salzburg 11.436 11.709 12.061 12.457 12.868 13.478 13.686 13.976 14.321 15.035 15.609 16.594 17.738
AT33 Tirol 12.989 13.336 13.735 14.386 14.922 15.842 16.456 16.992 17.455 18.085 19.250 20.429 21.579
AT34 Vorarlberg 6.919 7.144 7.316 7.572 7.935 8.400 8.739 9.066 9.162 9.564 10.009 10.632 11.238
ATZZ Extra-Regio®) 45 47 48 51 53 53 52 51 53 52 55 57 58

Q: STATISTIK AUSTRIA, Regionale Gesamtrechnungen. Erstellt am 16.12.2009. - Konzept ESVG 95, VGR-Revisionsstand: Juli 2009. - Etwaige Rundungsdifferenzen wurden nicht ausgeglichen. - 1) BWS zu
Herstellungspreisen = BWS zu Marktpreisen abziiglich sonstige Gitersteuern, zuziglich sonstige Giitersubventionen. Die Umsetzung der GAP-Reform (GAP = Gemeinsame Agrarpolitik) fihrte ab dem Berichtsjahr 2005
zu einem starken Einbruch bei den Guitersubventionen und damit auch bei der landwirtschaftlichen Bruttowertschdpfung zu Herstellungspreisen. - 2) Gemal NUTS-Klassifikation (hierarchisch aufgebaute, einheitliche
territoriale Gliederung zur Erstellung regionaler Statistiken der EU) entsprechen die dsterreichischen Bundeslander den NUTS 2-Regionen. NUTS steht fir "Nomenclature des unités territoriales statistiques" oder
Systematik der Gebietseinheiten fir die Statistik.- 3) Die "Extra-Regio" umfasst Teile des Wirtschaftsgebietes, die nicht unmittelbar einer Region zugerechnet werden kénnen (Botschaften im Ausland).

http://www.statistik.at/web _de/statistiken/volkswirtschaftliche gesamtrechnungen/regionale gesamtrechnungen/nuts2-regionales bip _und hauptaggregate/index.html
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http://www.statistik.at/web_de/statistiken/volkswirtschaftliche_gesamtrechnungen/regionale_gesamtrechnungen/nuts2-regionales_bip_und_hauptaggregate/index.html

Bruttoregionalprodukt') 2007, nach Bundeslandern, laufende Preise

2007 Verér_?derung ) A_nte_il am Anteil an der "
Bundesland in Mio. EUR gegenube_r dem osterrelchl;chen BIP Wohnbevqlkerung )
Vorjahr in % 2007 in % 2007 in %

OSTERREICH 270.782 57 100,0 100,0
Burgenland 6.059 53 2,2 3,4
Niedergsterreich 42.303 6,6 15,6 19,2
Wien 72.288 5,0 26,7 20,1
Karnten 15.563 53 57 6,7
Steiermark 33.909 55 125 14,5
Oberdsterreich 44.748 5,8 16,5 16,9
Salzburg 19.618 6,9 7,2 6,3
Tirol 23.866 5,6 8,8 8,4
Vorarlberg 12.429 57 4,6 4,4

Q: STATISTIK AUSTRIA, Regionale Gesamtrechnungen. Erstellt am 16.12.2009. - Konzept ESVG 95, VGR-
Revisionsstand: Juli 2009. - Etwaige Rundungsdifferenzen wurden nicht ausgeglichen. - 1) Bruttoregionalprodukt
(BRP) ist das regionale Aquivalent zum Bruttoinlandsprodukt; es wird berechnet aus 'Bruttowertschépfung zu
Herstellungspreisen plus Gutersteuern minus Gutersubventionen'. Die Umsetzung der GAP-Reform (GAP =
Gemeinsame Agrarpolitik) fihrte ab dem Berichtsjahr 2005 zu einem starken Einbruch bei den Gitersubventionen und
damit auch bei der landwirtschaftlichen Bruttowertschépfung zu Herstellungspreisen. Da gemaf den EU-Vorgaben zur
Berechnung des regionalen BIP das nationale BIP mit der Wertschdpfung zu Herstellungspreisen regionalisiert wird,
hatte diese Umstellung Auswirkungen auf das BRP. - 2) Wohnbevélkerung im Jahresdurchschnitt; geschatzt anhand
der bundesléanderweisen Bevélkerungsfortschreibung.

http://www.statistik.at/web_de/statistiken/volkswirtschaftliche_gesamtrechnungen/regionale_gesamtrechnungen/nuts2-
regionales_bip_und_hauptaggregate/index.html
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Anteile der Bundeslander an der Wertschdpfung 2006 nach Wirtschaftsbereichen
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AT11 Burgenland 6,7 2,1 1,8 2,3 3,3 2,1 2,2 1,8 2,2 1,7 3,2 29 2,4 2,1 3,2 2,2
AT12 Niederosterreich 27,0 49,1 17,7 12,8 18,5 16,9 9,4 17,9 9,9 13,2 15,7 14,8 15,7 12,5 16,9 15,6
AT13 Wien 3,6 11 12,7 28,1 16,9 30,9 16,8 34,0 39,8 35,1 35,5 25,6 29,4 41,0 12,1 26,7
AT21 Karnten 8,4 8,1 6,1 6,9 7,2 4,7 8,0 4,0 54 49 6,3 6,5 6,5 51 7,9 5,8
AT22 Steiermark 20,1 11,5 15,7 11,5 13,9 10,5 10,3 9,6 11,1 11,6 11,3 14,9 12,5 11,0 19,8 12,6
AT31 Oberosterreich 20,2 18,7 24,8 14,1 18,5 14,6 8,8 11,5 12,1 16,1 12,6 15,7 14,7 11,4 17,4 16,5
AT32 Salzburg 5,2 3,0 6,4 7,2 7,0 9,2 139 7,1 6,8 6,6 57 6,8 6,2 6,1 8,4 7,2
AT33 Tirol 6,5 42 8,6 9,9 9,5 73 24,2 10,5 7,9 6,9 6,2 9,0 9,0 7,3 7,7 8,8
AT34 Vorarlberg 2,2 2,2 6,4 7,2 5,2 3,8 6,3 3,7 4,6 4,0 31 3,9 3,6 3,5 6,7 4,6
ATZZ Extra-Regio 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
AT Osterreich 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

(Quelle: Eigene Darstellung des Landes Oberfsterreich, Abteilung Statistik basierend auf Angaben der Statistik Austria)
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3.5. Allgemeine Beschreibung des politischen Systems des Garantiegebers
und der Regierung, einschlielich detaillierter Angaben zu dem
verantwortlichen Organ, dem der Garantiegeber untersteht

Die Oberosterreicher entscheiden alle sechs Jahre im Rahmen der Landtagswahl, welche
Parteien wie viele der insgesamt 56 Abgeordneten in den Landtag entsenden kdnnen. Seit
der letzten Landtagswahl am 27. September 2009 entsendet die OVP 28 Abgeordnete, die
SPO 14 Abgeordnete, die FPO 9 Abgeordnete und die GRUNEN 5 Abgeordnete.

Die Abgeordneten kommen aus allen Landesteilen und Bevdlkerungsschichten. Bei ihrer
Tatigkeit als Abgeordnete sind sie an keinen Auftrag gebunden. In der Regel treffen sich die
Abgeordneten einmal im Monat im Landhaus in Linz zu einer 6ffentlichen Landtagssitzung.
In den Wochen zwischen diesen o6ffentlichen Sitzungen tagen die Ausschisse des
Landtages.

Der Landtag gibt als Gesetzgeber die Regeln fur die Entwicklung des Landes vor. Mit dem
Landesbudget beschliel3t er den finanziellen Umfang fur die Tatigkeit der Landesregierung
und sorgt gleichzeitig fur eine kompakte, unabhangige Kontrolle der Regierungsarbeit. In den
Ausschiussen und Unterausschiissen wird die Arbeit des Landtages vorbereitet. Enqueten
dienen neben Informationsreisen, Hearings und Informationsbesuchen vor Ort dazu, wichtige
Themen aulRerhalb der Sitzungen des Landtages 6ffentlich mit Experten und Expertinnen zu
beraten und sich Uber neue Entwicklungen zu informieren. Im Rahmen der
Landtagssitzungen selbst bieten Aktuelle Stunden die Moglichkeit, Standpunkte zu
diskutieren.

Die Landesregierung in Oberdsterreich ist eine "Konzentrationsregierung”, das heif3t,
alle im Landtag mit einer bestimmten Anzahl von Abgeordneten vertretenen Parteien
haben mindestens einen Sitz in der Landesregierung. Sie besteht in Oberdsterreich aus
neun Mitgliedern, funf gehdren der OVP an, zwei der SPO und je eines der FPO und
den Griinen. An der Spitze der Landesregierung steht der Landeshauptmann. Das ist
seit 2. Marz 1995 Dr. Josef Puhringer. Alle Regierungsmitglieder treffen sich einmal
wochentlich zu einer nicht offentlichen Sitzung im Landhaus. Den Vorsitz in den
Regierungssitzungen fihrt der Landeshauptmann.

Der Landesamtsdirektor ist als Schnittstelle zum Amt der oberdsterreichischen
Landesregierung (Geschaftsapparat der Landesregierung) bei jeder Regierungssitzung
dabei.

In der Geschéaftsordnung der oberdsterreichischen Landesregierung (LGBI Nr. 24/1977
idF LGBI. Nr. 80/1990) ist festgelegt, welche Angelegenheiten die oberdsterreichische
Landesregierung kollegial im Rahmen der Regierungssitzung zu behandeln hat:

e Regierungsvorlagen an den Landtag
e Rechtsverordnungen und bestimmte Verwaltungsverordnungen

e (Verfassungs)gesetzlich an eine kollegiale Beschlussfassung gebundene
Angelegenheiten

e Entscheidungen Uber das Landesvermdgen von besonderer Bedeutung (z.B.
Férderungen tiber EUR 20.000,00)

Alle anderen Angelegenheiten kann das jeweilige Regierungsmitglied allein
(monokratisch) entscheiden. Die Landesregierung kann auch eine monokratische
Entscheidung an sich ziehen und zur kollegialen Beschlusssache machen.

Die Landesregierung gibt sich eine Geschéftsverteilung, die in der Amtlichen Linzer
Zeitung kundgemacht wird. Im Rahmen der Geschaftsverteilung werden alle Aufgaben,
die vom Landeshauptmann und der Landesregierung wahrzunehmen und die im
internen  Kompetenzen-Katalog der Landesverwaltung in  Aufgabengruppen
zusammengefasst sind, auf neun Geschéaftsgruppen (Ressorts/Referate) aufgeteilt. Jede
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Geschéftsgruppe besteht aus mehreren Aufgabengruppen. Eine Kurzfassung des
Kompetenzen-Katalogs wird regelmafRiig in der Amtlichen Linzer Zeitung verlautbart.

OVP und Griine haben nach der letzten Landtagswahl ein Koalitionsabkommen
abgeschlossen, das der amtierenden Landesregierung eine stabile Mehrheit im
Landesparlament ermdglicht. Die nachsten Wahlen zum Landtag finden im Herbst 2015
statt. (SORA Wahlkalender) http://www.sora.at/de/start.asp?b=15)

Das Land Oberdsterreich verbucht nach dem System der Kameralistik nur die effektiven
Geldeinnahmen und -ausgaben. Die Art der Rechnungslegung wird durch die
Rechnungsabschlussverordnung des Bundes vorgeschrieben.

Um die Verwaltung und strategische Fuhrung seiner Beteiligungen zu vereinfachen,
fuhrt das Land seine ausgelagerten Gesellschaften mit Ausnahme der Beteiligung an
der Energie AG (Rating S&P: A/Outlook Stable) Uber eine Beteiligungsholding.

4. OFFENTLICHE FINANZEN UND HANDEL
4.1. Steuer- und Haushaltssystem

Laut Homepage des Landes Oberdsterreich stammt ein Grof3teil der Einnahmen aus der
Aufteilung der gemeinschaftlichen Bundesabgaben nach dem Bevolkerungsschlussel
und ist somit durch das Land Oberdsterreich ebenso wie die Einnahmen aus den
Transferzahlungen nicht oder kaum beeinflussbar. Es wird erwartet, dal3 die anteilig zu
erwartenden laufenden Einnahmen durch das eingebrochene Wirtschaftswachstum
2009 zurlickgehen.. Der Rest der laufenden Einnahmen sind Dividenden, Mieten,
Gebuihren und eigene Steuereinnahmen. Der Grof3teil der Ausgaben wird durch die
wesentlichen Ausgabenpositionen wie Personalkosten, Materialkosten sowie
Transferzahlungen, insbesondere zur Verlustabdeckung der Landesspitaler, verursacht.
Das Land Oberosterreich beabsichtigt, durch gezielte MalRnahmen die dafir
ursachlichen Kostensteigerungen zu dampfen. Die Hohe der Investitionen betragt 15,7%
der bereinigten Gesamtausgaben im Durchschnitt der letzten funf Jahre Diese sind
insbesondere durch die Hohe der Férderung von Wohnbaudarlehen gestaltbar. Die bis
2008 giinstige Konjunktur in Osterreich mit steigenden Gesamtsteuereinnahmen
ermoglichte eine sehr gute Haushaltsentwicklung in Oberd6sterreich. Durch den Verkauf
von Anteilen an der Energie AG im Jahr 2008 betrug das Gesamtergebnis nach
Investitionshaushalt 10,2% der bereinigten Gesamteinnahmen. Dieser Uberschuss
wurde den Reserven zugefihrt.

Erwartet wird, dass durch den Riickgang der Ertragsanteile 2009 der Uberschuss im
laufenden Haushalt auf 6,2% der laufenden Einnahmen sinken wird. Das prognostizierte
Defizit von rund 9,8% der bereinigten Gesamteinnahmen soll durch die Auflésung von
Reserven gedeckt werden. Durch geringere Investitionsausgaben soll der Ruckgang der
Steuereinnahmen 2010 kompensiert und das Defizit des Landes auf 6,8 % der
Gesamteinnahmen reduziert werden. 2011 sollte insbesondere durch eine
Normalisierung der Steuereinnahmen und entsprechende KonsolidierungsmaRhahmen
des Landes ein strukturell ausgeglichener Haushalt erreicht werden kénnen.
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Ausgaben des ordentlichen Haushaltes 2008:

Gebarungsgruppen

Voranschlag
samt Nachtrag

Rechnung

+ mehr / - weniger
(netto)

EUR

EUR

%

EUR

0 Leistungen fur
Personal ...................
1 Amtssachausgaben
2 Anlagen,
Pflichtausgaben

3 Anlagen,
Ermessensausgaben

Forderungsausgaben,
laufende

Gebarung,
Pflichtausgaben

Forderungsausgaben,
laufende

Gebarung,
Ermessensausgaben

Forderungsausgaben,
Vermogens-
gebarung,
Pflichtausgaben

Forderungsausgaben,
Vermogens-
gebarung,
Ermessensausgaben
8 Sonstige
Sachausgaben,
Pflichtausgaben,
Ubertragene Mittel auf
2009 .............

Ubrige
Sachausgaben,
Pflichtausgaben

9 Sonstige
Sachausgaben,
Ermessensausgaben

1.076.490.600,00

36.926.500,00

172.990.900,00

170.000,00

736.875.500,00

474.228.800,00

128.232.100,00

9.648.100,00

0,00

2.033.579.200,00

21.843.200,00

1.080.411.410,82

35.670.105,29

167.564.692,91

259.240,81

814.214.373,01

440.633.089,17

125.810.249,42

10.823.188,12

272.662.508,46

2.130.289.067,99

18.269.803,78

21,20

0,70

3,29

0,01

15,98

8,65

2,47

0,21

5,35

41,80

0,36

3.920.810,82

1.256.394,71

5.426.207,09

89.240,81

77.338.873,01

33.595.710,83

2.421.850,58

1.175.088,12

272.662.508,46

96.709.867,99

3.573.396,22

4.690.984.900,00

5.096.607.729,78

100,00

+

405.622.829,78

(Quelle: Rechnungsabschluss des Landes Oberdsterreich fiir das Verwaltungsjahr 2008, http://www1.land-
oberoesterreich.gv.at/ltgbeilagen/blgtexte/20091895a.pdf)
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Einnahmen des ordentlichen Haushaltes 2008:

Voranschlag

+ mehr / - weniger

Gebarungsgruppen samt Nachtrag Rechnung (netto)
EUR EUR % EUR

Laufende Gebarung
0 Einnahmen mit Ausgabe-
verpflichtung:
Eigene Steuern ........ccccveveeeviieniinenn, 10.000.000,00 10.032.002,97 0,20 + 32.002,97
Ersatz des Bundes an Besoldungs-
kosten fur Landeslehrer ................... 783.278.800,00 786.105.040,32 15,42 + 2.826.240,32
Zweckzuschuss Wohnbauférderung,
InfrastrukturmafRnahmen und
KYOLO-Zi€l ...ocovvveciiieeiieeeciie e 285.651.000,00 285.651.000,00 5,60 + 0,00
Ubrige Einnahmen mit Ausgabe-
verpflichtung ..., 92.950.700,00 109.498.465,39 2,15 + 16.547.765,39
1 Zweckgebundene Einnahmen:
Sonstige Einnahmen aus dem
Finanzausgleich ..........cccccovieniinennn. 180.402.400,00 199.448.480,20 3,92 + 19.046.080,20
Einnahmen aus dem
Katastrophenfonds ...........ccccceceeennne 6.381.800,00 10.353.238,43 0,20 + 3.971.438,43
Ubrige zweckgebundene Einnahmen 107.865.800,00 114.718.956,14 2,25 + 6.853.156,14
4 Einnahmen mit Gegenverrechnung 5.203.900,00 5.788.679,59 0,11 + 584.779,59
5 Allgemeine Deckungsmittel:
Eigene Steuern ........cccceeevveeceeeennen. 6.496.800,00 7.601.641,48 0,15 + 1.104.841,48
Ertragsanteile an gemeinschaftlichen
Bundesabgaben ...........ccccceeriinnnnnn. 1.653.279.500,00 | 1.659.734.507,00 32,57 + 6.455.007,00
Sonstige Einnahmen aus dem
Finanzausgleich ..........cccccovciviiineens 336.747.000,00 337.461.142,70 6,62 + 714.142,70
Einnahmen aus dem
Katastrophenfonds ...........ccccocuveeeeen. 1.500.000,00 4.611.203,00 0,09 + 3.111.203,00
Ubrige allgemeine Deckungsmittel .. 599.514.200,00 591.217.279,54 11,60 - 8.296.920,46
S umm e : Vermdgensgebarung 4.069.271.900,00 | 4.122.221.636,76 80,88 + 52.949.736,76
3 Zweckgebundene Einnahmen 555.000,00 11.909.689,05 0,23 +  11.354.689,05
8 Allgemeine Deckungsmittel:
Ubertragene Mittel aus 2007 ............ 0,00 265.696.352,54 5,22 + 265.696.352,54
Verfallene Kreditmittel aus
Vorjahren ......ccceeceeviee e 2.401.600,00 2.656.352,99 0,05 + 254.752,99
Ubrige allgemeine Deckungsmittel .. 618.905.900,00 694.123.698,44 13,62 + 75.217.798,44
Summe: 621.862.500,00 974.386.093,02 19,12 + 352.523.593,02
Gesamteinnahmen.............ccccccuenn. 4.691.134.400,00 | 5.096.607.729,78 | 100,00 + 405.473.329,78

(Quelle: Rechnungsabschluss des Landes Oberdsterreich fiir das Verwaltungsjahr 2008, http://www1.land-
oberoesterreich.gv.at/ltgbeilagen/blgtexte/20091895a.pdf)

Finanzwirtschaftliche Gliederung der Einnahmen und der Ausgaben des ordentlichen

Haushaltes

2009:
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Finanzwirkichaftliche Gliederung der Einnabmen des ordentlichen Haushalbes

GEB ARUNGSGRUPPEN 0 2 1 3 4 7 5 B B ]
Einmahmen mit . Einmahmen mit . . Einmahmen zum
- Ausgsbeverpflichtung Zweckgebundene Einnahmen Gegenverrechnurg Allgemeine Deckungsmittel He ushaltssusgleich Insgesamt Prozent
fd, Gebarung Vermigensgeb, KFd Gebarung Vermbgensgeb, Kd Gebarung Vermigensgeb, KFd Gebarung Vermibgensgeb, Fd Gebarung Vermigensgeb,
EURD EURD EURD EURD EUROD
o Verwaltung 36.012.900 0 58.432.500 o 506.500 0 0 o
2 Unterricht, Erzishun nd Wissenschall BE4.515.100 0 0 4,308, 500 0 0 0
3 Kunst, Kulter und Kultus 7.400 0 o 155,100 0 0 o
4 und WohnbaulBrderung 24,505,000 0 o o 0 0 o
) Verkah 0 0 o 7.000 0 0 o
7 1E.100 0 2.400.400 2.000 o 0 0 o
T 10.500.000 0 210.358.000 544.100 o 0 0 o
SUMME B55.866.500 0 553.100 4.978.100 0 0 0 4.380.720.800 100,00
FROZENT 11,77 0,00 0,01 0,11 0,00 0,00 0,00 100,00
Finanzwirtschaftliche Gliederung der Ausgaben des ordentlichen Haushaltes
GEB ARUNGSGRUPPEN o 1 2 3 4 5 ] 7 B 9
AMLAGEN Forderungsausgaben Sonstige Sachausgaben
GR Leidtungen fiir Amtssachaus Ifd, Gebarun Vermigensgeb Insgesemt Prozent
BEZEICHNUNG Personal % Pflichtausg, Ermessenssusg. ' 8 ) g ' Pflichtausg, Ermessenssusg.
Pflichtausg, Ermessenssusg. Pflichtausg, Ermessenssusg.
EURD
4 0 BO.&600. 000 B
5 0 o &

g

Wi

o
]

(Quelle: Bericht des Ausschusses fur Finanzen betreffend den Voranschlag des Landes Oberdsterreich fir das Verwaltungsjahr 2009, Anlage 1 zum Voranschlag 2009,
htto://www1.land-oberoesterreich.av.at/budaet/lva2009/docs/HNW 1.htm)
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4.2. Bruttostaatsverschuldung, einschlieBlich einer Ubersicht tber die
Verschuldung, die Falligkeitsstruktur der ausstehenden Verbindlichkeiten
(unter besonderer Kennzeichnung der Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit
von weniger als einem Jahr), die Schuldentilgung und die Teile der
Verschuldung, die in nationaler Wahrung sowie in Fremdwé&hrung notiert sind

Schulden

In den Rechnungsabschlissen des Landes Oberdsterreich scheinen seit dem Jahr 2002
keine Ist-Finanzschulden auf. Ein Auszug aus dem Bericht zum Rechnungsabschluss des
Landes Oberdsterreich 2008 ist einsehbar unter:

https://www.Irh-ooe.at/ files/downloads/berichte/2009/IP  RA2008LandOOe Bericht.pdf

Die Schulden der Gebietskorperschaften teilen sich in Finanzschulden und noch nicht fallige
Verwaltungsschulden auf:

Finanzschulden

In Anlehnung an § 65 des Bundeshaushaltsgesetzes sind Finanzschulden im Wesentlichen
alle Geldverbindlichkeiten, die zur Beschaffung von Verflgungsmacht (ber Geld
eingegangen werden oder aul3ergewohnliche Finanzierungserleichterungen, bei denen die
Zahlungen um mehr als 10 Jahre nach dem Empfang der Leistung hinausgeschoben
werden.

In den Rechnungsabschliissen des Landes scheinen seit dem Jahr 2002 keine Ist-
Finanzschulden auf. Der im Rechnungsabschluss 2008 ausgewiesene Betrag von EUR
421,8 Mio. stellt den buchmaRigen Soll-Schuldenstand aus dem Haushaltsausgleich
frherer Jahre dar. Diese Darlehen muissen erst aufgenommen werden, wenn es die
finanzielle Lage des Landes erfordert.

Wie der Landesrechnungshof feststellte, war es dem Land vor Jahren moglich, samtliche
Finanzschulden zu tilgen und seither keine neuen Darlehen mehr im Haushalt
aufzunehmen. Allerdings ging das Land bei der Finanzierung von Investitionen andere
schuldrechtliche Verpflichtungen ein. So verlagerte das Land Fremdmittelaufnahmen auf
Beteiligungsunternehmen und andere Rechtstrager. Diese Drittfinanzierungen zeigen sich
im Rechnungsabschluss als Teil der noch nicht falligen Verwaltungsschulden und der
Haftungen. Die fur den Landesrechnungshof wesentlichen finanziellen Verpflichtungen aus
ausgelagerten Investitionsfinanzierungen stellen sich entsprechend der Nachweise zum
Rechnungsabschluss wie folgt dar:

In Mio. EUR 2006 2007 2008 Diff.
07/08

Fremdfinanzierungen gespag 60,0 120,0 196,0 +76,0

Fremdmittelaufnahme der Landes- 8,2 40,2 84,5 +44,3

Immobilien GmbH

Zwischenfinanzierung der 0 14,5 26,8 +12,3
Thermenholding

Fremdmittelaufnahme der Musiktheater 0 3,2 27,7 +24,5
Linz GmbH

Summe Beteiligungsunternehmen 68,2 177,9 335,0 +157,1
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Darlehen der Ordenskrankenhauser 196,0 229,0 267,8 +38,8

Private Vorfinanzierungen im 105,1 1125 103,0 -9,5
Stralenbau
Landesdienstleistungszentrum - 118,3 114,6 111,0 -3,6

Mietverpflichtungen innerhalb des

Kiindigungsverzichts

Investitionsfinanzierungen gesamt 487,6 634,0 816,8 +182,8

(Quelle: Rechnungsabschliisses des Landes Oberdstereich 2006, 2007 und 2008)

Wie obige Tabelle zeigt, beliefen sich diese Verbindlichkeiten 2006 auf EUR 487,6 Mio.,
2007 auf EUR 634,0 Mio. und 2008 bereits auf EUR 816,8 Mio. Sie waren jahrlich hoher als
die verfligbaren Mittel aus der Haushaltsriicklage. Weiters stellte der Landesrechnungshof
fest, dass sich die Fremdfinanzierungen der Beteiligungsunternehmen im Jahr 2008 mit
EUR 335 Mio. gegeniiber dem Vorjahr nahezu verdoppelten.

Die Verpflichtungen aus den genannten Drittfinanzierungen werden das Land grof3teils erst
in der Zukunft finanziell belasten. Fir den Landesrechnungshof ist die Entwicklung dieser
Finanzierungsverpflichtungen nicht unproblematisch, da diese Verbindlichkeiten bereits in
den wirtschaftlich guten Jahren stark anstiegen und zur Bekampfung der Wirtschaftskrise
weiter wachsen werden. Wenn das Land auch in Zukunft ohne Aufnahme von
Finanzschulden auskommen will, bedarf es gro3er Anstrengungen der Politik, damit sich
das Ausgabenniveau des Landes wieder verstarkt den verfugbaren Einnahmen annéhert.

Aushaftende Garantien/Burgschaften etc. per 31.12.2008:

Effektivstand der verbirgten Kredite

Bezeichnung 2008 2007
EUR EUR

1. Wohnbauférderung:
Bundes-Sonderwohnbaugesetze

Sonstige Haftungen im Rahmen der
Wohnbauférderung ..........
00. Landes-Wohnungs- und Siedlungsfonds

Zwischensumme:
Ordenskrankenanstalten

davon:

Gemeinnutzige
Landeswohnungsgenossenschaft fur
Oberosterreich (LAWOG)

Osterreichische

Forschungsférderungsgesellschaft mbH ..........

Landes-Immobilien GmbH

00O Thermen-Immobilien-GmbH

17.699.209,04
180.002.325,22

0,00

23.854.276,64
124.115.558,97

1.250.245,49

197.701.534,26

267.760.192,93

597.474.017,22

13.028.132,26
26.022.366,41
39.447.380,00
84.464.783,88

8.575.459,72
26.835.803,06

149.220.081,10
228.999.588,69

143.394.005,28

13.028.132,26
37.990.250,81
23.704.050,00
40.216.326,84

10.767.000,00
14.535.099,66
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Musiktheater Linz GmbH 27.709.562,84 3.152.491,65
OO Thermenholding GmbH 21.291.000,00 0,00
B & C Beteiligungsverwaltungs GmbH 350.098.874,99 0,00
....................................... Summe: 1.062.935.744,41 521.613.675,07

(Quelle: Rechnungsabschluss des Landes Oberdsterreich fiir das Verwaltungsjahr 2008)
4.3. Zahlen fur den AuRenhandel und Zahlungsbilanz
Nicht anwendbar auf Ebene eines Bundeslandes.

4.4.Devisenreserven, einschlie3lich mdglicher Belastungen dieser Reserven,
wie Termingeschafte oder Derivate

Es bestehen gemafl dem Rechnungsabschluss 2008 des Landes Oberdsterreich (einsehbar
unter http://wwwl.land-oberoesterreich.gv.at/budget/, Jahr 2008, Band 1 Gesamt,
Kassenabschluss 2008 und Band 3, Beilage 9a) keine Devisenreserven des Landes
Oberosterreich.

4.5. Finanzlage und Ressourcen, einschliel3lich in einheimischer Wahrung
verfugbarer Bareinlagen

Dem Land Obero6sterreich standen mit Ende 2008 folgende Bareinlagen- und
Wertpapierbestande bzw. Kassenmittel zur Verfligung:

Wertpapiere mit einem Kurswert von EUR 392,98 Mio.
Geldbestand: (Guthaben bei Geldinstituten): EUR 356,39 Mio.

Siehe dazu im Detail den Rechnungsabschluss des Landes Oberdsterreich fur das Jahr
2008, einsehbar unter:

http://wwwl.land-oberoesterreich.gv.at/budget/ra2008/download/Beilage9a.pdf
http://wwwl.land-
oberoesterreich.qv.at/budget/ra2008/download/Bandl Kassenabschluss.pdf

Dem Land Oberoésterreich standen mit Ende 2007 folgende Bareinlagen- und
Wertpapierbestande bzw. Kassenmittel zur Verfligung:

Wertpapiere mit einem Kurswert von EUR 94,36 Mio.
Geldbestand (Guthaben bei Geldinstituten): EUR 68,34 Mio.

Siehe dazu im Detail den Rechnungsabschluss des Landes Oberosterreich fur das Jahr
2007, einsehbar unter:

http://wwwl.land-oberoesterreich.gv.at/budget/ra2007/download/kassen.pdf
http://wwwl.land-oberoesterreich.gv.at/budget/ra2007/Docs/RBei9a.htm

4.6 Zahlen fur Einnahmen und Ausgaben; Beschreibung der Audit-Verfahren
und der Verfahren der externen Prifung der Abschlisse des Garantiegebers

Einnahmen und Ausgaben

Die Einnahmen und Ausgaben des Landes Oberosterreich ergeben sich fur das Jahr 2008 in
folgender Form:
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Voranschlag Rechnungsabschluss Gunstiger/unginst.
Einnahmen: 4.691.134.400,00 5.096.607.729,78 405.473.329,78
Ausgaben: 4.690.984.900,00 5.096.607.729,78 405.622.829,78
Uberschuss 149.500,00 0 149.500,00

(Quielle: http://www1.land-oberoesterreich.gv.at/budget/ra2008/download/Bandl_VorberichtTextteil.pdf; Anhang 1)

Die Einnahmen und Ausgaben des Landes Oberdsterreich ergeben sich fir das Jahr 2007
in folgender Form:

Voranschlag Rechnungsabschluss Gunstiger/ungunst.
Einnahmen: 4.404.317.200,00 4.752.551.131,85 348.233.931,85
Ausgaben: 4.403.616.000,00 4.752.551.131,85 348.935.131,85
Uberschuss 701.200,00 0 701.200,00

(Quelle: http://www1.land-oberoesterreich.gv.at/budget/ra2007/download/vorbem.pdf); Anhang 1)

Prafungsverfahren

Hinsichtlich des Verfahrens zur Prifung der Gebarung des Landes Ober6sterreich ist
gemalR Artikel 35 0O08. L-VG des Landes Oberosterreich der Oberdsterreichische
Landesrechnungshof als Organ des Landtags eingerichtet. Er ist bei der Besorgung seiner
Aufgaben unabhangig und insbesondere an keine Weisungen der Landesregierung oder
des Landeshauptmanns gebunden.

Die Aufgaben und Zustandigkeiten des Oberdsterreichischen Landesrechnungshofs sind im
06. Landesrechnungshofgesetz (O6. LRHG, LGBI. Nr. 38/1999) geregelt.

Der Landesrechnungshof fuhrt die Prifungen im Rahmen seiner Aufgaben nach § 2 OG.
LRHG auf eigene Initiative (Initiativprifungen) sowie auf Verlangen (Sonderprifungen)
durch.

Entstehen zwischen dem Landesrechnungshof  und einem Rechtstrager
Meinungsverschiedenheiten tber die Auslegung der gesetzlichen Bestimmungen, die die
Zustandigkeit des Landesrechnungshofs regeln, so entscheidet auf Antrag der
Landesregierung oder des Landesrechnungshofs gemall 8§ 2 Abs 4 O6. LRHG der
Verfassungsgerichtshof.

5. WESENTLICHE VERANDERUNGEN

5.1. Einzelheiten Uber wesentliche Veradnderungen seit Ende des letzten
Geschaéftsjahres bei den Angaben, die gemall Punkt 4 beigebracht wurden.
Ansonsten ist eine negative Erklarung abzugeben

Seit dem Ende des letzten Geschaftsjahres, gibt es keine wesentlichen Veranderungen der
in Punkt 4. gemachten Angaben, die sich erheblich auf die Fahigkeit des Garantiegebers
zur Erflllung seiner Verpflichtungen aus der Garantie auswirken kénnten.

6. GERICHTS- UND SCHIEDSGERICHTSVERFAHREN

6.1. Angaben Uber etwaige staatliche Interventionen, Gerichts- oder
Schiedsgerichtsverfahren (einschlie3lich derjenigen Verfahren, die nach
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Kenntnis des Garantiegebers noch anhangig sind oder eingeleitet werden
kdnnten), die im Zeitraum der letzten 12 Monate bestanden/abgeschlossen
wurden, und die sich erheblich auf die Finanzlage des Garantiegebers
auswirken bzw. in jingster Zeit ausgewirkt haben

Gegen den Garantiegeber gab es nach Kenntnis der Oberdsterreichischen Landesbank AG
als Treugeber keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren,
die im Zeitraum der letzten 12 Monate bestanden bzw. abgeschlossen wurden und die sich
erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitat des Garantiegebers auswirken bzw.
ausgewirkt haben. Nach Kenntnis des Treugebers sind solche Verfahren auch nicht
anhangig, eingeleitet oder droht deren Einleitung.

6.2. Angaben Uuber eine etwaige Immunitat, die der Garantiegeber bei
Gerichtsverfahren geniel3t

Gemal Art. 96 BVG geniel3en die Mitglieder des Landtages die gleiche Immunitat wie die
Mitglieder des Nationalrates. D.h. Die Mitglieder des oberdsterreichischen Landtages dirfen
wegen der in Austibung ihres Berufes geschehenen Abstimmungen niemals, wegen der in
diesem Beruf gemachten mundlichen oder schriftichen AuRerungen nur vom Landtag
verantwortlich gemacht werden. Weiters ist die Strafverfolgung von Mitgliedern des
Landtages nur unter bestimmten Voraussetzungen zuldssig. Die Immunitat der
Abgeordneten endigt mit dem Tag des Zusammentrittes des neugewahlten Landtages.

Nach Kenntnis der Oberdsterreichischen Landesbank AG als Treugeber besitzt der
Garantiegeber keine weitere etwaige Immunitat bei Gerichtsverfahren.

7. ERKLARUNGEN VON SEITEN SACHVERSTANDIGER UND
INTERESSENERKLARUNGEN

Die Angaben in den Punkten 3. und 4. sind teilweise den in Punkt 8. angefuhrten
Dokumenten entnommen. Sofern Angaben von Seiten Dritter Ubernommen wurden,
bestétigt der Treugeber, dass diese Angaben korrekt wiedergegeben wurden und dass —
soweit es dem Treugeber bekannt ist und sie aus den von diesem Dritten veréffentlichten
Informationen ableiten konnte — Kkeine Tatsachen unterschlagen wurden, die die
wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irreflihrend gestalten wiirden.

8. EINSEHBARE DOKUMENTE

Wahrend der Gultigkeitsdauer des Prospekts kdnnen die folgenden Dokumente oder deren
Kopien in elektronischer Form unter der unten angegebenen Adresse (Link) eingesehen
werden:

a) Bericht des Ausschusses fir Finanzen betreffend den Voranschlag des Landes
Oberosterreich far das Verwaltungsjahr 2009 (http://www1.land-
oberoesterreich.gv.at/budget/)

b) Rechnungsabschluss des Landes Oberdsterreich fir das Verwaltungsjahr 2008
(http://Iwww1.land-oberoesterreich.gv.at/budget/)

c) Homepage Land Oberésterreich (http://www.land-oberoesterreich.gv.at)

d) Statistik Austria; Siehe www.statistik.at, Statistik und Regionales)
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VI. WERTPAPIERBESCHREIBUNG

A. Wandelschuldverschreibungen
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Registrierungsformular gemachten Angaben
bzw. fur bestimmte Abschnitte des Registrierungsformulars verantwortlich sind

Fur die inhaltliche Richtigkeit der gemachten Angaben im Abschnitt VI
~SWERTPAPIERBESCHREIBUNG" ist die Hypo-Wohnbaubank AG mit Sitz in Wien,
verantwortlich.

Die Hypo-Wohnbaubank AG bestéatigt diese nach bestem Wissen und Gewissen gemacht
zu haben.

1.2. Erklarung der fur das Registrierungsformular verantwortlichen Personen,
dass sie die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen,
dass die im Registrierungsformular genannten Angaben ihres Wissens nach
richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage
des Registrierungsformulars wahrscheinlich verandern

Die Hypo-Wohnbaubank AG erklart, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen,
um sicherzustellen, dass die Angaben im Abschnitt VI. WERTPAPIERBESCHREIBUNG*
ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen wurden, die die
Aussagen im Abschnitt VI. WERTPAPIERBESCHREIBUNG* wahrscheinlich verdndern
kénnen.

2. RISIKOFAKTOREN

2.1. Klare Offenlegung der Risikofaktoren, die fur die zum Handel
zuzulassenden Wertpapiere von wesentlicher Bedeutung sind

Siehe Punkt II.
3. WICHTIGE ANGABEN

3.1. Interessen von Seiten natlrlicher und juristischer Personen die an der
Emission beteiligt sind

Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung (Treuhandvereinbarung) ist neben
der Emittentin auch der Treugeber an der Emission beteiligt. Diesem flie3t der Erlds aus der
Emission zu. Im Gegenzug haftet der Treugeber fir die Zahlung der Zinsen und des Kapitals
dieser Wandelschuldverschreibungen mit seinem Vermdgen (einschliellich einer
Ausfallsbirgschaft gemall § 1356 ABGB des Landes Oberésterreich), wéahrend der
Emittentin lediglich das Gestionsrisiko verbleibt. Die Emittentin ist verpflichtet, alle vom
Treugeber oder auf dessen Rechnung zur Bedienung der Wandelschuldverschreibungen
erhaltene Betrdge bei Falligkeit an die Anleger der Wandelschuldverschreibungen
weiterzuleiten.

Die Emittentin und der Treugeber erklaren, dass ihnen keine Interessen— einschlief3lich
Interessenkonflikte — bekannt sind, die fur die Zulassung der Wandelschuldverschreibungen von
wesentlicher Bedeutung sind. Zu potentiellen Interessenkonflikte siehe jeweils Punkt 14.2. der
Abschnitte IIl. und IV.
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3.2. Grunde fur das Angebot und Verwendung der Ertrage
Trifft nicht zu. Bei folgendem Prospekt handelt es sich um einen Zulassungsprospekt.
4. ANGABEN UBER DIE ZUM HANDEL ZUZULASSENDEN WERTPAPIERE

4.1. Beschreibung des Typs und der Kategorie der zum Handel zuzulassenden
Wertpapiere einschlief3lich der ISIN

Es handelt sich bei den Wertpapieren um:

4% Wandelschuldverschreibung 2003-2015/1 AT0000303235 bis zu EUR
10.000.000,00 mit Aufstockungsmaoglichkeit

Wandelschuldverschreibungen:

Als ,Wandelschuldverschreibungen® gelten in diesem Prospekt Schuldverschreibungen, die
dem Inhaber zun&chst Rechte wie aus Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung
verschaffen, ihm aber zugleich das Recht einrdumen, zu gewissen, in den
Anleihebedingungen  vorgesehenen  Stichtagen, diese  Schuldverschreibung in
Partizipationsscheine der Emittentin umzutauschen. Zur Ermoéglichung dieses Umtauschs hat
die Emittentin durch Beschluss der Hauptversammlung sowie deren Aufsichtsrat die Ausgabe
von Partizipationskapital im erforderlichen Umfang beschlossen. Solange der Inhaber der
Wandelschuldverschreibung von der Ausiibung seines Umtauschrechts absieht, entspricht
das Wertpapier Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung. Diese weisen zu definierten
Kuponterminen eine im vorhinein festgelegte fixe Verzinsung auf.

Partizipationsscheine:

Zur Beschreibung der Partizipationsscheine verweisen wir auf den anschlieenden Punkt B
dieser Wertpapierbeschreibung, der die It. Anhang XIV der Durchfuhrungsverordnung der
Europaischen Kommission 809/2004 erforderlichen Angaben beinhaltet.

Die ISIN [/ Wertpapieridentifizierungsnummer der gegenstandlichen Emission lautet
AT0000303235.

4.2. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen
wurden

Die Hypo-Wohnbaubank AG ubt die ihr gemal der oben erwdhnten Konzession des
Bundesministeriums fir Finanzen (Siehe Abschnitt Ill. EMITTENTENBESCHREIBUNG,
Punkt 6.1.1.) zustehende Emissionsbefugnis treuhandig fiur ihre Aktiondre aus.

Die Emission der Wandelschuldverschreibungen durch die Emittentin wird durch deren
Bankenkonzession nach 8 1 Abs. 1 Z 10 BWG abgedeckt. Die satzungsmalige
Erméchtigung zur Begebung von Wandelschuldverschreibungen findet sichin 8§ 2 Abs. 1 Z 5
der Satzung der Hypo-Wohnbaubank AG.

Fur die Verzinsung und Rickzahlung der Wandelschuldverschreibungen haftet die
Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft als Treugeber mit ihrem gesamten
Vermogen (einschliellich einer Ausfallsburgschaft gemald 8§ 1356 ABGB des Landes
Oberosterreich), nicht jedoch die Hypo-Wohnbaubank AG.

Diese Rechtskonstruktion wurde durch das Bundesministerium fur Finanzen (GZ 27 0200/4-
V/13/95) ausdricklich bestétigt. Die Wandelschuldverschreibung scheint demnach in der
Bilanz der Hypo-Wohnbaubank AG nur als Treuhandvermdgen auf, in der Bilanz der
jeweiligen Landes-Hypothekenbank jedoch als verbriefte Verbindlichkeit.

Fur samtliche Rechtsverhéltnisse aus oder im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen gilt osterreichisches Recht. Es gilt weiters die Satzung der
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Hypo-Wohnbaubank AG in der derzeit geltenden Fassung. Fir alle Rechtsstreitigkeiten im
Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen gilt ausschlie8lich das in Wien
sachlich zustdndige Gericht als gemald § 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Gerichtsstand.
Verbrauchergerichtsstand sowie der Gerichtsstand nach § 83a Jurisdiktionsnorm (siehe dazu
unten Punkt 4.10.) bleiben davon unberihrt.

Das ,Bundesgesetz Uber steuerliche SondermalRnahmen zur Forderung des
Wohnungsbaus®, sieht far die in diesem Prospekt beschriebenen
Wandelschuldverschreibungen steuerliche Begulnstigungen bezlglich der
Anschaffungskosten und der Versteuerung der Ertrédge vor. Ausfuhrliche Angaben dazu
finden sich unten unter Punkt 4.14. dieses Abschnitts.

Hinsichtlich der fUr Partizipationsscheine erforderlichen Angaben wird auf Punkt 1.2. im
anschlieRenden Abschnitt B der Wertpapierbeschreibung verwiesen.

Die in 8 1 der Anleihbedingungen genannte Ausnahme der Daueremission von der
Prospektpflicht gem 8 3 Abs. 1 Z 3 KMG gilt nach einer Novellierung nicht mehr.

4.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namenspapiere oder um
Inhaberpapiere handelt und ob die Wertpapiere verbrieft oder stiickelos sind

Die Wandelschuldverschreibungen wurden auf Inhaber lautend begeben und sind zur Ganze
durch eine Sammelurkunde gemdR 8§ 24 it b Depotgesetz vertreten. Die
Wandelschuldverschreibungen sind entgegen dem Wortlaut der Anleihebedingungen
lediglich in einer ,Sammelurkunde® verbrieft und bei der OeKB hinterlegt. Da die
Wandelschuldverschreibung bereits begeben wurde, wurde von einer Anderung der
Anleihebedingungen in § 1 von ,Sammelurkunden® auf ,Sammelurkunde“ abgesehen. Ein
Anspruch auf Ausfolgung von Wandelschuldverschreibungen besteht nicht. Die
Sammelurkunde tragt die Unterschriften von zwei Vorstandsmitgliedern der Emittentin.
Erhéht oder vermindert sich das Nominale der Emission, wird die Sammelurkunde
entsprechend angepasst. Die Sammelurkunde wurde bei der Oesterreichischen Kontrollbank
Aktiengesellschaft, Am Hof 4; Strauchgasse 3, 1011 Wien, als Wertpapiersammelbank
hinterlegt.

4.4. Wahrung der Wertpapieremission
Die Emission wurde in Euro begeben.

4.5. Rang der Wertpapiere, die angeboten und/oder zum Handel zugelassen
werden sollen, einschlie3lich der Zusammenfassung etwaiger Klauseln, die den
Rang beeinflussen kdnnen oder das Wertpapier derzeitigen oder kinftigen
Verbindlichkeiten des Emittenten nachordnen kénnen

Bei den Wertpapieren handelt es sich um nicht fundierte, nicht nachrangige
Wandelschuldverschreibungen.

Hinsichtlich der Partizipationsscheine wird auf Punkt 1.5.2. in Abschnitt B dieser
Wertpapierbeschreibung verwiesen.

4.6. Beschreibung der Rechte die an die Wertpapiere gebunden sind -
einschliel3lich ihrer etwaigen Beschrankungen-, und des Verfahrens zur
Austbung dieser Rechte

Wandlungsrecht

Wandelschuldverschreibungen sind Anleihen einer Aktiengesellschaft (= AG), die neben dem
Forderungsrecht auch ein Wandelrecht verbriefen. Sie kbnnen gemal den
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Wandelbedingungen in nennwertlose Partizipationsscheine gemaR § 23 Abs. 4 und 5 BWG
der Hypo-Wohnbaubank AG gewandelt (= umgetauscht) werden.

Je Nominale EUR 1.000,00 Wandelschuldverschreibung berechtigen den Anleger zur
Wandlung in 14 Stick nennwertlose Partizipationsscheine gemafld § 23 Abs. 4 und 5 BWG
(die ,Partizipationsscheine®) der Hypo-Wohnbaubank AG. Dies entspricht einem nominellen
Wandlungspreis von rd. EUR 71,43 je Partizipationsschein. Die Wandlungserklarung kann
ausschlief3lich durch Ausfullen eines diesbeztiglichen von einer als Zahlstelle gemafd Punkt
5.4.2. definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kostenlos zur Verfligung
gestellten Formulars gemaf den Bestimmungen des AktG erfolgen. Die Wandlungserklarung
muss spétestens 15 Bankarbeitstage vor dem Wandlungstermin der in Punkt 5.4.2.
genannten Hauptzahistelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die
Wandlungserklarung ist fur die Glaubiger sofort bindend und wird gegentber der Emittentin
mit fristgerechtem Eingang bei der Hauptzahlstelle wirksam.

Gleichzeitig ist das Wertpapierdepot bekanntzugeben, dem die in Partizipationsscheine
umzutauschenden Wandelschuldverschreibungen zu entnehmen sind. Mit der Wandlung in
Partizipationsscheine endet die Treuhandschaft der Emittentin fir den Treugeber. Die
Ausgabe der Partizipationsscheine erfolgt durch die Emittentin auf eigene Rechnung.

Das Wandlungsrecht konnte erstmals mit Stichtag 01.02.2005 ausgeibt werden, danach zu
jedem weiteren Kupontermin.

Tritt durch eine Maflinahme (Ausgabe neuer Aktien, weiterer Partizipationsscheine,
Genussrechte gemall § 174 Abs. 3 AktG anderer Wertpapiere mit Bezugsrechten oder
Gewinn- oder Wandelschuldverschreibungen etc.) eine Verwasserung der Vermdgensrechte
der Anleger von Wandelschuldverschreibungen ein, so wird dies durch die Gesellschaft
angemessen ausgeglichen. Die Emittentin wird die MaRnahmen zum Verwéasserungsschutz
gemalR den in Punkt 7.6. beschriebenen Bekanntmachungen veréffentlichen. Sollten damit
Bezugsrechte verbunden sein, werden Depotinhaber dartber Ublicherweise auch Uber die
Depotbanken informiert. Fuhrt eine Ausgabe von Aktien, Genussrechten oder weiteren
Wandelschuldverschreibungen zu keiner Verwasserung, so kann auch die Information an die
Anleger von Wandelschuldverschreibungen unterbleiben.

Kundigungsrecht
Eine Kindigung seitens der Emittentin oder der Glaubiger ist ausgeschlossen.
Recht auf Zinszahlung

Die Wandelschuldverschreibungen verbriefen einen Zinsertrag nach Maligabe des unter
Punkt 4.7. festgelegten Zinssatzes und Zinsberechnungsmethode. Der Zinsertrag kommt
monatlich am Ende der jeweiligen Zinsperiode zur Auszahlung.

Ruckzahlung / Recht auf Tilgung

Die Wandelschuldverschreibungen werden, soweit der Anleger sein Recht auf Wandlung
nicht ausibt, am Ende der Laufzeit entsprechend den Bestimmungen unter Punkt 4.8. zu
100,00% des Nominales zurtickgezahlt.

Sollte ein Rickzahlungstermin, Zinszahlungstermin oder sonstiger, sich im Zusammenhang
mit den Wandelschuldverschreibungen ergebender Zahlungstermin auf einen Termin fallen,
der kein Bankarbeitstag ist, so hat der Anleger der Wandelschuldverschreibungen erst am
darauf folgenden Bankarbeitstag Anspruch auf Zahlung von Kapital und Zinsen.

Anderung der Anleihebedingungen

Die Emittentin ist berechtigt, die Anleihebedingungen an geanderte wirtschaftliche und
steuerliche Verhéltnisse, insbesondere an Anderungen der Rechtslage, anzupassen. Eine
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derartige Anpassung darf nicht zu einer wirtschaftlichen und rechtlichen Schlechterstellung
der Anleger fiihren, sofern diese nicht angemessen ausgeglichen wird. Eine Anderung der
Anleihebedingungen wird mit der Veroffentlichung ,Wiener Zeitung®, wirksam. Die Emittentin
wird sonstige erforderliche Mitteilungen und Veroffentlichungen gemald Punkt 7.6.
vornehmen.

4.7. Angaben zu Zinssatz und Bestimmung zur Zinsschuld

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am 1. Janner 2003. Die
Verzinsung erfolgt in Monatsperioden. Der Nominalzinssatz fur die gesamte Laufzeit vom 1.
Janner 2003 bis einschliel3lich 31. Dezember 2014 betragt 4 % p.a. Die Zinsen werden
monatlich im Nachhinein am 1. jedes Monats ausbezahlt. Der erste Kupon umfasst den
Zeitraum vom 1. Jéanner 2003 bis zum 31. Janner 2003. Die Verzinsung der
Wandelschuldverschreibungen endet mit dem der Falligkeit bzw. dem allfalligen
Wandlungstermin vorangehenden Tag. Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis 30/360.

Keine zuséatzlichen Betrage fur Abzugssteuern (z.B. fir die KESt)

Die Emittentin zahlt  fur  Abzugssteuern im  Zusammenhang mit  den
Wandelschuldverschreibungen, wie etwa der Osterreichischen Kapitalertragsteuer (siehe
dazu unten unter Punkt 4.14), keine zusatzlichen Betrage, die notwendig wéren, um zu
gewabhrleisten, dass die Anleger trotz Abzugssteuern Zahlungen erhalten, die jenen ohne
Abzugssteuern entspréchen. Das Gleiche gilt fir Abzugssteuern im Zusammenhang mit den
Partizipationsscheinen.

4.8. Falligkeitstermin und Vereinbarungen fir die Darlehenstilgung,
einschlieB3lich der Ruckzahlungsverfahren

Die Tilgung fur die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten
Wandelschuldverschreibungen erfolgt am 1. Janner 2015 zu 100 % des Nominales.

4.9. Angabe der Rendite

Die Rendite der Wandelschuldverschreibungen ohne Wandlung in einen Partizipationsschein
errechnet sich fur die Restlaufzeit aus dem dafir bezahlten Preis (Kurs) und dem Kupon von
4% p.a.. Da der Kurs je nach den vorherrschenden Marktgegebenheiten variiert, kann die
Rendite nicht bestimmt angegeben werden. Entscheidet sich der Inhaber der
Wandelschuldverschreibung, von seinem Wandlungsrecht Gebrauch zu machen, so
bestimmt sich die Rendite an der Gewinnentwicklung der Emittentin. Ahnlich einer Aktie
verbrieft der Partizipationsschein einen Gewinnanteil in prozentmalliger Hohe. Mangels
voraussehbarer Ho6he von Dividende ist die Errechnung einer Rendite aus den
Partizipationsscheinen im Vorhinein nicht moglich.

4.10. Vertretung von Schuldtitelinhabern unter Angabe der die Anleger
vertretenden Organisation und der auf die Vertretung anwendbaren
Bestimmungen. Angabe des Ortes, an dem die Offentlichkeit die Vertrage
einsehen kann, die diese Vertretung regeln

Alle Rechte aus der Wandelschuldverschreibung sind durch den einzelnen Anleger der
Wandelschuldverschreibungen selbst oder den von ihm bestellten Rechtsvertreter gegenuiber
der Emittentin bzw. der Treugeberbank direkt, an deren Sitz zu den Ublichen
Geschéftsstunden, sowie in schriftlicher Form (eingeschriebene Postsendung) oder im
ordentlichen Rechtsweg geltend zu machen.

Seitens der Emittentin und der Treugeberbank ist keine organisierte Vertretung der Anleger
der Wandelschuldverschreibungen vorgesehen. Zur Wahrung der Auslibung der Rechte von
Glaubigern von auf Inhaber lautenden oder durch Indossament (bertragbaren
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(Teil-)Schuldverschreibungen  inlandischer  Emittenten  und  bestimmter  anderer
Schuldverschreibungen ist jedoch, wenn deren Rechte wegen des Mangels einer
gemeinsamen Vertretung gefahrdet oder die Rechte der Emittentin oder der Treugeberbank
in ihrem Gange gehemmt wirden, insbesondere im Konkursfall der Emittentin, nach den
Regelungen des Kuratorengesetzes 1874 und des Kuratorenerganzungsgesetzes 1877 vom
zustandigen Gericht ein Kurator fir die jeweiligen Schuldverschreibungsglaubiger zu
bestellen. Seine Rechtshandlungen bedirfen in bestimmten Fallen einer kuratelgerichtlichen
Genehmigung und seine Kompetenzen werden vom Gericht innerhalb des Kreises der
gemeinsamen Angelegenheiten der Anleger naher festgelegt. Die Regelungen des
Kuratorengesetzes 1874 und des Kuratorenergdnzungsgesetzes 1877 kodnnen durch
Vereinbarung oder Anleihebedingungen nicht aufgehoben oder verédndert werden, es sei
denn, es ist eine fir die Glaubiger gleichwertige gemeinsame Interessensvertretung
vorgesehen. Hinsichtlich jener Angelegenheiten, die vom Kurator wahrzunehmen sind, gilt die
ausschlieB3liche unabdingbare Zustandigkeit des ihn bestellenden Gerichts (8§ 83a
Jurisdiktionsnorm).

4.11. Im Falle von Neuemissionen Angabe der Beschlisse, Ermachtigungen
und Billigungen, die die Grundlage fur die erfolgte bzw. noch zu erfolgende
Schaffung der Wertpapiere und/oder deren Emission bilden

Die in diesem Prospekt beschriebenen Wandelschuldverschreibungen wurden mit
Zustimmung des Aufsichtsrats der Emittentin begeben:

Um eine allfallige Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsscheine zu
ermdglichen, hat die Hauptversammlung der Emittentin und deren Aufsichtsrat die Ausgabe
von Partizipationsscheine in ausreichendem Umfang beschlossen.

4.12. Angabe des erwarteten Emissionstermins der Wertpapiere
Trifft nicht zu.

4.13. Darstellung etwaiger Beschrankungen fir die freie Ubertragbarkeit der
Wertpapiere

Es liegt keine Beschrankung in Bezug auf die freie Handel- oder Ubertragbarkeit der
Wohnbau-Wandelschuldverschreibungen vor. Zu den steuerlichen Folgen einer Verauf3erung
vor dem Ende der steuerlich relevanten Behaltefrist siehe untenstehend unter 4.14
(Steuerliche Behandlung).

4.14. Steuerliche Behandlung

Dieser Abschnitt enthédlt eine kurze Zusammenfassung einiger wichtiger Grundsétze, die im
Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der VerduRBerung der
Wandelschuldverschreibungen in Osterreich steuerrechtlich bedeutsam sind. Er ist keine
umfassende Darstellung s&mtlicher steuerlicher Aspekte, die damit verbunden sind, und geht
auch nicht auf besondere Sachverhaltsgestaltungen ein, die fur einzelne potenzielle Anleger
entscheidend sein konnen. Die Zusammenfassung basiert auf den derzeit gultigen
Osterreichischen Steuergesetzen, der bisher ergangenen hdchstrichterlichen Rechtsprechung
sowie den Richtlinien der Finanzverwaltung und deren jeweiliger Auslegung, die alle
Anderungen unterliegen kénnen, moglicherweise auch mit riickwirkender Geltung, welche die
beschriebenen steuerlichen Folgen nachteilig beeinflussen.

Die Wandelschuldverschreibungen sind ertragsteuerrechtlich als Forderungswertpapiere
einzustufen.
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Potentiellen Anlegern wird empfohlen, ihre steuerrechtlichen Berater zu konsultieren, um die
Konsequenzen des Erwerbs, des Haltens sowie der VeraulRerung der
Wandelschuldverschreibungen zu analysieren.

4.14.1. Allgemeine Hinweise

Nattrliche Personen, die im Inland einen Wohnsitz oder ihren gewohnlichen Aufenthalt
haben, und Kdorperschaften, die im Inland ihre Geschéftsleitung oder ihren Sitz haben,
unterliegen in Osterreich mit ihnrem Welteinkommen der Einkommen- oder Kérperschaftsteuer
(unbeschrankte Einkommen- oder Kérperschaftsteuerpflicht). Nattrliche Personen, die weder
Wohnsitz noch gewohnlichen Aufenthalt in Osterreich haben, und Koérperschaften, die im
Inland weder ihre Geschaftsleitung noch ihren Sitz haben, unterliegen in Osterreich nur mit
bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht (beschrankte Einkommen- oder
Kdrperschaftsteuerpflicht). Der Korperschaftsteuersatz betrdgt einheitlich 25%, der
Einkommensteuersatz ist progressiv, mit einem Hochststeuersatz von 50%. Besteht eine
Kapitalertragsteuerpflicht, kommt generell ein einheitlicher Steuersatz von 25% zur
Anwendung; fur Wandelschuldverschreibungen besteht jedoch eine Steuerbefreiung, wenn
gewisse Voraussetzungen erfllt sind.

4.14.2. Besteuerung natiirlicher Personen, die in Osterreich unbeschrankt
einkommensteuerpflichtig sind

4.14.2.1. Kapitalertragsteuerpflicht und die Befreiung davon

Zinsen, die auf die Wandelschuldverschreibung an eine natirliche, in Osterreich
unbeschrénkt einkommensteuerpflichtige Person gezahlt werden, unterliegen grundséatzlich
dem Kapitalertragsteuerabzug in Hohe von 25%, wenn sie von einer inlandischen
kuponauszahlenden Stelle ausgezahlt werden. Werden die Zinsen nicht von einer
inlandischen Kuponstelle ausgezahlt, ist dennoch die 25%-ige Endbesteuerung anzuwenden,
allerdings Uber eine Steuererklarung des Anlegers.

Das “Bundesgesetz Uber steuerliche SondermalRnahmen zur Férderung des Wohnbaus” (in
der derzeit geltenden Fassung) sieht fur hierin beschriebenen
Wandelschuldverschreibungen, die von privaten Anlegern gehalten werden, allerdings, unter
anderem, folgende steuerrechtliche Begunstigung vor: flir die Zeit der Hinterlegung bei einem
inlandischen Kreditinstitut ist im Ausmal® von bis zu 4% des Nominalwertes der
Wandelschuldverschreibung keine Kapitalertragsteuer (KESt) von den Ertrédgen abzuziehen.

Bei natirlichen Personen, die die Wandelschuldverschreibungen privat oder betrieblich
halten, gilt die Einkommensteuer fir die Kapitalertrage daraus inklusive des
kapitalertragsteuerfreien Anteils generell als abgegolten; die Zinsen werden daher nicht
zusammen mit anderen Einkinfte des Anlegers besteuert (Endbesteuerung). Gewisse
Ausnahmen bestehen, falls der jeweilige Durchschnittssteuersatz unter 25% liegt.

4.14.2.2. Abzug von Sonderausgaben

Das Bundesgesetz uber steuerliche Sondermal3inahmen zur Férderung des Wohnbaus sieht
aul3erdem vor, dass private Anleger die Anschaffungskosten fir den Ersterwerb der hierin
beschriebenen Wandelschuldverschreibungen zum Zeitpunkt der Emission im Rahmen des
einheitlichen Hochstbetrages von generell EUR 2.920,00 pro Jahr als Sonderausgaben
absetzen konnen; fur Alleinerzieher und bei mindestens drei Kindern erhdht sich dieser
Betrag. Voraussetzung dafir ist, dass die Wandelschuldverschreibungen fir mindestens 10
Jahre bei einem inlandischen Kreditinstitut hinterlegt werden. Nebenkosten oder Zinsen, die
beim Erwerb der Wandelschuldverschreibungen anfallen, kdnnen nicht als Sonderausgaben
abgezogen werden.
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4.14.2.3. Veraul3erung

Bei einer Veraulierung durch eine nattrliche Person, die die Wandelschuldverschreibungen
im Privatvermégen halt, ist der Gewinn nur dann steuerpflichtig, wenn seit Anschaffung der
Schuldverschreibungen nicht mehr als ein Jahr vergangen ist (Spekulationsgeschéft). Die
Besteuerung erfolgt nach dem progressiven Einkommensteuertarif von bis zu 50%, wobei die
Summe samtlicher Spekulationsgewinne eines Jahres bis zu EUR 440,00 steuerfrei ist. Der
Gewinn ergibt sich aus der Differenz von VerauRerungserlés und Anschaffungskosten der
jeweiligen Wandelschuldverschreibungen. Verluste aus Spekulationsgeschéaften kénnen nur
eingeschrankt verrechnet werden. Ob Gewinne, die eine natlrliche Person als privater
Anleger erzielt, auch dann steuerpflichtig sind, wenn der Anleger Wandelschuldverschreibung
halt, die sich auf Anteile von mindestens 1% an der Gesellschaft beziehen (oder solche
wahrend der letzten funf Jahre gehalten hat), oder der Anleger generell wahrend der letzten
funf Jahre vor der jeweiligen VeraufRerung Anteile an der Gesellschaft in H6he von
mindestens 1% gehalten hat, ist nicht ganzlich geklart; eine Steuerpflicht ist mit der neuern
und herrschenden Literaturmeinung aber zu verneinen.

Bei einer VerduRerung von Wandelschuldverschreibungen, die im Betriebsvermdgen
gehalten werden, ist der Gewinn oder Verlust unabhéngig von der Haltezeit als Teil des
betrieblichen Ergebnisses steuerwirksam.

4.14.2.4. Ausibung des Wandlungsrechts

Bei Ausubung des Wandlungsrechts kommt es zu einer VerauRerung der
Wandelschuldverschreibung und dem Erwerb von Partizipationsscheinen. Veraul3erungserlés
ist bei dieser Art der VerauRRerung jedoch der Wert der Wandelschuldverschreibungen im
Zeitpunkt der Wandlung. Die Differenz zwischen diesem VeraufRerungserlds und den
Anschaffungskosten fiir die Wandelschuldverschreibung ist steuerpflichtig, wenn die
Wandelschuldverschreibung Teil eines Betriebsvermogens ist oder nicht mehr als ein Jahr
gehalten wurde.

4.14.3. Besteuerung natirlicher Personen, die in Osterreich beschrankt
einkommensteuerpflichtig sind

4.14.3.1. EU-Anleger

Das EU-Quellensteuergesetz (EU-QuStG) sieht in Umsetzung der EG-Richtlinie 2003/48/EG
des Rates vom 03.06.2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen die Erhebung einer
EU-Quellensteuer vor.

Die Zinsen aus den Wandelschuldverschreibungen unterliegen der EU-Quellensteuer, wenn
sie von einer dsterreichischen Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentimer gezahlt oder
zu dessen Gunsten eingezogen werden und der wirtschaftliche Eigentimer eine nattrliche
Person mit Wohnsitz in einem anderen EU-Mitgliedsstaat ist. Es ist gleichgtiltig, ob die
Wandelschuldverschreibungen im Privatvermdgen oder im Betriebsvermdgen gehalten
werden.

Die EU-Quellensteuer wird von der kuponauszahlenden Stelle, oder falls es keine gibt, von
der Emittentin einbehalten. Sie betragt 20% und erhdht sich ab 01.07.2011 auf 35%.

Befreiung von der EU-Quellensteuer

Die Einbehaltung der EU-Quellensteuer kann vermieden werden, indem der wirtschaftliche
Eigentimer eine Bescheinigung seines auslandischen Wohnsitzfinanzamtes vorlegt, aus
welcher hervorgeht, dass die Zinsen in seinem Ansassigkeitsstaat deklariert werden.
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4.14.3.2. Nicht EU-Anleger

Natlrliche Personen, die aullerhalb der EU anséssig sind, konnen einen allfalligen
Kapitalertragsteuerabzug vermeiden, wenn sie der kuponauszahlenden Stelle ihre
Ausléandereigenschaft nachweisen. Generell, gilt die Befreiung vom Kapitalertragsteuerabzug
in Hohe von 4% des Nominales der Wandelschuldverschreibungen auch fir beschrankt
steuerpflichtige Personen, wenn es sich um private Anleger handelt, solange sie die
Wandelschuldverschreibungen bei einem inlandischen Kreditinstitut hinterlegen.

4.14.3.3. VeraulRerungsgewinne

VeraulRerungsgewinne einer natirlichen Person, die beschrénkt einkommensteuerpflichtig ist,
sind nur dann in Osterreich steuerpflichtig, wenn sie einem inlandischen Betrieb zuzurechnen
sind. Das Gleiche gilt fir Gewinne, die im Zeitpunkt der Austbung des Wandlungsrechts
realisiert werden.

4.14.3.4. Besteuerung von Kapitalgesellschaften

Fur kapitalertragsteuerpflichtige Zinsertrage besteht eine Befreiungsvorschrift, wenn sie
unbeschréankt oder beschréankt kérperschaftsteuerpflichtigen Kapitalgesellschaften zuflieRen.
Um in den Genuss der Befreiung zu kommen, muss dem Abzugsverpflichteten eine
Befreiungserklarung Ubermittelt werden, die bestimmte Informationen enthélt, eine Kopie
davon dem Finanzamt zukommen und die Wandelschuldverschreibungen auf dem Depot
eines Kreditinstituts hinterlegt werden.

Gewinne aus der VerauRerung der Wandelschuldverschreibungen (oder aus der Auslibung
des Wandlungsrechts) zé&hlen zum allgemeinen betrieblichen Ergebnis.

Auf die Besteuerung von Privatstiftungen wird hier nicht eingegangen.
4.14.3.5. Erbschaft- und Schenkungssteuer

In Osterreich wird keine Erbschafts- oder Schenkungssteuer erhoben. Gewisse
unentgeltliche Ubertragungen unterliegen allerding einer Meldepflicht nach dem
Schenkungsmeldegesetz.

4.14.4. Besteuerung der Partizipationsscheine

Partizipationsscheine, die durch Ausiibung des Wandlungsrechts erworben werden, gelten in
diesem Zeitpunkt zum Wert der Wandelschuldverschreibung als angeschafft.
Gewinnausschittungen auf die Partizipationsscheine unterliegen generell der 25%-igen
Kapitalertragsteuer, wenn sie an natirliche Personen gezahlt werden, unabhangig davon, ob
die Partizipationsscheine privat oder betrieblich gehalten werden; es handelt sich dabei um
eine Endbesteuerung. Fir den Abzug der Kapitalertragssteuer ist die Emittentin
verantwortlich.

Werden die Partizipationsscheine erst im Zuge der Wandlung ausgegeben, fallen auch sie
unter die steuerlichen Beglnstigungen des Bundesgesetzes (ber steuerliche
Sondermal3nahmen zur Forderung des Wohnbaus: Gewinnausschittungen sind bis zu 4%
des Nominalbetrages der Partizipationsscheine von der Kapitalertragsteuer befreit solange
die Partizipationsscheine bei einem inlandischen Kreditinstitut hinterlegt sind.

Gewinne aus der VerauRRerung von Partizipationsscheinen unterliegen, wenn sie naturlichen,
unbeschréankt einkommensteuerpflichtigen Personen zuflie3en, die die Partizipationsscheine
im Privatvermdgen halten, nur dann der Besteuerung, wenn sie weniger als ein Jahr gehalten
wurden (Spekulationsgeschaft) oder wenn der VerduRRerer innerhalb der letzten finf Jahre
Anteile im AusmalR von mindestens 1% an der Emittentin gehalten hat. In letzteren Fall
unterliegen der Gewinne einem Steuersatz, der der Halfte des jeweiligen
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Durchschnittssteuersatz entspricht, im Fall von Spekulationsgewinnen kommt der normale
Durchschnittssteuersatz zur Anwendung. Ob fiir die Berechnung der erwdhnten 1%-Grenze
auch Wandelschuldverschreibungen als Anteile anzusehen sind, ist unklar, aber eher zu
verneinen. Der VerduRerungsgewinn ist die Differenz zwischen den Anschaffungskosten fir
die Partizipationsscheine und dem VerauRRerungserlos.

VeraulRerungsgewinne, die ein Betrieb im Zusammenhang mit den Partizipationsscheinen
erzielt, sind generell als betriebliche Einnahmen steuerpflichtig.

Die Kapitalertragsteuer auf Gewinnausschittungen, die einer Kapitalgesellschaft gezahlt
werden, kann entweder erstattet werden oder wird nicht einbehalten.

Die Kapitalertragsteuer von Anlegern, die nicht der unbeschrankten Einkommensteuer- oder
Kdrperschaftsteuer unterliegen, ist maoglicherweise aufgrund von
Doppelbesteuerungsabkommen oder innerstaatlichen Bestimmungen zu reduzieren. Die
Befreiung von der Kapitalertragsteuer in HoOhe von 4% des Nominales der
Partizipationsscheine gilt auch in diesem Zusammenhang, wenn sie von privaten Anlegern
gehalten und bei einem inlandischen Kreditinstitut hinterlegt werden. Nattrliche Personen,
die nur beschrankt einkommensteuerpflichtig sind, kénnen mit Gewinnen aus der
VerdufRerung von Partizipationsscheinen eine dsterreichischen Steuerpflicht auslésen, wenn
sie innerhalb der letzten funf Jahre zu mindestens 1% der Anteile an der Gesellschaft
gehalten haben. Auch diese Besteuerung kann durch Doppelbesteuerungsabkommen
eingeschrankt sein.

5. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT

5.1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche
Malnahmen far die Antragstellung

5.1.1. Bedingungen denen das Angebot unterliegt
Trifft nicht zu. Die Wandelschuldverschreibungen wurden bereits begeben.

5.1.2. Gesamtsumme der Emission/des Angebots. Ist der Betrag nicht
festgelegt, Beschreibung der Vereinbarungen und des Zeitpunkts fur die
Anklindigung des endgultigen Angebotbetrags an das Publikum

Das Gesamtvolumen der Emission betragt bis zu EUR 10.000.000,00 (EUR zehn Millionen)
und zwar 100.000 Wandelschuldverschreibungen mit je EUR 100,00 Nominale. Die
Emittentin behdalt sich das Recht einer Aufstockung vor. Vom Aufstockungsrecht wurde
Gebrauch gemacht.

5.1.3. Frist - einschlieBlich etwaiger Anderungen - wahrend der das Angebot gilt
und Beschreibung des Antragsverfahrens

Trifft nicht zu.

5.1.4. Beschreibung der Moglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der
Art und Weise der Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner

Trifft nicht zu.

5.1.5. Einzelheiten zum Mindest- und/oder HoOchstbetrag der Zeichnung
(entweder in Form der Anzahl der Wertpapiere oder des aggregierten zu
investierenden Betrags)

Trifft nicht zu.
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5.1.6. Methode und Fristen fur die Bedienung der Wertpapiere und ihre
Lieferung

Die auf den Inhaber lautenden Wandelschuldverschreibungen sind zur Ganze durch eine
Sammelurkunde geman § 24 lit b Depotgesetz vertreten. Die Wandelschuldverschreibungen
sind entgegen dem Wortlaut der Anleihebedingungen lediglich in einer ,Sammelurkunde®
verbrieft und bei der OeKB hinterlegt. Da die Wandelschuldverschreibung bereits begeben
wurde, wurde von einer Anderung der Anleihebedingungen in § 1 von ,Sammelurkunden® auf
»>ammelurkunde® abgesehen. Ein Anspruch auf Ausfolgung von
Wandelschuldverschreibungen besteht daher nicht. Die Sammelurkunde wurde bei der
Osterreichischen Kontrollbank AG als Wertpapiersammelbank hinterlegt. Die Lieferung der
Wandelschuldverschreibungen erfolgte gegen Zahlung im Wege der depotfiihrenden Banken
innerhalb der marktiblichen Fristen. Die Bedienung der Wandelschuldverschreibungen
erfolgt zu den unter Punkt 4.7 und 4.8 festgesetzten Terminen Uber die Zahlstelle an die
depotfihrenden Banken.

5.1.7. Vollstandige Beschreibung der Art und Weise und des Termins, auf die
bzw. an dem die Ergebnisse des Angebots offen zu legen sind

Trifft nicht zu.

5.1.8. Verfahren fur die Auslbung eines etwaigen Vorzugsrechts, die
Ubertragbarkeit der Zeichnungsrechte und die Behandlung von nicht
ausgeubten Zeichnungsrechten

Vorzugs- und Zeichnungsrechte bestehen nicht.
5.2. Plan fur die Aufteilung der Wertpapiere und deren Zuteilung

5.2.1. Angabe der verschiedenen Kategorien der potenziellen Investoren, denen
die Wertpapiere angeboten werden. Erfolgt das Angebot gleichzeitig auf den
Markten in zwei oder mehreren Landern und wurde/wird eine bestimmte
Tranche einigen dieser Markte vorbehalten, Angabe dieser Tranche

Trifft nicht zu.

5.2.2. Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrags und
Angabe, ob eine Aufnahme des Handels vor dem Meldeverfahren madglich ist

Trifft nicht zu.
5.3. Preisfestsetzung

5.3.1. Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere angeboten werden, oder der
Methode, mittels deren der Angebotspreis festgelegt wird, und des Verfahrens
far die Offenlegung. Angabe der Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner
oder Kéaufer in Rechnung gestellt werden

Trifft nicht zu.
5.4. Platzierung und Ubernahme

5.4.1. Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten
Angebots oder einzelner Teile des Angebots und - sofern dem Emittenten oder
dem Bieter bekannt - Angaben zu den Platzierern in den einzelnen Landern des
Angebots

Trifft nicht zu.
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5.4.2. Namen und Geschaftsanschriften der Zahlstellen und der Depotstellen in
jedem Land

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die Oberdsterreichische Landesbank AG, Landstrasse 38,
4010 Linz. Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO - Bank Burgenland AG, Neusiedler Stral3e
33, 7000 Eisenstadt, Burgenland; Hypo Alpe-Adria-Bank AG, Alpen-Adria-Platz 1, 9020
Klagenfurt, Klagenfurt; Niederosterreichische  Landesbank-Hypothekenbank — AG,
Neugebaudeplatz 1, 3100 St. Pdolten, Salzburger Landes-Hypothekenbank AG, Residenzplatz
7, 5020 Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steiermark AG, Radetzkystrale 15-17, 8010
Graz; HYPO TIROL BANK AG, Meraner StralRe 8, 6020 Innsbruck und die Vorarlberger
Landes- und Hypothekenbank AG, Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz. Die Gutschrift der Zinsen
und Tilgungserldse erfolgt durch die depotfilhrenden Banken. Eine Anderung der Zahl- und
Einreichstellen ist zuldssig, sofern diese Osterreichische Kreditinstitute sind, die dem
Osterreichischen BWG unterliegen.

5.4.3. Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission auf Grund
einer bindenden Zusage zu tbernehmen, und Name und Anschrift der Institute,
die bereit sind, eine Emission ohne bindende Zusage oder gemal
Vereinbarungen ,,zu den bestmodglichen Bedingungen“ zu platzieren. Angabe
der Hauptmerkmale der Vereinbarungen, einschliel3lich der Quoten. Wird die
Emission nicht zur Ganze Ubernommen, ist eine Erklarung zum nicht
abgedeckten Teil einzufigen. Angabe des Gesamtbetrages der
Ubernahmeprovision und der Platzierungsprovision

Trifft nicht zu.

5.4.4. Angabe des Zeitpunkts, zu dem der Emissionsibernahmevertrag
abgeschlossen wurde oder wird

Trifft nicht zu.
6. ZULASSUNG DER PAPIERE ZUM HANDEL

6.1. Angabe, ob die angebotenen Wertpapiere Gegenstand eines Antrags auf
Zulassung zum Handel auf einem geregelten Markt oder sonstigen gleich-
wertigen Markten sind oder sein werden

Die Zulassung von Nominale EUR 27.000.000,00 der Wohnbau-
Wandelschuldverschreibungen zum geregelten Freiverkehr an der Wiener Borse wird
beantragt.

6.2. Angabe samtlicher geregelten oder gleichwertigen Markte, auf denen nach
Kenntnis des Emittenten Wertpapiere der gleichen Wertpapierkategorie, die
zum Handel angeboten oder zugelassen werden sollen, bereits zum Handel
zugelassen sind

Nach Kenntnis der Emittentin sind zum geregelten Freiverkehr der Wiener Boérse bereits
Wertpapiere der gleichen Kategorie zum Handel zugelassen. Unter anderem auch
nachstehend genannte:

4% Wandelschuldverschreibung 1999-2011/1 AT0000307574
4% Wandelschuldverschreibung 2002-2012/19 AT0000303193
3,495 % Wandelschuldverschreibung 2003-2013/19 AT0000303417
var. Wandelschuldverschreibung 2004-2017/23 AT0000303680
35% Wandelschuldverschreibung 2005-2017/3 AT0000303730
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2017/18 AT0000491089

var. Wandelschuldverschreibung 2005-2017/19 AT0000491097
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35%
3,25 %
var.

var.

var.
3,18 %
var.
3,375 %
var.

var.

var.
3,625 %
3,60 %
4%
var.

var.
4%
var.

var.

var.
3,84 %
4%
4%
var.
351%
var.

var.

var.
3,75%
3,60 %
4%
4%
4%
4%
3,80 %
4%
4,40 %
4,20 %
var.
4,40 %
var.

var.
4%
4,125 %
var.
4,20 %
4,40 %
var. %
4%
4,10 %
var.
3,25 %
var.
3.8%
3,42 %
3,375 %
3,625 %
3,125 %
var.

var.

var.
3,625 %
3.7%
4%

Wandelschuldverschreibung 2005-2025/26
Wandelschuldverschreibung 2005-2020/27
Wandelschuldverschreibung 2005-2026/28
Wandelschuldverschreibung 2005-2017/30
Wandelschuldverschreibung 2005-2030/31
Wandelschuldverschreibung 2005-2021/42
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/1
Wandelschuldverschreibung 2006-2022/3
Wandelschuldverschreibung 2006-2030/5
Wandelschuldverschreibung 2006-2021/6
Wandelschuldverschreibung 2006-2030/9
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/11
Wandelschuldverschreibung 2006-2021/12
Wandelschuldverschreibung 2006-2023/14
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/15
Wandelschuldverschreibung 2006-2021/17
Wandelschuldverschreibung 2006-2021/18
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/20
Wandelschuldverschreibung 2006-2030/21
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/23
Wandelschuldverschreibung 2006-2021/28
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/29
Wandelschuldverschreibung 2006-2021/30
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/32
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/36
Wandelschuldverschreibung 2007-2018/1
Wandelschuldverschreibung 2007-2017/2
Wandelschuldverschreibung 2007-2030/3
Wandelschuldverschreibung 2007-2017/4
Wandelschuldverschreibung 2007-2017/6
Wandelschuldverschreibung 2007-2022/8
Wandelschuldverschreibung 2007-2022/9
Wandelschuldverschreibung 2007-2023/11
Wandelschuldverschreibung 2007-2019/16
Wandelschuldverschreibung 2007-2018/18
Wandelschuldverschreibung 2007-2022/25
Wandelschuldverschreibung 2007-2023/29
Wandelschuldverschreibung 2007-2018/30
Wandelschuldverschreibung 2007-2018/32
Wandelschuldverschreibung 2007-2019/35
Wandelschuldverschreibung 2007-2017/36
Wandelschuldverschreibung 2007-2017/37
Wandelschuldverschreibung 2008-2020/1
Wandelschuldverschreibung 2008-2018/2
Wandelschuldverschreibung 2008-2018/3
Wandelschuldverschreibung 2008-2019/4
Wandelschuldverschreibung 2008-2024/5
Wandelschuldverschreibung 2008-2031/14
Wandelschuldverschreibung 2008-2019/15
Wandelschuldverschreibung 2008-2024/19
Wandelschuldverschreibung 2008-2019/26
Wandelschuldverschreibung 2009-2020/1
Wandelschuldverschreibung 2009-2020/2
Wandelschuldverschreibung 2009-2025/3
Wandelschuldverschreibung 2009-2020/4
Wandelschuldverschreibung 2009-2021/7
Wandelschuldverschreibung 2009-2021/8
Wandelschuldverschreibung 2009-2020/9
Wandelschuldverschreibung 2009-2020/10
Wandelschuldverschreibung 2009-2021/12
Wandelschuldverschreibung 2009-2020/16
Wandelschuldverschreibung 2009-2022/17
Wandelschuldverschreibung 2009-2021/18
Wandelschuldverschreibung 2009-2025/19

AT0000491162
AT0000491170
AT0000491188
AT0000491204
AT0000491212
AT0000491329
AT0000491352
ATOO00A001US8
ATO000A002W2
ATOO00AO0AQ1
ATOOOOAOOEW1
ATOO0O0AOOXF6
ATOO00AO0XJ8
ATOOOOAOOYAS
ATOOOOAOOYF4
ATO000A012V3
ATO000A012W1
ATO000A018Y4
ATOOOOAO1UE3
ATOO000AO01V54
ATO000A01IWZ4
ATO000A020W4
ATOOO0A021A8
ATOO00AO26R1
ATOOOOAO3HWS
ATOO00AO3KX0
ATOO00A044F9
ATO000A044L7
ATO000A04538
ATO000A045Q3
ATO000A04637
ATO000A04BG2
ATO000A04DU9
ATOO00A054F8
ATO000A056J5
ATOOOOAO5EL3
ATOOOOAO5RK?7
ATOOOOAO5RL5
ATOO000AO5TQO
ATO000A06129
ATOO00A063B8
ATOO00A063C6
ATOO00A085V9
ATOO000A08794
ATOOOOA087A9
ATO000A08810
ATO000A08828
ATO000A089V1
ATO000A08DT2
ATO000A08QS6
ATOOOOAOA1E4
ATOOOOAOCF30
ATOOOOAOCF48
ATOOOOAOCKB3
ATOO00AOCKC1
ATOOO0AOCTS8
ATOOOOAOCWPS8
ATOO00AOCY60
ATOOOOAOCY78
ATOOOOAOCYRO
ATOO00AODWQ4
ATOOOOAOE228
ATOOOOAOEAJ3
ATOOOOAOEMGA4
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6.3. Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer bindenden Zusage als
Intermediare im Sekundarhandel tétig sind, um Liquiditat mittels Geld- und
Briefkursen zur Verfugung stellen, und Beschreibung der Hauptbedingungen
der Zusage

Trifft nicht zu.
7. ZUSATZLICHE ANGABEN

7.1. An der Emission beteiligte Berater und Erklarung zu der Funktion
abzugeben, in der sie gehandelt haben

Trifft nicht zu.

7.2. Angabe weiterer Informationen in der Wertpapierbeschreibung, die von
gesetzlichen Abschlussprifern geprift oder einer priferischen Durchsicht
unterzogen wurden und Uber die die Abschlussprufer einen Prufungsbericht
erstellt haben. Reproduktion des Berichts oder mit Erlaubnis der zustandigen
Behorden Zusammenfassung des Berichts

Die widmungsgemale Verwendung der der Emittentin zur Verfiigung gestellten Mittel
(Emissionserlése) aus den von der Emittentin bis zum 31.12.2008 emittierten
Wandelschuldverschreibungen zur Finanzierung von Wohnbauten und die Einhaltung der
Bedingungen des Bundesgesetzes Uber steuerliche Sondermafl3nahmen zur Foérderung des
Wohnbaus BGBI | Nr. 253/1993 i.d.g.F. und des Erlasses des Bundesministeriums fir
Finanzen vom 6.6 2002, Z 06 0950/I-IV/06/02 wurde der Emittentin im Bericht des
Jahresabschlusses zum 31.12.2008 durch den Abschlussprifer, ERNST & YOUNG
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft m.b.H., bestéatigt. Dariber hinaus
wurden in der Wertpapierbeschreibung keine weiteren Informationen genannt, die von
gesetzlichen Abschlussprifern gepruft oder einer priferischen Durchsicht unterzogen wurden
und Uber die die Abschlussprufer einen Prifungsbericht erstellt haben.

7.3. Name, Geschéftsadresse, Qualifikationen und - falls vorhanden - das
wesentliche Interesse am Emittenten von Personen, die als Sachverstandiger
handeln und deren Erklarung oder Bericht in die Wertpapierbeschreibung
aufgenommen wurde

Trifft nicht zu.

7.4. Bestatigung, dass Information, die von Seiten Dritter GUbernommen wurde,
korrekt wiedergegeben wurde

Informationen, die den Treugeber und den Garanten betreffen wurden vom Treugeber zur
Verfligung gestellt. Informationen, die den Garantiegeber betreffen wurden von Seiten Dritter
zur Verfugung gestellt (Siehe dazu Abschnitt V. Punkt 8.). Die Emittentin bestatigt, dass
samtliche derartige Informationen korrekt wiedergegeben wurden, und — soweit es der
Emittentin bekannt ist und sie es aus vom Treugeber veréffentlichten Informationen ableiten
konnte — keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen
unkorrekt oder irrefihrend gestalten wirden.

7.5. Angabe der Ratings, die einem Emittenten oder seinen Schuldtiteln auf
Anfrage des Emittenten oder in Zusammenarbeit mit dem Emittenten beim
Ratingverfahren zugewiesen wurden. Kurze Erlduterung der Bedeutung der
Ratings, wenn sie erst unlangst von der Ratingagentur erstellt wurden

Trifft nicht zu.
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7.6. Bekanntmachungen nach erfolgter Emission

Alle Bekanntmachungen Uber die Wandelschuldverschreibungen werden in der ,Wiener
Zeitung® veroffentlicht. Sollte diese Zeitung ihr Erscheinen einstellen, so tritt an ihre Stelle die
fur amtliche Bekanntmachungen dienende Tageszeitung. Zur Rechtswirksamkeit gengt in
allen Fallen die Bekanntmachung in der ,Wiener Zeitung“. Einer besonderen
Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger bedarf es nicht.

Im Ubrigen veranlasst die Emittentin alle gesetzlich vorgeschriebenen Veréffentlichungen
(z.B. nach BorseG).

B. Partizipationsscheine

1. BESCHREIBUNG DER PARTIZIPATIONSSCHEINE
1.1. Beschreibung des Typs und der Kategorie der Anteile

Das Partizipationskapital ist eingezahltes nachrangiges Kapital, das der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft seitens der Partizipationsscheininhaber auf Unternehmensdauer unter
Verzicht auf die ordentliche und auRerordentliche Kiindigung zur Verfigung gestellt wird. Das
Partizipationskapital kann von der Hypo-Wohnbaubank AG nur unter analoger Anwendung
der aktienrechtlichen Kapitalherabsetzungsvorschriften oder gemaR den Bestimmungen des
§ 102a BWG eingezogen werden. Der Rickkauf von Partizipationskapital durch die
Emittentin ist gemal § 23 Abs 16 BWG auf 10 vH des vom Kreditinstitut begebenen
Partizipationskapitals begrenzt.

Der Vergltungsanspruch der Partizipanten ist gewinnabhéngig, wobei als Gewinn das
Ergebnis des Geschéftsjahres (Jahresgewinn) nach Ricklagenbewegung anzusehen ist (8§
23 Abs 4 Z 3 BWG). Sie nehmen auf3erdem wie Aktienkapital bis zur vollen Héhe am Verlust
teil.

1.2. Rechtsvorschriften, denen zufolge die Anteile geschaffen wurden oder
noch werden

Die Ausgabe der Partizipationsscheine gegen Einziehung von Wandelschuldverschreibungen
durch die Hypo-Wohnbaubank AG wird durch § 23 BWG abgedeckt. Die entsprechende
satzungsmalige Ermachtigung findet sich in 8§ 3 Abs. 2 lit e der Satzung der Hypo-
Wohnbaubank AG.

Fur samtliche Rechtsverhéltnisse aus oder im Zusammenhang mit den
Partizipationsscheinen gilt Osterreichisches Recht. Erflllungsort ist Wien als Sitz der
Emittentin. Fur alle Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit den Partizipationsscheinen
gilt ausschliel@lich das in Wien sachlich zustindige Gericht als gemdR § 104
Jurisdiktionsnorm vereinbarter Gerichtsstand. Der Verbrauchergerichtsstand bleibt davon
unberdhrt.

Zur steuerlichen Behandlung der Partizipationsscheine wird auf Punkt 4.14.4 in Abschnitt A
dieser Wertpapierbeschreibung verwiesen.

1.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namenspapiere oder um
Inhaberpapiere handelt und ob die Wertpapiere verbrieft oder stickelos sind. In
letzterem Fall sind der Name und die Anschrift des die Buchungsunterlagen
fihrenden Instituts zu nennen

Die Partizipationsscheine lauten auf Inhaber und sind zur Ganze durch eine veranderbare
Sammelurkunde geman § 24 lit b Depotgesetz vertreten. Die Wandelschuldverschreibungen
sind entgegen dem Wortlaut der Anleihebedingungen lediglich in einer ,Sammelurkunde®
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verbrieft und bei der OeKB hinterlegt. Da die Wandelschuldverschreibung bereits begeben
wurde, wurde von einer Anderung der Anleihebedingungen in § 1 von ,Sammelurkunden® auf
~>ammelurkunde® abgesehen. Ein Anspruch auf Ausfolgung der Partizipationsscheine
besteht nicht. Die Sammelurkunde tragt die firmenmaRige Fertigung der Emittentin
(Unterschrift zweier Vorstandsmitglieder oder eines Vorstandsmitgliedes und eines
Prokuristen oder zweier Prokuristen). Erhéht oder vermindert sich das Gesamtvolumen der
begebenen Partizipationsscheine, so wird die Sammelurkunde entsprechend angepasst. Die
Hinterlegung der Sammelurkunde erfolgt bei der Oesterreichischen Kontrollbank AG, Am Hof
4; Strauchgasse 3, 1011 Wien, als Wertpapiersammelbank.

1.4. Angabe der Wahrung der Emission.
Die Partizipationsscheine werden in Euro begeben.

1.5. Beschreibung der Rechte — einschliel3lich ihrer etwaigen Beschrankungen
— die an die zu Grunde liegenden Aktien gebunden sind, und des Verfahrens
zur Auslibung dieser Rechte:

(1) Die auf die Partizipationsscheine entfallende Vergitung ist gewinnabhangig, wobei als
Gewinn das Ergebnis des Geschéftsjahres (Jahresgewinn) nach Ricklagenbewegung
anzusehen ist (8§ 23 Abs 4 Z 3 BWG).10 Stick nennwertlose Partizipationsscheine
gewahren den Anspruch auf einen Gewinnanteil in anteilig gleicher Hohe wie eine
Stlickaktie der Hypo-Wohnbaubank AG. Die Gewinnanteile der
Partizipationsscheininhaber sind gleichzeitig mit der Dividende fallig.

(2) Im Fall der Abwicklung werden die Partizipationsscheininhaber vermdgensrechtlich den
Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank AG gemafl dem in Punkt 1.5. (1) dargestellten
Verhéltnis gleichgestellt. Das Partizipationskapital, als nachrangiges Kapital im Sinne
des 8§ 45 Abs. 4 BWG darf im Fall der Liquidation der ausgebenden Gesellschaft erst
nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glaubiger zuriickgezahlt werden.

(3) Die Partizipationsscheininhaber haben das Recht, an den Hauptversammlungen der
Hypo-Wohnbaubank AG teilzunehmen und Auskinfte im Sinn von § 118 AktG zu
begehren. Die Anleihebedingungen (Anhang 1 des Prospekts) sehen in 8 4 Abs 7 die
gesetzliche Bestimmung vor dem AktRAG ,§ 112 AktG“ vor. Da die
Wandelschuldverschreibung bereits begeben wurde, wurde von einer Anderung der
Anleihebedingungen in 8 4 Abs 7 von ,,112 AktG" auf § 118 AktG abgesehen.

(4) Die Partizipationsscheine gewdhren keine dariber hinausgehenden Rechte,
insbesondere keine sonstigen Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und die
Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bekampfung von
Hauptversammlungsbeschlissen und das Recht auf Bezug von jungen Aktien.

Bei Ausibung des Wandlungsrechts erlischt mit Wirksamkeit der Wandlung die
Treuhandschaft des Treugebers. Die Ausgabe der Partizipationsscheine erfolgt durch
die Emittentin auf eigene Rechnung Fur die Erfullung der Verpflichtungen aus denn von
der Emittentin auszugebenden Partizipationsscheinen haftet diese allein.

Ausschittungen oder Zahlungen im Falle einer Liquidation werden bei einer der im
Folgenden genannten Zahl- und Einreichstelle gegen Einreichung des jeweiligen
Ertragnisscheines ausgezahilt.

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die Oberfsterreichische Landesbank AG,
Landstrasse 38, 4010 Linz. Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO - Bank Burgenland
AG, Neusiedler StraRe 33, 7000 Eisenstadt, Burgenland; Hypo Alpe-Adria-Bank AG,
Alpen-Adria-Platz 1, 9020 Klagenfurt; Niederosterreichische  Landesbank-
Hypothekenbank AG, Neugebaudeplatz 1, 3100 St. Polten, Salzburger Landes-
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Hypothekenbank AG, Residenzplatz 7, 5020 Salzburg; Landes-Hypothekenbank
Steiermark AG, RadetzkystraRe 15-17, 8010 Graz; HYPO TIROL BANK AG, Meraner
StraRe 8, 6020 Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank AG,
Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz.

Die Gewinnanteile der Partizipationsscheininhaber, welche binnen drei Jahren nach
Falligkeit nicht behoben werden, verfallen zugunsten der gesetzlichen Ricklage der
Hypo-Wohnbaubank AG.

(5) Die Partizipationsscheine nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen Hohe am Verlust
teil.

Zu den Wandlungsbedingungen wird auf Punkt 4.6. des Abschnitts A der
Wertpapierbeschreibung verwiesen.

Alle Bekanntmachungen, die die Partizipationsscheine betreffen, erfolgen rechtsgultig im
"Amtsblatt zur Wiener Zeitung". Sollte die Wiener Zeitung ihr Erscheinen einstellen oder nicht
mehr fir amtliche Bekanntmachungen dienen, so tritt an ihre Stelle das fur amitliche
Bekanntmachungen dienende Medium. Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen
Partizipationsscheininhaber bedarf es nicht. Zur rechtlichen Wirksamkeit genligt in allen
Fallen die Bekanntmachung in der "Wiener Zeitung".

1.6. Im Falle von Neuemissionen Angabe der Beschlisse, Erméachtigungen und
Billigungen, die die Grundlage fur die erfolgte bzw. noch zu erfolgende
Schaffung der Wertpapiere und/oder deren Emission bilden und Angabe des
Emissionstermins

Um eine allfallige Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsscheine zu
ermdglichen, hat die Hauptversammlung der Emittentin und deren Aufsichtsrat die Ausgabe
der dafir erforderlichen Partizipationsscheine beschlossen.

1.7. Angabe des Orts und des Zeitpunkts der erfolgten bzw. noch zu
erfolgenden Zulassung der Papiere zum Handel

Ein Antrag auf Zulassung zum Handel an der Bdrse oder im Rahmen eines Multilateralen
Handelssystems ist nicht vorgesehen.

1.8. Darstellung etwaiger Beschrankungen fir die freie Ubertragbarkeit der
Wertpapiere

Es liegt keine Beschrankung in Bezug auf die freie Handelbarkeit der Partizipationsscheine
vor. Zu den steuerlichen Folgen einer Verau3erung vor dem Ende der steuerlich relevanten
Behaltefrist siehe Abschnitt A. 4.14. (Steuerliche Behandlung).

1.9. Angabe etwaig bestehender obligatorischer Ubernahmeangebote und/oder
Ausschluss- und Andienungsregeln in Bezug auf die Wertpapiere

Trifft nicht zu.

1.10. Angabe o6ffentlicher Ubernahmeangebote von Seiten Dritter in Bezug auf
das Eigenkapital des Emittenten, die wahrend des letzten oder im Verlauf des
derzeitigen Geschaéaftsjahres erfolgten. Zu nennen sind dabei der Kurs oder die
Wandelbedingungen fur derlei Angebote sowie das Resultat

Trifft nicht zu.
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1.11. Auswirkungen der Ausubung des Rechts des Basistitels auf den
Emittenten und eines mdglichen Verwasserungseffekts fur die Aktionare

Wird durch eine Malihahme das bestehende Verhéltnis zwischen den Vermdégensrechten der
Inhaber der Partizipationsscheine und der Aktionare geandert, so ist dies im Sinn eines
Verwasserungsschutzes angemessen auszugleichen. Dies gilt auch bei der Ausgabe von
Aktien und von in § 174 AktG genannten Schuldverschreibungen und Genussrechten; zu
diesem Zweck kann auch das Bezugsrecht der Aktionare (8 174 Abs. 4 AktG)
ausgeschlossen werden. Sollte die Emittentin weitere Partizipationsscheine emittieren, wird
sie den Inhabern von Partizipationsscheinen ein ihrem bisherigen Partizipationsscheinbesitz
entsprechendes Bezugsrecht einrdumen, oder nach freier Wahl der Emittentin, die
Partizipationsscheininhaber so stellen, dass der wirtschaftliche Gehalt der ihnen
zukommenden Rechte erhalten bleibt. Begibt die Hypo-Wohnbaubank AG stimmberechtigte
Aktien, dann steht das Bezugsrecht auf diese Aktien nur den Aktionaren zu. In diesem Fall ist
den Inhabern von Partizipationsscheinen ein ihrem bisherigen Partizipationsscheinbesitz
entsprechendes Bezugsrecht einzurdaumen oder sind sie - nach freier Wahl der Emittentin -
so zu stellen, dass der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden Rechte erhalten bleibt.

2. Wenn der Emittent des Basistitels ein Unternehmen ist, das derselben
Gruppe angehdrt, so sind die fur diesen Emittenten beizubringenden Angaben
jene, die im Schema des Registrierungsformulars fir Aktien gefordert werden

Trifft nicht zu.
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ANHANG 1: Bedingungen fur die 4 % Wandelschuldverschreibung 2003-2015/1
,»Oberosterreich“ der Hypo-Wohnbaubank AG

8 1 Form und Nennbetrag

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (im folgenden auch Emittentin genannt)
begibt ab dem 1. Janner 2003 im Wege einer Daueremission auf Inhaber lautende,
nicht fundierte Wandelschuldverschreibungen mit Laufzeitende am 1. Janner 2015
(ausschliel3lich).

Das Gesamtnominale betragt bis zu EURO 10.000.000,-- (EURO zehn Millionen)
und zwar bis zu 100.000 Wandelschuldverschreibungen mit je EURO 100,-Nominale
mit  Aufstockungsmoglichkeit.  Die  Hohe des  Nominalbetrages  der
Wandelschuldverschreibungen, mit welchen dieselbe zur Begebung gelangt ist, wird
nach Ende der Ausgabe festgestellt.

Die Wandelschuldverschreibungen werden zur Ganze durch Sammelurkunden (8§ 24
b Depotgesetz)  vertreten. Ein Anspruch auf  Ausfolgung von
Wandelschuldverschreibungen besteht daher nicht.

Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften von zwei Vorstandsmitgliedern der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden werden bei der
Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft als Wertpapiersammelbank
hinterlegt.

Dieses Angebot ist als Daueremission gemall 8 3 Abs. 1 Zi. 3 des
Kapitalmarktgesetzes (KMG) von der Prospektpflicht ausgenommen.

§ 2 Kundigung
Eine Kiindigung seitens der Emittentin oder der Glaubiger ist ausgeschlossen.
§ 3 Wandlungsrecht

Je Nominale EURO 1.000,-- Wandelschuldverschreibung berechtigen den Inhaber
zur Wandlung in 14 Stick nennwertlose Partizipationsscheine gemald § 23 Abs. 4
und 5 BWG (die Partizipationsscheine®) der Hypo-Wohnbaubank AG. Dies
entspricht einem nominellen Wandlungspreis von rd. EURO 71,43 je
Partizipationsschein. Die Partizipationsscheine sind ab 1. Jénner jenes
Geschaftsjahres gewinnberechtigt, in dem der Umtausch der Wandelschuld-
verschreibungen erfolgt. Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag 1. Februar
2005, danach zu jedem weiteren Kupontermin am 1.2. ausgelbt werden. Die
Wandlungserklarung kann ausschlie3lich durch Ausfillen eines diesbeztiglichen von
einer als Zahlstelle gemalR 8§ 6 definierten Bank rechtzeitig vor einem
Wandlungstermin kostenlos zur Verfigung gestellten Formulares gemall den
Bestimmungen des AktG erfolgen. Die Wandlungserklarung mufd spatestens 15
Bankarbeitstage vor dem Wandlungstermin der in 8 6 dieser Bedingungen
genannten Hauptzahlstelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die
Wandlungserklarung ist fur die Glaubiger sofort bindend und wird gegentber der
Emittentin mit fristgerechtem Eingang bei der in § 6 dieser Bedingungen genannten
Hauptzahlstelle wirksam. Gleichzeitig ist das Wertpapierdepot bekanntzugeben,
dem die in Partizipationsscheine umzutauschenden Wandelschuldverschreibungen
zu entnehmen sind. Tritt durch eine MalRnahme (Ausgabe neuer Aktien, weiterer
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Partizipationsscheine, Genul3rechte gemal 8 174 Abs. 3 AktG anderer Wertpapiere
mit Bezugsrechten oder Gewinn-oder Wandelschuldverschreibungen etc.) eine
Verwasserung der Vermogensrechte der Inhaber von
Wandelschuldverschreibungen ein, so wird dies durch die Gesellschaft angemessen
ausgeglichen. Entsprechende Verlautbarungen erfolgen gemall 8§ 4 dieser
Bedingungen. FUhrt eine Ausgabe von Aktien, Genuf3rechten oder weiteren
Wandelschuldverschreibungen zu keiner Verwéasserung, so kann auch die
Information an die Inhaber der Wandelschuldverschreibungen unterbleiben.

8 4 Angaben uber die zur Wandlung angebotenen Partizipationsscheine

(1) Das Partizipationskapital ist eingezahltes Kapital, das der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft seitens der Partizipationsscheininhaber auf
Unternehmensdauer unter Verzicht auf die ordentliche und auf3erordentliche
Kindigung zur Verfigung gestellt wird. Das Partizipationskapital kann von
der Hypo-Wohnbaubank AG nur unter analoger Anwendung der
aktienrechtlichen Kapitalherabsetzungsvorschriften zurtickgezahlt werden.

(2) 10 Sstuck nennwertlose Partizipationsscheine gewahren den Anspruch auf
einen Gewinnanteil in anteilig gleicher Hohe wie eine Stlckaktie der Hypo-
Wohnbaubank AG. Die Gewinnanteile der Partizipationsscheininhaber sind
gleichzeitig mit der Dividende fallig. Sie werden bei einer unten genannten
Zahl-und Einreichstelle gegen Einreichung des jeweiligen Ertragnisscheines
ausgezahlt.

(3) Hauptzahl-und Einreichstelle ist die Obertsterreichische Landesbank AG,
Linz. Weitere Zahl-und Einreichstellen sind: EB und HYPO -Bank Burgenland
AG, Eisenstadt; Hypo Alpe-Adria-Bank AG, Klagenfurt; Nieder@sterreichische
Landesbank-Hypothekenbank AG, St. Pdlten; Salzburger Landes-
Hypothekenbank AG, Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steiermark AG,
Graz; HYPO TIROL BANK AG, Innsbruck und die Vorarlberger Landes-und
Hypothekenbank AG, Bregenz.

(4) Die Gewinnanteile der Partizipationsscheininhaber, welche binnen drei
Jahren nach Falligkeit nicht behoben werden, verfallen zugunsten der
gesetzlichen Ricklage der Hypo-Wohnbaubank AG.

(5) Die Partizipationsscheine nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen Hohe
am Verlust teil.

(6) Im Fall der Abwicklung werden die Partizipationsscheininhaber
vermogensrechtlich den Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank AG gemal dem
in 8 4 Abs. 2 dargestellten Verhaltnis gleichgestellt. Das Partizipationskapital
darf im Fall der Liquidation der ausgebenden Gesellschaft erst nach
Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glaubiger zuriickgezahlt
werden.

(7) Die Partizipationsscheininhaber haben das Recht, an den
Hauptversammlungen der Hypo-Wohnbaubank AG teilzunehmen und
Auskinfte im Sinn von 8§ 112 AktG zu begehren.

(8) Die Partizipationsscheine gewahren keine dariuiber hinausgehenden Rechte,
insbesondere keine sonstigen Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht
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und die Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bekampfung von
Hauptversammlungsbeschlissen und das Recht auf Bezug von jungen
Aktien.

(9) Wird durch eine MalRnahme das bestehende Verhéaltnis zwischen den
Vermdgensrechten der Inhaber der Partizipationsscheine und der Aktionare
geandert, so ist dies im Sinn eines Verwasserungsschutzes angemessen
auszugleichen. Dies gilt auch bei der Ausgabe von Aktien und von in § 174
AktG genannten Schuldverschreibungen und Genul3rechten; zu diesem
Zweck kann auch das Bezugsrecht der Aktionare (8 174 Abs. 4 AktG)
ausgeschlossen werden.

(10) Sollte die Emittentin weitere Partizipationsscheine emittieren, wird sie den
Inhabern von Partizipationsscheinen ein ihrem bisherigen
Partizipationsscheinbesitz entsprechendes Bezugsrecht einrdumen, oder
nach freier Wahl der Emittentin, die Partizipationsscheininhaber so stellen,
dal3 der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden Rechte erhalten
bleibt.

(11) Begibt die Hypo-Wohnbaubank AG stimmberechtigte Aktien, dann steht das
Bezugsrecht auf diese Aktien nur den Aktionaren zu. Abs. 10 gilt sinngemal3.

(12) Die Hypo-Wohnbaubank AG wird alle Bekanntmachungen Uuber die
Partizipationsscheine in der "Wiener Zeitung" veroffentlichen.

(23) Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen
Partizipationsscheininhaber bedarf es nicht. Zur rechtlichen Wirksamkeit
gendgt in allen Fallen die Bekanntmachung in der "Wiener Zeitung".

(14) For samtliche Rechtsverhéltnisse aus den Partizipationsscheinen gilt
Osterreichisches Recht; ausschlie3licher Gerichtsstand fur alle wie immer
gearteten Streitigkeiten aus den Partizipationsscheinen ist das sachlich
zustandige Gericht in Wien.

8 5 Steuerliche Behandlung

Die Wandelschuldverschreibungen entsprechen zum Zeitpunkt der Emission dem
,Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermalnahmen zur Férderung des Wohnbaus*,
BGBI. Nr. 253/1993, idF BGBI. Nr.680/1994. Dieses Gesetz sieht folgende
Begunstigungen vor: Die Anschaffungskosten fur den Ersterwerb der
Wandelschuldverschreibungen sind im Rahmen des einheitlichen Hochstbetrages
gemal § 18 Abs. 3 Z. 2 des EStG 1988 als Sonderausgabe absetzbar. Sind die
Ertrage aus den Wandelschuldverschreibungen Einklinfte aus Kapitalvermégen
gemal § 27 EStG 1988, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser Wertpapiere bei
einer inlandischen Bank im Ausmald bis zu 4 % des Nennbetrages keine
Kapitalertragsteuer (KESt) abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt fir die gesamten
Kapitalertrage inklusive des KESt-freien Anteils gemall 8§ 97 EStG 1988 als
abgegolten. Ebenso abgegolten ist die Erbschaftssteuer flir den Erwerb von Todes
wegen gemald 8§ 15 Abs. 1 Z. 17 des Erbschafts-und Schenkungssteuergesetzes
1955. Allfallige gesetzliche Anderungen, insbesondere der Steuergesetze, sind
vorbehalten und gehen nicht zu Lasten der Emittentin.
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8 6 Zahl-und Umtauschstelle

(1) Hauptzahl-und Umtauschstelle ist die Ober6sterreichische Landesbank AG,
Linz. Weitere Zahl-und Einreichstellen sind: EB und HYPO-Bank Burgenland
AG, Eisenstadt; Hypo Alpe-Adria-Bank AG, Klagenfurt; Niedergsterreichische
Landesbank-Hypothekenbank AG, St. Pdlten; Salzburger Landesbank-
Hypothekenbank AG, Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steiermark AG,
Graz; HYPO TIROL BANK AG, Innsbruck und die Vorarlberger Landes-und
Hypothekenbank AG, Bregenz.

(2) Die Gutschrift der Zinsen wund Tilgungserlése erfolgt durch die
depotfiihrenden Banken.

§ 7 Haftung

Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung haftet fur die Zahlungen
des Zinsendienstes und des Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen die
Oberdsterreichische Landesbank AG, Linz, als Treugeber mit ihrem Vermdgen,
nicht jedoch die Hypo-Wohnbaubank AG. Das Land Oberdsterreich haftet als
Ausfallsbirge fur Forderungen gegen die Bank, die bis zum 2.4.2003 entstanden
sind. Weiters haftet das Land fur nach diesem Datum bis zum 1.4.2007 begriindete
Forderungen mit einer Falligkeit langstens bis 30.9.2017.

§ 8 Verjahrung

Der Anspruch auf die Zinsen verjéahrt nach drei Jahren, der Anspruch auf das Kapital
dreiBig Jahre nach Eintritt der Falligkeit.

§ 9 Mittelverwendung

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des ,Bundesgesetzes uber
steuerliche Sondermal3nahmen zur Férderung des Wohnbaus® (BGBI. 253/1993, idF
BGBI. | Nr. 162/2001) einzuhalten. Der Emissionserlds mufd zur Errichtung, zur
Erhaltung oder nutzlichen Verbesserung durch bautechnische MalRnahmen von
Wohnungen mit einer Nutzflache von hdchstens 150 m2 oder von tberwiegend zu
Wohnzwecken bestimmten Gebéauden zur Verfigung stehen und innerhalb von 3
Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet werden. Im Falle einer Vermietung
dieser Wohnungen darf die Miete jenen Betrag nicht Uberschreiten, der fiur die
Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauférderung malRgebend ist.

§ 10 Borseneinfuhrung

Es ist vorgesehen, die Wandelschuldverschreibungen zum Dritten Markt an der
Wiener Borse anzumelden.

§ 11 Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen uber die Wandelschuldverschreibungen werden in der
~Wiener Zeitung“ verdffentlicht. Sollte diese Zeitung ihr Erscheinen einstellen, so tritt
an ihre Stelle die fur amtliche Bekanntmachungen dienende Tageszeitung. Zur
Rechtswirksamkeit genugt in allen Fallen die Bekanntmachung in der ,Wiener
Zeitung“. Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger bedarf es
nicht.

§ 12 Anderung der Anleihebedingungen
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Die Gesellschatft ist berechtigt, die Anleihebedingungen an geanderte wirtschaftliche
und steuerliche Verhaltnisse, insbesondere an Anderungen der Rechtslage,
anzupassen. Eine derartige Anpassung darf nicht zu einer wirtschaftlichen und
rechtlichen Schlechterstellung der Inhaber flhren, soferne diese nicht angemessen
ausgeglichen wird. Eine derartige Anderung wird unter Wahrung dieser
Voraussetzung mit Kundmachung gemanR § 11 wirksam.

§ 13 Rechtsordnung, Gerichtsstand

Far samtliche Rechtsverhaltnisse aus der Ausgabe dieser
Wandelschuldverschreibungen gilt 6sterreichisches Recht, Gerichtsstand ist Wien.

8 14 Ausgabekurs

Der Ausgabekurs der festverzinslich verzinsten Wandelschuldverschreibung 2003-
2015/1 ,Oberosterreich® wird in Anpassung an die jeweilige Marktlage festgelegt.

8 15 Laufzeit

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen betragt 12 Jahre. Sie beginnt am 1.
Janner 2003 und endet mit Ablauf des 31. Dezember 2014.

§ 16 Verzinsung

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am 1. Jdnner 2003. Die
Verzinsung erfolgt in Monatsperioden. Der Nominalzinssatz fur die gesamte Laufzeit
vom 1. Janner 2003 bis einschliel3lich 31. Dezember 2014 betragt 4 % p.a. Die
Zinsen werden monatlich im nachhinein am 1. jedes Monats ausbezahlt. Der erste
Kupon umfafdt den Zeitraum vom 1. Janner 2003 bis zum 31. Janner 2003. Die
Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen endet mit dem der Falligkeit bzw.
dem allfalligen Wandlungstermin vorangehenden Tag. Die Berechnung der Zinsen
erfolgt auf Basis 30/360.

§ 17 Tilgung

Die Tilgung fiur die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten
Wandelschuldverschreibungen erfolgt am 1. Janner 2015 zu 100 % des Nominales.

§ 18 Zahlungen
(1)  Zahlungen erfolgen in EURO.

(2) Sollte ein Ruckzahlungstermin, Kupontermin oder sonstiger, sich im
Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen ergebender
Zahlungstermin auf einen Termin fallen, an dem die Banken in Wien nicht
zum  Geschaftsbetrieb geotffnet sind, so hat der Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen erst am darauf folgenden Bankarbeitstag
Anspruch auf Zahlung von Kapital und Zinsen.

(3) Kapital und Zinsen werden den Anleiheglaubigern gutgeschrieben, ohne daf3,
abgesehen von der Beachtung etwaiger Steuer-, Devisen-oder sonstiger
Vorschriften des Landes der betreffenden Zahlstelle, die Ausstellung eines
Affidavits oder die Erfullung einer sonstigen Formlichkeit verlangt werden
darf.

819 Sonstiges
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Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen, aus welchem Grund auch immer,
unwirksam oder undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der
Ubrigen Bestimmungen dieser Bedingungen nicht berihrt. Die unwirksame oder
undurchfuhrbare Bestimmung wird durch eine solche ersetzt, die dem in diesen
Bedingungen zum Ausdruck kommenden Willen am nachsten kommt.

Hypo-Wohnbaubank AG

Wien, im Dezember 2002
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Il.
PROSPEKT

fur die Zulassung zum Geregelten Freiverkehr
an der Wiener Borse

betreffend einer von der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

treuhandig

far die
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft
emittierten

3,30 % Wandelschuldverschreibung
vom 25.6.2003 — 25.6.2015
,Oberosterreich*
AT0000303391
Bis zu EUR 5.000.000,00
mit Aufstockungsmaglichkeit

Wien, am 31.03.2010

Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben ist nicht Gegenstand der
Prufung des Prospekts durch die Finanzmarktaufsichtsbehérde (FMA) im Rahmen der
diesbeziglichen gesetzlichen Vorgaben. Die FMA pruft den Prospekt ausschlie3lich auf
Vollstéandigkeit, Koharenz und Verstandlichkeit gemaf § 8a Absl KMG.

Die Emittentin wird bei Auftreten wichtiger neuer Umstande oder wesentlichen Unrichtigkeiten oder
Ungenauigkeiten in Bezug auf die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben, die die Beurteilung der
Wandelschuldverschreibungen beeinflussen kénnten und die bis zur Zulassung der
Wandelschuldverschreibungen an dem Geregelten Freiverkehr der Wiener Borse festgestellt werden,
diese in einem Nachtrag gemaR § 6 KMG nennen.
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VORBEMERKUNG

Dieser Prospekt verweist weitgehend auf den Inhalt des Prospekts fur die Zulassung zum
Geregelten Freiverkehr an der Wiener Borse betreffend einer von der Hypo Wohnbaubank
Aktiengesellschaft treuhéndig fur die Oberdsterreichische Landesbank AG emittierten 4%
Wandelschuldverschreibung von 01.01.2003 bis 01.01.2015, AT0000303235, bis zu EUR
10.000.000,00 mit Aufstockungsmaoglichkeit samt seiner Anhange mit Ausnahme von Anhang ./1
(,Prospekt I“). Zur besseren Ubersichtlichkeit wird in der Folge der jeweils von Prospekt |

inkorporierte Inhalt an der jeweils relevanten Stelle angefiihrt.
ABKURZUNGSVERZEICHNIS/DEFINITIONEN

Es gelten zusatzlich zu den im Kapitel ,Abklirzungsverzeichnis/Definitionen” des Prospekts
I, Seite 6f, angefuhrten Definitionen:

Prospekt | PROSPEKT fir die Zulassung zum Geregelten
Freiverkehr an der Wiener Borse betreffend
einer von der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft treuh&ndig fur die
Oberosterreichische Landesbank AG emittierten
4% Wandelschuldverschreibung von 01.01.2003
bis 01.01.2015, AT0000303235, bis zu EUR
10.000.000,00 mit Aufstockungsmaoglichkeit

ALLGEMEINE HINWEISE, VERKAUFSBESCHRANKUNGEN UND LISTE DER
AUFGENOMMENEN DOKUMENTE

Es gelten die Angaben im Kapitel ,Allgemeine Hinweise, Verkaufsbeschrankungen und Liste der

aufgenommenen Dokumente® des Prospekts I, Seite 11f.
|. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

1. WARNHINWEISE GEMASS § 7 Abs 2 KMG:
Die Zusammenfassung ist als Einleitung zu diesem Prospekt zu verstehen.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die in diesem Prospekt beschriebenen
Wandelschuldverschreibungen auf die Prifung des g e s a m t e n Prospekts einschliel3lich
der Anleihebedingungen, Annexe und der Dokumente, die in Form eines Verweises
einbezogen sind, stitzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche auf Grund der in diesem Prospekt
einschlie3lich der Anleihebedingungen, Annexe und der Dokumente, die in Form eines
Verweises einbezogen sind, enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte
der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften
der EWR-Vertragsstaaten die Kosten fur die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn
Zu tragen haben.

Die Emittentin und diejenigen Personen, die fiir die Erstellung der Zusammenfassung
verantwortlich sind, kénnen haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, dass die
Zusammenfassung irreflihrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit
den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird.
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2. MERKMALE UND RISIKEN
Emittentin

Die Hypo-Wohnbaubank AG wurde am 12.08.1994 gegriindet. Die rechtliche Grundlage fiir
die Geschéftstatigkeit der Hypo-Wohnbaubank AG ist das Bundesgesetz Uber steuerliche
SondermalBhahmen zur Forderung des Wohnbaus (BGBI 253/1993 i.d.g.F.). Der
Emissionserldos wird zweckgebunden und innerhalb von 3 Jahren fur die Errichtung und
Sanierung von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150m? verwendet. Im Falle
einer Vermietung darf die Miete jenen Betrag nicht Ubersteigen, der fir die Zuerkennung
von Mitteln aus der Wohnbauférderung maf3gebend ist.

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist ein Emissionsinstitut gemaf § 1 Abs 2 Z 1 lit a StWbFG. Sie
emittiert treuhandig im Auftrag ihrer Aktionare auf Basis des StWbFG auf Inhaber lautende,
nicht fundierte und nicht nachrangige Wandelschuldverschreibungen. Sie hat daher
mangels  Kreditvergabe an Dritte weder das Risiko, dass diese ihren
Ruckzahlungsverpflichtungen nicht nachkommen (Ausfallsrisiko), noch ein
Fristentransformationsrisiko. Die Emittentin trifft weiters kein Risiko aus Geschaften mit
Finanzprodukten, die von diversen Wertpapieren abgeleitet werden (Risiko aus
Derivativgeschaften), weil sie keine solchen Finanzprodukte emittiert.

Die Oberdsterreichische Landesbank AG haftet mit ihrem gesamten Vermogen fur die
Bedienung und Rickzahlung dieser Emission, die nicht der Einlagensicherung unterliegt.
Das Land Oberdsterreich haftet als Ausfallsbirge fir Forderungen gegen die Bank, die bis
zum 2.4.2003 entstanden sind. Weiters haftet das Land fir nach diesem Datum bis zum
1.4.2007 begriindete Forderungen mit einer Falligkeit léangstens bis 30.9.2017. Die
Emittentin, die Hypo Wohnbaubank AG tragt hingegen nur das Gestionsrisiko.

Das StWbFG sieht flir den Ersterwerb dieser Wandelschuldverschreibung folgende
Beglnstigungen  vor: Die  Anschaffungskosten  fir  den Ersterwerb  der
Wandelschuldverschreibungen sind im Rahmen des einheitlichen Hochstbetrages geman §
18 Abs. 3 Z. 2 des EstG 1988 als Sonderausgabe absetzbar. Sind die Ertrage aus den
Wandelschuldverschreibungen Einkiinfte aus Kapitalvermégen gemaR § 27 EstG 1988, so
ist fUr die Zeit der Hinterlegung dieser Wandelschuldverschreibungen bei einer inlandischen
Bank im AusmalR bis zu 4 % des Nennbetrages keine Kapitalertragsteuer (KESt)
abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt fiir die gesamten Kapitalertréage inklusive des KESt-
freien Anteils gemdR § 97 EstG 1988 als abgegolten. Entsprechend den
Anleihebedingungen (8 5) sind allfallige gesetzliche Anderungen, insbesondere der
Steuergesetze, vorbehalten und gehen nicht zu Lasten der Emittentin.

Es sind folgende Gesellschaften an der Hypo-Wohnbaubank AG im Sinne des § 2 Z 3 BWG
qualifiziert beteiligt:

%
HYPO-BANK BURGENLAND AG 12,5
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 12,5
HYPO TIROL BANK AG 12,5
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT 12,5
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft 12,5

Die Ubrigen 12,5% werden je zur Halfte von der Nieder6sterreichischen Landesbank-
Hypothekenbank Aktiengesellschaft und der HYPO Investmentbank AG gehalten.
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Die Hypo-Wohnbaubank AG ist ausschlief3lich fir die einzelnen Landes-Hypothekenbanken
tatig. Deren Rating stellt sich momentan wie folgt dar:

HYPO STANDARD MOODY'S

& POOR'S

HYPO-BANK BURGENLAND AG

HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG

Niederosterreichische Landesbank-Hypothekenbank

Aktiengesellschaft A
HYPO Investmentbank AG A
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft A

SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT

Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft

HYPO TIROL BANK AG Aal
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft Aal

(Moody's Investors Service Limited; Standard & Poor’s )

Da einzelne Landes-Hypothekenbanken derzeit auf der Beobachtungsliste fiir eine moégliche
Herabstufung (Downgrade) stehen, besteht die Mdglichkeit, dass sich das Rating einzelner
oder mehrerer Landes-Hypothekenbanken verschlechtert.

Die Emittentin bestétigt, dass Angaben im Bezug auf Ratings der Landeshypothekenbanken
korrekt wiedergegeben wurden und keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die
wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten.

Treugeber Oberésterreichische Landesbank AG

Die Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft ist beim Landesgericht Linz als
zustéandiges Handelsgericht unter FN 157656 y eingetragen.

Die Oberosterreichische Landesbank AG ist spezialisiert auf langfristige Ausleihungen,
insbesondere im Wohnbaubereich.

Die Oberdsterreichische Landesbank AG hat sich auch auf den Bereich der
Wertpapiergeschafte fokussiert und weist eine umfangreiche auch internationale
Emissionstatigkeit auf.

Geschéftsgegenstand des Treugebers ist (Bankgeschéfte laut erteilter Konzession):

81 Abs.1Z1BWG:

Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (Einlagengeschéft)
81 Abs.1Z2BWG:

Die Durchfuhrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs in
laufender Rechnung fur andere (Girogeschaft)

8§81 Abs. 1Z 3 BWG:

Der Abschluss von Geldkreditvertragen und die Gewadhrung von Gelddarlehen
(Kreditgeschaft)

§1 Abs.1Z4BWG:
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Der Kauf von Schecks und Wechseln, insbhesondere die Diskontierung von Wechseln
(Diskontgeschéft)

81 Abs.1Z5BWG:

Die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren fur andere (Depotgeschéft)

81 Abs.1Z 6 BWG:

Die Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmitteln wie Kreditkarten und Reiseschecks
81 Abs.1Z7BWG:

Der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit

a) auslandischen Zahlungsmitteln (Devisen- und Valutengeschaft)

b) Geldmarktinstrumenten;

¢) Finanzterminkontrakten (Futures) einschlieBlich gleichwertigen Instrumenten mit
Barzahlung und Kauf- und Verkaufsoptionen auf die in lit. a und d bis f genannten
Instrumente einschlie3lich gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung (Termin — und
Optionsgeschéft);

d) Zinsterminkontrakten, Zinsausgleichsvereinbarungen (Forward Rate Agreements, FRA),
Zins- und Devisenswaps sowie Swaps auf Substanzwerte oder auf Aktienindices (,equity
swaps®);

e) Wertpapieren (Effektengeschaft);
f) von lit. b bis e abgeleiteten Instrumenten;
8§81 Abs.1Z8BWG:

Die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fiir andere, sofern
die Gbernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschéft)

81 Abs.1Z9BWG:

Die Ausgabe von Pfandbriefen, Kommunalschuldverschreibungen wund fundierten
Bankschuldverschreibungen und die Veranlagung des Erléses nach den hiefir geltenden
besonderen Rechtsvorschriften (Wertpapieremissionsgeschaft) ausgenommen die Ausgabe
fundierter Bankschuldverschreibungen;

81 Abs.1Z10BWG:

Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erléses in anderen
Bankgeschaften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft)

81 Abs.1Z11BWG:

Die Teilnahme an der Emission Dritter eines oder mehrerer der in Z 7 lit. b bis f genannten
Instrumente und die diesbezlglichen Dienstleistungen (Loroemissionsgeschéft)

8§81 Abs.1Z15BWG:

Das Finanzierungsgeschaft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren Weiterveraul3erung
(Kapitalfinanzierungsgeschéft)

81 Abs.1Z16 BWG:

Der Ankauf von Forderungen aus Warenlieferungen oder Dienstleistungen, die Ubernahme
des Risikos der Einbringlichkeit solcher Forderungen — ausgenommen die
Kreditversicherung — und im Zusammenhang damit der Einzug solcher Forderungen
(Factoringgeschéft)
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81 Abs.1Z17 BWG:

Der Betrieb von Geldmaklergeschaften im Interbankenmarkt

8§81 Abs.1Z 18 BWG:

Die Vermittlung von Geschéften nach

a)Z 1, ausgenommen durch Unternehmen der Vertragsversicherung;

b) Z 3, ausgenommen die im Rahmen der Gewerbe der Immobilienmakler und der
Vermittlung von  Personalkrediten, Hypothekarkrediten und Vermogensberatung
vorgenommene Vermittlung von Hypothekar- und Personalkrediten;

€)Z 7 lit. a, soweit diese das Devisengeschaft betrifft;

d) Z8;

81 Abs.1Z20BWG:

Die Ausgabe von elektronischem Geld (E-Geldgeschaft)

Das Grundkapital des Treugebers betragt EUR 14.663.590,00 und ist in 2.017.000
Stlickaktien geteilt, wovon 2.000.000 Stamm-Stickaktien und 17.000 stimmrechtslose
Vorzugs-Stickaktien sind. Jede Stiickaktie ist in gleichem Umfang am Grundkapital des
Treugebers beteiligt. Der auf die Stlckaktie entfallende rechnerische Betrag am
Grundkapital betragt gerundet EUR 7,27.

Eigentimer der Oberdsterreichischen Landesbank AG sind zu 50,57% das Land
Oberosterreich. Die Anteile werden Uber die Oberdsterreichische Landesholding GmbH, die
zu 100% im Eigentum des Landes Oberosterreich steht, gehalten. 48,59% der Anteile halt
die HYPO Holding GmbH, an der die Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich, die Generali AG
sowie die Obero6sterreichische Versicherungs AG beteiligt sind. Im Ergebnis ergibt dies
folgende Beteiligung an der Obergsterreichischen Landesbank AG: Raiffeisenlandesbank
Oberosterreich 34,01%, Generali AG 12,15% und Oberdsterreichische Versicherungs AG
2,43%.

Angaben zu den Wertpapieren

Zweck des vorliegenden Prospekts der Hypo Wohnbaubank AG ist die Zulassung von
Wohnbau-Wandelschuldverschreibungen am Geregelten Freiverkehr an der Wiener Borse.

Das gesamte Emissionsvolumen dieser Wandelschuldverschreibungen der Hypo-
Wohnbaubank AG betragt bis zu EUR 5.000.000,00 (EUR funf Millionen). Die Emittentin
behélt sich das Recht einer Aufstockung vor.

Fur die Zahlungen der Zinsen und des Kapitals der Wandelschuldverschreibungen haftet
die Oberdsterreichische Landesbank AG als Treugeber. Das Land Oberdsterreich haftet als
Ausfallsbirge fur Forderungen gegen die Bank, die bis zum 2.4.2003 entstanden sind.
Weiters haftet das Land fir nach diesem Datum bis zum 1.4.2007 begriindete Forderungen
mit einer Falligkeit [Angstens bis 30.9.2017.

Bei den Wandelschuldverschreibungen handelt es sich um Schuldverschreibungen mit fixer
Verzinsung von 3,30 % p.a..

Emittentin: HYPO-WOHNBAUBANK AG

Emissionsvolumen: Bis zu EUR 5.000.000,00. Die Emittentin behalt sich das Recht
einer Aufstockung vor.
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Emissionswéhrung:

Euro

Stickelung:

Nominale EUR 100,00

Rang der Wandel-

schuldverschreibungen:

Die Wandelschuldverschreibungen sind unbesichert und
gleichrangig zu anderen unbesicherten Nicht-Dividendenwerten.

Rang der
Partizipationsscheine:

Die Partizipationsscheine sind unbesichert und nachrangig im
Sinne des § 45 Abs. 4 BWG;

Partizipationskapital wird daher im Falle der Liquidation oder
des Konkurses der Emittentin erst nach den Forderungen
anderer, nicht nachrangiger Glaubiger befriedigt.

Form:

Auf den Inhaber lautende Wertpapiere, vertreten durch eine
Sammelurkunde gemal? 8§ 24 lit. b DepotG. Die
Wandelschuldverschreibungen sind entgegen dem Wortlaut der
Anleihebedingungen lediglich in einer ,Sammelurkunde®
verbrieft und bei der OeKB  hinterlegt. Da die
Wandelschuldverschreibung bereits begeben wurde, wurde von
einer Anderung der Anleihebedingungen in § 1 von
~Sammelurkunden® auf ,Sammelurkunde“ abgesehen.

Verwahrung:

Oesterreichische Kontrollbank AG als Wertpapiersammelbank.

Ubertragung:

Die Ubertragung der als Sammelurkunde verbrieften
Wandelschuldverschreibungen erfolgt im Effektengiroverkehr.
Die Wandelschuldverschreibungen sind entgegen dem Wortlaut
der Anleihebedingungen lediglich in einer ,Sammelurkunde®
verbrieft und bei der OeKB  hinterlegt. Da die
Wandelschuldverschreibung bereits begeben wurde, wurde von
einer Anderung der Anleihebedingungen in § 1 von
»Sammelurkunden® auf ,Sammelurkunde” abgesehen.

Verzinsung:

Fixer Zinssatz von 3,30 % p.a.

Zinstermine:

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am
25. Juni 2003. Die Verzinsung erfolgt in Monatsperioden. Der
Nominalzinssatz fur die gesamte Laufzeit vom 25. Juni 2003 bis
einschlieBlich 24. Juni 2015 betragt 3,30 % p.a. Die Zinsen
werden monatlich im nachhinein am 25. jedes Monats
ausbezahlt. Der erste Kupon umfasst den Zeitraum vom 25.
Juni 2003 bis zum 24. Juli 2003. Die Verzinsung der
Wandelschuldverschreibungen endet mit dem der Falligkeit
bzw. dem allfélligen Wandlungstermin vorangehenden Tag. Die
Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis 30/360.

Berechnung von
Zinsbetragen:

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis 30/360.

Laufzeit der

Schuldverschreibungen:

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen betragt 12
Jahre. Sie beginnt am 25. Juni 2003 und endet mit Ablauf des
24. Juni 2015.

Wandlungsrecht:

Je Nominale EURO 1.000,-- Wandelschuldverschreibung
berechtigen den Inhaber zur Wandlung in 14 Stick
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nennwertlose Partizipationsscheine geméaR § 23 Abs. 4 und 5
BWG (die Partizipationsscheine®) der Hypo-Wohnbaubank AG.
Dies entspricht einem nominellen Wandlungspreis von rd.
EURO 71,43 je Partizipationsschein. Die Partizipationsscheine
sind ab 25. Juni jenes Geschéaftsjahres gewinnberechtigt, in
dem der Umtausch der Wandelschuldverschreibungen erfolgt.

Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag 25. Juli 2005,
danach zu jedem weiteren Kupontermin am 25. Juli ausgelbt
werden.

Tilgung:

Die Tilgung fur die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten
Wandelschuldverschreibungenerfolgt am 25. Juni 2015 zu 100 %

des Nominales.

Kindigung:

Eine Kindigung seitens der Emittentin oder der Glaubiger ist

ausgeschlossen.

Haftung:

Die Oberdsterreichische Landesbank AG haftet mit ihrem
gesamten freien Vermogen fir die Bedienung und Rickzahlung
dieser Emission. Das Land Oberdsterreich haftet als
Ausfallsbiirge fur Forderungen gegen die Bank, die bis zum
2.4.2003 entstanden sind. Weiters haftet das Land fur nach
diesem Datum bis zum 1.4.2007 begriindete Forderungen mit
einer Falligkeit langstens bis 30.9.2017. Die Emittentin (Hypo-
Wohnbaubank AG) tragt hingegen nur das Gestionsrisiko.

Cross

Default/Drittverzugsklausel:

Emittentin und Treugeber lUbernehmen keine Cross Default-
Verpflichtung.

Negativverpflichtung

Emittentin und Treugeber Ubernehmen keine
Negativverpflichtung.

Ratings:

Fur den Treugeber besteht ein Rating der Rating-Agentur
Standard & Poor’s. Wertpapier und Emittentin wurden keinem
Rating unterzogen.

ISIN / Wertpapieridenti-
fizierungsnummer:

AT0000303391

Borseeinfihrung:

Entgegen dem in 8 10 der Anleihebedingungen (Anhang 1 des
Prospekts) Vorgesehenen, wird die Zulassung zum Geregelten
Freiverkehr an der Wiener Bodrse beantragt. Da die
Wandelschuldverschreibungen bereits begeben wurden, wurde
von einer Anpassung des § 10 der Anleihebedingungen
abgesehen.

Hauptzahl- und
Umtauschstelle; Zahl- und
Einreichstellen:

Hauptzahl-und Umtauschstelle ist die Oberosterreichische
Landesbank AG, Linz. Zahl-und Einreichstellen sind: EB und
HYPO-Bank Burgenland AG, Eisenstadt; Hypo Alpe-Adria-Bank
AG, Klagenfurt; Niederosterreichische Landesbank-
Hypothekenbank AG, St. Pélten; Salzburger Landesbank-
Hypothekenbank AG, Salzburg; Landes-Hypothekenbank
Steiermark AG, Graz; HYPO TIROL BANK AG, Innsbruck und
die Vorarlberger Landes-und Hypothekenbank AG, Bregenz. Da
die Wandelschuldverschreibung bereits begeben wurde, wurde
von einer Anderung in § 4 Abs 3 der Anleihebedingungen von
,Hauptzahl- und Einreichstelle* auf ,Hauptzahl- und
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Umtauschstelle® abgesehen.

Hinterlegungsstelle: Oesterreichische Kontrollbank AG

Anwendbares Recht der Osterreichisches Recht
Anleihebedingungen:

3. RISIKOFAKTOREN

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist ein Emissionsinstitut gemaf 8 1 Abs 2 Z 1 lit a StWbFG. Sie
emittiert treuhandig im Auftrag ihrer Aktionare auf Basis des StWbFG steuerlich begtnstigte
Wandelschuldverschreibungen. Sie hat daher mangels Kreditvergabe an Dritte weder das
Risiko, dass diese ihren Rickzahlungsverpflichtungen nicht nachkommen (Ausfallsrisiko),
noch ein Fristentransformationsrisiko. Die Emittentin trifft weiters kein Risiko aus
Geschéften mit Finanzprodukten, die von diversen Wertpapieren abgeleitet werden (Risiko
aus Derivativgeschéften), weil sie keine solchen Finanzprodukte emittiert.

Alle Aktionare verfugten — mit Ausnahme der Salzburger Landes-Hypothekenbank AG,
Salzburg und der HYPO-BANK Burgenland AG seit 01.07.2006 - Uber eine
Ausfallsbirgschaft des jeweiligen Bundeslandes fir bis zum 02.04.2003 begebene
Schuldverschreibungen. Demnach ist das jeweilige Bundesland zur Zahlung verpflichtet,
wenn ein potentieller Glaubiger der Hypo-Wohnbaubank AG die Erfillung seiner
Forderungen auch bei der jeweiligen Landesbank nicht erreicht. Diese 6ffentlichen
Haftungen sind am 01.04.2007 ausgelaufen. Das Land Oberdsterreich haftet gemai § 3
Abs 2 des Oberdsterreichischen Landesbank-Einbringungsgesetzes (OO LGBI Nr. 21/1997
i.d.g.F.) als Ausfallsbirge gemaR § 1356 ABGB auch fir alle Verbindlichkeiten des
Treugebers, die dieser nach seiner Eintragung im Firmenbuch bis zum 01.04.2007 eingeht,
fur Verbindlichkeiten, die ab dem 03.04.2003 eingegangen werden, jedoch nur dann, wenn
deren Laufzeit nicht Uber den 30.09.2017 hinausgeht. Nach dem 01.04.2007 ko&nnen
Haftungen und Garantien des Landes Ober6sterreich fur Verbindlichkeiten des Treugebers
nur mehr in Ausnahmefallen gemal3 § 3 Abs 7 des Obero6sterreichischen Landesbank-
Einbringungsgesetzes (OO LGBl Nr. 21/1997 i.d.g.F) durch Beschluss der
oberdsterreichischen Landesregierung begrindet werden. Da die gegenstandliche
Wandelschuldverschreibung nach dem 02.04.2003 begeben wurde und deren Laufzeit
vor dem 30.09.2017 endet, besteht far die gegenstandlichen
Wandelschuldverschreibungen eine Ausfallsbiirgschaft des Landes Oberdsterreich
(Siehe dazu auch Abschnitt V.).

Der Erwerb von und die Veranlagung in begebene Wandelschuldverschreibungen der Hypo
Wohnbaubank AG ist mit Risiken fir den Erwerber verbunden. Der Eintritt einer oder
mehrerer der nachfolgend angefihrten Risikofaktoren kann einen wesentlichen (negativen)
Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Da fur gegenstandliche Wandelschuldverschreibung der Hypo-Wohnbaubank AG ein
Anspruch auf Tilgung zum Nominale vorgesehen ist, ist die Riickzahlung dieses Betrages
bei Endfalligkeit in erster Linie von der Bonitat des Treugebers abhangig, der dafur haftet
(einschlieBlich einer Ausfallsbirgschaft gemafl §8 1356 ABGB des Landes Obergsterreich).
Die Bonitdat der Emittentin und des Treugebers hangt von zahlreichen Faktoren wie
beispielsweise den allgemeinen unternehmensspezifischen Risiken einer Universalbank,
der Ertragsentwicklung, der kinftigen Entwicklung des Bankensektors, dem Wettbewerb im
Bankensektor, der Entwicklung und Volatilitstt der Finanzmarkte und der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung ab. Gleiches gilt sinngemaf3 fir allfallige fixe
Zinsbetrdge oder sonstige von der Emittentin oder dem Treugeber an Anleger begebene
Wandelschuldverschreibungen fix zugesicherte Betrage.
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Dementsprechend kann es zu wesentlichen und nachhaltigen Rickgangen der erwarteten
Zinszahlungen bis hin zum Totalverlust der Zinsen und des vom Anleger eingesetzten
Kapitals kommen.

Hingewiesen wird auch darauf, dass die Wandelschuldverschreibungen zusatzlichen
steuerlichen und rechtlichen Risiken unterliegen, insbesondere kénnen sich in Zukunft die
steuerlichen und rechtlichen Rahmenbedingungen fur die Wandelschuldverschreibungen
auch  wesentlich zum  Nachteil der Emittentin und der Anleger in
Wandelschuldverschreibungen andern.

Anleger sollten bei der Entscheidung Uber einen Erwerb der Wandelschuldverschreibungen
zunachst ihre jeweilige finanzielle Situation und ihre Anlageziele beriicksichtigen und die
Eignung der Wertpapiere angesichts ihrer personlichen Umstande immer vor dem Erwerb
mit ihren eigenen Finanz-, Rechts- und Steuerberatern erértern

3.1 Risikofaktoren betreffend die Emittentin

Risiken im Zusammenhang mit der Emittentin sind im Punkt Il.1. Risikofaktoren in Bezug
auf die Emittentin naher dargestellt:

Schuldner- oder Emittentenrisiko

Risiko der Abhangigkeit vom Geschaftsverlauf der Hypo Banken Osterreich

Marktrisiko

Operationales Risiko

Risiko potentieller Interessenskonflikte der Organmitglieder der Emittentin aufgrund

ihrer Tatigkeit fur Gesellschaften der Hypo Banken Osterreich

IT-Risiko

e  Abhéngigkeit von erfolgreichem Risikomanagement

o Risiken des wirtschaftlichen und politischen Umfeldes oder ricklaufiger
Finanzmarkte

o Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Risiko im Zusammenhang mit der widmungskonformen Verwendung des

Emissionserloses

Abhangigkeit vom Provisionsgeschéft

Abhangigkeit vom Wachstum

Risiken aufgrund der Abhangigkeit von Refinanzierungsmdoglichkeiten

Wettbewerbsrisiko

Risiko aus Handelsgeschaften

Kontrahentenrisiko

Risiken aufgrund des regulatorischen Umfeldes

Risiken aufgrund von Basel Il

Abhangigkeit von qualifizierten Fiihrungskréaften

Abhangigkeit von ausreichend vorhandenen Eigenmitteln

3.2. Risikofaktoren betreffend den Treugeber

Risiken im Zusammenhang mit dem Treugeber sind im Punkt 11.2. RISIKOFAKTOREN IN
BEZUG AUF DEN TREUGEBER OBEROSTERREICHISCHE LANDESBANK
AKTIENGESELLSCHAFT néaher dargestellt.

Risiko der Abhangigkeit vom Geschaftsverlauf der HYPO Oberésterreich Gruppe
Risiko der Abhangigkeit vom Geschéaftsverlauf der Hypo Banken Osterreich
Marktrisiko

Operationales Risiko

168



Risiko potentieller Interessenskonflikte der Organmitglieder des Treugebers
aufgrund ihrer Tétigkeiten fir Gesellschaften der Hypo Banken Osterreich sowie
aufgrund ihrer Tatigkeiten fur Gesellschaften auf3erhalb des Hypo Banken Sektors
IT-Risiko

Abhangigkeit von erfolgreichem Risikomanagement

Risiken des wirtschaftlichen und politischen Umfeldes oder ricklaufiger
Finanzmaérkte

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Abhangigkeit vom Provisionsgeschaft

Abhangigkeit vom Wachstum

Risiken aufgrund der Abhéngigkeit von Refinanzierungsmdoglichkeiten
Wettbewerbsrisiko

Risiko aus Handelsgeschaften

Kontrahentenrisiko

Risiken aufgrund des regulatorischen Umfeldes

Risiken aufgrund von Basel I

Abhangigkeit von qualifizierten Fuhrungskraften und Mitarbeitern

Liquiditatsrisiko

Abhangigkeit von ausreichend vorhandenen Eigenmitteln

Kredit-, Ausfallsrisiko

Beteiligungsrisiko

Risiko der ausreichenden Liquiditatsbereitstellung

Wahrungsrisiko

Landerrisiko

3.3. Risikofaktoren betreffend den Garantiegeber Land Oberésterreich

Die Emittentin ist sich keiner Risken in Bezug auf den Garantiegeber bewusst, die die fir
die Wohnbauanleihen tibernommene Haftung beeintrachtigen kénnen

3.4. Risikofaktoren betreffend Wertpapiere

Nachstehend angefihrte Risiken in Zusammenhang mit Wertpapieren sind im Punkt 11.3.
Risikofaktoren in Bezug auf Wertpapiere naher dargestellt.

Zinsanderungsrisiko/Kursrisiko

Steuerliche Risiken

Inflationsrisiko

Operationales Risiko

Liquiditatsrisiko

Irrationale Faktoren

Kursrisiko bei Ratingveranderungen

Rechtliches Risiko

Risiken bei Fehlen eines aktiven liguiden Handels oder Handelsaussetzung
Produktspezifische Risiken fir Partizipationsscheine

Sollte ein oder sollten mehrere der mit der Emittentin, dem Treugeber und den
Wertpapieren verbundene Risiken eintreten, kdnnte es zu wesentlichen Kursriickgangen
der Wertpapiere wahrend der Laufzeit oder im Extremfall zum Totalverlust der Zinsen und
des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommen.
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Il. RISIKOFAKTOREN

Es gelten die Angaben im Kapitel II. RISIKOFAKTOREN des Prospekts |, Seite 21f, das
folgende Kapitel umfasst:

1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN

Siehe Prospekt I, Seite 22;

2.RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER
OBEROSTERREICHISCHE LANDESBANK AKTIENGESELLSCHAFT

Siehe Prospekt I, Seite 26;

3. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN GARANTIEGEBER LAND
OBEROSTERREICH

Siehe Prospekt I, Seite 31,

4. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE WERTPAPIERE
Siehe Prospekt I, Seite 31;

[Il. EMITTENTENBESCHREIBUNG

Es gelten die Angaben im Kapitel [Il. EMITTENTENBESCHREIBUNG des Prospekts |, Seite 34f
das folgende Kapitel umfasst:

1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Registrierungsformular gemachten Angaben
bzw. fur bestimmte Abschnitte des Registrierungsformulars verantwortlich
sind

Siehe Prospekt |, Seite 34;

1.2. Erklarung der fur das Registrierungsformular verantwortlichen Personen,
dass sie die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen,
dass die im Registrierungsformular genannten Angaben ihres Wissens nach
richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage
des Registrierungsformulars wahrscheinlich verandern

Siehe Prospekt I, Seite 34;
2. ABSCHLUSSPRUFER

2.1 Namen und Anschrift der Abschlussprufer der Emittentin, die fir den von
den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zusténdig waren
(einschlieBlich der Angabe ihrer Mitgliedschaft in einer Berufsvereinigung)

Siehe Prospekt I, Seite 34;

2.2. Wurden Abschlussprifer wahrend des von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums abberufen, nicht wieder bestellt
oder haben sie ihr Mandat niedergelegt

Siehe Prospekt I, Seite 34;
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3. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Siehe Prospekt I, Seite 34;

4. RISIKOFAKTOREN

Siehe Prospekt I, Seite 35;

5. ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN

5.1. Geschaftsgeschichte und Geschaftsentwicklung der Emittentin
Siehe Prospekt I, Seite 35;

5.1.1. Juristischer und kommerzieller Name der Emittentin

Siehe Prospekt I, Seite 36;

5.1.2. Ort der Registrierung der Emittentin und Registrierungsnummer
Siehe Prospekt I, Seite 36;

5.1.3. Datum der Grindung und Existenzdauer der Emittentin, soweit diese
nicht unbefristet ist

Siehe Prospekt I, Seite 36;

5.1.4. Rechtsform und Sitz der Emittentin; Rechtsordnung in der sie tatig ist,
Land der Grindung der Gesellschaft, Geschaftsanschrift und Telefonnummer
ihres eingetragenen Sitzes

Siehe Prospekt I, Seite 36;

5.1.5. Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschaftstatigkeit der
Emittentin

Siehe Prospekt I, Seite 36;
5.2. Investitionen

5.2.1. Beschreibung (einschlief3lich des Betrages) der wichtigsten Investitionen
der Emittentin fur jedes Geschéftsjahr fur den Zeitraum, der von den
historischen Finanzinformationen abgedeckt wird bis zum Datum des
Registrierungsformulars

Siehe Prospekt I, Seite 37;

5.2.2. Beschreibung der wichtigsten laufenden Investitionen der Emittentin,
einschliel3lich der geographischen Verteilung dieser Investitionen und der
Finanzierungsmethode

Siehe Prospekt I, Seite 37;

5.2.3. Angaben Uber die wichtigsten kinftigen Investitionen der Emittentin, die
von ihren Verwaltungsorganen bereits verbindlich beschlossen sind

Siehe Prospekt I, Seite 37,

171



6. GESCHAFTSUBERBLICK
6.1. Haupttatigkeitsbereiche

6.1.1. Beschreibung der Wesensart der Geschafte der Emittentin und ihrer
Haupttatigkeiten (sowie der damit im Zusammenhang stehenden
Schlusselfaktoren) unter Angabe der wichtigsten Arten der vertriebenen
Produkte und/oder erbrachten Dienstleistungen, und zwar fur jedes
Geschaéftsjahr innerhalb des Zeitraums, der von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird

Siehe Prospekt I, Seite 37,

6.1.2. Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder Dienstleistungen,
die eingefuhrt wurden, und — in dem Male, wie die Entwicklung neuer
Produkte oder Dienstleistungen offen gelegt wurde — Angabe des Stands der
Entwicklung

Siehe Prospekt I, Seite 38;

6.2. Wichtigste Markte einschlieBlich einer Aufschlisselung der
Gesamtumsétze nach Art der Tatigkeit und geographischem Markt fur jedes
Geschaéftsjahr innerhalb des Zeitraums der vom historischen Zeitraum
abgedeckt wird

Siehe Prospekt I, Seite 39;
6.3. AulRergewohnliche Faktoren
Siehe Prospekt I, Seite 39;

6.4. Kurze Angaben Uber die etwaige Abhangigkeit der Emittentin in Bezug auf
Patente und Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzierungsvertrdge oder
neue Herstellungsverfahren, wenn diese Faktoren von wesentlicher
Bedeutung fur die Geschéftstatigkeit oder die Rentabilitat der Emittentin sind

Siehe Prospekt I, Seite 39;

6.5. Grundlage fir etwaige Angaben der Emittentin zu ihrer
Wettbewerbsposition

Siehe Prospekt I, Seite 39;
7. ORGANISATIONSSTRUKTUR

7.1. Ist der Treugeber Teil einer Gruppe, kurze Beschreibung der Gruppe und
der Stellung der Emittentin innerhalb dieser Gruppe

Siehe Prospekt I, Seite 39;

7.2. Liste der wichtigsten Tochtergesellschaften der Emittentin, einschlief3lich
Name, Land der Griindung oder des Sitzes, Anteil an Beteiligungsrechten und
— falls nicht identisch —Anteil der gehaltenen Stimmrechte

Siehe Prospekt I, Seite 39;
8. SACHANLAGEN
Siehe Prospekt I, Seite 39;
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9. ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE
9.1. Finanzlage

Siehe Prospekt I, Seite 40;

9.2. Betriebsergebnisse

9.2.1. Angaben uUber wichtige Faktoren, einschlieRlich ungewdhnlicher oder
seltener Vorfalle oder neuer Entwicklungen, die die Geschaftsertrdge der
Emittentin erheblich beeintrachtigen, und uUber das Ausmal, in dem die
Ertrage derart geschmalert wurden

Siehe Prospekt I, Seite 40;

9.2.2. Falls der Jahresabschluss wesentliche Veranderungen bei den
Nettoumsatzen oder den Nettoertrdgen ausweist, sind die Grinde fur derlei
Veranderungen in einer ausfuhrlichen Erlauterung darzulegen

Siehe Prospekt I, Seite 40;

9.2.3. Angaben uber staatliche, wirtschaftliche, steuerliche, monetare oder
politische Strategien oder Faktoren, die die Geschéafte der Emittentin direkt
oder indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kénnen

Siehe Prospekt I, Seite 40;
10. EIGENKAPITALAUSSTATTUNG

10.1. Angaben Uber die Eigenkapitalausstattung der Emittentin (sowohl kurz-
als auch langfristig

Siehe Prospekt I, Seite 41;

10.2. Erlauterung der Quellen und der Betrdge des Kapitalflusses der
Emittentin und eine ausfuhrliche Darstellung dieser Posten

Siehe Prospekt I, Seite 41,

10.3. Angaben uber den Fremdfinanzierungsbedarf und die
Finanzierungsstruktur der Emittentin

Siehe Prospekt I, Seite 42;

10.4. Angaben udber jegliche Beschrankungen des Ruckgriffs auf die
Eigenkapitalausstattung, die die Geschéafte der Emittentin direkt oder indirekt
wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kdnnen

Siehe Prospekt I, Seite 43,;

10.5. Angaben uber erwartete Finanzierungsquellen, die zur Erfullung der
Verpflichtungen von kinftigen Investitionen und Sachanlagen bendtigt
werden

Siehe Prospekt I, Seite 43;
11. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG, PATENTE UND LIZENZEN
Siehe Prospekt I, Seite 43;
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12. TRENDINFORMATIONEN

12.1. Angabe der wichtigsten Trends in jungster Zeit in Bezug auf Produktion,
Umsatz und Vorrate sowie Kosten und Ausgabepreise seit dem Ende des
letzten Geschaftsjahres bis zum Datum des Registrierungsformulars

Siehe Prospekt I, Seite 43;

12.2. Angaben Uber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage,
Verpflichtungen oder Vorféalle, die voraussichtlich die Aussichten der
Emittentin zumindest im laufenden Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen
durften

Siehe Prospekt I, Seite 43;
13. GEWINNPROGNOSEN ODER — SCHATZUNGEN
Siehe Prospekt I, Seite 43;

14. VERWALTUNGS-, GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE
SOWIE OBERES MANAGEMENT

Siehe Prospekt I, Seite 43;

14.1. Namen und Geschaftsanschriften der Vorstands- und
Aufsichtsratsmitglieder sowie ihre Stellung bei der Emittentin unter Angabe
der wichtigsten Tatigkeiten, die sie auRerhalb der Emittentin ausiben, sofern
diese fir die Emittentin von Bedeutung sind:

14.1.1. Vorstand

Siehe Prospekt |, Seite 44;
14.1.2. Aufsichtsrat

Siehe Prospekt I, Seite 45;
14.1.3. Staatskommisséare
Siehe Prospekt I, Seite 54;

14.2. Interessenkonflikte zwischen den Verwaltungs-, Geschaftsfiuhrungs- und
Aufsichtsorganen sowie dem oberen Management

Siehe Prospekt I, Seite 55;
15. BEZUGE UND VERGUNSTIGUNGEN

15.1. Betrag der gezahlten Vergutung (einschlie3lich  etwaiger
erfolgsgebundener oder nachtraglicher Vergttungen) und Sachleistungen an
Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats

Siehe Prospekt I, Seite 55;

15.2. Angabe der Gesamtbetrdge, die von der Emittentin oder ihren
Tochtergesellschaften als Reserve oder Rickstellungen gebildet werden, um
Pensions- und Rentenzahlungen vornehmen oder ahnliche Vergunstigungen
auszahlen zu kdnnen

Siehe Prospekt I, Seite 56;
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16. PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG

16.1. Ende der laufenden Mandatsperiode und gegebenenfalls Angabe des
Zeitraums, wahrend dessen die jeweilige Person ihre Aufgabe ausgetbt hat

Siehe Prospekt I, Seite 56;

16.2. Angaben uber die Dienstleistungsvertrage, die zwischen den Mitgliedern
der Verwaltungs-, Geschaftsfuhrungs- oder Aufsichtsorgane und der
Emittentin bzw. ihren Tochtergesellschaften geschlossen wurden und die bei
Beendigung des Dienstleistungsverhaltnisses Vergunstigungen vorsehen
oder Negativerklarung

Siehe Prospekt I, Seite 56;

16.3. Angaben Uber den Auditausschuss und den Vergltungsausschuss,
einschlielich der Namen der Ausschussmitglieder und einer
Zusammenfassung des Aufgabenbereichs des Ausschusses

Siehe Prospekt I, Seite 56;

16.4. Erklarung, ob die Emittentin der/den Corporate-Governance-Regelung/en
im Land der Grundung der Gesellschaft gentigt. Sollte die Emittentin einer
solchen Regelung nicht folgen, ist eine dementsprechende Erklarung
zusammen mit einer Erlauterung aufzunehmen, aus der hervorgeht, warum die
Emittentin dieser Regelung nicht Folge leistet

Siehe Prospekt I, Seite 57;
17. BESCHAFTIGTE

17.1. Angabe der Zahl der Beschaftigten zum Ende des Berichtszeitraumes/im
Durchschnitt fur jedes Geschéaftsjahr, das von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird

Siehe Prospekt |, Seite 57;
17.2. Aktienbesitz und Aktienoptionen
Siehe Prospekt |, Seite 57;

17.3. Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, mittels deren Beschaftigte am
Kapital der Emittentin beteiligt werden kénnen

Siehe Prospekt I, Seite 57;
18. HAUPTAKTIONARE

18.1. Angabe des Namens jeglicher Person, die nicht Mitglied der
Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane ist und die direkt
oder indirekt eine Beteiligung am Kapital der Emittentin oder den
entsprechenden Stimmrechten halt, die gemal den nationalen Bestimmungen
zu melden ist, zusammen mit der Angabe des Betrags der Beteiligung dieser
Person, oder Negativerklarung

Siehe Prospekt I, Seite 57;
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18.2. Information uber den Umstand, ob die Hauptaktionare der Emittentin
unterschiedliche Stimmrechte haben oder Negativerklarung

Siehe Prospekt I, Seite 58;

18.3. Sofern der Emittentin bekannt, Angabe, ob an der Emittentin
unmittelbare oder mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhaltnisse
bestehen, und wer diese Beteiligungen héalt bzw. diese Beherrschung ausubt.
Beschreibung der Art und Weise einer derartigen Kontrolle und der
vorhandenen MalRnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs einer derartigen
Kontrolle

Siehe Prospekt I, Seite 58;

18.4. Beschreibung etwaiger der Emittentin bekannten Vereinbarungen, deren
Auslibung zu einem spateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der
Kontrolle des Emittenten fuhren kénnte

Siehe Prospekt I, Seite 58;
19. GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN
Siehe Prospekt I, Seite 58;

20. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND
ERTRAGSLAGE DER EMITTENTIN

20.1. Historische Finanzinformationen

Siehe Prospekt I, Seite 59

20.2. Pro-forma Finanzinformationen

Siehe Prospekt I, Seite 59;

20.3. Jahresabschluss

Siehe Prospekt I, Seite 59;

20.4. Prufung der historischen Finanzinformationen

Siehe Prospekt I, Seite 60;

20.4.1. Erklarung uber die Prifung der historischen Finanzinformationen
Siehe Prospekt I, Seite 60;

20.4.2. Angabe sonstiger Informationen im Prospekt, das von den
Abschlussprifern geprift wurde

Siehe Prospekt I, Seite 60;

20.4.3. Wurden die Finanzdaten im Registrierungsformular nicht dem
gepriften Jahresabschluss der Emittentin entnommen, so ist die Quelle dieser
Daten und die Tatsache anzugeben, dass die Daten ungeprift sind

Siehe Prospekt I, Seite 60;
20.5. Alter der jungsten Finanzinformationen
Siehe Prospekt I, Seite 60;
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20.6. Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

20.6.1 Hat die Emittentin seit dem Datum des letzten gepriften
Jahresabschlusses vierteljahrliche oder halbjahrliche Finanzinformationen
veroffentlicht, so sind diese in das Registrierungsformular aufzunehmen

Siehe Prospekt I, Seite 60;

20.6.2 Zwischenfinanzinformationen

Siehe Prospekt I, Seite 60;

20.7. Dividendenpolitik

Siehe Prospekt I, Seite 61;

20.8. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren
Siehe Prospekt I, Seite 61;

20.9. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition
der Emittentin

Siehe Prospekt I, Seite 61,
21. ZUSATZLICHE ANGABEN
21.1. Aktienkapital

21.1.1. Betrag des ausgegebenen Kapitals und fur jede Kategorie des
Aktienkapitals

Siehe Prospekt I, Seite 61;

21.1.2. Sollten Aktien vorhanden sein, die nicht Bestandteil des Eigenkapitals
sind, so sind die Anzahl und die wesentlichen Merkmale dieser Aktien
anzugeben

Siehe Prospekt I, Seite 61;

21.1.3. Angabe der Anzahl, des Buchwertes sowie des Nennwertes der Aktien,
die Bestandteil des Eigenkapitals der Emittentin sind und die von der
Emittentin selbst oder in ihrem Namen oder von Tochtergesellschaften der
Emittentin gehalten werden

Siehe Prospekt I, Seite 61,

21.1.4. Angabe etwaiger wandelbarer Wertpapiere, umtauschbarer Wertpapiere
oder Wertpapiere mit Optionsscheinen, wobei die geltenden Bedingungen und
Verfahren fur die Wandlung, den Umtausch oder die Zeichnung darzulegen
sind

Siehe Prospekt I, Seite 62;

21.1.5. Angaben Uber eventuelle Akquisitionsrechte und deren Bedingungen
und/oder uber Verpflichtungen in Bezug genehmigtes, aber noch nicht
geschaffenes Kapital oder in Bezug auf Kapitalerhhung

Siehe Prospekt I, Seite 67;
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21.1.6. Angaben Uber das Kapital eines jeden Mitglieds der Gruppe, worauf ein
Optionsrecht besteht oder bei dem man sich bedingt oder bedingungslos
darauf geeinigt hat, dieses Kapital an ein Optionsrecht zu knupfen, sowie
Einzelheiten Gber derlei Optionen, die auch jene Personen betreffen, die diese
Optionsrechte erhalten haben

Siehe Prospekt I, Seite 67;

21.1.7 Die Entwicklung des Aktienkapitals mit besonderer Hervorhebung der
Angaben uber etwaige Veranderungen, die wahrend des von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums erfolgt sind

Siehe Prospekt I, Seite 68;
21.2. Satzungen und Statuten der Gesellschaft

21.2.1. Beschreibung der Zielsetzungen der Emittentin und an welcher Stelle
sie in der Satzung und den Statuten der Gesellschaft verankert sind

Siehe Prospekt I, Seite 68;

21.2.2. Zusammenfassung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten der Emittentin sowie der Griundungsurkunde oder sonstiger
Satzungen, die die Mitglieder der Verwaltungs-, Geschaftsfuhrungs- und
Aufsichtsorgane betreffen

Siehe Prospekt I, Seite 69;

21.2.3. Beschreibung der Rechte, Vorrechte und Beschrankungen, die an jede
Kategorie der vorhandenen Aktien gebunden sind

Siehe Prospekt I, Seite 69;

21.2.4. Erlauterung, welche Malinahmen erforderlich sind, um die Rechte der
Inhaber von Aktien zu andern, wobei die Falle anzugeben sind, in denen die
Bedingungen strenger ausfallen als die gesetzlichen Vorschriften

Siehe Prospekt I, Seite 70;

21.2.5. Beschreibung der Art und Weise, wie die Jahreshauptversammlungen
und die auf3erordentlichen Hauptversammlungen der Aktiondre einberufen
werden, einschliel3lich der Teilnahmebedingungen

Siehe Prospekt I, Seite 70;

21.2.6. Kurze Beschreibung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten der Emittentin sowie der Griundungsurkunde oder sonstiger
Satzungen, die u.U. eine Verzogerung, einen Aufschub oder sogar die
Verhinderung eines Wechsels in der Kontrolle der Emittentin bewirken

Siehe Prospekt I, Seite 71;

21.2.7. Angabe (falls vorhanden) etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten der Emittentin sowie der Grundungsurkunde oder sonstiger
Satzungen, die fur den Schwellenwert gelten, ab dem der Aktienbesitz offen
gelegt werden muss

Siehe Prospekt I, Seite 71,
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21.2.8. Darlegung der Bedingungen, die von der Satzung und den Statuten der
Emittentin sowie der Griundungsurkunde oder sonstigen Satzungen
vorgeschrieben werden und die die Veranderungen im Eigenkapital betreffen,
sofern diese Bedingungen strenger sind als die gesetzlichen Vorschriften

Siehe Prospekt I, Seite 71;
22. WESENTLICHE VERTRAGE
Siehe Prospekt I, Seite 71,

23. ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN VON SEITEN
SACHVERSTANDIGER UND INTERESSENERKLARUNGEN

Siehe Prospekt I, Seite 71;

24. EINSEHBARE DOKUMENTE

Siehe Prospekt I, Seite 71,

25. ANGABEN UBER BETEILIGUNGEN
Siehe Prospekt I, Seite 72;
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IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER OBEROSTERREICHISCHE LANDESBANK
AKTIENGESELLSCHAFT
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Registrierungsformular gemachten Angaben
bzw. flir bestimmte Abschnitte des Registrierungsformulars verantwortlich
sind

Siehe Prospekt I, Seite 73;

1.2. Erklarung der fur das Registrierungsformular verantwortlichen Personen,
dass sie die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen,
dass die im Registrierungsformular genannten Angaben ihres Wissens nach
richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage
des Registrierungsformulars wahrscheinlich verdndern kénnen

Siehe Prospekt I, Seite 73;
2. ABSCHLUSSPRUFER

2.1. Namen und Anschrift der Abschlussprifer des Treugebers, die fir den
von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zustandig
waren (einschlieBlich der Angabe ihrer Mitgliedschaft in einer
Berufsvereinigung)

Siehe Prospekt I, Seite 73;

2.2. Wurden Abschlusspriufer wahrend des von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums abberufen, nicht wieder bestellt
oder haben sie ihr Mandat niedergelegt

Siehe Prospekt I, Seite 73;

3. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Siehe Prospekt I, Seite 74;

4. RISIKOFAKTOREN

Siehe Prospekt I, Seite 74;

5. ANGABEN UBER DEN TREUGEBER

5.1. Geschaftsgeschichte und Geschaftsentwicklung des Treugebers
Siehe Prospekt I, Seite 74;

5.1.1. Juristischer und kommerzieller Name des Treugebers

Siehe Prospekt I, Seite 75;

5.1.2. Ort der Registrierung und Registrierungsnummer des Treugebers
Siehe Prospekt I, Seite 75;

5.1.3. Datum der Grindung und Existenzdauer des Treugebers, soweit diese
nicht unbefristet ist

Siehe Prospekt I, Seite 75;
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5.1.4. Rechtsform und Sitz des Treugebers; Rechtsordnung in der er tatig ist,
Land der Grindung der Gesellschaft, Geschaftsanschrift und Telefonnummer
ihres eingetragenen Sitzes

Siehe Prospekt I, Seite 75;

5.1.5. Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschaftstatigkeit des
Treugebers

Siehe Prospekt I, Seite 75;
5.2. Investitionen

5.2.1. Beschreibung der wichtigsten Investitionen des Treugebers flr jedes
Geschaéftsjahr, und zwar fur den Zeitraum, der von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird bis zum Datum des
Registrierungsformulars

Siehe Prospekt I, Seite 75;

5.2.2. Beschreibung der wichtigsten laufenden Investitionen des Treugebers,
einschliel3lich der geografischen Verteilung dieser Investitionen (im Inland
und im Ausland) und der Finanzierungsmethode (Eigen- oder
Fremdfinanzierung)

Siehe Prospekt I, Seite 76;

5.2.3. Angaben uber die wichtigsten kinftigen Investitionen des Treugebers,
die von seinen Verwaltungsorganen bereits verbindlich beschlossen sind

Siehe Prospekt I, Seite 76;
6. GESCHAFTSUBERBLICK
6.1. Haupttatigkeitsbereiche

6.1.1. Beschreibung der Wesensart der Geschéafte des Treugebers und seiner
Haupttatigkeiten (sowie der damit im Zusammenhang stehenden
SchlUsselfaktoren) unter Angabe der wichtigsten Arten der vertriebenen
Produkte und/oder erbrachten Dienstleistungen, und zwar fir jedes
Geschaftsjahr innerhalb des Zeitraums, der von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird

Siehe Prospekt I, Seite 76;

6.1.2. Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder Dienstleistungen,
die eingefiihrt wurden, und — in dem Male, wie die Entwicklung neuer
Produkte oder Dienstleistungen offen gelegt wurde — Angabe des Stands der
Entwicklung

Siehe Prospekt I, Seite 78;

6.2. Wichtigste Markte einschlie3lich einer Aufschlisselung der
Gesamtumsatze nach Art der Tatigkeit und geographischem Markt fur jedes
Geschaéftsjahr innerhalb des Zeitraums der vom historischen Zeitraum
abgedeckt wird

Siehe Prospekt I, Seite 78;
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6.3. AulRergewohnliche Faktoren
Siehe Prospekt I, Seite 78;

6.4. Kurze Angaben Uber die etwaige Abhangigkeit des Treugebers in Bezug
auf Patente und Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzierungsvertrage
oder neue Herstellungsverfahren, wenn diese Faktoren von wesentlicher
Bedeutung fur die Geschéftstatigkeit oder die Rentabilitat des Treugebers
sind

Siehe Prospekt I, Seite 78;

6.5. Grundlage fur etwaige Angaben des Treugebers zu seiner
Wettbewerbsposition

Siehe Prospekt I, Seite 78;
7. ORGANISATIONSSTRUKTUR

7.1. Ist der Treugeber Teil einer Gruppe, kurze Beschreibung der Gruppe und
der Stellung des Treugebers innerhalb dieser Gruppe

Siehe Prospekt I, Seite 78;

7.2. Liste der wichtigsten Tochtergesellschaften des Treugebers,
einschliel3lich Name, Land der Grindung oder des Sitzes, Anteil an
Beteiligungsrechten und - falls nicht identisch —Anteil der gehaltenen
Stimmrechte

Siehe Prospekt I, Seite 80;
8. SACHANLAGEN

8.1. Angaben Uber bestehende oder geplante wesentliche Sachanlagen,
einschliel3lich geleaster Vermdgensgegenstande, und etwaiger groRRerer
dinglicher Belastungen der Sachanlagen

Siehe Prospekt I, Seite 81,

8.2. Skizzierung etwaiger Umweltfragen, die die Verwendung der Sachanlagen
von Seiten des Treugebers unter Umstanden beeinflussen kénnen

Siehe Prospekt I, Seite 81,

9. ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE
9.1. Finanzlage

Siehe Prospekt I, Seite 81;

9.2. Betriebsergebnisse

9.2.1. Angaben Uuber wichtige Faktoren, einschlie3lich ungewohnlicher oder
seltener Vorfélle oder neuer Entwicklungen, die die Geschéftsertrage des
Treugebers erheblich beeintrachtigen, und Uber das Ausmal, in dem die
Ertrage derart geschmalert wurden

Siehe Prospekt I, Seite 81;
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9.2.2. Falls der Jahresabschluss wesentliche Veranderungen bei den
Nettoumsatzen oder den Nettoertrdgen ausweist, sind die Grinde fur derlei
Veranderungen in einer ausfuhrlichen Erlauterung darzulegen

Siehe Prospekt I, Seite 81;

9.2.3. Angaben uber staatliche, wirtschaftliche, steuerliche, monetare oder
politische Strategien oder Faktoren, die die Geschafte des Treugebers direkt
oder indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kénnen

Siehe Prospekt I, Seite 82;
10. EIGENKAPITALAUSSTATTUNG

10.1. Angaben Uber die Eigenkapitalausstattung des Treugebers (sowohl kurz-
als auch langfristig)

Siehe Prospekt I, Seite 82;

10.2. Erlauterung der Quellen und der Betrage des Kapitalflusses des
Treugebers und eine ausfuhrliche Darstellung dieser Posten

Siehe Prospekt I, Seite 84;

10.3. Angaben uber den Fremdfinanzierungsbedarf und die
Finanzierungsstruktur des Treugebers

Siehe Prospekt I, Seite 84;

10.4. Angaben uber jegliche Beschrankungen des Ruckgriffs auf die
Eigenkapitalausstattung, die die Geschafte des Treugebers direkt oder
indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kénnen

Siehe Prospekt I, Seite 85;

10.5. Angaben uber erwartete Finanzierungsquellen, die zur Erfullung der
Verpflichtungen von kuinftigen Investitionen und Sachanlagen bendtigt
werden

Siehe Prospekt I, Seite 85;

11. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG, PATENTE UND LIZENZEN
Siehe Prospekt I, Seite 85;

12. TRENDINFORMATIONEN

12.1. Angabe der wichtigsten Trends in jungster Zeit in Bezug auf Produktion,
Umsatz und Vorrate sowie Kosten und Ausgabepreise seit dem Ende des
letzten Geschaftsjahres bis zum Datum des Registrierungsformulars

Siehe Prospekt I, Seite 86;

12.2. Angaben dber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage,
Verpflichtungen oder Vorfalle, die voraussichtlich die Aussichten des
Treugebers zumindest im laufenden Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen
durften

Siehe Prospekt I, Seite 86;

183



13. GEWINNPROGNOSEN ODER -SCHATZUNGEN
Siehe Prospekt I, Seite 86;

14. VERWALTUNGS,- GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE
SOWIE OBERES MANAGEMENT

14.1. Namen und Geschaftsanschriften der Vorstands- und
Aufsichtsratsmitglieder sowie ihre Stellung bei dem Treugeber unter Angabe
der wichtigsten Tatigkeiten, die sie aul3erhalb des Treugebers austiben, sofern
diese fur den Treugeber von Bedeutung sind

Siehe Prospekt I, Seite 86;
14.1.1. Vorstand

Siehe Prospekt I, Seite 87;
14.1.2. Aufsichtsrat

Siehe Prospekt I, Seite 89;
14.1.3. Staatskommisséare
Siehe Prospekt |, Seite 103;

14.2. Interessenkonflikte zwischen den Verwaltungs-, Geschaftsfiuhrungs- und
Aufsichtsorganen sowie dem oberen Management

Siehe Prospekt |, Seite 104;
15. BEZUGE UND VERGUNSTIGUNGEN

15.1. Betrag der gezahlten Vergutung (einschliel3lich  etwaiger
erfolgsgebundener oder nachtraglicher Vergutungen) und Sachleistungen an
Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats

Siehe Prospekt |, Seite 104;

15.2. Angabe der Gesamtbetrdge, die vom Treugeber oder seinen
Tochtergesellschaften als Reserve oder Rickstellungen gebildet werden, um
Pensions- und Rentenzahlungen vornehmen oder &hnliche Vergunstigungen
auszahlen zu kdnnen

Siehe Prospekt |, Seite 104;
16. PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG

16.1. Ende der laufenden Mandatsperiode und gegebenenfalls Angabe des
Zeitraums, wahrend dessen die jeweilige Person ihre Aufgabe ausgeulbt hat

Siehe Prospekt |, Seite 104;

16.2. Angaben uber die Dienstleistungsvertrage, die zwischen den Mitgliedern
der Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane und dem
Treugeber bzw. seinen Tochtergesellschaften geschlossen wurden und die bei
Beendigung des Dienstleistungsverhaltnisses Vergunstigungen vorsehen
oder Negativerklarung

Siehe Prospekt |, Seite 104;
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16.3. Angaben Uber den Auditausschuss und den Vergitungsausschuss,
einschlieBlich der Namen der Ausschussmitglieder und einer
Zusammenfassung des Aufgabenbereichs des Ausschusses

Siehe Prospekt I, Seite 105;

16.4. Erklarung, ob der Treugeber der/den Corporate-Governance-Regelung/en
im Land der Grindung der Gesellschaft genilgt. Sollte der Treugeber einer
solchen Regelung nicht folgen, ist eine dementsprechende Erklarung
zusammen mit einer Erlauterung aufzunehmen, aus der hervorgeht, warum
der Treugeber dieser Regelung nicht Folge leistet

Siehe Prospekt |, Seite 105;
17. BESCHAFTIGTE

17.1. Angabe der Zahl der Beschaftigten zum Ende des Berichtszeitraumes/im
Durchschnitt far jedes Geschaftsjahr, das von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird

Siehe Prospekt |, Seite 106;
17.2. Aktienbesitz und Aktienoptionen
Siehe Prospekt |, Seite 106;

17.3. Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, mittels deren Beschéftigte am
Kapital des Treugebers beteiligt werden kénnen

Siehe Prospekt |, Seite 106;
18. HAUPTAKTIONARE

18.1. Angabe des Namens jeglicher Person, die nicht Mitglied der
Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane ist und die direkt
oder indirekt eine Beteiligung am Kapital des Treugebers oder den
entsprechenden Stimmrechten halt, die gemal den nationalen Bestimmungen
zu melden ist, zusammen mit der Angabe des Betrags der Beteiligung dieser
Person, oder Negativerklarung

Siehe Prospekt I, Seite 106;

18.2. Information tUber den Umstand, ob die Hauptaktiondre des Treugebers
unterschiedliche Stimmrechte haben oder Negativerklarung

Siehe Prospekt I, Seite 107;

18.3. Sofern dem Treugeber bekannt, Angabe, ob an dem Treugeber
unmittelbare oder mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhaltnisse
bestehen, und wer diese Beteiligungen héalt bzw. diese Beherrschung ausubt.
Beschreibung der Art und Weise einer derartigen Kontrolle und der
vorhandenen MalRnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs einer derartigen
Kontrolle

Siehe Prospekt I, Seite 107;
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18.4. Beschreibung etwaiger dem Treugeber bekannten Vereinbarungen,
deren Auslbung zu einem spéateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der
Kontrolle des Treugebers fiihren kdnnte

Siehe Prospekt I, Seite 107;
19. GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN
Siehe Prospekt |, Seite 107;

20. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND
ERTRAGSLAGE DES TREUGEBERS

20.1. Historische Finanzinformationen

Siehe Prospekt |, Seite 108;

20.2. Pro-forma Finanzinformationen

Siehe Prospekt |, Seite 108;

20.3. Jahresabschluss

Siehe Prospekt |, Seite 108;

20.4. Prufung der historischen jahrlichen Finanzinformationen

20.4.1. Erklarung Uber die Prufung der historischen Finanzinformationen
Siehe Prospekt |, Seite 109;

20.4.2. Angabe sonstiger Informationen im Prospekt, die von den
Abschlussprifern gepruft wurden

Siehe Prospekt |, Seite 109;

20.4.3. Wurden die Finanzdaten im Registrierungsformular nicht dem
gepriften Jahresabschluss des Treugebers entnommen, so ist die Quelle
dieser Daten und die Tatsache anzugeben, dass die Daten ungeprift sind

Siehe Prospekt |, Seite 109;

20.5. Alter der jungsten Finanzinformationen

Siehe Prospekt I, Seite 109;

20.6. Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

20.6.1. Hat der Treugeber seit dem Datum des letzten gepriften
Jahresabschlusses vierteljdhrliche oder halbjahrliche Finanzinformationen
verdffentlicht, so sind diese in das Registrierungsformular aufzunehmen

Siehe Prospekt I, Seite 109;

20.6.2. Zwischenfinanzinformationen

Siehe Prospekt I, Seite 109;

20.7. Dividendenpolitik

Siehe Prospekt I, Seite 110;

20.8. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren
Siehe Prospekt I, Seite 110;
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20.9. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition
des Treugebers

Siehe Prospekt I, Seite 110;
21. ZUSATZLICHE ANGABEN
21.1. Aktienkapital

21.1.1. Betrag des ausgegebenen Kapitals und fir jede Kategorie des
Aktienkapitals

Siehe Prospekt |, Seite 110;

21.1.2. Sollten Aktien vorhanden sein, die nicht Bestandteil des Eigenkapitals
sind, so sind die Anzahl und die wesentlichen Merkmale dieser Aktien
anzugeben

Siehe Prospekt |, Seite 110;

21.1.3. Angabe der Anzahl, des Buchwertes sowie des Nennwertes der Aktien,
die Bestandteil des Eigenkapitals des Treugebers sind und die vom Treugeber
selbst oder in seinem Namen oder von Tochtergesellschaften des Treugebers
gehalten werden

Siehe Prospekt I, Seite 110;

21.1.4. Angabe etwaiger wandelbarer Wertpapiere, umtauschbarer Wertpapiere
oder Wertpapiere mit Optionsscheinen, wobei die geltenden Bedingungen und
Verfahren fur die Wandlung, den Umtausch oder die Zeichnung darzulegen
sind

Siehe Prospekt |, Seite 110;

21.1.5. Angaben uber eventuelle Akquisitionsrechte und deren Bedingungen
und/oder Uber Verpflichtungen in Bezug auf genehmigtes, aber noch nicht
geschaffenes Kapital oder in Bezug auf eine Kapitalerhohung

Siehe Prospekt |, Seite 110;

21.1.6. Angaben Uber das Kapital eines jeden Mitglieds der Gruppe, worauf ein
Optionsrecht besteht oder bei dem man sich bedingt oder bedingungslos
darauf geeinigt hat, dieses Kapital an ein Optionsrecht zu knupfen, sowie
Einzelheiten tber derlei Optionen, die auch jene Personen betreffen, die diese
Optionsrechte erhalten haben

Siehe Prospekt I, Seite 111;

21.1.7. Die Entwicklung des Aktienkapitals mit besonderer Hervorhebung der
Angaben Uber etwaige Verdnderungen, die wahrend des von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums erfolgt sind

Siehe Prospekt I, Seite 111;
21.2. Satzung und Statuten der Gesellschaft

21.2.1. Beschreibung der Zielsetzungen des Treugebers und an welcher Stelle
sie in der Satzung und den Statuten der Gesellschaft verankert sind

Siehe Prospekt I, Seite 111;
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21.2.2. Zusammenfassung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten des Treugebers sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger
Satzungen, die die Mitglieder der Verwaltungs-, Geschaftsfiuhrungs- und
Aufsichtsorgane betreffen

Siehe Prospekt |, Seite 112;

21.2.3. Beschreibung der Rechte, Vorrechte und Beschrankungen, die an jede
Kategorie der vorhandenen Aktien gebunden sind

Siehe Prospekt |, Seite 112;

21.2.4. Erlauterung, welche MalRBhahmen erforderlich sind, um die Rechte der
Inhaber von Aktien zu &ndern, wobei die Falle anzugeben sind, in denen die
Bedingungen strenger ausfallen als die gesetzlichen Vorschriften

Siehe Prospekt I, Seite 113;

21.2.5. Beschreibung der Art und Weise, wie die Jahreshauptversammlungen
und die aufRerordentlichen Hauptversammlungen der Aktiondre einberufen
werden, einschlie3lich der Teilnahmebedingungen

Siehe Prospekt |, Seite 113;

21.2.6. Kurze Beschreibung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten des Treugebers sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger
Satzungen, die u.U. eine Verzogerung, einen Aufschub oder sogar die
Verhinderung eines Wechsels in der Kontrolle des Treugebers bewirken

Siehe Prospekt |, Seite 114;

21.2.7. Angabe (falls vorhanden) etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten des Treugebers sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger
Satzungen, die fur den Schwellenwert gelten, ab dem der Aktienbesitz offen
gelegt werden muss

Siehe Prospekt |, Seite 115;

21.2.8. Darlegung der Bedingungen, die von der Satzung und den Statuten des
Treugebers sowie der Grundungsurkunde oder sonstigen Satzungen
vorgeschrieben werden und die die Veranderungen im Eigenkapital betreffen,
sofern diese Bedingungen strenger sind als die gesetzlichen Vorschriften

Siehe Prospekt I, Seite 115;
22. WESENTLICHE VERTRAGE
Siehe Prospekt I, Seite 115;

23. ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN VON SEITEN
SACHVERSTANDIGER UND INTERESSENERKLARUNGEN

23.1. Erklarung oder Bericht einer Person, die als Sachverstandiger handelt
Siehe Prospekt |, Seite 115;

23.2. Angaben von Seiten Dritter

Siehe Prospekt I, Seite 115;
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24. EINSEHBARE DOKUMENTE

Siehe Prospekt I, Seite 115;

25. ANGABEN UBER BETEILIGUNGEN
Siehe Prospekt I, Seite 115;
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V. ANGABEN ZUM GARANTIEGEBER LAND OBEROSTERREICH
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Registrierungsformular gemachten Angaben
bzw. flir bestimmte Abschnitte des Registrierungsformulars verantwortlich
sind

Siehe Prospekt I, Seite 116;

1.2. Erklarung der fur das Registrierungsformular verantwortlichen Personen,
dass sie die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen,
dass die im Registrierungsformular genannten Angaben ihres Wissens nach
richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage
des Registrierungsformulars wahrscheinlich veradndern kénnen

Siehe Prospekt |, Seite 116;

2. RISIKOFAKTOREN

Siehe Prospekt |, Seite 116;

3. ANGABEN UBER DEN GARANTIEGEBER LAND OBEROSTERREICH

3.1. Gesetzlicher Name des Garantiegebers und kurze Beschreibung seiner
Stellung im nationalen 6ffentlichen Rahmen

Siehe Prospekt |, Seite 116;

3.2. Wohnsitz oder geografische Belegenheit sowie Rechtsform des
Garantiegebers, seine Kontaktadresse und Telefonnummer

Siehe Prospekt |, Seite 116;

3.3. Etwaige Ereignisse aus jungster Zeit, die fur die Bewertung der
Zahlungsfahigkeit des Garantiegebers relevant sind

Siehe Prospekt |, Seite 117;

3.4. Beschreibung des wirtschaftlichen Umfelds des Garantiegebers,
insbesondere aber der Wirtschaftsstruktur mit detaillierten Angaben zu den
Hauptwirtschaftszweigen; des Bruttoinlandsprodukts mit einer
Aufschlisselung nach Wirtschaftszweigen fir die letzten beiden
Geschaftsjahre

Siehe Prospekt I, Seite 117;

3.5. Allgemeine Beschreibung des politischen Systems des Garantiegebers
und der Regierung, einschliellich detaillierter Angaben zu dem
verantwortlichen Organ, dem der Garantiegeber untersteht

Siehe Prospekt |, Seite 122;

4. OFFENTLICHE FINANZEN UND HANDEL
4.1. Steuer- und Haushaltssystem

Siehe Prospekt |, Seite 123;
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4.2. Bruttostaatsverschuldung, einschlieBlich einer Ubersicht tber die
Verschuldung die Falligkeitsstruktur der ausstehenden Verbindlichkeiten
(unter besonderer Kennzeichnung der Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit
von weniger als einem Jahr), die Schuldentilgung und die Teile der
Verschuldung, die in nationaler Wahrung sowie in Fremdw&hrung notiert sind

Siehe Prospekt |, Seite 127;
4.3. Zahlen fur den AulRenhandel und Zahlungsbilanz
Siehe Prospekt |, Seite 129;

4.4. Devisenreserven, einschliel3lich méglicher Belastungen dieser Reserven,
wie Termingeschéfte oder Derivate

Siehe Prospekt |, Seite 129;

4.5. Finanzlage und Ressourcen, einschliel3lich in einheimischer Wahrung
verfugbarer Bareinlagen

Siehe Prospekt I, Seite 129;

4.6. Zahlen fur Einnahmen und Ausgaben; Beschreibung der Audit-Verfahren
und der Verfahren der externen Prifung der Abschliisse des Garantiegebers

Siehe Prospekt |, Seite 129;
5. WESENTLICHE VERANDERUNGEN

5.1. Einzelheiten Uber wesentliche Veranderungen seit Ende des letzten
Geschaéftsjahres bei den Angaben, die gemalR Punkt 4 beigebracht wurden.
Ansonsten ist eine negative Erkldarung abzugeben

Siehe Prospekt |, Seite 130;
6. GERICHTS- UND SCHIEDSGERICHTSVERFAHREN

6.1. Angaben uber etwaige staatliche Interventionen, Gerichts- oder
Schiedsgerichtsverfahren (einschlieZlich derjenigen Verfahren, die nach
Kenntnis des Garantigebers noch anhangig sind oder eingeleitet werden
kdnnten), die im Zeitraum der letzten 12 Monate bestanden/abgeschlossen
wurden, und die sich erheblich auf die Finanzlage des Garantiegebers
auswirken bzw. in jingster Zeit ausgewirkt haben

Siehe Prospekt I, Seite 130;

6.2. Angaben Uber eine etwaige Immunitat, die der Garantiegeber bei
Gerichtsverfahren geniel3t

Siehe Prospekt I, Seite 131;

7. ERKLARUNGEN VON SEITEN SACHVERSTANDIGER UND
INTERESSENERKLARUNGEN

Siehe Prospekt I, Seite 131;
8. EINSEHBARE DOKUMENTE
Siehe Prospekt |, Seite 131;
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VI. WERTPAPIERBESCHREIBUNG

A. Wandelschuldverschreibungen
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Registrierungsformular gemachten Angaben
bzw. fur bestimmte Abschnitte des Registrierungsformulars verantwortlich sind

Siehe Prospekt |, Seite 132;

1.2. Erklarung der fur das Registrierungsformular verantwortlichen Personen,
dass sie die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen,
dass die im Registrierungsformular genannten Angaben ihres Wissens nach
richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage
des Registrierungsformulars wahrscheinlich verandern

Siehe Prospekt |, Seite 132;
2. RISIKOFAKTOREN

2.1. Klare Offenlegung der Risikofaktoren, die fur die anzubietenden und/oder
zum Handel zuzulassenden Wertpapiere von wesentlicher Bedeutung sind

Siehe Prospekt |, Seite 132;
3. WICHTIGE ANGABEN

3.1. Interessen von Seiten natlrlicher und juristischer Personen die an der
Emission/ dem Angebot beteiligt sind

Siehe Prospekt |, Seite 132;
3.2. Grinde fur das Angebot und Verwendung der Ertrage
Siehe Prospekt |, Seite 133;

4. ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN BzZW. ZUM HANDEL
ZUZULASSENDEN WERTPAPIERE

4.1. Beschreibung des Typs und der Kategorie der anzubietenden und/oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere einschlief3lich der ISIN

Es handelt sich bei den Wertpapieren um:

3,30% Wandelschuldverschreibung 2003-2015/ 17 AT0000303391 bis zu EUR
5.000.000,00 mit Aufstockungsmaglichkeit

Wandelschuldverschreibungen:

Als ,Wandelschuldverschreibungen® gelten in diesem Prospekt Schuldverschreibungen, die
dem Inhaber zundchst Rechte wie aus Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung
verschaffen, ihm aber zugleich das Recht einrdumen, zu gewissen, in den
Anleihebedingungen  vorgesehenen  Stichtagen, diese  Schuldverschreibung in
Partizipationsscheine der Emittentin umzutauschen. Zur Ermoéglichung dieses Umtauschs hat
die Emittentin durch Beschluss der Hauptversammlung sowie deren Aufsichtsrat die Ausgabe
von Partizipationskapital im erforderlichen Umfang beschlossen. Solange der Inhaber der
Wandelschuldverschreibung von der Ausiibung seines Umtauschrechts absieht, entspricht
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das Wertpapier Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung. Diese weisen zu definierten
Kuponterminen eine im vorhinein festgelegte fixe Verzinsung auf.

Partizipationsscheine:

Zur Beschreibung der Partizipationsscheine verweisen wir auf den anschlie@enden Punkt B
dieser Wertpapierbeschreibung, der die It. Anhang XIV der Durchfiihrungsverordnung der
Europaischen Kommission 809/2004 erforderlichen Angaben beinhaltet.

Die ISIN / Wertpapieridentifizierungsnummer der gegenstandlichen Emission lautet
AT0000303391.

4.2. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen
wurden

Siehe Prospekt |, Seite 133;

4.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namenspapiere oder um
Inhaberpapiere handelt und ob die Wertpapiere verbrieft oder stiickelos sind

Siehe Prospekt |, Seite 134;
4.4. Wahrung der Wertpapieremission
Siehe Prospekt |, Seite 134;

4.5. Rang der Wertpapiere, die angeboten und/oder zum Handel zugelassen
werden sollen, einschlie3lich der Zusammenfassung etwaiger Klauseln, die den
Rang beeinflussen kdénnen oder das Wertpapier derzeitigen oder kinftigen
Verbindlichkeiten des Emittenten nachordnen kdnnen

Siehe Prospekt |, Seite 134;

4.6. Beschreibung der Rechte die an die Wertpapiere gebunden sind -
einschlieB3lich ihrer etwaigen Beschrankungen-, und des Verfahrens zur
Auslibung dieser Rechte

Siehe Prospekt |, Seite 134;
4.7. Angaben zu Zinssatz und Bestimmung zur Zinsschuld

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am 25. Juni 2003. Die Verzinsung
erfolgt in Monatsperioden. Der Nominalzinssatz fur die gesamte Laufzeit vom 25. Juni 2003 bis
einschliellich 24. Juni 2015 betragt 3,30 % p.a. Die Zinsen werden monatlich im nachhinein am
25. jedes Monats ausbezahlt. Der erste Kupon umfasst den Zeitraum vom 25. Juni 2003 bis zum
24. Juli 2003. Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen endet mit dem der Falligkeit
bzw. dem allfélligen Wandlungstermin vorangehenden Tag. Die Berechnung der Zinsen erfolgt
auf Basis 30/360.

4.8. Falligkeitstermin und Vereinbarungen fir die Darlehenstilgung,
einschliel3lich der Rickzahlungsverfahren

Die Tilgung fir die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten Wandelschuldverschreibungen
erfolgt am 25. Juni 2015 zu 100 % des Nominales.

4.9. Angabe der Rendite

Die Rendite der Wandelschuldverschreibungen ohne Wandlung in einen Partizipationsschein
errechnet sich fir die Restlaufzeit aus dem daflir bezahlten Preis (Kurs) und dem Kupon von
3,30% p.a.. Da der Kurs je nach den vorherrschenden Marktgegebenheiten variiert, kann die
Rendite nicht bestimmt angegeben werden. Entscheidet sich der Inhaber der
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Wandelschuldverschreibung, von seinem Wandlungsrecht Gebrauch zu machen, so bestimmt
sich die Rendite an der Gewinnentwicklung der Emittentin. Ahnlich einer Aktie verbrieft der
Partizipationsschein einen Gewinnanteil in prozentmaliger HOhe. Mangels voraussehbarer
Hohe von Dividende ist die Errechnung einer Rendite aus den Partizipationsscheinen im
Vorhinein nicht mdglich.

4.10. Vertretung von Schuldtitelinhabern unter Angabe der die Anleger
vertretenden Organisation und der auf die Vertretung anwendbaren
Bestimmungen. Angabe des Ortes, an dem die Offentlichkeit die Vertrage
einsehen kann, die diese Vertretung regeln

Siehe Prospekt I, Seite 136;

4.11.Im Falle von Neuemissionen Angabe der Beschlisse, Ermachtigungen und
Billigungen, die die Grundlage fiur die erfolgte bzw. noch zu erfolgende
Schaffung der Wertpapiere und/oder deren Emission bilden

Siehe Prospekt |, Seite 137;
4.12. Angabe des erwarteten Emissionstermins der Wertpapiere
Siehe Prospekt |, Seite 137;

4.13. Darstellung etwaiger Beschrankungen fiur die freie Ubertragbarkeit der
Wertpapiere

Siehe Prospekt |, Seite 137;

4.14. Steuerliche Behandlung
Siehe Prospekt |, Seite 137;

4.14.1. Allgemeine Hinweise
Siehe Prospekt |, Seite 138;

4.14.2. Besteuerung natiirlicher Personen, die in Osterreich unbeschrankt
einkommensteuerpflichtig sind

Siehe Prospekt |, Seite 138;

4.14.2.1. Kapitalertragsteuerpflicht und die Befreiung davon
Siehe Prospekt |, Seite 138;

4.14.2.2. Abzug von Sonderausgaben

Siehe Prospekt I, Seite 138;

4.14.2.3. Veraul3erung

Siehe Prospekt I, Seite 139;

4.14.2.4. Ausiibung des Wandlungsrechts

Siehe Prospekt I, Seite 139;

4.14.3. Besteuerung natirlicher Personen, die in Osterreich beschrankt
einkommensteuerpflichtig sind

Siehe Prospekt I, Seite 139;
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4.14.3.1. EU-Anleger

Siehe Prospekt I, Seite 139;

4.14.3.2. Nicht EU-Anleger

Siehe Prospekt |, Seite 140;

4.14.3.3. VeraulRerungsgewinne

Siehe Prospekt |, Seite 140;

4.14.3.4. Besteuerung von Kapitalgesellschaften
Siehe Prospekt |, Seite 140;

4.14.3.5. Erbschaft- und Schenkungssteuer
Siehe Prospekt |, Seite 140;

4.14.4. Besteuerung der Partizipationsscheine
Siehe Prospekt |, Seite 140;

5. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT

5.1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche
Malnahmen fir die Antragstellung

5.1.1. Bedingungen denen das Angebot unterliegt
Siehe Prospekt |, Seite 141;

5.1.2. Gesamtsumme der Emission/des Angebots. Ist der Betrag nicht
festgelegt, Beschreibung der Vereinbarungen und des Zeitpunkts fur die
Ankindigung des endgultigen Angebotbetrags an das Publikum

Das Gesamtvolumen der Emission betragt EUR 5.000.000,00 (EUR funf Millionen) und zwar
50.000 Wandelschuldverschreibungen mit je EUR 100,00 Nominale. Die Emittentin behalt sich
das Recht einer Aufstockung vor.

5.1.3. Frist - einschlieRlich etwaiger Anderungen - wahrend der das Angebot gilt
und Beschreibung des Antragsverfahrens

Siehe Prospekt |, Seite 141;

5.1.4. Beschreibung der Maglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der
Art und Weise der Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner

Siehe Prospekt |, Seite 141;

5.1.5. Einzelheiten zum Mindest- und/oder HoOchstbetrag der Zeichnung
(entweder in Form der Anzahl der Wertpapiere oder des aggregierten zu
investierenden Betrags)

Siehe Prospekt |, Seite 141;

5.1.6. Methode und Fristen fur die Bedienung der Wertpapiere und ihre
Lieferung

Siehe Prospekt |, Seite 142;
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5.1.7. Vollstandige Beschreibung der Art und Weise und des Termins, auf die
bzw. an dem die Ergebnisse des Angebots offen zu legen sind

Siehe Prospekt |, Seite 142;

5.1.8. Verfahren flr die Auslbung eines etwaigen Vorzugsrechts, die
Ubertragbarkeit der Zeichnungsrechte und die Behandlung von nicht
ausgeubten Zeichnungsrechten

Siehe Prospekt |, Seite 142;
5.2. Plan fur die Aufteilung der Wertpapiere und deren Zuteilung
Siehe Prospekt |, Seite 142;

5.2.1. Angabe der verschiedenen Kategorien der potenziellen Investoren, denen
die Wertpapiere angeboten werden. Erfolgt das Angebot gleichzeitig auf den
Markten in zwei oder mehreren Landern und wurde/wird eine bestimmte
Tranche einigen dieser Markte vorbehalten, Angabe dieser Tranche

Siehe Prospekt |, Seite 142;

5.2.2. Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrags und
Angabe, ob eine Aufnahme des Handels vor dem Meldeverfahren méglich ist

Siehe Prospekt |, Seite 142;
5.3. Preisfestsetzung

5.3.1. Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere angeboten werden, oder der
Methode, mittels deren der Angebotspreis festgelegt wird, und des Verfahrens
far die Offenlegung. Angabe der Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner
oder Kaufer in Rechnung gestellt werden

Siehe Prospekt |, Seite 142;
5.4. Platzierung und Ubernahme

5.4.1. Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten
Angebots oder einzelner Teile des Angebots und - sofern dem Emittenten oder
dem Bieter bekannt - Angaben zu den Platzierern in den einzelnen Landern des
Angebots

Siehe Prospekt I, Seite 142;

5.4.2. Namen und Geschaftsanschriften der Zahlstellen und der Depotstellen in
jedem Land

Siehe Prospekt I, Seite 143;
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5.4.3. Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission auf Grund
einer bindenden Zusage zu tbernehmen, und Name und Anschrift der Institute,
die bereit sind, eine Emission ohne bindende Zusage oder gemali
Vereinbarungen ,,zu den bestmoglichen Bedingungen® zu platzieren. Angabe
der Hauptmerkmale der Vereinbarungen, einschliel3lich der Quoten. Wird die
Emission nicht zur Ganze uUbernommen, ist eine Erklarung zum nicht
abgedeckten Teil einzufigen. Angabe des Gesamtbetrages der
Ubernahmeprovision und der Platzierungsprovision

Siehe Prospekt |, Seite 143;

5.4.4. Angabe des Zeitpunkts, zu dem der Emissionsibernahmevertrag
abgeschlossen wurde oder wird

Siehe Prospekt |, Seite 143;
6. ZULASSUNG DER PAPIERE ZUM HANDEL

6.1. Angabe, ob die angebotenen Wertpapiere Gegenstand eines Antrags auf
Zulassung zum Handel auf einem geregelten Markt oder sonstigen gleich-
wertigen Markten sind oder sein werden

Die Zulassung von Nominale EUR 5.000.000,00 der Wohnbau-Wandelschuldverschreibungen
zum geregelten Freiverkehr an der Wiener Borse wird beantragt.

6.2. Angabe samtlicher geregelten oder gleichwertigen Méarkte, auf denen nach
Kenntnis des Emittenten Wertpapiere der gleichen Wertpapierkategorie, die
zum Handel angeboten oder zugelassen werden sollen, bereits zum Handel
zugelassen sind

Siehe Prospekt |, Seite 143;

6.3. Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer bindenden Zusage als
Intermediare im Sekundarhandel tétig sind, um Liquiditat mittels Geld- und
Briefkursen zur Verfiugung stellen, und Beschreibung der Hauptbedingungen
der Zusage

Siehe Prospekt |, Seite 145;
7. ZUSATZLICHE ANGABEN

7.1. An der Emission beteiligte Berater und Erklarung zu der Funktion
abzugeben, in der sie gehandelt haben

Siehe Prospekt I, Seite 145;

7.2. Angabe weiterer Informationen in der Wertpapierbeschreibung, die von
gesetzlichen Abschlussprifern geprift oder einer priferischen Durchsicht
unterzogen wurden und Uber die die Abschlussprifer einen Prifungsbericht
erstellt haben. Reproduktion des Berichts oder mit Erlaubnis der zustandigen
Behdrden Zusammenfassung des Berichts

Siehe Prospekt I, Seite 145;

7.3. Name, Geschéaftsadresse, Qualifikationen und - falls vorhanden - das
wesentliche Interesse am Emittenten von Personen, die als Sachverstandiger
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handeln und deren Erklarung oder Bericht in die Wertpapierbeschreibung
aufgenommen wurde

Siehe Prospekt |, Seite 145;

7.4. Bestatigung, dass Information, die von Seiten Dritter tUbernommen wurde,
korrekt wiedergegeben wurde

Siehe Prospekt |, Seite 145;

7.5. Angabe der Ratings, die einem Emittenten oder seinen Schuldtiteln auf
Anfrage des Emittenten oder in Zusammenarbeit mit dem Emittenten beim
Ratingverfahren zugewiesen wurden. Kurze Erlauterung der Bedeutung der
Ratings, wenn sie erst unlangst von der Ratingagentur erstellt wurden

Siehe Prospekt |, Seite 145;
7.6. Bekanntmachungen nach erfolgter Emission
Siehe Prospekt |, Seite 146;
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B. Partizipationsscheine

1. BESCHREIBUNG DER PARTIZIPATIONSSCHEINE
1.1. Beschreibung des Typs und der Kategorie der Anteile
Siehe Prospekt |, Seite 146;

1.2. Rechtsvorschriften, denen zufolge die Anteile geschaffen wurden oder
noch werden

Siehe Prospekt |, Seite 146;

1.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namenspapiere oder um
Inhaberpapiere handelt und ob die Wertpapiere verbrieft oder stiickelos sind. In
letzterem Fall sind der Name und die Anschrift des die Buchungsunterlagen
fuhrenden Instituts zu nennen

Siehe Prospekt |, Seite 146;
1.4. Angabe der Wahrung der Emission.
Siehe Prospekt |, Seite 147;

1.5. Beschreibung der Rechte — einschliel3lich ihrer etwaigen Beschrankungen
— die an die zu Grunde liegenden Aktien gebunden sind, und des Verfahrens
zur Auslibung dieser Rechte:

Siehe Prospekt |, Seite 147;

1.6. Im Falle von Neuemissionen Angabe der Beschllisse, Erméachtigungen und
Billigungen, die die Grundlage fur die erfolgte bzw. noch zu erfolgende
Schaffung der Wertpapiere und/oder deren Emission bilden und Angabe des
Emissionstermins

Siehe Prospekt |, Seite 148;

1.7. Angabe des Orts und des Zeitpunkts der erfolgten bzw. noch zu
erfolgenden Zulassung der Papiere zum Handel

Siehe Prospekt |, Seite 148;

1.8. Darstellung etwaiger Beschrankungen fir die freie Ubertragbarkeit der
Wertpapiere

Siehe Prospekt |, Seite 148;

1.9. Angabe etwaig bestehender obligatorischer Ubernahmeangebote und/oder
Ausschluss- und Andienungsregeln in Bezug auf die Wertpapiere

Siehe Prospekt |, Seite 148;

1.10. Angabe 6ffentlicher Ubernahmeangebote von Seiten Dritter in Bezug auf
das Eigenkapital des Emittenten, die wahrend des letzten oder im Verlauf des
derzeitigen Geschaftsjahres erfolgten. Zu nennen sind dabei der Kurs oder die
Wandelbedingungen fur derlei Angebote sowie das Resultat

Siehe Prospekt I, Seite 148;
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1.11. Auswirkungen der Ausubung des Rechts des Basistitels auf den
Emittenten und eines mdglichen Verwasserungseffekts fur die Aktionare

Siehe Prospekt I, Seite 149;

2. Wenn der Emittent des Basistitels ein Unternehmen ist, das derselben
Gruppe angehort, so sind die fur diesen Emittenten beizubringenden Angaben
jene, die im Schema des Registrierungsformulars fr Aktien gefordert werden

Siehe Prospekt I, Seite 149;
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ANHANG 1: Bedingungen fir die 3,30 % Wandelschuldverschreibung 2003 -
2015/17 ,,Oberosterreich“ der Hypo-Wohnbaubank AG

8 1 Form und Nennbetrag

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (im folgenden auch Emittentin genannt)
begibt ab dem 25. Juni 2003 im Wege einer Daueremission auf Inhaber lautende,
nicht fundierte Wandelschuldverschreibungen mit Laufzeitende am 25. Juni 2015
(ausschliel3lich).

Das Gesamtnominale betragt bis zu EURO 5.000.000,--(EURO funf Millionen) und
zwar bis zu 50.000 Wandelschuldverschreibungen mit je EURO 100,-Nominale mit
Aufstockungsmoglichkeit. Die Hohe des Nominalbetrages der
Wandelschuldverschreibungen, mit welchen dieselbe zur Begebung gelangt ist, wird
nach Ende der Ausgabe festgestellt.

Die Wandelschuldverschreibungen werden zur Ganze durch Sammelurkunden (8 24
b Depotgesetz)  vertreten. Ein Anspruch auf  Ausfolgung von
Wandelschuldverschreibungen besteht daher nicht.

Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften von zwei Vorstandsmitgliedern der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden werden bei der
Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft als Wertpapiersammelbank
hinterlegt.

Dieses Angebot ist als Daueremission gemall 8 3 Abs. 1 Zi. 3 des
Kapitalmarktgesetzes (KMG) von der Prospektpflicht ausgenommen.

§ 2 Kundigung
Eine Kiindigung seitens der Emittentin oder der Glaubiger ist ausgeschlossen.
§ 3 Wandlungsrecht

Je Nominale EURO 1.000,--Wandelschuldverschreibung berechtigen den Inhaber
zur Wandlung in 14 Stick nennwertlose Partizipationsscheine gemald § 23 Abs. 4
und 5 BWG (die Partizipationsscheine®) der Hypo-Wohnbaubank AG. Dies
entspricht einem nominellen Wandlungspreis von rd. EURO 71,43 je
Partizipationsschein. Die Partizipationsscheine sind ab 25. Juni jenes
Geschaftsjahres gewinnberechtigt, in dem der Umtausch der Wandelschuld-
verschreibungen erfolgt. Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag 25. Juli
2005, danach zu jedem weiteren Kupontermin am 25.7. ausgelbt werden. Die
Wandlungserklarung kann ausschlie3lich durch Ausfillen eines diesbeztiglichen von
einer als Zahlstelle gemall 8§ 6 definierten Bank rechtzeitig vor einem
Wandlungstermin kostenlos zur Verfigung gestellten Formulares gemald den
Bestimmungen des AktG erfolgen. Die Wandlungserklarung mufd spatestens 15
Bankarbeitstage vor dem Wandlungstermin der in 8 6 dieser Bedingungen
genannten Hauptzahlstelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die
Wandlungserklarung ist fur die Glaubiger sofort bindend und wird gegentber der
Emittentin mit fristgerechtem Eingang bei der in § 6 dieser Bedingungen genannten
Hauptzahlstelle wirksam. Gleichzeitig ist das Wertpapierdepot bekanntzugeben,
dem die in Partizipationsscheine umzutauschenden Wandelschuldverschreibungen
zu entnehmen sind. Tritt durch eine MalRnahme (Ausgabe neuer Aktien, weiterer
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Partizipationsscheine, Genul3rechte gemal § 174 Abs. 3 AktG anderer Wertpapiere
mit Bezugsrechten oder Gewinn-oder Wandelschuldverschreibungen etc.) eine
Verwasserung der Vermogensrechte der Inhaber von
Wandelschuldverschreibungen ein, so wird dies durch die Gesellschaft angemessen
ausgeglichen. Entsprechende Verlautbarungen erfolgen gemald 8§ 4 dieser
Bedingungen. FUhrt eine Ausgabe von Aktien, Genuf3rechten oder weiteren
Wandelschuldverschreibungen zu keiner Verwéasserung, so kann auch die
Information an die Inhaber der Wandelschuldverschreibungen unterbleiben.

8 4 Angaben uber die zur Wandlung angebotenen Partizipationsscheine

(1) Das Partizipationskapital ist eingezahltes Kapital, das der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft seitens der Partizipationsscheininhaber auf
Unternehmensdauer unter Verzicht auf die ordentliche und aul3erordentliche
Kindigung zur Verfiigung gestellt wird. Das Partizipationskapital kann von
der Hypo-Wohnbaubank AG nur unter analoger Anwendung der
aktienrechtlichen Kapitalherabsetzungsvorschriften zurtickgezahlt werden.

(2) 10 Stuck nennwertlose Partizipationsscheine gewahren den Anspruch auf
einen Gewinnanteil in anteilig gleicher Hohe wie eine Stlckaktie der Hypo-
Wohnbaubank AG. Die Gewinnanteile der Partizipationsscheininhaber sind
gleichzeitig mit der Dividende fallig. Sie werden bei einer unten genannten
Zahl-und Einreichstelle gegen Einreichung des jeweiligen Ertragnisscheines
ausgezahlt.

(3) Hauptzahl-und Einreichstelle ist die Obertsterreichische Landesbank AG,
Linz. Weitere Zahl-und Einreichstellen sind: EB und HYPO -Bank Burgenland
AG, Eisenstadt; Hypo Alpe-Adria-Bank AG, Klagenfurt; Niedergsterreichische
Landesbank-Hypothekenbank AG, St. Pdlten; Salzburger Landes-
Hypothekenbank AG, Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steiermark AG,
Graz; HYPO TIROL BANK AG, Innsbruck und die Vorarlberger Landes-und
Hypothekenbank AG, Bregenz.

(4) Die Gewinnanteile der Partizipationsscheininhaber, welche binnen drei
Jahren nach Falligkeit nicht behoben werden, verfallen zugunsten der
gesetzlichen Ricklage der Hypo-Wohnbaubank AG.

(5) Die Partizipationsscheine nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen Hohe
am Verlust teil.

(6) Im Fall der Abwicklung werden die Partizipationsscheininhaber
vermogensrechtlich den Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank AG gemal dem
in 8 4 Abs. 2 dargestellten Verhaltnis gleichgestellt. Das Partizipationskapital
darf im Fall der Liquidation der ausgebenden Gesellschaft erst nach
Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glaubiger zuriickgezahlt
werden.

(7) Die Partizipationsscheininhaber haben das Recht, an den
Hauptversammlungen der Hypo-Wohnbaubank AG teilzunehmen und
Auskinfte im Sinn von 8§ 112 AktG zu begehren.

(8) Die Partizipationsscheine gewahren keine dariuiber hinausgehenden Rechte,
insbesondere keine sonstigen Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht
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und die Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bek&ampfung von
Hauptversammlungsbeschlissen und das Recht auf Bezug von jungen
Aktien.

(9) Wird durch eine MalRnahme das bestehende Verhéaltnis zwischen den
Vermdgensrechten der Inhaber der Partizipationsscheine und der Aktionare
geandert, so ist dies im Sinn eines Verwasserungsschutzes angemessen
auszugleichen. Dies gilt auch bei der Ausgabe von Aktien und von in § 174
AktG genannten Schuldverschreibungen und Genul3rechten; zu diesem
Zweck kann auch das Bezugsrecht der Aktionare (8 174 Abs. 4 AktG)
ausgeschlossen werden.

(10) Sollte die Emittentin weitere Partizipationsscheine emittieren, wird sie den
Inhabern von Partizipationsscheinen ein ihrem bisherigen
Partizipationsscheinbesitz entsprechendes Bezugsrecht einrdumen, oder
nach freier Wahl der Emittentin, die Partizipationsscheininhaber so stellen,
dass der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden Rechte erhalten
bleibt.

(11) Begibt die Hypo-Wohnbaubank AG stimmberechtigte Aktien, dann steht das
Bezugsrecht auf diese Aktien nur den Aktionaren zu. Abs. 10 gilt sinngemal3.

(12) Die Hypo-Wohnbaubank AG wird alle Bekanntmachungen Uber die
Partizipationsscheine in der "Wiener Zeitung" veroffentlichen.

(23) Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen
Partizipationsscheininhaber bedarf es nicht. Zur rechtlichen Wirksamkeit
gendgt in allen Fallen die Bekanntmachung in der "Wiener Zeitung".

(14) For samtliche Rechtsverhéltnisse aus den Partizipationsscheinen gilt
Osterreichisches Recht; ausschlie3licher Gerichtsstand fur alle wie immer
gearteten Streitigkeiten aus den Partizipationsscheinen ist das sachlich
zustandige Gericht in Wien.

8 5 Steuerliche Behandlung

Die Wandelschuldverschreibungen entsprechen zum Zeitpunkt der Emission dem
,Bundesgesetz Uber steuerliche SondermalRnahmen zur Férderung des Wohnbaus®,
BGBI. Nr. 253/1993, idF BGBI. | Nr. 162/2001. Dieses Gesetz sieht folgende
Begunstigungen vor: Die Anschaffungskosten fur den Ersterwerb der
Wandelschuldverschreibungen sind im Rahmen des einheitlichen Hochstbetrages
gemal § 18 Abs. 3 Z. 2 des EStG 1988 als Sonderausgabe absetzbar. Sind die
Ertrage aus den Wandelschuldverschreibungen Einkinfte aus Kapitalvermégen
gemal § 27 EStG 1988, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser Wertpapiere bei
einer inlandischen Bank im Ausmald bis zu 4 % des Nennbetrages keine
Kapitalertragsteuer (KESt) abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt fur die gesamten
Kapitalertrage inklusive des KESt-freien Anteils gemall 8§ 97 EStG 1988 als
abgegolten. Ebenso abgegolten ist die Erbschaftssteuer flir den Erwerb von Todes
wegen gemal 8§ 15 Abs. 1 Z. 17 des Erbschafts-und Schenkungssteuergesetzes
1955. Allfallige gesetzliche Anderungen, insbesondere der Steuergesetze, sind
vorbehalten und gehen nicht zu Lasten der Emittentin.
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8 6 Zahl-und Umtauschstelle

(1) Hauptzahl-und Umtauschstelle ist die Oberdsterreichische Landesbank AG,
Linz. Weitere Zahl-und Einreichstellen sind: EB und HYPO-Bank Burgenland
AG, Eisenstadt; Hypo Alpe-Adria-Bank AG, Klagenfurt; Niedergsterreichische
Landesbank-Hypothekenbank AG, St. Pdlten; Salzburger Landesbank-
Hypothekenbank AG, Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steiermark AG,
Graz; HYPO TIROL BANK AG, Innsbruck und die Vorarlberger Landes-und
Hypothekenbank AG, Bregenz.

(2) Die Gutschrift der Zinsen wund Tilgungserlése erfolgt durch die
depotfiihrenden Banken.

§ 7 Haftung

Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung haftet fir die Zahlungen
des Zinsendienstes und des Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen die
Oberdsterreichische Landesbank AG, Linz, als Treugeber mit ihrem Vermdgen,
nicht jedoch die Hypo-Wohnbaubank AG. Das Land Oberdsterreich haftet als
Ausfallsbirge fur Forderungen gegen die Bank, die bis zum 2.4.2003 entstanden
sind. Weiters haftet das Land fur nach diesem Datum bis zum 1.4.2007 begriindete
Forderungen mit einer Falligkeit langstens bis 30.9.2017.

§ 8 Verjahrung

Der Anspruch auf die Zinsen verjéahrt nach drei Jahren, der Anspruch auf das Kapital
dreiBig Jahre nach Eintritt der Falligkeit.

§ 9 Mittelverwendung

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des ,Bundesgesetzes uber
steuerliche SondermalRnahmen zur Férderung des Wohnbaus® (BGBI. 253/1993, idF
BGBI. | Nr. 162/2001) einzuhalten. Der Emissionserlds mufd zur Errichtung, zur
Erhaltung oder nutzlichen Verbesserung durch bautechnische MalRnahmen von
Wohnungen mit einer Nutzflache von hochstens 150 m2 oder von uberwiegend zu
Wohnzwecken bestimmten Gebauden zur Verfigung stehen und innerhalb von 3
Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet werden. Im Falle einer Vermietung
dieser Wohnungen darf die Miete jenen Betrag nicht Uberschreiten, der fur die
Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauférderung mafRgebend ist.

§ 10 Borseneinfuhrung

Es ist vorgesehen, die Wandelschuldverschreibungen zum Dritten Markt an der
Wiener Borse anzumelden.

§ 11 Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen uber die Wandelschuldverschreibungen werden in der
~Wiener Zeitung“ veroffentlicht. Sollte diese Zeitung ihr Erscheinen einstellen, so tritt
an ihre Stelle die fur amtliche Bekanntmachungen dienende Tageszeitung. Zur
Rechtswirksamkeit genugt in allen Fallen die Bekanntmachung in der ,Wiener
Zeitung“. Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger bedarf es
nicht.
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§ 12 Anderung der Anleihebedingungen

Die Gesellschatft ist berechtigt, die Anleihebedingungen an geanderte wirtschaftliche
und steuerliche Verhaltnisse, insbesondere an Anderungen der Rechtslage,
anzupassen. Eine derartige Anpassung darf nicht zu einer wirtschaftlichen und
rechtlichen Schlechterstellung der Inhaber flihren, soferne diese nicht angemessen
ausgeglichen wird. Eine derartige Anderung wird unter Wahrung dieser
Voraussetzung mit Kundmachung gemanR § 11 wirksam.

§ 13 Rechtsordnung, Gerichtsstand

Far samtliche Rechtsverhaltnisse aus der Ausgabe dieser
Wandelschuldverschreibungen gilt 6sterreichisches Recht, Gerichtsstand ist Wien.

8 14 Ausgabekurs

Der Ausgabekurs der festverzinslich verzinsten Wandelschuldverschreibung 2003-
2015/17 ,,Oberosterreich® wird in Anpassung an die jeweilige Marktlage festgelegt.

8 15 Laufzeit

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen betragt 12 Jahre. Sie beginnt am 25.
Juni 2003 und endet mit Ablauf des 24. Juni 2015.

§ 16 Verzinsung

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am 25. Juni 2003. Die
Verzinsung erfolgt in Monatsperioden. Der Nominalzinssatz fir die gesamte Laufzeit
vom 25. Juni 2003 bis einschlieB3lich 24. Juni 2015 betragt 3,30 % p.a. Die Zinsen
werden monatlich im nachhinein am 25. jedes Monats ausbezahlt. Der erste Kupon
umfasst den Zeitraum vom 25. Juni 2003 bis zum 24. Juli 2003. Die Verzinsung der
Wandelschuldverschreibungen endet mit dem der Félligkeit bzw. dem allfalligen
Wandlungstermin vorangehenden Tag. Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis
30/360.

§ 17 Tilgung

Die Tilgung fiur die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten
Wandelschuldverschreibungen erfolgt am 25. Juni 2015 zu 100 % des Nominales.

§ 18 Zahlungen
(1) Die Zahlungen erfolgen in EURO.

(2) Sollte ein Rickzahlungstermin, Kupontermin oder sonstiger, sich im
Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen ergebender
Zahlungstermin auf einen Termin fallen, an dem die Banken in Wien nicht
zum  Geschéftsbetrieb gedffnet sind, so hat der Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen erst am darauf folgenden Bankarbeitstag
Anspruch auf Zahlung von Kapital und Zinsen.

3) Kapital und Zinsen werden den Anleiheglaubigern gutgeschrieben, ohne
dass, abgesehen von der Beachtung etwaiger Steuer-, Devisen-oder
sonstiger Vorschriften des Landes der betreffenden Zahlstelle, die
Ausstellung eines Affidavits oder die Erfillung einer sonstigen Férmlichkeit
verlangt werden darf.
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819 Sonstiges

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen, aus welchem Grund auch immer,
unwirksam oder undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der
Ubrigen Bestimmungen dieser Bedingungen nicht berihrt. Die unwirksame oder
undurchfuhrbare Bestimmung wird durch eine solche ersetzt, die dem in diesen
Bedingungen zum Ausdruck kommenden Willen am nachsten kommt.

Hypo-Wohnbaubank AG

Wien, im Juni 2003
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1.
PROSPEKT

fur die Zulassung zum Geregelten Freiverkehr
an der Wiener Bdrse

betreffend einer von der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

treuhandig

far die
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft
emittierten

3,6 % p.a. Wandelschuldverschreibung
vom 16.02.2004 bis 15.02.2008 (einschliel3lich)

3,8 % p.a. Wandelschuldverschreibung
vom 16.02.2008 bis 15.02.2012 (einschliel3lich)

4,0% p.a. Wandelschuldverschreibung
vom 16.02.2012 bis 15.02.2016 (einschliel3lich)
,Oberosterreich*
ATO0000303573
Bis zu EUR 5.000.000,00
mit Aufstockungsmaglichkeit

Wien, am 31.03.2010

Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben ist nicht Gegenstand der
Prifung des Prospekts durch die Finanzmarktaufsichtsbehoérde (FMA) im Rahmen der
diesbeziglichen gesetzlichen Vorgaben. Die FMA pruft den Prospekt ausschlie3lich auf
Vollstéandigkeit, Koharenz und Verstandlichkeit gemaf § 8a Absl KMG.

Die Emittentin wird bei Auftreten wichtiger neuer Umsténde oder wesentlichen Unrichtigkeiten oder
Ungenauigkeiten in Bezug auf die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben, die die Beurteilung der
Wandelschuldverschreibungen beeinflussen kdnnten und die bis zur Zulassung der
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Wandelschuldverschreibungen an dem Geregelten Freiverkehr der Wiener Borse festgestellt werden,
diese in einem Nachtrag gemaR § 6 KMG nennen.
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VORBEMERKUNG

Dieser Prospekt verweist weitgehend auf den Inhalt des Prospekts fur die Zulassung zum
Geregelten Freiverkehr an der Wiener Borse betreffend einer von der Hypo Wohnbaubank
Aktiengesellschaft treuhéndig fur die Oberdsterreichische Landesbank AG emittierten 4%
Wandelschuldverschreibung von 01.01.2003 bis 01.01.2015, AT0000303235, bis zu EUR
10.000.000,00 mit Aufstockungsmaoglichkeit samt seiner Anhange mit Ausnahme von Anhang ./1
(,Prospekt I“). Zur besseren Ubersichtlichkeit wird in der Folge der jeweils von Prospekt |
inkorporierte Inhalt an der jeweils relevanten Stelle angefiihrt.

ABKURZUNGSVERZEICHNIS/DEFINITIONEN

Es gelten zusatzlich zu den im Kapitel ,Abklirzungsverzeichnis/Definitionen” des Prospekts
I, Seite 6f, angefuhrten Definitionen:

Prospekt | PROSPEKT fir die Zulassung zum Geregelten
Freiverkehr an der Wiener Borse betreffend
einer von der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft treuh&ndig fur die
Oberosterreichische Landesbank AG emittierten
4% Wandelschuldverschreibung von 01.01.2003
bis 01.01.2015, AT0000303235, bis EUR
10.000.000,00 mit Aufstockungsmaoglichkeit

ALLGEMEINE HINWEISE, VERKAUFSBESCHRANKUNGEN UND LISTE DER
AUFGENOMMENEN DOKUMENTE

Es gelten die Angaben im Kapitel ,Allgemeine Hinweise, Verkaufsbeschrankungen und Liste der
aufgenommenen Dokumente® des Prospekts |, Seite 11f.

|. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

1. WARNHINWEISE GEMASS § 7 Abs 2 KMG:
Die Zusammenfassung ist als Einleitung zu diesem Prospekt zu verstehen.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die in diesem Prospekt beschriebenen
Wandelschuldverschreibungen auf die Prifung des g e s a m t e n Prospekts einschliel3lich
der Anleihebedingungen, Annexe und der Dokumente, die in Form eines Verweises
einbezogen sind, stitzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche auf Grund der in diesem Prospekt
einschlie3lich der Anleihebedingungen, Annexe und der Dokumente, die in Form eines
Verweises einbezogen sind, enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte
der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften
der EWR-Vertragsstaaten die Kosten fur die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn
Zu tragen haben.

Die Emittentin und diejenigen Personen, die fiir die Erstellung der Zusammenfassung
verantwortlich sind, kénnen haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, dass die
Zusammenfassung irreflihrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit
den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird.
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2. MERKMALE UND RISIKEN
Emittentin

Die Hypo-Wohnbaubank AG wurde am 12.08.1994 gegriindet. Die rechtliche Grundlage fiir
die Geschéftstatigkeit der Hypo-Wohnbaubank AG ist das Bundesgesetz Uber steuerliche
SondermalBhahmen zur Forderung des Wohnbaus (BGBI 253/1993 i.d.g.F.). Der
Emissionserldos wird zweckgebunden und innerhalb von 3 Jahren fur die Errichtung und
Sanierung von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150m? verwendet. Im Falle
einer Vermietung darf die Miete jenen Betrag nicht Ubersteigen, der fir die Zuerkennung
von Mitteln aus der Wohnbauférderung maf3gebend ist.

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist ein Emissionsinstitut gemaf 8 1 Abs 2 Z 1 lit a StWbFG. Sie
emittiert treuhandig im Auftrag ihrer Aktionare auf Basis des StWbFG auf Inhaber lautende,
nicht fundierte und nicht nachrangige Wandelschuldverschreibungen. Sie hat daher
mangels  Kreditvergabe an Dritte weder das Risiko, dass diese ihren
Ruckzahlungsverpflichtungen nicht nachkommen (Ausfallsrisiko), noch ein
Fristentransformationsrisiko. Die Emittentin trifft weiters kein Risiko aus Geschaften mit
Finanzprodukten, die von diversen Wertpapieren abgeleitet werden (Risiko aus
Derivativgeschaften), weil sie keine solchen Finanzprodukte emittiert.

Die Oberdsterreichische Landesbank AG haftet mit ihrem gesamten Vermogen fur die
Bedienung und Rickzahlung dieser Emission, die nicht der Einlagensicherung unterliegt.
Das Land Oberdsterreich haftet als Ausfallsbirge fir Forderungen gegen die Bank, die bis
zum 2.4.2003 entstanden sind. Weiters haftet das Land fir nach diesem Datum bis zum
1.4.2007 begriindete Forderungen mit einer Falligkeit léangstens bis 30.9.2017. Die
Emittentin, die Hypo Wohnbaubank AG tragt hingegen nur das Gestionsrisiko.

Das StWbFG sieht flir den Ersterwerb dieser Wandelschuldverschreibung folgende
Beglnstigungen  vor: Die  Anschaffungskosten  fir  den Ersterwerb  der
Wandelschuldverschreibungen sind im Rahmen des einheitlichen Hochstbetrages gemaf §
18 Abs. 3 Z. 2 des EstG 1988 als Sonderausgabe absetzbar. Sind die Ertrage aus den
Wandelschuldverschreibungen Einklinfte aus Kapitalvermoégen gemaR § 27 EstG 1988, so
ist fUr die Zeit der Hinterlegung dieser Wandelschuldverschreibungen bei einer inlandischen
Bank im AusmalR bis zu 4 % des Nennbetrages keine Kapitalertragsteuer (KESt)
abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt fiir die gesamten Kapitalertréage inklusive des KESt-
freien Anteils gemdR § 97 EstG 1988 als abgegolten. Entsprechend den
Anleihebedingungen (8 5) sind allfallige gesetzliche Anderungen, insbesondere der
Steuergesetze, vorbehalten und gehen nicht zu Lasten der Emittentin.

Es sind folgende Gesellschaften an der Hypo-Wohnbaubank AG im Sinne des § 2 Z 3 BWG
qualifiziert beteiligt:

%
HYPO-BANK BURGENLAND AG 12,5
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 12,5
HYPO TIROL BANK AG 12,5
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT 12,5
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft 12,5

Die Ubrigen 12,5% werden je zur Halfte von der Nieder6sterreichischen Landesbank-
Hypothekenbank Aktiengesellschaft und der HYPO Investmentbank AG gehalten.
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Die Hypo-Wohnbaubank AG ist ausschlief3lich fir die einzelnen Landes-Hypothekenbanken
tatig. Deren Rating stellt sich momentan wie folgt dar:

HYPO STANDARD MOODY'S

& POOR'S

HYPO-BANK BURGENLAND AG

HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG

Niederosterreichische Landesbank-Hypothekenbank

Aktiengesellschaft A
HYPO Investmentbank AG A
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft A

SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT

Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft

HYPO TIROL BANK AG Aal
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft Aal

(Moody's Investors Service Limited; Standard & Poor’s )

Da einzelne Landes-Hypothekenbanken derzeit auf der Beobachtungsliste fiir eine moégliche
Herabstufung (Downgrade) stehen, besteht die Mdglichkeit, dass sich das Rating einzelner
oder mehrerer Landes-Hypothekenbanken verschlechtert.

Die Emittentin bestétigt, dass Angaben im Bezug auf Ratings der Landeshypothekenbanken
korrekt wiedergegeben wurden und keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die
wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten.

Treugeber Oberésterreichische Landesbank AG

Die Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft ist beim Landesgericht Linz als
zustéandiges Handelsgericht unter FN 157656 y eingetragen.

Die Oberosterreichische Landesbank AG ist spezialisiert auf langfristige Ausleihungen,
insbesondere im Wohnbaubereich.

Die Oberdsterreichische Landesbank AG hat sich auch auf den Bereich der
Wertpapiergeschafte fokussiert und weist eine umfangreiche auch internationale
Emissionstatigkeit auf.

Geschéftsgegenstand des Treugebers ist (Bankgeschéfte laut erteilter Konzession):

81 Abs.1Z1BWG:

Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (Einlagengeschéft)
81 Abs.1Z2BWG:

Die Durchfuhrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs in
laufender Rechnung fur andere (Girogeschaft)

8§81 Abs. 1Z 3 BWG:

Der Abschluss von Geldkreditvertragen und die Gewadhrung von Gelddarlehen
(Kreditgeschaft)

§1 Abs.1Z4BWG:
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Der Kauf von Schecks und Wechseln, insbhesondere die Diskontierung von Wechseln
(Diskontgeschéft)

81 Abs.1Z5BWG:

Die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren fur andere (Depotgeschéft)

81 Abs.1Z 6 BWG:

Die Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmitteln wie Kreditkarten und Reiseschecks
81 Abs.1Z7BWG:

Der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit

a) auslandischen Zahlungsmitteln (Devisen- und Valutengeschaft)

b) Geldmarktinstrumenten;

¢) Finanzterminkontrakten (Futures) einschlieBlich gleichwertigen Instrumenten mit
Barzahlung und Kauf- und Verkaufsoptionen auf die in lit. a und d bis f genannten
Instrumente einschlie3lich gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung (Termin — und
Optionsgeschéft);

d) Zinsterminkontrakten, Zinsausgleichsvereinbarungen (Forward Rate Agreements, FRA),
Zins- und Devisenswaps sowie Swaps auf Substanzwerte oder auf Aktienindices (,equity
swaps®);

e) Wertpapieren (Effektengeschaft);
f) von lit. b bis e abgeleiteten Instrumenten;
8§81 Abs.1Z8BWG:

Die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fiir andere, sofern
die Gbernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschéft)

81 Abs.1Z9BWG:

Die Ausgabe von Pfandbriefen, Kommunalschuldverschreibungen und fundierten
Bankschuldverschreibungen und die Veranlagung des Erléses nach den hiefir geltenden
besonderen Rechtsvorschriften (Wertpapieremissionsgeschaft) ausgenommen die Ausgabe
fundierter Bankschuldverschreibungen;

81 Abs.1Z10BWG:

Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erléses in anderen
Bankgeschaften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft)

81 Abs.1Z11BWG:

Die Teilnahme an der Emission Dritter eines oder mehrerer der in Z 7 lit. b bis f genannten
Instrumente und die diesbezlglichen Dienstleistungen (Loroemissionsgeschaft)

8§81 Abs.1Z15BWG:

Das Finanzierungsgeschaft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren Weiterveraul3erung
(Kapitalfinanzierungsgeschéft)

81 Abs.1Z16 BWG:

Der Ankauf von Forderungen aus Warenlieferungen oder Dienstleistungen, die Ubernahme
des Risikos der Einbringlichkeit solcher Forderungen — ausgenommen die
Kreditversicherung — und im Zusammenhang damit der Einzug solcher Forderungen
(Factoringgeschéft)
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81 Abs.1Z17 BWG:

Der Betrieb von Geldmaklergeschaften im Interbankenmarkt

8§81 Abs.1Z 18 BWG:

Die Vermittlung von Geschéften nach

a) Z 1, ausgenommen durch Unternehmen der Vertragsversicherung;

b) Z 3, ausgenommen die im Rahmen der Gewerbe der Immobilienmakler und der
Vermittlung von  Personalkrediten, Hypothekarkrediten und Vermdégensberatung
vorgenommene Vermittlung von Hypothekar- und Personalkrediten;

€)Z 7 lit. a, soweit diese das Devisengeschaft betrifft;

d) Z8;

81 Abs.1Z20BWG:

Die Ausgabe von elektronischem Geld (E-Geldgeschaft)

Das Grundkapital des Treugebers betragt EUR 14.663.590,00 und ist in 2.017.000
Stlickaktien geteilt, wovon 2.000.000 Stamm-Stickaktien und 17.000 stimmrechtslose
Vorzugs-Stickaktien sind. Jede Stiickaktie ist in gleichem Umfang am Grundkapital des
Treugebers beteiligt. Der auf die Stlckaktie entfallende rechnerische Betrag am
Grundkapital betragt gerundet EUR 7,27.

Eigentimer der Oberdsterreichischen Landesbank AG sind zu 50,57% das Land
Oberosterreich. Die Anteile werden Uber die Oberdsterreichische Landesholding GmbH, die
zu 100% im Eigentum des Landes Oberosterreich steht, gehalten. 48,59% der Anteile halt
die HYPO Holding GmbH, an der die Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich, die Generali AG
sowie die Oberosterreichische Versicherungs AG beteiligt sind. Im Ergebnis ergibt dies
folgende Beteiligung an der Obergsterreichischen Landesbank AG: Raiffeisenlandesbank
Oberosterreich 34,01%, Generali AG 12,15% und Oberdsterreichische Versicherungs AG
2,43%.

Angaben zu den Wertpapieren

Zweck des vorliegenden Prospekts der Hypo Wohnbaubank AG ist die Zulassung von
Wohnbau-Wandelschuldverschreibungen am Geregelten Freiverkehr an der Wiener Borse.

Das gesamte Emissionsvolumen dieser Wandelschuldverschreibungen der Hypo-
Wohnbaubank AG betragt bis zu EUR 5.000.000,00 (EUR funf Millionen). Die Emittentin
behélt sich das Recht einer Aufstockung vor.

Fur die Zahlungen der Zinsen und des Kapitals der Wandelschuldverschreibungen haftet
die Oberdsterreichische Landesbank AG als Treugeber. Das Land Oberdsterreich haftet als
Ausfallsbirge fur Forderungen gegen die Bank, die bis zum 2.4.2003 entstanden sind.
Weiters haftet das Land fir nach diesem Datum bis zum 1.4.2007 begriindete Forderungen
mit einer Falligkeit [Angstens bis 30.9.2017.

Bei den Wandelschuldverschreibungen handelt es sich um Schuldverschreibungen mit fixer
Verzinsung vom 16.02.2004 bis einschlief3lich 15.02.2008 von 3,6%, vom 16.02.2008 bis
einschlielich 15.02.2012 von 3,8%, von 16.02.2012 bis einschliel3lich 15.02.2016 von 4%

p.a..

Emittentin: HYPO-WOHNBAUBANK AG

Emissionsvolumen: Bis zu EUR 5.000.000,00. Die Emittentin behalt sich das Recht

216




einer Aufstockung vor.

Emissionswéhrung:

Euro

Stickelung:

Nominale EUR 100,00

Rang der Wandel-

schuldverschreibungen:

Die Wandelschuldverschreibungen sind unbesichert und
gleichrangig zu anderen unbesicherten Nicht-Dividendenwerten.

Rang der
Partizipationsscheine:

Die Partizipationsscheine sind unbesichert und nachrangig im
Sinne des § 45 Abs. 4 BWG;

Partizipationskapital wird daher im Falle der Liquidation oder
des Konkurses der Emittentin erst nach den Forderungen
anderer, nicht nachrangiger Glaubiger befriedigt.

Form:

Auf den Inhaber lautende Wertpapiere, vertreten durch eine
Sammelurkunde gemal § 24 lit. b DepotG. Die
Wandelschuldverschreibungen sind entgegen dem Wortlaut der
Anleihebedingungen lediglich in einer ,Sammelurkunde®
verbrieft und bei der OeKB  hinterlegt. Da die
Wandelschuldverschreibung bereits begeben wurde, wurde von
einer Anderung der Anleihebedingungen in § 1 von
~Sammelurkunden® auf ,Sammelurkunde“ abgesehen.

Verwahrung:

Oesterreichische Kontrollbank AG als Wertpapiersammelbank.

Ubertragung:

Die Ubertragung der als Sammelurkunde verbrieften
Wandelschuldverschreibungen erfolgt im Effektengiroverkehr.
Die Wandelschuldverschreibungen sind entgegen dem Wortlaut
der Anleihebedingungen lediglich in einer ,Sammelurkunde®
verbrieft und bei der OeKB  hinterlegt. Da die
Wandelschuldverschreibung bereits begeben wurde, wurde von
einer Anderung der Anleihebedingungen in § 1 von
»~Sammelurkunden® auf ,Sammelurkunde” abgesehen.

Verzinsung:

Fixer Zinssatz von 3,6%, 3,8% und 4% p.a.

Zinstermine:

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am
16. Februar 2004. Die Verzinsung erfolgt in Jahresperioden, die
sich jeweils vom 16. Februar bis zum 15. Februar erstrecken.
Der Nominalzinssatz vom 16. Februar 2004 bis einschlief3lich
15. Februar 2008 betragt 3,6%, vom 16. Februar 2008 bis
einschliellich 15. Februar 2012 3,8% und vom 16. Februar
2012 bis einschlieRlich 15. Februar 2016 4,0%. Die Zinsen
werden jahrlich im nachhinein am 16. Februar eines jeden
Jahres, erstmals am 16. Februar 2005 ausbezahlt. Der erste
Kupon umfasst den Zeitraum vom 16. Februar 2004 bis zum 15.
Februar 2005. Die Verzinsung der
Wandelschuldverschreibungen endet mit dem der Falligkeit
bzw. dem allfalligen Wandlungstermin vorangehenden Tag. Die
Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis 30/360.

Berechnung von
Zinsbetragen:

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis 30/360.

Laufzeit der

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen betragt 12
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Schuldverschreibungen:

Jahre. Sie beginnt am 16. Februar 2004 und endet mit Ablauf
des 15. Februar 2016.

Wandlungsrecht:

Je Nominale EURO 1.000,-- Wandelschuldverschreibung
berechtigen den Inhaber zur Wandlung in 14 Stick
nennwertlose Partizipationsscheine gemaR § 23 Abs. 4 und 5
BWG (die Partizipationsscheine®) der Hypo-Wohnbaubank AG.
Dies entspricht einem nominellen Wandlungspreis von rd.
EURO 71,43 je Partizipationsschein. Die Partizipationsscheine
sind ab 16. Februar jenes Geschéftsjahres gewinnberechtigt, in
dem der Umtausch der Wandelschuldverschreibungen erfolgt.

Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag 16. Februar
2006, danach zu jedem weiteren Kupontermin am 16. Februar
ausgelbt werden.

Tilgung:

Die Tilgung fur die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten
Wandelschuldverschreibungen erfolgt am 16. Februar 2016 zu 100%
des Nominales.

Kundigung:

Eine Kindigung seitens der Emittentin oder der Glaubiger ist
ausgeschlossen.

Haftung:

Die Oberosterreichische Landesbank AG haftet mit ihrem
gesamten freien Vermaogen fir die Bedienung und Riickzahlung
dieser Emission. Das Land Oberdsterreich haftet als
Ausfallsbiirge fur Forderungen gegen die Bank, die bis zum
2.4.2003 entstanden sind. Weiters haftet das Land fur nach
diesem Datum bis zum 1.4.2007 begriindete Forderungen mit
einer Falligkeit langstens bis 30.9.2017. Die Emittentin (Hypo-
Wohnbaubank AG) tragt hingegen nur das Gestionsrisiko.

Cross

Default/Drittverzugsklausel:

Emittentin und Treugeber Ubernehmen keine Cross Default-
Verpflichtung.

Negativverpflichtung

Emittentin und Treugeber Ubernehmen keine
Negativverpflichtung.

Ratings:

Fur den Treugeber besteht ein Rating der Rating-Agentur
Standard & Poor’s. Wertpapier und Emittentin wurden keinem
Rating unterzogen.

ISIN / Wertpapieridenti-
fizierungsnummer:

AT0000303573

Borseeinfuhrung:

Entgegen dem in § 10 der Anleihebedingungen (Anhang 1 des
Prospekts) Vorgesehenen, wird die Zulassung zum Geregelten
Freiverkehr an der Wiener Borse beantragt. Da die
Wandelschuldverschreibungen bereits begeben wurden, wurde
von einer Anpassung des 8 10 der Anleihebedingungen
abgesehen.

Hauptzahl- und
Umtauschstelle; Zahl- und
Einreichstellen:

Hauptzahl-und Umtauschstelle ist die Oberdsterreichische
Landesbank AG, Linz. Zahl-und Einreichstellen sind: EB und
HYPO-Bank Burgenland AG, Eisenstadt; Hypo Alpe-Adria-Bank
AG, Klagenfurt; Niederdsterreichische Landesbank-
Hypothekenbank AG, St. Pélten; Salzburger Landesbank-
Hypothekenbank AG, Salzburg; Landes-Hypothekenbank
Steiermark AG, Graz; HYPO TIROL BANK AG, Innsbruck und
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die Vorarlberger Landes-und Hypothekenbank AG, Bregenz.
Die Anleihebedingungen (Anhang 1 des Prospekts) sehen in § 4
Abs 3 den Begriff ,Hauptzahl- und Einreichstelle“ vor. Da die
Wandelschuldverschreibung bereits begeben wurde, wurde von
einer Anderung in § 4 Abs 3 der Anleihebedingungen von
.Hauptzahl- und Einreichstelle® auf ,Hauptzahl- und
Umtauschstelle® abgesehen.

Hinterlegungsstelle: Oesterreichische Kontrollbank AG

Anwendbares Recht der Osterreichisches Recht
Anleihebedingungen:

3. RISIKOFAKTOREN

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist ein Emissionsinstitut gemaR § 1 Abs 2 Z 1 lit a StWbFG. Sie
emittiert treuhandig im Auftrag ihrer Aktionare auf Basis des StWbFG steuerlich beglinstigte
Wandelschuldverschreibungen. Sie hat daher mangels Kreditvergabe an Dritte weder das
Risiko, dass diese ihren Rickzahlungsverpflichtungen nicht nachkommen (Ausfallsrisiko),
noch ein Fristentransformationsrisiko, sowie mangels Refinanzierungsnotwendigkeit auch
kein Risiko Uber zu geringe Finanzmittel zu verfigen (Liquiditatsrisiko). Die Emittentin trifft
weiters kein Risiko aus Geschéften mit Finanzprodukten, die von diversen Wertpapieren
abgeleitet werden (Risiko aus Derivativgeschéaften), weil sie keine solchen Finanzprodukte
emittiert.

Alle Aktionare verfigten — mit Ausnahme der Salzburger Landes-Hypothekenbank AG,
Salzburg und der HYPO-BANK Burgenland AG seit 01.07.2006 - Uber eine
Ausfallsbirgschaft des jeweiligen Bundeslandes fir bis zum 02.04.2003 begebene
Schuldverschreibungen. Demnach ist das jeweilige Bundesland zur Zahlung verpflichtet,
wenn ein potentieller Glaubiger der Hypo-Wohnbaubank AG die Erfillung seiner
Forderungen auch bei der jeweiligen Landesbank nicht erreicht. Diese o6ffentlichen
Haftungen sind am 01.04.2007 ausgelaufen. Das Land Oberdsterreich haftet gemafd § 3
Abs 2 des Oberdsterreichischen Landesbank-Einbringungsgesetzes (OO LGBI Nr. 21/1997
i.d.g.F.) als Ausfallsbirge gemal & 1356 ABGB auch fir alle Verbindlichkeiten des
Treugebers, die dieser nach seiner Eintragung im Firmenbuch bis zum 01.04.2007 eingeht,
fur Verbindlichkeiten, die ab dem 03.04.2003 eingegangen werden, jedoch nur dann, wenn
deren Laufzeit nicht Uber den 30.09.2017 hinausgeht. Nach dem 01.04.2007 k&énnen
Haftungen und Garantien des Landes Obergsterreich fur Verbindlichkeiten des Treugebers
nur mehr in Ausnahmefallen gemal3 8 3 Abs 7 des Oberdsterreichischen Landesbank-
Einbringungsgesetzes (OO LGBl Nr. 21/1997 i.d.g.F) durch Beschluss der
oberdsterreichischen Landesregierung begrindet werden. Da die gegenstandliche
Wandelschuldverschreibung nach dem 02.04.2003 begeben wurde und deren Laufzeit
vor dem 30.09.2017 endet, besteht far die gegensténdlichen
Wandelschuldverschreibungen eine Ausfallsbirgschaft des Landes Oberdsterreich
(Siehe dazu auch Abschnitt V.).

Der Erwerb von und die Veranlagung in begebene Wandelschuldverschreibungen der Hypo
Wohnbaubank AG ist mit Risiken fir den Erwerber verbunden. Der Eintritt einer oder
mehrerer der nachfolgend angefihrten Risikofaktoren kann einen wesentlichen (negativen)
Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Da fur gegenstdndliche Wandelschuldverschreibung der Hypo-Wohnbaubank AG ein
Anspruch auf Tilgung zum Nominale vorgesehen ist, ist die Riickzahlung dieses Betrages
bei Endfalligkeit in erster Linie von der Bonitdt des Treugebers abhangig, der dafur haftet
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(einschlief3lich einer Ausfallsbirgschaft gemal § 1356 ABGB des Landes Oberdsterreich).
Die Bonitdat der Emittentin und des Treugebers hangt von zahlreichen Faktoren wie
beispielsweise den allgemeinen unternehmensspezifischen Risiken einer Universalbank,
der Ertragsentwicklung, der kiinftigen Entwicklung des Bankensektors, dem Wettbewerb im
Bankensektor, der Entwicklung und Volatilitatt der Finanzmarkte und der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung ab. Gleiches gilt sinngemalR fur allfallige fixe
Zinsbetrdge oder sonstige von der Emittentin oder dem Treugeber an Anleger begebene
Wandelschuldverschreibungen fix zugesicherte Betrage.

Dementsprechend kann es zu wesentlichen und nachhaltigen Rickgangen der erwarteten
Zinszahlungen bis hin zum Totalverlust der Zinsen und des vom Anleger eingesetzten
Kapitals kommen.

Hingewiesen wird auch darauf, dass die Wandelschuldverschreibungen zuséatzlichen
steuerlichen und rechtlichen Risiken unterliegen, insbesondere kénnen sich in Zukunft die
steuerlichen und rechtlichen Rahmenbedingungen fur die Wandelschuldverschreibungen
auch  wesentlich zum  Nachteil der Emittentin und der Anleger in
Wandelschuldverschreibungen andern.

Anleger sollten bei der Entscheidung Uber einen Erwerb der Wandelschuldverschreibungen
zunéachst ihre jeweilige finanzielle Situation und ihre Anlageziele beriicksichtigen und die
Eignung der Wertpapiere angesichts ihrer personlichen Umstande immer vor dem Erwerb
mit ihren eigenen Finanz-, Rechts- und Steuerberatern erdrtern

3.1 Risikofaktoren betreffend die Emittentin

Risiken im Zusammenhang mit der Emittentin sind im Punkt Il.1. Risikofaktoren in Bezug
auf die Emittentin naher dargestellt:

Schuldner- oder Emittentenrisiko

Risiko der Abhangigkeit vom Geschaftsverlauf der Hypo Banken Osterreich

Marktrisiko

Operationales Risiko

Risiko potentieller Interessenskonflikte der Organmitglieder der Emittentin aufgrund

ihrer Tatigkeit flr Gesellschaften der Hypo Banken Osterreich

IT-Risiko

e  Abhéngigkeit von erfolgreichem Risikomanagement

o Risiken des wirtschaftlichen und politischen Umfeldes oder ricklaufiger
Finanzmarkte

o Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Risiko im Zusammenhang mit der widmungskonformen Verwendung des

Emissionserloses

Abhéangigkeit vom Provisionsgeschaft

Abhangigkeit vom Wachstum

Risiken aufgrund der Abhéngigkeit von Refinanzierungsmaoglichkeiten

Wettbewerbsrisiko

Risiko aus Handelsgeschaften

Kontrahentenrisiko

Risiken aufgrund des regulatorischen Umfeldes

Risiken aufgrund von Basel Il

Abhangigkeit von qualifizierten Flhrungskréaften

Abhangigkeit von ausreichend vorhandenen Eigenmitteln
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3.2. Risikofaktoren betreffend den Treugeber

Risiken im Zusammenhang mit dem Treugeber sind im Punkt 11.2. RISIKOFAKTOREN IN
BEZUG AUF DEN TREUGEBER OBEROSTERREICHISCHE LANDESBANK
AKTIENGESELLSCHAFT naher dargestellt.

Risiko der Abhangigkeit vom Geschaftsverlauf der HYPO Oberésterreich Gruppe
Risiko der Abhangigkeit vom Geschaftsverlauf der Hypo Banken Osterreich
Marktrisiko

Operationales Risiko

Risiko potentieller Interessenskonflikte der Organmitglieder des Treugebers
aufgrund ihrer Tétigkeiten fir Gesellschaften der Hypo Banken Osterreich sowie
aufgrund ihrer Tatigkeiten fur Gesellschaften auf3erhalb des Hypo Banken Sektors
IT-Risiko

Abhangigkeit von erfolgreichem Risikomanagement

Risiken des wirtschaftichen und politischen Umfeldes oder ricklaufiger
Finanzmaérkte

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Abhangigkeit vom Provisionsgeschaft

Abhangigkeit vom Wachstum

Risiken aufgrund der Abhangigkeit von Refinanzierungsmoglichkeiten
Wettbewerbsrisiko

Risiko aus Handelsgeschaften

Kontrahentenrisiko

Risiken aufgrund des regulatorischen Umfeldes

Risiken aufgrund von Basel I

Abhangigkeit von qualifizierten Fuhrungskraften und Mitarbeitern

Liquiditatsrisiko

Abhangigkeit von ausreichend vorhandenen Eigenmitteln

Kredit-, Ausfallsrisiko

Beteiligungsrisiko

Risiko der ausreichenden Liquiditatsbereitstellung

Wahrungsrisiko

Landerrisiko

3.3. Risikofaktoren betreffend den Garantiegeber Land Oberdsterreich

Die Emittentin ist sich keiner Risken in Bezug auf den Garantiegeber bewusst, die die fur
die Wohnbauanleihen tibernommene Haftung beeintrachtigen kdnnen

3.4. Risikofaktoren betreffend Wertpapiere

Nachstehend angefihrte Risiken in Zusammenhang mit Wertpapieren sind im Punkt 11.3.
Risikofaktoren in Bezug auf Wertpapiere naher dargestellt.

Zinsanderungsrisiko/Kursrisiko
Steuerliche Risiken

Inflationsrisiko

Operationales Risiko
Liquiditatsrisiko

Irrationale Faktoren

Kursrisiko bei Ratingveranderungen
Rechtliches Risiko
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o Risiken bei Fehlen eines aktiven liquiden Handels oder Handelsaussetzung
o Produktspezifische Risiken fir Partizipationsscheine

Sollte ein oder sollten mehrere der mit der Emittentin, dem Treugeber und den
Wertpapieren verbundene Risiken eintreten, konnte es zu wesentlichen Kursrickgéngen
der Wertpapiere wahrend der Laufzeit oder im Extremfall zum Totalverlust der Zinsen und
des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommen.
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Il. RISIKOFAKTOREN

Es gelten die Angaben im Kapitel II. RISIKOFAKTOREN des Prospekts |, Seite 21f, das
folgende Kapitel umfasst:

1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN

Siehe Prospekt I, Seite 22;

2.RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER
OBEROSTERREICHISCHE LANDESBANK AKTIENGESELLSCHAFT

Siehe Prospekt I, Seite 26;

3. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN GARANTIEGEBER LAND
OBEROSTERREICH

Siehe Prospekt I, Seite 31,

4. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE WERTPAPIERE
Siehe Prospekt I, Seite 31;

[Il. EMITTENTENBESCHREIBUNG

Es gelten die Angaben im Kapitel [Il. EMITTENTENBESCHREIBUNG des Prospekts |, Seite 34f
das folgende Kapitel umfasst:

1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fir die im Registrierungsformular gemachten Angaben
bzw. fur bestimmte Abschnitte des Registrierungsformulars verantwortlich
sind

Siehe Prospekt |, Seite 34;

1.2. Erklarung der fur das Registrierungsformular verantwortlichen Personen,
dass sie die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen,
dass die im Registrierungsformular genannten Angaben ihres Wissens nach
richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage
des Registrierungsformulars wahrscheinlich verandern

Siehe Prospekt I, Seite 34;
2. ABSCHLUSSPRUFER

2.1 Namen und Anschrift der Abschlussprifer der Emittentin, die fiir den von
den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zusténdig waren
(einschlieBlich der Angabe ihrer Mitgliedschaft in einer Berufsvereinigung)

Siehe Prospekt I, Seite 34;

2.2. Wurden Abschlussprifer wahrend des von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums abberufen, nicht wieder bestellt
oder haben sie ihr Mandat niedergelegt

Siehe Prospekt I, Seite 34;
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3. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Siehe Prospekt I, Seite 34;

4. RISIKOFAKTOREN

Siehe Prospekt I, Seite 35;

5. ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN

5.1. Geschaftsgeschichte und Geschaftsentwicklung der Emittentin
Siehe Prospekt I, Seite 35;

5.1.1. Juristischer und kommerzieller Name der Emittentin

Siehe Prospekt I, Seite 36;

5.1.2. Ort der Registrierung der Emittentin und Registrierungsnummer
Siehe Prospekt I, Seite 36;

5.1.3. Datum der Griundung und Existenzdauer der Emittentin, soweit diese
nicht unbefristet ist

Siehe Prospekt I, Seite 36;

5.1.4. Rechtsform und Sitz der Emittentin; Rechtsordnung in der sie tatig ist,
Land der Grindung der Gesellschaft, Geschaftsanschrift und Telefonnummer
ihres eingetragenen Sitzes

Siehe Prospekt I, Seite 36;

5.1.5. Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschaftstatigkeit der
Emittentin

Siehe Prospekt I, Seite 36;
5.2. Investitionen

5.2.1. Beschreibung (einschlief3lich des Betrages) der wichtigsten Investitionen
der Emittentin fur jedes Geschéftsjahr fur den Zeitraum, der von den
historischen Finanzinformationen abgedeckt wird bis zum Datum des
Registrierungsformulars

Siehe Prospekt I, Seite 37;

5.2.2. Beschreibung der wichtigsten laufenden Investitionen der Emittentin,
einschliel3lich der geographischen Verteilung dieser Investitionen und der
Finanzierungsmethode

Siehe Prospekt I, Seite 37;

5.2.3. Angaben Uber die wichtigsten kinftigen Investitionen der Emittentin, die
von ihren Verwaltungsorganen bereits verbindlich beschlossen sind

Siehe Prospekt I, Seite 37,
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6. GESCHAFTSUBERBLICK
6.1. Haupttatigkeitsbereiche

6.1.1. Beschreibung der Wesensart der Geschafte der Emittentin und ihrer
Haupttatigkeiten (sowie der damit im Zusammenhang stehenden
Schlusselfaktoren) unter Angabe der wichtigsten Arten der vertriebenen
Produkte und/oder erbrachten Dienstleistungen, und zwar fir jedes
Geschaéftsjahr innerhalb des Zeitraums, der von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird

Siehe Prospekt I, Seite 37,

6.1.2. Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder Dienstleistungen,
die eingefuhrt wurden, und — in dem Male, wie die Entwicklung neuer
Produkte oder Dienstleistungen offen gelegt wurde — Angabe des Stands der
Entwicklung

Siehe Prospekt I, Seite 38;

6.2. Wichtigste Markte einschlie8lich einer Aufschlisselung der
Gesamtumsétze nach Art der Tatigkeit und geographischem Markt fur jedes
Geschaéftsjahr innerhalb des Zeitraums der vom historischen Zeitraum
abgedeckt wird

Siehe Prospekt I, Seite 39;
6.3. AulRergewohnliche Faktoren
Siehe Prospekt I, Seite 39;

6.4. Kurze Angaben Uber die etwaige Abhangigkeit der Emittentin in Bezug auf
Patente und Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzierungsvertrage oder
neue Herstellungsverfahren, wenn diese Faktoren von wesentlicher
Bedeutung fur die Geschéaftstatigkeit oder die Rentabilitat der Emittentin sind

Siehe Prospekt I, Seite 39;

6.5. Grundlage fir etwaige Angaben der Emittentin zu ihrer
Wettbewerbsposition

Siehe Prospekt I, Seite 39;
7. ORGANISATIONSSTRUKTUR

7.1. Ist der Treugeber Teil einer Gruppe, kurze Beschreibung der Gruppe und
der Stellung der Emittentin innerhalb dieser Gruppe

Siehe Prospekt I, Seite 39;

7.2. Liste der wichtigsten Tochtergesellschaften der Emittentin, einschlief3lich
Name, Land der Griindung oder des Sitzes, Anteil an Beteiligungsrechten und
— falls nicht identisch —Anteil der gehaltenen Stimmrechte

Siehe Prospekt I, Seite 39;
8. SACHANLAGEN
Siehe Prospekt I, Seite 39;
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9. ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE
9.1. Finanzlage

Siehe Prospekt I, Seite 40;

9.2. Betriebsergebnisse

9.2.1. Angaben uUber wichtige Faktoren, einschlieRlich ungewdhnlicher oder
seltener Vorfalle oder neuer Entwicklungen, die die Geschaftsertrage der
Emittentin erheblich beeintrachtigen, und uUber das Ausmal, in dem die
Ertrage derart geschmalert wurden

Siehe Prospekt I, Seite 40;

9.2.2. Falls der Jahresabschluss wesentliche Veranderungen bei den
Nettoumsatzen oder den Nettoertrdgen ausweist, sind die Grinde fur derlei
Veranderungen in einer ausfuhrlichen Erlauterung darzulegen

Siehe Prospekt I, Seite 40;

9.2.3. Angaben uber staatliche, wirtschaftliche, steuerliche, monetare oder
politische Strategien oder Faktoren, die die Geschéafte der Emittentin direkt
oder indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kénnen

Siehe Prospekt I, Seite 40;
10. EIGENKAPITALAUSSTATTUNG

10.1. Angaben Uber die Eigenkapitalausstattung der Emittentin (sowohl kurz-
als auch langfristig

Siehe Prospekt I, Seite 41;

10.2. Erlauterung der Quellen und der Betrdge des Kapitalflusses der
Emittentin und eine ausfuhrliche Darstellung dieser Posten

Siehe Prospekt I, Seite 41,

10.3. Angaben uber den Fremdfinanzierungsbedarf und die
Finanzierungsstruktur der Emittentin

Siehe Prospekt I, Seite 42;

10.4. Angaben uber jegliche Beschrankungen des Riuckgriffs auf die
Eigenkapitalausstattung, die die Geschéafte der Emittentin direkt oder indirekt
wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kdnnen

Siehe Prospekt I, Seite 43,;

10.5. Angaben uber erwartete Finanzierungsquellen, die zur Erfullung der
Verpflichtungen von kinftigen Investitionen und Sachanlagen bendtigt
werden

Siehe Prospekt I, Seite 43,;
11. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG, PATENTE UND LIZENZEN
Siehe Prospekt I, Seite 43;
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12. TRENDINFORMATIONEN

12.1. Angabe der wichtigsten Trends in jungster Zeit in Bezug auf Produktion,
Umsatz und Vorrate sowie Kosten und Ausgabepreise seit dem Ende des
letzten Geschaftsjahres bis zum Datum des Registrierungsformulars

Siehe Prospekt I, Seite 43;

12.2. Angaben dber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage,
Verpflichtungen oder Vorféalle, die voraussichtlich die Aussichten der
Emittentin zumindest im laufenden Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen
durften

Siehe Prospekt I, Seite 43;
13. GEWINNPROGNOSEN ODER — SCHATZUNGEN
Siehe Prospekt I, Seite 43;

14. VERWALTUNGS-, GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE
SOWIE OBERES MANAGEMENT

Siehe Prospekt I, Seite 43;

14.1. Namen und Geschaftsanschriften der Vorstands- und
Aufsichtsratsmitglieder sowie ihre Stellung bei der Emittentin unter Angabe
der wichtigsten Tatigkeiten, die sie auRerhalb der Emittentin ausiben, sofern
diese fir die Emittentin von Bedeutung sind:

14.1.1. Vorstand

Siehe Prospekt |, Seite 44;
14.1.2. Aufsichtsrat

Siehe Prospekt I, Seite 45;
14.1.3. Staatskommisséare
Siehe Prospekt I, Seite 54;

14.2. Interessenkonflikte zwischen den Verwaltungs-, Geschaftsfiuhrungs- und
Aufsichtsorganen sowie dem oberen Management

Siehe Prospekt I, Seite 55;
15. BEZUGE UND VERGUNSTIGUNGEN

15.1. Betrag der gezahlten Vergutung (einschlie3lich  etwaiger
erfolgsgebundener oder nachtraglicher Vergttungen) und Sachleistungen an
Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats

Siehe Prospekt I, Seite 55;

15.2. Angabe der Gesamtbetrdge, die von der Emittentin oder ihren
Tochtergesellschaften als Reserve oder Rickstellungen gebildet werden, um
Pensions- und Rentenzahlungen vornehmen oder ahnliche Vergunstigungen
auszahlen zu kdnnen

Siehe Prospekt I, Seite 56;
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16. PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG

16.1. Ende der laufenden Mandatsperiode und gegebenenfalls Angabe des
Zeitraums, wahrend dessen die jeweilige Person ihre Aufgabe ausgetbt hat

Siehe Prospekt I, Seite 56;

16.2. Angaben uber die Dienstleistungsvertrage, die zwischen den Mitgliedern
der Verwaltungs-, Geschaftsfuhrungs- oder Aufsichtsorgane und der
Emittentin bzw. ihren Tochtergesellschaften geschlossen wurden und die bei
Beendigung des Dienstleistungsverhaltnisses Vergunstigungen vorsehen
oder Negativerklarung

Siehe Prospekt I, Seite 56;

16.3. Angaben Uber den Auditausschuss und den Vergitungsausschuss,
einschlielich der Namen der Ausschussmitglieder und einer
Zusammenfassung des Aufgabenbereichs des Ausschusses

Siehe Prospekt I, Seite 56;

16.4. Erklarung, ob die Emittentin der/den Corporate-Governance-Regelung/en
im Land der Grundung der Gesellschaft gentigt. Sollte die Emittentin einer
solchen Regelung nicht folgen, ist eine dementsprechende Erklarung
zusammen mit einer Erlauterung aufzunehmen, aus der hervorgeht, warum die
Emittentin dieser Regelung nicht Folge leistet

Siehe Prospekt I, Seite 57;
17. BESCHAFTIGTE

17.1. Angabe der Zahl der Beschéaftigten zum Ende des Berichtszeitraumes/im
Durchschnitt fur jedes Geschéaftsjahr, das von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird

Siehe Prospekt |, Seite 57;
17.2. Aktienbesitz und Aktienoptionen
Siehe Prospekt I, Seite 57;

17.3. Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, mittels deren Beschaftigte am
Kapital der Emittentin beteiligt werden kénnen

Siehe Prospekt I, Seite 57;
18. HAUPTAKTIONARE

18.1. Angabe des Namens jeglicher Person, die nicht Mitglied der
Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane ist und die direkt
oder indirekt eine Beteiligung am Kapital der Emittentin oder den
entsprechenden Stimmrechten halt, die gemal den nationalen Bestimmungen
zu melden ist, zusammen mit der Angabe des Betrags der Beteiligung dieser
Person, oder Negativerklarung

Siehe Prospekt I, Seite 57;
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18.2. Information uber den Umstand, ob die Hauptaktionare der Emittentin
unterschiedliche Stimmrechte haben oder Negativerklarung

Siehe Prospekt I, Seite 58;

18.3. Sofern der Emittentin bekannt, Angabe, ob an der Emittentin
unmittelbare oder mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhaltnisse
bestehen, und wer diese Beteiligungen héalt bzw. diese Beherrschung ausubt.
Beschreibung der Art und Weise einer derartigen Kontrolle und der
vorhandenen MalRnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs einer derartigen
Kontrolle

Siehe Prospekt I, Seite 58;

18.4. Beschreibung etwaiger der Emittentin bekannten Vereinbarungen, deren
Auslibung zu einem spateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der
Kontrolle des Emittenten fuhren kénnte

Siehe Prospekt I, Seite 58;
19. GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN
Siehe Prospekt I, Seite 58;

20. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND
ERTRAGSLAGE DER EMITTENTIN

20.1. Historische Finanzinformationen

Siehe Prospekt I, Seite 59;

20.2. Pro-forma Finanzinformationen

Siehe Prospekt I, Seite 59;

20.3. Jahresabschluss

Siehe Prospekt I, Seite 59;

20.4. Prufung der historischen Finanzinformationen

Siehe Prospekt I, Seite 60;

20.4.1. Erklarung uber die Prifung der historischen Finanzinformationen
Siehe Prospekt I, Seite 60;

20.4.2. Angabe sonstiger Informationen im Prospekt, das von den
Abschlussprifern geprift wurde

Siehe Prospekt I, Seite 60;

20.4.3. Wurden die Finanzdaten im Registrierungsformular nicht dem
gepriften Jahresabschluss der Emittentin entnommen, so ist die Quelle dieser
Daten und die Tatsache anzugeben, dass die Daten ungepruft sind

Siehe Prospekt I, Seite 60;
20.5. Alter der jungsten Finanzinformationen
Siehe Prospekt I, Seite 60;
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20.6. Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

20.6.1 Hat die Emittentin seit dem Datum des letzten gepriften
Jahresabschlusses vierteljahrliche oder halbjahrliche Finanzinformationen
veroffentlicht, so sind diese in das Registrierungsformular aufzunehmen

Siehe Prospekt I, Seite 60;

20.6.2 Zwischenfinanzinformationen

Siehe Prospekt I, Seite 60;

20.7. Dividendenpolitik

Siehe Prospekt I, Seite 61;

20.8. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren
Siehe Prospekt I, Seite 61;

20.9. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition
der Emittentin

Siehe Prospekt I, Seite 61,
21. ZUSATZLICHE ANGABEN
21.1. Aktienkapital

21.1.1. Betrag des ausgegebenen Kapitals und fiur jede Kategorie des
Aktienkapitals

Siehe Prospekt I, Seite 61;

21.1.2. Sollten Aktien vorhanden sein, die nicht Bestandteil des Eigenkapitals
sind, so sind die Anzahl und die wesentlichen Merkmale dieser Aktien
anzugeben

Siehe Prospekt I, Seite 61;

21.1.3. Angabe der Anzahl, des Buchwertes sowie des Nennwertes der Aktien,
die Bestandteil des Eigenkapitals der Emittentin sind und die von der
Emittentin selbst oder in ihrem Namen oder von Tochtergesellschaften der
Emittentin gehalten werden

Siehe Prospekt I, Seite 61,

21.1.4. Angabe etwaiger wandelbarer Wertpapiere, umtauschbarer Wertpapiere
oder Wertpapiere mit Optionsscheinen, wobei die geltenden Bedingungen und
Verfahren fur die Wandlung, den Umtausch oder die Zeichnung darzulegen
sind

Siehe Prospekt I, Seite 62;

21.1.5. Angaben Uber eventuelle Akquisitionsrechte und deren Bedingungen
und/oder uber Verpflichtungen in Bezug genehmigtes, aber noch nicht
geschaffenes Kapital oder in Bezug auf Kapitalerhhung

Siehe Prospekt I, Seite 67;
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21.1.6. Angaben Uber das Kapital eines jeden Mitglieds der Gruppe, worauf ein
Optionsrecht besteht oder bei dem man sich bedingt oder bedingungslos
darauf geeinigt hat, dieses Kapital an ein Optionsrecht zu knupfen, sowie
Einzelheiten Gber derlei Optionen, die auch jene Personen betreffen, die diese
Optionsrechte erhalten haben

Siehe Prospekt I, Seite 67;

21.1.7 Die Entwicklung des Aktienkapitals mit besonderer Hervorhebung der
Angaben uber etwaige Veranderungen, die wahrend des von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums erfolgt sind

Siehe Prospekt I, Seite 68;
21.2. Satzungen und Statuten der Gesellschaft

21.2.1. Beschreibung der Zielsetzungen der Emittentin und an welcher Stelle
sie in der Satzung und den Statuten der Gesellschaft verankert sind

Siehe Prospekt I, Seite 68;

21.2.2. Zusammenfassung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten der Emittentin sowie der Grundungsurkunde oder sonstiger
Satzungen, die die Mitglieder der Verwaltungs-, Geschaftsfuhrungs- und
Aufsichtsorgane betreffen

Siehe Prospekt I, Seite 69;

21.2.3. Beschreibung der Rechte, Vorrechte und Beschrankungen, die an jede
Kategorie der vorhandenen Aktien gebunden sind

Siehe Prospekt I, Seite 69;

21.2.4. Erlauterung, welche Malinahmen erforderlich sind, um die Rechte der
Inhaber von Aktien zu andern, wobei die Falle anzugeben sind, in denen die
Bedingungen strenger ausfallen als die gesetzlichen Vorschriften

Siehe Prospekt I, Seite 70;

21.2.5. Beschreibung der Art und Weise, wie die Jahreshauptversammlungen
und die auf3erordentlichen Hauptversammlungen der Aktiondre einberufen
werden, einschliel3lich der Teilnahmebedingungen

Siehe Prospekt I, Seite 70;

21.2.6. Kurze Beschreibung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten der Emittentin sowie der Griundungsurkunde oder sonstiger
Satzungen, die u.U. eine Verzogerung, einen Aufschub oder sogar die
Verhinderung eines Wechsels in der Kontrolle der Emittentin bewirken

Siehe Prospekt I, Seite 71;

21.2.7. Angabe (falls vorhanden) etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten der Emittentin sowie der Grundungsurkunde oder sonstiger
Satzungen, die fur den Schwellenwert gelten, ab dem der Aktienbesitz offen
gelegt werden muss

Siehe Prospekt I, Seite 71,
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21.2.8. Darlegung der Bedingungen, die von der Satzung und den Statuten der
Emittentin sowie der Griundungsurkunde oder sonstigen Satzungen
vorgeschrieben werden und die die Veranderungen im Eigenkapital betreffen,
sofern diese Bedingungen strenger sind als die gesetzlichen Vorschriften

Siehe Prospekt I, Seite 71;
22. WESENTLICHE VERTRAGE
Siehe Prospekt I, Seite 71,

23. ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN VON SEITEN
SACHVERSTANDIGER UND INTERESSENERKLARUNGEN

Siehe Prospekt I, Seite 71;

24. EINSEHBARE DOKUMENTE

Siehe Prospekt I, Seite 71,

25. ANGABEN UBER BETEILIGUNGEN
Siehe Prospekt I, Seite 72;
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IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER OBEROSTERREICHISCHE LANDESBANK
AKTIENGESELLSCHAFT

1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fir die im Registrierungsformular gemachten Angaben
bzw. flir bestimmte Abschnitte des Registrierungsformulars verantwortlich
sind

Siehe Prospekt I, Seite 73;

1.2. Erklarung der fur das Registrierungsformular verantwortlichen Personen,
dass sie die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen,
dass die im Registrierungsformular genannten Angaben ihres Wissens nach
richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage
des Registrierungsformulars wahrscheinlich verdndern kénnen

Siehe Prospekt I, Seite 73;
2. ABSCHLUSSPRUFER

2.1. Namen und Anschrift der Abschlussprifer des Treugebers, die fur den
von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zustandig
waren (einschlie8lich der Angabe ihrer Mitgliedschaft in einer
Berufsvereinigung)

Siehe Prospekt I, Seite 73;

2.2. Wurden Abschlussprifer wahrend des von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums abberufen, nicht wieder bestellt
oder haben sie ihr Mandat niedergelegt

Siehe Prospekt I, Seite 73;

3. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Siehe Prospekt |, Seite 74;

4. RISIKOFAKTOREN

Siehe Prospekt I, Seite 74;

5. ANGABEN UBER DEN TREUGEBER

5.1. Geschaftsgeschichte und Geschaftsentwicklung des Treugebers
Siehe Prospekt I, Seite 74;

5.1.1. Juristischer und kommerzieller Name des Treugebers

Siehe Prospekt I, Seite 75;

5.1.2. Ort der Registrierung und Registrierungsnummer des Treugebers
Siehe Prospekt I, Seite 75;

5.1.3. Datum der Grindung und Existenzdauer des Treugebers, soweit diese
nicht unbefristet ist

Siehe Prospekt I, Seite 75;
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5.1.4. Rechtsform und Sitz des Treugebers; Rechtsordnung in der er tatig ist,
Land der Grindung der Gesellschaft, Geschaftsanschrift und Telefonnummer
ihres eingetragenen Sitzes

Siehe Prospekt I, Seite 75;

5.1.5. Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschaftstatigkeit des
Treugebers

Siehe Prospekt I, Seite 75;
5.2. Investitionen

5.2.1. Beschreibung der wichtigsten Investitionen des Treugebers flr jedes
Geschaéftsjahr, und zwar fur den Zeitraum, der von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird bis zum Datum des
Registrierungsformulars

Siehe Prospekt I, Seite 75;

5.2.2. Beschreibung der wichtigsten laufenden Investitionen des Treugebers,
einschliel3lich der geografischen Verteilung dieser Investitionen (im Inland
und im Ausland) und der Finanzierungsmethode (Eigen- oder
Fremdfinanzierung)

Siehe Prospekt I, Seite 76;

5.2.3. Angaben uber die wichtigsten kinftigen Investitionen des Treugebers,
die von seinen Verwaltungsorganen bereits verbindlich beschlossen sind

Siehe Prospekt I, Seite 76;
6. GESCHAFTSUBERBLICK
6.1. Haupttatigkeitsbereiche

6.1.1. Beschreibung der Wesensart der Geschéafte des Treugebers und seiner
Haupttatigkeiten (sowie der damit im Zusammenhang stehenden
Schlisselfaktoren) unter Angabe der wichtigsten Arten der vertriebenen
Produkte und/oder erbrachten Dienstleistungen, und zwar fir jedes
Geschaftsjahr innerhalb des Zeitraums, der von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird

Siehe Prospekt I, Seite 76;

6.1.2. Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder Dienstleistungen,
die eingefihrt wurden, und — in dem Male, wie die Entwicklung neuer
Produkte oder Dienstleistungen offen gelegt wurde — Angabe des Stands der
Entwicklung

Siehe Prospekt I, Seite 78;

6.2. Wichtigste Markte einschlie3lich einer Aufschlisselung der
Gesamtumsétze nach Art der Tatigkeit und geographischem Markt fur jedes
Geschaéftsjahr innerhalb des Zeitraums der vom historischen Zeitraum
abgedeckt wird

Siehe Prospekt I, Seite 78;
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6.3. AulRergewohnliche Faktoren
Siehe Prospekt I, Seite 78;

6.4. Kurze Angaben Uber die etwaige Abhangigkeit des Treugebers in Bezug
auf Patente und Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzierungsvertrage
oder neue Herstellungsverfahren, wenn diese Faktoren von wesentlicher
Bedeutung fur die Geschaftstatigkeit oder die Rentabilitat des Treugebers
sind

Siehe Prospekt I, Seite 78;

6.5. Grundlage fur etwaige Angaben des Treugebers zu seiner
Wettbewerbsposition

Siehe Prospekt I, Seite 78;
7. ORGANISATIONSSTRUKTUR

7.1. Ist der Treugeber Teil einer Gruppe, kurze Beschreibung der Gruppe und
der Stellung des Treugebers innerhalb dieser Gruppe

Siehe Prospekt I, Seite 78;

7.2. Liste der wichtigsten Tochtergesellschaften des Treugebers,
einschliel3lich Name, Land der Grindung oder des Sitzes, Anteil an
Beteiligungsrechten und - falls nicht identisch —Anteil der gehaltenen
Stimmrechte

Siehe Prospekt I, Seite 80;
8. SACHANLAGEN

8.1. Angaben Uuber bestehende oder geplante wesentliche Sachanlagen,
einschliel3lich geleaster Vermdgensgegenstande, und etwaiger grolerer
dinglicher Belastungen der Sachanlagen

Siehe Prospekt I, Seite 81,

8.2. Skizzierung etwaiger Umweltfragen, die die Verwendung der Sachanlagen
von Seiten des Treugebers unter Umstanden beeinflussen kénnen

Siehe Prospekt I, Seite 81,

9. ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE
9.1. Finanzlage

Siehe Prospekt I, Seite 81;

9.2. Betriebsergebnisse

9.2.1. Angaben Uuber wichtige Faktoren, einschlie3lich ungewohnlicher oder
seltener Vorfélle oder neuer Entwicklungen, die die Geschéftsertrage des
Treugebers erheblich beeintrachtigen, und Uber das Ausmal, in dem die
Ertrage derart geschmalert wurden

Siehe Prospekt I, Seite 81;
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9.2.2. Falls der Jahresabschluss wesentliche Verdnderungen bei den
Nettoumsatzen oder den Nettoertrdgen ausweist, sind die Grinde fur derlei
Veranderungen in einer ausfuhrlichen Erlauterung darzulegen

Siehe Prospekt I, Seite 81;

9.2.3. Angaben uber staatliche, wirtschaftliche, steuerliche, monetare oder
politische Strategien oder Faktoren, die die Geschafte des Treugebers direkt
oder indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kénnen

Siehe Prospekt I, Seite 82;
10. EIGENKAPITALAUSSTATTUNG

10.1. Angaben Uber die Eigenkapitalausstattung des Treugebers (sowohl kurz-
als auch langfristig)

Siehe Prospekt I, Seite 82;

10.2. Erlauterung der Quellen und der Betrage des Kapitalflusses des
Treugebers und eine ausfuhrliche Darstellung dieser Posten

Siehe Prospekt I, Seite 84;

10.3. Angaben Uber den Fremdfinanzierungsbedarf und die
Finanzierungsstruktur des Treugebers

Siehe Prospekt I, Seite 84;

10.4. Angaben uber jegliche Beschrankungen des Ruckgriffs auf die
Eigenkapitalausstattung, die die Geschafte des Treugebers direkt oder
indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kénnen

Siehe Prospekt I, Seite 85;

10.5. Angaben uber erwartete Finanzierungsquellen, die zur Erfullung der
Verpflichtungen von kinftigen Investitionen und Sachanlagen bendtigt
werden

Siehe Prospekt I, Seite 85;

11. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG, PATENTE UND LIZENZEN
Siehe Prospekt I, Seite 85;

12. TRENDINFORMATIONEN

12.1. Angabe der wichtigsten Trends in jingster Zeit in Bezug auf Produktion,
Umsatz und Vorrate sowie Kosten und Ausgabepreise seit dem Ende des
letzten Geschaéftsjahres bis zum Datum des Registrierungsformulars

Siehe Prospekt I, Seite 86;

12.2. Angaben dber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage,
Verpflichtungen oder Vorfalle, die voraussichtlich die Aussichten des
Treugebers zumindest im laufenden Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen
durften

Siehe Prospekt I, Seite 86;

236



13. GEWINNPROGNOSEN ODER -SCHATZUNGEN
Siehe Prospekt I, Seite 86;

14. VERWALTUNGS,- GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE
SOWIE OBERES MANAGEMENT

14.1. Namen und Geschaftsanschriften der Vorstands- und
Aufsichtsratsmitglieder sowie ihre Stellung bei dem Treugeber unter Angabe
der wichtigsten Tatigkeiten, die sie aul3erhalb des Treugebers austiben, sofern
diese fur den Treugeber von Bedeutung sind

Siehe Prospekt I, Seite 86;
14.1.1. Vorstand

Siehe Prospekt I, Seite 87;
14.1.2. Aufsichtsrat

Siehe Prospekt I, Seite 89;
14.1.3. Staatskommisséare
Siehe Prospekt |, Seite 103;

14.2. Interessenkonflikte zwischen den Verwaltungs-, Geschaftsfiuhrungs- und
Aufsichtsorganen sowie dem oberen Management

Siehe Prospekt |, Seite 104;
15. BEZUGE UND VERGUNSTIGUNGEN

15.1. Betrag der gezahlten Vergutung (einschliel3lich  etwaiger
erfolgsgebundener oder nachtraglicher Vergitungen) und Sachleistungen an
Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats

Siehe Prospekt |, Seite 104;

15.2. Angabe der Gesamtbetrdge, die vom Treugeber oder seinen
Tochtergesellschaften als Reserve oder Rickstellungen gebildet werden, um
Pensions- und Rentenzahlungen vornehmen oder &hnliche Vergunstigungen
auszahlen zu kdnnen

Siehe Prospekt |, Seite 104;
16. PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG

16.1. Ende der laufenden Mandatsperiode und gegebenenfalls Angabe des
Zeitraums, wahrend dessen die jeweilige Person ihre Aufgabe ausgeulbt hat

Siehe Prospekt |, Seite 104;

16.2. Angaben uber die Dienstleistungsvertrage, die zwischen den Mitgliedern
der Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane und dem
Treugeber bzw. seinen Tochtergesellschaften geschlossen wurden und die bei
Beendigung des Dienstleistungsverhaltnisses Vergunstigungen vorsehen
oder Negativerklarung

Siehe Prospekt |, Seite 104;
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16.3. Angaben Uber den Auditausschuss und den Vergitungsausschuss,
einschlieBlich der Namen der Ausschussmitglieder und einer
Zusammenfassung des Aufgabenbereichs des Ausschusses

Siehe Prospekt I, Seite 105;

16.4. Erklarung, ob der Treugeber der/den Corporate-Governance-Regelung/en
im Land der Grindung der Gesellschaft geniigt. Sollte der Treugeber einer
solchen Regelung nicht folgen, ist eine dementsprechende Erklarung
zusammen mit einer Erlauterung aufzunehmen, aus der hervorgeht, warum
der Treugeber dieser Regelung nicht Folge leistet

Siehe Prospekt |, Seite 105;
17. BESCHAFTIGTE

17.1. Angabe der Zahl der Beschaftigten zum Ende des Berichtszeitraumes/im
Durchschnitt far jedes Geschaftsjahr, das von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird

Siehe Prospekt |, Seite 106;
17.2. Aktienbesitz und Aktienoptionen
Siehe Prospekt |, Seite 106;

17.3. Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, mittels deren Beschéftigte am
Kapital des Treugebers beteiligt werden kénnen

Siehe Prospekt |, Seite 106;
18. HAUPTAKTIONARE

18.1. Angabe des Namens jeglicher Person, die nicht Mitglied der
Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane ist und die direkt
oder indirekt eine Beteiligung am Kapital des Treugebers oder den
entsprechenden Stimmrechten halt, die gemal den nationalen Bestimmungen
zu melden ist, zusammen mit der Angabe des Betrags der Beteiligung dieser
Person, oder Negativerklarung

Siehe Prospekt I, Seite 106;

18.2. Information tUber den Umstand, ob die Hauptaktionare des Treugebers
unterschiedliche Stimmrechte haben oder Negativerklarung

Siehe Prospekt I, Seite 107;

18.3. Sofern dem Treugeber bekannt, Angabe, ob an dem Treugeber
unmittelbare oder mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhaltnisse
bestehen, und wer diese Beteiligungen héalt bzw. diese Beherrschung ausubt.
Beschreibung der Art und Weise einer derartigen Kontrolle und der
vorhandenen MalRnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs einer derartigen
Kontrolle

Siehe Prospekt I, Seite 107;
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18.4. Beschreibung etwaiger dem Treugeber bekannten Vereinbarungen,
deren Auslbung zu einem spéateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der
Kontrolle des Treugebers fiihren kdnnte

Siehe Prospekt I, Seite 107;
19. GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN
Siehe Prospekt |, Seite 107;

20. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND
ERTRAGSLAGE DES TREUGEBERS

20.1. Historische Finanzinformationen

Siehe Prospekt |, Seite 108;

20.2. Pro-forma Finanzinformationen

Siehe Prospekt I, Seite 108;

20.3. Jahresabschluss

Siehe Prospekt |, Seite 108;

20.4. Prufung der historischen jahrlichen Finanzinformationen

20.4.1. Erklarung tber die Prufung der historischen Finanzinformationen
Siehe Prospekt |, Seite 109;

20.4.2. Angabe sonstiger Informationen im Prospekt, die von den
Abschlussprifern gepruft wurden

Siehe Prospekt |, Seite 109;

20.4.3. Wurden die Finanzdaten im Registrierungsformular nicht dem
gepriften Jahresabschluss des Treugebers entnommen, so ist die Quelle
dieser Daten und die Tatsache anzugeben, dass die Daten ungeprift sind

Siehe Prospekt |, Seite 109;

20.5. Alter der jungsten Finanzinformationen

Siehe Prospekt I, Seite 109;

20.6. Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

20.6.1. Hat der Treugeber seit dem Datum des letzten gepriften
Jahresabschlusses vierteljdhrliche oder halbjahrliche Finanzinformationen
verdffentlicht, so sind diese in das Registrierungsformular aufzunehmen

Siehe Prospekt I, Seite 109;

20.6.2. Zwischenfinanzinformationen

Siehe Prospekt I, Seite 109;

20.7. Dividendenpolitik

Siehe Prospekt I, Seite 110;

20.8. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren
Siehe Prospekt I, Seite 110;
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20.9. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition
des Treugebers

Siehe Prospekt I, Seite 110;
21. ZUSATZLICHE ANGABEN
21.1. Aktienkapital

21.1.1. Betrag des ausgegebenen Kapitals und fir jede Kategorie des
Aktienkapitals

Siehe Prospekt |, Seite 110;

21.1.2. Sollten Aktien vorhanden sein, die nicht Bestandteil des Eigenkapitals
sind, so sind die Anzahl und die wesentlichen Merkmale dieser Aktien
anzugeben

Siehe Prospekt |, Seite 110;

21.1.3. Angabe der Anzahl, des Buchwertes sowie des Nennwertes der Aktien,
die Bestandteil des Eigenkapitals des Treugebers sind und die vom Treugeber
selbst oder in seinem Namen oder von Tochtergesellschaften des Treugebers
gehalten werden

Siehe Prospekt I, Seite 110;

21.1.4. Angabe etwaiger wandelbarer Wertpapiere, umtauschbarer Wertpapiere
oder Wertpapiere mit Optionsscheinen, wobei die geltenden Bedingungen und
Verfahren fur die Wandlung, den Umtausch oder die Zeichnung darzulegen
sind

Siehe Prospekt |, Seite 110;

21.1.5. Angaben uber eventuelle Akquisitionsrechte und deren Bedingungen
und/oder Uber Verpflichtungen in Bezug auf genehmigtes, aber noch nicht
geschaffenes Kapital oder in Bezug auf eine Kapitalerhohung

Siehe Prospekt |, Seite 110;

21.1.6. Angaben Uber das Kapital eines jeden Mitglieds der Gruppe, worauf ein
Optionsrecht besteht oder bei dem man sich bedingt oder bedingungslos
darauf geeinigt hat, dieses Kapital an ein Optionsrecht zu knupfen, sowie
Einzelheiten tber derlei Optionen, die auch jene Personen betreffen, die diese
Optionsrechte erhalten haben

Siehe Prospekt I, Seite 111;

21.1.7. Die Entwicklung des Aktienkapitals mit besonderer Hervorhebung der
Angaben Uber etwaige Verdnderungen, die wahrend des von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums erfolgt sind

Siehe Prospekt I, Seite 111;
21.2. Satzung und Statuten der Gesellschaft

21.2.1. Beschreibung der Zielsetzungen des Treugebers und an welcher Stelle
sie in der Satzung und den Statuten der Gesellschaft verankert sind

Siehe Prospekt I, Seite 111;
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21.2.2. Zusammenfassung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten des Treugebers sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger
Satzungen, die die Mitglieder der Verwaltungs-, Geschaftsfuhrungs- und
Aufsichtsorgane betreffen

Siehe Prospekt |, Seite 112;

21.2.3. Beschreibung der Rechte, Vorrechte und Beschrdnkungen, die an jede
Kategorie der vorhandenen Aktien gebunden sind

Siehe Prospekt |, Seite 112;

21.2.4. Erlauterung, welche MalRBhahmen erforderlich sind, um die Rechte der
Inhaber von Aktien zu &ndern, wobei die Félle anzugeben sind, in denen die
Bedingungen strenger ausfallen als die gesetzlichen Vorschriften

Siehe Prospekt I, Seite 113;

21.2.5. Beschreibung der Art und Weise, wie die Jahreshauptversammlungen
und die aufRerordentlichen Hauptversammlungen der Aktionare einberufen
werden, einschlie3lich der Teilnahmebedingungen

Siehe Prospekt |, Seite 113;

21.2.6. Kurze Beschreibung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten des Treugebers sowie der Griundungsurkunde oder sonstiger
Satzungen, die u.U. eine Verzogerung, einen Aufschub oder sogar die
Verhinderung eines Wechsels in der Kontrolle des Treugebers bewirken

Siehe Prospekt |, Seite 114;

21.2.7. Angabe (falls vorhanden) etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten des Treugebers sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger
Satzungen, die fur den Schwellenwert gelten, ab dem der Aktienbesitz offen
gelegt werden muss

Siehe Prospekt |, Seite 115;

21.2.8. Darlegung der Bedingungen, die von der Satzung und den Statuten des
Treugebers sowie der Grundungsurkunde oder sonstigen Satzungen
vorgeschrieben werden und die die Veranderungen im Eigenkapital betreffen,
sofern diese Bedingungen strenger sind als die gesetzlichen Vorschriften

Siehe Prospekt I, Seite 115;
22. WESENTLICHE VERTRAGE
Siehe Prospekt I, Seite 115;

23. ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN VON SEITEN
SACHVERSTANDIGER UND INTERESSENERKLARUNGEN

23.1. Erklarung oder Bericht einer Person, die als Sachverstandiger handelt
Siehe Prospekt I, Seite 115;

23.2. Angaben von Seiten Dritter

Siehe Prospekt I, Seite 115;
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24. EINSEHBARE DOKUMENTE

Siehe Prospekt I, Seite 115;

25. ANGABEN UBER BETEILIGUNGEN
Siehe Prospekt |, Seite 115;
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V. ANGABEN ZUM GARANTIEGEBER LAND OBEROSTERREICH
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Registrierungsformular gemachten Angaben
bzw. flir bestimmte Abschnitte des Registrierungsformulars verantwortlich
sind

Siehe Prospekt I, Seite 116;

1.2. Erklarung der fur das Registrierungsformular verantwortlichen Personen,
dass sie die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen,
dass die im Registrierungsformular genannten Angaben ihres Wissens nach
richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage
des Registrierungsformulars wahrscheinlich veradndern kénnen

Siehe Prospekt |, Seite 116;

2. RISIKOFAKTOREN

Siehe Prospekt |, Seite 116;

3. ANGABEN UBER DEN GARANTIEGEBER LAND OBEROSTERREICH

3.1. Gesetzlicher Name des Garantiegebers und kurze Beschreibung seiner
Stellung im nationalen 6ffentlichen Rahmen

Siehe Prospekt |, Seite 116;

3.2. Wohnsitz oder geografische Belegenheit sowie Rechtsform des
Garantiegebers, seine Kontaktadresse und Telefonnummer

Siehe Prospekt |, Seite 116;

3.3. Etwaige Ereignisse aus jungster Zeit, die fur die Bewertung der
Zahlungsfahigkeit des Garantiegebers relevant sind

Siehe Prospekt |, Seite 117;

3.4. Beschreibung des wirtschaftlichen Umfelds des Garantiegebers,
insbesondere aber der Wirtschaftsstruktur mit detaillierten Angaben zu den
Hauptwirtschaftszweigen; des Bruttoinlandsprodukts mit einer
Aufschlisselung nach Wirtschaftszweigen fur die letzten beiden
Geschaftsjahre

Siehe Prospekt I, Seite 117;

3.5. Allgemeine Beschreibung des politischen Systems des Garantiegebers
und der Regierung, einschliellich detaillierter Angaben zu dem
verantwortlichen Organ, dem der Garantiegeber untersteht

Siehe Prospekt |, Seite 122;

4. OFFENTLICHE FINANZEN UND HANDEL
4.1. Steuer- und Haushaltssystem

Siehe Prospekt |, Seite 123;
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4.2. Bruttostaatsverschuldung, einschlieBlich einer Ubersicht uber die
Verschuldung die Falligkeitsstruktur der ausstehenden Verbindlichkeiten
(unter besonderer Kennzeichnung der Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit
von weniger als einem Jahr), die Schuldentilgung und die Teile der
Verschuldung, die in nationaler Wahrung sowie in Fremdw&hrung notiert sind

Siehe Prospekt |, Seite 127;
4.3. Zahlen fur den AulRenhandel und Zahlungsbilanz
Siehe Prospekt |, Seite 129;

4.4. Devisenreserven, einschlie3lich méglicher Belastungen dieser Reserven,
wie Termingeschéfte oder Derivate

Siehe Prospekt |, Seite 129;

4.5. Finanzlage und Ressourcen, einschliel3lich in einheimischer Wahrung
verfugbarer Bareinlagen

Siehe Prospekt I, Seite 129;

4.6. Zahlen fur Einnahmen und Ausgaben; Beschreibung der Audit-Verfahren
und der Verfahren der externen Prifung der Abschliisse des Garantiegebers

Siehe Prospekt |, Seite 129;
5. WESENTLICHE VERANDERUNGEN

5.1. Einzelheiten Uber wesentliche Veranderungen seit Ende des letzten
Geschaéftsjahres bei den Angaben, die gemall Punkt 4 beigebracht wurden.
Ansonsten ist eine negative Erkldarung abzugeben

Siehe Prospekt |, Seite 130;
6. GERICHTS- UND SCHIEDSGERICHTSVERFAHREN

6.1. Angaben uber etwaige staatliche Interventionen, Gerichts- oder
Schiedsgerichtsverfahren (einschlieZlich derjenigen Verfahren, die nach
Kenntnis des Garantigebers noch anhéangig sind oder eingeleitet werden
kdnnten), die im Zeitraum der letzten 12 Monate bestanden/abgeschlossen
wurden, und die sich erheblich auf die Finanzlage des Garantiegebers
auswirken bzw. in jingster Zeit ausgewirkt haben

Siehe Prospekt I, Seite 130;

6.2. Angaben Uber eine etwaige Immunitat, die der Garantiegeber bei
Gerichtsverfahren geniel3t

Siehe Prospekt I, Seite 131;

7. ERKLARUNGEN VON SEITEN SACHVERSTANDIGER UND
INTERESSENERKLARUNGEN

Siehe Prospekt I, Seite 131;
8. EINSEHBARE DOKUMENTE
Siehe Prospekt |, Seite 131;
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VI. WERTPAPIERBESCHREIBUNG

A. Wandelschuldverschreibungen
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Registrierungsformular gemachten Angaben
bzw. fur bestimmte Abschnitte des Registrierungsformulars verantwortlich sind

Siehe Prospekt |, Seite 132;

1.2. Erklarung der fur das Registrierungsformular verantwortlichen Personen,
dass sie die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen,
dass die im Registrierungsformular genannten Angaben ihres Wissens nach
richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage
des Registrierungsformulars wahrscheinlich verandern

Siehe Prospekt |, Seite 132;
2. RISIKOFAKTOREN

2.1. Klare Offenlegung der Risikofaktoren, die fur die anzubietenden und/oder
zum Handel zuzulassenden Wertpapiere von wesentlicher Bedeutung sind

Siehe Prospekt |, Seite 132;
3. WICHTIGE ANGABEN

3.1. Interessen von Seiten natdrlicher und juristischer Personen die an der
Emission/ dem Angebot beteiligt sind

Siehe Prospekt |, Seite 132;
3.2. Grinde fur das Angebot und Verwendung der Ertrage
Siehe Prospekt |, Seite 133;

4. ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN BzZwW. ZUM HANDEL
ZUZULASSENDEN WERTPAPIERE

4.1. Beschreibung des Typs und der Kategorie der anzubietenden und/oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere einschlief3lich der ISIN

Es handelt sich bei den Wertpapieren um:

Stufenzins Wandelschuldverschreibung 2004-2016 / 12 AT0000303573
bis zu EUR 5.000.000,00 mit Aufstockungsmaglichkeit

Wandelschuldverschreibungen:

Als ,Wandelschuldverschreibungen® gelten in diesem Prospekt Schuldverschreibungen, die
dem Inhaber zundchst Rechte wie aus Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung
verschaffen, ihm aber zugleich das Recht einrdumen, zu gewissen, in den
Anleihebedingungen  vorgesehenen  Stichtagen, diese  Schuldverschreibung in
Partizipationsscheine der Emittentin umzutauschen. Zur Ermoéglichung dieses Umtauschs hat
die Emittentin durch Beschluss der Hauptversammlung sowie deren Aufsichtsrat die Ausgabe
von Partizipationskapital im erforderlichen Umfang beschlossen. Solange der Inhaber der
Wandelschuldverschreibung von der Ausiibung seines Umtauschrechts absieht, entspricht
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das Wertpapier Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung. Diese weisen zu definierten
Kuponterminen eine im vorhinein festgelegte fixe Verzinsung auf.

Partizipationsscheine:

Zur Beschreibung der Partizipationsscheine verweisen wir auf den anschlie@enden Punkt B
dieser Wertpapierbeschreibung, der die It. Anhang XIV der Durchfiihrungsverordnung der
Europaischen Kommission 809/2004 erforderlichen Angaben beinhaltet.

Die ISIN / Wertpapieridentifizierungsnummer der gegenstandlichen Emission lautet
AT0000303573.

4.2. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen
wurden

Siehe Prospekt |, Seite 133;

4.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namenspapiere oder um
Inhaberpapiere handelt und ob die Wertpapiere verbrieft oder stiickelos sind

Siehe Prospekt |, Seite 134;
4.4. Wahrung der Wertpapieremission
Siehe Prospekt |, Seite 134;

4.5. Rang der Wertpapiere, die angeboten und/oder zum Handel zugelassen
werden sollen, einschlie3lich der Zusammenfassung etwaiger Klauseln, die den
Rang beeinflussen kdnnen oder das Wertpapier derzeitigen oder klnftigen
Verbindlichkeiten des Emittenten nachordnen kdnnen

Siehe Prospekt |, Seite 134;

4.6. Beschreibung der Rechte die an die Wertpapiere gebunden sind -
einschlieB3lich ihrer etwaigen Beschrankungen-, und des Verfahrens zur
Auslibung dieser Rechte

Siehe Prospekt |, Seite 134;
4.7. Angaben zu Zinssatz und Bestimmung zur Zinsschuld

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am 16. Februar 2004. Die
Verzinsung erfolgt in Jahresperioden, die sich jeweils vom 16. Februar bis zum 15. Februar
erstrecken. Der Nominalzinssatz vom 16. Februar 2004 bis einschlie3lich 15. Februar 2008
betragt 3,6%, vom 16. Februar 2008 bis einschlielich 15. Februar 2012 3,8% und vom 16.
Februar 2012 bis einschlieBlich 15. Februar 2016 4,0%. Die Zinsen werden jdhrlich im
nachhinein am 16. Februar eines jeden Jahres, erstmals am 16. Februar 2005 ausbezahlt. Der
erste Kupon umfal3t den Zeitraum vom 16. Februar 2004 bis zum 15. Februar 2005. Die
Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen endet mit dem der Félligkeit bzw. dem allfalligen
Wandlungstermin vorangehenden Tag. Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis 30/360.

4.8. Falligkeitstermin und Vereinbarungen fur die Darlehenstilgung,
einschlief3lich der Ruckzahlungsverfahren

Die Tilgung fur die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten Wandelschuldverschreibungen
erfolgt am 16. Februar 2016 zu 100 % des Nominales.

4.9. Angabe der Rendite

Die Rendite der Wandelschuldverschreibungen ohne Wandlung in einen Partizipationsschein
errechnet sich fur die Restlaufzeit aus dem daflr bezahlten Preis (Kurs) und dem jeweiligen
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Kupon. Da der Kurs je hach den vorherrschenden Marktgegebenheiten variiert, kann die
Rendite nicht bestimmt angegeben werden. Entscheidet sich der Inhaber der
Wandelschuldverschreibung, von seinem Wandlungsrecht Gebrauch zu machen, so
bestimmt sich die Rendite an der Gewinnentwicklung der Emittentin. Ahnlich einer Aktie
verbrieft der Partizipationsschein einen Gewinnanteil in prozentmafiger Hohe. Mangels
voraussehbarer HoOhe von Dividende ist die Errechnung einer Rendite aus den
Partizipationsscheinen im Vorhinein nicht moglich.

4.10. Vertretung von Schuldtitelinhabern unter Angabe der die Anleger
vertretenden Organisation und der auf die Vertretung anwendbaren
Bestimmungen. Angabe des Ortes, an dem die Offentlichkeit die Vertrage
einsehen kann, die diese Vertretung regeln

Siehe Prospekt |, Seite 136;

4.11.Im Falle von Neuemissionen Angabe der Beschlisse, Ermachtigungen und
Billigungen, die die Grundlage fur die erfolgte bzw. noch zu erfolgende
Schaffung der Wertpapiere und/oder deren Emission bilden

Siehe Prospekt |, Seite 137;
4.12. Angabe des erwarteten Emissionstermins der Wertpapiere
Siehe Prospekt |, Seite 137;

4.13. Darstellung etwaiger Beschrankungen fir die freie Ubertragbarkeit der
Wertpapiere

Siehe Prospekt |, Seite 137;

4.14. Steuerliche Behandlung
Siehe Prospekt |, Seite 137;

4.14.1. Allgemeine Hinweise
Siehe Prospekt |, Seite 138;

4.14.2. Besteuerung naturlicher Personen, die in Osterreich unbeschrankt
einkommensteuerpflichtig sind

Siehe Prospekt I, Seite 138;

4.14.2.1. Kapitalertragsteuerpflicht und die Befreiung davon
Siehe Prospekt I, Seite 138;

4.14.2.2. Abzug von Sonderausgaben

Siehe Prospekt I, Seite 138;

4.14.2.3. Veraulierung

Siehe Prospekt I, Seite 139;

4.14.2.4. Ausibung des Wandlungsrechts

Siehe Prospekt I, Seite 139;

4.14.3. Besteuerung natirlicher Personen, die in Osterreich beschrankt
einkommensteuerpflichtig sind

Siehe Prospekt I, Seite 139;
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4.14.3.1. EU-Anleger

Siehe Prospekt I, Seite 139;

4.14.3.2. Nicht EU-Anleger

Siehe Prospekt |, Seite 140;

4.14.3.3. VeraulRerungsgewinne

Siehe Prospekt |, Seite 140;

4.14.3.4. Besteuerung von Kapitalgesellschaften
Siehe Prospekt |, Seite 140;

4.14.3.5. Erbschaft- und Schenkungssteuer
Siehe Prospekt |, Seite 140;

4.14.4. Besteuerung der Partizipationsscheine
Siehe Prospekt |, Seite 140;

5. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT

5.1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche
Malnahmen fur die Antragstellung

5.1.1. Bedingungen denen das Angebot unterliegt
Siehe Prospekt |, Seite 141;

5.1.2. Gesamtsumme der Emission/des Angebots. Ist der Betrag nicht
festgelegt, Beschreibung der Vereinbarungen und des Zeitpunkts fir die
Ankindigung des endgultigen Angebotbetrags an das Publikum

Das Gesamtvolumen der Emission betragt EUR 5.000.000,00 (EUR funf Millionen) und zwar
50.000 Wandelschuldverschreibungen mit je EUR 100,00 Nominale. Die Emittentin behalt sich
das Recht einer Aufstockung vor. Vom Aufstockungsrecht wurde Gebrauch gemacht.

5.1.3. Frist - einschlieRlich etwaiger Anderungen - wahrend der das Angebot gilt
und Beschreibung des Antragsverfahrens

Siehe Prospekt |, Seite 141;

5.1.4. Beschreibung der Moglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der
Art und Weise der Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner

Siehe Prospekt |, Seite 141;

5.1.5. Einzelheiten zum Mindest- und/oder HoOchstbetrag der Zeichnung
(entweder in Form der Anzahl der Wertpapiere oder des aggregierten zu
investierenden Betrags)

Siehe Prospekt |, Seite 141;

5.1.6. Methode und Fristen fur die Bedienung der Wertpapiere und ihre
Lieferung

Siehe Prospekt |, Seite 142;
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5.1.7. Vollstandige Beschreibung der Art und Weise und des Termins, auf die
bzw. an dem die Ergebnisse des Angebots offen zu legen sind

Siehe Prospekt |, Seite 142;

5.1.8. Verfahren flr die Auslbung eines etwaigen Vorzugsrechts, die
Ubertragbarkeit der Zeichnungsrechte und die Behandlung von nicht
ausgeubten Zeichnungsrechten

Siehe Prospekt |, Seite 142;
5.2. Plan fur die Aufteilung der Wertpapiere und deren Zuteilung
Siehe Prospekt |, Seite 142;

5.2.1. Angabe der verschiedenen Kategorien der potenziellen Investoren, denen
die Wertpapiere angeboten werden. Erfolgt das Angebot gleichzeitig auf den
Markten in zwei oder mehreren Landern und wurde/wird eine bestimmte
Tranche einigen dieser Markte vorbehalten, Angabe dieser Tranche

Siehe Prospekt |, Seite 142;

5.2.2. Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrags und
Angabe, ob eine Aufnahme des Handels vor dem Meldeverfahren méglich ist

Siehe Prospekt |, Seite 142;
5.3. Preisfestsetzung

5.3.1. Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere angeboten werden, oder der
Methode, mittels deren der Angebotspreis festgelegt wird, und des Verfahrens
far die Offenlegung. Angabe der Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner
oder Kaufer in Rechnung gestellt werden

Siehe Prospekt |, Seite 142;
5.4. Platzierung und Ubernahme

5.4.1. Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten
Angebots oder einzelner Teile des Angebots und - sofern dem Emittenten oder
dem Bieter bekannt - Angaben zu den Platzierern in den einzelnen Landern des
Angebots

Siehe Prospekt I, Seite 142;

5.4.2. Namen und Geschaftsanschriften der Zahlstellen und der Depotstellen in
jedem Land

Siehe Prospekt |, Seite 143;
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5.4.3. Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission auf Grund
einer bindenden Zusage zu tbernehmen, und Name und Anschrift der Institute,
die bereit sind, eine Emission ohne bindende Zusage oder gemal
Vereinbarungen ,,zu den bestmoglichen Bedingungen® zu platzieren. Angabe
der Hauptmerkmale der Vereinbarungen, einschliel3lich der Quoten. Wird die
Emission nicht zur Ganze uUbernommen, ist eine Erklarung zum nicht
abgedeckten Teil einzufigen. Angabe des Gesamtbetrages der
Ubernahmeprovision und der Platzierungsprovision

Siehe Prospekt |, Seite 143;

5.4.4. Angabe des Zeitpunkts, zu dem der Emissionsibernahmevertrag
abgeschlossen wurde oder wird

Siehe Prospekt |, Seite 143;
6. ZULASSUNG DER PAPIERE ZUM HANDEL

6.1. Angabe, ob die angebotenen Wertpapiere Gegenstand eines Antrags auf
Zulassung zum Handel auf einem geregelten Markt oder sonstigen gleich-
wertigen Markten sind oder sein werden

Die Zulassung von Nominale EUR 12.000.000,00 der Wohnbau-Wandelschuldverschreibungen

zum geregelten Freiverkehr an der Wiener Borse wird beantragt.

6.2. Angabe samtlicher geregelten oder gleichwertigen Méarkte, auf denen nach
Kenntnis des Emittenten Wertpapiere der gleichen Wertpapierkategorie, die
zum Handel angeboten oder zugelassen werden sollen, bereits zum Handel
zugelassen sind

Siehe Prospekt |, Seite 143;

6.3. Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer bindenden Zusage als
Intermediare im Sekundarhandel tétig sind, um Liquiditat mittels Geld- und
Briefkursen zur Verfiugung stellen, und Beschreibung der Hauptbedingungen
der Zusage

Siehe Prospekt |, Seite 145;
7. ZUSATZLICHE ANGABEN

7.1. An der Emission beteiligte Berater und Erklarung zu der Funktion
abzugeben, in der sie gehandelt haben

Siehe Prospekt |, Seite 145;

7.2. Angabe weiterer Informationen in der Wertpapierbeschreibung, die von
gesetzlichen Abschlussprifern geprift oder einer priferischen Durchsicht
unterzogen wurden und Uber die die Abschlussprifer einen Prufungsbericht
erstellt haben. Reproduktion des Berichts oder mit Erlaubnis der zustandigen
Behdrden Zusammenfassung des Berichts

Siehe Prospekt I, Seite 145;
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7.3. Name, Geschéftsadresse, Qualifikationen und - falls vorhanden - das
wesentliche Interesse am Emittenten von Personen, die als Sachverstandiger
handeln und deren Erklarung oder Bericht in die Wertpapierbeschreibung
aufgenommen wurde

Siehe Prospekt |, Seite 145;

7.4. Bestatigung, dass Information, die von Seiten Dritter tUbernommen wurde,
korrekt wiedergegeben wurde

Siehe Prospekt |, Seite 145;

7.5. Angabe der Ratings, die einem Emittenten oder seinen Schuldtiteln auf
Anfrage des Emittenten oder in Zusammenarbeit mit dem Emittenten beim
Ratingverfahren zugewiesen wurden. Kurze Erlauterung der Bedeutung der
Ratings, wenn sie erst unlangst von der Ratingagentur erstellt wurden

Siehe Prospekt |, Seite 145;
7.6. Bekanntmachungen nach erfolgter Emission
Siehe Prospekt |, Seite 146;
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B. Partizipationsscheine

1. BESCHREIBUNG DER PARTIZIPATIONSSCHEINE
1.1. Beschreibung des Typs und der Kategorie der Anteile
Siehe Prospekt |, Seite 146;

1.2. Rechtsvorschriften, denen zufolge die Anteile geschaffen wurden oder
noch werden

Siehe Prospekt |, Seite 146;

1.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namenspapiere oder um
Inhaberpapiere handelt und ob die Wertpapiere verbrieft oder stickelos sind. In
letzterem Fall sind der Name und die Anschrift des die Buchungsunterlagen
fuhrenden Instituts zu nennen

Siehe Prospekt |, Seite 146;
1.4. Angabe der Wahrung der Emission.
Siehe Prospekt |, Seite 147;

1.5. Beschreibung der Rechte — einschliel3lich ihrer etwaigen Beschrankungen
— die an die zu Grunde liegenden Aktien gebunden sind, und des Verfahrens
zur Auslibung dieser Rechte:

Siehe Prospekt |, Seite 147;

1.6. Im Falle von Neuemissionen Angabe der Beschllisse, Erméachtigungen und
Billigungen, die die Grundlage fur die erfolgte bzw. noch zu erfolgende
Schaffung der Wertpapiere und/oder deren Emission bilden und Angabe des
Emissionstermins

Siehe Prospekt |, Seite 148;

1.7. Angabe des Orts und des Zeitpunkts der erfolgten bzw. noch zu
erfolgenden Zulassung der Papiere zum Handel

Siehe Prospekt |, Seite 148;

1.8. Darstellung etwaiger Beschrankungen fir die freie Ubertragbarkeit der
Wertpapiere

Siehe Prospekt |, Seite 148;

1.9. Angabe etwaig bestehender obligatorischer Ubernahmeangebote und/oder
Ausschluss- und Andienungsregeln in Bezug auf die Wertpapiere

Siehe Prospekt |, Seite 148;

1.10. Angabe 6ffentlicher Ubernahmeangebote von Seiten Dritter in Bezug auf
das Eigenkapital des Emittenten, die wahrend des letzten oder im Verlauf des
derzeitigen Geschaftsjahres erfolgten. Zu nennen sind dabei der Kurs oder die
Wandelbedingungen fur derlei Angebote sowie das Resultat

Siehe Prospekt I, Seite 148;
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1.11. Auswirkungen der Ausubung des Rechts des Basistitels auf den
Emittenten und eines mdglichen Verwasserungseffekts fur die Aktionare

Siehe Prospekt I, Seite 149;

2. Wenn der Emittent des Basistitels ein Unternehmen ist, das derselben
Gruppe angehort, so sind die fur diesen Emittenten beizubringenden Angaben
jene, die im Schema des Registrierungsformulars fur Aktien gefordert werden

Siehe Prospekt I, Seite 149;
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ANHANG 1: Bedingungen fir die Stufenzins-Wandelschuldverschreibung
2004-2016/12 ,,Oberosterreich® der Hypo-Wohnbaubank AG

8 1 Form und Nennbetrag

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (im folgenden auch Emittentin genannt)
begibt ab dem 16. Februar 2004 im Wege einer Daueremission auf Inhaber
lautende, nicht fundierte Wandelschuldverschreibungen mit Laufzeitende am 16.
Februar 2016 (ausschlieRlich).

Das Gesamtnominale betragt bis zu EURO 5.000.000,--(EURO funf Millionen) und
zwar bis zu 50.000 Wandelschuldverschreibungen mit je EURO 100,-Nominale mit
Aufstockungsmoglichkeit. Die Hohe des Nominalbetrages der
Wandelschuldverschreibungen, mit welchen dieselbe zur Begebung gelangt ist, wird
nach Ende der Ausgabe festgestellt.

Die Wandelschuldverschreibungen werden zur Ganze durch Sammelurkunden (8§ 24
b Depotgesetz)  vertreten. Ein Anspruch auf  Ausfolgung von
Wandelschuldverschreibungen besteht daher nicht.

Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften von zwei Vorstandsmitgliedern der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden werden bei der
Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft als Wertpapiersammelbank
hinterlegt.

Dieses Angebot ist als Daueremission gemalR 8 1 Zi. 3 des Kapitalmarktgesetzes
(KMG) von der Prospektpflicht ausgenommen.

§ 2 Kiindigung
Eine Kiindigung seitens der Emittentin oder der Glaubiger ist ausgeschlossen.
§ 3 Wandlungsrecht

Je Nominale EURO 1.000,--Wandelschuldverschreibung berechtigen den Inhaber
zur Wandlung in 14 Stick nennwertlose Partizipationsscheine gemald § 23 Abs. 4
und 5 BWG (die Partizipationsscheine®) der Hypo-Wohnbaubank AG. Dies
entspricht einem nominellen Wandlungspreis von rd. EURO 71,43 je
Partizipationsschein. Die Partizipationsscheine sind ab 16. Februar jenes
Geschaftsjahres gewinnberechtigt, in dem der Umtausch der
Wandelschuldverschreibungen erfolgt. Das Wandlungsrecht kann erstmals mit
Stichtag 16. Februar 2006, danach zu jedem weiteren Kupontermin am 16.2.
ausgetbt werden. Die Wandlungserklarung kann ausschliel3lich durch Ausflllen
eines diesbezuglichen von einer als Zahlistelle gemaR § 6 definierten Bank
rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kostenlos zur Verfigung gestellten
Formulares gemal den Bestimmungen des AktG erfolgen. Die Wandlungserklarung
muss spatestens 15 Bankarbeitstage vor dem Wandlungstermin der in 8 6 dieser
Bedingungen genannten Hauptzahlstelle mittels eingeschriebenen Briefes
zugegangen sein. Die Wandlungserklarung ist fur die Glaubiger sofort bindend und
wird gegenitber der Emittentin mit fristgerechtem Eingang bei der in § 6 dieser
Bedingungen genannten Hauptzahlstelle wirksam. Gleichzeitig ist das
Wertpapierdepot  bekanntzugeben, dem die in Partizipationsscheine
umzutauschenden Wandelschuldverschreibungen zu entnehmen sind. Tritt durch
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eine  MalBhahme (Ausgabe neuer Aktien, weiterer Partizipationsscheine,
Genuf3rechte gemall § 174 Abs. 3 AktG anderer Wertpapiere mit Bezugsrechten
oder Gewinn-oder Wandelschuldverschreibungen etc.) eine Verwasserung der
Vermoégensrechte der Inhaber von Wandelschuldverschreibungen ein, so wird dies
durch die Gesellschaft angemessen ausgeglichen. Entsprechende Verlautbarungen
erfolgen gemall § 4 dieser Bedingungen. Fuhrt eine Ausgabe von Aktien,
Genul3rechten  oder  weiteren  Wandelschuldverschreibungen  zu  keiner
Verwadsserung, so kann auch die Information an die Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen unterbleiben.

8 4 Angaben uber die zur Wandlung angebotenen Partizipationsscheine

(1) Das Partizipationskapital ist eingezahltes Kapital, das der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft seitens der Partizipationsscheininhaber auf
Unternehmensdauer unter Verzicht auf die ordentliche und auf3erordentliche
Kidndigung zur Verfiigung gestellt wird. Das Partizipationskapital kann von
der Hypo-Wohnbaubank AG nur unter analoger Anwendung der
aktienrechtlichen Kapitalherabsetzungsvorschriften zurtickgezahlt werden.

(2) 10 Sstuck nennwertlose Partizipationsscheine gewahren den Anspruch auf
einen Gewinnanteil in anteilig gleicher Hohe wie eine Stuckaktie der Hypo-
Wohnbaubank AG. Die Gewinnanteile der Partizipationsscheininhaber sind
gleichzeitig mit der Dividende féllig. Sie werden bei einer unten genannten
Zahl-und Einreichstelle gegen Einreichung des jeweiligen Ertragnisscheines
ausgezahlt.

(3) Hauptzahl-und Einreichstelle ist die Obertsterreichische Landesbank AG,
Linz. Weitere Zahl-und Einreichstellen sind: EB und HYPO -Bank Burgenland
AG, Eisenstadt; Hypo Alpe-Adria-Bank AG, Klagenfurt; Niederdsterreichische
Landesbank-Hypothekenbank AG, St. Polten; Salzburger Landes-
Hypothekenbank AG, Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steiermark AG,
Graz; HYPO TIROL BANK AG, Innsbruck und die Vorarlberger Landes-und
Hypothekenbank AG, Bregenz.

(4) Die Gewinnanteile der Partizipationsscheininhaber, welche binnen drei
Jahren nach Falligkeit nicht behoben werden, verfallen zugunsten der
gesetzlichen Rucklage der Hypo-Wohnbaubank AG.

(5) Die Partizipationsscheine nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen Hohe
am Verlust teil.

(6) Im Fall der Abwicklung werden die Partizipationsscheininhaber
vermogensrechtlich den Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank AG gemal’ dem
in 8 4 Abs. 2 dargestellten Verhaltnis gleichgestellt. Das Partizipationskapital
darf im Fall der Liquidation der ausgebenden Gesellschaft erst nach
Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glaubiger zurickgezahlt
werden.

(7) Die Partizipationsscheininhaber  haben  das Recht, an den
Hauptversammlungen der Hypo-Wohnbaubank AG teilzunehmen und
Auskinfte im Sinn von § 112 AktG zu begehren.
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(8) Die Partizipationsscheine gewéahren keine dariiber hinausgehenden Rechte,
insbesondere keine sonstigen Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht
und die Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bekampfung von
Hauptversammlungsbeschlissen und das Recht auf Bezug von jungen
Aktien.

(9) Wird durch eine MalRnahme das bestehende Verhéaltnis zwischen den
Vermdgensrechten der Inhaber der Partizipationsscheine und der Aktionare
geandert, so ist dies im Sinn eines Verwasserungsschutzes angemessen
auszugleichen. Dies gilt auch bei der Ausgabe von Aktien und von in 8 174
AktG genannten Schuldverschreibungen und Genul3rechten; zu diesem
Zweck kann auch das Bezugsrecht der Aktionare (8 174 Abs. 4 AktG)
ausgeschlossen werden.

(10) Sollte die Emittentin weitere Partizipationsscheine emittieren, wird sie den
Inhabern von Partizipationsscheinen ein ihrem bisherigen
Partizipationsscheinbesitz entsprechendes Bezugsrecht einrdumen, oder
nach freier Wahl der Emittentin, die Partizipationsscheininhaber so stellen,
dal der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden Rechte erhalten
bleibt.

(11) Begibt die Hypo-Wohnbaubank AG stimmberechtigte Aktien, dann steht das
Bezugsrecht auf diese Aktien nur den Aktionaren zu. Abs. 10 gilt sinngemal3.

(12) Die Hypo-Wohnbaubank AG wird alle Bekanntmachungen Uber die
Partizipationsscheine in der "Wiener Zeitung" veroffentlichen.

(23) Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen
Partizipationsscheininhaber bedarf es nicht. Zur rechtlichen Wirksamkeit
gendgt in allen Fallen die Bekanntmachung in der "Wiener Zeitung".

(14) For samtliche Rechtsverhéltnisse aus den Partizipationsscheinen gilt
Osterreichisches Recht; ausschlie3licher Gerichtsstand fur alle wie immer
gearteten Streitigkeiten aus den Partizipationsscheinen ist das sachlich
zustandige Gericht in Wien.

8 5 Steuerliche Behandlung

Die Wandelschuldverschreibungen entsprechen zum Zeitpunkt der Emission dem
,Bundesgesetz Uber steuerliche SondermalRnahmen zur Férderung des Wohnbaus®,
BGBI. Nr. 253/1993, idF BGBI. | Nr. 162/2001. Dieses Gesetz sieht folgende
Begunstigungen vor: Die Anschaffungskosten fir den Ersterwerb der
Wandelschuldverschreibungen sind im Rahmen des einheitlichen Hochstbetrages
gemal § 18 Abs. 3 Z. 2 des EStG 1988 als Sonderausgabe absetzbar. Sind die
Ertrage aus den Wandelschuldverschreibungen Einkiinfte aus Kapitalvermodgen
gemal § 27 EStG 1988, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser Wertpapiere bei
einer inlandischen Bank im Ausmald bis zu 4 % des Nennbetrages keine
Kapitalertragsteuer (KESt) abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt fur die gesamten
Kapitalertrage inklusive des KESt-freien Anteils gemall § 97 EStG 1988 als
abgegolten. Ebenso abgegolten ist die Erbschaftssteuer fir den Erwerb von Todes
wegen gemald 8 15 Abs. 1 Z. 17 des Erbschafts-und Schenkungssteuergesetzes
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1955. Allfallige gesetzliche Anderungen, insbesondere der Steuergesetze, sind
vorbehalten und gehen nicht zu Lasten der Emittentin.

8 6 Zahl-und Umtauschstelle

(1) Hauptzahl-und Umtauschstelle ist die Oberdsterreichische Landesbank AG,
Linz. Weitere Zahl-und Einreichstellen sind: EB und HYPO-Bank Burgenland
AG, Eisenstadt; Hypo Alpe-Adria-Bank AG, Klagenfurt; Niedergsterreichische
Landesbank-Hypothekenbank AG, St. Pdlten; Salzburger Landesbank-
Hypothekenbank AG, Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steiermark AG,
Graz; HYPO TIROL BANK AG, Innsbruck und die Vorarlberger Landes-und
Hypothekenbank AG, Bregenz.

(2) Die Gutschrift der Zinsen wund Tilgungserlése erfolgt durch die
depotfiihrenden Banken.

§ 7 Haftung

Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung haftet fir die Zahlungen
des Zinsendienstes und des Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen die
Oberdsterreichische Landesbank AG, Linz, als Treugeber mit ihrem Vermdgen,
nicht jedoch die Hypo-Wohnbaubank AG. Das Land Oberdsterreich haftet als
Ausfallsbirge fur Forderungen gegen die Bank, die bis zum 2.4.2003 entstanden
sind. Weiters haftet das Land fur nach diesem Datum bis zum 1.4.2007 begriindete
Forderungen mit einer Falligkeit langstens bis 30.9.2017.

8 8 Verjahrung

Der Anspruch auf die Zinsen verjéhrt nach drei Jahren, der Anspruch auf das Kapital
dreiBig Jahre nach Eintritt der Falligkeit.

§ 9 Mittelverwendung

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des ,Bundesgesetzes uber
steuerliche SondermalRnahmen zur Férderung des Wohnbaus® (BGBI. 253/1993, idF
BGBI. | Nr. 162/2001) einzuhalten. Der Emissionserlos muss zur Errichtung, zur
Erhaltung oder nutzlichen Verbesserung durch bautechnische MalRnahmen von
Wohnungen mit einer Nutzflache von hdchstens 150 m2 oder von tberwiegend zu
Wohnzwecken bestimmten Geb&uden zur Verfigung stehen und innerhalb von 3
Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet werden. Im Falle einer Vermietung
dieser Wohnungen darf die Miete jenen Betrag nicht Uberschreiten, der fiur die
Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauférderung malRgebend ist.

8§ 10 Borseneinfuhrung

Es ist vorgesehen, die Wandelschuldverschreibungen zum Dritten Markt an der
Wiener Borse anzumelden.

§ 11 Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen uber die Wandelschuldverschreibungen werden in der
~Wiener Zeitung“ veroffentlicht. Sollte diese Zeitung ihr Erscheinen einstellen, so tritt
an ihre Stelle die fur amtliche Bekanntmachungen dienende Tageszeitung. Zur
Rechtswirksamkeit genugt in allen Fallen die Bekanntmachung in der ,Wiener
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Zeitung®. Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger bedarf es
nicht.

§ 12 Anderung der Anleihebedingungen

Die Gesellschatft ist berechtigt, die Anleihebedingungen an geanderte wirtschaftliche
und steuerliche Verhaltnisse, insbesondere an Anderungen der Rechtslage,
anzupassen. Eine derartige Anpassung darf nicht zu einer wirtschaftlichen und
rechtlichen Schlechterstellung der Inhaber flihren, soferne diese nicht angemessen
ausgeglichen wird. Eine derartige Anderung wird unter Wahrung dieser
Voraussetzung mit Kundmachung geman § 11 wirksam.

8 13 Rechtsordnung, Gerichtsstand

Far samtliche Rechtsverhaltnisse aus der Ausgabe dieser
Wandelschuldverschreibungen gilt sterreichisches Recht, Gerichtsstand ist Wien.

§ 14 Ausgabekurs

Der Ausgabekurs der festverzinslich verzinsten Wandelschuldverschreibung 2004-
2016/12 ,,Oberosterreich® wird in Anpassung an die jeweilige Marktlage festgelegt.

§ 15 Laufzeit

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen betragt 12 Jahre. Sie beginnt am 16.
Februar 2004 und endet mit Ablauf des 15. Februar 2016.

§ 16 Verzinsung

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am 16. Februar 2004.
Die Verzinsung erfolgt in Jahresperioden, die sich jeweils vom 16. Februar bis zum
15. Februar erstrecken. Der Nominalzinssatz vom 16. Februar 2004 bis
einschliel3lich 15. Februar 2008 betragt 3,6%, vom 16. Februar 2008 bis
einschlie3lich 15. Februar 2012 3,8% und vom 16. Februar 2012 bis einschlie3lich
15. Februar 2016 4,0%. Die Zinsen werden jahrlich im nachhinein am 16. Februar
eines jeden Jahres, erstmals am 16. Februar 2005 ausbezahlt. Der erste Kupon
umfaldt den Zeitraum vom 16. Februar 2004 bis zum 15. Februar 2005. Die
Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen endet mit dem der Falligkeit bzw.
dem allfalligen Wandlungstermin vorangehenden Tag. Die Berechnung der Zinsen
erfolgt auf Basis 30/360.

§ 17 Tilgung

Die Tilgung fur die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten
Wandelschuldverschreibungen erfolgt am 16. Februar 2016 zu 100 % des
Nominales.

§ 18 Zahlungen
(1) Die Zahlungen erfolgen in EURO.

(2) Sollte ein Rickzahlungstermin, Kupontermin oder sonstiger, sich im
Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen ergebender
Zahlungstermin auf einen Termin fallen, an dem die Banken in Wien nicht
zum Geschéftsbetrieb gedffnet sind, so hat der Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen erst am darauf folgenden Bankarbeitstag
Anspruch auf Zahlung von Kapital und Zinsen.
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(3) Kapital und Zinsen werden den Anleiheglaubigern gutgeschrieben, ohne dal3,
abgesehen von der Beachtung etwaiger Steuer-, Devisen-oder sonstiger
Vorschriften des Landes der betreffenden Zahlstelle, die Ausstellung eines
Affidavits oder die Erfullung einer sonstigen Formlichkeit verlangt werden
darf.

819 Sonstiges

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen, aus welchem Grund auch immer,
unwirksam oder undurchfiihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der
Ubrigen Bestimmungen dieser Bedingungen nicht berihrt. Die unwirksame oder
undurchfuhrbare Bestimmung wird durch eine solche ersetzt, die dem in diesen
Bedingungen zum Ausdruck kommenden Willen am nachsten kommt.

Hypo-Wohnbaubank AG

Wien, im Februar 2004
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V.
PROSPEKT

fur die Zulassung zum Geregelten Freiverkehr
an der Wiener Borse

betreffend einer von der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

treuhandig

far die
Obero6sterreichische Landesbank Aktiengesellschaft
emittierten

3,18 % Wandelschuldverschreibung
vom 10.01.2005 bis 10.01.2017
,Oberosterreich“
AT0000303722
Bis zu EUR 5.000.000,00
mit Aufstockungsmaglichkeit

Wien, am 31.03.2010

Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben ist nicht Gegenstand der
Prufung des Prospekts durch die Finanzmarktaufsichtsbehérde (FMA) im Rahmen der
diesbeziiglichen gesetzlichen Vorgaben. Die FMA pruft den Prospekt ausschliel3lich auf
Vollstandigkeit, Koharenz und Verstandlichkeit gemaf § 8a Abs1l KMG.

Die Emittentin wird bei Auftreten wichtiger neuer Umsténde oder wesentlichen Unrichtigkeiten oder
Ungenauigkeiten in Bezug auf die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben, die die Beurteilung der
Wandelschuldverschreibungen beeinflussen kdnnten und die bis zur Zulassung der
Wandelschuldverschreibungen an dem Geregelten Freiverkehr der Wiener Borse festgestellt werden,
diese in einem Nachtrag gemaf § 6 KMG nennen
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VORBEMERKUNG

Dieser Prospekt verweist weitgehend auf den Inhalt des Prospekts fir die Zulassung zum
Geregelten Freiverkehr an der Wiener Borse betreffend einer von der Hypo Wohnbaubank
Aktiengesellschaft treuhéndig fur die Oberdsterreichische Landesbank AG emittierten 4%
Wandelschuldverschreibung von 01.01.2003 bis 01.01.2015, AT0000303235, bis zu EUR
10.000.000,00 mit Aufstockungsmoglichkeit samt seiner Anhange mit Ausnahme von Anhang ./1
(,Prospekt I“). Zur besseren Ubersichtlichkeit wird in der Folge der jeweils von Prospekt |

inkorporierte Inhalt an der jeweils relevanten Stelle angefiihrt.
ABKURZUNGSVERZEICHNIS/DEFINITIONEN

Es gelten zusatzlich zu den im Kapitel ,Abklirzungsverzeichnis/Definitionen® des Prospekts
I, Seite 6f, angefuhrten Definitionen:

Prospekt | PROSPEKT fir die Zulassung zum Geregelten
Freiverkehr an der Wiener Borse betreffend
einer von der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft treuhéndig fur die
Oberosterreichische Landesbank AG emittierten
4% Wandelschuldverschreibung von 01.01.2003
bis 01.01.2015, AT0000303235, bis zu EUR
10.000.000,00 mit Aufstockungsmaglichkeit

ALLGEMEINE HINWEISE, VERKAUFSBESCHRANKUNGEN UND LISTE DER
AUFGENOMMENEN DOKUMENTE

Es gelten die Angaben im Kapitel ,Allgemeine Hinweise, Verkaufsbeschrankungen und Liste der

aufgenommenen Dokumente® des Prospekts I, Seite 11f.
|. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

1. WARNHINWEISE GEMASS § 7 Abs 2 KMG:
Die Zusammenfassung ist als Einleitung zu diesem Prospekt zu verstehen.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die in diesem Prospekt beschriebenen
Wandelschuldverschreibungen auf die Prifung des g e s a m t e n Prospekts einschlie3lich
der Anleihebedingungen, Annexe und der Dokumente, die in Form eines Verweises
einbezogen sind, stitzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in diesem Prospekt
einschlie3lich der Anleihebedingungen, Annexe und der Dokumente, die in Form eines
Verweises einbezogen sind, enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte
der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften
der EWR-Vertragsstaaten die Kosten fur die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn
Zu tragen haben.

Die Emittentin und diejenigen Personen, die fiir die Erstellung der Zusammenfassung
verantwortlich sind, kénnen haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, dass die
Zusammenfassung irreflihrend, unrichtig oder widersprtchlich ist, wenn sie zusammen mit
den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird.
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2. MERKMALE UND RISIKEN
Emittentin

Die Hypo-Wohnbaubank AG wurde am 12.08.1994 gegriindet. Die rechtliche Grundlage fiir
die Geschéftstatigkeit der Hypo-Wohnbaubank AG ist das Bundesgesetz Uber steuerliche
SondermalBhahmen zur Forderung des Wohnbaus (BGBI 253/1993 i.d.g.F.). Der
Emissionserlds wird zweckgebunden und innerhalb von 3 Jahren fur die Errichtung und
Sanierung von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150m? verwendet. Im Falle
einer Vermietung darf die Miete jenen Betrag nicht Ubersteigen, der fir die Zuerkennung
von Mitteln aus der Wohnbauférderung maf3gebend ist.

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist ein Emissionsinstitut gemaf 8 1 Abs 2 Z 1 lit a StWbFG. Sie
emittiert treuhandig im Auftrag ihrer Aktionare auf Basis des StWbFG auf Inhaber lautende,
nicht fundierte und nicht nachrangige Wandelschuldverschreibungen. Sie hat daher
mangels  Kreditvergabe an Dritte weder das Risiko, dass diese ihren
Ruckzahlungsverpflichtungen nicht nachkommen (Ausfallsrisiko), noch ein
Fristentransformationsrisiko, sowie mangels Refinanzierungsnotwendigkeit auch kein Risiko
Uber zu geringe Finanzmittel zu verfigen (Liquiditatsrisiko). Die Emittentin trifft weiters kein
Risiko aus Geschéften mit Finanzprodukten, die von diversen Wertpapieren abgeleitet
werden (Risiko aus Derivativgeschaften), weil sie keine solchen Finanzprodukte emittiert.

Die Oberdsterreichische Landesbank AG haftet mit ihrem gesamten Vermdégen fur die
Bedienung und Rickzahlung dieser Emission, die nicht der Einlagensicherung unterliegt.
Das Land Oberosterreich haftet als Ausfallsbirge fir Forderungen gegen die Bank, die bis
zum 2.4.2003 entstanden sind. Weiters haftet das Land fir nach diesem Datum bis zum
1.4.2007 begrindete Forderungen mit einer Falligkeit langstens bis 30.9.2017. Die
Emittentin, die Hypo Wohnbaubank AG tragt hingegen nur das Gestionsrisiko.

Das StWbFG sieht flir den Ersterwerb dieser Wandelschuldverschreibung folgende
Begunstigungen  vor: Die  Anschaffungskosten  fir den  Ersterwerb  der
Wandelschuldverschreibungen sind im Rahmen des einheitlichen Héchstbetrages geman §
18 Abs. 3 Z. 2 des EstG 1988 als Sonderausgabe absetzbar. Sind die Ertrage aus den
Wandelschuldverschreibungen Einkiinfte aus Kapitalvermdgen gemal § 27 EstG 1988, so
ist fUr die Zeit der Hinterlegung dieser Wandelschuldverschreibungen bei einer inlandischen
Bank im Ausmall bis zu 4 % des Nennbetrages keine Kapitalertragsteuer (KESt)
abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt fiir die gesamten Kapitalertrage inklusive des KESt-
freien Anteils gemdR 8§ 97 EstG 1988 als abgegolten. Entsprechend den
Anleihebedingungen (8 5) sind allfilige gesetzliche Anderungen, insbesondere der
Steuergesetze, vorbehalten und gehen nicht zu Lasten der Emittentin.

Es sind folgende Gesellschaften an der Hypo-Wohnbaubank AG im Sinne des § 2 Z 3 BWG
qualifiziert beteiligt:

%
HYPO-BANK BURGENLAND AG 12,5
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 12,5
HYPO TIROL BANK AG 12,5
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT 12,5
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft 12,5
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Die Ubrigen 12,5% werden je zur Halfte von der Nieder6sterreichischen Landesbank-
Hypothekenbank Aktiengesellschaft und der HYPO Investmentbank AG gehalten.

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist ausschlief3lich fur die einzelnen Landes-Hypothekenbanken
tatig. Deren Rating stellt sich momentan wie folgt dar:

HYPO STANDARD MOODY'S

& POOR'S

HYPO-BANK BURGENLAND AG

HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG

Niederosterreichische Landesbank-Hypothekenbank

Aktiengesellschaft A
HYPO Investmentbank AG A
Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft A

SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT

Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft

HYPO TIROL BANK AG Aal
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft Aal

(Moody's Investors Service Limited; Standard & Poor’s )

Da einzelne Landes-Hypothekenbanken derzeit auf der Beobachtungsliste fir eine mogliche
Herabstufung (Downgrade) stehen, besteht die Mdglichkeit, dass sich das Rating einzelner
oder mehrerer Landes-Hypothekenbanken verschlechtert.

Die Emittentin bestétigt, dass Angaben im Bezug auf Ratings der Landeshypothekenbanken
korrekt wiedergegeben wurden und keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die
wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irreflihrend gestalten.

Treugeber Oberdsterreichische Landesbank AG

Die Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft ist beim Landesgericht Linz als
zustandiges Handelsgericht unter FN 157656 y eingetragen.

Die Oberosterreichische Landesbank AG ist spezialisiert auf langfristige Ausleihungen,
insbesondere im Wohnbaubereich.

Die Oberdsterreichische Landesbank AG hat sich auch auf den Bereich der
Wertpapiergeschafte fokussiert und weist eine umfangreiche auch internationale
Emissionstatigkeit auf.

Geschéftsgegenstand des Treugebers ist (Bankgeschéfte laut erteilter Konzession):

81 Abs.1Z1BWG:

Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (Einlagengeschaft)
81 Abs.1Z2BWG:

Die Durchfuhrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs in
laufender Rechnung fur andere (Girogeschéft)

81 Abs.1Z3BWG:

Der Abschluss von Geldkreditvertragen und die Gewdhrung von Gelddarlehen
(Kreditgeschaft)

266



§1Abs.1Z 4 BWG:

Der Kauf von Schecks und Wechseln, insbhesondere die Diskontierung von Wechseln
(Diskontgeschaft)

8§81 Abs.1Z5BWG:

Die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren fur andere (Depotgeschéft)

8§81 Abs.1Z6BWG:

Die Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmitteln wie Kreditkarten und Reiseschecks
81 Abs.1Z7BWG:

Der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit

a) auslandischen Zahlungsmitteln (Devisen- und Valutengeschéft)

b) Geldmarktinstrumenten;

¢) Finanzterminkontrakten (Futures) einschliellich gleichwertigen Instrumenten mit
Barzahlung und Kauf- und Verkaufsoptionen auf die in lit. a und d bis f genannten
Instrumente einschlie3lich gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung (Termin — und
Optionsgeschéft);

d) Zinsterminkontrakten, Zinsausgleichsvereinbarungen (Forward Rate Agreements, FRA),
Zins- und Devisenswaps sowie Swaps auf Substanzwerte oder auf Aktienindices (,equity
swaps®);

e) Wertpapieren (Effektengeschaft);

f) von lit. b bis e abgeleiteten Instrumenten;

8§81 Abs.1Z8BWG:

Die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fiir andere, sofern
die Gbernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschéft)

81 Abs.1Z9BWG:

Die Ausgabe von Pfandbriefen, Kommunalschuldverschreibungen wund fundierten
Bankschuldverschreibungen und die Veranlagung des Erléses nach den hiefir geltenden
besonderen Rechtsvorschriften (Wertpapieremissionsgeschaft) ausgenommen die Ausgabe
fundierter Bankschuldverschreibungen;

81 Abs.1Z10BWG:

Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erléses in anderen
Bankgeschaften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft)

81 ADbs.1Z11BWG:

Die Teilnahme an der Emission Dritter eines oder mehrerer der in Z 7 lit. b bis f genannten
Instrumente und die diesbezlglichen Dienstleistungen (Loroemissionsgeschaft)

81 Abs.1Z15BWG:

Das Finanzierungsgeschaft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren Weiterveraul3erung
(Kapitalfinanzierungsgeschéft)

81 Abs. 1716 BWG:

Der Ankauf von Forderungen aus Warenlieferungen oder Dienstleistungen, die Ubernahme
des Risikos der Einbringlichkeit solcher Forderungen — ausgenommen die
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Kreditversicherung — und im Zusammenhang damit der Einzug solcher Forderungen
(Factoringgeschéft)

81 Abs.1Z17BWG:

Der Betrieb von Geldmaklergeschéaften im Interbankenmarkt

8§81 Abs.1Z 18 BWG:

Die Vermittlung von Geschéaften nach

a)Z 1, ausgenommen durch Unternehmen der Vertragsversicherung;

b) Z 3, ausgenommen die im Rahmen der Gewerbe der Immobilienmakler und der
Vermittlung von  Personalkrediten, Hypothekarkrediten und Vermdgensberatung
vorgenommene Vermittlung von Hypothekar- und Personalkrediten;

€)Z 7 lit. a, soweit diese das Devisengeschaft betrifft;

d) Z8;

81 Abs. 1Z 20 BWG:

Die Ausgabe von elektronischem Geld (E-Geldgeschéft)

Das Grundkapital des Treugebers betragt EUR 14.663.590,00 und ist in 2.017.000
Stickaktien geteilt, wovon 2.000.000 Stamm-Stlickaktien und 17.000 stimmrechtslose
Vorzugs-Stickaktien sind. Jede Stlickaktie ist in gleichem Umfang am Grundkapital des
Treugebers beteiligt. Der auf die Stlckaktie entfallende rechnerische Betrag am
Grundkapital betragt gerundet EUR 7,27.

Eigentimer der Obero6sterreichischen Landesbank AG sind zu 50,57% das Land
Oberosterreich. Die Anteile werden tber die Obergsterreichische Landesholding GmbH, die
zu 100% im Eigentum des Landes Oberosterreich steht, gehalten. 48,59% der Anteile halt
die HYPO Holding GmbH, an der die Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich, die Generali AG
sowie die Oberosterreichische Versicherungs AG beteiligt sind. Im Ergebnis ergibt dies
folgende Beteiligung an der Oberdésterreichischen Landesbank AG: Raiffeisenlandesbank
Oberosterreich 34,01%, Generali AG 12,15% und Oberdsterreichische Versicherungs AG
2,43%.

Angaben zu den Wertpapieren

Zweck des vorliegenden Prospekts der Hypo Wohnbaubank AG ist die Zulassung von
Wohnbau-Wandelschuldverschreibungen am Geregelten Freiverkehr an der Wiener Borse.

Das gesamte Emissionsvolumen dieser Wandelschuldverschreibungen der Hypo-
Wohnbaubank AG betragt bis zu EUR 5.000.000,00 (EUR funf Millionen). Die Emittentin
behélt sich das Recht einer Aufstockung vor.

Fur die Zahlungen der Zinsen und des Kapitals der Wandelschuldverschreibungen haftet
die Oberdsterreichische Landesbank AG als Treugeber. Das Land Oberd6sterreich haftet als
Ausfallsbirge fur Forderungen gegen die Bank, die bis zum 2.4.2003 entstanden sind.
Weiters haftet das Land fur nach diesem Datum bis zum 1.4.2007 begriindete Forderungen
mit einer Falligkeit langstens bis 30.9.2017.

Bei den Wandelschuldverschreibungen handelt es sich um Schuldverschreibungen mit fixer
Verzinsung von 3,18 % p.a..

Emittentin: HYPO-WOHNBAUBANK AG
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Programmvolumen;

Bis zu EUR 5.000.000,00. Die Emittentin behalt sich das Recht
einer Aufstockung vor.

Emissionswéahrung:

Euro

Stuckelung:

Nominale EUR 100,00

Rang der Wandel-

schuldverschreibungen:

Die Wandelschuldverschreibungen sind unbesichert und
gleichrangig zu anderen unbesicherten Nicht-Dividendenwerten.

Rang der
Partizipationsscheine:

Die Partizipationsscheine sind unbesichert und nachrangig im
Sinne des § 45 Abs. 4 BWG;

Partizipationskapital wird daher im Falle der Liquidation oder
des Konkurses der Emittentin erst nach den Forderungen
anderer, nicht nachrangiger Glaubiger befriedigt.

Form:

Auf den Inhaber lautende Wertpapiere, vertreten durch eine
Sammelurkunde gemal § 24 lit. b DepotG. Die
Wandelschuldverschreibungen sind entgegen dem Wortlaut der
Anleihebedingungen lediglich in einer ,Sammelurkunde®
verbrieft und bei der OeKB  hinterlegt. Da die
Wandelschuldverschreibung bereits begeben wurde, wurde von
einer Anderung der Anleihebedingungen in § 1 wvon
~Sammelurkunden® auf ,Sammelurkunde“ abgesehen.

Verwahrung:

Oesterreichische Kontrollbank AG als Wertpapiersammelbank.

Ubertragung:

Die Ubertragung der als Sammelurkunde verbrieften
Wandelschuldverschreibungen erfolgt im Effektengiroverkehr.
Die Wandelschuldverschreibungen sind entgegen dem Wortlaut
der Anleihebedingungen lediglich in einer ,Sammelurkunde®
verbrieft und bei der OeKB  hinterlegt. Da die
Wandelschuldverschreibung bereits begeben wurde, wurde von
einer Anderung der Anleihebedingungen in 8§ 1 von
»~Sammelurkunden® auf ,Sammelurkunde” abgesehen.

Verzinsung:

Fixer Zinssatz von 3,18 % p.a.

Zinstermine:

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am
10. Janner 2005. Die Verzinsung erfolgt in Monatsperioden. Der
Nominalzinssatz fir die gesamte Laufzeit vom 10. Janner 2005
bis einschlieZlich 09. Janner 2017 betragt 3,18%.

Die Zinsen werden monatlich im nachhinein am 10. jeden
Monats, erstmals am 10. Februar 2005, ausbezahlt. Der erste
Kupon umfasst den Zeitraum vom 10. Janner 2005 bis zum 09.
Februar 2005.

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen endet mit
dem der Falligkeit bzw. dem allfélligen Wandlungstermin
vorangehenden Tag. Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf
Basis 30/360.

Berechnung von
Zinsbetragen:

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis 30/360.

269




Laufzeit der
Schuldverschreibungen:

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen betragt 12
Jahre. Sie beginnt am 10. Janner 2005 und endet mit Ablauf
des 09. Janner 2017.

Wandlungsrecht

Je Nominale EURO 1.000,-- Wandelschuldverschreibung
berechtigen den Inhaber zur Wandlung in 14 Stick
nennwertlose Partizipationsscheine gemaR § 23 Abs. 4 und 5
BWG (die Partizipationsscheine®) der Hypo-Wohnbaubank AG.
Dies entspricht einem nominellen Wandlungspreis von rd.
EURO 71,43 je Partizipationsschein. Die Partizipationsscheine
sind ab 10. Janner jenes Geschéftsjahres gewinnberechtigt, in
dem der Umtausch der Wandelschuldverschreibungen erfolgt.

Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag 10. Janner
2007, danach zu jedem weiteren Kupontermin am 10. Janner
ausgeubt werden.

Tilgung:

Die Tilgung fur die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten
Wandelschuldverschreibungen erfolgt am 10. Janner 2017 zu 100 %

des Nominales.

Kundigung:

Eine Kindigung seitens der Emittentin oder der Glaubiger ist

ausgeschlossen.

Haftung:

Die Oberosterreichische Landesbank AG haftet mit ihrem
gesamten freien Vermaogen fir die Bedienung und Rickzahlung
dieser Emission. Das Land Oberdsterreich haftet als
Ausfallsbiirge fur Forderungen gegen die Bank, die bis zum
2.4.2003 entstanden sind. Weiters haftet das Land fur nach
diesem Datum bis zum 1.4.2007 begriindete Forderungen mit
einer Falligkeit langstens bis 30.9.2017. Die Emittentin (Hypo-
Wohnbaubank AG) tragt hingegen nur das Gestionsrisiko.

Cross

Default/Drittverzugsklausel:

Emittentin und Treugeber Ubernehmen keine Cross Default-
Verpflichtung.

Negativverpflichtung

Emittentin und Treugeber Ubernehmen keine
Negativverpflichtung.

Ratings:

Fur den Treugeber besteht ein Rating der Rating-Agentur
Standard & Poor’s. Wertpapier und Emittentin wurden keinem
Rating unterzogen.

ISIN / Wertpapieridenti-
fizierungsnummer:

AT0000303722

Borseeinfuhrung:

Entgegen dem in § 10 der Anleihebedingungen (Anhang 1 des
Prospekts) Vorgesehenen, wird die Zulassung zum Geregelten
Freiverkehr an der Wiener Borse beantragt. Da die
Wandelschuldverschreibungen bereits begeben wurden, wurde
von einer Anpassung des 8 10 der Anleihebedingungen
abgesehen.

Hauptzahl- und
Umtauschstelle; Zahl- und
Einreichstellen:

Hauptzahl-und Umtauschstelle ist die Oberdsterreichische
Landesbank AG, Linz. Zahl-und Einreichstellen sind: EB und
HYPO-Bank Burgenland AG, Eisenstadt; Hypo Alpe-Adria-Bank
AG, Klagenfurt; Niederdsterreichische Landesbank-
Hypothekenbank AG, St. Pélten; Salzburger Landesbank-
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Hypothekenbank AG, Salzburg; Landes-Hypothekenbank
Steiermark AG, Graz; HYPO TIROL BANK AG, Innsbruck und
die Vorarlberger Landes-und Hypothekenbank AG, Bregenz.
Die Anleihebedingungen (Anhang 1 des Prospekts) sehen in § 4
Abs 3 den Begriff ,Hauptzahl- und Einreichstelle“ vor. Da die
Wandelschuldverschreibung bereits begeben wurde, wurde von
einer Anderung in § 4 Abs 3 der Anleihebedingungen von
.Hauptzahl- und Einreichstelle® auf ,Hauptzahl- und
Umtauschstelle* abgesehen.

Hinterlegungsstelle: Oesterreichische Kontrollbank AG

Anwendbares Recht der Osterreichisches Recht
Anleihebedingungen:

3. RISIKOFAKTOREN

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist ein Emissionsinstitut gemaR § 1 Abs 2 Z 1 lit a StWbFG. Sie
emittiert treuh&ndig im Auftrag ihrer Aktionare auf Basis des StWbFG steuerlich begunstigte
Wandelschuldverschreibungen. Sie hat daher mangels Kreditvergabe an Dritte weder das
Risiko, dass diese ihren Rickzahlungsverpflichtungen nicht nachkommen (Ausfallsrisiko),
noch ein Fristentransformationsrisiko. Die Emittentin trifft weiters kein Risiko aus
Geschaften mit Finanzprodukten, die von diversen Wertpapieren abgeleitet werden (Risiko
aus Derivativgeschéften), weil sie keine solchen Finanzprodukte emittiert.

Alle Aktionare verfligten — mit Ausnahme der Salzburger Landes-Hypothekenbank AG,
Salzburg und der HYPO-BANK Burgenland AG seit 01.07.2006 — Uber eine
Ausfallsburgschaft des jeweiligen Bundeslandes fir bis zum 02.04.2003 begebene
Schuldverschreibungen. Demnach ist das jeweilige Bundesland zur Zahlung verpflichtet,
wenn ein potentieller Glaubiger der Hypo-Wohnbaubank AG die Erfillung seiner
Forderungen auch bei der jeweiligen Landesbank nicht erreicht. Diese 6ffentlichen
Haftungen sind am 01.04.2007 ausgelaufen. Das Land Oberdsterreich haftet gemai § 3
Abs 2 des Oberdsterreichischen Landesbank-Einbringungsgesetzes (OO LGBI Nr. 21/1997
i.d.g.F.) als Ausfallsbirge gemall § 1356 ABGB auch fir alle Verbindlichkeiten des
Treugebers, die dieser nach seiner Eintragung im Firmenbuch bis zum 01.04.2007 eingeht,
fur Verbindlichkeiten, die ab dem 03.04.2003 eingegangen werden, jedoch nur dann, wenn
deren Laufzeit nicht Uber den 30.09.2017 hinausgeht. Nach dem 01.04.2007 konnen
Haftungen und Garantien des Landes Obergsterreich fur Verbindlichkeiten des Treugebers
nur mehr in Ausnahmefallen gemal3 § 3 Abs 7 des Obero6sterreichischen Landesbank-
Einbringungsgesetzes (OO LGBl Nr. 21/1997 i.d.g.F) durch Beschluss der
oberdsterreichischen Landesregierung begrindet werden. Da die gegenstandliche
Wandelschuldverschreibung nach dem 02.04.2003 begeben wurde und deren Laufzeit
vor dem 30.09.2017 endet, besteht far die gegenstandlichen
Wandelschuldverschreibungen eine Ausfallsbirgschaft des Landes Oberftsterreich
(Siehe dazu auch Abschnitt V.).

Der Erwerb von und die Veranlagung in begebene Wandelschuldverschreibungen der Hypo
Wohnbaubank AG ist mit Risiken fir den Erwerber verbunden. Der Eintritt einer oder
mehrerer der nachfolgend angefuhrten Risikofaktoren kann einen wesentlichen (negativen)
Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Da fur gegensténdliche Wandelschuldverschreibung der Hypo-Wohnbaubank AG ein
Anspruch auf Tilgung zum Nominale vorgesehen ist, ist die Rickzahlung dieses Betrages
bei Endfalligkeit in erster Linie von der Bonitdt des Treugebers abhangig, der dafur haftet
(einschlieflich einer Ausfallsbirgschaft gemal § 1356 ABGB des Landes Oberdsterreich).
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Die Bonitdt der Emittentin und des Treugebers hangt von zahlreichen Faktoren wie
beispielsweise den allgemeinen unternehmensspezifischen Risiken einer Universalbank,
der Ertragsentwicklung, der kiinftigen Entwicklung des Bankensektors, dem Wettbewerb im
Bankensektor, der Entwicklung und Volatilitat der Finanzmarkte und der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung ab. Gleiches gilt sinngemaf3 fir allfallige fixe
Zinsbetrdge oder sonstige von der Emittentin oder dem Treugeber an Anleger begebene
Wandelschuldverschreibungen fix zugesicherte Betrage.

Dementsprechend kann es zu wesentlichen und nachhaltigen Ruckgangen der erwarteten
Zinszahlungen bis hin zum Totalverlust der Zinsen und des vom Anleger eingesetzten
Kapitals kommen.

Hingewiesen wird auch darauf, dass die Wandelschuldverschreibungen zuséatzlichen
steuerlichen und rechtlichen Risiken unterliegen, insbesondere kénnen sich in Zukunft die
steuerlichen und rechtlichen Rahmenbedingungen fur die Wandelschuldverschreibungen
auch  wesentlich zum  Nachteil der Emittentin und der Anleger in
Wandelschuldverschreibungen andern.

Anleger sollten bei der Entscheidung tber einen Erwerb der Wandelschuldverschreibungen
zunachst ihre jeweilige finanzielle Situation und ihre Anlageziele beriicksichtigen und die
Eignung der Wertpapiere angesichts ihrer personlichen Umstande immer vor dem Erwerb
mit ihren eigenen Finanz-, Rechts- und Steuerberatern erértern

3.1 Risikofaktoren betreffend die Emittentin

Risiken im Zusammenhang mit der Emittentin sind im Punkt Il.1. Risikofaktoren in Bezug
auf die Emittentin naher dargestellt:

Schuldner- oder Emittentenrisiko

Risiko der Abhangigkeit vom Geschaftsverlauf der Hypo Banken Osterreich

Marktrisiko

Operationales Risiko

Risiko potentieller Interessenskonflikte der Organmitglieder der Emittentin aufgrund

ihrer Tatigkeit fur Gesellschaften der Hypo Banken Osterreich

IT-Risiko

e  Abhéngigkeit von erfolgreichem Risikomanagement

o Risiken des wirtschaftlichen und politischen Umfeldes oder ricklaufiger
Finanzmaérkte

o Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Risiko im Zusammenhang mit der widmungskonformen Verwendung des

Emissionserloses

Abhangigkeit vom Provisionsgeschéft

Abhangigkeit vom Wachstum

Risiken aufgrund der Abhéngigkeit von Refinanzierungsmaoglichkeiten

Wettbewerbsrisiko

Risiko aus Handelsgeschaften

Kontrahentenrisiko

Risiken aufgrund des regulatorischen Umfeldes

Risiken aufgrund von Basel Il

Abhangigkeit von qualifizierten Fihrungskréaften

Abhangigkeit von ausreichend vorhandenen Eigenmitteln
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3.2. Risikofaktoren betreffend den Treugeber

Risiken im Zusammenhang mit dem Treugeber sind im Punkt 11.2. RISIKOFAKTOREN IN
BEZUG AUF DEN TREUGEBER OBEROSTERREICHISCHE LANDESBANK
AKTIENGESELLSCHAFT naher dargestellt.

Risiko der Abhangigkeit vom Geschaftsverlauf der HYPO Oberésterreich Gruppe
Risiko der Abhangigkeit vom Geschaftsverlauf der Hypo Banken Osterreich
Marktrisiko

Operationales Risiko

Risiko potentieller Interessenskonflikte der Organmitglieder des Treugebers
aufgrund ihrer Tétigkeiten fir Gesellschaften der Hypo Banken Osterreich sowie
aufgrund ihrer Tatigkeiten fur Gesellschaften auf3erhalb des Hypo Banken Sektors
IT-Risiko

Abhangigkeit von erfolgreichem Risikomanagement

Risiken des wirtschaftlichen und politischen Umfeldes oder ricklaufiger
Finanzmaérkte

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Abhangigkeit vom Provisionsgeschaft

Abhangigkeit vom Wachstum

Risiken aufgrund der Abhangigkeit von Refinanzierungsmoglichkeiten
Wettbewerbsrisiko

Risiko aus Handelsgeschaften

Kontrahentenrisiko

Risiken aufgrund des regulatorischen Umfeldes

Risiken aufgrund von Basel I

Abhangigkeit von qualifizierten Fuhrungskréaften und Mitarbeitern

Liquiditatsrisiko

Abhangigkeit von ausreichend vorhandenen Eigenmitteln

Kredit-, Ausfallsrisiko

Beteiligungsrisiko

Risiko der ausreichenden Liquiditatsbereitstellung

Wahrungsrisiko

Landerrisiko

3.3. Risikofaktoren betreffend den Garantiegeber Land Oberdsterreich

Die Emittentin ist sich keiner Risken in Bezug auf den Garantiegeber bewusst, die die fur
die Wohnbauanleihen tibernommene Haftung beeintrachtigen kdnnen

3.4. Risikofaktoren betreffend Wertpapiere

Nachstehend angefihrte Risiken in Zusammenhang mit Wertpapieren sind im Punkt 11.3.
Risikofaktoren in Bezug auf Wertpapiere naher dargestellt.

Zinsanderungsrisiko/Kursrisiko
Steuerliche Risiken

Inflationsrisiko

Operationales Risiko
Liquiditatsrisiko

Irrationale Faktoren

Kursrisiko bei Ratingveranderungen
Rechtliches Risiko
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o Risiken bei Fehlen eines aktiven liguiden Handels oder Handelsaussetzung
o Produktspezifische Risiken fir Partizipationsscheine

Sollte ein oder sollten mehrere der mit der Emittentin, dem Treugeber und den
Wertpapieren verbundene Risiken eintreten, kénnte es zu wesentlichen Kursrickgéngen
der Wertpapiere wahrend der Laufzeit oder im Extremfall zum Totalverlust der Zinsen und
des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommen.
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Il. RISIKOFAKTOREN

Es gelten die Angaben im Kapitel II. RISIKOFAKTOREN des Prospekts |, Seite 21f, das
folgende Kapitel umfasst:

1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN

Siehe Prospekt I, Seite 22;

2.RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER
OBEROSTERREICHISCHE LANDESBANK AKTIENGESELLSCHAFT

Siehe Prospekt I, Seite 26;

3. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN GARANTIEGEBER LAND
OBEROSTERREICH

Siehe Prospekt I, Seite 31,

4. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE WERTPAPIERE
Siehe Prospekt I, Seite 31;

[Il. EMITTENTENBESCHREIBUNG

Es gelten die Angaben im Kapitel [Il. EMITTENTENBESCHREIBUNG des Prospekts |, Seite 34f
das folgende Kapitel umfasst:

1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Registrierungsformular gemachten Angaben
bzw. fur bestimmte Abschnitte des Registrierungsformulars verantwortlich
sind

Siehe Prospekt |, Seite 34;

1.2. Erklarung der fur das Registrierungsformular verantwortlichen Personen,
dass sie die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen,
dass die im Registrierungsformular genannten Angaben ihres Wissens nach
richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage
des Registrierungsformulars wahrscheinlich verandern

Siehe Prospekt I, Seite 34;
2. ABSCHLUSSPRUFER

2.1 Namen und Anschrift der Abschlussprifer der Emittentin, die fiir den von
den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zustandig waren
(einschlieBlich der Angabe ihrer Mitgliedschaft in einer Berufsvereinigung)

Siehe Prospekt I, Seite 34;

2.2. Wurden Abschlussprifer wahrend des von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums abberufen, nicht wieder bestellt
oder haben sie ihr Mandat niedergelegt

Siehe Prospekt I, Seite 34;
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3. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Siehe Prospekt I, Seite 34;

4. RISIKOFAKTOREN

Siehe Prospekt I, Seite 35;

5. ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN

5.1. Geschaftsgeschichte und Geschaftsentwicklung der Emittentin
Siehe Prospekt I, Seite 35;

5.1.1. Juristischer und kommerzieller Name der Emittentin

Siehe Prospekt I, Seite 36;

5.1.2. Ort der Registrierung der Emittentin und Registrierungsnummer
Siehe Prospekt I, Seite 36;

5.1.3. Datum der Griundung und Existenzdauer der Emittentin, soweit diese
nicht unbefristet ist

Siehe Prospekt I, Seite 36;

5.1.4. Rechtsform und Sitz der Emittentin; Rechtsordnung in der sie tatig ist,
Land der Grindung der Gesellschaft, Geschaftsanschrift und Telefonnummer
ihres eingetragenen Sitzes

Siehe Prospekt I, Seite 36;

5.1.5. Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschaftstatigkeit der
Emittentin

Siehe Prospekt I, Seite 36;
5.2. Investitionen

5.2.1. Beschreibung (einschlie3lich des Betrages) der wichtigsten Investitionen
der Emittentin fur jedes Geschéftsjahr fur den Zeitraum, der von den
historischen Finanzinformationen abgedeckt wird bis zum Datum des
Registrierungsformulars

Siehe Prospekt I, Seite 37;

5.2.2. Beschreibung der wichtigsten laufenden Investitionen der Emittentin,
einschliel3lich der geographischen Verteilung dieser Investitionen und der
Finanzierungsmethode

Siehe Prospekt I, Seite 37;

5.2.3. Angaben Uber die wichtigsten kinftigen Investitionen der Emittentin, die
von ihren Verwaltungsorganen bereits verbindlich beschlossen sind

Siehe Prospekt I, Seite 37,
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6. GESCHAFTSUBERBLICK
6.1. Haupttatigkeitsbereiche

6.1.1. Beschreibung der Wesensart der Geschafte der Emittentin und ihrer
Haupttatigkeiten (sowie der damit im Zusammenhang stehenden
Schlusselfaktoren) unter Angabe der wichtigsten Arten der vertriebenen
Produkte und/oder erbrachten Dienstleistungen, und zwar fir jedes
Geschaéftsjahr innerhalb des Zeitraums, der von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird

Siehe Prospekt I, Seite 37,

6.1.2. Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder Dienstleistungen,
die eingefuhrt wurden, und — in dem Male, wie die Entwicklung neuer
Produkte oder Dienstleistungen offen gelegt wurde — Angabe des Stands der
Entwicklung

Siehe Prospekt I, Seite 38;

6.2. Wichtigste Markte einschlieBlich einer Aufschlisselung der
Gesamtumsétze nach Art der Tatigkeit und geographischem Markt fur jedes
Geschaéftsjahr innerhalb des Zeitraums der vom historischen Zeitraum
abgedeckt wird

Siehe Prospekt I, Seite 39;
6.3. AulRergewohnliche Faktoren
Siehe Prospekt I, Seite 39;

6.4. Kurze Angaben Uber die etwaige Abhangigkeit der Emittentin in Bezug auf
Patente und Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzierungsvertrage oder
neue Herstellungsverfahren, wenn diese Faktoren von wesentlicher
Bedeutung fur die Geschéftstatigkeit oder die Rentabilitat der Emittentin sind

Siehe Prospekt I, Seite 39;

6.5. Grundlage fir etwaige Angaben der Emittentin zu ihrer
Wettbewerbsposition

Siehe Prospekt I, Seite 39;
7. ORGANISATIONSSTRUKTUR

7.1. Ist der Treugeber Teil einer Gruppe, kurze Beschreibung der Gruppe und
der Stellung der Emittentin innerhalb dieser Gruppe

Siehe Prospekt I, Seite 39;

7.2. Liste der wichtigsten Tochtergesellschaften der Emittentin, einschlief3lich
Name, Land der Griindung oder des Sitzes, Anteil an Beteiligungsrechten und
— falls nicht identisch —Anteil der gehaltenen Stimmrechte

Siehe Prospekt I, Seite 39;
8. SACHANLAGEN
Siehe Prospekt I, Seite 39;
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9. ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE
9.1. Finanzlage

Siehe Prospekt I, Seite 40;

9.2. Betriebsergebnisse

9.2.1. Angaben uUber wichtige Faktoren, einschlie3lich ungewdhnlicher oder
seltener Vorfalle oder neuer Entwicklungen, die die Geschaftsertrdge der
Emittentin erheblich beeintrachtigen, und uUber das Ausmal, in dem die
Ertrage derart geschmalert wurden

Siehe Prospekt I, Seite 40;

9.2.2. Falls der Jahresabschluss wesentliche Veranderungen bei den
Nettoumsatzen oder den Nettoertrdgen ausweist, sind die Grinde fur derlei
Veranderungen in einer ausfuhrlichen Erlauterung darzulegen

Siehe Prospekt I, Seite 40;

9.2.3. Angaben uber staatliche, wirtschaftliche, steuerliche, monetare oder
politische Strategien oder Faktoren, die die Geschéafte der Emittentin direkt
oder indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kénnen

Siehe Prospekt I, Seite 40;
10. EIGENKAPITALAUSSTATTUNG

10.1. Angaben Uber die Eigenkapitalausstattung der Emittentin (sowohl kurz-
als auch langfristig

Siehe Prospekt I, Seite 41;

10.2. Erlauterung der Quellen und der Betrdge des Kapitalflusses der
Emittentin und eine ausfuhrliche Darstellung dieser Posten

Siehe Prospekt I, Seite 41,

10.3. Angaben uber den Fremdfinanzierungsbedarf und die
Finanzierungsstruktur der Emittentin

Siehe Prospekt I, Seite 42;

10.4. Angaben udber jegliche Beschrankungen des Ruckgriffs auf die
Eigenkapitalausstattung, die die Geschéafte der Emittentin direkt oder indirekt
wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kdnnen

Siehe Prospekt I, Seite 43;

10.5. Angaben uber erwartete Finanzierungsquellen, die zur Erfullung der
Verpflichtungen von kinftigen Investitionen und Sachanlagen bendtigt
werden

Siehe Prospekt I, Seite 43,;
11. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG, PATENTE UND LIZENZEN
Siehe Prospekt I, Seite 43;
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12. TRENDINFORMATIONEN

12.1. Angabe der wichtigsten Trends in jungster Zeit in Bezug auf Produktion,
Umsatz und Vorrate sowie Kosten und Ausgabepreise seit dem Ende des
letzten Geschaftsjahres bis zum Datum des Registrierungsformulars

Siehe Prospekt I, Seite 43;

12.2. Angaben dber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage,
Verpflichtungen oder Vorféalle, die voraussichtlich die Aussichten der
Emittentin zumindest im laufenden Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen
durften

Siehe Prospekt I, Seite 43;
13. GEWINNPROGNOSEN ODER — SCHATZUNGEN
Siehe Prospekt I, Seite 43;

14. VERWALTUNGS-, GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE
SOWIE OBERES MANAGEMENT

Siehe Prospekt I, Seite 43;

14.1. Namen und Geschaftsanschriften der Vorstands- und
Aufsichtsratsmitglieder sowie ihre Stellung bei der Emittentin unter Angabe
der wichtigsten Tatigkeiten, die sie auRerhalb der Emittentin ausiben, sofern
diese fir die Emittentin von Bedeutung sind:

14.1.1. Vorstand

Siehe Prospekt |, Seite 44;
14.1.2. Aufsichtsrat

Siehe Prospekt I, Seite 45;
14.1.3. Staatskommisséare
Siehe Prospekt I, Seite 54;

14.2. Interessenkonflikte zwischen den Verwaltungs-, Geschaftsfiuhrungs- und
Aufsichtsorganen sowie dem oberen Management

Siehe Prospekt I, Seite 55;
15. BEZUGE UND VERGUNSTIGUNGEN

15.1. Betrag der gezahlten Vergutung (einschlie3lich  etwaiger
erfolgsgebundener oder nachtraglicher Vergttungen) und Sachleistungen an
Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats

Siehe Prospekt I, Seite 55;

15.2. Angabe der Gesamtbetrdge, die von der Emittentin oder ihren
Tochtergesellschaften als Reserve oder Rickstellungen gebildet werden, um
Pensions- und Rentenzahlungen vornehmen oder ahnliche Verguinstigungen
auszahlen zu kdnnen

Siehe Prospekt I, Seite 56;
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16. PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG

16.1. Ende der laufenden Mandatsperiode und gegebenenfalls Angabe des
Zeitraums, wahrend dessen die jeweilige Person ihre Aufgabe ausgeubt hat

Siehe Prospekt I, Seite 56;

16.2. Angaben uber die Dienstleistungsvertrage, die zwischen den Mitgliedern
der Verwaltungs-, Geschaftsfuhrungs- oder Aufsichtsorgane und der
Emittentin bzw. ihren Tochtergesellschaften geschlossen wurden und die bei
Beendigung des Dienstleistungsverhaltnisses Vergunstigungen vorsehen
oder Negativerklarung

Siehe Prospekt I, Seite 56;

16.3. Angaben Uber den Auditausschuss und den Vergitungsausschuss,
einschlielich der Namen der Ausschussmitglieder und einer
Zusammenfassung des Aufgabenbereichs des Ausschusses

Siehe Prospekt I, Seite 56;

16.4. Erklarung, ob die Emittentin der/den Corporate-Governance-Regelung/en
im Land der Grundung der Gesellschaft gentgt. Sollte die Emittentin einer
solchen Regelung nicht folgen, ist eine dementsprechende Erklarung
zusammen mit einer Erlauterung aufzunehmen, aus der hervorgeht, warum die
Emittentin dieser Regelung nicht Folge leistet

Siehe Prospekt I, Seite 57,
17. BESCHAFTIGTE

17.1. Angabe der Zahl der Beschaftigten zum Ende des Berichtszeitraumes/im
Durchschnitt fur jedes Geschéaftsjahr, das von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird

Siehe Prospekt |, Seite 57;
17.2. Aktienbesitz und Aktienoptionen
Siehe Prospekt |, Seite 57;

17.3. Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, mittels deren Beschaftigte am
Kapital der Emittentin beteiligt werden kénnen

Siehe Prospekt I, Seite 57;
18. HAUPTAKTIONARE

18.1. Angabe des Namens jeglicher Person, die nicht Mitglied der
Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane ist und die direkt
oder indirekt eine Beteiligung am Kapital der Emittentin oder den
entsprechenden Stimmrechten halt, die gemal den nationalen Bestimmungen
zu melden ist, zusammen mit der Angabe des Betrags der Beteiligung dieser
Person, oder Negativerklarung

Siehe Prospekt I, Seite 57;
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18.2. Information uber den Umstand, ob die Hauptaktionare der Emittentin
unterschiedliche Stimmrechte haben oder Negativerklarung

Siehe Prospekt I, Seite 58;

18.3. Sofern der Emittentin bekannt, Angabe, ob an der Emittentin
unmittelbare oder mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhaltnisse
bestehen, und wer diese Beteiligungen héalt bzw. diese Beherrschung ausubt.
Beschreibung der Art und Weise einer derartigen Kontrolle und der
vorhandenen MalRnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs einer derartigen
Kontrolle

Siehe Prospekt I, Seite 58;

18.4. Beschreibung etwaiger der Emittentin bekannten Vereinbarungen, deren
Auslibung zu einem spateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der
Kontrolle des Emittenten fuhren kénnte

Siehe Prospekt I, Seite 58;
19. GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN
Siehe Prospekt I, Seite 58;

20. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND
ERTRAGSLAGE DER EMITTENTIN

20.1. Historische Finanzinformationen

Siehe Prospekt I, Seite 59;

20.2. Pro-forma Finanzinformationen

Siehe Prospekt I, Seite 59;

20.3. Jahresabschluss

Siehe Prospekt I, Seite 59;

20.4. Prufung der historischen Finanzinformationen

Siehe Prospekt I, Seite 60;

20.4.1. Erklarung uber die Prifung der historischen Finanzinformationen
Siehe Prospekt I, Seite 60;

20.4.2. Angabe sonstiger Informationen im Prospekt, das von den
Abschlussprifern geprift wurde

Siehe Prospekt I, Seite 60;

20.4.3. Wurden die Finanzdaten im Registrierungsformular nicht dem
gepriften Jahresabschluss der Emittentin entnommen, so ist die Quelle dieser
Daten und die Tatsache anzugeben, dass die Daten ungeprift sind

Siehe Prospekt I, Seite 60;
20.5. Alter der jungsten Finanzinformationen
Siehe Prospekt I, Seite 60;
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20.6. Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

20.6.1 Hat die Emittentin seit dem Datum des letzten gepriften
Jahresabschlusses vierteljahrliche oder halbjahrliche Finanzinformationen
verodffentlicht, so sind diese in das Registrierungsformular aufzunehmen

Siehe Prospekt I, Seite 60;

20.6.2 Zwischenfinanzinformationen

Siehe Prospekt I, Seite 60;

20.7. Dividendenpolitik

Siehe Prospekt I, Seite 61;

20.8. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren
Siehe Prospekt I, Seite 61;

20.9. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition
der Emittentin

Siehe Prospekt I, Seite 61,
21. ZUSATZLICHE ANGABEN
21.1. Aktienkapital

21.1.1. Betrag des ausgegebenen Kapitals und fur jede Kategorie des
Aktienkapitals

Siehe Prospekt I, Seite 61;

21.1.2. Sollten Aktien vorhanden sein, die nicht Bestandteil des Eigenkapitals
sind, so sind die Anzahl und die wesentlichen Merkmale dieser Aktien
anzugeben

Siehe Prospekt I, Seite 61;

21.1.3. Angabe der Anzahl, des Buchwertes sowie des Nennwertes der Aktien,
die Bestandteil des Eigenkapitals der Emittentin sind und die von der
Emittentin selbst oder in ihrem Namen oder von Tochtergesellschaften der
Emittentin gehalten werden

Siehe Prospekt I, Seite 61,

21.1.4. Angabe etwaiger wandelbarer Wertpapiere, umtauschbarer Wertpapiere
oder Wertpapiere mit Optionsscheinen, wobei die geltenden Bedingungen und
Verfahren fur die Wandlung, den Umtausch oder die Zeichnung darzulegen
sind

Siehe Prospekt I, Seite 62;

21.1.5. Angaben Uber eventuelle Akquisitionsrechte und deren Bedingungen
und/oder uber Verpflichtungen in Bezug genehmigtes, aber noch nicht
geschaffenes Kapital oder in Bezug auf Kapitalerhhung

Siehe Prospekt I, Seite 67;
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21.1.6. Angaben Uber das Kapital eines jeden Mitglieds der Gruppe, worauf ein
Optionsrecht besteht oder bei dem man sich bedingt oder bedingungslos
darauf geeinigt hat, dieses Kapital an ein Optionsrecht zu knupfen, sowie
Einzelheiten Gber derlei Optionen, die auch jene Personen betreffen, die diese
Optionsrechte erhalten haben

Siehe Prospekt I, Seite 67;

21.1.7 Die Entwicklung des Aktienkapitals mit besonderer Hervorhebung der
Angaben uber etwaige Veranderungen, die wahrend des von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums erfolgt sind

Siehe Prospekt I, Seite 68;
21.2. Satzungen und Statuten der Gesellschaft

21.2.1. Beschreibung der Zielsetzungen der Emittentin und an welcher Stelle
sie in der Satzung und den Statuten der Gesellschaft verankert sind

Siehe Prospekt I, Seite 68;

21.2.2. Zusammenfassung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten der Emittentin sowie der Grundungsurkunde oder sonstiger
Satzungen, die die Mitglieder der Verwaltungs-, Geschaftsfuhrungs- und
Aufsichtsorgane betreffen

Siehe Prospekt I, Seite 69;

21.2.3. Beschreibung der Rechte, Vorrechte und Beschrankungen, die an jede
Kategorie der vorhandenen Aktien gebunden sind

Siehe Prospekt I, Seite 69;

21.2.4. Erlauterung, welche Malinahmen erforderlich sind, um die Rechte der
Inhaber von Aktien zu andern, wobei die Falle anzugeben sind, in denen die
Bedingungen strenger ausfallen als die gesetzlichen Vorschriften

Siehe Prospekt I, Seite 70;

21.2.5. Beschreibung der Art und Weise, wie die Jahreshauptversammlungen
und die auf3erordentlichen Hauptversammlungen der Aktiondre einberufen
werden, einschliel3lich der Teilnahmebedingungen

Siehe Prospekt I, Seite 70;

21.2.6. Kurze Beschreibung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten der Emittentin sowie der Griundungsurkunde oder sonstiger
Satzungen, die u.U. eine Verzogerung, einen Aufschub oder sogar die
Verhinderung eines Wechsels in der Kontrolle der Emittentin bewirken

Siehe Prospekt I, Seite 71;

21.2.7. Angabe (falls vorhanden) etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten der Emittentin sowie der Grundungsurkunde oder sonstiger
Satzungen, die fur den Schwellenwert gelten, ab dem der Aktienbesitz offen
gelegt werden muss

Siehe Prospekt I, Seite 71,
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21.2.8. Darlegung der Bedingungen, die von der Satzung und den Statuten der
Emittentin sowie der Griundungsurkunde oder sonstigen Satzungen
vorgeschrieben werden und die die Veranderungen im Eigenkapital betreffen,
sofern diese Bedingungen strenger sind als die gesetzlichen Vorschriften

Siehe Prospekt I, Seite 71;
22. WESENTLICHE VERTRAGE
Siehe Prospekt I, Seite 71,

23. ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN VON SEITEN
SACHVERSTANDIGER UND INTERESSENERKLARUNGEN

Siehe Prospekt I, Seite 71;

24. EINSEHBARE DOKUMENTE

Siehe Prospekt I, Seite 71,

25. ANGABEN UBER BETEILIGUNGEN
Siehe Prospekt I, Seite 72;
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IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER OBEROSTERREICHISCHE LANDESBANK
AKTIENGESELLSCHAFT
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Registrierungsformular gemachten Angaben
bzw. flir bestimmte Abschnitte des Registrierungsformulars verantwortlich
sind

Siehe Prospekt I, Seite 73;

1.2. Erklarung der fur das Registrierungsformular verantwortlichen Personen,
dass sie die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen,
dass die im Registrierungsformular genannten Angaben ihres Wissens nach
richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage
des Registrierungsformulars wahrscheinlich verdndern kénnen

Siehe Prospekt I, Seite 73;
2. ABSCHLUSSPRUFER

2.1. Namen und Anschrift der Abschlussprifer des Treugebers, die fur den
von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zustandig
waren (einschlieBlich der Angabe ihrer Mitgliedschaft in einer
Berufsvereinigung)

Siehe Prospekt I, Seite 73;

2.2. Wurden Abschlussprifer wahrend des von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums abberufen, nicht wieder bestellt
oder haben sie ihr Mandat niedergelegt

Siehe Prospekt I, Seite 73;

3. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Siehe Prospekt |, Seite 74;

4. RISIKOFAKTOREN

Siehe Prospekt I, Seite 74;

5. ANGABEN UBER DEN TREUGEBER

5.1. Geschaftsgeschichte und Geschaftsentwicklung des Treugebers
Siehe Prospekt I, Seite 74;

5.1.1. Juristischer und kommerzieller Name des Treugebers

Siehe Prospekt I, Seite 75;

5.1.2. Ort der Registrierung und Registrierungsnummer des Treugebers
Siehe Prospekt I, Seite 75;

5.1.3. Datum der Grundung und Existenzdauer des Treugebers, soweit diese
nicht unbefristet ist

Siehe Prospekt I, Seite 75;
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5.1.4. Rechtsform und Sitz des Treugebers; Rechtsordnung in der er tatig ist,
Land der Grindung der Gesellschaft, Geschaftsanschrift und Telefonnummer
ihres eingetragenen Sitzes

Siehe Prospekt I, Seite 75;

5.1.5. Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschaftstatigkeit des
Treugebers

Siehe Prospekt I, Seite 75;
5.2. Investitionen

5.2.1. Beschreibung der wichtigsten Investitionen des Treugebers flr jedes
Geschaéftsjahr, und zwar fur den Zeitraum, der von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird bis zum Datum des
Registrierungsformulars

Siehe Prospekt I, Seite 75;

5.2.2. Beschreibung der wichtigsten laufenden Investitionen des Treugebers,
einschliel3lich der geografischen Verteilung dieser Investitionen (im Inland
und im Ausland) und der Finanzierungsmethode (Eigen- oder
Fremdfinanzierung)

Siehe Prospekt I, Seite 76;

5.2.3. Angaben uber die wichtigsten kinftigen Investitionen des Treugebers,
die von seinen Verwaltungsorganen bereits verbindlich beschlossen sind

Siehe Prospekt I, Seite 76;
6. GESCHAFTSUBERBLICK
6.1. Haupttatigkeitsbereiche

6.1.1. Beschreibung der Wesensart der Geschéafte des Treugebers und seiner
Haupttatigkeiten (sowie der damit im Zusammenhang stehenden
Schlisselfaktoren) unter Angabe der wichtigsten Arten der vertriebenen
Produkte und/oder erbrachten Dienstleistungen, und zwar fir jedes
Geschaftsjahr innerhalb des Zeitraums, der von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird

Siehe Prospekt I, Seite 76;

6.1.2. Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder Dienstleistungen,
die eingefiihrt wurden, und — in dem Male, wie die Entwicklung neuer
Produkte oder Dienstleistungen offen gelegt wurde — Angabe des Stands der
Entwicklung

Siehe Prospekt I, Seite 78;

6.2. Wichtigste Markte einschlie3lich einer Aufschlisselung der
Gesamtumsatze nach Art der Tatigkeit und geographischem Markt fur jedes
Geschaéftsjahr innerhalb des Zeitraums der vom historischen Zeitraum
abgedeckt wird

Siehe Prospekt I, Seite 78;
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6.3. AulRergewohnliche Faktoren
Siehe Prospekt I, Seite 78;

6.4. Kurze Angaben Uber die etwaige Abhangigkeit des Treugebers in Bezug
auf Patente und Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzierungsvertrage
oder neue Herstellungsverfahren, wenn diese Faktoren von wesentlicher
Bedeutung fur die Geschéftstatigkeit oder die Rentabilitat des Treugebers
sind

Siehe Prospekt I, Seite 78;

6.5. Grundlage fur etwaige Angaben des Treugebers zu seiner
Wettbewerbsposition

Siehe Prospekt I, Seite 78;
7. ORGANISATIONSSTRUKTUR

7.1. Ist der Treugeber Teil einer Gruppe, kurze Beschreibung der Gruppe und
der Stellung des Treugebers innerhalb dieser Gruppe

Siehe Prospekt I, Seite 78;

7.2. Liste der wichtigsten Tochtergesellschaften des Treugebers,
einschliel3lich Name, Land der Grindung oder des Sitzes, Anteil an
Beteiligungsrechten und - falls nicht identisch —Anteil der gehaltenen
Stimmrechte

Siehe Prospekt I, Seite 80;
8. SACHANLAGEN

8.1. Angaben Uber bestehende oder geplante wesentliche Sachanlagen,
einschliel3lich geleaster Vermdgensgegenstande, und etwaiger grolerer
dinglicher Belastungen der Sachanlagen

Siehe Prospekt I, Seite 81;

8.2. Skizzierung etwaiger Umweltfragen, die die Verwendung der Sachanlagen
von Seiten des Treugebers unter Umstanden beeinflussen kénnen

Siehe Prospekt I, Seite 81,

9. ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE
9.1. Finanzlage

Siehe Prospekt I, Seite 81;

9.2. Betriebsergebnisse

9.2.1. Angaben Uuber wichtige Faktoren, einschlie3lich ungewohnlicher oder
seltener Vorfélle oder neuer Entwicklungen, die die Geschéaftsertrdge des
Treugebers erheblich beeintrachtigen, und Uber das Ausmal, in dem die
Ertrage derart geschmalert wurden

Siehe Prospekt I, Seite 81;

287



9.2.2. Falls der Jahresabschluss wesentliche Verdnderungen bei den
Nettoumsatzen oder den Nettoertrdgen ausweist, sind die Grinde fur derlei
Veranderungen in einer ausfuhrlichen Erlauterung darzulegen

Siehe Prospekt I, Seite 81;

9.2.3. Angaben uber staatliche, wirtschaftliche, steuerliche, monetare oder
politische Strategien oder Faktoren, die die Geschafte des Treugebers direkt
oder indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kénnen

Siehe Prospekt I, Seite 82;
10. EIGENKAPITALAUSSTATTUNG

10.1. Angaben Uber die Eigenkapitalausstattung des Treugebers (sowohl kurz-
als auch langfristig)

Siehe Prospekt I, Seite 82;

10.2. Erlauterung der Quellen und der Betrage des Kapitalflusses des
Treugebers und eine ausfuhrliche Darstellung dieser Posten

Siehe Prospekt I, Seite 84;

10.3. Angaben uber den Fremdfinanzierungsbedarf und die
Finanzierungsstruktur des Treugebers

Siehe Prospekt I, Seite 84;

10.4. Angaben uber jegliche Beschrankungen des Ruckgriffs auf die
Eigenkapitalausstattung, die die Geschafte des Treugebers direkt oder
indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kénnen

Siehe Prospekt I, Seite 85;

10.5. Angaben uber erwartete Finanzierungsquellen, die zur Erfullung der
Verpflichtungen von kuinftigen Investitionen und Sachanlagen bendtigt
werden

Siehe Prospekt I, Seite 85;

11. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG, PATENTE UND LIZENZEN
Siehe Prospekt I, Seite 85;

12. TRENDINFORMATIONEN

12.1. Angabe der wichtigsten Trends in jungster Zeit in Bezug auf Produktion,
Umsatz und Vorrate sowie Kosten und Ausgabepreise seit dem Ende des
letzten Geschaéftsjahres bis zum Datum des Registrierungsformulars

Siehe Prospekt I, Seite 86;

12.2. Angaben dber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage,
Verpflichtungen oder Vorfalle, die voraussichtlich die Aussichten des
Treugebers zumindest im laufenden Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen
durften

Siehe Prospekt I, Seite 86;
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13. GEWINNPROGNOSEN ODER -SCHATZUNGEN
Siehe Prospekt I, Seite 86;

14. VERWALTUNGS,- GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE
SOWIE OBERES MANAGEMENT

14.1. Namen und Geschaftsanschriften der Vorstands- und
Aufsichtsratsmitglieder sowie ihre Stellung bei dem Treugeber unter Angabe
der wichtigsten Tatigkeiten, die sie aul3erhalb des Treugebers austiben, sofern
diese fur den Treugeber von Bedeutung sind

Siehe Prospekt I, Seite 86;
14.1.1. Vorstand

Siehe Prospekt I, Seite 87;
14.1.2. Aufsichtsrat

Siehe Prospekt I, Seite 89;
14.1.3. Staatskommisséare
Siehe Prospekt |, Seite 103;

14.2. Interessenkonflikte zwischen den Verwaltungs-, Geschaftsfiuhrungs- und
Aufsichtsorganen sowie dem oberen Management

Siehe Prospekt |, Seite 104;
15. BEZUGE UND VERGUNSTIGUNGEN

15.1. Betrag der gezahlten Vergutung (einschlieBlich  etwaiger
erfolgsgebundener oder nachtraglicher Vergutungen) und Sachleistungen an
Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats

Siehe Prospekt |, Seite 104;

15.2. Angabe der Gesamtbetrdge, die vom Treugeber oder seinen
Tochtergesellschaften als Reserve oder Rickstellungen gebildet werden, um
Pensions- und Rentenzahlungen vornehmen oder &hnliche Vergunstigungen
auszahlen zu kdnnen

Siehe Prospekt |, Seite 104;
16. PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG

16.1. Ende der laufenden Mandatsperiode und gegebenenfalls Angabe des
Zeitraums, wahrend dessen die jeweilige Person ihre Aufgabe ausgeulbt hat

Siehe Prospekt |, Seite 104;

16.2. Angaben Uber die Dienstleistungsvertrage, die zwischen den Mitgliedern
der Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane und dem
Treugeber bzw. seinen Tochtergesellschaften geschlossen wurden und die bei
Beendigung des Dienstleistungsverhaltnisses Vergunstigungen vorsehen
oder Negativerklarung

Siehe Prospekt |, Seite 104;
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16.3. Angaben Uber den Auditausschuss und den Vergitungsausschuss,
einschlieBlich der Namen der Ausschussmitglieder und einer
Zusammenfassung des Aufgabenbereichs des Ausschusses

Siehe Prospekt I, Seite 105;

16.4. Erklarung, ob der Treugeber der/den Corporate-Governance-Regelung/en
im Land der Grindung der Gesellschaft geniigt. Sollte der Treugeber einer
solchen Regelung nicht folgen, ist eine dementsprechende Erklarung
zusammen mit einer Erlauterung aufzunehmen, aus der hervorgeht, warum
der Treugeber dieser Regelung nicht Folge leistet

Siehe Prospekt |, Seite 105;
17. BESCHAFTIGTE

17.1. Angabe der Zahl der Beschaftigten zum Ende des Berichtszeitraumes/im
Durchschnitt far jedes Geschaftsjahr, das von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird

Siehe Prospekt |, Seite 106;
17.2. Aktienbesitz und Aktienoptionen
Siehe Prospekt |, Seite 106;

17.3. Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, mittels deren Beschéftigte am
Kapital des Treugebers beteiligt werden kénnen

Siehe Prospekt |, Seite 106;
18. HAUPTAKTIONARE

18.1. Angabe des Namens jeglicher Person, die nicht Mitglied der
Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane ist und die direkt
oder indirekt eine Beteiligung am Kapital des Treugebers oder den
entsprechenden Stimmrechten halt, die gemal den nationalen Bestimmungen
zu melden ist, zusammen mit der Angabe des Betrags der Beteiligung dieser
Person, oder Negativerklarung

Siehe Prospekt I, Seite 106;

18.2. Information Uber den Umstand, ob die Hauptaktionare des Treugebers
unterschiedliche Stimmrechte haben oder Negativerklarung

Siehe Prospekt I, Seite 107;

18.3. Sofern dem Treugeber bekannt, Angabe, ob an dem Treugeber
unmittelbare oder mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhaltnisse
bestehen, und wer diese Beteiligungen héalt bzw. diese Beherrschung ausubt.
Beschreibung der Art und Weise einer derartigen Kontrolle und der
vorhandenen MalRnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs einer derartigen
Kontrolle

Siehe Prospekt I, Seite 107;
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18.4. Beschreibung etwaiger dem Treugeber bekannten Vereinbarungen,
deren Auslbung zu einem spéateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der
Kontrolle des Treugebers fiihren kdnnte

Siehe Prospekt I, Seite 107;
19. GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN
Siehe Prospekt |, Seite 107;

20. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND
ERTRAGSLAGE DES TREUGEBERS

20.1. Historische Finanzinformationen

Siehe Prospekt |, Seite 108;

20.2. Pro-forma Finanzinformationen

Siehe Prospekt |, Seite 108;

20.3. Jahresabschluss

Siehe Prospekt |, Seite 108;

20.4. Prufung der historischen jahrlichen Finanzinformationen

20.4.1. Erklarung Uber die Prufung der historischen Finanzinformationen
Siehe Prospekt |, Seite 109;

20.4.2. Angabe sonstiger Informationen im Prospekt, die von den
Abschlussprifern gepruft wurden

Siehe Prospekt |, Seite 109;

20.4.3. Wurden die Finanzdaten im Registrierungsformular nicht dem
gepriften Jahresabschluss des Treugebers entnommen, so ist die Quelle
dieser Daten und die Tatsache anzugeben, dass die Daten ungeprift sind

Siehe Prospekt |, Seite 109;

20.5. Alter der jungsten Finanzinformationen

Siehe Prospekt I, Seite 109;

20.6. Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

20.6.1. Hat der Treugeber seit dem Datum des Iletzten gepriften
Jahresabschlusses vierteljdhrliche oder halbjahrliche Finanzinformationen
verdffentlicht, so sind diese in das Registrierungsformular aufzunehmen

Siehe Prospekt I, Seite 109;

20.6.2. Zwischenfinanzinformationen

Siehe Prospekt I, Seite 109;

20.7. Dividendenpolitik

Siehe Prospekt I, Seite 110;

20.8. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren
Siehe Prospekt I, Seite 110;
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20.9. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition
des Treugebers

Siehe Prospekt I, Seite 110;
21. ZUSATZLICHE ANGABEN
21.1. Aktienkapital

21.1.1. Betrag des ausgegebenen Kapitals und fir jede Kategorie des
Aktienkapitals

Siehe Prospekt |, Seite 110;

21.1.2. Sollten Aktien vorhanden sein, die nicht Bestandteil des Eigenkapitals
sind, so sind die Anzahl und die wesentlichen Merkmale dieser Aktien
anzugeben

Siehe Prospekt |, Seite 110;

21.1.3. Angabe der Anzahl, des Buchwertes sowie des Nennwertes der Aktien,
die Bestandteil des Eigenkapitals des Treugebers sind und die vom Treugeber
selbst oder in seinem Namen oder von Tochtergesellschaften des Treugebers
gehalten werden

Siehe Prospekt I, Seite 110;

21.1.4. Angabe etwaiger wandelbarer Wertpapiere, umtauschbarer Wertpapiere
oder Wertpapiere mit Optionsscheinen, wobei die geltenden Bedingungen und
Verfahren fur die Wandlung, den Umtausch oder die Zeichnung darzulegen
sind

Siehe Prospekt |, Seite 110;

21.1.5. Angaben uber eventuelle Akquisitionsrechte und deren Bedingungen
und/oder Uber Verpflichtungen in Bezug auf genehmigtes, aber noch nicht
geschaffenes Kapital oder in Bezug auf eine Kapitalerhohung

Siehe Prospekt |, Seite 110;

21.1.6. Angaben Uber das Kapital eines jeden Mitglieds der Gruppe, worauf ein
Optionsrecht besteht oder bei dem man sich bedingt oder bedingungslos
darauf geeinigt hat, dieses Kapital an ein Optionsrecht zu knupfen, sowie
Einzelheiten tber derlei Optionen, die auch jene Personen betreffen, die diese
Optionsrechte erhalten haben

Siehe Prospekt I, Seite 111;

21.1.7. Die Entwicklung des Aktienkapitals mit besonderer Hervorhebung der
Angaben Uber etwaige Verdnderungen, die wahrend des von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums erfolgt sind

Siehe Prospekt I, Seite 111;
21.2. Satzung und Statuten der Gesellschaft

21.2.1. Beschreibung der Zielsetzungen des Treugebers und an welcher Stelle
sie in der Satzung und den Statuten der Gesellschaft verankert sind

Siehe Prospekt I, Seite 111;
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21.2.2. Zusammenfassung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten des Treugebers sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger
Satzungen, die die Mitglieder der Verwaltungs-, Geschaftsfuhrungs- und
Aufsichtsorgane betreffen

Siehe Prospekt |, Seite 112;

21.2.3. Beschreibung der Rechte, Vorrechte und Beschrankungen, die an jede
Kategorie der vorhandenen Aktien gebunden sind

Siehe Prospekt |, Seite 112;

21.2.4. Erlauterung, welche MalRBhahmen erforderlich sind, um die Rechte der
Inhaber von Aktien zu &ndern, wobei die Falle anzugeben sind, in denen die
Bedingungen strenger ausfallen als die gesetzlichen Vorschriften

Siehe Prospekt I, Seite 113;

21.2.5. Beschreibung der Art und Weise, wie die Jahreshauptversammlungen
und die aufRerordentlichen Hauptversammlungen der Aktiondre einberufen
werden, einschlie3lich der Teilnahmebedingungen

Siehe Prospekt |, Seite 113;

21.2.6. Kurze Beschreibung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten des Treugebers sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger
Satzungen, die u.U. eine Verzogerung, einen Aufschub oder sogar die
Verhinderung eines Wechsels in der Kontrolle des Treugebers bewirken

Siehe Prospekt |, Seite 114;

21.2.7. Angabe (falls vorhanden) etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten des Treugebers sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger
Satzungen, die fur den Schwellenwert gelten, ab dem der Aktienbesitz offen
gelegt werden muss

Siehe Prospekt |, Seite 115;

21.2.8. Darlegung der Bedingungen, die von der Satzung und den Statuten des
Treugebers sowie der Grundungsurkunde oder sonstigen Satzungen
vorgeschrieben werden und die die Veranderungen im Eigenkapital betreffen,
sofern diese Bedingungen strenger sind als die gesetzlichen Vorschriften

Siehe Prospekt I, Seite 115;
22. WESENTLICHE VERTRAGE
Siehe Prospekt I, Seite 115;

23. ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN VON SEITEN
SACHVERSTANDIGER UND INTERESSENERKLARUNGEN

23.1. Erklarung oder Bericht einer Person, die als Sachverstandiger handelt
Siehe Prospekt I, Seite 115;

23.2. Angaben von Seiten Dritter

Siehe Prospekt I, Seite 115;
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24. EINSEHBARE DOKUMENTE

Siehe Prospekt I, Seite 115;

25. ANGABEN UBER BETEILIGUNGEN
Siehe Prospekt |, Seite 115;
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V. ANGABEN ZUM GARANTIEGEBER LAND OBEROSTERREICH
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Registrierungsformular gemachten Angaben
bzw. flir bestimmte Abschnitte des Registrierungsformulars verantwortlich
sind

Siehe Prospekt I, Seite 116;

1.2. Erklarung der fur das Registrierungsformular verantwortlichen Personen,
dass sie die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen,
dass die im Registrierungsformular genannten Angaben ihres Wissens nach
richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage
des Registrierungsformulars wahrscheinlich veradndern kénnen

Siehe Prospekt |, Seite 116;

2. RISIKOFAKTOREN

Siehe Prospekt |, Seite 116;

3. ANGABEN UBER DEN GARANTIEGEBER LAND OBEROSTERREICH

3.1. Gesetzlicher Name des Garantiegebers und kurze Beschreibung seiner
Stellung im nationalen 6ffentlichen Rahmen

Siehe Prospekt |, Seite 116;

3.2. Wohnsitz oder geografische Belegenheit sowie Rechtsform des
Garantiegebers, seine Kontaktadresse und Telefonnummer

Siehe Prospekt |, Seite 116;

3.3. Etwaige Ereignisse aus jungster Zeit, die fur die Bewertung der
Zahlungsfahigkeit des Garantiegebers relevant sind

Siehe Prospekt |, Seite 117;

3.4. Beschreibung des wirtschaftlichen Umfelds des Garantiegebers,
insbesondere aber der Wirtschaftsstruktur mit detaillierten Angaben zu den
Hauptwirtschaftszweigen; des Bruttoinlandsprodukts mit einer
Aufschlisselung nach Wirtschaftszweigen fir die letzten beiden
Geschaftsjahre

Siehe Prospekt I, Seite 117;

3.5. Allgemeine Beschreibung des politischen Systems des Garantiegebers
und der Regierung, einschliellich detaillierter Angaben zu dem
verantwortlichen Organ, dem der Garantiegeber untersteht

Siehe Prospekt |, Seite 122;

4. OFFENTLICHE FINANZEN UND HANDEL
4.1. Steuer- und Haushaltssystem

Siehe Prospekt |, Seite 123;

295



4.2. Bruttostaatsverschuldung, einschlieBlich einer Ubersicht tber die
Verschuldung die Falligkeitsstruktur der ausstehenden Verbindlichkeiten
(unter besonderer Kennzeichnung der Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit
von weniger als einem Jahr), die Schuldentilgung und die Teile der
Verschuldung, die in nationaler Wahrung sowie in Fremdw&hrung notiert sind

Siehe Prospekt |, Seite 127;
4.3. Zahlen fur den AulRenhandel und Zahlungsbilanz
Siehe Prospekt |, Seite 129,

4.4. Devisenreserven, einschliel3lich méglicher Belastungen dieser Reserven,
wie Termingeschéfte oder Derivate

Siehe Prospekt I, Seite 129,

4.5. Finanzlage und Ressourcen, einschliel3lich in einheimischer Wahrung
verfugbarer Bareinlagen

Siehe Prospekt I, Seite 129,

4.6. Zahlen fur Einnahmen und Ausgaben; Beschreibung der Audit-Verfahren
und der Verfahren der externen Prifung der Abschlisse des Garantiegebers

Siehe Prospekt |, Seite 129;
5. WESENTLICHE VERANDERUNGEN

5.1. Einzelheiten Uber wesentliche Veranderungen seit Ende des letzten
Geschaéftsjahres bei den Angaben, die gemall Punkt 4 beigebracht wurden.
Ansonsten ist eine negative Erkldarung abzugeben

Siehe Prospekt |, Seite 130;
6. GERICHTS- UND SCHIEDSGERICHTSVERFAHREN

6.1. Angaben uber etwaige staatliche Interventionen, Gerichts- oder
Schiedsgerichtsverfahren (einschlie3lich derjenigen Verfahren, die nach
Kenntnis des Garantigebers noch anhangig sind oder eingeleitet werden
kdnnten), die im Zeitraum der letzten 12 Monate bestanden/abgeschlossen
wurden, und die sich erheblich auf die Finanzlage des Garantiegebers
auswirken bzw. in jingster Zeit ausgewirkt haben

Siehe Prospekt I, Seite 130;

6.2. Angaben Uber eine etwaige Immunitat, die der Garantiegeber bei
Gerichtsverfahren geniel3t

Siehe Prospekt I, Seite 131;

7. ERKLARUNGEN VON SEITEN SACHVERSTANDIGER UND
INTERESSENERKLARUNGEN

Siehe Prospekt I, Seite 131;
8. EINSEHBARE DOKUMENTE
Siehe Prospekt |, Seite 131;
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VI. WERTPAPIERBESCHREIBUNG

A. Wandelschuldverschreibungen
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Registrierungsformular gemachten Angaben
bzw. fur bestimmte Abschnitte des Registrierungsformulars verantwortlich sind

Siehe Prospekt |, Seite 132;

1.2. Erklarung der fur das Registrierungsformular verantwortlichen Personen,
dass sie die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen,
dass die im Registrierungsformular genannten Angaben ihres Wissens nach
richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage
des Registrierungsformulars wahrscheinlich verandern

Siehe Prospekt |, Seite 132;
2. RISIKOFAKTOREN

2.1. Klare Offenlegung der Risikofaktoren, die fur die anzubietenden und/oder
zum Handel zuzulassenden Wertpapiere von wesentlicher Bedeutung sind

Siehe Prospekt |, Seite 132;
3. WICHTIGE ANGABEN

3.1. Interessen von Seiten natdrlicher und juristischer Personen die an der
Emission/ dem Angebot beteiligt sind

Siehe Prospekt |, Seite 132;
3.2. Grinde fur das Angebot und Verwendung der Ertrage
Siehe Prospekt |, Seite 133;

4. ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN BzZwW. ZUM HANDEL
ZUZULASSENDEN WERTPAPIERE

4.1. Beschreibung des Typs und der Kategorie der anzubietenden und/oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere einschlief3lich der ISIN

Es handelt sich bei den Wertpapieren um:

3,18% Wandelschuldverschreibung 2005-2017 / 12 AT0000303722
bis zu EUR 5.000.000,00 mit Aufstockungsmaglichkeit

Wandelschuldverschreibungen:

Als ,Wandelschuldverschreibungen® gelten in diesem Prospekt Schuldverschreibungen, die
dem Inhaber zundchst Rechte wie aus Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung
verschaffen, ihm aber zugleich das Recht einrAumen, zu gewissen, in den
Anleihebedingungen  vorgesehenen  Stichtagen, diese  Schuldverschreibung in
Partizipationsscheine der Emittentin umzutauschen. Zur Ermoéglichung dieses Umtauschs hat
die Emittentin durch Beschluss der Hauptversammlung sowie deren Aufsichtsrat die Ausgabe
von Partizipationskapital im erforderlichen Umfang beschlossen. Solange der Inhaber der
Wandelschuldverschreibung von der Ausiibung seines Umtauschrechts absieht, entspricht
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das Wertpapier Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung. Diese weisen zu definierten
Kuponterminen eine im vorhinein festgelegte fixe Verzinsung auf.

Partizipationsscheine:

Zur Beschreibung der Partizipationsscheine verweisen wir auf den anschlie@enden Punkt B
dieser Wertpapierbeschreibung, der die It. Anhang XIV der Durchfihrungsverordnung der
Europaischen Kommission 809/2004 erforderlichen Angaben beinhaltet.

Die ISIN / Wertpapieridentifizierungsnummer der gegenstandlichen Emission lautet
AT0000303722.

4.2. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen
wurden

Siehe Prospekt |, Seite 133;

4.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namenspapiere oder um
Inhaberpapiere handelt und ob die Wertpapiere verbrieft oder stiickelos sind

Siehe Prospekt |, Seite 134;
4.4. Wahrung der Wertpapieremission
Siehe Prospekt |, Seite 134;

4.5. Rang der Wertpapiere, die angeboten und/oder zum Handel zugelassen
werden sollen, einschlie3lich der Zusammenfassung etwaiger Klauseln, die den
Rang beeinflussen kdénnen oder das Wertpapier derzeitigen oder kinftigen
Verbindlichkeiten des Emittenten nachordnen kdnnen

Siehe Prospekt |, Seite 134;

4.6. Beschreibung der Rechte die an die Wertpapiere gebunden sind -
einschlieB3lich ihrer etwaigen Beschrankungen-, und des Verfahrens zur
Auslibung dieser Rechte

Siehe Prospekt |, Seite 134;
4.7. Angaben zu Zinssatz und Bestimmung zur Zinsschuld

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am 10. Janner 2005. Die Verzinsung
erfolgt in Monatsperioden. Der Nominalzinssatz fir die gesamte Laufzeit vom 10. Janner 2005
bis einschlieZlich 09. Janner 2017 betragt 3,18%. Die Zinsen werden monatlich im nachhinein
am 10. jeden Monats, erstmals am 10. Februar 2005, ausbezahlt. Der erste Kupon umfasst den
Zeitraum vom 10. Janner 2005 bis zum 09. Februar 2005. Die Verzinsung der
Wandelschuldverschreibungen endet mit dem der Faélligkeit bzw. dem allfalligen
Wandlungstermin vorangehenden Tag. Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis 30/360

4.8. Falligkeitstermin und Vereinbarungen fir die Darlehenstilgung,
einschliel3lich der Rickzahlungsverfahren

Die Tilgung fir die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten Wandelschuldverschreibungen
erfolgt am 10. Janner 2017 zu 100 % des Nominales.

4.9. Angabe der Rendite

Die Rendite der Wandelschuldverschreibungen ohne Wandlung in einen Partizipationsschein
errechnet sich fir die Restlaufzeit aus dem dafur bezahlten Preis (Kurs) und dem Kupon von
3,18% p.a.. Da der Kurs je nach den vorherrschenden Marktgegebenheiten variiert, kann die
Rendite nicht bestimmt angegeben werden. Entscheidet sich der Inhaber der
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Wandelschuldverschreibung, von seinem Wandlungsrecht Gebrauch zu machen, so bestimmt
sich die Rendite an der Gewinnentwicklung der Emittentin. Ahnlich einer Aktie verbrieft der
Partizipationsschein einen Gewinnanteil in prozentmaliger HOhe. Mangels voraussehbarer
Hohe von Dividende ist die Errechnung einer Rendite aus den Partizipationsscheinen im
Vorhinein nicht mdglich.

4.10. Vertretung von Schuldtitelinhabern unter Angabe der die Anleger
vertretenden Organisation und der auf die Vertretung anwendbaren
Bestimmungen. Angabe des Ortes, an dem die Offentlichkeit die Vertrage
einsehen kann, die diese Vertretung regeln

Siehe Prospekt I, Seite 136;

4.11.Im Falle von Neuemissionen Angabe der Beschlisse, Ermachtigungen und
Billigungen, die die Grundlage fiur die erfolgte bzw. noch zu erfolgende
Schaffung der Wertpapiere und/oder deren Emission bilden

Siehe Prospekt |, Seite 137;
4.12. Angabe des erwarteten Emissionstermins der Wertpapiere
Siehe Prospekt |, Seite 137;

4.13. Darstellung etwaiger Beschrankungen fiur die freie Ubertragbarkeit der
Wertpapiere

Siehe Prospekt |, Seite 137;

4.14. Steuerliche Behandlung
Siehe Prospekt |, Seite 137;

4.14.1. Allgemeine Hinweise
Siehe Prospekt |, Seite 138;

4.14.2. Besteuerung natiirlicher Personen, die in Osterreich unbeschrankt
einkommensteuerpflichtig sind

Siehe Prospekt |, Seite 138;

4.14.2.1. Kapitalertragsteuerpflicht und die Befreiung davon
Siehe Prospekt |, Seite 138;

4.14.2.2. Abzug von Sonderausgaben

Siehe Prospekt I, Seite 138;

4.14.2.3. Veraul3erung

Siehe Prospekt I, Seite 139;

4.14.2.4. Ausiibung des Wandlungsrechts

Siehe Prospekt I, Seite 139;

4.14.3. Besteuerung natirlicher Personen, die in Osterreich beschrankt
einkommensteuerpflichtig sind

Siehe Prospekt I, Seite 139;
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4.14.3.1. EU-Anleger

Siehe Prospekt I, Seite 139;

4.14.3.2. Nicht EU-Anleger

Siehe Prospekt |, Seite 140;

4.14.3.3. VeraulRerungsgewinne

Siehe Prospekt |, Seite 140;

4.14.3.4. Besteuerung von Kapitalgesellschaften
Siehe Prospekt |, Seite 140;

4.14.3.5. Erbschaft- und Schenkungssteuer
Siehe Prospekt |, Seite 140;

4.14.4. Besteuerung der Partizipationsscheine
Siehe Prospekt |, Seite 140;

5. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT

5.1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche
Malnahmen fir die Antragstellung

5.1.1. Bedingungen denen das Angebot unterliegt
Siehe Prospekt |, Seite 141;

5.1.2. Gesamtsumme der Emission/des Angebots. Ist der Betrag nicht
festgelegt, Beschreibung der Vereinbarungen und des Zeitpunkts fur die
Ankindigung des endgultigen Angebotbetrags an das Publikum

Das Gesamtvolumen der Emission betragt bis zu EUR 5.000.000,00 (EUR funf Millionen) und
zwar 50.000 Wandelschuldverschreibungen mit je EUR 100,00 Nominale. Die Emittentin behalt
sich das Recht einer Aufstockung vor.

5.1.3. Frist - einschlieRlich etwaiger Anderungen - wahrend der das Angebot gilt
und Beschreibung des Antragsverfahrens

Siehe Prospekt |, Seite 141;

5.1.4. Beschreibung der Maglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der
Art und Weise der Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner

Siehe Prospekt |, Seite 141;

5.1.5. Einzelheiten zum Mindest- und/oder HoOchstbetrag der Zeichnung
(entweder in Form der Anzahl der Wertpapiere oder des aggregierten zu
investierenden Betrags)

Siehe Prospekt |, Seite 141;

5.1.6. Methode und Fristen fur die Bedienung der Wertpapiere und ihre
Lieferung

Siehe Prospekt |, Seite 142;
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5.1.7. Vollstandige Beschreibung der Art und Weise und des Termins, auf die
bzw. an dem die Ergebnisse des Angebots offen zu legen sind

Siehe Prospekt |, Seite 142;

5.1.8. Verfahren flr die Auslbung eines etwaigen Vorzugsrechts, die
Ubertragbarkeit der Zeichnungsrechte und die Behandlung von nicht
ausgeubten Zeichnungsrechten

Siehe Prospekt |, Seite 142;
5.2. Plan fur die Aufteilung der Wertpapiere und deren Zuteilung
Siehe Prospekt |, Seite 142;

5.2.1. Angabe der verschiedenen Kategorien der potenziellen Investoren, denen
die Wertpapiere angeboten werden. Erfolgt das Angebot gleichzeitig auf den
Markten in zwei oder mehreren Landern und wurde/wird eine bestimmte
Tranche einigen dieser Markte vorbehalten, Angabe dieser Tranche

Siehe Prospekt |, Seite 142;

5.2.2. Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrags und
Angabe, ob eine Aufnahme des Handels vor dem Meldeverfahren méglich ist

Siehe Prospekt |, Seite 142;
5.3. Preisfestsetzung

5.3.1. Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere angeboten werden, oder der
Methode, mittels deren der Angebotspreis festgelegt wird, und des Verfahrens
far die Offenlegung. Angabe der Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner
oder Kaufer in Rechnung gestellt werden

Siehe Prospekt |, Seite 142;
5.4. Platzierung und Ubernahme

5.4.1. Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten
Angebots oder einzelner Teile des Angebots und - sofern dem Emittenten oder
dem Bieter bekannt - Angaben zu den Platzierern in den einzelnen Landern des
Angebots

Siehe Prospekt I, Seite 142;

5.4.2. Namen und Geschaftsanschriften der Zahlstellen und der Depotstellen in
jedem Land

Siehe Prospekt |, Seite 143;
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5.4.3. Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission auf Grund
einer bindenden Zusage zu tbernehmen, und Name und Anschrift der Institute,
die bereit sind, eine Emission ohne bindende Zusage oder gemal
Vereinbarungen ,,zu den bestmoglichen Bedingungen® zu platzieren. Angabe
der Hauptmerkmale der Vereinbarungen, einschliel3lich der Quoten. Wird die
Emission nicht zur Ganze uUbernommen, ist eine Erklarung zum nicht
abgedeckten Teil einzufigen. Angabe des Gesamtbetrages der
Ubernahmeprovision und der Platzierungsprovision

Siehe Prospekt |, Seite 143;

5.4.4. Angabe des Zeitpunkts, zu dem der Emissionsibernahmevertrag
abgeschlossen wurde oder wird

Siehe Prospekt |, Seite 143;
6. ZULASSUNG DER PAPIERE ZUM HANDEL

6.1. Angabe, ob die angebotenen Wertpapiere Gegenstand eines Antrags auf
Zulassung zum Handel auf einem geregelten Markt oder sonstigen gleich-
wertigen Markten sind oder sein werden

Die Zulassung von Nominale EUR 5.000.000,00 der Wohnbau-Wandelschuldverschreibungen
zum geregelten Freiverkehr an der Wiener Borse wird beantragt.

6.2. Angabe samtlicher geregelten oder gleichwertigen Méarkte, auf denen nach
Kenntnis des Emittenten Wertpapiere der gleichen Wertpapierkategorie, die
zum Handel angeboten oder zugelassen werden sollen, bereits zum Handel
zugelassen sind

Siehe Prospekt |, Seite 143;

6.3. Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer bindenden Zusage als
Intermediare im Sekundarhandel tétig sind, um Liquiditat mittels Geld- und
Briefkursen zur Verfiugung stellen, und Beschreibung der Hauptbedingungen
der Zusage

Siehe Prospekt |, Seite 145;
7. ZUSATZLICHE ANGABEN

7.1. An der Emission beteiligte Berater und Erklarung zu der Funktion
abzugeben, in der sie gehandelt haben

Siehe Prospekt I, Seite 145;

7.2. Angabe weiterer Informationen in der Wertpapierbeschreibung, die von
gesetzlichen Abschlussprifern geprift oder einer priferischen Durchsicht
unterzogen wurden und Uber die die Abschlussprifer einen Prifungsbericht
erstellt haben. Reproduktion des Berichts oder mit Erlaubnis der zustandigen
Behdrden Zusammenfassung des Berichts

Siehe Prospekt I, Seite 145;
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7.3. Name, Geschéftsadresse, Qualifikationen und - falls vorhanden - das
wesentliche Interesse am Emittenten von Personen, die als Sachverstandiger
handeln und deren Erklarung oder Bericht in die Wertpapierbeschreibung
aufgenommen wurde

Siehe Prospekt |, Seite 145;

7.4. Bestatigung, dass Information, die von Seiten Dritter Ubernommen wurde,
korrekt wiedergegeben wurde

Siehe Prospekt |, Seite 145;

7.5. Angabe der Ratings, die einem Emittenten oder seinen Schuldtiteln auf
Anfrage des Emittenten oder in Zusammenarbeit mit dem Emittenten beim
Ratingverfahren zugewiesen wurden. Kurze Erlauterung der Bedeutung der
Ratings, wenn sie erst unlangst von der Ratingagentur erstellt wurden

Siehe Prospekt |, Seite 145;
7.6. Bekanntmachungen nach erfolgter Emission
Siehe Prospekt |, Seite 146;
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B. Partizipationsscheine

1. BESCHREIBUNG DER PARTIZIPATIONSSCHEINE
1.1. Beschreibung des Typs und der Kategorie der Anteile
Siehe Prospekt |, Seite 146;

1.2. Rechtsvorschriften, denen zufolge die Anteile geschaffen wurden oder
noch werden

Siehe Prospekt |, Seite 146;

1.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namenspapiere oder um
Inhaberpapiere handelt und ob die Wertpapiere verbrieft oder stiickelos sind. In
letzterem Fall sind der Name und die Anschrift des die Buchungsunterlagen
fuhrenden Instituts zu nennen

Siehe Prospekt |, Seite 146;
1.4. Angabe der Wahrung der Emission.
Siehe Prospekt |, Seite 147;

1.5. Beschreibung der Rechte — einschliel3lich ihrer etwaigen Beschrankungen
— die an die zu Grunde liegenden Aktien gebunden sind, und des Verfahrens
zur Auslibung dieser Rechte:

Siehe Prospekt |, Seite 147;

1.6. Im Falle von Neuemissionen Angabe der Beschllisse, Erméachtigungen und
Billigungen, die die Grundlage fur die erfolgte bzw. noch zu erfolgende
Schaffung der Wertpapiere und/oder deren Emission bilden und Angabe des
Emissionstermins

Siehe Prospekt |, Seite 148;

1.7. Angabe des Orts und des Zeitpunkts der erfolgten bzw. noch zu
erfolgenden Zulassung der Papiere zum Handel

Siehe Prospekt |, Seite 148;

1.8. Darstellung etwaiger Beschrankungen fir die freie Ubertragbarkeit der
Wertpapiere

Siehe Prospekt |, Seite 148;

1.9. Angabe etwaig bestehender obligatorischer Ubernahmeangebote und/oder
Ausschluss- und Andienungsregeln in Bezug auf die Wertpapiere

Siehe Prospekt |, Seite 148;

1.10. Angabe 6ffentlicher Ubernahmeangebote von Seiten Dritter in Bezug auf
das Eigenkapital des Emittenten, die wahrend des letzten oder im Verlauf des
derzeitigen Geschaftsjahres erfolgten. Zu nennen sind dabei der Kurs oder die
Wandelbedingungen fur derlei Angebote sowie das Resultat

Siehe Prospekt I, Seite 148;
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1.11. Auswirkungen der Ausubung des Rechts des Basistitels auf den
Emittenten und eines mdglichen Verwasserungseffekts fur die Aktionare

Siehe Prospekt I, Seite 149;

2. Wenn der Emittent des Basistitels ein Unternehmen ist, das derselben
Gruppe angehort, so sind die fur diesen Emittenten beizubringenden Angaben
jene, die im Schema des Registrierungsformulars fr Aktien gefordert werden

Siehe Prospekt I, Seite 149;
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ANHANG 1: Bedingungen fur die 3,18% Wandelschuldverschreibung 2005-
2017/2 ,,Oberosterreich“der Hypo-Wohnbaubank AG

8 1 Form und Nennbetrag

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (im folgenden auch Emittentin genannt) begibt
ab dem 10. Janner 2005 im Wege einer Daueremission auf Inhaber lautende, nicht fundierte
Wandelschuldverschreibungen mit Laufzeitende am 10. Janner 2017 (ausschlief3lich).

Das Gesamtnominale betragt bis zu EURO 5.000.000,--(EURO funf Millionen) und zwar bis
zu 50.000 Wandelschuldverschreibungen mit je EURO 100,-Nominale  mit
Aufstockungsmaglichkeit. Die Hohe des Nominalbetrages der
Wandelschuldverschreibungen, mit welchen dieselbe zur Begebung gelangt ist, wird nach
Ende der Ausgabe festgestellt.

Die Wandelschuldverschreibungen werden zur Ganze durch Sammelurkunden (8 24 b
Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Wandelschuldverschreibungen
besteht daher nicht.

Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften von zwei Vorstandsmitgliedern der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden werden bei der
Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Dieses Angebot ist als Daueremission gemafl § 3 Abs. 1 Zi. 3 des Kapitalmarktgesetzes
(KMG) von der Prospektpflicht ausgenommen.

§ 2 Kundigung
Eine Kindigung seitens der Emittentin oder der Glaubiger ist ausgeschlossen.
8§ 3 Wandlungsrecht

Je Nominale EURO 1.000,--Wandelschuldverschreibung berechtigen den Inhaber zur
Wandlung in 14 Stiick nennwertlose Partizipationsscheine gemaR § 23 Abs. 4 und 5 BWG
(die Partizipationsscheine®) der Hypo-Wohnbaubank AG. Dies entspricht einem nominellen
Wandlungspreis von rd. EURO 71,43 je Partizipationsschein. Die Partizipationsscheine sind
ab 10. Janner jenes Geschéftsjahres gewinnberechtigt, in dem der Umtausch der
Wandelschuldverschreibungen erfolgt. Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag 10.
Janner 2007, danach zu jedem weiteren Kupontermin am 10.1. ausgelbt werden. Die
Wandlungserklarung kann ausschlie3lich durch Ausfillen eines diesbezlglichen von einer
als Zahlstelle gemal} § 6 definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kostenlos
zur Verflgung gestellten Formulares gemafR den Bestimmungen des AktG erfolgen. Die
Wandlungserklarung mufd spatestens 15 Bankarbeitstage vor dem Wandlungstermin der in
8§ 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahlstelle mittels eingeschriebenen Briefes
zugegangen sein. Die Wandlungserklarung ist fur die Glaubiger sofort bindend und wird
gegenuber der Emittentin mit fristgerechtem Eingang bei der in § 6 dieser Bedingungen
genannten Hauptzahlstelle wirksam. Gleichzeitig ist das Wertpapierdepot bekanntzugeben,
dem die in Partizipationsscheine umzutauschenden Wandelschuldverschreibungen zu
entnehmen sind. Tritt durch eine Mallnahme (Ausgabe neuer Aktien, weiterer
Partizipationsscheine, GenufRrechte gemaR § 174 Abs. 3 AktG anderer Wertpapiere mit
Bezugsrechten oder Gewinn-oder Wandelschuldverschreibungen etc.) eine Verwésserung
der Vermogensrechte der Inhaber von Wandelschuldverschreibungen ein, so wird dies
durch die Gesellschaft angemessen ausgeglichen. Entsprechende Verlautbarungen
erfolgen gemal § 4 dieser Bedingungen. Fiihrt eine Ausgabe von Aktien, Genul3rechten
oder weiteren Wandelschuldverschreibungen zu keiner Verwéasserung, so kann auch die
Information an die Inhaber der Wandelschuldverschreibungen unterbleiben.
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(1)

(2)

(3)

(4)

(5)

(6)

(7)

(8)

(9)

(10)

8§ 4 Angaben Uber die zur Wandlung angebotenen Partizipationsscheine

Das Partizipationskapital ist eingezahltes Kapital, das der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft seitens der Partizipationsscheininhaber auf Unternehmensdauer
unter Verzicht auf die ordentliche und aul3erordentliche Kindigung zur Verfligung
gestellt wird. Das Partizipationskapital kann von der Hypo-Wohnbaubank AG nur
unter analoger Anwendung der aktienrechtlichen Kapitalherabsetzungsvorschriften
zurlickgezahlt werden.

10 Stick nennwertlose Partizipationsscheine gewahren den Anspruch auf einen
Gewinnanteil in anteilig gleicher Hohe wie eine Stlickaktie der Hypo-Wohnbaubank
AG. Die Gewinnanteile der Partizipationsscheininhaber sind gleichzeitig mit der
Dividende fallig. Sie werden bei einer unten genannten Zahl-und Einreichstelle
gegen Einreichung des jeweiligen Ertragnisscheines ausgezahlt.

Hauptzahl-und Einreichstelle ist die Oberé6sterreichische Landesbank AG, Linz.
Weitere Zahl-und Einreichstellen sind: EB und HYPO -Bank Burgenland AG,
Eisenstadt; Hypo Alpe-Adria-Bank AG, Klagenfurt; Niederdsterreichische
Landesbank-Hypothekenbank AG, St. Pélten; Salzburger Landes-Hypothekenbank
AG, Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steiermark AG, Graz; HYPO TIROL BANK
AG, Innsbruck und die Vorarlberger Landes-und Hypothekenbank AG, Bregenz.

Die Gewinnanteile der Partizipationsscheininhaber, welche binnen drei Jahren nach
Falligkeit nicht behoben werden, verfallen zugunsten der gesetzlichen Riicklage der
Hypo-Wohnbaubank AG.

Die Partizipationsscheine nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen H6he am
Verlust teil.

Im Fall der Abwicklung werden die Partizipationsscheininhaber vermodgensrechtlich
den Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank AG gemafl dem in § 4 Abs. 2 dargestellten
Verhéltnis gleichgestellt. Das Partizipationskapital darf im Fall der Liquidation der
ausgebenden Gesellschaft erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen
Glaubiger zuriickgezahlt werden.

Die Partizipationsscheininhaber haben das Recht, an den Hauptversammlungen der
Hypo-Wohnbaubank AG teilzunehmen und Auskinfte im Sinn von § 112 AktG zu
begehren.

Die Partizipationsscheine gewdhren keine dartber hinausgehenden Rechte,
insbesondere keine sonstigen Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und die
Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bekampfung von
Hauptversammlungsbeschliissen und das Recht auf Bezug von jungen Aktien.

Wird durch eine MalRnahme das bestehende Verhdltnis zwischen den
Vermodgensrechten der Inhaber der Partizipationsscheine und der Aktionare
geandert, so ist dies im Sinn eines Verwasserungsschutzes angemessen
auszugleichen. Dies gilt auch bei der Ausgabe von Aktien und von in § 174 AktG
genannten Schuldverschreibungen und Genuf3rechten; zu diesem Zweck kann auch
das Bezugsrecht der Aktionare (8 174 Abs. 4 AktG) ausgeschlossen werden.

Sollte die Emittentin weitere Partizipationsscheine emittieren, wird sie den Inhabern
von Partizipationsscheinen ein ihrem bisherigen Partizipationsscheinbesitz
entsprechendes Bezugsrecht einraumen, oder nach freier Wahl der Emittentin, die
Partizipationsscheininhaber so stellen, dass der wirtschaftliche Gehalt der ihnen
zukommenden Rechte erhalten bleibt.
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(11) Begibt die Hypo-Wohnbaubank AG stimmberechtigte Aktien, dann steht das
Bezugsrecht auf diese Aktien nur den Aktionaren zu. Abs. 10 gilt sinngemals.

(12) Die Hypo-Wohnbaubank AG wird alle Bekanntmachungen Uber die
Partizipationsscheine in der "Wiener Zeitung" verdéffentlichen.

(13) Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Partizipationsscheininhaber
bedarf es nicht. Zur rechtlichen Wirksamkeit gendgt in allen Fallen die
Bekanntmachung in der "Wiener Zeitung".

(14) FoOr samtliche Rechtsverhdltnisse aus den Partizipationsscheinen  gilt
Osterreichisches Recht; ausschlielicher Gerichtsstand fur alle wie immer gearteten
Streitigkeiten aus den Partizipationsscheinen ist das sachlich zustandige Gericht in
Wien.

§ 5 Steuerliche Behandlung

Die Wandelschuldverschreibungen entsprechen zum Zeitpunkt der Emission dem
.Bundesgesetz Uber steuerliche SondermalRnahmen zur Férderung des Wohnbaus*®, BGBI.
Nr. 253/1993, idF BGBI. | Nr. 162/2001. Dieses Gesetz sieht folgende Begiinstigungen vor:
Die Anschaffungskosten fir den Ersterwerb der Wandelschuldverschreibungen sind im
Rahmen des einheitlichen Hochstbetrages gemall § 18 Abs. 3 Z. 2 des EStG 1988 als
Sonderausgabe absetzbar. Sind die Ertrdge aus den Wandelschuldverschreibungen
Einkiinfte aus Kapitalvermdgen gemaR § 27 EStG 1988, so ist fur die Zeit der Hinterlegung
dieser Wertpapiere bei einer inlandischen Bank im Ausmalfi bis zu 4 % des Nennbetrages
keine Kapitalertragsteuer (KESt) abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt fiir die gesamten
Kapitalertrage inklusive des KESt-freien Anteils gemaR § 97 EStG 1988 als abgegolten.
Ebenso abgegolten ist die Erbschaftssteuer fur den Erwerb von Todes wegen gemal 8 15
Abs. 1 Z. 17 des Erbschafts-und Schenkungssteuergesetzes 1955. Allfallige gesetzliche
Anderungen, insbesondere der Steuergesetze, sind vorbehalten und gehen nicht zu Lasten
der Emittentin.

8 6 Zahl-und Umtauschstelle

8} Hauptzahl-und Umtauschstelle ist die Oberdésterreichische Landesbank AG, Linz.
Weitere Zahl-und Einreichstellen sind: EB und HYPO-Bank Burgenland AG,
Eisenstadt; Hypo Alpe-Adria-Bank AG, Klagenfurt; Niederosterreichische
Landesbank-Hypothekenbank AG, St. Pdlten; Salzburger Landesbank-
Hypothekenbank AG, Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steiermark AG, Graz;
HYPO TIROL BANK AG, Innsbruck und die Vorarlberger Landes-und
Hypothekenbank AG, Bregenz.

(2) Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungserlése erfolgt durch die depotfiihrenden
Banken.

§ 7 Haftung

Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung haftet fir die Zahlungen des
Zinsendienstes und des Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen die
Oberosterreichische Landesbank AG, Linz, als Treugeber mit inrem Vermogen, nicht jedoch
die Hypo-Wohnbaubank AG. Das Land Oberdsterreich haftet als Ausfallsbirge fir
Forderungen gegen die Bank, die bis zum 2.4.2003 entstanden sind. Weiters haftet das
Land fur nach diesem Datum bis zum 1.4.2007 begrindete Forderungen mit einer Falligkeit
langstens bis 30.9.2017.
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8§ 8 Verjahrung

Der Anspruch auf die Zinsen verjahrt nach drei Jahren, der Anspruch auf das Kapital dreiRig
Jahre nach Eintritt der Falligkeit.

§ 9 Mittelverwendung

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des ,Bundesgesetzes Uber steuerliche
Sondermalinahmen zur Forderung des Wohnbaus® (BGBI. 253/1993, idF BGBI. | Nr.
162/2001) einzuhalten. Der Emissionserldés muf3 zur Errichtung, zur Erhaltung oder
natzlichen Verbesserung durch bautechnische MalBhahmen von Wohnungen mit einer
Nutzflache von héchstens 150 m2 oder von Uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten
Gebauden zur Verfigung stehen und innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung der Kosten
verwendet werden. Im Falle einer Vermietung dieser Wohnungen darf die Miete jenen
Betrag nicht Uberschreiten, der fir die Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauférderung
maf3gebend ist.

§ 10 Borseneinfihrung
Die Zulassung zum geregelten Freiverkehr an der Wiener Boérse ist nicht vorgesehen.
8 11 Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen uber die Wandelschuldverschreibungen werden in der ,Wiener
Zeitung“ veroffentlicht. Sollte diese Zeitung ihr Erscheinen einstellen, so tritt an ihre Stelle
die fur amtliche Bekanntmachungen dienende Tageszeitung. Zur Rechtswirksamkeit gentigt
in allen Fallen die Bekanntmachung in der ,Wiener Zeitung®. Einer besonderen
Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger bedarf es nicht.

§ 12 Anderung der Anleihebedingungen

Die Gesellschaft ist berechtigt, die Anleihebedingungen an geanderte wirtschaftliche und
steuerliche Verhéltnisse, insbesondere an Anderungen der Rechtslage, anzupassen. Eine
derartige Anpassung darf nicht zu einer wirtschaftlichen und rechtlichen Schlechterstellung
der Inhaber fihren, soferne diese nicht angemessen ausgeglichen wird. Eine derartige
Anderung wird unter Wahrung dieser Voraussetzung mit Kundmachung gemaR § 11
wirksam.

8 13 Rechtsordnung, Gerichtsstand

Fir samtliche Rechtsverhéltnisse aus der Ausgabe dieser Wandelschuldverschreibungen
gilt dsterreichisches Recht, Gerichtsstand ist Wien.

8 14 Ausgabekurs

Der Ausgabekurs der festverzinslich verzinsten Wandelschuldverschreibung 2005-2017/2
»Oberdsterreich® wird in Anpassung an die jeweilige Marktlage festgelegt.

8§ 15 Laufzeit

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen betragt 12 Jahre. Sie beginnt am 10. Janner
2005 und endet mit Ablauf des 09. Janner 2017.

8§ 16 Verzinsung

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am 10. Janner 2005. Die
Verzinsung erfolgt in Monatsperioden. Der Nominalzinssatz fir die gesamte Laufzeit vom
10. Janner 2005 bis einschliellich 09. Janner 2017 betragt 3,18%. Die Zinsen werden
monatlich im nachhinein am 10. jeden Monats, erstmals am 10. Februar 2005, ausbezahilt.
Der erste Kupon umfasst den Zeitraum vom 10. Jadnner 2005 bis zum 09. Februar 2005. Die
Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen endet mit dem der Falligkeit bzw. dem
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allfalligen Wandlungstermin vorangehenden Tag. Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf
Basis 30/360.

§ 17 Tilgung

Die Tilgung fur die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten
Wandelschuldverschreibungen erfolgt am 10. Janner 2017 zu 100 % des Nominales.

§ 18 Zahlungen
(2) Die Zahlungen erfolgen in EURO.

2) Sollte ein Riuckzahlungstermin, Kupontermin oder sonstiger, sich im Zusammenhang
mit den Wandelschuldverschreibungen ergebender Zahlungstermin auf einen
Termin fallen, an dem die Banken in Wien nicht zum Geschéftsbetrieb getffnet sind,
so hat der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen erst am darauf folgenden
Bankarbeitstag Anspruch auf Zahlung von Kapital und Zinsen.

(3) Kapital und Zinsen werden den Anleiheglaubigern gutgeschrieben, ohne dass,
abgesehen von der Beachtung etwaiger Steuer-, Devisen-oder sonstiger
Vorschriften des Landes der betreffenden Zahlstelle, die Ausstellung eines Affidavits
oder die Erflllung einer sonstigen Férmlichkeit verlangt werden darf.

819 Sonstiges

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen, aus welchem Grund auch immer, unwirksam
oder undurchfiihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der tibrigen Bestimmungen
dieser Bedingungen nicht berihrt. Die unwirksame oder undurchfiihrbare Bestimmung wird
durch eine solche ersetzt, die dem in diesen Bedingungen zum Ausdruck kommenden
Willen am nachsten kommt.

Hypo-Wohnbaubank AG

Wien, im Janner 2005
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V.
PROSPEKT

fur die Zulassung zum Geregelten Freiverkehr
an der Wiener Borse

betreffend einer von der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

treuhandig

far die
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft
emittierten

3,000 % p.a. Wandelschuldverschreibung vom 10.02.2005 bis 09.02.2010
(einschlieBlich)

3,250 % p.a. Wandelschuldverschreibung vom 10.02.2010 bis 09.02.2014
(einschlieBlich)

3,375 % p.a. Wandelschuldverschreibung vom 10.02.2014 bis 09.02.2015
(einschlieBlich)

3,500 % p.a. Wandelschuldverschreibung vom 10.02.2015 bis 09.02.2016
(einschlieBlich)

4,000 % p.a. Wandelschuldverschreibung vom 10.02.2016 bis 09.02.2017
(einschlieBlich)

»Oberosterreich*
AT0000491006
Bis zu EUR 5.000.000,00
mit Aufstockungsmaoglichkeit

Wien, am 31.03.2010

Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben ist nicht Gegenstand der
Prifung des Prospekts durch die Finanzmarktaufsichtsbehoérde (FMA) im Rahmen der
diesbeziglichen gesetzlichen Vorgaben. Die FMA pruft den Prospekt ausschlie3lich auf
Vollstandigkeit, Koharenz und Verstandlichkeit gemaf § 8a Absl KMG.

Die Emittentin wird bei Auftreten wichtiger neuer Umsténde oder wesentlichen Unrichtigkeiten oder
Ungenauigkeiten in Bezug auf die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben, die die Beurteilung der
Wandelschuldverschreibungen beeinflussen kdnnten und die bis zur Zulassung der
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Wandelschuldverschreibungen an dem Geregelten Freiverkehr der Wiener Borse festgestellt werden,
diese in einem Nachtrag gemaR § 6 KMG nennen.
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VORBEMERKUNG

Dieser Prospekt verweist weitgehend auf den Inhalt des Prospekts fir die Zulassung zum
Geregelten Freiverkehr an der Wiener Borse betreffend einer von der Hypo Wohnbaubank
Aktiengesellschaft treuhéndig fur die Oberdsterreichische Landesbank AG emittierten 4%
Wandelschuldverschreibung von 01.01.2003 bis 01.01.2015, AT0000303235, bis zu EUR
10.000.000,00 mit Aufstockungsmoglichkeit samt seiner Anhange mit Ausnahme von Anhang ./1
(,Prospekt I“). Zur besseren Ubersichtlichkeit wird in der Folge der jeweils von Prospekt |

inkorporierte Inhalt an der jeweils relevanten Stelle angefiihrt.
ABKURZUNGSVERZEICHNIS/DEFINITIONEN

Es gelten zusatzlich zu den im Kapitel ,Abklirzungsverzeichnis/Definitionen” des Prospekts
I, Seite 6f, angefuhrten Definitionen:

Prospekt | PROSPEKT fir die Zulassung zum Geregelten
Freiverkehr an der Wiener Borse betreffend
einer von der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft treuh&ndig fur die
Oberosterreichische Landesbank AG emittierten
4% Wandelschuldverschreibung von 01.01.2003
bis 01.01.2015, AT0000303235, bis zu EUR
10.000.000,00 mit Aufstockungsmaglichkeit

ALLGEMEINE HINWEISE, VERKAUFSBESCHRANKUNGEN UND LISTE DER
AUFGENOMMENEN DOKUMENTE

Es gelten die Angaben im Kapitel ,Allgemeine Hinweise, Verkaufsbeschrankungen und Liste der

aufgenommenen Dokumente® des Prospekts I, Seite 11f.
|. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

1. WARNHINWEISE GEMASS § 7 Abs 2 KMG:
Die Zusammenfassung ist als Einleitung zu diesem Prospekt zu verstehen.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die in diesem Prospekt beschriebenen
Wandelschuldverschreibungen auf die Priifung des g e s a m t e n Prospekts einschliellich
der Anleihebedingungen, Annexe und der Dokumente, die in Form eines Verweises
einbezogen sind, stitzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in diesem Prospekt
einschlie3lich der Anleihebedingungen, Annexe und der Dokumente, die in Form eines
Verweises einbezogen sind, enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte
der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften
der EWR-Vertragsstaaten die Kosten fur die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn
Zu tragen haben.

Die Emittentin und diejenigen Personen, die fiir die Erstellung der Zusammenfassung
verantwortlich sind, kénnen haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, dass die
Zusammenfassung irreflihrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit
den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird.
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2. MERKMALE UND RISIKEN
Emittentin

Die Hypo-Wohnbaubank AG wurde am 12.08.1994 gegriindet. Die rechtliche Grundlage fiir
die Geschéftstatigkeit der Hypo-Wohnbaubank AG ist das Bundesgesetz Uber steuerliche
SondermalBhahmen zur Forderung des Wohnbaus (BGBI 253/1993 i.d.g.F.). Der
Emissionserlds wird zweckgebunden und innerhalb von 3 Jahren fur die Errichtung und
Sanierung von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150m? verwendet. Im Falle
einer Vermietung darf die Miete jenen Betrag nicht Ubersteigen, der fir die Zuerkennung
von Mitteln aus der Wohnbauférderung maf3gebend ist.

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist ein Emissionsinstitut gemaf 8 1 Abs 2 Z 1 lit a StWbFG. Sie
emittiert treuhandig im Auftrag ihrer Aktionare auf Basis des StWbFG auf Inhaber lautende,
nicht fundierte und nicht nachrangige Wandelschuldverschreibungen. Sie hat daher
mangels  Kreditvergabe an Dritte weder das Risiko, dass diese ihren
Ruckzahlungsverpflichtungen nicht nachkommen (Ausfallsrisiko), noch ein
Fristentransformationsrisiko, sowie mangels Refinanzierungsnotwendigkeit auch kein Risiko
Uber zu geringe Finanzmittel zu verfigen (Liquiditatsrisiko). Die Emittentin trifft weiters kein
Risiko aus Geschéaften mit Finanzprodukten, die von diversen Wertpapieren abgeleitet
werden (Risiko aus Derivativgeschaften), weil sie keine solchen Finanzprodukte emittiert.

Die Oberdsterreichische Landesbank AG haftet mit ihrem gesamten Vermdgen fir die
Bedienung und Rickzahlung dieser Emission, die nicht der Einlagensicherung unterliegt.
Das Land Oberosterreich haftet als Ausfallsbirge fir Forderungen gegen die Bank, die bis
zum 2.4.2003 entstanden sind. Weiters haftet das Land fir nach diesem Datum bis zum
1.4.2007 begrindete Forderungen mit einer Falligkeit langstens bis 30.9.2017. Die
Emittentin, die Hypo Wohnbaubank AG tragt hingegen nur das Gestionsrisiko.

Das StWbFG sieht flir den Ersterwerb dieser Wandelschuldverschreibung folgende
Beglnstigungen  vor: Die  Anschaffungskosten  fir  den Ersterwerb  der
Wandelschuldverschreibungen sind im Rahmen des einheitlichen Héchstbetrages geman §
18 Abs. 3 Z. 2 des EstG 1988 als Sonderausgabe absetzbar. Sind die Ertrage aus den
Wandelschuldverschreibungen Einkiinfte aus Kapitalvermdégen gemal § 27 EstG 1988, so
ist fUr die Zeit der Hinterlegung dieser Wandelschuldverschreibungen bei einer inlandischen
Bank im Ausmall bis zu 4 % des Nennbetrages keine Kapitalertragsteuer (KESt)
abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt fiir die gesamten Kapitalertrage inklusive des KESt-
freien Anteils gemdR 8§ 97 EstG 1988 als abgegolten. Entsprechend den
Anleihebedingungen (8 5) sind allfilige gesetzliche Anderungen, insbesondere der
Steuergesetze, vorbehalten und gehen nicht zu Lasten der Emittentin.

Es sind folgende Gesellschaften an der Hypo-Wohnbaubank AG im Sinne des § 2 Z 3 BWG
qualifiziert beteiligt:

%
HYPO-BANK BURGENLAND AG 12,5
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 12,5
HYPO TIROL BANK AG 12,5
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT 12,5
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft 12,5
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Die Ubrigen 12,5% werden je zur Halfte von der Nieder6sterreichischen Landesbank-
Hypothekenbank Aktiengesellschaft und der HYPO Investmentbank AG gehalten.

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist ausschlief3lich fur die einzelnen Landes-Hypothekenbanken
tatig. Deren Rating stellt sich momentan wie folgt dar:

HYPO STANDARD MOODY'S

& POOR'S

HYPO-BANK BURGENLAND AG

HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG

Niederosterreichische Landesbank-Hypothekenbank

Aktiengesellschaft A
HYPO Investmentbank AG A
Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft A

SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT

Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft

HYPO TIROL BANK AG Aal
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft Aal

(Moody's Investors Service Limited; Standard & Poor’s )

Da einzelne Landes-Hypothekenbanken derzeit auf der Beobachtungsliste fir eine mogliche
Herabstufung (Downgrade) stehen, besteht die Mdglichkeit, dass sich das Rating einzelner
oder mehrerer Landes-Hypothekenbanken verschlechtert.

Die Emittentin bestétigt, dass Angaben im Bezug auf Ratings der Landeshypothekenbanken
korrekt wiedergegeben wurden und keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die
wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irreflihrend gestalten.

Treugeber Oberdsterreichische Landesbank AG

Die Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft ist beim Landesgericht Linz als
zustandiges Handelsgericht unter FN 157656 y eingetragen.

Die Oberosterreichische Landesbank AG ist spezialisiert auf langfristige Ausleihungen,
insbesondere im Wohnbaubereich.

Die Oberdsterreichische Landesbank AG hat sich auch auf den Bereich der
Wertpapiergeschafte fokussiert und weist eine umfangreiche auch internationale
Emissionstatigkeit auf.

Geschéftsgegenstand des Treugebers ist (Bankgeschéfte laut erteilter Konzession):

81 Abs.1Z1BWG:

Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (Einlagengeschaft)
81 Abs.1Z2BWG:

Die Durchfuhrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs in
laufender Rechnung fur andere (Girogeschéft)

81 Abs.1Z3BWG:

Der Abschluss von Geldkreditvertragen und die Gewadhrung von Gelddarlehen
(Kreditgeschaft)
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§1Abs.1Z 4 BWG:

Der Kauf von Schecks und Wechseln, insbhesondere die Diskontierung von Wechseln
(Diskontgeschaft)

8§81 Abs.1Z5BWG:

Die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren fur andere (Depotgeschéft)

8§81 Abs.1Z6BWG:

Die Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmitteln wie Kreditkarten und Reiseschecks
81 Abs.1Z7BWG:

Der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit

a) auslandischen Zahlungsmitteln (Devisen- und Valutengeschaft)

b) Geldmarktinstrumenten;

¢) Finanzterminkontrakten (Futures) einschliellich gleichwertigen Instrumenten mit
Barzahlung und Kauf- und Verkaufsoptionen auf die in lit. a und d bis f genannten
Instrumente einschlie3lich gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung (Termin — und
Optionsgeschéft);

d) Zinsterminkontrakten, Zinsausgleichsvereinbarungen (Forward Rate Agreements, FRA),
Zins- und Devisenswaps sowie Swaps auf Substanzwerte oder auf Aktienindices (,equity
swaps®);

e) Wertpapieren (Effektengeschatt);

f) von lit. b bis e abgeleiteten Instrumenten;

8§81 Abs.1Z8BWG:

Die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fiir andere, sofern
die Gbernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschéft)

81 Abs.1Z9BWG:

Die Ausgabe von Pfandbriefen, Kommunalschuldverschreibungen und fundierten
Bankschuldverschreibungen und die Veranlagung des Erléses nach den hiefir geltenden
besonderen Rechtsvorschriften (Wertpapieremissionsgeschaft) ausgenommen die Ausgabe
fundierter Bankschuldverschreibungen;

81 Abs.1Z10BWG:

Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erléses in anderen
Bankgeschaften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft)

81 ADbs.1Z11BWG:

Die Teilnahme an der Emission Dritter eines oder mehrerer der in Z 7 lit. b bis f genannten
Instrumente und die diesbezlglichen Dienstleistungen (Loroemissionsgeschaft)

81 Abs.1Z15BWG:

Das Finanzierungsgeschaft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren Weiterveraul3erung
(Kapitalfinanzierungsgeschéft)

81 Abs.1Z16 BWG:

Der Ankauf von Forderungen aus Warenlieferungen oder Dienstleistungen, die Ubernahme
des Risikos der Einbringlichkeit solcher Forderungen — ausgenommen die
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Kreditversicherung — und im Zusammenhang damit der Einzug solcher Forderungen
(Factoringgeschéft)

81 Abs.1Z17BWG:

Der Betrieb von Geldmaklergeschéaften im Interbankenmarkt

8§81 Abs.1Z 18 BWG:

Die Vermittlung von Geschéaften nach

a)Z 1, ausgenommen durch Unternehmen der Vertragsversicherung;

b) Z 3, ausgenommen die im Rahmen der Gewerbe der Immobilienmakler und der
Vermittlung von  Personalkrediten, Hypothekarkrediten und Vermdgensberatung
vorgenommene Vermittlung von Hypothekar- und Personalkrediten;

€)Z 7 lit. a, soweit diese das Devisengeschaft betrifft;

d) Z8;

8§ 1 Abs. 1Z 20 BWG:

Die Ausgabe von elektronischem Geld (E-Geldgeschéft)

Das Grundkapital des Treugebers betragt EUR 14.663.590,00 und ist in 2.017.000
Stickaktien geteilt, wovon 2.000.000 Stamm-Stlickaktien und 17.000 stimmrechtslose
Vorzugs-Stickaktien sind. Jede Stlickaktie ist in gleichem Umfang am Grundkapital des
Treugebers beteiligt. Der auf die Stlckaktie entfallende rechnerische Betrag am
Grundkapital betragt gerundet EUR 7,27.

Eigentimer der Obero6sterreichischen Landesbank AG sind zu 50,57% das Land
Oberosterreich. Die Anteile werden uber die Obergsterreichische Landesholding GmbH, die
zu 100% im Eigentum des Landes Oberosterreich steht, gehalten. 48,59% der Anteile halt
die HYPO Holding GmbH, an der die Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich, die Generali AG
sowie die Oberosterreichische Versicherungs AG beteiligt sind. Im Ergebnis ergibt dies
folgende Beteiligung an der Oberdésterreichischen Landesbank AG: Raiffeisenlandesbank
Oberosterreich 34,01%, Generali AG 12,15% und Oberdsterreichische Versicherungs AG
2,43%.

Angaben zu den Wertpapieren

Zweck des vorliegenden Prospekts der Hypo Wohnbaubank AG ist die Zulassung von
Wohnbau-Wandelschuldverschreibungen am Geregelten Freiverkehr an der Wiener Borse.

Das gesamte Emissionsvolumen dieser Wandelschuldverschreibungen der Hypo-
Wohnbaubank AG betragt bis zu EUR 5.000.000,00 (EUR funf Millionen). Die Emittentin
behélt sich das Recht einer Aufstockung vor.

Fur die Zahlungen der Zinsen und des Kapitals der Wandelschuldverschreibungen haftet
die Oberdsterreichische Landesbank AG als Treugeber. Das Land Oberd6sterreich haftet als
Ausfallsbirge fur Forderungen gegen die Bank, die bis zum 2.4.2003 entstanden sind.
Weiters haftet das Land fur nach diesem Datum bis zum 1.4.2007 begriindete Forderungen
mit einer Falligkeit langstens bis 30.9.2017.

Bei den Wandelschuldverschreibungen handelt es sich um Schuldverschreibungen mit fixer
Verzinsung vom 10.02.2005 bis einschlieBlich 09.02.2010 3%, vom 10.02.2010 bis
einschlief3lich 09.02.2014 3,25%, vom 10.02.2014 bis einschlie3lich 09.02.2015 3,375%,
vom 10.02.2015 bis einschlie3lich 09.02.2016 3,50% und vom 10.02.2016 bis einschlief3lich
09.02.2017 4% p.a..
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Emittentin:

HYPO-WOHNBAUBANK AG

Emissionsvolumen:

Bis zu EUR 5.000.000,00. Die Emittentin behalt sich das Recht
einer Aufstockung vor.

Emissionswéahrung:

Euro

Stuckelung:

Nominale EUR 100,00

Rang der Wandel-

schuldverschreibungen:

Die Wandelschuldverschreibungen sind unbesichert und
gleichrangig zu anderen unbesicherten Nicht-Dividendenwerten.

Rang der
Partizipationsscheine:

Die Partizipationsscheine sind unbesichert und nachrangig im
Sinne des § 45 Abs. 4 BWG;

Partizipationskapital wird daher im Falle der Liquidation oder
des Konkurses der Emittentin erst nach den Forderungen
anderer, nicht nachrangiger Glaubiger befriedigt.

Form:

Auf den Inhaber lautende Wertpapiere, vertreten durch eine
Sammelurkunde gemal § 24 lit. b DepotG. Die
Wandelschuldverschreibungen sind entgegen dem Wortlaut der
Anleihebedingungen lediglich in einer ,Sammelurkunde®
verbrieft und bei der OeKB  hinterlegt. Da die
Wandelschuldverschreibung bereits begeben wurde, wurde von
einer Anderung der Anleihebedingungen in § 1 wvon
~sammelurkunden® auf ,Sammelurkunde® abgesehen.

Verwahrung:

Oesterreichische Kontrollbank AG als Wertpapiersammelbank.

Ubertragung:

Die Ubertragung der als Sammelurkunde verbrieften
Wandelschuldverschreibungen erfolgt im Effektengiroverkehr.
Die Wandelschuldverschreibungen sind entgegen dem Wortlaut
der Anleihebedingungen lediglich in einer ,Sammelurkunde®
verbrieft und bei der OeKB  hinterlegt. Da die
Wandelschuldverschreibung bereits begeben wurde, wurde von
einer Anderung der Anleihebedingungen in 8§ 1 von
»~Sammelurkunden® auf ,Sammelurkunde” abgesehen.

Verzinsung:

Fixer Zinssatz von 3%, 3,25%, 3,375%, 3,50%, 4% p.a.

Zinstermine:

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am
10. Februar 2005. Die Verzinsung erfolgt in Jahresperioden, die
sich jeweils vom 10. Februar eines Jahres bis einschlieRlich 09.
Februar des Folgejahres erstrecken. Der erste Kupon umfasst
den Zeitraum vom 10. Februar 2005 bis einschlief3lich 09.
Februar 2006. Der Nominalzinssatz vom 10. Februar 2005 bis
einschlieBlich 09. Februar 2010 betragt 3,00 %, vom 10.
Februar 2010 bis einschlieB3lich 09. Februar 2014 3,25 %, vom
10. Februar 2014 bis einschlieB3lich 09. Februar 2015 3,375 %,
vom 10. Februar 2015 bis einschlieRlich 09. Februar 2016
3,50% und vom 10. Februar 2016 bis einschlieRlich 09. Februar
2017 4,00 %. Die Zinsen werden jahrlich im nachhinein am 10.
Februar eines jeden Jahres, erstmals am 10. Februar 2006
ausbezahlt. Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibung
endet mit dem der Falligkeit bzw. dem allfalligen
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Wandlungstermin vorangehenden Tag. Die Berechnung der
Zinsen erfolgt auf Basis 30/360.

Berechnung von
Zinsbetragen:

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis 30/360.

Laufzeit der
Schuldverschreibungen:

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen betragt 12
Jahre. Sie beginnt am 10. Februar 2005 und endet mit Ablauf
des 09. Februar 2017.

Wandlungsrecht:

Je Nominale EURO 1.000,-- Wandelschuldverschreibung
berechtigen den Inhaber zur Wandlung in 14 Stick
nennwertlose Partizipationsscheine gemaR § 23 Abs. 4 und 5
BWG (die Partizipationsscheine®) der Hypo-Wohnbaubank AG.
Dies entspricht einem nominellen Wandlungspreis von rd.
EURO 71,43 je Partizipationsschein. Die Partizipationsscheine
sind ab 10. Februar jenes Geschéftsjahres gewinnberechtigt, in
dem der Umtausch der Wandelschuldverschreibungen erfolgt.

Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag 10. Februar
2007, danach zu jedem weiteren Kupontermin am 10. Februar
ausgeibt werden.

Tilgung:

Die Tilgung fur die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten
Wandelschuldverschreibungen erfolgt am 10. Februar 2017 zu
100 % des Nominales.

Kundigung:

Eine Kindigung seitens der Emittentin oder der Glaubiger ist
ausgeschlossen.

Haftung:

Die Oberosterreichische Landesbank AG haftet mit ihrem
gesamten freien Vermaogen fir die Bedienung und Ruckzahlung
dieser Emission. Das Land Oberosterreich haftet als
Ausfallsburge fiir Forderungen gegen die Bank, die bis zum
2.4.2003 entstanden sind. Weiters haftet das Land fur nach
diesem Datum bis zum 1.4.2007 begriindete Forderungen mit
einer Falligkeit langstens bis 30.9.2017. Die Emittentin (Hypo-
Wohnbaubank AG) tragt hingegen nur das Gestionsrisiko.

Cross

Default/Drittverzugsklausel:

Emittentin und Treugeber Ubernehmen keine Cross Default-
Verpflichtung.

Negativverpflichtung

Emittentin und Treugeber Uibernehmen keine
Negativverpflichtung.

Ratings:

Fir den Treugeber besteht ein Rating der Rating-Agentur
Standard & Poor’s. Wertpapier und Emittentin wurden keinem
Rating unterzogen.

ISIN / Wertpapieridenti-
fizierungsnummer:

AT0000491006

Bérseeinfihrung:

Entgegen dem in § 10 der Anleihebedingungen (Anhang 1 des
Prospekts) Vorgesehenen, wird die Zulassung zum Geregelten
Freiverkehr an der Wiener Bodrse beantragt. Da die
Wandelschuldverschreibungen bereits begeben wurden, wurde
von einer Anpassung des 8 10 der Anleihebedingungen
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abgesehen.

Hauptzahl- und Hauptzahl-und Umtauschstelle ist die Oberdsterreichische
Umtauschstelle; Zahl- und Landesbank AG, Linz. Zahl-und Einreichstellen sind: EB und
Einreichstellen: HYPO -Bank Burgenland AG, Eisenstadt; Hypo Alpe-Adria-

Bank AG, Klagenfurt; Niederdsterreichische Landesbank-
Hypothekenbank AG, St. Pdlten, Salzburger Landes-
Hypothekenbank AG, Salzburg; Landes-Hypothekenbank
Steiermark AG, Graz; HYPO TIROL BANK AG, Innsbruck und
die Vorarlberger Landesund Hypothekenbank AG, Bregenz. Die
Anleihebedingungen (Anhang 1 des Prospekts) sehen in § 4
Abs 3 den Begriff ,Hauptzahl- und Einreichstelle* vor. Da die
Wandelschuldverschreibung bereits begeben wurde, wurde von
einer Anderung in 8 4 Abs 3 der Anleihebedingungen von
.,Hauptzahl- und Einreichstelle® auf ,Hauptzahl- und
Umtauschstelle* abgesehen.

Hinterlegungsstelle: Oesterreichische Kontrollbank AG

Anwendbares Recht der Osterreichisches Recht
Anleihebedingungen:

3. RISIKOFAKTOREN

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist ein Emissionsinstitut gemaf 8 1 Abs 2 Z 1 lit a StWbFG. Sie
emittiert treuh&ndig im Auftrag ihrer Aktion&re auf Basis des StWbFG steuerlich beglnstigte
Wandelschuldverschreibungen. Sie hat daher mangels Kreditvergabe an Dritte weder das
Risiko, dass diese ihren Rickzahlungsverpflichtungen nicht nachkommen (Ausfallsrisiko),
noch ein Fristentransformationsrisiko. Die Emittentin trifft weiters kein Risiko aus
Geschéften mit Finanzprodukten, die von diversen Wertpapieren abgeleitet werden (Risiko
aus Derivativgeschéften), weil sie keine solchen Finanzprodukte emittiert.

Alle Aktionare verfigten — mit Ausnahme der Salzburger Landes-Hypothekenbank AG,
Salzburg und der HYPO-BANK Burgenland AG seit 01.07.2006 - Uber eine
Ausfallsbirgschaft des jeweiligen Bundeslandes fir bis zum 02.04.2003 begebene
Schuldverschreibungen. Demnach ist das jeweilige Bundesland zur Zahlung verpflichtet,
wenn ein potentieller Glaubiger der Hypo-Wohnbaubank AG die Erfillung seiner
Forderungen auch bei der jeweiligen Landesbank nicht erreicht. Diese o6ffentlichen
Haftungen sind am 01.04.2007 ausgelaufen. Das Land Oberdsterreich haftet gemafd § 3
Abs 2 des Obergsterreichischen Landesbank-Einbringungsgesetzes (OO LGBI Nr. 21/1997
i.d.g.F.) als Ausfallsbirge gemal3 § 1356 ABGB auch fir alle Verbindlichkeiten des
Treugebers, die dieser nach seiner Eintragung im Firmenbuch bis zum 01.04.2007 eingeht,
fur Verbindlichkeiten, die ab dem 03.04.2003 eingegangen werden, jedoch nur dann, wenn
deren Laufzeit nicht tber den 30.09.2017 hinausgeht. Nach dem 01.04.2007 k&nnen
Haftungen und Garantien des Landes Obergsterreich fur Verbindlichkeiten des Treugebers
nur mehr in Ausnahmefallen gema3 &8 3 Abs 7 des Oberdsterreichischen Landesbank-
Einbringungsgesetzes (OO LGBl Nr. 21/1997 i.d.g.F) durch Beschluss der
oberdsterreichischen Landesregierung begrindet werden. Da die gegenstandliche
Wandelschuldverschreibung nach dem 02.04.2003 begeben wurde und deren Laufzeit
vor dem 30.09.2017 endet, besteht far die gegensténdlichen
Wandelschuldverschreibungen eine Ausfallsbirgschaft des Landes Oberdsterreich
(Siehe dazu auch Abschnitt V.).

Der Erwerb von und die Veranlagung in begebene Wandelschuldverschreibungen der Hypo
Wohnbaubank AG ist mit Risiken fir den Erwerber verbunden. Der Eintritt einer oder
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mehrerer der nachfolgend angefihrten Risikofaktoren kann einen wesentlichen (negativen)
Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Da fur gegensténdliche Wandelschuldverschreibung der Hypo-Wohnbaubank AG ein
Anspruch auf Tilgung zum Nominale vorgesehen ist, ist die Ruckzahlung dieses Betrages
bei Endfalligkeit in erster Linie von der Bonitat des Treugebers abhangig, der dafur haftet
(einschlieflich einer Ausfallsbirgschaft gemafl §8 1356 ABGB des Landes Obergsterreich).
Die Bonitat der Emittentin und des Treugebers hangt von zahlreichen Faktoren wie
beispielsweise den allgemeinen unternehmensspezifischen Risiken einer Universalbank,
der Ertragsentwicklung, der kinftigen Entwicklung des Bankensektors, dem Wettbewerb im
Bankensektor, der Entwicklung und Volatilitat der Finanzmarkte und der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung ab. Gleiches gilt sinngemafd fir allfallige fixe
Zinsbetrage oder sonstige von der Emittentin oder dem Treugeber an Anleger begebene
Wandelschuldverschreibungen fix zugesicherte Betrage.

Dementsprechend kann es zu wesentlichen und nachhaltigen Rickgangen der erwarteten
Zinszahlungen bis hin zum Totalverlust der Zinsen und des vom Anleger eingesetzten
Kapitals kommen.

Hingewiesen wird auch darauf, dass die Wandelschuldverschreibungen zusétzlichen
steuerlichen und rechtlichen Risiken unterliegen, insbesondere kénnen sich in Zukunft die
steuerlichen und rechtlichen Rahmenbedingungen fir die Wandelschuldverschreibungen
auch  wesentlich zum  Nachteil der Emittentin und der Anleger in
Wandelschuldverschreibungen andern.

Anleger sollten bei der Entscheidung tber einen Erwerb der Wandelschuldverschreibungen
zunachst ihre jeweilige finanzielle Situation und ihre Anlageziele bericksichtigen und die
Eignung der Wertpapiere angesichts ihrer personlichen Umstande immer vor dem Erwerb
mit ihren eigenen Finanz-, Rechts- und Steuerberatern erértern

3.1 Risikofaktoren betreffend die Emittentin

Risiken im Zusammenhang mit der Emittentin sind im Punkt II.1. Risikofaktoren in Bezug
auf die Emittentin naher dargestellt:

Schuldner- oder Emittentenrisiko

Risiko der Abhangigkeit vom Geschaftsverlauf der Hypo Banken Osterreich

Marktrisiko

Operationales Risiko

Risiko potentieller Interessenskonflikte der Organmitglieder der Emittentin aufgrund

ihrer Tatigkeit fur Gesellschaften der Hypo Banken Osterreich

IT-Risiko

e  Abhéngigkeit von erfolgreichem Risikomanagement

o Risiken des wirtschaftlichen und politischen Umfeldes oder ricklaufiger
Finanzmaérkte

o Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Risiko im Zusammenhang mit der widmungskonformen Verwendung des

Emissionserloses

Abhangigkeit vom Provisionsgeschéft

Abhangigkeit vom Wachstum

Risiken aufgrund der Abhéangigkeit von Refinanzierungsmaoglichkeiten

Wetthewerbsrisiko

Risiko aus Handelsgeschaften

Kontrahentenrisiko

Risiken aufgrund des regulatorischen Umfeldes
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o Risiken aufgrund von Basel Il
e  Abhéngigkeit von qualifizierten Fuhrungskraften
e  Abhéngigkeit von ausreichend vorhandenen Eigenmitteln

3.2. Risikofaktoren betreffend den Treugeber

Risiken im Zusammenhang mit dem Treugeber sind im Punkt 11.2. RISIKOFAKTOREN IN
BEZUG AUF DEN TREUGEBER OBEROSTERREICHISCHE LANDESBANK
AKTIENGESELLSCHAFT naher dargestellt.

Risiko der Abhangigkeit vom Geschaftsverlauf der HYPO Oberésterreich Gruppe
Risiko der Abhangigkeit vom Geschaftsverlauf der Hypo Banken Osterreich
Marktrisiko

Operationales Risiko

Risiko potentieller Interessenskonflikte der Organmitglieder des Treugebers
aufgrund ihrer Téatigkeiten fur Gesellschaften der Hypo Banken Osterreich sowie
aufgrund ihrer Tatigkeiten fir Gesellschaften auRerhalb des Hypo Banken Sektors
. IT-Risiko

e  Abhéngigkeit von erfolgreichem Risikomanagement

Risiken des wirtschaftlichen und politischen Umfeldes oder rucklaufiger
Finanzmaérkte

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Abhangigkeit vom Provisionsgeschéft

Abhangigkeit vom Wachstum

Risiken aufgrund der Abhangigkeit von Refinanzierungsmdoglichkeiten
Wettbewerbsrisiko

Risiko aus Handelsgeschaften

Kontrahentenrisiko

Risiken aufgrund des regulatorischen Umfeldes

Risiken aufgrund von Basel I

Abhangigkeit von qualifizierten Flihrungskraften und Mitarbeitern

Liquiditatsrisiko

Abhangigkeit von ausreichend vorhandenen Eigenmitteln

Kredit-, Ausfallsrisiko

Beteiligungsrisiko

Risiko der ausreichenden Liquiditatsbereitstellung

Wahrungsrisiko

Landerrisiko

3.3. Risikofaktoren betreffend den Garantiegeber Land Oberésterreich

Die Emittentin ist sich keiner Risken in Bezug auf den Garantiegeber bewusst, die die fur
die Wohnbauanleihen bernommene Haftung beeintrachtigen kdnnen

3.4. Risikofaktoren betreffend Wertpapiere

Nachstehend angefihrte Risiken in Zusammenhang mit Wertpapieren sind im Punkt 11.3.
Risikofaktoren in Bezug auf Wertpapiere naher dargestellt.

Zinsanderungsrisiko/Kursrisiko
Steuerliche Risiken
Inflationsrisiko

Operationales Risiko
Liquiditatsrisiko
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Irrationale Faktoren

Kursrisiko bei Ratingveranderungen

Rechtliches Risiko

Risiken bei Fehlen eines aktiven liguiden Handels oder Handelsaussetzung
Produktspezifische Risiken fir Partizipationsscheine

Sollte ein oder sollten mehrere der mit der Emittentin, dem Treugeber und den
Wertpapieren verbundene Risiken eintreten, kénnte es zu wesentlichen Kursrickgangen
der Wertpapiere wahrend der Laufzeit oder im Extremfall zum Totalverlust der Zinsen und
des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommen.
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Il. RISIKOFAKTOREN

Es gelten die Angaben im Kapitel II. RISIKOFAKTOREN des Prospekts |, Seite 21f, das
folgende Kapitel umfasst:

1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN

Siehe Prospekt I, Seite 22;

2.RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER
OBEROSTERREICHISCHE LANDESBANK AKTIENGESELLSCHAFT

Siehe Prospekt I, Seite 26;

3. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN GARANTIEGEBER LAND
OBEROSTERREICH

Siehe Prospekt I, Seite 31,

4. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE WERTPAPIERE
Siehe Prospekt I, Seite 31;

[Il. EMITTENTENBESCHREIBUNG

Es gelten die Angaben im Kapitel [Il. EMITTENTENBESCHREIBUNG des Prospekts |, Seite 34f
das folgende Kapitel umfasst:

1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Registrierungsformular gemachten Angaben
bzw. fur bestimmte Abschnitte des Registrierungsformulars verantwortlich
sind

Siehe Prospekt |, Seite 34;

1.2. Erklarung der fur das Registrierungsformular verantwortlichen Personen,
dass sie die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen,
dass die im Registrierungsformular genannten Angaben ihres Wissens nach
richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage
des Registrierungsformulars wahrscheinlich verandern

Siehe Prospekt I, Seite 34;
2. ABSCHLUSSPRUFER

2.1 Namen und Anschrift der Abschlussprifer der Emittentin, die fiir den von
den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zusténdig waren
(einschlieBlich der Angabe ihrer Mitgliedschaft in einer Berufsvereinigung)

Siehe Prospekt I, Seite 34;

2.2. Wurden Abschlussprifer wahrend des von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums abberufen, nicht wieder bestellt
oder haben sie ihr Mandat niedergelegt

Siehe Prospekt I, Seite 34;
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3. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Siehe Prospekt I, Seite 34;

4. RISIKOFAKTOREN

Siehe Prospekt I, Seite 35;

5. ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN

5.1. Geschaftsgeschichte und Geschaftsentwicklung der Emittentin
Siehe Prospekt I, Seite 35;

5.1.1. Juristischer und kommerzieller Name der Emittentin

Siehe Prospekt I, Seite 36;

5.1.2. Ort der Registrierung der Emittentin und Registrierungsnummer
Siehe Prospekt I, Seite 36;

5.1.3. Datum der Griundung und Existenzdauer der Emittentin, soweit diese
nicht unbefristet ist

Siehe Prospekt I, Seite 36;

5.1.4. Rechtsform und Sitz der Emittentin; Rechtsordnung in der sie tatig ist,
Land der Grindung der Gesellschaft, Geschaftsanschrift und Telefonnummer
ihres eingetragenen Sitzes

Siehe Prospekt I, Seite 36;

5.1.5. Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschéaftstatigkeit der
Emittentin

Siehe Prospekt I, Seite 36;
5.2. Investitionen

5.2.1. Beschreibung (einschlief3lich des Betrages) der wichtigsten Investitionen
der Emittentin fur jedes Geschéftsjahr fir den Zeitraum, der von den
historischen Finanzinformationen abgedeckt wird bis zum Datum des
Registrierungsformulars

Siehe Prospekt I, Seite 37;

5.2.2. Beschreibung der wichtigsten laufenden Investitionen der Emittentin,
einschliel3lich der geographischen Verteilung dieser Investitionen und der
Finanzierungsmethode

Siehe Prospekt I, Seite 37;

5.2.3. Angaben Uber die wichtigsten kinftigen Investitionen der Emittentin, die
von ihren Verwaltungsorganen bereits verbindlich beschlossen sind

Siehe Prospekt I, Seite 37,
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6. GESCHAFTSUBERBLICK
6.1. Haupttatigkeitsbereiche

6.1.1. Beschreibung der Wesensart der Geschafte der Emittentin und ihrer
Haupttatigkeiten (sowie der damit im Zusammenhang stehenden
Schlusselfaktoren) unter Angabe der wichtigsten Arten der vertriebenen
Produkte und/oder erbrachten Dienstleistungen, und zwar fir jedes
Geschaéftsjahr innerhalb des Zeitraums, der von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird

Siehe Prospekt I, Seite 37,

6.1.2. Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder Dienstleistungen,
die eingefuhrt wurden, und — in dem Male, wie die Entwicklung neuer
Produkte oder Dienstleistungen offen gelegt wurde — Angabe des Stands der
Entwicklung

Siehe Prospekt I, Seite 38;

6.2. Wichtigste Markte einschlie8lich einer Aufschlisselung der
Gesamtumsétze nach Art der Tatigkeit und geographischem Markt fur jedes
Geschaéftsjahr innerhalb des Zeitraums der vom historischen Zeitraum
abgedeckt wird

Siehe Prospekt I, Seite 39;
6.3. AulRergewohnliche Faktoren
Siehe Prospekt I, Seite 39;

6.4. Kurze Angaben Uber die etwaige Abhangigkeit der Emittentin in Bezug auf
Patente und Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzierungsvertrage oder
neue Herstellungsverfahren, wenn diese Faktoren von wesentlicher
Bedeutung fur die Geschéftstatigkeit oder die Rentabilitat der Emittentin sind

Siehe Prospekt I, Seite 39;

6.5. Grundlage fir etwaige Angaben der Emittentin zu ihrer
Wettbewerbsposition

Siehe Prospekt I, Seite 39;
7. ORGANISATIONSSTRUKTUR

7.1. Ist der Treugeber Teil einer Gruppe, kurze Beschreibung der Gruppe und
der Stellung der Emittentin innerhalb dieser Gruppe

Siehe Prospekt I, Seite 39;

7.2. Liste der wichtigsten Tochtergesellschaften der Emittentin, einschlief3lich
Name, Land der Grindung oder des Sitzes, Anteil an Beteiligungsrechten und
— falls nicht identisch —Anteil der gehaltenen Stimmrechte

Siehe Prospekt I, Seite 39;
8. SACHANLAGEN
Siehe Prospekt I, Seite 39;
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9. ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE
9.1. Finanzlage

Siehe Prospekt I, Seite 40;

9.2. Betriebsergebnisse

9.2.1. Angaben uUber wichtige Faktoren, einschlieRlich ungewdhnlicher oder
seltener Vorfalle oder neuer Entwicklungen, die die Geschaftsertrdge der
Emittentin erheblich beeintrachtigen, und uUber das Ausmal, in dem die
Ertrage derart geschmalert wurden

Siehe Prospekt I, Seite 40;

9.2.2. Falls der Jahresabschluss wesentliche Veranderungen bei den
Nettoumsatzen oder den Nettoertrdgen ausweist, sind die Grinde fir derlei
Veranderungen in einer ausfuhrlichen Erlauterung darzulegen

Siehe Prospekt I, Seite 40;

9.2.3. Angaben uber staatliche, wirtschaftliche, steuerliche, monetare oder
politische Strategien oder Faktoren, die die Geschéafte der Emittentin direkt
oder indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kénnen

Siehe Prospekt I, Seite 40;
10. EIGENKAPITALAUSSTATTUNG

10.1. Angaben Uber die Eigenkapitalausstattung der Emittentin (sowohl kurz-
als auch langfristig

Siehe Prospekt I, Seite 41;

10.2. Erlauterung der Quellen und der Betrdge des Kapitalflusses der
Emittentin und eine ausfuhrliche Darstellung dieser Posten

Siehe Prospekt I, Seite 41,

10.3. Angaben uber den Fremdfinanzierungsbedarf und die
Finanzierungsstruktur der Emittentin

Siehe Prospekt I, Seite 42;

10.4. Angaben uber jegliche Beschrankungen des Rickgriffs auf die
Eigenkapitalausstattung, die die Geschéafte der Emittentin direkt oder indirekt
wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kdnnen

Siehe Prospekt I, Seite 43,;

10.5. Angaben uber erwartete Finanzierungsquellen, die zur Erfullung der
Verpflichtungen von kinftigen Investitionen und Sachanlagen bendtigt
werden

Siehe Prospekt I, Seite 43,;
11. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG, PATENTE UND LIZENZEN
Siehe Prospekt I, Seite 43;
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12. TRENDINFORMATIONEN

12.1. Angabe der wichtigsten Trends in jungster Zeit in Bezug auf Produktion,
Umsatz und Vorrate sowie Kosten und Ausgabepreise seit dem Ende des
letzten Geschaftsjahres bis zum Datum des Registrierungsformulars

Siehe Prospekt I, Seite 43;

12.2. Angaben dber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage,
Verpflichtungen oder Vorféalle, die voraussichtlich die Aussichten der
Emittentin zumindest im laufenden Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen
durften

Siehe Prospekt I, Seite 43;
13. GEWINNPROGNOSEN ODER — SCHATZUNGEN
Siehe Prospekt I, Seite 43;

14. VERWALTUNGS-, GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE
SOWIE OBERES MANAGEMENT

Siehe Prospekt I, Seite 43;

14.1. Namen und Geschaftsanschriften der Vorstands- und
Aufsichtsratsmitglieder sowie ihre Stellung bei der Emittentin unter Angabe
der wichtigsten Tatigkeiten, die sie auRerhalb der Emittentin ausiben, sofern
diese fir die Emittentin von Bedeutung sind:

14.1.1. Vorstand

Siehe Prospekt |, Seite 44;
14.1.2. Aufsichtsrat

Siehe Prospekt I, Seite 45;
14.1.3. Staatskommisséare
Siehe Prospekt I, Seite 54;

14.2. Interessenkonflikte zwischen den Verwaltungs-, Geschaftsfiuhrungs- und
Aufsichtsorganen sowie dem oberen Management

Siehe Prospekt I, Seite 55;
15. BEZUGE UND VERGUNSTIGUNGEN

15.1. Betrag der gezahlten Vergutung (einschliel3lich  etwaiger
erfolgsgebundener oder nachtraglicher Vergttungen) und Sachleistungen an
Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats

Siehe Prospekt I, Seite 55;

15.2. Angabe der Gesamtbetrdge, die von der Emittentin oder ihren
Tochtergesellschaften als Reserve oder Rickstellungen gebildet werden, um
Pensions- und Rentenzahlungen vornehmen oder ahnliche Vergunstigungen
auszahlen zu kdnnen

Siehe Prospekt I, Seite 56;
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16. PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG

16.1. Ende der laufenden Mandatsperiode und gegebenenfalls Angabe des
Zeitraums, wahrend dessen die jeweilige Person ihre Aufgabe ausgetbt hat

Siehe Prospekt I, Seite 56;

16.2. Angaben uber die Dienstleistungsvertrage, die zwischen den Mitgliedern
der Verwaltungs-, Geschaftsfuhrungs- oder Aufsichtsorgane und der
Emittentin bzw. ihren Tochtergesellschaften geschlossen wurden und die bei
Beendigung des Dienstleistungsverhaltnisses Vergunstigungen vorsehen
oder Negativerklarung

Siehe Prospekt I, Seite 56;

16.3. Angaben Uber den Auditausschuss und den Vergitungsausschuss,
einschlielich der Namen der Ausschussmitglieder und einer
Zusammenfassung des Aufgabenbereichs des Ausschusses

Siehe Prospekt I, Seite 56;

16.4. Erklarung, ob die Emittentin der/den Corporate-Governance-Regelung/en
im Land der Grundung der Gesellschaft gentigt. Sollte die Emittentin einer
solchen Regelung nicht folgen, ist eine dementsprechende Erklarung
zusammen mit einer Erlauterung aufzunehmen, aus der hervorgeht, warum die
Emittentin dieser Regelung nicht Folge leistet

Siehe Prospekt I, Seite 57;
17. BESCHAFTIGTE

17.1. Angabe der Zahl der Beschaftigten zum Ende des Berichtszeitraumes/im
Durchschnitt fur jedes Geschéaftsjahr, das von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird

Siehe Prospekt |, Seite 57;
17.2. Aktienbesitz und Aktienoptionen
Siehe Prospekt |, Seite 57;

17.3. Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, mittels deren Beschaftigte am
Kapital der Emittentin beteiligt werden kénnen

Siehe Prospekt I, Seite 57;
18. HAUPTAKTIONARE

18.1. Angabe des Namens jeglicher Person, die nicht Mitglied der
Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane ist und die direkt
oder indirekt eine Beteiligung am Kapital der Emittentin oder den
entsprechenden Stimmrechten halt, die gemal den nationalen Bestimmungen
zu melden ist, zusammen mit der Angabe des Betrags der Beteiligung dieser
Person, oder Negativerklarung

Siehe Prospekt I, Seite 57;
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18.2. Information uber den Umstand, ob die Hauptaktionare der Emittentin
unterschiedliche Stimmrechte haben oder Negativerklarung

Siehe Prospekt I, Seite 58;

18.3. Sofern der Emittentin bekannt, Angabe, ob an der Emittentin
unmittelbare oder mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhaltnisse
bestehen, und wer diese Beteiligungen halt bzw. diese Beherrschung ausibt.
Beschreibung der Art und Weise einer derartigen Kontrolle und der
vorhandenen MalRnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs einer derartigen
Kontrolle

Siehe Prospekt I, Seite 58;

18.4. Beschreibung etwaiger der Emittentin bekannten Vereinbarungen, deren
Auslibung zu einem spateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der
Kontrolle des Emittenten fuhren kénnte

Siehe Prospekt I, Seite 58;
19. GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN
Siehe Prospekt I, Seite 58;

20. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND
ERTRAGSLAGE DER EMITTENTIN

20.1. Historische Finanzinformationen

Siehe Prospekt I, Seite 59;

20.2. Pro-forma Finanzinformationen

Siehe Prospekt I, Seite 59;

20.3. Jahresabschluss

Siehe Prospekt I, Seite 59;

20.4. Prufung der historischen Finanzinformationen

Siehe Prospekt I, Seite 60;

20.4.1. Erklarung uber die Prifung der historischen Finanzinformationen
Siehe Prospekt I, Seite 60;

20.4.2. Angabe sonstiger Informationen im Prospekt, das von den
Abschlussprifern geprift wurde

Siehe Prospekt I, Seite 60;

20.4.3. Wurden die Finanzdaten im Registrierungsformular nicht dem
gepriften Jahresabschluss der Emittentin entnommen, so ist die Quelle dieser
Daten und die Tatsache anzugeben, dass die Daten ungepruift sind

Siehe Prospekt I, Seite 60;
20.5. Alter der jungsten Finanzinformationen
Siehe Prospekt I, Seite 60;
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20.6. Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

20.6.1 Hat die Emittentin seit dem Datum des letzten gepriften
Jahresabschlusses vierteljahrliche oder halbjahrliche Finanzinformationen
veroffentlicht, so sind diese in das Registrierungsformular aufzunehmen

Siehe Prospekt I, Seite 60;

20.6.2 Zwischenfinanzinformationen

Siehe Prospekt I, Seite 60;

20.7. Dividendenpolitik

Siehe Prospekt I, Seite 61;

20.8. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren
Siehe Prospekt I, Seite 61;

20.9. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition
der Emittentin

Siehe Prospekt I, Seite 61,
21. ZUSATZLICHE ANGABEN
21.1. Aktienkapital

21.1.1. Betrag des ausgegebenen Kapitals und fir jede Kategorie des
Aktienkapitals

Siehe Prospekt I, Seite 61;

21.1.2. Sollten Aktien vorhanden sein, die nicht Bestandteil des Eigenkapitals
sind, so sind die Anzahl und die wesentlichen Merkmale dieser Aktien
anzugeben

Siehe Prospekt I, Seite 61;

21.1.3. Angabe der Anzahl, des Buchwertes sowie des Nennwertes der Aktien,
die Bestandteil des Eigenkapitals der Emittentin sind und die von der
Emittentin selbst oder in ihrem Namen oder von Tochtergesellschaften der
Emittentin gehalten werden

Siehe Prospekt I, Seite 61,

21.1.4. Angabe etwaiger wandelbarer Wertpapiere, umtauschbarer Wertpapiere
oder Wertpapiere mit Optionsscheinen, wobei die geltenden Bedingungen und
Verfahren fur die Wandlung, den Umtausch oder die Zeichnung darzulegen
sind

Siehe Prospekt I, Seite 62;

21.1.5. Angaben Uber eventuelle Akquisitionsrechte und deren Bedingungen
und/oder Uber Verpflichtungen in Bezug genehmigtes, aber noch nicht
geschaffenes Kapital oder in Bezug auf Kapitalerhhung

Siehe Prospekt I, Seite 67;
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21.1.6. Angaben Uber das Kapital eines jeden Mitglieds der Gruppe, worauf ein
Optionsrecht besteht oder bei dem man sich bedingt oder bedingungslos
darauf geeinigt hat, dieses Kapital an ein Optionsrecht zu knupfen, sowie
Einzelheiten Gber derlei Optionen, die auch jene Personen betreffen, die diese
Optionsrechte erhalten haben

Siehe Prospekt I, Seite 67;

21.1.7 Die Entwicklung des Aktienkapitals mit besonderer Hervorhebung der
Angaben uber etwaige Veranderungen, die wahrend des von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums erfolgt sind

Siehe Prospekt I, Seite 68;
21.2. Satzungen und Statuten der Gesellschaft

21.2.1. Beschreibung der Zielsetzungen der Emittentin und an welcher Stelle
sie in der Satzung und den Statuten der Gesellschaft verankert sind

Siehe Prospekt I, Seite 68;

21.2.2. Zusammenfassung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten der Emittentin sowie der Grundungsurkunde oder sonstiger
Satzungen, die die Mitglieder der Verwaltungs-, Geschaftsfuhrungs- und
Aufsichtsorgane betreffen

Siehe Prospekt I, Seite 69;

21.2.3. Beschreibung der Rechte, Vorrechte und Beschrankungen, die an jede
Kategorie der vorhandenen Aktien gebunden sind

Siehe Prospekt I, Seite 69;

21.2.4. Erlauterung, welche Malinahmen erforderlich sind, um die Rechte der
Inhaber von Aktien zu andern, wobei die Falle anzugeben sind, in denen die
Bedingungen strenger ausfallen als die gesetzlichen Vorschriften

Siehe Prospekt I, Seite 70;

21.2.5. Beschreibung der Art und Weise, wie die Jahreshauptversammlungen
und die auf3erordentlichen Hauptversammlungen der Aktiondre einberufen
werden, einschliel3lich der Teilnahmebedingungen

Siehe Prospekt I, Seite 70;

21.2.6. Kurze Beschreibung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten der Emittentin sowie der Griundungsurkunde oder sonstiger
Satzungen, die u.U. eine Verzogerung, einen Aufschub oder sogar die
Verhinderung eines Wechsels in der Kontrolle der Emittentin bewirken

Siehe Prospekt I, Seite 71;

21.2.7. Angabe (falls vorhanden) etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten der Emittentin sowie der Grundungsurkunde oder sonstiger
Satzungen, die fur den Schwellenwert gelten, ab dem der Aktienbesitz offen
gelegt werden muss

Siehe Prospekt I, Seite 71,
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21.2.8. Darlegung der Bedingungen, die von der Satzung und den Statuten der
Emittentin sowie der Griundungsurkunde oder sonstigen Satzungen
vorgeschrieben werden und die die Veranderungen im Eigenkapital betreffen,
sofern diese Bedingungen strenger sind als die gesetzlichen Vorschriften

Siehe Prospekt I, Seite 71;
22. WESENTLICHE VERTRAGE
Siehe Prospekt I, Seite 71,

23. ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN VON SEITEN
SACHVERSTANDIGER UND INTERESSENERKLARUNGEN

Siehe Prospekt I, Seite 71;

24. EINSEHBARE DOKUMENTE

Siehe Prospekt I, Seite 71,

25. ANGABEN UBER BETEILIGUNGEN
Siehe Prospekt I, Seite 72;
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IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER OBEROSTERREICHISCHE LANDESBANK
AKTIENGESELLSCHAFT
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Registrierungsformular gemachten Angaben
bzw. flir bestimmte Abschnitte des Registrierungsformulars verantwortlich
sind

Siehe Prospekt I, Seite 73;

1.2. Erklarung der fur das Registrierungsformular verantwortlichen Personen,
dass sie die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen,
dass die im Registrierungsformular genannten Angaben ihres Wissens nach
richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage
des Registrierungsformulars wahrscheinlich verdndern kénnen

Siehe Prospekt I, Seite 73;
2. ABSCHLUSSPRUFER

2.1. Namen und Anschrift der Abschlussprifer des Treugebers, die fur den
von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zustandig
waren (einschlieBlich der Angabe ihrer Mitgliedschaft in einer
Berufsvereinigung)

Siehe Prospekt I, Seite 73;

2.2. Wurden Abschlussprifer wahrend des von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums abberufen, nicht wieder bestellt
oder haben sie ihr Mandat niedergelegt

Siehe Prospekt I, Seite 73;

3. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Siehe Prospekt |, Seite 74;

4. RISIKOFAKTOREN

Siehe Prospekt I, Seite 74;

5. ANGABEN UBER DEN TREUGEBER

5.1. Geschaftsgeschichte und Geschaftsentwicklung des Treugebers
Siehe Prospekt I, Seite 74;

5.1.1. Juristischer und kommerzieller Name des Treugebers

Siehe Prospekt I, Seite 75;

5.1.2. Ort der Registrierung und Registrierungsnummer des Treugebers
Siehe Prospekt I, Seite 75;

5.1.3. Datum der Grindung und Existenzdauer des Treugebers, soweit diese
nicht unbefristet ist

Siehe Prospekt I, Seite 75;
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5.1.4. Rechtsform und Sitz des Treugebers; Rechtsordnung in der er tatig ist,
Land der Grindung der Gesellschaft, Geschaftsanschrift und Telefonnummer
ihres eingetragenen Sitzes

Siehe Prospekt I, Seite 75;

5.1.5. Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschaftstatigkeit des
Treugebers

Siehe Prospekt I, Seite 75;
5.2. Investitionen

5.2.1. Beschreibung der wichtigsten Investitionen des Treugebers flr jedes
Geschaéftsjahr, und zwar fur den Zeitraum, der von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird bis zum Datum des
Registrierungsformulars

Siehe Prospekt I, Seite 75;

5.2.2. Beschreibung der wichtigsten laufenden Investitionen des Treugebers,
einschliel3lich der geografischen Verteilung dieser Investitionen (im Inland
und im Ausland) und der Finanzierungsmethode (Eigen- oder
Fremdfinanzierung)

Siehe Prospekt I, Seite 76;

5.2.3. Angaben uber die wichtigsten kinftigen Investitionen des Treugebers,
die von seinen Verwaltungsorganen bereits verbindlich beschlossen sind

Siehe Prospekt I, Seite 76;
6. GESCHAFTSUBERBLICK
6.1. Haupttatigkeitsbereiche

6.1.1. Beschreibung der Wesensart der Geschéfte des Treugebers und seiner
Haupttatigkeiten (sowie der damit im Zusammenhang stehenden
Schlisselfaktoren) unter Angabe der wichtigsten Arten der vertriebenen
Produkte und/oder erbrachten Dienstleistungen, und zwar fir jedes
Geschaftsjahr innerhalb des Zeitraums, der von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird

Siehe Prospekt I, Seite 76;

6.1.2. Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder Dienstleistungen,
die eingefihrt wurden, und — in dem Male, wie die Entwicklung neuer
Produkte oder Dienstleistungen offen gelegt wurde — Angabe des Stands der
Entwicklung

Siehe Prospekt I, Seite 78;

6.2. Wichtigste Markte einschlie3lich einer Aufschlisselung der
Gesamtumsatze nach Art der Tatigkeit und geographischem Markt fur jedes
Geschaéftsjahr innerhalb des Zeitraums der vom historischen Zeitraum
abgedeckt wird

Siehe Prospekt I, Seite 78;
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6.3. AulRergewohnliche Faktoren
Siehe Prospekt I, Seite 78;

6.4. Kurze Angaben Uber die etwaige Abhangigkeit des Treugebers in Bezug
auf Patente und Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzierungsvertrage
oder neue Herstellungsverfahren, wenn diese Faktoren von wesentlicher
Bedeutung fur die Geschéftstatigkeit oder die Rentabilitat des Treugebers
sind

Siehe Prospekt I, Seite 78;

6.5. Grundlage fur etwaige Angaben des Treugebers zu seiner
Wettbewerbsposition

Siehe Prospekt I, Seite 78;
7. ORGANISATIONSSTRUKTUR

7.1. Ist der Treugeber Teil einer Gruppe, kurze Beschreibung der Gruppe und
der Stellung des Treugebers innerhalb dieser Gruppe

Siehe Prospekt I, Seite 78;

7.2. Liste der wichtigsten Tochtergesellschaften des Treugebers,
einschliel3lich Name, Land der Grindung oder des Sitzes, Anteil an
Beteiligungsrechten und - falls nicht identisch —Anteil der gehaltenen
Stimmrechte

Siehe Prospekt I, Seite 80;
8. SACHANLAGEN

8.1. Angaben Uber bestehende oder geplante wesentliche Sachanlagen,
einschliel3lich geleaster Vermdgensgegenstande, und etwaiger grolerer
dinglicher Belastungen der Sachanlagen

Siehe Prospekt I, Seite 81,

8.2. Skizzierung etwaiger Umweltfragen, die die Verwendung der Sachanlagen
von Seiten des Treugebers unter Umstanden beeinflussen kénnen

Siehe Prospekt I, Seite 81,

9. ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE
9.1. Finanzlage

Siehe Prospekt I, Seite 81;

9.2. Betriebsergebnisse

9.2.1. Angaben Uuber wichtige Faktoren, einschlie3lich ungewohnlicher oder
seltener Vorfélle oder neuer Entwicklungen, die die Geschéftsertrage des
Treugebers erheblich beeintrachtigen, und Uber das Ausmal, in dem die
Ertrage derart geschmalert wurden

Siehe Prospekt I, Seite 81;
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9.2.2. Falls der Jahresabschluss wesentliche Verdnderungen bei den
Nettoumsatzen oder den Nettoertrdgen ausweist, sind die Grinde fur derlei
Veranderungen in einer ausfuhrlichen Erlauterung darzulegen

Siehe Prospekt I, Seite 81;

9.2.3. Angaben uber staatliche, wirtschaftliche, steuerliche, monetare oder
politische Strategien oder Faktoren, die die Geschafte des Treugebers direkt
oder indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kénnen

Siehe Prospekt I, Seite 82;
10. EIGENKAPITALAUSSTATTUNG

10.1. Angaben Uber die Eigenkapitalausstattung des Treugebers (sowohl kurz-
als auch langfristig)

Siehe Prospekt I, Seite 82;

10.2. Erlauterung der Quellen und der Betrage des Kapitalflusses des
Treugebers und eine ausfuhrliche Darstellung dieser Posten

Siehe Prospekt I, Seite 84;

10.3. Angaben uber den Fremdfinanzierungsbedarf und die
Finanzierungsstruktur des Treugebers

Siehe Prospekt I, Seite 84;

10.4. Angaben uber jegliche Beschrankungen des Ruckgriffs auf die
Eigenkapitalausstattung, die die Geschafte des Treugebers direkt oder
indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kénnen

Siehe Prospekt I, Seite 85;

10.5. Angaben uber erwartete Finanzierungsquellen, die zur Erfullung der
Verpflichtungen von kuinftigen Investitionen und Sachanlagen bendtigt
werden

Siehe Prospekt I, Seite 85;

11. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG, PATENTE UND LIZENZEN
Siehe Prospekt I, Seite 85;

12. TRENDINFORMATIONEN

12.1. Angabe der wichtigsten Trends in jungster Zeit in Bezug auf Produktion,
Umsatz und Vorrate sowie Kosten und Ausgabepreise seit dem Ende des
letzten Geschaéftsjahres bis zum Datum des Registrierungsformulars

Siehe Prospekt I, Seite 86;

12.2. Angaben (ber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage,
Verpflichtungen oder Vorfalle, die voraussichtlich die Aussichten des
Treugebers zumindest im laufenden Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen
durften

Siehe Prospekt I, Seite 86;
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13. GEWINNPROGNOSEN ODER -SCHATZUNGEN
Siehe Prospekt I, Seite 86;

14. VERWALTUNGS,- GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE
SOWIE OBERES MANAGEMENT

14.1. Namen und Geschaftsanschriften der Vorstands- und
Aufsichtsratsmitglieder sowie ihre Stellung bei dem Treugeber unter Angabe
der wichtigsten Tatigkeiten, die sie aul3erhalb des Treugebers austiben, sofern
diese fur den Treugeber von Bedeutung sind

Siehe Prospekt I, Seite 86;
14.1.1. Vorstand

Siehe Prospekt I, Seite 87;
14.1.2. Aufsichtsrat

Siehe Prospekt I, Seite 89;
14.1.3. Staatskommisséare
Siehe Prospekt |, Seite 103;

14.2. Interessenkonflikte zwischen den Verwaltungs-, Geschaftsfiuhrungs- und
Aufsichtsorganen sowie dem oberen Management

Siehe Prospekt |, Seite 104;
15. BEZUGE UND VERGUNSTIGUNGEN

15.1. Betrag der gezahlten Vergutung (einschliel3lich  etwaiger
erfolgsgebundener oder nachtraglicher Verglitungen) und Sachleistungen an
Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats

Siehe Prospekt |, Seite 104;

15.2. Angabe der Gesamtbetrdge, die vom Treugeber oder seinen
Tochtergesellschaften als Reserve oder Rickstellungen gebildet werden, um
Pensions- und Rentenzahlungen vornehmen oder &hnliche Vergunstigungen
auszahlen zu kdnnen

Siehe Prospekt |, Seite 104;
16. PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG

16.1. Ende der laufenden Mandatsperiode und gegebenenfalls Angabe des
Zeitraums, wahrend dessen die jeweilige Person ihre Aufgabe ausgeulbt hat

Siehe Prospekt |, Seite 104;

16.2. Angaben uber die Dienstleistungsvertrage, die zwischen den Mitgliedern
der Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane und dem
Treugeber bzw. seinen Tochtergesellschaften geschlossen wurden und die bei
Beendigung des Dienstleistungsverhaltnisses Vergunstigungen vorsehen
oder Negativerklarung

Siehe Prospekt |, Seite 104;
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16.3. Angaben Uber den Auditausschuss und den Vergitungsausschuss,
einschlieBlich der Namen der Ausschussmitglieder und einer
Zusammenfassung des Aufgabenbereichs des Ausschusses

Siehe Prospekt I, Seite 105;

16.4. Erklarung, ob der Treugeber der/den Corporate-Governance-Regelung/en
im Land der Grindung der Gesellschaft geniigt. Sollte der Treugeber einer
solchen Regelung nicht folgen, ist eine dementsprechende Erklarung
zusammen mit einer Erlauterung aufzunehmen, aus der hervorgeht, warum
der Treugeber dieser Regelung nicht Folge leistet

Siehe Prospekt |, Seite 105;
17. BESCHAFTIGTE

17.1. Angabe der Zahl der Beschaftigten zum Ende des Berichtszeitraumes/im
Durchschnitt far jedes Geschaftsjahr, das von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird

Siehe Prospekt |, Seite 106;
17.2. Aktienbesitz und Aktienoptionen
Siehe Prospekt |, Seite 106;

17.3. Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, mittels deren Beschéftigte am
Kapital des Treugebers beteiligt werden kénnen

Siehe Prospekt |, Seite 106;
18. HAUPTAKTIONARE

18.1. Angabe des Namens jeglicher Person, die nicht Mitglied der
Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane ist und die direkt
oder indirekt eine Beteiligung am Kapital des Treugebers oder den
entsprechenden Stimmrechten halt, die gemal den nationalen Bestimmungen
zu melden ist, zusammen mit der Angabe des Betrags der Beteiligung dieser
Person, oder Negativerklarung

Siehe Prospekt I, Seite 106;

18.2. Information tUber den Umstand, ob die Hauptaktionare des Treugebers
unterschiedliche Stimmrechte haben oder Negativerklarung

Siehe Prospekt I, Seite 107;

18.3. Sofern dem Treugeber bekannt, Angabe, ob an dem Treugeber
unmittelbare oder mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhaltnisse
bestehen, und wer diese Beteiligungen héalt bzw. diese Beherrschung ausubt.
Beschreibung der Art und Weise einer derartigen Kontrolle und der
vorhandenen MalRnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs einer derartigen
Kontrolle

Siehe Prospekt I, Seite 107;
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18.4. Beschreibung etwaiger dem Treugeber bekannten Vereinbarungen,
deren Auslbung zu einem spéateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der
Kontrolle des Treugebers fiihren kdnnte

Siehe Prospekt I, Seite 107;
19. GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN
Siehe Prospekt |, Seite 107;

20. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND
ERTRAGSLAGE DES TREUGEBERS

20.1. Historische Finanzinformationen

Siehe Prospekt |, Seite 108;

20.2. Pro-forma Finanzinformationen

Siehe Prospekt |, Seite 108;

20.3. Jahresabschluss

Siehe Prospekt |, Seite 108;

20.4. Prufung der historischen jahrlichen Finanzinformationen

20.4.1. Erklarung Uber die Prufung der historischen Finanzinformationen
Siehe Prospekt |, Seite 109;

20.4.2. Angabe sonstiger Informationen im Prospekt, die von den
Abschlussprifern gepruft wurden

Siehe Prospekt |, Seite 109;

20.4.3. Wurden die Finanzdaten im Registrierungsformular nicht dem
gepriften Jahresabschluss des Treugebers entnommen, so ist die Quelle
dieser Daten und die Tatsache anzugeben, dass die Daten ungeprift sind

Siehe Prospekt |, Seite 109;

20.5. Alter der jungsten Finanzinformationen

Siehe Prospekt I, Seite 109;

20.6. Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

20.6.1. Hat der Treugeber seit dem Datum des letzten gepriften
Jahresabschlusses vierteljdhrliche oder halbjahrliche Finanzinformationen
verdffentlicht, so sind diese in das Registrierungsformular aufzunehmen

Siehe Prospekt I, Seite 109;

20.6.2. Zwischenfinanzinformationen

Siehe Prospekt I, Seite 109;

20.7. Dividendenpolitik

Siehe Prospekt I, Seite 110;

20.8. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren
Siehe Prospekt I, Seite 110;
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20.9. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition
des Treugebers

Siehe Prospekt I, Seite 110;
21. ZUSATZLICHE ANGABEN
21.1. Aktienkapital

21.1.1. Betrag des ausgegebenen Kapitals und fir jede Kategorie des
Aktienkapitals

Siehe Prospekt |, Seite 110;

21.1.2. Sollten Aktien vorhanden sein, die nicht Bestandteil des Eigenkapitals
sind, so sind die Anzahl und die wesentlichen Merkmale dieser Aktien
anzugeben

Siehe Prospekt |, Seite 110;

21.1.3. Angabe der Anzahl, des Buchwertes sowie des Nennwertes der Aktien,
die Bestandteil des Eigenkapitals des Treugebers sind und die vom Treugeber
selbst oder in seinem Namen oder von Tochtergesellschaften des Treugebers
gehalten werden

Siehe Prospekt I, Seite 110;

21.1.4. Angabe etwaiger wandelbarer Wertpapiere, umtauschbarer Wertpapiere
oder Wertpapiere mit Optionsscheinen, wobei die geltenden Bedingungen und
Verfahren fur die Wandlung, den Umtausch oder die Zeichnung darzulegen
sind

Siehe Prospekt |, Seite 110;

21.1.5. Angaben uber eventuelle Akquisitionsrechte und deren Bedingungen
und/oder Uber Verpflichtungen in Bezug auf genehmigtes, aber noch nicht
geschaffenes Kapital oder in Bezug auf eine Kapitalerhohung

Siehe Prospekt |, Seite 110;

21.1.6. Angaben Uber das Kapital eines jeden Mitglieds der Gruppe, worauf ein
Optionsrecht besteht oder bei dem man sich bedingt oder bedingungslos
darauf geeinigt hat, dieses Kapital an ein Optionsrecht zu knupfen, sowie
Einzelheiten tber derlei Optionen, die auch jene Personen betreffen, die diese
Optionsrechte erhalten haben

Siehe Prospekt I, Seite 111;

21.1.7. Die Entwicklung des Aktienkapitals mit besonderer Hervorhebung der
Angaben Uber etwaige Verdnderungen, die wahrend des von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums erfolgt sind

Siehe Prospekt I, Seite 111;
21.2. Satzung und Statuten der Gesellschaft

21.2.1. Beschreibung der Zielsetzungen des Treugebers und an welcher Stelle
sie in der Satzung und den Statuten der Gesellschaft verankert sind

Siehe Prospekt I, Seite 111;
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21.2.2. Zusammenfassung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten des Treugebers sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger
Satzungen, die die Mitglieder der Verwaltungs-, Geschaftsfuhrungs- und
Aufsichtsorgane betreffen

Siehe Prospekt |, Seite 112;

21.2.3. Beschreibung der Rechte, Vorrechte und Beschrankungen, die an jede
Kategorie der vorhandenen Aktien gebunden sind

Siehe Prospekt |, Seite 112;

21.2.4. Erlauterung, welche MalRBhahmen erforderlich sind, um die Rechte der
Inhaber von Aktien zu andern, wobei die Falle anzugeben sind, in denen die
Bedingungen strenger ausfallen als die gesetzlichen Vorschriften

Siehe Prospekt I, Seite 113;

21.2.5. Beschreibung der Art und Weise, wie die Jahreshauptversammlungen
und die aufRerordentlichen Hauptversammlungen der Aktionére einberufen
werden, einschlie3lich der Teilnahmebedingungen

Siehe Prospekt |, Seite 113;

21.2.6. Kurze Beschreibung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten des Treugebers sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger
Satzungen, die u.U. eine Verzogerung, einen Aufschub oder sogar die
Verhinderung eines Wechsels in der Kontrolle des Treugebers bewirken

Siehe Prospekt |, Seite 114;

21.2.7. Angabe (falls vorhanden) etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten des Treugebers sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger
Satzungen, die fur den Schwellenwert gelten, ab dem der Aktienbesitz offen
gelegt werden muss

Siehe Prospekt |, Seite 115;

21.2.8. Darlegung der Bedingungen, die von der Satzung und den Statuten des
Treugebers sowie der Grundungsurkunde oder sonstigen Satzungen
vorgeschrieben werden und die die Veranderungen im Eigenkapital betreffen,
sofern diese Bedingungen strenger sind als die gesetzlichen Vorschriften

Siehe Prospekt I, Seite 115;
22. WESENTLICHE VERTRAGE
Siehe Prospekt I, Seite 115;

23. ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN VON SEITEN
SACHVERSTANDIGER UND INTERESSENERKLARUNGEN

23.1. Erklarung oder Bericht einer Person, die als Sachverstandiger handelt
Siehe Prospekt I, Seite 115;

23.2. Angaben von Seiten Dritter

Siehe Prospekt I, Seite 115;
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24. EINSEHBARE DOKUMENTE

Siehe Prospekt I, Seite 115;

25. ANGABEN UBER BETEILIGUNGEN
Siehe Prospekt |, Seite 115;
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V. ANGABEN ZUM GARANTIEGEBER LAND OBEROSTERREICH
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Registrierungsformular gemachten Angaben
bzw. flir bestimmte Abschnitte des Registrierungsformulars verantwortlich
sind

Siehe Prospekt I, Seite 116;

1.2. Erklarung der fur das Registrierungsformular verantwortlichen Personen,
dass sie die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen,
dass die im Registrierungsformular genannten Angaben ihres Wissens nach
richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage
des Registrierungsformulars wahrscheinlich verdndern kdnnen

Siehe Prospekt |, Seite 116;

2. RISIKOFAKTOREN

Siehe Prospekt |, Seite 116;

3. ANGABEN UBER DEN GARANTIEGEBER LAND OBEROSTERREICH

3.1. Gesetzlicher Name des Garantiegebers und kurze Beschreibung seiner
Stellung im nationalen 6ffentlichen Rahmen

Siehe Prospekt |, Seite 116;

3.2. Wohnsitz oder geografische Belegenheit sowie Rechtsform des
Garantiegebers, seine Kontaktadresse und Telefonnummer

Siehe Prospekt |, Seite 116;

3.3. Etwaige Ereignisse aus jungster Zeit, die fur die Bewertung der
Zahlungsfahigkeit des Garantiegebers relevant sind

Siehe Prospekt |, Seite 117;

3.4. Beschreibung des wirtschaftlichen Umfelds des Garantiegebers,
insbesondere aber der Wirtschaftsstruktur mit detaillierten Angaben zu den
Hauptwirtschaftszweigen; des Bruttoinlandsprodukts mit einer
Aufschlisselung nach Wirtschaftszweigen fiur die letzten beiden
Geschaftsjahre

Siehe Prospekt I, Seite 117;

3.5. Allgemeine Beschreibung des politischen Systems des Garantiegebers
und der Regierung, einschliellich detaillierter Angaben zu dem
verantwortlichen Organ, dem der Garantiegeber untersteht

Siehe Prospekt |, Seite 122;

4. OFFENTLICHE FINANZEN UND HANDEL
4.1. Steuer- und Haushaltssystem

Siehe Prospekt |, Seite 123;
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4.2. Bruttostaatsverschuldung, einschlieBlich einer Ubersicht tber die
Verschuldung die Falligkeitsstruktur der ausstehenden Verbindlichkeiten
(unter besonderer Kennzeichnung der Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit
von weniger als einem Jahr), die Schuldentilgung und die Teile der
Verschuldung, die in nationaler Wahrung sowie in Fremdwé&hrung notiert sind

Siehe Prospekt |, Seite 127;
4.3. Zahlen fur den AulRenhandel und Zahlungsbilanz
Siehe Prospekt |, Seite 129;

4.4. Devisenreserven, einschlie3lich méglicher Belastungen dieser Reserven,
wie Termingeschéfte oder Derivate

Siehe Prospekt |, Seite 129;

4.5. Finanzlage und Ressourcen, einschliel3lich in einheimischer Wahrung
verfugbarer Bareinlagen

Siehe Prospekt I, Seite 129;

4.6. Zahlen fur Einnahmen und Ausgaben; Beschreibung der Audit-Verfahren
und der Verfahren der externen Prifung der Abschliisse des Garantiegebers

Siehe Prospekt |, Seite 129;
5. WESENTLICHE VERANDERUNGEN

5.1. Einzelheiten Uber wesentliche Veranderungen seit Ende des letzten
Geschaéftsjahres bei den Angaben, die gemall Punkt 4 beigebracht wurden.
Ansonsten ist eine negative Erkldarung abzugeben

Siehe Prospekt |, Seite 130;
6. GERICHTS- UND SCHIEDSGERICHTSVERFAHREN

6.1. Angaben uber etwaige staatliche Interventionen, Gerichts- oder
Schiedsgerichtsverfahren (einschlieZlich derjenigen Verfahren, die nach
Kenntnis des Garantigebers noch anhangig sind oder eingeleitet werden
kdnnten), die im Zeitraum der letzten 12 Monate bestanden/abgeschlossen
wurden, und die sich erheblich auf die Finanzlage des Garantiegebers
auswirken bzw. in jingster Zeit ausgewirkt haben

Siehe Prospekt I, Seite 130;

6.2. Angaben Uber eine etwaige Immunitat, die der Garantiegeber bei
Gerichtsverfahren geniel3t

Siehe Prospekt I, Seite 131;

7. ERKLARUNGEN VON SEITEN SACHVERSTANDIGER UND
INTERESSENERKLARUNGEN

Siehe Prospekt I, Seite 131;
8. EINSEHBARE DOKUMENTE
Siehe Prospekt |, Seite 131;
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VI. WERTPAPIERBESCHREIBUNG

A. Wandelschuldverschreibungen
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Registrierungsformular gemachten Angaben
bzw. fur bestimmte Abschnitte des Registrierungsformulars verantwortlich sind

Siehe Prospekt |, Seite 132;

1.2. Erklarung der fur das Registrierungsformular verantwortlichen Personen,
dass sie die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen,
dass die im Registrierungsformular genannten Angaben ihres Wissens nach
richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage
des Registrierungsformulars wahrscheinlich verandern

Siehe Prospekt |, Seite 132;
2. RISIKOFAKTOREN

2.1. Klare Offenlegung der Risikofaktoren, die fur die anzubietenden und/oder
zum Handel zuzulassenden Wertpapiere von wesentlicher Bedeutung sind

Siehe Prospekt |, Seite 132;
3. WICHTIGE ANGABEN

3.1. Interessen von Seiten natdrlicher und juristischer Personen die an der
Emission/ dem Angebot beteiligt sind

Siehe Prospekt |, Seite 132;
3.2. Grinde fur das Angebot und Verwendung der Ertrage
Siehe Prospekt |, Seite 133;

4. ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN BzZwW. ZUM HANDEL
ZUZULASSENDEN WERTPAPIERE

4.1. Beschreibung des Typs und der Kategorie der anzubietenden und/oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere einschlief3lich der ISIN

Es handelt sich bei den Wertpapieren um:

Stufenzins Wandelschuldverschreibung 2005-2017 / 10 AT0000491006
bis zu EUR 5.000.000,00 mit Aufstockungsmaglichkeit

Wandelschuldverschreibungen:

Als ,Wandelschuldverschreibungen® gelten in diesem Prospekt Schuldverschreibungen, die
dem Inhaber zundchst Rechte wie aus Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung
verschaffen, ihm aber zugleich das Recht einrdumen, zu gewissen, in den
Anleihebedingungen  vorgesehenen  Stichtagen, diese  Schuldverschreibung in
Partizipationsscheine der Emittentin umzutauschen. Zur Ermoéglichung dieses Umtauschs hat
die Emittentin durch Beschluss der Hauptversammlung sowie deren Aufsichtsrat die Ausgabe
von Partizipationskapital im erforderlichen Umfang beschlossen. Solange der Inhaber der
Wandelschuldverschreibung von der Ausiibung seines Umtauschrechts absieht, entspricht
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das Wertpapier Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung. Diese weisen zu definierten
Kuponterminen eine im vorhinein festgelegte fixe Verzinsung auf.

Partizipationsscheine:

Zur Beschreibung der Partizipationsscheine verweisen wir auf den anschlie@enden Punkt B
dieser Wertpapierbeschreibung, der die It. Anhang XIV der Durchfiihrungsverordnung der
Europaischen Kommission 809/2004 erforderlichen Angaben beinhaltet.

Die ISIN / Wertpapieridentifizierungsnummer der gegenstandlichen Emission lautet
AT0000491006.

4.2. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen
wurden

Siehe Prospekt |, Seite 133;

4.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namenspapiere oder um
Inhaberpapiere handelt und ob die Wertpapiere verbrieft oder stiickelos sind

Siehe Prospekt |, Seite 134;
4.4. Wahrung der Wertpapieremission
Siehe Prospekt |, Seite 134;

4.5. Rang der Wertpapiere, die angeboten und/oder zum Handel zugelassen
werden sollen, einschlie3lich der Zusammenfassung etwaiger Klauseln, die den
Rang beeinflussen kdénnen oder das Wertpapier derzeitigen oder kinftigen
Verbindlichkeiten des Emittenten nachordnen kénnen

Siehe Prospekt |, Seite 134;

4.6. Beschreibung der Rechte die an die Wertpapiere gebunden sind -
einschlieB3lich ihrer etwaigen Beschrankungen-, und des Verfahrens zur
Auslibung dieser Rechte

Siehe Prospekt |, Seite 134;
4.7. Angaben zu Zinssatz und Bestimmung zur Zinsschuld

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am 10. Februar 2005. Die

Verzinsung erfolgt in Jahresperioden, die sich jeweils vom 10. Februar eines Jahres

bis

einschliel3lich 09. Februar des Folgejahres erstrecken. Der erste Kupon umfasst den Zeitraum
vom 10. Februar 2005 bis einschlie3lich 09. Februar 2006. Der Nominalzinssatz vom 10.
Februar 2005 bis einschlie3lich 09. Februar 2010 betragt 3,00 %, vom 10. Februar 2010 bis
einschlieBlich 09. Februar 2014 3,25 %, vom 10. Februar 2014 bis einschliellich 09. Februar
2015 3,375 %, vom 10. Februar 2015 bis einschlief3lich 09. Februar 2016 3,50 % und vom 10.

Februar 2016 bis einschlieBlich 09. Februar 2017 4,00 %. Die Zinsen werden jahrlich

im

nachhinein am 10. Februar eines jeden Jahres, erstmals am 10. Februar 2006 ausbezahlt. Die
Verzinsung der Wandelschuldverschreibung endet mit dem der Félligkeit bzw. dem allfalligen

Wandlungstermin vorangehenden Tag. Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis 30/360.

4.8. Falligkeitstermin und Vereinbarungen fir die Darlehenstilgung,
einschlie3lich der Ruckzahlungsverfahren

Die Tilgung fur die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten Wandelschuldverschreibungen

erfolgt am 10. Februar 2017 zu 100 % des Nominales.
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4.9. Angabe der Rendite

Die Rendite der Wandelschuldverschreibungen ohne Wandlung in einen Partizipationsschein
errechnet sich fur die Restlaufzeit aus dem dafir bezahlten Preis (Kurs) und dem jeweiligen
Kupon. Da der Kurs je nach den vorherrschenden Marktgegebenheiten variiert, kann die
Rendite nicht bestimmt angegeben werden. Entscheidet sich der Inhaber der
Wandelschuldverschreibung, von seinem Wandlungsrecht Gebrauch zu machen, so bestimmt
sich die Rendite an der Gewinnentwicklung der Emittentin. Ahnlich einer Aktie verbrieft der
Partizipationsschein einen Gewinnanteil in prozentmafiger Hohe. Mangels voraussehbarer
Hohe von Dividende ist die Errechnung einer Rendite aus den Partizipationsscheinen im
Vorhinein nicht moglich.

4.10. Vertretung von Schuldtitelinhabern unter Angabe der die Anleger
vertretenden Organisation und der auf die Vertretung anwendbaren
Bestimmungen. Angabe des Ortes, an dem die Offentlichkeit die Vertrage
einsehen kann, die diese Vertretung regeln

Siehe Prospekt |, Seite 136;

4.11.Im Falle von Neuemissionen Angabe der Beschlisse, Ermachtigungen und
Billigungen, die die Grundlage fiur die erfolgte bzw. noch zu erfolgende
Schaffung der Wertpapiere und/oder deren Emission bilden

Siehe Prospekt |, Seite 137;
4.12. Angabe des erwarteten Emissionstermins der Wertpapiere
Siehe Prospekt |, Seite 137;

4.13. Darstellung etwaiger Beschrankungen fir die freie Ubertragbarkeit der
Wertpapiere

Siehe Prospekt |, Seite 137;

4.14. Steuerliche Behandlung
Siehe Prospekt |, Seite 137;

4.14.1. Allgemeine Hinweise
Siehe Prospekt |, Seite 138;

4.14.2. Besteuerung natiirlicher Personen, die in Osterreich unbeschrankt
einkommensteuerpflichtig sind

Siehe Prospekt |, Seite 138;

4.14.2.1. Kapitalertragsteuerpflicht und die Befreiung davon
Siehe Prospekt I, Seite 138;

4.14.2.2. Abzug von Sonderausgaben

Siehe Prospekt I, Seite 138;

4.14.2.3. Veraulierung

Siehe Prospekt I, Seite 139;

4.14.2.4. Ausibung des Wandlungsrechts

Siehe Prospekt I, Seite 139;
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4.14.3. Besteuerung natirlicher Personen, die in Osterreich beschrankt
einkommensteuerpflichtig sind

Siehe Prospekt |, Seite 139;

4.14.3.1. EU-Anleger

Siehe Prospekt I, Seite 139;

4.14.3.2. Nicht EU-Anleger

Siehe Prospekt |, Seite 140;

4.14.3.3. VeraulRerungsgewinne

Siehe Prospekt |, Seite 140;

4.14.3.4. Besteuerung von Kapitalgesellschaften

Siehe Prospekt |, Seite 140;

4.14.3.5. Erbschaft- und Schenkungssteuer

Siehe Prospekt |, Seite 140;

4.14.4. Besteuerung der Partizipationsscheine

Siehe Prospekt |, Seite 140;

5. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT
5.1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche
MalRnahmen fur die Antragstellung

5.1.1. Bedingungen denen das Angebot unterliegt

Siehe Prospekt |, Seite 141;

5.1.2. Gesamtsumme der Emission/des Angebots. Ist der Betrag nicht
festgelegt, Beschreibung der Vereinbarungen und des Zeitpunkts fur die
Anklindigung des endgultigen Angebotbetrags an das Publikum

Das Gesamtvolumen der Emission betragt bis zu EUR 5.000.000,00 (EUR funf Millionen) und
zwar 50.000 Wandelschuldverschreibungen mit je EUR 100,00 Nominale. Die Emittentin behalt
sich das Recht einer Aufstockung vor.

5.1.3. Frist - einschlieBlich etwaiger Anderungen - wahrend der das Angebot gilt
und Beschreibung des Antragsverfahrens

Siehe Prospekt |, Seite 141;

5.1.4. Beschreibung der Moglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der
Art und Weise der Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner

Siehe Prospekt I, Seite 141;

5.1.5. Einzelheiten zum Mindest- und/oder HoOchstbetrag der Zeichnung
(entweder in Form der Anzahl der Wertpapiere oder des aggregierten zu
investierenden Betrags)

Siehe Prospekt |, Seite 141;
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5.1.6. Methode und Fristen fur die Bedienung der Wertpapiere und ihre
Lieferung

Siehe Prospekt |, Seite 142;

5.1.7. Vollstandige Beschreibung der Art und Weise und des Termins, auf die
bzw. an dem die Ergebnisse des Angebots offen zu legen sind

Siehe Prospekt |, Seite 142;

5.1.8. Verfahren fur die Auslbung eines etwaigen Vorzugsrechts, die
Ubertragbarkeit der Zeichnungsrechte und die Behandlung von nicht
ausgeubten Zeichnungsrechten

Siehe Prospekt |, Seite 142;
5.2. Plan fur die Aufteilung der Wertpapiere und deren Zuteilung
Siehe Prospekt |, Seite 142;

5.2.1. Angabe der verschiedenen Kategorien der potenziellen Investoren, denen
die Wertpapiere angeboten werden. Erfolgt das Angebot gleichzeitig auf den
Méarkten in zwei oder mehreren L&ndern und wurde/wird eine bestimmte
Tranche einigen dieser Markte vorbehalten, Angabe dieser Tranche

Siehe Prospekt |, Seite 142;

5.2.2. Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrags und
Angabe, ob eine Aufnahme des Handels vor dem Meldeverfahren maglich ist

Siehe Prospekt |, Seite 142;
5.3. Preisfestsetzung

5.3.1. Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere angeboten werden, oder der
Methode, mittels deren der Angebotspreis festgelegt wird, und des Verfahrens
far die Offenlegung. Angabe der Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner
oder Kaufer in Rechnung gestellt werden

Siehe Prospekt |, Seite 142;
5.4. Platzierung und Ubernahme

5.4.1. Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten
Angebots oder einzelner Teile des Angebots und - sofern dem Emittenten oder
dem Bieter bekannt - Angaben zu den Platzierern in den einzelnen Landern des
Angebots

Siehe Prospekt |, Seite 142;

5.4.2. Namen und Geschéaftsanschriften der Zahlstellen und der Depotstellen in
jedem Land

Siehe Prospekt |, Seite 143;

5.4.3. Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission auf Grund
einer bindenden Zusage zu tbernehmen, und Name und Anschrift der Institute,
die bereit sind, eine Emission ohne bindende Zusage oder gemal
Vereinbarungen ,,zu den bestmodglichen Bedingungen® zu platzieren. Angabe
der Hauptmerkmale der Vereinbarungen, einschlie3lich der Quoten. Wird die
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Emission nicht zur Ganze Ubernommen, ist eine Erklarung zum nicht
abgedeckten  Teil  einzufligen. Angabe des Gesamtbetrages der
Ubernahmeprovision und der Platzierungsprovision

Siehe Prospekt |, Seite 143;

5.4.4. Angabe des Zeitpunkts, zu dem der Emissionsibernahmevertrag
abgeschlossen wurde oder wird

Siehe Prospekt |, Seite 143;
6. ZULASSUNG DER PAPIERE ZUM HANDEL

6.1. Angabe, ob die angebotenen Wertpapiere Gegenstand eines Antrags auf
Zulassung zum Handel auf einem geregelten Markt oder sonstigen gleich-
wertigen Markten sind oder sein werden

Die Zulassung von Nominale EUR 5.000.000,00 der Wohnbau-Wandelschuldverschreibungen
zum geregelten Freiverkehr an der Wiener Borse wird beantragt.

6.2. Angabe samtlicher geregelten oder gleichwertigen Markte, auf denen nach
Kenntnis des Emittenten Wertpapiere der gleichen Wertpapierkategorie, die
zum Handel angeboten oder zugelassen werden sollen, bereits zum Handel
zugelassen sind

Siehe Prospekt |, Seite 143;

6.3. Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer bindenden Zusage als
Intermediare im Sekundarhandel téatig sind, um Liquiditat mittels Geld- und
Briefkursen zur Verfugung stellen, und Beschreibung der Hauptbedingungen
der Zusage

Siehe Prospekt |, Seite 145;
7. ZUSATZLICHE ANGABEN

7.1. An der Emission beteiligte Berater und Erklarung zu der Funktion
abzugeben, in der sie gehandelt haben

Siehe Prospekt |, Seite 145;

7.2. Angabe weiterer Informationen in der Wertpapierbeschreibung, die von
gesetzlichen Abschlussprifern gepriuft oder einer priferischen Durchsicht
unterzogen wurden und Uber die die Abschlussprifer einen Priufungsbericht
erstellt haben. Reproduktion des Berichts oder mit Erlaubnis der zustandigen
Behorden Zusammenfassung des Berichts

Siehe Prospekt |, Seite 145;

7.3. Name, Geschéftsadresse, Qualifikationen und - falls vorhanden - das
wesentliche Interesse am Emittenten von Personen, die als Sachverstandiger
handeln und deren Erkldrung oder Bericht in die Wertpapierbeschreibung
aufgenommen wurde

Siehe Prospekt I, Seite 145;
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7.4. Bestatigung, dass Information, die von Seiten Dritter tUbernommen wurde,
korrekt wiedergegeben wurde

Siehe Prospekt |, Seite 145;

7.5. Angabe der Ratings, die einem Emittenten oder seinen Schuldtiteln auf
Anfrage des Emittenten oder in Zusammenarbeit mit dem Emittenten beim
Ratingverfahren zugewiesen wurden. Kurze Erlauterung der Bedeutung der
Ratings, wenn sie erst unlangst von der Ratingagentur erstellt wurden

Siehe Prospekt |, Seite 145;
7.6. Bekanntmachungen nach erfolgter Emission
Siehe Prospekt |, Seite 146;
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B. Partizipationsscheine

1. BESCHREIBUNG DER PARTIZIPATIONSSCHEINE
1.1. Beschreibung des Typs und der Kategorie der Anteile
Siehe Prospekt |, Seite 146;

1.2. Rechtsvorschriften, denen zufolge die Anteile geschaffen wurden oder
noch werden

Siehe Prospekt |, Seite 146;

1.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namenspapiere oder um
Inhaberpapiere handelt und ob die Wertpapiere verbrieft oder stiickelos sind. In
letzterem Fall sind der Name und die Anschrift des die Buchungsunterlagen
fuhrenden Instituts zu nennen

Siehe Prospekt |, Seite 146;
1.4. Angabe der Wahrung der Emission.
Siehe Prospekt |, Seite 147;

1.5. Beschreibung der Rechte — einschliel3lich ihrer etwaigen Beschrankungen
— die an die zu Grunde liegenden Aktien gebunden sind, und des Verfahrens
zur Auslibung dieser Rechte:

Siehe Prospekt |, Seite 147;

1.6. Im Falle von Neuemissionen Angabe der Beschllisse, Erméachtigungen und
Billigungen, die die Grundlage fur die erfolgte bzw. noch zu erfolgende
Schaffung der Wertpapiere und/oder deren Emission bilden und Angabe des
Emissionstermins

Siehe Prospekt |, Seite 148;

1.7. Angabe des Orts und des Zeitpunkts der erfolgten bzw. noch zu
erfolgenden Zulassung der Papiere zum Handel

Siehe Prospekt |, Seite 148;

1.8. Darstellung etwaiger Beschrankungen fir die freie Ubertragbarkeit der
Wertpapiere

Siehe Prospekt |, Seite 148;

1.9. Angabe etwaig bestehender obligatorischer Ubernahmeangebote und/oder
Ausschluss- und Andienungsregeln in Bezug auf die Wertpapiere

Siehe Prospekt |, Seite 148;

1.10. Angabe 6ffentlicher Ubernahmeangebote von Seiten Dritter in Bezug auf
das Eigenkapital des Emittenten, die wahrend des letzten oder im Verlauf des
derzeitigen Geschaftsjahres erfolgten. Zu nennen sind dabei der Kurs oder die
Wandelbedingungen fur derlei Angebote sowie das Resultat

Siehe Prospekt I, Seite 148;
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1.11. Auswirkungen der Ausubung des Rechts des Basistitels auf den
Emittenten und eines mdglichen Verwasserungseffekts fur die Aktionare

Siehe Prospekt I, Seite 149;

2. Wenn der Emittent des Basistitels ein Unternehmen ist, das derselben
Gruppe angehort, so sind die fur diesen Emittenten beizubringenden Angaben
jene, die im Schema des Registrierungsformulars fr Aktien gefordert werden

Siehe Prospekt I, Seite 149;
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ANHANG 1: Bedingungen fiur die Stufenzins-Wandelschuldverschreibung
2005-2017/10 "Oberosterreich“der Hypo-Wohnbaubank AG

8 1 Form und Nennbetrag

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (im folgenden auch Emittentin genannt)
legt ab dem 10. Februar 2005 im Wege einer Daueremission auf Inhaber lautende,
nicht fundierte Wandelschuldverschreibungen mit Laufzeitende am 10. Februar
2017 (ausschlief3lich) zur Zeichnung auf.

Das Gesamtnominale betragt bis zu EUR 5.000.000,--(EUR funf Millionen) und zwar
bis zu 50.000 Wandelschuldverschreibungen mit je EUR 100,--Nominale (mit
Aufstockungsmaglichkeit). Die Hohe des Nominalbetrages der
Wandelschuldverschreibungen, mit welchen dieselbe zur Begebung gelangt ist, wird
nach Ende der Ausgabe festgestellt. Die Wandelschuldverschreibungen werden zur
Géanze durch Sammelurkunden (8 24 b Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf
Ausfolgung von Wandelschuldverschreibungen besteht daher nicht. Die
Sammelurkunden tragen die Unterschriften von zwei Vorstandsmitgliedern der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden werden bei der
Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft als Wertpapiersammelbank
hinterlegt.

Dieses Angebot ist als Daueremission gemadl 8§ 3 Abs. 1 Zi. 3 des
Kapitalmarktgesetzes (KMG) von der Prospektpflicht ausgenommen.

8 2 Kiindigung
Eine Kiindigung seitens der Emittentin oder der Glaubiger ist ausgeschlossen.
8§ 3 Wandlungsrecht

(1) Je Nominale EUR 1.000,--Wandelschuldverschreibung berechtigen den
Inhaber zur Wandlung in 14 Stick nennwertlose Partizipationsscheine gemaf
8§ 23 Abs. 4 und 5 BWG (die ,Partizipationsscheine®) der Hypo-Wohnbaubank
AG. Dies entspricht einem nominellen Wandlungspreis von rd. EUR 71,43 je
Partizipationsschein. Die Partizipationsscheine sind ab 10. Februar jenes
Geschéftsjahres  gewinnberechtigt, in dem der Umtausch der
Wandelschuldverschreibungen erfolgt.

(2) Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag 10. Februar 2007, danach zu
jedem weiteren Kupontermin am 10.02. ausgeubt werden.

3) Die Wandlungserklarung kann ausschlie3lich durch Ausflillen eines
diesbezilglichen von einer als Zahistelle gemal3 8§ 6 definierten Bank
rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kostenlos zur Verfigung gestellten
Formulars gemal3 den Bestimmungen des AktG erfolgen.

(4) Die Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage vor dem
Wandlungstermin der in 8§ 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahlstelle
mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die Wandlungserklarung
ist fur die Glaubiger sofort bindend und wird gegentber der Emittentin mit
fristgerechtem Eingang bei der in 8 6 dieser Bedingungen genannten
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Hauptzahlstelle  wirksam.  Gleichzeitig ist das  Wertpapierdepot
bekanntzugeben, dem die in Partizipationsscheine umzutauschenden
Wandelschuldverschreibungen zu entnehmen sind. Tritt durch eine
MalRnahme (Ausgabe neuer Aktien, weiterer Partizipationsscheine,
Genussrechte gemall 8 174 Abs. 3 AktG anderer Wertpapiere mit
Bezugsrechten oder Gewinn-oder Wandelschuldverschreibungen etc.) eine
Verwasserung der Vermobgensrechte der Inhaber von
Wandelschuldverschreibungen ein, so wird dies durch die Gesellschaft
angemessen ausgeglichen. Entsprechende Verlautbarungen erfolgen geman
8§ 4 dieser Bedingungen. Fuhrt eine Ausgabe von Aktien, Genussrechten oder
weiteren Wandelschuldverschreibungen zu keiner Verwéasserung, so kann
auch die Information an die Inhaber der Wandelschuldverschreibungen
unterbleiben.

8 4 Angaben Uber die zur Wandlung angebotenen Partizipationsscheine

(1) Das Partizipationskapital ist eingezahltes Kapital, das der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft seitens der Partizipationsscheininhaber auf
Unternehmensdauer unter Verzicht auf die ordentliche und auf3erordentliche
Kindigung zur Verfiigung gestellt wird. Das Partizipationskapital kann von
der Hypo-Wohnbaubank AG nur unter analoger Anwendung der
aktienrechtlichen Kapitalherabsetzungsvorschriften zurtickgezahlt werden.

(2) 10 Stuck nennwertlose Partizipationsscheine gewahren den Anspruch auf
einen Gewinnanteil in anteilig gleicher Hohe wie eine Stlckaktie der Hypo-
Wohnbaubank AG. Die Gewinnanteile der Partizipationsscheininhaber sind
gleichzeitig mit der Dividende fallig. Sie werden bei einer unten genannten
Zahl-und Einreichstelle gegen Einreichung des jeweiligen Ertragnisscheines
ausgezahlt.

(3) Hauptzahl-und Einreichstelle ist die Obertsterreichische Landesbank AG,
Linz. Weitere Zahl-und Einreichstellen sind: EB und HYPO -Bank Burgenland
AG, Eisenstadt; Hypo Alpe-Adria-Bank AG, Klagenfurt; Niedergsterreichische
Landesbank-Hypothekenbank AG, St. Pdlten; Salzburger Landes-
Hypothekenbank AG, Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steiermark AG,
Graz; HYPO TIROL BANK AG, Innsbruck und die Vorarlberger Landesund
Hypothekenbank AG, Bregenz.

(4) Die Gewinnanteile der Partizipationsscheininhaber, welche binnen drei
Jahren nach Falligkeit nicht behoben werden, verfallen zugunsten der
gesetzlichen Ricklage der Hypo-Wohnbaubank AG.

(5) Die Partizipationsscheine nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen Hohe
am Verlust teil.

(6) Im Fall der Abwicklung werden die Partizipationsscheininhaber
vermogensrechtlich den Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank AG gemal’ dem
in 8 4 Abs. 2 dargestellten Verhaltnis gleichgestellt. Das Partizipationskapital
darf im Fall der Liquidation der ausgebenden Gesellschaft erst nach
Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glaubiger zurickgezahlt
werden.
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(7) Die Partizipationsscheininhaber ~ haben  das Recht, an den
Hauptversammlungen der Hypo-Wohnbaubank AG teilzunehmen und
Auskinfte im Sinn von § 112 AktG zu begehren.

(8) Die Partizipationsscheine gewahren keine dariber hinausgehenden Rechte,
insbesondere keine sonstigen Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht
und die Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bekampfung von
Hauptversammlungsbeschlissen und das Recht auf Bezug von jungen
Aktien.

(9) Wird durch eine MalBnahme das bestehende Verhdltnis zwischen den
Vermdgensrechten der Inhaber der Partizipationsscheine und der Aktionére
geadndert, so ist dies im Sinn eines Verwasserungsschutzes angemessen
auszugleichen. Dies gilt auch bei der Ausgabe von Aktien und von in § 174
AktG genannten Schuldverschreibungen und Genuf3rechten; zu diesem
Zweck kann auch das Bezugsrecht der Aktionare (8 174 Abs. 4 AktG)
ausgeschlossen werden.

(10) Sollte die Emittentin weitere Partizipationsscheine emittieren, wird sie den
Inhabern von Partizipationsscheinen ein ihrem bisherigen
Partizipationsscheinbesitz entsprechendes Bezugsrecht einrdumen, oder
nach freier Wahl der Emittentin, die Partizipationsscheininhaber so stellen,
dass der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden Rechte erhalten
bleibt.

(11) Begibt die Hypo-Wohnbaubank AG stimmberechtigte Aktien, dann steht das
Bezugsrecht auf diese Aktien nur den Aktion&ren zu. Abs. 10 gilt sinngemal.

(12) Die Hypo-Wohnbaubank AG wird alle Bekanntmachungen Uber die
Partizipationsscheine in der "Wiener Zeitung" verotffentlichen.

(13) Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen
Partizipationsscheininhaber bedarf es nicht. Zur rechtlichen Wirksamkeit
genugt in allen Fallen die Bekanntmachung in der "Wiener Zeitung".

(14) Fur samtliche Rechtsverhaltnisse aus den Partizipationsscheinen gilt
Osterreichisches Recht; ausschliel3licher Gerichtsstand fur alle wie immer
gearteten Streitigkeiten aus den Partizipationsscheinen ist das sachlich
zustandige Gericht in Wien.

§ 5 Steuerliche Behandlung

Die Wandelschuldverschreibungen entsprechen zum Zeitpunkt der Emission dem
,Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermalinahmen zur Férderung des Wohnbaus*,
BGBI. Nr. 253/1993, idF BGBI. | Nr. 162/2001. Dieses Gesetz sieht folgende
Begunstigungen vor: Die Anschaffungskosten fur den Ersterwerb der
Wandelschuldverschreibungen sind im Rahmen des einheitlichen Hochstbetrages
gemal § 18 Abs. 3 Z. 2 des EStG 1988 als Sonderausgabe absetzbar. Sind die
Ertrage aus den Wandelschuldverschreibungen Einkinfte aus Kapitalvermégen
gemal § 27 EStG 1988, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser Wertpapiere bei
einer inlandischen Bank im Ausmald bis zu 4 % des Nennbetrages keine
Kapitalertragsteuer (KESt) abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt fir die gesamten
Kapitalertrage inklusive des KESt-freien Anteils gemall § 97 EStG 1988 als
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abgegolten. Ebenso abgegolten ist die Erbschaftssteuer fir den Erwerb von Todes
wegen gemal 8§ 15 Abs. 1 Z. 17 des Erbschafts-und Schenkungssteuergesetzes
1955. Allfallige gesetzliche Anderungen, insbesondere der Steuergesetze, sind
vorbehalten und gehen nicht zu Lasten der Emittentin.

8 6 Zahl-und Umtauschstelle

(1) Hauptzahl-und Umtauschstelle ist die Oberdsterreichische Landesbank AG,
Linz. Weitere Zahl-und Einreichstellen sind: EB und HYPO -Bank Burgenland
AG, Eisenstadt; Hypo Alpe-Adria-Bank AG, Klagenfurt; Niederdsterreichische
Landesbank-Hypothekenbank AG, St. Polten, Salzburger Landes-
Hypothekenbank AG, Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steiermark AG,
Graz; HYPO TIROL BANK AG, Innsbruck und die Vorarlberger Landesund
Hypothekenbank AG, Bregenz.

(2) Die Gutschrift der Zinsen wund Tilgungserlése erfolgt durch die
depotfiihrenden Banken.

§ 7 Haftung

Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung haftet fur die Zahlungen
des Zinsendienstes und des Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen die
Oberosterreichische Landesbank AG, Linz, als Treugeber mit ihrem Vermdgen,
nicht jedoch die Hypo-Wohnbaubank AG. Das Land Obergsterreich haftet als
Ausfallsbirge fur Forderungen gegen die Bank, die bis zum 2.4.2003 entstanden
sind. Weiters haftet das Land fur nach diesem Datum bis zum 1.4.2007 begriindete
Forderungen mit einer Falligkeit langstens bis 30.9.2017.

8 8 Verjahrung

Der Anspruch auf die Zinsen verjahrt nach drei Jahren, der Anspruch auf das Kapital
drei3ig Jahre nach Eintritt der Falligkeit.

§ 9 Mittelverwendung

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des ,Bundesgesetzes uber
steuerliche SondermalRnahmen zur Férderung des Wohnbaus® (BGBI. 253/1993, idF
BGBI. | Nr. 162/2001) einzuhalten. Der Emissionserlds mufd zur Errichtung, zur
Erhaltung oder nuatzlichen Verbesserung durch bautechnische Malinahmen von
Wohnungen mit einer Nutzflache von hdchstens 150 m2 oder von Uberwiegend zu
Wohnzwecken bestimmten Geb&uden zur Verfigung stehen und innerhalb von 3
Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet werden. Im Falle einer Vermietung
dieser Wohnungen darf die Miete jenen Betrag nicht Uberschreiten, der fir die
Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauférderung malRgebend ist.

§ 10 Borseneinfihrung
Es ist keine Borseneinfiihrung vorgesehen.
§ 11 Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen Uber die Wandelschuldverschreibungen werden in der
"Wiener Zeitung" vertffentlicht. Sollte diese Zeitung ihr Erscheinen einstellen, so tritt
an ihre Stelle das dann fir amtliche Bekanntmachungen dienende Medium. Zur
Rechtswirksamkeit gentgt in allen Fallen die Bekanntmachung in der "Wiener
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Zeitung". Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger bedarf es
nicht.

§ 12 Anderung der Anleihebedingungen

Die Gesellschaft ist berechtigt, die Anleihebedingungen an geanderte wirtschaftliche
und steuerliche Verhaltnisse, insbesondere an Anderungen der Rechtslage,
anzupassen. Eine derartige Anpassung darf nicht zu einer wirtschaftlichen und
rechtlichen Schlechterstellung der Inhaber flhren, sofern diese nicht angemessen
ausgeglichen wird. Eine derartige Anderung wird unter Wahrung dieser
Voraussetzung mit Kundmachung geman § 11 wirksam.

§ 13 Rechtsordnung, Gerichtsstand

Far samtliche Rechtsverhaltnisse aus der Ausgabe dieser
Wandelschuldverschreibungen gilt 6sterreichisches Recht; Gerichtsstand ist Wien.

§ 14 Ausgabekurs

Der Ausgabekurs der festverzinslichen Wandelschuldverschreibung 2005-2017/10
,Oberosterreich” wird in Anpassung an die jeweilige Marktlage festgelegt.

§ 15 Laufzeit

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen betragt 12 Jahre. Sie beginnt am 10.
Februar 2005 und endet mit Ablauf des 09. Februar 2017.

8§ 16 Verzinsung

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am 10. Februar 2005.
Die Verzinsung erfolgt in Jahresperioden, die sich jeweils vom 10. Februar eines
Jahres bis einschlief3lich 09. Februar des Folgejahres erstrecken. Der erste Kupon
umfasst den Zeitraum vom 10. Februar 2005 bis einschlie3lich 09. Februar 2006.
Der Nominalzinssatz vom 10. Februar 2005 bis einschlieBlich 09. Februar 2010
betragt 3,00 %, vom 10. Februar 2010 bis einschlief3lich 09. Februar 2014 3,25 %,
vom 10. Februar 2014 bis einschlieBlich 09. Februar 2015 3,375 %, vom 10.
Februar 2015 bis einschlief3lich 09. Februar 2016 3,50 % und vom 10. Februar 2016
bis einschlie8lich 09. Februar 2017 4,00 %. Die Zinsen werden jahrlich im
nachhinein am 10. Februar eines jeden Jahres, erstmals am 10. Februar 2006
ausbezahlt. Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibung endet mit dem der
Falligkeit bzw. dem allfaligen Wandlungstermin vorangehenden Tag. Die
Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis 30/360.

§ 17 Tilgung

Die Tilgung fur die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten
Wandelschuldverschreibungen erfolgt am 10. Februar 2017 zu 100 % des
Nominales.

§ 18 Zahlungen
(1)  Zahlungen erfolgen in Euro.

(2) Sollte ein Rickzahlungstermin, Kupontermin oder sonstiger, sich im
Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen ergebender
Zahlungstermin auf einen Termin fallen, an dem die Banken in Wien nicht

362



®3)

zum  Geschaftsbetrieb geotffnet sind, so hat der Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen erst am darauf folgenden Bankarbeitstag
Anspruch auf Zahlung von Kapital und Zinsen.

Kapital und Zinsen werden den Anleiheglaubigern gutgeschrieben, ohne
dass, abgesehen von der Beachtung etwaiger Steuer-, Devisen-oder
sonstiger Vorschriften des Landes der betreffenden Zahistelle, die
Ausstellung eines Affidavits oder die Erfullung einer sonstigen Foérmlichkeit
verlangt werden darf.

§ 19 Sonstiges

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen, aus welchem Grund auch immer,
unwirksam oder undurchfuihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der
Ubrigen Bestimmungen dieser Bedingungen nicht berihrt. Die unwirksame oder
undurchfiihrbare Bestimmung wird durch eine solche ersetzt, die dem in diesen
Bedingungen zum Ausdruck kommenden Willen am nachsten kommt.

Hypo-Wohnbaubank AG

Wien, im Februar 2005
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V1.
PROSPEKT

fur die Zulassung zum Geregelten Freiverkehr
an der Wiener Borse

betreffend einer von der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

treuhandig

far die
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft
emittierten

4 % Wandelschuldverschreibung
vom 24.05.2004 - 24.05.2016
,Oberosterreich“
AT0000303623
Bis zu EUR 5.000.000,00
mit Aufstockungsmaglichkeit

Wien, am 31.03.2010

Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben ist nicht Gegenstand der
Prufung des Prospekts durch die Finanzmarktaufsichtsbehérde (FMA) im Rahmen der
diesbeziiglichen gesetzlichen Vorgaben. Die FMA pruft den Prospekt ausschliel3lich auf
Vollstandigkeit, Koharenz und Verstandlichkeit gemaf § 8a Abs1l KMG.

Die Emittentin wird bei Auftreten wichtiger neuer Umsténde oder wesentlichen Unrichtigkeiten oder
Ungenauigkeiten in Bezug auf die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben, die die Beurteilung der
Wandelschuldverschreibungen beeinflussen kdnnten und die bis zur Zulassung der
Wandelschuldverschreibungen an dem Geregelten Freiverkehr der Wiener Borse festgestellt werden,
diese in einem Nachtrag gemaR § 6 KMG nennen.
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VORBEMERKUNG

Dieser Prospekt verweist weitgehend auf den Inhalt des Prospekts fir die Zulassung zum
Geregelten Freiverkehr an der Wiener Borse betreffend einer von der Hypo Wohnbaubank
Aktiengesellschaft treuhéndig fur die Oberdsterreichische Landesbank AG emittierten 4%
Wandelschuldverschreibung von 01.01.2003 bis 01.01.2015, AT0000303235, bis zu EUR
10.000.000,00 mit Aufstockungsmoglichkeit samt seiner Anh&nge mit Ausnahme von Anhang ./1
(,Prospekt I“). Zur besseren Ubersichtlichkeit wird in der Folge der jeweils von Prospekt |

inkorporierte Inhalt an der jeweils relevanten Stelle angefiihrt.
ABKURZUNGSVERZEICHNIS/DEFINITIONEN

Es gelten zusatzlich zu den im Kapitel ,Abklirzungsverzeichnis/Definitionen” des Prospekts
I, Seite 6f, angefuhrten Definitionen:

Prospekt | PROSPEKT fir die Zulassung zum Geregelten
Freiverkehr an der Wiener Borse betreffend
einer von der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft treuh&ndig fur die
Oberosterreichische Landesbank AG emittierten
4% Wandelschuldverschreibung von 01.01.2003
bis 01.01.2015, AT0000303235, bis zu EUR
10.000.000,00 mit Aufstockungsmaglichkeit

ALLGEMEINE HINWEISE, VERKAUFSBESCHRANKUNGEN UND LISTE DER
AUFGENOMMENEN DOKUMENTE

Es gelten die Angaben im Kapitel ,Allgemeine Hinweise, Verkaufsbeschrankungen und Liste der

aufgenommenen Dokumente® des Prospekts I, Seite 11f.
|. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

1. WARNHINWEISE GEMASS § 7 Abs 2 KMG:
Die Zusammenfassung ist als Einleitung zu diesem Prospekt zu verstehen.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die in diesem Prospekt beschriebenen
Wandelschuldverschreibungen auf die Priifung des g e s a m t e n Prospekts einschliellich
der Anleihebedingungen, Annexe und der Dokumente, die in Form eines Verweises
einbezogen sind, stitzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in diesem Prospekt
einschlie3lich der Anleihebedingungen, Annexe und der Dokumente, die in Form eines
Verweises einbezogen sind, enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte
der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften
der EWR-Vertragsstaaten die Kosten fur die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn
Zu tragen haben.

Die Emittentin und diejenigen Personen, die fiir die Erstellung der Zusammenfassung
verantwortlich sind, kénnen haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, dass die
Zusammenfassung irreflihrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit
den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird.
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2. MERKMALE UND RISIKEN
Emittentin

Die Hypo-Wohnbaubank AG wurde am 12.08.1994 gegriindet. Die rechtliche Grundlage fiir
die Geschéftstatigkeit der Hypo-Wohnbaubank AG ist das Bundesgesetz Uber steuerliche
SondermalBhahmen zur Forderung des Wohnbaus (BGBI 253/1993 i.d.g.F.). Der
Emissionserlds wird zweckgebunden und innerhalb von 3 Jahren fur die Errichtung und
Sanierung von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150m? verwendet. Im Falle
einer Vermietung darf die Miete jenen Betrag nicht Ubersteigen, der fir die Zuerkennung
von Mitteln aus der Wohnbauférderung maf3gebend ist.

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist ein Emissionsinstitut gemaf 8 1 Abs 2 Z 1 lit a StWbFG. Sie
emittiert treuhandig im Auftrag ihrer Aktionare auf Basis des StWbFG auf Inhaber lautende,
nicht fundierte und nicht nachrangige Wandelschuldverschreibungen. Sie hat daher
mangels  Kreditvergabe an Dritte weder das Risiko, dass diese ihren
Ruckzahlungsverpflichtungen nicht nachkommen (Ausfallsrisiko), noch ein
Fristentransformationsrisiko, sowie mangels Refinanzierungsnotwendigkeit auch kein Risiko
Uber zu geringe Finanzmittel zu verfigen (Liquiditatsrisiko). Die Emittentin trifft weiters kein
Risiko aus Geschéften mit Finanzprodukten, die von diversen Wertpapieren abgeleitet
werden (Risiko aus Derivativgeschaften), weil sie keine solchen Finanzprodukte emittiert.

Die Oberdsterreichische Landesbank AG haftet mit ihrem gesamten Vermdégen fur die
Bedienung und Rickzahlung dieser Emission, die nicht der Einlagensicherung unterliegt.
Das Land Oberosterreich haftet als Ausfallsbirge fir Forderungen gegen die Bank, die bis
zum 2.4.2003 entstanden sind. Weiters haftet das Land fir nach diesem Datum bis zum
1.4.2007 begrindete Forderungen mit einer Falligkeit langstens bis 30.9.2017. Die
Emittentin, die Hypo Wohnbaubank AG tragt hingegen nur das Gestionsrisiko.

Das StWbFG sieht flir den Ersterwerb dieser Wandelschuldverschreibung folgende
Begunstigungen  vor: Die  Anschaffungskosten  fur den  Ersterwerb  der
Wandelschuldverschreibungen sind im Rahmen des einheitlichen Hochstbetrages gemanR §
18 Abs. 3 Z. 2 des EstG 1988 als Sonderausgabe absetzbar. Sind die Ertrage aus den
Wandelschuldverschreibungen Einkiinfte aus Kapitalvermdégen gemaR § 27 EstG 1988, so
ist fUr die Zeit der Hinterlegung dieser Wandelschuldverschreibungen bei einer inlandischen
Bank im Ausmall bis zu 4 % des Nennbetrages keine Kapitalertragsteuer (KESt)
abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt fiir die gesamten Kapitalertrage inklusive des KESt-
freien Anteils gemdR 8§ 97 EstG 1988 als abgegolten. Entsprechend den
Anleihebedingungen (8 5) sind allfilige gesetzliche Anderungen, insbesondere der
Steuergesetze, vorbehalten und gehen nicht zu Lasten der Emittentin.

Es sind folgende Gesellschaften an der Hypo-Wohnbaubank AG im Sinne des § 2 Z 3 BWG
qualifiziert beteiligt:

%
HYPO-BANK BURGENLAND AG 12,5
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 12,5
HYPO TIROL BANK AG 12,5
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT 12,5
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft 12,5

369



Die Ubrigen 12,5% werden je zur Halfte von der Nieder6sterreichischen Landesbank-
Hypothekenbank Aktiengesellschaft und der HYPO Investmentbank AG gehalten.

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist ausschlief3lich fur die einzelnen Landes-Hypothekenbanken
tatig. Deren Rating stellt sich momentan wie folgt dar:

HYPO STANDARD MOODY'S

& POOR'S

HYPO-BANK BURGENLAND AG

HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG

Niederosterreichische Landesbank-Hypothekenbank

Aktiengesellschaft A
HYPO Investmentbank AG A
Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft A

SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT

Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft

HYPO TIROL BANK AG Aal
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft Aal

(Moody's Investors Service Limited; Standard & Poor’s )

Da einzelne Landes-Hypothekenbanken derzeit auf der Beobachtungsliste fir eine mogliche
Herabstufung (Downgrade) stehen, besteht die Mdglichkeit, dass sich das Rating einzelner
oder mehrerer Landes-Hypothekenbanken verschlechtert.

Die Emittentin bestétigt, dass Angaben im Bezug auf Ratings der Landeshypothekenbanken
korrekt wiedergegeben wurden und keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die
wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irreflihrend gestalten.

Treugeber Oberdsterreichische Landesbank AG

Die Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft ist beim Landesgericht Linz als
zustandiges Handelsgericht unter FN 157656 y eingetragen.

Die Oberosterreichische Landesbank AG ist spezialisiert auf langfristige Ausleihungen,
insbesondere im Wohnbaubereich.

Die Oberdsterreichische Landesbank AG hat sich auch auf den Bereich der
Wertpapiergeschafte fokussiert und weist eine umfangreiche auch internationale
Emissionstatigkeit auf.

Geschéftsgegenstand des Treugebers ist (Bankgeschéfte laut erteilter Konzession):

81 Abs.1Z1BWG:

Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (Einlagengeschaft)
81 Abs.1Z2BWG:

Die Durchfuhrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs in
laufender Rechnung fur andere (Girogeschéft)

81 Abs.1Z3BWG:

Der Abschluss von Geldkreditvertragen und die Gewdhrung von Gelddarlehen
(Kreditgeschaft)
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§1Abs.1Z 4 BWG:

Der Kauf von Schecks und Wechseln, insbhesondere die Diskontierung von Wechseln
(Diskontgeschaft)

8§81 Abs.1Z5BWG:

Die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren flr andere (Depotgeschéft)

8§81 Abs.1Z6BWG:

Die Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmitteln wie Kreditkarten und Reiseschecks
81 Abs.1Z7BWG:

Der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit

a) auslandischen Zahlungsmitteln (Devisen- und Valutengeschéft)

b) Geldmarktinstrumenten;

¢) Finanzterminkontrakten (Futures) einschliellich gleichwertigen Instrumenten mit
Barzahlung und Kauf- und Verkaufsoptionen auf die in lit. a und d bis f genannten
Instrumente einschlie3lich gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung (Termin — und
Optionsgeschéft);

d) Zinsterminkontrakten, Zinsausgleichsvereinbarungen (Forward Rate Agreements, FRA),
Zins- und Devisenswaps sowie Swaps auf Substanzwerte oder auf Aktienindices (,equity
swaps®);

e) Wertpapieren (Effektengeschaft);

f) von lit. b bis e abgeleiteten Instrumenten;

8§81 Abs.1Z8BWG:

Die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fiir andere, sofern
die Gbernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschéft)

81 Abs.1Z9BWG:

Die Ausgabe von Pfandbriefen, Kommunalschuldverschreibungen und fundierten
Bankschuldverschreibungen und die Veranlagung des Erléses nach den hiefir geltenden
besonderen Rechtsvorschriften (Wertpapieremissionsgeschaft) ausgenommen die Ausgabe
fundierter Bankschuldverschreibungen;

81 Abs.1Z10BWG:

Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erléses in anderen
Bankgeschaften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft)

81 ADbs.1Z11BWG:

Die Teilnahme an der Emission Dritter eines oder mehrerer der in Z 7 lit. b bis f genannten
Instrumente und die diesbezlglichen Dienstleistungen (Loroemissionsgeschaft)

81 Abs.1Z15BWG:

Das Finanzierungsgeschaft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren Weiterveraul3erung
(Kapitalfinanzierungsgeschéft)

81 Abs.1Z16 BWG:

Der Ankauf von Forderungen aus Warenlieferungen oder Dienstleistungen, die Ubernahme
des Risikos der Einbringlichkeit solcher Forderungen — ausgenommen die
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Kreditversicherung — und im Zusammenhang damit der Einzug solcher Forderungen
(Factoringgeschéft)

81 Abs.1Z17BWG:

Der Betrieb von Geldmaklergeschéaften im Interbankenmarkt

8§81 Abs.1Z 18 BWG:

Die Vermittlung von Geschéaften nach

a)Z 1, ausgenommen durch Unternehmen der Vertragsversicherung;

b) Z 3, ausgenommen die im Rahmen der Gewerbe der Immobilienmakler und der
Vermittlung von  Personalkrediten, Hypothekarkrediten und Vermdgensberatung
vorgenommene Vermittlung von Hypothekar- und Personalkrediten;

€)Z 7 lit. a, soweit diese das Devisengeschaft betrifft;

d) Z8;

8§ 1 Abs. 1Z 20 BWG:

Die Ausgabe von elektronischem Geld (E-Geldgeschéft)

Das Grundkapital des Treugebers betragt EUR 14.663.590,00 und ist in 2.017.000
Stickaktien geteilt, wovon 2.000.000 Stamm-Stlickaktien und 17.000 stimmrechtslose
Vorzugs-Stickaktien sind. Jede Stlickaktie ist in gleichem Umfang am Grundkapital des
Treugebers beteiligt. Der auf die Stlckaktie entfallende rechnerische Betrag am
Grundkapital betragt gerundet EUR 7,27.

Eigentimer der Obero6sterreichischen Landesbank AG sind zu 50,57% das Land
Oberosterreich. Die Anteile werden uber die Obergsterreichische Landesholding GmbH, die
zu 100% im Eigentum des Landes Oberosterreich steht, gehalten. 48,59% der Anteile halt
die HYPO Holding GmbH, an der die Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich, die Generali AG
sowie die Oberosterreichische Versicherungs AG beteiligt sind. Im Ergebnis ergibt dies
folgende Beteiligung an der Oberdésterreichischen Landesbank AG: Raiffeisenlandesbank
Oberosterreich 34,01%, Generali AG 12,15% und Oberdsterreichische Versicherungs AG
2,43%.

Angaben zu den Wertpapieren

Zweck des vorliegenden Prospekts der Hypo Wohnbaubank AG ist die Zulassung von
Wohnbau-Wandelschuldverschreibungen am Geregelten Freiverkehr an der Wiener Borse.

Das gesamte Emissionsvolumen dieser Wandelschuldverschreibungen der Hypo-
Wohnbaubank AG betrégt bis zu EUR 5.000.000,00 (EUR funf Millionen), wobei sich die
Emittentin die Moglichkeit einer Aufstockung des Emissionsvolumens vorbehalt.

Fur die Zahlungen der Zinsen und des Kapitals der Wandelschuldverschreibungen haftet
die Oberdsterreichische Landesbank AG als Treugeber. Das Land Oberd6sterreich haftet als
Ausfallsbirge fur Forderungen gegen die Bank, die bis zum 2.4.2003 entstanden sind.
Weiters haftet das Land fur nach diesem Datum bis zum 1.4.2007 begriindete Forderungen
mit einer Falligkeit langstens bis 30.9.2017.

Bei den Wandelschuldverschreibungen handelt es sich um Schuldverschreibungen mit fixer
Verzinsung von 4% p.a..

Emittentin: HYPO-WOHNBAUBANK AG

372




Programmvolumen;

Bis zu EUR 5.000.000,00. Die Emittentin behalt sich das Recht
einer Aufstockung vor.

Emissionswéahrung:

Euro

Stuckelung:

Nominale EUR 100,00

Rang der Wandel-

schuldverschreibungen:

Die Wandelschuldverschreibungen sind unbesichert und
gleichrangig zu anderen unbesicherten Nicht-Dividendenwerten.

Rang der
Partizipationsscheine:

Die Partizipationsscheine sind unbesichert und nachrangig im
Sinne des § 45 Abs. 4 BWG;

Partizipationskapital wird daher im Falle der Liquidation oder
des Konkurses der Emittentin erst nach den Forderungen
anderer, nicht nachrangiger Glaubiger befriedigt.

Form:

Auf den Inhaber lautende Wertpapiere, vertreten durch eine
Sammelurkunde gemal § 24 lit. b DepotG. Die
Wandelschuldverschreibungen sind entgegen dem Wortlaut der
Anleihebedingungen lediglich in einer ,Sammelurkunde®
verbrieft und bei der OeKB  hinterlegt. Da die
Wandelschuldverschreibung bereits begeben wurde, wurde von
einer Anderung der Anleihebedingungen in § 1 wvon
~Sammelurkunden® auf ,Sammelurkunde“ abgesehen.

Verwahrung:

Oesterreichische Kontrollbank AG als Wertpapiersammelbank.

Ubertragung:

Die Ubertragung der als Sammelurkunde verbrieften
Wandelschuldverschreibungen erfolgt im Effektengiroverkehr.
Die Wandelschuldverschreibungen sind entgegen dem Wortlaut
der Anleihebedingungen lediglich in einer ,Sammelurkunde®
verbrieft und bei der OeKB  hinterlegt. Da die
Wandelschuldverschreibung bereits begeben wurde, wurde von
einer Anderung der Anleihebedingungen in 8§ 1 von
»~Sammelurkunden® auf ,Sammelurkunde” abgesehen.

Verzinsung:

Fixer Zinssatz von 4% p.a.

Zinstermine:

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am
24. Mai 2004. Verzinsung erfolgt in Monatsperioden. Der
Nominalzinssatz fur die gesamte Laufzeit vom 24. Mai 2004 bis
einschliellich 23. Mai 2016 betragt 4,00% p.a. Die Zinsen
werden monatlich im nachhinein am 24. jedes Monats
ausbezahlt. Der erste Kupon umfal3t den Zeitraum vom 24. Mai
2004 bis zum 23. Juni 2004. Die Verzinsung der
Wandelschuldverschreibungen endet mit dem der Falligkeit
bzw. dem allfélligen Wandlungstermin vorangehenden Tag. Die
Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis 30/360.

Berechnung von
Zinsbetragen:

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis 30/360.

Laufzeit der

Schuldverschreibungen:

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen betragt 12
Jahre. Sie beginnt am 24. Mai 2004 und endet mit Ablauf des
23. Mai 2016.
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Wandlungsrecht

Je Nominale EURO 1.000,-- Wandelschuldverschreibung
berechtigen den Inhaber zur Wandlung in 14 Stick
nennwertlose Partizipationsscheine gemaR § 23 Abs. 4 und 5
BWG (die Partizipationsscheine®) der Hypo-Wohnbaubank AG.
Dies entspricht einem nominellen Wandlungspreis von rd.
EURO 71,43 je Partizipationsschein. Die Partizipationsscheine
sind ab 24. Juni jenes Geschéaftsjahres gewinnberechtigt, in
dem der Umtausch der Wandelschuldverschreibungen erfolgt.

Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag 24. Juni 2006,
danach zu jedem weiteren Kupontermin am 24. Juni ausgeiibt
werden.

Tilgung:

Die Tilgung fur die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten
Wandelschuldverschreibungen erfolgt am 24. Mai 2016 zu 100 %

des Nominales.

Kundigung:

Eine Kindigung seitens der Emittentin oder der Glaubiger ist

ausgeschlossen.

Haftung:

Die Oberosterreichische Landesbank AG haftet mit ihrem
gesamten freien Vermaogen fir die Bedienung und Rickzahlung
dieser Emission. Das Land Oberdsterreich haftet als
Ausfallsbiirge fur Forderungen gegen die Bank, die bis zum
2.4.2003 entstanden sind. Weiters haftet das Land fur nach
diesem Datum bis zum 1.4.2007 begriindete Forderungen mit
einer Falligkeit langstens bis 30.9.2017. Die Emittentin (Hypo-
Wohnbaubank AG) tragt hingegen nur das Gestionsrisiko.

Cross

Default/Drittverzugsklausel:

Emittentin und Treugeber Ubernehmen keine Cross Default-
Verpflichtung.

Negativverpflichtung

Emittentin und Treugeber Ubernehmen keine
Negativverpflichtung.

Ratings:

Fur den Treugeber besteht ein Rating der Rating-Agentur
Standard & Poor’s. Wertpapier und Emittentin wurden keinem
Rating unterzogen.

ISIN / Wertpapieridenti-
fizierungsnummer:

AT0000303623

Borseeinfuhrung:

Entgegen dem in § 10 der Anleihebedingungen (Anhang 1 des
Prospekts) Vorgesehenen, wird die Zulassung zum Geregelten
Freiverkehr an der Wiener Borse beantragt. Da die
Wandelschuldverschreibungen bereits begeben wurden, wurde
von einer Anpassung des § 10 der Anleihebedingungen
abgesehen.

Hauptzahl- und
Umtauschstelle; Zahl- und
Einreichstellen:

Hauptzahl-und Umtauschstelle ist die Oberdsterreichische
Landesbank AG, Linz. Zahl-und Einreichstellen sind: EB und
HYPO-Bank Burgenland AG, Eisenstadt; Hypo Alpe-Adria-Bank
AG, Klagenfurt; Niederdsterreichische Landesbank-
Hypothekenbank AG, St. Pélten; Salzburger Landesbank-
Hypothekenbank AG, Salzburg; Landes-Hypothekenbank
Steiermark AG, Graz; HYPO TIROL BANK AG, Innsbruck und
die Vorarlberger Landes-und Hypothekenbank AG, Bregenz.
Die Anleihebedingungen (Anhang 1 des Prospekts) sehenin § 4
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Abs 3 den Begriff ,Hauptzahl- und Einreichstelle* vor. Da die
Wandelschuldverschreibung bereits begeben wurde, wurde von
einer Anderung in § 4 Abs 3 der Anleihebedingungen von
.Hauptzahl- und Einreichstelle® auf ,Hauptzahl- und
Umtauschstelle® abgesehen.

Hinterlegungsstelle: Oesterreichische Kontrollbank AG

Anwendbares Recht der Osterreichisches Recht
Anleihebedingungen:

3. RISIKOFAKTOREN

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist ein Emissionsinstitut gemaf 8 1 Abs 2 Z 1 lit a StWbFG. Sie
emittiert treuhandig im Auftrag ihrer Aktionare auf Basis des StWhbFG steuerlich beglinstigte
Wandelschuldverschreibungen. Sie hat daher mangels Kreditvergabe an Dritte weder das
Risiko, dass diese ihren Rickzahlungsverpflichtungen nicht nachkommen (Ausfallsrisiko),
noch ein Fristentransformationsrisiko. Die Emittentin trifft weiters kein Risiko aus
Geschaften mit Finanzprodukten, die von diversen Wertpapieren abgeleitet werden (Risiko
aus Derivativgeschéften), weil sie keine solchen Finanzprodukte emittiert.

Alle Aktionare verfugten — mit Ausnahme der Salzburger Landes-Hypothekenbank AG,
Salzburg und der HYPO-BANK Burgenland AG seit 01.07.2006 - Uber eine
Ausfallsburgschaft des jeweiligen Bundeslandes fir bis zum 02.04.2003 begebene
Schuldverschreibungen. Demnach ist das jeweilige Bundesland zur Zahlung verpflichtet,
wenn ein potentieller Glaubiger der Hypo-Wohnbaubank AG die Erflllung seiner
Forderungen auch bei der jeweiligen Landesbank nicht erreicht. Diese o6ffentlichen
Haftungen sind am 01.04.2007 ausgelaufen. Das Land Oberdsterreich haftet gemaf § 3
Abs 2 des Oberdsterreichischen Landesbank-Einbringungsgesetzes (OO LGBI Nr. 21/1997
i.d.g.F.) als Ausfallsbirge gemal & 1356 ABGB auch fir alle Verbindlichkeiten des
Treugebers, die dieser nach seiner Eintragung im Firmenbuch bis zum 01.04.2007 eingeht,
fur Verbindlichkeiten, die ab dem 03.04.2003 eingegangen werden, jedoch nur dann, wenn
deren Laufzeit nicht Uber den 30.09.2017 hinausgeht. Nach dem 01.04.2007 k&énnen
Haftungen und Garantien des Landes Obergsterreich fur Verbindlichkeiten des Treugebers
nur mehr in Ausnahmefallen gema3 8§ 3 Abs 7 des Oberdsterreichischen Landesbank-
Einbringungsgesetzes (OO LGBl Nr. 21/1997 i.d.g.F) durch Beschluss der
oberdsterreichischen Landesregierung begrindet werden. Da die gegenstandliche
Wandelschuldverschreibung nach dem 02.04.2003 begeben wurde und deren Laufzeit
vor dem 30.09.2017 endet, besteht far die gegenstandlichen
Wandelschuldverschreibungen eine Ausfallsbirgschaft des Landes Oberdsterreich
(Siehe dazu auch Abschnitt V.).

Der Erwerb von und die Veranlagung in begebene Wandelschuldverschreibungen der Hypo
Wohnbaubank AG ist mit Risiken fur den Erwerber verbunden. Der Eintritt einer oder
mehrerer der nachfolgend angefuhrten Risikofaktoren kann einen wesentlichen (negativen)
Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Da fur gegensténdliche Wandelschuldverschreibung der Hypo-Wohnbaubank AG ein
Anspruch auf Tilgung zum Nominale vorgesehen ist, ist die Riickzahlung dieses Betrages
bei Endfalligkeit in erster Linie von der Bonitat des Treugebers abhangig, der dafur haftet
(einschlief3lich einer Ausfallsbirgschaft gemal § 1356 ABGB des Landes Oberdsterreich).
Die Bonitdt der Emittentin und des Treugebers hangt von zahlreichen Faktoren wie
beispielsweise den allgemeinen unternehmensspezifischen Risiken einer Universalbank,
der Ertragsentwicklung, der kinftigen Entwicklung des Bankensektors, dem Wettbewerb im
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Bankensektor, der Entwicklung und Volatilitatt der Finanzmarkte und der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung ab. Gleiches gilt sinngemaR fir allfallige fixe
Zinsbetrdge oder sonstige von der Emittentin oder dem Treugeber an Anleger begebene
Wandelschuldverschreibungen fix zugesicherte Betrage.

Dementsprechend kann es zu wesentlichen und nachhaltigen Ruckgangen der erwarteten
Zinszahlungen bis hin zum Totalverlust der Zinsen und des vom Anleger eingesetzten
Kapitals kommen.

Hingewiesen wird auch darauf, dass die Wandelschuldverschreibungen zuséatzlichen
steuerlichen und rechtlichen Risiken unterliegen, insbesondere kdnnen sich in Zukunft die
steuerlichen und rechtlichen Rahmenbedingungen fur die Wandelschuldverschreibungen
auch  wesentlich zum  Nachteil der Emittentin und der Anleger in
Wandelschuldverschreibungen andern.

Anleger sollten bei der Entscheidung Uber einen Erwerb der Wandelschuldverschreibungen
zunachst ihre jeweilige finanzielle Situation und ihre Anlageziele beriicksichtigen und die
Eignung der Wertpapiere angesichts ihrer personlichen Umstande immer vor dem Erwerb
mit ihren eigenen Finanz-, Rechts- und Steuerberatern erértern

3.1 Risikofaktoren betreffend die Emittentin

Risiken im Zusammenhang mit der Emittentin sind im Punkt Il.1. Risikofaktoren in Bezug
auf die Emittentin naher dargestellt:

Schuldner- oder Emittentenrisiko

Risiko der Abhéngigkeit vom Geschaftsverlauf der Hypo Banken Osterreich

Marktrisiko

Operationales Risiko

Risiko potentieller Interessenskonflikte der Organmitglieder der Emittentin aufgrund

ihrer Tatigkeit fur Gesellschaften der Hypo Banken Osterreich

IT-Risiko

e  Abhéngigkeit von erfolgreichem Risikomanagement

o Risiken des wirtschaftlichen und politischen Umfeldes oder ricklaufiger
Finanzmarkte

o Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Risiko im Zusammenhang mit der widmungskonformen Verwendung des

Emissionserloses

Abhangigkeit vom Provisionsgeschéft

Abhangigkeit vom Wachstum

Risiken aufgrund der Abhéngigkeit von Refinanzierungsmaoglichkeiten

Wettbewerbsrisiko

Risiko aus Handelsgeschaften

Kontrahentenrisiko

Risiken aufgrund des regulatorischen Umfeldes

Risiken aufgrund von Basel Il

Abhangigkeit von qualifizierten Fuhrungskréften

Abhangigkeit von ausreichend vorhandenen Eigenmitteln

3.2. Risikofaktoren betreffend den Treugeber

Risiken im Zusammenhang mit dem Treugeber sind im Punkt 11.2. RISIKOFAKTOREN IN
BEZUG AUF DEN TREUGEBER OBEROSTERREICHISCHE LANDESBANK
AKTIENGESELLSCHAFT naher dargestellt.
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Risiko der Abhangigkeit vom Geschaftsverlauf der HYPO Oberésterreich Gruppe
Risiko der Abhangigkeit vom Geschaftsverlauf der Hypo Banken Osterreich
Marktrisiko

Operationales Risiko

Risiko potentieller Interessenskonflikte der Organmitglieder des Treugebers
aufgrund ihrer Tétigkeiten fir Gesellschaften der Hypo Banken Osterreich sowie
aufgrund ihrer Tatigkeiten fir Gesellschaften auRerhalb des Hypo Banken Sektors
. IT-Risiko

e  Abhéngigkeit von erfolgreichem Risikomanagement

Risiken des wirtschaftlichen und politischen Umfeldes oder ricklaufiger
Finanzmaérkte

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Abhangigkeit vom Provisionsgeschéft

Abhangigkeit vom Wachstum

Risiken aufgrund der Abhangigkeit von Refinanzierungsmdoglichkeiten
Wettbewerbsrisiko

Risiko aus Handelsgeschaften

Kontrahentenrisiko

Risiken aufgrund des regulatorischen Umfeldes

Risiken aufgrund von Basel I

Abhangigkeit von qualifizierten Flhrungskraften und Mitarbeitern

Liquiditatsrisiko

Abhangigkeit von ausreichend vorhandenen Eigenmitteln

Kredit-, Ausfallsrisiko

Beteiligungsrisiko

Risiko der ausreichenden Liquiditatsbereitstellung

Wahrungsrisiko

Landerrisiko

3.3. Risikofaktoren betreffend den Garantiegeber Land Oberdsterreich

Die Emittentin ist sich keiner Risken in Bezug auf den Garantiegeber bewusst, die die fur
die Wohnbauanleihen bernommene Haftung beeintrachtigen kdnnen

3.4. Risikofaktoren betreffend Wertpapiere

Nachstehend angefihrte Risiken in Zusammenhang mit Wertpapieren sind im Punkt 11.3.
Risikofaktoren in Bezug auf Wertpapiere naher dargestellt.

Zinsénderungsrisiko/Kursrisiko

Steuerliche Risiken

Inflationsrisiko

Operationales Risiko

Liquiditatsrisiko

Irrationale Faktoren

Kursrisiko bei Ratingveranderungen

Rechtliches Risiko

Risiken bei Fehlen eines aktiven liguiden Handels oder Handelsaussetzung
Produktspezifische Risiken fir Partizipationsscheine

Sollte ein oder sollten mehrere der mit der Emittentin, dem Treugeber und den
Wertpapieren verbundene Risiken eintreten, konnte es zu wesentlichen Kursriickgangen
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der Wertpapiere wahrend der Laufzeit oder im Extremfall zum Totalverlust der Zinsen und
des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommen.
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Il. RISIKOFAKTOREN

Es gelten die Angaben im Kapitel II. RISIKOFAKTOREN des Prospekts |, Seite 21f, das
folgende Kapitel umfasst:

1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN

Siehe Prospekt I, Seite 22;

2.RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER
OBEROSTERREICHISCHE LANDESBANK AKTIENGESELLSCHAFT

Siehe Prospekt I, Seite 26;

3. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN GARANTIEGEBER LAND
OBEROSTERREICH

Siehe Prospekt I, Seite 31,

4. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE WERTPAPIERE
Siehe Prospekt I, Seite 31;

[Il. EMITTENTENBESCHREIBUNG

Es gelten die Angaben im Kapitel [Il. EMITTENTENBESCHREIBUNG des Prospekts |, Seite 34f
das folgende Kapitel umfasst:

1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Registrierungsformular gemachten Angaben
bzw. fur bestimmte Abschnitte des Registrierungsformulars verantwortlich
sind

Siehe Prospekt |, Seite 34;

1.2. Erklarung der fur das Registrierungsformular verantwortlichen Personen,
dass sie die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen,
dass die im Registrierungsformular genannten Angaben ihres Wissens nach
richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage
des Registrierungsformulars wahrscheinlich verandern

Siehe Prospekt I, Seite 34;
2. ABSCHLUSSPRUFER

2.1 Namen und Anschrift der Abschlussprifer der Emittentin, die fiir den von
den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zustandig waren
(einschlieBlich der Angabe ihrer Mitgliedschaft in einer Berufsvereinigung)

Siehe Prospekt I, Seite 34;

2.2. Wurden Abschlussprifer wahrend des von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums abberufen, nicht wieder bestellt
oder haben sie ihr Mandat niedergelegt

Siehe Prospekt I, Seite 34;

379



3. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Siehe Prospekt I, Seite 34;

4. RISIKOFAKTOREN

Siehe Prospekt I, Seite 35;

5. ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN

5.1. Geschaftsgeschichte und Geschaftsentwicklung der Emittentin
Siehe Prospekt I, Seite 35;

5.1.1. Juristischer und kommerzieller Name der Emittentin

Siehe Prospekt I, Seite 36;

5.1.2. Ort der Registrierung der Emittentin und Registrierungsnummer
Siehe Prospekt I, Seite 36;

5.1.3. Datum der Griundung und Existenzdauer der Emittentin, soweit diese
nicht unbefristet ist

Siehe Prospekt I, Seite 36;

5.1.4. Rechtsform und Sitz der Emittentin; Rechtsordnung in der sie tatig ist,
Land der Grindung der Gesellschaft, Geschaftsanschrift und Telefonnummer
ihres eingetragenen Sitzes

Siehe Prospekt I, Seite 36;

5.1.5. Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschaftstatigkeit der
Emittentin

Siehe Prospekt I, Seite 36;
5.2. Investitionen

5.2.1. Beschreibung (einschlie3lich des Betrages) der wichtigsten Investitionen
der Emittentin fur jedes Geschéftsjahr fur den Zeitraum, der von den
historischen Finanzinformationen abgedeckt wird bis zum Datum des
Registrierungsformulars

Siehe Prospekt I, Seite 37;

5.2.2. Beschreibung der wichtigsten laufenden Investitionen der Emittentin,
einschliel3lich der geographischen Verteilung dieser Investitionen und der
Finanzierungsmethode

Siehe Prospekt I, Seite 37;

5.2.3. Angaben Uber die wichtigsten kinftigen Investitionen der Emittentin, die
von ihren Verwaltungsorganen bereits verbindlich beschlossen sind

Siehe Prospekt I, Seite 37,
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6. GESCHAFTSUBERBLICK
6.1. Haupttatigkeitsbereiche

6.1.1. Beschreibung der Wesensart der Geschafte der Emittentin und ihrer
Haupttatigkeiten (sowie der damit im Zusammenhang stehenden
Schlusselfaktoren) unter Angabe der wichtigsten Arten der vertriebenen
Produkte und/oder erbrachten Dienstleistungen, und zwar fir jedes
Geschaéftsjahr innerhalb des Zeitraums, der von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird

Siehe Prospekt I, Seite 37,

6.1.2. Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder Dienstleistungen,
die eingefuhrt wurden, und — in dem Male, wie die Entwicklung neuer
Produkte oder Dienstleistungen offen gelegt wurde — Angabe des Stands der
Entwicklung

Siehe Prospekt I, Seite 38;

6.2. Wichtigste Markte einschlie8lich einer Aufschlisselung der
Gesamtumsétze nach Art der Tatigkeit und geographischem Markt fur jedes
Geschaéftsjahr innerhalb des Zeitraums der vom historischen Zeitraum
abgedeckt wird

Siehe Prospekt I, Seite 39;
6.3. AulRergewohnliche Faktoren
Siehe Prospekt I, Seite 39;

6.4. Kurze Angaben Uber die etwaige Abhangigkeit der Emittentin in Bezug auf
Patente und Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzierungsvertrage oder
neue Herstellungsverfahren, wenn diese Faktoren von wesentlicher
Bedeutung fur die Geschéftstatigkeit oder die Rentabilitat der Emittentin sind

Siehe Prospekt I, Seite 39;

6.5. Grundlage fir etwaige Angaben der Emittentin zu ihrer
Wettbewerbsposition

Siehe Prospekt I, Seite 39;
7. ORGANISATIONSSTRUKTUR

7.1. Ist der Treugeber Teil einer Gruppe, kurze Beschreibung der Gruppe und
der Stellung der Emittentin innerhalb dieser Gruppe

Siehe Prospekt I, Seite 39;

7.2. Liste der wichtigsten Tochtergesellschaften der Emittentin, einschlief3lich
Name, Land der Griindung oder des Sitzes, Anteil an Beteiligungsrechten und
— falls nicht identisch —Anteil der gehaltenen Stimmrechte

Siehe Prospekt I, Seite 39;
8. SACHANLAGEN
Siehe Prospekt I, Seite 39;
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9. ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE
9.1. Finanzlage

Siehe Prospekt I, Seite 40;

9.2. Betriebsergebnisse

9.2.1. Angaben Uber wichtige Faktoren, einschlie3lich ungewéhnlicher oder
seltener Vorfalle oder neuer Entwicklungen, die die Geschaftsertrdge der
Emittentin erheblich beeintrachtigen, und uUber das Ausmal, in dem die
Ertrage derart geschmalert wurden

Siehe Prospekt I, Seite 40;

9.2.2. Falls der Jahresabschluss wesentliche Veranderungen bei den
Nettoumsatzen oder den Nettoertrdgen ausweist, sind die Grinde fur derlei
Veranderungen in einer ausfuhrlichen Erlauterung darzulegen

Siehe Prospekt I, Seite 40;

9.2.3. Angaben uber staatliche, wirtschaftliche, steuerliche, monetare oder
politische Strategien oder Faktoren, die die Geschéafte der Emittentin direkt
oder indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kénnen

Siehe Prospekt I, Seite 40;
10. EIGENKAPITALAUSSTATTUNG

10.1. Angaben Uber die Eigenkapitalausstattung der Emittentin (sowohl kurz-
als auch langfristig

Siehe Prospekt I, Seite 41;

10.2. Erlauterung der Quellen und der Betrage des Kapitalflusses der
Emittentin und eine ausfuhrliche Darstellung dieser Posten

Siehe Prospekt I, Seite 41,

10.3. Angaben uber den Fremdfinanzierungsbedarf und die
Finanzierungsstruktur der Emittentin

Siehe Prospekt I, Seite 42;

10.4. Angaben udber jegliche Beschrankungen des Ruckgriffs auf die
Eigenkapitalausstattung, die die Geschéafte der Emittentin direkt oder indirekt
wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kdnnen

Siehe Prospekt I, Seite 43,;

10.5. Angaben uber erwartete Finanzierungsquellen, die zur Erfullung der
Verpflichtungen von kinftigen Investitionen und Sachanlagen bendtigt
werden

Siehe Prospekt I, Seite 43,;
11. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG, PATENTE UND LIZENZEN
Siehe Prospekt I, Seite 43;
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12. TRENDINFORMATIONEN

12.1. Angabe der wichtigsten Trends in jungster Zeit in Bezug auf Produktion,
Umsatz und Vorrate sowie Kosten und Ausgabepreise seit dem Ende des
letzten Geschaftsjahres bis zum Datum des Registrierungsformulars

Siehe Prospekt I, Seite 43;

12.2. Angaben dber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage,
Verpflichtungen oder Vorféalle, die voraussichtlich die Aussichten der
Emittentin zumindest im laufenden Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen
durften

Siehe Prospekt I, Seite 43;
13. GEWINNPROGNOSEN ODER — SCHATZUNGEN
Siehe Prospekt I, Seite 43;

14. VERWALTUNGS-, GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE
SOWIE OBERES MANAGEMENT

Siehe Prospekt I, Seite 43;

14.1. Namen und Geschaftsanschriften der Vorstands- und
Aufsichtsratsmitglieder sowie ihre Stellung bei der Emittentin unter Angabe
der wichtigsten Tatigkeiten, die sie auRerhalb der Emittentin ausiiben, sofern
diese fir die Emittentin von Bedeutung sind:

14.1.1. Vorstand

Siehe Prospekt |, Seite 44;
14.1.2. Aufsichtsrat

Siehe Prospekt I, Seite 45;
14.1.3. Staatskommisséare
Siehe Prospekt I, Seite 54;

14.2. Interessenkonflikte zwischen den Verwaltungs-, Geschaftsfiuhrungs- und
Aufsichtsorganen sowie dem oberen Management

Siehe Prospekt I, Seite 55;
15. BEZUGE UND VERGUNSTIGUNGEN

15.1. Betrag der gezahlten Vergutung (einschlie3lich  etwaiger
erfolgsgebundener oder nachtraglicher Vergttungen) und Sachleistungen an
Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats

Siehe Prospekt I, Seite 55;

15.2. Angabe der Gesamtbetrdge, die von der Emittentin oder ihren
Tochtergesellschaften als Reserve oder Rickstellungen gebildet werden, um
Pensions- und Rentenzahlungen vornehmen oder ahnliche Vergunstigungen
auszahlen zu kdnnen

Siehe Prospekt I, Seite 56;
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16. PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG

16.1. Ende der laufenden Mandatsperiode und gegebenenfalls Angabe des
Zeitraums, wahrend dessen die jeweilige Person ihre Aufgabe ausgetbt hat

Siehe Prospekt I, Seite 56;

16.2. Angaben uber die Dienstleistungsvertrage, die zwischen den Mitgliedern
der Verwaltungs-, Geschaftsfuhrungs- oder Aufsichtsorgane und der
Emittentin bzw. ihren Tochtergesellschaften geschlossen wurden und die bei
Beendigung des Dienstleistungsverhaltnisses Vergunstigungen vorsehen
oder Negativerklarung

Siehe Prospekt I, Seite 56;

16.3. Angaben Uber den Auditausschuss und den Vergitungsausschuss,
einschlielich der Namen der Ausschussmitglieder und einer
Zusammenfassung des Aufgabenbereichs des Ausschusses

Siehe Prospekt I, Seite 56;

16.4. Erklarung, ob die Emittentin der/den Corporate-Governance-Regelung/en
im Land der Grundung der Gesellschaft geniigt. Sollte die Emittentin einer
solchen Regelung nicht folgen, ist eine dementsprechende Erklarung
zusammen mit einer Erlauterung aufzunehmen, aus der hervorgeht, warum die
Emittentin dieser Regelung nicht Folge leistet

Siehe Prospekt I, Seite 57;
17. BESCHAFTIGTE

17.1. Angabe der Zahl der Beschaftigten zum Ende des Berichtszeitraumes/im
Durchschnitt fur jedes Geschéaftsjahr, das von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird

Siehe Prospekt |, Seite 57;
17.2. Aktienbesitz und Aktienoptionen
Siehe Prospekt |, Seite 57;

17.3. Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, mittels deren Beschaftigte am
Kapital der Emittentin beteiligt werden kénnen

Siehe Prospekt I, Seite 57;
18. HAUPTAKTIONARE

18.1. Angabe des Namens jeglicher Person, die nicht Mitglied der
Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane ist und die direkt
oder indirekt eine Beteiligung am Kapital der Emittentin oder den
entsprechenden Stimmrechten halt, die gemal den nationalen Bestimmungen
zu melden ist, zusammen mit der Angabe des Betrags der Beteiligung dieser
Person, oder Negativerklarung

Siehe Prospekt I, Seite 57;
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18.2. Information uUber den Umstand, ob die Hauptaktionare der Emittentin
unterschiedliche Stimmrechte haben oder Negativerklarung

Siehe Prospekt I, Seite 58;

18.3. Sofern der Emittentin bekannt, Angabe, ob an der Emittentin
unmittelbare oder mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhéltnisse
bestehen, und wer diese Beteiligungen héalt bzw. diese Beherrschung ausubt.
Beschreibung der Art und Weise einer derartigen Kontrolle und der
vorhandenen MalRnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs einer derartigen
Kontrolle

Siehe Prospekt I, Seite 58;

18.4. Beschreibung etwaiger der Emittentin bekannten Vereinbarungen, deren
Auslibung zu einem spateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der
Kontrolle des Emittenten fihren kdnnte

Siehe Prospekt I, Seite 58;
19. GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN
Siehe Prospekt I, Seite 58;

20. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND
ERTRAGSLAGE DER EMITTENTIN

20.1. Historische Finanzinformationen

Siehe Prospekt I, Seite 59;

20.2. Pro-forma Finanzinformationen

Siehe Prospekt I, Seite 59;

20.3. Jahresabschluss

Siehe Prospekt I, Seite 59;

20.4. Prufung der historischen Finanzinformationen

Siehe Prospekt I, Seite 60;

20.4.1. Erklarung uber die Prifung der historischen Finanzinformationen
Siehe Prospekt I, Seite 60;

20.4.2. Angabe sonstiger Informationen im Prospekt, das von den
Abschlussprifern geprift wurde

Siehe Prospekt I, Seite 60;

20.4.3. Wurden die Finanzdaten im Registrierungsformular nicht dem
gepriften Jahresabschluss der Emittentin entnommen, so ist die Quelle dieser
Daten und die Tatsache anzugeben, dass die Daten ungeprift sind

Siehe Prospekt I, Seite 60;
20.5. Alter der jungsten Finanzinformationen
Siehe Prospekt I, Seite 60;
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20.6. Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

20.6.1 Hat die Emittentin seit dem Datum des letzten gepriften
Jahresabschlusses vierteljahrliche oder halbjahrliche Finanzinformationen
verodffentlicht, so sind diese in das Registrierungsformular aufzunehmen

Siehe Prospekt I, Seite 60;

20.6.2 Zwischenfinanzinformationen

Siehe Prospekt I, Seite 60;

20.7. Dividendenpolitik

Siehe Prospekt I, Seite 61;

20.8. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren
Siehe Prospekt I, Seite 61;

20.9. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition
der Emittentin

Siehe Prospekt I, Seite 61,
21. ZUSATZLICHE ANGABEN
21.1. Aktienkapital

21.1.1. Betrag des ausgegebenen Kapitals und fur jede Kategorie des
Aktienkapitals

Siehe Prospekt I, Seite 61;

21.1.2. Sollten Aktien vorhanden sein, die nicht Bestandteil des Eigenkapitals
sind, so sind die Anzahl und die wesentlichen Merkmale dieser Aktien
anzugeben

Siehe Prospekt I, Seite 61;

21.1.3. Angabe der Anzahl, des Buchwertes sowie des Nennwertes der Aktien,
die Bestandteil des Eigenkapitals der Emittentin sind und die von der
Emittentin selbst oder in ihrem Namen oder von Tochtergesellschaften der
Emittentin gehalten werden

Siehe Prospekt I, Seite 61,

21.1.4. Angabe etwaiger wandelbarer Wertpapiere, umtauschbarer Wertpapiere
oder Wertpapiere mit Optionsscheinen, wobei die geltenden Bedingungen und
Verfahren fur die Wandlung, den Umtausch oder die Zeichnung darzulegen
sind

Siehe Prospekt I, Seite 62;

21.1.5. Angaben Uber eventuelle Akquisitionsrechte und deren Bedingungen
und/oder uber Verpflichtungen in Bezug genehmigtes, aber noch nicht
geschaffenes Kapital oder in Bezug auf Kapitalerhhung

Siehe Prospekt I, Seite 67;
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21.1.6. Angaben Uber das Kapital eines jeden Mitglieds der Gruppe, worauf ein
Optionsrecht besteht oder bei dem man sich bedingt oder bedingungslos
darauf geeinigt hat, dieses Kapital an ein Optionsrecht zu knupfen, sowie
Einzelheiten Gber derlei Optionen, die auch jene Personen betreffen, die diese
Optionsrechte erhalten haben

Siehe Prospekt I, Seite 67;

21.1.7 Die Entwicklung des Aktienkapitals mit besonderer Hervorhebung der
Angaben uber etwaige Veranderungen, die wahrend des von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums erfolgt sind

Siehe Prospekt I, Seite 68;
21.2. Satzungen und Statuten der Gesellschaft

21.2.1. Beschreibung der Zielsetzungen der Emittentin und an welcher Stelle
sie in der Satzung und den Statuten der Gesellschaft verankert sind

Siehe Prospekt I, Seite 68;

21.2.2. Zusammenfassung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten der Emittentin sowie der Grundungsurkunde oder sonstiger
Satzungen, die die Mitglieder der Verwaltungs-, Geschaftsfuhrungs- und
Aufsichtsorgane betreffen

Siehe Prospekt I, Seite 69;

21.2.3. Beschreibung der Rechte, Vorrechte und Beschrankungen, die an jede
Kategorie der vorhandenen Aktien gebunden sind

Siehe Prospekt I, Seite 69;

21.2.4. Erlauterung, welche Malinahmen erforderlich sind, um die Rechte der
Inhaber von Aktien zu andern, wobei die Falle anzugeben sind, in denen die
Bedingungen strenger ausfallen als die gesetzlichen Vorschriften

Siehe Prospekt I, Seite 70;

21.2.5. Beschreibung der Art und Weise, wie die Jahreshauptversammlungen
und die auf3erordentlichen Hauptversammlungen der Aktiondre einberufen
werden, einschliel3lich der Teilnahmebedingungen

Siehe Prospekt I, Seite 70;

21.2.6. Kurze Beschreibung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten der Emittentin sowie der Griundungsurkunde oder sonstiger
Satzungen, die u.U. eine Verzogerung, einen Aufschub oder sogar die
Verhinderung eines Wechsels in der Kontrolle der Emittentin bewirken

Siehe Prospekt I, Seite 71;

21.2.7. Angabe (falls vorhanden) etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten der Emittentin sowie der Grundungsurkunde oder sonstiger
Satzungen, die fur den Schwellenwert gelten, ab dem der Aktienbesitz offen
gelegt werden muss

Siehe Prospekt I, Seite 71,
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21.2.8. Darlegung der Bedingungen, die von der Satzung und den Statuten der
Emittentin sowie der Griundungsurkunde oder sonstigen Satzungen
vorgeschrieben werden und die die Veranderungen im Eigenkapital betreffen,
sofern diese Bedingungen strenger sind als die gesetzlichen Vorschriften

Siehe Prospekt I, Seite 71;
22. WESENTLICHE VERTRAGE
Siehe Prospekt I, Seite 71,

23. ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN VON SEITEN
SACHVERSTANDIGER UND INTERESSENERKLARUNGEN

Siehe Prospekt I, Seite 71;

24. EINSEHBARE DOKUMENTE

Siehe Prospekt I, Seite 71,

25. ANGABEN UBER BETEILIGUNGEN
Siehe Prospekt I, Seite 72;
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IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER OBEROSTERREICHISCHE LANDESBANK
AKTIENGESELLSCHAFT
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Registrierungsformular gemachten Angaben
bzw. flir bestimmte Abschnitte des Registrierungsformulars verantwortlich
sind

Siehe Prospekt I, Seite 73;

1.2. Erklarung der fur das Registrierungsformular verantwortlichen Personen,
dass sie die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen,
dass die im Registrierungsformular genannten Angaben ihres Wissens nach
richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage
des Registrierungsformulars wahrscheinlich verdndern kénnen

Siehe Prospekt I, Seite 73;
2. ABSCHLUSSPRUFER

2.1. Namen und Anschrift der Abschlussprifer des Treugebers, die fur den
von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zustandig
waren (einschlieBlich der Angabe ihrer Mitgliedschaft in einer
Berufsvereinigung)

Siehe Prospekt I, Seite 73;

2.2. Wurden Abschlussprifer wahrend des von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums abberufen, nicht wieder bestellt
oder haben sie ihr Mandat niedergelegt

Siehe Prospekt I, Seite 73;

3. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Siehe Prospekt |, Seite 74;

4. RISIKOFAKTOREN

Siehe Prospekt I, Seite 74;

5. ANGABEN UBER DEN TREUGEBER

5.1. Geschaftsgeschichte und Geschaftsentwicklung des Treugebers
Siehe Prospekt I, Seite 74;

5.1.1. Juristischer und kommerzieller Name des Treugebers

Siehe Prospekt I, Seite 75;

5.1.2. Ort der Registrierung und Registrierungsnummer des Treugebers
Siehe Prospekt I, Seite 75;

5.1.3. Datum der Grundung und Existenzdauer des Treugebers, soweit diese
nicht unbefristet ist

Siehe Prospekt I, Seite 75;
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5.1.4. Rechtsform und Sitz des Treugebers; Rechtsordnung in der er tatig ist,
Land der Grindung der Gesellschaft, Geschaftsanschrift und Telefonnummer
ihres eingetragenen Sitzes

Siehe Prospekt I, Seite 75;

5.1.5. Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschaftstatigkeit des
Treugebers

Siehe Prospekt I, Seite 75;
5.2. Investitionen

5.2.1. Beschreibung der wichtigsten Investitionen des Treugebers flur jedes
Geschaéftsjahr, und zwar fur den Zeitraum, der von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird bis zum Datum des
Registrierungsformulars

Siehe Prospekt I, Seite 75;

5.2.2. Beschreibung der wichtigsten laufenden Investitionen des Treugebers,
einschliel3lich der geografischen Verteilung dieser Investitionen (im Inland
und im Ausland) und der Finanzierungsmethode (Eigen- oder
Fremdfinanzierung)

Siehe Prospekt I, Seite 76;

5.2.3. Angaben uber die wichtigsten kinftigen Investitionen des Treugebers,
die von seinen Verwaltungsorganen bereits verbindlich beschlossen sind

Siehe Prospekt I, Seite 76;
6. GESCHAFTSUBERBLICK
6.1. Haupttatigkeitsbereiche

6.1.1. Beschreibung der Wesensart der Geschéafte des Treugebers und seiner
Haupttatigkeiten (sowie der damit im Zusammenhang stehenden
Schlisselfaktoren) unter Angabe der wichtigsten Arten der vertriebenen
Produkte und/oder erbrachten Dienstleistungen, und zwar fir jedes
Geschaftsjahr innerhalb des Zeitraums, der von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird

Siehe Prospekt I, Seite 76;

6.1.2. Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder Dienstleistungen,
die eingefiihrt wurden, und — in dem Male, wie die Entwicklung neuer
Produkte oder Dienstleistungen offen gelegt wurde — Angabe des Stands der
Entwicklung

Siehe Prospekt I, Seite 78;

6.2. Wichtigste Markte einschliel3lich einer Aufschlisselung der
Gesamtumsatze nach Art der Tatigkeit und geographischem Markt fur jedes
Geschaéftsjahr innerhalb des Zeitraums der vom historischen Zeitraum
abgedeckt wird

Siehe Prospekt I, Seite 78;
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6.3. AulRergewohnliche Faktoren
Siehe Prospekt I, Seite 78;

6.4. Kurze Angaben Uber die etwaige Abhangigkeit des Treugebers in Bezug
auf Patente und Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzierungsvertrage
oder neue Herstellungsverfahren, wenn diese Faktoren von wesentlicher
Bedeutung fur die Geschéftstatigkeit oder die Rentabilitat des Treugebers
sind

Siehe Prospekt I, Seite 78;

6.5. Grundlage fur etwaige Angaben des Treugebers zu seiner
Wettbewerbsposition

Siehe Prospekt I, Seite 78;
7. ORGANISATIONSSTRUKTUR

7.1. Ist der Treugeber Teil einer Gruppe, kurze Beschreibung der Gruppe und
der Stellung des Treugebers innerhalb dieser Gruppe

Siehe Prospekt I, Seite 78;

7.2. Liste der wichtigsten Tochtergesellschaften des Treugebers,
einschliel3lich Name, Land der Grindung oder des Sitzes, Anteil an
Beteiligungsrechten und - falls nicht identisch —Anteil der gehaltenen
Stimmrechte

Siehe Prospekt I, Seite 80;
8. SACHANLAGEN

8.1. Angaben Uber bestehende oder geplante wesentliche Sachanlagen,
einschliel3lich geleaster Vermdgensgegenstande, und etwaiger grolerer
dinglicher Belastungen der Sachanlagen

Siehe Prospekt I, Seite 81,

8.2. Skizzierung etwaiger Umweltfragen, die die Verwendung der Sachanlagen
von Seiten des Treugebers unter Umstanden beeinflussen kénnen

Siehe Prospekt I, Seite 81,

9. ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE
9.1. Finanzlage

Siehe Prospekt I, Seite 81;

9.2. Betriebsergebnisse

9.2.1. Angaben Uuber wichtige Faktoren, einschlie3lich ungewohnlicher oder
seltener Vorfélle oder neuer Entwicklungen, die die Geschéftsertrage des
Treugebers erheblich beeintrachtigen, und Uber das Ausmal, in dem die
Ertrage derart geschmalert wurden

Siehe Prospekt I, Seite 81;
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9.2.2. Falls der Jahresabschluss wesentliche Verdnderungen bei den
Nettoumsatzen oder den Nettoertrdgen ausweist, sind die Grinde fir derlei
Veranderungen in einer ausfuhrlichen Erlauterung darzulegen

Siehe Prospekt I, Seite 81;

9.2.3. Angaben uber staatliche, wirtschaftliche, steuerliche, monetare oder
politische Strategien oder Faktoren, die die Geschafte des Treugebers direkt
oder indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kénnen

Siehe Prospekt I, Seite 82;
10. EIGENKAPITALAUSSTATTUNG

10.1. Angaben Uber die Eigenkapitalausstattung des Treugebers (sowohl kurz-
als auch langfristig)

Siehe Prospekt I, Seite 82;

10.2. Erlauterung der Quellen und der Betrage des Kapitalflusses des
Treugebers und eine ausfuhrliche Darstellung dieser Posten

Siehe Prospekt I, Seite 84;

10.3. Angaben uber den Fremdfinanzierungsbedarf und die
Finanzierungsstruktur des Treugebers

Siehe Prospekt I, Seite 84;

10.4. Angaben uber jegliche Beschrankungen des Rickgriffs auf die
Eigenkapitalausstattung, die die Geschafte des Treugebers direkt oder
indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kénnen

Siehe Prospekt I, Seite 85;

10.5. Angaben uber erwartete Finanzierungsquellen, die zur Erfullung der
Verpflichtungen von kuinftigen Investitionen und Sachanlagen bendtigt
werden

Siehe Prospekt I, Seite 85;

11. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG, PATENTE UND LIZENZEN
Siehe Prospekt I, Seite 85;

12. TRENDINFORMATIONEN

12.1. Angabe der wichtigsten Trends in jungster Zeit in Bezug auf Produktion,
Umsatz und Vorrate sowie Kosten und Ausgabepreise seit dem Ende des
letzten Geschaéftsjahres bis zum Datum des Registrierungsformulars

Siehe Prospekt I, Seite 86;

12.2. Angaben dber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage,
Verpflichtungen oder Vorfalle, die voraussichtlich die Aussichten des
Treugebers zumindest im laufenden Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen
durften

Siehe Prospekt I, Seite 86;
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13. GEWINNPROGNOSEN ODER -SCHATZUNGEN
Siehe Prospekt I, Seite 86;

14. VERWALTUNGS,- GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE
SOWIE OBERES MANAGEMENT

14.1. Namen und Geschaftsanschriften der Vorstands- und
Aufsichtsratsmitglieder sowie ihre Stellung bei dem Treugeber unter Angabe
der wichtigsten Tatigkeiten, die sie aul3erhalb des Treugebers austiben, sofern
diese fur den Treugeber von Bedeutung sind

Siehe Prospekt I, Seite 86;
14.1.1. Vorstand

Siehe Prospekt I, Seite 87;
14.1.2. Aufsichtsrat

Siehe Prospekt I, Seite 89;
14.1.3. Staatskommisséare
Siehe Prospekt |, Seite 103;

14.2. Interessenkonflikte zwischen den Verwaltungs-, Geschaftsfiuhrungs- und
Aufsichtsorganen sowie dem oberen Management

Siehe Prospekt |, Seite 104;
15. BEZUGE UND VERGUNSTIGUNGEN

15.1. Betrag der gezahlten Vergutung (einschliel3lich  etwaiger
erfolgsgebundener oder nachtraglicher Vergutungen) und Sachleistungen an
Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats

Siehe Prospekt |, Seite 104;

15.2. Angabe der Gesamtbetrdge, die vom Treugeber oder seinen
Tochtergesellschaften als Reserve oder Rickstellungen gebildet werden, um
Pensions- und Rentenzahlungen vornehmen oder &hnliche Vergunstigungen
auszahlen zu kdnnen

Siehe Prospekt |, Seite 104;
16. PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG

16.1. Ende der laufenden Mandatsperiode und gegebenenfalls Angabe des
Zeitraums, wahrend dessen die jeweilige Person ihre Aufgabe ausgeulbt hat

Siehe Prospekt |, Seite 104;

16.2. Angaben uber die Dienstleistungsvertrage, die zwischen den Mitgliedern
der Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane und dem
Treugeber bzw. seinen Tochtergesellschaften geschlossen wurden und die bei
Beendigung des Dienstleistungsverhaltnisses Vergunstigungen vorsehen
oder Negativerklarung

Siehe Prospekt |, Seite 104;
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16.3. Angaben Uber den Auditausschuss und den Vergitungsausschuss,
einschlieBlich der Namen der Ausschussmitglieder und einer
Zusammenfassung des Aufgabenbereichs des Ausschusses

Siehe Prospekt I, Seite 105;

16.4. Erklarung, ob der Treugeber der/den Corporate-Governance-Regelung/en
im Land der Grindung der Gesellschaft geniigt. Sollte der Treugeber einer
solchen Regelung nicht folgen, ist eine dementsprechende Erklarung
zusammen mit einer Erlauterung aufzunehmen, aus der hervorgeht, warum
der Treugeber dieser Regelung nicht Folge leistet

Siehe Prospekt |, Seite 105;
17. BESCHAFTIGTE

17.1. Angabe der Zahl der Beschéaftigten zum Ende des Berichtszeitraumes/im
Durchschnitt far jedes Geschaftsjahr, das von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird

Siehe Prospekt |, Seite 106;
17.2. Aktienbesitz und Aktienoptionen
Siehe Prospekt |, Seite 106;

17.3. Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, mittels deren Beschéftigte am
Kapital des Treugebers beteiligt werden kénnen

Siehe Prospekt |, Seite 106;
18. HAUPTAKTIONARE

18.1. Angabe des Namens jeglicher Person, die nicht Mitglied der
Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane ist und die direkt
oder indirekt eine Beteiligung am Kapital des Treugebers oder den
entsprechenden Stimmrechten halt, die gemal den nationalen Bestimmungen
zu melden ist, zusammen mit der Angabe des Betrags der Beteiligung dieser
Person, oder Negativerklarung

Siehe Prospekt I, Seite 106;

18.2. Information tUber den Umstand, ob die Hauptaktionare des Treugebers
unterschiedliche Stimmrechte haben oder Negativerklarung

Siehe Prospekt I, Seite 107;

18.3. Sofern dem Treugeber bekannt, Angabe, ob an dem Treugeber
unmittelbare oder mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhaltnisse
bestehen, und wer diese Beteiligungen halt bzw. diese Beherrschung ausubt.
Beschreibung der Art und Weise einer derartigen Kontrolle und der
vorhandenen MalRnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs einer derartigen
Kontrolle

Siehe Prospekt I, Seite 107;

394



18.4. Beschreibung etwaiger dem Treugeber bekannten Vereinbarungen,
deren Auslbung zu einem spéateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der
Kontrolle des Treugebers fiihren kdnnte

Siehe Prospekt I, Seite 107;
19. GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN
Siehe Prospekt |, Seite 107;

20. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND
ERTRAGSLAGE DES TREUGEBERS

20.1. Historische Finanzinformationen

Siehe Prospekt |, Seite 108;

20.2. Pro-forma Finanzinformationen

Siehe Prospekt |, Seite 108;

20.3. Jahresabschluss

Siehe Prospekt |, Seite 108;

20.4. Prufung der historischen jahrlichen Finanzinformationen

20.4.1. Erklarung Uber die Prufung der historischen Finanzinformationen
Siehe Prospekt |, Seite 109;

20.4.2. Angabe sonstiger Informationen im Prospekt, die von den
Abschlussprifern gepruft wurden

Siehe Prospekt |, Seite 109;

20.4.3. Wurden die Finanzdaten im Registrierungsformular nicht dem
gepriften Jahresabschluss des Treugebers entnommen, so ist die Quelle
dieser Daten und die Tatsache anzugeben, dass die Daten ungeprift sind

Siehe Prospekt |, Seite 109;

20.5. Alter der jungsten Finanzinformationen

Siehe Prospekt I, Seite 109;

20.6. Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

20.6.1. Hat der Treugeber seit dem Datum des Iletzten gepruften
Jahresabschlusses vierteljdhrliche oder halbjahrliche Finanzinformationen
verdffentlicht, so sind diese in das Registrierungsformular aufzunehmen

Siehe Prospekt I, Seite 109;

20.6.2. Zwischenfinanzinformationen

Siehe Prospekt I, Seite 109;

20.7. Dividendenpolitik

Siehe Prospekt I, Seite 110;

20.8. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren
Siehe Prospekt I, Seite 110;
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20.9. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition
des Treugebers

Siehe Prospekt I, Seite 110;
21. ZUSATZLICHE ANGABEN
21.1. Aktienkapital

21.1.1. Betrag des ausgegebenen Kapitals und fir jede Kategorie des
Aktienkapitals

Siehe Prospekt |, Seite 110;

21.1.2. Sollten Aktien vorhanden sein, die nicht Bestandteil des Eigenkapitals
sind, so sind die Anzahl und die wesentlichen Merkmale dieser Aktien
anzugeben

Siehe Prospekt |, Seite 110;

21.1.3. Angabe der Anzahl, des Buchwertes sowie des Nennwertes der Aktien,
die Bestandteil des Eigenkapitals des Treugebers sind und die vom Treugeber
selbst oder in seinem Namen oder von Tochtergesellschaften des Treugebers
gehalten werden

Siehe Prospekt I, Seite 110;

21.1.4. Angabe etwaiger wandelbarer Wertpapiere, umtauschbarer Wertpapiere
oder Wertpapiere mit Optionsscheinen, wobei die geltenden Bedingungen und
Verfahren fur die Wandlung, den Umtausch oder die Zeichnung darzulegen
sind

Siehe Prospekt |, Seite 110;

21.1.5. Angaben uber eventuelle Akquisitionsrechte und deren Bedingungen
und/oder Uber Verpflichtungen in Bezug auf genehmigtes, aber noch nicht
geschaffenes Kapital oder in Bezug auf eine Kapitalerhohung

Siehe Prospekt |, Seite 110;

21.1.6. Angaben Uber das Kapital eines jeden Mitglieds der Gruppe, worauf ein
Optionsrecht besteht oder bei dem man sich bedingt oder bedingungslos
darauf geeinigt hat, dieses Kapital an ein Optionsrecht zu knupfen, sowie
Einzelheiten tber derlei Optionen, die auch jene Personen betreffen, die diese
Optionsrechte erhalten haben

Siehe Prospekt I, Seite 111;

21.1.7. Die Entwicklung des Aktienkapitals mit besonderer Hervorhebung der
Angaben Uber etwaige Verdnderungen, die wahrend des von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums erfolgt sind

Siehe Prospekt I, Seite 111;
21.2. Satzung und Statuten der Gesellschaft

21.2.1. Beschreibung der Zielsetzungen des Treugebers und an welcher Stelle
sie in der Satzung und den Statuten der Gesellschaft verankert sind

Siehe Prospekt I, Seite 111;
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21.2.2. Zusammenfassung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten des Treugebers sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger
Satzungen, die die Mitglieder der Verwaltungs-, Geschaftsfuhrungs- und
Aufsichtsorgane betreffen

Siehe Prospekt |, Seite 112;

21.2.3. Beschreibung der Rechte, Vorrechte und Beschrankungen, die an jede
Kategorie der vorhandenen Aktien gebunden sind

Siehe Prospekt |, Seite 112;

21.2.4. Erlauterung, welche MalRBhahmen erforderlich sind, um die Rechte der
Inhaber von Aktien zu &ndern, wobei die Falle anzugeben sind, in denen die
Bedingungen strenger ausfallen als die gesetzlichen Vorschriften

Siehe Prospekt I, Seite 113;

21.2.5. Beschreibung der Art und Weise, wie die Jahreshauptversammlungen
und die aufRerordentlichen Hauptversammlungen der Aktiondre einberufen
werden, einschlie3lich der Teilnahmebedingungen

Siehe Prospekt |, Seite 113;

21.2.6. Kurze Beschreibung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten des Treugebers sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger
Satzungen, die u.U. eine Verzogerung, einen Aufschub oder sogar die
Verhinderung eines Wechsels in der Kontrolle des Treugebers bewirken

Siehe Prospekt |, Seite 114;

21.2.7. Angabe (falls vorhanden) etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten des Treugebers sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger
Satzungen, die fur den Schwellenwert gelten, ab dem der Aktienbesitz offen
gelegt werden muss

Siehe Prospekt |, Seite 115;

21.2.8. Darlegung der Bedingungen, die von der Satzung und den Statuten des
Treugebers sowie der Grundungsurkunde oder sonstigen Satzungen
vorgeschrieben werden und die die Veranderungen im Eigenkapital betreffen,
sofern diese Bedingungen strenger sind als die gesetzlichen Vorschriften

Siehe Prospekt I, Seite 115;
22. WESENTLICHE VERTRAGE
Siehe Prospekt I, Seite 115;

23. ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN VON SEITEN
SACHVERSTANDIGER UND INTERESSENERKLARUNGEN

23.1. Erklarung oder Bericht einer Person, die als Sachverstandiger handelt
Siehe Prospekt I, Seite 115;

23.2. Angaben von Seiten Dritter

Siehe Prospekt I, Seite 115;
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24. EINSEHBARE DOKUMENTE

Siehe Prospekt I, Seite 115;

25. ANGABEN UBER BETEILIGUNGEN
Siehe Prospekt |, Seite 115;
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V. ANGABEN ZUM GARANTIEGEBER LAND OBEROSTERREICH
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Registrierungsformular gemachten Angaben
bzw. flir bestimmte Abschnitte des Registrierungsformulars verantwortlich
sind

Siehe Prospekt I, Seite 116;

1.2. Erklarung der fur das Registrierungsformular verantwortlichen Personen,
dass sie die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen,
dass die im Registrierungsformular genannten Angaben ihres Wissens nach
richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage
des Registrierungsformulars wahrscheinlich veradndern kénnen

Siehe Prospekt |, Seite 116;

2. RISIKOFAKTOREN

Siehe Prospekt |, Seite 116;

3. ANGABEN UBER DEN GARANTIEGEBER LAND OBEROSTERREICH

3.1. Gesetzlicher Name des Garantiegebers und kurze Beschreibung seiner
Stellung im nationalen 6ffentlichen Rahmen

Siehe Prospekt |, Seite 116;

3.2. Wohnsitz oder geografische Belegenheit sowie Rechtsform des
Garantiegebers, seine Kontaktadresse und Telefonnummer

Siehe Prospekt |, Seite 116;

3.3. Etwaige Ereignisse aus jungster Zeit, die fur die Bewertung der
Zahlungsfahigkeit des Garantiegebers relevant sind

Siehe Prospekt |, Seite 117;

3.4. Beschreibung des wirtschaftlichen Umfelds des Garantiegebers,
insbesondere aber der Wirtschaftsstruktur mit detaillierten Angaben zu den
Hauptwirtschaftszweigen; des Bruttoinlandsprodukts mit einer
Aufschlisselung nach Wirtschaftszweigen fir die letzten beiden
Geschaftsjahre

Siehe Prospekt I, Seite 117;

3.5. Allgemeine Beschreibung des politischen Systems des Garantiegebers
und der Regierung, einschliel3lich detaillierter Angaben zu dem
verantwortlichen Organ, dem der Garantiegeber untersteht

Siehe Prospekt |, Seite 122;

4. OFFENTLICHE FINANZEN UND HANDEL
4.1. Steuer- und Haushaltssystem

Siehe Prospekt |, Seite 123;
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4.2. Bruttostaatsverschuldung, einschlieBlich einer Ubersicht tber die
Verschuldung die Falligkeitsstruktur der ausstehenden Verbindlichkeiten
(unter besonderer Kennzeichnung der Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit
von weniger als einem Jahr), die Schuldentilgung und die Teile der
Verschuldung, die in nationaler Wahrung sowie in Fremdw&hrung notiert sind

Siehe Prospekt |, Seite 127;
4.3. Zahlen fur den AulRenhandel und Zahlungsbilanz
Siehe Prospekt I, Seite 129;

4.4. Devisenreserven, einschliel3lich méglicher Belastungen dieser Reserven,
wie Termingeschéfte oder Derivate

Siehe Prospekt |, Seite 129;

4.5. Finanzlage und Ressourcen, einschliel3lich in einheimischer Wahrung
verfugbarer Bareinlagen

Siehe Prospekt I, Seite 129;

4.6. Zahlen fur Einnahmen und Ausgaben; Beschreibung der Audit-Verfahren
und der Verfahren der externen Prifung der Abschliisse des Garantiegebers

Siehe Prospekt |, Seite 129;
5. WESENTLICHE VERANDERUNGEN

5.1. Einzelheiten Uber wesentliche Veranderungen seit Ende des letzten
Geschaéftsjahres bei den Angaben, die gemall Punkt 4 beigebracht wurden.
Ansonsten ist eine negative Erklarung abzugeben

Siehe Prospekt |, Seite 130;
6. GERICHTS- UND SCHIEDSGERICHTSVERFAHREN

6.1. Angaben uber etwaige staatliche Interventionen, Gerichts- oder
Schiedsgerichtsverfahren (einschlieBlich derjenigen Verfahren, die nach
Kenntnis des Garantigebers noch anhangig sind oder eingeleitet werden
kdnnten), die im Zeitraum der letzten 12 Monate bestanden/abgeschlossen
wurden, und die sich erheblich auf die Finanzlage des Garantiegebers
auswirken bzw. in jingster Zeit ausgewirkt haben

Siehe Prospekt I, Seite 130;

6.2. Angaben Uber eine etwaige Immunitat, die der Garantiegeber bei
Gerichtsverfahren geniel3t

Siehe Prospekt I, Seite 131;

7. ERKLARUNGEN VON SEITEN SACHVERSTANDIGER UND
INTERESSENERKLARUNGEN

Siehe Prospekt I, Seite 131;
8. EINSEHBARE DOKUMENTE
Siehe Prospekt |, Seite 131;
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VI. WERTPAPIERBESCHREIBUNG

A. Wandelschuldverschreibungen
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Registrierungsformular gemachten Angaben
bzw. fur bestimmte Abschnitte des Registrierungsformulars verantwortlich sind

Siehe Prospekt |, Seite 132;

1.2. Erklarung der fur das Registrierungsformular verantwortlichen Personen,
dass sie die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen,
dass die im Registrierungsformular genannten Angaben ihres Wissens nach
richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage
des Registrierungsformulars wahrscheinlich verandern

Siehe Prospekt |, Seite 132;
2. RISIKOFAKTOREN

2.1. Klare Offenlegung der Risikofaktoren, die fur die anzubietenden und/oder
zum Handel zuzulassenden Wertpapiere von wesentlicher Bedeutung sind

Siehe Prospekt |, Seite 132;
3. WICHTIGE ANGABEN

3.1. Interessen von Seiten natdrlicher und juristischer Personen die an der
Emission/ dem Angebot beteiligt sind

Siehe Prospekt |, Seite 132;
3.2. Grinde fur das Angebot und Verwendung der Ertrage
Siehe Prospekt |, Seite 133;

4. ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN BzZwW. ZUM HANDEL
ZUZULASSENDEN WERTPAPIERE

4.1. Beschreibung des Typs und der Kategorie der anzubietenden und/oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere einschlief3lich der ISIN

Es handelt sich bei den Wertpapieren um:

4% Wandelschuldverschreibung 2004-2016 / 17 AT0000303623 bis zu EUR
5.000.000,00 mit Aufstockungsmaglichkeit

Wandelschuldverschreibungen:

Als ,Wandelschuldverschreibungen® gelten in diesem Prospekt Schuldverschreibungen, die
dem Inhaber zundchst Rechte wie aus Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung
verschaffen, ihm aber zugleich das Recht einrdumen, zu gewissen, in den
Anleihebedingungen  vorgesehenen  Stichtagen, diese  Schuldverschreibung in
Partizipationsscheine der Emittentin umzutauschen. Zur Ermoéglichung dieses Umtauschs hat
die Emittentin durch Beschluss der Hauptversammlung sowie deren Aufsichtsrat die Ausgabe
von Partizipationskapital im erforderlichen Umfang beschlossen. Solange der Inhaber der
Wandelschuldverschreibung von der Ausiibung seines Umtauschrechts absieht, entspricht
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das Wertpapier Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung. Diese weisen zu definierten
Kuponterminen eine im vorhinein festgelegte fixe Verzinsung auf.

Partizipationsscheine:

Zur Beschreibung der Partizipationsscheine verweisen wir auf den anschlie@enden Punkt B
dieser Wertpapierbeschreibung, der die It. Anhang XIV der Durchfiihrungsverordnung der
Europaischen Kommission 809/2004 erforderlichen Angaben beinhaltet.

Die ISIN / Wertpapieridentifizierungsnummer der gegenstandlichen Emission lautet
AT0000303623.

4.2. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen
wurden

Siehe Prospekt |, Seite 133;

4.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namenspapiere oder um
Inhaberpapiere handelt und ob die Wertpapiere verbrieft oder stiickelos sind

Siehe Prospekt |, Seite 134;
4.4. Wahrung der Wertpapieremission
Siehe Prospekt |, Seite 134;

4.5. Rang der Wertpapiere, die angeboten und/oder zum Handel zugelassen
werden sollen, einschlie3lich der Zusammenfassung etwaiger Klauseln, die den
Rang beeinflussen kdnnen oder das Wertpapier derzeitigen oder kinftigen
Verbindlichkeiten des Emittenten nachordnen kdnnen

Siehe Prospekt |, Seite 134;

4.6. Beschreibung der Rechte die an die Wertpapiere gebunden sind -
einschlieB3lich ihrer etwaigen Beschrankungen-, und des Verfahrens zur
Auslibung dieser Rechte

Siehe Prospekt |, Seite 134;
4.7. Angaben zu Zinssatz und Bestimmung zur Zinsschuld

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am 24. Mai 2004. Verzinsung erfolgt
in Monatsperioden. Der Nominalzinssatz fiur die gesamte Laufzeit vom 24. Mai 2004 bis
einschliel3lich 23. Mai 2016 betragt 4,00% p.a. Die Zinsen werden monatlich im nachhinein am
24. jedes Monats ausbezahlt. Der erste Kupon umfal3t den Zeitraum vom 24. Mai 2004 bis zum
23. Juni 2004. Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen endet mit dem der Falligkeit
bzw. dem allfélligen Wandlungstermin vorangehenden Tag. Die Berechnung der Zinsen erfolgt
auf Basis 30/360.

4.8. Falligkeitstermin und Vereinbarungen fur die Darlehenstilgung,
einschliel3lich der Rickzahlungsverfahren

Die Tilgung fir die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten Wandelschuldverschreibungen
erfolgt am 24. Mai 2016 zu 100 % des Nominales.

4.9. Angabe der Rendite

Die Rendite der Wandelschuldverschreibungen ohne Wandlung in einen Partizipationsschein
errechnet sich fir die Restlaufzeit aus dem dafiir bezahlten Preis (Kurs) und dem Kupon von 4%
p.a.. Da der Kurs je nach den vorherrschenden Marktgegebenheiten variiert, kann die Rendite
nicht bestimmt angegeben werden. Entscheidet sich der Inhaber der
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Wandelschuldverschreibung, von seinem Wandlungsrecht Gebrauch zu machen, so bestimmt
sich die Rendite an der Gewinnentwicklung der Emittentin. Ahnlich einer Aktie verbrieft der
Partizipationsschein einen Gewinnanteil in prozentmaliger HOhe. Mangels voraussehbarer
Hohe von Dividende ist die Errechnung einer Rendite aus den Partizipationsscheinen im
Vorhinein nicht mdglich.

4.10. Vertretung von Schuldtitelinhabern unter Angabe der die Anleger
vertretenden Organisation und der auf die Vertretung anwendbaren
Bestimmungen. Angabe des Ortes, an dem die Offentlichkeit die Vertrage
einsehen kann, die diese Vertretung regeln

Siehe Prospekt I, Seite 136;

4.11.Im Falle von Neuemissionen Angabe der Beschlisse, Ermachtigungen und
Billigungen, die die Grundlage fiur die erfolgte bzw. noch zu erfolgende
Schaffung der Wertpapiere und/oder deren Emission bilden

Siehe Prospekt |, Seite 137;
4.12. Angabe des erwarteten Emissionstermins der Wertpapiere
Siehe Prospekt |, Seite 137;

4.13. Darstellung etwaiger Beschrankungen fir die freie Ubertragbarkeit der
Wertpapiere

Siehe Prospekt |, Seite 137;

4.14. Steuerliche Behandlung
Siehe Prospekt |, Seite 137;

4.14.1. Allgemeine Hinweise
Siehe Prospekt |, Seite 138;

4.14.2. Besteuerung natiirlicher Personen, die in Osterreich unbeschrankt
einkommensteuerpflichtig sind

Siehe Prospekt |, Seite 138;

4.14.2.1. Kapitalertragsteuerpflicht und die Befreiung davon
Siehe Prospekt |, Seite 138;

4.14.2.2. Abzug von Sonderausgaben

Siehe Prospekt I, Seite 138;

4.14.2.3. Veraul3erung

Siehe Prospekt I, Seite 139;

4.14.2.4. Ausiibung des Wandlungsrechts

Siehe Prospekt I, Seite 139;

4.14.3. Besteuerung natirlicher Personen, die in Osterreich beschrankt
einkommensteuerpflichtig sind

Siehe Prospekt I, Seite 139;
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4.14.3.1. EU-Anleger

Siehe Prospekt I, Seite 139;

4.14.3.2. Nicht EU-Anleger

Siehe Prospekt |, Seite 140;

4.14.3.3. VeraulRerungsgewinne

Siehe Prospekt |, Seite 140;

4.14.3.4. Besteuerung von Kapitalgesellschaften
Siehe Prospekt |, Seite 140;

4.14.3.5. Erbschaft- und Schenkungssteuer
Siehe Prospekt |, Seite 140;

4.14.4. Besteuerung der Partizipationsscheine
Siehe Prospekt |, Seite 140;

5. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT

5.1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche
Malnahmen fir die Antragstellung

5.1.1. Bedingungen denen das Angebot unterliegt
Siehe Prospekt |, Seite 141;

5.1.2. Gesamtsumme der Emission/des Angebots. Ist der Betrag nicht
festgelegt, Beschreibung der Vereinbarungen und des Zeitpunkts fur die
Ankindigung des endgultigen Angebotbetrags an das Publikum

Das Gesamtvolumen der Emission betragt bis zu EUR 5.000.000,00 (EUR funf Millionen) und
zwar 50.000 Wandelschuldverschreibungen mit je EUR 100,00 Nominale. Die Emittentin behalt
sich das Recht einer Aufstockung vor. Vom Aufstockungsrecht wurde Gebrauch gemacht.

5.1.3. Frist - einschlieRlich etwaiger Anderungen - wahrend der das Angebot gilt
und Beschreibung des Antragsverfahrens

Siehe Prospekt |, Seite 141;

5.1.4. Beschreibung der Maglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der
Art und Weise der Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner

Siehe Prospekt |, Seite 141;

5.1.5. Einzelheiten zum Mindest- und/oder HoOchstbetrag der Zeichnung
(entweder in Form der Anzahl der Wertpapiere oder des aggregierten zu
investierenden Betrags)

Siehe Prospekt |, Seite 141;

5.1.6. Methode und Fristen fur die Bedienung der Wertpapiere und ihre
Lieferung

Siehe Prospekt |, Seite 142;
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5.1.7. Vollstandige Beschreibung der Art und Weise und des Termins, auf die
bzw. an dem die Ergebnisse des Angebots offen zu legen sind

Siehe Prospekt |, Seite 142;

5.1.8. Verfahren flr die Auslbung eines etwaigen Vorzugsrechts, die
Ubertragbarkeit der Zeichnungsrechte und die Behandlung von nicht
ausgeubten Zeichnungsrechten

Siehe Prospekt |, Seite 142;
5.2. Plan fur die Aufteilung der Wertpapiere und deren Zuteilung
Siehe Prospekt |, Seite 142;

5.2.1. Angabe der verschiedenen Kategorien der potenziellen Investoren, denen
die Wertpapiere angeboten werden. Erfolgt das Angebot gleichzeitig auf den
Markten in zwei oder mehreren Landern und wurde/wird eine bestimmte
Tranche einigen dieser Markte vorbehalten, Angabe dieser Tranche

Siehe Prospekt |, Seite 142;

5.2.2. Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrags und
Angabe, ob eine Aufnahme des Handels vor dem Meldeverfahren méglich ist

Siehe Prospekt |, Seite 142;
5.3. Preisfestsetzung

5.3.1. Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere angeboten werden, oder der
Methode, mittels deren der Angebotspreis festgelegt wird, und des Verfahrens
far die Offenlegung. Angabe der Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner
oder Kaufer in Rechnung gestellt werden

Siehe Prospekt |, Seite 142;
5.4. Platzierung und Ubernahme

5.4.1. Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten
Angebots oder einzelner Teile des Angebots und - sofern dem Emittenten oder
dem Bieter bekannt - Angaben zu den Platzierern in den einzelnen Landern des
Angebots

Siehe Prospekt I, Seite 142;

5.4.2. Namen und Geschaftsanschriften der Zahlstellen und der Depotstellen in
jedem Land

Siehe Prospekt |, Seite 143;
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5.4.3. Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission auf Grund
einer bindenden Zusage zu tbernehmen, und Name und Anschrift der Institute,
die bereit sind, eine Emission ohne bindende Zusage oder gemal
Vereinbarungen ,,zu den bestmoglichen Bedingungen® zu platzieren. Angabe
der Hauptmerkmale der Vereinbarungen, einschliel3lich der Quoten. Wird die
Emission nicht zur Ganze uUbernommen, ist eine Erklarung zum nicht
abgedeckten Teil einzufigen. Angabe des Gesamtbetrages der
Ubernahmeprovision und der Platzierungsprovision

Siehe Prospekt |, Seite 143;

5.4.4. Angabe des Zeitpunkts, zu dem der Emissionsibernahmevertrag
abgeschlossen wurde oder wird

Siehe Prospekt |, Seite 143;
6. ZULASSUNG DER PAPIERE ZUM HANDEL

6.1. Angabe, ob die angebotenen Wertpapiere Gegenstand eines Antrags auf
Zulassung zum Handel auf einem geregelten Markt oder sonstigen gleich-
wertigen Markten sind oder sein werden

Die Zulassung von Nominale EUR 25.000.000,00 der Wohnbau-Wandelschuldverschreibungen

zum geregelten Freiverkehr an der Wiener Borse wird beantragt.

6.2. Angabe samtlicher geregelten oder gleichwertigen Méarkte, auf denen nach
Kenntnis des Emittenten Wertpapiere der gleichen Wertpapierkategorie, die
zum Handel angeboten oder zugelassen werden sollen, bereits zum Handel
zugelassen sind

Siehe Prospekt |, Seite 143;

6.3. Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer bindenden Zusage als
Intermediare im Sekundarhandel tétig sind, um Liquiditat mittels Geld- und
Briefkursen zur Verfiugung stellen, und Beschreibung der Hauptbedingungen
der Zusage

Siehe Prospekt |, Seite 145;
7. ZUSATZLICHE ANGABEN

7.1. An der Emission beteiligte Berater und Erklarung zu der Funktion
abzugeben, in der sie gehandelt haben

Siehe Prospekt I, Seite 145;

7.2. Angabe weiterer Informationen in der Wertpapierbeschreibung, die von
gesetzlichen Abschlussprifern geprift oder einer priferischen Durchsicht
unterzogen wurden und Uber die die Abschlussprufer einen Prufungsbericht
erstellt haben. Reproduktion des Berichts oder mit Erlaubnis der zustandigen
Behdrden Zusammenfassung des Berichts

Siehe Prospekt I, Seite 145;

406



7.3. Name, Geschéaftsadresse, Qualifikationen und - falls vorhanden - das
wesentliche Interesse am Emittenten von Personen, die als Sachverstandiger
handeln und deren Erklarung oder Bericht in die Wertpapierbeschreibung
aufgenommen wurde

Siehe Prospekt |, Seite 145;

7.4. Bestatigung, dass Information, die von Seiten Dritter Ubernommen wurde,
korrekt wiedergegeben wurde

Siehe Prospekt |, Seite 145;

7.5. Angabe der Ratings, die einem Emittenten oder seinen Schuldtiteln auf
Anfrage des Emittenten oder in Zusammenarbeit mit dem Emittenten beim
Ratingverfahren zugewiesen wurden. Kurze Erlauterung der Bedeutung der
Ratings, wenn sie erst unlangst von der Ratingagentur erstellt wurden

Siehe Prospekt |, Seite 145;
7.6. Bekanntmachungen nach erfolgter Emission
Siehe Prospekt |, Seite 146;
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B. Partizipationsscheine

1. BESCHREIBUNG DER PARTIZIPATIONSSCHEINE
1.1. Beschreibung des Typs und der Kategorie der Anteile
Siehe Prospekt |, Seite 146;

1.2. Rechtsvorschriften, denen zufolge die Anteile geschaffen wurden oder
noch werden

Siehe Prospekt |, Seite 146;

1.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namenspapiere oder um
Inhaberpapiere handelt und ob die Wertpapiere verbrieft oder stiickelos sind. In
letzterem Fall sind der Name und die Anschrift des die Buchungsunterlagen
fuhrenden Instituts zu nennen

Siehe Prospekt |, Seite 146;
1.4. Angabe der Wahrung der Emission.
Siehe Prospekt |, Seite 147;

1.5. Beschreibung der Rechte — einschliel3lich ihrer etwaigen Beschrankungen
— die an die zu Grunde liegenden Aktien gebunden sind, und des Verfahrens
zur Ausibung dieser Rechte:

Siehe Prospekt |, Seite 147;

1.6. Im Falle von Neuemissionen Angabe der Beschllisse, Erméachtigungen und
Billigungen, die die Grundlage fur die erfolgte bzw. noch zu erfolgende
Schaffung der Wertpapiere und/oder deren Emission bilden und Angabe des
Emissionstermins

Siehe Prospekt |, Seite 148;

1.7. Angabe des Orts und des Zeitpunkts der erfolgten bzw. noch zu
erfolgenden Zulassung der Papiere zum Handel

Siehe Prospekt |, Seite 148;

1.8. Darstellung etwaiger Beschrankungen fir die freie Ubertragbarkeit der
Wertpapiere

Siehe Prospekt |, Seite 148;

1.9. Angabe etwaig bestehender obligatorischer Ubernahmeangebote und/oder
Ausschluss- und Andienungsregeln in Bezug auf die Wertpapiere

Siehe Prospekt |, Seite 148;

1.10. Angabe 6ffentlicher Ubernahmeangebote von Seiten Dritter in Bezug auf
das Eigenkapital des Emittenten, die wahrend des letzten oder im Verlauf des
derzeitigen Geschaftsjahres erfolgten. Zu nennen sind dabei der Kurs oder die
Wandelbedingungen fur derlei Angebote sowie das Resultat

Siehe Prospekt I, Seite 148;
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1.11. Auswirkungen der Ausibung des Rechts des Basistitels auf den
Emittenten und eines mdglichen Verwasserungseffekts fur die Aktionare

Siehe Prospekt I, Seite 149;

2. Wenn der Emittent des Basistitels ein Unternehmen ist, das derselben
Gruppe angehort, so sind die fur diesen Emittenten beizubringenden Angaben
jene, die im Schema des Registrierungsformulars fr Aktien gefordert werden

Siehe Prospekt I, Seite 149;
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ANHANG 1: Bedingungen fur die 4,00% Wandelschuldverschreibung 2004 -
2016/17 ,,Oberosterreich“ der Hypo-Wohnbaubank AG

§ 1 Form und Nennbetrag

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (im folgenden auch Emittentin genannt)
begibt ab dem 24. Mai 2004 im Wege einer Daueremission auf Inhaber lautende,
nicht fundierte Wandelschuldverschreibungen mit Laufzeitende am 24. Mai 2016
(ausschlief3lich).

Das Gesamtnominale betragt bis zu EURO 5.000.000,--(EURO funf Millionen) und
zwar bis zu 50.000 Wandelschuldverschreibungen mit je EURO 100,-Nominale mit
Aufstockungsmaglichkeit. Die Hohe des Nominalbetrages der
Wandelschuldverschreibungen, mit welchen dieselbe zur Begebung gelangt ist, wird
nach Ende der Ausgabe festgestellt.

Die Wandelschuldverschreibungen werden zur Ganze durch Sammelurkunden (8 24
b Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf  Ausfolgung von
Wandelschuldverschreibungen besteht daher nicht.

Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften von zwei Vorstandsmitgliedern der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden werden bei der
Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft als Wertpapiersammelbank
hinterlegt.

Dieses Angebot ist als Daueremission gemall 8 3 Abs. 1 Zi. 3 des
Kapitalmarktgesetzes (KMG) von der Prospektpflicht ausgenommen.

§ 2 Kiindigung
Eine Kindigung seitens der Emittentin oder der Glaubiger ist ausgeschlossen.
§ 3 Wandlungsrecht

Je Nominale EURO 1.000,--Wandelschuldverschreibung berechtigen den Inhaber
zur Wandlung in 14 Stick nennwertlose Partizipationsscheine gemald § 23 Abs. 4
und 5 BWG (die Partizipationsscheine) der Hypo-Wohnbaubank AG. Dies
entspricht einem nominellen Wandlungspreis von rd. EURO 71,43 je
Partizipationsschein. Die Partizipationsscheine sind ab 24. Juni jenes
Geschaftsjahres gewinnberechtigt, in dem der Umtausch der
Wandelschuldverschreibungen erfolgt. Das Wandlungsrecht kann erstmals mit
Stichtag 24. Juni 2006, danach zu jedem weiteren Kupontermin am 24.6. ausgeubt
werden. Die Wandlungserklarung kann ausschlie3lich durch Ausfillen eines
diesbeziglichen von einer als Zahlstelle gemaR § 6 definierten Bank rechtzeitig vor
einem Wandlungstermin kostenlos zur Verfiigung gestellten Formulares gemal den
Bestimmungen des AktG erfolgen. Die Wandlungserklarung mufd spatestens 15
Bankarbeitstage vor dem Wandlungstermin der in 8 6 dieser Bedingungen
genannten Hauptzahlstelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die
Wandlungserklarung ist fur die Glaubiger sofort bindend und wird gegentber der
Emittentin mit fristgerechtem Eingang bei der in § 6 dieser Bedingungen genannten
Hauptzahlstelle wirksam. Gleichzeitig ist das Wertpapierdepot bekanntzugeben,
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dem die in Partizipationsscheine umzutauschenden Wandelschuldverschreibungen
zu entnehmen sind. Tritt durch eine MaRRnahme (Ausgabe neuer Aktien, weiterer
Partizipationsscheine, Genul3rechte gemal 8 174 Abs. 3 AktG anderer Wertpapiere
mit Bezugsrechten oder Gewinn-oder Wandelschuldverschreibungen etc.) eine
Verwasserung der Vermogensrechte der Inhaber von
Wandelschuldverschreibungen ein, so wird dies durch die Gesellschaft angemessen
ausgeglichen. Entsprechende Verlautbarungen erfolgen gemal3 8§ 4 dieser
Bedingungen. FUhrt eine Ausgabe von Aktien, GenufRrechten oder weiteren
Wandelschuldverschreibungen zu keiner Verwéasserung, so kann auch die
Information an die Inhaber der Wandelschuldverschreibungen unterbleiben.

8 4 Angaben Uber die zur Wandlung angebotenen Partizipationsscheine

(1) Das Partizipationskapital ist eingezahltes Kapital, das der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft seitens der Partizipationsscheininhaber auf
Unternehmensdauer unter Verzicht auf die ordentliche und auf3erordentliche
Kindigung zur Verfugung gestellt wird. Das Partizipationskapital kann von
der Hypo-Wohnbaubank AG nur unter analoger Anwendung der
aktienrechtlichen Kapitalherabsetzungsvorschriften zurtickgezahlt werden.

(2) 10 Stuck nennwertlose Partizipationsscheine gewahren den Anspruch auf
einen Gewinnanteil in anteilig gleicher Hohe wie eine Stickaktie der Hypo-
Wohnbaubank AG. Die Gewinnanteile der Partizipationsscheininhaber sind
gleichzeitig mit der Dividende féllig. Sie werden bei einer unten genannten
Zahl-und Einreichstelle gegen Einreichung des jeweiligen Ertragnisscheines
ausgezahlt.

(3) Hauptzahl-und Einreichstelle ist die Obertsterreichische Landesbank AG,
Linz. Weitere Zahl-und Einreichstellen sind: EB und HYPO -Bank Burgenland
AG, Eisenstadt; Hypo Alpe-Adria-Bank AG, Klagenfurt; Niederdsterreichische
Landesbank-Hypothekenbank AG, St. Polten; Salzburger Landes-
Hypothekenbank AG, Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steiermark AG,
Graz; HYPO TIROL BANK AG, Innsbruck und die Vorarlberger Landes-und
Hypothekenbank AG, Bregenz.

(4) Die Gewinnanteile der Partizipationsscheininhaber, welche binnen drei
Jahren nach Falligkeit nicht behoben werden, verfallen zugunsten der
gesetzlichen Ricklage der Hypo-Wohnbaubank AG.

(5) Die Partizipationsscheine nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen Hohe
am Verlust teil.

(6) Im Fall der Abwicklung werden die Partizipationsscheininhaber
vermdgensrechtlich den Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank AG gemaf dem
in 8 4 Abs. 2 dargestellten Verhaltnis gleichgestellt. Das Partizipationskapital
darf im Fall der Liquidation der ausgebenden Gesellschaft erst nach
Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glaubiger zuriickgezahlt
werden.

(7) Die Partizipationsscheininhaber  haben  das Recht, an den
Hauptversammlungen der Hypo-Wohnbaubank AG teilzunehmen und
Auskinfte im Sinn von 8§ 112 AktG zu begehren.
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(8) Die Partizipationsscheine gewahren keine dartber hinausgehenden Rechte,
insbesondere keine sonstigen Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht
und die Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bekampfung von
Hauptversammlungsbeschlissen und das Recht auf Bezug von jungen
Aktien.

(9) Wird durch eine MalRnahme das bestehende Verhéaltnis zwischen den
Vermdgensrechten der Inhaber der Partizipationsscheine und der Aktionare
geandert, so ist dies im Sinn eines Verwasserungsschutzes angemessen
auszugleichen. Dies gilt auch bei der Ausgabe von Aktien und von in § 174
AktG genannten Schuldverschreibungen und Genul3rechten; zu diesem
Zweck kann auch das Bezugsrecht der Aktionare (8 174 Abs. 4 AktG)
ausgeschlossen werden.

(10) Sollte die Emittentin weitere Partizipationsscheine emittieren, wird sie den
Inhabern von Partizipationsscheinen ein ihrem bisherigen
Partizipationsscheinbesitz entsprechendes Bezugsrecht einrdumen, oder
nach freier Wahl der Emittentin, die Partizipationsscheininhaber so stellen,
dal der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden Rechte erhalten
bleibt.

(11) Begibt die Hypo-Wohnbaubank AG stimmberechtigte Aktien, dann steht das
Bezugsrecht auf diese Aktien nur den Aktionaren zu. Abs. 10 gilt sinngemal3.

(12) Die Hypo-Wohnbaubank AG wird alle Bekanntmachungen Uuber die
Partizipationsscheine in der "Wiener Zeitung" verdoffentlichen.

(23) Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen
Partizipationsscheininhaber bedarf es nicht. Zur rechtlichen Wirksamkeit
gendgt in allen Fallen die Bekanntmachung in der "Wiener Zeitung".

(14) For samtliche Rechtsverhéltnisse aus den Partizipationsscheinen gilt
Osterreichisches Recht; ausschlie3licher Gerichtsstand fur alle wie immer
gearteten Streitigkeiten aus den Partizipationsscheinen ist das sachlich
zustandige Gericht in Wien.

§ 5 Steuerliche Behandlung

Die Wandelschuldverschreibungen entsprechen zum Zeitpunkt der Emission dem
,Bundesgesetz Uber steuerliche SondermalRnahmen zur Férderung des Wohnbaus*,
BGBI. Nr. 253/1993, idF BGBI. | Nr. 162/2001. Dieses Gesetz sieht folgende
Beglinstigungen vor: Die Anschaffungskosten fir den Ersterwerb der
Wandelschuldverschreibungen sind im Rahmen des einheitlichen Hochstbetrages
gemal § 18 Abs. 3 Z. 2 des EStG 1988 als Sonderausgabe absetzbar. Sind die
Ertrage aus den Wandelschuldverschreibungen Einkinfte aus Kapitalvermodgen
gemal § 27 EStG 1988, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser Wertpapiere bei
einer inlandischen Bank im Ausmald bis zu 4 % des Nennbetrages keine
Kapitalertragsteuer (KESt) abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt fir die gesamten
Kapitalertrage inklusive des KESt-freien Anteils gemall § 97 EStG 1988 als
abgegolten. Ebenso abgegolten ist die Erbschaftssteuer fir den Erwerb von Todes
wegen gemald § 15 Abs. 1 Z. 17 des Erbschafts-und Schenkungssteuergesetzes

412



1955. Allfallige gesetzliche Anderungen, insbesondere der Steuergesetze, sind
vorbehalten und gehen nicht zu Lasten der Emittentin.

8§ 6 Zahl-und Umtauschstelle

(1) Hauptzahl-und Umtauschstelle ist die Oberdsterreichische Landesbank AG,
Linz. Weitere Zahl-und Einreichstellen sind: EB und HYPO-Bank Burgenland
AG, Eisenstadt; Hypo Alpe-Adria-Bank AG, Klagenfurt; Niederosterreichische
Landesbank-Hypothekenbank AG, St. Pdlten; Salzburger Landesbank-
Hypothekenbank AG, Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steiermark AG,
Graz; HYPO TIROL BANK AG, Innsbruck und die Vorarlberger Landes-und
Hypothekenbank AG, Bregenz.

(2) Die Gutschrift der Zinsen wund Tilgungserlése erfolgt durch die
depotfiihrenden Banken.

§ 7 Haftung

Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung haftet fur die Zahlungen
des Zinsendienstes und des Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen die
Oberosterreichische Landesbank AG, Linz, als Treugeber mit ihrem Vermdgen,
nicht jedoch die Hypo-Wohnbaubank AG. Das Land Obergsterreich haftet als
Ausfallsbirge fur Forderungen gegen die Bank, die bis zum 2.4.2003 entstanden
sind. Weiters haftet das Land fur nach diesem Datum bis zum 1.4.2007 begriindete
Forderungen mit einer Falligkeit langstens bis 30.9.2017.

§ 8 Verjahrung

Der Anspruch auf die Zinsen verjahrt nach drei Jahren, der Anspruch auf das Kapital
drei3ig Jahre nach Eintritt der Falligkeit.

§ 9 Mittelverwendung

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des ,Bundesgesetzes uber
steuerliche Sondermafinahmen zur Foérderung des Wohnbaus" (BGBI. 253/1993,
idF BGBL Nr. 680/1994) einzuhalten. Der Emissionserlés muss zur Errichtung von
Wohnungen mit einer Nutzflache von hdchstens 150 m2 zur Verfigung stehen und
wird innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung der Errichtungskosten verwendet. Im
Falle einer Vermietung dieser Wohnungen darf die Miete jenen Betrag nicht
Uberschreiten, der fur die Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbaufdrderung
malgebend ist.

§ 10 Borseneinfuhrung

Es ist nicht vorgesehen, die Wandelschuldverschreibungen zum Dritten Markt an
der Wiener Borse anzumelden.

§ 11 Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen uber die Wandelschuldverschreibungen werden in der
~Wiener Zeitung“ veroffentlicht. Sollte diese Zeitung ihr Erscheinen einstellen, so tritt
an ihre Stelle die fur amtliche Bekanntmachungen dienende Tageszeitung. Zur
Rechtswirksamkeit genugt in allen Fallen die Bekanntmachung in der ,Wiener
Zeitung®. Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger bedarf es
nicht.
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§ 12 Anderung der Anleihebedingungen

Die Gesellschatft ist berechtigt, die Anleihebedingungen an geanderte wirtschaftliche
und steuerliche Verhaltnisse, insbesondere an Anderungen der Rechtslage,
anzupassen. Eine derartige Anpassung darf nicht zu einer wirtschaftlichen und
rechtlichen Schlechterstellung der Inhaber fihren, soferne diese nicht angemessen
ausgeglichen wird. Eine derartige Anderung wird unter Wahrung dieser
Voraussetzung mit Kundmachung geman § 11 wirksam.

§ 13 Rechtsordnung, Gerichtsstand

Far samtliche Rechtsverhaltnisse aus der Ausgabe dieser
Wandelschuldverschreibungen gilt 6sterreichisches Recht, Gerichtsstand ist Wien.

§ 14 Ausgabekurs

Der Ausgabekurs der festverzinslich verzinsten Wandelschuldverschreibung 2004-
2016/17 ,Oberosterreich® wird in Anpassung an die jeweilige Marktlage festgelegt.

8 15 Laufzeit

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen betragt 12 Jahre. Sie beginnt am 24.
Mai 2004 und endet mit Ablauf des 23. Mai 2016.

§ 16 Verzinsung

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am 24. Mai 2004.
Verzinsung erfolgt in Monatsperioden. Der Nominalzinssatz fur die gesamte Laufzeit
vom 24. Mai 2004 bis einschlie3lich 23. Mai 2016 betragt 4,00% p.a. Die Zinsen
werden monatlich im nachhinein am 24. jedes Monats ausbezahlt. Der erste Kupon
umfal3t den Zeitraum vom 24. Mai 2004 bis zum 23. Juni 2004. Die Verzinsung der
Wandelschuldverschreibungen endet mit dem der Falligkeit bzw. dem allfalligen
Wandlungstermin vorangehenden Tag. Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis
30/360.

§ 17 Tilgung

Die Tilgung fur die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten
Wandelschuldverschreibungen erfolgt am 24. Mai 2016 zu 100 % des Nominales.

§ 18 Zahlungen
(1) Die Zahlungen erfolgen in EURO.

(2) Sollte ein Rickzahlungstermin, Kupontermin oder sonstiger, sich im
Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen ergebender
Zahlungstermin auf einen Termin fallen, an dem die Banken in Wien nicht
zum Geschéftsbetrieb gedffnet sind, so hat der Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen erst am darauf folgenden Bankarbeitstag
Anspruch auf Zahlung von Kapital und Zinsen.

3) Kapital und Zinsen werden den Anleiheglaubigern gutgeschrieben, ohne dal3,
abgesehen von der Beachtung etwaiger Steuer-, Devisen-oder sonstiger
Vorschriften des Landes der betreffenden Zahistelle, die Ausstellung eines
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Affidavits oder die Erfullung einer sonstigen Formlichkeit verlangt werden
darf.

8§19 Sonstiges

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen, aus welchem Grund auch immer,
unwirksam oder undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der
Ubrigen Bestimmungen dieser Bedingungen nicht berihrt. Die unwirksame oder
undurchfuhrbare Bestimmung wird durch eine solche ersetzt, die dem in diesen
Bedingungen zum Ausdruck kommenden Willen am nachsten kommt.

Hypo-Wohnbaubank AG

Wien, im Mai 2004
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ERKLARUNG GEMAR VERORDNUNG (EG) NR. 809/2004 DER
KOMMISSION VOM 29. APRIL 2004

Die Emittentin mit ihrem Sitz in Wien, Osterreich, ist fiir die Prospekte

I. PROSPEKT fir die Zulassung zum Geregelten Freiverkehr an der Wiener Borse betreffend einer
von der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft treuhandig fiir die Oberdsterreichische Landesbank
AG emittierten 4% Wandelschuldverschreibung von 01.01.2003 bis 01.01.2015, AT0000303235,
EUR 10.000.000,00;

II. PROSPEKT fir die Zulassung zum Geregelten Freiverkehr an der Wiener Borse betreffend einer
von der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft treuh&ndig fur die Oberdsterreichische Landesbank
AG emittierten 3,30% Wandelschuldverschreibung von 25.06.2003 bis 25.06.2015, AT0000303391,
EUR 5.000.000,00;

lIl. PROSPEKT fir die Zulassung zum Geregelten Freiverkehr an der Wiener Boérse betreffend einer
von der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft treuhéandig fir die Oberdsterreichische Landesbank
AG emittierten 3,6% p.a. vom 16.02.2004 bis 15.02.2008 (einschlie3lich), 3,8% p.a. vom 16.02.2008
bis 15.02.2012 (einschlieB3lich) 4,0% p.a. Wandelschuldverschreibung vom 16.02.2012 bis
15.02.2016 (einschlieRlich), AT0000303573, EUR 5.000.000,00;

IV. PROSPEKT fir die Zulassung zum Geregelten Freiverkehr an der Wiener Boérse betreffend einer
von der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft treuh&ndig fir die Oberdsterreichische Landesbank
AG emittierten 3,18% Wandelschuldverschreibung von 10.01.2005 bis 10.01.2017, AT0000303722,
EUR 5.000.000,00;

V. PROSPEKT fir die Zulassung zum Geregelten Freiverkehr an der Wiener Borse betreffend einer
von der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft treuh&ndig fur die Oberdsterreichische Landesbank
AG emittierten 3,000% p.a. vom 10.02.2005 bis 09.02.2010 (einschlieflich), 3,250% p.a. vom
10.02.2010 bis 09.02.2014 (einschlieBlich), 3,375% p.a. vom 10.02.2014 bis 09.02.2015
(einschlief3lich), 3,500% p.a. vom 10.02.2015 bis 09.02.2016 (einschlief3lich), 4,000% p.a.
Wandelschuldverschreibung vom 10.02.2016 bis 09.02.2017 (einschlief3lich), AT0000491006, EUR
5.000.000,00;

PROSPEKT fir die Zulassung zum Geregelten Freiverkehr an der Wiener Borse betreffend einer
von der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft treuh&ndig fur die Oberdsterreichische Landesbank
AG emittierten 4% Wandelschuldverschreibung von 24.05.2004 bis 24.05.2016, AT0000303623,
EUR 5.000.000,00;

jeweils mit Ausnahme der Angaben in Punkt IV. zum Treugeber Oberdsterreichische Landesbank
Aktiengesellschaft und in Punkt V. zum Garantiegeber Land Oberd&sterreich verantwortlich und erklart,
dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die Angaben im Prospekt
mit Ausnahme jener in Punkt IV. zum Treugeber Oberésterreichische Landesbank Aktiengesellschaft AG
und in Punkt V. zum Garantiegeber Land Oberdsterreich ihres Wissens nach richtig sind und keine
Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich verdndern kénnen.

VI.

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

als Emittentin

Dr. Hannes Leitgeb DI Hans Kvasnicka
(Vorstand) (Vorstand)

Wien, am
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ERKLARUNG GEMAR VERORDNUNG (EG) NR. 809/2004 DER
KOMMISSION VOM 29. APRIL 2004

Der Treugeber mit seinem Sitz in Linz, Osterreich, ist fiir die in den Prospekten

VI.

PROSPEKT fur die Zulassung zum Geregelten Freiverkehr an der Wiener Borse betreffend einer
von der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft treuhandig fur die Oberdsterreichische Landesbhank
AG emittierten 4% Wandelschuldverschreibung von 01.01.2003 bis 01.01.2015, AT0000303235,
EUR 10.000.000,00;

. PROSPEKT fur die Zulassung zum Geregelten Freiverkehr an der Wiener Borse betreffend einer

von der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft treuh&ndig fur die Oberdsterreichische Landesbank
AG emittierten 3,30% Wandelschuldverschreibung von 25.06.2003 bis 25.06.2015, AT0000303391,
EUR 5.000.000,00;

PROSPEKT fur die Zulassung zum Geregelten Freiverkehr an der Wiener Bérse betreffend einer
von der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft treuhandig fur die Oberdsterreichische Landesbank
AG emittierten 3,6% p.a. vom 16.02.2004 bis 15.02.2008 (einschlieBlich), 3,8% p.a. vom 16.02.2008
bis 15.02.2012 (einschlieB3lich) 4,0% p.a. Wandelschuldverschreibung vom 16.02.2012 bis
15.02.2016 (einschlieRlich), AT0000303573, EUR 5.000.000,00;

.PROSPEKT fur die Zulassung zum Geregelten Freiverkehr an der Wiener Boérse betreffend einer

von der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft treuhéndig fir die Oberdsterreichische Landesbank
AG emittierten 3,18% Wandelschuldverschreibung von 10.01.2005 bis 10.01.2017, AT0000303722,
EUR 5.000.000,00;

PROSPEKT fiur die Zulassung zum Geregelten Freiverkehr an der Wiener Bérse betreffend einer
von der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft treuh&ndig fur die Oberdsterreichische Landesbank
AG emittierten 3,000% p.a. vom 10.02.2005 bis 09.02.2010 (einschlieBlich), 3,250% p.a. vom
10.02.2010 bis 09.02.2014 (einschlieBlich), 3,375% p.a. vom 10.02.2014 bis 09.02.2015
(einschlief3lich), 3,500% p.a. vom 10.02.2015 bis 09.02.2016 (einschlief3lich), 4,000% p.a.
Wandelschuldverschreibung vom 10.02.2016 bis 09.02.2017 (einschlief3lich), AT0000491006, EUR
5.000.000,00;

PROSPEKT fur die Zulassung zum Geregelten Freiverkehr an der Wiener Borse betreffend einer
von der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft treuhandig fir die Oberdsterreichische Landesbank
AG emittierten 4% Wandelschuldverschreibung von 24.05.2004 bis 24.05.2016, AT0000303623,
EUR 5.000.000,00;

jeweils in Kapitel ,IV. Angaben zum Treugeber Oberdsterreichische Landesbank AG* und in Kapitel ,V. Angaben
zum Garantiegeber Land Oberdsterreich“ enthaltenen Angaben verantwortlich und erklart, dass er die
erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die in den genannten Kapiteln enthaltenen
Angaben seines Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage der in
den genannten Kapiteln enthaltenen Angaben wahrscheinlich verandern kénnen.

Oberdosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft

als Treugeber

Dr. Andreas Mitterlehner Mag. Dr. Reinhard Krausbar
(Vorstand) (Vorstand)

Linz, am
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ANHANG 2: JAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2006 DER HYPO-WOHNBAUBANK AG
ANHANG 3: JAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2007 DER HYPO-WOHNBAUBANK AG
ANHANG 4: JAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2008 DER HYPO-WOHNBAUBANK AG

ANHANG 5: UNGEPRUFTER ZWISCHENBERICHT ZUM 30.06.2009 DER HYPO
WOHNBAUBANK AG
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ANHANG &

JAHRESABSCHLUSS

ZUM 31. DEZEMBER 2006
DER
HYPO-WOHNBAUBANK AG
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Hypo-Wohnbaubank Aktlengeselschaft, Wien

31. Dezember 2008

GEWINN- UMD VERILUSTRECHNUNG

FUR DIE ZE|T VOM 1. JANNER 2006 BIS 31. DEZEMBER 2006

1. Zinsen und &hnlicha Erfrége
darunier:
aus festverzinstichen Weripaplaren (VJ TE74)
2, Zinsen und dhnilche Aufivendunigen
. RETTOZINSERTRAG

3. Erirége avs Waerlpaplaren und Betelligungen =
Errdge aus Akllen, anderen Anlelisrachlen und
nicht fastverzinslichen Werdpapleren

4. Provislonserrdge
B8, Senstiga batdebliche Edrdgs
Il. BETRIEBSERTRAGE

B. Allgemeine Vanwaltungsaufwendungen <
Sonsige Venwaliungsaufivendungen (Sachatfivand)

7. Werberchilgungen auf dis In den Akilvpostan 5, und 6.
enthaltenen Yermbgensgegenstinda

. BETRIEBSAUFWENDUNGEN
V. BETRIEBSERGEBNIS

8, Errags-/Aufwandssaldo aus dar VerduBerung
und der Bawerlting von Weripapleren, die wie
Finanzanlagen bewsrtet sind

V. ERGEBNIS DER GEWOHNLIGHEN GESCHAFTSTATIGKEIT
9. Stsuem vom Einkommen und Erirag
10. Sonstige Steuern, sowelt nicht in Posten 9, auszuwelsen
Vi, JAHRESUE_ERSCHUSS
11. Rilcklaganbewegung
VII, JAHRESGEWINN
12. Qevdnnvertrag
VI, BILANZGEWINN

2008 2005
g € Té
2027771278 | 71.083
33,637,89
-90.235.060,68 | ~77.003
42.652,12 80
227.019,25 163
248.908,32 230
1.610,00 16
518,189,658 483
-265,108,22 25§
-765,40 -5
-265.063,62 266
252.376,07 207
-260.500,36 13
$1,825,59 225
-16.636,00 57
-54,00 0
46.423,89 188
-2.700,00 ~-11
43.423,68 187
1.797.43 1
45,221,412 168




Anhang

zur Bilanz der Hypo-Wohnbaubank AG
zum 31, Dezember 2006

A, BHanzierungs- und Bewertungsmethoden

Dis Gllederung der Bllanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde
gemé&n den Bestimmungen des BWG (Insbesondsre Anlage 2 zu § 43 BWG)
sowle der Bastimmungen des HGB, jewsils in der geltenden Fassung erstellt,

Der Jahresabschiuss wurde unter Beachiung der Grundsétze
ordnungsgeméBer Buchfilhrung sowie der Generainom aufgestellt, welche
die Vermitilung elnes moglichst getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage fordert,

Die Abgrenzung der Darlehenszinsen und der passivierten Zinsen fir die
begshenen Wandelschuldverschraibungen erfolgte untet Zugrundelegung ven
307360, actual365 Zinstagen bzw. nach der ISMA-Methods (=aclual/aclual).

Als Anlagevermdigen werden jens Werlpaplere ausgewlesen, die der
langerfristigen Veranlagung der Mittel dienen und bis zur Tllgung gehalten
werden sollen. S&mtliche unter dem Posten Akllen und andere nicht
fostverzinsliche  Werlpapiere  angeffhrien  Wertpaplere sind  dem
Anlagevermdgen zuzurechnen und wurden geméB dem gemilderien Niederst-

worlprinzlp beweriet,

Dle Zinsenabgrenzungen flir Forderungen an Kraditinstitute und vetbrlefte
Verbindlichkelten wurden [m  Geschaftsjahr den  entsprechenden
Bllanzpositionen zugeordnet, Die Zinsenabgrenzungen fiir Aktien und nicht
fostverzinsliche Werlpaplere wurden Im Berlchisjahr  unter  der
entsprechendsn Werlpaplorposition ausgewlesen.

B: Erlduterungen zu den Bilanzpositionen
Aktiva

Forderungen an Kreditinstituie

Bel dlesen Forderungen handelt es sich Im wesentiichen um Guthaben bal
der HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG und der Niedstisterreichischen
Landssbani-Hypothekenbank AG. ’

Weilters warden hler Veranlagungen und Darlehen {elnschlieBlich
Abgrenzungsn fir Zinsen und Provisionen) ausgewlesen, es handelt sich




dabel um die in Wandelsshuldverschreibungsform aufgenommenen Mittel, die
den beteiligien Landes-Hypothekenbanken zur Veranlagung auf eigene
Deokung und Gefahr zur Verfligung gestelit werden. Dle Elnhaltung der
Bestimmungen des Bundesgesetzes ber steuerliche Sondermalnahmen zur
Férderung des Wohnbaues wurde zivifrechtich auf die Landes-
Hypotnekenbanken {betbunden, Die Zinsenabgrenzungen werden der
enisprechenden Bilanzpasition zugeordnet.

In der Posiion Forderungen an - Kreditinstitute wird Treuhandvermdgen
geméB § 48 (1) BWG in Hahe von € 2,538.052.928,10 ausgewlasen, das vom
Kreditinstitut In elgenem Narmen aber fir fremde Rechnung gehalten wird,

Schuldverschrelbungen -

Dis Schuldverschrelbungen waren zur Ginze dem Anlagevermégen
zugeordnet und gemdf §204 Abs2 HGB bzw. § 56 BWG hawsttet.
Samtliche Wertpaplers mit elnem Nominale von € 1.238.000,C0 (Buchwert
31.12.2005! € 1.217.580,00) waren bérsennoflert und wurden zur Génze Im

Jahr 2006 endfalllg.

Aktlen und nicht festverzinsliche Wertpaplere

Diese Position umifasst 686,868 Silick Investmenifondantells, die im
Aniagevermégen ausgewlesen werden.

Beteillgungen

Im Geschéiftsjahr 2000 wurde eln Antell an der sektorelgenon
Einlagensicherung der Hypo-Haftungs-GmbH erworben. Die Stammelniags
und der Buchwart dieser Beteilligung betragen € 100,00,

Selt dem Jahr 2004 halt dle Hypo - Wohnbaubank sine Betelligung an der
Liegenschaftsbewertungsakademls GmbH Center of Valuation and
Certlfication-GVC mit Stz In Graz, Das Stammkapital der Gesslischaft betragt
Insgesamt € 70.000,00, dle von der Hypo - Wohnbaubank AG gelalstets
Stammeinlage € 1.400,00, und der Buchwert disser Betelligung € 5.400,00.

Immatetielie Vermbgensgegenstinde und Sachanlagen

Es handelt sich im Wesentlichen um von Dritten erworbene Software bzw um
Computer, dle tiber 3 bzw. 4 Jahre vertellt, abgeschrieben werden.




Passiva

Verbriefte Verbindlichkelien

Disse Poslion umfaBt die begebenen Wandslschuldverschrstbungen
sinschileBlich der entsprachendsn Zinsenabgrenzungen mit sinem Belrag von
€  2.538,052929,10. Dlese betreffen  treuh#indiy - begebens
Wandelschuldverschreibungen, die vam Kraditinstitut gemén §48 (1) BWG
Im eigenen Namen aber fir fremds Rechnung begeben wurden. Die
Wandelschuldvarschrelbungen beinhalten eln Recht auf Wandlung In
Partizipationskapital.

Passive Rechnungsabgrenzung

Untér dieser Position sind die von der Obardsterrelchischen Landesbank AG
vorausbezahiten Provisionen ausgewlessn,

Ritekstellungen

Hier sind dle Prifungs- und Steusrberatungskosten sowle dle
Verdffentlichungskosten berficksichtigt. .

Gezelchnetes Kapital

Das Grundkapltal in Héhe von € 5.110.000,00, Ist in 70.000 Stick voll
eingezahiter Stilckaktien zerlegt,

Hatftriicklage gemif § 23 Abs 8 BW@
Dile Haftrlicklage wurde gemaB den Bestimmungen des § 23 Abs 6 BWG In
Verbindung § 103 Z 12 BWG mit 1% des Zuwachses der

Bemessungsgrundlage gem&B §22 Abs2 BWG. seit dem Jinnsr 2001,
berechnst und dotlert,

Gewinnritckiagen

in den Gewlinnrlickiagen wird die gesetzliche Riickiage gemén § 130 (3) AKIG
ausgewlesen, -




C.

Laufzeftengliederung

Die nicht taglich faligen Forderungen an Kreditinstitute sowle dle verbrisften
Verbindlichkelten haben dia In der Tabelle ausgewlessha Restlaufzelten.

#) nicht 1&gtich falligs Fordarungen (TEUR)

2006 2008
bis 3 Monate 20,720 216
mehr als 3 Monate bis 1 dahr 21.010 20.820
mehr als § Jahr bls 8 Jahre 471,524 353.674
mehyr als 5 Jahre 1.978.388 1.846.249
) verbiiefte Verbindlichkelten (TEUR}
Bls 3 Monats 20,439
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 21.010 18,702
mehrals 1 Jahr bis & Jahra 471,624 353,674
mehr als & Jahra 1.978.388  1.846.249

Es wird kein Wertpapier-Handelsbuch geftthrt,
Erlduterungsn zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsen und Shnliche Ertvdge
Unter diaser Posltlon sind die Zinsen aus den Veranlagungan und Darlehen
bai den beteliigien Landes- Hypothekenbanken sowls Kontokorrent- und

Waertpapletzinsen ausgewissen.

Zinsen und dhnllche Aufwendungehn )

Die Zinsaufwsndungen betreffen ausschlleBlich dle begebenen Wandel-
schuldverschrelbungsn. .

Erirdge aus Wertpapieren und Beteiligungen

" Untter dieser Position sind Ertrige aus Investmehtfonds ausgewiesen.

Provisionsertridge
Dia Provislansertrige resulileren im Wesentlichen aus der Platzierung der

Wandelschuldverschrelbungen.




Sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand)

Als wesentlichs Pasten sind Priffungs- und Beratungskosten, Wertpapier- und
Dapotgebiibren, Versffentlichungskosten sowle die Sachkostenverrechnung
mit der Pandbriefstelle der dstarreichischen Landes-

Hypothekenbanken zu nennen.

Wartherichtigungen auf die In den Aktivposten 5 und 6 ausgewliesenen

Vermégensgegensténde
Unter dissem Posten sind dle Nommalabschreibung auf Software und
Sachanlagen sowie geringwertigen Verm3gensgagenstdnde ausgewlasen,

Steuertt voim Einkommen
Dle Steusm vom Einkommen betreffen im Wesenilichen dle

Kérperschaltsteuer flir 2008,

. Sonstige Angaben

Die Gessllschaft verwendst.im Rahmen lthrer Geachiftstatigkell kainerlol
dervaliva Flnanzinstrumente. Das Preis- und Zins8nderungsrislko der

Finanzanlagen ist nicht eminent.
Im Berlchigjaht wurden keine Arbsitnehmer beschéftigt,

An Mitglieder des Aufsichtsrates und des Vorstandes wurden wedsr
Vorschiisse, Kradlle oder Haftungen gewéhrt. Eln Vorstandsmitglied erhalt
olne Geschaftsfiihrerentschéddigung von rund EUR 3.500,-.




Mitglieder des Aufsichisrates;
Vorstandsdirektor Mag. Dr. Reinhard Krausbar, Vorsitzender bis 08.06.2006

Generaldirektor Dr, Andreas Mitterlehner, Vorsitzender ab 08.06.2006

Voratandsdirektor Mag. Gert Xander, Varsitzender-Stelivertrater, bis
31.12.2006

Vorstandsdirektor Dr. Glinter Matuschka, Vorsltzender-Stelivertrefer, ah
08.03,2007

Generaldirekior Mag. Ing. Werner Schmitzer bis 31,12.2006
Generaldirektor Dr, Reinhard Salhofer

Generaldirektor Dr. KR Wolfgang Ulrich bis 30.06.2006
Generaldirektor Dr. Hannes Gruber

Generalsekretir Dr. Christoph Hiesberger

Generaldirektor Dkfm. Alfred Gager bis 17.1 1.2006
Vorstandsdlrektor Dkfm, Dr. Jodok Simma
Vorstandsdirekior Gernard Nyul ab 01,07.2006
vVorstandsdirektor Mag. Markus Ferstl ab 06.03.2007
Generaldirektor Mag. Martin Gblles ab 09.03.2007

Mitalioder des Vorsfandes:
Dipl. Ing. Hans Kvasnicka

Dr. Hannes Leitgeb

(ﬁ Hypo-Wohnbaubank Aktlenge?h/
i

nes Let;é&zt] Dipl. Ing. Hans Kvasnt

P

Wlen, am 02, Aprll 2067




Hypo-Wohnbaubank Aktengesellschaft, Wien 31, Dezember 2006

7. BESTATIGUNGSVERMERK %)

"Wir haben den Jahresabschiuss der Hypo-Wohnbaubank Akilengessiischaft, Wien, fUr das
Goschaftsjahr vorm 1. Jinner 2008 bis 3t. Dezember 2006 unfer Einbseziehung der Buchfihrung
geprtiit, Dis Buchftihrung, dle Aufstellung und der Inhalt dleses Jahresabschiusses sowle des
Lagsberichtes in Obersinstimmung mit den Gsterrelchischen handelsrechtlichen Vorschriftan (HGB,
BWG) llegen in der Verantworlung der gesefzlichen Verireter der Geselischaft, Unsere Verant-
wortung bestsht in der Abgabe elnes Priffungsurtells zu dlesem Jahresabschluss auf der Grundiage
unserer Prifung und einer Aussage, ob der Lageberieht in Elnklang rait dem Jahresabschiuss steht.

Wir haben unsere Prifung unter Beachtung der in Osterreich geltenden gesetziichen Vorschriften
und Grundséalze ordnungsgemaRer Abschiussprifung durchgefoirt, Disse Grundsilze erfardern,
die Prifung so 2o planen und durchzuf@hren, dass efn hinrelshand sicheres Urtell dartiber abge-
geben werden kann, ob der Jahresabschiuss frel von wesenllichsn Fehldarstellungen Ist und elne
Aussage getroffen werden kann, ob der Lagebsricht mit dem Jahresabschluss In Einklang steht. Bai
der Festlagung der Prifungshandlungsn werden dis Kenninlsse Ubar dle Geschiftstatigkell und
tiber das wirtschaftliche und rechtiiche Umfeld des Unternehmens sowle die Enwartungen ber
mbgliche Fehler berdcksichiigt. Im Rahmen der Priifung werden die Nachwelse fOr Befrége und
sonstige Angaben In der Buchfihrung und im Jahresabschluss inerwlegend auf Basfs von Stich-
proben beurtelit. Die Prifung umfasst ferner dle Beurleitung der angewandten Rechnungslegungs-
grundséitze und der von den geselziichen Verirelem vorgenommenan, wasentlichen Schaizungen
sowis aine Wirdigung der Gesamtaussage des Jahresabschiusses. Wir sind der Auffassung, dass
unsare Prifung eine hinreichend sichera Grundlage f0r unser Prifungsurtell abgibt.

Unsere Priifung hat zu kelnen Einwendungen gefthrt. Auf Grund der bsl der Pritfung gewonnsnen
Erkanntnisss, entspricht der Jahresabschluss nach unserer Beurtellung den gesetzlichen Vor-
schriften und vermittelf sln maglichst getreues Blid der Vermdgens«, Finanz- und Erlragslage des
Unternshmens In Uberelnstimmung mit den gslerreichischen Grundséizen ordnungsm#Biger Buch-
flihrung. Der Lagebericht steht In Elnklang mit dem Jahresabschiuss."

Wien, am 2. April 2007

E ErnsTRYOUNG
ROFURGS LLSCHARF MSH

HARD GRABNER DR, FLisAZ rH/G;:f;

MAG,
Wirtschaftspifer VEischatspr]ferin

*y Bel Versffentlichung odar Wallergabe' des Jahresabschiusses in alner von dar bestatigten (ungeklrzlen detitsch-
sprachigen} Fassung abweichenden Fory (2B verklrzte Fassung oder Dbearsetzung) darf ohne unsere Ganshmigung
wedar dar Bastitigungsvermerk ztilert noch auf unsera Prifung verviesen warden.

HFRSTEYOUNG
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ANHANG 3

JAHRESABSCHLUSS

ZUM 31. DEZEMBER 2007
DER

HYPO-WOHNBAUBANK AG
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Hypo-Wohnbaubank Akliengeselischaft, Wien

31, Dezember 2007

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

={JR DIE ZEIT VOM 1. JANNER 2007 BIS 31. DEZEMBER 2007

1, Zinsen und shnliche Erlrage
darunter:
aus festverzinslichen Wertpapleren (VJ T€ 34)
2. Zinsen und Shnliche Aufwendungen
1. NETTOZINSERTRAG
3. Ertrsga aus Weripapleren und Befelligungen =
Erirage aus Aktlen, anderen Antalisrechten und
nicht festverzinstichen Wertpapleren
4, Provisionserirage
&. Sonstige betrieblicha Erirage
1, BETRIEBSERTRAGE

8. Allgemeins Verwaltungsaufwendungen =
Sonstige Venwaltungsaufwendungen (Sachatfwand)

7. Wertharichigungen auf die in den Aktivposten 4. und 5.
enthaitenen Yarmagensgegensténde

lil. BETRIEBSAUFWENDUNGEN
IV. BETRIEBSERGEBNIS

8. Erfrags-/Aufwandssaldo aus der VersiuBening
und der Bewartung von Wertpapleren, dle wie
Finanzanlagen bewertet sind

V. ERGEBNIS DER GEWUHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT
8. Steuern vom Einkommen und Ertrag
10, Sonstige Steusm, soweit aicht in Posten 9. auszuwelsen
Vi, JAHRESOBERSCHUSS
11, Ricklagenbewegung
Vi, JAHRESGEWINN
12. Gewinnvorirag
Vi, BILANZGEWINM

ANLAGE 2
2007 20086
€ TE
105.088.353,85 80,278
0,00

-405.026.120,03 -80.235
70,233,92 43
02.854,68 227
310.592,82 245
0,00 2

__anegz | s
-288.180,12 ~255
«2.788,44 -1

__ 2907856 | _ 288 |
182.704,86 262
-58.858, 10 -200
123.835,76 62
-24,405,81 -8
-108,00 0
94,321,985 48
-6.445,00 -3
87.878,95 42
45.224,12 2
133.068,07 45
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Anhang

zur Bilanz der Hypa-Wohnbaubank AG
zum 31, Dezember 2007

A. Bilanzierungs- und Bewerungsmethoden

Die Gllederung der Bilanz und der Gewinn. uad Verlustrechnung wurdo
gemaf dan Bestimmungen des BWG (insbesanders Anlage 2 2u § 43 BWG)
sowie der Bestimmungen des UGB, jeweils In der geltenden Fassung erstallt,

Der Jahresabschiuss wurde nach den Beslimmungen des UGB und des
BW(G untar Beachiung der Grundsitze ordnungsgemifier Buchfthrung sowle
der Generalnorm aufgestellt, welche dle Vermitllung elnos méglichst gelrauen
Bildes der Vermégens-, Finanz- und Erfragslage fordert.

Dis Abgrenzang der Datlehenszlnsen und der passiviarien Zinsen {or cle
begobenan Wandelschuldverschreibungan erfolgte unter Zugrundelegung von
30/380, aclual’365 Zinstagen bzw. nach der ISMA-Methode (=actualfactuai),

Als Anlagevermégen werden Jeno Weripapiere ausgewlasen, die der
langerfristigen Veranlagung der Miltel dienen und bls zur Tigung gaehallen
werden sollen. Samiliche unter dem Posten Akflen und andere nicht
fostvarzinsliche  Woeripaplera  angefihrien  Weripapicroe  sind  dem
Anlagevermagen zuzurschnen und wurden gematt dem gemildertan Niederst-
wartprinzip bewertet.

Dle Zinsonabgrenzungan fir Forderungen an Kreditinstitute und verbriela
Verbindiichkeiten wurden Im  Geschafisjahr den  entsprechenden
Bilanzposihonen zugeordnet. Dia Zinsenabgrenzungen fir Aktler und nich!
fostvarzinsliche  Werlpaplere wurden im  Berchtsjahr  unter  der
enisprechenden Werlpapierposition ausgewiesen.

B. Erlduvterungan zu den Bifanzposltionen
Aktiva
Forderungen an Kreditinstitute
Bel dlesen Forderungen handalt es sich im wesentlichen um Guthaben bei

der HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG und der Nledoristorreichischen
Landesbenk-Hypothekenbank AG.

\Weiters werden hier Veranlagungen und Darfohen (elnachiieich
Abgrenzungen fiir Zingen und Provisionen) susgewlesen, & handelt skch
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dabel um dle in Wandelschuldverschreibungsform aufgenommenen hitte;, die
den batefligtlen Landes-Hypothekenbariken zur Veranfagung auf eigens
Deckung und Gefahr zur Verfogung - gestelit’ werden: Dla Einhaltung der
Bastimmungen des Bundesgesetzes Gber steuerdiche Sundermainatiman aur
Firdarung des Wohnbaues wurde zivilrechtlich auf de Landss-
Hypothékenbanken dberbunden. Die Zinsenabgrenzungen werden dor
enlsprochanden Rilanzpasition zugeerdnet.

In der Positon Forderungen an Kreditinstitute wird: Treuhandvermbgan
gemat § 48 (1) BWG in Hohe von € 3,045.087.568,68 ausgewiosen; das vom
Kreditinstitut in elgenem Namen aber fiir fremde Rechnung gehalten:wird,

Aktian und nicht festverzinstiche Wertpapiere

Disse Posillon umfasst 353.910 Stick Invesimentiondentoile. die im
Anlagevarmogen ausgewiesen werdan.

Betoltigungen

tm  Geschaflsjahr 2000 wurde ein Anteil an der  sekloreigenen
Eintagensichening dar Hypo-Haftungs-GmbH erworben. Die Stammeiniage
und dar Buchwert dieser Betelllgung botragen €-100,00.

Sclt dom Jahr 2004 halt dis Hypo - Wohnbaubark eine Beteligung an der
Liegunschafsbswertungsakademie GmbH  Center of Valuation and
Certification-GVC mit Sitz in Graz. Das Stammkaphal der Gesellschaft betrigt
insgesamt’ € 70.000,00. die von der Hypo - Wohnbaubank AG geleistete
Staramelntage € 1.400,00, und der Buchwerl divser Batelligung € 5.400,00.

Immaterislie Vermbgensgegenstinde und Sachaniagen

Es handett sich.im Wesentichen um van Dritten erworbena Software bzw um
Computer, die Utar 3 baw. 4 Jahre vertellt, abgeschrisbon warden,
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Passiva

Varbriefte Verhindllichkelton

Diese Position umfaRt die begebenen Wandelschuldverschreibungen
elnschliefilich der entsprechenden Zinsenabgranzungen mit einem Betrag von
€ 3.045.007.668,88. Dlese betreffen  treuhandiy  begebens
Wandelschuldverschralbungen, dle vom Kreditinstitul gemat § 48 (1) BWG
im eigensn Namen aber fiir fremde Rechnung begsban wurden. Dis
Wandelschuldverschrsibungen  beinhalten sin Recht auf Wandlung in
Parfizlpationskapital.

Passive Rachnungsabgrenzung

Untar dieser Position sind dis von der Oberdstesreichischian Landesbank AG
voraushezahften Provisionen ausgewlesen,

Rickstellungen

Hier sind dis Prifungs- und Steuerbaratungskosten  sowie die
Vardffenttichungskosten barlicksichiigt.

Gozelohnetes Kapltal

Das Grundkepital in Hohe von € 5.110.000,00. ist In 70.000 Stick vol
eingezahller Silickaklien zerlagt,

HaftriicRiage gom3n § 23 Abs 6 BWG

DIg Haftriicklage wurde gemal den Bestimmungen des § 23 Abs 6 BWG in
Verbirdung § 103 £ 12 BWG mit 1% des Zuwachsas  der
Bemassungsgrundlage gemil §22 Abs 2 BWG seil dem .Janner 2001,
berachnet und dotiert,

Gewlnnrlicklagen

In den Gewinnrilcklagen witd dle geselzliche Rickiage gemaik § 130 (3) AKIG
ausgeviseen,



age It
Beile 4

Laufzeitanglledarung

Die nicht taglich falllgen Ferderungen an Kreditinstitute sowie die verbrisflen
Verbindlichkeilen haben die in der Tabells ausgewleseno Rostlaufzeitan.

a) night 1agikch faltge Fercerungon [TEUR)

2007 2008
bls 3 Monate 27,349 20.720
mehr als 3 Monate bis * Jahr 31477 21010
mehr als 1 Jahy bls § Jalve 493,755 471,524
maehr ais § Jahre 2447485 1.978.388
b} verbrlefte Verbindfehkelter (TEUR)
B:53 Monate 24,443 20439
mary als 3 Monate bis 1 Jair 31477 2010
menr aig 1. Jahy bls § Jahre 483.755 471,624
mehr als i Jahrg 2447485 1,875.388

Es wird kein Werlpapientandelstuch gefiihi.
Eriiuterungen zur Gewinm- und Verlustrechnung

Zinsen und #hnliche Erirége )
Unter dieser Position sind die Zinsen aus den Veranlagungen und Darshen
bel den belsligten Landes- Hypothekenbanken sowie Konlokerend- unc

Warlpapierzingen ausgewlesen.

Zinsen und hnliche Aufwendungen
Dio Zinsaufwandungen betraden susschlieRlich die begebenen Wandal-

schuldverschraibungen,

Ertrige aus Wertpaplaren und Betailigungan
Unter dieser Position sirxt Erlriige aus Invastmentfonds ausgewlesen.

Provisionsertrige
Die Pravisionserirdge resultioren im Wesentlichen aus der Piatzlerung der

Wandelschuldverschrelbungen.
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Sonstlge Verwaltungsavfwendungen {Sachaufwand}

Als wesentliche Posten sind Priifungs- und Beralungskasten, Weripapiar unc
Depotgebilhren, Verdffenttichungskosten sowie die Bathkostenverrechnung
mil der Plandbrisfstelle der Osterreichischen Landes-

Hypothekenbanken zu naanen.

Woartberichtigungen auf dia In dan Aklivposten § und & ausgewlesenan

Varmbgensgegenstinde
Unier dlesem Posten sind die Normalazbschrelbung aul Sofiwars und

Sachanlagen sowle garingwartigen Vermagensgegenstinde ausgewiesen.

Stausrn vom Elnkommen :
Dis Steuern vom  Einkommen  betreffen  im  Wesenllichen die
Kérparschaftsteuer far 2007,

Sonstige Angaben

Dis Gosellschafi venvendet im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit keineriel
derivative Flnanzinstrumante. Das Preis- und Zinsénderungsrisike der

Finanzantagen ist nicht eminent.
im Berichisjahr wurden keine Arbeitnshmer beschaftigt.
An Milgliedor des Aufsichisrates und des Vorstandes wurden wedar

Vorschlisse, Kradite oder Haftungen gewshil. Ein Vorstandsmilglied erhait
oine Gaschafisfihrerentschiidigung von EUR 7.080,--.



Selte 6

Mitglieder des Aufsichisrates:
Genaraldirakior M, Andreas Mitlerfehner, Vorsitzender

Vorstandsdireklor Dr, Glinter Matuschka, Vorsitzendsr-Stetivarircler, ab
08,03.2007

Generaldirsktor Br. Relnhard Sathofer

Genearaldirektor D, Hannes Grubar

Gensralsekrait? Or. Christoph Hiesharger bls 30.11.2007
Voratandsdlrekter Dkim. Dr, Jodok Slmn{a

Vorstandsdirekior Gerhand Nyul

Yorstandsdireklor Mag. Markus Farstl ab 09.03.2007 bis 31.12.2007
Genwraldirekior Mag, Marlin Gilles ab 09.03,2007

Mitglieder des Vorstandes:
Dipl. Ing. Hans Kvasnicka

Di. Hannes Leitgab

Hypo-Wohnbaubank Aktlangasellsﬁﬁﬁ R//. 3
A [ (R e
Dr, H}ﬁnas\{eltq?rz Dipl. ing. Hans Kvasnicka

I

Wien, am 24. Aprdl 2008
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7. BESTATIGUNGSVERMERK *)

miir habsn den Jahresabschluss dur Hypu-Wohnbatbark AktengeselischaR, ‘Wisn, fUr das
Geschattsjahr vor 1. Janher 2007 bis 31, Dazember 2007 unter Elnbszishung der Buchfthnirg
goproft. Dle Buehfihrung, dis Aufsteliung dnd dor Inhadt diesas Jahresabschlusses sowie des
Lagsbarichies In Ubsreinsttimung mit den sstarraichischer untemehmassrecillichen Vorschrifien
{UG3, BWG) lisge1 In der Verantwortung der gesetzlichen Vurltaler er Gesslischall, Ursere
Varantworluag besteht In der Abgaba sines Pritfungeuriells zu diesen Jahroagbschluss auf der
Grundlage unscror Priffung und ewner Aussage, ob det Lagebericht n Cinkleng oll cam
Jehrasabsch'uss steht,

Wi huben uasere Prafung unter Beachtung der ir Osterreich geitandsn gesstzlichen Vorschrifien
nd Grundsitze ordnungsgemator Abschiussprufung durchgelthr. Disss Grundsdize edfordemn,
die Priffung s zt planan und durchzufiihren, dass &in hinreichend sicisres Urell dariber abgege-
ben werden kanr, ob der Jah-esabschtuss fre von wesentlichen Fehldarsteliungen ist und ains Aus-
sage yeuolfen wardun kanr, ub der Lagabericht mit dam Jahresabschlise In Elnklang slert, Bal der
Festliagung der Prifungshandlungen warden die Kennin'sse Ubar die Geschafisistigkeit und toer
das wirschailichs und rechilicne Umfeld das Untemehmens sowle dia Frwarit.rgen Uber miigliche
Fahler barlicksiehigt. ty Rahmen det Pritfung werden die Nachwelss Hr Setrags und sonstige
Angaben In dar Bughfohung und Im Jahresabschiues tberwiegerd auf Basls von Stichproben
bourdcill. Dle Prifurg u~fasst ferner dis Beurlgilung der angewandien Rechnungsiagungs-
grundsalze und ger von den geselzichen Veriretern vorgencmmenen, wesendichen Schitzungen
sowie sina Wirdigung der Gesamtaussage des Jatnesabsehlusses. Wir sinz der Auffagsung, dass
unszre Prifung aing hinraichend slchare Grundlage far unser Pirfungsuriolt darete’tt.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwanduingen gefGark Auf Grund der bei dur Prifang gswonnenen
Erksnnlnisse, entspric der Jahresabschluss nach unserer Baurtellung den gecetzkenon Vorachsif-
ten und vermitialt &ln maglichst getreves Bid der Vermbgans- und FinenZage dos Uniemehmens
2um 31, Dozomber 2060/ sowle der Erfragslage des Untetnehmens filr das Geschéftsjahr vom
4. Jannee 2007 bis 21, Dazambér 2007 In Ubsreinstimmung mit den dsterrelchisvhen Gruncstitzen
ordnungsmatiger Buchfihrung. Dar Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss,”

VWlen, am 24, April 2008
B ERNST & YOUNG

/mwnm&{mafsﬁrsr@nmn
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Az, GIRHARD GRABNFR Da. Fifazttn Guasie
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14 Bel Verbffanlichung cder Weitargaba das Jabtmahschiussas . ener Vo dar bestdligen {ungeklsatan deuisch-
gprashigen) Fassung obwechenden Form (2B verkiszte Fassung oder (bersetzuny) dsrf obng unsere Genshmiqung
weder der Bestiligungsvammerk zifert noch auf unsera Privhig yelvoRsan werden
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Hypo-Wohnbaubank Altiengesellschaft, Wien

3. Dezember 2008

ANLAGE 1
ETLANZ ZUMS DEZEMBER 2008
AKTIVA PASSIVA
Stand Stand Stand Stand
31,12.2008 31422007 3.12.2008 31122007
€ € TE € 4 TE
1. Fordorungoen an Kroditinstibute 3475.046,198 55 3,048,205 1. VerbriefteVerbindlichkeiton
o) tiglich g 158,574,605 Andora verbriefte Verbindlichkelten 3471.760.019,18 2.045.008
b} sonstigeFordemungen 3,474, 887,624, 50
2. SonstigeVerbindhichkoiton 107.478.29 22
2, Aktion und andero nlcht fastverzinsiiche Wertpapiere 2.509.222.40 2509
3. Rechungsabgror gsposh G.A461,85 7
3. Botelligungen §.500,00 8
daruntor; an Kreditinstitten € 0,00 4. Rbckstollungen T2.191,84 24
o) Stovowiicketolmgen 39,681.84 13
4. IsrnaterlelloVormbgensgegenstindedez Anlagounmdgens 7.800.00 8 ) SopstigeRickstellungen 32.580,00 17
5. Sachanlagen 0,00 o 5. Gazoichnetos Kapltal 5.110,000,00 5110
daruniter: Grundstiicke und Bauten, die vom Kreditinstiho im
Rahmen seinerelgench Tatigkelt gonutat werden € 0,00 &, GewlnnrlicklagentgasetzlicheROckage) $22100,00 113
6. SonstigeVermSgensgegonstinde 2733 ¢} 7. Haftricklage gomis § 23 Abs &6 BWG 220,845,090 221
. Bllanzgowinn 166.651,02 133
2AT7.EERT4B2S J.us0.728 347756874808 3.050.728
.- —--"]
1. Anrachenbane BEigenmittel gomi § 23 Abs {4 8.445,145,00 5438
2. Erforderiicha Eigenmittel gemifs § 22 fbs t 166,147,80 o7




GEWINN. UND VERLUSTREGHNUNG -

1. Zinsen und shnliche Ertrage
darunter:
i aus festverzinsiichen Waertpapieren (VJd TE Q)
2. Zinsen und &hnliche Aufwendungen
{. NETTOZINSERTRAG

3. Erfrage aus Werfpapieren und Betslligungen =
Ertrige aus Aktien, anderen Anteilsrechten und
nicht festverzinslichen Wertpapieren

4. Provislonseriréige
5. Sonstige betriebliche Eriréige
H. BETRIEBSERTRAGE

8. Allgamelne Verwaltungsaufwendungen =
Sonstlge Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand)

7. Wertberichtigungen auf die in den Aklivposten 4. und 5.
enthaltenen Vermagensgegensténde
1. BETRIEBSAUFWENDUNGEN
IV. BETRIEBSERGEBNIS
8. Ertrags-/Aufwandssaldo aus der YerguRerung
und der Beweriung von Werpapieren, die wie
Finanzanlagen bewerist sind
V. ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT
8. Steuern vom Einkommen und Ertrag
10. Spnstige Stenem, sowelt nicht i Posten 8. auszuwelsen
V1. JAHRESUBERSCHUSS '
1. Rucklagénbéweguhg: 2
Vii. JAHRESGEWINN
12, Gewlinnvorlrag
VIil, BILANZGEWINN

NER 2008 BIS 31. DEZEMBER 2008

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANNER 2008 BIS 31. DEZEVIBER 2UU0

2008 2007
€ TE
126.547.902,46 | 105.096
0,00
126.416.265,08 | -105.026.
132.637,40 70
106.173,00 93
521.014,54 311
264,00 0
560.088,94 474
.333.223,86 288
.3.900,00 -3
-337.123,86 -291
222.965,08 183
0,00 .59
222,965,08 124
-57.199,13 30
213,00 0
165.562,95 94
-9,000,00 6
156.562,95 88
13.008,07 45
169.651,02 133
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A.

Anhang
2ur Bilanz der Hypo-Wohnbaubank AG -
zum 31. Dezember 2008 -

' Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden,

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Veriuétrechnung wurde

gemaf den Bestimmungen des BWG (inshesondere Anlage 2 zu § 43 BWG)
sowie der Bestimmungen des UGB, jeweils in der geltenden Fassung erstellt.

Der Jahresabschluss wurde nach den Bestimmungen des UGB und des
BWG unter Beachtung der Grundsitze ordnungsgemaler Buchfiihrung sowie
der Generalnorm aufgestelit, welche die Vermittlung eines moglichst getreuen
Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage forderf.

Die Abgrenzung det Darlehenszinsen und der passivierten Zinsen fiir die

begebenen Wandelschuldverschrelbungen erfolgte unter Zugrundelegung von
30/360, actual/365 Zinstagen bzw. nach der ISMA-Methode (=actual/actual).

Als Anlagevermdgen werden jene Wertpaplers ausgewiesen, die der
langerfristigen Veranlagung der Mittel dienen und bis zur Tilgung gehalten
werden sollen. Samtliche unter dem Posten Aktlen und andere nicht
festverzinsliche  Wertpapiere angefiihrten  Wertpapiers sind dem
Anlagevermdgen zuzurechnen und wurden gemaR dem gemilderten Niederst-

wertprinzip bewertet.

Die Zinsenabgrenzungen fiir Forderungen an Kreditinstitute und verbrisfte
Verbindlichkeiten ~ wurden  Im Geschéftsjahr  den  entsprechenden
Bilanzpositionen zugeordnet. Die Zinsenabgrenzungen fiir Aktien und nicht

fastverzinsliche  Wertpapiere wurden - im  Berichtsjahr  unter der

entsprechenden Wertpapierposition ausgewiesen.

Erliuterungen zu den Bilanzpositionen
Aktiva

Forderungen an Kreditinstitute

Bei diesen Farderunigen handelt es sich im wesentlichen um Guthaben bei
der HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG und der Niederésterrelchischen
| andeshank-Hypothekenbank AG, '

Weiters Werdéﬁ-_',"'f,il'i_a_r.__ ‘Veranlagungen und Darlehen (einschlieflich
Abgrenzungen far: Zinsen und Provisionen) ausgewiesen, es handelt sich

T




dabei um die in Wandelschuldverschreibungsform aufgenommenan Mittel, die -
den beteiligten Landes-Hypothekenbanken zur Veranlagung auf eigene
Deckung und Gefahr zur Verfligung gestelit werden. Die Einhaltung der
Bestimmungen des Bundesgesetzes {iber steuetliche Sondermaftnahmen zur-
Forderung des Wohnbaues wurde zivilrechtlich auf die Landes-
Hypothekenbanken tiberbunden. Die Zinsenabgrenzungen - werden der

entsprechenden .Bilanzpositi'on zugeordnet,
In der Position Forderungen an Kreditinstitute wird Treuhandvermogen

gemahl § 48 (1) BWGIn Hohe von € 3.471.760.019,18 ausgewiesen, das vom
Kreditinstitut in eigenem Namen aber fir fremde Rechnung gehalten wird.

Aktien und nicht festverzinsliche Wertpapiere

Diese Poslition umfasst. 353,010 Stiick Investmentfondanteile, die im

Anlagevermdgen ausgewiesen werden.

Unter Bedachtnahme des §208 UGB wurde keine Zuschreibung Im Umfang
der Werterhdhung von TEUR 85 vorgenommen. Gem3R §208 UGB Abs.2.
wurde ein niedrigerer Wertansatz sowohl bei der steuerrechtlichen
Gewinnermittiung als auch im Jahresabschiuss beibehalten.

Beteiligungen

Im Geschaftsjahr 2000 wurde ein Anteil an . der sekioreigenen

" Einlagensicherung der Hypo-Haftungs-GmbH erworben. Die Stammeinlage

und der Buchwert dieser Beteiligung betragen € 100,00.

Seit dem Jahr 2004 hélt die Hypo - Wohnbaubank eine Beteiligung an der
LiegenschaftsbeWertungsakademie GmbH Center of Valuation and
Certification-CVC mit Sitz in Graz. Das Stammkapital der Geselischaft betragt
insgesamt € 70.000,00, die von der Hypo - Wohnbaubank AG gelsistete
Stammeinlage € 1.400,00, und der Buchwert dieser Beteiligung € 5.400,00. -

Immaterielle Verniagensgégen'sténde und Sachanlagén

Es hande!f sich um von Dritten erworbene Software, die tiber 3 bzw. 4 Jahre
verteilt, abgeschrieben wird.

Sonstige'Ver‘mﬁg}ens‘gegenstaﬁde

Diese Position umfasst ein Guthaben beim Finanzamt in Hdhe von EUR
27,33,




Passiva

Verbriefte Verbindlichkéiten

Diese Poslfion umfasst die begebenen Wandelschuldverschreibungen
einschlieflich der entsprechenden Zinsenabgrenzungen mit einem Betrag von
€ 3.471.760.019,18. Diese betreffen treuhéndig begebene .
Wandelschuldverschreibungen, die vom Kreditinstitut gemé&f § 48 (1) BWG
im elgenen Namen aber fir fremde Rechnung begeben wurden. . Die
Wandelschuldverschreibungen  beinhalten eln Recht auf Wandlung In

Partizipationskapital.

Sonstige Verbindlichkeiten

Im Posten Sonstige Verbindlichkeiten sind Aufwendungen in Héhe von TEUR -
107 ausgewlesen, dle nach dem Jahresabschlussstichtag zahlungswirksam

werden.

Passive Rechnungsabgrenzung

Unter dieser Positlon sind die von der Oberdstarrelchischen Landesbank AG
voraushezahlteén Provisionen ausgewiesen.

Riickstellungen

Hier ~ sind die  Prifungs- und  Steuerberatungskosten,  die
Verbffentlichungskosten sowie Rechts- und Beratungskosten beriicksichtigt.

Gezelchnetes Kapital

Das Grundkapital in- Hdhe von € 5.110.000,00, ist in 70.000 Stlick voll
eingezahiter Stiickaktien zerlegt.’ :

Haftriickisgs Geman § 23 Abs 6 BWG

Die Haftriicklags wurde gemald den Bestimmungen des § 23 Abs 6 BWG In
Verbindung ' §° 103 7 12 BWG mit 1% des Zuwachses der
Remessungsgrundlage gemaB § 22 Abs2 BWG seit dem Jénner 2001,
barechnet tid dotiert.

Gewinnriicklagen

In den Gewinnrtickiagén wird die gesetzliche Riicklage gemé § 130 (3) AKIG
ausgewiese
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Laufzeitengliederung

Die nicht taglich falligen Forderungen an Kredifinstitute sowie die verbrieften
Verbindlichkeiten haben die in der Tabelle ausgewlesene Restiaufzeiten.

a) nicht t&glich fallige Forderungen (TEUR}

2008 2007
bis 3 Monate . 44,991 27.349
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr - 107.298 31177
mehr als 1 Jahr bis 5 dahre 440,307 493.765
mehr als & Jahre 2820184 2.447.465

b) verbriefte Verbindlichkeiten {TEUR}
42005 24413

Bis 3 Monale : )

mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 107.208° . 31477
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 440,307 493.755
mehr als 5 Jahre 2.820,184  2.447.465

Es wird kein Wertpapier-Handelsbuch gefiihrt.
' Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsen und shnliche Erfrége . .

Unter dieser Position sind die Zinsen aus den Veranlagungen und Darlehen
bel den beteiligten Landes- Hypothekenbanken sowie Kontokorrent- .und

Wertpapierzinsen ausgewiesen.

Zzinsen und dhnliche Aufwendungen

‘ Die Zinsaufwendungen betreffen ausschlieflich die begebenen . Wandel-

schuldverschreibungen. .

Ertrige aus Wertpa'piél‘éh‘ und Beteiligﬁngen .
Unter dieser Position sind Ertrage aus Investmentfonds ausgewiesen.

Provislonsertrige -
Die Provisionserirage:
Wandelschuldverschre

é}ll'ﬁeren im Wesentlichen aus der Platzierung der
ibungen.




Sonstige Verwaltungsaufw'endungen (Sachauﬁuand) SR
Als wesentliche Posten sind Prifungs- und Beratungskosten, Wertpapier- und
Depofgeblihren, Verdffentlichungskosten, Rechtsberatung- und Notarkosten
sowle die Sachkostenverrechnung — mit der Pfandbriefstelle  der
Bstetreichischen Landes-Hypothekenbanken zu nennen.

Wertberichﬁgungeh auf die in den Aktivposten 5 und 8 ausgewieseneﬁ

Vermdgensgegensténde :
Unter diesem Posten sind die Normalabschreibung auf Software und

Sachanlagen sowie geringwertigen Vermdgensgegenstinde ausgewlesen.

‘Steuern vom Einkommen ’
Die Steuemn vom Einkommen betreffen im Waesentlichen die

Kérperschaftsteuer fiir 2008.

Sonstige Angaben

Die Geselischaft verwendet im Rahmen ihrer Geschéaftstatigkelt keinerlei
derivative Finanzinstrumente.  Das ‘Preis- und Zinsanderungsrisiko der
Finanzanlagen ist nicht eminent.

Im Berichtsjahr wurden keine Arbeitnehmer beschéftigt.

An Mitglieder des Aufsichtsrates und des Vorstandes wurden weder
Vorschiisse, Kredite oder Haftungen gewahrt. Ein Vorstandsmitglied erhalt
eine Geschaftsflihrerentschédigung von EUR 4.080,~.
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Mitglieder des Aufsichisrates:

Generaldirektor Dr. Andreas Mitteriehner, Vorsitzender

Vorstandsdirektor Dr, Glinter Matuschka, Vorsitzender-Stellvertreter (bis
30.06.2008)

Generaldirektor Mag. Michael Martinek, Vorsitzender-Stellvertreter (ab
12.09.2008)

Generaldirektor Dr. Reinhard Sathofer
Generaldirektor Dr. Hannes Gruber
Generaldirektor Mag. Martin Goélles
Vorstandsdirektor Dkfm. Dr. Jodok Simma
Vorstandsdirektor Gerhard Nyul (bis 02.1 2.2008)
Vorstandsdirektor Mag. Kurt Makula

Mitalieder des Vorstandes:
Dipl. Ing. Hans Kvasnicka

Dr. Hannes Leitgeb

Hypo-Wohnbaubank Aktiengeselischaft

Dr. Hannes Dipl. Ing. Hans Kvasni

Wien, am 31,
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ANLAGENSPIEGEL GEMASS § 226 (1) UGB PER 31,DEZEMBER 2008

Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten Abschretbungen Buchwert Buchwert Abschreibungen
Vortrag Zugang Abgang Stand kumuliert Co31.422008 31.12.2007 des Geschafts-
1.1.2008 31.12,2008 jahres
- € € € ' € € € € €
mmaterielle Vermbgensgegenstﬁnde
Rechte O 18.742,04 3.600,00 0,00 20,342,04 12.542,04 7.800,00 8.100,00 3.800,00
[l. Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschiflsaustattung - 8.511,25 0,00 8.511,35 3,00 0,00 0,00 0,00 0,00
tll. Finanzanlagen .
1. Beteiligungen ‘ 5.500,00 0,00 0,00 5.500,C0 0,00 5.500,00 5.500,00 0,00
2. Werlpapiere des Anlagevermégens ’
Aldien und anders nicht : . . . :
festverzinsliche Wertpapiere 2,746,427 42 0,00 0,000  2.746.427,42 25136142 2.495.066,00 2.495.086,60 0,00
2.751.927 42 0,00 0,00 275182742 251.261,42 2500,568.00 2.500.566,00 0,00
Gesamt 2.775.180,81 3.600,00 £.511,35 277226946 263.90346 2.508.266,00 2.508.666,00 3.500,00

¥ IOVINY
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Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien 31. Dezember 2008

-28..

7. BESTATIGUNGSVERMERK *)

"“Wir haben den Jahresabschiuss der Hypo-Wohnbaubank Aktiengeselischaft, Wien, fUr das Ge-

! schiftsjahr vom 1. Jdnner 2008 bis 31. Dezember 2008 unter Einbeziehung der Buchfihrung
geprift. Die Buchflihrung, die Aufstellung und der Inhalt dieses Jahresabschiusses sowle des La-

geberichtes in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften

(UGB, BWG) liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere

Verantwortung besteht in der Abgabe eines Priifungsurteils zu diesem Jahresabschiuss auf der

Grundlage unserer Priifung und einer Aussage, ob der Lagebericht in Einklang mit dem Jahresab-

schiuss steht.,

Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften
und Grundsitze ordnungsgermaper Abschlussprifung durchgefthrt, Diese Grundsétze erfordern,
die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass ein hinreichend sicheres Urtell darliber abge-
geben werden kann, ob der Jahresabschiuss frei von wesentlichen Fehidarstellungen ist und eine
Aussage getroffen werden kann, ob der Lagebericht mit dem Jahresabschluss [n Einklang steht.
Bei der Festlegung der Priifungshandtungen werden die Kenntnisse iiber die Geschéftstatigkeit
und tiber das wirtschaftliche und rechtfiche Umfeld des Unternehmens sowie die Erwartungen
diber mégliche Fehler beriicksichtigt. tm Rahmen der Priifung werden die Nachweise fiir Betrdge
und sonstige Angaben In der Buchflihrung und Im Jahresabschluss {iberwiegend auf Basis von
stichproben beurtelt. Die Priifung umfasst ferner die Beurtellung der angewandten Rechnungsle-
gungsgrundsitze und der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen, wesentlichen Schat-
zungen sowie eine Wiirdigung der Gesamtaussage des Jahresabschlusses. Wir sind der Auffas-
sung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unser Prifungsurteil darstellt.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiifirt. Auf Grund der bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnisse, entspricht der Jahresabschluss nach unserer Beurteilung den gesetzlichen Vor-
schritten und vermittelt ein mdglichst getreues Bild der Vermdégens- und Finanzlage des Unter-
nehmens zum 31. Dezember 2008 sowie der Ertragslage des Unternehmens flir das Geschdftsjahr
vom 1. Janner 2008 bis 31. Dezember 2008 in Ubereinstimmung mit den dsterrelchischen
Grundsitzen ordnungsmapiger Buchfihrung. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahres-

abschluss,"
Wien, am 31. Madrz 2009

Ernst & Young
Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H.

7

S (—-_'__,
Dr, Elisageth Glaser

Wirtschaftsorlier Wirtschaftspriiferln

+y Bel Verttfentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses in elner von der bestatigten (ungekilrzten deutsch-
sprachigen) Fassung abwelchenden Form (2B verklrzte Fassung oder (Jbersetzung) darf ohne unsere Genehmi-
gung weder der Bestatlgungsvermerk zitlert noch auf unsere Priffung verwlesen werden,

Elf FrNnsT & YOUNG

" et
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Mypo-Wohnbaubank AG

BILANZ ZUM 30. JUNI 20089

AKTIVA PASSIVA
Stand Stand Stand Stand
30.6.2008 30.6.2008 30.6.2009 30.8.2008
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
1. Forderungen an Kreditinstitute 3.201.357.139.43 3.213.004.432,66 1. Verbriefte Verbindlichkelten
a) thglich flig 29.975,72 A45,734,87 Andere vorbriefte Verbindlichkoiton 3.289.704.657.06 3.209.969.361,74
) sonstige Forderungen 3.291.327.163,71 3.212.958,697,79
2. Sonstige Verbindlichkelton 4.,189,93 70,102,820
2. Schuldverschrelbungen und andere festverzinslicha Wertpapi 1.241.825,00 0.00
von anderen Emittenten 1.241.835,00 0,00 3. Rechur t zungsposten 0,00 0,00
daruntor: sigeno Schuldvorschreibungen € 0,00
4. Ruackstellungen 39.955,84 17.113,81
3. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpaplere 2.551.859,86 2.509.222,40 a) Steuerrlickstollungon 39.631,84 13.483,31
b) Sonstlge Riicksteliungon 324,00 3.630,00
4. Betolligungen 5.500,00 5.500,00
darunter: an Kreditinstituten € 0,00 5. Gezolchnotes Kapltal 5.110.000,00 5.110.,000,00
5. Immaterizlle Vermdgensgegenstindo dos Anlagevermégens 7.800,00 11.700,0¢ 6. Gewlnnrlcklagen (gesetzliche Ricklage) 122,108,00 118.100,00
6. Sachanlagen 0,00 0,00 7. Hattriicklage gemin § 23 Abs 6 BWG 220.845,00 220.845,00
darunter: Grundstiicke und Bauten, dle vom Kreditinstitut im
Rahmen selner glgenen Tatigkeit ganutzt werden € 0,00 B. Bilanzgewinn 71.484,12 141.929,31
7. S Igo Vermbgensgegenstinde
sonstigo Aktiva 109.037,66 111.597,10
3285273.271,95 3.215.642.452,16 3.295.273.271,95 3.215.642.452,16
=3 T ———— ——————nd
1. Anrechenbare Eiganmittel gamaB § 23 Abs 14 5.445.145,00
2, Edordorliche Eiganmittel gemaf § 22 Abs 1 77.894,00




Hypo-Wohnbaubank AG

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

01.01.2008 - 01.01.2008 -
30.08.2008 30.06.2008
EUR EUR EUR EUR
1. Zinsen und Zhnliche Eririge 58.952.035,28 £8.935.897295
darunter:
aus festverzinslichen Werlpapieren 14.424,66 0,00
2. Zinsen und dhnliche Aufwendungen 58.887.470,86 58.813.641,17
|, NETTOZINSERTRAG 64.564,42 122.331,78

3. Erirdge aus Werlpapieren und Betsiligungen =
Erirage aus Aktien, anderen Anteilsrechien und

nicht festveszinstichen Werlpapieren 0,00 0,00
4. Provistonseririge 187.245,28 130.371,48
5. Sonstige betriebliche Errdge 22.823,49 0,00
Il. BETRIEBSERTRAGE 274.683,18 262.703,26
6. Allgemeine Verwallungsaufwendungen =
Sonstigs Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand) -235.836,34 -106.541,52
7. Wertberichtigungen auf die in den Aktivposten 5. und 6.
lil. BETRIEBSAUFWENDUNGEN -235.836,34 -109.541,62
IV. BETRIEBSERGEBNIS 38,846,85 143.161,74

8. Ertrags-/Avfwandssaldo aus der Verdufierung
und der Bewertung von Wertpapieren, die wis

Finanzanlagen beweret sind 0,00 -3.539,00

V., ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT 38.846,85 139.622,74
¢, Steuem vom Einkemmen und Ertrag -16.894,00 -8.038,00

10. Sonstige Steuern, soweit nicht in Posten 9, auszuweisen -119,75 -84,50

VL. JAHRES{BERSCHUSS 21.833,10 131.496,24
11. Rocklagenbewegung 0,00 0,00

Vil. JAHRESGEWINN 21.833,10 131.496,24
12. Gewinnvorirag 49.651,02 13.098,07

Vill. BILANZGEWINN 71.484,12 144.594,31




ANHANG
Halbjahresabschluss der Hypo-Wohnbaubank AG
zum 30. Juni 2009

A. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde gemaB den Bestimmungen des
BWG@G sowie der Bestimmungen des UGB, jeweils in der geltenden Fassung erstellt.

Der Halbjahresabschluss wurde nach den Bestimmungen des UGB und des BWG unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsgemaBer Buchfiihrung sowie der Generalnorm aufgestelit, welche die Vermittiung
eines mdglichst getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragsiage fordert.

Die Abgrenzung der Darlehenszinsen und der passivieten Zinsen fiir die begebenen
Wandelschuldverschreibungen erfolgte unter Zugrundelegung von 30/360, actual/365 Zinstagen bzw. nach
der ISMA-Methode (=actual/actual).

Als Anlagevermdgen werden jene Wertpapiere ausgewiesen, die der langerfristigen Veranlagung der Mittel
dienen und bis zur Tilgung gehalten werden sollen, Samtliche unter dem Posten Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere angefiihrien Wertpapiere sind dem Anlagevermdgen zuzurechnen und
wurden gemé$ dem gemilderten Niederstwertprinzip bewertet.

Die Zinsenabgrenzungen fiir Forderungen an Kreditinstitute und verbriefte Verbindlichkelten wurden im
Geschéftsjahr den entsprechenden Bilanzpositionen zugeordnet. Die Zinsenabgrenzungen fir Aktien und
nicht festverzinsliche Wertpapiere wurden im Berichtsjahr unter der entsprechenden Wertpapierposition

ausgewiesen.

B. Erlduterungen zu den Bilanzpositionen
AKTIVA

Forderungen an Kreditinstitute

Bei diesen Forderungen handelt es sich im wesentlichen um Guthaben bei der Niederfsterreichischen
Landesbank-Hypothekenbank AG.

Weiters werden hier Veranlagungen und Darlehen (einschlieBlich Abgrenzungen fiir Zinsen und
Provisionen) ausgewiesen, es handelt sich dabei um die in Wandelschuldverschreibungsform
aufgenommenen Mittel, die den beteiligten Landes-Hypothekenbanken zur Veranlagung auf eigene
Deckung und Gefahr zur Verfligung gestellt werden. Die Einhaltung der Bestimmungen des Bundes-
gesetzes (iber steuerliche SondermaBnahmen zur Férderung des Wohnbaues wurde zivilrechilich auf die
Landes-Hypothekenbanken (iberbunden. Die Zinsenabgrenzungen werden der entsprechenden

Bilanzposition zugeordnet.
In der Position Forderungen an Kreditinstitute wird Treuhandvermdgen gemaB § 48 (1} BWG in Hdhe von €
3.289.704.697,06 ausgewiesen, das vom Kreditinstitut in eigenem Namen aber fir fremde Rechnung

gehalten wird.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

- In dieser Position sind festverzinsliche Wertpapiere mit einer gesamt Nominale von € 1.250.000,00
ausgewiesen. Die staatsgarantieren Anleihen sind dem Anlagevermdgen zugeteilt.

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position umfasst 353.910 Stick Investmentfondanteile , welche im Anlagevermégen ausgewiesen
werden.



Beteiligungen
Im Geschaftsjahr 2000 wurde ein Anteil an der sektoreigenen Einlagensicherung der Hypo-Haftungs-GmbH
erworben. Die Stammeinlage und der Buchwert dieser Beteiligung betragen € 100,00.

Seit dem Jahr 2004 halt die Hypo - Wohnbaubank eine Betelligung an der
Liegenschaftshewertungsakademie GmbH Center of Valuation and Certification-CVC mit Sitz in Graz. Das
Stammkapital der Gesellschaft betragt insgesamt € 70.000,00, die von der Hypo - Wohnbaubank AG
geleistete Stammeinlage € 1.400,00 und der Buchwert dieser Betelligung € 5.400,00.

Immaterielle Vermégensgegensténde und Sachanlagen

Es handelt sich im wesentlichen um von Dritten erworbene Software , welche (iber 3 bzw. 4 Jahre vertailt,
abgeschrieben wird.

Sonstige Vermdgensgegensténde
Diese Position umfasst im wesentlichen Rechnungsabgrenzungsposten In Héhe von € 109.010,08.

PASSIVA

Verbriefte Verbindlichkeiten

Diese Position umfaBt die begebenen Wandelschuldverschrelbungen einschlieBlich der entsprechenden
Zinsenabgranzungen in Hbéhe von € 3.288.704.697,06. Diese betreffen treuhandig begebene
Wandelschuldverschreibungen, die vom Kreditinstitut gemas § 48 (1) BWG im eigenen Namen aber fir
fremde Rechnung begeben wurden. Die Wandelschuldverschreibungen beinhalten ein Recht auf Wandlung

in Partizipationskapital.

Sonstige Verbindlichkeiten
In dieser Position sind im wesentlichen Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistung ausgewiesen.

Rickstellungen

Diese Position umfasst die Steuerriickstellung und die Rickstellung flr Priifungs- und
Steuerberatungskosten .

Gezeichnetes Kapital
Das Grundkapital in Hohe von € 5.110.000,00 ist in 70.000 Stlick voll eingezahiter Stiickaktien zerlegt.

Gewinnricklagen
In den Gewinnriicklagen wird die gesetzliche Riicklage gem#B § 130 (3) AkiG ausgewiesen.

Hafirlicklage.gemaB § 23 Abs 6 EWG

Die Haftricklage wurde gemaB den Bestimmungen des § 23 Abs 6 BWG in Verbindung § 103 Z12 BWG
mit 1% des Zuwachses der Bemessungsgrundlage gemaB § 22 Abs 2 BWG seit dem Janner 2001,
berechnet und dotlert. :

C. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsen und dhnliche Ertrage

In dieser Position sind Zinsen aus den Veranlagungen und Darlehen bei den beteiligten Landes-
Hypothekenbanken sowie Kontokorrent- und Wertpapierzinsen ausgewiesen.

Zinsen und dhnliche Aufwendungen
Die Zinsaufwendungen betreffen ausschlieBlich die begebenen Wandelschuldverschreibungen.



Provisionsertrige
Die Position umfasst Provisionserldse aus treuhéndiger Tatigkeit.

Sonstige betriebliche Erirdge

In dieser Position sind Erldse aus der Welterverrechnung von Aufwendungen an  andere
Sekiorgeselischaften enthalten.

Sonstige Verwaliungsaufwendungen {Sachaufwand)

Als wesentliche Posten sind Rechtsanwalts- und Notarkosten, Wertpapier- und DepotgebGhren,
Verdffentlichungskosten sowie die Sachkostenverrechnung mit der Pfandbriefstelle der dsterreichischen
Landes-Hypothekenbanken zu nennen.

Steuern vom Einkommen

Die Steuern vom Einkemmen und Ertrag betreffen die Kdrperschaftsteusrvorauszahlungen flr das 1.
Halbjahr 2008.

D. Sonstige Angaben

Die Gesellschaft verwendet im Rahmen ihrer Geschéfistatigkeit keinerlei derivative Finanzinstrumente. Das
Preis- und Zins&nderungstisiko der Finanzanlagen ist nicht eminent.

Es wird kein Handelsbuch gefilhrt.
Im Berichisjahr wurden keine Arbeitnehmer beschéftigt.

An Mitglieder des Aufsichtsrates und des Vorstandes wurden weder Vorschilsse, Kredite oder Haftungen
gewahrt. Ein Vorstandsmitglied erhélt eine Geschéftsfiihrerentschadigung in Hdhe von € 2.040,--.

Der Halbjahresabschiuss wurde nicht einer priiferischen Durchsicht durch einen Abschlusspriifer
unterzogen.




ORGANE der HYPO-WOHNBAUBANK AG

Mitglieder des Vorstandes

Dipl. Ing. Hans Kvasnicka
Dr. Hannes Leitgsb

Mitalieder des Aufsichisrates
Generaldirektor Dr. Andreas Mitterlehiner, Vorsitzender

Generaldirektor Mag. Michael Martinek , Vorsitzender-Stellvertreter
Generaldirektor Dr, Reinhard Salhofer

Generaldirektor Br. Hannes Gruber

Vorstandsdirektor Dkfm. Dr. Jodok Simma

Vorstandsdirektor Mag. Andrea Maller-WeiB

Generaldirektor Mag. Martin Golles

Vorstandsdirektor Mag. Kurt Makula

Generalsekretédr Dr. Wilnelm Miklas

Hypo-Wohnbaubank AG

b |

Dr. Hannes

Dipl Ing. Hans Kvasni:c a

Wien, am 28. Juli 2008



LAGEBERICHT
der Hypo-Wohnbaubank AG
1. Halbjahr 2009

1. Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Hypo-Wohnbaubank ist eine Spezialbank zur Finanzierung des Wohnbaus in Osterreich und wurde im

Jahre 1994 von 8 Landes-Hypothekenbanken gegrindet.
Der Geschéaftsgegenstand liegt im Bereich Finanzierung von Wohnbauten.

Rechtliche Grundlage des Handelns der Wohnbaubanken ist das .Bundesgesetz (ber steuerliche
Sondermafnahmen zur Férderung des Wohnbaus® (1993 vom dsterreichischen Nationalrat beschlossen).
Es sieht vor, dass die durch Emissionen der Wohnbaubanken aufgebrachten langfristigen Mitte! — sowohl
Anteihen als auch Aktien — filr die Errichtung von erschwinglichen Wohnungen verwendet werden. Um dies
fir Privat-Anleger attrakily zu machen, hat man die Wohnbauanleihen mit einem doppelten Steuervorteil

ausgestattet:

Die Zinsen von bis zu 4 % sind von der Kapitalertragsteuer befreit. Der Erstanschaffungspreis kann im
Rahmen der Sondsrausgabenregelung von der Einkommensteuer abgesetzt werden.

Die Anleihen miissen auBerdem zweckgewidmet eingesetzt werden. Das damit aufgebrachte Kapital wird
ausschiieBlich zur Finanzierung von Wohnbauten verwendetf, welche Uberwiegend durch Hypotheken
sichergestellt sind. Dadurch ist fiir die Anleihezeichner besondere wirtschaftliche Sicherheit gegeben.

Die Wohnbauanleihen der Hypo-Wohnbaubank werden Uber die Vetiriebswege der 8 Landes-
Hypothekenbanken einem breiten Publikum angeboten.

Geschaftspolitisches Ziel der Hypo-Wohnbaubank ist es, die aufgebrachten Mittel Privaten und
Gemeinniitzigen Bauvereinigungen in Form von zinsstabilen, langfristigen Finanzierungsmitteln lber die 8
Landes-Hypothekenbanken zur Verfligung zu steflen. Die Gemeinniitzigen Bauvereinigungen errichten mit
diesen Mitteln mehrgeschossige Wohnbauten und zwar fast ausschlieflich im Rahmen der

Wohnbauitrderung.

1.1. Geschiftsergebnis, Eriragslage

Die Ertragslage der Hypo Wohnbaubank AG stellt sich im 1. Halbjahr 2009 im Vergleich zum Vorjahr wie
folgt dar (Betrage in TEUR):

Betriehsertrage 275 252
Betriebsaufwendungen -236 -112
Betriebsergebnis 39 140
Ergebnis der gewbhnlichen

Geschaftsidtigkeit 39 157




Die Betriebseririge der Hypo-Wohnbaubank AG betragen im 1. Halbjahr 2009 TEUR 275 und sind zum
Vergleichszeitraum des Vorjahres (TEUR 252) etwas gestiegen, da Sachaufwendungen Im
Zusammenhang mit der Begebung von Emissionen an die Landes-Hypothekenbanken waeiterverrechnet

wurden.

Die Betrlebsaufwendungen sind mit TEUR 236 héher als im Vorjahr (TEUR 112) und umfassen
Sachaufwendungen.

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstétigkeit betragt TEUR 39 {Vorjahr TEUR 137).

1.2. Finanzlage und Vermdgenslage

Die nachfolgende Darstellung zeigt die Entwicklung einzelner Bilanzpositionen im Vergleich zum Vorjahr
(Beirdge in TEUR) :

AKTIVA

}ég?c?:rrl]ﬁ}egsetgli Kreditinstitul’ltgd 3.291.357 3:213.004
Wertpapiere 3.793 2.509
Beteiligungen 6 6
Immaterielles Anlage- 8 11

varmdgen und Sachanlagen

Sonstige Aktiva und
Rechnungs- 109 112
abgrenzungsposten

Passiva

Verbriefte Verbindlichkeiten 3.289.705 3.209.968
Riickstellungen 40 17
Sonstige Passiva 4 70
Gezelchinetes Kapital 5110 5110
Ricklagen 343 334
Gewinnvortrag 49 13
Bilanzgewinn 22 129
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Das gezeichnete Grundkapital ist voll mit EUR 5.110.000,00 aufgebracht und setzt sich wie folgt

Zusammen.

HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschait
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG
Landes-Hypothekenbank Steiermark
Aktiengesellschaft

HYPO TIROL BANK AG

Niederésterreichische Landesbank-Hypothekenbank
Aktiengesellsschaft

Hypo Investmentbank AG

Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT

Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft

Die anrechenbaren Eigenmittel gemas BWG § 23 Abs. 14 stellen sich wie folgt dar (Betrage in TEUR) :

Nennwertaktien Grundkapital Anteil
Stiick in EURO ih%
8.750 638.750,00 12,5
8.750 638.750,00 12,5
8.750 £38.750,00 12,5
8.750 638.750,00 12,5
4.375 319.375,00 6,25
4.375 319.375,00 6,25
8.750 638.750,00 12,5
8.750 638.750,00 12,5
8.750 638.750,00 12,5

70.000 5.110.000,00 100

106:2008

Eingezahlies Kapital

5110

Gesetzliche Ricklagen 113
Andere Gewinnriicklagen 0
Haftriicklage gem § 23Abs.6 BWG 221
abzigt. Buchweri immaterielle

Wirtschaftsgliter

Aus der Gegenilberstellung der operativen Ertrage zu den Aufwendungen errechnet sich das

Cost income ratio wie nachstehend abgebildet:

operating earnings

275 252

operating expenditures

236 112
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2. Risiko

Die Hypo-Wohnbaubank AG Ist als treuhandiges Emissionsinstitut gema8s § 22 Abs. 3 Zi. 1 lit. i BWG in der
Fassung vor Einfiinrung der Bestimmungen von Basel {l konstruiert und hat in ihrer Bilanz daher weder
Ausfallsrisiken, Fristentransformationsrisiken, Liquiditatsrisiken noch Risiken aus Derlvativgeschéften. Die
aufgenommenen Mittel werden von den 8 Landes-Hypothekenbanken entsprechend den gesetzlichen
Vorgaben zur Refinanzierung des Wohnbaus verwendet.

Die Hypo-Wohnbaukank AG hat keine Arbsitnehmer beschaftigt, das Front Office {Abwicklung von
Neuemissionen, die gesamte Dokumentation, Kommunikation mit den 8 Landes-Hypothekenbanken, der
OeNB sowie der Wiener Bdrse) wird von zwei Mitarbeitern der Pfandbriefstelie der Landes-
Hypothekenbanken wahrgenommen. Unter Wahrung des Vier-Augen-Prinzips werden von den genannten
Mitarbeitern weiters die Tatigkeiten des Back Office - Kupenabrechnungen, Zahlungsverkehr,
Zinssatzanpassungen, etc. — inklusive der erforderlichen Kontrolltatigkeiten durchgefihrt. Ein
Arbeitshandbuch mit detaillierten Arbeitsanweistngen liegt vor,

Die Erstfrelgabe beim Zahlungsverkehr erfolgt im Back Office, die Zweitfreigabe im Rechnungswesen der
Pfandbriefstelle der dsterreichischen Landes-Hypothekenbanken.

Die Buchhaltung und das Meldewesen wurde im 1. Quartal 2009 an die Abtellung Rechnungswesen der
Pfandbriefstelie der dsterreichischen Landes-Hypothekenbanken ausgegliedert.

3. Verwendung von Finanzinstrumenten

Die Hypo-Wohnbaubank AG tatigt keine Derivativgeschéfte.

4. Voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens (Prognosebericht)

Im Jahr 2009 ist von einer guten Nachfrage von Wohnbauanleinen auszugehen und mit einer
kontinuierlichen Geschéaftsentwickiung zu rechnen.

Hypo-Wohnbaubank AG

Der Vorstand

¢ . ,
b
Dr, Hannes Lsf Dipl.-Ing. Hans Kvasn

Wien, am 28. Juli 2008
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ERKLARUNG nach § 87 Abs.1 Z 3 Bérse Gesetz

Betrifft: Halbjahresabschluss und Halbjahreslagebericht zum 30.06.2009

Wir bestatigen die Vollstandigkeit und Richtigkeit der von uns bereits nach § 87 BdrseG erstellten und
gemeldeten Dokuments (Halbjahresbilanz zum 30.06.2009 sowie Gewinn- und Verlustrechnung fiir den
Zeitraum 01.01.2009 bis 30.06.2008).

Als Mitglied des Vorstands bzw. als Geschéftsfiihrer erklart jeder der Unterfertigten nach bestem Wissen
und Gewissen folgendes:

Biicher und Schriften

1. Durch ausreichende organisatorische Vorkehrungen und Kontrollen ist gewdhrleistet, dass die
Aufzeichnungen im Rechnungswesen nur  nach ordnungsmaBig dokumentierten
Organisationsunterlagen, Programmen und Bedienungseingriffen durchfiihrt wurden.

2. Die Buchifihrung entspricht den gesetzlichen Vorschriften.

Internes Kontrollsysters,
MaBnahmen zur Verhinderung und Aufdeckung von Unrichtigkeiten und Gesetzesverstdfien

1. Entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen (insb. § 39 Abs 2 BWG iVm § 82 AkiG bzw. § 22 Abs 1
GmbHG), ist in unserem Unternehmen ein internes Kontrollsystem eingerichtet, das den
Anforderungen des Unternehmens entspricht. Das interne Kontrollsystem umfasst insbesondere auch
organisatorische MaBnahmen, die das Risiko fir das Auftreten von Unrichtigkeiten (unbeabsichtigte
falsche Angaben im Halbjahresabschluss und Halbjahreslagebericht) und GesetzesverstdBen
(Tauschungen, Vermdgensschadigungen, sonstige GesetzesverstdBBe) weitestgehend ausschliefen.

2. Die Geschafte des Unternehmens wurden in Ubereinstimmung mit den einschifigigen gesetzlichen und
anderen Vorschriften geflihrt.

3. Uns liegen keine Informationen (iber tatsachliche oder vermutete GesetzesverstdBe vor, die fiir den
Halbjahresahschiuss von Bedeutung sind.

Halbjahresabschliuss

1. Im Halbjahresabschiuss sind alle bilanzierungspflichtigen Vermégensgegensténde, unversteuerten
Riicklagen, Riickstellungen (insbesondere auch flir Verluste aus schwebenden Geschéften),
Verbindfichkeiten und Abgrenzungen sowie samtliche Aufwendungen und Ertrdge erfasst und afle
erforderlichen Angaben (Vermerke in der Bilanz und in der Gewinn- und Verlustrechnung und Angaben
im Anhang) enthalten. Alle Posten sind richtig bezeichnet.

2. Der Halbjahresabschluss entspricht den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
Grundsétze ordnungsméBiger Buchfiihrung ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft.
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Halbjahreslagebericht

1. Der Halbiahreslagebericht enthélt alle in § 243 UGB geforderten Angaben und steht im Einklang mit
dem Halbjahresabschiuss.

2. Der Geschéftsverlauf und die Lage des Uniternehmens sind im Halbjahreslagebericht zutreffend
dargestelit.

3. Vorgénge von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Rumpfgeschéftsjahres und sonstige fir
die Kkinftige Entwicklung der Gesellschaft wesentliche Umstdnde sind im Halbjahreslagebericht

eriautert.

¢ /(
Dr. Hannes Léftgeb Dipl.Ing. Hans Kvasnicka

Wien, 28. Juli 2009
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