Dieser Prospekt ist ein Prospekt der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft treuhéndig fur die HYPO-
BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft fur Optionsscheine jeglicher Art im Sinne von Artikel 22 (6) Z
2 der Verordnung (EG) NR 809/2004 der Kommission vom 29.4.2004 zur Umsetzung der Richtlinie
2003/71/EG des Européaischen Parlaments und des Rates betreffend die in Prospekten enthaltenen
Angaben sowie die Aufmachung, die Aufnahme von Angaben in Form eines Verweises und die Verof-
fentlichung solcher Prospekte sowie die Verbreitung von Werbung (in der Fassung der Richtlinie
2010/73/EU (die ,Prospektrichtlinie®) in der Fassung der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 862/2012
der Kommission vom 4.6.2012 (die ,Prospektverordnung®).

BASISPROSPEKT
fur die Begebung von Wandelschuldverschreibungen

der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

treuhandig
fur die
HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft

Wien, am 17.06.2014

Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben ist nicht Gegenstand der Pri-
fung durch die Finanzmarktaufsicht im Rahmen der diesbeziglichen gesetzlichen Vorgaben. Die FMA
pruft den Prospekt ausschlief3lich auf Vollstandigkeit, Koharenz und Verstandlichkeit gemaf § 8a Abs.
1 KMG.

Die Emittentin und der Treugeber werden jeden wichtigen neuen Umstand oder jede wesentliche Un-
richtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung
der Wandelschuldverschreibungen beeinflussen kénnten und die zwischen der Billigung des Prospekts
und dem endguiltigen Schluss des o6ffentlichen Angebots oder, falls spater, der Eréffnung des Handels
an einem geregelten Markt auftreten oder festgestellt werden, in einem Nachtrag (&ndernde oder er-
ganzende Angaben) zum Prospekt geméanR § 6 KMG nennen.
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ABKURZUNGSVERZEICHNIS/DEFINITIONEN
ABGB

act./act. (ICMA)

act./360

AktG

Anleihebedingungen
Annices
Budgetbegleitgesetz 2011
BWG alt

BWG

Credit Spread

CRD IV

CRR

Depotgesetz

Derivative Wandelschuldverschreibungen

Emittentin
Endgultige Bedingungen

ESMA
EStG

EUR, Euro

EURIBOR

Allgemeines birgerliches Gesetzbuch i.d.g.F.

Methode der Zinsberechnung: Zinstage und Jahreslange
werden dabei mit ihren tatsachlichen, kalendergenauen
Werten bertcksichtigt

Methode der Zinsberechnung: Die tats&chliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360

Bundesgesetz vom 31. Marz 1965 Uber Aktiengesellschaf-
ten (Aktiengesetz 1965) i.d.g.F.

Anleihebedingungen gemaf Anhang 1
Anhange zu diesem Prospekt
Budgetbegleitgesetz 2011, BGBI. | Nr. 111/2010

Bundesgesetz Uber das Bankwesen (Bankwesengesetz) in
der Fassung vor BGBI 2013/184

Bundesgesetz Uber das Bankwesen (Bankwesengesetz)
i.d.g.F.

Risikopramie die als Renditedifferenz zwischen Staatsan-
leihen und Unternehmensanleihen gleicher Laufzeit be-
rechnet wird

Capital Requirements Directive; Richtlinie 2006/49/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni
2006 Uber die angemessene Eigenkapitalausstattung von
Wertpapierfirmen und Kreditinstituten i.d.g.F.

Capital Requirements Regulation; Verordnung (EG) Nr.
575/2013 des Européischen Parlaments und des Rates
vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kredit-
instituten und Wertpapierfirmen i.d.g.F.. Diese Verordnung
trat mit 1. Janner 2014 in Kraft.

Bundesgesetz vom 22. Oktober 1969 uber die Verwahrung
und Anschaffung von Wertpapieren i.d.g.F.

Wandelschuldverschreibungen mit Verzinsung mit derivati-
ver Komponente, dh deren Verzinsung abhangig ist von ei-
nem Basiswert (Referenzzinssatz oder Index).

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft mit dem Sitz in
Wien und der Firmenbuchnummer 112200 a

Die endgultigen Bedingungen fir jede einzelne Emission
unter diesem Prospekt laut Abschnitt VIII.

European Securities and Markets Authority

Bundesgesetz Uber die Besteuerung des Einkommens na-
turlicher Personen (Einkommensteuergesetz 1988) i.d.g.F.

Die gemeinsame Wahrung derjenigen Mitgliedstaaten der
Europaischen Union, die an der am 1.1.1999 in Kraft getre-
tenen dritten Stufe der Europaischen Wé&hrungsunion teil-
nehmen

Euro Interbank Offered Rate:

Ein fir Termingelder (Termineinlagen, Festgeld) im Geld-
markt in Euro ermittelter Zwischenbanken-Zinssatz. Die
5



EU-Prospekt-Verordnung

EUR-Swap-Satz:

FinStaG

FMA

following unadjusted

Fristentransformationsrisiko

Geldmarktinstrumente

Gestionsrisiko

Quotierung dieses Zinssatzes erfolgt durch reprasentative
Banken (EURIBOR Panel-Banken).

Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29.
April 2004 i.d.g.F.

fixer Zinssatz, den europaische Banken fur Gelder mit be-
stimmten Laufzeiten Uber einem Jahr untereinander ver-
einbaren. Die Euro-Swap-Satze werden taglich um 11 Uhr
Frankfurter Zeit von einer unabhangigen Stelle (ISDA Inter-
national Swap and Derivatives Association, Inc.) als Durch-
schnitt der quotierten Zinssatze von maf3geblichen europa-
ischen Banken ermittelt. Die Quotierungen, die von 16
Banken stammen, stellen einen Zinssatz dar, zu dem diese
Banken im Internetbankenhandel einen Swap mit entspre-
chender Laufzeit und entsprechendem Kapitalbetrag kau-
fen bzw. verkaufen wirden. Als Basis dient der Sechs-
Monats-Euribor mit Ausnahme fir die Laufzeit von einem
Jahr, hier dient der Drei-Monats-Euribor als Basis

Bundesgesetz Uber Maflinahmen zur Sicherung der Stabili-
tat des Finanzmarktes (Finanzmarktstabilititsgesetz)
i.d.g.F.

Finanzmarktaufsicht

Methode der Zinsberechnung: Ist der Falligkeitstag kein
Bankarbeitstag, so ist die Zahlung am unmittelbar folgen-
den Bankarbeitstag zu erbringen. Bankarbeitstag ist in bei-
den Fallen jeder Tag (auf3er Samstag und Sonntag), an
dem alle betroffenen Bereiche vom Trans-European Auto-
mated Real-time Gross Settlement Express Transfer Sys-
tem (TARGET) betriebsbereit sind und die Banken am Fi-
nanzplatz Wien gedffnet haben. Die Zinsperiode bleibt je-
doch unverandert (unadjusted).

Ergebnis verschiedener Zinsbindungen des Aktiv- bzw.
Passivgeschéftes. Die Bank refinanziert zB ihre Forderun-
gen nicht laufzeitenkonform. Dies hatte dann eine positive
Auswirkung auf das Bankergebnis, wenn zB bei einer nor-
malen Zinskurve (kurzfristige Gelder sind billiger als lang-
fristige) langfristige Anleihen gekauft (oder Fixzinskredite
vergeben) werden und diese kurzfristig refinanziert werden.
Das Risiko liegt darin, dass die Zinskurve invers wird (kurz-
fristige Gelder werden teurer als langfristige), und damit die
Refinanzierung teurer wird als die Ertrdge aus der Veranla-
gung. Wenn die Aktivseite nicht zeitgerecht Uber die Pas-
sivseite refinanziert werden kann, hat dies Auswirkungen
auf die Liquiditat.

Unter den Begriff Geldmarktinstrumente fallen Finanzin-
strumente, die aufgrund ihrer Laufzeit und ihres Emittenten-
und Anlegerkreises dem Geldmarkt zugeordnet werden
kénnen. Dabei werden Finanzinstrumente dem Geldmarkt
zugeordnet, wenn ihre Laufzeit 12 Monate nicht Gibersteigt.

Risiko, dass der Erlos aus der gegenstandlichen Emission
nicht gemafd dem Bundesgesetz Uber steuerliche Sonder-
malnahmen zur Forderung des Wohnbaus (BGBI Nr.
253/1993 i.d.g.F.) sowie dem Erlass des Bundesministeri-
ums fur Finanzen vom 6.6.2002, Z 06 0950/1-1V/6/02 zur
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Haftungsverband

Hauptzahlstelle

Hauptzahl- und Umtauschstelle

Hypo-Banken Osterreich

HYPO BURGENLAND Gruppe

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

ISIN
KMG

MEUR

modified following adjusted

Non-Viability

OGH

Finanzierung von Wohnbauten im weiteren Sinne entspre-
chend verwendet wird

Die Hypo-Banken Osterreichs und ihre Gewéhrtrager haf-
ten fur alle Emissionen der Pfandbriefstelle vor dem 02. Ap-
ril 2003. Gewahrtrager ist das jeweilige Bundesland, in dem
die betreffenden Gesellschafter der Hypo-Bank ihren Sitz
haben. Zwischen dem 02. April 2003 und dem 01. April
2007 wurden nur Emissionen mit maximaler Laufzeit bis
30. September 2017 emittiert, fur die ebenfalls die Gewahr-
trager haften. Nach dem 01. April 2007 fanden keine Neu-
emissionen statt.

Die Bank, die als depotfilhrende Bank im Auftrag der Emit-
tentin die nach den Anleihebedingungen erforderlichen
Zahlungen an die Anleiheinhaber und an die Emittentin
durchfihrt.

HYPO NOE Landesbank AG mit ihrem Sitz in 3100 St. P6l-
ten, Hypogasse 1, die im Auftrag der Emittentin, die nach
den Anleihebedingungen erforderlichen Zahlungen an die
Anleiheinhaber und an die Emittentin durchfiihrt und bei
Auslibung des Wandlungsrechts des Anleiheinhabers die
Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte der
Emittentin tauscht.

Samtliche Gesellschafter der Emittentin gemafl Punkt Il
18

Der Treugeber und seine in die Konsolidierung der Kon-
zernbilanz einbezogenen Tochtergesellschaften. Diese wird
auch als GRAWE Bankengruppe bezeichnet

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft mit dem Sitz in
Wien und der Firmenbuchnummer 112200 a

International Securities ldentification Number

Bundesgesetz Uber das oOffentliche Anbieten von Wertpa-
pieren und anderen Kapitalveranlagungen und Uber die
Aufhebung des Wertpapier- Emissionsgesetzes (Kapital-
marktgesetz) i.d.g.F.

Millionen Euro

Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so verschiebt
sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankar-
beitstag, es sei denn, der Ruckzahlungstermin wirde
dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem
Fall wird der betreffende Termin auf den unmittelbar vo-
rausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen. Bankarbeitstag
ist in beiden Féllen jeder Tag (auRer Samstag und Sonn-
tag), an dem alle betroffenen Bereiche vom Trans-
European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer System (TARGET) betriebsbereit sind und die
Banken am Finanzplatz Wien geo6ffnet haben. Die Zinsperi-
ode wird an den Falligkeitstermin angepasst (adjusted).

entspricht einem (aufsichtlich festgestellten) Verlust der
Uberlebensfahigkeit eines Kreditinstituts, vergleichbar ei-
nem Konkurs eines Unternehmens

Oberster Gerichtshof



OeKB

Pfandbriefstelle

Prospekt

Schuldverschreibungen

Stabilitatsabgabe

StWbFG

TARGET

TEUR

Treugeber

UGB

Viability
WAG 2007

Wandelschuldverschreibungen

Zahlstelle

Zahl- und Einreichstellen

Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft, Am Hof
4,1010 Wien

Pfandbriefstelle der Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken mit dem Sitz in Wien und der Firmen-
buchnummer 86177 g.

Dieser Basisprospekt einschlie3lich Annices und etwaiger
Nachtrage und der Dokumente, die in Form eines Verwei-
ses einbezogen sind

Wertpapier mit fixer oder variabler Verzinsung mit Riickzah-
lung zumindest zum Nennwert (siehe auch Wandelschuld-
verschreibungen)

Die Stabilitatsabgabe (,Bankensteuer®) wurde mit dem
Budgetbegleitgesetz 2011 eingefiihrt und ist von Kreditinsti-
tuten iSd Bankwesengesetzes (BWG) zu zahlen. Die Be-
messungsgrundlage der Stabilitdtsabgabe ist die durch-
schnittliche unkonsolidierte Bilanzsumme vermindert um
bestimmte Bilanzposten.

Bundesgesetz Uber steuerliche SondermalRnahmen zur
Forderung des Wohnbaus BGBI. Nr. 253/1993 i.d.g.F.

Trans-European Automated Real-time Gross settlement
Express Transfer (,TARGET") Zahlungssysteme.

Tausend Euro

HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft mit dem
Sitz in Eisenstadt und der Firmenbuchnummer 259167d

Bundesgesetz Uber besondere zivilrechtliche Vorschriften
fur  Unternehmen (Unternehmensgesetzbuch- UGB)*
i.d.g.F. (gemaR Artikel | des HandelsrechtsAnderungsge-
setzes, BGBI. | Nr. 120/2005)

Pendant zur Non-Viability, Uberlebensfahigkeit

Bundesgesetz Uber die Beaufsichtigung von Wertpapier-
dienstleistungen (Wertpapieraufsichtsgesetz 2007) i.d.g.F.

Schuldverschreibungen, die neben dem Forderungsrecht
auch ein Wandelrecht verbriefen. Sie kénnen gemafl den
Anleihebedingungen in Partizipationsrechte der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft gewandelt (= umge-
tauscht) werden

Banken, die im Auftrag der Emittentin, die nach den Anlei-
hebedingungen erforderlichen Zahlungen an die Anleihein-
haber und an die Emittentin durchfiihren.

HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Neusied-
ler Stral3e 33, 7000 Eisenstadt, Burgenland; HYPO ALPE-
ADRIA-BANK AG®, Alpen-Adria-Platz 1, 9020 Klagenfurt;
Oberosterreichische Landesbank AG, LandstralRe 38, 4010
Linz; SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AK-
TIENGESELLSCHAFT, Residenzplatz 7, 5020 Salzburg;
Landes-Hypothekenbank Steiermark AG, Radetzkystralie
15-17, 8010 Graz; HYPO TIROL BANK AG, Meraner Stra-

! Die HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG wird nach Kenntnis der Emittentin und des Treugebers in AUSTRIAN ANADI BANK

umbenannt werden.
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Be 8, 6020 Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und
Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Hypo-Passage 1,
6900 Bregenz



ALLGEMEINE HINWEISE, VERKAUFSBESCHRANKUNGEN UND LISTE DER AUFGE-
NOMMENEN DOKUMENTE

Die Emittentin und der Treugeber werden jeden wichtigen neuen Umstand oder jede wesentliche Un-
richtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung
der Wandelschuldverschreibungen beeinflussen kénnten und die zwischen der Billigung des Prospekts
und dem endgultigen Schluss des 6ffentlichen Angebots oder, falls spater, der Erdéffnung des Handels
an einem geregelten Markt auftreten oder festgestellt werden, in einem Nachtrag (andernde oder er-
ganzende Angaben) zum Prospekt gemal § 6 KMG nennen. Anleger haben sich bei einer Investitions-
entscheidung auf ihre eigene Einschatzung der Emittentin und des Treugebers sowie die Vorteile und
Risiken, die mit der Investition in Wandelschuldverschreibungen der Emittentin zusammenhangen, zu
verlassen.

Jedwede Entscheidung zur Investition in Wandelschuldverschreibungen der Hypo-Wohnbaubank Akti-
engesellschaft sollte ausschlief3lich auf diesem Prospekt einschliel3lich Annices und etwaiger Nachtra-
ge und der Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen sind, sowie der Endgtltigen Bedin-
gungen fur die betreffende Emission beruhen. Dabei ist zu bedenken, dass jedwede Zusammenfas-
sung oder Beschreibung rechtlicher Bestimmungen, gesellschaftsrechtlicher Strukturen oder von Ver-
tragsverhéaltnissen, die in diesem Prospekt enthalten sind, nur der Information dient und nicht als
Rechts- oder Steuerberatung betreffend die Auslegung oder Durchsetzbarkeit ihrer Bestimmungen
oder Beziehungen angesehen werden sollte.

Im Falle irgendwelcher Zweifel Gber den Inhalt oder die Bedeutung der im Prospekt enthaltenen Infor-
mation ist eine befugte oder sachverstandige Person zu Rate zu ziehen, die auf die Beratung beim
Erwerb von Finanzinstrumenten spezialisiert ist.

Der Prospekt stellt weder ein Angebot, noch eine Einladung zur Angebotsstellung zum Kauf
oder zur Zeichnung oder zum Verkauf von Wandelschuldverschreibungen dar und dient aus-
schlief3lich zur Information.

Die unter diesem Prospekt begebenen Wandelschuldverschreibungen der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft sind von keiner Zulassungs-, Billigungs-, oder Aufsichtsbehdrde in Oster-
reich und keiner Wertpapier-, Billigungs- oder Zulassungsstelle im Ausland noch in sonstiger
Weise empfohlen worden.

Der Inhalt des Prospektes ist nicht als Beratung in rechtlicher, wirtschaftlicher oder steuerlicher Hin-
sicht, insbesondere nicht im Sinne des WAG 2007 zu verstehen. Der Prospekt ersetzt nicht die in je-
dem individuellen Fall unerlassliche Beratung durch Wertpapierdienstleister.

Dieser Prospekt enthélt zukunftsgerichtete Aussagen. Durch den Eintritt bekannter und unbekannter
Risiken, Ungewissheiten und anderer Ereignisse ist es mdoglich, dass die tatsachlichen zukiinftigen
Ereignisse, die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage, die Entwicklung und die Ergebnisse der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft oder des Treugebers von jenen abweichen, die in diesem Prospekt
ausdrtcklich oder implizit enthalten sind. Dazu gehdren unter anderem Auswirkungen gegenwartiger
und zukunftiger Bestimmungen, die laufenden Kapitalbedirfnisse der Hypo-Wohnbaubank Aktienge-
sellschaft oder des Treugebers, die Finanzierungskosten und der Betriebsaufwand der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft oder des Treugebers, nachhaltige Anderungen der anwendbaren
Steuergesetze, hohere Gewalt, Unruhen, Naturkatastrophen und sonstige Faktoren. Daher sollten sich
Anleger nicht auf in diesem Prospekt enthaltene zukunftsgerichtete Aussagen verlassen.

Die Angaben in diesem Prospekt beziehen sich auf die zum Datum des Prospektes geltende Rechtsla-
ge und Praxis der Rechtsanwendung, die sich jederzeit andern kann. Dies gilt insbesondere fir steuer-
liche Angaben.

Einige in diesem Prospekt enthaltene Zahlen wurden gemafl kommerziellen Grundsatzen und Prakti-
ken gerundet. Daher kann es teilweise zu marginalen Inkoharenzen bei der Darstellung von Finanzin-
formationen kommen.

Keine Person ist erméchtigt, Informationen oder Zusagen abzugeben, die nicht im Prospekt enthalten
sind. Falls solche doch erfolgen, darf niemand darauf vertrauen, dass diese von der Emittentin und
vom Treugeber autorisiert worden sind.
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Dieser Prospekt einschliel3lich Annices und etwaiger Nachtrage und der Dokumente, die in Form eines
Verweises einbezogen sind, darf weder ganz oder teilweise reproduziert noch weitervertrieben werden.
Jeder Anleger stimmt der eingeschrankten Verwendung mit Entgegennahme dieses Prospektes zu.
AusschliefZlich die Emittentin und der Treugeber sowie gegebenenfalls die sonstigen in diesem Pros-
pekt samt Nachtragen einschlieBlich Annices genannten Quellen haben die zur Erstellung dieser Do-
kumente bengtigten Informationen zur Verfligung gestellt.

Dieser Prospekt wurde geman den Annices I, lll (Punkte 3.1. und 3.2.), V, XIV, XXII und XXX der EU-
Prospekt-Verordnung und den anwendbaren Bestimmungen des KMG und BorseG erstellt.

Dieser Prospekt ermdglicht der Emittentin, Wandelschuldverschreibungen, die Optionsscheine jeglicher
Art im Sinne von Artikel 22 Abs 6 Z 2 der Prospektverordnung darstellen, in Form eines Angebotspro-
gramms gemaf § 1 Abs 1 Z 10 KMG, somit dauernd oder wiederholt wahrend eines bestimmten Zeit-
raums anzubieten.

Dieser Prospekt enthalt Muster-Anleihebedingungen fir die anzubietenden Wandelschuldverschrei-
bungen und Muster fir die Endgiltigen Bedingungen, mit welchen die Anleihebedingungen konkreti-
siert werden. Die Emittentin kann fixe, variable oder zunéchst fixe und dann variabel verzinste Wandel-
schuldverschreibungen begeben. Alle Wandelschuldverschreibungen verbriefen das Recht auf Um-
tausch in Partizipationsrechte der Emittentin.

Verkaufsbeschrankungen

Die Verbreitung des gegenstandlichen Prospekts sowie der Vertrieb von Wandelschuldverschreibun-
gen der Emittentin ist auf Osterreich beschrankt. AuRerhalb von Osterreich, insbesondere in den Ver-
einigten Staaten von Amerika, im Vereinigten Konigreich von Grof3britannien, Kanada und Japan dur-
fen die Wandelschuldverschreibungen nicht angeboten, verkauft oder geliefert werden.

Far sdmtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen,
insbesondere dem Angebot und/oder der VerauRerung der Wandelschuldverschreibungen, gilt 6ster-
reichisches Recht.

Liste der durch Verweis in den Prospekt aufgenommenen Dokumente
Die folgenden Dokumente

e JAHRES-FINANZBERICHT ZUM 31.12.2011 DER HYPO-BANK BURGENLAND AKTIENGE-
SELLSCHAFT

o JAHRES-FINANZBERICHT ZUM 31.12.2012 DER HYPO-BANK BURGENLAND AKTIENGE-
SELLSCHAFT

e JAHRES-FINANZBERICHT ZUM 31.12.2013 DER HYPO-BANK BURGENLAND AKTIENGE-
SELLSCHAFT

werden am Sitz des Treugebers wahrend der Offnungszeiten des Treugebers dem Publikum in ge-
druckter Form kostenlos zur Verfugung gestellt, kénnen auf der Homepage des Treugebers
(https://www.bank-bgld.at) unter dem Menupunkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,lhre HYPO*, ,Verof-
fentlichungen® und ,Finanzberichte“ eingesehen werden und wurden anlésslich der Antragsstellung auf
Billigung des vorliegenden Prospekts bei der dsterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehdrde hinterlegt.
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. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Zusammenfassungen bestehen aus Informationsbestandteilen, die als ,Rubriken® bezeichnet werden.
Diese Informationsbestandteile sind in die Abschnitte A-E (A.1 — E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung enthélt alle erforderlichen Rubriken, die in einer Zusammenfassung fir diese
Art von Wertpapier, Emittenten und Treugeber erforderlich sind. Da einzelne Rubriken nicht angegeben
werden missen, bestehen in der Nummerierung der Rubriken Licken.

Obwonhl eine Rubrik in der Zusammenfassung fur diese Art von Wertpapier, Emittenten und Treugeber
enthalten sein muss, kann es sein, dass zu dieser Rubrik keine relevanten Informationen angegeben
werden konnen. In diesem Fall ist in der Zusammenfassung eine kurze Beschreibung der Rubrik samt
einem Hinweis ,entfallt” angegeben.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Al Warnhinweise Diese Zusammenfassung ist als Einleitung zu gegenstandlichem
Prospekt zu verstehen.

Der potenzielle Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die in
diesem Prospekt beschriebenen Wandelschuldverschreibungen auf
die Prifung des gesamten Prospektes einschlieBlich der Anleihebe-
dingungen, Annices, allfalliger Nachtrage und der Dokumente, die in
Form eines Verweises einbezogen und als Anhang diesem Prospekt
angeschlossen sind, stitzen.

Es wird darauf hingewiesen, dass fir den Fall, dass vor einem Gericht
Anspriche aufgrund der in diesem Prospekt enthaltenen Informatio-
nen geltend gemacht werden, der als Klager auftretende Anleger in
Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der EWR-
Vertragsstaaten die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts ein-
schlieBlich der Anleihebedingungen, Annices, allfélliger Nachtrage
und der Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen und als
Anhang diesem Prospekt angeschlossen sind, vor Prozessbeginn zu
tragen haben koénnte.

Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die Zusammenfas-
sung samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und tbermittelt haben,
und dies auch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung verglichen
mit den anderen Teilen des Prospekts irrefiihrend, unrichtig oder in-
kohérent ist oder verglichen mit den anderen Teilen des Prospekts
Schlisselinformationen, die in Bezug auf Anlagen in die Wandel-
schuldverschreibungen fur die Anleger eine Entscheidungshilfe dar-
stellen, vermissen lassen.

A.2 — Zustimmung des [Bei einer Zustimmung zur Prospektverwendung an samtliche
Emittenten und des Finanzintermediare, einflgen:
Treugebers zur Pros- | Die Emittentin und der Treugeber erteilen hiermit hinsichtlich samtli-
pektverwendung cher Emissionen unter diesem Prospekt allen Kreditinstituten als Fi-

nanzintermediaren, die im Sinne der Richtlinie 2006/48/EG in Oster-
reich zugelassen sind, ihren Sitz in Osterreich haben und die zum
Emissionsgeschaft oder zum Vertrieb von Wandelschuldverschrei-
bungen berechtigt sind (,Finanzintermediare®), ihre ausdrtickliche Zu-
stimmung, diesen Prospekt einschlielich Annices und etwaiger Nach-
trdge und der Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen
sind, fir den Vertrieb bzw zur spéteren Weiterverduf3erung oder end-
gultigen Platzierung von Wandelschuldverschreibungen in Osterreich
zu verwenden.]

[Bei einer Zustimmung zur Prospektverwendung an ausgewdéhlte
Finanzintermediare, einflgen:

Die Emittentin und der Treugeber haben sich jeweils wechselseitig

12




— Angebotsfrist fur
die spatere Weiter-
veraufRerung oder
endgultige Platzierung
durch Finanzinterme-
diare

— Sonstige Bedin-
gungen fir die Pros-
pektverwendung

— Hinweis flr Anleger

hinsichtlich samtlicher Emissionen unter diesem Prospekt die Zustim-
mung zur Verwendung des Prospekts fur offentliche Angebote der
diesem Prospekt einschlie3lich Annices und etwaiger Nachtrage und
der Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen sind, zu-
grunde liegenden Wandelschuldverschreibungen in Osterreich erteilt.
Dartber hinaus bieten die Emittentin und der Treugeber hinsichtlich
samtlicher Emissionen unter diesem Prospekt bestimmten Finanzin-
termediaren den Abschluss einer Vereinbarung tber die Verwendung
des Prospekts einschlie3lich Annices und etwaiger Nachtrage und der
Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen sind, bei einer
spateren WeiterveraufRerung oder endgultigen Platzierung der Wan-
delschuldverschreibungen in Osterreich an, welche durch Setzung der
ersten Vertriebshandlungen hinsichtlich der Wandelschuldverschrei-
bungen angenommen wird (faktische Annahme).]

Die Emittentin und der Treugeber erklaren, dass sie die Haftung fur
den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer spateren Weiter-
verauRerung oder endgultigen Platzierung der Wandelschuldver-
schreibungen durch die Finanzintermediare tbernehmen. Fir Hand-
lungen oder Unterlassungen der Finanzintermediare tbernehmen die
Emittentin und der Treugeber keine Haftung.

Die Angebotsfrist, wahrend der die spatere WeiterverdufRerung oder
endglltige Platzierung der Wandelschuldverschreibungen durch Fi-
nanzintermediare erfolgen kann, lauft bis zum Ende des Angebots der
Wandelschuldverschreibungen. Eine allféllige Unterbrechung der An-
gebotsfrist fir dffentliche Angebote durch Finanzintermediare wird von
der Emittentin auf ihrer Website unter (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/prospekt.htm) veroffentlicht.

Die Zustimmung entbindet ausdriicklich nicht von der Einhaltung der
fur das jeweilige Angebot geltenden Verkaufsbeschrankungen und
samtlicher jeweils anwendbarer Vorschriften. Ein Finanzintermediar
wird auch nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren gesetzli-
chen Vorschriften entbunden. Die Zustimmung wird flr die Dauer der
Gliltigkeit des Prospekts erteilt. Ein jederzeitiger Widerruf der hier ent-
haltenen Erklarung mit Wirkung fir die Zukunft ohne Angaben von
Grinden bleibt der Emittentin und dem Treugeber vorbehalten.

[Bei einer Zustimmung zur Prospektverwendung an ausgewahlte
Finanzintermediare, einfligen:

Etwaige neue Informationen zu Finanzintermediaren, die zum Zeit-
punkt der Billigung des Prospekts unbekannt waren, werden auf der
Website der Emittentin unter (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/prospekte.htm) verdffentlicht.]

Bietet ein Finanzintermedidr die diesem Prospekt zugrunde lie-
genden Wandelschuldverschreibungen an, wird dieser die Anle-
ger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die Angebotsbedin-
gungen unterrichten.

[Bei einer Zustimmung zur Prospektverwendung an samtliche
Finanzintermediare, einflgen:

Jeder den Basisprospekt verwendende Finanzintermediar hat auf
seiner Webseite anzugeben, dass er den Prospekt mit Zustim-
mung und gemal den Bedingungen verwendet, an die die Zu-
stimmung gebunden ist.]
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Abschnitt B — Emittent und etwaige Garantiegeber

B.1 Gesetzliche und Der juristische und kommerzielle Name der Emittentin lautet ,Hypo-
kommerzielle Be- Wohnbaubank Aktiengesellschaft®.
f;%?gg;#gudge;bgglt' Der juristigche Name des Treugebers lautet ,HYPO-BANK BURGEN-

' LAND Aktiengesellschaft®, der kommerzielle Name lautet ,HYPO Bur-
genland“ bzw. ,Bank Burgenland®.

B.2 Sitz und Rechtsform Die Emittentin und der Treugeber sind Aktiengesellschaften nach 6s-
des Emitten- terreichischem Recht und unterliegen der Rechtsordnung der Repub-
ten,/Treugebers das lik Osterreich. Die Emittentin und der Treugeber wurden in der Repub-
fir den Emittenten lik Osterreich gegriindet. Der Sitz der Emittentin ist in 1043 Wien,
[Treugeber geltende BrucknerstraBe 8. Der Sitz des Treugebers ist in 7000 Eisenstadt,
Recht und Land der Neusiedler Stral3e 33. Die Emittentin und der Treugeber sind Kreditin-
Grindung der Gesell- | stitute im Sinne des 8§ 1 BWG.
schaft.

B.3 Art der derzeitigen Geschéftsgegenstand und Haupttatigkeit der Emittentin ist schwer-
Geschaéftstatigkeit punktm&Rig die Finanzierung von Wohnbauten gemafR3 § 1 des Bun-
und Haupttatigkeiten | desgesetzes Uber steuerliche Sondermaflinahmen zur Férderung des
des Emitten- Wohnbaues, BGBI Nr. 253/1993 i.d.g.F. Der Emissionserlés muss zur
ten/Treugebers samt | Errichtung und Sanierung von Wohnungen mit einer Nutzflache von
der hierfir wesentli- hdchstens 150 m2 zur Verfigung stehen und innerhalb von drei Jah-
chen Faktoren, wobei | ren zur Bedeckung der Kosten verwendet werden. Im Falle einer
die Hauptprodukt- Vermietung darf die Miete jenen Betrag nicht Ubersteigen, der fir die
und/oder- Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauférderung mafRgebend ist.
dienstleistungskate- Als Spezialbank refinanziert die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesell-
gorien sowie die schaft das Wohnbaugeschaft der Osterreichischen Landes-
Hauptmarkte, auf Hypothekenbanken ausschlieRlich in Osterreich.
denen der Emit- .
tent/Treugeber vertre- Der Treugeber, HYPQ-BANK . BURGENLAND Aktlenge§ellschaft
ten ist, anzugeben (_Bank _Burg_enland) ist eine Reglonalbar_lk. Die Hauptgeschaftsfelder
sind ' liegen im Firmen- und Privatkundenbereich. Darin werden umfassen-

' de Bank- und Finanzdienstleistungen wie im Veranlagungsbereich
das Wertpapier-, Spar- und sonstige Einlagengeschéft, das Kredit-
und Hypothekargeschéaft, der Wertpapierhandel und das Derivatge-
schaft, die Wertpapierverwaltung, Leasingfinanzierungen und Dienst-
leistungsprodukte aus dem Bauspar- und Versicherungsbereich an-
geboten.

Der raumliche Tatigkeitsbereich der HYPO BURGENLAND Gruppe
erstreckt sich schwerpunktmafig auf den Osten Osterreichs und den
westungarischen Raum.

B.4a | wichtigste jiingste Mit dem Budgetbegleitgesetz 2011 wurde die Stabilitatsabgabe (,Ban-
Trends, die sich auf kensteuer®) eingefihrt, die von Kreditinstituten iSd Bankwesengeset-
den Emitten- zes (BWG) zu zahlen ist. Die Bemessungsgrundlage der Stabilitats-
ten/Treugeber und abgabe ist die durchschnittliche unkonsolidierte Bilanzsumme vermin-
die Branchen, in de- dert um bestimmte Bilanzposten. Die Emittentin muss derzeit keine
nen er tatig ist, aus- Stabilitatsabgabe entrichten; der Treugeber muss derzeit eine Stabili-
wirken. tatsabgabe entrichten. AulR3er den oben genannten Angaben liegen

keine jingsten Trends vor, die sich auf die Emittentin bzw. den Treu-
geber, und die Branchen, in denen sie tatig sind, auswirken.

B.5 Ist der Emit-

tent/Treugeber Teil
einer Gruppe, Be-

Entfallt; Die Emittentin verfiigt Gber keine Tochtergesellschaften.

Der Treugeber ist Konzernmutter der HYPO BURGENLAND Gruppe.
Diese umfasst den Treugeber, die Capital Bank - GRAWE Gruppe AG
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schreibung der Grup-
pe und der Stellung
des Emitten-
ten/Treugebers in-
nerhalb dieser Grup-

pe

und die Brill Kallmus Bank AG. Der Treugeber ist weiters zu je 100%
an der Sopron Bank Burgenland ZRt. sowie der BB LEASING GmbH
beteiligt.

B.6 Name jeder Person, Es sind folgende Gesellschaften direkt an der Hypo-
die eine direkte oder | Wohnbaubank Aktiengesellschaft beteiligt:
indirekte Beteiligung
am Eigenkapital des %
Emitten- HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 12,5
ten/Treugebers oder HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG® 12,5
einen Teil der Stimm- Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktienge-
rechte halt, die/der sellschaft 12,5
nach den fir den HYPO TIROL BANK AG 12,5
Emittenten/Treugeber | | Oberosterreichische Landesbank Aktiengesell-
geltenden nationalen schaft 12,5
Rechtsvorschriften SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
meldepflichtig ist, AKTIENGESELLSCHAFT _ 12,5
samt der Hohe der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Akti-
Beteiliqgunaen der engesellschaft 12,5
einzelr?en ?Dersonen. HYPO NOE Landesbank AG 6,25
Angabe, ob die HYPO NOE Gruppe Bank AG 6,25
Hauptanteilseigner (Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf dem gepriiften
des Emitten- Jahresabschluss 2013 der Hypo—Wohnbaubank Aktiengesellschaft)
ten/Treugebers un- AulBer den angefiihrten Aktionaren gibt es keinerlei weitere direkte
terschiedliche Stimm- | Beteiligungen am Kapital der Emittentin. Es bestehen keine unter-
rechte haben. Unmit- | schiedlichen Stimmrechte furr die Aktiondre der Emittentin. Die Aktio-
telbare oder mittelba- | nare kénnen ihr Stimmrecht gemaf ihrer Beteiligung am Grundkapital
re Beteiligungen oder | der Emittentin austben.
Egl?rirsrssgglmg;ﬁ;en- Alleinaktionar des Treugebers ist die Grazer Wechselseitige Versiche-
ten/Treugeber. rung AG.

Entfallt; der Treugeber hat nur einen Aktionar.
B.7 Ausgewshlte wesentliche _historische _Finanzinformationen _der

Ausgewahlte we-
sentliche histori-
sche Finanzin-
formationen Uber
den Emitten-
ten/Treugeber.

Emittentin:

VERMOGENS- UND ERFOLGSSTRUKTUR (Betrage in TEUR)
UGB 2013 2012 2011
Bilanzsumme 3.193.847 3.081.688 3.251.002
Bilanzielles EK 5.752 5.752 5.677
Betriebsertrag 750 705 769
Betriebsaufwand 718 628 699
Betriebsergebnis 32 77 70
EGT 25 99 87
Jahresiiberschuss 18 74 65
Bilanzgewinn 17 71 215
Cost income ratio 95,73 89,08 90,90%
Z\ING*) Eigenmit- 5.753 5.682 5.463
EM-Erfordernis 181 154 132

2 Die HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG wird nach Kenntnis der Emittentin und des Treugebers in AUSTRIAN ANADI BANK
umbenannt werden.

15



ROE (Return on

0 0
Equity) 0,31% 1,30%

1,19%

(Quelle: Eigene Berechnungen der Emittentin basierend auf den gepriiften
Jahresabschliussen 2011-2013 der Hypo-Wohnbaubank Aktiengeselschaft)

Ausgewdahlte wesentliche historische Finanzinformationen des

Treugebers:

Die Darstellung der Vermdgens- und Erfolgsstruktur zeigt folgen-

des Bild:
Vermdgens- und Erfolgsstruktur (Betrége in TEUR)

IFRS

Bilanzsumme

Eigenkapital

Zinslberschuss
Jahrestiiberschuss nach Steuern
Cost income ratio

BWG Eigenmittel
EM-Erfordernis
Eigenmittelquote (Gesamtrisiko)
Return on Equity

Retorn on Assets

2013
4.286.587
546.787
72.608
28.033
58,0%
525.196
244.190
17,2%
5,2%
0,7%

2012
4.307.647
526.656
76.436
22.155
61,9%
515.565
259.954
15,9%
4,2%
0,5%

2011
4.356.575
487.816
75.734
12.340
64,6%
514.427
254.680
16,2%
2,6%
0,3%

AKTIVA
31.12.2013 31.12.2012  31.12.2011 %)
TEUR TEUR TEUR

1. Barreserve 254.390 181.257 29.979
2. Forderungen an Kreditinstitute 202.682 180.750 345.445
3. Forderungen an Kunden 2483518 2543222 | 2.725.008
4. Handelsaktiva 23.612 31.179 40.954

5. Finanzielle Vermdgenswerte -
at fair value through profit or loss 525.885 562.979 477.088

6. Finanzielle Vermdgenswerte -
available for sale*) 688.349 702.818 619.356

7. Finanzielle Vermdgenswerte -
held to maturity*) 5.862 5.984 9.079
8. Anteile an at-equity-bewerteten Unternehmen 419 0 0
9. Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte 25.318 28.346 27.455
10. Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 32.265 30.409 32.318
11. Latente Steueranspriiche 5.801 886 9.346
12. Sonstige Aktiva 38.486 39.817 40.547
AKTIVA 4.286.587 | 4.307.647 | 4.356.575

*) Werte 31.12.2012 angepasst
**) Werte 2011 an Schema 2013 angepasst
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PASSIVA

31.12.2013 31122012 31.12.2011 %)

TEUR TEUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 87.986 86.481 106.509
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1.466.818 | 1.420.706 [ 1.415.269
3. Verbriefte Verbindlichkeiten 840.275 810.140 810.465
4. Handelspassiva 36.611 48.216 62.678
5. Finanzielle Verbindlichkeiten -
at fair value through profit or loss 1.150.926 [ 1.260.563 | 1.307.992
6. Riickstellungen 46.128 44178 46.580
7. Laufende Steuerschulden 4.356 3.345 27
8. Sonstige Passiva 32.557 22.520 34.163
9. Nachrangkapital 74.143 84.842 85.076
10. Eigenkapital*) 546.787 526.656 487.816
hievon Kapital der nicht beherrschenden Anteile -18 -16 -15
PASSIVA 4.286.587 | 4.307.647 | 4.356.575

*) Werte 31.12.2012 angepasst
**) Werte 2011 an Schema 2013 angepasst

Die Anderungen der Werte per 31.12.2012 resultieren durch die An-
wendung des Uberarbeiteten 1AS 19 und die zur Verbesserung der
Verstandlichkeit angepasste Bilanzgliederung. Die Werte per
31.12.2011 wurden an das geanderte Schema angepasst.

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr 2013

2013 2012 2011 *)

in TEUR in TEUR in TEUR
Zinsen und ahnliche Ertrage*) 98.224 119.058 127.717
Zinsen und &hnliche Aufwendungen -25.616 -42.622 -51.983
ZINSUBERSCHUSS 72.608 76.436 75.734
Risikovorsorgen im Kreditgeschaft*) -21.135 -15.164 -27.513
Provisionsertrage 87.967 72.904 71.001
Provisionsaufwendungen -35.927 -29.997 -28.735
PROVISIONSERGEBNIS 52.040 42.907 42.266
Handelsergebnis 60 330 -4.957
Ergebnis aus Finanzinstrumenten -
at fair value through profit or loss -5.583 -7.639 627
Ergebnis aus finanziellen Vermdgenswerten -
available for sale*) -1.122 1.165 -8.850
Ergebnis aus finanziellen Vermdgenswerten -
held to maturity*) 0 0 71
Verwaltungsaufwand*) -12.267 -71.381 -73.045
Sonstiger betrieblicher Erfolg 648 -2.943 932
JAHRESUBERSCHUSS VOR STEUERN 25.249 23.711 5.265
Steuern vom Einkommen*) 2.784 -1.556 7.075
JAHRESUBERSCHUSS 28.033 22.155 12.340
Nicht beherrschende Anteile am Jahresiiberschuss -2 -1 -1
JAHRESUBERSCHUSS
Anteile im Besitz der Eigentiimer
des Mutterunternehmens 28.035 22.156 12.341
*) Werte 2012 angepasst

**) Werte 2011 an Schema 2013 angepasst

(Quelle: Eigene Berechnungen basierend auf den gepriiften Konzernabschliissen
2011-2013 der HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft)

Die Anderungen der Werte per 31.12.2012 resultieren durch die
Anwendung des Uberarbeiteten IAS 19, die Anpassung der Zins-
ertrage fur ausgefallene und wertberichtigte Forderungen sowie
die zur Verbesserung der Verstandlichkeit angepasste Bilanzglie-
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derung.

B.8 Ausgewahlte we- Entfallt; Die Emittentin sowie der Treugeber haben keine Pro-
sentliche Pro- forma-Finanzinformationen in den Prospekt aufgenommen.
forma-
Finanzinformatio-
nen.
B.9 Gewinnprognosen Entfallt; Die Emittentin sowie der Treugeber haben keine Gewinn-
oder — schatzungen. prognosen oder Gewinnschéatzungen in den Prospekt aufgenommen.
B.10 | Beschrankunaen im Entfallt; Die Jahresabschlisse der Emittentin sowie des Treugebers
Bestatiqun S\g/’ermerk zum 31.12.2011, 31.12.2012 und 31.12.2013 wurden mit uneinge-
gungs schrankten Bestatigungsvermerken versehen.
zu den historischen
Finanzinformationen
B.17

Die Ratings, die im
Auftrag der Emitten-
tin/des Treugebers
oder in Zusammenar-
beit mit ihr beim Ra-
tingverfahren fur die
Emittentin/Treugeber
oder ihre Schuldtitel
erstellt wurden.

Entfallt; Die Emittentin sowie der Treugeber wurden keinem Rating
unterzogen.

Entfallt; Die Schuldtitel der Emittentin sowie des Treugebers wurden
keinem Rating unterzogen.

Abschnitt C — Wertpapiere

C.1 Beschreibung von Art | Es handelt sich bei den Wertpapieren um Wandelschuldverschreibun-
und Gattung der ange- | gen mit [fixer / variabler / zunachst fixer und dann variabler] Verzin-
botenen und/oder zum | sung von [Datum einfligen] bis [Datum einfiigen], die dem Inhaber
Handel zuzulassenden | zugleich das Recht einrfAumen zu gewissen, in den Anleihebedingun-
Wertpapiere, ein- | gen vorgesehenen Stichtagen, diese Wandelschuldverschreibungen
schlieBlich jeder Wert- | in Partizipationsrechte der Emittentin umzutauschen. Die ISIN der
papierkennung Wandelschuldverschreibungen lautet [e].

C.2 | Wéahrung der Wertpa- | Die Emission wird in Euro begeben.
pieremission

C.3 | Zahl der ausgegebe- | Das Grundkapital der Emittentin betrdgt EUR 5.110.000,00 und ist in
nen und voll eingezahl- | 70.000 Stiickaktien im Nennbetrag a EUR 73,00 geteilt. Das Grund-
ten Aktien und der | kapital der Emittentin ist voll einbezahlt.
ausgegebenen, aber
nicht voll eingezahlten | Das Grundkapital des Treugebers betragt EUR 15.000.000,-- und ist
Aktien. Nennwert pro | in 2.000.000 Stickaktien geteilt, wobei jede Stiickaktie in gleichem
Aktie bzw. Angabe, | Umfang beteiligt ist. Der auf die Stiickaktie entfallende rechnerische
dass die Aktien keinen | Betrag am Grundkapital betragt EUR 7,50 EUR. Das Grundkapital des
Nennwert haben. Treugebers ist voll einbezahilt.

C.5 | Beschreibung aller | Entfallt; Die Wandelschuldverschreibungen sind frei Gbertragbar.
etwaigen Beschran-
kungen fir die freie
Ubertragbarkeit ~ der
Wertpapiere.

C.7 Beschreibung der Divi- | Dividendenpolitik der Emittentin:

dendenpolitik.

Entfallt; Die Dividendenausschittung unterliegt keinen etwaigen Be-
schrankungen. Fur die Geschaftsjahre 2011 bis 2013 fanden keine
Ausschittungen statt.
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Dividendenpolitik des Treugebers:

Fur das Geschaftsjahr 2011 fand eine Ausschittung in Hohe von
TEUR 5.000 statt; dies entspricht einer Dividende pro Aktie (vor KeSt-
Abzug) von EUR 2,67. Fur das Geschaftsjahr 2012 fand eine Aus-
schittung in Héhe von TEUR 5.000 statt, dies entspricht einer Divi-
dende pro Aktie (vor KeSt-Abzug) von EUR 2,67. Fur das Geschéfts-
jahr 2013 wurde im Zuge der Hauptversammlung beschlossen, keine
Ausschittung vorzunehmen.

C.8

Beschreibung der mit
den Wertpapieren ver-
bundenen Rechte und
Rangordnung der
Wertpapiere:

einschlief3lich Be-
schrankungen der mit
den Wertpapieren ver-

Die Wandelschuldverschreibungen berechtigen deren Inhaber zum
Bezug von Zinsen, zum Erhalt des Tilgungsbetrags bei Falligkeit so-
wie zur Wandlung.

Wandlungsrecht

Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00
berechtigt den Inhaber zur Wandlung in 10 Stiick auf Inhaber lautende
Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft im
Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies entspricht
einem nominellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipations-
recht. Die Partizipationsrechte sind ab dem Datum der Wandlung
zinsberechtigt. Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag [e],
danach zu jedem weiteren Kupontermin am [e] ausgelbt werden.

Kindigung

[Falls eine ordentliche Kiindigung ausgeschlossen ist, einfigen:
Eine Kindigung durch die Emittentin oder die Glaubiger ist
ausgeschlossen.]

[Im Falle eines ordentlichen Kindigungsrechts der Emittentin,

einflgen:
Die Emittentin ist berechtigt, die Wandelschuldverschreibun-
gen unter Einhaltung einer Kundigungsfrist von [Anzahl Tage
einfligen] Bankarbeitstagen insgesamt aber nicht teilweise
zum Nominale zuziiglich bis zum Ruckzahlungstermin aufge-
laufener Zinsen zum [[Datumsangabe(n) Kundigungstermine
einfigen] / jeweils nachsten Zinstermin] (,Rickzahlungster-
min“) zu kundigen. Inhaber der Wandelschuldverschreibungen
haben kein Kiindigungsrecht.]

Rang der Wandelschuldverschreibungen
Bei den Wertpapieren handelt es sich um nicht fundierte, nicht nach-
rangige Wandelschuldverschreibungen.

Rang der Partizipationsrechte

Die Partizipationsrechte begriinden unmittelbare, unbedingte, unbesi-
cherte und nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die unterei-
nander und mit allen anderen gegenwartigen und zukiinftigen Partizi-
pationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipa-
tionsrechte sind nachrangig, dh die Partizipationsrechte werden daher
im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin erst nach
den Forderungen anderer, nicht nachrangiger Glaubiger - einschliel3-
lich Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die den Partizipa-
tionsrechten im Rang vorgehen - befriedigt.

Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag [e] 2016, ab 2017 zu
jedem Kupontermin jeweils am [e] eines jeden Jahres ausgetibt wer-
den.
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bunden Rechte

[Im Falle einer variablen Verzinsung (Variante 2) und einer zu-
nachst fixen und dann variablen Verzinsung (Variante 3), einfi-
gen:
Wenn der fir die Berechnung des variablen Zinssatzes heran-
gezogener Basiswert — siehe zur Berechnung der variablen
Verzinsung Punkt C.9 —

a) anstatt von der urspringlichen Berechnungsstelle (die
Lurspringliche Berechnungsstelle®) von einer Berech-
nungsstelle, die der urspringlichen Berechnungsstelle
nachfolgt oder deren Funktion Ubernimmt (die ,Nach-
folge-Berechnungsstelle®) berechnet und verdffentlicht
wird, oder

b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert) er-
setzt wird, der die gleiche oder annéhernd die gleiche
Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fir
die Berechnung des Basiswertes verwendet,

wird der Basiswert, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle
berechnet und veroffentlicht, oder der Ersatzbasiswert heran-
gezogen. Jede Bezugnahme auf die urspriingliche Berech-
nungsstelle oder den Basiswert gilt dann als Bezugnahme auf
die Nachfolge-Berechnungsstelle oder den Ersatzbasiswert.
Wenn nach Auffassung der Emittentin der relevante Wert des
fur die Berechnung des variablen Zinssatzes herangezogenen
Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeit-
punkt fur die Zinsberechnung veréffentlicht worden ist, wird die
Emittentin nach billigem Ermessen entweder (i) die Zinsbe-
rechnung auf Basis des letzten veroffentlichten Werts des Ba-
siswerts durchfihren, wenn sie mit guten Griinden annehmen
kann, dass der Basiswert zum néchsten Zinsberechnungster-
min wieder veroffentlicht werden wird, oder (ii) die Zinsberech-
nung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfihren, der in
seinen Eigenschaften dem urspriinglichen Basiswert mdglichst
nahekommt. Wenn ein passender Ersatz-Basiswert nicht ver-
flgbar ist, ist die Emittentin berechtigt, die Wandelschuldver-
schreibungen unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von 10
Bankarbeitstagen zu kindigen. Im Falle einer Kiindigung wer-
den die Wandelschuldverschreibungen zum Nominale zuziig-
lich bis zum Rickzahlungstermin aufgelaufener Zinsen zu-
rickgezahilt.]

C9

- nominaler Zinssatz

Verzinsung

[Im Falle einer fixen Verzinsung (Variante 1), einfligen:
[Bei Wandelschuldverschreibungen mit nur einem fixen
Zinssatz einfugen: Der Nominalzinssatz betragt [Zinssatz ein-
fugen]%p.a. vom Nominale.]
[Bei Wandelschuldverschreibungen mit mehreren fixen
Zinssatzen einfugen: Der Nominalzinssatz fur die erste Zins-
periode von [Datum Beginn einfligen] bis einschlief3lich [Datum
Ende einfiigen] betragt [Zinssatz einfligen]%p.a. vom Nomina-
le. Der Nominalzinssatz fur die zweite Zinsperiode von [Datum
Beginn einfligen] bis einschliefl3lich [Datum Ende einfligen] be-
tragt [Zinssatz einfligen]%p.a. vom Nominale.]
[Bei mehr als 2 fixen Zinssétzen gegebenenfalls auch
mehrfach einfigen: Der Nominalzinssatz fur die [Anzahl
Zinsperiode in Worten einfligen] Zinsperiode von [Datum Be-
ginn einfigen] bis einschliel3lich [Datum Ende einfiigen] be-
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- ist der Zinssatz nicht
festgelegt, Beschrei-
bung des Basiswerts,
auf den er sich stiitzt

tragt [Zinssatz einfiigen]%p.a. vom Nominale.]]

[Im Falle einer variablen Verzinsung (Variante 2) mit Bindung an
einen Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR, LIBOR oder EUR-Swap-
Satz), einfligen:

Der variable Zinssatz entspricht [[Zahl einfligen]% des / dem]
[EURIBOR fur [Zahl]-Monats-Euro-Einlagen (,[Zahl]-Monats-
EURIBOR®) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen Refe-
renzzinssatz einfugen]] [[zuzuglich / abzuglich] [Zahl] [%-
Punkte / Basispunkte] fur die gesamte Zinsperiode. Siehe dazu
Punkt C.10.

[Bei einem Mindestzinssatz fur die gesamte Laufzeit ein-
figen: Der Mindestzinssatz (Floor) betragt [Zahl]%p.a.]

[Bei einem Mindestzinssatz fir einzelne Zinsperioden ggfs
mehrfach einfigen: Der Mindestzinssatz (Floor) betragt [von
[Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a.]

[Bei einem Hochstzinssatz fir die gesamte Laufzeit einfi-
gen: Der Hochstzinssatz (Cap) betragt [Zahl]%p.a.]

[Bei einem Hdchstzinssatz fur einzelne Zinsperioden ggfs
mehrfach einfigen: Der Hochstzinssatz (Cap) betragt [von
[Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a.]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zinsberech-
nungstag“) bestimmt die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesell-
schaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fir die dem
Zinsberechnungstag folgende Zinsperiode den [[Zahl]-Monats-
EURIBOR / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen Refe-
renzzinssatz einfligen]] durch Bezugnahme auf [den vom EU-
RIBOR-Panel derzeit auf der [Bildschirmseite einfiigen] quo-
tierten Satz fUr [Zahl]-Monats-Euro-Einlagen / den derzeit auf
der [Bildschirmseite einfiigen] angegebenen Satz fir auf EUR
lautende Swap Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl]
Jahren / [andere Quelle angeben] angegebenen Referenzzins-
satz] zum jeweiligen Fixing um ca. [Uhrzeit] mitteleuropaischer
Zeit. Sofern an einem Zinsberechnungstag der [[Zahl]-Monats-
EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen Refe-
renzzinssatz einfiigen]] auf einer anderen als der vorgehend
angefihrten Quelle genannt wird, ist diese andere Quelle als
Basis fur die Zinsberechnung heranzuziehen.

Falls an einem Zinsberechnungstag kein [[Zahl]-Monats-
EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen Refe-
renzzinssatz einfuigen]] veréffentlicht wird, kann die Emittentin
nach billigem Ermessen einen anderen, wirtschaftlich gleich-
wertigen Referenzwert bestimmen.]

[Im Falle einer variablen Verzinsung (Variante 2) mit Bindung an
einen Index, einfugen:

Der variable Zinssatz wird basierend auf dem [Index einfliigen]
berechnet. Siehe dazu Punkt C.10.]

[Im Falle einer zuné&chst fixen und dann variablen Verzinsung
(Variante 3), einfligen:

Die Wandelschuldverschreibungen sind von [Datum Beginn
Fixverzinsung einfligen] bis [Datum Ende Fixverzinsung einfi-
gen] fix verzinst, und von [Datum Beginn variable Verzinsung
einfiigen] bis [Datum Ende variable Verzinsung einfligen] vari-
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abel verzinst.
Fixe Verzinsung:
[Der Zinssatz fur die erste Zinsperiode von [Datum] bis [Datum]
betragt [Zahl]% p.a. vom Nominale.] [Bei mehreren fixen
Zinssatzen gegebenenfalls auch mehrfach einfligen: Der
Zinssatz fur die [Zahl] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum] be-
tragt [Zahl]% p.a. vom Nominale.]
Variable Verzinsung:
[Im Falle einer variablen Verzinsung mit Bindung an einen
Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR, LIBOR oder EUR-Swap-
Satz), einfigen:
Der variable Zinssatz entspricht [[Zahl einflgen]% des /
dem] [EURIBOR fir [Zahl]-Monats-Euro-Einlagen (,[Zahl]-
Monats-EURIBOR®) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [an-
deren Referenzzinssatz einfigen]] [[zuzuglich / abziglich]
[Zahl] [%-Punkte / Basispunkte] fir die gesamte Zinsperi-
ode. Siehe dazu Punkt C.10.
[Bei einem Mindestzinssatz fur die gesamte Laufzeit
einflgen: Der Mindestzinssatz  (Floor)  betragt
[Zahl]%p.a.]
[Bei einem Mindestzinssatz fir einzelne Zinsperioden
ggfs mehrfach einfigen: Der Mindestzinssatz (Floor) be-
tragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a.]
[Bei einem HoOchstzinssatz fir die gesamte Laufzeit
einfligen: Der Hochstzinssatz (Cap) betréagt [Zahl]%p.a.]
[Bei einem Hochstzinssatz flr einzelne Zinsperioden
ggfs mehrfach einfigen: Der Hochstzinssatz (Cap) be-
tragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a.]

- Datum, ab dem die Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zinsbe-
Zinsen zahlbar werden rechnungstag“) bestimmt die Hypo-Wohnbaubank Aktien-
und Zinsfalligkeitster- gesellschaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fir
mine die dem Zinsberechnungstag folgende Zinsperiode den

[[Zahl]-Monats-EURIBOR / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz
/ [anderen Referenzzinssatz einfugen]] durch Bezugnah-
me auf [den vom EURIBOR-Panel derzeit auf der [Bild-
schirmseite einfligen] quotierten Satz fiir [Zahl]-Monats-
Euro-Einlagen / den derzeit auf der [Bildschirmseite einfu-
gen] angegebenen Satz fir auf EUR lautende Swap
Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl] Jahren / [ande-
re Quelle angeben] angegebenen Referenzzinssatz] zum
jeweiligen Fixing um ca. [Uhrzeit] mitteleuropéischer Zeit.
Sofern an einem Zinsberechnungstag der [[Zahl]-Monats-
EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen Re-
ferenzzinssatz einfugen]] auf einer anderen als der vorge-
hend angefihrten Quelle genannt wird, ist diese andere
Quelle als Basis fur die Zinsberechnung heranzuziehen.
Falls an einem Zinsberechnungstag kein [[Zahl]-Monats-
EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen Re-
ferenzzinssatz einfiigen]] veréffentlicht wird, kann die
Emittentin nach biligem Ermessen einen anderen, wirt-
schaftlich gleichwertigen Referenzwert bestimmen.]

[Im Falle einer variablen Verzinsung mit Bindung an einen

Index, einfligen: Der variable Zinssatz wird basierend auf

dem [Index einflgen] berechnet. Siehe dazu Punkt C.10.]]

- Féalligkeitstermin und | Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum
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Vereinbarungen fiur die
Darlehenstilgung, ein-
schlieBlich der Rick-
zahlungsverfahren

- Angabe der Rendite

des Verzinsungsbeginns einfigen]. Die Verzinsung erfolgt [monatlich /
vierteljahrlich / halbjahrlich / jahrlich] am [Datumsangabe(n) Zinster-
min(e) einfligen] eines jeden Jahres (,Zinsperioden®) jeweils im Nach-
hinein, erstmals am [Datum der ersten Verzinsung einfligen] [(erste
[lange / kurze] Zinsperiode)]. Der letzte Zinstermin ist der [Datum des
letzten Zinstermins einfigen] [(letzte [lange / kurze] Zinsperiode)]. Die
Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen endet mit dem der Fal-
ligkeit bzw. dem allfalligen Wandlungstermin vorangehenden Tag. Die
Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis [act./act. (ICMA), following
unadjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so ist die Zah-
lung am unmittelbar folgenden Bankarbeitstag zu erbringen. / act./360,
modified following adjusted: Ist der Féalligkeitstag kein Bankarbeitstag,
so verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankar-
beitstag, es sei denn, der Rickzahlungstermin wirde dadurch in den
nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende
Termin auf den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezo-
gen]. Bankarbeitstag ist jeder Tag (auBer Samstag und Sonntag), an
dem alle betroffenen Bereiche vom Trans-European Automated Real-
time Gross Settlement Express Transfer System (TARGET) betriebs-
bereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien getffnet haben.

Laufzeit

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung betragt [Zahl] Jahre. Die
Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum einfi-
gen] und endet vorbehaltlich der Wandlung durch den Glaubiger mit
Ablauf des [Datum einfligen].

Tilgung

Die Tilgung fir die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten Wan-
delschuldverschreibungen erfolgt am [Datum einfligen] zu 100% des
Nominale.

Angaben zur Rendite

Als Rendite bezeichnet man grundsatzlich den Gesamterfolg einer

Geld- oder Kapitalanlage, gemessen als tatsachlicher prozentualer

Wertzuwachs des eingesetzten Kapitalbetrages.

[Im Falle einer fixen Verzinsung (Variante 1), einfligen:
Die Rendite kann nur unter der Annahme im Vorhinein be-
rechnet werden, dass die Emission bis zum Laufzeitende
gehalten wird. Die Rendite (ohne Berlcksichtigung allfalli-
ger Steuern) betragt [Zahl]% p.a.]

[Im Falle einer variablen Verzinsung (Variante 2 oder 3), einfugen:
Die Rendite kann unter anderem nur unter der Vorausset-
zung berechnet werden, dass die Hohe der Verzinsung im
Vorhinein feststehen. Fur die gegensténdlichen Wandle-
schuldverschreibungen mit [variabler / zunachst fixer und
dann variabler] Verzinsung kann daher keine Emissions-
rendite angegeben werden.]

Entscheidet sich der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen, von

seinem Wandlungsrecht Gebrauch zu machen, bestimmt sich die

Rendite an der Verzinsung der Partizipationsrechte. Jedes Partizipati-

onsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der von ISDA

International Swap and Derivatives Association, Inc. um 11.00 Uhr

Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter Reuters-Seite ,ISDAFIX2“

vertffentlicht wird, p.a. von seinem Nominale verzinst, wobei aufge-

laufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese

im ausschittungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung fin-
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- Name des Vertreters
der Schuldtitelinhaber

den. Ausschittungsfahiger Gewinn ist der Gewinn nach Rucklagen-
bewegung und Berlcksichtigung eines allfalligen Gewinn- oder Ver-
lustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Berlicksichti-
gung allféalliger Ausschittungssperren oder Ausschiittungsbeschréan-
kungen, beschlossener oder geplanter Ausschittungen, allfalliger Ver-
luste im laufenden Geschaftsjahr sowie der Bestimmungen des BWG,
sofern anwendbar. Mangels voraussehbarer Hohe des 5-Jahres Euro-
Zinsswap-Satz ist die Errechnung einer Rendite aus den Partizipati-
onsrechten im Vorhinein nicht méglich.

Vertreter der Schuldtitelinhaber

Alle Rechte aus den Wandelschuldverschreibungen sind durch den
einzelnen Inhaber der Wandelschuldverschreibungen selbst oder den
von ihm bestellten Rechtsvertreter gegeniiber der Emittentin bzw.
dem Treugeber direkt, an deren Sitz zu den Ublichen Geschéaftsstun-
den, sowie in schriftlicher Form (eingeschriebene Postsendung) oder
im ordentlichen Rechtsweg geltend zu machen.

Seitens der Emittentin und des Treugebers ist keine organisierte Ver-
tretung der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen vorgesehen.
Zur Wahrung der Ausitbung der Rechte von Glaubigern von auf Inha-
ber lautenden  oder durch Indossament  Ubertragbaren
(Teil-)Schuldverschreibungen inléandischer Emittenten und bestimmter
anderer Schuldverschreibungen ist jedoch, wenn deren Rechte wegen
des Mangels einer gemeinsamen Vertretung gefahrdet oder die Rech-
te der Emittentin oder des Treugebers in ihrem Gange gehemmt wur-
den, insbesondere im Insolvenzfall der Emittentin, nach den Regelun-
gen des Kuratorengesetzes 1874 und des Kuratorenerganzungsge-
setzes 1877 vom zustandigen Gericht ein Kurator fur die jeweiligen
Schuldverschreibungsglaubiger zu bestellen. Seine Rechtshandlun-
gen bedirfen in bestimmten Fallen einer kuratelgerichtlichen Geneh-
migung und seine Kompetenzen werden vom Gericht innerhalb des
Kreises der gemeinsamen Angelegenheiten der Anleger néher festge-
legt. Die Regelungen des Kuratorengesetzes 1874 und des Kurator-
energanzungsgesetzes 1877 kénnen durch Vereinbarung oder Anlei-
hebedingungen nicht aufgehoben oder verandert werden, es sei denn,
es ist eine fur die Glaubiger gleichwertige gemeinsame Interessens-
vertretung vorgesehen. Hinsichtlich jener Angelegenheiten, die vom
Kurator wahrzunehmen sind, gilt die ausschliel3liche unabdingbare
Zustandigkeit des ihn bestellenden Gerichts (§ 83a Jurisdiktionsnorm).

C.10

Bei derivativer Kompo-
nente bei der Zinszah-
lung eine klare und
umfassende  Erlaute-
rung, wie der Wert der
Anlage durch den Wert
des Basisinstru-
ments/der Basisin-
strumente beeinflusst
wird.

[Im Falle einer fixen Verzinsung (Variante 1) sowie einer variablen
Verzinsung (Variante 2) oder zunachst fixen und dann variablen
Verzinsung (Variante 3), wenn die variable Verzinsung keine deri-
vative Komponente enthalt, einfigen:
Entfallt; die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen
weist keine derivative Komponente auf.]

[Im Falle einer variablen Verzinsung (Variante 2) oder zunéachst
fixen und dann variablen Verzinsung (Variante 3), wenn die vari-
able Verzinsung eine derivative Komponente enthélt, einfigen:
Der variable Zinssatz wird basierend auf dem [Index einfiigen]
berechnet.
[Wenn die Verzinsung direkt dem Indexwert zuzig-
lich/abziuglich Auf-/Abschlagen entspricht, einfigen:
Der variable Zinssatz entspricht dem [Index einflgen]
[[zuzluglich / abzuglich] [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
fur die gesamte Zinsperiode.]
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[Wenn die Verzinsung an die Entwicklung des Indexwerts

zwischen bestimmten Zeitpunkten gebunden ist, einflgen:
Zur Berechnung des Zinssatzes wird der Schlusswert
des [Index einfiigen] zum Zeitpunkt [Zahl] Monate vor
jedem Zinstermin (T;) und der Schlusswert des [Index
einfigen] zum Zeitpunkt [Zahl] Monate vor dem betref-
fenden Zinstermin (T;) von der Hypo-Wohnbaubank Ak-
tiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle ermittelt. Der
Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode entspricht [Zahl
einfiigen]% der prozentuellen Anderung des Index zwi-
schen T, und T, [[zuzuglich / abzlglich] [Zahl] [%-
Punkte / Basispunkte] fur die gesamte Zinsperiode.]

Der Zinssatz wird kaufmannisch gerundet auf [Zahl] Nach-

kommastellen.

[Bei einem Mindestzinssatz fur die gesamte Laufzeit ein-

figen: Der Mindestzinssatz (Floor) betragt [Zahl]%p.a.]

[Bei einem Mindestzinssatz fir einzelne Zinsperioden ggfs

mehrfach einfigen: Der Mindestzinssatz (Floor) betragt [von

[Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a.]

[Bei einem Hdchstzinssatz fur die gesamte Laufzeit einfi-

gen: Der Hochstzinssatz (Cap) betragt [Zahl]%p.a.]

[Bei einem HAchstzinssatz fur einzelne Zinsperioden ggfs

mehrfach einfigen: Der Hochstzinssatz (Cap) betragt [von

[Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a.]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zinsberech-
nungstag“) bestimmt die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesell-
schaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fir die dem
Zinsberechnungstag folgende Zinsperiode den Indexwert
durch Bezugnahme auf den unter [Quelle angeben] angege-
benen [Index einfigen]. Sofern an einem Zinsberechnungstag
der [Index einflgen] auf einer anderen als der vorgehend an-
gefuhrten Quelle genannt wird, ist diese andere Quelle als Ba-
sis fur die Zinsberechnung heranzuziehen.
Falls an einem Zinsberechnungstag kein [Index einfligen] ver-
offentlicht wird, kann die Emittentin nach billigem Ermessen ei-
nen anderen, wirtschaftlich gleichwertigen Referenzwert be-
stimmen.]
Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz,
der von ISDA International Swap and Derivatives Association, Inc. um
11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter Reuters-Seite ,IS-
DAFIX2* veréffentlicht wird, p.a. von seinem Nominale verzinst, wobei
aufgelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit
diese im ausschittungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres De-
ckung finden. Ausschittungsfahiger Gewinn ist der Gewinn nach
Rucklagenbewegung und Bertcksichtigung eines allfélligen Gewinn-
oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Be-
racksichtigung allfalliger Ausschuttungssperren oder Ausschittungs-
beschrankungen, beschlossener oder geplanter Ausschittungen, all-
falliger Verluste im laufenden Geschaftsjahr sowie der Bestimmungen
des BWG, sofern anwendbar. Partizipationsrechte-Inhaber nehmen
aul’erdem wie Aktieninhaber bis zur vollen H6he am Verlust teil.

c.l

Angabe, ob fir die
angebotenen Wertpa-
piere ein Antrag auf
Zulassung zum Handel

[Falls ein Antrag auf Zulassung gestellt werden soll, einfligen:
Die Zulassung der Wandelschuldverschreibungen zum [Amtlichen
Handel / Geregelten Freiverkehr / Multilateralen Handelssystem] der
Wiener Borse wird beantragt.]
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gestellt wurde oder
werden soll, um sie an
einem geregelten
Markt oder anderen
gleichwertigen Markten
zu platzieren, wobei
die betreffenden Mérk-
te zu nennen sind.

[Falls kein Antrag auf Zulassung gestellt werden soll, einfligen:
Ein Antrag auf Zulassung der Wandelschuldverschreibungen ist nicht
vorgesehen.]

C.22

Angaben (ber die zu-
grunde liegenden Par-
tizipationsrechte:

- Wahrung

- Mit den Partizipati-
onsrechten verbunde-
nen Rechte und das
Verfahren fiir deren
Wahrnehmung

Partizipationsrechte

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des § 174 AktG.
Die Partizipationsrechte begriinden unmittelbare, unbedingte, unbesi-
cherte und nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die unterei-
nander und mit allen anderen gegenwartigen und zukinftigen Partizi-
pationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipations-
rechte sind zeitlich unbefristet und kénnen von den Partizipationsrech-
te-Inhabern nicht ordentlich gekindigt werden. Partizipationsrechte
konnen von der Emittentin eingezogen werden. Die Einziehung hat die
gesamten Partizipationsrechte der Emittentin zu umfassen; eine teil-
weise Einziehung ist nur zuldssig, wenn die Gleichbehandlung der
Partizipationsrechte-Inhaber gewahrleistet ist. Bei der Einziehung ist
den Partizipationsrechte-Inhabern eine angemessene Barabfindung
gegen die freie Ricklage oder den Bilanzgewinn der Emittentin zu
gewahren.

Die Partizipationsrechte werden zur Ganze durch Sammelurkunden
(8 24 lit b Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von
Partizipationsrechten besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tra-
gen die Unterschriften von zwei Vorstandsmitgliedern der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden wer-
den bei der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft als
Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Partizipationsrechte der Emittentin lauten auf Euro.

Beschreibung der mit den Partizipationsrechten verbundenen
Rechte
(1) Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-
Satz, der von ISDA International Swap and Derivatives Associa-
tion, Inc. um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter
Reuters-Seite ,ISDAFIX2“ veroffentlicht wird, p.a. von seinem
Nominale verzinst, wobei angelaufene Zinsen nur dann ausbe-
zahlt werden, wenn und soweit diese im ausschittungsfahigen
Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschiittungs-
fahiger Gewinn ist der Gewinn nach Ricklagenbewegung und
Berucksichtigung eines allfalligen Gewinn- oder Verlustvortrags
aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Berlicksichtigung all-
falliger Ausschuttungssperren oder Ausschittungsbeschrankun-
gen, beschlossener oder geplanter Ausschittungen, allfalliger
Verluste im laufenden Geschéftsjahr sowie der Bestimmungen
des BWG, sofern anwendbar.
Wenn der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz
a) anstatt von der urspringlichen Berechnungsstelle ISDA
International Swap and Derivatives Association, Inc. (die
Lurspringliche Berechnungsstelle®) von einer Berech-
nungsstelle, die der urspriinglichen Berechnungsstelle
nachfolgt oder deren Funktion Gbernimmt (die ,Nachfol-
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(2)
3)

(4)

(5)

(6)

ge-Berechnungsstelle®) berechnet und verdéffentlicht
wird, oder
b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®) er-
setzt wird, der die gleiche oder annahernd die gleiche
Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fur
die Berechnung des Basiswertes verwendet,
wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, wie von der Nachfolge-
Berechnungsstelle berechnet und verdffentlicht, oder der Er-
satzbasiswert herangezogen. Wenn nach Auffassung der Emit-
tentin der relevante Wert des fir die Berechnung der Verzinsung
der Partizipationsrechte herangezogenen Basiswerts nicht zum
oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt fur die Zinsberech-
nung verdffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach billigem
Ermessen entweder (i) die Zinsberechnung auf Basis des letzten
veroffentlichten Werts des Basiswerts durchfiihren, wenn sie mit
guten Grinden annehmen kann, dass der Basiswert zum nachs-
ten Zinsberechnungstermin wieder veréffentlicht werden wird,
oder (ii) die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts
durchfihren, der in seinen Eigenschaften dem urspriinglichen
Basiswert moglichst nahekommt. Wenn ein passender Ersatz-
Basiswert nicht verfugbar ist, ist die Emittentin berechtigt, die
Partizipationsrechte mit jenem Zinssatz zu verzinsen, der fur die
Wandelschuldverschreibungen gegolten hat.
Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur
vollen H6he am Verlust der Emittentin teil.
Im Fall der Liquidation der Emittentin werden die Partizipations-
rechte-Inhaber vermoégensrechtlich den Aktionédren der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft gemal3 dem Verhdltnis von
73:1 gleichgestellt, dh 73 Partizipationsrechte im Nominale von
je EUR 1,00 gewahren denselben Teilnahmeanspruch wie eine
Stiickaktie. Die Partizipationsrechte durfen im Fall der Liquidati-
on der Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicherstellung al-
ler anderen Glaubiger, einschliellich Glaubigern aus nachrangi-
gen Verbindlichkeiten, die den Partizipationsrechten im Rang
vorgehen, zuriickgezahlt werden. Sofern der Liquidationserlos
zur Befriedigung der Liquidationsanspriiche der Partizipations-
rechte-Inhaber und der Aktiondre der Emittentin nicht ausreicht,
nehmen die Partizipationsrechte-Inhaber im gleichen anteiligen
Ausmald am Differenzbetrag teil, wie die Aktionare der Emitten-
tin.
Die Partizipationsrechte gewéahren keine Mitgliedschaftsrechte
wie z.B. das Stimmrecht und die Antragstellung in der Hauptver-
sammlung, die Bekdmpfung von Hauptversammlungsbeschlis-
sen und das Recht auf Bezug von Aktien.
Bei Ausiibung des Wandlungsrechts erlischt mit Wirksamkeit der
Wandlung die Treuhandschaft des Treugebers. Die Ausgabe der
Partizipationsrechte erfolgt durch die Emittentin auf eigene
Rechnung. Fur die Erfullung der Verpflichtungen aus den von
der Emittentin auszugebenden Partizipationsrechten haftet diese
allein.
Alle Bekanntmachungen, die die Partizipationsrechte betreffen,
erfolgen rechtsgiltig auf der Homepage der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm). Einer besonderen Be-
nachrichtigung der einzelnen Partizipationsrechte bedarf es
nicht.

27



http://www.hypo-wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm
http://www.hypo-wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm

- Zulassung zum Han-
del

- Beschrankungen der
freien Ubertragbarkeit

Ist der Emittent der
Partizipationsrechte
ein Unternehmen der-
selben Gruppe, sind zu
diesem Emittenten die
gleichen Angaben zu
liefern wie im Regist-
rierungsformular

Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin voraussichtlich
nicht zum Handel an einem geregelten Markt oder Multilateralen Han-
delssystem (MTF) angemeldet.

Entfallt; Die Partizipationsrechte unterliegen keinen rechtlichen Be-
schrankungen.

Entfallt; Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin selbst
emittiert.

Abschnitt D — Risiken

D.1

Zentrale Angaben zu den
zentralen Risiken, die
dem Emitten-
ten/Treugeber oder sei-
ner Branche eigen sind.

Zentrale Risiken der Emittentin:

. Risiko, dass es im Falle der Umwandlung der Wandel-
schuldverschreibungen in Partizipationsrechte auf Grund
der Zahlungsunfahigkeit der Emittentin zu einem Ausfall
von Gewinnanteilen und einem Totalverlust des vom Anle-
ger eingesetzten Kapitals kommt

. Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise
Verluste entstehen (Marktrisiko)

. Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehlerhafte
Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen,
Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld
zu nachteiligen Effekten kommen kann (Operationelles Ri-
siko)

. Risiko potenzieller Interessenskonflikte der Organmitglieder
der Emittentin aufgrund ihrer Tatigkeit fur Gesellschaften
der Hypo-Banken Osterreich

. Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener Geschafts-
felder durch Ausfélle, Unterbrechungen und Sicherheits-
mangel bei/von Kommunikations- und Datenverarbeitungs-
systemen beeintrachtigt wird (IT-Risiko)

. Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht vorher-
sehbaren Situation bzw. Realisierung aus heutiger Sicht
unabsehbarer Risiken (Abhangigkeit vom Risikomanage-
ment)

. Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld
andert oder eine Rezession eintritt (makrookonomische Ri-
siken)

. Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

e Risiko, dass eine widmungskonforme Verwendung des
Emissionserldses nicht moglich ist bzw die Emittentin die
Finanzierungsmittel deutlich unter marktiblichen Finanzie-
rungskonditionen anbieten muss

. Risiko, dass die Provisionsertrage aus dem Bankgeschaft
in Zukunft stagnieren oder fallen (Abhangigkeit vom Provi-
sionsgeschaft)

. Risiko, dass das jetzige Gewinn- und Bilanzsummen-
Niveau nicht gehalten werden kann (Abhangigkeit vom
kunftigen Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau)

° Risiko, dass sich der Zugang zu Refinanzierungsméglich-
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Zentrale

keiten gegeniber der Vergangenheit oder den Planungen
einschrankt oder verteuert (Risiken aufgrund der Abhan-
gigkeit von Refinanzierungsmaglichkeiten)

Risiko auf Grund intensiven Wettbewerbs bzw einer sich
verscharfenden Wettbewerbssituation Nachteile zu erleiden
(Wettbewerbsrisiko)

Risiko, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus Ge-
schaften nicht vereinbarungsgemal erfiillen (Kontrahen-
tenrisiko)

Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtlichen
und regulatorischen Rahmenbedingungen

Risiken aufgrund von Basel Il

Risiko, dass sich qualifizierte Fuhrungskrafte in Schlussel-
positionen in Zukunft von der Emittentin trennen (Abhan-
gigkeit von qualifizierten Filhrungskraften)

Risiko, dass die Eigenmittelquote fir ein unabsehbares Er-
eignis nicht ausreichend ist

Risiken des Treugebers:

Risiko der Abhéngigkeit vom Geschéftsverlauf der
HYPO BURGENLAND Gruppe - Aufgrund der Rolle
des Treugebers als Konzernmutter der HYPO BUR-
GENLAND Gruppe kann jede Verschlechterung in der
Lage der einzelnen Tochterbanken einen nachteiligen
Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
des Treugebers bewirken.

Risiko der Abh&ngigkeit vom Geschéftsverlauf der Hy-
po-Banken Osterreich - Aufgrund der Rolle des Treu-
gebers als Teil der Hypo-Banken Osterreichs und des
Haftungsverbandes kann jede Verschlechterung in der
Lage der Hypo-Banken Osterreichs einen nachteiligen
Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
des Treugebers bewirken.

Marktrisiko — Anderungen der Marktpreise, insbeson-
dere Anderung von Zinssatzen, Aktienkursen, Roh-
stoffpreisen und fremder Wahrungen, aber auch Preis-
schwankungen von Guitern und Derivaten kénnen die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers
negativ beeinflussen.

Operationales Risiko — Menschliches Versagen, feh-
lerhafte Managementprozesse, Natur- und sonstige
Katastrophen, Technologieversagen und Anderungen
im externen Umfeld (,Event Risk) kdnnen negative
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage des Treugebers haben.

Risiko potenzieller Interessenskonflikte der Organmit-
glieder des Treugebers aufgrund ihrer Tatigkeiten fur
Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreichs sowie
aufgrund ihrer Tatigkeiten fir Gesellschaften auf3er-
halb des Hypo Banken Sektors - Aus diesen Tatigkei-
ten kénnen sich potenzielle Interessenskonflikte mit
der Organfunktion bei des Treugebers ergeben.

IT-Risiko — Ausfélle, Unterbrechungen und Sicher-
heitsmangel kénnen zu Ausféllen oder Unterbrechun-
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gen der Systeme fur Kundenbeziehungen, Buchhal-
tung, Verwahrung, Betreuung und/oder Kundenverwal-
tung fuhren.

Risiko der Abh&ngigkeit vom effektiven Risikoma-
nagement - Der Eintritt einer aus heutiger Sicht nicht
vorhersehbaren Situation bzw. das Schlagendwerden
aus heutiger Sicht unabsehbarer und infolgedessen
nicht vermeidbarer Risiken kann dazu fihren, dass das
System des Treugebers zur Risiko-, Identifikation und -
Steuerung scheitert.

Risiken des wirtschaftlichen und politischen Umfeldes
oder rucklaufiger Finanzmarkte — Das wirtschaftliche
und politische Umfeld in Osterreich, sowie die Entwick-
lung der Weltwirtschaft und der globalen Finanzmarkte
haben einen wesentlichen Einfluss auf die Nachfrage
nach Dienstleistungen und Finanzprodukten, die vom
Treugeber entwickelt und angeboten werden.

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingun-
gen — Jede zukiinftige Anderung der Gesetzeslage,
der Rechtsprechung oder der steuerlichen Verwal-
tungspraxis hinsichtlich der Gewinnbesteuerung kénn-
te die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Treu-
gebers nachteilig beeinflussen.

Risiko der Abhéangigkeit vom Provisionsgeschaft — Ein
Rickgang an Ertrdgen aus dem Provisionsgeschéft
kénnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Treugebers negativ beeinflussen.

Risiko der Abhangigkeit von der Geschéaftsentwicklung
— Auf negative wirtschaftliche Rahmenbedingungen
kann der Treugeber moglicherweise nur zeitverzogert
oder nicht zur Géanze reagieren. Dies kann negative
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage des Treugebers haben.

Risiken aufgrund der Abhangigkeit von Refinanzie-
rungsmaglichkeiten — Der Zugang zu Refinanzie-
rungsmaoglichkeiten kénnte sich gegenuber der Ver-
gangenheit oder den Planungen der Bank einschran-
ken oder verteuern und damit eine erhebliche Auswir-
kung auf die Ertrags- und Finanzlage des Treugebers
haben.

Wettbewerbsrisiko — Der dichte Wettbewerb im oOster-
reichischen und internationalen Bankensektor kann ei-
nen negativen Einfluss auf die Ertrags- und Finanzlage
des Treugebers ausiben.

Risiko aus Handelsgeschéaften — Zinshandel, Devisen-
handel und Wertpapierhandel kénnen auf Grund un-
gunstiger Marktverhdltnisse oder ungunstiger wirt-
schaftlicher Bedingungen sinken.

Kontrahentenrisiko — Der Treugeber ist dem Risiko
ausgesetzt, dass Vertragspartner (,Kontrahenten®, ins-
besondere andere Banken und Finanzinstitute) ihre
Verpflichtungen aus den Handelsgeschéften nicht ver-
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einbarungsgemal erfillen.

Risiken aufgrund des regulatorischen Umfeldes — Eine
Anderung der geltenden rechtlichen und regulatori-
schen Rahmenbedingungen kodnnte sich negativ auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treuge-
bers auswirken.

Risiken aufgrund von Basel Ill — Der aufgrund verdich-
teter Vorschriften des Eigenkapitals und der Offenle-
gungspflichten resultierende zuséatzliche Aufwand so-
wie hohere Eigenkapitalkosten kénnen eine negative
Auswirkung auf die Finanz- und Ertragslage des Treu-
gebers haben.

Risiko aufgrund der Abhangigkeit von qualifizierten
Fuhrungskraften und Mitarbeitern — Der Verlust von
qualifizierten Fuhrungskréften und Mitarbeitern kdnnte
einen erheblichen nachteiligen Effekt auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Liquiditatsrisiko — Es besteht das Risiko, dass der
Treugeber seine gegenwartigen und zukinftigen Zah-
lungsverpflichtungen nicht vollstandig oder nicht zeit-
gerecht erfullen kann.

Risiko aufgrund der Abhangigkeit von ausreichend
vorhandenen Eigenmitteln — Die derzeitige Eigenmit-
telquote von 17,2 % des Treugebers (konsolidiert im
Konzern) kann fir ein aus heutiger Sicht unabsehba-
res Ereignis nicht ausreichend sein.

Risiko aufgrund von Zahlungsausfallen und der Bonitat
des Treugebers (Kreditrisiko) - Kreditrisiko ist das Risi-
ko des teilweisen oder vollstandigen Ausfalls von ver-
einbarten Zins- und/oder Tilgungszahlungen, die vom
Treugeber zu erbringen sind. Je schlechter die Bonitat
des Treugebers ist, desto hoher ist dieses Ausfallrisiko.
Ein zu Buche schlagendes Kreditrisikos kann dazu fih-
ren, dass Zinszahlungen ganz oder teilweise ausfallen
und/oder die Tilgung ganz (Totalverlust) oder teilweise
(Teilverlust) ausfallt.

Risiko aufgrund regulatorisch angeordneter Verlustbe-
teiligung von Anleiheglaubigern

Beteiligungsrisiko — Die Beteiligungserltése des Treu-
gebers konnen auf Grund ungunstiger Marktverhaltnis-
se oder ungunstiger wirtschaftlicher Bedingungen sin-
ken.

Risiko der ausreichenden Liquiditatsbereitstellung —
Das Risiko, dass der Treugeber wegen unterschiedli-
cher Fristigkeiten von Forderungen und Verbindlichkei-
ten ihre gegenwartigen und zukinftigen Zahlungsver-
pflichtungen nicht vollstdndig oder nicht zeitgerecht er-
fullen kann, kann die Vermoégens-, Finanz- und Er-
tragslage des Treugebers negativ beeinflussen.

Wahrungsrisiko — Wertschwankungen zwischen dem
Euro und Wahrungen auR3erhalb der Eurozone, in de-
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nen der Treugeber tétig ist, kbnnen das Ergebnis und
den Cashflow des Treugebers nachteilig beeinflussen.

Landerrisiko — Der Treugeber ist durch Geschéafte mit
Kunden in Ungarn auch einem Landerrisiko ausge-
setzt, welches sich nachteilig auf die Geschaftsergeb-
nisse des Treugebers auswirken kann.

Rechts- und Reputationsrisiko — Im Zusammenhang
mit anhangigen Verfahren kdnnen negative Presse-
meldungen und/oder mogliche Unklarheiten tber die
kunftige Eigentimersituation eine Reputationsver-
schlechterung des Treugebers bewirken.

D.3

Zentrale Angaben zu den
zentralen Risiken, die
den Wertpapieren eigen
sind.

Im Insolvenzfall besitzt der Anleiheglaubiger keine bevor-
rechtete Stellung gegeniiber sonstigen Glaubigern

Risiko, dass die Wandelschuldverschreibungen nicht zum
Handel an der Wiener Borse zugelassen werden, oder, dass
die Entwicklung des Borsekurses der Wandelschuldver-
schreibungen unsicher ist

Wegen fehlenden oder illiquiden Handels mit den Wandel-
schuldverschreibungen kann es zu verzerrter Preisbildung
oder zur Unmdglichkeit des Verkaufs der Wandelschuldver-
schreibungen kommen

Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emit-
tentin weiteres Fremdkapital aufnimmt

Eine Anderung des Zinsniveaus kann dazu fuhren, dass der
Wert der Wandelschuldverschreibungen fallt

Der Widerruf oder die Aussetzung des Handels mit den
Wandelschuldverschreibungen kann zu einer verzerrten
Preisbildung oder zur Unmoglichkeit des Verkaufs der Wan-
delschuldverschreibungen fiihren]

Risiko, dass sich die Kreditwirdigkeit der Emittentin wahrend
der Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen verschlech-
tert (Bonitatsrisiko)

Anleiheglaubiger erhalten Zahlungen auf die Wandelschuld-
verschreibungen in Euro und unterliegen unter Umstanden
einem Wahrungsrisiko

Bei einer zukinftigen Geldentwertung (Inflation) kann sich
die reale Rendite der Wandelschuldverschreibungen verrin-
gern (Inflationsrisiko)

Risiko, dass Steuervorteile wegfallen bzw sich die Gesetzes-
lage, Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis zum Nachteil
der Anleger andern (Steuerliche Risiken)

Anleger sind dem Risiko einer Anderung des Credit Spreads
(Zinsaufschlag) der Emittentin ausgesetzt (Credit Spread-
Risiko)

Risiko, dass Transaktionskosten und Spesen die Rendite der
Wandelschuldverschreibungen erheblich verringern

Im Falle einer vorzeitigen Veraul3erung besteht fir Anleihe-
glaubiger das Risiko, eine niedrigere als die erwartete Ren-
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[o

[e

dite zu erzielen und keine entsprechenden Wiederveranla-
gungsmaoglichkeiten zu finden

Risiko einer vorzeitigen Kiindigung durch die Emittentin]

Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass ihre Ver-
anlagungsentscheidung falsch war oder der Erwerb der
Wandelschuldverschreibungen mit Fremdmitteln erfolgte, die
nicht zurtickgefuhrt werden kénnen. Bei Wiederveranlagun-
gen tragt der Anleiheglaubiger samtliche Risiken hinsichtlich
der Veranlagung von Zinsen und anderer Ertrage

Risiko, dass es im Insolvenzfall der Emittentin aufgrund des
Mangels einer bestehenden Einlagensicherung fur die Wan-
delschuldverschreibungen zu einem Totalverlust kommen
kann

Risiko eines nicht funktionierenden Clearingsystems

Risiko, dass es infolge operationeller Risiken zum Verzug
und Ausfall von Zahlungen oder zu verspateten Orderaus-
fuhrungen kommt (Operationelles Risiko)

Risiko, dass ein bedeutender Kursriickgang eintritt, obwohl
sich die Ertragslage oder die Zukunftsaussichten der be-
troffenen Unternehmen nicht nachteilig verandert haben (Ir-
rationale Faktoren)

Risiko, dass Anleihegléaubiger einer gesetzlichen Verlustbe-
teiligung ausgesetzt sind

Anleiheglaubiger kénnen Anspriiche moglicherweise nicht
selbsténdig geltend machen

Der Erwerb der Wandelschuldverschreibungen kann gegen
Gesetze verstolR3en

Zusatzliche Risiken von Derivativen Wandelschuldverschrei-
bungen]

[e Risiko, dass Zahlungen von Zinsen aufgrund der Entwicklung

bestimmer Basiswerte ausfallen]

Risiko aufgrund der Wandlung der Wandelschuldverschrei-
bungen bzw. der Veranlagungsentscheidung in Partizipati-
onsrechte der Emittentin

Zinsen auf die Partizipationsrechte werden nur dann ausbe-
zahlt, wenn und soweit diese im ausschuittungsfahigen Ge-
winn der Emittentin des jeweiligen Jahres Deckung finden

Die Emittentin kann Instrumente mit vorrangiger oder gleich-
rangiger Gewinnberechtigung emittieren, was die Zinszah-
lungen unter den Partizipationsrechten schmaélern kann

Die Partizipationsrechte gewadhren kein Recht auf Vergu-
tungsnachzahlung

Partizipationsrechte-Inhaber nehmen im gleichen Rang wie
die Stammaktiondre der Emittentin, erst nach Befriedigung
oder Sicherstellung aller Glaubiger aus nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten an der Verteilung eines allfalligen Liquida-
tionsgewinnes teil

Partizipationsrechte haben eine unbegrenzte Laufzeit und
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sind durch Partizipationsrechte-Inhaber nicht ordentlich
kindbar, sodass die Partizipationsrechte-Inhaber den finan-
Ziellen Risiken der Partizipationsrechte fiir eine unbegrenzte
Dauer ausgesetzt sind

e Partizipationsrechte nehmen bis zur vollen Héhe am Verlust
der Emittentin teil

¢ Risiko von Verlusten aufgrund der Einziehung der Partizipa-
tionsrechte durch die Emittentin

o Die Partizipationsrechte gewahren kein Stimmrecht in der
Hauptversammlung der Emittentin

Abschnitt E — Angebot

E.2b

Grinde fur das Angebot
und  Zweckbestimmung
der Erlése, geschéatzte
Nettoerlose

Die Nettoerlése des Angebotes der Schuldverschreibungen dienen
der Refinanzierung von Ausleihungen sowie der Finanzierung der
Geschaftstatigkeit.

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des "Bundesge-
setzes Uber steuerliche Sondermafinahmen zur Férderung des
Wohnbaus" (BGBI Nr 253/1993 i.d.g.F.) einzuhalten. Der Emissi-
onserlés muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen Ver-
besserung durch bautechnische MaRnahmen von Wohnungen mit
einer Nutzflaiche von héchstens 150 m2 oder von Uberwiegend zu
Wohnzwecken bestimmten Gebauden zur Verfligung stehen und
wird innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet.

E.3

Beschreibung der Ange-
botskonditionen.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft legt [ab dem [Datum
des Angebotsbeginns einfligen] / von [Datum einfligen] bis [Datum
einfigen]] auf Inhaber lautende, nicht fundierte Wandelschuldver-
schreibungen mit Laufzeitende am [Laufzeitende einfligen] (ein-
schlie3lich) zur Zeichnung auf. Das Gesamtnominale betragt bis zu
EUR [Gesamtnominale einfigen] und zwar bis zu [Anzahl der Ge-
samtsticke der Wandelschuldverschreibungen einfiigen] Wandel-
schuldverschreibungen mit je EUR [Nominale einfliigen] Nominale
[(mit Aufstockungsmoglichkeit auf EUR [Nominale einfligen] und
zwar bis zu [Anzahl der Stucke der Wandelschuldverschreibungen
einfligen]].

Die Emittentin ist berechtigt, die Stlickelung der Wandelschuldver-
schreibungen bei gleichzeitiger Wahrung der Rechte der Inhaber
der Wandelschuldverschreibungen zu &ndern.

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anlei-
heglaubiger weitere Wandelschuldverschreibungen mit den glei-
chen Bedingungen (gegebenenfalls mit Ausnahme des Begebungs-
tages, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in
der Weise zu begeben, dass sie mit den begebenen Wandelschuld-
verschreibungen eine einheitliche Serie bilden.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wandelschuldverschreibun-
gen im Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu kau-
fen. Die von der Emittentin erworbenen Wandelschuldverschrei-
bungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiter-
verkauft oder bei der Zahlstelle zur Entwertung eingereicht werden.
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E.4

Beschreibung aller fir die
Emission/das Angebot
wesentlicher Interessen/
sowie Interessenskonflik-
te

Die Emission und das Angebot der Schuldverschreibungen erfol-
gen im Interesse der Emittentin und des Treugebers. Die wid-
mungsgeméale Verwendung des Emissionserléses ermdglicht die
Gewéhrung gunstiger Zinskonditionen und unterstiitzt damit die
Neuschaffung leistbaren Wohnraums bzw. die Sanierung beste-
hender Objekte zu langfristig erschwinglichen Belastungen.

Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung (Treu-
handvereinbarung) ist neben der Emittentin auch der Treugeber an
der Emission / dem Angebot beteiligt. Diesem fliel3t der Erlés aus
der Emission / dem Angebot zu, den er nach den Vorgaben des
StWbFG verwenden wird. Im Gegenzug haftet der Treugeber fur
die Zahlung der Zinsen und des Kapitals dieser Wandelschuldver-
schreibungen mit seinem Vermdgen, wahrend der Emittentin das
Gestionsrisiko verbleibt. Die Emittentin ist verpflichtet, alle vom
Treugeber oder auf dessen Rechnung zur Bedienung der Wandel-
schuldverschreibungen erhaltene Betrage bei Falligkeit an die An-
leger der Wandelschuldverschreibungen weiterzuleiten.

[Falls keine Interessenskonflikte vorliegen, einfligen:
Interessenskonflikte von Seiten nattrlicher oder juristischer Perso-
nen, die an der Emission bzw dem Angebot beteiligt sind, liegen
nicht vor.]

[Falls Interessenskonflikte vorliegen, diese im Folgenden spe-
zifizieren: o]

E.7

Schatzung der Ausgaben,
die dem Anleger vom
Emittenten oder Anbieter
in Rechnung gestellt wer-
den.

Der Ausgabekurs der Wandelschuldverschreibungen wird zunachst
mit [Prozentsatz des Ausgabekurses einfligen]% des Nominale
festgelegt. Wahrend der Angebotsfrist der Emission wird der Aus-
gabepreis laufend entsprechend der Marktzinsentwicklung ange-
passt werden, jedoch [Prozentsatz des maximalen Ausgabekurses
einfiigen]% des Nominales nicht Gberschreiten.

[Wenn zusatzlich zu bankiblichen Spesen keine zusatzlichen
Kosten oder Steuern in Rechnung gestellt werden, einflgen:
Mit Ausnahme bankilblicher Spesen werden dem Zeichner beim
Erwerb der Wandelschuldverschreibungen keine zusatzlichen Kos-
ten oder Steuern in Rechnung gestellt.]

[Wenn zusétzlich zu bankiblichen Spesen Kosten oder Steu-
ern in Rechnung gestellt werden, einfligen:

Zusatzlich zu bankublichen Spesen werden dem Zeichner beim
Erwerb der Wandelschuldverschreibungen folgende zusatzlichen
[Kosten / Steuern / Kosten und Steuern] in Rechnung gestellt: o]
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II. RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Anleger sollten sorgfaltig die Risiken abwagen, die mit einem Investment in jeglicher Art
von Wertpapieren verbunden sind, bevor sie eine Investitionsentscheidung treffen. Der Eintritt jedes
der in den Risikofaktoren beschriebenen Ereignisse kann die Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigen,
ihre Verpflichtungen gegeniber den Anlegern aus den Wandelschuldverschreibungen zu erfillen
und/oder sie konnten sich nachteilig auf den Marktwert und Handelspreis dieser Wandelschuldver-
schreibungen oder die Rechte der Anleger im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen
auswirken. Als Ergebnis konnten die Anleger einen Teil oder ihr gesamtes Investment (d.h. dass es zu
einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommen kénnte) verlieren. Im Ubrigen un-
terliegen die Wandelschuldverschreibungen nicht der gesetzlichen Einlagensicherung. Potenzielle An-
leger sollten daher drei Hauptkategorien von Risiken abwagen, namlich einerseits Risikofaktoren in
Bezug auf die Emittentin, Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber der Emittentin und andererseits
Risikofaktoren in Bezug auf die Wandelschuldverschreibungen.

Im Folgenden werden die aus Sicht der Emittentin und des Treugebers wesentlichen Risikofaktoren
sowie Risikofaktoren der Wertpapiere dargestellt. Potenziellen Anlegern sollte bewusst sein, dass die
Aufzahlung der nachfolgenden Risikofaktoren nicht erschdpfend sein kann, dass es also noch andere
Risiken gibt, von denen die Emittentin zur Gegenwart jedoch keine Kenntnis hat oder die zum derzeiti-
gen Zeitpunkt als unwesentlich erachtet werden.

1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN
Allgemeiner Hinweis

Die Fahigkeit der Emittentin, die vereinbarten Zins- und/oder Tilgungszahlungen zu erfillen, kann ins-
besondere durch nachfolgende Risikofaktoren beeintréchtigt werden, wobei es sich nach Ansicht der
Emittentin bei den im Folgenden angefuhrten Risiken um die bedeutendsten Risiken in Bezug auf die
Emittentin handelt, wobei kein Anspruch auf Vollstandigkeit erhoben wird. Das Eintreten solcher Risi-
ken kann die Ertrags- und Finanzlage der Emittentin negativ beeinflussen und zu einem Totalverlust
des vom Anleger eingesetzten Kapitals fihren.

Risiko, dass es im Falle der Umwandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipations-
rechte auf Grund der Zahlungsunfahigkeit der Emittentin zu einem Ausfall von Gewinnanteilen
und einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommt

Die Emittentin begibt die Wandelschuldverschreibungen als Treuh&nderin im eigenen Namen aber auf
Rechnung und Gefahr des Treugebers. Der Treugeber hat sich im Rahmen einer Treuhandvereinba-
rung gegentber der Emittentin verpflichtet, sie hinsichtlich samtlicher Aufwendungen und Risiken, die
im Zusammenhang mit den begebenen Wandelschuldverschreibungen entstehen, schad- und klaglos
zu halten. Nur die HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft haftet fur die Bedienung und Ruck-
zahlung dieser Emission, die nicht der Einlagensicherung unterliegt. Die Emittentin (Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft) tragt hingegen das Gestionsrisiko. Im Falle der Umwandlung der
Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte erlischt jedoch die Treuhandvereinbarung und
damit die Ersatzverpflichtungen des Treugebers, sodass die Emittentin das volle Risiko hinsichtlich der
Partizipationsrechte tragt. Hat der Anleger die Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte
der Emittentin gewandelt, kann es im Falle der Zahlungsunféhigkeit der Emittentin zu einem Totalver-
lust des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommen.

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise Verluste entstehen (Marktrisiko)

Unter Marktrisiko versteht man das Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise, insbeson-
dere wegen der Anderung von Zinsséatzen, Aktienkursen, Rohstoffpreisen und fremder Wahrungen
sowie Preisschwankungen von Gitern und Derivaten, Verluste entstehen. Die Nachfrage nach den von
der Emittentin angebotenen Produkten und Dienstleistungen und damit ihre Ertragslage hangt im wei-
teren Sinn wesentlich von diesen Faktoren ab. Im engeren Sinn umfasst das Marktrisiko mdgliche ne-
gative Wertveranderungen von Positionen des Bankbuches der Emittentin. Die Verwirklichung dieses
Marktrisikos kann negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
haben.
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Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und
sonstige Katastrophen, Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld zu nachtei-
ligen Effekten kommen kann (Operationelles Risiko)

Unter dem operationellen Risiko wird das Risiko nachteiliger Effekte durch menschliches Versagen,
fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen, Technologieversagen und Ande-
rungen im externen Umfeld (Event Risk) verstanden; als Beispiele seien genannt: Ausfalle von IT-
Systemen, Sachschaden, Fehlverarbeitungen oder Betrugsfélle. Die Verwirklichung derartiger Risiken
kann negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko potenzieller Interessenskonflikte der Organmitglieder der Emittentin aufgrund ihrer Ta-
tigkeit fur Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin Gben wesentliche Organfunktionen
und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschaftsfihrer, Geschaftsleiter, Pro-
kurist) in anderen Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich aus. Aus dieser Tatigkeit fir die Hypo-
Banken Osterreich konnen sich potenzielle Interessenkonflikte mit inrer Organfunktion bei der Emitten-
tin ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern kdnnen insbesondere dann auftre-
ten, wenn diese Uber MalRnahmen zu entscheiden haben, bei welchen die Interessen der Emittentin
von jenen der Hypo-Banken Osterreich oder einzelner Gesellschaften derselben abweichen (zB bei
VeraulRerung wichtiger Vermdgensgegenstande, gesellschaftsrechtlichen MalRnahmen, wie Spaltun-
gen, Verschmelzungen oder Kapitalerhéhungen, Ubernahmen, der Genehmigung des Jahresabschlus-
ses, Gewinnausschittung, Beteiligungen, etc.).

Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener Geschaftsfelder durch Ausfalle, Unterbrechun-
gen und Sicherheitsméngel bei/von Kommunikations- und Datenverarbeitungssystemen beein-
trachtigt wird (IT-Risiko)

Die Geschaftstatigkeit der Emittentin hangt in hohem Mal3e von funktionierenden Kommunikations- und
Datenverarbeitungssystemen ab. Ausfalle, Unterbrechungen und Sicherheitsméngel kbénnen zu Ausfal-
len oder Unterbrechungen der Systeme flir Kundenbeziehungen, Buchhaltung, Verwahrung, Betreuung
und/oder Kundenverwaltung fiihren. Ausfélle und Unterbrechungen der Datenverarbeitungssysteme
konnen den laufenden Betrieb verschiedener Geschéftsfelder der Emittentin voriibergehend beein-
trachtigen, wodurch es zu nachteiligen Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin kommen kann.

Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw. Realisierung
aus heutiger Sicht unabsehbarer Risiken (Abhangigkeit vom Risikomanagement)

Der Eintritt einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw. die Realisierung aus heutiger
Sicht unabsehbarer Risiken kann dazu fihren, dass das System der Emittentin zur Risikosteuerung
und zum Risikomanagement uberfordert ist bzw. versagt. Dies kann einen wesentlichen negativen Ein-
fluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld andert oder eine Rezession eintritt

Das wirtschaftliche und politische Umfeld in Osterreich, sowie die Entwicklung der Weltwirtschaft und
der globalen Finanzmérkte haben einen wesentlichen Einfluss auf die Nachfrage nach Dienstleistun-
gen und Finanzprodukten, die von der Emittentin entwickelt und angeboten werden. Eine Anderung
des wirtschaftlichen oder politischen Umfeldes oder eine Rezession kann sich negativ auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken. Jede Anderung der politischen und/oder wirt-
schaftlichen Rahmenbedingungen in Osterreich, dem einzigen Land, in dem die Emittentin t&tig ist,
kann eine wesentliche Verschlechterung der Vermdgens- und Finanzergebnisse der Emittentin zur
Folge haben.

Die sogenannte ,Schuldenkrise®, die 2010 mit der Herabstufung Griechenlands durch mehrere Ratin-
gagenturen begann, ist bis dato auch nicht abschliel3end gel6st. Erschwert wird diese Situation durch
die angeschlagene finanzielle Situation weiterer Eurostaaten, wie etwa Italien, Portugal und Spanien.
Der weitere Verlauf und die Auswirkungen der Krise sind zurzeit nicht absehbar (befiirchtet wird vor
allem ein Ubergreifen der Schuldenkrise auf groRe Wirtschaftsnationen der Eurozone, welche die wirt-
schaftliche Stabilitat vieler Banken gefahrden wirde). Die gegenwartige Krise ist von einer erheblich
eingeschrankten Kreditvergabe von Banken untereinander aber auch gegentber Dritten gekennzeich-
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net. Die Dauer und die weiteren Folgen der Krise sind in ihrem Umfang noch nicht abschéatzbar. Risi-
ken bestehen aber inshesondere in einer erhéhten Volatilitat und Ausweitung der Credit Spreads der
Markte und damit verbundenen Liquiditatsengpassen auf den weltweiten Finanzmarkten. Im Falle einer
anhaltenden Verschlechterung der Lage auf den internationalen Finanzmarkten ist mit einer weiteren
Einschrankung von Kreditvergaben, einem Verfall von Aktienkursen und von sonstigen Vermdgenswer-
ten sowie einem allgemeinen Rickgang der Nachfrage nach Wandelschuldverschreibungen zu rech-
nen und damit mit potenziell negativen Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin.

Gemal der Janner 2014-Prognose des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) wird die Weltwirtschaft in
den kommenden Jahren schneller als bisher wachsen, wobei die Wachstumsimpulse aus den Indust-
rielandern kommen. Trotz der guten Aussichten gibt es nach wie vor Konjunkturrisiken, zu denen die
niedrige Inflation, besonders in der Eurozone, zahlen. Die Wahrscheinlichkeit einer Deflation sei erhéht,
zumal die Notenbanken kaum noch Spielrdume flr Zinssenkungen hatten. Als Hauptrisiken fur die
Konjunktur sehen die Wirtschaftsforscher ein Nachlassen der Reformanstrengungen in den EU-
Staaten, die Krim-Krise (verbunden mit Russland-Sanktionen) sowie die Entwicklung der Kapitalmérkte
in den Schwellenlandern. Somit entsteht daraus das Risiko eines nachteiligen Effekts auf die Ge-
schafts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin.

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Die zukinftige Entwicklung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ist unter anderem
auch abhangig von der Besteuerung erwirtschafteter Gewinne auf Ebene der Emittentin. Sollte die
Emittentin die Bemessungsgrundlage fir die mittels Budgetbegleitgesetz 2011 eingefiihrte Stabilitats-
abgabe (,Bankensteuer®) liberschreiten, kann dies ebenso wie jede zukiinftige Anderung der Geset-
zeslage, der Rechtsprechung oder der steuerlichen Verwaltungspraxis hinsichtlich der Gewinnbesteue-
rung die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin nachteilig beeinflussen.

Risiko, dass eine widmungskonforme Verwendung des Emissionserldses nicht moglich ist bzw.
die Emittentin die Finanzierungsmittel deutlich unter marktiblichen Finanzierungskonditionen
anbieten muss

Die Emittentin muss gemafl dem Bundesgesetz Uber steuerliche SondermalRnahmen zur Forderung
des Wohnbaus (BGBI Nr. 253/1993 i.d.g.F.) sowie dem Erlass des Bundesministeriums flir Finanzen
vom 6.6.2002, Z 06 0950/1-1V/6/02 zumindest 65% der ihr zur Verfigung gestellten Mittel (= Emissi-
onserldse) zur Finanzierung von Wohnbauten im weiteren Sinne einsetzen. Zusétzlich muss der Emis-
sionserldés zu mindestens 80% widmungsgemal’ fur Wohnbau im engeren Sinn verwendet werden.
Diese Verpflichtung muss jeweils bis zum Ende des dritten auf das Jahr der Emission folgenden Wirt-
schaftsjahres erfillt werden. Es kann sein, dass zukunftig nicht jederzeit eine widmungskonforme Ver-
wendung, insbesondere im Hinblick auf mogliche Reduktionen der Bautétigkeit im Siedlungs- und
Wohnungsbau, méglich sein wird. Wenn die Finanzierungsnachfrage im Siedlungs- und Wohnungsbau
stark sinkt, kann die Emittentin zur Sicherstellung der widmungskonformen Verwendung gezwungen
sein, die Finanzierungsmittel deutlich unter marktublichen Finanzierungskonditionen anzubieten. Fur
den Fall, dass die Emittentin die Finanzierungsmittel deutlich unter markttiblichen Finanzierungskondi-
tionen anbieten muss bzw eine widmungskonforme Verwendung des Emissionserlses nicht moglich
ist, kann es zu nachteiligen Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
kommen. Zudem besteht im Falle einer nicht widmungskonformen Verwendung das Risiko, dass steu-
erliche Beglnstigungen auf Seiten des Anlegers nicht genutzt werden kénnen.

Risiko, dass die Provisionsertrage aus dem Bankgeschéaft in Zukunft stagnieren oder fallen
(Abh&ngigkeit vom Provisionsgeschéft)

Die aus dem Bankgeschaft der Emittentin resultierenden Provisionsertrage haben in den letzten Jahren
wesentlich zu den gesamten Betriebsertrdgen beigetragen. Wenn die Provisionsertrdge aus dem
Bankgeschéft der Emittentin in Zukunft stagnieren oder fallen, kann sich daraus ein erheblich nachteili-
ger Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ergeben.

Risiko, dass das jetzige Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau nicht gehalten werden kann (Ab-
héangigkeit vom kinftigen Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau)
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Der Bilanzgewinn der Emittentin 2013 betragt EUR 17.490,99. Ein erheblich nachteiliger Effekt auf die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin kann nicht ausgeschlossen werden, falls das Ge-
winn- und Bilanzsummen-Niveau nicht anndhernd gehalten werden kann.

Risiko, dass sich der Zugang zu Refinanzierungsmdéglichkeiten gegeniber der Vergangenheit
oder den Planungen einschréankt oder verteuert (Risiken aufgrund der Abh&ngigkeit von Refi-
nanzierungsmaoglichkeiten)

Der Geschéftsverlauf der Emittentin héngt von ihrem Zugang zu kostenguinstigen Refinanzierungsmaog-
lichkeiten ab. Der Zugang zu Refinanzierungsmoglichkeiten kann sich gegeniber der Vergangenheit
oder den Planungen der Emittentin einschranken oder verteuern, insbesondere aufgrund einer Ande-
rung der Zinssatze. Unglnstige Refinanzierungsmaoglichkeiten kénnen sich negativ auf die Vermogens-
, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risiko auf Grund intensiven Wettbewerbs bzw einer sich verscharfenden Wettbewerbssituation
Nachteile zu erleiden (Wettbewerbsrisiko)

Die Emittentin ist in einem intensiven Wettbewerb in den Regionen, in denen sie tatig ist, ausgesetzt.
Intensiver Wettbewerb mit anderen Banken und Finanzdienstleistern bzw. eine sich verschéarfende
Wettbewerbssituation auf dem Heimmarkt Osterreich, kénnen die Gewinnmargen weiter unter Druck
setzen und die Vermoégens- Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich nachteilig beeinflussen.
Insbesondere unterliegt die Emittentin dem Risiko der Verscharfung des Wettbewerbs im Sektor der
Osterreichischen Wohnbaubanken und Wohnbaufinanzierer. In der Vergangenheit war hier bereits ein
zunehmender Wettbewerb feststellbar. Es ist zu erwarten, dass sich dieser in Zukunft noch weiter ver-
scharfen kann, wodurch es zu einer Reduktion des frei verfiigbaren Kapitals fur die Emittentin kommen
kann. Dies kann zu nachteiligen Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin fihren.

Risiko, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus Geschaften nicht vereinbarungsgeman
erfillen (Kontrahentenrisiko)

Die Emittentin ist bei Geschéften mit anderen Parteien dem Risiko ausgesetzt, dass Vertragspartner
ihre Verpflichtungen aus den Geschéften nicht vereinbarungsgemal erfiillen. Dies kann eine wesentli-
che Verschlechterung der Vermdgens- und Finanzergebnisse der Emittentin zur Folge haben.

Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtlichen und regulatorischen Rahmenbedin-
gungen

Die Emittentin ist ausschlieRlich in Osterreich tatig. Die Geschaftstatigkeit der Emittentin unterliegt den
in Osterreich anwendbaren Rechtsvorschriften sowie der Aufsicht der Gsterreichischen Finanzmarkt-
aufsichtsbehérde (FMA). Eine Anderung der geltenden rechtlichen und regulatorischen Rahmenbedin-
gungen kann sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risiken aufgrund von Basel lll

Am 26. Juni 2013 wurde vom Europaischen Gesetzgeber die Richtlinie 2013/36/EU uliber Eigenmittel-
anforderungen (CRD V) fiur die Umsetzung von Basel Ill, sowie die sofort anwendbare Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 (CRR) erlassen. Diese gilt, abgesehen von einzelnen Ausnahmen, seit 1. Janner
2014. Die Vorgaben der CRD IV wurden mit der Novelle BGBI | 184/2013 in den Rechtsbestand inte-
griert. Besonders das Bankwesengesetz ist mit Wirkung zum 1. Janner 2014 von der Novelle betroffen.
Die in der Novelle vorgesehenen regulatorischen Rahmenbedingungen sollen schrittweise bis zum
Jahr 2018 umgesetzt werden. Hierbei kann es wiederum zu Anderungen und Anpassungen des Rege-
lungsrahmens innerhalb der Umsetzungsphase kommen.

Die CRR umfasst hinsichtlich der Eigenmittel zwei Kategorien: die Kategorie des Tier 1, welches zur
Verlusttragung bereits im going concern dient, sowie eine im Allgemeinen Ubliche Kategorie des Tier 2,
welches als ,gone concern® Kapital dient.

Grundsatzlich sollte die iberwiegende Form von Eigenmitteln als ,Common Equity Tier 1%, dem so ge-
nannten ,harten Kernkapital® gebildet werden. Diesem Kapital werden das eingezahlte Kapital, die of-
fenen Ricklagen sowie der Fonds fiir allgemeine Bankrisiken hinzugerechnet. In geringem Ausmaf}
soll in Zukunft zusatzliches Kernkapital (,Additional Tier“) und Tier 2 Kapital anerkannt werden.
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Als Additional Tier 1 Eigenmittel sind Wertpapiere laut CRR nur dann geeignet, wenn sie Bestimmun-
gen enthalten, welche bei Eintreten bestimmter Ereignisse eine Wertberichtigung des Kapitalbetrages
oder eine Umwandlung in Instrumente des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1) vorsehen. Es
kann zudem der Fall eintreten, dass von der Emittentin ausgegebene Instrumente aufgrund bestimmter
Ereignisse nicht mehr in gleicher Weise als Eigenmittel angeflihrt werde kdnnen. Fur solche Instrumen-
te enthalt die CRR Bestimmungen zum Bestandsschutz, wobei die Anrechenbarkeit wahrend einer
Ubergangsphase, innerhalb festgelegter Grenzen, vorgesehen wird.

Da diese neueren und weitaus strengeren Eigenmittelvorschriften in das dsterreichische Recht imple-
mentiert wurden kann deren tatsachliche Anwendung wesentliche Auswirkungen auf die Kapitalaus-
stattung der Emittentin haben. Dies wiederum kann die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin erheblich beeintrachtigen.

Um einen erfolgreichen Fortbestand des Geschéftes zu sichern ist ein effektives Kapitalmanagement
der Emittentin von wesentlicher Bedeutung. Jegliche Anderungen, die es der Emittentin erschweren,
ihre Bilanz und Eigenkapitalausstattung aktiv zu managen oder Finanzierungsquellen zu erschliel3en,
konnen einen erheblich nachteiligen Effekt auf die Bilanz und Eigenkapitalausstattung der Emittentin
haben.

Ein Verstol3 gegen die, die Eigenkapitalausstattung betreffenden Vorschriften, und andere aufsichts-
rechtliche Kennzahlen, kann zu behdrdlichen Sanktionen fihren, was wiederum zu einem Anstieg der
operativen Kosten oder einem etwaigen Reputationsverlust fiihren kann.

Risiko, dass sich qualifizierte Fihrungskrafte in Schlisselpositionen in Zukunft von der Emit-
tentin trennen (Abhangigkeit von qualifizierten Fuhrungskraften)

Der Geschaftsverlauf der Emittentin hangt in hohem Mal3e von qualifizierten Fuhrungskraften ab, die
bei der Emittentin zum Uberwiegenden Teil schon seit Jahren tétig sind. Es kann jedoch sein, dass sich
solche qualifizierten Fuhrungskrafte in Schlisselpositionen in Zukunft von der Emittentin trennen wer-
den. Der Verlust einer oder mehrerer dieser Fihrungskrafte kann einen erheblichen nachteiligen Effekt
auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko, dass die Eigenmittelquote flr ein unabsehbares Ereignis nicht ausreichend ist

Die Emittentin verflgt Uber eine Eigenmittelquote von 729,38% per 31.12.2013. Aus heutiger Sicht ist
es nicht berechenbar, ob diese Quote fir ein unabsehbares Ereignis ausreichend ist.

2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER HYPO-BANK BURGENLAND
AKTIENGESELLSCHAFT

Allgemeiner Hinweis

Die Fahigkeit des Treugebers, die vereinbarten Zins- und/oder Tilgungszahlungen zu erfillen, kann
insbesondere durch nachfolgende Risikofaktoren beeintrachtigt werden, wobei es sich nach Ansicht
des Treugebers bei den im Folgenden angefiihrten Risiken um die bedeutendsten Risiken in Bezug auf
den Treugeber handelt und kein Anspruch auf Vollstandigkeit erhoben wird. Das Eintreten einer oder
mehrerer dieser Risiken kann die Ertrags- und Finanzlage des Anlegers negativ beeinflussen und zu
einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals fiihren.

Risiko der Abhangigkeit vom Geschéftsverlauf der HYPO BURGENLAND Gruppe

In der Rolle des Treugebers als Konzernmutter und federfiihrender Vertrags- und Vertriebspartner ist
der Geschéftsverlauf der HYPO BURGENLAND Gruppe insgesamt, bzw. der einzelnen Tochterban-
ken, namentlich der BB LEASING GmbH, der Capital Bank-GRAWE Gruppe AG sowie der Sopron
Bank Burgenland ZRt. fir den Geschéftserfolg des Treugebers ausschlaggebend. Jede Verschlechte-
rung der Geschéfts, Finanz- und Ertragslage der HYPO BURGENLAND Gruppe birgt das Risiko, sich
negativ auf Marktpreis und Handelskurs der Schuldverschreibungen oder die Rechte der Anleger aus
den Schuldverschreibungen auszuwirken, und in Folge kdnnen die Anleger einen Teil ihres Invest-
ments oder das gesamte Investment verlieren.

Risiko der Abhangigkeit vom Geschéftsverlauf der Hypo-Banken Osterreich
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Aufgrund der Rolle des Treugebers als Teil der Hypo-Banken Osterreich kommt dem Geschéftsverlauf
aller Hypo-Banken Osterreichs, insbesondere im Zusammenhang mit der negativen wirtschaftlichen
Entwicklung der HYPO Group Alpe Adria und ihrer Verstaatlichung Bedeutung zu. Uber den Haftungs-
verbund haften alle Hypo-Banken Osterreichs fiir bestimmte Verbindlichkeiten der Pfandbriefstelle zur
ungeteilten Hand. Die Pfandbriefstelle fungierte bei der Aufnahme von Verbindlichkeiten als Emissi-
onsvehikel, das heil3t sie leitete erhaltene Erlse aus Emissionen direkt an die teilnehmende Hypo-
Banken weiter. DemgemaR ist sie auch zur Erfullung ihrer Verpflichtungen aus Emissionen von den
Ruckzahlungen der jeweiligen Hypo-Bank abhé&ngig. In der Regel besteht zu Emissionen der Pfand-
briefstelle zusatzlich eine Haftung des jeweiligen Bundeslandes. Fir den Fall eines Ausfalls einer Hy-
po-Bank und des Bundeslands besteht die subsididre und solidarische Haftung aller Gbrigen Hypo-
Banken.

Jede Verschlechterung des Geschéftsverlaufs einer der Hypo-Banken Osterreichs birgt daher das Risi-
ko, einen nachteiligen Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers zu bewir-
ken.

Marktrisiko

Unter Marktrisiko versteht man das Risiko, wodurch aufgrund von Anderungen der Marktpreise, insbe-
sondere wegen der Anderung von Zinssatzen, Aktienkursen, Rohstoffpreisen und fremder Wahrungen
sowie Preisschwankungen von Gutern und Derivaten, Verluste entstehen. Die Nachfrage nach den
vom Treugeber angebotenen Produkten und Dienstleistungen und damit ihre Ertragslage héngen im
weiteren Sinn wesentlich von diesen Faktoren ab. Im engeren Sinn umfasst das Marktrisiko mégliche
negative Wertveranderungen von Positionen des Handels- bzw. Bankbuches des Treugebers. Das
Schlagendwerden von Marktrisiken kann sich negativ auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage des
Treugebers auswirken und folglich auf ihre Fahigkeit zur Bedienung der Zahlungsverpflichtungen im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen wesentlich beeintrachtigen.

Operationales Risiko

Unter dem operationalen Risiko wird das Risiko nachteiliger Effekte durch menschliches Versagen,
fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und sonstiger Katastrophen, Technologieversagen und An-
derungen im externen Umfeld (,Event Risk®) verstanden; als Beispiele seien genannt: Ausfalle von IT-
Systemen, Sachschaden, Fehlverarbeitungen oder Betrugsfalle.

In der Bankengruppe des Treugebers wurden in 2010 neue Organisationsstrukturen beschlossen, mit
welchen Konzernfunktionen in Stabs- und Serviceabteilungen operativ beim Treugeber angesiedelt
wurden, die alle Konzernbanken von der Muttergesellschaft ausgehend servicieren. Die damit verbun-
denen Anderungen in den bestehenden Prozessablaufen, sowie das Schlagendwerden sonstiger ope-
rationeller Risiken kdnnen negative Auswirkungen auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage des
Treugebers haben.

Risiko potenzieller Interessenskonflikte der Organmitglieder des Treugebers aufgrund seiner
Tatigkeiten fur Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreichs, sowie aufgrund seiner Tatigkeiten
fur Gesellschaften aul3erhalb des Hypo-Banken Sektors

Die Mitglieder des Vorstands und Aufsichtsrats des Treugebers (iben wesentliche Organfunktionen und
sonstige leitende Funktionen (z.B. als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschaftsfihrer) in anderen Gesellschaf-
ten der Hypo-Banken Osterreichs, sowie auch auRerhalb des Hypo-Banken Sektors aus. Aus dieser
Tatigkeit kdnnen sich potenzielle Interessenskonflikte mit ihrer Organfunktion beim Treugeber ergeben.
Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern kénnen insbesondere dann auftreten, wenn
diese Uber MaRnahmen zu entscheiden haben, bei welchen die Interessen des Treugebers von jenen
der Hypo-Banken Osterreichs, einzelner Gesellschaften dieser oder Gesellschaften auRerhalb des Hy-
po-Banken Sektors abweichen (z.B. bei Veraul3erung wichtiger Vermodgensgegenstande, gesellschafts-
rechtlichen MaBnahmen, wie Spaltungen, Verschmelzungen oder Kapitalerhéhungen, Ubernahmen,
der Genehmigung des Jahresabschlusses, Gewinnausschuittung, Beteiligungen, etc.).

IT-Risiko

Die Geschéftstatigkeit des Treugebers hangt in hohem Mal3e von funktionierenden Kommunikations-
und Datenverarbeitungssystemen ab. Ausfélle, Unterbrechungen und Sicherheitslicken kénnen zu
Ausfallen oder Unterbrechungen der Systeme fiir Kundenbeziehungen, Buchhaltung, Verwahrung, Be-
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treuung und/oder Kundenverwaltung fuhren. Ein temporéres Herunterfahren der Datenverarbeitungs-
systeme kann trotz vorhandener Backup-Systeme betrachtliche Kosten fir Wiederherstellung und
Uberprufung der Daten verursachen. Die zunehmend hochentwickelten IT-Systeme sind anfallig fur
verschiedene Probleme, wie beispielsweise Viren, Hacking, physische Beschadigung von IT-Zentralen
sowie Soft- bzw. Hardwareprobleme. Das Schlagendwerden von IT-Risiko kann zu unerwartet hohen
Verlusten fuhren und folglich die Fahigkeit des Treugebers zur Bedienung der Zahlungsverpflichtungen
im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen wesentlich beeintrachtigen.

Risiko der Abhangigkeit vom effektiven Risikomanagement

Der Eintritt einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw. das Schlagendwerden aus
heutiger Sicht unabsehbarer und infolgedessen nicht vermeidbarer Risiken kann dazu fuhren, dass das
System des Treugebers zur Risiko-, Identifikation und -Steuerung scheitert. Diese Umstande kénnen
einen wesentlichen negativen Einfluss auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers
ausiben.

Risiken des wirtschaftlichen und politischen Umfeldes oder rlicklaufiger Finanzmarkte

Das wirtschaftliche und politische Umfeld in Osterreich sowie die Entwicklung der Weltwirtschaft und
der globalen Finanzmarkte haben einen wesentlichen Einfluss auf die Nachfrage nach Dienstleistun-
gen und Finanzprodukten, die vom Treugeber angeboten werden. Eine Anderung des wirtschaftlichen
und politischen Umfeldes oder eine Rezession kann sich negativ auf die Geschéfts-, Finanz- und Er-
tragslage des Treugebers auswirken. Jede Anderung der politischen und/oder wirtschaftlichen Rah-
menbedingungen in Osterreich kann eine wesentliche Verschlechterung der Geschéfts- und Finanzer-
gebnisse des Treugebers zur Folge haben.

Die sogenannante ,Schuldenkrise®, die 2010 mit der Herabstufung Griechenlands durch mehrere Ra-
tingagenturen begann, ist bis dato auch nicht abschlielend gelost. Erschwert wird diese Situation
durch die angeschlagene finanzielle Situation weiterer Eurostaaten, wie etwa Italien, Portugal und
Spanien. Die gegenwartige Krise ist von einer erheblich eingeschrankten Kreditvergabe von Banken
untereinander, aber auch gegenliber Dritten gekennzeichnet. Die Dauer und langfristigen Auswirkun-
gen der Finanzkrise sind in ihrem Umfang nicht abschéatzbar. Risiken bestehen aber insbesondere in
einer erhdhten Volatilitdt und Ausweitung der Credit Spreads der Markte und damit verbundenen Liqui-
ditatsengpassen auf den weltweiten Finanzmarkten. Im Falle einer anhaltenden Verschlechterung der
Lage auf den internationalen Finanzmarkten ist mit einer weiteren Einschrankung von Kreditvergaben
und einem Verfall von Anleihen- und Aktienkursen sowie von sonstigen Vermégenswerten zu rechnen
und damit mit potenziell negativen Auswirkungen auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage des
Treugebers.

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Die zuklnftige Entwicklung der Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers ist unter anderem
von der Besteuerung erwirtschafteter Gewinne oder anderer Besteuerungen auf Ebene des Treuge-
bers abhéngig. Etwa kann die durch das Budgetbegleitgesetz 2011 (BGBI. | Nr. 111/2010) eingefiihrte
Stabilitdtsabgabe (,Bankensteuer®), zuletzt erhdht im Rahmen des Abgabenanderungsgesetzes 2014
(BGBI | Nr 13/2014), sowie jede zukiinftige Anderung der Gesetzeslage, der Rechtsprechung oder der
steuerlichen Verwaltungspraxis hinsichtlich der Gewinnbesteuerung die Vermogens-, Finanz- und Er-
tragslage des Treugebers nachteilig beeinflussen. Somit entsteht daraus das Risiko eines nachteiligen
Effekts auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers.

Risiko der Abhangigkeit vom Provisionsgeschaft

Die aus dem Bankgeschéft des Treugebers resultierenden Provisionsertrage haben in den letzten Jah-
ren wesentlich zu den gesamten Betriebsertrdgen beigetragen. Sollten die Provisionsertradge aus dem
Bankgeschéft des Treugebers in Zukunft nicht auf dem bisherigen Niveau gehalten werden, kann sich
daraus ein erheblich nachteiliger Einfluss auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers
ergeben.

Risiko der Abhangigkeit von der Geschéaftsentwicklung
Der Konzernjahresuberschuss nach Steuern des Treugebers betragt per 31.12.2013 MEUR 28,033.
Inwieweit insbesondere das Zins- und Provisionsergebnis auch in den nachsten Jahren gehalten wer-
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den kann und ob die Risikokosten auf einem ublichen Niveau verbleiben werden, hangt im Wesentli-
chen von den wirtschaftlichen Rahmenbedingungen ab. Diese sind durch den Treugeber nicht beein-
flussbar. Der Treugeber kann auf negative wirtschaftliche Rahmenbedingungen durch betriebswirt-
schaftliche, strukturelle und strategische MaRnahmen madglicherweise nur zeitverzdogert und/oder nicht
im erforderten Ausmald reagieren. Somit entsteht daraus das Risiko eines nachteiligen Effekts auf die
Geschifts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers.

Risiken aufgrund der Abhéangigkeit von Refinanzierungsmdéglichkeiten

Die Wirtschaftlichkeit des Treugebers hangt vom Zugang zu kostenginstigen Refinanzierungsmag-
lichkeiten ab. Die Fahigkeit des Treugebers zur Begebung von Schuldverschreibungen an nationalen
und internationalen Kapitalmarkten auch in Zukunft zu gunstigen wirtschaftlichen Bedingungen vorzu-
finden, hangt einerseits von der Geschéaftsentwicklung des Treugebers ab, andererseits aber auch von
marktbedingten Faktoren, wie etwa des Zinsniveaus, der Verflugbarkeit liquider Mittel oder der Lage
anderer Finanzinstitute, die auRerhalb des Einflussbereiches des Treugebers liegen. Es gibt keine
Garantie, dass dem Treugeber in Zukunft guinstige Finanzierungsmoglichkeiten auf dem Kapitalmarkt
zur Verfuigung stehen und, falls es dem Treugeber nicht gelingt, sich kostengunstig zu refinanzieren,
kann dies wesentliche nachteilige Auswirkungen auf seine Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage haben
und damit auf seine Fahigkeit, Zahlungen auf die Schuldverschreibung zu leisten.

Wettbewerbsrisiko

Der Treugeber ist eine regionale Bank mit dem Fokus auf das Burgenland, die angrenzenden Bundes-
lander Niederdsterreich, Steiermark und Wien sowie den westungarischen Raum mit Fokus auf das
Universalbankgeschaft. Zwei Tochtergesellschaften sind als Privat- bzw. Investmentbank im gesamten
Bundesgebiet, eine weitere als Universalbank im westungarischen Raum tétig. Der Treugeber ist da-
mit mit Schwergewicht in einem schwierigen wirtschaftlichen Heimatmarkt (Osterreich) tatig. Intensiver
Wettbewerb mit anderen Banken bzw. eine sich verscharfende Wettbewerbssituation, insbesondere
auf dem Heimatmarkt Osterreich, kann die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers er-
heblich nachteilig beeinflussen.

Risiko aus Handelsgeschaften

Die Erlose des Treugebers aus Handelsgeschéften (Zinshandel, Devisenhandel und Wertpapierhandel)
kénnen auf Grund ungunstiger Marktverhaltnisse oder unginstiger wirtschaftlicher Bedingungen sin-
ken. Dies kann eine Verschlechterung der Geschafts- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge
haben.

Kontrahentenrisiko

Der Treugeber ist einer Reihe von Gegenparteirisiken (den sogenannten Kontrahentenrisiken) ausge-
setzt. Dritte, die dem Treugeber oder anderen Gesellschaften des Konzerns Geld, Wertpapiere oder
andere Vermogenswerte schulden, sind unter besonderen Umsténden aufgrund von Insolvenz, Liquidi-
tatsmangel, wirtschaftlichen Abschwiingen oder Wertverlusten von Immobilien, Betriebsunterbrechun-
gen oder sonstigen Griinden nicht in der Lage, ihren Zahlungs- oder sonstigen Verpflichtungen nach-
zukommen. Das Schlagendwerden von Kontrahentenrisiken kann die Geschafts-, Finanz- und Ertrags-
lage des Treugebers beeintrdchtigen und folglich seine Fahigkeit zur Bedienung der Zahlungsverpflich-
tungen im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen wesentlich beeintrachtigen.

Risiken aufgrund des regulatorischen Umfeldes

Das bankaufsichtsrechtliche Regime in den Landern, in denen der Treugeber tatig ist, kann wesentli-
chen Veranderungen unterliegen. Der Treugeber hat davon auszugehen, dass die erwartete weitere
Verstarkung der Regulierung auf europaischer und nationaler Ebene seine Kapital- und Verwaltungs-
kosten erhdohen wird. Insgesamt kann die verstarkte Regulierung dazu fihren, dass diese sich negativ
auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers auswirkt, indem er seine Geschéftstatig-
keit auf weniger profitable Weise als bisher verfolgen muss.

Risiken aufgrund von Basel lll

Am 26. Juni 2013 wurde vom Europaischen Gesetzgeber die Richtlinie 2013/36/EU Uber Eigenmittel-
anforderungen (CRD V) fiur die Umsetzung von Basel Ill, sowie die sofort anwendbare Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 (CRR) erlassen. Diese gilt, abgesehen von einzelnen Ausnahmen, seit 1. Janner
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2014. Die Vorgaben der CRD IV wurden mit der Novelle BGBI | 184/2013 in den Rechtsbestand inte-
griert. Besonders das Bankwesengesetz ist mit Wirkung zum 1. Janner 2014 von der Novelle betroffen.
Die in der Novelle vorgesehenen regulatorischen Rahmenbedingungen sollen schrittweise bis zum
Jahr 2018 umgesetzt werden. Hierbei kann es wiederum zu Anderungen und Anpassungen des Rege-
lungsrahmens innerhalb der Umsetzungsphase kommen.

Die CRR umfasst hinsichtlich der Eigenmittel zwei Kategorien: die Kategorie des Tier 1, welches zur
Verlusttragung bereits im going concern dient, sowie eine im Allgemeinen Ubliche Kategorie des Tier 2,
welches als ,gone concern” Kapital dient.

Grundsatzlich sollte die Gberwiegende Form von Eigenmitteln als ,Common Equity Tier 1%, dem so ge-
nannten ,harten Kernkapital“ gebildet werden. Diesem Kapital werden das eingezahlte Kapital, die of-
fenen Ricklagen sowie der Fonds fiir allgemeine Bankrisiken hinzugerechnet. In geringem Ausmaf}
soll in Zukunft zusatzliches Kernkapital (,Additional Tier 1“) und Tier 2 Kapital anerkannt werden.

Als Additional Tier 1 Eigenmittel sind Wertpapiere laut CRR nur dann geeignet, wenn sie Bestimmun-
gen enthalten, welche bei Eintreten bestimmter Ereignisse eine Wertberichtigung des Kapitalbetrages
oder eine Umwandlung in Instrumente des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1) vorsehen. Es
kann zudem der Fall eintreten, dass von dem Treugeber ausgegebene Instrumente aufgrund bestimm-
ter Ereignisse nicht mehr in gleicher Weise als Eigenmittel angefihrt werde konnen. Fur solche Instru-
mente enthélt die CRR Bestimmungen zum Bestandsschutz, wobei die Anrechenbarkeit wahrend einer
Ubergangsphase, innerhalb festgelegter Grenzen, vorgesehen wird.

Da diese neueren und weitaus strengeren Eigenmittelvorschriften in das dsterreichische Recht imple-
mentiert wurden kann deren tatsédchliche Anwendung wesentliche Auswirkungen auf die Kapitalaus-
stattung des Treugebers haben. Dies wiederum kann die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage des
Treugebers erheblich beeintrachtigen.

Um einen erfolgreichen Fortbestand des Geschéftes zu sichern ist ein effektives Kapitalmanagement
des Treugebers von wesentlicher Bedeutung. Jegliche Anderungen, die es dem Treugeber erschwe-
ren, seine Bilanz und Eigenkapitalausstattung aktiv zu managen oder Finanzierungsquellen zu er-
schlieRen, kdnnen einen erheblich nachteiligen Effekt auf die Bilanz und Eigenkapitalausstattung des
Treugebers haben.

Ein Verstol3 gegen die, die Eigenkapitalausstattung betreffenden Vorschriften, und andere aufsichts-
rechtliche Kennzahlen, kann zu behdérdlichen Sanktionen flihren, was wiederum zu einem Anstieg der
operativen Kosten oder einem etwaigen Reputationsverlust fiihren kann.

Risiko aufgrund der Abhangigkeit von qualifizierten Fihrungskraften und Mitarbeitern

Der Erfolg des Treugebers héangt in hohem Mal3e von qualifizierten Flhrungskraften und Mitarbeitern
ab, die beim Treugeber zum Uberwiegenden Teil schon seit Jahren beschéftigt sind. Es kann jedoch
nicht garantiert werden, dass die aktuellen Fuhrungskrafte und Mitarbeiter in Schllisselpositionen in
Zukunft fur den Treugeber weiterhin tatig sein werden. Der Verlust einer oder mehrerer dieser Fih-
rungskrafte und Mitarbeiter kann einen erheblichen nachteiligen Effekt auf die Geschéfts-, Finanz- und
Ertragslage des Treugebers haben.

Liquiditatsrisiko

Aufgrund der unterschiedlichen Fristigkeiten von Forderungen und Verbindlichkeiten des Treugebers
besteht das Risiko, dass der Treugeber seine gegenwartigen und zukiinftigen Zahlungsverpflichtun-
gen nicht vollstdndig oder nicht zeitgerecht erfillen kann. Liquiditatsrisiken kénnen insbesondere im
Falle einer Inkongruenz von Zahlungseingdngen und Zahlungsausgangen schlagend werden. Das
Versaumnis, diese Risiken adaquat zu identifizieren und zu steuern, kann die Fahigkeit des Treuge-

bers zur Bedienung der Zahlungsverpflichtungen im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen,
die unter diesem Prospekt begeben werden, erheblich negativ beeinflussen.

Risiko aufgrund der Abhangigkeit von ausreichend vorhandenen Eigenmitteln

Der Treugeber verfugt konsolidiert im Konzern Uber eine Eigenmittelquote von 17,2% per 31.12.2013
(Eigenmittelquote bezogen auf das Gesamtrisiko gem. § 22 (1) BWG in der am 31.12.2013 geltenden
Fassung des BWG BGBI. Nr. 532/1993). Es ist moglich, dass diese Quote fur ein aus heutiger Sicht
unabsehbares Ereignis nicht ausreichend ist. Die mit Basel IIl auf Kreditinstitute zukommenden neuen
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Regelungen betreffend die Eigenmittelvorschriften haben hinsichtlich der Anrechnung von Riicklagen
zu den Eigenmitteln (im Wesentlichen das Kernkapital betreffend) Auswirkungen, weil nicht alle bisher
als Kernkapital zahlenden Kapitalbestandteile auch hinklnftig anrechenbar sein werden.

Risiko aufgrund von Zahlungsausféallen und der Bonitat des Treugebers (Kreditrisiko, Boni-
tatsrisiko, Credit-Spread Risiko)

Kreditrisiko ist das Risiko des teilweisen oder vollstéandigen Ausfalls von vereinbarten Zins- und/oder
Tilgungszahlungen, die vom Treugeber zu erbringen sind. Je schlechter die Bonitat des Treugebers
ist, desto hoher ist dieses Ausfallrisiko. Das Schlagendwerden des Kreditrisikos, also das Eintreten
eines Kreditausfalls, fihrt dazu, dass Zinszahlungen ganz oder teilweise ausfallen und/oder die Til-
gung ganz (Totalverlust) oder teilweise (Teilverlust) ausfallt.

Der Credit-Spread ist jener Aufschlag, den der Treugeber einem Glaubiger als Aufschlag fur das damit
verbundene Kreditrisiko bezahlen muss. Fir potenzielle Investoren besteht das Risiko, dass der Cre-
dit-Spread des Treugebers ansteigt mit der Folge, dass der Marktpreis und/oder die Liquiditat der
Schuldverschreibung sinken. Ein hdherer Credit Spread des Treugebers kann zu héheren Refinanzie-
rungskosten und folglich sinkenden Geschaftsaussichten fiihren, was die Fahigkeit des Treugebers,
Zahlungen auf die Schuldverschreibung zu leisten, beeintrachtigen kann.

Risiko aufgrund regulatorisch angeordneter Verlustbeteiligung von Anleiheglaubigern

Gegenwartig sind auf verschiedenen Ebenen (CRD IV, CRR, Basel lll, etc.) Begutachtungsprozesse im
Gange, die zu substantiellen Anderungen der bestehenden gesetzlichen Rahmenbedingungen fur Ka-
pitalinstrumente und Schuldtitel des Treugebers flihren kénnen.

Mit dem BIRG (Bankeninterventions- und Restrukturierungsgesetz), welches am 1.1.2014 in Kraft ge-
treten ist, wird die Zielsetzung einer Stabilisierung der dsterreichischen Finanzmarkte verfolgt und
gleichzeitig bereits Teile der Richtlinien fiir die Sanierung und Abwicklung von Banken implementiert
und umgesetzt. Durch das BIRG werden Kreditinstitute verpflichtet, anhand der Erstellung von Sanie-
rungs- und Abwicklungsplénen, organisatorisch fiir den Krisenfall vorzusorgen. Zudem wurde ein recht-
licher Rahmen geschaffen, der es den zustéandigen Behdrden erlaubt einzugreifen. Es ist mdglich, dass
jene aufsichtsbehordlichen Befugnisse, die aus einer kiinftigen Anderung der anwendbaren Gesetze
zur Umsetzung des Basel IlI-Rahmenwerkes resultieren, so eingesetzt werden, dass die Inhaber der
Schuldverschreibungen am Verlust des Treugebers beteiligt werden.

Die Rechte der Investoren kénnen aufgrund solcher gesetzlicher oder verbindlichen regulatorischen
Malnahmen an und aus den Wertpapieren im ,Non-Viability“-Fall erheblich beeintrachtigen oder diese
sogar wertlos machen. Selbst bei ,Viability“ des Treugebers kénnen die zuvor genannten MalRnahmen
den Marktwert der bereits begebenen Wertpapiere (Kursrisiko) wesentlich mindern.

Beteiligungsrisiko

Unter dem Beteiligungsrisiko werden die potenziellen Wertverluste aufgrund von Dividendenausfall,
Teilwertabschreibungen und VerduRerungsverlusten aus Beteiligungen des Treugebers summiert. Die
ErtrAdge des Treugebers aus Beteiligungen kdnnen auf Grund unginstiger Marktverhaltnisse oder un-
gunstiger wirtschaftlicher Rahmenbedingungen sinken. Dies kann eine wesentliche Verschlechterung
der Geschafts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers zur Folge haben.

Risiko der ausreichenden Liquiditatsbereitstellung

Die Liquiditatssteuerung war bislang aufgrund der Emissionsmoglichkeit des Treugebers Uber die
Pfandbriefstelle unproblematisch. Mit Wegfall der Landeshaftung fur die Pfandbriefstelle ist mit einer
zunehmenden Bedeutung des Liquiditatsrisikos — also dem Risiko, dass der Treugeber wegen unter-
schiedlicher Fristigkeiten von Forderungen und Verbindlichkeiten der Bank, seine gegenwartigen und
zuklnftigen Zahlungsverpflichtungen nicht vollstandig oder nicht zeitgerecht erflllen kann - zu rechnen.
Das Schlagendwerden des Risikos kann erheblich negative Auswirkungen auf die Geschéfts-, Finanz-
und Ertragslage des Treugebers haben.

Wahrungsrisiko
Der wirtschaftliche Tétigkeitsbereich des Treugebers erstreckt sich schwerpunktmé&Rig auf das Bundes-
land Burgenland. Der Treugeber ist auch in Ungarn tétig. Der Treugeber erwirtschaftet einen Teil sei-
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nes Jahresergebnisses nicht in Euro, sondern in anderen Wahrungen, unter anderem im Ungarischen
Forint sowie im Schweizer Franken. Wertschwankungen zwischen dem Euro und Wahrungen aul3er-
halb der Eurozone, in denen der Treugeber tétig ist, insbesondere Wertschwankungen zwischen dem
Euro und dem Forint, sowie dem Forint und dem Schweizer Franken, kbénnen das Ergebnis und den
Cashflow des Treugebers nachteilig beeinflussen.

Landerrisiko

Der Treugeber ist durch Geschéfte mit Kunden in Ungarn auch einem Lé&nderrisiko ausgesetzt, wel-
ches sich nachteilig auf die Geschéaftsergebnisse des Treugebers auswirken kann. Landerrisiko wird
beim Treugeber in Anlehnung an ICAAP/Basel Il definiert und fokussiert auf das Risiko des Zahlungs-
ausfalles bedingt durch hoheitliche Mallnahmen eines Staates sowie den Ausfall von staatlichen
Schuldnern. Ein Zahlungsausfall durch hoheitliche Malinahmen eines Staates und/oder ein Ausfall von
staatlichen Schuldnern sowie erforderliche Wertberichtigungen kénnen die Geschéaftsergebnisse des
Treugebers erheblich negativ beeinflussen und zu zuséatzlichen Anforderungen an die Eigenmittelunter-
legung fuhren. Das besondere Landerrisiko mit Ungarn umfasst neben realwirtschaftlichen Risiken auf-
grund von Bonitatsverschlechterungen und Zahlungsausfall auch noch samtliche politischen, rechtli-
chen, volkswirtschaftlichen, gesellschaftlichen und sozialen Risiken. Damit ist ein Kreditausfall eines
ungarischen Kontrahenten mit Blick auf Sicherheitenverwertung, Ausfallwahrscheinlichkeit, Bonitats-
verschlechterung, etc. besonders vorsichtig zu bewerten. Diese vorsichtige Bewertung bezieht sich auf
zusatzliche Puffer bei der Schatzung von Ausfallwahrscheinlichkeit und Recovery Rate. Die vom Treu-
geber verfolgten Strategien fiir das zukiinftige Wachstum auRerhalb Osterreichs, insbesondere in Un-
garn, beruhen auf bestimmten Annahmen Uber die Entwicklung der wirtschaftlichen und sonstigen
oben angeflihrten Rahmenbedingungen in diesen Landern. Sollten diese Annahmen nicht in der vom
Treugeber prognostizierten Weise eintreten, kann dies nachteilige Auswirkungen auf die Geschafts-,
Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Rechts- und Reputationsrisiken

Die im Jahr 2006 vom Land Burgenland durchgefiihrte Privatisierung der Bank Burgenland durch Ver-
kauf an die Grazer Wechselseitige Versicherung AG war bis zuletzt Gegenstand rechtlicher Auseinan-
dersetzungen. Im Zentrum stand dabei die Frage, ob dieser Vorgang den Vorgaben des europarechtli-
chen Beihilfeverbots nach Art 87 ff EG entsprochen hat.

Die Europaische Kommission hat mit Entscheidung vom 30.04.2008 (C 56/2006 ex NN 77/2006) fest-
gestellt, dass das Land Burgenland der Grazer Wechselseitige Versicherung AG im Zuge des Verkaufs
der Anteile eine unzulassige Beihilfe iSd Art 87 Abs 1 EG gewahrt hat. Die von der Republik Oster-
reich, dem Land Burgenland und der Grazer Wechselseitige Versicherung AG gegen diese Entschei-
dung letztlich beim Européischen Gerichtshof angestrengten Verfahren (Rs C-214/12 P, C-215/12 P
und C-223/12 P) waren nicht erfolgreich. Der EuGH hat am 24.10.2013 die Klage abgewiesen und da-
mit die Kommissionsentscheidung endgiltig bestatigt. Die Grazer Wechselseitige Versicherung AG
hatte zur Neutralisierung der angeblichen Beihilfe den strittigen Betrag bereits Anfang 2011 auf ein
Treuhandkonto erlegt. Durch Vereinbarung zwischen dem Land Burgenland und der Grazer Wechsel-
seitige Versicherung AG vom 25.02.2014 wurde der auf dem Treuhandkonto erlegte Betrag zur Zah-
lung an das Land Burgenland freigegeben und damit der beihilfenrechtlichen Riuckforderung durch das
Land Burgenland entsprochen.

Das im Ausschreibungsverfahren unterlegene Bieterkonsortium hat im Jahr 2006 den Zuschlag an die
Grazer Wechselseitige Versicherung AG vor dem Landesgericht Eisenstadt mit mehreren Antrédgen auf
einstweilige Verfugung sowie einer Klage bek&mpft. Sdmtliche Antrage auf einstweilige Verfiigung so-
wie zuletzt auch die Klage wurden rechtskraftig abgewiesen (zuletzt OGH 4 Ob 209/13h).

Trotz Erfullen der beihilfenrechtlichen Riickforderung sowie der vorliegenden rechtskraftigen Entschei-
dung des OGH besteht weiterhin das Risiko, dass der Zuschlag an die Grazer Wechselseitige Versi-
cherung Aktiengesellschaft widerrufen wird und die HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft an
das Land Burgenland riickiibertragen und in der Folge ggf. neu vergeben wird. Weiters besteht fir die
HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft das Risiko, durch negative Pressemeldungen in die-
sem Zusammenhang und/oder mdgliche Unklarheiten tGber die kiinftige Eigentiimersituation eine Repu-
tationsverschlechterung zu erfahren, was sich negativ auf die wirtschaftliche Entwicklung der HYPO-
BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft auswirken kann.
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Die Bank Burgenland wurde in einem Schreiben der Finanzprokuratur vom 25.03.2011 aufgefordert,
eine im Jahr 2008 als (damalige) Aktionarin der HYPO ALPE-ADRIA-BANK INTERNATIONAL AG er-
haltene Dividende in H6he von rund 20,7 MEUR zuzlglich Zinsen an die Finanzprokuratur zu leisten.
Aus Sicht der Bank Burgenland ist der Anspruch nicht gerechtfertigt und wurde der Aufforderung nicht
Folge geleistet. Der behauptete Anspruch auf Rickerstattung der Dividende samt Zinsen wurde da-
raufhin von der HYPO ALPEADRIA-BANK INTERNATIONAL AG am 11.04.2012 (unter anderem) ge-
genluber der Altaktionarin Bank Burgenland beim Landesgericht Klagenfurt klagsweise geltend ge-
macht (22 Cg 36/12d). Die Bank Burgenland hat fristgerecht Klagebeantwortung erstattet und bean-
tragt, die Klage zuriick- bzw. abzuweisen und die klagende Partei zum Kostenersatz zu verpflichten.
Eine Entscheidung des Landesgerichts Klagenfurt Gber den geltend gemachten Anspruch steht aus.
Die Bank Burgenland ist um eine vergleichsweise Bereinigung der klagsweise geltendgemachten An-
spriche bemiiht.

Die B&Co BeteiligungsgmbH hat gegentber der Bank Burgenland einen angeblichen Anspruch auf
Freistellung von Verfahrenskosten, die die B&Co BeteiligungsgmbH im Zusammenhang mit von der
Bank Burgenland im Jahr 2006 erworbenen Aktien an der HYPO ALPE-ADRIA-BANK INTERNATIO-
NAL AG treffen, am 03.12.2012 beim HG Wien klagsweise geltend gemacht (14 Cg 71/12v). Die Bank
Burgenland hat fristgerecht Klagebeantwortung erstattet und beantragt, die Klage zurtick- bzw. abzu-
weisen und die klagende Partei zum Kostenersatz zu verpflichten. Eine Entscheidung des Handelsge-
richts Wien Uber den geltend gemachten Anspruch steht aus.

Es besteht das Risiko der Bank Burgenland, im Falle des Unterliegens oder einer Bereinigung im Wege
eines Vergleichs erhebliche Zahlungen zu leisten, was sich negativ auf die wirtschaftliche Entwicklung
im Allgemeinen und die Eigenkapitalausstattung im Besonderen der HYPO-BANK BURGENLAND Ak-
tiengesellschaft auswirken kann.

3. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE WANDELSCHULDVERSCHREIBUNGEN

Im Insolvenzfall besitzt der Anleiheglaubiger keine bevorrechtete Stellung gegentiber sonstigen
Glaubigern

Die Wandelschuldverschreibungen sind unbesichert. Im Fall einer Insolvenz der Emittentin kommt den
Anleiheglaubigern keine bevorrechtete Stellung gegeniber sonstigen Glaubigern der Emittentin zu.
Allfallige Fremdkapitalgeber mit Aussonderungs- und Absonderungsrechten haben in einem Insolvenz-
fall eine Sonderstellung gegenliber Anleiheglaubigern, wodurch sich auch ein Totalverlust des einge-
setzten Kapitals ergeben kann.

Risiko, dass die Wandelschuldverschreibungen nicht zum Handel an der Wiener Bdrse zugelas-
sen werden, oder, dass die Entwicklung des Borsekurses der Wandelschuldverschreibungen
unsicher ist

Die Emittentin kann einen Antrag auf Einbeziehung der Wandelschuldverschreibungen zum Handel im
Amtlichen Handel, Geregelten Freiverkehr oder Multilateralen Handelssystem (MTF) der Wiener Borse
stellen. Es ist nicht gewahrleistet, dass die Wiener Bdrse einem allfalligen Antrag stattgeben wird. In
diesem Fall und wenn die Emittentin keinen Antrag auf Zulassung stellt sind Anleger dem Risiko aus-
gesetzt, dass, mit Ausnahme des aufRerbérslichen Handels (OTC — Over the Counter), kein Markt be-
steht, an dem sie die Wandelschuldverschreibungen handeln kénnen.

Auch wenn dem Antrag der Emittentin auf Einbeziehung der Wandelschuldverschreibungen zum Han-
del im Amtlichen Handel, Geregelten Freiverkehr oder Multilateralen Handelssystem (MTF) der Wiener
Bdrse stattgegeben wird, kann nicht garantiert werden, dass der zukiinftige Borsekurs der Wandel-
schuldverschreibungen nicht unter ihrem Nominale liegen wird. Negative Auswirkungen auf den Borse-
kurs kénnen insbesondere durch eine Verschlechterung der Geschéfte der Emittentin, eine Verschlech-
terung des Geschaftszweigs des Emittentin oder der Gesamtwirtschatft, eine Erhéhung des Zinsniveaus
und einen generellen Abschwung am Kapitalmarkt ausgeltst werden. Wahrend der letzten Jahre ha-
ben wesentliche Schwankungen bei Borsekursen und Handelsvolumen an den Wertpapiermarkten
stattgefunden. Derartige Schwankungen kdnnen nachteilige Auswirkungen fur Anleger haben.

Wegen fehlenden oder illiquiden Handels mit den Wandelschuldverschreibungen kann es zu
verzerrter Preisbildung oder zur Unméglichkeit des Verkaufs der Wandelschuldver-
schreibungen kommen
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Die Liquiditat (Handelbarkeit) der Wandelschuldverschreibungen wird von verschiedenen Faktoren, wie
beispielsweise dem Emissionsvolumen, der Ausstattung und der Marktsituation beeinflusst. Der Handel
von Wandelschuldverschreibungen kann - im Fall der Zulassung zum Handel im Amtlichen Handel,
Geregelten Freiverkehr oder Multilateralen Handelssystem (MTF) der Wiener Borse - ber die Borse,
aber auch direkt Gber ein Kreditinstitut (OTC - Over the Counter) erfolgen, und es kann nicht gewahr-
leistet werden, dass sich ein liquider Sekundarmarkt fur die Wandelschuldverschreibungen entwickelt.
Es gibt gegenwaértig keinen Sekundarmarkt fir die Wandelschuldverschreibungen und es gibt keine
Gewissheit, dass ein liquider Sekundarmarkt, sofern er entsteht, fortbestehen wird. AuRerdem kann es
bei einem teilweisen Riuckkauf von Wandelschuldverschreibungen durch die Emittentin zu einer Redu-
zierung des Anleihevolumens und daher der Liquiditat in der Anleihe kommen. Bei Anleiheglaubigern,
die wahrend der Laufzeit der Anleihe Wandelschuldverschreibungen verkaufen mdchten, kann auf-
grund einer mdglichen geringen Liquiditat der Anleihe nicht gewahrleistet werden, dass die Wandel-
schuldverschreibungen zu einem aus Sicht des Anleiheglaubigers fairen Marktpreis verkauft werden
konnen. In einem illiquiden Markt ist es einem Investor unter Umstanden nicht mdglich, Wandelschuld-
verschreibungen zu jedem Zeitpunkt zu einem fairen Preis zu verkaufen. Dies kann erheblich nachteili-
ge Auswirkungen fiir Anleiheglaubiger haben.

Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin weiteres Fremdkapital auf-
nimmt

Die Emittentin unterliegt keiner Beschrankung, weitere Wandelschuldverschreibungen zu emittieren.
Die Emittentin kann dartber hinaus jederzeit Kreditfinanzierungen aufnehmen. Weitere Fremdfinanzie-
rungen konnen einen nachteiligen Einfluss auf den Marktpreis der Wandelschuldverschreibungen und
Fahigkeit der Emittentin zur Erflllung ihrer Zahlungsverpflichtungen aus den Wandelschuldverschrei-
bungen haben sowie die Mittel, aus denen die Tilgung der Wandelschuldverschreibungen im Fall der
Insolvenz der Emittentin erfolgt, verringern. Dies kann erheblich nachteilige Auswirkungen fur Anleihe-
glaubiger haben. Die Emittentin trifft keine Pflicht, Anleiheglaubiger Uber derartige Geschéfte zu ver-
standigen, selbst wenn diese Transaktionen dazu geeignet sind, den Marktpreis bzw Kurs der Wandel-
schuldverschreibungen zu beeinflussen. Anleiheglaubiger sollten sich stets selbst tiber die Entwicklung
des Marktpreises bzw des Kurses der Wandelschuldverschreibungen informieren.

Eine Anderung des Zinsniveaus kann dazu fuhren, dass der Wert der Wandelschuldverschrei-
bungen fallt

Eine Anderung des Zinsniveaus flhrt bei festverzinslichen Wandelschuldverschreibungen zu Kursan-
derungen. Steigende Zinsen flhren dabei zu fallenden Kursen. Je langer die Restlaufzeit von festver-
zinslichen Wandelschuldverschreibungen ist, umso starker ist die Kursanderung bei Verschiebungen
des Zinsniveaus. Wenn der Zinssatz am Kapitalmarkt steigt, sinkt der Kurs der festverzinslichen Wan-
delschuldverschreibungen ublicherweise. Anleiheglaubiger, die festverzinsliche Wandelschuldver-
schreibungen wahrend ihrer Laufzeit verauf3ern mochten, sind somit dem Risiko von Kursverlusten
aufgrund eines Anstieges des Zinsniveaus ausgesetzt. Dies kann erhebliche nachteilige Auswirkungen
fur Anleiheglaubiger haben.

Auch bei Wandelschuldverschreibungen mit variabler Verzinsung, die abhangig von einem Referenz-
zinssatz (zB EURIBOR, LIBOR, EUR-Swap Satz) oder von einem Index festgelegt wird, darf nicht von
einer bestimmten Kursentwicklung der Wandelschuldverschreibungen ausgegangen werden. Die Kurs-
entwicklung hangt von der Entwicklung des zu Grunde liegenden Referenzzinssatzes bzw. Indizes und
dessen Laufzeit, von gegebenenfalls vereinbarten Mindest- und/oder Hochstzinssatzen und von gege-
benenfalls vereinbarten Kiindigungsrechten ab.

Sollte der Referenzzinssatz Uber den vereinbarten HOchstzinssatz steigen, erhalten Anleger nur den
vereinbarten Hochstzinssatz und partizipieren somit nicht an dariiber hinausgehenden Steigerungen
des Referenzzinssatzes.

Der Widerruf oder die Aussetzung des Handels mit den Wandelschuldverschreibungen kann zu
einer verzerrten Preisbildung oder zur Unmadglichkeit des Verkaufs der Wandelschuldverschrei-
bungen fuhren

Sollten die Wandelschuldverschreibungen an der Wiener Borse zum Handel zugelassen werden, ist die
FMA berechtigt, den Handel der Wandelschuldverschreibungen auszusetzen oder eine solche Handel-
saussetzung von der Wiener Borse zu verlangen, wenn dies nach Ansicht der FMA im Interesse eines
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ordnungsgemal funktionierenden Marktes notwendig ist und Anlegerinteressen dem nicht entgegen-
stehen. Die FMA kann von der Wiener Bdrse auch die Handelsaussetzung im Zusammenhang mit
Malnahmen gegen Marktmanipulation und Insiderhandel verlangen. Auch die Wiener Boérse ist berech-
tigt, von sich aus eine Handelsaussetzung zu verfligen. Jede Handelsaussetzung der Wandelschuld-
verschreibungen kann nachteilige Auswirkungen auf die Anleger haben. Jede Handelsaussetzung der
Wandelschuldverschreibungen fihrt dazu, dass Anleger Uber keinen Geregelten Markt fur die Wandel-
schuldverschreibungen verfiigen. In diesem Fall fehlt Anleiheglaubigern die Moglichkeit, die Wandel-
schuldverschreibungen utber die Borse zu veréuf3ern, und sie miussen sich nach anderen Veréul3e-
rungsmoglichkeiten umsehen. Dies kann mit einem Zeit- und Kostenaufwand verbunden sein. Uberdies
fehlt ein Uber die Borse gebildeter Referenzkurs, zu dem Geschéfte mit den Wandelschuldverschrei-
bungen getatigt werden kdénnen.

Risiko, dass sich die Kreditwirdigkeit der Emittentin wahrend der Laufzeit der Wandelschuld-
verschreibungen verschlechtert (Bonitéatsrisiko)

Die Bonitat der Emittentin hat einen wesentlichen Einfluss auf das Kursverhalten der Wandelschuldver-
schreibungen. Verschlechtert sich die Bonitat der Emittentin, kann dies zu einem geringeren Kurswert
der Wandelschuldverschreibungen und in der Folge zu Verlusten bei Anlegern fiihren, die Wandel-
schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit der Anleihe verauf3ern.

Anleiheglaubiger erhalten Zahlungen auf die Wandelschuldverschreibungen in Euro und unter-
liegen unter Umstanden einem Wahrungsrisiko

Die Anleihe wird in Euro begeben und auch die auf die Wandelschuldverschreibungen entfallende Ver-
zinsung wird in Euro berechnet und ausbezahlt. Aus diesem Grund besteht fiir Anleiheglaubiger, die
Uber ein Erwerbseinkommen oder Vermdgen in einer anderen Wahrung als Euro verfligen oder die
Ertrdge aus der Investition in die Wandelschuldverschreibungen nicht in Euro benétigen, ein Wah-
rungsrisiko, weil sie Wechselkursschwankungen ausgesetzt sind, die die Rendite der Wandelschuld-
verschreibungen verringern kénnen.

Bei einer zukiinftigen Geldentwertung (Inflation) kann sich die reale Rendite der Wandelschuld-
verschreibungen verringern (Inflationsrisiko)

Das Inflationsrisiko bezeichnet die Mdglichkeit, dass der Wert von Vermdgenswerten wie den Wandel-
schuldverschreibungen oder den Zinseinnahmen daraus im Vergleich zur realen Kaufkraft sinkt. Durch
Inflation verringert sich die reale Kaufkraft des Zinsertrags und des Riickzahlungsanspruchs. Die reale
Rendite der Wandelschuldverschreibungen ist negativ, wenn die auf die Wandelschuldverschreibungen
geleisteten Zahlungen geringer sind als die Inflationsrate. Die Anleiheglaubiger sind dem Risiko einer
Wertminderung méglicher Ertrage aus den Wandelschuldverschreibungen durch Inflation ausgesetzt.

Risiko, dass Steuervorteile wegfallen bzw sich die Gesetzeslage, Rechtsprechung oder Verwal-
tungspraxis zum Nachteil der Anleger andern (Steuerliche Risiken)

Bezlglich des Fortbestehens der steuerlichen Situation des Anlegers zum Zeitpunkt dieses Prospekts
kann aus heutiger Sicht keine Prognose abgegeben werden. Insbesondere kdnnen einerseits die
Steuervorteile wegfallen, welche sich nach dem Bundesgesetz Uber steuerliche SondermalRnahmen
zur Forderung des Wohnbaus ergeben (d.h. die Befreiung der Zinsen von der Kapitalertragsteuer bis
zu 4 % vom Nominalen). Andererseits kdnnen sich Gesetzeslage, Rechtsprechung oder Verwaltungs-
praxis zum Nachteil der Anleger @ndern, mitunter sogar rickwirkend. In diesem Zusammenhang wird
darauf hingewiesen, dass Gewinne aus der VeraulRerung von Wandelschuldverschreibungen seit 1.
April 2012 grundsatzlich mit einer Kapitalertragsteuer von 25% unabhé&ngig von einer Behaltedauer
besteuert werden. Die Emittentin rét allen Anlegern, hinsichtlich der steuerlichen Auswirkungen einer
Anlage in die Wandelschuldverschreibungen ihre eigenen Steuerberater zu konsultieren.

Anleger sind dem Risiko einer Anderung des Credit Spreads (Zinsaufschlag) der Emittentin
ausgesetzt (Credit Spread-Risiko)

Unter dem Credit Spread versteht man den Aufschlag, den eine Emittentin ihren Glaubigern zur Abgel-
tung des Ubernommenen Kreditrisikos bezahlen muss. Credit Spreads werden als Aufschlage auf die
aktuellen risikolosen Zinsen oder als Kursabschlage angeboten und verkauft. Zu den Faktoren, die
Credit Spreads beeinflussen, zahlen unter anderem die Bonitat der Emittentin, die Wahrscheinlichkeit
eines Zahlungsausfalls, die Recovery Rate (Wiederbeschaffungsquote), die verbleibende Laufzeit der
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Wandelschuldverschreibungen sowie Verpflichtungen auf Grund von Besicherungen oder Garantien
bzw. Erklarungen hinsichtlich bevorzugter Bedienung oder Nachrangigkeit. Die Liquiditatslage, das
allgemeine Zinsniveau und die allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklungen kdénnen ebenfalls einen
negativen Einfluss entfalten. Fiir Anleger besteht das Risiko, dass der Credit Spread der Emittentin
ansteigt, was den Marktpreis der Wandelschuldverschreibungen sinken lassen wiirde.

Risiko, dass Transaktionskosten und Spesen die Rendite der Wandelschuldverschreibungen
erheblich verringern

Kauf, Verwahrung und Verkauf der Wandelschuldverschreibungen kdnnen Provisionen, Gebuhren und
andere Transaktionskosten ausldsen, die zu einer erheblichen Kostenbelastung fuhren und insbeson-
dere bei kleinen Auftragswerten Uberdurchschnittlich hoch sein kénnen. Durch die Kostenbelastung
kénnen die Ertragschancen erheblich vermindert werden. Anleger werden aufgefordert, sich vor dem
Kauf oder Verkauf von Wandelschuldverschreibungen lber die konkrete Kostenbelastung zu informie-
ren.

Im Falle einer vorzeitigen Verauferung besteht flr Anleiheglaubiger das Risiko, eine niedrigere
als erwartete Rendite zu erzielen und keine entsprechenden Wiederveranlagungsmoglichkeiten
zu finden

Im Fall der VerauRerung der Wandelschuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit kann der Anleihe-
glaubiger eine niedrigere als die erwartete Rendite erzielen und in der Situation sein, keine Moglichkeit
der Wiederveranlagung vorzufinden, die besser als oder zumindest gleichwertig wie die Wandelschuld-
verschreibungen sind. Das Risiko der zumindest gleichwertigen Wiederveranlagung besteht auch bei
Tilgung am Ende der Laufzeit. Dies kann erheblich nachteilige Auswirkungen fir Anleiheglaubiger ha-
ben.

Risiko einer vorzeitigen Kiindigung durch die Emittentin

Die Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission kénnen vorsehen, dass die Emittentin die Wan-
delschuldverschreibungen vor Ablauf ihrer Laufzeit kiindigen kann. In diesem Falle einer Kindigung
durch die Emittentin unterliegen Anleiheglaubiger dem Risiko, dass der Ertrag der Wandelschuldver-
schreibungen geringer als erwartet ausfallt.

Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass ihre Veranlagungsentscheidung falsch war
oder der Erwerb der Wandelschuldverschreibungen mit Fremdmitteln erfolgte, die nicht zuriick-
gefuhrt werden kénnen. Bei Wiederveranlagungen tragt der Anleiheglaubiger sdmtliche Risiken
hinsichtlich der Veranlagung von Zinsen und anderer Ertrage

Die Entscheidung der Anleiheglaubiger, die Wandelschuldverschreibungen zu erwerben, sollte sich an
den Lebens- und Einkommensverhaltnissen, den Anlageerwartungen und der langfristigen Bindung
des eingezahlten Kapitals orientieren. Anleiheglaubiger sollten sich dariiber im Klaren sein, ob die
Wandelschuldverschreibungen ihre Bedirfnisse abdecken. Sollte sich die Entscheidung zur Veranla-
gung in die Wandelschuldverschreibungen als falsch herausstellen, kann dies zu einem Verlust und im
Fall einer Insolvenz der Emittentin auch Totalverlust des investierten Kapitals fuhren. Wird der Erwerb
der Wandelschuldverschreibungen fremdfinanziert, kann dies die Hoéhe des mdglichen Verlusts erheb-
lich erhéhen und im schlimmsten Fall zu einer Privatinsolvenz des Anleiheglaubigers fihren. Laufende
Zahlungen auf die Wandelschuldverschreibungen kénnen niedriger sein als die unter einem allenfalls
aufgenommenen Kredit zu zahlenden Zinsen. Anleiheglaubiger kénnen sich daher nicht darauf ver-
lassen, dass Kreditverbindlichkeiten (samt Zinsen) mit Ertragen aus Wandelschuldverschreibungen
oder dem Verkaufserlos der Wandelschuldverschreibungen riickgefuhrt werden koénnen. Wird der Er-
werb der Wandelschuldverschreibungen mit Kredit finanziert und kommt es anschlie3end zu einem
Zahlungsverzug oder -ausfall der Emittentin oder fallt der Kurs der Wandelschuldverschreibungen er-
heblich, muss der Anleiheglaubiger nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch die
Kreditzinsen bedienen und den Kredit zuriickzahlen und daraus tber den Wertverlust der Anlage hin-
aus zusatzliche finanzielle Nachteile erleiden.

Risiko, dass es im Insolvenzfall der Emittentin aufgrund des Mangels einer bestehenden Einla-
gensicherung fir die Wandelschuldverschreibungen zu einem Totalverlust kommen kann

Forderungen der Anleiheglaubiger aus den Wandelschuldverschreibungen gegen die Emittentin sind
nicht Gegenstand der Einlagensicherung von Kreditinstituten. Anleiheglaubiger sind daher dem Insol-
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venzrisiko der Emittentin und damit dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin ihre Zahlungsverpflich-
tungen aus den Wandelschuldverschreibungen nicht oder nicht vollstandig erflllt. Die Zahlungsunfa-
higkeit der Emittentin kann zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals fuhren.

Risiko eines funktionierenden Clearingsystems

Die Sammelurkunde, welche die Wandelschuldverschreibungen verbrieft, wird von der OeKB als Wert-
papiersammelbank verwahrt. Den Anleiheglaubigern stehen Miteigentumsanteile oder -rechte an der
Sammelurkunde zu. Anleiheglaubiger sind hinsichtlich der Ubertragung von Wandelschuldverschrei-
bungen vom Funktionieren der entsprechenden Prozesse abhéngig. Solange die Wandelschuldver-
schreibungen durch die Sammelurkunde verbrieft sind, wird die Emittentin ihren Zahlungsverpflichtun-
gen im Hinblick auf die Wandelschuldverschreibungen durch Zahlungen an die Zahlstelle zur Weiterlei-
tung an die Wertpapiersammelbank und die Clearingsysteme oder an deren Order zur Gutschrift fir die
jeweiligen Kontoinhaber nachkommen. Die Zahlung an die Clearingsysteme oder an deren Order be-
freit die Emittentin in Hohe der geleisteten Zahlung von ihren entsprechenden Verbindlichkeiten aus
den Wandelschuldverschreibungen. Anleihegléaubiger sind daher auch in Bezug auf Zahlungen vom
Funktionieren der entsprechenden Prozesse bei der Wertpapiersammelbank und den Clea-
ringsystemen abhangig.

Risiko, dass es infolge operationeller Risiken zum Verzug und Ausfall von Zahlungen oder zu
verspateten Orderausfiihrungen kommt (Operationelles Risiko)

Im Zusammenhang mit gegenstandlicher Wandelschuldverschreibung kann es infolge operationeller
Risiken zum Verzug und Ausfall von Zahlungen oder zu verspateten Orderausfiihrungen kommen. Un-
ter dem operationellen Risiko wird das Risiko nachteiliger Effekte durch menschliches Versagen, feh-
lerhafte Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen, Technologieversagen und Anderun-
gen im externen Umfeld (Event Risk) verstanden; als Beispiele seien genannt: Ausfalle von IT-
Systemen, Sachschaden, Fehlverarbeitungen oder Betrugsfalle.

Risiko, dass ein bedeutender Kursriickgang eintritt, obwohl sich die Ertragslage oder die Zu-
kunftsaussichten der betroffenen Unternehmen nicht nachteilig verdndert haben (Irrationale
Faktoren)

Grundsatzlich gibt es klassische Methoden (z.B. die Fundamentalanalyse oder technische Analyse),
die Investoren bei ihren Investmententscheidungen helfen sollen. Oft wirken auf die allgemeine Ent-
wicklung der Kurse an der Bérse aber irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen oder Gerlichte
ein, die fundierte Analysen und Vorhersagen nutzlos machen und einen bedeutenden Kursriickgang
verursachen kdnnen, obwohl sich etwa die Ertragslage oder die Zukunftsaussichten der betroffenen
Unternehmen nicht nachteilig verandert haben. Es besteht das Risiko, dass solche irrationalen Fakto-
ren zu einem Kursverlust der Wandelschuldverschreibung und einer Schmalerung des Ertrages flihren,
obwohl sowohl Emittent als auch Treugeber sinnvoll wirtschaften.

Risiko, dass Anleiheglaubiger einer gesetzlichen Verlustbeteiligung ausgesetzt sind

Zum gegenwartigen Zeitpunkt sind zahlreiche Diskussionen, Initiativen und Begutachtungsprozesse
zur maglichen Verlustbeteiligung von Anleiheglaubigern auf verschiedenen Ebenen (Basler Ausschuss
fur Bankenaufsicht, Europaische Kommission, Bundesministerium fur Finanzen, etc.) im Gange, die zu
wesentlichen Anderungen der bestehenden gesetzlichen Rahmenbedingungen fur Kapitalinstrumente
und Schuldtitel von Kreditinstituten fihren kénnen.

Am 13.01.2011 hat der Basler Ausschuss fir Bankenaufsicht Mindestvoraussetzungen fiur re-
gulatorisches Kapital zur Sicherstellung der Verlustabsorption bei akut gefahrdetem Fortbestand von
Banken veroffentlicht. Darliber hinaus hat das Européische Parlament und der Rat der Europdaischen
Union am 28.06.2013 einen Vorschlag fiir eine neue Richtlinie zur Festlegung eines Rahmens fir die
Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinien
77/91/EWG und 82/891/EG des Rates, der Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG,
2005/56/EG, 2007/36/EG und 2011/35/EG sowie der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 ,Recovery and
Resolution Directive® (,RRD) veroéffentlicht. Ziel des Richtlinienvorschlags ist es insbesondere, Behor-
den einheitliche und wirksame Instrumente und Befugnisse an die Hand zu geben, um Bankenkrisen
durch Praventivmalnahmen abzuwenden, die Finanzstabilitdt zu erhalten und das Risiko, dass der
Steuerzahler fur Insolvenzverluste aufkommen muss, so gering wie moglich zu halten. Der genaue
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Wortlaut der Bestimmungen der RRD wird noch im Rahmen der gegenwartigen Gesetzgebungsphase
diskutiert. Die RRD ist zum Datum des Prospekts noch nicht beschlossen worden.

Nach dem Vorschlag zur RRD sollen die zustandigen Aufsichts- bzw. Abwicklungsbehdrden die Befug-
nis eingerdumt erhalten, bei Erfillung bestimmter Voraussetzungen das Grundkapital eines Kreditinsti-
tutes abschreiben zu kénnen und bestimmte Kapitalinstrumente (namlich die Eigenmittelinstrumente
des Kreditinstituts) abschreiben oder in Eigenkapital des Kreditinstitutes umwandeln zu kénnen (das
~ochuldabschreibungs-Instrument®). Diese Abschreibung oder Umwandlung von Kapitalinstrumenten
kann einzeln oder gemeinsam mit der Anwendung von Abwicklungsinstrumenten durchgefiihrt werden.
Die Voraussetzungen flr die Abschreibung oder Umwandlung liegen vor, wenn (i) die zustandige Auf-
sichtsbehdrde feststellt, dass das Kreditinstitut nur dann weiter existenzfahig ist, wenn bei den relevan-
ten Kapitalinstrumenten von dieser Befugnis Gebrauch gemacht wird; (i) von dem Kreditinstitut — mit
Ausnahme einiger Sonderregelungen — eine aufl3erordentliche finanzielle Unterstiitzung aus 6ffentli-
chen Mitteln benétigen wird.

Der Vorschlag der RRD verlangt ferner, dass den zusténdigen Aufsichtsbehérden folgende Abwick-
lungsbefugnisse (die ,Abwicklungs-Instrumente®) an die Hand gegeben werden:

- die Ubertragung von Eigentumstiteln, Vermdgenswerten, Rechten oder Verbindlichkeiten eines
Kreditinstituts auf einen Erwerber (das ,Instrument der Unternehmensveraul3erung®), und/oder

- die Ubertragung von Vermogenswerten, Rechten oder Verbindlichkeiten eines Kreditinstituts auf
ein Brickeninstitut, das sich vollstandig oder teilweise im Eigentum einer oder mehrerer 6ffentli-
cher Stellen befindet (das ,Instrument des Briickeninstituts®), und/oder

- die Ubertragung von Vermogenswerten, Rechten und Verbindlichkeiten eines Kreditinstituts auf
eine eigens fir die Vermdgensverwaltung gegriindete Zweckgesellschaft, deren alleiniger Ei-
gentimer eine oder mehrere o6ffentliche Stellen ist (das ,Instrument der Ausgliederung von
Vermogenswerten®), und/oder

- die Ausuibung der Abschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse (i) zur Rekapitalisierung eines
Kreditinstituts in einem Umfang, der ausreichend ist, um es wieder in die Lage zu versetzten,
den Zulassungsbedingungen zu gentigen und die Tatigkeiten auszuiiben, fur die es zugelassen
ist, oder (ii) zur Umwandlung in Eigenkapital — oder Reduzierung des Nennwerts — der auf ein
Briickeninstitut Ubertragenen Forderungen oder Schuldtitel mit dem Ziel, Kapital fir das Bri-
ckeninstitut bereitzustellen (das ,Bail-in Instrument®).

Nach dem Entwurf zur RRD sind die Abwicklungs-Instrumente anwendbar,

- wenn ein Kreditinstitut gegen die an eine dauerhafte Zulassung geknipften Eigenkapi-
talanforderungen in einer Weise verstof3t, die den Entzug der Zulassung durch die zustandige
Behdrde rechtfertigen wirde, oder wenn objektive Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass dies
zumindest in naher Zukunft der Fall sein wird, da das Kreditinstitut Verluste erlitten hat oder vo-
raussichtlich erleiden wird, durch die sein gesamtes Eigenkapital oder ein wesentlicher Teil sei-
nes Eigenkapitals aufgebraucht wird; oder

- wenn die Vermdgenswerte eines Kreditinstituts die Ho6he seiner Verbindlichkeiten un-
terschreiten, oder wenn objektive Anhaltspunkte dafir vorliegen, dass dies zumindest in naher
Zukunft der Fall sein wird; oder

- wenn ein Kreditinstitut nicht in der Lage ist, seine Verbindlichkeiten bei Falligkeit zu begleichen,
oder wenn objektive Anhaltspunkte dafir vorliegen, dass dies zumindest in naher Zukunft der
Fall sein wird; oder

- wenn ein Kreditinstitut eine auRRerordentliche finanzielle Unterstitzung aus 6ffentlichen Mitteln
bendtigt.

Weiters ist erforderlich, dass bei Berlcksichtigung zeitlicher Zwange und anderer relevanter Umstéande
nach verninftigem Ermessen keine Aussicht besteht, dass der Ausfall des Instituts innerhalb eines
angemessenen Zeitrahmens durch andere MalRhahmen des privaten Sektors oder der Aufsichtsbehor-
den als durch eine MaRRnahme zur Abwicklung des Instituts abgewendet werden kann, und dass die
Abwicklungsmafinahmen im 6ffentlichen Interesse erforderlich ist.
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Sollte der Entwurf der RRD wie gegenwartig vorliegend beschlossen werden, dann waren die Mit-
gliedsstaaten der Europaischen Union verpflichtet, ihre einschlagigen nationalen Rechts- und Verwal-
tungsvorschriften innerhalb von zwélf Monaten nach Inkrafttreten der RRD an diese anzupassen. Fur
die Bestimmungen der Abwicklungsinstrumente gilt jedoch eine langere Umsetzungsfrist; sie sollen
innerhalb von vier Jahren nach Inkrafttreten der RRD an diese angepasst werden. Die RRD sieht einen
Mindestkatalog an Abwicklungsinstrumenten vor. Es bleibt den Mitgliedsstaaten unbenommen, sich
zusatzliche, spezifisch nationale Instrumente und Befugnisse zum Umgang mit sich in Abwicklung be-
findlichen Kreditinstituten vorzubehalten, sofern diese zusatzlichen Befugnisse in Einklang mit den
Prinzipien und Zielen der Rahmenbedingungen der RRD stehen und nicht ein Hindernis fir eine effek-
tive Gruppenabwicklung darstellen. Das Osterreichische Parlament kdnnte auch beschliel3en, dass die
RRD oder andere Vorschriften, die ahnliche Abschreibungs- oder Abwicklungsinstrumente vorsehen,
bereits friher in Kraft gesetzt werden.

Am 31.07.2013 hat Osterreich das Bundesgesetz, mit dem das Bankeninterventions- und -
restrukturierungsgesetz (,BIRG") unter Nr. 160/2013 im Bundesgesetzblatt verdffentlicht. Dieses Ge-
setz orientiert sich an der RRD. Das oben erwahnte Schuldabschreibungs-Instrument und das Bail-in
Instrument sind in diesem BIRG jedoch nicht vorgesehen. Das BIRG wird am 1.1.2014 in Kraft treten.

Es ist moglich, dass jene aufsichtsbehordlichen Befugnisse, die aus einer kiinftigen Anderung der an-
wendbaren Gesetze zur Umsetzung des Basel IlI-Rahmenwerkes resultieren, so eingesetzt werden,
dass die Schuldverschreibungen am Verlust der Emittentin beteiligt werden, insbesondere bei Anwen-
dung des Bail-in Instrument.

Solche rechtlichen Vorschriften und/oder aufsichtsbehérdlichen MalRnahmen kdnnen die Rechte der
Anleiheglaubiger maRgeblich beeinflussen, im Falle der Nicht-Tragfahigkeit (wie oben beschrieben)
oder der Abwicklung der Emittentin zu einem Verlust des gesamten in die Wandelschuldverschreibun-
gen investierten Kapitals fihren und schon vor der Nicht-Tragfahigkeit (wie oben beschrieben) oder
Abwicklung der Emittentin einen negativen Einfluss auf den Marktwert der Wandelschuldverschreibun-
gen haben.

Anleiheglaubiger kbnnen Anspriiche méglicherweise nicht selbstandig geltend machen

Das Kuratorgesetz (RGBI 1874/49, zuletzt geandert durch BGBI 1991/10) und das Kurator-
energanzungsgesetz (RGBI 1877/111, zuletzt geandert durch BGBI 1929/222) sehen in verschiedenen
Fallen, wie zB in einem Gerichtsverfahren oder in einem Insolvenzverfahren, welches in Osterreich
gegen die Emittentin eingeleitet werden sollte, vor, dass Anleiheglaubiger ihre Anspriche aus den
Wandelschuldverschreibungen nicht eigenstandig, sondern nur kollektiv durch einen vom zusténdigen
Gericht bestellten Kurator fir alle Glaubiger der Wandelschuldverschreibungen austiben kénnen wenn
die Rechte der Anleiheglaubiger aufgrund des Mangels einer gemeinsamen Vertretung gefahrdet oder
wenn die Rechte einer anderen Person dadurch verzdgert wirden.

Der Erwerb der Wandelschuldverschreibungen kann gegen Gesetze verstof3en

Die Emittentin ist nicht fir die GesetzmaRigkeit eines Erwerbs von Wandelschuldverschreibungen
durch potentielle Anleger oder deren Ubereinstimmung mit den nach dem nationalen Recht anwendba-
ren Gesetzen und Verordnungen oder der jeweiligen Verwaltungspraxis im Heimatland des Anlegers
verantwortlich. Potentielle Anleger dirfen sich bei der Ermittlung der GesetzmaRigkeit eines Erwerbs
der Wandelschuldverschreibungen nicht auf die Emittentin verlassen.

Zusétzliche Risiken von Derivativen Wandelschuldverschreibungen

Nachfolgende Ausfihrungen weisen lediglich auf allgemeine Risiken hin, die mit dem Erwerb von Deri-
vativen Wandelschuldverschreibungen verbunden sind, und erheben keinen Anspruch auf Vollstandig-
keit.

Diese Risikohinweise ersetzen nicht die in jedem Einzelfall unerlassliche Beratung durch die Hausbank
sowie durch Rechts-, Unternehmens- und Steuerberater, um die Folgen einer Anlage in Derivative
Wandelschuldverschreibungen beurteilen zu kénnen. Eine Anlageentscheidung sollte nicht allein auf-
grund der in diesem Prospekt enthaltenen Risikohinweise geféllt werden, da diese Informationen eine
auf die Bedurfnisse, Ziele, Erfahrungen bzw. Kenntnisse und Verhaltnisse des jeweiligen Anlegers zu-
geschnittene Beratung und Aufklarung nicht ersetzen kénnen.
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Eine Anlage in Derivative Wandelschuldverschreibungen ist fir Anleger mit geringen Kenntnissen im
Finanzbereich nicht geeignet. Anleger sollten abwégen, ob eine Anlage in Derivative Wandelschuldver-
schreibungen vor dem Hintergrund ihrer personlichen Umstande flr sie geeignet ist. Eine Investition in
Derivative Wandelschuldverschreibungen erfordert die genaue Kenntnis der Funktionsweise der jewei-
ligen Emission. Anleger sollten Erfahrung mit der Anlage in die den Derivativen Wandelschuldver-
schreibungen zu Grunde liegenden Basiswerte haben und die damit verbundenen Risiken kennen.
Eine Anlage in Derivative Wandelschuldverschreibungen ist mit erheblichen Risiken verbunden, die bei
einer vergleichbaren Anlage in konventionelle fest- oder variabel verzinste Wandelschuldverschreibun-
gen nicht auftreten.

Sollte eines oder sollten mehrere der nachstehend beschriebenen Risiken eintreten, kbnnen Anleger,
die in Derivative Wandelschuldverschreibungen investieren, ihr eingesetztes Kapital sowie die aufge-
wendeten Transaktionskosten ganz oder teilweise verlieren.

- Bei einem Derivativen Wandelschuldverschreibungen zu Grunde liegenden Basiswerte kénnen
wesentliche Anderungen eintreten, sei es aufgrund der Zusammensetzung des Basiswerts oder
aufgrund von Wertschwankungen seiner Bestandteile.

- Der Zinssatz Derivativer Wandelschuldverschreibungen ist unter Umstanden niedriger als bei
konventionellen Wandelschuldverschreibungen, die zur selben Zeit von der Emittentin begeben
werden.

- Die Risiken einer Anlage in Derivative Wandelschuldverschreibungen umfassen sowohl Risiken
der zu Grunde liegenden Basiswerte als auch Risiken, die nur fir die Wandelschuldverschrei-
bungen selbst gelten.

- Der Wert (Kurs) der Derivativen Wandelschuldverschreibungen am Sekundérmarkt ist einem
hoheren Risikoniveau ausgesetzt als der Wert anderer Wandelschuldverschreibungen.

- Folgende Faktoren wirken sich unabhangig von der Bonitat der Emittentin auf einen etwaigen
Sekundarmarkt fur die Derivativen Wandelschuldverschreibungen aus, das sind beispielsweise:

o die Wertentwicklung des jeweiligen zu Grunde liegenden Basiswertes, die von einer
Reihe zusammenh&ngender Faktoren abh&ngt, darunter volkswirtschaftliche, finanzwirt-
schaftliche und politische Ereignisse, tiber die die Emittentin keine Kontrolle hat;

o die historische und erwartete Schwankungsbreite der Kurse des jeweiligen zu Grunde
liegenden Basiswertes (,Volatilitat*);

o die Restlaufzeit der Wandelschuldverschreibungen;
o der ausstehende Betrag der Wandelschuldverschreibungen;
o das Marktzinsniveau;

o die eingeschrankte Liquiditéat des Sekundarmarktes, die gegebenenfalls trotz Borsenotie-
rung der Wandelschuldverschreibungen dazu fihrt, dass die Titel vor Laufzeitende nicht
oder nur zu erheblichen Kursabschlagen verkauft werden kdnnen, wobei die Emittentin
in der Regel als alleinige K&uferin nicht ausgelaufener Wandelschuldverschreibungen in
Frage kommt.

Im Gegensatz zu anderen Wandelschuldverschreibungen orientiert sich die Kurshildung Derivativer
Wandelschuldverschreibungen nicht ausschlie3lich an dem Prinzip von Angebot und Nachfrage. Die
Emittentin stellt im Sekundarmarkt unter gewodhnlichen Marktbedingungen (wenn keine Marktstérungen
wie z.B. die Aussetzung oder Einschrankung des Handels eines oder mehrerer Basiswerte vorliegen,
oder z.B. der Fall eintritt, wenn der Basiswert aus einem Index besteht, dass eine Aussetzung oder
Einschrankung an der Referenzbdrse nach Auffassung der Berechnungsstelle die Berechnung des
betreffenden Basiswertes wesentlich beeinflusst) eigenstandig An- und Verkaufskurse fir die Wandel-
schuldverschreibungen. Diese Preisberechnung wird von der Emittentin auf der Basis von im Markt
Ublichen Preisberechnungen vorgenommen, wobei der Wert der Wandelschuldverschreibungen grund-
satzlich aufgrund des Wertes des Basiswertes und des Wertes der weiteren Ausstattungsmerkmale
(wie u.a. Kindigungsrechte, Riickzahlung zum Nominale zum Laufzeitende) ermittelt wird.
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Es ist beabsichtigt, dass die Emittentin unter gewohnlichen Marktbedingungen regelmafiig An- und
Verkaufskurse fur Derivative Wandelschuldverschreibungen einer Emission stellen wird.

Die Emittentin Ubernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des Zustan-
dekommens derartiger Kurse. Investoren kénnen daher nicht darauf vertrauen, dass sie die Wandel-
schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit zu einem bestimmten Zeitpunkt oder einem bestimmten
Kurs verauRRern kénnen. Insbesondere kénnen die gestellten Ankaufs- und Verkaufspreise fur die Deri-
vativen Wandelschuldverschreibungen einer Emission von den anderen Wertpapierhandlern fir die
Derivaten Wandelschuldverschreibungen eventuell gestellten Preisen abweichen.

Die historische Entwicklung des Derivativen Wandelschuldverschreibungen zu Grunde liegenden Ba-
siswertes sollte nicht als ausschlaggebend fur die kinftige Entwicklung des zu Grunde liegenden Ba-
siswertes wahrend der Laufzeit von Derivativen Wandelschuldverschreibungen angesehen werden.

Die Emittentin ist im Rahmen der gesetzlichen Mdglichkeiten berechtigt, Wandelschuldverschreibungen
fur eigene oder fir Rechnung Dritter zu kaufen und zu verkaufen und weitere Wandelschuldverschrei-
bungen zu begeben. Der Treugeber wird zudem taglich an den Gsterreichischen und an den in-
ternationalen Wertpapier- und Devisenmarkten tatig. Er kann daher fir eigene Rechnung oder fur Kun-
denrechnung Geschafte abschlieRen, an denen Anlagewerte, die als Basiswerte fir Derivative Wan-
delschuldverschreibungen dienen, direkt oder indirekt beteiligt sind, und er kann in Bezug auf diese
Geschafte auf dieselbe Weise handeln, als wenn die Derivativen Wandelschuldverschreibungen nicht
ausgegeben worden waren.

Anleger kdnnen nicht darauf vertrauen, dass sie wahrend der Laufzeit der Wandelschuldverschreibun-
gen Geschéfte abschlieBen kénnen, durch die sie ihre anfanglichen Risiken ausschliel3en oder ein-
schranken kdnnen; dies hangt von den Marktverhaltnissen und den jeweils zugrunde liegenden Bedin-
gungen ab. Unter Umstanden kdnnen solche Geschafte nur zu einem unglinstigen Marktpreis getatigt
werden, so dass fur die Inhaber der Derivativen Wandelschuldverschreibungen ein entsprechender
Verlust entsteht.

Risiko, dass Zahlungen von Zinsen aufgrund der Entwicklung von Basiswerten ausfallen

Bei Derivativen Wandelschuldverschreibungen ist die Zahlung von Zinsen von Basiswerten abhangig.
Demzufolge hangt auch das Risiko einer Nichtleistung solcher Zinszahlungen von spezifischen Risiken
ab, die mit der jeweiligen Art des Basiswerts verbunden sind. Der Marktwert Derivativer Wandelschuld-
verschreibungen wird zusatzlich zu den oben genannten allgemeinen Risiken durch die Wertentwick-
lung des malRgeblichen Basiswerts flr die Berechnung eines variablen Zinssatzes bestimmt. Basiswer-
te konnen sein:Referenzzinssatze: Ein Zinssatz ist ein prozentualer Betrag, mit dem aktuelle Preise am
Geld- und Kapitalmarkt dargestellt werden (z. B. EURIBOR, LIBOR, EUR-Swap-Satz). Die Entwicklung
der Zinsséatze hangt von einer Vielzahl von Faktoren ab, wie beispielsweise Inflationsrate, Konjunk-
turentwicklung und Wirtschaftspolitik.

Index: Ein Index ist eine statistische Kennzahl, mit der Veréanderungen von Preisen/Kursen im Ver-
gleich zu einem friheren Zeitpunkt (Preis-, Kursbewegungen) sichtbar gemacht werden kénnen. Indi-
zes werden von verschiedensten Institutionen und Marktteilnehmern am Kapitalmarkt (u.a. Borsen,
Banken, Finanzinstitute) errechnet und veroffentlicht. Sie kénnen die verschiedensten Instrumente (Ak-
tien, Zinsinstrumente, Rohstoffe, Wahrungen, Inflation etc.), Markte und Branchen abbilden. Damit bil-
den Indizes das Risiko der in ihnen enthaltenen Assets nach der im Index vorgenommenen Zusam-
mensetzung/Gewichtung ab.

Risiko aufgrund der Wandlung der Wandelschuldverschreibungen bzw. der Veranlagungsent-
scheidung in Partizipationsrechte der Emittentin

Die Entscheidung der Anleiheglaubiger, die Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte der
Emittentin zu wandeln, sollte sich — unter Beriicksichtigung des mdglichen Totalverlustes des einge-
zahlten Kapitals — an den Lebens- und Einkommensverhéltnissen, den Anlageerwartungen und der
langfristigen Bindung des eingezahlten Kapitals orientieren. Die Anleiheglaubiger sollen sich daruber
im Klaren sein, ob die Partizipationsrechte ihre Bedirfnisse abdecken. Wenn Anleiheglaubiger die Par-
tizipationsrechte, die mit ihnen verbundenen Risiken oder ihre Ausstattung nicht verstehen oder das
damit verbundene Risiko nicht abschatzen kdénnen, sollten sie fachkundige Beratung einholen und erst
danach uber eine Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte entscheiden.

55



Anleiheglaubiger sollen sich dariiber im Klaren sein, dass eine Investition in Partizipationsrechte durch
Wandlung der Wandelschuldverschreibungen zu einem Totalverlust des Kapitals und zum géanzlichen
oder teilweisen Ausfall der erwarteten Ertrage fuhren kann.

Zinsen auf die Partizipationsrechte werden nur dann ausbezahlt, wenn und soweit diese im
ausschuttungsfahigen Gewinn der Emittentin des jeweiligen Jahres Deckung finden

Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz , der von ISDA International
Swap and Derivatives Association, Inc. um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter Reuters-
Seite ,ISDAFIX2“ veroffentlicht wird, p.a. von seinem Nominale verzinst, wobei angelaufene Zinsen nur
dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im ausschittungsfahigen Gewinn der Emittentin des
jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschittungsfahiger Gewinn ist der Gewinn nach Rlcklagenbe-
wegung und Beriicksichtigung eines allféalligen Gewinn- oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt
nach UGB unter Berilicksichtigung allfalliger Ausschittungssperren oder Ausschittungsbeschrankun-
gen, beschlossener oder geplanter Ausschittungen, allfalliger Verluste im laufenden Geschéftsjahr
sowie der Bestimmungen des BWG, sofern anwendbar.

Die Hohe der auf die Partizipationsrechte auszuzahlenden Verzinsung hangt daher auch von der kiinf-
tigen Ertragslage der Emittentin ab. Die Emittentin gibt keine Zusicherung Uber kinftige Gewinne ab.
Der Vorstand der Emittentin ist nicht zur Auflosung von Rucklagen verpflichtet, um sicherzustellen,
dass es zu einem fur die Verzinsung auf die Partizipationsrechte ausreichenden ausschuttungsfahigen
Gewinn kommt. Selbst wenn ein ausreichender Jahresiiberschuss vorhanden sein sollte, kann der
Vorstand der Emittentin beschlieen, diesen ganz oder teilweise den Ricklagen zuzuweisen, so dass
kein oder kein ausreichender ausschittungsfahigen Gewinn zur Verfligung steht. Partizipationsrechte-
Inhaber sind daher in besonderer Weise von der kiinftigen Ertrags- und Gewinnlage der Emittentin und
den Entscheidungen des Vorstands der Emittentin Giber die Ricklagenbewegungen abhangig.

Die Emittentin kann Instrumente mit vorrangiger oder gleichrangiger Gewinnberechtigung emit-
tieren, was die Zinszahlungen unter den Partizipationsrechten schmalern kann

Die Emittentin kann die Emission anderer Instrumente beschliel3en, die eine gegeniber den Partizipa-
tionsrechten vorrangige Gewinnberechtigung vorsehen oder mit den Partizipationsrechten hinsichtlich
der Gewinnberechtigung gleichrangig sind. Auf derartige Instrumente getatigte Ausschittungen wirden
den zur Ausschittung auf die Partizipationsrechte verfligbaren Gewinn (worunter ausschittungsfahige
Posten der Emittentin zu verstehen sind) der Emittentin und damit allenfalls die auf die Partizipations-
rechte zu zahlenden Zinsen schmalern. Dies kann dazu fiihren, dass die Partizipationsrechte-Inhaber
keine oder geringfligigere Zinszahlungen erhalten, da angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt wer-
den, wenn und soweit diese im ausschuittungsfahigen Gewinn der Emittentin des jeweiligen Jahres
Deckung finden (siehe auch den Risikofaktor gleich oben ,Zinsen auf die Partizipationsrechte werden
nur dann ausbezahlt, wenn und soweit diese im ausschittungsfahigen Gewinn der Emittentin des je-
weiligen Jahres Deckung finden®).

Die Partizipationsrechte gewéahren kein Recht auf Vergitungsnachzahlung

Sofern der ausschittungsfahige Gewinn der Emittentin, aus welchem Grund auch immer, nicht aus-
reicht, um die Zinsen auf die Partizipationsrechte zu decken, erhalten die Partizipationsrechte-Inhaber
keine oder nur reduzierte Zinszahlungen auf die von ihnen gehaltenen Partizipationsrechte; es besteht
keine Verpflichtung der Emittentin, in einem Geschéftsjahr nicht befriedigte Anspriiche der Partizipati-
onsrechte-Inhaber in Folgejahren nachzuzahlen (keine ,Zinsnachzahlungspflicht®).

Partizipationsrechte-Inhaber nehmen im gleichen Rang wie die Stammaktionare der Emittentin,
erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller Glaubiger aus nicht nachrangigen Verbindlich-
keiten an der Verteilung eines allfalligen Liquidationsgewinnes teil

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Partizipationsrechten sind unbesichert und gleichrangig mit
den Stammaktiondren. Im Fall der Liquidation, der Aufldsung oder der Insolvenz der Emittentin oder
eines der Abwendung der Insolvenz der Emittentin dienenden Verfahrens nehmen die Partizipations-
rechte-Inhaber erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller Glaubiger aus nicht nachrangigen Ver-
bindlichkeiten im gleichen Rang wie die Stammaktionare der Emittentin an der Verteilung eines allfalli-
gen Ligquidationsgewinnes teil. Daher haben die Partizipationsrechte-Inhaber so lange keine Zahlungs-
anspriche, bis samtliche Glaubiger aus nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin zur Ganze be-
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friedigt wurden und selbst dann missen sie einen allenfalls verbleibenden Restbetrag mit den im Ver-
gleich zu den Partizipationsrechte-Inhaber gleichrangigen Stammaktionaren teilen. Partizipationsrech-
te-Inhaber missen daher mit dem Risiko rechnen, dass sie im Fall der Liguidation der Emittentin einen
Totalverlust erleiden.

Partizipationsrechte haben eine unbegrenzte Laufzeit und sind durch Partizipationsrechte-
Inhaber nicht ordentlich kiindbar, sodass die Partizipationsrechte-Inhaber den finanziellen Risi-
ken der Partizipationsrechte fiir eine unbegrenzte Dauer ausgesetzt sind

Die Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet und kdnnen von den Partizipationsrechte-Inhabern
nicht ordentlich gekiindigt werden. Eine Rickzahlung der Partizipationsrechte vor Liquidation findet
nicht statt, ausgenommen sind Rickkéufe oder Einziehung durch die Emittentin im Einklang mit gel-
tendem Recht. Da die Partizipationsrechte-Inhaber tGber keine Mdglichkeit verfiigen, die Rickzahlung
des veranlagten Kapitals zu verlangen, missen sie sich bewusst sein, dass sie die finanziellen Risiken
der Partizipationsrechte fiir eine unbegrenzte Dauer auf sich nehmen und das investierte Kapital nicht
anderweitig einsetzen konnen. Fir die Partizipationsrechte-Inhaber besteht das Risiko, fiir eine unbe-
fristete Dauer das von ihnen eingesetzte Kapital gebunden zu haben und an der Emittentin und ihrem
ungewissen, mdglicherweise auch negativen wirtschaftlichen Verlauf auf Dauer beteiligt zu sein. Falls
dartiber hinaus auch kein (liquider) Sekundarmarkt fir die Partizipationsrechte besteht, ist diese Bin-
dung der Partizipationsrechte-Inhaber an die Emittentin noch hoher. Daraus resultiert fir die Partizipa-
tionsrechte-Inhaber insbesondere das Risiko, alternative Veranlagungen, die fiir die Partizipationsrech-
te-Inhaber mdglicherweise giinstiger waren, nicht tatigen zu kdénnen, und das von ihnen eingesetzte
Kapital, fir welche Zwecke auch immer, nicht auf inren Wunsch zuriick zu erhalten.

Partizipationsrechte nehmen bis zur vollen Hohe am Verlust der Emittentin teil

Partizipationsrechte nehmen wie Aktienkapital bis zur vollen Héhe am Verlust der Emittentin teil. Wird
daher ein Verlust mit dem Aktienkapital der Emittentin verrechnet, nehmen die Partizipationsrechte
sinngemaf und anteilig an der Verlustverrechnung teil. Partizipationsrechte-Inhaber tragen das Risiko,
dass im Falle eines Verlusts der Emittentin eine nominelle Kapitalherabsetzung stattfindet, an der die
Partizipationsrechte sinngemaR teilnehmen. In diesem Fall wiirde sich das Nominale der Partizipations-
rechte im selben Verhéltnis wie das Aktienkapitalnominale verringern. Partizipationsrechte-Inhaber
tragen daher das Risiko, dass im Falle einer Verlustverrechnung der Emittentin das Nominale der Par-
tizipationsrechte und damit deren Wert, Marktpreis und ein allfalliger Abfindungsbetrag im Falle der
Einziehung wesentlich verringert wird.

Risiko von Verlusten aufgrund der Einziehung der Partizipationsrechte durch die Emittentin

Die Partizipationsrechte sehen kein fixes Falligkeitsdatum vor und sind insoweit mit unbegrenzter Lauf-
zeit ausgestattet. Die Emittentin kann die Partizipationsrechte aber einziehen. Bei der Entscheidung zu
einer allfalligen Einziehung der Partizipationsrechte ist die Emittentin nicht dazu angehalten, andere als
ihre eigenen Interessen zu berlicksichtigen. Erfolgt eine Einziehung der Partizipationsrechte bei gesun-
kenen Marktrenditen, so besteht das Risiko, dass aus den Partizipationsrechten resultierende Cash-
flows nur zu einer schlechteren Rendite wieder veranlagt werden kénnen. Partizipationsrechte-Inhaber
sind daher dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin, sofern dies gesetzlich zul&ssig ist, die Partizipa-
tionsrechte zu einem fir die Partizipationsrechte-Inhaber ungiinstigen Zeitpunkt verringert oder zurtick-
zahlt. Ferner sind die Partizipationsrechte-Inhaber dem Risiko ausgesetzt, dass sie wegen der Verrin-
gerung oder Riuckzahlung der Partizipationsrechte keine Gewinnanteile mehr erhalten.

Die Partizipationsrechte gewdahren kein Stimmrecht in der Hauptversammlung der Emittentin

Die Partizipationsrechte gewahren ihren Inhabern kein Stimmrecht in der Hauptversammlung der Emit-
tentin und die Partizipationsrechte-Inhaber sind nicht berechtigt, Beschliisse der Hauptversammlung zu
beeinspruchen oder abzulehnen oder sich dazu zu &uRRern. Partizipationsrechte-Inhabern steht kein
Recht zu, Antrdge in der Hauptversammlung der Emittentin zu stellen oder zu Tagesordnungspunkten
oder auf sonstige Weise in der Hauptversammlung Stellung zu nehmen. Auf die Wahl der Mitglieder
des Aufsichtsrats, die Bestellung des Vorstands und die Geschéftsfilhrung der Emittentin haben die
Partizipationsrechte-Inhaber keinen Einfluss, ebenso wenig wie auf die Feststellung des Jahresab-
schlusses und die Gewinnverwendung. Insbesondere kénnen die Partizipationsrechte-Inhaber keinen
Einfluss auf die Dividendenausschittung nehmen.
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[Il. EMITTENTENBESCHREIBUNG
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Prospekt gemachten Angaben bzw. fir bestimmte Ab-
schnitte des Prospekts verantwortlich sind

Fur die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben mit Ausnahme der Angaben
in den Abschnitten B, C und D des Abschnittes |. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit
diese den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber HYPO-BANK BURGENLAND
Aktiengesellschaft und in Abschnitt I.2. Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber HYPO-BANK
BURGENLAND Aktiengesellschaft ist die Emittentin, Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, mit Sitz
in 1043 Wien, BrucknerstraRe 8, Republik Osterreich, verantwortlich.

1.2. Erklarung der fur den Prospekt verantwortlichen Personen, dass sie die erforderli-
che Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Prospekt genannten
Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden
sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen

Die Emittentin erklart hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen,
dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben mit Ausnahme der Angaben in den Abschnitten B, C
und D des Abschnittes I. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit diese den Treugeber be-
treffen, Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft und in
Abschnitt 11.2. Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesell-
schaft ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen wurden, die die Aussagen
des vorliegenden Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen.

2. ABSCHLUSSPRUFER

2.1 Namen und Anschrift der Abschlussprifer der Emittentin, die fir den von den histo-
rischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zustandig waren (einschlief3lich der
Angabe ihrer Mitgliedschaft in einer Berufsvereinigung):

ERNST & YOUNG Wirtschaftspriifungsgesellschaft m.b.H.

A-1220 Wien / Osterreich, Wagramer Strasse 19:

2013: vertreten durch Mag. Hans-Erich Sorli und Mag. Andrea Stippl
2012: vertreten durch Mag. Gerhard Wenth und Mag. Andrea Stippl
2011: vertreten durch Mag. Ernst Schénhuber und Mag. Andrea Stippl

Die ERNST & YOUNG Wirtschaftspriufungsgesellschaft m.b.H. ist ein Mitglied der Kammer der Wirt-
schaftstreuhander.

2.2. Wurden Abschlussprifer wahrend des von den historischen Finanzinformationen
abgedeckten Zeitraums abberufen, nicht wieder bestellt oder haben sie ihr Mandat nie-
dergelegt

Wahrend des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums gab es keinen Wech-
sel des Abschlussprifers. Lediglich die fur den Abschlussprifer handelnden Personen wechselten teil-
weise.

3. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Die gepriften und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehenen Jahresabschlisse
sowie die ungepruften Halbjahresfinanzberichte sind unter Abschnitt 1ll. 20. ,Finanzinformationen Gber
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin“ detailliert dargestellt. Weiters sind die gepruf-
ten Kapitalfluss- und Eigenkapitalverdnderungsrechnungen zum 31.12.2011, 31.12.2012 und
31.12.2013 unter Abschnitt 1ll. 20. ,Finanzinformationen Uber die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin® detailliert dargestellt.
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Aufgrund der besonderen Struktur der Emittentin sind Kennzahlenvergleiche selbst innerhalb des Ban-
kensektors nur bedingt méglich, beziehungsweise nur in adaptierter Form aussagekraftig. Ein wichtiger
Faktor sind die anrechenbaren als auch die erforderlichen Eigenmittel gemall BWG, wie im Punkt 10
dargestellt.

Die Darstellung der Vermdgens- und Erfolgsstruktur zeigt folgendes Bild:

VERMOGENS- UND ERFOLGSSTRUKTUR (Betrdge in TEUR)

UGB 2013 2012 2011
Bilanzsumme 3.193.847 3.081.688 3.251.002
Bilanzielles EK 5.752 5.752 5.677
Betriebsertrag 750 705 769
Betriebsaufwand 718 628 699
Betriebsergebnis 32 77 70
EGT 25 99 87
Jahrestiberschuss 18 74 65
Bilanzgewinn 17 71 215
Cost income ratio 95,73 89,08 90,90%
EYVG*) Eigenmit- 5.753 5.682 5.463
EM-Erfordernis 181 154 132
ROE (Return on 0,31% 1,30% 1,19%
Equity)

(Quelle: Eigene Berechnungen der Emittentin basierend auf den gepriiften
Jahresabschliussen 2011-2013 der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesell-
schaft)

4. RISIKOFAKTOREN

Siehe Punkt Il. Risikofaktoren

5. ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN

5.1. Geschaftsgeschichte und Geschaftsentwicklung der Emittentin

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wurde am 12.08.1994 in Wien (Osterreich) gegrindet und
ist unter der Nummer 112200 a im Firmenbuch des Handelsgerichtes Wien eingetragen.

Der Geschéftsgegenstand liegt im Bereich Finanzierung von Wohnbauten geméaR 8 1 des Bundesge-
setzes Uber die steuerlichen SondermafBnahmen zur Férderung des Wohnbaus in der jeweils gelten-
den Fassung.

Der Emissionserlds wird zweckgebunden und innerhalb von 3 Jahren fiir die Sanierung und Errichtung
von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150m? verwendet Im Falle einer Vermietung darf
die Miete jenen Betrag nicht tbersteigen, der fur die Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauforde-
rung mafigebend ist.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft begab in den letzten Geschaftsjahren Emissionen in fol-
gender Hohe

2011: EUR 172.000.000,00
2012: EUR 77.000.000,00
2013: EUR 282.000.000,00

Der Emissionsstand betrug zum 31.12.2011 EUR 3.200.000.000,00 zum 31.12.2012 EUR 3.100.000
000,00 und zum 31.12.2013 EUR 3.100.000.000,00.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft ist ausschlieBlich fir die einzelnen Landes-
Hypothekenbanken tatig. Deren Rating stellt sich momentan wie folgt dar:

HYPO STANDARD MOODY*‘S
& POOR'S
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HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG®

HYPO NOE Landesbank AG

HYPO NOE GRUPPE BANK AG A

Oberdsterreichische Landesbhank Aktiengesellschaft A
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGE-
SELLSCHAFT

Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft
HYPO TIROL BANK AG Baa2

Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft Al
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf Veroffentlichungen von MOODY'S und STANDARD
& POOR'S)

Moody‘s und Standard and Poor’s wurden am 31.10.2011 in der ESMA-Liste der Ratingagenturen ge-
maf der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. Sep-
tember 2009 Uber Ratingagenturen registriert.

Da einzelne Landes-Hypothekenbanken derzeit auf der Beobachtungsliste fur eine mogliche Herabstu-
fung (Downgrade) stehen, besteht die Mdglichkeit, dass sich das Rating einzelner oder mehrerer Lan-
des-Hypothekenbanken verschlechtert.

Die Emittentin bestétigt, dass Angaben im Bezug auf Ratings der Landes-Hypothekenbanken korrekt
wiedergegeben wurden und keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen Infor-
mationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten.

5.1.1. Juristischer und kommerzieller Name der Emittentin

Der juristische und kommerzielle Name des Emittenten lautet: ,Hypo-Wohnbaubank Aktiengesell-
schaft”.

5.1.2. Ort der Registrierung der Emittentin und Registrierungsnummer

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft ist im Firmenbuch Wien unter der Nummer FN 112200 a
eingetragen.

5.1.3. Datum der Grindung und Existenzdauer der Emittentin, soweit diese nicht unbe-
fristet ist

Das Datum der Griindung war: 12.08.1994. Die Gesellschaft wurde auf unbestimmte Zeit errichtet.

5.1.4. Rechtsform und Sitz der Emittentin; Rechtsordnung in der sie tatig ist, Land der
Grundung der Gesellschaft, Geschaftsanschrift und Telefonnummer ihres eingetrage-
nen Sitzes

Der Sitz der Gesellschaft lautet:

Brucknerstrasse 8, A-1043 Wien, Osterreich, Tel: + 43 1 505 87 32 24 und 29, Fax:+ 43 1 505 87 32
65, Bankleitzahl 19730, DVR: 0942901

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft ist eine Aktiengesellschaft nach Osterreichischem Recht.
Sie wurde in Osterreich gegrindet.

5.1.5. Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschaftstatigkeit der Emittentin

Die 6sterreichischen Landes-Hypothekenbanken haften zur ungeteilten Hand fir alle bis zum 02. April
2003 entstandenen Verbindlichkeiten der Pfandbriefstelle. Des Weiteren haftet das jeweilige Bundes-
land, in dem die einzelnen Landes-Hypothekenbanken ihren Sitz haben, als Ausfallsbirge gemali §
1356 ABGB fir die zuvor genannten Verbindlichkeiten der jeweiligen Landes-Hypothekenbank. Fiir alle
nach dem 02. April 2003 bis zum 01. April 2007 entstandenen Verbindlichkeiten haften die dsterreichi-
schen Landes-Hypothekenbanken zur ungeteilten Hand und das Bundesland als Ausfallsbiirge hinge-

® Die HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG wird nach Kenntnis der Emittentin und des Treugebers in AUSTRIAN ANADI BANK
umbenannt werden.
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gen nur dann, wenn die vereinbarten Laufzeiten nicht tiber den 30. September 2017 hinausgehen. Die
Pfandbriefstelle hat seit 01. April 2007 keine Emissionen mehr begeben. Aufgrund der Rolle der Emit-
tentin als Teil der Hypo-Banken Osterreich und des Haftungsverbandes ist im Zusammenhang mit den
derzeit aktuell drohenden Verlusten der HYPO ALPE-ADRIA-BANK INTERNATIONAL AG (aufgrund
uneinbringlicher Kreditforderungen) und ihrer Verstaatlichung auch dem Geschéaftsverlauf der Emitten-
tin Bedeutung zuzumessen.

In der auf3erordentlichen Hauptversammlung der Hypo-Wohnbaubank AG vom 29. November 2013
wurde die Anderung der Satzung der Gesellschaft beschlossen. Bankgeschafte nach § 1 Abs. 1 Z 10
BWG sind entsprechend der neuen Fassung der Satzung eingeschréankt.

5.2. Investitionen

5.2.1. Beschreibung (einschlie3lich des Betrages) der wichtigsten Investitionen der
Emittentin fur jedes Geschaftsjahr fur den Zeitraum, der von den historischen Finanzin-
formationen abgedeckt wird bis zum Datum des Registrierungsformulars

Es wurden weder im Zeitraum der historischen Finanzinformationen noch im laufenden Geschéftsjahr
wichtige Investitionen durchgefiihrt, noch sind solche geplant.

5.2.2. Beschreibung der wichtigsten laufenden Investitionen der Emittentin, einschliel3-
lich der geographischen Verteilung dieser Investitionen und der Finanzierungsmethode

Trifft nicht zu.

5.2.3. Angaben Uber die wichtigsten kiinftigen Investitionen der Emittentin, die von ih-
ren Verwaltungsorganen bereits verbindlich beschlossen sind

Trifft nicht zu.
6. GESCHAFTSUBERBLICK
6.1. Haupttatigkeitsbereiche

6.1.1. Beschreibung der Wesensart der Geschéafte der Emittentin und ihrer Haupttatig-
keiten (sowie der damit im Zusammenhang stehenden Schlisselfaktoren) unter Angabe
der wichtigsten Arten der vertriebenen Produkte und/oder erbrachten Dienstleistungen,
und zwar fur jedes Geschaftsjahr innerhalb des Zeitraums, der von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird

(1) Geschéftsgegenstand der Emittentin ist schwerpunktm&Rig die Finanzierung von Wohnbauten
gemal § 1 des Bundesgesetzes Uber steuerliche SondermalRhahmen zur Forderung des Wohn-
baues, BGBI Nr. 253/1993 in der jeweils geltenden Fassung. Der Emissionserlds muss zur Errich-
tung, zur Erhaltung oder nitzlichen Verbesserung durch bautechnische MaBhahmen von Woh-
nungen mit einer Nutzflache von hdchstens 150m2 oder von tberwiegend zu Wohnzwecken be-
stimmten Gebauden zur Verfiigung stehen und innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung der Kosten
verwendet werden. Im Falle einer Vermietung darf die Miete jenen Betrag nicht tUbersteigen, der fur
die Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauférderung mafigebend ist.

Zur Erreichung des Geschaftszweckes wird ausschlieZlich folgendes Bankgeschéft betrieben: Die
Ausgabe festverzinslicher Wertpapiere, insbesondere auch in Form von Wandelschuldverschrei-
bungen (sonstiges Wertpapieremissionsgeschéaft) gemal § 1 Abs. 1 Z 10 BWG, eingeschréankt auf
die Ausgabe von Schuldverschreibungen treuhandig fur die Rechnung anderer Kreditinstitute, wo-
bei die Gesellschaft nur das Gestionsrisiko tragt, und sonstige mit dieser Banktatigkeit in unmittel-
barem Zusammenhang stehende Téatigkeiten und Hilfstatigkeiten in Bezug auf das Bankgeschéft.

(2) Der Unternehmensgegenstand umfasst ferner:

1. Den Erwerb von Immobilien, Grundstiicken und grundstiicksahnlichen Rechten (einschlielich
Superadifikaten und Baurechten), die Errichtung von Gebauden, insbesondere von Wohnbau-
ten auf diesen Grundsticken und die kommerzielle Nutzung dieser Grundstiicke und grund-
stiicksahnlichen Rechte und der Gebaude, vor allem durch gewerbliche Vermietung oder durch
den Abschluss von Leasingvertragen;
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2. den Erwerb und die kommerzielle Nutzung von beweglichen Wirtschaftsgiitern, insbesondere
durch gewerbliche Vermietung oder durch den Abschluss von Leasingvertragen;

3. den Erwerb, die Haltung, die Verwaltung und die VerauRerung von Beteiligungen an anderen
Unternehmen mit gleichem oder ahnlichem Unternehmensgegenstand sowie die Ubernahme
der Geschéftsfuhrung in diesen.

4. Der Handel mit Waren aller Art.

(3) Die Gesellschaft ist innerhalb dieser Grenzen im In- und Ausland zu allen Geschéaften und Mal3-
nahmen berechtigt, die zur Erreichung des Gesellschaftszweckes notwendig oder nitzlich erschei-
nen. Die Gesellschaft ist weiter berechtigt, Tochtergesellschaften zu errichten.

6.1.2. Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder Dienstleistungen, die einge-
fuhrt wurden, und — in dem Mal3e, wie die Entwicklung neuer Produkte oder Dienstleis-
tungen offen gelegt wurde — Angabe des Stands der Entwicklung

Wichtige neue Produkte und/oder Dienstleitungen wurden nicht eingeflihrt, noch ist die Einfihrung ge-
plant.

6.2. Wichtigste Markte einschlie3lich einer Aufschlisselung der Gesamtumséatze nach
Art der Tatigkeit und geographischem Markt fir jedes Geschéaftsjahr innerhalb des Zeit-
raums der vom historischen Zeitraum abgedeckt wird

Als Spezialbank refinanziert die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft das Wohnbaugeschaft der
Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken ausschlief3lich in Osterreich. Eine Aufschlisselung der
regionalen Markte ist daher nicht notwendig.

6.3. Aulergewthnliche Faktoren
Treffen nicht zu.

6.4. Kurze Angaben Uber die etwaige Abhangigkeit der Emittentin in Bezug auf Patente
und Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzierungsvertrage oder neue Herstellungs-
verfahren, wenn diese Faktoren von wesentlicher Bedeutung fir die Geschaftstatigkeit
oder die Rentabilitat der Emittentin sind

Treffen nicht zu.
6.5. Grundlage fur etwaige Angaben der Emittentin zu ihrer Wettbewerbsposition

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschatft trifft in diesem Prospekt keine Aussagen zur eigenen Wett-
bewerbsposition.

7. ORGANISATIONSSTRUKTUR

7.1. Ist die Emittentin Teil einer Gruppe, kurze Beschreibung der Gruppe und der Stel-
lung der Emittentin innerhalb dieser Gruppe

Die Hypo—Wohnbaubank Aktiengesellschaft verfigt tber keine Tochtergesellschaften.
Es sind folgende Gesellschaften direkt an der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft beteiligt:

%
HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 12,5
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG* 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 12,5
HYPO TIROL BANK AG 12,5
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT 12,5
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft 12,5

* Die HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG wird nach Kenntnis der Emittentin und des Treugebers in AUSTRIAN ANADI BANK
umbenannt werden.
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HYPO NOE Landesbank AG 6,25
HYPO NOE Gruppe Bank AG 6,25

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf dem gepriiften Jahresabschluss 2013 der Hypo—
Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

AulRer den angefuihrten Aktion&ren gibt es keinerlei weitere direkte Beteiligungen am Kapital der Emit-
tentin.

7.2. Liste der wichtigsten Tochtergesellschaften der Emittentin, einschliel3lich Name,
Land der Grindung oder des Sitzes, Anteil an Beteiligungsrechten und - falls nicht
identisch —Anteil der gehaltenen Stimmrechte

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft hat keine Tochtergesellschaften.
8. SACHANLAGEN

Trifft nicht zu.

9. ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE

9.1. Finanzlage

Das Emissionsvolumen 2013 ist gegenlber dem Vorjahr gestiegen. Das Emissionsvolumen fir das
Jahr 2013 betrug EUR 282.000.000,00 (Emissionsvolumen 2012: EUR 77.000.000,00; Emissionsvolu-
men 2011: EUR 172.000.000,00). Die Bilanzsumme betrug 2013 EUR 3.193.847.000,00, 2012 EUR
3.081.688.000,00 und 2011 EUR 3.251.002.000,00.

Ihre Ertrage lukriert die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft neben der Eigenmittelveranlagung
ausschlieB3lich aus der Treuhandprovisionierung der weitergeleiteten Mittel, die 1,5 Basispunkte
(0,015%) des gezeichneten Emissionsvolumens betragt. Aufgrund des Anstiegs des gezeichneten
Emissionsvolumens im Jahr 2013, sind die Betriebsertréage im Vergleich zu 2012 gestiegen.

Ubersicht tiber die Anderung der Finanzlage:

UGB / Betrage in TEUR 2013 2012 2011
Bilanzsumme 3.193.847 3.081.688 3.251.002
Betriebsertrag 750 705 769
Betriebsaufwand 718 628 699
Betriebsergebnis 32 77 70
EGT 25 99 87
Jahrestiberschuss 18 74 65
Bilanzgewinn 17 71 215
(Quelle: Geprifte Jahresabschliisse 2011-2013 der Emittentin)

9.2. Betriebsergebnisse

9.2.1. Angaben Uber wichtige Faktoren, einschliel3lich ungewdhnlicher oder seltener
Vorfalle oder neuer Entwicklungen, die die Geschéaftsertrdge der Emittentin erheblich
beeintrachtigen, und Uber das Ausmal3, in dem die Ertrdge derart geschmalert wurden

Aufgrund zusatzlicher Betriebsaufwendungen, welche im Wesentlichen auf die Erstellung von Wertpa-
pierprospekten zuriickzuflhren sind, ist das Betriebsergebnis im Geschaftsjahr 2013 (EUR 31.662,40)
im Vergleich zum Geschéftsjahr 2012 (EUR 76.531,97) leicht gesunken. Das Betriebsergebnis im Ge-
schéftsjahr 2011 betrug EUR 70.251,74.

9.2.2. Falls der Jahresabschluss wesentliche Verdnderungen bei den Nettoumséatzen
oder den Nettoertragen ausweist, sind die Grunde fur derlei Verdanderungen in einer
ausfuhrlichen Erlauterung darzulegen

Trifft nicht zu.
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9.2.3. Angaben uber staatliche, wirtschaftliche, steuerliche, monetare oder politische
Strategien oder Faktoren, die die Geschafte der Emittentin direkt oder indirekt wesent-
lich beeintrachtigt haben oder u.U. kbnnen

In Folge der 2008 ausgebrochenen Finanz- und Wirtschaftskrise war die Weltwirtschaft durch einen
globalen Konjunktureinbruch gekennzeichnet. Es kam in diesem Zusammenhang voribergehend auch
zu einem deutlich verminderten Absatz an Wohnbauanleihen. Die Nachfrage nach Wohnbauanleihen
wird aufgrund einer vorsichtigen Haltung privater Anleger gegentber Anleihen mit langer Laufzeit und
des niedrigen Zinsniveaus nach wie vor beeintrachtigt. Seit 2010 stellt die Eskalation der Staatsschul-
den einiger Eurolander eine neuerliche Belastung fir die Finanzmérkte dar. Die Dauer und weiteren
Folgen dieser Staatsschuldenkrise sind in ihrem Umfang noch nicht abschéatzbar. Eine nachteilige An-
derung des wirtschaftlichen oder politischen Umfeldes in Osterreich sowie eine erneute und/oder ver-
scharfte nachteilige Entwicklung der Weltwirtschaft und der globalen Finanzmaérkte kdnnen die Emitten-
tin und ihre Vertragspartner bzw die Nachfrage nach den von der Emittentin angebotenen Dienstleis-
tungen und Finanzprodukten jederzeit nachteilig beeinflussen und sich damit nachteilig auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Im Zuge der weltweiten Finanzkrise wurde in Osterreich das Finanzmarktstabilitatsgesetz (FinStaG)
vom Nationalrat mit dem Ziel beschlossen, unter anderem die Eigenkapitalbasis heimischer Banken zu
starken sowie das Vertrauen und die Stabilitdt des 6sterreichischen Bankensektors zu sichern. Das
Gesetz sieht zur Umsetzung der vorgenannten Ziele unterschiedliche Mal3hahmen hinsichtlich der be-
troffenen Banken vor, etwa die Haftungsiibernahmen von Verbindlichkeiten durch die Republik Oster-
reich, die Zufiihrung von Eigenkapital bzw. den Erwerb von Gesellschaftsanteilen durch die Republik
Osterreich an den jeweils betroffenen Banken.

Die 6sterreichischen Landes-Hypothekenbanken haften zur ungeteilten Hand fir alle bis zum 02. April
2003 entstandenen Verbindlichkeiten der Pfandbriefstelle. Des Weiteren haftet das jeweilige Bundes-
land, in dem die einzelnen Landes-Hypothekenbanken ihren Sitz haben, als Ausfallsbirge gemafi §
1356 ABGB fur die zuvor genannten Verbindlichkeiten der jeweiligen Landes-Hypothekenbank. Fir alle
nach dem 02. April 2003 bis zum 01. April 2007 entstandenen Verbindlichkeiten haften die dsterreichi-
schen Landes-Hypothekenbanken zur ungeteilten Hand und das Bundesland als Ausfallsbiirge hinge-
gen nur dann, wenn die vereinbarten Laufzeiten nicht tGiber den 30. September 2017 hinausgehen. Die
Pfandbriefstelle hat seit 01. April 2007 keine Emissionen mehr begeben. Aufgrund der Rolle der Emit-
tentin als Teil der Hypo-Banken Osterreich und des Haftungsverbandes ist im Zusammenhang mit den
derzeit aktuell drohenden Verlusten der HYPO ALPE-ADRIA-BANK INTERNATIONAL AG (aufgrund
uneinbringlicher Kreditforderungen) und ihrer Verstaatlichung auch dem Geschéftsverlauf der Emitten-
tin Bedeutung zuzumessen.

Mit dem Budgetbegleitgesetz 2011 wurde die Stabilitdtsabgabe (,Bankensteuer”) eingeflihrt, die von
Kreditinstituten iSd Bankwesengesetzes (BWG) zu zahlen ist.

Die Bemessungsgrundlage der Stabilitatsabgabe ist die durchschnittliche unkonsolidierte Bilanzsumme
vermindert um bestimmte Bilanzposten, beispielsweise um gesicherte Einlagen geméan § 93 BWG (u.a.
Einlagengeschéft und Bauspargeschéft), um gezeichnetes Kapital und Ricklagen sowie um Verbind-
lichkeiten aufgrund von Treuhandschaften, fur die das Kreditinstitut lediglich das Gestionsrisiko tragt,
falls solche Verbindlichkeiten in der Bilanzsumme enthalten sind. Die Emittentin muss derzeit keine
Stabilitatsabgabe entrichten.

Zu sonstigen Faktoren, die die Geschafte der Emittentin unter Umstanden wesentlich beeintrachtigen
kdnnen, siehe Punkt I1I.1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN.
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10. KAPITALAUSSTATTUNG
10.1. Angaben Uber die Kapitalausstattung der Emittentin (sowohl kurz- als auch

langfristig)

10. KAPITALAUSSTATTUNG

10.1

31.12.2013

31.12.2012

31.12.2011

Summe Verbindlichkeiten

(kurzfristig) 43.839.575,96 43.255.153,25 47.886.012,56
Garantiert 0,00 0,00 0,00
Besichert 43.692.118,69 43.118.654,53 47.796.181,91

nicht garantiert /
nicht besichert

147.457,27

136.498,72

89.830,65

Summe Verbindlichkeiten

(langfristig) 3.144.163.095,42 | 3.032.651.756,81 3.197.393.601,37
Garantiert 0,00 0,00 0,00
Besichert 3.144.163.095,42 | 3.032.651.756,81 3.197.393.601,37

nicht garantiert /

nicht besichert 0,00 0,00 0,00
Summe Eigenkapital 5.770.430,60 5.751.939,61 5.677.469,12
Gezeichnetes
a. Kapital 5.110.000,00 5.110.000,00 5.110.000,00
Gesetzliche Ruck-
b. lagen 137.100,00 136.100,00 132.100,00
C. andere Rucklagen 505.839,61 435.369,12 220.845,00

(Quelle: Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, einzelne Zahlen wurden den gepriften
Jahresabschlissen 2011-2013 der Emittentin entnommen und fur Zwecke des Prospektes
neu zusammengestellt)

Die in obiger Tabelle angegebenen Summen zum Kapital sind unter Beriicksichtigung der gesetzli-
chen und anderer Rucklagen berechnet. Zu den anrechenbaren Eigenmitteln gemafi § 23 Abs 14
BWG alt siehe Punkt 20.1. Seit dem zuletzt verdéffentlichten Jahresabschluss kam es zu keinen
wesentlichen Veranderungen der oben angefiihrten Zahlen.

Da die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft ihre Mittel ausschliefZlich treuhandig aufnimmt und
diese an ihre Aktionare zur widmungsgemafRen Verwendung auf eigene Rechnung und Gefahr
weitergibt, verfiigt sie nur Uber geringe unterlegungspflichtige Aktiva.

Anrechenbare Eigenmittel gemaf § 23 BWG alt betrugen zum Stichtag 31.12.2013 EUR
5.752.939,61. Diese setzten sich zum 31.12.2013 wie folgt zusammen:

Eingezahltes Kapital EUR 5.110.000,00
Gewinnriicklagen EUR 422.094,61
Haftriicklage EUR 220.845,00
Abzugsposten gemaR § 23 Abs. 13 Z 1 BWG alt EUR 0,00
Summe EUR 5.752.939,61
(Quelle: Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft; die Zahlen wurden dem gepruften Jahresfinanzbericht 2013 der Emittentin ent-
nommen und fiir Zwecke des Prospektes aufbereitet)

Die erforderlichen Eigenmittel gem. § 22 BWG alt beliefen sich per 31.12.2013 auf EUR
181.100,00, per 31.12.2012 auf EUR 153.642,00 und per 31.12.2011 auf EUR 131.843,00.
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10.2. Erlauterung der Quellen und der Betrage des Kapitalflusses der Emittentin und

eine ausfuhrliche Darstellung dieser Posten

KAPITALFLUSSRECHNUNG
2013 2012 2011

A. Kassenbestand 0,00 0,00 0,00

B. Guthaben bei Zentralnotenbanken 0,00 0,00 0,00
Forderungen Kreditinstitute (taglich fallig) 271.919,87 221.422,23 114.229,42
Forderungen Kreditinstitute (sonstige) 3.190.988.971,33 3.077.899.556,87 3.247.164.065,31

C. Wertpapierbestand 2.529.829,29 3.551.134,23 3.679.696,06

D. Liquiditat (A) + (B) + (C) 3.193.790.720,49 3.081.672.113,33 3.250.957.990,79

E. Kurzfristige Forderungen 0,00 0,00 0,00
Verbindlichkeiten Kreditinstitute (téglich

F. fallig) 0,00 0,00 0,00
Verbindlichkeiten Kreditinstitute (nicht

G.  téglich fallig) 43.692.118,69 43.118.654,53 47.796.181,99

H. Andere Kkurzfristige Verbindlichkeiten 147.457,27 136.498,72 89.830,65
Kurzfristigen Verbindlichkeiten

. (F) + (G) + (H) 43.839.575,96 43.255.153,25 47.886.012,64
Summe kurzfristige Verschuldung

J. (1) - (E) - (D) -3.149.951.144,53 -3.038.416.960,08 -3.203.071.978,15

K. Nicht kurzfristige Bankanleihen/Darlehen

L. Begebene Schuldverschreibungen 3.144.163.095,42 3.032.651.756,81 3.197.393.601,29
Andere nicht kurzfristige Anlei-

M.  hen/Darlehen
Nicht kurzfristige Verbindlichkeiten

N. (K) + (L) + (M) 3.144.163.095,42 3.032.651.756,81 3.197.393.601,29

O.  Summe Verschuldung (J) + (N) -5.788.049,11 -5.765.203,27 -5.678.376,86

(Quelle :Testierte Kapitalflussrechnung fiir die Geschéftsjahre 2011-2013) ‘

Die Emittentin verfugt Gber keinerlei Eventualverbindlichkeiten.

Die Einzahlungs- und Auszahlungsstrome aus der gewohnlichen Geschaftstatigkeit der Emittentin
umfassen im Wesentlichen die begebenen Emissionen (Verbindlichkeiten) und Darlehen an die
Landes-Hypothekenbanken (Forderungen).

10.3. Angaben uber den Fremdfinanzierungsbedarf und die Finanzierungsstruktur
der Emittentin

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft ist im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit treuh&ndig tatig
und lukriert ihre Ertrage neben der Eigenmittelveranlagung ausschlief3lich aus der Treuhandprovi-
sionierung der weitergeleiteten Mittel. Da die Emittentin Gber keine Retail-Kunden verfiigt, bedarf
es keinen MalRnahmen zum Schutz der Einlagen (Bankguthaben) im Falle der Insolvenz.

Bei den in der unten stehenden Tabelle angefuhrten Forderungen gegentber Kreditinstituten han-
delt es sich im Wesentlichen um Darlehen aus begebenen Wohnbauanleihen, um Wertpapiere im
Eigenbestand sowie um téglich féllige Bankguthaben. Bei den in der unten stehenden Tabelle an-
gefuhrten Verbindlichkeiten gegeniuiber Kreditinstituten handelt es sich ausschlie3lich um treuhan-
dig von der Emittentin begebene Schuldverschreibungen. Ein Fristentransformationsrisiko besteht
daher fur die Emittentin nicht.
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FINANZIERUNGSSTRUKTUR per 31.12.2013 (in TEUR)

taglich fallig  bis 3 3 Monate bis 1 1 Jahr bis mehrals
bzw. ohne Monate Jahr 5 Jahre 5 Jahre
Laufzeit

Forderungen gegeniiber Kre- 44.261 81.033 60.199 1.045.088 1.963.266

ditinstituten

Forderungen gegeniber Kun- 0

den

Verbindlichkeiten gegeniiber 0
Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegeniiber 0

Kunden

Verbriefte Verbindlichkeiten 49.588 80.417 58.185 1.043.372 1.962.285
Handelspassiva 0 0 0 0 0
Nachrangkapital 0 0 0 0 0

(Quelle: Eigene Berechnungen basierend auf dem gepriften Jahresabschluss 2013 der Hypo-Wohnbaubank Akti-
engesellschaft)

10.4. Angaben uber jegliche Beschrankungen des Ruckgriffs auf die Eigenkapital-
ausstattung, die die Geschéafte der Emittentin direkt oder indirekt wesentlich beein-
trachtigt haben oder u.U. kénnen

Die Emittentin unterliegt als Kreditinstitut gemafl § 1 Abs 1 BWG den Eigenmittelerfordernissen
gemal der CRR und dem BWG. Weitere Beschrdnkungen des Riickgriffs auf die Eigenkapitalaus-
stattung, die die Geschéfte der Emittentin direkt oder indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder
unter Umstanden beeintrachtigen kénnen, bestehen nicht.

10.5. Angaben uber erwartete Finanzierungsquellen, die zur Erfullung der Verpflich-
tungen von kinftigen Investitionen und Sachanlagen bendtigt werden

Trifft nicht zu.

11. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG, PATENTE UND LIZENZEN
Trifft nicht zu.

12. TRENDINFORMATIONEN

12.1. Angabe der wichtigsten Trends in jungster Zeit in Bezug auf Produktion, Um-
satz und Vorrate sowie Kosten und Ausgabepreise seit dem Ende des letzten Ge-
schaftsjahres bis zum Datum des Registrierungsformulars

Seit der Veréffentlichung des letzten gepriften Jahresabschlusses hat es keine wesentlichen Ver-
anderungen gegeben.

12.2. Angaben Uber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage, Verpflichtungen
oder Vorfalle, die voraussichtlich die Aussichten der Emittentin zumindest im lau-
fenden Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen durften

Zu Unsicherheiten siehe Punkt 9.2.3. des Abschnittes Ill. EMITTENTENBESCHREIBUNG.
Zu anhangigen Rechtstreitigkeiten siehe Punkt 5.1.5.

Zur mittels Budgetbegleitgesetz 2011 eingefiihrten Stabilitdtsabgabe (,Bankensteuer®) siehe Punkt
9.2.3. des Abschnittes 1ll. EMITTENTENBESCHREIBUNG.

Zu sonstigen bekannten Trends, Unsicherheiten, Verpflichtungen oder Vorféllen, die voraussicht-
lich die Aussichten der Emittentin zumindest im laufenden Geschéftsjahr wesentlich beeinflussen
durften, siehe Punkt 11.1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN.
Es liegen keine aktuellen Veranderungen oder Trends vor.
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Es sind keine Trends, Unsicherheiten, Verpflichtungen oder Vorfalle bekannt, die voraussichtlich
die Aussichten der Emittentin zumindest im laufenden Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen diirf-
ten.

13. GEWINNPROGNOSEN ODER — SCHATZUNGEN
Die Emittentin verdffentlicht keine Gewinnprognosen und/oder Gewinnschatzungen.

14. VERWALTUNGS-, GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE SOWIE
OBERES MANAGEMENT

Die nachfolgenden Tabellen enthalten auch die Angaben zu allen Unternehmen und Gesellschaf-
ten, bei denen Mitglieder des Aufsichtsrates oder des Vorstandes wahrend der letzten finf Jahre
Mitglieder der Verwaltungs-, Geschéftsfihrung- oder Aufsichtsorgane oder Partner waren.

Alle derzeit im Amt befindlichen Organmitglieder sind unter der Adresse der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft, A-1043 Wien, Brucknerstrasse 8 und den in Punkt 14.1.1. und 14.1.2. angege-
benen Adressen erreichbar.

Es bestehen keine verwandtschaftlichen Beziehungen zwischen den in den nachfolgenden Tabel-
len angeflhrten Personen.

Kein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats der Emittentin

e ist oder war wahrend der letzten 5 Jahre neben den unten (Punkt 14.1.1. und 14.1.2.) offen
gelegten Tatigkeiten Mitglied des Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgans
oder Partner einer Gesellschaft oder eines Unternehmens;

e wurde wahrend der letzten 5 Jahre in Bezug auf betriigerische Straftaten schuldig gespro-
chen;

e war wahrend der letzten 5 Jahre als Mitglied des Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- oder
Aufsichtsorgans oder als Mitglied des oberen Managements einer Gesellschaft in die Insol-
venz, die Insolvenzverwaltung oder Liquidation einer solchen Gesellschaft involviert;

¢ war von offentlichen Anschuldigungen und/oder Sanktionen von Seiten der gesetzlichen
Behdrden oder der Regulierungsbehdrden (einschlielich Berufsverbdnde) betroffen, mit
Ausnahme von Dkfm. Dr. Jodok Simma gegen den von der FMA eine Strafe in Hohe von
EUR 10.000,00 wegen Verletzung des § 41 Abs 1 und 2 WAG 2007 verhéngt wurde und
Frau Mag. Andrea Maller-Weil3, der im Jahr 2010 (in ihrer Eigenschaft als verwaltungsstraf-
rechtlich Beauftragte der HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft gemaR § 9
VStG) eine Geldstrafe vorgeschrieben wurde, nachdem in einer Internetwerbung auf der
Homepage der HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft bei einer Werbung flr
Wandelschuldverschreibungen der Hinweis auf die Verdéffentlichung des Prospekts unter-
lassen worden war. Weiters wurde gegen Frau Mag. Andrea Maller-Weil3 eine Geldstrafe
wegen einer Ubertretung des § 48 ¢ BorseG im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf
eines Immobiliengewinnscheines verhangt. Gegen diesen Bescheid wurde Beschwerde vor
dem Verwaltungsgerichtshof erhoben, welcher der Beschwerde aufschiebende Wirkung
zuerkannt hat;

e wurde jemals von einem Gericht fur die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-, Geschafts-
fuhrungs- oder Aufsichtsorgan eines Emittenten als untauglich angesehen;

¢ wurde wahrend der letzten 5 Jahre von einem Gericht flr die Tatigkeit im Management o-
der fur die Fihrung der Geschéafte eines Emittenten als untauglich angesehen sowie;

e wurde aufgrund einer Vereinbarung oder Abmachung mit Hauptaktion&ren, Kunden, Liefe-
ranten oder sonstigen Personen zum Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrates.

Samtliche Vorstande haben einschlagige Erfahrung im Banken- und Finanzierungsbereich.

14.1. Namen und Geschéaftsanschriften der Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder
sowie ihre Stellung bei der Emittentin unter Angabe der wichtigsten Tatigkeiten, die
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sie aullerhalb der Emittentin austben, sofern diese fir die Emittentin von Bedeu-

tung sind
14.1.1. Vorstand

Name/Funktion innerhalb der
Hypo-Wohnbaubank Aktienge-
sellschaft

Funktion auf3erhalb der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft

Position aufrecht

KR Dr. Wilhelm Miklas
1043 Wien, Brucknerstralle 8
Vorstandsmitglied seit 01.07.2012

Mitglied im Verwaltungsrat der Pfandbriefstelle der
Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken

Generalsekretar im Verband der dsterreichischen
Landes-Hypothekenbanken

Geschéftsfuhrer in der Hypo-Banken-Holding Ge-
sellschaft m.b.H.

Geschéftsfuhrer der Hypo-Haftungs- Gesellschaft
m.b.H.

Aufsichtsrats-Vorsitzender in der Hypo-Bildung-
GmbH

Beirats-Vorsitzender in der Hypo-Bildung-GmbH

Aufsichtsrat der HYPO-Kapitalanlage-Gesellschaft
m.b.H.

Aufsichtsrat der PayLife Bank GmbH

Vorstand der Osterreichische
Volksbanken-Aktiengesellschaft

Vorstand der HYPO NOE Gruppe Bank AG

Prokurist der Osterreichische Volksbanken-
Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat der Niederdsterreichische Vorsorge-
kasse AG

Aufsichtsrat der NO Real-Consult AG

Aufsichtsrat der Landeskrankenhaus Tulln-
Immobilienvermietung Gesellschaft m.b.H.

Aufsichtsrat der VB-Leasing International Holding
GmbH

Aufsichtsrat der VICTORIA-VOLKSBANKEN Pen-
sionskassen Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat der EWU Wohnbau Unternehmensbe-
teiligungs-Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat der Investkredit Investmentbank AG

Aufsichtsrat der Gemeinniitzige Wohnungsgesell-
schaft ,Austria“ Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat der ,Wohnungseigentimer* Gemein-
nitzige Wohnbaugesellschaft m.b.H.

Aufsichtsrat der Hypo-Haftungs-Gesellschaft m.b.H.
Geschéftsfuhrer der LTB Beteiligungs GmbH

Geschéftsfuhrer der Hypo-Bildung GmbH

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Ja
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Aufsichtsrat der VIA DOMINORUM Grundstiickver-

Nein

wertungs Gesellschaft m.b.H. Nein

Vorstand der Pfandbriefstelle der 6sterreichischen

Landes-Hypothekenbanken Nein
Mag. Rainer Wiehalm Prokurist der HYPO NOE Landesbank AG Ja

3100 St. Polten, Hypogasse 1
Vorstandsdirektor seit 01.07.2010

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

14.1.2. Aufsichtsrat

Name/Funktion innerhalb der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesell-
schaft

Funktion au3erhalb der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft

Position aufrecht

Dr. Andreas Mitterlehner Mitglied im Verwaltungsrat der Pfandbriefstelle | Ja

4010 Linz, Landesstral3e 38 der Osterreichischen Landes-

Vorsitzender des Aufsichtsrates Hypothekenbanken

seit 8.6.2006
Vizepréasident im Verband der dsterreichischen | Ja
Landes-Hypothekenbanken
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Banken- Ja
Holding Gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Haftungs- Ja
Gesellschaft m.b.H.
Vorstand der Stern & Hafferl Privatstiftung Nein
Vorstandsvorsitzender der Oberdsterreichi- Ja
schen Landesbank Aktiengesellschaft
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Bildung Nein
GmbH
Vorsitzender des Aufsichtsrates der Hypo Im- Ja
mobilien Anlagen Aktiengesellschaft
Stv. Vorsitzender im Aufsichtsrat der EBS Ja
Wohnungsgesellschaft mbH Linz
Mitglied im Aufsichtsrat der SALZBURGER Ja
LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGE-
SELLSCHAFT
Stv. Vorsitzender im Aufsichtsrat der WAG Ja
Wohnungsanlagen Gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der Oberdsterreichi- Ja
schen Kreditgarantie-gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat des EurothermenResort | Ja
Bad Schallerbach GmbH
Mitglied im Aufsichtsrat der Burgschaftsbank Nein
Salzburg GmbH
Mitglied des Aufsichtsrat der Salzburger Unter- | Nein
nehmensbeteiligungsgesellschaft mbH

KR Dr. Reinhard Salhofer Mitglied im Verwaltungsrat der Pfandbriefstelle | Ja

5020 Salzburg, BéaslestraRe 10
Mitglied des Aufsichtsrates seit

der Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken
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3.7.2002

Vorsitzender im Aufsichtsrat der Hypo-Banken- | Ja

Holding Gesellschaft m.b.H.

Stv. des Vorsitzenden im Aufsichtsrat der Hy- Ja

po-Haftungs- Gesellschaft m.b.H.

Aufsichtsrat der Schweppes Gesellschaft Nein

m.b.H.

Geschaéftsfuhrer der Gesellschaft zur Foérderung | Ja

des Wohnbaus GmbH

Geschéftsfuhrer der HYPO Salzburg Kommu- Ja

nal Leasing GmbH

Geschéftsfuhrer der HYPO Grund- und Bau- Ja

Leasing Gesellschaft m.b.H.

Geschéftsfuhrer der HYPO Mobilienleasing Ja

Gesellschaft m.b.H.

Geschéftsfihrer der ALPHA HYPO Grund- und | Ja

Bau-Leasing Gesellschaft m.b.H.

Geschéftsfihrer der HYPO Liegenschaftsver- Ja

wertungs Gesellschaft m.b.H.

Geschéftsfihrer der GAMMA HYPO Grund- Ja

und Bau-Leasing Gesellschaft m.b.H.

Geschéftsfihrer der OMEGA Liegenschafts- Ja

verwertungs-ll Gesellschaft m.b.H.

Geschéftsfuhrer der HYPO Beteiligung Gesell- | Ja

schaft m.b.H.

Geschéftsfuhrer der HYPO Vermégensverwal- Ja

tung Gesellschaft m.b.H.

Geschéftsfuhrer der BETA HYPO Grund- und Ja

Bau-Leasing Gesellschaft m.b.H.

Geschéftsfuhrer der OMEGA Liegenschafts- Ja

verwertungs-Gesellschaft m.b.H.

Vorstand der SALZBURGER LANDES- Ja

HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELL-

SCHAFT

Stv. des Vorsitzenden im Aufsichtsrat der B+S Ja

Banksysteme Aktiengesellschaft

Vorsitzender im Aufsichtsrat der Salzburg Ja

Wohnbau Planungs-, Bau- und Dienstleistungs

GmbH

Aufsichtsrat der Hypo-Bildung GmbH Nein

Aufsichtsrat der Gasteiner Bergbahnen Aktien- | Ja

gesellschaft

Aufsichtsrat der Windhager Zentralheizung Nein

Technik GmbH

Aufsichtsrat der RealRendite Immobilien GmbH | Nein
Mag. Martin Gdlles Mitglied im Verwaltungsrat der Pfandbriefstelle | Ja

8071 Hausmannstatten, Pfeilerhof-

der dsterreichischen Landes-
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stralRe 20h
Mitglied des Aufsichtsrates seit

Hypothekenbanken

9.3.2007 Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Banken- Ja
Holding Gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Haftungs- Ja
Gesellschaft m.b.H.
Vorstand der Landes-Hypothekenbank Steier- Ja
mark Aktiengesellschaft
Aufsichtsrat der Hypo-Bildung GmbH Nein
Geschéftsfuhrer der FUTURA LHB-RLB Lea- Nein
sing Holding GmbH
Prokurist der UniCredit Bank Austria AG Nein
Mitglied im Aufsichtsrat der Steirischen Beteili- | Ja
gungsfinanzierungsgesellschaft m.b.H., 8020
Graz
VDir. Mag. Dr. Michael Graham- Vorstandsmitglied der Bregenzer Festspiele Ja
mer Privatstiftung
1043 Wien, Brucknerstralle 8
Mitglied des Aufsichtsrates seit Vorstandsvorsitzender der Vorarlberger Lan- Ja
01.06.2012 des- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft
Vorstandsvorsitzender der Vorarlberger Lan- Ja
desbank-Holding
Geschéftsfiihrer der ,Hypo-Rent” Leasing- und | Ja
Beteiligungsgesellschaft mbH
Aufsichtsratsmitglied der ,Wirtschafts- Ja
Standort Vorarlberg“ Betriebsansiedlungs
GmbH
Aufsichtsratsvorsitzender der HYPO EQUITY Ja
Beteiligungs AG
Aufsichtsratsvorsitzender der HYPO EQUITY Ja
Unternehmensbeteiligungen AG
Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der | Ja
Hypo Immobilien & Leasing GmbH
Aufsichtsratsmitglied der Hypo-Banken-Holding | Ja
Gesellschaft m.b.H.
Aufsichtsratsvorsitzender der Hypo-Haftungs- Ja
Gesellschaft m.b.H
Aufsichtsratsmitglied der damals HYPO- Nein
Beteiligungs AG, aktuell ASTRA-Betieligungs
AG, geléscht
Aufsichtsratsmitglied der damals Hypo Sudlea- | Nein
sing GmbH, aktuell HIL Mobilien GmbH
Aufsichtsratsmitglied der HYPO EQUITY Betei- | Nein
ligungs AG
Aufsichtsratsmitglied der damals HYPO- Nein
Unternehmensbeteiligungen AG, aktuell HYPO
EQUITY Unternehmensbeteiligungen AG
Aufsichtsratsmitglied der Hypo-Bildung GmbH Nein
Aufsichtsratsmitglied der Hypo-Haftungs- Nein
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Gesellschaft m.b.H

Mag. Gudrun Mihlbeck
1043 Wien, Brucknerstrale 8
Mitglied des Aufsichtsrates
seit 23.05.2014

Keine

Gunther Ritzberger, MBA Mitglied und Sprecher des Vorstandes der Ja
3100 St. Polten, Hypogasse 1 HYPO NOE Landesbank AG
Sittig\r/%réftsegif es Aufsichtsratsvor- Stellvertreter des Vorsitzenden der HYPO Capi- | Ja
10.06.2011 tal Management AG
Mitglied der Kapital-Beteiligungs Aktiengesell- Ja
schaft
Mitglied der NO Beteiligungsfinanzierungen Ja
GmbH
Mitglied der NO Birgschaften GmbH Ja
Prokurist der HYPO NOE Gruppe Bank AG Ja
Vorstand der HYPO NOE Gruppe Bank AG Nein
(vormals HYPO Investmentbank AG)
Geschéftsleiter der Raiffeisenbank Region Ried | Nein
il
Dr. Markus Jochum Vorstand der HYPO TIROL BANK AG Ja
6010 Innsbruck, Meraner StralRe 8 . . . .
Mitglied des Aufsichtsrats seit Au_fswhtsratvorsnzender der Alpen Immobili- Nein
10.06.2011 eninvest AG
Gesellschafter der TISPA Beteiligungsverwal- Nein
tungs Aktiengesellschaft
Vorstand der Tiroler Sparkasse Bankaktienge- Nein
sellschaft
Geschéftsfuhrer der AVS Beteiligungsgesell- Nein
schaft
Aufsichtsrat der Sparkassen-Haftungs Aktien- Nein
gesellschaft
Aufsichtsrat der Sparkassen IT Holding AG Nein
Aufsichtsrat der Sparkassen Zahlungsver- Nein
kehrsabwicklung
Aufsichtsrat der VBV-Pensionskasse Aktienge- | Nein
sellschaft
Dr. Martin Czurda Mitglied im Verwaltungsrat der Pfandbriefstelle | Ja
2402 Haslau an der Donau der Osterreichischen Landes Hypothekenban-
Donaustrasse 15 ken
ﬂt%“gegodlis Aufsichtrats seit Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Banken- Ja
o Holding Gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Haftungs- Ja
Gesellschaft m.b.H.
Vorstandsvorsitzender der HYPO ALPE- Ja
ADRIA-BANK AG
Vorstand der Adria Bank Aktiengesellschaft Nein
Vorstandsvorsitzender der Amsterdam Trade Nein
Bank
Prokurist der Raiffeisen Zentralbank Osterreich Nein
Aktiengesellschaft
Gerhard Nyul Stellvertreter des Vorstandsvorsitzenden der Ja

7000 Eisenstadt, Neusiedler Stra-

HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesell-
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3e 33 schaft
Mitglied des Aufsichtrats

seit 23.05.2014 Mitglied des erweiterten Vorstandes der Indust-

riellenvereinbarung Burgenland

Mitglied im Aufsichtsrat der ATHENA Burgen- Ja
land Beteiligungen AG

Mitglied im Aufsichtsrat der SOPRON BANK Ja
BURGENLAND ZRt.

Ja

Mitglied im Verwaltungsrat der Pfandbriefstelle | N€in
der dsterreichischen Landes-

Hypothekenbanken

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Banken- Nein
Holding Gesellschaft m.b.H

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Haftungs- Nei
Gesellschaft m.b.H. In
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Bildung

GmbH Nein
Beiratsmitglied der BB Leasing GmbH Ja

Beiratsmitglied der Kommunalkredit Vermo-
gensverwaltungs-GmbH & Co OEG (Land Bur- | Ja
genland)

Gesellschafter und Geschaftsfihrer der Nyul Ja
Immobilien GmbH

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

14.1.3. Staatskommisséare

Gemal § 76 Abs. 1 BWG hat der Bundesminister fir Finanzen, sofern gesetzlich nichts anderes
bestimmt ist, bei Kreditinstituten deren Bilanzsumme eine Milliarde Euro (bersteigt einen Staats-
kommisséar und dessen Stellvertreter flr eine Funktionsperiode von langstens funf Jahren zu be-
stellen (diese Bestimmung ist jedoch nur auf Staatskommissare anwendbar, die nach 1. Janner
2002 bestellt wurden). Es besteht die Moglichkeit den Staatskommissar und dessen Stellvertreter
wieder zu bestellen. Die Staatskommissare und deren Stellvertreter handeln als Organe der Fi-
nanzmarktaufsicht und sind in dieser Funktion ausschlief3lich deren Weisungen unterworfen. Ge-
genwartig wurden vom Bundesminister flr Finanzen folgende Personen als Staatskommissare in
die Emittentin entsandt:

Name Funktionsbeginn Stellung
A Dir. Gerald Bichler 01.09.2009 Staatskommissar
MR Heidemarie Kuschil 01.06.2013 Staatskommissar-Stellvertreterin
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

Den oben angefiihrten Staatskommisséren kommen im Hinblick auf die Emittentin folgende Rechte
und Pflichten zu:

Teilnahmerecht: Der Staatskommissar und dessen Stellvertreter sind von der Emittentin zu den
Hauptversammlungen, zu den Sitzungen des Aufsichtsrates sowie zu entscheidungsbefugten Aus-
schissen des Aufsichtsrates rechtzeitig einzuladen. Auf ihren Antrag ist ihnen jederzeit das Wort
zu erteilen. Alle Niederschriften Uber diese Sitzungen sind dem Staatskommissér und seinem
Stellvertreter zu tibersenden.

Einspruchsrecht: Der Staatskommissar oder im Falle von dessen Verhinderung dessen Stellvertre-
ter haben gegen Beschlisse der Hauptversammlung sowie gegen Beschlisse des Aufsichtsrates
und entscheidungsbefugten Ausschiissen des Aufsichtsrates, durch die sie gesetzliche oder sons-
tige Vorschriften oder Bescheide des Bundesministers fur Finanzen oder der FMA fir verletzt er-
achten, unverzuglich Einspruch zu erheben und hievon der FMA zu berichten. Im Einspruch haben
sie anzugeben, gegen welche Vorschriften nach ihrer Ansicht der Beschluss verstof3t.
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Durch den Einspruch wird die Wirksamkeit des Beschlusses bis zur aufsichtsbehdrdlichen Ent-
scheidung aufgeschoben. Die Emittentin kann binnen einer Woche, gerechnet vom Zeitpunkt des
Einspruches, die Entscheidung der FMA beantragen. Wird nicht binnen einer Woche nach Einlan-
gen des Antrages entschieden, tritt der Einspruch au3er Kraft. Wird der Einspruch bestétigt, so ist
die Vollziehung des Beschlusses unzulassig.

Dem Staatskommissar und dessen Stellvertreter steht das Recht zu, in die Schriftstiicke und Da-
tentrager der Emittentin Einsicht zu nehmen, soweit es fur die Erfullung ihrer Aufgaben, insbeson-
dere der Uberwachung der Einhaltung der gesetzlichen oder sonstigen Vorschriften und Bescheide
des Bundesministers fir Finanzen und der Finanzmarktaufsicht erforderlich ist.

Der Staatskommisséar und dessen Stellvertreter haben ihnen bekannt gewordene Tatsachen, auf
Grund derer die Erfullung der Verpflichtungen der Emittentin gegentber ihren Glaubigern und ins-
besondere die Sicherheit der ihr anvertrauten Vermdgenswerte nicht mehr gewahrleistet ist, un-
verziglich der Finanzmarktaufsicht mitzuteilen und jahrlich einen schriftlichen-Bericht tber ihre
Tatigkeit zu Gbermitteln.

14.2. Interessenkonflikte zwischen den Verwaltungs-, Geschéaftsfuhrungs- und Auf-
sichtsorganen sowie dem oberen Management

Der Emittentin ist nicht bekannt, dass bei den Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats
zwischen den Verpflichtungen gegentber der Emittentin sowie ihren privaten Interessen potenziel-
le Interessenskonflikte bestehen.

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin tben wesentliche Organfunktio-
nen und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschéaftsfihrer, Geschéfts-
leiter, Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich aus. Aus dieser Tatigkeit
in der Hypo-Banken Osterreich kénnen sich potenzielle Interessenkonflikte mit ihrer Organfunktion
bei der Emittentin ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern kénnen insbe-
sondere dann auftreten, wenn diese Uber MalRnahmen zu entscheiden haben, bei welchen die
Interessen der Emittentin von jenen der Hypo-Banken Osterreich oder einzelner Gesellschaften
derselben abweichen (zB bei Veraul3erung wichtiger Vermdgensgegenstande, gesellschaftsrecht-
lichen MaRnahmen, wie Spaltungen, Verschmelzungen oder Kapitalerhéhungen, Ubernahmen, der
Genehmigung des Jahresabschlusses, Gewinnausschuttung, Beteiligungen, etc.). Die Emittentin
erklart, dass ihr derzeit keine Interessenkonflikte bekannt sind

Es bestehen keine Vereinbarungen oder Abmachungen mit den Hauptaktionaren, Kunden, Liefe-
ranten oder sonstigen Personen, aufgrund deren eine in Punkt 14.1. genannte Person zum Mit-
glied eines Verwaltungs-, Geschéftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans bzw zum Mitglied des oberen
Managements bestellt wurde. Ebenso liegen keine privaten Interessenskonflikte zwischen den
Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsorganen sowie dem oberen Management vor.

Keine der in Punkt 14.1. genannten Personen halt Wertpapiere der Emittentin, die sie zur Aus-
Ubung des Stimmrechtes in der Hauptversammlung der Emittentin berechtigen bzw die in solche
Wertpapiere umgewandelt werden konnen. Entsprechend bestehen auch keine Verkaufsbe-
schrankungen.

15. BEZUGE UND VERGUNSTIGUNGEN

15.1. Betrag der gezahlten Vergltung (einschliel3lich etwaiger erfolgsgebundener
oder nachtraglicher Vergutungen) und Sachleistungen an Mitglieder des Vorstands
und des Aufsichtsrats

An Mitglieder des Aufsichtsrates wurden und werden keine Beziige und oder Vergunstigungen
geleistet. Mag. Rainer Wiehalm erhielt 2012 als Mitglied des Vorstandes EUR 36.305,96. An Herrn
Dr. Wilhelm Miklas wurden 2012 keine Beziige und/oder Vergunstigungen geleistet.

15.2. Angabe der Gesamtbetrage, die von der Emittentin oder ihren Tochtergesell-
schaften als Reserve oder Rickstellungen gebildet werden, um Pensions- und Ren-
tenzahlungen vornehmen oder &hnliche Vergiinstigungen auszahlen zu kénnen

Es bestehen keine Ruckstellungen fur Pensions- und Rentenzahlungen.
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16. PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG

16.1. Ende der laufenden Mandatsperiode und gegebenenfalls Angabe des Zeit-
raums, wahrend dessen die jeweilige Person ihre Aufgabe ausgeibt hat

Die Mandatsperioden der Vorstandsmitglieder laufen wie folgt:
e Dr. Wilhelm Miklas bis 31.12.2016
e Mag. Rainer Wiehalm bis 30.06.2017

Die Mandatsperioden samtlicher Mitglieder des Aufsichtsrates laufen bis zum Ende jener Haupt-
versammlung, die tber die Entlastung fur das Geschaftsjahr 2015 beschliel3t.

16.2. Angaben uber die Dienstleistungsvertrage, die zwischen den Mitgliedern der
Verwaltungs-, Geschaftsfuhrungs- oder Aufsichtsorgane und der Emittentin bzw.
ihren Tochtergesellschaften geschlossen wurden und die bei Beendigung des
Dienstleistungsverhaltnisses Verglunstigungen vorsehen oder Negativerklarung

Es bestehen keine zwischen den Mitgliedern der Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane und
der Emittentin abgeschlossenen Dienstleistungsvertrage, die bei Beendigung des Dienstleistungs-
verhaltnisses Verglnstigungen vorsehen.

16.3. Angaben uber den Auditausschuss und den Vergltungsausschuss, ein-
schliel3lich der Namen der Ausschussmitglieder und einer Zusammenfassung des
Aufgabenbereichs des Ausschusses

Der Prifungsausschuss besteht aus folgenden drei Mitgliedern:
e Generaldirektor KR Dr. Andreas Mitterlehner (Vorsitzender)
e Vorstandsdirektor Guinther Ritzberger, MBA (Vorsitzender-Stv.)
e Vorstandsdirektor Gerhard Nyul
Der Aufgabenbereich des Prifungsausschusses richtet sich nach 8§ 63a Abs 4 BWG.
Zu den Aufgaben des Prifungsausschusses der Emittentin gehéren gemaf § 63a Abs 4 BWG:
1. Die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses;

2. die Uberwachung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des internen Revisionssystems
und des Risikomanagementsystems der Emittentin;

3. die Uberwachung der Abschlussprifung;

4. die Prifung und Uberwachung der Unabhangigkeit des Abschlusspriifers und Bankpriifers, ins-
besondere im Hinblick auf die fur die Emittentin erbrachten zusétzlichen Leistungen;

5. die Prufung des Jahresabschlusses und die Vorbereitung seiner Feststellung, die Prifung des
Vorschlags fur die Gewinnverteilung und des Lageberichts sowie die Erstattung des Berichts tber
die Prufungsergebnisse an das Aufsichtsorgan;

6. die Vorbereitung des Vorschlags des Aufsichtsorgans fur die Auswahl des Abschlusspriifers und
Bankprufers.

Der Vergutungsausschuss besteht aus folgenden drei Mitgliedern:

e Generaldirektor KR Dr. Andreas Mitterlehner (Vorsitzender)

o Vorstandsdirektor Glunther Ritzberger, MBA (Vorsitzender-Stv.)

e Vorstandsdirektor Gerhard Nyul
Der Aufgabenbereich des Vergitungsausschusses richtet sich nach § 39¢c BWG:
1. Priifung und Uberwachung der Vergiitungspolitik

2. Prifung und Uberwachung der Vergiitungspraktiken
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3. Priifung und Uberwachung der vergiitungsbezogenen Anreizstrukturen

16.4. Erklarung, ob die Emittentin der/den Corporate-Governance-Regelung/en im
Land der Grundung der Gesellschaft gentigt. Sollte die Emittentin einer solchen Re-
gelung nicht folgen, ist eine dementsprechende Erklarung zusammen mit einer Er-
lauterung aufzunehmen, aus der hervorgeht, warum die Emittentin dieser Regelung
nicht Folge leistet

Der 6sterreichische Corporate Governance Kodex richtet sich vorrangig an ¢sterreichische borse-
notierte Aktiengesellschaften und erlangt Geltung durch freiwillige Selbstverpflichtung der Unter-
nehmen. Die Emittentin hat keine Aktien an einer Borse notiert. Der Vorstand der Emittentin ist
daher der Ansicht, dass die zwingenden Bestimmungen des Osterreichischen Rechts ausreichende
Rahmenbedingungen fur die Corporate Governance Struktur sind und hat sich aus diesem Grund
nicht dem Corporate Governance Kodex unterworfen.

17. BESCHAFTIGTE

17.1. Angabe der Zahl der Beschaftigten zum Ende des Berichtszeitraumes/im
Durchschnitt fur jedes Geschéftsjahr, das von den historischen Finanzinformatio-
nen abgedeckt wird

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft beschaftigt und beschaftigte keine Arbeitnehmer.
17.2. Aktienbesitz und Aktienoptionen

Die Mitglieder des Verwaltungs-, Geschéftsfihrungs- und Aufsichtsorgans und des oberen Mana-
gements sind weder im Besitz von Aktien der Emittentin noch haben diese eine Option auf Aktien.

17.3. Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, mittels deren Beschaftigte am Kapital
der Emittentin beteiligt werden kénnen

Derartige Vereinbarungen bestehen nicht.
18. HAUPTAKTIONARE

18.1. Angabe des Namens jeglicher Person, die nicht Mitglied der Verwaltungs-, Ge-
schaftsfuhrungs- oder Aufsichtsorgane ist und die direkt oder indirekt eine Beteili-
gung am Kapital der Emittentin oder den entsprechenden Stimmrechten halt, die
gemal den nationalen Bestimmungen zu melden ist, zusammen mit der Angabe des
Betrags der Beteiligung dieser Person, oder Negativerklarung

Es sind folgende Gesellschaften direkt an der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft beteiligt:

%
HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 12,5
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG® 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 12,5
HYPO TIROL BANK AG 12,5
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT 12,5
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft 12,5
HYPO NOE Landesbank AG 6,25
HYPO NOE Gruppe Bank AG 6,25
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf dem gepriften Jahresabschluss 2013 der Hypo—
Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

Das Grundkapital betrédgt EUR 5.110.000,00 und ist in 70.000 Stiickaktien im Nennbetrag a EUR
73,00 geteilt. Von diesem Grundkapital halten — mit Ausnahme der HYPO NOE Landesbank AG

® Die HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG wird nach Kenntnis der Emittentin und des Treugebers in AUSTRIAN ANADI BANK
umbenannt werden.
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und der HYPO NOE Gruppe Bank AG — oben genannte Gesellschaften jeweils Aktien im Nennbe-
trag von EUR 638.750,00 (8.750 Stiickaktien a EUR 73,00). Die HYPO NOE Landesbank AG und
die HYPO NOE Gruppe Bank AG halten jeweils Aktien im Nennbetrag von EUR 319.375,00 (4.375
Stuickaktien a EUR 73,00).

18.2. Information Uber den Umstand, ob die Hauptaktionare der Emittentin unter-
schiedliche Stimmrechte haben oder Negativerklarung

Jede Stammaktie der Emittentin gewahrt eine Stimme. Die Stimmrechte richten sich nach der H6-
he der Beteiligung an der Emittentin.

18.3. Sofern der Emittentin bekannt, Angabe, ob an der Emittentin unmittelbare oder
mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhéltnisse bestehen, und wer diese
Beteiligungen halt bzw. diese Beherrschung ausiubt. Beschreibung der Art und Wei-
se einer derartigen Kontrolle und der vorhandenen Maflinahmen zur Verhinderung
des Misshbrauchs einer derartigen Kontrolle

Siehe Punkt 18.1. Dem Vorstand der Emittentin ist nicht bekannt, ob einzelne oder mehrere Aktio-
nare gemeinsam die Emittentin beherrschen und/oder kontrollieren. Malinahmen zur Verhinderung
des Missbrauchs der Kontrolle sind aus der Sicht des Vorstandes der Emittentin nicht erforderlich.
Die Aktionarsrechte kbnnen nach MalRgabe des 6sterreichischen Gesellschaftrechts, inshesonders
des Aktiengesetzes ausgelibt werden.

18.4. Beschreibung etwaiger der Emittentin bekannten Vereinbarungen, deren Aus-
Ubung zu einem spéteren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle des
Emittenten fuhren kénnte

Der Emittentin sind keine etwaigen Vereinbarungen bekannt, deren Auslibung zu einem spateren
Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle der Emittentin fihren kann.

19. GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Da die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft Finanzmittel ausschlieRlich treuhéndig aufnimmt
und diese an ihre Aktion&re zur widmungsgeméafen Verwendung auf eigene Rechnung und Gefahr
weitergibt, fuhrt die Emittentin laufend (und zum Datum des Registrierungsformulares zu 100%)
Geschéafte mit verbundenen Parteien aus.

BEGEBENE WOHNBAUANLEIHEN (in EUR Mrd.) 2013 2012 2011
(1) Oberosterreichische Landesbank AG 1,084 0,991 1,030
(2) SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AG 0,512 0,497 0,488
(3) HYPO TIROL BANK AG 0,287 0,331 0,411
(4) Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesell-

schaft 0,325 0,299 0,332
(5) Landes-Hypothekenbank Steiermark AG 0,313 0,346 0,377
(6) HYPO NOE Landesbank AG 0,361 0,329 0,319
(7) HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG® 0,132 0,117 0,117
(8) HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 0,130 0,122 0,123
GESAMT 3,144 3,032 3,197
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf den gepriiften Jahresabschliissen 2011
2013 der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft)|

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft lukriert von den Landes-Hypothekenbanken eine
Treuhandprovision fir die Emission von Wohnbauanleihen. Die Héhe der Treuhandprovision be-
tragt 1,5 Basispunkte (0,015%) des gezeichneten Emissionsvolumens. Die Wandelschuldver-
schreibungen werden (wurden) treuhdndig im eigenen Namen auf Rechnung der Landes-

® Die HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG wird nach Kenntnis der Emittentin und des Treugebers in AUSTRIAN ANADI BANK
umbenannt werden.
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Hypothekenbanken begeben. Die Innenrevision der Emittentin wird seit 01.02.2013 durch die BCI
GmbH (eine 100%-ige Tochter der HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft) durchgefihrt.

Bis zum Datum des Registrierungsformulars haben sich die Geschéfte gegenuber mit verbunde-
nen Parteien wie oben dargestellt nicht wesentlich geéndert.

20. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGS-
LAGE DER EMITTENTIN

20.1. Historische Finanzinformationen

Die nach den osterreichischen Grundsétzen ordnungsgeméfRer Buchfihrung aufgestellten und
gepriften Jahresabschliisse der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft fir das Geschéaftsjahr
2011 zum 31.12.2011, fur das Geschaftsjahr 2012 zum 31.12.2012 sowie fir das Geschéaftsjahr
2013 zum 31.12.2013 sind diesem Prospekt als Anhange 1, 2 und 3 angefiigt.

Die gepriften Kapitalfluss- und Eigenkapitalverédnderungsrechnungen zum 31.12.2011, 31.12.2012
und zum 31.12.2013 der Emittentin wurden ordnungsgemalf auf Grundlage der Jahresabschlisse
fur die Geschéftsjahre 2011, 2012 und 2013 erstellt, vom Abschlussprifer der Emittentin gepriift
und sind diesem Prospekt als Anhang 4 angefugt.

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde gemaf den Bestimmun-
gen des BWG (insbesondere Anlage 2 zu § 43 BWG) sowie der Bestimmungen des UGB, jeweils
in der geltenden Fassung erstellt.

Eigenkapitalveranderungsrechnung:

EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

1. Anrechenbare Eigenmittel gemaR § 23 Abs 14

BWG * 31.12.2013 31.12.2012 | 31.12.2011

a) Eingezahltes Kapital 5.110.000,00 | 5.110.000,00 | 5.110.000,00

b) Gewinnriicklagen 422.094,61 350.624,12 132.100,00

c) Haftricklage 220.845,00| 220.845,00| 220.845,00

d) Abzugsposten immaterielle Vermdgensgegenstéande 0,00 0,00 0,00

Anrechenbare Eigenmittel 5.752.939,61 | 5.681.469,12 | 5.462.945,00

Bemessungsgrundlage gemal §22 BWG* 788.745,37| 545.528,31| 423.039,86

Eigenmittel in % 729,38% 1.041,46% 1.291,35%

2.Erforderliche Eigenmittel gemaf § 22 Abs 1 BWG* 31.12.2013 31.12.2012 | 31.12.2011

Eigenmittelerfordernis Kreditrisiko (Standardansatz)

Bemessungsgrundlage (gewichtete Aktiva) 788.745,37| 545.528,31| 423.039,86

davon 8 % Eigenmittelerfordernis gemaf § 22 Abs 1

BWG* 63.100,00 43.642,00 33.843,00

Eigenmittelerfordernis operationelles Risiko

Bemessungsgrundlage 732.000,00| 677.000,00| 600.000,00

davon Eigenmittelerfordernis gemaf Standardansatz 118.000,00| 110.000,00 98.000,00
(Quelle: Auf Grundlage der Jahresabschlisse 2011 bis 2013 geprifte Eigenkapitalveranderungsrechnungen der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft fiir die Geschaftsjahre 2011-2013)

*) nach BWG alt

Seit dem Stichtag 31.12.2013 ergaben sich keine wesentlichen Veranderungen.

Zur Kapitalflussrechnung siehe Punkt 10.2. Erlauterungen der Quellen und der Betrage des Kapi-

talflusses der Emittentin und eine ausfihrliche Darstellung.




20.2. Pro-forma Finanzinformationen
Es werden in den Prospekt keine Pro forma-Finanzinformationen aufgenommen.
20.3. Jahresabschluss

Die Emittentin erstellt ihre Jahresabschliisse nach den Osterreichischen Grundsatzen ordnungs-
gemalRer Buchfihrung (UGB, BWG). Die Jahresabschlisse fiur das Geschéftsjahr 2011 zum
31.12.2011, fur das Geschaftsjahr 2012 zum 31.12.2012 sowie fur das Geschéftsjahr 2013 zum
31.12.2013 wurden unter Einbeziehung der Buchfiihrung gepruft und mit einem unbeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen. Die Jahresabschlisse sind diesem Prospekt als Anhange 1, 2 und
3 angefugt.

20.4. Prufung der historischen Finanzinformationen
20.4.1. Erklarung uber die Prufung der historischen Finanzinformationen

Die ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H., A-1220 Wien, Wagramer Strasse
19, hat in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen Grundsatzen ordnungsgemafer Buchfiihrung
von Abschlussprifungen die Jahresabschlisse der Emittentin fir das Geschéftsjahr 2013 zum
31.12.2013, fur das Geschaftsjahr 2012 zum 31.12.2012 sowie fur das Geschéftsjahr 2011 zum
31.12.2011 geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk gemar § 274
(1) des o6sterreichischen Unternehmensgesetzbuches versehen.

Die Wortlaute der Bestatigungsvermerke sind in den Jahresabschlissen der Gesellschaft fir das
Geschaftsjahr 2011 zum 31.12.2011, fir das Geschéftsjahr 2012 zum 31.12.2012 sowie fiur das
Geschéftsjahr 2013 zum 31.12.2013, die dem Prospekt als Anhange 1, 2 und 3 angehéngt sind,
wiedergegeben.

Die Jahresabschliisse 2011, 2012 und 2013 der Emittentin wurden anlésslich der Antragstellung
auf Billigung des vorliegenden Prospektes bei der 6sterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehorde
hinterlegt.

Die Kapitalfluss- und Eigenkapitalveranderungsrechnungen zum 31.12.2011, 31.12.2012 und zum
31.12.2013 der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wurden ordnungsgemaf auf Grundlage
der Jahresabschliisse fur die Geschaftsjahre 2011, 2012 und 2013 erstellt und vom Abschlusspri-
fer der Emittentin gepruft. Diese sind diesem Prospekt als Anhang 4 angefiigt und wurden anlass-
lich der Antragstellung auf Billigung des vorliegenden Prospektes bei der dsterreichischen Finanz-
marktaufsichtsbehoérde hinterlegt.

20.4.2. Angabe sonstiger Informationen im Registrierungsformular, das von den Ab-
schlussprufern gepruft wurde

Es bestehen keine sonstigen Informationen, die von einem Abschlussprifer geprift wurden.

20.4.3. Wurden die Finanzdaten im Registrierungsformular nicht dem gepruften Jah-
resabschluss der Emittentin entnommen, so ist die Quelle dieser Daten und die Tat-
sache anzugeben, dass die Daten ungepruft sind

Die in diesem Prospekt enthaltenen Finanzdaten in Punkt 3. ,Ausgewahlte Finanzinformationen®
und in Punkt 10.3. ,Angaben Uber den Fremdfinanzierungsbedarf und die Finanzierungsstruktur
der Emittentin® wurden teilweise von der Emittentin erstellt und von einem Wirtschaftsprifer ge-
pruft.

20.5. Alter der jungsten Finanzinformationen

Der letzte geprifte Jahresabschluss der Gesellschaft fir das Geschaftsjahr 2013 zum 31.12.2013
wurde am 28.03.2013 von der ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H. mit ei-
nem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.
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20.6. Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

20.6.1 Hat die Emittentin seit dem Datum des letzten gepruften Jahresabschlusses
vierteljahrliche oder halbjahrliche Finanzinformationen verdffentlicht, so sind diese
in das Registrierungsformular aufzunehmen

Trifft nicht zu.

20.6.2 Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen
Trifft nicht zu.

20.7. Dividendenpolitik

Die Dividendenausschittung unterliegt keinen etwaigen Beschrankungen. Fir die Geschaftsjahre
2011 bis 2013 fanden keine Ausschittungen statt.

20.8. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Gegen die Emittentin selbst gab es keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsge-
richtsverfahren, die im Zeitraum der letzten 12 Monate bestanden bzw. abgeschlossen wurden,
oder die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitat der Emittentin und/oder die Gruppe
auswirken bzw. ausgewirkt haben. Nach Kenntnis der Emittentin sind solche Verfahren auch nicht
anhangig, eingeleitet oder droht deren Einleitung.

20.9. Wesentliche Verdnderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der
Emittentin

Seit der Veroffentlichung des letzten gepriften Jahresabschlusses ist es zu keinen wesentlichen
Veranderungen bei der Finanzlage oder Handelsposition der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesell-
schaft gekommen.

21. ZUSATZLICHE ANGABEN
21.1. Aktienkapital
21.1.1. Betrag des ausgegebenen Kapitals und fir jede Kategorie des Aktienkapitals

Das Grundkapital der Emittentin betragt EUR 5.110.000,00 und ist zur Ganze bar einbezahlt. Von
dem in 70.000 Stiickaktien im Nennbetrag a EUR 73,00 geteilten Grundkapital halten die unter
,Hauptaktionare“ angeflihrten Gesellschaften — mit Ausnahme der HYPO NOE Landesbank AG
und der HYPO NOE Gruppe Bank AG — jeweils Aktien im Nennbetrag von EUR 638.750,00 (8.750
Stuckaktien & EUR 73,00). Die HYPO NOE Landesbank AG und die HYPO NOE Gruppe Bank AG
halten jeweils Aktien im Nennbetrag von EUR 319.375,00 (4.375 Stuckaktien & EUR 73,00).

Die satzungsmaRig mdgliche bedingte Kapitalerhhung wird vom Vorstand nur insoweit durchge-
fuhrt, als Anleger von der Gesellschaft begebener Wandelschuldverschreibungen von ihrem Um-
tauschrecht Gebrauch machen (siehe Kapitel Satzung und Statuten der Gesellschaft).

21.1.2. Sollten Aktien vorhanden sein, die nicht Bestandteil des Eigenkapitals sind,
so sind die Anzahl und die wesentlichen Merkmale dieser Aktien anzugeben

Trifft nicht zu.

21.1.3. Angabe der Anzahl, des Buchwertes sowie des Nennwertes der Aktien, die
Bestandteil des Eigenkapitals der Emittentin sind und die von der Emittentin selbst
oder in ihrem Namen oder von Tochtergesellschaften der Emittentin gehalten wer-
den

Trifft nicht zu.

21.1.4. Angabe etwaiger wandelbarer Wertpapiere, umtauschbarer Wertpapiere oder
Wertpapiere mit Optionsscheinen, wobei die geltenden Bedingungen und Verfahren
fur die Wandlung, den Umtausch oder die Zeichnung darzulegen sind
Auflistung derzeit laufender Wandelschuldverschreibungen der Emittentin:
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ISIN:

AT/000030729/3
AT/0000/30768/1
AT/0000/30772/3
AT/0000/30780/6
AT/0000/30785/5
AT/0000/30796-2
AT/0000/30302-9
AT/0000/30303-7
AT/0000/30307-8
AT/0000/30313-6
AT/0000/30314-4
AT/0000/30315-1
AT/0000/30317-7
AT/0000/30320-1
AT/0000/30321-9
AT/0000/30322-7
AT/0000/30323-5
AT/0000/30324-3
AT/0000/30325-0
AT/0000/30327-6
AT/0000/30328-4
AT/0000/30329-2
AT/0000/30330-0
AT000030332-6
AT000030333-4
AT000030334-2
AT000030335-9
AT000030336-7
AT000030337-5
AT000030338-3
AT000030339-1
AT000030340-9
AT000030342-5
AT000030343-3
AT000030344-1
AT000030345-8
AT000030346-6
AT000030347-4
AT000030348-2
AT000030349-0
AT000030350-8
AT000030351-6
AT000030352-4
AT000030353-2
AT000030354-0
AT000030355-7
AT000030356-5
AT000030357-3
AT000030358-1
AT000030359-9
AT000030360-7
AT000030361-5
AT000030362-3
AT000030363-1

Bezeichnung:

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

Zinssatz:

1996-2019/8 "00"
1999-2014/12 "Stkm."
2000-2015/1 "Stkm."
2000-2015/9 "Vbg."
2001-2016/4 "Vbg."
2001-2016/15 "Vbg"
2002-2017/2 "Vbg"
2002-2017/3 "Vbg"
2002-2015/7 "Stmk."
2002-2014/13 "Karnten"
2002-2014/14 "Karnten"
2002-2014/15 " Bgld."
2002-2014/17 "Tirol"
2002-2014/20 "Tirol"
2002-2014/21 "Bgld."
2002-2014/22 "NO"
2003-2015/1 "00"
2003-2016/2 "Stmk."
2003-2015/3 "Sbg."
2003-2015/5 "Vbg"
2003-2018/6 "Vbg"
2003-2018/7 "Vbg"
2003-2016/8 "Stmk."
2003-2015/10 "NO"
2003-2015/11 "Tirol"
2003-2015/12 "Vbg"
2003-2017/13 "Vbg"
2003-2017/14 "Vbg"
2003-2015/15 "Tirol"
2003-2015/16 "Bgld."
2003-2015/17 "00O"
2003-2018/18 "Sbg."
2003-2019/20 "Karnten"
2003-2018/21 "Sbg."
2003-2015/22 "00O"
2003-2015/23 "Tirol"
2004-2017/1 "Salzburg"
2004-2017/2 " Vorarlberg"
2004-2017/3 " Vorarlberg"
2004-2017/4 "Vorarlberg"
2004-2016/5 "Niederosterreich”
2004-2016/6 "Oberodsterreich”
2004-2015/7 "Oberosterreich"
2004-2019/9 "Steiermark"
2004-2016/8 "Tirol"
2004-2015/10 "Tirol"
2004-2016/11 "Oberosterreich”
2004-2016/12 "Oberosterreich”
2004-2016/13 "Burgenland"
2004-2016/14 "Burgenland"
2004-2016/15 "Burgenland"
2004-2018/16 "Salzburg"
2004-2016/17 "Oberosterreich"
2004-2017/18 "Salzburg"

var.%
4,50%
5,00%
4,875%
4,50%
4,50%
4,50%
4,50%
variabel
variabel
variabel
4,75%
variabel
4%
variabel
4,125%
4%

4%
3,875%
3,75%
4,00%
3,875%
variabel
4%

4%
variabel
3,875%
3,750%
variabel
variabel
3,30%
3,750%
variabel
4,000%
variabel
variabel
4,00%
4,00%
4,00%
variabel
4%
variabel
3,8%
4%

4%
variabel
variabel
3,6%-4%
variabel
variabel
variabel
3,8%
4%

4%
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AT000030364-9
AT000030365-6
AT000030366-4
AT000030367-2
AT000030368-0
AT000030369-8
AT000030370-6
AT000030371-4
AT000030372-2
AT000030373-0
AT000030374-8
AT000030375-5
AT000030376-3
AT000030377-1
AT000030378-9
AT000030379-7
AT000049100-6
AT000049101-4
AT000049102-2
AT000049103-0
AT000049104-8
AT000049105-5
AT000049106-3
AT000049107-1
AT000049108-9
AT000049109-7
AT000049110-5
AT000049111-3
AT000049112-1
AT000049113-9
AT000049114-7
AT000049115-4
AT000049116-2
AT000049117-0
AT000049118-8
AT000049119-6
AT000049120-4
AT000049121-2
AT000049122-0
AT000049123-8
AT000049124-6
AT000049125-3
AT000049126-1
AT000049127-9
AT000049128-7
AT000049129-5
AT000049130-3
AT000049131-1
AT000049132-9
AT000049133-7
AT000049134-5
AT000049135-2
ATO000A001S2
ATOO00A001U8
ATOO00AO001V6
ATOO00A002W2

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2004-2016/19 " Karnten"
2004-2016/20 " Tirol"
2004-2018/21 "Salzburg"
2004-2018/22 "Salzburg"
2004-2017/23 "Oberosterreich”
2004-2016/24 "Burgenland"
2004-2016/25 "Burgenland"
2005-2019/1 "Salzburg"
2005-2017/2 "Oberosterreich”
2005-2017/3 "Niederosterreich”
2005-2017/4 "Vorarlberg"
2005-2017/5 "Vorarlberg"
2005-2017/6 "Vorarlberg"
2005-2019/7 "Salzburg"
2005-2020/8 "Karnten"
2005-2016/9 "Oberosterreich”
2005-2017/10 "Oberosterreich”
2005-2020/11 "Steiermark"
2005-2017/12 "Tirol"
2005-2016/13 "Salzburg"
2005-2019/14 "Oberosterreich”
2005-2020/15 "Steiermark"
2005-2017/16 "Oberosterreich”
2005-2020/17 "Steiermark"
2005-2017/18 "Tirol"
2005-2017/19 "Tirol"
2005-2017/20 "Salzburg"
2005-2020/21 "Salzburg"
2005-2019/22 "Obero6sterreich”
2005-2025/23 "Salzburg"
2005-2020/24 "Oberosterreich”
2005-2025/25 "Steiermark"
2005-2025/26 "Niederosterreich”
2005-2020/27 "Niedero6sterreich”
2005-2026/28 "Niederotsterreich”
2005-2017/29 "Niedero6sterreich”
2005-2017/30 "Tirol"
2005-2030/31 "Oberosterreich”
2005-2020/32 "Oberosterreich”
2005-2025/33 "Steiermark"
2005-2025/34 "Steiermark"
2005-2021/35 "Obero6sterreich"
2005-2026/36 "Oberosterreich"
2005-2026/37 "Niederotsterreich"”
2005-2026/38 "Karnten"
2005-2025/39 "Steiermark"
2005-2026/40 "Niederbdsterreich”
2005-2026/41 "Oberosterreich”
2005-2021/42 "Oberosterreich”
2005-2026/43 "Niederosterreich”
2005-2030/44 "Burgenland"
2006-2017/1 "Tirol"

2006-2021/2 "Salzburg"
2006-2022/3 "Niederosterreich”
2006-2021/4 "Vorarlberg"
2006-2030/5 "Oberodsterreich”

variabel
variabel
4%
3,875%
variabel
variabel
variabel
4%
3,18%
3,50%
variabel
3,50%
3,50%
sprungfix
sprungfix
3,3%
Stufenzins
sprungfix
sprungfix
variabel
variabel
3,7%
3,48%
variabel
variabel
variabel
3,1%
3,25%
sprungfix
variabel
3,33%
variabel
3,5%
3,25%
variabel
3,25%
variabel
variabel
variabel
variabel
variabel
3%
variabel
variabel
4%
variabel
variabel
variabel
3,18%
variabel
variabel
variabel
3,3%
3,375%
variabel
variabel
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ATOOOOAOOAQ1
ATOOOOAOOED1
ATOOOOAQOEK®G
ATOOOOAQOEW1
ATOOOOAOON97
ATOOOOAOOXF6
ATOO00AO00XJ8
ATOOOOAQOXY7
ATOOOOAOOYAS
ATOOOOAOOYF4
ATOO000AO0YQ1
ATO000A012V3
ATO000AO012W1
ATOO00A01617
ATO000A018Y4
ATOOOOAO1UES
ATOO00AO1UVTY
ATOO00AO1V54
ATOO00AO1VVS
ATOO00AO01WO04
ATOO00AO01W12
ATOO00AO01IW20
ATOO00AO01IWZ4
ATO000A020W4
ATOOOOAO021A8
ATO000A026Q3
ATOO000AO026R1
ATOOO0AO2FL7
ATOO00A02YB9
ATO000A02YU9
ATOOOOAO3HWS
ATOOO0OAO3KX0
ATOO00A044F9
ATOO00A044L7
ATOO00A04538
ATOO00A04546
ATO000A045Q3
ATOO00A045S9
ATOO00A04637
ATOO000A04BG2
ATOOO0OAO04BL2
ATO000A04DU9
ATOOOOAO4EN2
ATOOOOAQ4EP7
ATOO00A04GT4
ATOO00A04RM6
ATOOOOAQ054F8
ATOO00A05543
ATOO00A056J5
ATOOO0AO5BN5S
ATOOO0AO5BPO
ATOOO0AO05BV8
ATOOO0AO05BY?2
ATOO00A05D52
ATOOOOAO05DP6
ATOOOOAOSEL3

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelhshuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2006-2021/6 "Steiermark"
2006-2021/7 "Salzburg"
2006-2021/8 "Salzburg"
2006-2030/9 "Oberodsterreich”
2006-2021/10 "Vorarlberg"
2006-2017/11 "Oberosterreich"
2006-2021/12 "Oberosterreich"
2006-2021/13 "Salzburg"
2006-2023/14 "Tirol"
2006-2017/15 "Tirol"
2006-2021/16 "Salzburg"
2006-2021/17 "Niederbdsterreich”
2006-2021/18 "Niederbdsterreich”
2006-2017/19 "Vorarlberg"
2006-2017/20 "Oberosterreich”
2006-2030/21 "Oberosterreich”
2006-2017/22 "Vorarlberg"
2006-2017/23 "Tirol"
2006-2021/24 "Salzburg"
2006-2021/25 "Salzburg"
2006-2021/26 "Salzburg"
2006-2021/27 "Salzburg"
2006-2021/28 "Oberosterreich”
2006-2017/29 "Oberosterreich”
2006-2021/30 "Tirol"
2006-2021/31 "Salzburg"
2006-2017/32 "Steiermark
2006-2021/33 "Salzburg"
2006-2017/34 "Vorarlberg"
2006-2017/35 "Salzburg"
2006-2017/36 "Oberosterreich”
2007-2018/1 "Tirol"
2007-2017/2 "Tirol
2007-2030/3 "Oberosterreich"
2007-2017/4 "Niederosterreich"
2007-2022/5 "Salzburg"
2007-2017/6 "Oberosterreich"
2007-2018/7 "Salzburg"
2007-2022/8 "Steiermark"
2007-2022/9 "Oberodsterreich”
2007-2022/10 "Salzburg"
2007-2023/11 "Obero6sterreich"
2007-2017/12 "Vorarlberg"
2007-2017/13 "Vorarlberg"
2007-2018/14 "Karnten"
2007-2018/15 "Karnten"
2007-2019/16 "Niederbsterreich”
2007-2018/17 "Salzburg"
2007-2018/18 "Oberosterreich”
2007-2018/19 "Salzburg"
2007-2022/20 "Salzburg"
2007-2017/21 "Burgenland"
2007-2017/22 "Burgenland"
2007-2020/23 "Vorarlberg"
2007-2017/24 "Vorarlberg"
2007-2022/25 "Steiermark™

variabel
3,7%
variabel
variabel
variabel
3,625%
3,6%
variabel
4%
variabel
4%
variabel
4%
variabel
variabel
variabel
4%
variabel
4%
variabel
variabel
variabel
3,84%
4%

4%
variabel
sprungfix
variabel
variabel
3,6%
3,51%
variabel
variabel
variabel
3,75%
variabel
3,6%
3,8%
4%

4%

4%

4%
3,75%
3,75%
variabel
variabel
4%
variabel
3,8%
4%

4%

4%
variabel
4%
variabel
4%
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ATOOOOAO5HN2
ATOOO00AO5R72
ATOOOOAO5RC4
ATOOO0AO5RKY?
ATOOO0AO5RLS
ATOOOOAO5T96
ATOO00AO5TQO
ATOO00A05XQ2
ATOO00AO05XRO0
ATOO00A06129
ATOO00A063B8
ATOO00A063C6
ATOO00A067S3
ATO000A06Q07
ATOO00AO06VJ9
ATOO00AO07QL3
ATOO00AQ7TS52
ATOO00A085V9
ATOO00A08794
ATOOO0AO087A9
ATOO00A08810
ATOO00A08828
ATOO00A088H2
ATOOO0AO88Y7
AT0O000A08874
ATOO00A08901
ATOO00A08984
ATOO00A08992
ATOOO0AO089A5
ATOO00A089C1
ATOO00A089V1
ATOO00A08DT?2
ATOOOOAO8E25
ATOOOOAO8E74
ATOO00A08Q62
ATOO00A08QS6
ATOOO0AO8QWS8
ATOOO0AO8Y96
ATOO00A09G55
ATOO00A09Y20
ATO000A09ZGO0
ATOOO0AOAQ93
ATOOOOAOA1E4
ATOOOOAOAGT7
ATOOOOAOALV3
ATOO00AOB554
ATOOOOAOBJP7
ATOOO0AOBJVS
ATOOOOAOCS8TS
ATOOOOAOCEV4
ATOOO0AOCF30
ATOOOOAOCF48
ATOOOOAOCKB3
ATOO00OAOCKC1
ATOOOOAOCLC9
ATOOOOAOCLD7

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2007-2017/26 "Karnten"
2007-2018/27 "Salzburg"
2007-2022/28 "Salzburg"
2007-2023/29 "Oberosterreich”
2007-2018/30 "Oberosterreich”
2007-2018/31 "Burgenland"
2007-2018/32 "Steiermark"
2007-2018/33 "Salzburg"
2007-2022/34 "Salzburg"
2007-2019/35 "Niederbdsterreich”
2007-2017/36 "Tirol"
2007-2017/37 "Tirol"
2007-2020/38 "Salzburg"
2007-2017/39 "Vorarlberg"
2007-2019/40 "Niederosterreich”
2007-2018/41 "Burgenland"
2007-2018/42 "Vorarlberg"
2008-2020/1 "Tirol"
2008-2018/2 "Steiermark"
2008-2018/3 "Steiermark"
2008-2019/4 "Oberosterreich”
2008-2024/5 "Oberosterreich”
2008-2021/6 "Salzburg"
2008-2019/7 "Salzburg"
2008-2023/8 "Salzburg"
2008-2019/9 "Vorarlberg"
2008-2021/10 "Salzburg"
2008-2019/11 "Niedero6sterreich”
2008-2019/12 "Burgenland"
2008-2023/13 "Salzburg"
2008-2031/14 "Oberosterreich”
2008-2019/15 "Oberosterreich”
2008-2019/16 "Karnten"
2008-2021/17 "Vorarlberg"
2008-2019/18 "Burgenland"
2008-2024/19 "Obero6sterreich”
2008-2019/20 "Burgenland"
2008-2023/21 "Salzburg"
2008-2019/22 "Salzburg"
2008-2020/23 "Niederbsterreich”
2008-2019/24 "Salzburg"
2008-2020/25 "Niederotsterreich”
2008-2019/26 "Steiermark"
2008-2023/27 "Salzburg"
2008-2018/28 "Tirol"
2008-2019/29 "Steiermark"
2008-2019/30 "Burgenland"
2008-2020/31 "Tirol"
2008-2021/32 "Oberosterreich”
2008-2019/33 "Vorarlberg"
2009-2020/1 "Steiermark"
2009-2020/2 "Steiermark"
2009-2025/3 "Oberosterreich"
2009-2020/4 "Oberosterreich”
2009-2024/5 "Salzburg"
2009-2020/6 "Salzburg"

variabel
4,25%
4,25%
4,40%
4,20%
4,40%
variabel
4,50%
4,50%
4,40%
variabel
4%
4,20%
variabel
4,32%
4,15%
variabel
4%
4,125%
variabel
4,20%
4,40%
4,40%
4,25%
4,25%
variabel
variabel
4,15%
4,15%
variabel
variabel
4%
variabel
4%

4%
4,10%
variabel
4%

4%
4,20%
4,625%
4,40%
variabel
4,50%
4%
variabel
4%
Nullkupon
sprungfix
variabel
3,25%
variabel
3,80%
3,42%
3,5%
3,5%
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ATO000AOCTSS
ATO000AOCWPS
ATO000AOCY60
ATO000AOCY78
ATO000AOCYS6
ATO000AOCYRO
ATO000AODT74
ATO000AODK73
ATO000AODWAS
ATO000AODWQ4
ATO000AOE228
ATOO00AOEAJ3
ATO000AOEMG4
ATO000AOFDES5
ATO000AOFZ17
ATO000AOFZ58
ATO000A0G1L3
ATO000A0G1M1
ATOO00AOFAS1
ATO000A0G439
ATO000AOGMCS
ATO000AOGTUS5
ATO000AOGXP7
ATO000AOGXQ5
ATO000AOGZWS
ATO000AOHONO
ATO000AOHKP2
ATO000AOHTV1
ATO000AOKQT5
ATO000AOLY02
ATO000AOLY10
ATO000AOLZ68
ATO000AOLZE6
ATO000AOM4Q8
ATO000AOMQP9
ATO000AOMQQ7
ATO000AOMQV7
ATO000AOMQS3
ATO000AOMQT1
ATO000AOMQU9
ATO000AOMQRS5
ATO000AOMQWS5
ATO000AOMQX3
ATO000AOMQY1
ATO000AOMS74
ATO000AOMSS2
ATO0O00AOPBES
ATO000AOPCVO
ATO000AOPDF1
ATO000A0Q743
ATO000AOQBT4
AT0000A0QZGO
ATO000AOR1R7
ATO000AOV446
ATO000AOV453
ATO000A0SL91

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2009-2021/7 "Tirol"
2009-2021/8 "Niederosterreich”
2009-2020/9 "Vorarlberg"
2009-2020/10 "Vorarlberg"
2009-2020/11 "Burgenland"
2009-2021/12 "Oberosterreich"
2009-2020/13 "Niederdsterreich”
2009-2019/14 "Salzburg"
2009-2021/15 "Steiermark"
2009-2020/16 "Tirol"
2009-2022/17 "Vorarlberg"
2009-2021/18 "Tirol"
2009-2025/19 "Oberosterreich”
2010-2025/1 "Steiermark"
2010-2020/2 "Tirol"
2010-2020/3 "Tirol"
2010-2021/4 "Oberosterreich”
2010-2026/5 "Oberosterreich”
2010-2025/6 "Salzburg"
2010-2021/7 "Salzburg"
2010-2021/8 "Vorarlberg"
2010-2021/9 "Salzburg"
2010-2023/10 “Niederosterreich®
2010-2022/11 “Niederosterreich®
2010-2021/12 "Steiermark"
2010-2025/13 "Oberosterreich”
2010-2024/14 "Obero6sterreich”
2010-2021/15 “Burgenland®
2010-2022/16 ,Oberosterreich®
2011-2021/1 ,Tirol*
2011-2021/2 ,Tirol*
2011-2022/3 ,Oberosterreich®
2011-2023/4 ,Oberosterreich®
2011-2022/5 ,Steiermark”
2011-2022/6,Salzburg*
2011-2022/7 ,Salzburg®
2011-2026/8 ,Salzburg®
2011-2022/9 ,Salzburg"
2011-2026/10 ,Salzburg*
2011-2026/11 ,Salzburg*
2011-2022/12 ,Salzburg*
2011-2026/13 ,Oberosterreich®
2011-2022/14 ,Niederosterreich”
2011-2026/15 ,Niederosterreich”
2011-2022/16 ,Karnten“
2011-2022/17 ,Karnten®
2011-2022/18 "Vorarlberg"
2011-2022/19 "Vorarlberg"
2011-2022/20 ,Oberosterreich®
2011-2022/21 ,Steiermark”
2011-2022/22 ,Burgenland®
2011-2023/23 ,Karnten“
2011-2023/24 ,Oberosterreich®
2012-2027/1 ,Niederosterreich®
2012-2027/2 ,Niederosterreich®
2012-2024/3 ,Oberosterreich®

3,375%
3,625%
3,125%
variabel
3,70%
variabel
variabel
4%
variabel
variabel
3,625%
3,7%

4%

4%
3,30%
variabel
3,54%
4%

4%
variabel
variabel
3,5%
3,10%
variable
3,5%
sprungfix
variabel
3,20%
Sprungfix
3,30%
variabel
sprungfix
3,60%
4%
3,75%
4%
variabel
4,5%
3,5%
4,75%
3,25%
4%
3,70%
3,90%
4,375%
Sprungfix
Fix-to-float
3,75%
Fix-to-float
sprungfix
3,90%
3,625%
sprungfix
sprungfix
3,30%
sprungfix
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ATO000AQUJCS
ATOOOOAOSNZ2
ATOO00AO0T6S2
ATOOOOAQT6TO
ATOO00AQOT6US
ATOOOOAQOT6V6
ATOOOOAOT6EWA4
ATOOO0AQ0T6X2
ATOOO0AQOT6YO
ATOO00AQT6Z7
ATOOO0AOT846
ATOO00AOTS861
ATOOOOAQYET6
ATOOOOAOYEF1
ATOOOOAQYE92
ATOOOOAOZCRY
ATOO00AOZDA1
ATO000A0ZDB9
ATO000A0ZDC7
ATO000A0ZDD5
ATOO00AOZDE3
ATOOO0AOZF41
ATOOOOAOZF58
ATOO00A0ZHQS8
ATOOO00AQZJIF7
ATOO00AOZK77
ATOOO0AO0ZK85
ATOO00AO0ZK93
ATO0O00A0ZP23
ATOO00AO0ZP31
ATOOOOA10A58
ATOO00A10US4
ATOO00A10UT2
ATOO00A115B6
ATO000A13315
ATOO00A159Vv2
ATOO00A159W0
ATOOO0A159X8
ATOOOOA15PP9
ATOO00A15QT9
ATOOO0OA15TMS8
ATOOOOA15TNG
ATO000A15VS1
ATOO00A15VT9
ATO000A161B0
ATOO000A16QU5
ATOOO0AL177A8

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

2012-2024/4 ,Steiermark*
2012-2024/5 ,Karnten”
2012-2023/6 ,Salzburg®
2012-2027/7 ,Salzburg®
2012-2027/8 ,Salzburg®
2012-2027/9 ,Salzburg®
2012-2023/10 ,Salzburg*
2012-2023/11 ,Salzburg*
2012-2027/12 ,Salzburg*
2012-2026/13 ,Salzburg*
2012-2025/14 ,Oberosterreich”
2012-2027/15 ,Salzburg*
2013-2024/1 ,Oberosterreich
2013-2028/2 ,Oberosterreich®
2013-2023/3 ,Salzburg®
2013-2028/4 ,Salzburg®
2013-2028/5 ,Salzburg®
2013-2024/6 ,Salzburg®
2013-2024/7 ,Salzburg®
2013-2027/8 ,Salzburg®
2013-2024/9 ,Salzburg®
2013-2024/11 ,Salzburg*
2013-2026/12 ,Salzburg*
2013-2025/13 ,Karnten*
2013-2029/14 ,Oberosterreich®
2013-2025/15 ,Niederosterreich®
2013-2025/16 ,Niederosterreich”
2013-2028/17 ,Niederosterreich”
2013-2023/18 ,Tirol"
2013-2024/19 ,Tirol*
2013-2028/20 ,Burgenland*
2013-2024/21 ,Burgenland”
2013-2024/22 ,Burgenland*
2013-2029/23 ,Burgenland®
2013-2028/24 ,Burgenland®
2014-2025/1 ,,Oberosterreich®
2014-2030/2 ,,Oberosterreich®
2014-2024/3 ,Tirol"
2014-2026/4 ,Salzburg®
2014-2025/5 ,Tirol*
2014-2025/6 ,Salzburg®
2014-2029/7 ,Salzburg®
2014-2029/8 ,Niederosterreich®
2014-2026/9 ,Niederosterreich®
2014-2027/10 ,Vorarlberg*
2014-2026/11 ,Oberosterreich®
2014-2030/12 ,Burgenland®

sprungfix
variabel
variabel
4%

3%
2,75%
2,75%
3%
3,25%
Sprungfix
3%
3,50%
2,40%
2,80%
2,60%
2,75%
3,25%
2,50%
3,00%
sprungfix
variabel
2,75%
variabel
variabel
3,00%
2,50%
variabel
3,00%
sprungfix
variabel
variabel
2,60%
variabel
variabel
variabel
2,40%
3,00%
sprungfix
2,75%
variabel
2,50%
2,75%
3,00%
fix/variabel
sprungfix
sprungfix
variabel

Das Wandlungsverfahren bei diesen Anleihen ist derart gestaltet, dass je Nominale EUR 1.000,00
Wandelschuldverschreibungen den Anleger gemal den Anleihebedingungen zur Wandlung in 14
Stuck nennwertlose Partizipationsscheine der Emittentin gemal § 23 Abs. 4 und 5 BWG in der vor
dem BGBI 2013/184 geltenden Fassung berechtigen. Dies entspricht einem nominellen Wand-
lungspreis von rd. EUR 71,43 je Partizipationsschein. Bei in ATS begebenen Anleihen berechtigen
je Nominale ATS 10.000,00 Wandelschuldverschreibungen zur Wandlung in 10 Stick Partizipati-
onsscheine a Nominale ATS 100,00. Der nominelle Wandlungspreis entspricht diesen Anleihen
somit rd. EUR 72,67 je Partizipationsschein (ATS 1.000,00).
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Bei der Anleihe ATOO00A159V2 und allen spater begebenen Anleihen ist das Wandlungsverfahren
derart gestaltet, dass je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 berechtigt
den Inhaber zur Wandlung in 10 Stick auf Inhaber lautende Partizipationsrechte der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft im Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies
entspricht einem nominellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht.

Die Wandlungserklarung kann fir samtliche oben angefiihrten Anleihen ausschlief3lich durch Aus-
fullen eines diesbeziglichen von einer als Zahlstelle definierten Bank rechtzeitig vor einem Wand-
lungstermin kostenlos zur Verfigung gestellten Formulars gemafd den Bestimmungen des AktG
erfolgen. Die Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage vor dem Wandlungstermin
der jeweiligen Hauptzahlstelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die Wandlungs-
erklarung ist fir den Anleger sofort bindend und wird gegenuber der Emittentin mit fristgerechtem
Eingang bei der Hauptzahlstelle wirksam.

21.1.5. Angaben Uber eventuelle Akquisitionsrechte und deren Bedingungen
und/oder Uber Verpflichtungen in Bezug auf genehmigtes, aber noch nicht geschaf-
fenes Kapital oder in Bezug auf Kapitalerhohung

Trifft nicht zu.

21.1.6. Angaben Uber das Kapital eines jeden Mitglieds der Gruppe, worauf ein Opti-
onsrecht besteht oder bei dem man sich bedingt oder bedingungslos darauf geei-
nigt hat, dieses Kapital an ein Optionsrecht zu knipfen, sowie Einzelheiten Uber
derlei Optionen, die auch jene Personen betreffen, die diese Optionsrechte erhalten
haben

Trifft nicht zu.

21.1.7 Die Entwicklung des Aktienkapitals mit besonderer Hervorhebung der Anga-
ben Uber etwaige Veranderungen, die wahrend des von den historischen Finanzin-
formationen abgedeckten Zeitraums erfolgt sind

Trifft nicht zu.
21.2. Satzungen und Statuten der Gesellschaft

21.2.1. Beschreibung der Zielsetzungen der Emittentin und an welcher Stelle sie in
der Satzung und den Statuten der Gesellschaft verankert sind

(1) Geschéftsgegenstand der Emittentin ist schwerpunktmafig die Finanzierung von Wohnbauten
gemal 8 1 des Bundesgesetzes uUber steuerliche Sondermalinahmen zur Forderung des
Wohnbaues, BGBI Nr. 253/1993 in der jeweils geltenden Fassung. Der Emissionserlds muss
zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen Verbesserung durch bautechnische Malinahmen
von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150m2 oder von Uberwiegend zu Wohn-
zwecken bestimmten Geb&auden zur Verfiugung stehen und innerhalb von 3 Jahren zur Bede-
ckung der Kosten verwendet werden. Im Falle einer Vermietung darf die Miete jenen Betrag
nicht tUbersteigen, der fur die Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauférderung mafR3ge-
bend ist.

Zur Erreichung des Geschaftszweckes wird ausschliel3lich folgendes Bankgeschéft betrieben:
Die Ausgabe festverzinslicher Wertpapiere, insbesondere auch in Form von Wandelschuld-
verschreibungen (sonstiges Wertpapieremissionsgeschéaft) gemal § 1 Abs. 1 Z 10 BWG, ein-
geschrankt auf die Ausgabe von Schuldverschreibungen treuhandig fir die Rechnung anderer
Kreditinstitute, wobei die Gesellschaft nur das Gestionsrisiko tragt, und sonstige mit dieser
Banktatigkeit in unmittelbarem Zusammenhang stehende Tatigkeiten und Hilfstatigkeiten in
Bezug auf das Bankgeschaft.

(2) Der Unternehmensgegenstand umfasst ferner:

1. Den Erwerb von Immobilien, Grundstiicken und grundstticksahnlichen Rechten (einschliel3-
lich Superadifikaten und Baurechten), die Errichtung von Gebauden, insbesondere von
Wohnbauten auf diesen Grundstiicken und die kommerzielle Nutzung dieser Grundstticke

88



und grundstiicksahnlichen Rechte und der Gebaude, vor allem durch gewerbliche Vermie-
tung oder durch den Abschluss von Leasingvertragen;

2. den Erwerb und die kommerzielle Nutzung von beweglichen Wirtschaftsgitern, insbeson-
dere durch gewerbliche Vermietung oder durch den Abschluss von Leasingvertragen;

3. den Erwerb, die Haltung, die Verwaltung und die Verau3erung von Beteiligungen an ande-
ren Unternehmen mit gleichem oder ahnlichem Unternehmensgegenstand sowie die Uber-
nahme der Geschaftsfihrung in diesen.

4. Der Handel mit Waren aller Art.

(3) Die Gesellschaft ist innerhalb dieser Grenzen im In- und Ausland zu allen Geschaften und
Malnahmen berechtigt, die zur Erreichung des Gesellschaftszweckes notwendig oder nitzlich
erscheinen. Die Gesellschaft ist weiter berechtigt, Tochtergesellschaften zu errichten.

21.2.2. Zusammenfassung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der Statuten
der Emittentin sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die die Mit-
glieder der Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsorgane betreffen

Gemal § 5 der Satzung besteht der Vorstand aus zwei bis vier Mitgliedern, wobei die Bestellung
der Mitglieder durch den Aufsichtsrat erfolgt. Die Vorstandsmitglieder kdnnen hdchstens auf fiinf
Jahre bestellt und bei Vorliegen eines wichtigen Grundes im Sinne von § 74 Abs 4 AktG abberufen
werden. Der Vorstand fasst seine Beschllisse einstimmig, wenn er aus zwei Mitgliedern besteht,
sonst mit einfacher Stimmenmehrheit.

Die Gesellschaft wird nach au3en von zwei Vorstandsmitgliedern gemeinsam oder durch ein Vor-
standsmitglied gemeinsam mit einem Gesamtprokuristen vertreten. Die Gesellschaft kann, unter
Beachtung allfalliger gesetzlicher Einschréankungen (wie zB Beschréankung der Vertretungsbefugnis
auf alle Arten von gerichtlichen und auf3ergerichtlichen Geschaften und Rechtshandlungen, die der
Betrieb des Unternehmens mit sich bringt, wobei zB die VerduRRerung und Belastung von Grund-
stiicken einer gesondert erteilten Befugnis bedarf), auch durch zwei Gesamtprokuristen gemein-
sam vertreten werden. Die Erteilung von Einzelvertretungsvollmacht an Vorstandsmitglieder sowie
die Erteilung von Einzelprokura oder Einzelhandlungsvollmacht ist ausgeschlossen.

Gemal § 7 der Satzung wabhlt die ordentliche Hauptversammlung den Aufsichtsrat der Emittentin,
der aus vier bis zwolf Mitgliedern besteht. Die Aufsichtsrate werden falls bei der Bestellung nicht
eine klrzere Funktionsperiode festgelegt wird, nicht langer als bis zur Beendigung der Hauptver-
sammlung gewahlt, die tber die Entlastung fur das vierte Geschaftsjahr nach der Wahl beschlief3t.
Das Geschéftsjahr, in dem das Aufsichtsratsmitglied bestellt wurde, wird nicht mitgerechnet. Jedes
Aufsichtsratsmitglied kann seine Funktion mit sofortiger Wirkung durch eingeschriebenen Brief an
den Vorsitzenden des Aufsichtsrates niederlegen. Scheiden Mitglieder des Aufsichtsrates, aus
welchem Grund immer, aus dem Aufsichtsrat aus, ist spatestens in der nachsten ordentlichen
Hauptversammlung eine Ersatzwahl durchzufihren. Der Aufsichtsrat ist beschlussfahig, wenn
mindestens die Halfte seiner Mitglieder, darunter Vorsitzender und oder ein Stellvertreter, anwe-
send sind. Die Beschliisse werden mit einfacher Mehrheit gefasst, wobei bei Stimmengleichheit die
Stimme des Aufsichtsratsvorsitzenden entscheidet.

21.2.3. Beschreibung der Rechte, Vorrechte und Beschrankungen, die an jede Kate-
gorie der vorhandenen Aktien gebunden sind

Samtliche Aktien der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft sind Stiickaktien. Eine Ubertragung
der Stiuckaktie ist gemaR 8§ 3 der Satzung an die Zustimmung des Aufsichtsrates der Emittentin
gebunden. Die Gesellschaft ist berechtigt auch ohne Zustimmung der Inhaber stimmrechtsloser
Vorzugsaktien weitere Vorzugsaktien mit vor- oder gleichstehenden Rechten zu schaffen. Die
Emittentin hat derzeit keine Vorzugsaktien ausgegeben.
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21.2.4. Erlauterung, welche Malinahmen erforderlich sind, um die Rechte der Inha-
ber von Aktien zu &ndern, wobei die Falle anzugeben sind, in denen die Bedingun-
gen strenger ausfallen als die gesetzlichen Vorschriften

Jede Aktie gewahrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme. Beschrankungen des
Stimmrechtes bestehen nicht.

Soweit das Gesetz nicht zwingend eine andere Mehrheit vorschreibt (z.B. Anderung des Unter-
nehmensgegenstandes, bedingte Kapitalerh6hung, genehmigtes Kapital, ordentliche Kapitalherab-
setzung), beschliefl3t die Hauptversammlung gemaf? 8 9 der Satzung mit einfacher Mehrheit der
abgegebenen Stimmen, und in Fallen, in denen eine Kapitalmehrheit gefordert ist, mit einfacher
Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals.

Es bestehen keine strengeren Bedingungen als die gesetzlichen Vorschriften um die Rechte der
Inhaber von Aktien zu andern.

21.2.5. Beschreibung der Art und Weise, wie die Jahreshauptversammlungen und
die aulRerordentlichen Hauptversammlungen der Aktionare einberufen werden, ein-
schliel3lich der Teilnahmebedingungen

Die Hauptversammlung wird vom Vorstand oder vom Aufsichtsrat einberufen und findet mindes-
tens einmal jahrlich am Sitz der Gesellschaft oder in einer dsterreichischen Landeshauptstadt statt.

Die Berechtigung zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausitbung des Stimmrechtes
und der Ubrigen Aktionarsrechte, die im Rahmen der Hauptversammlung geltend zu machen sind,
richtet sich nach der Eintragung im Aktienbuch zu Beginn der Hauptversammlung.

Fur die Teilnahme an der Hauptversammlung bedarf es keines gesonderten Nachweises der Akti-
onare sowie keiner Anmeldung zur Hauptversammlung.

21.2.6. Kurze Beschreibung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der Statuten
der Emittentin sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die u.U. ei-
ne Verzdgerung, einen Aufschub oder sogar die Verhinderung eines Wechsels in
der Kontrolle der Emittentin bewirken

Die Aktien der Emittentin sind Stiickaktien, deren Ubertragung an die Zustimmung des Aufsichtsra-
tes der Gesellschaft gebunden ist. Durch eine ausstandige oder verweigerte Zustimmung der Emit-
tentin kénnen eine Verzdgerung, ein Aufschub oder eine Verhinderung des Wechsels in der Kon-
trolle der Emittentin bewirkt werden.

21.2.7. Angabe (falls vorhanden) etwaiger Bestimmungen der Satzung und der Sta-
tuten der Emittentin sowie der Griundungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die fur
den Schwellenwert gelten, ab dem der Aktienbesitz offen gelegt werden muss

Trifft nicht zu.

21.2.8. Darlegung der Bedingungen, die von der Satzung und den Statuten der Emit-
tentin sowie der Grundungsurkunde oder sonstigen Satzungen vorgeschrieben
werden und die die Veranderungen im Eigenkapital betreffen, sofern diese Bedin-
gungen strenger sind als die gesetzlichen Vorschriften

Trifft nicht zu.
22. WESENTLICHE VERTRAGE

Es gibt keine wesentlichen Vertrage, die nicht im normalen Geschéftsablauf abgeschlossen wur-
den.

23. ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN VON SEITEN SACHVER-
STANDIGER UND INTERESSENERKLARUNGEN

23.1. Erklarung oder Bericht einer Person, die als Sachverstandiger handelt
Trifft nicht zu.
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23.2. Angaben von Seiten Dritter

Dieser Prospekt enthélt Verweise auf Daten zum Rating der Gesellschafter der Emittentin, die aus
Moody's Investors Service Limited und Standard & Poor's enthommen sind.

Die Daten zum Rating sind auf folgenden Websites abrufbar:
http://www.hyponoe.at/m129/at/downloads/presse/facts figures/hypo factsheet.pdf

http://www.hypo.at/eBusiness/hypoooe template1/588648318645228613-
589113666566129551 613926469277574352-613926469277574352-NA-NA-NA.html

https://www.hypotirol.com/at/ueber-uns/unternehmen/rating.html

http://www.hypovbg.at/019/hpathypv.nsf/hypov?OpenAgent&102Ratingx Allgemeines

Die Emittentin hat die externen Daten korrekt wiedergegeben. Soweit es der Emittentin bekannt ist
und sie es aus den veroffentlichten Informationen ableiten konnte, wurden keine Tatsachen unter-
schlagen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irreflhrend gestalten wirden.
Anleger sollten diese Informationen dennoch sorgfaltig abwéagen.

Die Emittentin hat die Zahlenangaben, Marktdaten und sonstigen Informationen, die Dritte ihren
Studien zu Grunde gelegt haben, nicht Uberprift und Gbernimmt daher keine Verantwortung oder
Garantie fur die Richtigkeit der in diesem Prospekt enthaltenen Angaben aus Studien Dritter.

24. EINSEHBARE DOKUMENTE

Wahrend der Giltigkeitsdauer des Prospekts (12 Monate nach seiner Billigung) kénnen die folgen-
den Dokumente eingesehen werden bzw. werden deren Kopien am Sitz der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft, 1043 Wien / Osterreich, Brucknerstrasse 8 kostenlos zur Verfiigung gestellt:

a) dieser Prospekt
b) die Satzung der Emittentin

c) die Jahresabschlisse der Emittentin fir das Geschéaftsjahr 2013 zum 31.12.2013, flr das
Geschiftsjahr 2012 zum 31.12.2012 sowie fir das Geschaftsjahr 2011 zum 31.12.2011

d) die gepruften Kapitalfluss- und Eigenkapitalverdnderungsrechnungen der Emittentin zum
31.12.2011, 31.12.2012, 31.12.2013

25. ANGABEN UBER BETEILIGUNGEN
Trifft nicht zu.
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IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER HYPO-BANK BURGENLAND AKTIEN-
GESELLSCHAFT

1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fir die im Registrierungsformular gemachten Angaben bzw fir be-
stimmte Abschnitte des Registrierungsformulars verantwortlich sind

Fir die inhaltliche Richtigkeit der gemachten Angaben in den Abschnitten B, C und D des Ab-
schnitts I. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit diese den Treugeber betreffen, Ab-
schnitt 1V. Angaben zum Treugeber HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft und in Ab-
schnitt 1.2 Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesell-
schaft ist der Treugeber, HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, mit Sitz in 7000 Eisen-
stadt, Neusiedler StraRe 33, Republik Osterreich, verantwortlich.

1.2. Erklarung der fir das Registrierungsformular verantwortlichen Personen, dass sie die
erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Registrierungs-
formular genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausge-
lassen worden sind, die die Aussage des Registrierungsformulars wahrscheinlich veréan-
dern kdnnen

Die HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft erklart hiermit, dass sie die erforderliche
Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt in den Abschnitten B,
C und D des Abschnitts I. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit diese den Treugeber
betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft
und in Abschnitt 11.2. Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber HYPO-BANK BURGENLAND
Aktiengesellschaft gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen aus-
gelassen wurden, die die Aussage des Prospektes wahrscheinlich verandern.

2. ABSCHLUSSPRUFER

2.1. Namen und Anschrift der Abschlussprifer des Treugebers, die flir den von den histori-
schen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zustandig waren (einschlie3lich der An-
gabe ihrer Mitgliedschaft in einer Berufsvereinigung)

Die KPMG Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungs AG (vormals GmbH), Porzellangasse 51,
1090 Wien, hat durch Mag. Michael Schlenk und Mag. Klaus-Peter Schmidt als Wirtschaftsprifer
in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards und den erganzend nach
§ 59 a BWG anzuwendenden bank- und unternehmensrechtlichen Vorschriften die Konzernab-
schlisse der HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft fir das Geschaftsjahr 2012 zum
31.12.2012 und fur das Geschaftsjahr 2011 zum 31.12.2011 geprift und fir jedes Jahr mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Die KPMG Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungs AG, Porzellangasse 51, 1090 Wien, hat
durch Mag. Michael Schlenk und Mag. Chritian Grinschgl als Wirtschaftsprifer in Ubereinstimmung
mit den International Financial Reporting Standards und den ergédnzend nach § 59 a BWG anzu-
wendenden bank- und unternehmensrechtlichen Vorschriften den Konzernabschluss der HYPO-
BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft fir das Geschaftsjahr 2013 zum 31.12.2013 geprift und
mit einem uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk versehen.

Die KPMG Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungs AG ist Mitglied der Kammer der Wirtschafts-
treuh&@nder.

2.2. Wurden Abschlussprifer wahrend des von den historischen Finanzinformationen ab-
gedeckten Zeitraums abberufen, nicht wieder bestellt oder haben sie ihr Mandat niederge-
legt

Wahrend des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums gab es keinen
Wechsel des Abschlusspriifers.
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3. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Die gepriften und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehenen Konzernab-
schliisse 2011-2013 sind, wie unter Punkt 20 ,Finanzinformationen Uber die Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage des Treugebers” dargestellt, in den Jahresfinanzberichten 2011-2013 ersichtlich.

Die Darstellung der Vermoégens- und Erfolgsstruktur zeigt folgendes Bild:

Bilanzsumme 4.286.587 4.307.647 4.356.575
Eigenkapital 546.787 526.656 487.816
Zinslberschuss 72.608 76.436 75.734
Jahresiiberschuss nach Steuern 28.033 22.155 12.340
Cost income ratio 58,0% 61,9% 64,6%
BWG Eigenmittel 525.196 515.565 514.427
EM-Erfordernis 244190 259.954 254.680
Eigenmittelquote (Gesamtrisiko) 17,2% 15,9% 16,2%
Return on Equity 5,2% 4,2% 2,6%
Retorn on Assets 0,7% 0,5% 0,3%

Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den gepriiften Konzernabschliissen 2011-2013
4. RISIKOFAKTOREN

Siehe Abschnitt I.2. ,Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber HYPO-BANK BURGENLAND
Aktiengesellschaft®.

5. ANGABEN UBER DEN TREUGEBER
5.1. Geschéaftsgeschichte und Geschéaftsentwicklung des Treugebers

Die ehemalige Eisenstadter Bank wurde im Jahr 1872 von Rechtsanwalt Matthias Laschober und
den Kaufleuten Ignaz Wolf und Franz Mozelt gegriindet.

Mit Beschluss des Burgenlandischen Landtages vom 29.02.1928 wurde die Landes-Hypotheken-
anstalt fur das Burgenland mit Firmensitz in Wien gegrindet. Die Bank wurde in Personalunion mit
der Niederdsterreichischen Landes-Hypothekenanstalt gefiihrt. Als Hauptaufgabe wurde die For-
derung des Geld- und Kreditverkehrs, im Besonderen des Grund- und Kommunalkredites im Land
gesehen. Im Jahre 1930 erfolgte die Griindung der ersten Filiale in Eisenstadt. Aufgrund der politi-
schen Ereignisse wurde die Bank im Jahre 1938 aufgeldst und konnte erst 1946 durch einen ein-
stimmigen Beschluss des Burgenlandischen Landtages wieder errichtet werden.

Am 01.01.1966 endete die Verwaltungsgemeinschaft mit der Niederdsterreichischen Landes-
Hypothekenanstalt. Die Leitung der Bank wurde im Burgenland angesiedelt.

Im Jahr 1990 wurden Vorarbeiten fir die Einbringung des gesamten bankgeschéftlichen Unter-
nehmens nach den Bestimmungen des § 8a KWG in eine neu zugriindende Aktiengesellschaft
geleistet. Dieser Schritt wurde im Juli 1991 durch die Eintragung der Aktiengesellschaft in das Fir-
menbuch vollzogen.

Im Oktober 1991 erfolgte die Verschmelzung der Eisenstadter Bank mit der Landes-
Hypothekenbank Burgenland. Der Firmenwortlaut wurde im Rahmen dieser Fusion auf EB und
HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft gedndert.

Die fusionierte Bank gehort als Hypothekenbank dem Verband der Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken an.

Im Zuge der Privatisierungsbestrebungen des Haupteigentiimers Land Burgenland wurde am
20.12.2005 aufgrund des Umwandlungsplanes vom 29.03.2005 die EB und HYPO-BANK BUR-
GENLAND Aktiengesellschaft (FN 126468 h) auf die EB & HYPO Vermogensverwaltungs AG (FN
259167 d) verschmolzen und der Firmenname auf HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesell-
schaft geandert. Gleichzeitig erfolgte ein Riickzug von der Wiener Borse mit dem Ergebnis, dass
das Land Burgenland 100% der Aktien der HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft hielt.
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Im Jahr 2006 erfolgte die Privatisierung der HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft. Am
05.03.2006 gaben die Vertreter der Burgenlandischen Landesregierung den einstimmigen Be-
schluss zum Verkauf der HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft an die Grazer Wechsel-
seitige Versicherung Aktiengesellschaft bekannt.

Seit dem Closing zum Kaufvertrag des Landes Burgenland mit der Grazer Wechselseitigen Versi-
cherung Aktiengesellschaft zum 12.05.2006 ist die HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesell-
schaft Mitglied der GRAWE Gruppe. Gemald Hauptversammlungsbeschluss vom 20.09.2006 wur-
de die Spaltung zur Aufnahme des Teilbetriebes ,Bankbetrieb” der HYPO-BANK BURGENLAND
Aktiengesellschaft (FN 259167d) aufgrund des Spaltungs- und Ubernahmevertrages vom
20.09.2006 auf die BVG 1 Beteiligungs- und Verwaltungsgesellschaft AG (FN 209637 s) am
07.10.2006 in das Firmenbuch eingetragen. Gleichzeitig wurde in der Hauptversammlung vom
20.09.2006 eine Satzungsanderung beschlossen, wonach die Firma der BVG 1 Beteiligungs- und
Verwaltungsgesellschaft AG (FN 209637 s) in HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft
geéndert wurde.

Seit der Eintragung dieser Anderung zum 07.10.2006 firmiert der Treugeber sohin unter HYPO-
BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, FN 209637 s. Nach Abspaltung des Bankbetriebes be-
stand die ehemalige Gesellschaft mit der FN 259167 d als Holding mit der Firma Hypo Bank Bur-
genland Holding AG weiter. Diese Gesellschaft hielt sdmtliche Aktien an der HYPO-BANK BUR-
GENLAND Aktiengesellschaft.

Mit Verschmelzungsvertrag vom 13.05.2008 wurde die im Firmenbuch des Landesgerichtes Ei-
senstadt zu FN 209637 s registrierte HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft als ubertra-
gende Gesellschaft mit der im Firmenbuch des Landesgerichtes Eisenstadt zu FN 259167 d re-
gistrierten Hypo Bank Burgenland Holding AG als Ubernehmende Gesellschaft unter Anwendung
des Artikel | Umgriindungsteuergesetz zum Stichtag 31.12.2007 verschmolzen.

Mit Hauptversammlungsbeschluss der Hypo Bank Burgenland Holding AG vom 13.05.2008 wurde
der Firmenwortlaut auf HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft geéndert

5.1.1. Juristischer und kommerzieller Name des Treugebers

Die Firma des Treugebers lautet: ,HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft‘. Der Treuge-
ber tritt im Geschéaftsverkehr auch unter dem kommerziellen Namen ,HYPO Burgenland“ bzw.
,Bank Burgenland® auf.

5.1.2. Ort der Registrierung und Registrierungsnummer des Treugebers

Die HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft ist beim Landesgericht Eisenstadt als zustan-
digem Handelsgericht unter FN 259167d eingetragen.

5.1.3. Datum der Grindung und Existenzdauer des Treugebers, soweit diese nicht unbefris-
tet ist

Der Treugeber wurde am 24.02.2005 unter der Firma EB & HYPO Vermdégensverwaltungs AG auf
unbestimmte Zeit gegriindet. In weiterer Folge wurde EB und HYPO-BANK BURGENLAND Akti-
engesellschaft auf sie verschmolzen und der Firmenname auf HYPO-BANK BURGENLAND Akti-
engesellschaft geandert.

5.1.4. Rechtsform und Sitz des Treugebers; Rechtsordnung in der er tétig ist, Land der
Grindung der Gesellschaft, Geschaftsanschrift und Telefonnummer ihres eingetragenen
Sitzes

Die HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft wurde nach dem Recht der Republik Oster-
reich in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft gegrindet und hat ihren Sitz in Eisenstadt. Die
Geschaftsanschrift ist A-7000 Eisenstadt, Neusiedler StralRe 33. Die Telefonnummer lautet: +43
2682-605-0. Die HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft ist in und entsprechend der
Rechtsordnung der Republik Osterreich tatig.

5.1.5. Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschéftstatigkeit des Treugebers
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Der Burgenlandische Landtag hat am 16.03.2006 den Verkauf der HYPO-BANK BURGENLAND
Aktiengesellschaft an die GRAWE Gruppe beschlossen. Der Vertrag erlangte am 13.05.2006 Null
Uhr seine Rechtswirksamkeit.

Am 01.04.2003 hat sich die Republik Osterreich mit der EU-Kommission hinsichtlich der Landes-
Hypothekenbanken und regionalen Sparkassen dahingehend verstandigt, die Ausfallshaftungen
ersatzlos aufzuheben.

Die Novellierung des entsprechenden Landesgesetzes wurde mit 24.04.2004 durchgefuhrt. Fir
alle bis einschlie3lich 02.04.2003 eingegangenen Verpflichtungen ist die Haftung zeitlich unbe-
grenzt zulassig. Fur Verbindlichkeiten, die im Zeitraum vom 03.04.2003 bis 01.04.2007 eingegan-
gen wurden, besteht die Ausfallshaftung nur dann, wenn deren Laufzeit spatestens mit Ablauf des
30.09.2017 endet. Mit der Wirksamkeit des Kaufvertrages (13.05.2006, 00:00 Uhr) entfallt die Lan-
deshaftung fur neu eingegangene Verbindlichkeiten.

EU-Beihilfeverfahren

Die im Jahr 2006 vom Land Burgenland durchgefiihrte Privatisierung der Bank Burgenland durch
Verkauf an die Grazer Wechselseitige Versicherung AG war bis zuletzt Gegenstand rechtlicher
Auseinandersetzungen. Im Zentrum stand dabei die Frage, ob dieser Vorgang den Vorgaben des
europarechtlichen Beihilfeverbots nach Art 87 ff EG entsprochen hat.Die Europaische Kommission
hat mit Entscheidung vom 30.04.2008 (C 56/2006 ex NN 77/2006) festgestellt, dass das Land Bur-
genland der Grazer Wechselseitige Versicherung AG im Zuge des Verkaufs der Anteile eine unzu-
lassige Beihilfe iSd Art 87 Abs 1 EG gewéhrt hat. Die von der Republik Osterreich, dem Land Bur-
genland und der Grazer Wechselseitige Versicherung AG gegen diese Entscheidung letztlich beim
Europaischen Gerichtshof angestrengten Verfahren (Rs C-214/12 P, C-215/12 P und C-223/12 P)
waren nicht erfolgreich. Der EUGH hat am 24.10.2013 die Klage abgewiesen und damit die Kom-
missionsentscheidung endgultig bestatigt. Die Grazer Wechselseitige Versicherung AG hatte zur
Neutralisierung der angeblichen Beihilfe den strittigen Betrag bereits Anfang 2011 auf ein Treu-
handkonto erlegt. Durch Vereinbarung zwischen dem Land Burgenland und der Grazer Wechsel-
seitige Versicherung AG vom 25.02.2014 wurde der auf dem Treuhandkonto erlegte Betrag zur
Zahlung an das Land Burgenland freigegeben und damit aus Sicht des Landes Burgenland der
Verpflichtung zur Rickforderung der Beihilfe entsprochen.

Das im Ausschreibungsverfahren unterlegene Bieterkonsortium hat im Jahr 2006 den Zuschlag an
die Grazer Wechselseitige Versicherung AG vor dem Landesgericht Eisenstadt mit mehreren An-
tradgen auf einstweilige Verfigung sowie einer Klage bekampft. Sowohl die Klage als auch die An-
trage auf einstweilige Verfligung wurden rechtskraftig abgewiesen.

Verfahren im Zusammenhang mit der HYPO ALPE-ADRIA-BANK INTERNATIONAL AG

Die Bank Burgenland wurde in einem Schreiben der Finanzprokuratur vom 25.03.2011 aufgefor-
dert, eine im Jahr 2008 als (damalige) Aktionarin der HYPO ALPE-ADRIA-BANK INTERNATIO-
NAL AG erhaltene Dividende in H6he von rund 20,7 MEUR zuziiglich Zinsen an die Finanzproku-
ratur zu leisten. Aus Sicht der Bank Burgenland ist der Anspruch nicht gerechtfertigt und wurde der
Aufforderung nicht Folge geleistet. Der behauptete Anspruch auf Ruckerstattung der Dividende
samt Zinsen wurde daraufhin von der HYPO ALPE-ADRIA-BANK INTERNATIONAL AG am
11.04.2012 (unter anderem) gegeniber der Altaktiondrin Bank Burgenland beim Landesgericht
Klagenfurt klagsweise geltend gemacht (22 Cg 36/12d). Die Bank Burgenland hat fristgerecht Kla-
gebeantwortung erstattet und beantragt, die Klage zuriick- bzw. abzuweisen und die klagende Par-
tei zum Kostenersatz zu verpflichten. Eine Entscheidung des Landesgerichts Klagenfurt Uber den
geltend gemachten Anspruch steht aus. Der Treugeber ist um eine vergleichsweise Bereinigung
der klagsweise geltendgemachten Anspriiche bemiiht.

Die B&Co BeteiligungsgmbH hat gegeniiber der Bank Burgenland einen angeblichen Anspruch auf
Freistellung von Verfahrenskosten, die die B&Co BeteiligungsgmbH im Zusammenhang mit von
der Bank Burgenland im Jahr 2006 erworbenen Aktien an der HYPO ALPE-ADRIA-BANK INTER-
NATIONAL AG treffen, am 03.12.2012 beim HG Wien klagsweise geltend gemacht (14 Cg
71/12v). Die Bank Burgenland hat fristgerecht Klagebeantwortung erstattet und beantragt, die Kla-
ge zurick- bzw. abzuweisen und die klagende Partei zum Kostenersatz zu verpflichten. Eine Ent-
scheidung des Handelsgerichts Wien tber den geltend gemachten Anspruch steht aus.
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Aufgrund der Mitgliedschaft des Emittenten im Verband der 6sterreichischen Landes-
Hypothekenbanken und dessen Haftungsverbundes ist im Zusammenhang mit der negativen wirt-
schaftlichen Entwicklung der HYPO Group Alpe Adria und ihrer Verstaatlichung auch eine negative
Auswirkung auf den Geschaftsverlauf des Emittenten maoglich.

HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft - Alleinaktionarin der Capital Bank GRAWE
Gruppe AG

Die Grazer Wechselseitige Versicherung Aktiengesellschaft hat mit Einbringungsvertrag vom
22.09.2008 zum Stichtag 31.12.2007 ihre Beteiligung an der Capital Bank Gruppe in die HYPO-
BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft als aufnehmende Gesellschaft eingebracht. Der Beteili-
gungsansatz der Capital Bank Gruppe in der Bilanz der HYPO-BANK BURGENLAND Aktienge-
sellschaft betragt EUR 140.000.000,00. Zu den wesentlichen Unternehmen der Capital Bank
Gruppe zahlen die Capital Bank - GRAWE Gruppe AG, die Brill Kallmus Bank AG (friher Capital
Bank International - GRAWE Group AG), die Security Kapitalanlage AG (kurz: ,Security KAG*) die
Corporate Finance Grawe Gruppe GmbH und die BK Immo Vorsorge GmbH.

Die Capital Bank - GRAWE Gruppe AG fungiert innerhalb der Capital Bank Gruppe als Partner fur
alle Teilnehmer am Kapitalmarkt: vom privaten Monatssparer Uber das mittelstdndische Unter-
nehmen bis zum institutionellen Anleger. Die Leistungen der Capital Bank - GRAWE Gruppe AG
umfassen sowohl die Vermégensanlage als auch die Kapitalbeschaffung.

Mit Hauptversammlungsbeschluss vom 15.09.2008 erfolgten diverse gesellschaftsrechtliche Be-
schliisse, unter anderem auch die Anderung des Firmenwortlautes von Capital Bank International -
GRAWE Group AG in Brull Kallmus Bank AG. Die Brill Kallmus Bank AG legt in ihrem Geschafts-
bereich (z.B. Anleihen, Schuldscheine, Beteiligungen mit Konzentration auf das Segment Alternati-
ve Investments, Geschlossene Investments mit Potential eines Bérsegangs etc.) ihr Hauptaugen-
merk auf Brokerage mit institutionellen Kunden.

5.2. Investitionen

5.2.1. Beschreibung der wichtigsten Investitionen des Treugebers fir jedes Geschéaftsjahr,
und zwar fur den Zeitraum, der von den historischen Finanzinformationen abgedeckt wird
bis zum Datum des Registrierungsformulars

In Jahr 2011 erfolgten die Abldse des bisherigen EDV-Systems und der Umstieg in ein neues Re-
chenzentrum. Die mit dem Systemwechsel anfallenden Kosten wurden aus dem laufenden Ergeb-
nis finanziert.

5.2.2. Beschreibung der wichtigsten laufenden Investitionen des Treugebers, einschliel3lich
der geographischen Verteilung dieser Investitionen und der Finanzierungsmethode

Siehe Punkt 5.2.1.

5.2.3. Angaben uber die wichtigsten kiinftigen Investitionen des Treugebers, die von seinen
Verwaltungsorganen bereits verbindlich beschlossen sind

Es sind keine zukinftigen wichtigen Investitionen geplant.
6. GESCHAFTSUBERBLICK
6.1. Haupttatigkeitsbereiche

6.1.1. Beschreibung der Wesensart der Geschéfte des Treugebers und seiner Haupttatigkei-
ten (sowie der damit im Zusammenhang stehenden Schlisselfaktoren) unter Angabe der
wichtigsten Arten der vertriebenen Produkte und/oder erbrachten Dienstleistungen, und
zwar flir jedes Geschaftsjahr innerhalb des Zeitraums, der von den historischen Finanzin-
formationen abgedeckt wird

Bankgeschéft laut erteilter Konzession:

81 Abs.1Z1BWG:

Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (Einlagengeschift);
8§81 Abs.1Z2BWG:
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Die Durchfiihrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs in laufender
Rechnung fur andere (Girogeschaft)

81 Abs. 1Z 3 BWG:
Der Abschluss von Geldkreditvertrdgen und die Gewahrung von Gelddarlehen (Kreditgeschaft)
81 Abs.1Z 4 BWG:

Der Kauf von Schecks und Wechseln, insbesondere die Diskontierung von Wechseln (Diskontge-
schaft)

81 Abs.1Z5BWG:
Die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren fir andere (Depotgeschéft);
81 Abs.1Z 6 BWG:
Die Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmitteln wie Kreditkarten und Reiseschecks
81 Abs.1Z7BWG:
Der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit
a) auslandischen Zahlungsmitteln (Devisen- und Valutengeschéft);
b) Geldmarktinstrumenten;

¢) Finanzterminkontrakten (Futures) einschlief3lich gleichwertigen Instrumenten mit Barzah-
lung und Kauf- und Verkaufsoptionen auf die in lit. a und d bis f genannten Instrumente ein-
schlief3lich gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung (Termin - und Optionsgeschaft);

d) Zinsterminkontrakten, Zinsausgleichsvereinbarungen (Forward Rate Agreements, ,FRA"),
Zins- und Devisenswaps sowie Swaps auf Substanzwerte oder auf Aktienindices ("equity
swaps");

e) Wertpapieren (Effektengeschaft);
f) von lit. b bis e abgeleiteten Instrumenten;
81 Abs.1Z 7a BWG:
Der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit Finanzinstrumenten gemal 8 1 Abs. 1 Z 6 lit. e

bis g und j WAG 2007, ausgenommen der Handel durch Personen gemalRl § 2 Abs. 1 Z 11 und 13
WAG 2007

81 Abs. 1Z 8 BWG:

Die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fir andere, sofern die
Ubernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschaft)

81 Abs.1Z 9 BWG:

Die Ausgabe von Pfandbriefen, Kommunalschuldverschreibungen und fundierten Bankschuldver-
schreibungen und die Veranlagung des Erléses nach den hiefir geltenden besonderen Rechtsvor-
schriften (Wertpapieremissionsgeschaft) ausgenommen die Ausgabe fundierter Bankschuldver-
schreibungen;

8§81 Abs.1Z10BWG:

Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erléses in anderen
Bankgeschéften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft)

§1Abs.1Z11BWG:

Die Teilnahme an der Emission Dritter eines oder mehrerer der in Z 7 lit. b bis f genannten Instru-
mente und die diesbeziglichen Dienstleistungen (Loroemissionsgeschéft)

8§81 Abs.1Z15BWG:
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Das Finanzierungsgeschaft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren WeiterverdufRerung (Ka-
pitalfinanzierungsgeschaft)

§1Abs.1Z16 BWG:

Der Ankauf von Forderungen aus Warenlieferungen oder Dienstleistungen, die Ubernahme des
Risikos der Einbringlichkeit solcher Forderungen - ausgenommen die Kreditversicherung - und im
Zusammenhang damit der Einzug solcher Forderungen (Factoringgeschéft)

81 Abs.1Z17 BWG:
Der Betrieb von Geldmaklergeschéaften im Interbankenmarkt
81 Abs.1Z 18 BWG:
Die Vermittlung von Geschaften nach
a) Z 1, ausgenommen durch Unternehmen der Vertragsversicherung;

b) Z 3, ausgenommen die im Rahmen der Gewerbe der Immobilienmakler und der Vermitt-
lung von Personalkrediten, Hypothekarkrediten und Vermdgensberatung vorgenommene
Vermittlung von Hypothekar- und Personalkrediten;

c) Z 7 lit. a, soweit diese das Devisengeschaft betrifft;

d) Z 8;
6.1.2. Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder Dienstleistungen, die eingeflhrt
wurden, und — in dem MalR3e, wie die Entwicklung neuer Produkte oder Dienstleistungen

offen gelegt wurde — Angabe des Stands der Entwicklung
Trifft nicht zu.

6.2. Wichtigste Markte einschliel3lich einer Aufschllisselung der Gesamtumséatze nach Art
der Tatigkeit und geographischem Markt fir jedes Geschaftsjahr innerhalb des Zeitraums
der vom historischen Zeitraum abgedeckt wird

Die HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft (Bank Burgenland) ist eine Regionalbank. Die
Hauptgeschéftsfelder liegen im Firmen- und Privatkundenbereich. Darin werden umfassende
Bank- und Finanzdienstleistungen wie im Veranlagungsbereich das Wertpapier-, Spar- und sonsti-
ge Einlagengeschéft, das Kredit- und Hypothekargeschéft, der Wertpapierhandel und das Derivat-
geschéft, die Wertpapierverwaltung, Leasingfinanzierungen und Dienstleistungsprodukte aus dem
Bauspar- und Versicherungsbereich angeboten.

Der raumliche Tatigkeitsbereich der HYPO BURGENLAND Gruppe erstreckt sich schwerpunktma-
3ig auf den Osten Osterreichs und den westungarischen Raum.

Eine Aufschlisselung der Gesamtumsatze nach Art der Tatigkeit und geographischem Markt ist
daher nicht notwendig.

6.3. AuRergewdhnliche Faktoren
Trifft nicht zu.

6.4. Kurze Angaben Uber die etwaige Abhangigkeit des Treugebers in Bezug auf Patente
und Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzierungsvertrage oder neue Herstellungsver-
fahren, wenn diese Faktoren von wesentlicher Bedeutung fur die Geschéaftstatigkeit oder
die Rentabilitat des Treugebers sind

Trifft nicht zu.

6.5. Grundlage fir etwaige Angaben des Treugebers zu seiner Wettbewerbsposition
Trifft nicht zu.

7. ORGANISATIONSSTRUKTUR

7.1. Ist der Treugeber Teil einer Gruppe, kurze Beschreibung der Gruppe und der Stellung
des Treugebers innerhalb dieser Gruppe
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Die HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft steht zu 100% im Eigentum der GRAWE
Gruppe, an deren Spitze die Grazer Wechselseitige Versicherung Aktiengesellschaft steht. Beteili-
gungen werden unter anderem an der SOPRON BANK BURGENLAND ZRt, der BB LEASING
HOLDING GmbH, der Capital Bank — GRAWE Gruppe AG (und deren vollkonsolidierten Tochtern)
sowie anderen Nichtbank-Gesellschaften tUber die HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft
gehalten. Bis zum 29.12.2009 bestand eine indirekte Beteiligung an der HYPO GROUP Alpe Ad-
ria. Die wesentlichen Beteiligungen der HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft stellen
sich per 31.12.2013 wie folgt dar:

GRAWE

Grazer Wechselseitige Versicherung AG

100 "«'a|

HYPO-BANK BURGENLAND sonsfige
Aktiengesellschaft Beteiligungen
100 % 100 % 100 %
Capital Bank SOPRON BANK ZRt
apital Ban| BB Leasing GmbH (SOPRON BANK _
GRAM e BURGENLAND Zirth
GRAWE Gruppe AG ki Hmém’:;“é;

100% 100% ‘ 100 % 100 %

BK Immo Vorsorge Briill Kallmus Bank Security Corporate Finance — sonstige
GmbH AG KAG Grawe Gruppe GmbH Beteiligungen

100 % 100 %

Security Finanz- Security Finanz-
service GmbH Software GmbH

Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers

Seit 31.12.2013 hat es keine wesentlichen Anderungen betreffend die von der HYPO-BANK BUR-
GENLAND Aktiengesellschaft gehaltenen Beteiligungen gegeben. Die Beteiligung an der BK Immo
Vorsorge GmbH wurde mit Stichtag 31.12.2012 von der Brill Kallmus Bank AG auf die Capital
Bank-GRAWE Gruppe AG Ubertragen.

7.2. Liste der wichtigsten Tochtergesellschaften des Treugebers, einschlie3lich Name, Land
der Grindung oder des Sitzes, Anteil an Beteiligungsrechten und - falls nicht identisch —
Anteil der gehaltenen Stimmrechte

Siehe Punkt 7.1.
8. SACHANLAGEN

8.1. Angaben Uber bestehende oder geplante wesentliche Sachanlagen, einschlie3lich ge-
leaster Vermodgensgegenstande, und etwaiger gréRerer dinglicher Belastungen der Sachan-
lagen

Siehe gepruften Konzernabschluss 2013 im Jahresfinanzbericht 2013 Seite 43 und 44.

8.2. Skizzierung etwaiger Umweltfragen, die die Verwendung der Sachanlagen von Seiten
des Treugebers unter Umstéanden beeinflussen kdnnen

Trifft nicht zu.
9. ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE
9.1. Finanzlage
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Zu den Angaben zur Finanzlage des Treugebers siehe Punkt 20. ,Finanzinformationen Uber die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers®.

9.2. Betriebsergebnisse

9.2.1. Angaben Uber wichtige Faktoren, einschlie3lich ungewdhnlicher oder seltener Vorfal-
le oder neuer Entwicklungen, die die Geschéaftsertrage des Treugebers erheblich beein-
trachtigen, und tUber das Ausmal3, in dem die Ertrdge derart geschmalert wurden

Trifft nicht zu.

9.2.2. Falls der Jahresabschluss wesentliche Veranderungen bei den Nettoumsatzen oder
den Nettoertrdgen ausweist, sind die Grinde fur derlei Verdnderungen in einer ausfuhrli-
chen Erlauterung darzulegen

Trifft nicht zu

9.2.3. Angaben uber staatliche, wirtschaftliche, steuerliche, monetéare oder politische Stra-
tegien oder Faktoren, die die Geschafte des Treugebers direkt oder indirekt wesentlich be-
eintrachtigt haben oder u.U. kénnen

Es sind keine Trends, Unsicherheiten, Verpflichtungen oder Vorfalle bekannt, die voraussichtlich
die Aussichten des Treugebers zumindest im laufenden Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen
darften.

Vollstandigkeitshalber weist der Treugeber darauf hin, dass die Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken zur ungeteilten Hand fir alle bis zum 02. April 2003 entstandenen Verbindlich-
keiten der Pfandbriefstelle haften. Des Weiteren haftet das jeweilige Bundesland, in dem die ein-
zelnen Landes-Hypothekenbanken ihren Sitz haben, als Ausfallsbirge gemaf? 8 1356 ABGB fur
die zuvor genannten Verbindlichkeiten der jeweiligen Landes-Hypothekenbank. Fir alle nach dem
02. April 2003 bis zum 01. April 2007 entstandenen Verbindlichkeiten haften die dsterreichischen
Landes-Hypothekenbanken zur ungeteilten Hand und das Bundesland als Ausfallsbiirge hingegen
nur dann, wenn die vereinbarten Laufzeiten nicht tber den 30. September 2017 hinausgehen. Die
Pfandbriefstelle hat seit 01. April 2007 keine Emissionen mehr begeben. Aufgrund der Rolle des
Treugebers als Teil der Hypo-Banken Osterreich und des Haftungsverbandes ist im Zusammen-
hang mit den derzeit aktuell drohenden Verlusten der HYPO ALPE-ADRIA-BANK INTERNATIO-
NAL AG (aufgrund uneinbringlicher Kreditforderungen) und ihrer Verstaatlichung auch dem Ge-
schéaftsverlauf der Emittentin Bedeutung zuzumessen.

10. KAPITALAUSSTATTUNG

10.1. Angaben Uber die Kapitalausstattung des Treugebers (sowohl kurz- als auch langfris-
tig)

Das Eigenkapital setzt sich aus dem der Bank zur Verfigung gestellten gezeichneten Kapital zu-
zuglich der Kapitalricklagen und aus dem erwirtschafteten Kapital (Gewinnrticklagen, Rucklagen
aus der Wahrungsumrechnung, erfolgsneutrale Ricklagen aus der Bewertung nach IAS 39, Kon-
zerngewinn und Gewinnvortrag wie auch aus der Ausiibung von Ubergangsvorschriften nach IFRS
1 — erstmalige Erstellung von Abschliissen in Ubereinstimmung mit IFRS) zusammen.

Unter den Available-for-Sale-Riicklagen werden die nicht ergebniswirksamen Bewertungsande-
rungen des AfS-Bestandes nach Berlcksichtigung der Steuerlatenzen zusammengefasst. Das
Grundkapital betragt EUR 18.700.000, aufgeteilt in 1.870.000 Stammaktien, und ist zur Ganze von
der Grazer Wechselseitige Versicherung Aktiengesellschaft, Graz, gezeichnet.
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Summe

Gezeichnetes Kapital- Gewinn- Available- Ruc!flagen aus Eigentiimer des Nicht beherr- Gesamtes
. " N for-Sale- Wahrungs- schende ) .
Kapital riicklagen riicklagen Rilcklagen umrechnung Mutter- Anteile Eigenkapital

KONZERN in TEUR unternehmens
Stand 1.1.2011 18.700 305.093 154.593 . 479.911
Jahresiiberschuss
Direkt im Eigenkapital 0 0 12.340 0 0 12.340 -1 12.339

erfasste Aufwendungen

und Ertrdge 0 1 -174 -2.351 -1.971 -4.496 62 -4.434
Gesamtergebnis 2011 0 1 12.166 -2.351 -1.971 7.844 61 7.905
Ausschiittungen 0 0 0 0 0 0 0 0
Stand 31.12.2011%) 18.700 305.094 166.759 571 -3.293 487.831 -15 487.816
Stand 1.1.2012 18.700 305.094 166.759 571 -3.293 487.831 -15 487.816
Jahresiiberschuss 0 0 22.156 0 0 22.157 -1 22.156
Direkt im Eigenkapital

erfasste Aufwendungen

und Ertrdge 0 1 -1.414 21.895 1.202 21.684 0 21.684
Gesamtergebnis 2012 0 1 20.741 21.895 1.202 43.841 -1 43.840
Ausschiittungen 0 0 -5.000 0 0 -5.000 0 -5.000
Stand 31.12.2012*) 18.700 305.095 182.500 22.467 -2.091 526.672 -16 526.656
Stand 1.1.2013 18.700 305.095 182.500 22.467 -2.091 526.672 -16 526.656
Jahresiiberschuss 0 0 28.035 0 0 28.035 -2 28.033
Direkt im Eigenkapital

erfasste Aufwendungen

und Ertrdge 0 1 -291 -2.254 -359 -2.902 0 -2.902
Gesamtergebnis 2013 0 1 21.745 -2.254 -359 25.133 -2 25.131
Ausschiittungen 0 0 -5.000 0 0 -5.000 0 -5.000
Stand 31.12.2013 18.700 305.097 205.244 20.213 -2.449 546.805 -18 546.787

*) Werte 2011 an Schema 2013 angepasst
**) Werte 2012 an Schema 2013 angepasst
(Quelle: Eigene Berechnungen basierend auf den gepriiften Konzernabschlussen 2011-2013 der HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft)

10.2. Erlauterung der Quellen und der Betrdge des Kapitalflusses des Treugebers und
eine ausfuhrliche Darstellung dieser Posten
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e gmps | 2012 2011 *)
Netto-Geldfluss aus der laufenden Geschiftstatigkeit TEUR TEUR
Jahresiiberschuss*) 28.033 22.155 12.340
Im Konzerniiberschuss enthaltene zahlungsunwirksame Posten und
Uberleitung auf den Cashflow aus operativer Geschéftstétigkeit
+/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf Vermdgenswerte des Investitionsbereiches 4.443 4.347 4.271
+/- Veranderung der Personal- und sonstigen Riickstellungen*) -602 -3.880 2.296
+/- Dotierung/Auflosung von Risikovorsorgen und Riickstellungen*) 23.647 17.628 22.543
+- Verlust/Gewinn aus dem Abgang von Vermdgenswerten des Investitionsbereiches 439 2 -139
+/- Veranderungen von latenten Steuern (+Aufw/-Ertrag)*) -4.915 8.460 -1.746
+/- Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage -3.645 -7.786 3.615
Zwischensumme 47.400 40.926 43.180
Verdnderung des Vermégens und der Verbindlichkeiten aus operativer Geschéftstétigkeit
nach Korrektur um zahlungsunwirksame Bestandteile
+/- Handelsaktiva und Derivate 7.563 9.859 -8.288
Forderungen an Kreditinstitute -23.000 166.619 -31.063
Forderungen an Kunden®) 35.973 165.242 -74.129
Finanzielle Vermdgenswerte - available for sale 15.138 -82.382 -12.504
Finanzielle Vermdgenswerte - at fair value through profit or loss 37.578 -86.060 -68.688
andere Aktiva aus operativer Geschéaftstatigkeit 1.331 702 8.375
+- Handelspassiva -11.606 -14.542 19.521
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 2.146 -17.370 18.997
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 48.325 5.307 99.451
Verbriefte Verbindlichkeiten 29.673 1.205 -20.157
Finanzielle Verbindlichkeiten - at fair value through profit or loss -108.773 -47.014 21.986
Andere Passiva aus operativer Geschaftstatigkeit 11.758 -7.829 -8.647
Cashflow aus operativer Tatigkeit 93.506 134.663 -11.966
Mittelzufluss aus
+ Einzahlungen aus der VeraufRerung von Finanziellen Vermdgenswerten 0 2.976 2.035
+ Einzahlungen aus der VerduRerung von immateriellen Anlagen und Sachanlagen 4.007 4.084 2.556
Mittelabfluss durch
- Investitionen in Finanzielle Vermdgenswerte 576 0 -78
- Investitionen in immaterielle Anlagen und Sachanlagen -6.565 -7.370 -3.162
+/- Sonstige Veranderungen 210 475 -598
Cashflow aus Investitionstitigkeit -1.771 165 753
Netto-Geldfluss aus der Finanzierungstatigkeit
+/- EinschlieBlich des Erganzungskapitals -10.699 -234 -1.389
+/- Veranderung der Kapitalriicklagen u. sonstige Riicklagen®) -2.544 20.482 -4.496
- Dividendenausschiittung -5.000 -5.000 0
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -18.243 15.248 -5.885
Barreserve zum Ende der Vorperiode 181.257 29.979 47.077
Cashflow aus operativer Tatigkeit 93.506 134.663 -11.966
Cashflow aus Investitionstatigkeit -1.771 165 753
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -18.243 15.248 -5.885
Effekte aus Anderungen Wechselkurs -359 1.202 0
Barreserve zum Ende der Periode 254.390 181.257 29.979 *)

Werte 2012 angepasst
**) Werte 2011 an Schema 2013 angepasst

Quelle: Eigene Berechnungen basierend auf den gepriiften Konzernabschliissen 2011-2013 der HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft)
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Die Kapitalflussrechnung nach der indirekten Methode zeigt die Zusammensetzung und die Ver-
anderung des Zahlungsmittelbestandes des Geschaftsjahres. Sie ist aufgeteilt in die Positionen
operative Geschaftstatigkeit, Investitionstatigkeit und Finanzierungstatigkeit.

Als Cashflow aus operativer Geschéftstatigkeit werden Zahlungsvorgange (Zu- und Abflisse) aus
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden, Finanzaktiva, Handelsaktiva und sonstige Aktiva aus-
gewiesen. Zu- und Abgange aus Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten und Kunden, aus
verbrieften Verbindlichkeiten, Handelspassiva und anderen Passiva gehoren ebenfalls zur operati-
ven Geschaéftstatigkeit.

Der Cashflow aus Investitionstétigkeit zeigt Zahlungsvorgange fiur die Finanzanlagen, Sachanla-
gen und immaterielle Vermdgenswerte.

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit umfasst Einzahlungen aus Kapitalerh6hungen sowie Ein-
und Auszahlungen fur nachrangiges Kapital. Auch ausgeschuttete Dividenden werden hier gezeigt.
Als Zahlungsmittelbestand sieht die HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft die Barreser-
ve an, die sich aus Kassenbestand und Guthaben bei Zentralnotenbanken zusammensetzt.

10.3. Angaben uber den Fremdfinanzierungsbedarf und die Finanzierungsstruktur des
Treugebers

Der Fremdfinanzierungsbedarf bzw. die Finanzierungsstruktur des Treugebers stellt sich wie folgt

dar:

Restlaufzeitengliederung zum 31.12.2011 in TEUR: (an Schema 2013 angepasst)

taglich fallig . 3 Monate 1
bis . . mehr als
bzw. ohne 3 Monate bis bis 5 Jahre
Laufzeit 1 Jahr LRELI
Barreserve 29.979 0 0 0 0 29.979
Forderungen an Kreditinstitute 78.843 206.111 51.235 4.504 4.752 345.445
Forderungen an Kunden 235.183 265.467 234.539 782.282 1.207.537 2.725.008
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 39.586 11.625 45 20.576 34.677 106.509
Verbindlichkeiten gegenuber Kunden 593.506 282.133 294.798 77.399 167.433 1.415.269
Verbriefte Verbindlichkeiten 61 3.820 628 689.511 116.445 810.465
Finanzielle Verbindlichkeiten -
at fair value through profit or loss 6.568 24.977 82.901 615.954 577.591 1.307.992
Nachrangkapital 0 2681 0 7.532 74.863 85.076

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den gepriiften Jahresabschluss 2011.)

Restlaufzeitengliederung zum 31.12.2012 in TEUR: (an Schema 2013 angepasst)

ta:)gzl‘:vc.hofhar:ltlag bis mehr als
. 3 Monate 5 Jahre
Laufzeit
Barreserve 181.257 0 0 0 0 181.257
Forderungen an Kreditinstitute 86.035 68.817 3.268 780 21.850 180.750
Forderungen an Kunden 207.930 175.244 260.845 825.024 1.074.179 2.543.222
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 18.227 18.763 28.357 842 20.292 86.481
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 680.482 281.736 304.714 69.543 84.231 1.420.706
Verbriefte Verbindlichkeiten 61 1.884 17.864 778.876 11.455 810.140
Finanzielle Verbindlichkeiten -
at fair value through profit or loss 6.574 324.958 24.433 776.934 127.664 1.260.563
Nachrangkapital 525 0 0 74.955 9.362 84.842

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den gepriiften Jahresabschluss 2012.)

103



Restlaufzeitengliederung zum 31.12.2013 in TEUR:

taglich fallig
bzw. ohne
Laufzeit

bis

3 Monate

3 Monate
bis
1 Jahr

1
bis
5 Jahre

mehr als
5 Jahre

Barreserve 254.390] 0 0 0 0 254.390
Forderungen an Kreditinstitute 77.544 109.618 180 0 15.340 202.682
Forderungen an Kunden 155.368 235.893 266.191 842.294 983.772 2.483.518
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 27.779 547 0 6.447 53.213 87.986
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 761.784 209.089 224.336 107.853 163.756 1.466.818
Verbriefte Verbindlichkeiten 61 33.115 27.155 757.418 22.526 840.275
Finanzielle Verbindlichkeiten -

at fair value through profit or loss 281.161 4.832 21.038 656.786 187.109 1.150.926
Nachrangkapital 460 0 7500 61.183 5.000 74143

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den gepriiften Jahresabschluss 2013.)

Krisenfinanzierungsplan:

Die Liquiditat der Bank ist zu jedem Zeitpunkt zu gewahrleisten. Geltende strenge gesetzliche
Normen werden eingehalten. Durch die laufende Darstellung der aktiv- und passivseitigen Kapital-
bindungen nach Restlaufzeit wird das strukturelle Liquiditatsrisiko Gberwacht und gesteuert. Auf
Basis der Liquiditatsablaufbilanz werden monatliche Szenarien berechnet, die den SchlielBungs-
aufwand fur die offenen Liquiditatspositionen ermitteln. Die kurzfristig aktivierbaren Liquiditétsre-
serven zur Disposition sind im Liquiditatsabsicherungsplan (Notfallplan) darzustellen.

Risikomanagement:

Im Treugeber ist eine eigene Organisationseinheit ,Risiko Management® installiert, die samtliche
Risiken (Markt-, Kredit-, Liquiditats-, Makrookonomische und operationelle Risiken) zusammen-
fuhrt, um diese zu identifizieren, zu messen und durch das Management aktiv zu steuern.

Die vom Vorstand beschlossene Gesamtbankrisikostrategie sichert den Gleichlauf der Risiken im
Sinne der strategischen Ausrichtung des Unternehmens. Der Vorstand und der Aufsichtsrat wer-
den regelmafig informiert.

Details zum Risikomanagement finden potenzielle Anleger im Jahresfinanzbericht 2012 des Treu-
gebers auf den Seiten 64f.

10.4. Angaben Uber jegliche Beschrankungen des Rickgriffs auf die Eigenkapitalausstat-
tung, die die Geschafte des Treugebers direkt oder indirekt wesentlich beeintrachtigt haben
oder u.U. kénnen

Der Treugeber unterliegt als Kreditinstitut gemafl 8§ 1 Abs 1 BWG den Eigenmittelerfordernissen
gemal der CRR und dem BWG. Es bestehen keine darliber hinausgehenden Beschrankungen
des Rickgriffs auf die Eigenkapitalausstattung, die die Geschéfte des Treugebers direkt oder indi-
rekt beeintrachtigt haben oder unter Umstanden beeintrachtigen konnen.

10.5. Angaben Uber erwartete Finanzierungsquellen, die zur Erfullung der Verpflichtungen
der kiinftigen Investitionen und Sachanlagen benétigt werden

Die Finanzierungsquellen fur zukinftige Investitionen und Sachanlagen werden laufend durch den
Liquiditatsabsicherungsplan beriicksichtigt. Den Investitionen stehen Einlagen von Kunden und
Kreditinstituten sowie Emissionen gegenuber.

11. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG, PATENTE UND LIZENZEN
Trifft nicht zu.
12. TRENDINFORMATIONEN

12.1. Angabe der wichtigsten Trends in jungster Zeit in Bezug auf Produktion, Umsatz und
Vorrate sowie Kosten und Ausgabepreise seit dem Ende des letzten Geschéftsjahres bis
zum Datum des Registrierungsformulars

Seit der Veréffentlichung des letzten gepriften Konzernabschlusses hat es keine wesentlichen
Veranderungen gegeben.
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12.2. Angaben Uber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage, Verpflichtungen oder Vor-
falle, die voraussichtlich die Aussichten des Treugebers zumindest im laufenden Ge-
schaftsjahr wesentlich beeinflussen durften

Es sind keine Trends, Unsicherheiten, Verpflichtungen oder Vorfalle bekannt, die voraussichtlich
die Aussichten des Treugebers zumindest im laufenden Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen
darften.

Die Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken haften zur ungeteilten Hand fur alle bis zum
02. April 2003 entstandenen Verbindlichkeiten der Pfandbriefstelle. Des Weiteren haftet das jewei-
lige Bundesland, in dem die einzelnen Landes-Hypothekenbanken ihren Sitz haben, als Ausfalls-
birge gemal § 1356 ABGB fur die zuvor genannten Verbindlichkeiten der jeweiligen Landes-
Hypothekenbank. Fir alle nach dem 02. April 2003 bis zum 01. April 2007 entstandenen Verbind-
lichkeiten haften die dsterreichischen Landes-Hypothekenbanken zur ungeteilten Hand und das
Bundesland als Ausfallsbiirge hingegen nur dann, wenn die vereinbarten Laufzeiten nicht Gber den
30. September 2017 hinausgehen. Die Pfandbriefstelle hat seit 01. April 2007 keine Emissionen
mehr begeben. Aufgrund der Rolle des Treugebers als Teil der Hypo-Banken Osterreich und des
Haftungsverbandes ist im Zusammenhang mit den derzeit aktuell drohenden Verlusten der HYPO
ALPE-ADRIA-BANK INTERNATIONAL AG (aufgrund uneinbringlicher Kreditforderungen) und ihrer
Verstaatlichung auch dem Geschéftsverlauf der Emittentin Bedeutung zuzumessen.

13. GEWINNPROGNOSEN ODER GEWINNSCHATZUNGEN
Der Treugeber verdffentlicht keine Gewinnprognosen und/oder Gewinnschatzungen.

14. VERWALTUNGS,- GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE SOWIE
OBERES MANAGEMENT

14.1. Namen und Geschaftsanschriften der Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder sowie
ihre Stellung bei dem Treugeber unter Angabe der wichtigsten Tatigkeiten, die sie aul3er-
halb des Treugebers ausiiben, sofern diese fiir den Treugeber von Bedeutung sind

Die nachfolgenden Tabellen enthalten auch die Angaben zu allen Unternehmen und Gesellschaf-
ten, bei denen Mitglieder des Aufsichtsrates oder des Vorstandes wahrend der letzten fiinf Jahre
Mitglieder der Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgane oder Partner waren.

Alle derzeit im Amt befindlichen Organmitglieder sind unter der Adresse der HYPO-BANK BUR-
GENLAND Aktiengesellschaft, 7100 Eisenstadt, Neusiedler StralRe 33, erreichbar.

Es bestehen keine verwandtschaftlichen Beziehungen zwischen den in den nachfolgenden Tabel-
len angefuhrten Personen.

Kein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats des Treugebers

- ist oder war wahrend der letzten 5 Jahre neben den unten offen gelegten Tatigkeiten Mit-
glied des Verwaltungs-, Geschaftsfiilhrungs- oder Aufsichtsorgans oder Partner einer Ge-
sellschaft oder eines Unternehmens aufRerhalb der Tochtergesellschaften des Treugebers;

- wurde wahrend der letzten 5 Jahre in Bezug auf betrigerische Straftaten schuldig gespro-
chen;

- war wahrend der letzten 5 Jahre als Mitglied des Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- oder
Aufsichtsorgans oder als Mitglied des oberen Managements einer Gesellschaft in die Insol-
venz, oder die Insolvenzverwaltung oder Liquidation einer solchen Gesellschaft involviert;

- wurde jemals von einem Gericht fur die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-, Geschéfts-
fuhrungs- oder Aufsichtsorgan eines Emittenten als untauglich angesehen;

- wurde wahrend der letzten 5 Jahre von einem Gericht fir die Tatigkeit im Management o-
der fur die Fuhrung der Geschafte eines Emittenten als untauglich angesehen; sowie

- wurde aufgrund einer Vereinbarung oder Abmachung mit Hauptaktionaren, Kunden, Liefe-
ranten oder sonstigen Personen zum Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrates.

Gegen die Vorstandsmitglieder als Privatpersonen wurden wahrend der letzten 5 Jahre keine
Sanktionen oder 6ffentlichen Anschuldigungen seitens der gesetzlichen oder der Regulierungsbe-
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horden getatigt. Die Vorstande wurden jedoch in lhrer Eigenschaft als gemaR § 9 VStG fir den
Treugeber verwaltungsstrafrechtlich zustandige Organe in den letzten Jahren von der FMA mit
Geldstrafen belegt, nachdem in einer Internetwerbung auf der Homepage der HYPO-BANK BUR-
GENLAND Aktiengesellschaft bei einer Werbung fur Wandelschuldverschreibungen der Hinweis
auf die Veroffentlichung des Prospekts unterlassen worden war, sowie in einem weiteren Fall we-
gen der Nichteinhaltung von Transparenzvorschriften flr Anleiheemittenten nach dem BorseG.
Gegen Frau Mag. Andrea Maller-Weil3 wurde weiters im Jahr 2010 als gemal} § 9 VStG verwal-
tungsstrafrechtlich zustandiges Organ eine Geldstrafe wegen einer Ubertretung des § 48 ¢ BorseG
im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf eines Immobiliengewinnscheines verhangt. Gegen
diesen Bescheid wurde Beschwerde vor dem Verwaltungsgerichtshof erhoben, welcher den Be-
scheid aufgehoben und zur neuerlichen Verhandlung an den UVS zuriickverwiesen hat, wobei
eine allfallige Strafbarkeit mit an Sicherheit grenzender Wahrscheinlichkeit verjahrt ist. Gegen Hr.
Christian Jauk, MBA wurde weiters als gemafl § 9 VStG verwaltungsstrafrechtlich zustandiges
Organ von der FMA eine Geldstrafe wegen Verletzung von Organisationsvorschriften nach dem
WAG 2007 verhangt, sowie im Jahr 2011 auch wegen einer Ubertretung des § 48 ¢ BorseG im
Zusammenhang mit dem Jahresschlusskurs eines bdérsennotierten Unternehmens. Gegen den
letztgenannten Bescheid wurde ebenfalls Beschwerde vor dem Verwaltungsgerichtshof erhoben,
welcher der Beschwerde aufschiebende Wirkung zuerkannt hat.

Samtliche Vorstande haben einschlagige Erfahrung im Banken- und Finanzierungsbereich.
14.1.1. Vorstand
Der Vorstand des Treugebers besteht derzeit aus folgenden Mitgliedern

Christian Jauk, MBA, geboren 1965, Wesentliche Funktionen Funktion

Vorsitzender aullerhalb des Treugebers aufrecht

CAPITAL BANK - GRAWE GRUPPE AG Vorsitzender des Vorstands Ja

HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesell-

schaf Vorsitzender des Vorstands Ja

Brill Kallmus Bank AG, Vorsitzender des Aufsichtsrates Ja

SK Sturm Sportbetriebe GmbH, Vorsitzender des Aufsichtsrates Ja

SK Sturm Wirtschaftsbetriebe GmbH, Vorsitzender des Aufsichtsrates Ja

SK Sturm Beteiligungs- und Verwaltungs

GmbH, Gesellschafter Nein

Brill Kallmus Bank AG, Vorsitzender des Vorstands Nein

Steirischer Technologie- und Wachstums-

fonds Beteiligungen GmbH Geschaftsfuhrer Nein

Sportklub Puntigamer Sturm Graz Préasident Ja
Aufsichtsratsvorsitzender-

Alpine Equity Management AG Stellvertreter Ja
Vorsitzender der Landesdelegation

Deutsche Handelskammer in Osterreich Steiermark und Burgenland Ja

Steirischer Verband selbstandig Wirtschafts-

treibender Vorstand Ja

Aktienforum - Osterreichischer Verband fiir

Aktien-Emittenten und -Investoren Vorstand Ja

Gerhard Nyul, geboren 1960, Stellvertreter

des Vorstandsvorsitzenden

ATHENA Burgenland Beteiligungen AG Aufsichtsratmitglied Ja
Burgenlandische Landesholding Vermo- Beiratsmitglied Ja
gensverwaltungs GmbH & Co OG

Fachverband der 6sterreichischen Landes Mitglied Ja
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https://daten.compass.at/FirmenCompass/?p=betrieb&fb=112471z&onr=427844&PageID=FG6Z44
https://daten.compass.at/FirmenCompass/?p=betrieb&fb=76198g&onr=555197&PageID=FG6Z44
https://daten.compass.at/FirmenCompass/?p=betrieb&fb=379575z&onr=91402428&PageID=FG6Z44
https://daten.compass.at/FirmenCompass/?p=betrieb&fb=161421i&onr=4386350&PageID=FG6Z44
https://daten.compass.at/FirmenCompass/?p=betrieb&fb=262097m&onr=9795995&PageID=FG6Z44
https://daten.compass.at/FirmenCompass/?p=betrieb&fb=262097m&onr=9795995&PageID=FG6Z44
https://daten.compass.at/FirmenCompass/?p=betrieb&fb=76198g&onr=555197&PageID=FG6Z44
https://daten.compass.at/FirmenCompass/?p=betrieb&fb=280944d&onr=10397411&PageID=FG6Z44
https://daten.compass.at/FirmenCompass/?p=betrieb&fb=280944d&onr=10397411&PageID=FG6Z44

— Hypothekenbanken
Industriellenvereinigung Burgenland
Internationale Joseph Haydn Privatstiftung
Nyul Immobilien GmbH

Sopron Bank Burgenland ZRt.
Wirtschaftskammer Burgenland Sparte
,Bank und Versicherung®
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
Verwaltungsrat der Pfandbriefstelle der
Osterreichischen Hypothekenbanken
Hypo-Banken-Holding Gesellschaft m.b.H.
Hypo-Haftungs-Gesellschaft m.b.H.

Mag. Andrea Maller-Weil3, geboren 1965
Mitglied des Vorstandes

Sopron Bank Burgenland ZRt.
Industriellenvereinigung Burgenland
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
Bank Burgenland Vermietungs-GmbH
Hypo-Banken-Holding Gesellschaft m.b.H.
Hypo-Haftungs-Gesellschaft m.b.H.
Verwaltungsrat der Pfandbriefstelle der 6s-
terreichischen Landes-Hypothekenbanken
Prifungsausschuss der Pfandbriefstelle der
Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken

Vergutungsausschuss der Pfandbriefstelle
der Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken

BB Leasing GmbH

14.1.2. Aufsichtsrat

Mitglied des Erweiterten Vorstands
Kuratoriumsmitglied
Geschaftsfuhrer
Aufsichtsratsmitglied
Spartenobmann Stellvertreter

Aufsichtsratmitglied
Mitglied

Aufsichtsratsmitglied
Aufsichtsratsmitglied

Vorsitzende des Vorstands
Mitglied des Erweiterten Vorstands
Aufsichtsrat

Geschaftsfuhrer

Aufsichtsrat

Aufsichtsrat

Mitglied

Mitglied

Mitglied

Beiratsmitglied

Der Aufsichtsrat des Treugebers besteht derzeit aus folgenden Mitgliedern:

Dr. Othmar Ederer
Vorsitzender des Aufsichtsrates

Anton Paar GesmbH.

Brill Kallmus Bank AG*)

Capital Bank GRAWE Gruppe AG
E-CON Ederer KEG

GRAWE Immo Holding AG
GRAWE Vermodgensverwaltung

Grazer Wechselseitige Versicherung AG
GW Immobilien-Verwaltungs- und Vermitt-
lungs-

Gesellschaft m.b.H.

Hauser Kaibling Seilbahn & Lift GmbH & Co

KG
Hypo Alpe Adria Bank International AG
Hypo Versicherung AG

Wesentliche Funktionen aulRer-
halb des Treugebers

2. stv. Vorsitzender des AR
Vorsitzender d. AR
Vorsitzender d. AR
Gesellschafter

Aufsichtsrat

Vorsitzender d. Vorstandes
Vorsitzender d. Vorstandes

Gesellschafter

Aufsichtsrat
Aufsichtsrat
Aufsichtsrat

Ja
Ja
Ja
Ja
Ja

Ja
Ja

Ja
Ja

Ja

Ja

Nein
Nein
Nein
Nein
Nein

Nein

Nein

Nein

Funktion
aufrecht
Ja

Nein
Ja
Ja
Ja
Ja
Ja
Nein

Nein
Nein
Ja
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https://daten.compass.at/FirmenCompass/?p=betrieb&fb=112200a&onr=1111688&PageID=FG6Z44
https://daten.compass.at/FirmenCompass/?p=betrieb&fb=316826x&onr=12247992&PageID=FG6Z44
https://daten.compass.at/FirmenCompass/?p=betrieb&fb=128601w&onr=501100&PageID=FG6Z44
https://daten.compass.at/FirmenCompass/?p=betrieb&fb=95155i&onr=917163&PageID=FG6Z44

Immo EdererOG
Landes-Hypothekenbank Steiermark
Osterreichische Hagelversicherung VaG
SAG Immobilien AG

Santner Verwaltungs Aktiengesellschaft
Security Kapitalanlage AG

Styria Medien AG (SAG)

VBV Vorsorgekasse AG
Winter & Zisser Liegenschaftsverwaltungs-
0G

Dr. Gunther Puchtler, stellvertretender
Vorsitzender des Aufsichtsrates

ABV Allgemeine Bausparkasse
reg.Gen.mbH

GRAWE IT GmbH

Brill Kallmus Bank AG

Capital Bank Grawe Gruppe AG
GRAWE Immo Holding AG

GRAWE Vermoégensverwaltung

Grazer Wechselseitige Versicherung AG
GWB Beteiligungs AG

Hypo Versicherung AG

Security Kapitalanlage AG

VBV Pensionskasse AG

Mag. Christiane Riel-Kinzer, Mitglied
BVG Beteiligungs- und Verwaltungsgesell-
schaft m.b.H.

GW Immobilien-Verwaltungs- und Vermitt-
lungs-

Gesm.b.H.

GSG Gesellschaft fur Stadtenwicklung
GW Beteiligungserwerbs- und verwaltungs
GmbH

Security Kapitalanlage AG

Dr. Franz Hoérhager, Mitglied
Mezzanine Management Finanz- und Unter-
nehmensberatungsgmbH

Growth Capital Partners AG

MFSP Privatstiftung

Brull Kallmus Bank AG

Capital Bank - GRAWE Gruppe AG
lifebrain AG

Dr. Michael Drexel MBA, Mitglied

Isar Privatstiftung
Dr. Drexel KG

Gesellschafter

Aufsichtsrat

Vizeprasident

Aufsichtsrat

2. stv. Vorsitzender des AR
Vorsitzender d. AR
Aufsichtsrat

Vorsitzender d. AR

Gesellschafter

Funktion

Aufsichtsrat
Geschaftsfuhrer

stv. Vorsitzender d. AR
stv. Vorsitzender d. AR
stv. Vorsitzender d. AR
Vorstandsmitglied
Vorstandsmitglied
Vorsitzender d. AR
Vorsitzender d. AR
Aufsichtsrat
Aufsichtsrat

Funktion

Geschaftsfuhrer

Prokurist

Aufsichtsrat

Geschaftsfuhrer
Aufsichtsrat

Geschaftsfuhrer
Gesellschafter

Vorsitzender des Aufsichtsrates
Vorsitzender des Vorstandes
Mitglied des Aufsichtsrates
Mitglied des Aufsichtsrates
Mitglied des Aufsichtsrates

Vorstandsvorsitzender
unbeschrankt haftender Gesell-

Nein
Nein
Ja
Ja
Ja
Ja
Ja
Nein
Nein

Ja
Ja

Ja
Ja
Ja
Ja
Ja
Ja
Ja

Ja
Ja

Ja

Nein

Nein
Ja

Ja

Ja
Ja
Nein
Ja
Ja
Ja

Ja
Ja
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E.L. Vermdgensverwaltungs- und Beteili-

schafter

gungs GmbH Geschaéftsfuhrer Ja
Grawe Bulgarien Lebensversicherung Ein-  unabhéngiges Aufsichtsratsmit-
mann AG glied Ja
Sopron Bank Burgenland Zartkoruen
Mikodo Részvénytarsasag Aufsichtsratsmitglied Ja
Dr Engelbert Rauchbauer
BELIG - Beteiligungs- und Liegenschafts
GmbH, Gesellschafter Ja
Landessportzentrum VIVA GmbH, Gesellschafter Ja
Burgenlandische Landesholding GmbH, Geschéftsfuhrer Ja
Burgenlandische Krankenanstalten-
Gesellschaft m.b.H., 7000 Eisenstadt Aufsichtsrat Ja
Energie Burgenland AG, Aufsichtsrat Ja
HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesell-
schaft Aufsichtsrat Ja
Burgenlandische Landesholding Vermo-
gensverwaltungs GmbH & Co OG Geschaftsfuhrer Ja
WIBAG - Ansiedlungsoffensive Beteili-
gungsgesellschaft mbH, Geschaftsfuhrer Nein
WIBAG - Ansiedlungsoffensive GmbH Geschaftsfuhrer Nein
Selbsthilfe-Werkstatten-Betriebs-GmbH Aufsichtsrat Nein
Gabriele Grafl

Aufsichtsratsmitglied (vom Be-
HYPO Bank Burgenland Aktiengesellschaft triebsrat delegiert) Ja
Norbert Schanta

Aufsichtsratsmitglied (vom Be-
HYPO Bank Burgenland Aktiengesellschaft triebsrat delegiert) Ja
Gustav Baranyai

Aufsichtsratsmitglied
HYPO Bank Burgenland Aktiengesellschaft  (vom Betriebsrat delegiert) Ja

14.1.3. Staatskommissare

Sofern gesetzlich nichts anderes bestimmt ist, hat der Bundesminister fir Finanzen bei Kreditinsti-
tuten deren Bilanzsumme eine Milliarde Euro Ubersteigt einen Staatskommissar und dessen Stell-
vertreter fur eine Funktionsperiode von langstens fiinf Jahren mit der Moglichkeit der Wiederbestel-
lung zu bestellen. Nach friherer Rechtslage wurden Staatskommisséare und ihre Stellvertreter — so
auch fur den Treugeber — auf unbestimmte Zeit bestellt.

Die Staatskommissére und deren Stellvertreter handeln als Organe der Finanzmarktaufsicht und
sind in dieser Funktion ausschliel3lich deren Weisungen unterworfen.

Ihnen kommen im Hinblick auf den Treugeber die folgenden Rechte und Pflichten zu:

Teilnahmerecht: Der Staatskommissér und dessen Stellvertreter sind vom Treugeber zu den
Hauptversammlungen, zu den Sitzungen des Aufsichtsrates, der Prifungsausschisse sowie zu
entscheidungsbefugten Ausschiissen des Aufsichtsrates rechtzeitig einzuladen. Auf ihren Antrag
ist ihnen jederzeit das Wort zu erteilen. Alle Niederschriften Gber die Sitzungen der oben angefihr-
ten Organe sind dem Staatskommissar und dessen Stellvertreter zu Ubersenden.
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https://daten.compass.at/FirmenCompass/?p=betrieb&fb=210432i&onr=7439347&PageID=FG6Z44
https://daten.compass.at/FirmenCompass/?p=betrieb&fb=210211i&onr=7427230&PageID=FG6Z44
https://daten.compass.at/FirmenCompass/?p=betrieb&fb=135445i&onr=1350033&PageID=FG6Z44
https://daten.compass.at/FirmenCompass/?p=suche&suchartid=Pident&suchonr=11119353&nn=Grafl&vn=Gabriele&geb=30.11.1966&PageID=FG6Z44

Einspruchsrecht: Der Staatskommissér oder im Falle von dessen Verhinderung dessen Stellvertre-
ter haben gegen Beschlisse der Hauptversammlung sowie gegen Beschlisse des Aufsichtsrates
und entscheidungsbefugten Ausschiissen des Aufsichtsrates, durch die sie gesetzliche oder sons-
tige Vorschriften oder Bescheide des Bundesministers fur Finanzen oder der FMA fur verletzt er-
achten, unverziglich Einspruch zu erheben und hievon der FMA zu berichten. Im Einspruch haben
sie anzugeben, gegen welche Vorschriften nach ihrer Ansicht der Beschluss verstof3t.

Durch den Einspruch wird die Wirksamkeit des Beschlusses bis zur aufsichtsbehdrdlichen Ent-
scheidung aufgeschoben. Der Treugeber kann binnen einer Woche, gerechnet vom Zeitpunkt des
Einspruches, die Entscheidung der FMA beantragen. Wird nicht binnen einer Woche nach Einlan-
gen des Antrages entschieden, tritt der Einspruch au3er Kraft. Wird der Einspruch bestétigt, so ist
die Vollziehung des Beschlusses unzulassig.

Dem Staatskommissar und dessen Stellvertreter steht das Recht zu, in die Schriftstiicke und Da-
tentrager des Treugebers Einsicht zu nehmen, soweit es fiir die Erflllung ihrer Aufgaben, insbe-
sondere der Uberwachung der Einhaltung der gesetzlichen oder sonstigen Vorschriften und Be-
scheide des Bundesministers fur Finanzen und der Finanzmarktaufsicht erforderlich ist.

Der Staatskommisséar und dessen Stellvertreter haben ihnen bekannt gewordene Tatsachen, auf
Grund derer die Erfullung der Verpflichtungen des Treugebers gegentiber seinen Glaubigern und
insbesondere die Sicherheit der ihm anvertrauten Vermodgenswerte nicht mehr gewaéhrleistet ist,
unverzlglich der Finanzmarktaufsicht mitzuteilen und jahrlich einen schriftlichen Bericht Uber ihre
Tatigkeit zu Ubermitteln;

Gegenwartig wurden vom Bundesminister fir Finanzen folgende Personen als Staatskommissére
in den Treugeber entsandt:

Name Funktionsbeginn Stellung

ZrR Dr. Monika Hut- 01.01.1994 Staatskommissar
MR D_r. Friedrich 01.07.1999 Stellvertreter
Frohlich

14.2. Interessenkonflikte zwischen den Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsor-
ganen sowie dem oberen Management

Die HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft erklart nach bestem Wissen und Gewissen
auf Basis einer von ihr durchgefiihrten Erhebung zur Offenlegung potenzieller Interessenkonflikte
bei Mitgliedern des Vorstandes und des Aufsichtsrates, dass bei diesen Personen ausgenommen
die folgenden Hinweise keinerlei potentielle Interessenskonflikte zwischen den Verpflichtungen
gegeniuber dem Treugeber einerseits und ihren privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen
andererseits, bestehen. Diese Personen tiben neben ihrer Tatigkeit fir den Treugeber auch ande-
re Funktionen aus, welche in den Punkten 14.1.1. und 14.1.2. angeflhrt sind. Aus diesen kénnten
sich Interessenkonflikte ergeben; siehe dazu auch Il. 2. Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber
HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft - Risiko potenzieller Interessenskonflikte der Or-
ganmitglieder des Treugebers aufgrund seiner Tatigkeiten flr Gesellschaften der Hypo-Banken
Osterreichs, sowie aufgrund seiner Tatigkeiten fur Gesellschaften auRerhalb des HYPO-
Bankensektors.

Es bestehen keine Vereinbarungen oder Abmachungen mit den Kunden, Lieferanten oder sonsti-
gen Personen, aufgrund deren eine in Punkt 14.1. genannte Person zum Mitglied eines Verwal-
tungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans bzw. zum Mitglied des oberen Managements
bestellt wurde. Der aushaftende Stand an Vorschissen, Krediten und Darlehen betrug zum
31.12.2013 fir Vorstadnde 422 TEUR (gerundet auf TEUR) und Aufsichtsrate 139 TEUR. (gerundet
auf TEUR), siehe dazu auch Punkt 19. GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN. Es liegen
nach bestem Wissen und Gewissen des Treugebers keine privaten Interessenskonflikte zwischen
den Verwaltungs, Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsorganen sowie dem oberen Management vor.
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Keine der in Punkt 14.1. genannten Personen halt Wertpapiere des Treugebers. Entsprechend
bestehen auch keine Verkaufsbeschrankungen.

15. BEZUGE UND VERGUNSTIGUNGEN

15.1. Betrag der gezahlten Vergutung (einschlie3lich etwaiger erfolgsgebundener oder
nachtraglicher Vergitungen) und Sachleistungen an Mitglieder des Vorstands und des Auf-
sichtsrats

Siehe gepruften Konzernabschluss 2013 im Jahresfinanzbericht 2013 Seite 59.

15.2. Angabe der Gesamtbetrage, die vom Treugeber oder seinen Tochtergesellschaften als
Reserve oder Ruckstellungen gebildet werden, um Pensions- und Rentenzahlungen vor-
nehmen oder ahnliche Vergunstigungen auszahlen zu kénnen

Siehe gepruften Konzernabschluss 2013 im Jahresfinanzbericht 2013 Seite 51f.
16. PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG

16.1. Ende der laufenden Mandatsperiode und gegebenenfalls Angabe des Zeitraums, wéh-
rend dessen die jeweilige Person ihre Aufgabe ausgeibt hat

Die Mandatsperiode des Vorsitzenden des Vorstands des Treugebers Christian Jauk, MBA endet
mit 20.10.2018. Die Mandatsperiode des Vorstandsmitglieds Gerhard Nyul endet mit 30.06.2014
und jene des Vorstandsmitglieds Mag. Andrea Maller-Weiss mit 31.12.2017.

Die laufende Mandatsperiode samtlicher Aufsichtsratsmitglieder endet mit der Hauptversammiung,
die Uber die Entlastung fur das Geschéftsjahr 2017 beschlief3t, somit voraussichtlich im April des
Jahres 2018.

16.2. Angaben uber Dienstleistungsvertrdge, die zwischen den Mitgliedern der Verwal-
tungs-, Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsorgane und dem Treugeber bzw. seinen Tochter-
gesellschaften geschlossen wurden und die bei Beendigung des Dienstleistungsverhaltnis-
ses Verglunstigungen vorsehen oder Negativerklarung

Es bestehen keine zwischen den Mitgliedern der Verwaltungs-, Geschéftsfihrungs- und Aufsichts-
organe und dem Treugeber bzw seinen Tochtergesellschaften abgeschlossene Dienstleistungsver-
trage, die bei Beendigung des Dienstleistungsverhaltnisses Verglinstigungen vorsehen.

16.3. Angaben Uber den Auditausschuss und den Vergiutungsausschuss, einschlief3lich der
Namen der Ausschussmitglieder und einer Zusammenfassung des Aufgabenbereichs des
Ausschusses

Zur Prifung und Vorbereitung der Feststellung des Jahresabschlusses nach § 92 Abs 4 AktG so-
wie zur Erflllung der Pflichten nach § 63 a Abs 4 BWG wurde ein Prifungsausschuss eingerichtet,
zu dessen Mitgliedern auf die Dauer der Funktionsperiode des Aufsichtsrates folgende Herren ge-
wahlt wurden:

- GD Dr. Othmar Ederer (Vorsitzender des Prifungsausschusses)
- Dr. GuUnther Puchtler (Vorsitzender-Stellvertreter des Prifungsausschusses)

Alle 2 Ausschussmitglieder verfligen Uber besondere Kenntnisse und praktische Erfahrung im
bankbetrieblichen Finanz- und Rechnungswesen und in der Berichterstattung.

- Seitens der Arbeitnehmervertreter wird entsprechend 8 110 Abs 4 ArbVG in den Prifungs-
ausschuss Norbert Schanta(Mitglied) entsandt.

Fur den Fall der Verhinderung eines Mitgliedes des Priifungsausschusses kann jedes andere Mit-
glied des Aufsichtsrates, welches der Kapitalseite zuzuordnen ist, mit der Vertretung beauftragt
werden. Diese Regelung gilt sinngemalfd auch fir die Arbeitnehmervertreter.

Der Aufgabenbereich des Prufungsausschusses des Treugebers richtet sich nach § 63a Abs 4
BWG.

Zu den Aufgaben des Prifungsausschusses des Treugebers gehéren gemal § 63a Abs 4 BWG:

1. Die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses;
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2. die Uberwachung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des internen Revisionssystems
und des Risikomanagementsystems des Treugebers;

3. die Uberwachung der Abschlusspriifung und Konzernabschlusspriifung;

4. die Prufung und Uberwachung der Unabhangigkeit des Bankprifers, insbesondere im Hinblick
auf die fur den Treugeber erbrachten zusatzlichen Leistungen;

5. die Prufung des Jahresabschlusses und die Vorbereitung seiner Feststellung, die Prifung des
Vorschlags fur die Gewinnverteilung und des Lageberichts sowie die Erstattung des Berichts tber
die Prufungsergebnisse an das Aufsichtsorgan;

6. die Priufung des Konzernabschlusses und -lageberichts sowie die Erstattung des Berichts Uber
die Prufungsergebnisse an das Aufsichtsorgan des Mutterunternehmens;

7. die Vorbereitung des Vorschlags des Aufsichtsorgans fur die Auswahl des Bankprifers.

Der Vergutungsausschuss besteht aus mindestens 3 Mitgliedern des Aufsichtsrates, wobei zumin-
dest eine Person Uber Fachkenntnis und praktische Erfahrung im Bereich der Vergltungspolitik
(Vergltungsexperte) zu verfligen hat.

Folgende Herren wurden zu Mitgliedern des Vergitungsausschusses gewabhilt:
- GD Dr. Othmar Ederer ( Vorsitzender des Vergutungsausschusses )
- Dr. Gunther Puchtler
- Dr. Michael Drexel

Bei Verhinderung eines Mitgliedes des Vergitungsausschusses kann dieses im Einzelfall sein
Stimmrecht schriftlich auf ein anderes Mitglied Ubertragen.

Zu den Aufgaben des Vergutungsausschusses gehdren entsprechend den Bestimmungen des §
39 ¢ Abs 2 BWG:

D die Uberwachung der Vergitungspolitik, Vergiitungspraktiken und vergiitungsbezogenen
Anreizstrukturen, jeweils im Zusammenhang mit der Steuerung, Uberwachung und Begrenzung
von Risiken gemalR 8§ 39 Abs 1 2b Z1 bis 10, die Eigenmittelausstattung und Liquiditat. Die
ZweckmaRigkeit der Verfahren und deren Anwendung wird von der Internen Revision mindestens
einmal jahrlich Gberpruft.

(2) Der Vergutungsausschuss hat die vom Vorstand beschlossenen Grundsatze der Vergu-
tungspolitik zu genehmigen und Uber Berichterstattung des Vorstandes und gegebenenfalls des
Konzern-Risiko - & Finanzcontrollings, des Konzern — Personalmanagements und der Internen
Revision, deren praktische Umsetzung zu tberwachen.

3) Die Vergutung des héheren Managements im Risikomanagement und in Compliance Funk-
tionen wird vom Vergutungsausschuss unmittelbar tberpruft.

16.4. Erklarung, ob der Treugeber der/den Corporate-Governance-Regelung/en im Land der
Grindung der Gesellschaft gentigt. Sollte der Treugeber einer solchen Regelung nicht fol-
gen, ist eine dementsprechende Erklarung zusammen mit einer Erlauterung aufzunehmen,
aus der hervorgeht, warum der Treugeber dieser Regelung nicht Folge leistet

Der 6sterreichische Corporate Governance Kodex richtet sich vorrangig an ¢sterreichische borse-
notierte Aktiengesellschaften. Der Treugeber hat keine Aktien an einer Borse notiert. Der Vorstand
des Treugebers ist daher der Ansicht, dass die zwingenden Bestimmungen des Osterreichischen
Rechts ausreichende Rahmenbedingungen fur die Corporate Governance Struktur sind und hat
sich aus diesem Grund nicht dem Corporate Governance Kodex unterworfen.

17. BESCHAFTIGTE

17.1. Angabe der Zahl der Beschaftigten zum Ende des Berichtszeitraumes/im Durchschnitt
far jedes Geschéftsjahr, das von den historischen Finanzinformationen abgedeckt wird

Siehe gepruften Konzernabschluss 2013 im Jahresfinanzbericht 2013 Seite 73 und gepriften Kon-
zernabschluss 2013 im Jahresfinanzbericht 2011 Seite 61.
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17.2. Aktienbesitz und Aktienoptionen der Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und Auf-
sichtsorgane

Die Mitglieder des Verwaltungs-, Geschéftsfihrungs- und Aufsichtsorgans und des oberen Mana-
gements sind weder im Besitz von Aktien des Treugebers noch haben diese eine Option auf sol-
che Aktien.

17.3. Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, mittels deren Beschéaftigte am Kapital des
Treugebers beteiligt werden kénnen

Trifft nicht zu.
18. HAUPTAKTIONARE

18.1. Angabe des Namens jeglicher Person, die nicht Mitglied der Verwaltungs-, Geschafts-
fuhrungs- oder Aufsichtsorgane ist und die direkt oder indirekt eine Beteiligung am Kapital
des Treugebers oder den entsprechenden Stimmrechten halt, die gemafR den nationalen
Bestimmungen zu melden ist, zusammen mit der Angabe des Betrags der Beteiligung die-
ser Person, oder Negativerklarung

Alleinaktionar des Treugebers ist die Grazer Wechselseitige Versicherung AG, die mit einem Be-
trag von EUR 18.700.000,00 beteiligt ist.

18.2. Information tUber den Umstand, ob die Hauptaktionére des Treugebers unterschiedli-
che Stimmrechte haben oder Negativerklarung

Jede Stammaktie gewéhrt in der Hauptversammlung eine Stimme.

18.3. Sofern dem Treugeber bekannt, Angabe, ob an dem Treugeber unmittelbare oder mit-
telbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhaltnisse bestehen, und wer diese Beteiligun-
gen halt bzw. diese Beherrschung ausiibt. Beschreibung der Art und Weise einer derartigen
Kontrolle und der vorhandenen Maflinahmen zur Verhinderung des Missbrauchs einer derar-
tigen Kontrolle

Siehe Punkt 18.1.

Malnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs der Kontrolle sind aus der Sicht des Vorstandes
des Treugebers nicht erforderlich. Die Aktion&rsrechte kdnnen nach Mal3gabe des Osterreichi-
schen Gesellschaftsrechts, insbesondere des Aktiengesetzes ausgelibt werden.

18.4. Beschreibung etwaiger dem Treugeber bekannten Vereinbarungen, deren Austbung
Zu einem spateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle des Treugebers flihren
kdnnte

Dem Treugeber sind keine etwaigen Vereinbarungen bekannt, deren Auslibung zu einem spateren
Zeitpunkt zu einer Veranderung der Kontrolle des Treugebers fihren kann.

19. GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN
Siehe gepruften Konzernabschluss 2013 im Jahresfinanzbericht 2013 Seite 59.

Bis zum Datum des Registrierungsformulars haben sich die Geschafte gegenuber mit verbunde-
nen Parteien wie oben dargestellt nicht wesentlich geéndert.

20. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGS-
LAGE DES TREUGEBERS

20.1. Historische Finanzinformationen

Die in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards und den erganzend
nach 8§ 59 a BWG anzuwendenden bank- und unternehmensrechtlichen Vorschriften erstellten
gepriften Konzernabschliisse fur das Geschéftsjahr 2013 zum 31.12.2013, fir das Geschaftsjahr
2012 zum 31.12.2012 und fur das Geschaftsjahr 2011 zum 31.12.2011 wurden mit einem unein-
geschrankten Bestéatigungsvermerk versehen und kénnen auf der Homepage des Treugebers
(https:/iwww.bank-bgld.at/de/bank-burgenland/datenfakten/geschaeftsberichte) eingesehen wer-
den.
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Die Konzernabschliisse 2013, 2012 und 2011 des Treugebers wurden bei der dsterreichischen
Finanzmarktaufsichtsbehorde hinterlegt.

20.2. Pro-forma Finanzinformationen
Es werden in den Prospekt keine Pro forma-Finanzinformationen aufgenommen.
20.3. Jahresabschluss

Die HYPO-BURGENLAND Aktiengesellschaft erstellt seit 2007 ihre Konzernabschlisse in Uber-
einstimmung mit den International Financial Reporting Standards und den nach § 59a BWG anzu-
wendenden bank- und unternehmensrechtlichen Vorschriften.

20.4. Prufung der historischen jahrlichen Finanzinformationen
20.4.1. Erklarung uber die Prifung der historischen Finanzinformationen

Die KPMG Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungs AG 1090 Wien, Porzellangasse 51, hat die
Konzernabschlisse fir das Geschéftsjahr 2013 zum 31.12.2013, Geschéftsjahr 2012 zum
31.12.2012 und fur das Geschéftsjahr 2011 zum 31.12.2011 gepruft und jeweils mit einem unein-
geschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Die Wortlaute der Bestatigungsvermerke sind in den Konzernabschlissen der Gesellschaft fur das
Geschiftsjahr 2013 zum 31.12.2013, fur das Geschéftsjahr 2012 zum 31.12.2012 und fir das Ge-
schéftsjahr 2011 zum 31.12.2011 ersichtlich und kénnen kdénnen auf der Homepage des Treuge-
bers (https://www.bank-bgld.at/de/bank-burgenland/datenfakten/geschaeftsberichte) eingesehen
werden.

20.4.2. Angabe sonstiger Informationen im Registrierungsformular, das von den Ab-
schlussprufern geprift wurde

Es bestehen keine sonstigen Informationen, die von einem Abschlussprtfer gepruft wurden.

20.4.3. Wurden die Finanzdaten im Registrierungsformular nicht dem gepriften Jahresab-
schluss des Treugebers entnommen, so ist die Quelle dieser Daten und die Tatsache anzu-
geben, dass die Daten ungepruft sind

Finanzdaten in diesem Abschnitt V. ANGABEN ZUM TREUGEBER HYPO - BANK BURGEN-
LAND Aktiengesellschaft, deren Quelle nicht ein geprifter Konzernabschluss des Treugebers ist,
wurden bei den entsprechenden Punkten gekennzeichnet und die entsprechende Quelle angege-
ben.

20.5. Alter der jungsten Finanzinformationen

Der letzte geprifte Konzernabschluss des Treugebers fiir das Geschéftsjahr 2013 zum 31.12.2013
wurde am 28.03.2013 von der KPMG Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft AG
mit einem uneingeschréankten Bestatigungsvermerk versehen.

20.6. Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

20.6.1. Hat der Treugeber seit dem Datum des letzten gepriiften Jahresabschlusses viertel-
jahrliche oder halbjahrliche Finanzinformationen ver6ffentlicht, so sind diese in das Regist-
rierungsformular aufzunehmen

Der Treugeber hat seit dem Datum des letzten gepriften Konzernabschlusses keine Zwischenfi-
nanzinformationen verdéffentlicht.

20.6.2. Zwischenfinanzinformationen

Der Treugeber hat seit dem Datum des letzten gepriften Konzernabschlusses keine Zwischenfi-
nanzinformationen verdéffentlicht.

20.7. Dividendenpolitik

Fur das Geschaftsjahr 2011 fand eine Ausschittung in Hohe von TEUR 5.000 statt; dies entspricht
einer Dividende pro Aktie (vor KeSt-Abzug) von EUR 2,67. Fur das Geschaftsjahr 2012 fand eine
Ausschuttung in Hohe von TEUR 5.000 statt, dies entspricht einer Dividende pro Aktie (vor KeSt-

114


https://www.bank-bgld.at/de/bank-burgenland/datenfakten/geschaeftsberichte

Abzug) von EUR 2,67. Fur das Geschéftsjahr 2013 wurde im Zuge der Hauptversammlung be-
schlossen, keine Ausschittung vorzunehmen.

20.8. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Die im Jahr 2006 vom Land Burgenland durchgefiihrte Privatisierung der Bank Burgenland durch
Verkauf an die Grazer Wechselseitige Versicherung AG war bis zuletzt Gegenstand rechtlicher
Auseinandersetzungen. Im Zentrum stand dabei die Frage, ob dieser Vorgang den Vorgaben des
europarechtlichen Beihilfeverbots nach Art 87 ff EG entsprochen hat. Die Européische Kommission
hat mit Entscheidung vom 30.04.2008 (C 56/2006 ex NN 77/2006) festgestellt, dass das Land Bur-
genland der Grazer Wechselseitige Versicherung AG im Zuge des Verkaufs der Anteile eine unzu-
lassige Beihilfe iSd Art 87 Abs 1 EG gewéhrt hat. Die von der Republik Osterreich, dem Land Bur-
genland und der Grazer Wechselseitige Versicherung AG gegen diese Entscheidung letztlich beim
Europaischen Gerichtshof angestrengten Verfahren (Rs C-214/12 P, C-215/12 P und C-223/12 P)
waren nicht erfolgreich. Der EUGH hat am 24.10.2013 die Klage abgewiesen und damit die Kom-
missionsentscheidung endgiiltig bestétigt. Die Grazer Wechselseitige Versicherung AG hatte zur
Neutralisierung der angeblichen Beihilfe den strittigen Betrag bereits Anfang 2011 auf ein Treu-
handkonto erlegt. Durch Vereinbarung zwischen dem Land Burgenland und der Grazer Wechsel-
seitige Versicherung AG vom 25.02.2014 wurde der auf dem Treuhandkonto erlegte Betrag zur
Zahlung an das Land Burgenland freigegeben und damit aus Sicht des Landes Burgenland der
Verpflichtung zur Ruckforderung der Beihilfe entsprochen.

Das im Ausschreibungsverfahren unterlegene Bieterkonsortium hat im Jahr 2006 den Zuschlag an
die Grazer Wechselseitige Versicherung AG vor dem Landesgericht Eisenstadt mit mehreren An-
tragen auf einstweilige Verfligung sowie einer Klage bekampft.

Sowohl die Klage als auch die Antrage auf einstweilige Verfigung wurden rechtskraftig abgewie-
sen.

Verfahren im Zusammenhang mit der HYPO ALPE-ADRIA-BANK INTERNATIONAL AG

Die Bank Burgenland wurde in einem Schreiben der Finanzprokuratur vom 25.03.2011 aufgefor-
dert, eine im Jahr 2008 als (damalige) Aktionarin der HYPO ALPE-ADRIA-BANK INTERNATIO-
NAL AG erhaltene Dividende in H6he von rund 20,7 MEUR zuziiglich Zinsen an die Finanzproku-
ratur zu leisten. Aus Sicht der Bank Burgenland ist der Anspruch nicht gerechtfertigt und wurde der
Aufforderung nicht Folge geleistet. Der behauptete Anspruch auf Ruckerstattung der Dividende
samt Zinsen wurde daraufhin von der HYPO ALPE-ADRIA-BANK INTERNATIONAL AG am
11.04.2012 (unter anderem) gegentber der Altaktiondrin Bank Burgenland beim Landesgericht
Klagenfurt klagsweise geltend gemacht (22 Cg 36/12d). Die Bank Burgenland hat fristgerecht Kla-
gebeantwortung erstattet und beantragt, die Klage zuriick- bzw. abzuweisen und die klagende Par-
tei zum Kostenersatz zu verpflichten. Eine Entscheidung des Landesgerichts Klagenfurt ber den
geltend gemachten Anspruch steht aus. Der Treugeber ist um eine vergleichsweise Bereinigung
der klagsweise geltendgemachten Anspriiche bemiiht.

Die B&Co BeteiligungsgmbH hat gegenliber der Bank Burgenland einen angeblichen Anspruch auf
Freistellung von Verfahrenskosten, die die B&Co BeteiligungsgmbH im Zusammenhang mit von
der Bank Burgenland im Jahr 2006 erworbenen Aktien an der HYPO ALPE-ADRIA-BANK INTER-
NATIONAL AG treffen, am 03.12.2012 beim HG Wien klagsweise geltend gemacht (14 Cg
71/12v). Die Bank Burgenland hat fristgerecht Klagebeantwortung erstattet und beantragt, die Kla-
ge zuriick- bzw. abzuweisen und die klagende Partei zum Kostenersatz zu verpflichten. Eine Ent-
scheidung des Handelsgerichts Wien tber den geltend gemachten Anspruch steht aus.

20.9. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition des Treuge-
bers

Trifft nicht zu.

21. ZUSATZLICHE ANGABEN

21.1. Aktienkapital

21.1.1. Betrag des ausgegebenen Kapitals flur jede Kategorie des Aktienkapitals
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21.1.2. Sollten Aktien vorhanden sein, die nicht Bestandteil des Eigenkapitals sind, so sind
die Anzahl und die wesentlichen Merkmale dieser Aktien anzugeben

Trifft nicht zu.

21.1.3. Angabe der Anzahl, des Buchwertes sowie des Nennwertes der Aktien, die Bestand-
teil des Eigenkapitals des Treugebers sind und die vom Treugeber selbst oder in seinem
Namen oder von Tochtergesellschaften des Treugebers gehalten werden

Trifft nicht zu.

21.1.4. Angabe etwaiger wandelbarer Wertpapiere, umtauschbarer Wertpapiere oder Wert-
papiere mit Optionsscheinen, wobei die geltenden Bedingungen und Verfahren fiar die
Wandlung, den Umtausch oder die Zeichnung darzulegen sind

Trifft nicht zu

21.1.5. Angaben uber eventuelle Akquisitionsrechte und deren Bedingungen und/oder tber
Verpflichtungen in Bezug auf genehmigtes, aber noch nicht geschaffenes Kapital oder in
Bezug auf Kapitalerhdhungen

Trifft nicht zu.

21.1.6. Angaben Uber das Kapital eines jeden Mitglieds der Gruppe, worauf ein Optionsrecht
besteht oder bei dem man sich bedingt oder bedingungslos darauf geeinigt hat, dieses Ka-
pital an ein Optionsrecht zu knupfen, sowie Einzelheiten Uber derlei Optionen, die auch jene
Personen betreffen, die diese Optionsrechte erhalten haben

Trifft nicht zu.

21.1.7. Die Entwicklung des Aktienkapitals mit besonderer Hervorhebung der Angaben Uber
etwaige Veranderungen, die wéhrend des von den historischen Finanzinformationen abge-
deckten Zeitraums erfolgt sind

In den Geschéftsjahren 2011-2013 ergaben sich keine Veranderungen in Bezug auf das Aktienka-
pital des Treugebers.

21.2. Satzung und Statuten der Gesellschaft

21.2.1. Beschreibung der Zielsetzungen des Treugebers und an welcher Stelle sie in der
Satzung und den Statuten der Gesellschaft verankert sind

Zweck der Gesellschaft ist gemal § 2 der Satzung des Treugebers der Betrieb des gesamten
bankgeschéftlichen Unternehmens der Gesellschaft. Die Geschafte sind von der Gesellschaft nach
kaufmannischen Grundséatzen unter besonderer Bedachtnahme auf die Interessen des Landes als
Haftungstrager zu fihren. Gegenstand des Unternehmens ist gemaf} § 3 der Satzung des Treuge-
bers:

(A) Der Betrieb von Bankgeschéften sowie bankmafigen Vermittiung- und Dienstleistungsge-
schéaften aller Art nach § 1 Absatz 1 BWG (Bankwesengesetz), namlich:

1. Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (Einlagengeschaéft)

2. die Durchfuhrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs in
laufender Rechnung flr andere (Girogeschaft);

3. der Abschluss von Geldkreditvertragen und die Gewahrung von Gelddarlehen (Kreditge-
schaft);

4. der Kauf von Schecks und Wechseln, insbesondere die Diskontierung von Wechseln
(Diskontgeschaft);

5. die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren fur andere (Depotgeschéft);
die Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmitteln wie Kreditkarten und Reiseschecks;
7. der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit

a) auslandischen Zahlungsmitteln (Devisen- und Valutengeschaft);

o
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(B)
(©

Ta.

10.

11.

12.

13.

14.
15.

b) Geldmarktinstrumenten;

c) Finanzterminkontrakten (Futures) einschliel3lich gleichwertigen Instrumenten mit Bar-
zahlung und Kauf- und Verkaufsoptionen auf die in lit. a und d bis f genannten Instru-
mente einschliellich gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung (Termin- und Opti-
onsgeschéft);

d) Zinsterminkontrakten, Zinsausgleichsvereinbarungen (Forward Rate Agreements,
FRA), Zins- und Devisenswaps sowie Swaps auf Substanzwerte oder auf Aktienin-
dices (,equity swaps”);

e) Wertpapieren (Effektengeschéft);

f) von lit. b bis e abgeleiteten Instrumenten;

der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit Finanzinstrumenten gemafd § 1 Abs. 1

Z 6 lit. e bis g und j Wertpapieraufsichtsgesetz 2007 — WAG 2007, BGBI. | Nr. 60/2007,

ausgenommen der Handel durch Personen gemal § 2 Abs. 1 Z 11 und 13 WAG 2007;

die Ubernahme von Blrgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fir andere, sofern

die tbernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschéft);

die Ausgabe von Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungen und die Veranla-

gung des Erléses nach den hieflr geltenden besonderen Rechtsvorschriften (Wertpa-

pieremissionsgeschaft — ausgenommen die Ausgabe fundierter Bankschuldverschreibun-
gen);

die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erléses in ande-

ren Bankgeschaften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschift);

die Teilnahme an der Emission Dritter eines oder mehrerer der in Z 7 lit. b bis f genann-

ten Instrumente und die diesbeziiglichen Dienstleistungen (Loroemissionsgeschaft);

das Finanzierungsgeschaft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren Weiterverauf3e-

rung (Kapitalfinanzierungsgeschatt);

der Ankauf von Forderungen aus Warenlieferungen oder Dienstleistungen, die Ubernah-

me des Risikos der Einbringlichkeit solcher Forderungen - ausgenommen die Kreditversi-

cherung - und im Zusammenhang damit der Einzug solcher Forderungen (Factoringge-
schaft);

der Betrieb von Geldmaklergeschéaften im Interbankenmarkt;

die Vermittlung von Geschaften nach

a) Z 1, ausgenommen durch Unternehmen der Vertragsversicherung;

b) Z 3 ausgenommen die im Rahmen der Gewerbe der Immobilienmakler und der Ver-
mittlung von Personalkrediten, Hypothekarkrediten und Vermdgensberatung vorge-
nommene Vermittlung von Hypothekar- und Personalkrediten;

c) Z7lit. a, soweit diese das Devisengeschéft betrifft;

d zs.

Das Hypothekenbankgeschaft.

Der Geschéftsgegenstand umfasst ferner

(a)
(b)
(©
(d)
(€)
(f)

(9)
(h)
(i)

()

(k)

die Tatigkeiten eines Finanzinstitutes im Sinne des 8 1 Abs. 2 BWG,

die Tatigkeiten und Hilfstatigkeiten im Sinne des 8§ 1 Abs. 3 BWG,

die Versicherungsvermittlung,

die Betriebsberatung und Betriebsorganisation,

die Vermogensberatung und -verwaltung auch im Wege von Treuhandgeschéften,
die Immobilienverwaltung,

die Vermietung und Verpachtung von eigenen Liegenschaften und Mobilien,
den Handel mit Minzen, Medaillen und Barren aus Edelmetall,

das Safegeschift,

die Beteiligung an Unternehmen aller Art,

den Erwerb oder die Neugriindung von Unternehmen,
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()  den Erwerb und die VeraufRerung von Liegenschaften, Gebduden oder liegenschafts-
gleichen Rechten,

(m) die Tatigkeit als tUbergeordnetes Kreditinstitut im Sinne des § 30 Abs 5 BWG, sowie

(n) unter Bedachtnahme auf die diesbezuglichen gesetzlichen Vorschriften Uberhaupt alle
Geschifte, die geeignet sind, den Geschaftszweck der Gesellschaft unmittelbar oder
mittelbar zu férdern.

(D) Die Gesellschaft ist berechtigt, Zweigstellen, Zweigniederlassungen und Tochtergesellschaf-
ten zu errichten und in letztere Geschaftszweige auszugliedern.

(E) Die Tatigkeit der Gesellschaft erstreckt sich auf das In- und Ausland.

21.2.2. Zusammenfassung der Bestimmungen der Satzung und Statuten des Treugebers im
Zusammenhang mit den Mitgliedern der Verwaltungs-, Geschéaftsfuhrungs- und Aufsichts-
organe

In Punkt Ill. der Satzung des Treugebers ist die Verfassung der Gesellschaft festgehalten. Dem-
nach finden sich in den 88 11 bis 25 die Bestimmungen Uber die Organe der Gesellschaft, die per-
sonlichen Voraussetzungen der Vorstandsmitglieder und der Mitglieder des Aufsichtsrates, Uber
den Vorstand und die Vertretung der Gesellschaft, tber den Aufsichtsrat und dessen Aufgaben,
die innere Ordnung des Aufsichtsrates und dessen Willenserklarungen, Ausschisse und Sitzungs-
gelder, die Hauptversammlung und deren Vorsitz und Uber Wahlen und Stimmrechte in der Haupt-
versammlung.

Die Organe der Gesellschaft gliedern sich nach den Vorgaben des &sterreichischen Aktiengeset-
zes in Vorstand, Aufsichtsrat und Hauptversammlung.

Von der Bestellung als Mitglied des Vorstandes und des Aufsichtsrates sind ausgeschlossen:

a) Personen, die nach 8 13 Abs.1 bis 6 der Gewerbeordnung 1973 in der geltenden Fassung
vom Antritt eines Gewerbes ausgeschlossen sind;

b) Personen, die in einem dauernden Auftragsverhaltnis zur Gesellschaft stehen;

c) Personen, die mit einem Organmitglied oder einem Dienstnehmer der Gesellschaft in gera-
der Linie ersten Grades verwandt oder verschwagert sind, sowie Ehegatten von Organmit-
gliedern oder von Dienstnehmern der Gesellschaft.

Ferner durfen Personen zum Zeitpunkt der Bestellung zum Vorstandsmitglied das 65. Lebensjahr
nicht Uberschritten haben. Von diesen Bestimmungen kann durch Beschluss des Aufsichtsrates
abgesehen werden.

Vorstand:

Dem Vorstand obliegt die Leitung der Gesellschaft unter eigener Verantwortung. Die Mitglieder des
Vorstandes mussen hauptberuflich tatig sein. Der Vorstand besteht aus zwei oder drei Mitgliedern.
Die Bestellung der Vorstandsmitglieder erfolgt auf die Dauer von héchstens fiinf Jahren durch den
Aufsichtsrat. Wiederholte Bestellungen sind zuldssig. Der Aufsichtsrat bestellt ein Mitglied des
Vorstandes zum Vorsitzenden und, wenn der Vorstand aus drei Mitgliedern besteht, ein Mitglied
zum stellvertretenden Vorsitzenden des Vorstandes.

Ein Widerruf der Bestellung ist bei Vorliegen eines wichtigen Grundes moglich. Der Vorstand ist
bei Anwesenheit von zwei Mitgliedern beschlussfahig, Beschlisse werden mit einfacher Mehrheit
gefasst. Bei Stimmengleichheit gibt die Stimme des Vorsitzenden den Ausschlag. Stimmenthaltung
gilt als Ablehnung. Ein Mitglied des Vorstandes ist in jenen Fallen von der Beratung und Abstim-
mung ausgeschlossen,

a) in denen es selbst oder eine Person beteiligt ist, die mit ihm verehelicht oder bis einschliel3-
lich zum dritten Grad verwandt oder verschwéagert ist, oder

b) in denen ein ausreichender wirtschaftlicher oder sonstiger Grund vorliegt, seine Unbefan-
genheit in Zweifel zu ziehen; ob ein solcher Grund vorliegt, hat der Vorstand zu entschei-
den.
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Der Vorstand gibt sich eine Geschaftsordnung und eine Geschéftsverteilung, die der Zustimmung
des Aufsichtsrates bedurfen. Einigt er sich Uber die Geschaftsverteilung nicht, hat der Aufsichtsrat
diese zu beschlieRen. Vorstandsmitglieder dirfen ohne Einwilligung des Aufsichtsrates weder ein
Handelsgewerbe betreiben noch im Geschaftszweig der Gesellschaft fiir eigene oder fremde
Rechnung Geschéfte im Sinne einer unternehmerischen Tatigkeit machen oder sich an einer an-
deren Handelsgesellschaft als personlich haftenden Gesellschafter beteiligen. Die Vertretung der
Gesellschaft erfolgt durch zwei Vorstandsmitglieder gemeinsam oder durch ein Vorstandsmitglied
gemeinsam mit einem Gesamtprokuristen. Die Gesellschaft kann mit den handelsgesetzlichen
Einschrankungen auch durch je zwei Gesamtprokuristen vertreten werden. Einzelprokura oder
Einzelhandlungsvollmacht flr den gesamten Geschéftsbetrieb kann nicht erteilt werden.

Aufsichtsrat:

Der Aufsichtsrat besteht aus acht von der Hauptversammlung gewahlten und vier von den Dienst-
nehmern entsandten Mitgliedern. Der Aufsichtsrat wahlt jeweils in der ersten Sitzung nach seiner
Bestellung oder Wiederbestellung aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und einen stellvertretenen
Vorsitzenden fur die Dauer der Funktionsperiode bei Verhinderung. Der Aufsichtsrat tiberwacht die
Tatigkeit des Vorstandes. Die Mitglieder des Aufsichtsrates sind an keine Weisungen gebunden,
es besteht eine umfangreiche Liste von Angelegenheiten die der Beschlussfassung durch den
Aufsichtsrat bedurfen, die wichtigsten beziehen sich auf Krediteinrhumungen, ab einer im einzel-
nen festgelegten GroRenordnung. Der Aufsichtsrat tritt zumindest vierteljahrlich zu Sitzungen zu-
sammen. Seine Beschlisse bedirfen der einfachen Mehrheit. Fir Ausschisse gelten sinngemaf
die gleichen Regeln wie fir das Plenum. Die Aufsichtsratsmitglieder erhalten Sitzungsgeld sowie
eine Funktionsgebuhr.

21.2.3. Beschreibung der Rechte, Vorrechte und Beschrankungen, die an jede Kategorie der
vorhandenen Aktien gebunden sind

Gemal 8§ 9 Abs. 3 der Satzung des Treugebers lauten samtliche Aktien auf Namen und sind unter
Bezeichnung des Inhabers nach Namen, Beschéftigung und Wohnort in das Aktienbuch einzutra-
gen. Die Ubertragung dieser Aktien ist an die Zustimmung der Gesellschaft gebunden. Die Zu-
stimmung erteilt der Vorstand mit Genehmigung des Aufsichtsrates.

21.2.4. Erlauterung, welche MalRnahmen erforderlich sind, um die Rechte der Inhaber von
Aktien zu andern, wobei die Falle anzugeben sind, in denen die Bedingungen strenger aus-
fallen als die gesetzlichen Vorschriften

Gemal § 9 Abs. 3 der Satzung des Treugebers lauten samtliche Aktien auf Namen und sind unter
Bezeichnung des Inhabers nach Namen, Beschéftigung und Wohnort in das Aktienbuch einzutra-
gen. Die Ubertragung dieser Aktien ist an die Zustimmung der Gesellschaft gebunden. Die Zu-
stimmung erteilt der Vorstand mit Genehmigung des Aufsichtsrates.

Jede Stlckaktie gewahrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme. Beschrankun-
gen des Stimmrechtes bestehen nicht.

Soweit das Gesetz nicht zwingend eine andere Mehrheit vorschreibt (z.B. Anderung des Unter-
nehmensgegenstandes, bedingte Kapitalerh6hung, genehmigtes Kapital, ordentliche Kapitalherab-
setzung), beschliel3t die Hauptversammlung gemaf 8§ 21 Abs 8 der Satzung mit einfacher Mehrheit
der abgegebenen Stimmen, und in Fallen, in denen eine Kapitalmehrheit gefordert ist, mit einfa-
cher Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals.

Es bestehen keine strengeren Bedingungen als die gesetzlichen Vorschriften um die Rechte der
Inhaber von Aktien zu andern.

21.2.5. Beschreibung der Art und Weise, wie die Jahreshauptversammlungen und die au-
Rerordentlichen Hauptversammlungen der Aktionare einberufen werden, einschlief3lich der
Teilnahmebedingungen

Gemal § 21 der Satzung des Treugebers wird die Hauptversammlung vom Vorstand oder in den
gesetzlich vorgesehenen Fallen vom Aufsichtsrat einberufen. Die Einladung muss mindestens 18
Tage vor dem Tag der Versammlung unter Angabe des Ortes, des Zeitpunktes und der Tagesord-
nung erfolgen. Die Hauptversammlung findet am Sitz der Gesellschaft statt.
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Zur Teilnahme an der Hauptversammlung ist jeder Aktiondr berechtigt. Eine Hinterlegung von Na-
mensaktien ist nicht erforderlich. Zur Vertretung eines Aktionars bedarf es jeweils einer schriftli-
chen Vollmacht. Die Vollmacht muss spatestens am letzten Werktag vor der Hauptversammlung
bei der Gesellschaft eingereicht sein. Die Vollmacht bleibt in Verwahrung der Gesellschaft.

Wurden Aktien (Zwischenscheine) nicht ausgegeben, so ist bei der Einladung zur Hauptversamm-
lung bekanntzugeben, unter welchen Voraussetzungen die Aktionare zur Teilnahme an der Haupt-
versammlung zugelassen werden.

Sofern das Gesetz oder die Satzung nicht zwingend eine andere Mehrheit vorschreibt, beschlief3t
die Hauptversammlung mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen und in Fallen, in denen
eine Kapitalmehrheit erforderlich ist, mit einfacher Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertre-
tenen Grundkapitals.

21.2.6. Kurze Beschreibung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der Statuten des
Treugebers sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die u.U. eine Verzdge-
rung, einen Aufschub oder sogar die Verhinderung eines Wechsels in der Kontrolle des
Treugebers bewirken

Die Ubertragung der Aktien ist an die Zustimmung der Gesellschaft gebunden. Die Zustimmung
erteilt der Vorstand mit Genehmigung des Aufsichtsrates. Durch eine aussténdige oder verweiger-
te Zustimmung des Treugebers kdnnen eine Verzdgerung, ein Aufschub oder eine Verhinderung
des Wechsels der Kontrolle des Treugebers bewirkt werden.

21.2.7. Angabe (falls vorhanden) etwaiger Bestimmungen der Satzung und der Statuten des
Treugebers sowie der Griundungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die fir den Schwel-
lenwert gelten, ab dem der Aktienbesitz offen gelegt werden muss

Trifft nicht zu.

21.2.8. Darlegung der Bedingungen, die von der Satzung und den Statuten des Treugebers
sowie der Grundungsurkunde oder sonstigen Satzungen vorgeschrieben werden und die
die Veranderungen im Eigenkapital betreffen, sofern diese Bedingungen strenger sind als
die gesetzlichen Vorschriften

Trifft nicht zu.
22. WESENTLICHE VERTRAGE

Der Treugeber hat keine wesentlichen, Uber den ordentlichen Geschéftsbetrieb hinausgehenden
Vertrage abgeschlossen.

23. ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN VON SEITEN SACHVER-
STANDIGER UND INTERESSENERKLARUNGEN

23.1. Erklarung oder Bericht einer Person, die als Sachverstandiger handelt
Trifft nicht zu.

23.2. Angaben von Seiten Dritter

Trifft nicht zu.

24. EINSEHBARE DOKUMENTE

Wahrend der Glltigkeitsdauer des Prospekts kénnen die folgenden Dokumente oder deren Kopien
am Sitz der HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Neusiedler Straf3e 33, 7000 Eisen-
stadt, kostenlos eingesehen werden:

a) dieser Prospekt
b) die Satzung des Treugebers

c) die gepriuften Konzernabschlisse des Treugebers fiir das Geschéftsjahr 2013 zum
31.12.2013, fur das Geschéftsjahr 2012 zum 31.12.2012 sowie fir das Geschaftsjahr 2011
zum 31.12.2011
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25. ANGABEN UBER BETEILIGUNGEN
Siehe Punkt 7.2.

121



V. WERTPAPIERBESCHREIBUNG

A. Wandelschuldverschreibungen
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Prospekt gemachten Angaben bzw. fir bestimmte
Abschnitte des Prospekts verantwortlich sind

Fir die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben mit Ausnahme der An-
gaben in den Abschnitten B, C und D des Abschnittes I. ZUSAMMENFASSUNG DES PROS-
PEKTS, soweit diese den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber HYPO-
BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft und in Abschnitt I.2. Risikofaktoren in Bezug auf den
Treugeber HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft ist die Emittentin, Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft, mit Sitz in 1043 Wien, Brucknerstrale 8, Republik Osterreich, verantwortlich.

1.2. Erklarung der fur den Prospekt verantwortlichen Personen, dass sie die erfor-
derliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Prospekt ge-
nannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelas-
sen worden sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen

Die Emittentin erklart hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustel-
len, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben mit Ausnahme der Angaben in den Ab-
schnitten B, C und D des Abschnittes |. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit diese
den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber HYPO-BANK BURGENLAND
Aktiengesellschaft und in Abschnitt I1.2. Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber HYPO-BANK
BURGENLAND Aktiengesellschaft ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelas-
sen wurden, die die Aussagen des vorliegenden Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen.

2. RISIKOFAKTOREN

2.1. Klare Offenlegung der Risikofaktoren, die fur die anzubietenden und/oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere von wesentlicher Bedeutung sind

Siehe Abschnitt II.
3. GRUNDLEGENDE ANGABEN
3.1. Erklarung zum Geschéaftskapital

Die Emittentin erklart hiermit, dass das Grundkapital in Héhe von EUR 5.110.000,00 wahrend der
Gliltigkeit des Prospekts (12 Monate nach seiner Billigung) fur den laufenden Geschéftsbetrieb
jedenfalls ausreicht. Zusatzlich sind noch diverse Ricklagen vorhanden. Es ist nicht geplant das
Geschéftskapital zu erhdhen.

3.2. Kapitalbildung und Verschuldung

Die treuhdndig begebenen Emissionen werden als Treuhandkredite an die Treugeber bzw. Aktio-
nare weitergereicht. Aus dem treuhandigen Geschéftsbereich bestehen insofern keine Schulden.
Das restliche Vermdgen bzw. die restlichen Schulden sind unwesentlich, sodass insofern kein Ka-
pitalbindungsproblem besteht. Die Verschuldung ist ebenso unwesentlich. Fir nahere Informatio-
nen siehe Punkt 10.1 und 10.2. des Abschnittes Ill. EMITTENTENBESCHREIBUNG.

3.3. Interessen von Seiten nattrlicher und juristischer Personen die an der Emissi-
on/ dem Angebot beteiligt sind

Die Emission und das Angebot der Schuldverschreibungen erfolgen im Interesse der Emittentin
und des Treugebers. Die WidmungsgemaRe Verwendung des Emissionserloses ermdglicht die
Gewéhrung gunstiger Zinskonditionen und unterstiitzt damit die Neuschaffung leistbaren Wohn-
raums bzw. die Sanierung bestehender Objekte zu langfristig erschwinglichen Belastungen.
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Interessenskonflikte von Seiten nattrlicher oder juristischer Personen, die an der Emission / dem
Angebot beteiligt sind, liegen nicht vor.

Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung (Treuhandvereinbarung) ist neben der
Emittentin auch der Treugeber an der Emission / dem Angebot beteiligt. Diesem flie3t der Erlos
aus der Emission / dem Angebot zu, den er nach den Vorgaben des StWbFG verwenden wird. Im
Gegenzug haftet der Treugeber fUr die Zahlung der Zinsen und des Kapitals dieser Wandelschuld-
verschreibungen mit seinem Vermdégen, wahrend der Emittentin das Gestionsrisiko verbleibt. Die
Emittentin ist verpflichtet, alle vom Treugeber oder auf dessen Rechnung zur Bedienung der Wan-
delschuldverschreibungen erhaltene Betrage bei Falligkeit an die Anleger der Wandelschuldver-
schreibungen weiterzuleiten.

3.4. Grinde fur das Angebot und Verwendung der Ertrage

Die Nettoerlose des Angebotes der Schuldverschreibungen dienen der Refinanzierung von Auslei-
hungen sowie der Finanzierung der Geschéftstatigkeit.

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des "Bundesgesetzes uber steuerliche Sonder-
mafnahmen zur Forderung des Wohnbaus" (BGBI Nr 253/1993 i.d.g.F.) einzuhalten. Der Netto-
emissionserldés muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder niitzlichen Verbesserung durch bautechni-
sche MafRnahmen von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150 m? oder von Uberwie-
gend zu Wohnzwecken bestimmten Gebauden zur Verfigung stehen und wird innerhalb von 3
Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet.

4. ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN BZW. ZUM HANDEL ZUZULASSENDEN
WERTPAPIERE

4.1. Beschreibung des Typs und der Kategorie der anzubietenden und/oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere einschlief3lich der ISIN

Es handelt sich bei den Wandelschuldverschreibungen um Schuldverschreibungen, die dem Inha-
ber zundchst Rechte wie aus Schuldverschreibungen mit fixer, variabler oder zunachst fixer und
dann variabler Verzinsung verschaffen, ihm aber zugleich das Recht einrAumen, zu gewissen, in
den Anleihebedingungen vorgesehenen Stichtagen, diese Schuldverschreibungen in Partizipati-
onsrechte der Emittentin umzutauschen. Zur Ermoglichung dieses Umtauschs hat die Emittentin
durch Beschluss der Hauptversammlung sowie deren Aufsichtsrat die Ausgabe von Partizipations-
rechten im erforderlichen Umfang beschlossen. Solange der Inhaber der Wandelschuldverschrei-
bungen von der Auslibung seines Umtauschrechts absieht, entspricht das Wertpapier Schuldver-
schreibungen mit fixer, variabler oder zunachst fixer und dann variabler Verzinsung. Diese weisen
zu definierten Kuponterminen eine fixe, variable oder zunachst fixe und dann variable Verzinsung
auf.

Partizipationsrechte:

Zur Beschreibung der Partizipationsrechte verweist die Emittentin auf den anschlieRenden Punkt B
dieser Wertpapierbeschreibung, der die It. Anhang XIV der EU-Prospekt-Verordnung erforderlichen
Angaben beinhaltet.

Die ISIN der jeweiligen Emission wird in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.
4.2. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen wurden

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft tibt die ihr gemaf der oben erwahnten Konzession des
Bundesministeriums fur Finanzen (Siehe Abschnitt Ill. EMITTENTENBESCHREIBUNG, Punkt
6.1.1.) zustehende Emissionsbefugnis treuhandig fir inre Aktionare aus.

Die Emission der Wandelschuldverschreibungen durch die Emittentin wird durch deren Banken-
konzession nach § 1 Abs. 1 Z 10 BWG abgedeckt. Die satzungsmaflige Erméchtigung zur Bege-
bung von Wandelschuldverschreibungen findet sich in 8§ 2 Abs. 1 Z 5 der Satzung der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft.
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Fiur die Verzinsung und Rickzahlung der Wandelschuldverschreibungen haftet die HYPO-BANK
BURGENLAND Aktiengesellschaft als Treugeber, nicht jedoch die Hypo-Wohnbaubank Aktienge-
sellschaft.

Diese Rechtskonstruktion wurde durch das Bundesministerium fur Finanzen (GZ 27 0200/4-
V/13/95) ausdriicklich bestatigt. Die Wandelschuldverschreibung scheint demnach in der Bilanz
der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft nur als Treuhandvermégen auf, in der Bilanz der jewei-
ligen Landes-Hypothekenbank jedoch als verbriefte Verbindlichkeit.

Fir samtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschrei-
bungen gilt dsterreichisches Recht. Es gilt weiters die Satzung der Hypo-Wohnbaubank Aktienge-
sellschaft in der derzeit geltenden Fassung. Fir alle Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit
den Wandelschuldverschreibungen gilt ausschlie3lich das in Wien sachlich zusténdige Gericht als
gemal § 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Gerichtsstand. Verbrauchergerichtsstand sowie der
Gerichtsstand nach § 83a Jurisdiktionsnorm (siehe dazu unten Punkt 4.10.) bleiben davon unbe-
rahrt.

Das ,Bundesgesetz Uber steuerliche SondermafRnahmen zur Férderung des Wohnbaus®, sieht fur
die in diesem Prospekt beschriebenen Wandelschuldverschreibungen steuerliche Begiinstigungen
beziglich der Versteuerung der Ertréage vor. Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass
die bisher gemall dem Bundesgesetz Uber steuerliche SondermaflRnahmen zur Férderung des
Wohnbaus geltende Sonderausgabenbegiinstigung (Private Anleger konnten bei Erfillung gewis-
ser Voraussetzungen die Anschaffungskosten fiir den Ersterwerb der Wandelschuldverschreibun-
gen bis zum Jahresultimo im Jahr der Emission im Rahmen des einheitlichen Hochstbetrages von
generell EUR 2.290,00 pro Jahr als Sonderausgaben absetzen) gemaf Budgetbegleitgesetz 2011
weggefallen ist und daher die Anschaffungskosten fur den Ersterwerb von Wandelschuldver-
schreibungen, die nach dem 31.12.2010 erworben werden, nicht mehr als Sonderausgaben ab-
setzbar sind. Da die Wandelschuldverschreibungen erst nach dem 31.12.2010 erworben werden
kénnen, kdnnen die Anschaffungskosten steuerlich nicht als Sonderausgabe abgesetzt werden.

Hinsichtlich der fur Partizipationsrechte erforderlichen Angaben wird auf Punkt 1.2. im anschlie-
Renden Abschnitt B der Wertpapierbeschreibung verwiesen.

4.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namenspapiere oder um Inhaber-
papiere handelt und ob die Wertpapiere verbrieft oder stiickelos sind

Die Wandelschuldverschreibungen werden auf Inhaber lautend begeben und sind zur Ganze durch
Sammelurkunden gemaf § 24 lit b Depotgesetz vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Wan-
delschuldverschreibungen besteht nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften von zwei
Vorstandsmitgliedern der Emittentin. Erhdht oder vermindert sich das Nominale der Emission,
werden die Sammelurkunden entsprechend angepasst. Die Sammelurkunden werden bei der Oes-
terreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft, Am Hof 4; Strauchgasse 3, 1011 Wien, als Wert-
papiersammelbank hinterlegt.

4.4. Wahrung der Wertpapieremission
Die Emission wird in Euro begeben.

4.5. Rang der Wertpapiere, die angeboten und/oder zum Handel zugelassen werden
sollen, einschliel3lich der Zusammenfassung etwaiger Klauseln, die den Rang beein-
flussen kdnnen oder das Wertpapier derzeitigen oder kiinftigen Verbindlichkeiten
des Emittenten nachordnen kénnen

Bei den Wertpapieren handelt es sich um nicht fundierte, nicht nachrangige Wandelschuldver-
schreibungen.

Hinsichtlich der Partizipationsrechte wird auf Punkt 1.5 in Abschnitt B dieser Wertpapierbeschrei-
bung verwiesen.
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4.6. Beschreibung der Rechte die an die Wertpapiere gebunden sind - einschliel3lich
ihrer etwaigen Beschrankungen-, und des Verfahrens zur Ausiibung dieser Rechte

Die Wandelschuldverschreibungen berechtigen deren Inhaber zum Bezug von Zinsen, zum Erhalt
des Tilgungsbetrags bei Falligkeit sowie zur Wandlung.

Wandlungsrecht

Wandelschuldverschreibungen sind Anleihen einer Aktiengesellschaft (= AG), die neben dem For-
derungsrecht auch ein Wandelrecht verbriefen. Sie kdnnen gemal den Wandelbedingungen in
Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gewandelt (= umgetauscht) wer-
den.

Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 berechtigt den Inhaber zur
Wandlung in 10 Stick auf Inhaber lautende Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank Aktien-
gesellschaft im Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies entspricht einem no-
minellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht. Die Partizipationsrechte sind ab
dem Datum der Wandlung zinsberechtigt. Das Datum, wann das Wandlungsrecht erstmalig aus-
gelbt werden kann, wird in den Endgultigen Bedingungen angegeben. Danach kann es zu jedem
weiteren Kupontermin ausgeubt werden.

Die Wandlungserklarung kann ausschlie3lich durch Ausfullen eines diesbeztiglichen von einer als
Zahlstelle gemaf § 6 der Anleihebedingungen der Wandelschuldverschreibung definierten Bank
rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kostenlos zur Verfiigung gestellten Formulares gemaf den
Bestimmungen des AktG erfolgen.

Die Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage im Sinne des § 15 der Anleihebe-
dingungen vor dem Wandlungstermin der in 8 6 der Anleihebedingungen der Wandelschuldver-
schreibung genannten Hauptzahlstelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die
Wandlungserklarung ist fur die Glaubiger sofort bindend und wird gegenliber der Emittentin mit
fristgerechtem Eingang bei der in 8 6 der Anleihebedingungen der Wandelschuldverschreibung
genannten Hauptzahlstelle wirksam. Gleichzeitig ist das Wertpapierdepot bekanntzugeben, dem
die in Partizipationsrechte umzutauschenden Wandelschuldverschreibungen zu entnehmen sind.

Die Wandlung erfolgt zum Stichtag unter der Voraussetzung, dass der Treugeber der Emittentin
den Nominalbetrag der gewandelten Wandelschuldverschreibungen zur Verfliigung stellt. Mit der
Wandlung in Partizipationsrechte endet die Treuhandschaft der Emittentin. Diese begibt die Parti-
zipationsrechte auf eigene Rechnung.

Bei KapitalmaRnahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die Emittentin
stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte zu.

Kindigungsrecht
Die Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission kbnnen vorsehen, dass

- eine ordentliche Kindigung seitens der Anleiheglaubiger und der Emittentin ausgeschlos-
sen ist; oder

- die Emittentin berechtigt ist, die Wandelschuldverschreibungen zu kiindigen. Diesfalls wer-
den die Endgiltigen Bedingungen der jeweiligen Emission die Kindigungsfrist und Kindi-
gungstermine spezifizieren.

Recht auf Zinszahlung

Die Wandelschuldverschreibungen verbriefen einen Zinsertrag nach MalRgabe der unter Punkt 4.7.
festgelegten Zinssatze und Zinsberechnungsmethode.

Ruckzahlung / Recht auf Tilgung

Die Wandelschuldverschreibungen werden, soweit der Anleger sein Recht auf Wandlung nicht
austbt, am Ende der Laufzeit entsprechend den Bestimmungen unter Punkt 4.8. zu 100,00% des
Nominales zurtickgezahlt. Die Berechnung der Zinsen erfolgt bei Wandelschuldverschreibungen
mit variabler Verzinsung (Variante 2) und mit zunéchst fixer und dann variabler Verzinsung (Vari-
ante 3) auf Basis act./act. (ICMA), following unadjusted oder act./360, modified following adjusted,
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wie in den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission spezifiziert und wie in Punkt 4.7. An-
gaben zu Zinssatz und Bestimmung zur Zinsschlud unter ,Bankarbeitstagkonvention und Zinsta-
gequotient” beschrieben. Bei Wandelschuldverschreibungen mit fixer Verzinsung gilt immer
act./act. (ICMA), following unadjusted.

4.7. Angaben zu Zinssatz und Bestimmung zur Zinsschuld
Allgemeines

Die Basis der Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen ist ihr Nominale. Verzinsungsbeginn
sowie die Zinstermine und Zinsperioden werden in den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen
Emission spezifiziert. Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibung endet mit dem der Féalligkeit
bzw. dem allfélligen Wandlungstermin vorangehenden Tag. Berechnungsstelle ist die Emittentin.

Bankarbeitstagkonvention und Zinstagequotient

- act./act. (ICMA), following unadjusted: act./act. (ICMA) bedeutet, (i) wenn der Zinsberech-
nungszeitraum der reguldren Zinsperiode entspricht oder kirzer als diese ist, die Anzahl
der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum geteilt durch das Produkt aus (x) der Anzahl
der Tage in dieser regularen Zinsperiode und (y) der Anzahl der regularen Zinsperioden,
die normalerweise in einem Jahr enden; und (ii) wenn der Zinsberechnungszeitraum langer
als die regulare Zinsperiode ist, die Summe aus (a) der Anzahl der Tage in diesem Zinsbe-
rechnungszeit-raum, die in die regulare Zinsperiode fallen, in der er beginnt, geteilt durch
das Produkt aus (x) der Anzahl der Tage in dieser regularen Zinsperiode und (y) der Anzahl
der regularen Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden und (b) der Anzahl der
Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum, die in die nachste regulare Zinsperiode fallen,
geteilt durch das Produkt aus (x) der Anzahl der Tage in dieser reguléaren Zinsperiode und
(y) der Anzahl der regularen Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden, wobei
als regulare Zinsperiode eine periodische Zinsperiode bezeichnet wird. Following unad-
justed bedeutet, dass sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag ver-
schiebt, falls der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag ist (following), die Zinsperiode jedoch
unverandert bleibt (unadjusted).

- -act./360, modified following adjusted: act./360 bedeutet, dass die tatsachliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum durch 360 dividiert wird. Modified following adjusted
bedeutet, dass sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag verschiebt,
falls der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag ist, es sei denn, der Riickzahlungstermin wirde
dadurch in den néachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende Termin
auf den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen (modified following). Die
Zinsperiode wird an den Falligkeitstermin angepasst (adjusted).

Bankarbeitstag ist jeder Tag (auRer Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche vom
Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System (TARGET) be-
triebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien gedffnet haben.

Zinssatz
Die Wandelschuldverschreibungen kdnnen ausgestattet sein:
a) mit fixer Verzinsung (Variante 1);
b) variabler Verzinsung (Variante 2); oder
c) zuné&chst mit fixer und dann mit variabler Verzinsung (Variante 3).

Die mafigebliche Verzinsungsart (Variante 1, 2 oder 3) wird in den Endgultigen Bedingungen der
jeweiligen Emission festgelegt.

a) Fixer Zinssatz (Variante 1)

Die Wandelschuldverschreibungen werden mit einem festen Prozentsatz vom Nominale verzinst,
wobei der gleiche Zinssatz fir alle Zinsperioden oder unterschiedliche Zinssatze fir die einzelnen
Zinsperioden in den Endgultigen Bedingungen festgelegt werden kénnen.
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b) Variable Verzinsung (Variante 2)

Als Basis fir die Verzinsung kénnen herangezogen werden:
- ein Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR, LIBOR oder EUR-Swap-Satz); oder
- ein Index.

Der variable Zinssatz wird im Allgemeinen durch einen Auf- oder Abschlag vom Basiswert (zuzlig-
lich/abzuglich eines bestimmten %-Satzes oder Basispunkte) bzw. durch ein Vielfaches oder einen
Bruchteil des Basiswerts berechnet.

Zur Berechnung einer variablen Verzinsung, die an die Entwicklung eines Indexwerts zwischen
bestimmten Zeitpunkten gebunden ist, wird der Schlusswert des betreffenden Index zu bestimmten
Zeitpunkten vor jedem Zinstermin (T, und T,) ermittelt. Der Zinssatz flr die jeweilige Zinsperiode
entspricht einer bestimmten Partizipation an dem Wert aus der Division von T, durch T,. Auch hier
kénnen Auf- oder Abschlage (zuziglich/abzuglich eines bestimmten %-Satzes oder Basispunkte)
fur die gesamte Zinsperiode oder unterschiedlich fur die einzelnen Zinsperioden vorgesehen wer-
den.

Der Zinssatz wird kaufmannisch auf in den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission an-
gegebene Stellen gerundet.

Der jeweilige Basiswert sowie die oben genannten Details zur Berechnung des variablen Zinssat-
zes werden in den Endgtltigen Bedingungen der jeweiligen Emission spezifiziert.

c) Zunéchst fixe und dann variable Verzinsung (Variante 3)

Die Wandelschuldverschreibungen werden zunéchst mit einem fixen Zinssatz verzinst, wobei die-
ser fur die gesamte Fixzinsperiode gleich oder unterschiedlich sein kann.

Nach der Fixzinsperiode werden die Wandelschuldverschreibungen mit einem variablen Zinssatz
verzinst. Siehe dazu gleich oben unter b).

Beschreibung etwaiger Stérungen des Marktes oder bei der Abrechnung, die den Basiswert
beeinflussen

Siehe § 15 der Anleihebedingungen in den Varianten 2 und 3.

Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen
Siehe § 15 der Anleihebedingungen in den Varianten 2 und 3.

Beeinflussung des Werts der Anlage durch den Wert des Basiswerts

Zur Berechnung des Zinssatzes siehe allgemein oben in diesem Punkt unter ,Zinssatz".

Generell gilt, dass der Wert der Anlage sich in einem bestimmten Verhaltnis zum Wert des Ba-
siswerts verhalt, wobei positive Anderungen des Basiswerts eine Steigerung des Werts der Anlage
bedeuten. Es kdnnen jedoch auch Wandelschuldverschreibungen emittiert werden, bei denen das
Verhéltnis umgekehrt ist und eine positive Veranderung des Basiswerts eine Minderung des Werts
der Anlage bedeutet

Die unter diesem Prospekt begebenen Wandelschuldverschreibungen werden immer zum Nomi-
nale getilgt.

Es kdnnen fur die gesamte Zinsperiode der Wandelschuldverschreibungen ein Mindest- und/oder
ein Hochstzinssatz vorgesehen werden.

= Mindestzinssatz (Floor): Wird ein Mindestzinssatz vereinbart, betrdgt die Verzinsung der
betreffenden Wandelschuldverschreibungen mindestens die Hohe des Mindestzinssatzes,
auch wenn der Wert des Basiswerts den Mindestzinssatz unterschreitet bzw die sich aus der
Hohe des Basiswerts ergebende Verzinsung einen geringeren Wert ergeben wirde. Ein
Mindestzinssatz gibt daher die minimal mdgliche Verzinsung an.

Beispiel: Wandelschuldverschreibungen sind derart variabel verzinst, dass positive
Veradnderungen des EURIBOR eine hdhere Verzinsung bedeuten. Wird ein Mindestzinssatz

127



von X% vereinbart, betragt die Verzinsung in jedem Fall mindestens X%, auch wenn der
Wert des EURIBOR bzw die sich in Abhangigkeit vom EURIBOR konkret errechnete
Verzinsung einen niedrigeren Wert als X% ergeben wurde.

= Hochstzinssatz (Cap): Wird ein HOchstzinssatz vereinbart, ist die Verzinsung der
betreffenden Wandelschuldverschreibungen mit der Hohe des Hdchstzinssatzes begrenzt,
auch wenn der Wert des Basiswerts den Hochstzinssatz Ubersteigt bzw die sich aus der
Hohe des Basiswerts ergebende Verzinsung einen héheren Wert ergeben wirde. Ein
HoOchstzinssatz gibt daher die maximal mogliche H6he der Verzinsung an.

Beispiel: Wandelschuldverschreibungen derart variabel verzinst, dass positive
Veranderungen des EURIBOR eine héhere Verzinsung bedeuten. Wird ein Hochstzinssatz
von X% vereinbart, betragt die Verzinsung maximal X%, auch wenn der Wert des EURIBOR
bzw die sich in Abhangigkeit vom EURIBOR konkret errechnete Verzinsung einen héheren
Wert als X% ergeben wirde.

Keine zuséatzlichen Betrage fur Abzugssteuern (z.B. fir die KESt)

Die Emittentin zahlt fir Abzugssteuern im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen,
wie etwa der Osterreichischen Kapitalertragsteuer (siehe dazu unten unter Punkt 4.14), keine zu-
satzlichen Betrage, die notwendig waren, um zu gewdahrleisten, dass die Anleger trotz Abzugs-
steuern Zahlungen erhalten, die jenen ohne Abzugssteuern entsprachen. Das Gleiche gilt fir Ab-
zugssteuern im Zusammenhang mit den Partizipationsrechten.

4.8. Falligkeitstermin und Vereinbarungen fir die Darlehenstilgung, einschlief3lich
der Rickzahlungsverfahren

Der Tilgungstag der Wandelschuldverschreibungen wird in den Endgultigen Bedingungen der je-
weiligen Emission angegeben. Die Tilgung fur die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten
Wandelschuldverschreibungen erfolgt mit 100% des Nominales. Der Rickzahlugsbetrag wird bei
Falligkeit auf das Depotkonto der jeweiligen depotfiihrenden Bank liberwiesen.

4.9. Angabe der Rendite

Als Rendite bezeichnet man grundsatzlich den Gesamterfolg einer Geld- oder Kapitalanlage, ge-
messen als tatsachlicher prozentualer Wertzuwachs des eingesetzten Kapitalbetrages.

Die Rendite beruht auf Ertragseinnahmen (Zinsen, realisierten Kursgewinnen) und den Kursveran-
derungen der Geld- oder Kapitalanlage. Die Rendite (als Emissionsrendite - bestimmt durch Aus-
gabepreis, Zinssatz, Laufzeit und Tilgungszahlung) kann nur unter der Annahme im Vorhinein in
den Endgultigen Bedingungen angegeben werden, dass die jeweilige Emission bis zum Laufzeit-
ende gehalten wird und unter der Voraussetzung, dass die Laufzeit und die Hohe der Verzinsung
im Vorhinein feststehen. Fir variabel verzinste Wandelschuldverschreibungen und Wandelschuld-
verschreibungen mit zunachst fixer und dann variabler Verzinsung kann keine Emissionsrendite
berechnet werden, daher entféllt in diesen Féllen die Angabe einer Rendite in den Endgultigen
Bedingungen.

Bei fix verzinsten Wandelschuldverschreibungen wird die auf Basis des Ausgabepreises, des/der
Zinssatzes/-satze, der Laufzeit und des Tilgungskurses errechnete Emissionsrendite in den jewei-
ligen Endgiltigen Bedingungen angegeben. Die bei der Zeichnung von Wandelschuldverschrei-
bungen zusatzlich zum Ausgabepreis allenfalls anfallenden Nebenkosten wie beispielsweise
Zeichnungsspesen sowie laufende Nebenkosten wie beispielsweise Depotgebihren finden in die
Berechnung der Emissionsrendite keinen Eingang. Die Berechnung der Rendite erfolgt nach der
international Ublichen finanzmathematischen Methode der International Capital Market Association
(ICMA) oder International Swaps and Derivatives Association (ISDA). Die Rendite wird mittels ei-
nes Néherungsverfahrens aus der Barwertformel errechnet, wobei unterstellt wird, dass die Zins-
zahlungen wahrend der Laufzeit zur gleichen Rendite wiederveranlagt werden kdnnen.

Entscheidet sich der Inhaber der Wandelschuldverschreibung, von seinem Wandlungsrecht Ge-
brauch zu machen, so bestimmt sich die Rendite an der Verzinsung der Partizipationsrechte. Je-
des Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der von ISDA International
Swap and Derivatives Association, Inc. um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter
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Reuters-Seite ,ISDAFIX2“ verdffentlicht wird, p.a. von seinem Nominale verzinst, wobei aufgelau-
fene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im ausschuttungsfahigen Gewinn
des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschiittungsfahiger Gewinn ist der Gewinn nach Rickla-
genbewegung und Berlcksichtigung eines allfalligen Gewinn- oder Verlustvortrags aus Vorperio-
den, ermittelt nach UGB unter Berlcksichtigung allféalliger Ausschittungssperren oder Ausschit-
tungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter Ausschittungen, allfalliger Verluste im lau-
fenden Geschéftsjahr sowie der Bestimmungen des BWG, sofern anwendbar. Mangels voraus-
sehbarer HOhe des 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz ist die Errechnung einer Rendite aus den Parti-
zZipationsrechten im Vorhinein nicht méglich.

4.10. Vertretung von Schuldtitelinhabern unter Angabe der die Anleger vertretenden
Organisation und der auf die Vertretung anwendbaren Bestimmungen. Angabe des
Ortes, an dem die Offentlichkeit die Vertrage einsehen kann, die diese Vertretung
regeln

Alle Rechte aus der Wandelschuldverschreibung sind durch den einzelnen Inhaber der Wandel-
schuldverschreibungen selbst oder den von ihm bestellten Rechtsvertreter gegentber der Emitten-
tin bzw. dem Treugeber direkt, an deren Sitz zu den Ublichen Geschaftsstunden, sowie in schriftli-
cher Form (eingeschriebene Postsendung) oder im ordentlichen Rechtsweg geltend zu machen.

Seitens der Emittentin und des Treugebers ist keine organisierte Vertretung der Inhaber der Wan-
delschuldverschreibungen vorgesehen. Zur Wahrung der Ausiibung der Rechte von Glaubigern
von auf Inhaber lautenden oder durch Indossament Ubertragbaren (Teil-)Schuldverschreibungen
inlandischer Emittenten und bestimmter anderer Schuldverschreibungen ist jedoch, wenn deren
Rechte wegen des Mangels einer gemeinsamen Vertretung gefahrdet oder die Rechte der Emit-
tentin oder des Treugebers in ihrem Gange gehemmt wirden, insbesondere im Insolvenzfall der
Emittentin, nach den Regelungen des Kuratorengesetzes 1874 und des Kuratorenerganzungsge-
setzes 1877 vom zustandigen Gericht ein Kurator fur die jeweiligen Schuldverschreibungsglaubi-
ger zu bestellen. Seine Rechtshandlungen bedirfen in bestimmten Féallen einer kuratelgerichtli-
chen Genehmigung und seine Kompetenzen werden vom Gericht innerhalb des Kreises der ge-
meinsamen Angelegenheiten der Anleger naher festgelegt. Die Regelungen des Kuratorengeset-
zes 1874 und des Kuratorenerganzungsgesetzes 1877 konnen durch Vereinbarung oder Anlei-
hebedingungen nicht aufgehoben oder verandert werden, es sei denn, es ist eine fur die Glaubiger
gleichwertige gemeinsame Interessensvertretung vorgesehen. Hinsichtlich jener Angelegenheiten,
die vom Kurator wahrzunehmen sind, gilt die ausschlie3liche unabdingbare Zusténdigkeit des ihn
bestellenden Gerichts (§ 83a Jurisdiktionsnorm).

4.11. Im Falle von Neuemissionen Angabe der Beschlisse, Ermachtigungen und
Billigungen, die die Grundlage fur die erfolgte bzw. noch zu erfolgende Schaffung
der Wertpapiere und/oder deren Emission bilden

Die in diesem Prospekt beschriebenen Wandelschuldverschreibungen werden mit Zustimmung
des Aufsichtsrats der Emittentin begeben.

Um eine allféllige Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte zu ermdogli-
chen, hat die Hauptversammlung der Emittentin und deren Aufsichtsrat die Ausgabe von Partizipa-
tionsrechten in ausreichendem Umfang beschlossen.

4.12. Angabe des erwarteten Emissionstermins der Wertpapiere

Der Emissionstermin der Wandelschuldverschreibungen wird in den Endgtiltigen Bedingungen der
jeweiligen Emission spezifiziert.

4.13. Darstellung etwaiger Beschrankungen fiir die freie Ubertragbarkeit der Wert-
papiere

Es liegt keine Beschrankung in Bezug auf die freie Handel- oder Ubertragbarkeit der Wohnbau-
Wandelschuldverschreibungen vor. Zu den steuerlichen Folgen einer Verauf3erung der Wandel-
schuldverschreibungen siehe untenstehend unter 4.14. (Steuerliche Behandlung).
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4.14. Steuerliche Behandlung

Dieser Abschnitt enthélt eine kurze Zusammenfassung einiger wichtiger Grundsatze, die im Zu-
sammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der Veraul3erung der Wandelschuldverschreibun-
gen in Osterreich steuerrechtlich bedeutsam sind. Er ist keine umfassende Darstellung samtlicher
steuerlicher Aspekte, die damit verbunden sind, und geht auch nicht auf besondere Sachverhalts-
gestaltungen ein, die fur einzelne potenzielle Anleger entscheidend sein kdnnen. Sofern nicht aus-
drucklich erwahnt, bezieht sich das Folgende auf Anleger, die naturliche Personen sind. Die Zu-
sammenfassung basiert auf den derzeit glltigen Osterreichischen Steuergesetzen, der bisher er-
gangenen hochstrichterlichen Rechtsprechung sowie den Richtlinien der Finanzverwaltung und
deren jeweiliger Auslegung, die allesamt Anderungen unterliegen kénnen, mdglicherweise auch
mit rickwirkender Geltung, welche die beschriebenen steuerlichen Folgen nachteilig beeinflussen.

Die Wandelschuldverschreibungen sind ertragsteuerrechtlich als Forderungswertpapiere einzustu-
fen. Gewinnausschittungen auf die Partizipationsrechte, die durch Ausiibung des Wandlungs-
rechts erworben werden und welche Genussscheine im Sinne des 8 174 AktG sind, unterliegen
grundsatzlich der 25%igen Kapitalertragsteuer, wenn sie an natirliche Personen gezahlt werden,
unabhangig davon, ob die Partizipationsrechte privat oder betrieblich gehalten werden. Fir den
Abzug der Kapitalertragsteuer im Zusammenhang mit den Partizipationsrechten ist die Emittentin
verantwortlich (Details dazu siehe Punkt 4.14.6. der Wertpapierbeschreibung). Fir die Anwendung
der Steuerbegiinstigungen nach § 2 StWbFG wird angenommen, dass nach Abschaffung des Par-
tizipationskapitals nach § 23 Abs 4 BWG idF BGBI 2013/160 die diesem nahekommenden Partizi-
pationsrechte als Genussrechte iSd 8§ 174 AktG die Voraussetzungen des StWbFG in gleicher
Weise erfilllen. Die Emittentin kann diese steuerliche Behandlung jedoch nicht garantieren, da sie
derzeit nicht ausdriicklich im Gesetz geregelt ist, jedoch nach aktuellem Kenntnisstand der Emit-
tentin der Ansicht der Finanzverwaltung entspricht.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, ihre steuerlichen Berater zu konsultieren, um die Konse-
guenzen des Erwerbs, des Haltens sowie der Verau3erung der Wandelschuldverschreibungen zu
analysieren. Nur diese sind auch in der Lage, die besonderen individuellen steuerrechtlichen Ver-
haltnisse des einzelnen Anlegers angemessen zu bertcksichtigen und die Rechtslage wie sie im
Zeitpunkt der Veranlagung oder im Zeitpunkt einer VerauRerung gilt, zum jeweils aktuellen Stand
zu beurteilen und zu beschreiben.

4.14.1. Allgemeine Hinweise

Nattrliche Personen, die im Inland einen Wohnsitz oder ihren gewdhnlichen Aufenthalt haben, und
Korperschaften, die im Inland ihre Geschéaftsleitung oder ihren Sitz haben, unterliegen in Oster-
reich mit ihrem Welteinkommen der Einkommen- oder Korperschaftsteuer (unbeschrankte Ein-
kommen- oder Kérperschaftsteuerpflicht). Natlrliche Personen, die weder Wohnsitz noch gewdhn-
lichen Aufenthalt in Osterreich haben, und Korperschaften, die im Inland weder ihre Geschéftslei-
tung noch ihren Sitz haben, unterliegen in Osterreich nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der
Steuerpflicht (beschrankte Einkommen- oder Korperschaftsteuerpflicht). Der Korperschaftsteuer-
satz betragt einheitlich 25%, der Einkommensteuersatz ist progressiv und betragt 50% in der
hochsten Progressionsstufe. Auf Einklinfte aus Kapitalvermégen kommt nun in der Regel ein ein-
heitlicher Steuersatz von 25% zur Anwendung. In diesem Zusammenhang wird darauf hingewie-
sen, dass Gewinne aus der VeraufRerung von Wandelschuldverschreibungen mit dem besonderen
Steuersatz von 25% unabhangig von der Behaltedauer besteuert werden (siehe insbesondere un-
ter 4.14.2.2. und 4.14.6. der Wertpapierbeschreibung).

4.14.2. Besteuerung naturlicher Personen, die in Osterreich unbeschrankt einkom-
mensteuerpflichtig sind, im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen

4.14.2.1. Kapitalertragsteuerpflicht und die Befreiung davon

Zinsen, die auf die Wandelschuldverschreibungen an eine natirliche, in Osterreich unbeschrankt
steuerpflichtige Person gezahlt werden, unterliegen grundsatzlich dem Kapitalertragsteuerabzug in
Hohe von 25%, wenn sie im Inland ausgezahlt werden; den Abzug hat der Schuldner der Kapital-
ertrage oder die auszahlende Stelle vorzunehmen (zB das Kreditinstitut, das die Zinsen im Inland
auszahlt, oder die Emittentin, falls diese selbst Zinsen an die Anleger auszahlt, was nicht vorgese-
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hen ist). Werden die Zinsen nicht im Inland ausgezabhlt, ist dennoch ein 25%iger Sondersteuersatz
anzuwenden, allerdings im Rahmen der Veranlagung (dh Abgabe einer Steuererklarung durch den
Anleger).

Das Bundesgesetz uber steuerliche Sondermaflinahmen zur Férderung des Wohnbaus (StWbFG)
sieht fur den Erwerb dieser Wandelschuldverschreibungen folgende Beglnstigung vor: Sind die
Ertrage aus den Wandelschuldverschreibungen Einkinfte aus Kapitalvermoégen gemaf § 27 EStG
1988, so ist fir die Zeit der Hinterlegung dieser Wandelschuldverschreibungen bei einer inlandi-
schen Bank im Ausmalf bis zu 4% des Nennbetrages keine Kapitalertragsteuer (KESt) abzuzie-
hen. Die Einkommensteuer gilt gemaf 8§ 2 StWbFG fir die gesamten Kapitalertrage, die Einkilinfte
aus Kapitalvermdgen (8 27 EStG) darstellen, inklusive des KESt-freien Anteils gemaf § 97 EStG
1988 als abgegolten (Endbesteuerung). Gewisse Ausnahmen bestehen, falls der jeweilige Durch-
schnittssteuersatz unter 25% liegt.

4.14.2.2. Veraul3erung

Gewinne aus der Veraufl3erung von Wandelschuldverschreibungen werden grundséatzlich mit dem
besonderen Steuersatz von 25% besteuert, unabhéngig davon wie lange diese gehalten wurden
und grundsatzlich ohne die Méglichkeit, solche Gewinne zusammen mit anderen Einkunftsarten zu
besteuern (Endbesteuerungswirkung). Diese Besteuerung wird durch einen Kapitalertragsteuerab-
zug in Héhe von 25% vorgenommen, sofern die Abwicklung der Verau3erung durch eine inlandi-
sche depotfihrende oder auszahlende Stelle vorgenommen wird.

Der Gewinn, welcher der 25%igen Besteuerung unterliegt, ergibt sich aus der Differenz von Ver-
auRRerungserlds und Anschaffungskosten der jeweiligen Wandelschuldverschreibungen. Bei Wan-
delschuldverschreibungen, die nicht zur selben Zeit erworben werden, aber auf demselben Depot
mit derselben Identifizierungsnummer gehalten werden, wird fir die Anschaffungskosten ein
Durchschnittspreis herangezogen. Aufwendungen und Ausgaben, die mit Einkiinften aus Kapital-
vermogen in unmittelbarem Zusammenhang stehen, sind steuerlich nicht abziehbar.

8 93 Abs 6 EStG sieht nunmehr einen Verlustausgleich vor, den das depotfiihrende Kreditinstitut
vorzunehmen und wortiber es eine Bescheinigung auszustellen hat. In diesem Verlustausgleich
sind samtliche Einklinfte aus Kapitalvermdgen (Friichte, VerdufRerungsgewinne und -verluste so-
wie Derivate, soweit zulassig) zu bertcksichtigen. Gewisse Einkiinfte, etwa aus treuhandig gehal-
tenen oder betrieblichen Zwecken dienenden Depots oder aus Depots mit mehreren Depotinha-
bern, sind génzlich vom Verlustausgleich durch das depotfiihrende Kreditinstitut ausgeschlossen.

Der 25%ige KESt wird bei natirlichen Personen unabhéngig davon abgezogen, ob die Wandel-
schuldverschreibungen privat oder betrieblich gehalten werden. Im betrieblichen Bereich hat der
Abzug jedoch nicht die Wirkung einer Endbesteuerung.

Steuerpflichtige realisierte Wertsteigerungen werden grundséatzlich auch im Fall des Wegzugs oder
der Depotentnahme angenommen, dh wenn eine natirliche Person ihren Inlanderstatus verliert
(zB ins Ausland zieht) oder die Schuldverschreibungen auf ein anderes Depot Ubertragt. In beiden
Fallen sind Ausnahmen moglich: beim Verlust des Inléanderstatus etwa dann, wenn der Anleger in
einen anderen EU-Mitgliedstaat zieht, und beim Depotwechsel, wenn gewisse Mitteilungen ge-
macht werden.

Steuerbefreit ist eine Depotibertragung insbesondere, wenn der Anleger die Wertpapiere auf ein
anderes von ihm gehaltenes inlandisches Depot tbertragt und (im Fall eines Bankwechsels) die
bisherige depotfihrende Stelle beauftragt, der ibernehmenden Stelle die Anschaffungskosten mit-
zuteilen. Bei Ubertragung von Wertpapieren auf ein auslandisches Depot ist hingegen (idR durch
den inlandischen Depotfuhrer Uber Auftrag des Anlegers, sonst durch den Anleger selbst) das Fi-
nanzamt binnen Monatsfrist Uber den Depotwechsel unter Angabe des Namens und der Steuer-
oder Sozialversicherungsnummer des Anlegers, der Ubertragenen Wertpapiere einschlief3lich An-
schaffungskosten sowie der neuen depotfihrenden Stelle zu informieren; dies gilt ebenso im Fall
einer unentgeltlichen Ubertragung auf ein auslandisches Depot einer anderen Person.
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4.14.2.3. Austibung des Wandlungsrechts

Die Lieferung von Partizipationsrechten stellt aufgrund der Austibung des Wandlungsrechts keinen
Tausch dar, weshalb kein VeraufRerungsgewinn realisiert wird. Vielmehr sind die Anschaffungskos-
ten der Wandelschuldverschreibungen auf die dafur erhaltenen Partizipationsrechte aufzuteilen.

4.14.3. Besteuerung naturlicher Personen, die in Osterreich unbeschrankt einkom-
mensteuerpflichtig sind, im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen

4.14.3.1. EU-Anleger

Das EU-Quellensteuergesetz (EU-QuStG) sieht in Umsetzung der EG-Richtlinie 2003/48/EG des
Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertrdgen die Erhebung einer EU-
Quellensteuer vor.

Die Zinsen aus den Wandelschuldverschreibungen unterliegen der EU-Quellensteuer, wenn sie
von einer dsterreichischen Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentimer gezahlt oder zu dessen
Gunsten eingezogen werden und der wirtschaftliche Eigentimer eine nattrliche Person mit Wohn-
sitz in einem anderen EU-Mitgliedsstaat ist. Es ist gleichgultig, ob die Wandelschuldverschreibun-
gen im Privatvermogen oder im Betriebsvermogen gehalten werden.

Die EU-Quellensteuer betragt 35% und sie wird an der Quelle einbehalten. Verantwortlich fur die
Einbehaltung der EU-Quellensteuer ist ausschlief3lich die auszahlende Stelle.

EU Anleger, die keine natirlichen Personen sind, unterliegen mit ihren ab 1.1.2015 zugeflossenen
Zinsen grundsatzlich der beschrankten Steuerpflicht und damit dem KESt-Abzug in Hohe von 25%
(siehe dazu unter 4.14.3.2 sowie zur KESt-Befreiung flr betriebliche Einkiinfte erzielende Kérper-
schaften unter 4.14.4).

Die Emittentin tragt keine Verantwortung fur die Einbehaltung der EU-Quellensteuer oder der
KESt, da sie die Zinsen nicht direkt an die Anleger auszahlt.

Befreiung von der EU-Quellensteuer

Die Einbehaltung der EU-Quellensteuer kann vermieden werden, indem der wirtschaftliche Eigen-
timer eine Bescheinigung seines auslandischen Wohnsitzfinanzamtes vorlegt, aus welcher her-
vorgeht, dass die Zinsen in seinem Ansassigkeitsstaat deklariert werden.

4.14.3.2. Nicht-EU-Anleger

Nattrliche Personen, die au3erhalb der EU ansassig sind, kdnnen derzeit einen allfalligen Kapital-
ertragsteuerabzug vermeiden, wenn sie der auszahlenden Stelle ihre auslandische Ansassigkeit
nachweisen. Generell gilt die Befreiung vom Kapitalertragsteuerabzug in H6he von 4% des Nomi-
nales der Wandelschuldverschreibungen auch fur beschrénkt steuerpflichtige Personen, wenn es
sich um private Anleger handelt, solange die Wandelschuldverschreibungen bei einem inlandi-
schen Kreditinstitut hinterlegt sind.

Durch das Abgabenanderungsgesetz 2014 wurde jedoch eine beschrankte Steuerpflicht fur aus-
l&ndische Anleger (natirliche sowie juristische Personen) aufRerhalb des Geltungsbereichs der EU-
Quellensteuer eingefiihrt, womit nun auch diesen gegeniber eine KESt-Abzugspflicht fir nach
dem 31.12.2004 zugeflossene Zinsen besteht. Diesfalls kann die KESt aufgrund eines anwendba-
ren Doppelbesteuerungsabkommens mit dem Anséassigkeitsstaat des Anleiheglaubigers unter Vor-
lage einer Ansassigkeitsbescheinigung bis zum zulédssigen Ausmalf reduziert oder zuriickverlangt
werden.

Verantwortlich fir die Einbehaltung der KESt ist ausschliel3lich die auszahlende Stelle; die Emit-
tentin tragt keine Verantwortung fur die Einbehaltung der EU-Quellensteuer oder der KESt, da sie
die Zinsen nicht direkt an die Anleger auszahlt.

4.14.3.3. VeraulRerungsgewinne

VerauRerungsgewinne einer naturlichen Person die beschrankt einkommenssteuerpflichtig ist, sind
nur dann in Osterreich beschrénkt steuerpflichtig, wenn sie einem inlandischen Betrieb zuzurech-
nen sind.

132



Weiters sind auch Verdu3erungsgewinne natirlicher Personen mit der 25%igen Kapitalertragsteu-
er belastet, wenn eine inlandische Depotstelle oder eine inlandische auszahlende Stelle vorliegt.
Potenziellen Anlegern wird empfohlen, ihre steuerrechtlichen Berater zu konsultieren, um die Kon-
sequenzen des Erwerbs, des Haltens sowie der VerédufRerung der Wandelschuldverschreibungen
Zu analysieren.

4.14.4. Besteuerung von Kapitalgesellschaften im Zusammenhang mit den Wandel-
schuldverschreibungen

Fur Einkunfte aus der Uberlassung von Kapital (ua Zinsen) und aus realisierten Wertsteigerungen
von Kapitalvermodgen (ua VeraufRerungsgewinne) ist vom Abzugsverpflichteten keine Kapitaler-
tragsteuer abzuziehen, wenn der Empfanger der Einklinfte ihm eine Befreiungserklarung tbermit-
telt, weiters eine Kopie davon dem Finanzamt zukommen lasst und die Wandelschuldverschrei-
bungen auf dem Depot eines Kreditinstituts hinterlegt sind. Die KESt-Freiheit gemal3 § 2 StWbFG
kommt nicht zum Tragen, da die Zinsen bei einer Kapitalgesellschaft nicht den Einkiinften aus Ka-
pitalvermdgen zuzurechnen sind.

Gewinne aus der VerauRRerung der Wandelschuldverschreibungen zahlen zum allgemeinen be-
trieblichen Ergebnis.

Auf die Besteuerung von Privatstiftungen wird hier nicht eingegangen.
4.14.5. Erbschafts- und Schenkungssteuer

In Osterreich wird keine Erbschafts- oder Schenkungssteuer erhoben. Gewisse unentgeltliche
Ubertragungen unterliegen allerdings einer Meldepflicht nach dem Schenkungsmeldegesetz.

4.14.6. Besteuerung der Partizipationsrechte

Sofern die Partizipationsrechte Genussrechte iSd § 8 Abs 3 Z 1 KStG darstellen und unter 8 1 Abs
2 Z 1 StWDbFG fallen (siehe oben unter 4.14.), gilt die Befreiung von der Kapitalertragsteuer in Ho6-
he von 4% des Nominale der Partizipationsrechte fir darauf getatigte Ausschittungen. Dafir wird
vorausgesetzt, dass die Partizipationsrechte von privaten Anlegern gehalten und bei einem inlan-
dischen Kreditinstitut hinterlegt werden. Die Kapitalertragsteuer ist bei Ausschittungen auf die Par-
tizipationsrechte von der Emittentin abzuziehen.

Gewinnausschuttungen auf Partizipationsrechte, die durch Ausibung des Wandlungsrechts er-
worben werden, unterliegen generell der 25%igen Kapitalertragsteuer, wenn sie an natirliche Per-
sonen gezahlt werden, unabhangig davon, ob die Partizipationsrechte privat oder betrieblich gehal-
ten werden.

Gewinne aus der Veraulerung von Partizipationsrechten unterliegen der 25%igen Kapitalertrag-
steuer, die unter Punkt 4.14.2.2. ndher beschrieben ist; Abzugsverpflichteter ist hier die inlandische
depotfihrende Stelle, nicht die Emittentin.

Depotentnahmen und Depotlbertragungen von Wandelschuldverschreibungen und Partizipations-
rechten (Depotwechsel) gelten grundsétzlich als Verauf3erung (Realisierung), aul3er bestimmte
Voraussetzungen werden erfillt (siehe unter Punkt 4.14.2.2. letzter Absatz).

Kapitalgesellschaften und beschrankt Steuerpflichtige

Gewinnausschiittungen, die einer Kapitalgesellschaft gezahlt werden, sind bei diesen nach § 10
Abs 1 Z 3 KStG steuerfrei. Die bei Ausschiittung abgezogene Kapitalertragsteuer in Hohe von 25%
kann entweder im Rahmen der Veranlagung auf die Korperschaftsteuer angerechnet bzw — falls
die Kapitalertragsteuer die Korperschaftsteuer Ubersteigt — erstattet werden.

Die Kapitalertragsteuer von Anlegern, die nicht der unbeschréankten Einkommensteuer- oder Kér-
perschaftsteuer unterliegen, kann aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen oder innerstaatli-
chen Bestimmungen reduziert werden (siehe auch 4.14.3.2.). Naturliche Personen, die nur be-
schrankt einkommensteuerpflichtig sind, konnen mit Gewinnen aus der Verdul3erung von Partizi-
pationsrechten eine Osterreichische Steuerpflicht auslosen, wenn sie innerhalb der letzten funf
Jahre zu mindestens 1% an der Gesellschaft beteiligt waren. Auch diese Besteuerung ist in der
Regel durch Doppelbesteuerungsabkommen eingeschrankt.
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5. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT

5.1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche Mal3-
nahmen fur die Antragstellung

5.1.1. Bedingungen denen das Angebot unterliegt

Die Angebotsfrist der Wandelschuldverschreibungen wird in den Endgtltigen Bedingungen der
jeweiligen Emission spezifiziert. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, die Angebotsfrist jeder-
zeit vorzeitig zu beenden.

Das Angebot unterliegt keinen Bedingungen.

5.1.2. Gesamtsumme der Emission/des Angebots. Ist der Betrag nicht festgelegt,
Beschreibung der Vereinbarungen und des Zeitpunkts fur die Ankindigung des
endgultigen Angebotsbetrags an das Publikum

Das Gesamtvolumen der Emission wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegeben.

5.1.3. Frist - einschlieRlich etwaiger Anderungen - wahrend der das Angebot gilt und
Beschreibung des Antragsverfahrens

Wie bereits in Punkt 5.1.1. ausgefihrt, wird die Angebotsfrist der Wandelschuldverschreibungen in
den Endglultigen Bedingungen der jeweiligen Emission spezifiziert.

Erfolgt ein Zeichnungsanbot durch einen prasumtiven Erwerber, so wird dieses Anbot im Wege der
vorzunehmenden Wertpapierabrechnung und -zuteilung angenommen. Die Emittentin behdlt sich
vor, seitens potenzieller Zeichner gestellte Anbote auf Zeichnung der Wandelschuldverschreibun-
gen abzulehnen oder nur teilweise auszufiihren.

Anleger, die sich bereits zu einem Erwerb oder einer Zeichnung der Wandelschuldverschreibun-
gen verpflichtet haben, bevor ein Nachtrag gemaf 8 6 KMG veroffentlicht wird, haben das Recht,
ihre Zusagen innerhalb von zwei Arbeitstagen nach Veroffentlichung des entsprechenden Nach-
trags zuriickzuziehen, vorausgesetzt, dass der dem Nachtrag zugrunde liegende neue Umstand
oder Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit vor dem endgiltigen Schluss des 6ffentlichen Angebots und
der Lieferung der Wandelschuldverschreibungen eingetreten ist. Diese Frist kann vom Emittenten
oder vom Anbieter verlangert werden. Die Frist fur das Widerrufsrecht wird im jeweiligen Nachtrag
angegeben.

Der Emittentin steht es frei, den Zeitraum, binnen welchem die Zeichnung der Wandelschuldver-
schreibung moglich ist, zu verkirzen. Zur Zustimmung der Emittentin und des Treugebers zur
Verwendung des Propekts durch Finanzintermedidre siehe Abschnitt ,VI. INFORMATIONEN
UBER DIE ZUSTIMMUNG DES EMITTENTEN UND DES TREUGEBERS*.

5.1.4. Beschreibung der Mdglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der Art
und Weise der Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner

Eine allfallige Ruckerstattung zu viel gezahlter Betrége erfolgt in Form der Rickabwicklung im Weg
der depotfiilhrenden Bank.

5.1.5. Einzelheiten zum Mindest- und/oder Hochstbetrag der Zeichnung (entweder in
Form der Anzahl der Wertpapiere oder des aggregierten zu investierenden Betrags)

Die Anzahl der Gesamtstiicke und das Nominale der Wandelschuldverschreibungen werden in den
Endgiltigen Bedingungen der jeweiligen Emission spezifiziert. Die Emittentin ist berechtigt, die
Stuckelung der Wandelschuldverschreibungen bei gleichzeitiger Wahrung der Rechte der Inhaber
der Wandelschuldverschreibungen nachtraglich zu é@ndern. Es gibt keinen Mindest- oder Hochst-
betrag der Zeichnung.

5.1.6. Methode und Fristen fur die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Die auf den Inhaber lautenden Wandelschuldverschreibungen werden zur Ganze durch eine
Sammelurkunde gemanR 8 24 lit b Depotgesetz vertreten. Die Sammelurkunde wird bei der Oster-
reichischen Kontrollbank AG als Wertpapiersammelbank hinterlegt. Die Lieferung der Wandel-
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schuldverschreibungen erfolgt gegen Zahlung im Wege der depotfihrenden Banken innerhalb der
marktiblichen Fristen. Die Bedienung der Wandelschuldverschreibungen erfolgt zu den unter
Punkt 4.7 und 4.8 festgesetzten Terminen Uber die Zahlstelle an die depotfiihrenden Banken.

5.1.7. Vollstandige Beschreibung der Art und Weise und des Termins, auf die bzw.
an dem die Ergebnisse des Angebots offen zu legen sind

Es ist nicht vorgesehen, die Ergebnisse eines Angebots unter diesem Prospekt zu verdffentlichen.
Die Zeichner werden Uber ihre depotfihrende Bank Uber die Anzahl der ihnen zugeteilten Wandel-
schuldverschreibungen informiert.

5.1.8. Verfahren fir die Ausiibung eines etwaigen Vorzugsrechts, die Ubertragbar-
keit der Zeichnungsrechte und die Behandlung von nicht ausgelbten Zeichnungs-
rechten

Vorzugs- und Zeichnungsrechte bestehen nicht.
5.2. Plan fur die Aufteilung der Wertpapiere und deren Zuteilung

5.2.1. Angabe der verschiedenen Kategorien der potenziellen Investoren, denen die
Wertpapiere angeboten werden. Erfolgt das Angebot gleichzeitig auf den Markten in
zwei oder mehreren Landern und wurde/wird eine bestimmte Tranche einigen dieser
Markte vorbehalten, Angabe dieser Tranche

Das Anbot zur Zeichnung der Wandelschuldverschreibungen richtet sich an potenzielle Investoren
in Osterreich. Eine Einschrankung auf einen bestimmten Investorenkreis wird nicht getroffen.

5.2.2. Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrags und Angabe, ob
eine Aufnahme des Handels vor dem Meldeverfahren moglich ist

Zeichner erhalten im Falle einer Zuteilung von Wandelschuldverschreibungen Wertpapierabrech-
nungen Uber die zugeteilten Wandelschuldverschreibungen im Wege der depotfihrenden Bank
des Zeichners der Wandelschuldverschreibungen. Sonstige Benachrichtigungen iber Zuteilungen
erfolgen nicht.

5.3. Preisfestsetzung

5.3.1. Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere angeboten werden, oder der Me-
thode, mittels deren der Angebotspreis festgelegt wird, und des Verfahrens fir die
Offenlegung. Angabe der Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner oder K&u-
fer in Rechnung gestellt werden

Der Ausgabekurs der Wandelschuldverschreibungen wird in den Endgiiltigen Bedingungen der
jeweiligen Emission spezifiziert.

Wahrend der Angebotsfrist der Emission wird der Ausgabepreis laufend entsprechend der
Marktzinsentwicklung angepasst werden. In den Endgiltigen Bedingungen wird hiezu jener maxi-
male Prozentsatz des Nominale festgelegt, welcher dabei nicht Gberschritten wird.

Mit Ausnahme bankublicher Spesen werden dem Zeichner beim Erwerb der Wandelschuldver-
schreibungen ublicherweise keine zusatzlichen Kosten und/oder Steuern in Rechnung gestellt.
Sollte dies jedoch zutreffen, werden die Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission dies
spezifizieren.
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5.4. Platzierung und Ubernahme

5.4.1. Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten An-
gebots oder einzelner Teile des Angebots und - sofern dem Emittenten oder dem
Bieter bekannt - Angaben zu den Platzierern in den einzelnen Landern des Angebots

Trifft nicht zu.

5.4.2. Namen und Geschéaftsanschriften der Zahlstellen und der Depotstellen in je-
dem Land

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank AG, 3100 St. Pdélten, Hypogasse
1. Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Neusiedler
Stral3e 33, 7000 Eisenstadt, Burgenland; HYPO ALPE-ADRIA BANK AG’, Alpen-Adria-Platz 1,
9020 Klagenfurt; Oberosterreichische Landesbank AG, LandstraRe 38 4010 Linz; SALZBURGER
LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Residenzplatz 7, 5020 Salzburg; Lan-
des- Hypothekenbank Steiermark AG, Radetzkystral3e 15-17, 8010 Graz; HYPO TIROL BANK AG,
Meraner StralRe 8, 6020 Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktienge-
sellschaft, Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz. Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungserlése erfolgt
durch die depotfilhrende Bank. Eine Anderung der Zahl- und Einreichstellen ist zulassig, sofern
diese Osterreichische Kreditinstitute sind, die dem Osterreichischen BWG unterliegen.

5.4.3. Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission auf Grund ei-
ner bindenden Zusage zu Ubernehmen, und Name und Anschrift der Institute, die
bereit sind, eine Emission ohne bindende Zusage oder gemal Vereinbarungen ,,zu
den bestmoglichen Bedingungen® zu platzieren. Angabe der Hauptmerkmale der
Vereinbarungen, einschliel3lich der Quoten. Wird die Emission nicht zur Génze
Ubernommen, ist eine Erklarung zum nicht abgedeckten Teil einzufligen. Angabe
des Gesamtbetrages der Ubernahmeprovision und der Platzierungsprovision

Trifft nicht zu.

5.4.4. Angabe des Zeitpunkts, zu dem der Emissionstibernahmevertrag abgeschlos-
sen wurde oder wird

Trifft nicht zu.
6. ZULASSUNG DER PAPIERE ZUM HANDEL

6.1. Angabe, ob die angebotenen Wertpapiere Gegenstand eines Antrags auf Zulas-
sung zum Handel auf einem geregelten Markt oder sonstigen gleich-wertigen Mark-
ten sind oder sein werden

Fur die Wandelschuldverschreibungen wird gegebenenfalls ein Antrag auf Zulassung zum Handel
am Amtlichen Handel, Geregelten Freiverkehr oder Multilateralen Handelssystem (MTF) der Wie-
ner Borse gestellt. Ein Antrag auf Zulassung kann auch unterbleiben. Dies wird in den Endgultigen
Bedingungen der jeweiligen Emission spezifiziert. Uber eine allfallige Zulassung entscheidet das
jeweils zustandige Borseunternehmen.

6.2. Angabe samtlicher geregelten oder gleichwertigen Markte, auf denen nach
Kenntnis des Emittenten Wertpapiere der gleichen Wertpapierkategorie, die zum
Handel angeboten oder zugelassen werden sollen, bereits zum Handel zugelassen
sind

Nach Kenntnis der Emittentin sind zum geregelten Freiverkehr an der Wiener Borse bereits Wan-

delschuldverschreibungen der gleichen Kategorie zum Handel zugelassen. Unter anderem auch
nachstehend genannte:

var. Wandelschuldverschreibung 2004-2017/23 AT0000303680

" Die HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG wird nach Kenntnis der Emittentin und des Treugebers in AUSTRIAN ANADI BANK
umbenannt werden.
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3.5%
var.

var.
35%
3,25%
var.

var.

var.
3,18 %
var.
3,375 %
var.

var.

var.
3,625 %
3,60 %
4%
var.

var.
4%
var.

var.

var.
3,84 %
4%
4%
var.
3,51 %
var.

var.

var.
3,75%
3,60 %
4%
4%
4%
4%
3,80 %
4%
4,40 %
4,20 %
var.
4,40 %
var.

var.
4%
4,125 %
var.
4,20 %
4,40 %
var. %
4%
4,10 %
var.
3-3,5%
3,25 %
var.
3,8%
3,42 %
3,375 %
3,625 %
3,125 %
var.

var.

var.
3,625 %
3, 7%
4%
3,54 %

Wandelschuldverschreibung 2005-2017/3
Wandelschuldverschreibung 2005-2017/18
Wandelschuldverschreibung 2005-2017/19
Wandelschuldverschreibung 2005-2025/26
Wandelschuldverschreibung 2005-2020/27
Wandelschuldverschreibung 2005-2026/28
Wandelschuldverschreibung 2005-2017/30
Wandelschuldverschreibung 2005-2030/31
Wandelschuldverschreibung 2005-2021/42
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/1
Wandelschuldverschreibung 2006-2022/3
Wandelschuldverschreibung 2006-2030/5
Wandelschuldverschreibung 2006-2021/6
Wandelschuldverschreibung 2006-2030/9
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/11
Wandelschuldverschreibung 2006-2021/12
Wandelschuldverschreibung 2006-2023/14
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/15
Wandelschuldverschreibung 2006-2021/17
Wandelschuldverschreibung 2006-2021/18
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/20
Wandelschuldverschreibung 2006-2030/21
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/23
Wandelschuldverschreibung 2006-2021/28
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/29
Wandelschuldverschreibung 2006-2021/30
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/32
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/36
Wandelschuldverschreibung 2007-2018/1
Wandelschuldverschreibung 2007-2017/2
Wandelschuldverschreibung 2007-2030/3
Wandelschuldverschreibung 2007-2017/4
Wandelschuldverschreibung 2007-2017/6
Wandelschuldverschreibung 2007-2022/8
Wandelschuldverschreibung 2007-2022/9
Wandelschuldverschreibung 2007-2023/11
Wandelschuldverschreibung 2007-2019/16
Wandelschuldverschreibung 2007-2018/18
Wandelschuldverschreibung 2007-2022/25
Wandelschuldverschreibung 2007-2023/29
Wandelschuldverschreibung 2007-2018/30
Wandelschuldverschreibung 2007-2018/32
Wandelschuldverschreibung 2007-2019/35
Wandelschuldverschreibung 2007-2017/36
Wandelschuldverschreibung 2007-2017/37
Wandelschuldverschreibung 2008-2020/1
Wandelschuldverschreibung 2008-2018/2
Wandelschuldverschreibung 2008-2018/3
Wandelschuldverschreibung 2008-2019/4
Wandelschuldverschreibung 2008-2024/5
Wandelschuldverschreibung 2008-2031/14
Wandelschuldverschreibung 2008-2019/15
Wandelschuldverschreibung 2008-2024/19
Wandelschuldverschreibung 2008-2019/26
Wandelschuldverschreibung 2008-2021/32
Wandelschuldverschreibung 2009-2020/1
Wandelschuldverschreibung 2009-2020/2
Wandelschuldverschreibung 2009-2025/3
Wandelschuldverschreibung 2009-2020/4
Wandelschuldverschreibung 2009-2021/7
Wandelschuldverschreibung 2009-2021/8
Wandelschuldverschreibung 2009-2020/9
Wandelschuldverschreibung 2009-2020/10
Wandelschuldverschreibung 2009-2021/12
Wandelschuldverschreibung 2009-2020/16
Wandelschuldverschreibung 2009-2022/17
Wandelschuldverschreibung 2009-2021/18
Wandelschuldverschreibung 2009-2025/19
Wandelschuldverschreibung 2010-2021/4

AT0000303730
AT0000491089
AT0000491097
AT0000491162
AT0000491170
AT0000491188
AT0000491204
AT0000491212
AT0000491329
AT0000491352
ATO000A001U8
ATO000A002W2
ATO000A00AQ1
ATOO00AOOEW1
ATO000AO0XF6
ATO000A00XJ8
ATOO00AO0YAS
ATO000AO0YF4
ATO000A012V3
ATO000A012W1
ATO000A018Y4
ATOO00AOLUE3
ATO000A01V54
ATO000A01WZ4
ATO000A020W4
ATO000A021A8
ATO000A026R1
ATO000AO3HWS
ATO000A03KX0
ATO000A044F9
ATO000A044L7
AT0000A04538
AT0000A045Q3
ATO000A04637
ATO000A04BG2
ATO000A04DU9
ATOO00A054F8
ATO000A056J5
ATOO00AOSEL3
ATOO00AOSRK7
ATOO00AOSRL5
ATO000A05TQO
ATO000A06129
ATO000A063B8
ATO000A063C6
ATO000A085V9
ATO000A08794
ATO000A087A9
ATO000A08810
AT0000A08828
ATO000A089V1
ATO000A08DT2
ATO000A08QS6
ATOO00AOALE4
ATO000AOCSTS
ATO000AOCF30
ATOO00AOCF48
ATO000AOCKB3
ATO000AOCKC1
ATO000AOCTSS
ATO000AOCWPS
ATO000AOCY60
ATO000AOCY78
ATO000AOCYRO
ATO000AODWQ4
ATOO00AOE228
ATOO00AOEAJ3
ATOO00AOEMG4
ATO000A0G1L3
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4 Wandelschuldverschreibung 2010-2026/5 ATO000A0G1IM1
3,5% Wandelschuldverschreibung 2010-2021/9 ATO000AO0GTUS
fix/var. Wandelschuldverschreibung 2010-2021/7 ATO000A0G439
4% Wandelschuldverschreibung 2010-2025/6 ATOOOOAOFA81
4% Wandelschuldverschreibung 2010-2025/1 ATOOOOAOFDES
3,3% Wandelschuldverschreibung 2010-2020/2 ATOOO00AQFZ17
var. Wandelschuldverschreibung 2010-2020/2 ATOOOOAOFZ58
var. Wandelschuldverschreibung 2010-2021/8 ATO000AOGMCS8
3.1% Wandelschuldverschreibung 2010-2023/10 ATOO00AOGXP7
var. Wandelschuldverschreibung 2010-2022/11 ATO000A0GXQ5
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2010-2025/13 ATOO00AOHONO
var. Wandelschuldverschreibung 2010-2024/14 ATOO00AOHKP2
32% Wandelschuldverschreibung 2010-2021/15 ATOOO0OAOHTV1
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2010-2022/16 ATOOOOAOKQTS
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2011-2022/3 ATOOOOAOLZ68
3,6 % Wandelschuldverschreibung 2011-2023/4 ATOOOOAOLZE6
4% Wandelschuldverschreibung 2011-2026/13 ATO000AOMQW5
fix-to-float Wandelschuldverschreibung 2011-2022/20 ATOO000AOPDF1
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2011-2023/24 ATO000AOR1R7
35% Wandelschuldverschreibung 2012-2027/15 ATO000A0T861

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

6.3. Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer bindenden Zusage als In-
termediare im Sekundarhandel tatig sind, um Liquiditat mittels Geld- und Briefkur-
sen zur Verfugung stellen, und Beschreibung der Hauptbedingungen der Zusage

Trifft nicht zu.
7. ZUSATZLICHE ANGABEN

7.1. An der Emission beteiligte Berater und Erklarung zu der Funktion abzugeben, in
der sie gehandelt haben

Trifft nicht zu.

7.2. Angabe weiterer Informationen in der Wertpapierbeschreibung, die von gesetz-
lichen Abschlussprifern gepriuft oder einer priferischen Durchsicht unterzogen
wurden und Uber die die Abschlussprifer einen Prifungsbericht erstellt haben. Re-
produktion des Berichts oder mit Erlaubnis der zustandigen Behdrden Zusammen-
fassung des Berichts

Die widmungsgemafRle Verwendung der der Emittentin zur Verfligung gestellten Mittel (Emissions-
erlése) aus den von der Emittentin bis zum 31.12.2013 emittierten Wandelschuldverschreibungen
zur Finanzierung von Wohnbauten und die Einhaltung der Bedingungen des Bundesgesetzes uber
steuerliche SondermafBhahmen zur Férderung des Wohnbaus (in der zu diesem Zeitpunkt gelten-
den Fassung) wurde der Emittentin im Bericht des Jahresabschlusses zum 31.12.2013 durch den
Abschlussprifer, ERNST & YOUNG Wirtschaftspriufungsgesellschaft m.b.H., bestatigt. Daruber
hinaus wurden in der Wertpapierbeschreibung keine weiteren Informationen genannt, die von ge-
setzlichen Abschlusspriifern geprift oder einer priferischen Durchsicht unterzogen wurden und
Uber die die Abschlussprifer einen Prufungsbericht erstellt haben.

7.3. Name, Geschaftsadresse, Qualifikationen und - falls vorhanden - das wesentli-
che Interesse am Emittenten von Personen, die als Sachverstandiger handeln und
deren Erklarung oder Bericht in die Wertpapierbeschreibung aufgenommen wurde

Trifft nicht zu.

7.4. Bestatigung, dass Information, die von Seiten Dritter tbernommen wurde, kor-
rekt wiedergegeben wurde

Informationen, die den Treugeber betreffen wurden von diesem zur Verfiigung gestellt. Die Emit-
tentin bestatigt, dass samtliche derartige Informationen korrekt wiedergegeben wurden, und — so-
weit es der Emittentin bekannt ist und sie es aus vom Treugeber veréffentlichten Informationen
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ableiten konnte — keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen
unkorrekt oder irrefihrend gestalten wirden.

7.5. Angabe der Ratings, die einem Emittenten oder seinen Schuldtiteln auf Anfrage
des Emittenten oder in Zusammenarbeit mit dem Emittenten beim Ratingverfahren
zugewiesen wurden. Kurze Erlauterung der Bedeutung der Ratings, wenn sie erst
unlangst von der Ratingagentur erstellt wurden

Trifft nicht zu.

7.6. Bekanntmachungen nach erfolgter Emission

Alle Bekanntmachungen Uber die Wandelschuldverschreibungen werden auf der Homepage der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm)
veroffentlicht. Zur Rechtswirksamkeit gendgt in allen Féllen die Bekanntmachung auf der erwéhn-
ten Homepage. Bekanntmachungen bedurfen keiner besonderen Benachrichtigung der einzelnen
Glaubiger.

Im Ubrigen veranlasst die Emittentin alle gesetzlich vorgeschriebenen Veroffentlichungen (z.B.
nach BorseG).
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B. Partizipationsrechte

1. BESCHREIBUNG DER PARTIZIPATIONSRECHTE
1.1. Beschreibung des Typs und der Kategorie der Anteile

Die Partizipationsrechte begrinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nachrangige Ver-
bindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zukunfti-
gen Partizipationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipationsrechte sind zeitlich
unbefristet und kdnnen von den Partizipationsrechte-Inhabern nicht ordentlich gekundigt werden.

1.2. Rechtsvorschriften, denen zufolge die Anteile geschaffen wurden oder noch
werden

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des § 174 AktG.

Fur samtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Partizipationsrechten gilt
Osterreichisches Recht. Erfillungsort ist Wien als Sitz der Emittentin. Fur alle Rechtsstreitigkeiten
im Zusammenhang mit den Partizipationsrechten gilt ausschlie3lich das in Wien sachlich zustandi-
ge Gericht als gemal § 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Gerichtsstand. Der Verbraucherge-
richtsstand bleibt davon unberihrt.

Zur steuerlichen Behandlung der Partizipationsrechte wird auf Punkt 4.14.6. in Abschnitt A dieser
Wertpapierbeschreibung verwiesen.

1.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namenspapiere oder um Inhaber-
papiere handelt und ob die Wertpapiere verbrieft oder stickelos sind. In letzterem
Fall sind der Name und die Anschrift des die Buchungsunterlagen fuhrenden Insti-
tuts zu nennen

Die Partizipationsrechte werden zur Ganze durch Sammelurkunden (8§ 24 lit b Depotgesetz) vertre-
ten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Partizipationsrechten besteht daher nicht. Die Sammelur-
kunden tragen die Unterschriften von zwei Vorstandsmitgliedern der Hypo-Wohnbaubank Aktien-
gesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden werden bei der Oesterreichischen Kontrollbank Aktien-
gesellschaft als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

1.4. Angabe der Wahrung der Emission.
Die Partizipationsrechte werden in Euro begeben.

1.5. Beschreibung der Rechte — einschliel3lich ihrer etwaigen Beschrankungen —
die an die zu Grunde liegenden Aktien gebunden sind, und des Verfahrens zur Aus-
Ubung dieser Rechte:

(1) Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der von ISDA Interna-
tional Swap and Derivatives Association, Inc. um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungs-
tag unter Reuters-Seite ,ISDAFIX2“ veroffentlicht wird, p.a. von seinem Nominale verzinst,
wobei angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im ausschuit-
tungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschittungsfahiger Gewinn
ist der Gewinn nach Rucklagenbewegung und Beriicksichtigung eines allfalligen Gewinn-
oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Berucksichtigung allfalliger
Ausschuattungssperren oder Ausschuttungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter
Ausschittungen, allfalliger Verluste im laufenden Geschéftsjahr sowie der Bestimmungen
des BWG, sofern anwendbar.

Wenn der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz

a) anstatt von der urspriinglichen Berechnungsstelle ISDA International Swap and De-
rivatives Association, Inc. (die ,urspringliche Berechnungsstelle®) von einer Be-
rechnungsstelle, die der urspringlichen Berechnungsstelle nachfolgt oder deren
Funktion Ubernimmt (die ,Nachfolge-Berechnungsstelle) berechnet und verof-
fentlicht wird, oder
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(2)

3)

(4)

()

(6)

(7)

(8)

b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert) ersetzt wird, der die gleiche o-
der anndhernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode
fur die Berechnung des Basiswertes verwendet,

wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet
und verdffentlicht, oder der Ersatzbasiswert herangezogen. Wenn nach Auffassung der Emit-
tentin der relevante Wert des fur die Berechnung der Verzinsung der Partizipationsrechte
herangezogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt fir die
Zinsberechnung verdéffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach billigem Ermessen entwe-
der (i) die Zinsberechnung auf Basis des letzten verdffentlichten Werts des Basiswerts
durchfuhren, wenn sie mit guten Griinden annehmen kann, dass der Basiswert zum néchs-
ten Zinsberechnungstermin wieder verdffentlicht werden wird, oder (ii) die Zinsberechnung
auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfiihren, der in seinen Eigenschaften dem urspriingli-
chen Basiswert moglichst nahekommt. Wenn ein passender Ersatz-Basiswert nicht verfligbar
ist, ist die Emittentin berechtigt, die Partizipationsrechte mit jenem Zinssatz zu verzinsen, der
fur die Wandelschuldverschreibungen gegolten halt.

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank AG, St. Pélten. Zahl- und
Einreichstellen sind: HYPO — BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Eisenstadt; HYPO
ALPE-ADRIA-BANK AG?, Klagenfurt; Obero6sterreichische Landesbank AG, Linz; SALZ-
BURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Salzburg; Landes-
Hypothekenbank Steiermark AG, Graz; HYPO TIROL BANK AG, Innsbruck und die Vorarl-
berger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Bregenz.

Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen H6he am Verlust der
Emittentin teil.

Im Fall der Liguidation der Emittentin werden die Partizipationsrechte-Inhaber vermégens-
rechtlich den Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gemafR dem Verhaltnis
von 73:1 gleichgestellt, dh 73 Partizipationsrechte im Nominale von je EUR 1,00 gewahren
denselben Teilnahmeanspruch wie eine Stuckaktie. Die Partizipationsrechte dirfen im Fall
der Liquidation der Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glau-
biger, einschlie3lich Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die den Partizipations-
rechten im Rang vorgehen, zurlickgezahlt werden. Sofern der Liquidationserlds zur Befriedi-
gung der Liquidationsanspriche der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionare der
Emittentin nicht ausreicht, nehmen die Partizipationsrechte-Inhaber im gleichen anteiligen
Ausmald am Differenzbetrag teil, wie die Aktionare der Emittentin.

Die Partizipationsrechte gewahren keine Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und
die Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bekampfung von Hauptversammlungsbe-
schliissen und das Recht auf Bezug von Aktien.

Partizipationsrechte kdnnen von der Emittentin eingezogen werden. Die Einziehung hat die
gesamten Partizipationsrechte der Emittentin zu umfassen; eine teilweise Einziehung ist nur
zulassig, wenn die Gleichbehandlung der Partizipationsrechte-Inhaber gewéhrleistet ist. Bei
der Einziehung ist den Partizipationsrechte-Inhabern eine angemessene Barabfindung ge-
gen die freie Ricklage oder den Bilanzgewinn der Emittentin zu gewéhren. Mit Bekanntma-
chung des Einziehungsstichtags gemaf § 11 der Anleihebedingungen sind die Partizipati-
onsrechte eingezogen.

Bei Austibung des Wandlungsrechts erlischt mit Wirksamkeit der Wandlung die Treuhand-
schaft des Treugebers. Die Ausgabe der Partizipationsrechte erfolgt durch die Emittentin auf
eigene Rechnung. Fur die Erfillung der Verpflichtungen aus den von der Emittentin auszu-
gebenden Partizipationsrechten haftet diese allein.

Zu den Wandlungsbedingungen wird auf Punkt 4.6. des Abschnitts A der Wertpapierbe-
schreibung verwiesen.

® Die HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG wird nach Kenntnis der Emittentin und des Treugebers in AUSTRIAN ANADI BANK
umbenannt werden.
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(9) Alle Bekanntmachungen, die die Partizipationsrechte betreffen, erfolgen rechtsgtiltig auf der
Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm). Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen
Partizipationsrechte bedarf es nicht.

1.6. Im Falle von Neuemissionen Angabe der Beschlisse, Ermachtigungen und Bil-
ligungen, die die Grundlage fur die erfolgte bzw. noch zu erfolgende Schaffung der
Wertpapiere und/oder deren Emission bilden und Angabe des Emissionstermins

Um eine allfallige Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte zu ermdgli-
chen, hat die Hauptversammlung der Emittentin und deren Aufsichtsrat die Ausgabe der dafur er-
forderlichen Partizipationsrechte beschlossen.

1.7. Angabe des Orts und des Zeitpunkts der erfolgten bzw. noch zu erfolgenden
Zulassung der Papiere zum Handel

Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin voraussichtlich nicht zum Handel an einem
geregelten Markt oder Multilateralen Handelssystem (MTF) angemeldet.

1.8. Darstellung etwaiger Beschrankungen fiir die freie Ubertragbarkeit der Wertpa-
piere

Die Partizipationsrechte sind Inhaberpapiere und gemafl den Bestimmungen der mafl3geblichen
Wertpapiersammelbank und anwendbarem Recht unbeschrankt Gbertragbar.

Zu den steuerlichen Folgen einer Veraul3erung siehe Abschnitt A. 4.14. (Steuerliche Behandlung).

1.9. Angabe etwaig bestehender obligatorischer Ubernahmeangebote und/oder
Ausschluss- und Andienungsregeln in Bezug auf die Wertpapiere

Trifft nicht zu.

1.10. Angabe offentlicher Ubernahmeangebote von Seiten Dritter in Bezug auf das
Eigenkapital des Emittenten, die wahrend des letzten oder im Verlauf des derzeiti-
gen Geschaftsjahres erfolgten. Zu nennen sind dabei der Kurs oder die Wandelbe-
dingungen fir derlei Angebote sowie das Resultat

Trifft nicht zu.

1.11. Auswirkungen der Ausiibung des Rechts des Basistitels auf den Emittenten
und eines moglichen Verwasserungseffekts fur die Aktionare

Wird durch eine MaRnahme der Emittentin das bestehende Verhaltnis zwischen den Vermdgens-
rechten der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionare geandert, so ist dies im Sinn eines
Verwasserungsschutzes auf Verlangen der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber angemessen
auszugleichen. Sollte die Emittentin weitere Partizipationsrechte emittieren, wird sie den Partizipa-
tionsrechte-Inhabern ein ihnrem bisherigen Partizipationsrechte-Besitz entsprechendes Bezugsrecht
einrAumen, oder nach freier Wahl der Emittentin, die Partizipationsrechte-Inhaber so stellen, dass
der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden Rechte erhalten bleibt. Den Partizipationsrech-
te-Inhabern steht jedenfalls kein Bezugsrecht auf Aktien der Emittentin zu.

2. Wenn der Emittent des Basistitels ein Unternehmen ist, das derselben Gruppe
angehort, so sind die fur diesen Emittenten beizubringenden Angaben jene, die im
Schema des Registrierungsformulars fur Aktien gefordert werden

Trifft nicht zu.
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VI. INFORMATIONEN UBER DIE ZUSTIMMUNG DES EMITTENTEN UND
DES TREUGEBERS

1. Zur Verfliigung zu stellende Informationen lber die Zustimmung des Emittenten
bzw Treugebers oder der fur die Erstellung des Prospekts zustandigen Person

1.1. Ausdriickliche Zustimmung seitens des Emittenten und/oder Treugebers oder
der fur die Erstellung des Prospekts zustandigen Person zur Verwendung des Pros-
pekts und Erklarung, dass er/ sie die Haftung fur den Inhalt des Prospekts auch hin-
sichtlich einer spateren Weiterverdul3erung oder endgtultigen Platzierung von Wert-
papieren durch Finanzintermedidre tUbernimmt, die die Zustimmung zur Verwen-
dung des Prospekts erhalten haben.

In den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission wird festgelegt, ob die Emittentin und der
Treugeber hinsichtlich samtlicher Emissionen unter diesem Prospekt
- allen Kreditinstituten als Finanzintermediaren, die im Sinne der Richtlinie 2006/48/EG in
Osterreich zugelassen sind, ihren Sitz in Osterreich haben und die zum Emissionsgeschaft
oder zum Vertrieb von Wandelschuldverschreibungen berechtigt sind (,Finanzintermedia-
re“), ihre ausdrickliche Zustimmung geben, diesen Prospekt einschliel3lich Annices und
etwaiger Nachtrdge und der Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen sind, flr
den Vertrieb bzw zur spéateren WeiterveraufR3erung oder endgultigen Platzierung von Wan-
delschuldverschreibungen in Osterreich zu verwenden (in den Endgiiltigen Bedingungen
als ,Zustimmung an samtliche Finanzintermediare“ bezeichnet); oder
- bestimmten Finanzintermediaren den Abschluss einer Vereinbarung tber die Verwendung
des Prospekts einschlie3lich Annices und etwaiger Nachtrdge und der Dokumente, die in
Form eines Verweises einbezogen sind, bei einer spateren WeiterverauRerung oder end-
gultigen Platzierung der Wandelschuldverschreibungen anbieten, welche durch Setzung
der ersten Vertriebshandlungen hinsichtlich der Wandelschuldverschreibungen angenom-
men wird (faktische Annahme) (in den Endgultigen Bedingungen als ,Zustimmung an aus-
gewahlte Finanzintermediare“ bezeichnet).

Die Emittentin und der Treugeber erklaren, dass sie die Haftung fur den Inhalt des Prospekts auch
hinsichtlich einer spateren WeiterverauRerung oder endgultigen Platzierung der Wandelschuldver-
schreibungen durch die Finanzintermediare tUbernehmen. Fir Handlungen oder Unterlassungen
der Finanzintermediare tbernehmen die Emittentin und der Treugeber keine Haftung.

1.2. Angabe des Zeitraums, fur den die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts
erteilt wird

Die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts gilt jeweils bis zum Ablauf der Gultigkeit dieses
Prospekts bzw — sollte dies jeweils friher eintreten — dem von der Emittentin auf ihrer Website
unter (http://www.hypo-wohnbaubank.at/prospekt.htm) bekanntgegebenen friheren Ende der An-
gebotsfrist der diesem Prospekt zugrunde liegenden Wandelschuldverschreibungen. Die Emitten-
tin und der Treugeber sind berechtigt, ihre Zustimmung jederzeit zu andern oder zu widerrufen.

1.3. Angabe der Angebotsfrist, wahrend deren die spétere Weiterverauf3erung oder
endgultige Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediéare erfolgen kann

Die Angebotsfrist, wahrend der die spatere WeiterverduRerung oder endgiiltige Platzierung der
Wandelschuldverschreibungen durch Finanzintermedidre erfolgen kann, lauft bis zum Ende des
Angebots der Wandelschuldverschreibungen. Eine allféllige Unterbrechung der Angebotsfrist fur
oOffentliche Angebote durch Finanzintermediare wird von der Emittentin auf ihrer Website unter
(http://www.hypo-wohnbaubank.at/prospekt.htm) verdffentlicht.

1.4. Angabe der Mitgliedstaaten, in denen Finanzintermedidre den Prospekt fur eine
spatere WeiterverdulRerung oder endgiltige Platzierung von Wertpapieren verwen-
den durfen

Der Prospekt darf nur in Osterreich verwendet werden.
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1.5. Alle sonstigen klaren und objektiven Bedingungen, an die die Zustimmung ge-
bunden ist und die fur die Verwendung des Prospekts relevant

Die Zustimmung entbindet ausdricklich nicht von der Einhaltung der fir das jeweilige Angebot
geltenden Verkaufsbeschrankungen und samtlicher jeweils anwendbarer Vorschriften. Ein Finanz-
intermediar wird auch nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren gesetzlichen Vorschriften
entbunden.

1.6. Deutlich hervorgehobener Hinweis fur die Anleger, dass fur den Fall, dass ein
Finanzintermediar ein Angebot macht, dieser Finanzintermediar die Anleger zum
Zeitpunkt der Angebotsvorlage tber die Angebotsbedingungen unterrichtet

Bietet ein Finanzintermediar die diesem Prospekt zugrunde liegenden Wandelschuldverschreibun-
gen an, wird dieser die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die Angebotsbedingun-
gen unterrichten.

2A. Zusatzliche Informationen fur den Fall, dass ein oder mehrere spezifische Fi-
nanzintermediare die Zustimmung erhalten

2A.1. Liste und Identitat (Name und Adresse) des Finanzintermediars/ der Finanzin-
termediare, der/ die den Prospekt verwenden darf/ durfen

Sollten nur ausgewahlte Finanzintermediare die Zustimmung zur Prospektverwendung erhalten,
werden die Endgiiltigen Bedingungen der jeweiligen Emission Name und Adresse der betreffenden
Finanzintermediare angeben.

2A.2. Angabe, wie etwaige neue Informationen zu Finanzintermedidren, die zum
Zeitpunkt der Billigung des Prospekts, des Prospekts oder ggf. der Ubermittiung der
endgultigen Bedingungen unbekannt waren, zu veré6ffentlichen sind, und Angabe
des Ortes, an dem sie erhéltlich sind.

Sollten nur ausgewahlte Finanzintermediare die Zustimmung zur Prospektverwendung erhalten,
werden etwaige neue Informationen zu Finanzintermediaren, die zum Zeitpunkt der Billigung des
Prospekts unbekannt waren, auf der Website der Emittentin unter (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/prospekt.htm) veréffentlicht.

2B. Zusatzliche Informationen fur den Fall, dass samtliche Finanzintermediare die
Zustimmung erhalten

2B.1. Deutlich hervorgehobener Hinweis fir Anleger, dass jeder den Prospekt ver-
wendende Finanzintermediar auf seiner Website anzugeben hat, dass er den Pros-
pekt mit Zustimmung und gemaR den Bedingungen verwendet, an die die Zustim-
mung gebunden ist.

Sollten samtliche Finanzintermediére die Zustimmung zur Prospektverwendung erhalten:

Jeder den Prospekt verwendende Finanzintermedidr hat auf seiner Website anzugeben, dass er
den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und des Treugebers und gemald den Bedingungen
verwendet, an die diese Zustimmung gebunden ist.
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VIl. ANLEIHEBEDINGUNGEN

1. Allgemeines

Die nachfolgenden Muster-Anleihebedingungen der Wandelschuldverschreibungen (die ,Muster-
Anleihebedingungen®) sind in 3 Ausgestaltungsvarianten aufgefuhrt:

- Variante 1 umfasst Muster-Anleihebedingungen fur Wandelschuldverschreibungen mit fi-
xem Zinssatz;

- Variante 2 umfasst Muster-Anleihebedingungen fiir Wandelschuldverschreibungen mit vari-
ablem Zinssatz; und

- Variante 3 umfasst Muster-Anleihebedingungen fur Wandelschuldverschreibungen mit fi-
xem und danach variablem Zinssatz.

Die Muster-Anleihebedingungen fir jede Variante enthalten bestimmte weitere Optionen, die durch
Instruktionen und Erklarungen in eckigen Klammern innerhalb der Muster-Anleihebedingungen
gekennzeichnet sind.

In den Endgultigen Bedingungen wird die Emittentin festlegen, welche der Varianten 1 bis 3 der
Muster-Anleihebedingungen (einschlief3lich der jeweils enthaltenen bestimmten weiteren Optionen)
fur die einzelne Serie von Wandelschuldverschreibungen zur Anwendung kommt, indem die betref-
fenden Angaben wiederholt oder die entsprechende Option ausgewahlt wird.

Soweit die Emittentin zum Zeitpunkt der Billigung des Prospektes keine Kenntnis von bestimmten
Angaben hatte, die auf eine Serie von Wandelschuldverschreibungen anwendbar sind, enthalt die-
ser Prospekt Leerstellen in eckigen Klammern, die durch die Endgiltigen Bedingungen vervoll-
standigt werden.

Die nachfolgenden Muster-Anleihebedingungen sind gemeinsam mit dem Teil | der Endgultigen
Bedingungen, die die Muster-Anleihebedingungen jeder Serie von Wandelschuldverschreibungen
erganzen und konkretisieren, zu lesen. Die Muster-Anleihebedingungen und die Endgiltigen Be-
dingungen bilden zusammen die ,Anleihebedingungen® der jeweiligen Serie von Wandelschuldver-
schreibungen. Die Leerstellen in den auf die Wandelschuldverschreibungen anwendbaren Best-
immungen dieser Muster-Anleihebedingungen gelten als durch die in den Endgultigen Bedingun-
gen enthaltenen Angaben ausgeflillt, als ob die Leerstellen in den betreffenden Bestimmungen
durch diese Angabe ausgefiillt wéren, alternative oder wéahlbare Bestimmungen dieser Muster-
Anleihebedingungen, die in den Endgiiltigen Bedingungen nicht ausgefillt oder gestrichen sind,
gelten als aus diesen Muster-Anleihebedingungen gestrichen; sédmtliche auf die Wandelschuldver-
schreibungen nicht anwendbare Bestimmungen dieser Anleihebedingungen (einschliel3lich der
Anweisungen, Anmerkungen und der Texte in eckigen Klammern) gelten als aus diesen Anlei-
hebedingungen gestrichen.
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2. Variante 1 — Fixer Zinssatz

Anleihebedingungen der [konkrete Bezeichnung der Wandelschuldverschreibungen

(1)

(2)

3)

einfigen]

§ 1 Form und Nennbetrag

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (im Folgenden auch Emittentin genannt) legt [ab
dem [Datum des Angebotsbeginns einfigen] / von [Datum einfliigen] bis [Datum einflgen]]
auf Inhaber lautende, nicht fundierte Wandelschuldverschreibungen mit Laufzeitende am
[Laufzeitende einfligen] (einschlief3lich) zur Zeichnung auf. Das Gesamtnominale betragt bis
zu EUR [Gesamtnominale einflgen] (EUR [Gesamtnominale in Worten einfligen]) und zwar
bis zu [Anzahl der Gesamtstiicke der Wandelschuldverschreibungen einfiigen] Wandel-
schuldverschreibungen mit je EUR 100,00 Nominale [(mit Aufstockungsmdoglichkeit auf EUR
[Nominale einfligen] und zwar bis zu [Anzahl der Stlicke der Wandelschuldverschreibungen
einflgen]].

Die Wandelschuldverschreibungen werden zur G&nze durch Sammelurkunden (8 24 lit b
Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Wandelschuldverschreibungen
besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften von zwei Vorstandsmit-
gliedern der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden werden bei
der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Stlickelung der Wandelschuldverschreibungen bei gleichzei-
tiger Wahrung der Rechte der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen zu &ndern.

§ 2 Kundigung

[Falls eine ordentliche Klindigung ausgeschlossen ist einfligen:

Eine ordentliche Kindigung seitens der Emittentin oder der Inhaber der Wandelschuldver-
schreiobungen ist unwiderruflich ausgeschlossen.]

[Im Falle eines ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin einfligen:

(1)

(2)

Die Emittentin ist berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen unter Einhaltung einer
Kindigungsfrist von [Anzahl Tage einfligen] Bankarbeitstagen insgesamt aber nicht teilwei-
se zum Nominale zuziglich bis zum Rickzahlungstermin aufgelaufener Zinsen zum [[Da-
tumsangabe(n) Kindigungstermine einfligen] / jeweils nachsten Zinstermin] (,Rickzah-
lungstermin®) zu kiindigen. Eine Kiindigung durch die Emittentin wird unverziglich gemafn §
11 bekanntgemacht.

Bankarbeitstag ist jeder Tag (aufler Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Berei-
che vom Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System
(TARGET) betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien ged6ffnet haben.

Inhaber der Wandelschuldverschreibungen haben kein Kiindigungsrecht.]

§ 3 Wandlungsrecht

Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 berechtigt den Inhaber
zur Wandlung in 10 Stiick auf Inhaber lautende Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft im Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies entspricht
einem nominellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht. Die Partizipations-
rechte sind ab dem Datum der Wandlung zinsberechtigt.

Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag [Datum der erstmaligen Ausibung des
Wandlungsrechts einflgen], danach zu jedem weiteren Kupontermin am [Datum der Zins-
termine einfiigen] ausgelibt werden.
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(3)

(4)

()

(6)

(1)

(2)

3)

Die Wandlungserklarung kann ausschlie3lich durch Ausfillen eines diesbeziiglichen von
einer als Zahlstelle gemanR § 6 definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kos-
tenlos zur Verfigung gestellten Formulares gemal den Bestimmungen des AktG erfolgen.

Die Wandlungserklarung muss spéatestens 15 Bankarbeitstage im Sinne des § 15 dieser Be-
dingungen vor dem Wandlungstermin der in § 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl-
stelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die Wandlungserklarung ist fur die
Glaubiger sofort bindend und wird gegeniber der Emittentin mit fristgerechtem Eingang bei
der in 8 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahlstelle wirksam. Gleichzeitig ist das
Wertpapierdepot bekanntzugeben, dem die in Partizipationsrechte umzutauschenden Wan-
delschuldverschreibungen zu entnehmen sind.

Die Wandlung erfolgt zum Stichtag unter der Voraussetzung, dass der Treugeber der Emit-
tentin den Nominalbetrag der gewandelten Wandelschuldverschreibungen zur Verfigung
stellt. Mit der Wandlung in Partizipationsrechte endet die Treuhandschaft der Emittentin. Die-
se begibt die Partizipationsrechte auf eigene Rechnung.

Bei KapitalmaBnahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die
Emittentin stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte zu.

8 4 Angaben Uber die zur Wandlung angebotenen Partizipationsrechte

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des § 174 AktG. Die Partizipationsrech-
te begriinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zukinftigen Partizi-
pationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipationsrechte werden zur Ganze
durch Sammelurkunden (8§ 24 lit b Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von
Partizipationsrechten besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften
von zwei Vorstandsmitgliedern der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sam-
melurkunden werden bei der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft als Wertpa-
piersammelbank hinterlegt.

Die Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet und kdnnen von den Partizipationsrechte-
Inhabern nicht ordentlich gekiindigt werden.

Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der von ISDA Interna-
tional Swap and Derivatives Association, Inc. um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungs-
tag unter Reuters-Seite ,ISDAFIX2“ veroffentlicht wird, p.a. von seinem Nominale verzinst,
wobei angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im ausschiit-
tungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschittungsfahiger Gewinn
ist der Gewinn nach Rucklagenbewegung und Beriicksichtigung eines allfalligen Gewinn-
oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Beriicksichtigung allfalliger
Ausschuattungssperren oder Ausschuttungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter
Ausschittungen, allfalliger Verluste im laufenden Geschéftsjahr sowie der Bestimmungen
des BWG, sofern anwendbar.

Wenn der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz

a) anstatt von der urspringlichen Berechnungsstelle ISDA International Swap and Deriva-
tives Association, Inc. (die ,urspriingliche Berechnungsstelle®) von einer Berechnungs-
stelle, die der urspriinglichen Berechnungsstelle nachfolgt oder deren Funktion Uber-
nimmt (die ,Nachfolge-Berechnungsstelle®) berechnet und verdéffentlicht wird, oder

b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®) ersetzt wird, der die gleiche oder
anndhernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fir die Be-
rechnung des Basiswertes verwendet,

wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet
und verdffentlicht, oder der Ersatzbasiswert herangezogen. Wenn nach Auffassung der Emit-
tentin der relevante Wert des fir die Berechnung der Verzinsung der Partizipationsrechte
herangezogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt fir die
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Zinsberechnung verdffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach billigem Ermessen entwe-
der (i) die Zinsberechnung auf Basis des letzten verdffentlichten Werts des Basiswerts
durchfuhren, wenn sie mit guten Griinden annehmen kann, dass der Basiswert zum néchs-
ten Zinsberechnungstermin wieder verdffentlicht werden wird, oder (ii) die Zinsberechnung
auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfiihren, der in seinen Eigenschaften dem urspringli-
chen Basiswert moglichst nahekommt. Wenn ein passender Ersatz-Basiswert nicht verfligbar
ist, ist die Emittentin berechtigt, die Partizipationsrechte mit jenem Zinssatz zu verzinsen, der
fur die Wandelschuldverschreibungen gegolten halt.

(4) Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank AG, St. Pélten. Zahl- und
Einreichstellen sind: HYPO — BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Eisenstadt; HYPO
ALPE-ADRIA-BANK AG®, Klagenfurt; Obero6sterreichische Landesbank AG, Linz; SALZ-
BURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Salzburg; Landes-
Hypothekenbank Steiermark AG, Graz; HYPO TIROL BANK AG, Innsbruck und die Vorarl-
berger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Bregenz.

(5) Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen Hohe am Verlust der
Emittentin teil.

(6) Im Fall der Liguidation der Emittentin werden die Partizipationsrechte-Inhaber vermégens-
rechtlich den Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gemaf3 dem Verhéltnis
von 73:1 gleichgestellt, dh 73 Partizipationsrechte im Nominale von je EUR 1,00 gewahren
denselben Teilnahmeanspruch wie eine Stilckaktie. Die Partizipationsrechte durfen im Fall
der Liquidation der Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glau-
biger, einschliel3lich Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die den Partizipations-
rechten im Rang vorgehen, zurlickgezahlt werden. Sofern der Liquidationserlds zur Befriedi-
gung der Liquidationsanspriche der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionére der
Emittentin nicht ausreicht, nehmen die Partizipationsrechte-Inhaber im gleichen anteiligen
Ausmald am Differenzbetrag teil, wie die Aktionare der Emittentin.

(7) Die Partizipationsrechte gewahren keine Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und
die Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bek&mpfung von Hauptversammlungsbe-
schliissen und das Recht auf Bezug von Aktien.

(8) Wird durch eine MaRnahme der Emittentin das bestehende Verhéltnis zwischen den Vermo-
gensrechten der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktiondre geéndert, so ist dies im Sinn
eines Verwasserungsschutzes auf Verlangen der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber an-
gemessen auszugleichen. Sollte die Emittentin weitere Partizipationsrechte emittieren, wird
sie den Partizipationsrechte-Inhabern ein ihrem bisherigen Partizipationsrechte-Besitz ent-
sprechendes Bezugsrecht einraumen, oder nach freier Wahl der Emittentin, die Partizipati-
onsrechte-Inhaber so stellen, dass der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden Rech-
te erhalten bleibt. Den Partizipationsrechte-Inhabern steht jedenfalls kein Bezugsrecht auf
Aktien der Emittentin zu.

(9) Partizipationsrechte kbnnen von der Emittentin nach MalRgabe dieses Absatzes eingezogen
werden. Die Einziehung hat die gesamten Partizipationsrechte der Emittentin zu umfassen;
eine teilweise Einziehung ist nur zulassig, wenn die Gleichbehandlung der Partizipations-
rechte-Inhaber gewéhrleistet ist. Bei der Einziehung ist den Partizipationsrechte-Inhabern ei-
ne angemessene Barabfindung gegen die freie Ricklage oder den Bilanzgewinn der Emit-
tentin zu gewahren. Mit Bekanntmachung des Einziehungsstichtags gemafl § 11 der Anlei-
hebedingungen sind die Partizipationsrechte eingezogen.

(10) Die Partizipationsrechte unterliegen ausschliel3lich dsterreichischem Recht unter Ausschluss
der Regelungen des internationalen Privatrechts soweit diese die Anwendbarkeit fremden
Rechts zur Folge hatten. Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin voraussichtlich
nicht zum Handel an einem geregelten Markt oder Multilateralen Handelssystem (MTF) an-
gemeldet. Die Partizipationsrechte sind Inhaberpapiere und gemaR den Bestimmungen der
maf3geblichen Wertpapiersammelbank und anwendbarem Recht unbeschrankt Ubertragbar.

° Die HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG wird nach Kenntnis der Emittentin und des Treugebers in AUSTRIAN ANADI BANK
umbenannt werden.
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(11)

(12)

(1)

(2)

(3)

(1)

(2)
3)

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wird alle Bekanntmachungen tber die Partizipa-
tionsrechte auf der Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm) verdoffentlichen.

Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber bedarf es
nicht. Zur rechtlichen Wirksamkeit genlgt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der
Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm).

§ 5 Steuerliche Behandlung

Die Wandelschuldverschreibungen entsprechen zum Zeitpunkt der Emission dem ,Bundes-
gesetz Uber steuerliche SondermafRnahmen zur Férderung des Wohnbaus®, BGBI. Nr.
253/1993, BGBI. Nr. 532/1993, BGBI. Nr. 680/1994, BGBI. Nr. | 162/2001. Dieses Gesetz
sieht folgende Beglinstigung vor:

Sind die Ertrdge aus den Wandelschuldverschreibungen Einkiinfte aus Kapitalvermdgen
gemal § 27 EStG 1988, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser Wertpapiere bei einer in-
landischen Bank von den Kapitalertragen im Ausmal bis zu 4 % des Nennbetrages keine
Kapitalertragsteuer (KESt) abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt fir die gesamten Kapi-
talertrége inklusive des KESt-freien Anteils gemaf § 97 EStG 1988 als abgegolten.

Allfallige gesetzliche Anderungen der Steuergesetze sind vorbehalten und gehen nicht zu
Lasten der Emittentin.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, sich vor dem Erwerb der Wandelschuldverschreibun-
gen Uber die damit verbundenen Risiken von lhrem Wertpapierbetreuer ausfiihrlich beraten
zu lassen.

8 6 Zahl- und Umtauschstelle

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank AG, 3100 St. Pélten, Hypo-
gasse 1.

Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Neusiedler
StraRe 33, 7000 Eisenstadt, Burgenland; HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG™, Alpen-Adria-Platz
1, 9020 Klagenfurt; Oberosterreichische Landesbank AG, LandstrafRe 38 4010 Linz; SALZ-
BURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Residenzplatz 7, 5020
Salzburg; Landes- Hypothekenbank Steiermark AG, Radetzkystraf3e 15-17, 8010 Graz; HY-
PO TIROL BANK AG, Meraner Stral3e 8, 6020 Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und
Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz.

Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungserlose erfolgt durch die depotfihrenden Banken.

Eine Anderung der Zahl- und Umtauschstellen ist zulassig, sofern diese Osterreichische
Banken sind, die dem BWG unterliegen.

§ 7 Haftung

Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung haftet fir die Zahlungen des Zinsen-
dienstes und des Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen die HYPO-BANK BURGENLAND
Aktiengesellschaft, Eisenstadt, als Treugeber mit ihrem Vermdgen, nicht jedoch die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Die Treuhandschaft der Emittentin endet bei Wandlung in Parti-
zipationsrechte. Die Ausgabe der Partizipationsrechte erfolgt auf eigene Rechnung der Emittentin.

19 Die HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG wird nach Kenntnis der Emittentin und des Treugebers in AUSTRIAN ANADI
BANK umbenannt werden.
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§ 8 Verjahrung

Der Anspruch auf die Zinsen verjahrt nach drei Jahren, der Anspruch auf das Kapital dreif3ig Jahre
nach Eintritt der Falligkeit.

§ 9 Mittelverwendung

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des ,Bundesgesetzes uber steuerliche Sonder-
mafl3nahmen zur Forderung des Wohnbaus" (BGBI. 253/1993, idF BGBI. | Nr. 162/2001) einzuhal-
ten: Der Nettoemissionserlds muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen Verbesserung
durch bautechnische MalRnahmen von Wohnungen mit einer Nutzflache von hdchstens 150 m2
oder von Uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Gebauden zur Verfigung stehen und wird
innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet. Im Falle einer Vermietung dieser
Wohnungen darf die Miete jenen Betrag nicht Uberschreiten, der fir die Zuerkennung von Mitteln
aus der Wohnbauférderung mafigebend ist.

§ 10 Borseneinfihrung
[Fall ein Antrag auf Zulassung gestellt werden soll, einfligen:

Die Zulassung der Wandelschuldverschreibungen zum [Amtlichen Handel / Geregelten
Freiverkehr / Multilateralen Handelssystem] der Wiener Borse wird beantragt.]

[Falls kein Antrag auf Zulassung gestellt werden soll, einflgen:
Ein Antrag auf Zulassung der Wandelschuldverschreibungen ist nicht vorgesehen.]

§ 11 Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen uber die Wandelschuldverschreibungen werden auf der Homepage der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm)
veroffentlicht. Zur Rechtswirksamkeit genigt in allen Féllen die Bekanntmachung auf der erwahn-
ten Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Einer besonderen Benachrichtigung
der einzelnen Glaubiger bedarf es nicht.

§ 12 Rechtsordnung, Gerichtsstand

Fir samtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschrei-
bungen und Partizipationsrechten gilt 6sterreichisches Recht. Fir alle Rechtsstreitigkeiten im Zu-
sammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen und Partizipationsrechten gilt ausschlie3lich
das fur Wien sachlich zustandige Gericht als gemaRl § 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Ge-
richtsstand. Verbrauchergerichtsstdnde (insbesondere nach § 14 (1) Konsumentenschutzgesetz)
bleiben unberthrt.

§ 13 Ausgabekurs

Der Ausgabekurs der Wandelschuldverschreibungen wird zunéachst mit [Prozentsatz des Ausga-
bekurses einfiigen]% des Nominale festgelegt. Wahrend der Angebotsfrist der Emission wird der
Ausgabepreis laufend entsprechend der Marktzinsentwicklung angepasst werden, jedoch [Pro-
zentsatz des maximalen Ausgabekurses einfiigen]% des Nominales nicht Gberschreiten.

8 14 Laufzeit
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Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung betragt [Laufzeit einfliigen]. Die Laufzeit der Wandel-
schuldverschreibungen beginnt am [Datum des Beginns der Laufzeit einfligen] und endet vorbe-
haltlich der Wandlung durch den Glaubiger mit Ablauf des [Datum des Laufzeitendes einfligen].

8§ 15 Verzinsung

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum des Verzinsungsbeginns
einfigen]. Die Verzinsung erfolgt [monatlich / vierteljahrlich / halbjahrlich / jahrlich] am [Datumsan-
gabe(n) Zinstermin(e) einfligen] eines jeden Jahres (,Zinsperioden®) jeweils im Nachhinein, erst-
mals am [Datum der ersten Verzinsung einfligen] [(erste [lange / kurze] Zinsperiode)]. Der letzte
Zinstermin ist der [Datum des letzten Zinstermins einflgen] [(letzte [lange / kurze] Zinsperiode)].

[Bei Wandelschuldverschreibungen mit nur einem fixen Zinssatz einfligen:
Der Nominalzinssatz betrégt [Zinssatz einfigen]%p.a. vom Nominale.]
[Bei Wandelschuldverschreibungen mit mehreren fixen Zinssatzen einfligen:

Der Nominalzinssatz fir die erste Zinsperiode von [Datum Beginn einfiigen] bis einschliel3-
lich [Datum Ende einfligen] betragt [Zinssatz einfigen]%p.a. vom Nominale. Der Nominal-
zinssatz fur die zweite Zinsperiode von [Datum Beginn einfligen] bis einschlieZlich [Datum
Ende einfugen] betragt [Zinssatz einfigen]%p.a. vom Nominale.]

[Bei mehr als 2 fixen Zinssatzen gegebenenfalls auch mehrfach einfugen:

Der Nominalzinssatz fur die [Anzahl Zinsperiode in Worten einfiigen] Zinsperiode von [Da-
tum Beginn einfligen] bis einschliellich [Datum Ende einfligen] betragt [Zinssatz einfi-
gen]%p.a. vom Nominale.]]

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen endet mit dem der Félligkeit bzw. dem allfalli-
gen Wandlungstermin vorangehenden Tag.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis act./act. (ICMA), following unadjusted. Ist der Fallig-
keitstag kein Bankarbeitstag, so ist die Zahlung am unmittelbar folgenden Bankarbeitstag zu er-
bringen. Bankarbeitstag ist jeder Tag (auRer Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Be-
reiche vom Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System
(TARGET) betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien gedffnet haben.

§ 16 Tilgung

Die Tilgung fir die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten Wandelschuldverschreibungen
erfolgt am [Datum der Tilgung einfligen] mit 100% des Nominales.

8§ 17 Zahlungen
(1) Zahlungen erfolgen in Euro.

(2) Sollte ein Rickzahlungstermin, Kupontermin oder sonstiger, sich im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen ergebender Zahlungstermin auf einen Termin fallen, der kein
Bankarbeitstag iSd § 15 ist, so hat der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen erst am
darauf folgenden Bankarbeitstag Anspruch auf Zahlung von Kapital und Zinsen.

§ 18 Begebung weiterer Wandelschuldverschreibungen, Ankauf

(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Wan-
delschuldverschreibungen mit den gleichen Bedingungen (gegebenenfalls mit Ausnahme
des Begebungstages, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise
Zu begeben, dass sie mit den begebenen Wandelschuldverschreibungen eine einheitliche
Serie bilden.
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(2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wandelschuldverschreibungen im Markt oder ander-
weitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Wandel-
schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft
oder bei der Zahlstelle zur Entwertung eingereicht werden.

§ 19 Sonstiges

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen, aus welchem Grund auch immer, unwirksam oder
undurchfuhrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der Gbrigen Bestimmungen dieser Be-
dingungen nicht beruhrt.
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3. Variante 2 — Variabler Zinssatz

Anleihebedingungen der [konkrete Bezeichnung der Wandelschuldverschreibungen

(1)

(2)

(3)

einfigen]

§ 1 Form und Nennbetrag

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (im Folgenden auch Emittentin genannt) legt [ab
dem [Datum des Angebotsbeginns einfiigen] / von [Datum einfliigen] bis [Datum einflgen]]
auf Inhaber lautende, nicht fundierte Wandelschuldverschreibungen mit Laufzeitende am
[Laufzeitende einfiigen] (einschlie3lich) zur Zeichnung auf. Das Gesamtnominale betragt bis
zu EUR [Gesamtnominale einfligen] (EUR [Gesamtnominale in Worten einfligen]) und zwar
bis zu [Anzahl der Gesamtstiicke der Wandelschuldverschreibungen einfiigen] Wandel-
schuldverschreibungen mit je EUR 100,00 Nominale [(mit Aufstockungsmdglichkeit auf EUR
[Nominale einfiigen] und zwar bis zu [Anzahl der Stlicke der Wandelschuldverschreibungen
einfligen]].

Die Wandelschuldverschreibungen werden zur G&nze durch Sammelurkunden (8 24 lit b
Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Wandelschuldverschreibungen
besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften von zwei Vorstandsmit-
gliedern der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden werden bei
der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Stlickelung der Wandelschuldverschreibungen bei gleichzei-
tiger Wahrung der Rechte der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen zu &ndern.

§ 2 Kundigung

[Falls eine ordentliche Kiindigung ausgeschlossen ist einfligen:

Eine ordentliche Kindigung seitens der Emittentin oder der Inhaber der Wandelschuldver-
schreiobungen ist unwiderruflich ausgeschlossen.]

[Im Falle eines ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin einfligen:

(1)

Die Emittentin ist berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen unter Einhaltung einer
Kindigungsfrist von [Anzahl Tage einfligen] Bankarbeitstagen insgesamt aber nicht teilwei-
se zum Nominale zuziglich bis zum Ruckzahlungstermin aufgelaufener Zinsen zum [[Da-
tumsangabe(n) Kindigungstermine einfigen] / jeweils nachsten Zinstermin] (,Ruckzah-
lungstermin®) zu kiindigen. Eine Kindigung durch die Emittentin wird unverziglich geman §
11 bekanntgemacht.

Bankarbeitstag ist in beiden Fallen jeder Tag (auler Samstag und Sonntag), an dem alle
betroffenen Bereiche vom Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer System (TARGET) betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien ge-
offnet haben.

Inhaber der Wandelschuldverschreibungen haben kein Kiindigungsrecht.]

§ 3 Wandlungsrecht

Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 berechtigt den Inhaber
zur Wandlung in 10 Stick auf Inhaber lautende Partzipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft im Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies entspricht
einem nominellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht. Die Partizipations-
rechte sind ab Datum der Wandlung zinsberechtigt.
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(2)

3)

(4)

()

(6)

(1)

(2)

3)

Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag [Datum der erstmaligen Ausibung des
Wandlungsrechts einflgen], danach zu jedem weiteren Kupontermin am [Datum der Zins-
termine einfligen] ausgelbt werden.

Die Wandlungserklarung kann ausschlie3lich durch Ausfiillen eines diesbeziglichen von
einer als Zahlstelle gemanR § 6 definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kos-
tenlos zur Verfigung gestellten Formulares gemal den Bestimmungen des AktG erfolgen.

Die Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage im Sinne des 8§ 15 dieser Be-
dingungen vor dem Wandlungstermin der in 8 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl-
stelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die Wandlungserklarung ist fur die
Glaubiger sofort bindend und wird gegeniber der Emittentin mit fristgerechtem Eingang bei
der in § 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahlstelle wirksam. Gleichzeitig ist das
Wertpapierdepot bekanntzugeben, dem die in Partizipationsrechte umzutauschenden Wan-
delschuldverschreibungen zu entnehmen sind.

Die Wandlung erfolgt zum Stichtag unter der Voraussetzung, dass der Treugeber der Emit-
tentin den Nominalbetrag der gewandelten Wandelschuldverschreibungen zur Verfigung
stellt. Mit der Wandlung in Partizipationsrechte endet die Treuhandschaft der Emittentin. Die-
se begibt die Partizipationsrechte auf eigene Rechnung.

Bei KapitalmaBnahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die
Emittentin stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte zu.

8 4 Angaben Uber die zur Wandlung angebotenen Partizipationsrechte

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des § 174 AktG. Die Partizipationsrech-
te begriinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zuklnftigen Partizi-
pationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipationsrechte werden zur Ganze
durch Sammelurkunden (§ 24 lit b Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von
Partizipationsrechten besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften
von zwei Vorstandsmitgliedern der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sam-
melurkunden werden bei der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft als Wertpa-
piersammelbank hinterlegt.

Die Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet und kdnnen von den Partizipationsrechte-
Inhabern nicht ordentlich geklindigt werden.

Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der von ISDA Interna-
tional Swap and Derivatives Association, Inc. um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungs-
tag unter Reuters-Seite ,ISDAFIX2“ veroffentlicht wird, p.a. von seinem Nominale verzinst,
wobei angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im ausschiit-
tungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschittungsfahiger Gewinn
ist der Gewinn nach Rucklagenbewegung und Bericksichtigung eines allfalligen Gewinn-
oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Beriicksichtigung allfalliger
Ausschuattungssperren oder Ausschuttungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter
Ausschittungen, allfalliger Verluste im laufenden Geschéftsjahr sowie der Bestimmungen
des BWG, sofern anwendbar.

Wenn der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz

a) anstatt von der urspriinglichen Berechnungsstelle ISDA International Swap and Deriva-
tives Association, Inc. (die ,urspriingliche Berechnungsstelle“) von einer Berechnungs-
stelle, die der urspringlichen Berechnungsstelle nachfolgt oder deren Funktion tber-
nimmt (die ,Nachfolge-Berechnungsstelle“) berechnet und veréffentlicht wird, oder

b)  durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®) ersetzt wird, der die gleiche oder
annahernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fur die Be-
rechnung des Basiswertes verwendet,
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(4)

(5)

(6)

(7)

(8)

(9)

(10)

wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet
und verdffentlicht, oder der Ersatzbasiswert herangezogen. Wenn nach Auffassung der Emit-
tentin der relevante Wert des fur die Berechnung der Verzinsung der Partizipationsrechte
herangezogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt fir die
Zinsberechnung verdffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach billigem Ermessen entwe-
der (i) die Zinsberechnung auf Basis des letzten veroffentlichten Werts des Basiswerts
durchfihren, wenn sie mit guten Griinden annehmen kann, dass der Basiswert zum néchs-
ten Zinsberechnungstermin wieder verdffentlicht werden wird, oder (ii) die Zinsberechnung
auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfiihren, der in seinen Eigenschaften dem urspringli-
chen Basiswert moglichst nahekommt. Wenn ein passender Ersatz-Basiswert nicht verfligbar
ist, ist die Emittentin berechtigt, die Partizipationsrechte mit jenem Zinssatz zu verzinsen, der
fur die Wandelschuldverschreibungen gegolten halt.

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank AG, St. Pélten. Zahl- und
Einreichstellen sind: HYPO — BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Eisenstadt; HYPO
ALPE-ADRIA-BANK AG™, Klagenfurt; Oberésterreichische Landesbank AG, Linz; SALZ-
BURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Salzburg; Landes-
Hypothekenbank Steiermark AG, Graz; HYPO TIROL BANK AG, Innsbruck und die Vorarl-
berger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Bregenz.

Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen H6he am Verlust der
Emittentin teil.

Im Fall der Liguidation der Emittentin werden die Partizipationsrechte-Inhaber vermégens-
rechtlich den Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gemaR dem Verhaltnis
von 73:1 gleichgestellt, dh 73 Partizipationsrechte im Nominale von je EUR 1,00 gewahren
denselben Teilnahmeanspruch wie eine Stiickaktie. Die Partizipationsrechte dirfen im Fall
der Liquidation der Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glau-
biger, einschlie3lich Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die den Partizipations-
rechten im Rang vorgehen, zurickgezahlt werden. Sofern der Liquidationserlds zur Befriedi-
gung der Liquidationsanspriche der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionare der
Emittentin nicht ausreicht, nehmen die Partizipationsrechte-Inhaber im gleichen anteiligen
Ausmald am Differenzbetrag teil, wie die Aktionare der Emittentin.

Die Partizipationsrechte gewahren keine Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und
die Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bekampfung von Hauptversammlungsbe-
schliissen und das Recht auf Bezug von Aktien.

Wird durch eine Mal3nahme der Emittentin das bestehende Verhaltnis zwischen den Vermo-
gensrechten der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionare geéndert, so ist dies im Sinn
eines Verwasserungsschutzes auf Verlangen der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber an-
gemessen auszugleichen. Sollte die Emittentin weitere Partizipationsrechte emittieren, wird
sie den Patrtizipationsrechte-Inhabern ein ihrem bisherigen Partizipationsrechte-Besitz ent-
sprechendes Bezugsrecht einraumen, oder nach freier Wahl der Emittentin, die Partizipati-
onsrechte-Inhaber so stellen, dass der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden Rech-
te erhalten bleibt. Den Partizipationsrechte-Inhabern steht jedenfalls kein Bezugsrecht auf
Aktien der Emittentin zu.

Partizipationsrechte kbnnen von der Emittentin nach MalRgabe dieses Absatzes eingezogen
werden. Die Einziehung hat die gesamten Partizipationsrechte der Emittentin zu umfassen;
eine teilweise Einziehung ist nur zulassig, wenn die Gleichbehandlung der Partizipations-
rechte-Inhaber gewéhrleistet ist. Bei der Einziehung ist den Partizipationsrechte-Inhabern ei-
ne angemessene Barabfindung gegen die freie Ricklage oder den Bilanzgewinn der Emit-
tentin zu gewahren. Mit Bekanntmachung des Einziehungsstichtags gemafl § 11 der Anlei-
hebedingungen sind die Partizipationsrechte eingezogen.

Die Partizipationsrechte unterliegen ausschlieR3lich dsterreichischem Recht unter Ausschluss
der Regelungen des internationalen Privatrechts soweit diese die Anwendbarkeit fremden

! Die HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG wird nach Kenntnis der Emittentin und des Treugebers in AUSTRIAN ANADI
BANK umbenannt werden.
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(12)

(1)

(2)

3)
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(2)
()

Rechts zur Folge hatten. Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin voraussichtlich
nicht zum Handel an einem geregelten Markt oder Multilateralen Handelssystem (MTF) an-
gemeldet. Die Partizipationsrechte sind Inhaberpapiere und gemaf den Bestimmungen der
malfgeblichen Wertpapiersammelbank und anwendbarem Recht unbeschrénkt tibertragbar.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wird alle Bekanntmachungen tber die Partizipa-
tionsrechte auf der Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm) verdffentlichen.

Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber bedarf es
nicht. Zur rechtlichen Wirksamkeit genlgt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der
Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm).

§ 5 Steuerliche Behandlung

Die Wandelschuldverschreibungen entsprechen zum Zeitpunkt der Emission dem ,Bun-
desgesetz Uber steuerliche Sondermalinahmen zur Férderung des Wohnbaus®, BGBI.
Nr. 253/1993, BGBI. Nr. 532/1993, BGBI. Nr. 680/1994, BGBI. Nr. | 162/2001. Dieses
Gesetz sieht folgende Begunstigung vor:

Sind die Ertrage aus den Wandelschuldverschreibungen Einkinfte aus Kapitalvermo-
gen gemal § 27 EStG 1988, so ist fir die Zeit der Hinterlegung dieser Wertpapiere bei
einer inlandischen Bank von den Kapitalertragen im Ausmaf bis zu 4 % des Nennbe-
trages keine Kapitalertragsteuer (KESt) abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt fir die
gesamten Kapitalertrage inklusive des KESt-freien Anteils gemaR § 97 EStG 1988 als
abgegolten.

Alifallige gesetzliche Anderungen der Steuergesetze sind vorbehalten und gehen nicht
zu Lasten der Emittentin.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, sich vor dem Erwerb der Wandelschuldver-
schreibungen Uber die damit verbundenen Risiken von Ihrem Wertpapierbetreuer aus-
fuhrlich beraten zu lassen.

8§ 6 Zahl- und Umtauschstelle

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank AG, 3100 St. Poélten,
Hypogasse 1.

Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Neu-
siedler StraBe 33, 7000 Eisenstadt, Burgenland; HYPO ALPE-ADRIA-BANK AGY, Al-
pen-Adria-Platz 1, 9020 Klagenfurt; Oberdsterreichische Landesbank AG, Landstral3e
38 4010 Linz; SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELL-
SCHAFT, Residenzplatz 7, 5020 Salzburg; Landes- Hypothekenbank Steiermark AG,
RadetzkystralRe 15-17, 8010 Graz; HYPO TIROL BANK AG, Meraner StralRe 8, 6020 In-
nsbruck und die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Hypo-
Passage 1, 6900 Bregenz.

Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungserlose erfolgt durch die depotfiihrenden Banken.

Eine Anderung der Zahl- und Umtauschstellen ist zulassig, sofern diese osterreichische
Banken sind, die dem BWG unterliegen.

§ 7 Haftung

12 Die HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG wird nach Kenntnis der Emittentin und des Treugebers in AUSTRIAN ANADI
BANK umbenannt werden.
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Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung haftet fur die Zahlungen des Zinsen-
dienstes und des Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen die HYPO-BANK BURGEN-
LAND Aktiengesellschaft, Eisenstadt, als Treugeber mit ihrem Vermdgen, nicht jedoch die
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Die Treuhandschaft der Emittentin endet bei Wand-
lung in Partizipationsrechte. Die Ausgabe der Partizipationsrechte erfolgt auf eigene Rech-
nung der Emittentin.

§ 8 Verjahrung

Der Anspruch auf die Zinsen verjahrt nach drei Jahren, der Anspruch auf das Kapital dreilig
Jahre nach Eintritt der Falligkeit.

§ 9 Mittelverwendung

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des ,Bundesgesetzes Uber steuerliche
Sondermal3nahmen zur FoOrderung des Wohnbaus" (BGBI. 253/1993, idF BGBI. | Nr.
162/2001) einzuhalten: Der Nettoemissionserlds muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder niitz-
lichen Verbesserung durch bautechnische MalRBhahmen von Wohnungen mit einer Nutzflache
von hochstens 150 m2 oder von Uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Gebauden zur
Verfiigung stehen und wird innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet. Im
Falle einer Vermietung dieser Wohnungen darf die Miete jenen Betrag nicht Uiberschreiten, der
fur die Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauférderung maRgebend ist.

§ 10 Borseneinfihrung
[Fall ein Antrag auf Zulassung gestellt werden soll, einfligen:

Die Zulassung der Wandelschuldverschreibungen zum [Amtlichen Handel / Geregelten
Freiverkehr / Multilateralen Handelssystem] der Wiener Borse wird beantragt.]

[Falls kein Antrag auf Zulassung gestellt werden soll, einfligen:

Ein Antrag auf Zulassung der Wandelschuldverschreibungen ist nicht vorgesehen.]

§ 11 Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen tber die Wandelschuldverschreibungen werden auf der Homepage
der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm) verdffentlicht. Zur Rechtswirksamkeit gentgt in allen
Fallen die Bekanntmachung auf der erwdhnten Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktienge-
sellschaft. Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger bedarf es nicht.

§ 12 Rechtsordnung, Gerichtsstand

Fur sdmtliche Rechtsverhéltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Wandelschuldver-
schreibungen und Partizipationsrechten gilt osterreichisches Recht. Fir alle Rechtsstreitigkei-
ten im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen und Partizipationsrechten gilt
ausschlie3lich das fur Wien sachlich zustandige Gericht als gemaR 8§ 104 Jurisdiktionsnorm
vereinbarter Gerichtsstand. Verbrauchergerichtsstande (insbesondere nach § 14 (1) Konsu-
mentenschutzgesetz) bleiben unberihrt.

8§ 13 Ausgabekurs

Der Ausgabekurs der Wandelschuldverschreibungen wird zunachst mit [Prozentsatz des Aus-
gabekurses einfiigen]% des Nominale festgelegt. Wéhrend der Angebotsfrist der Emission
wird der Ausgabepreis laufend entsprechend der Marktzinsentwicklung angepasst werden,
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jedoch [Prozentsatz des maximalen Ausgabekurses einfligen]% des Nominales nicht Uber-
schreiten.

8§ 14 Laufzeit

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung betragt [Laufzeit einflgen]. Die Laufzeit der
Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum des Beginns der Laufzeit einflgen] und
endet vorbehaltlich der Wandlung durch den Glaubiger mit Ablauf des [Datum des Laufzeiten-
des einfuigen].

8§ 15 Verzinsung

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum des Verzinsungsbe-
ginns einfligen]. Die Verzinsung erfolgt [monatlich / vierteljahrlich / halbjahrlich / jahrlich] am
[Datumsangabe(n) Zinstermin(e) einfligen] eines jeden Jahres (,Zinsperioden®) jeweils im
Nachhinein, erstmals am [Datum der ersten Verzinsung einfigen] [(erste [lange / kurze] Zins-
periode)]. Der letzte Zinstermin ist der [Datum des letzten Zinstermins einfligen] [(letzte [lange
/ kurze] Zinsperiode)].

[Im Falle einer variablen Verzinsung mit Bindung an einen Referenzzinssatz (z.B. EURI-
BOR, LIBOR oder EUR-Swap-Satz) einfugen:

Die Wandelschuldverschreibungen werden mit dem nach Mal3gabe dieses § 15 be-
rechneten variablen Zinssatz verzinst.

Der variable Zinssatz entspricht [[Zahl einfligen]% des / dem] [EURIBOR fir [Zahl]-
Monats-Euro-Einlagen (,[Zahl]-Monats-EURIBOR®) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz /
[anderen Referenzzinssatz einfligen]] [[zuzlglich / abziiglich] [Zahl] [%-Punkte/ Basis-
punkte] fur die gesamte Zinsperiode.

Der Zinssatz wird kaufméannisch gerundet auf [Zahl] Nachkommastellen.

[Bei einem Mindestzinssatz fir die gesamte Laufzeit einfigen: Der Mindestzinssatz
(Floor) betragt [Zahl]%p.a.]

[Bei einem Mindestzinssatz fir einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfligen: Der
Mindestzinssatz (Floor) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a.]

[Bei einem Hochstzinssatz fiir die gesamte Laufzeit einfiigen: Der Hochstzinssatz
(Cap) betragt [Zahl]%p.a.]

[Bei einem HoOchstzinssatz fiir einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfligen: Der
Hochstzinssatz (Cap) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a.]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zinsberechnungstag“) bestimmt die
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fur die
dem Zinsberechnungstag folgende Zinsperiode den [[Zahl]-Monats-EURIBOR / [Zahl]-
Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen Referenzzinssatz einfligen]] durch Bezugnahme auf
[den vom EURIBOR-Panel derzeit auf der [Bildschirmseite einfiigen] quotierten Satz fur
[Zahl]-Monats-Euro-Einlagen / den derzeit auf der [Bildschirmseite einfiigen] angege-
benen Satz fir auf EUR lautende Swap Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl]
Jahren / [andere Quelle angeben] angegebenen Referenzzinssatz] zum jeweiligen Fi-
xing um ca. [Uhrzeit] mitteleuropéischer Zeit. Sofern an einem Zinsberechnungstag der
[[Zahl]-Monats-EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen Referenzzinssatz
einfigen]] auf einer anderen als der vorgehend angefuhrten Quelle genannt wird, ist
diese andere Quelle als Basis fur die Zinsberechnung heranzuziehen.

Falls an einem Zinsberechnungstag kein [[Zahl]-Monats-EURIBOR) / [Zahl]-Jahres
EUR-Swap-Satz / [anderen Referenzzinssatz einfiigen]] veroffentlicht wird, kann die
Emittentin nach billigem Ermessen einen anderen, wirtschaftlich gleichwertigen Refe-
renzwert bestimmen.]
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[Bei Wandelschuldverschreibungen mit variabler Verzinsung mit Bindung an einen In-
dex einflgen:

Die Wandelschuldverschreibungen werden mit dem nach Mal3gabe dieses § 15 be-
rechneten variablen Zinssatz verzinst.

Der variable Zinssatz wird basierend auf dem [Index einflgen] berechnet.

[Wenn die Verzinsung direkt dem Indexwert zuziglich/abzuglich Auf-
/IAbschlagen entspricht, einflgen:

Der variable Zinssatz entspricht dem [Index einfiigen] [[zuzlglich / abzlglich]
[Zahl] [%-Punkte / Basispunkte] fur die gesamte Zinsperiode.]

[Wenn die Verzinsung an die Entwicklung des Indexwerts zwischen bestimmten
Zeitpunkten gebunden ist, einfligen:

Zur Berechnung des Zinssatzes wird der Schlusswert des [Index einfligen] zum
Zeitpunkt [Zahl] Monate vor jedem Zinstermin (T,) und der Schlusswert des [In-
dex einfigen] zum Zeitpunkt [Zahl] Monate vor dem betreffenden Zinstermin
(T,) von der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle
ermittelt. Der Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode entspricht [Zahl einfligen]%o]
der prozentuellen Anderung des Index zwischen T, und T, [[zuziiglich / abziig-
lich] [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte] fir die gesamte Zinsperiode.]

Der Zinssatz wird kaufméannisch gerundet auf [Zahl] Nachkommastellen.

[Bei einem Mindestzinssatz fur die gesamte Laufzeit einfligen: Der Mindestzinssatz (Floor)
betragt [Zahl]%p.a.]

[Bei einem Mindestzinssatz fur einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfligen: Der Mindest-
zinssatz (Floor) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a.]

[Bei einem Hochstzinssatz flr die gesamte Laufzeit einfligen: Der Hochstzinssatz (Cap) be-
tragt [Zahl]%p.a.]

[Bei einem Hochstzinssatz fir einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfligen: Der Hochst-
zinssatz (Cap) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a.]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zinsberechnungstag“) bestimmt die
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fur die
dem Zinsberechnungstag folgende Zinsperiode den Indexwert durch Bezugnahme auf
den unter [Quelle angeben] angegebenen [Index einfiigen]. Sofern an einem Zinsbe-
rechnungstag der [Index einfliigen] auf einer anderen als der vorgehend angefiihrten
Quelle genannt wird, ist diese andere Quelle als Basis fiir die Zinsberechnung heran-
zuziehen.

Falls an einem Zinsberechnungstag kein [Index einfigen] veréffentlicht wird, kann die
Emittentin nach biligem Ermessen einen anderen, wirtschaftlich gleichwertigen Refe-
renzwert bestimmen.]

Wenn der fur die Berechnung des variablen Zinssatzes herangezogene Basiswert — wie oben
beschrieben —

a) anstatt von der urspringlichen Berechnungsstelle (die ,urspringliche Berech-
nungsstelle) von einer Berechnungsstelle, die der urspringlichen Berechnungsstelle
nachfolgt oder deren Funktion Gbernimmt (die ,Nachfolge-Berechnungsstelle®) berech-
net und veroéffentlicht wird, oder

b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert”) ersetzt wird, der die gleiche oder
annahernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fir die Be-
rechnung des Basiswertes verwendet,

wird der Basiswert, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet und veréffent-licht,
oder der Ersatzbasiswert herangezogen. Jede Bezugnahme auf die urspringliche Berech-
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nungsstelle oder den Basiswert gilt dann als Bezugnahme auf die Nachfolge-
Berechnungsstelle oder den Ersatzbasiswert.

Wenn nach Auffassung der Emittentin der relevante Wert des fiur die Berechnung des variab-
len Zinssatzes herangezogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeit-
punkt flr die Zinsberechnung verdéffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach billigem Er-
messen entweder (i) die Zinsberechnung auf Basis des letzten veréffentlichten Werts des Ba-
siswerts durchfihren, wenn sie mit guten Griinden annehmen kann, dass der Basiswert zum
nachsten Zinsberechnungstermin wieder verdffentlicht werden wird, oder (ii) die Zinsberech-
nung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfiihren, der in seinen Eigenschaften dem ur-
sprunglichen Basiswert moglichst nahekommt. Wenn ein passender Ersatz-Basiswert nicht
verfugbar ist, ist die Emittentin berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen unter Einhaltung
einer Kundigungsfrist von 10 Bankarbeitstagen zu kiindigen. Im Falle einer Kiindigung werden
die Wandelschuldverschreibungen zum Nominale zuziglich bis zum Rickzahlungstermin auf-
gelaufener Zinsen zuriickgezahlt. Die Emittentin wird eine Kindigung unverziglich geman
§ 11 bekanntmachen.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle veranlasst die Be-
kanntmachung des fir die jeweilige Zinsperiode berechneten variablen Zinssatzes unverzig-
lich gemaR § 11. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen, die
von der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle fur die Zwecke
dieses 8§ 15 gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein of-
fensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die Emittentin, die Zahl-, Umtausch- und Einreichstellen ge-
maf § 6 und die Inhaber der Wandelschuldverschreibungen bindend.

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen endet mit dem der Falligkeit bzw. dem all-
falligen Wandlungstermin vorangehenden Tag.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis [act./act. (ICMA), following unadjusted: Ist der
Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so ist die Zahlung am unmittelbar folgenden Bankarbeitstag
zu erbringen. / act./360, modified following adjusted: Ist der Félligkeitstag kein Bankarbeitstag,
so verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag, es sei denn, der
Ruckzahlungstermin wiirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird
der betreffende Termin auf den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen].
Bankarbeitstag ist jeder Tag (auBer Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche
vom Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System
(TARGET) betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien geotffnet haben.

§ 16 Tilgung

Die Tilgung fir die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten Wandelschuldverschreibun-
gen erfolgt am [Datum der Tilgung einfiigen] mit 100% des Nominales.

§ 17 Zahlungen
(1) Zahlungen erfolgen in Euro.

(2) Sollte ein Zahlungstermin auf einen Termin fallen, der kein Bankarbeitstag ist, so hat der
Anleger der Wandelschuldverschreibungen erst am darauf folgenden Bankarbeitstag
Anspruch auf Zahlung (following). bzw. Der Zahlungstermin verschiebt sich auf den un-
mittelbar folgenden Bankarbeitstag, es sei denn, der Termin wirde dadurch in den
nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende Termin auf den un-
mittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen (modified following).

§ 18 Begebung weiterer Wandelschuldverschreibungen, Ankauf

(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Wandelschuldverschreibungen mit den gleichen Bedingungen (gegebenenfalls mit Aus-
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nahme des Begebungstages, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in
der Weise zu begeben, dass sie mit den begebenen Wandelschuldverschreibungen eine
einheitliche Serie bilden.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wandelschuldverschreibungen im Markt oder an-
derweitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Wan-
delschuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterver-
kauft oder bei der Zahlstelle zur Entwertung eingereicht werden.

§ 19 Sonstiges

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen, aus welchem Grund auch immer, unwirksam
oder undurchfuhrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen
dieser Bedingungen nicht berthrt.
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4. Variante 3 — Zunéachst fixer und dann variabler Zinssatz

Anleihebedingungen der [konkrete Bezeichnung der Wandelschuldverschreibun-

(1)

(2)

3)

gen einfligen]

§ 1 Form und Nennbetrag

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (im Folgenden auch Emittentin genannt) legt [ab
dem [Datum des Angebotsbeginns einfigen] / von [Datum einfliigen] bis [Datum einflgen]]
auf Inhaber lautende, nicht fundierte Wandelschuldverschreibungen mit Laufzeitende am
[Laufzeitende einfiigen] (einschlief3lich) zur Zeichnung auf. Das Gesamtnominale betragt bis
zu EUR [Gesamtnominale einfligen] (EUR [Gesamtnominale in Worten einfligen]) und zwar
bis zu [Anzahl der Gesamtstiicke der Wandelschuldverschreibungen einfiigen] Wandel-
schuldverschreibungen mit je EUR 100,00 Nominale [(mit Aufstockungsmdglichkeit auf EUR
[Nominale einfligen] und zwar bis zu [Anzahl der Stlicke der Wandelschuldverschreibungen
einfligen]].

Die Wandelschuldverschreibungen werden zur Génze durch Sammelurkunden (8 24 lit b
Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Wandelschuldverschreibungen
besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften von zwei Vorstandsmit-
gliedern der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden werden bei
der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Stlickelung der Wandelschuldverschreibungen bei gleichzei-
tiger Wahrung der Rechte der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen zu &ndern.

§ 2 Kundigung

[Falls eine ordentliche Klindigung ausgeschlossen ist einfligen:

Eine ordentliche Kindigung seitens der Emittentin oder der Inhaber der Wandelschuldver-
schreiobungen ist unwiderruflich ausgeschlossen.]

[Im Falle eines ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin einfligen:

(1)

Die Emittentin ist berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen unter Einhaltung einer
Kindigungsfrist von [Anzahl Tage einfligen] Bankarbeitstagen insgesamt aber nicht teilwei-
se zum Nominale zuziglich bis zum Rickzahlungstermin aufgelaufener Zinsen zum [[Da-
tumsangabe(n) Kindigungstermine einfigen] / jeweils nachsten Zinstermin] (,Ruckzah-
lungstermin®) zu kiindigen. Eine Kiindigung durch die Emittentin wird unverziglich gemaf §
11 bekanntgemacht.

Bankarbeitstag ist in beiden Féllen jeder Tag (aufRer Samstag und Sonntag), an dem alle
betroffenen Bereiche vom Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer System (TARGET) betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien ge-
Offnet haben.

Inhaber der Wandelschuldverschreibungen haben kein Kiindigungsrecht.]

§ 3 Wandlungsrecht

Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 berechtigt den Inhaber
zur Wandlung in 10 Stick auf Inhaber lautende Partzipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft im Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies entspricht
einem nominellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht. Die Partizipations-
rechte sind ab Datum der Wandlung zinsberechtigt.
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(2)

3)

(4)

()

(6)

1)

2)

3)

Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag [Datum der erstmaligen Ausibung des
Wandlungsrechts einflgen], danach zu jedem weiteren Kupontermin am [Datum der Zins-
termine einfligen] ausgelbt werden.

Die Wandlungserklarung kann ausschlie3lich durch Ausfillen eines diesbeziglichen von
einer als Zahlstelle gemanR § 6 definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kos-
tenlos zur Verfigung gestellten Formulares gemaR den Bestimmungen des AktG erfolgen.

Die Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage im Sinne des 8§ 15 dieser Be-
dingungen vor dem Wandlungstermin der in 8 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl-
stelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die Wandlungserklarung ist fur die
Glaubiger sofort bindend und wird gegeniber der Emittentin mit fristgerechtem Eingang bei
der in 8 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahlstelle wirksam. Gleichzeitig ist das
Wertpapierdepot bekanntzugeben, dem die in Partizipationsrechte umzutauschenden Wan-
delschuldverschreibungen zu entnehmen sind.

Die Wandlung erfolgt zum Stichtag unter der Voraussetzung, dass der Treugeber der Emit-
tentin den Nominalbetrag der gewandelten Wandelschuldverschreibungen zur Verfigung
stellt. Mit der Wandlung in Partizipationsrechte endet die Treuhandschaft der Emittentin. Die-
se begibt die Partizipationsrechte auf eigene Rechnung.

Bei KapitalmaRnahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die
Emittentin stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte zu.

8 4 Angaben Uber die zur Wandlung angebotenen Partizipationsrechte

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des § 174 AktG. Die Partizipationsrech-
te begriinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zuklnftigen Partizi-
pationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipationsrechte werden zur Ganze
durch Sammelurkunden (§ 24 lit b Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von
Partizipationsrechten besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften
von zwei Vorstandsmitgliedern der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sam-
melurkunden werden bei der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft als Wertpa-
piersammelbank hinterlegt.

Die Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet und kdnnen von den Partizipationsrechte-
Inhabern nicht ordentlich gekiindigt werden.

Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der von ISDA Interna-
tional Swap and Derivatives Association, Inc. um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungs-
tag unter Reuters-Seite ,ISDAFIX2“ veroffentlicht wird, p.a. von seinem Nominale verzinst,
wobei angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im ausschiit-
tungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschittungsfahiger Gewinn
ist der Gewinn nach Rucklagenbewegung und Beriicksichtigung eines allfalligen Gewinn-
oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Beriicksichtigung allfalliger
Ausschuattungssperren oder Ausschuttungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter
Ausschittungen, allfalliger Verluste im laufenden Geschéftsjahr sowie der Bestimmungen
des BWG, sofern anwendbar.

Wenn der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz

a) anstatt von der urspriinglichen Berechnungsstelle ISDA International Swap and Deriva-
tives Association, Inc. (die ,urspriingliche Berechnungsstelle“) von einer Berechnungs-
stelle, die der urspringlichen Berechnungsstelle nachfolgt oder deren Funktion tber-
nimmt (die ,Nachfolge-Berechnungsstelle“) berechnet und veréffentlicht wird, oder

b)  durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®) ersetzt wird, der die gleiche oder
annahernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fur die Be-
rechnung des Basiswertes verwendet,
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4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet
und verdffentlicht, oder der Ersatzbasiswert herangezogen. Wenn nach Auffassung der Emit-
tentin der relevante Wert des fur die Berechnung der Verzinsung der Partizipationsrechte
herangezogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt fir die
Zinsberechnung verdffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach billigem Ermessen entwe-
der (i) die Zinsberechnung auf Basis des letzten veroffentlichten Werts des Basiswerts
durchfihren, wenn sie mit guten Griinden annehmen kann, dass der Basiswert zum nachs-
ten Zinsberechnungstermin wieder verdffentlicht werden wird, oder (ii) die Zinsberechnung
auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfiihren, der in seinen Eigenschaften dem urspringli-
chen Basiswert moglichst nahekommt. Wenn ein passender Ersatz-Basiswert nicht verfligbar
ist, ist die Emittentin berechtigt, die Partizipationsrechte mit jenem Zinssatz zu verzinsen, der
fur die Wandelschuldverschreibungen gegolten halt.

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank AG, St. Pélten. Zahl- und
Einreichstellen sind: HYPO — BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Eisenstadt; HYPO
ALPE-ADRIA-BANK AG®, Klagenfurt; Oberésterreichische Landesbank AG, Linz; SALZ-
BURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Salzburg; Landes-
Hypothekenbank Steiermark AG, Graz; HYPO TIROL BANK AG, Innsbruck und die Vorarl-
berger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Bregenz.

Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen H6he am Verlust der
Emittentin teil.

Im Fall der Liguidation der Emittentin werden die Partizipationsrechte-Inhaber vermégens-
rechtlich den Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gemaR dem Verhaltnis
von 73:1 gleichgestellt, dh 73 Partizipationsrechte im Nominale von je EUR 1,00 gewahren
denselben Teilnahmeanspruch wie eine Stuckaktie. Die Partizipationsrechte dirfen im Fall
der Liquidation der Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glau-
biger, einschlie3lich Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die den Partizipations-
rechten im Rang vorgehen, zurickgezahlt werden. Sofern der Liquidationserlds zur Befriedi-
gung der Liquidationsanspriche der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionare der
Emittentin nicht ausreicht, nehmen die Partizipationsrechte-Inhaber im gleichen anteiligen
Ausmald am Differenzbetrag teil, wie die Aktionare der Emittentin.

Die Partizipationsrechte gewahren keine Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und
die Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bekampfung von Hauptversammlungsbe-
schliissen und das Recht auf Bezug von Aktien.

Wird durch eine Mal3nahme der Emittentin das bestehende Verhaltnis zwischen den Vermo-
gensrechten der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionare geéndert, so ist dies im Sinn
eines Verwasserungsschutzes auf Verlangen der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber an-
gemessen auszugleichen. Sollte die Emittentin weitere Partizipationsrechte emittieren, wird
sie den Patrtizipationsrechte-Inhabern ein ihrem bisherigen Partizipationsrechte-Besitz ent-
sprechendes Bezugsrecht einrdumen, oder nach freier Wahl der Emittentin, die Partizipati-
onsrechte-Inhaber so stellen, dass der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden Rech-
te erhalten bleibt. Den Partizipationsrechte-Inhabern steht jedenfalls kein Bezugsrecht auf
Aktien der Emittentin zu.

Partizipationsrechte kbnnen von der Emittentin nach MalRgabe dieses Absatzes eingezogen
werden. Die Einziehung hat die gesamten Partizipationsrechte der Emittentin zu umfassen;
eine teilweise Einziehung ist nur zulassig, wenn die Gleichbehandlung der Partizipations-
rechte-Inhaber gewéhrleistet ist. Bei der Einziehung ist den Partizipationsrechte-Inhabern ei-
ne angemessene Barabfindung gegen die freie Ricklage oder den Bilanzgewinn der Emit-
tentin zu gewahren. Mit Bekanntmachung des Einziehungsstichtags geman § 11 der Anlei-
hebedingungen sind die Partizipationsrechte eingezogen.

Die Partizipationsrechte unterliegen ausschlieR3lich dsterreichischem Recht unter Ausschluss
der Regelungen des internationalen Privatrechts soweit diese die Anwendbarkeit fremden

3 Die HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG wird nach Kenntnis der Emittentin und des Treugebers in AUSTRIAN ANADI
BANK umbenannt werden.
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11)

12)

(1)

(2)

3)

(1)

(2)
()

Rechts zur Folge hatten. Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin voraussichtlich
nicht zum Handel an einem geregelten Markt oder Multilateralen Handelssystem (MTF) an-
gemeldet. Die Partizipationsrechte sind Inhaberpapiere und gemaR den Bestimmungen der
mal3geblichen Wertpapiersammelbank und anwendbarem Recht unbeschréankt Gibertragbar.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wird alle Bekanntmachungen tber die Partizipa-
tionsrechte auf der Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm) verdffentlichen.

Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber bedarf es
nicht. Zur rechtlichen Wirksamkeit gentgt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der
Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm).

§ 5 Steuerliche Behandlung

Die Wandelschuldverschreibungen entsprechen zum Zeitpunkt der Emission dem ,Bun-
desgesetz Uber steuerliche Sondermalinahmen zur Férderung des Wohnbaus®, BGBI.
Nr. 253/1993, BGBI. Nr. 532/1993, BGBI. Nr. 680/1994, BGBI. Nr. | 162/2001. Dieses
Gesetz sieht folgende Begulinstigung vor:

Sind die Ertrage aus den Wandelschuldverschreibungen Einkinfte aus Kapitalvermo-
gen gemal § 27 EStG 1988, so ist fir die Zeit der Hinterlegung dieser Wertpapiere bei
einer inlandischen Bank von den Kapitalertragen im Ausmaf bis zu 4 % des Nennbe-
trages keine Kapitalertragsteuer (KESt) abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt fir die
gesamten Kapitalertrage inklusive des KESt-freien Anteils gemaR § 97 EStG 1988 als
abgegolten.

Allfallige gesetzliche Anderungen der Steuergesetze sind vorbehalten und gehen nicht
zu Lasten der Emittentin.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, sich vor dem Erwerb der Wandelschuldver-
schreibungen Uber die damit verbundenen Risiken von Ihrem Wertpapierbetreuer aus-
fuhrlich beraten zu lassen.

8§ 6 Zahl- und Umtauschstelle

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank AG, 3100 St. Poélten,
Hypogasse 1.

Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Neu-
siedler StraRe 33, 7000 Eisenstadt, Burgenland; HYPO ALPE-ADRIA-BANKAG", Alpen-
Adria-Platz 1, 9020 Klagenfurt; Obergsterreichische Landesbank AG, Landstrafle 38
4010 Linz; SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT,
Residenzplatz 7, 5020 Salzburg; Landes- Hypothekenbank Steiermark AG, Radetz-
kystralRe 15-17, 8010 Graz; HYPO TIROL BANK AG, Meraner Straf3e 8, 6020 Innsbruck
und die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Hypo-Passage 1,
6900 Bregenz.

Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungserlose erfolgt durch die depotfiihrenden Banken.

Eine Anderung der Zahl- und Umtauschstellen ist zulassig, sofern diese osterreichische
Banken sind, die dem BWG unterliegen.

§ 7 Haftung

! Die HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG wird nach Kenntnis der Emittentin und des Treugebers in AUSTRIAN ANADI
BANK umbeannt werden.
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Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung haftet fur die Zahlungen des Zinsen-
dienstes und des Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen die HYPO-BANK BURGEN-
LAND Aktiengesellschaft, Eisenstadt, als Treugeber mit ihrem Vermdégen, nicht jedoch die
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Die Treuhandschaft der Emittentin endet bei Wand-
lung in Partizipationsrechte. Die Ausgabe der Partizipationsrechte erfolgt auf eigene Rech-
nung der Emittentin.

§ 8 Verjahrung

Der Anspruch auf die Zinsen verjahrt nach drei Jahren, der Anspruch auf das Kapital dreilig
Jahre nach Eintritt der Falligkeit.

§ 9 Mittelverwendung

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des ,Bundesgesetzes Uber steuerliche
Sondermal3nahmen zur FoOrderung des Wohnbaus" (BGBI. 253/1993, idF BGBI. | Nr.
162/2001) einzuhalten: Der Nettoemissionserlds muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder niitz-
lichen Verbesserung durch bautechnische Malinahmen von Wohnungen mit einer Nutzflache
von hochstens 150 m2 oder von Uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Gebauden zur
Verfiigung stehen und wird innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet. Im
Falle einer Vermietung dieser Wohnungen darf die Miete jenen Betrag nicht Uberschreiten, der
fur die Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauférderung maRgebend ist.

§ 10 Borseneinfihrung
[Fall ein Antrag auf Zulassung gestellt werden soll, einfligen:

Die Zulassung der Wandelschuldverschreibungen zum [Amtlichen Handel / Geregelten
Freiverkehr / Multilateralen Handelssystem] der Wiener Borse wird beantragt.]

[Falls kein Antrag auf Zulassung gestellt werden soll, einfligen:

Ein Antrag auf Zulassung der Wandelschuldverschreibungen ist nicht vorgesehen.]

§ 11 Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen Uber die Wandelschuldverschreibungen werden auf der Homepage
der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm) verdffentlicht. Zur Rechtswirksamkeit genligt in allen
Fallen die Bekanntmachung auf der erwdhnten Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktienge-
sellschaft. Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger bedarf es nicht.

§ 12 Rechtsordnung, Gerichtsstand

Fur samtliche Rechtsverhdltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Wandelschuldver-
schreibungen und Partizipationsrechten gilt osterreichisches Recht. Fir alle Rechtsstreitigkei-
ten im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen und Partizipationsrechten gilt
ausschlie3lich das fur Wien sachlich zustandige Gericht als gemaR § 104 Jurisdiktionsnorm
vereinbarter Gerichtsstand. Verbrauchergerichtsstande (insbesondere nach § 14 (1) Konsu-
mentenschutzgesetz) bleiben unberihrt.

8§ 13 Ausgabekurs

Der Ausgabekurs der Wandelschuldverschreibungen wird zunachst mit [Prozentsatz des Aus-
gabekurses einfiigen]% des Nominale festgelegt. Wéhrend der Angebotsfrist der Emission
wird der Ausgabepreis laufend entsprechend der Marktzinsentwicklung angepasst werden,
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jedoch [Prozentsatz des maximalen Ausgabekurses einfliigen]% des Nominales nicht Uber-
schreiten.

8§ 14 Laufzeit

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung betragt [Laufzeit einflgen]. Die Laufzeit der
Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum des Beginns der Laufzeit einflgen] und
endet vorbehaltlich der Wandlung durch den Glaubiger mit Ablauf des [Datum des Laufzeiten-
des einfuigen].

8§ 15 Verzinsung

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum des Verzinsungsbe-
ginns einfligen]. Die Verzinsung erfolgt [monatlich / vierteljahrlich / halbjahrlich / jahrlich] am
[Datumsangabe(n) Zinstermin(e) einfliigen] eines jeden Jahres (,Zinsperioden®) jeweils im
Nachhinein, erstmals am [Datum der ersten Verzinsung einfigen] [(erste [lange / kurze] Zins-
periode)]. Der letzte Zinstermin ist der [Datum des letzten Zinstermins einfligen] [(letzte [lange
/ kurze] Zinsperiode)].

Die Wandelschuldverschreibungen sind von [Datum Beginn Fixverzinsung einfligen] bis [Da-
tum Ende Fixverzinsung einfiigen] fix verzinst, und von [Datum Beginn variable Verzinsung
einfligen] bis [Datum Ende variable Verzinsung einfligen] variabel verzinst.

Fixe Verzinsunag:

[Der Zinssatz fur die erste Zinsperiode von [Datum] bis [Datum] betragt [Zahl]% p.a. vom No-
minale.] [Bei mehreren fixen Zinssatzen gegebenenfalls auch mehrfach einfligen: Der
Zinssatz fir die [Zahl] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum] betragt [Zahl]% p.a. vom Nomina-
le.]

Variable Verzinsunag:

[Im Falle einer variablen Verzinsung mit Bindung an einen Referenzzinssatz (z.B. EURI-
BOR, LIBOR oder EUR-Swap-Satz), einfugen:

Der variable Zinssatz entspricht [[Zahl einfligen]% des / dem] [EURIBOR fir [Zahl]-
Monats-Euro-Einlagen (,[Zahl]-Monats-EURIBOR") / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz /
[anderen Referenzzinssatz einfiigen]] [[zuzlglich / abzuglich] [Zahl] [%-Punkte. / Ba-
sispunkte] ab [Datum].

Der Zinssatz wird kaufméannisch gerundet auf [Zahl] Nachkommastellen.

[Bei einem Mindestzinssatz fir die gesamte Laufzeit einfigen: Der Mindestzinssatz

(Floor) betragt [Zahl]%p.a.]

[Bei einem Mindestzinssatz flr einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfigen: Der

Mindestzinssatz (Floor) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a.]

[Bei einem Ho6chstzinssatz fiir die gesamte Laufzeit einfigen: Der HoOchstzinssatz

(Cap) betragt [Zahl]%p.a.]

[Bei einem HoOchstzinssatz fir einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfiigen: Der

Hochstzinssatz (Cap) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a.]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zinsberechnungstag“) bestimmt die
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fur die
dem Zinsberechnungstag folgende Zinsperiode den [[Zahl]-Monats-EURIBOR / [Zahl]-
Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen Referenzzinssatz einfigen]] durch Bezugnahme auf
[den vom EURIBOR-Panel derzeit auf der [Bildschirmseite einfligen] quotierten Satz fur
[Zahl]-Monats-Euro-Einlagen / den derzeit auf der [Bildschirmseite einfligen] angege-
benen Satz fur auf EUR lautende Swap Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl]
Jahren / [andere Quelle angeben] angegebenen Referenzzinssatz] zum jeweiligen Fi-
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xing um ca. [Uhrzeit] mitteleuropdaischer Zeit. Sofern an einem Zinsberechnungstag der
[[Zahl]-Monats-EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen Referenzzinssatz
einflgen]] auf einer anderen als der vorgehend angefiihrten Quelle genannt wird, ist
diese andere Quelle als Basis fir die Zinsberechnung heranzuziehen.

Falls an einem Zinsberechnungstag kein [[Zahl]-Monats-EURIBOR) / [Zahl]-Jahres
EUR-Swap-Satz / [anderen Referenzzinssatz einfligen]] veroffentlicht wird, kann die
Emittentin nach biligem Ermessen einen anderen, wirtschaftlich gleichwertigen Refe-
renzwert bestimmen.]

[Bei Wandelschuldverschreibungen mit variabler Verzinsung mit Bindung an einen In-
dex einflugen:

Der variable Zinssatz wird basierend auf dem [Index einfligen] berechnet.

[Wenn die Verzinsung direkt dem Indexwert zuziglich/abziglich Auf-
/{Abschlagen entspricht, einfligen:

Der variable Zinssatz entspricht dem [Index einfiigen] [[zuzlglich / abzlglich]
[Zahl] [%-Punkte. / Basispunkte] [fir die gesamte Zinsperiode / fur die [Zahl
Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum].]

[Wenn die Verzinsung an die Entwicklung des Indexwerts zwischen bestimmten
Zeitpunkten gebunden ist, einfligen:

Zur Berechnung des Zinssatzes wird der Schlusswert des [Index einfiigen] zum
Zeitpunkt [Zahl] Monate vor jedem Zinstermin (T,) und der Schlusswert des [In-
dex einfigen] zum Zeitpunkt [Zahl] Monate vor dem betreffenden Zinstermin
(T,) von der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle
ermittelt. Der Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode entspricht [[Zahl einfligen]%o]
der prozentuellen Anderung des Index zwischen T, und T, [[zuziiglich / abziig-
lich] [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte] fir die gesamte Zinsperiode.]

Der Zinssatz wird kaufméannisch gerundet auf [Zahl] Nachkommastellen.

[Bei einem Mindestzinssatz fur die gesamte Laufzeit einfligen: Der Mindestzinssatz
(Floor) betragt [Zahl]%p.a.]

[Bei einem Mindestzinssatz fir einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfligen: Der
Mindestzinssatz (Floor) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a.]

[Bei einem HoOchstzinssatz fur die gesamte Laufzeit einfligen: Der Hochstzinssatz
(Cap) betragt [Zahl]%p.a.]

[Bei einem HoOchstzinssatz fiir einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfligen: Der
Hochstzinssatz (Cap) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a.]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zinsberechnungstag“) bestimmt die
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fur die
dem Zinsberechnungstag folgende Zinsperiode den Indexwert durch Bezugnahme auf
den unter [Quelle angeben] angegebenen [Index einfigen]. Sofern an einem Zinsbe-
rechnungstag der [Index einfiigen] auf einer anderen als der vorgehend angefihrten
Quelle genannt wird, ist diese andere Quelle als Basis fur die Zinsberechnung heran-
zuziehen.

Falls an einem Zinsberechnungstag kein [Index einfigen] veréffentlicht wird, kann die
Emittentin nach biligem Ermessen einen anderen, wirtschaftlich gleichwertigen Refe-
renzwert bestimmen.]

Wenn der fur die Berechnung des variablen Zinssatzes herangezogene Basiswert — wie oben
beschrieben —

a) anstatt von der urspringlichen Berechnungsstelle (die ,urspringliche Berech-
nungsstelle) von einer Berechnungsstelle, die der urspriinglichen Berechnungsstelle
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nachfolgt oder deren Funktion Gbernimmt (die ,Nachfolge-Berechnungsstelle®) berech-
net und veroffentlicht wird, oder

b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®) ersetzt wird, der die gleiche oder
annahernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fur die Be-
rechnung des Basiswertes verwendet,

wird der Basiswert, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet und veréffent-licht,
oder der Ersatzbasiswert herangezogen. Jede Bezugnahme auf die urspriingliche Berech-
nungsstelle oder den Basiswert gilt dann als Bezugnahme auf die Nachfolge-
Berechnungsstelle oder den Ersatzbasiswert.

Wenn nach Auffassung der Emittentin der relevante Wert des fur die Berechnung des variab-
len Zinssatzes herangezogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeit-
punkt flr die Zinsberechnung verdéffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach billigem Er-
messen entweder (i) die Zinsberechnung auf Basis des letzten vertffentlichten Werts des Ba-
siswerts durchfihren, wenn sie mit guten Griinden annehmen kann, dass der Basiswert zum
nachsten Zinsberechnungstermin wieder veroffentlicht werden wird, oder (ii) die Zinsberech-
nung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfiihren, der in seinen Eigenschaften dem ur-
springlichen Basiswert moglichst nahekommt. Wenn ein passender Ersatz-Basiswert nicht
verfugbar ist, ist die Emittentin berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen unter Einhaltung
einer Kindigungsfrist von 10 Bankarbeitstagen zu kindigen. Im Falle einer Kiindigung werden
die Wandelschuldverschreibungen zum Nominale zuziiglich bis zum Rickzahlungstermin auf-
gelaufener Zinsen zurlickgezahlt. Die Emittentin wird eine Kindigung unverziglich geman
§ 11 bekanntmachen.

Die Hypo-Wohnbaubank als Zinsberechnungsstelle veranlasst die Bekanntmachung des fir
die jeweilige Zinsperiode berechneten variablen Zinssatzes unverziiglich gemafld 8 11. Alle
Bescheinigungen, Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen, die von der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle fiir die Zwecke dieses § 15 ge-
macht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher
Irrtum vorliegt) fur die Emittentin, die Zahl-, Umtausch- und Einreichstellen gemaR § 6 und die
Inhaber der Wandelschuldverschreibungen bindend.

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen endet mit dem der Falligkeit bzw. dem all-
falligen Wandlungstermin vorangehenden Tag.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis [act./act. (ICMA), following unadjusted: Ist der
Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so ist die Zahlung am unmittelbar folgenden Bankarbeitstag
zu erbringen. / act./360, modified following adjusted: Ist der Félligkeitstag kein Bankarbeitstag,
so verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag, es sei denn, der
Ruckzahlungstermin wiirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird
der betreffende Termin auf den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen].
Bankarbeitstag ist jeder Tag (auBer Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche
vom Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System
(TARGET) betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien ge6ffnet haben.

§ 16 Tilgung

Die Tilgung fur die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten Wandelschuldverschreibun-
gen erfolgt am [Datum der Tilgung einfiigen] mit 100% des Nominales.

§ 17 Zahlungen
(1) Zahlungen erfolgen in Euro.

(2) Sollte ein Zahlungstermin auf einen Termin fallen, der kein Bankarbeitstag ist, so hat der
Anleger der Wandelschuldverschreibungen erst am darauf folgenden Bankarbeitstag
Anspruch auf Zahlung (following). bzw. der Zahlungstermin verschiebt sich auf den un-
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(1)

(2)

mittelbar folgenden Bankarbeitstag, es sei denn, der Termin wirde dadurch in den
nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende Termin auf den un-
mittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen (modified following).

§ 18 Begebung weiterer Wandelschuldverschreibungen, Ankauf

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Wandelschuldverschreibungen mit den gleichen Bedingungen (gegebenenfalls mit Aus-
nahme des Begebungstages, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in
der Weise zu begeben, dass sie mit den begebenen Wandelschuldverschreibungen eine
einheitliche Serie bilden.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wandelschuldverschreibungen im Markt oder an-
derweitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Wan-
delschuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterver-
kauft oder bei der Zahlstelle zur Entwertung eingereicht werden.

8 19 Sonstiges

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen, aus welchem Grund auch immer, unwirksam
oder undurchflihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen
dieser Bedingungen nicht berthrt.

170



VIIl. MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

[Datum der Erstellung der Endgultigen Bedingungen einfligen]

Endgiltige Bedingungen
der

[konkrete Bezeichnung der Wandelschuldverschreibungen einfligen]

begeben unter dem
Basisprospekt
fur die Begebung von Wandelschuldverschreibungen
der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
treuhandig
fur die
HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft
vom 17.06.2014

Serie: [Nummer der Serie einfiigen]
Tranche: [Nummer der Tranche einfligen]
ISIN: [ISIN einfligen]
Begebungstag: [Datum einfligen]
Endfalligkeitstag: [Datum einfligen]

Dieses Dokument enthalt die Endgiltigen Bedingungen (die ,Endgultigen Bedingungen®) einer
Emission von Wandelschuldverschreibungen (die ,Wandelschuldverschreibungen®) der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft treuhéndig fur die HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesell-
schaft, die unter dem Basisprospekt fur die Begebung von Wandelschuldverschreibungen der Hy-
po-Wohnbaubank Aktiengesellschaft treuhandig fur die HYPO-BANK BURGENLAND Aktienge-
sellschaft vom 17.06.2014 (der ,Prospekt‘) begeben wird.

Um samtliche Angaben zu den Wandelschuldverschreibungen zu erhalten, sind diese Endgdiltigen
Bedingungen, der Prospekt und etwaige Nachtrdge zum Prospekt zusammen zu lesen. Der Pros-
pekt und allfallige Nachtrage sowie Dokumente, auf die allenfalls in diesen Endgiiltigen Bedingun-
gen oder im Prospekt verwiesen wird, kdnnen bei der Emittentin wahrend der tblichen Geschéfts-
zeiten kostenlos eingesehen werden und Kopien dieser Dokumente und der Endgultigen Bedin-
gungen sind bei der Emittentin kostenlos erhaltlich.

Eine emissionsbezogene Zusammenfassung der Wandelschuldverschreibungen ist diesen Endgtil-
tigen Bedingungen als Anlage 1 beigefligt. Die Anleihebedingungen sind zur Information der Anle-
ger in Anlage 2 angefigt.
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TEIL |
KONDITIONENBLATT

Dieser Teil | der Endglltigen Bedingungen ist in Verbindung mit den Muster-Anleihebedingungen
fur Wandelschuldverschreibungen in der [Variante 1 — Fixer Zinssatz / Variante 2 — Variabler Zins-
satz / Variante 3 — Zunéchst fixer und dann variabler Zinssatz] (die ,Muster-Anleihebedingungen®),
die im Prospekt abgedruckt sind, zu lesen. Begriffe, die im Teil | dieser Endgiltigen Bedingungen
nicht anders definiert sind, haben die gleiche Bedeutung, wie sie in den Muster-
Anleihebedingungen oder im Prospekt festgelegt sind.

Die Leerstellen in eckigen Klammern in den auf die Wandelschuldverschreibungen anwendbaren
Bestimmungen der Muster-Anleihebedingungen gelten als durch die in den Endgultigen Bedingun-
gen enthaltenen Angaben ausgeflillt, als ob die Leerstellen in den betreffenden Bestimmungen der
Muster-Anleihebedingungen durch diese Angaben ausgefillt waren. Samtliche Bestimmungen der
Muster-Anleihebedingungen, die sich auf alternative oder wahlbare Bestimmungen dieser Endgul-
tigen Bedingungen beziehen, die weder angekreuzt oder die gestrichen werden, gelten hinsichtlich
dieser Wandelschuldverschreibungen als aus den Muster-Anleihebedingungen gestrichen. Die
gemal den vorstehenden Regeln vervollstandigten Muster-Anleihebedingungen sind die Anlei-
hebedingungen der Wandelschuldverschreibungen.

8 1 Form und Nennbetrag
Angebotsbeginn: [o]
Angebotszeitraum: o Ab dem Angebotsbeginn

o Von [Datum] bis [Datum]

Gesamtnominale: bis zu EUR [e]
Gesamtstiickzahl: bis zu [e] Stiick
Aufstockungsvolumen: auf bis zu EUR [e]
Gesamtstuckzahl

nach Aufstockung: bis zu [e] Stlick

Zum Laufzeitende siehe unten § 14

8 2 Kiindigung

o Ordentliche Kuindigung ist ausgeschlossen

o Ordentliches Klindigungsrecht der Emittentin
Kindigungsfrist: [¢] Bankarbeitstage
Kindigungsmodus: o jeweils zum nachten Zinstermin

o zu den folgenden Kindigungsterminen: [e]

8§ 3 Wandlungsrecht

Datum der erstmaligen Austibung
des Wandlungsrechts: [o]

Zu Zinsterminen siehe unten § 15 Verzinsung

§ 10 Borseneinfihrung
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o Ein Antrag auf Zulassung zum
Handel ist nicht vorgesehen

o Ein Antrag auf Zulassung zum
Handel wird beantragt zum:

8§ 13 Ausgabekurs
Ausgabekurs:

Maximaler Ausgabekurs
wahrend der Angebotsfrist:

8 14 Laufzeit
Laufzeit:

Laufzeitbeginn/Emissionstermin:

Laufzeitende:
§ 15 Verzinsung

Verzinsungsbeginn:

Frequenz der Verzinsung:

Zinstermine:

Erster Zinstermin:

Letzter Zinstermin:

o Fixe Verzinsung (Variante 1)
o Nur ein fixer Zinssatz

Zinssatz:

o Mehrere fixe Zinssatze

o Zinsperiode eins:

von:
bis:
Zinssatz:

o Zinsperiode zwei:

o Amtlichen Handel der Wiener Borse

o Geregelten Freiverkehr der Wiener Bérse

o Multilateralen Handelssystem der Wiener Borse

[#]% des Nominale

[]% des Nominale

[e]
[e]
[e]

[o]
o monatlich

o vierteljahrlich

o halbjahrlich

o jahrlich

[e] eines jeden Jahres

[o]

o erste kurze Zinsperiode von [e] bis [e]
o erste lange Zinsperiode von [e] bis [e]
[e]

o letzte kurze Zinsperiode von [e] bis [e]

o letzte lange Zinsperiode von [e] bis [e]

[#]% p.a. vom Nominale

[Beginn Zinsperiode einflgen]
[Ende Zinsperiode einfligen]

[@]% p.a. vom Nominale
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von: [Beginn Zinsperiode einflgen]
bis: [Ende Zinsperiode einfligen]
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale
[Zusatzlich je nach Anzahl weiterer Zinsperiode einfligen und ausfillen:

o Zinsperiode [Zahl einfligen]:

von: [Beginn Zinsperiode einflgen]
bis: [Ende Zinsperiode einfligen]
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale]

o Variable Verzinsung (Variante 2)
o Bindung an einen Referenzzinssatz
o [Zahl]% des Referenzzinssatzes
o EURIBOR flir [Zahl]-Monats-Euro-Einlagen
o [Zahl]-Jahres-Euro-Swap-Satz

o [anderen Referenzzinssatz einfligen]

o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
Rundung: auf [Zahl] Nachkommastellen

o Mindestzinssatz (Floor):
o fur die gesamte Laufzeit [#]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfligen:
[#]% p.a. von [e] bis [e]]
o Hochstzinssatz (Cap):
o flr die gesamte Laufzeit [#]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfigen:
[#]% p.a. von [e] bis [e]]

Tag der
Zinsberechnung: [Zahl] Bankarbeitstage vor jeder Zinsperiode

Zinsberechnung durch

Bezugnahme auf: o den vom EURIBOR-Panel derzeit auf der
[Bildschirmseite einfligen] quotierten Satz fur
[Zahl]-Monats-Euro-Einlagen

o den derzeit auf der [Bildschirmseite einfligen]
angegebenen Satz fur auf EUR lautende Swap
Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl] Jahren

o [andere Quelle angeben]
Berechnung der
Zinsen: o act./act. (ICMA), following unadjusted
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o act./360, modified following adjusted

Uhrzeit der
Zinsberechnung: [e] Uhr mitteleuropéaischer Zeit

o Bindung an einen Index
Index: [e]
o Direkte Bindung an Indexwert
o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]

o Verzinsung abhangig von Entwicklung des Index
Ty [e¢] Monate vor jedem Zinstermin
To: [#] Monate vor jedem Zinstermin
o [Zahl]% der Entwicklung des Index
o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]

Rundung: auf [Zahl] Nachkommastellen

o Mindestzinssatz (Floor):
o fur die gesamte Laufzeit [#]% p.a. vom Nominale
o furr einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfligen:
[#]% p.a. von [e] bis [e]]
o Héchstzinssatz (Cap):
o fur die gesamte Laufzeit [#]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfiigen:
[]% p.a. von [e] bis [e]]

Tag der
Zinsberechnung: [Zahl] Bankarbeitstage vor jeder Zinsperiode

Zinsberechnung durch
Bezugnahme auf: [Quelle angeben]

Berechnung der o act./act. (ICMA), following unadjusted
Zinsen: o act./360, modified following adjusted

o Zunachst fixe und dann variable Verzinsung (Variante 3)
Beginn Fixverzinsung: [e]
Ende Fixverzinsung: [o]
Beginn variable Verzinsung: [e]

Ende variable Verzinsung: [e]
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o Nur ein fixer Zinssatz
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale
von [Beginn Zinsperiode einfligen]
bis [Ende Zinsperiode einfligen]
o Mehrere fixe Zinssatze

o Zinsperiode eins:

von: [Beginn Zinsperiode einfligen]
bis: [Ende Zinsperiode einfligen]
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale

o Zinsperiode zwei:

von: [Beginn Zinsperiode einfligen]
bis: [Ende Zinsperiode einfiigen]
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale

[Zusatzlich je nach Anzahl weiterer Zinsperiode einfligen und ausfillen:
o Zinsperiode [Zahl einfligen]:

von: [Beginn Zinsperiode einfligen]
bis: [Ende Zinsperiode einfligen]
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale]

o Variable Verzinsung mit Bindung an einen Referenzzinssatz
o [Zahl]% des Referenzzinssatzes
o EURIBOR fur [Zahl]-Monats-Euro-Einlagen
o [Zahl]-Jahres-Euro-Swap-Satz

o [anderen Referenzzinssatz einfiigen]

o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
Rundung: auf [Zahl] Nachkommastellen

o Mindestzinssatz (Floor):
o flr die gesamte Laufzeit [#]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfigen:
[#]% p.a. von [e] bis [e]]
o Hochstzinssatz (Cap):
o fur die gesamte Laufzeit [e]% p.a. vom Nominale

o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfligen:
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[]% p.a. von [e] bis [e]]

Tag der
Zinsberechnung: [Zahl] Bankarbeitstage vor jeder Zinsperiode

Zinsberechnung durch

Bezugnahme auf: o den vom EURIBOR-Panel derzeit auf der
[Bildschirmseite einfligen] quotierten Satz fur
[Zahl]-Monats-Euro-Einlagen

o den derzeit auf der [Bildschirmseite einfligen]
angegebenen Satz fur auf EUR lautende Swap
Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl] Jahren

o [andere Quelle angeben]

Berechnung der o act./act. (ICMA), following unadjusted
Zinsen: o act./360, modified following adjusted

o Variable Verzinsung mit Bindung an einen Index
Index: [e]
o Direkte Bindung an Indexwert
o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]

o Verzinsung abhangig von Entwicklung des Index
T [#] Monate vor jedem Zinstermin
To: [#] Monate vor jedem Zinstermin
o [Zahl]% der Entwicklung des Index

o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
Rundung: auf [Zahl] Nachkommastellen

o Mindestzinssatz (Floor):
o fur die gesamte Laufzeit [#]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfligen:
[]% p.a. von [e] bis [e]]
o Hochstzinssatz (Cap):
o fur die gesamte Laufzeit [#]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfigen:
[#]% p.a. von [e] bis [e]]

Tag der
Zinsberechnung: [Zahl] Bankarbeitstage vor jeder Zinsperiode

Zinsberechnung durch
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§ 16 Tilgung
Tilgungstag:

Bezugnahme auf:

Uhrzeit der
Zinsberechnung:

Berechnung der
Zinsen:

[Quelle angeben]
[e] Uhr mitteleuropéischer Zeit

o act./act. (ICMA), following unadjusted
o act./360, modified following adjusted

[e]

178



TEIL 1l
ZUSATZLICHE ANGABEN ZU DEN WANDELSCHULDVERSCHREIBUNGEN UND DEM AN-
GEBOT

Angebotszeitraum: o Von [Datum] bis [Datum]
o Ab [Datum]
Die Emittentin behalt sich in allen Fallen eine Kiirzung der Angebots-
frist vor.

Zustimmung zur Verwendung des
Prospekts durch Finanz-
Intermediare: o Zustimmung an samtliche Finanzintermediare
o Zustimmung an ausgewahlte Finanzintermediare:
[Name und Adresse Finanzintermediar(e) einfigen]

Rendite: o [e]% p.a.
o entfallt; variable Verzinsung

Kosten, die speziell dem Zeichner
oder Kaufer zusatzlich zu den bank-
Ublichen Spesen in Rechnung
gestellt werden: o [e]
o entfallt; nicht anwendbar

Steuern, die speziell dem Zeichner
oder Kaufer in Rechnung gestellt
werden: o [e]
o entfallt; nicht anwendbar

Beschreibung jeglicher Interessen

- einschlieRlich Interessenkonflikte -,
die fur die Emission bzw. das Angebot
von wesentlicher Bedeutung sind,
unter Spezifizierung der betroffenen
Personen und Darlegung der Art

der Interessen: [e]

Anlage 1
Emissionsspezifische Zusammenfassung
Anlage 2

Anleihebedingungen
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ERKLARUNG GEMAR VERORDNUNG (EG) NR. 809/2004 DER
| KOMMISSION VOM 29. APRIL 2004 i.d.g.F.

Die Emittentin mit ihrem Sitz in Wien, Osterreich, ist fiir den Prospekt mit Ausnahme der
Angaben in den Abschnitten B, C und D des Abschniites |. ZUSAMMENFASSUNG DES
PROSPEKTS, soweit diese den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum
Treugeber HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft und in Abschnitt 11.2.
Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber HYPO-BANK BURGENLAND
Aktiengesellschaft verantwortlich und erklart, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat
walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Prospekt mit Ausnahme der in den
Abschnitten B, C und D des Abschnittes |. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS,
soweit diese den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber HYPO-
BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft und in Abschnitt 11.2. Risikofaktoren in Bezug
auf den Treugeber HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft gemachten
Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden
sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen.

Hypo-Wohnbaubank Aktiengeselischaft
~ als Emittentin

Mag. Rainer Wiehalm _ - Daniela Neubauer
(Vorstand) (Prokuristin)

Wien, am“4 :I2 . Gr o,lO/f ({/
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ERKLARUNG GEMAR VERORDNUNG (EG) NR. 809/2004 DER
KOMMISSION VOM 29. APRIL 2004 i.d.g.F.

Der Treugeber mit seinem Sitz in Eisenstadt, Osterreich, ist fiir die in diesem Prospekt in den
Abschnitten B, C und D des Abschnittes |. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS,
soweit diese den Treugeber betreffen, Abschnitt I\V. Angaben zum Treugeber HYPO-BANK
BURGENLAND Aktiengesellschaft und in Abschnitt 1l.2. Risikofaktoren in Bezug auf den
Treugeber HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft gemachten Angaben
verantwortlich und erklért, dass er die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um
sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt in den Abschnitten B, C und D des Abschnittes
. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit diese den Treugeber betreffen,
Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft und
in Abschnitt 11.2. Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber HYPO-BANK BURGENLAND
Aktiengesellschaft gemachten Angaben seines Wissens nach richtig sind und keine
Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des Prospekis wahrscheinlich
verandern kénnen.

HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft
als Treugeber

Y
Gerhar Nyul Mag. Volker Enzi

Mitglied des Yoystand Prokurist

Eisenstadt, am /’7 . 60104 L;"
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ANHANG 1: JAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2011 DER HYPO-
WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT

ANHANG 2: JAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2012 DER HYPO-
WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT

ANHANG 3: JAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2013 DER HYPO-
WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT

ANHANG 4: GEPRUFTE GELDFLUSS- UND EIGENKAPITALVERANDE-
RUNGSRECHNUNGEN ZUM 31.12.2011, 31.12.2012 UND 31.12.2013 DER
HYPO-WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT
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Anhang

der Hypo-Wohnbaubank AG
zum 31, Dezember 2011

_ - Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde
gem4l den Bestimmungen des BWG (insbesondere Anlage 2 zu § 43 BWG)
sowie der Bestimmungen des UGB, jeweils in der geltenden Fassung erstellt.

Der Jahresabschluss wurde nach den Bestimmungen des UGB und des BWG
unter Beachtung der Grundsatze ordnungsgeméaRer Buchfllhrung sowie der
Generalnorm aufgestellt, welche die Vermittlung eines méglichst gefreuen
Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragsiage fordert,

Die Abgrenzung der Darlehenszinsen und der passivietten Zinsen flr die
begebenen Wandelschuldverschreibungen erfolgte unter Zugrundelegung von
307360, actual/360, actual/365 Zinstagen bzw. nach der |SMA-Methode
(=actual/actual).

Als Anlagevetmégen werden jene Wertpapiere ausgewiesen, die der
langerfristigen Veranlagung der Mittel dienen und bis zur Tilgung gehalten
werden sollen. Samtliche unter dem Posten Akiien und andere nicht
fesiverzinsliche  Wertpapiere  angefthrten Weripapiere sind ~ dem
Anlagevermdgen zuzurechnen.

Die Zinsenabgrenzungen for Forderungen an Kreditinstitute und verbriefie
Verbindlichkelten ~ wurden im  Geschaftsjahr den enisprechenden
Bilanzpositionen zugeordnet. Die Zinsenabgrenzungen for Aktien und nicht
festverzinsliche Werfpapiere wurden im Berichtsjahr den entsprechenden
Bilanzposifionen zugeordnet.

Exlinterungen zu den Bilanzpositionen

AKTIVA

Forderungen an Kreditinstitute

Bel diesen Forderungen handelt es sich im Wesentlichen um Guthaben bei
der HYPO NOE Landesbank AG, sowie um Veranlagungen und Darlehen
(einschiiefilich Abgrenzungen fur Zinsen und Provisionen). Es handelf sich
dabei um die in Wandelschuldverschreibungsform aufgenommenen Mittel, die
den beteiligten Landes-Hypothekenbanken zur Veranlagung auf eigene
Deckung und Gefahr zur Verfligung gestellt werden. Die Einhaltung der
Bestimmungen des Bundesgesetzes Uber steuerliche Sondermafnahmen zur
Forderung des Wohnbaues wurde zivilrechtlich auf die Landes~
Hypothekenbanken tberbunden. Die Zinsenabgrenzungen werden der

entsprechenden Bilanzposition zugeordnef.




In der Position Forderungen an Kreditinstitute wird Treuhandvermég_en gemaf
§48 (1) BWG in Hohe von TEUR 3.245.190 ausgewiesen, das vom:
Kreditinstitut in eigenem Namen aber fiir fremde Rechnung gehaiten wird.

Weiters werden nicht bérsenotierte Pfandbriefe der Noe.L.andesbank-
Hypothekenbank, welche dem Anlagevermogen gewidmet sind, in Héhe von
TEUR 1.596 inklusive abgegrenzier Zinsen ausgewlesen. Die nicht
borsenotierten Pfandbriefe sind zwischen 2014 und 2017 endféllig. Im
folgenden Geschaftsjahr werden Kuponzinsen in Hohe von TEUR 49 erwarfet.

Unter Bedachtnahme des § 208 UGB wurde bei den Pfandbriefen der
Noe.Landesbank-Hypothekenbank AG eine Zuschreibung im Umfang der
Werterhthung von insgesamt TEUR 2,85 vorgenomrmen. Die Werterhéhung
von TEUR 54 im Vergleich zum Marktwert, wurde nicht vorgenommen.

schuldverschrelbungen und andere festveizinsliche Wertpapiere

Diese Posifion im Anlagevermégen umfasst staatsgarantierte Anleihen mit
" einem Buchwert in Hohe von TEUR 2.565 inklusive abgegrenzter Zinsen.

‘Die staatsgarantierten Anleihen sind bérsenotiert und zwischen 2013 und -
2014 endfllig. Im folgenden Geschéftsjahr werden Kuponzinsen in Hohe von
TEUR 83 erwartet.

Unter Bedachtnahme des § 208 UGB wurde bei den staatsgarantierten
Anleihen keine Zuschreibung im Umfang der WerterhShung von insgesamt
TEUR 68 vorgenommen. Gemdk § 208 UGB Abs.2 wurde ein niedrigerer
Wertansatz sowohl bei der steuerrechtlichen Gewinnermittlung als auch im
Jahresabschluss beibehaiten.

Aldien und nicht festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position umfasst 170.000 Stick Investmentfondanteile, die im
Anlagevermdgen ausgewiesen werden.

Unter Bedachinahme des § 208 UGB wurde keine Zuschreibung im Umfang
der Werterhohung von TEUR 175 vorgenommer. GemaR § 208 UGB Abs.2
wurde ein niedrigerer Wertansatz sowohl bei der steuerrechtlichen
Gewinnermittiung als auch im Jahresabschluss beibehalten.

Beteiligungen

Im Geschaftsjaghr 2000 wurde ein Antell an' der sektoreigenen
Einlagensicherung der Hypo-Haftungs-GmbH erworben. Die Stammeinlage
und der Buchwert dieser Beteiligung betragen EUR 100,--.

Seit dem Jahr 2004 hélt die Hypo - Wohnbaubank eine Beteiligung an der -
Liegenschaftsbewertungsakademie GmbH Center of Valuation and

" Cerlification-CVC mit Sifz in Graz. Das Stammkapital der Gesellschaft betrégt

insgesamt TEUR- 70 die von der Hypo - Wohnbaubank AG geleistete

Stammeintage TEUR 1,4 und der Buchwert dieser Beteiligung TEUR54.

Sohstige Vermogensgegenstinde



Diese Position umfasst Forderungen gegeniiber anderen Sektorgesellschafien
in Hohe von TEUR 33. :

Rechnungsabgrenzungsposten
In den Rechnungsabgrenzungsposten sind Vorauszahlungen  von
Aufwendungen flir das folgende Geschéfisjahr enthalten.

PASSIVA

Verbriefte Verbindlichkeiten

Diese Position umfasst die begebenen Wandelschuldverschreibungen
einschlieRlich der entsprechenden Zinsenabgrenzungen mit sinem Befrag von
TEUR =~ 3.245.190, Diese betreffen treuhandig begebene
Wandelschuldverschreibungen, die vom Kreditinstitut gemag § 48 (1) BWG im
eigenen Namen aber fUr fremde Rechnung begeben wurden. Die
Wandelschuldverschreibungen beinhalten ein Recht auf Wandiung in
Partizipationskapital.

Sonstige Verbindlichkeiten

Im Posten Sonstige Verbindlichkeiten sind Aufwendungen in Hohe von TEUR
90 ausgewiesen, die nach dem Jahresabschiussstichtag zahlungswirksam
werden. : o

Passive Re¢hﬁungsabgrenzung

Unter dieser Position sind die von der Oberdsterreichischen Landeshank AG
vorausbezahlten Provisionen in Hohe von TEUR 11 ausgewiesen. '

Riickstellungen

In dieser Position sind die Steuerrticksteliung in Hohe von TEUR 4 sowie
sonstige Rilckstellungen in Hohe von TEUR 30 ausgewiesen, diese umfassen
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungskosten, Vertffentlichungskosten
sowie Kosten fir die [nnenrevision.

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital in Hohe von TEUR 5110 ist in 70.000 Stick voll
eingezahiter Stitckaktien zerlegt.

Haftriicklage gemis § 23 Abs 6 BWG

Die Haftriicklage wurde gema® den Bestimmungen des § 23 Abs 6 BWG in
Verbindung § 103 Z 12 BWG mit 1% des Zuwachses der
Bemessungsgrundlage gemal § 22 Abs 2 BWG seit dem Janner 2001,
berechnet und dotiert. Gegeniiber dem Vorjahr trat keine Anderung ein.



Gewinnriicklagen
In den Gewinniticklagen wird die gesstzliche Rucklage gemak §.229 (6) UGB
in Hhe von TEUR 132 ausgewiesen.

Laufzeitengliederung _

Die nicht taglich falligen Forderungen an Kreditinstitute sowie die verbrieften
Verbindlichkeiten haben die in der Tabelle ausgewiesenen Restlaufzeiten.

a) nicht téglich fillige Forderungen (TEUR)

C2011 2010
bis 3 Monate 56,224 40.557
mehr als 3 Monate bis 1 Juhr 91.742 48.322
mehr als 1 Tahe bis 5 Jahre 765.330 635.006
mehr als 5 Jahre . 2.238.406 2.441.297
b) verbrisfte Verbindlichkeiten (IEUR)
Bis 3 Monafe 56.245 40.297
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 01.592 47.573
mehr als 1 Tahr bis 5 Jahre - 761.571 632.084
mehr als 5 Jahre 2.288.087 2.441.297

Es wird kein Wertpapier-Handelsbuch gefuhrt.

C. Erlduferungen i_ur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsen und dhnliche Ertrige

Unter dieser Position sind die Zinsen aus den Veraniagungen und Darlehen
bei den beteiligten Landes- Hypothekenbanken, Kontokorrentzinsen sowie aus
Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren in Hohe
von TEUR 111.858 ausgewiesen.

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Die Zinsaufwendungen befreffen die  begebenen \Wandelschuld-
verschreibungen und werden im Berichtsjahr mit TEUR 111.731 ausgewiesen.-

Ertrige aus Wertpapieren und Beteiligungen

Unter dieser Position sind Ertrdge aus Invesimentfonds in Héhe von TEUR 32
ausgewiesen.

Provisionsertrage
Die Provisionsertrage resuliieren im Wesentlichen aus der Platzierung der

Wandelschuldverschreibungen und betragen im Berichtsjahr TEUR 475.




Sonstige betriebliche Ertrage

Diese Position umfasst im Wesentlichen Erfrage aus der Weiterverrechnung
von Aufwendungen an andere Sektorgesellschaften in Hohe von TEUR 130.

Sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand)

Als wesentliche Posten sind Wirtschaftsprifungskosten in Hoéhe von TEUR 9,7
und Steuerberatungskosten in Hohe von TEUR 2.8, Innenrevisionskosten in
Hshe von TEUR 12, Wertpapier- und Depotgeblhren in Hohe von TEUR
42 95, Veroffentlichungskosten in Héhe von TEUR 10,03, Rechisberafung-
und Notarkosten in Héhe von TEUR 127,17, Aufsichtsgebiihren und Abgaben
in Hohe von TEUR 34,84, Instandhaitungsaufwendungen fir das
Barnkenbetriehssystem in Hohe von TEUR 100,28, sowie die
Sachkostenverrechnung mit der Pfandbriefstelle der psterreichischen Landes-
Hypothekenbanken in Héhe von TEUR 245,13 zu nennen.

Steuern vom Einkommen

Die Steuern vom Einkommen beifreffen die Kérperschaftsteuer fur 2011 in
Hoshe von TEUR 21,63.

D. Sonstige Angaben

Die Gesellschaft verwendet im Rahmen ihrer Geschafistatigkeit keinerlei
derivative Finanzinstrumente. Das Preis- und Zinsanderungsrisiko der
Finanzanlagen ist nicht eminent.

Im Berichtsjahr wurden keine Arbeitnehmer besch4ftigt.

An Mitglieder des Aufsichtsrates und des Vorstandes wurden weder
Vorschiisse, Kredite oder Haftungen gewahrt. Flr zwel Vorstandsmitglieder
wurden Personalkosten in  Hohe von TEUR 85,17 von anderen
Sektorgesellschaften weiterverrechnet.

Die Offenlegung gem. § 26 BWG ist auf unserer Internetadresse www.hypo-
wohnbaubank.at unter dem Mentpunkt Publikationen veréffentlicht.
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Witalledey des Aufsichisrates:
Genaraldirekior Dr, Aridress Mitterlabiner, Vorsitzender
Benenaldirektor Mag. ifichaet Martinek, Vorsitzender-Stelivetirater. (ols 10.08.2011)
Vorstandsdireldor Giinther Ritzberger MBA, Varsiizender-Stallvertreter. (ab 10.06.2011)
Generafdirektor Dr. Relnhard Salhofer
Genetaldirekior Mag. Marin Gtfles
sfarstandsdinekior Dkim. Dr. Jodek Slmima
Vorstandadirektor Gethard Salzer (@b 10.08:2811)
Vorstandsdirekior Mag. Andrea Matler-Weld
Gaoneralsskeotir Dr. Wilhelm Miias
\)@J'&fai‘td@d?l’éktﬂi‘ P, Markus, Jochum b 10.08.2011)

Wiigliedier des Vorstandes:

Dipting. Hans Kvasnieka
Mag. Ralner Wichalm
[, Hannes Leligeb (bis 30.08.2011)

Hupo-Wohnbaubasl Altiengesellschaft

i 4

Dipl. Ing. Hans Eﬁ!&snig E Mag. Rainer Wiehalm

Vilien, am 18, Mérz 2012
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LAGEBERICHT
der
Hypo-Wohnbaubank AG fiir das Jahr 2011

1. Wirtschaftliche. Rahmenbedingungen

Die Hypo-Wohnbaubank ist eine Spezialbank zur Finanziering des Wohnbaus in
Osterreich und wurde Im Jahre 1994 von 8 Landes-Hypothekenbanken gegrindet.
Der Geschaftsgegenstand liegt im Bereich Finanzierung von YWohnbauten.

Rechiliche Grundlage des Handelns der Wohnhaubanken ist das Bundesgesetz Ober
steuerliche Sondermafnahmen zur Forderung des  Wohnbaus® (1993 vom
ssterreichischen Nationalrat beschlossen). Es sieht vor, dass die durch Emissionen der
Wohnbaubanken aufgebrachten langfristigen Mittel — sowohl Anleihen als auch Akflen —
fir die Errchtung von erschwinglichen Yohnungen verwendet werden. Um dies fur
Privat-Anleger attraktiv zu machen, hat man die Wohnbauanleihen mit einem doppelien
Steuervorteil ausgestattet.

Die Zinsen von bis zu 4 % sind von der Kapitalertragsteuer befreit.

Mit 1.1.2011 wurde jedoch die Absetzbarkeit der Ersténschaffung im Rahmen der
gesetzlichen Sonderausgabenregelung zur Einkommensteuer abgeschafft.

Die Anleihen missen zweckgewidmet eingesetzt werden, das damit aufgebrachte Kapital
wird ausschlieBlich zur Finanzierung von Wohnbauten verwendet, welche berwiegend
durch Hypotheken sichergestelit sind. Dadurch ist fur die Anleihezeichner besondere

wirtschaftliche Sicherheit gegeben.

Die Wohnbauanieihen der Hypo-Wohnbaubank werden iiber die Vertriebswege der 8
L andes-Hypothekenbanken einem breiten Publikum angeboten.

Geschafispolitisches Ziel der Hypo-Wohnbaubank ist es, die aufgebrachten Mittel
Privaten und Gemeinnlizigen Bauvereinigungen in Form von zinsstabilen, langftistigen
Finanzierungsmitteln tber die 8 Landes-Hypothekenbanken zur Verfugung zu stellen. Die
Gemeinniizigen Bauvereinigungen errichten mit diesen Mitteln mehrgeschossige
Wohnbauten und zwar fast ausschlieBlich im Rahmen der Wohnbauférderung.
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1.1. Geschiftsergebnis, Eriragsiage

Die Hypo-Wohnbaubank zeigt im Berichtsjahr folgende Geschaftsentwicklung:
Mit rd. € 172 Mio Emissionsvolumen ist das Volumen aufgrund der unsicheren
Markigegebenheiten im Verg]eich zum Vorjahr (2010 € 204 Mio ) gesunken.

‘ Verdnderung

In TEUR 2011 2010 in %
Betriebserirége 769 698 10,17%
Betriebsaufwendungen -699 -599 16,69%
BETRIEBSERGEBNIS O 29,20%
Ergebnis der gewdhnlichen
Geschaftstatigkeit 87 . 09 ~12,12%
JAHRES(BERSCHUSS : B5 74 -12;16%:

LT J

Die Befriebserfridge der Hypo-Wohnbaubank AG sind im Jahr 2011 um cirka 10,17%
oder TEUR 71 gestiegen. .

Die Betriebsaufwendungen sind mit TEUR 699 hoher als im Vorjahr. Diese
Aufwendungen umfassen die Sachaufwendungen sowie die Aufwendungen for. das
Bankensystem Tambas und Emissionskosten.

Das sich daraus ergebende Betriebsergebnis von TEUR 70 ist um TEUR 29 oder
29.29% niedriger als das \orjahresergebnis von TEUR 99.

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstitigkeit ist gegentiber dem Vorjahr um
12,12% gesunken. :

13




1.2. Finanzlage und Vermdgenslage

Die nachfolgende Darsteliung zeigt die Entwicklung einzelner Bilanzpositionen im
Vergleich zum Vorjahr:

Verdnderung
INTEUR _ ... ... 31122011 31922010 %
Kassenbestand und .

Forderungen an Kreditinstitute 3247279 3.212.080 1,10%
Wertpapiere 3.679 5.240 -29,80%
Beteiligungen 6 6 0,00%
Immaterielles Antage- vermogen
und Sachanlagen 0 0 0,00%
Sonstige Aldiva und
_Rg_gtlngngﬁa,bg.r@n;.qngspggtqn o882 BO,.9§.%1
Summe Akfiva 3.251.002 3.217.317 1,08%:
Verbriefte Verbindlichkeiten 3.245.190 3.211.585 1,05%
Ruckstellungen 34 28 21,43%
Sonsfige Passiva 101 91 10,99%
Gezeichnetes Kapital 5.110 5110 0,00%
Riicklagen 353 ‘ 349 1,15%
Gewinnvortrag 153 g4 - 82,14
Bitanzgewinn ... . 61, 70 -12,86%

Summe Passiva 3.251.002 3.217.317 1,05% |



Das gezeichnete Grundkapital ist voll mit EUR 5.110.000,00 aufgebracht und setzt sich
wie folgt zusammen: :

Stiickaktien  Grundkapital  Antell

in EURO in%

_ HYPO-BANK BURGENLAND Akfishgesellschaft §.750 $38.750,00 12,5
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG . 8.750 £38.750,00 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark
Alktiengeselischaft 8.750 638.750,00 12,5
HYPO TIROL BANK AG 8.750 638.750,00 12,5
HYPO NOE Landesbank AG 4.375 319.375,00 8,25
HYPO NOE Gruppe Bank AG 4.375 319.375,00 5,25
Oberdsteneichische Landesbank Aktisrigesellschait 8.750 638.750,00 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK -
AKTIENGESELLSCHAFT 8.750 638.750,00 12,5
\orariberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft 8.750 638.750,00 12,5

r g 1
70.000 5.110.000,00 100 !

Die Eigenmittelstruktur stellt sich wie folgt dar:

MTEUR 31.42.2011 31122010,

Kernkapital (Tier [} ' 5.463 5.459
Erganzende EM (Tier I, Tier [lf) : 0 0
Anrechenbare Elgenmittel gemés § 23 BWG 5463 5.459
Bemessungsgrundlage geméas § 22 (2) BWG 423 312
Figenmittellberschuss 5429 5.434
Kernkapitalquote in % 1201,49  1749,68
Figenmittelquote In % 1291,49  1749,68

Aus der Gegenﬂbérstellung' der operativen Erfrdge zu den Aufwendungen errechnet sich

die Cost income ratio wie nachstehend abgebildet:

-~ 31.12.2011 31,12:2010]

InTEUR

operating expenditures , 699 599
operating earnings 769 693
cost income ratio 90,90% 85,82%
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GASHFLOW STATEMENT 2011
gemiR Fachgutachten KFS Bw2"

— g e hw e gmme e Renar s =

I TEUR

Ergebnis der gewhnlichen Geschafistatighkeit
Uberleitung auf den Neito-Geldfluss
aus der gewohnlichen Geschéftstétigkeit
+/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf Vermogens-
gegenstiande des Investitionsberelches
+/- Verlust/Gewinn aus dem Abgang von
Vermogensgegensténden des [nvestitionshereiches
+/- Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrige
+/- Abnahme/Zunahme der Vorréte, Forderungen aus
Lieferungen und Lelstungen sowle anderer Akfiva
4/~ Zunahme/Abnahme der Rickstellungen
ausgenommen fir Ertragsteuern
+/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus
_ . Lieferungent und Lefstungen sowie anderer Passiva -
+/- Netto-Geldfluss aus auBerordentlichen Posten
_ =__Zahlungen fir Ertragsteuern_
Neﬂ:o-Geldﬂuss aus laufender Gesahaﬁstatlgkelt
+ Einzahlungen aus Anlagenabgang {ohna Fmanzanlagen)
+ Einzahlungen aus Finanzanlagenabgang .
und sonstigen Finanzinvestitionen
- Auszahlungen fir Anlagenzugang {ohne Finanzanlagen)
- Auszahlungen fur Finanzanlagenzugang
_und sonstige Finanzinvestitionen
Netto-Geldflyss aus Investitionstitigkeit
+ Einzahiungen von Elgenkapital
. Riickzahlungen von Eigenkapital
- Auszahlungen aus der Bedienung des Eigenkapitals -
+ FEinzahlungen aus der Begebung veon Anleihen
und aus der Auinahme von Finanzkrediten
- Auszahlungen fUr die Tilgung von Anleihen und
Fmanzkredlten
_Netto- Geldﬂuss aus der Finanzierungstétigkeit
ZAHLUNGSWIRKSAME VERANDERUNG
DES FINANZMITTELBESTANDES
+/- Wechselkursbedingte und sonstige Wertinderungen
des Finanzmittelbestandes
ok Finangmitteli;estand am Beginn der Periode
Finanzmitietbestand am Ende der Perfode

'__Netto-Ga[dﬂuss aus der gewahnlmhgp Geschiftstitighkeit

I
far]
-1
|

87 a9

-3 0

14 0

0 0

-33.721 131.586

17 -2

3.614 131.534
20 L A3

0 0

-18 -0
38 130!

0 0

1064 0

0 0

1064 0
I TOR

0 0

0 1]

0 0

0 0

0 0

D 0
I

-38 130

0 0

302 172

264 302
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1.3. Erlduterungen zum Cash-flow

Die Darstellung der Kapitalflussrechnung erfolgt nach dem Fachgutachten KFS BW2 des
Fachsenates fur Betriebswirtschaft und Organisation der Kammer der
Wirtschaftstreuhander. Der Finanzmittelbestand umfasst ausschlieRlich taglich fallige und
als Festgeld veranlagte Bankguthaben und entspricht den in der Bilanz angesetzten

Werten.

1.4. Vorginge von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Vorgénge von besonderer Bedeutung eingetreten, die
2u einer anderen Darstellung der Vermégens-, Finanz- und Erfragslage gefthrt hétten.

1.5. Forschung und Entwicklung

Die Hypo-Wohnbaubank AG hat keine Tatigkeiten im Bereich der Forschung und
Entwicklung.

1.6. Zweigniederlassungen
Es bestehen keine Zwsigniederlassungen.

2. Risiko ,
Die Hypo-Wohnbaubank AG ist als treuhandiges Emissionsinstitut gemaf § 22 Abs. 3 Z1.
1 Jit. | BWG in der Fassung vor Einfihrung der Bestimmungen von Basel Il konstruiert
und hat in ihrer Bilanz daher weder Ausfallsrisiken, Fristentransformationsrisiken,
Liquiditatsrisiken noch Risiken aus Derivativgeschaften. Die aufgenommenen Mittel
werden von den 8 Landes-Hypothekenbanken entsprechend den gesetzlichen Vorgaben
zur Refinanzierung des Wohnbaus verwendet. .

Die Hypo-Wohnbaukank AG hat keine Arbeitnehmer beschéfiigi, das Front Office
(Abwickiung von Neuemissionen, die gesamte Dokumentation, Kommunikation mit den 8
Landes-Hypothekenbanken, der OeNB sowie der Wiener Borse) wird von drei
Mitarbeitern der Pfandbriefstelle der Landes-Hypothekenbanken wahrgenommen. Unter
Wahrung des Vier-Augen-Prinzips werden von den genannten Mitarbeitern weiters die
Tatigkeiten  des Back Office -  Kuponabrechnungen, Zahiungsverkehr,
Zinssaizanpassungen etc. — inklusive der erforderlichen Kontrolltatigkeiten durchgefiihrt.
Ein Arbeitshandbuch mit detaillierten Arbeitsanweisungen liegt vor.

Die Erstfreigabe beim Zahlungsverkehr erfolgt im Back Office, die Zweitfreigabe Im
Rechnungswesen der Pfandbriefstelle der Landes-Hypothekenbanken.

Die Buchhaifung / Bilanzierung und das Meldewesen wird von der Abteilung
Rechnungswesen der Pfandbriefstelle der @sterreichischen landes-Hypothekenbanken

durchgeflihrt.
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4. Verwendung von Finanzinstrumentett

Die:Hypo-Wehnbeaubank A6 tatigh keins f}eﬁ\fﬁﬁvg@s&hﬁﬁa

4. Veraussichliche Entwiskiung des Unternehmens (Prognios cherteht]

Auch T Jahr 2012 Jst von elner glafehbletbendan Nechifage von Wohnbauanieihen

auszugehen und mit efrer kontinufetichen Geschifisentwickiung zu rachnen.

Hypo-Wohnbaubank
Aktlengeseilschaft

Par Vargtaad

| (I’l | ; .

pipl-ing, Hans Kvasnictyz Man. Rainer Wiehml

Viien, ant 19. Mérz 2012

18




JAHRESABSGHLUSS 2011
HYPO-WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT

ERKLARUNG ALLER GESETZLICHEN VERTRETER,

Wit begtitigen nach hastem Wissen, dass der im Elﬂk[ahg mit den malgshsnden
Rechnyngslegunagsstandards aufgesfelite Jahresaheshluss ein méglichst getreues Bild der
Vérmbgens+, Finanz- und Erfragslage des Unternghimens vermittelt, dess der Lageberidht
den Geschifioverlauf, dag Geschdfisergebnis und dle lage des Unternehmens so
darstelll, ddss ¢in mbglichst gefreyss Bild der Vemmddgens-, Finanz- und Erfragslage
enfstehf, und dass dor f.ageberichi die wesentlchen Risiken und U isshalten
beschieibt, denen das Unternehinien ausgesetzt Ist,

] Hané Kv;srﬂcka' . Mag. Rainer Wighalm
Vorstand Varstand

Gemeinsamer Veranbworlungsbersich:

Risikomanagément (Rlsikopolilk und —sirategls, Riskosteuening)
Tnfeme Revlsfon {ausgslagette Tatigkeit)

Gompllanee (ausgelagerts Tafigksif)

Parsonal & Personalentivicklung (ausgelagarta Tlket)

Mit Verariworltmg fiie die Bevelche: Mit Verantwortung fiir dle Berelche:
Ofenflichkeftsabejk Wiarketing & Verfrieh

Abwicklung & Marldiolge Rechitund Sleyemr

Recimungswesen & Meldewesei gehnrcllenl:(untakte

Risikomassupg & Risikoliberwachu rganisatlon L
c;;ﬁ%ng g " {nftasluldur & IT (ausaelagere TEligket)
Wien, 18, Mérz 2012
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5. RESTATIGUNGSYERMERK ™

TBrlcht 2um Jehresabschluss

Wiv haben den belgefllgtan Jahrese hachiuss der Hypa-iWahabauhank Altlengisatischaft, Wiog,
‘fiir das Geschaftsfahr vom L. Janriet 2011 bis zum 34, Dezemher 2014 unter Elisheziehung der
pachithrung gepr 86, tiaser Jahresahsciiuss unifasst dle Bllens 2um 31, Dezamper 2013, die

Gewlnne und Verlystrachuung 3ir das am 31, nezernber 2011 andende Geschiftgabr sowl dern

Anbang.

Varanfuoshmig far gesetzlichan Vertreler il den Johrasabychitss o file die Bochighrong

e gesatztichen Vertreter dav esallschalt sind For die Buchilhrung sowie Hiir clfe hufsteliung
Hines Jahresabschiusses verantwortlich, der sln mtictichst getrelss Blld dar Yarimgens,, Finsne
i Brtragsiage der Gesellschaftin Dbereinstimmed mit der daterralehischon uaternehimens:
rechtichen Vaeschrifien verinliiett, Diese Verantworkung beivbhaltah Gestallun, Lmselzung wid
ﬁn&%recﬁ%rhaktung alnas interner Konlroligystems, saw eit dinses fiir dle Autsteliing dey Jalwesr
‘ghschiusses upd die Yermiitiung aines mbglishs getrauen Bildes der Vermbgans-, Flnanz- und
Ertiagslage der Gesellschaftvon Badautung ist, damit diaser frel von wesenfilchat Fehidarstel
langen ist, sef es auf Geund von hesbsichitigien oder unbeabglchiigien Fehdern: din Auswahi und
Bnwendung gaelgaatar Rifanatarimgs- und Bewestungsmettoders dig vearnahime on Schdtzen
.gan, dle uwler Reriicksichilyung der gegehanen RahmrenbedingUr e angemessart ersehielne.

Werantreorfung 985 Abschlusspriters und Beschraibur von At und Lnfang der gegelalichen Ab-
sehiugsprifunt -

Unsere Yersmiworiung be statit In dar Agabe sines Prifundsy rtails zy dlesem Jahrosebschiigs
.auf der Grvidiage anserer pritfung. Wir haben ynsera profung urter Beachtung der In dstarrelch

Aaltandan gesatztichen Yorschiifien und Grundsitve ordnungsgemEiar phschlisspritfang durch

-gefahrt. Dhase srundsatze erfordern, dass wir die siandesrageln enhalten vad dia Priifeng 59
planen und durchiiren, dass wir uns mit hinrelchander aleharhelt aln Urell dardber bildan &
re, ob der Jahresabsehluss frat von wesanitichen Fahtdarstelhingan sk

Eing Prifiung belnhaltel die Durchitirucy von Prifungshandiungen 24r Erlangsy von Pelftngs-
pachwslsae hinsichttich der Batrdge und sonstigen Angabied ira Jahiressbschhess, Ol Auswahl der
prithanashandiungen Hagt i pitichtgemdfan Ermessen des abschlusspilifers under Berlickslchti-
gung sElner Flnsehiitzing g Risikos elnal Auftratens wesentlicher Fehldarsieiungd, saf 45 aut
torund won beabsichifgten adar unbesbslchtighen Fahlern. Bel oer Yornahme dipser Ristkoein®
schistzeng harticisichtlat dor Abschiu egpritfer das interna Konirolfsystess, soweltas fie dle At
steliung des Jahresabschiusses und die Yarmiitiung eines misglichst galratisn Eilifss der Wermi-
gens-, Finang- und Ertragstige der Ceselischaft von Badeutung Ist, um unter Bortchsiehtlguoe des
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Rahmenbedingunges geslanete Prifunyshandiungen festzilegen, nicht Jedoch tn ein Prifungs-
urteil ither dle WitksambketE derinternan Konbralien der Gesallschaft ahzugehen,-Dia Prifung um-
tasst fernar dle Baurteilung der Angeraessenhelt der angewsndten Bilanzlerungs- und Bawer-
tungsmetioden und der voq den gesetzlichen Veriretern vorgenommeanon wesgntlichen Schit-
aungai sowie efne Wilrdiguny der Gasemtaussage des Jatwesabschiusses.

Wir sind der Auffassunrg, dass wir ausralchende 1o gecfanets Friifun[;snachweise erlangt haben,
sodass msera PHifung eine hinrejchend sichere Grundlage 10 unser Prifungsuriel darstellt,

Priffungsurteil

Unsere Peilifung hak zu kelnen Binwendungen gefilhrt, Auf Grand dar bel dar Priliung gewnanensn
Erkenninisse entspricht der Jahresabschiuss nach upserer Beurteiung den gesetzilchen Vor-
sehilften und vermittalt ein mdgfchst geireuss Bild der Vermtgens- und Finanzlage der Gesell-

* gehakt zum 31. Dezember 2011 sovile der Erfragslage dor Gesallschatt flir das Geschaftsfahr vom
1, Jioner 2011 bis zum 31. Dezember 2011 1o Oberainstimmundg mit demststareelchlischen
Grundestzen ordnungsmaptger Buchfithrung.

Aussagen rum Lagehoricht

Der Lagebericht Ist auf Grund der gesetzlichar Yorschriften darauf zu privien, ol er mlt dem Jafi-
resabschiuss fn Elnklang staht und ob die sonstigen Angaben lin | agebearlchi nleht efne falsche
Yorstaling ven der Lags der Gasallschalt erwackeh. Der Bestatgungsvermerk hat auch afile
Aussage darfiber zu anthalfen, oh der Lagehericht mit deem Jahresabischiuss in Fintlang shebt.

{rer Lageberichi stefit nach unserer’ Hewrtallung fa Elnklang mit dem Jahresahschluss.
Wien, am 19, Mirz 2012

£rnst & Young
Wigkschaitspriiungsgasallschalt m.b.H,

Ll Mg

Wag, Emst Schnhuber Tag. An
¥irkeehaltprirar Wclschaflgpridedn

5)Elof Yeratfentichung oder Wellergabie dez Jeressbsehusees n elner von der bestatiglen (ungetilizten deylschisprachigen) Fas-
sung pbwelehendon Form (2B verkilrzto Fossing Bafer Uhersatzung) dar¥ ok vnsere Ernshmigung wader der Boslatiqungsver-
merd zitert nach aur urser Prifusg veswiesen seBrdef,
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HYPO-WOHNBAU BANK AG
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Lagebericht
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. %‘ﬂfﬁia@ehﬁbaub&ank Aktlengesellachatt, wion
». 31, Degeniber 2012

GEWINN- UND VERLUSTREGHNUNG

Filik DIE ZEIT VOW ”

4. Zingen unt Shnliche Eitdge
darunter:
aus festverzinslichen Warpapicren (W T€ 67)
1, Zinean uad Ahnliche Aufwendungen
| NETTOZINSERTRAG
4. Eririige aus Werpapieren urrd Beleillgungen
4, ProvigienserkBge
5. Sonstigs habdobliche Erirdge
§, BETRIEBSERTRAGE
&. Allgemeine Verwallungsaufvendungen =
Bonstiga Verwaltungsaulwendungent tSachaufwand
ik BETRI EESAUFWE%IHWGﬁN
{i/. BETHIEBSERGERNIS
7. Ettrags-Muhwandssaldo aus der Verdulletung

und der Bewerdung von Wertpapleren, die wia
Aenzaniagen bavwriat sird

Y, ERGEENIS DER CEWOHNLICHEN GESCHAFTSTATIGNETT
5, Steuem voi Bnkernen uad Erirag
8. Bonstlge Steusm, soweit nieht In Postan 4, sisuweiyan
Vi, JAHRESUBERBCHUSS
0. Riicklagenbeweging
i, JAHRESGEWRIN
11, Gawinrvoiirag
WHE BILANZGEWINN

2011

2012
€ & T2
107.067.678.88 | 411.858
13245205
AQ7TIB 203,35 | A1
139.375,22 137
20,013,606 32
6001580 | 480
56,585,98 150
0489048 {769
emassde 1 609
528.358,49 598
78,633,597 70
22.769,78 7
45,300,72 Y
AT AR 3
307 78 o
7447049 | 65
-4.0084¢ 4 4
7087548 4
0,00 154
2047s4e | a8
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A.

Anhang

der Hypo-Wohnbaubank AG
zum 31. Dezember 2012

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde
gemal den Bestimmungen des BWG {inshesondere Anlage 2 zu § 43 BWG)
sowie der Bestimmungen des UGB, jeweils in der geltenden Fassung erstellt.

Der Jahresabschluss wurde nach den Bestimmungen des UGB und des BWG
unter Beachtung der Grundsétze ordnungsgemaier Buchflihrung sowie der
Generalnorm aufgestelit, welche die Vermittiung eines mdoglichst getreuen
Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage fordert. -

Die Abgrenzung der Datlehenszinsen und der passivierten Zinsen flr die
begebenen Wandelschuldverschrelbungen erfolgte unter Zugrundelegung von
30/360, actual/360, actual/365 Zinstagen bzw. nach der ISMA-Methode
(=actualfactual).

Als Anlagevermégen werden jene Wertpapiere ausgewiesen, die der
langerfristigen Veranlagung der Mittel dienen und bis zur Tilgung gehalten
werden sollen. Samtliche unter dem Posten Akfien und andere nicht
festverzinsliche  Werlpapiere  angefthrten ~ Wertpapiere sind dem
Anlagevermagen zuzurechnen.

Die Zinsenabgrenzungen fur Forderungen an Kreditinstitute und verbriefte

Verbindlichkeiten wurden im  Geschaftsjahr  den entsprechenden

Bilanzpositionen zugeordnet. Die Zinsenabgrenzungen fur Aktien und nicht
festverzinsliche Wertpapiere wurden im Berichisjahr den entsprechenden
Bilanzpositionen zugeordnet.

Erljuterungen zu den Bilanzpositionen

AKTIVA

Forderungen an Kreditinstitute
Bei diesen Forderungen handelt es sich im Wesentlichen um Guthaben bef

der HYPO NOE Landesbank AG, sowie um Veranlagungen und Darlehen

(einschlieBlich Abgrenzungen flr Zinsen und Provisionen). Es handelt sich
dabei um die in Wandelschuldverschreibungsform aufgenommenen Mittel, die
den beteiliglen Landes-Hypothekenbanken zur Veranlagung auf eigene

Deckung und Gefahr zur Verflgung gestellt werden. Die Einhaltung der -

Bestimmungen des Bundesgesetzes Uber steuerliche Sondermafnahmen zur
Férderung des Wohnbaues wurde zivilrechtlich auf die Landes-
Hypothekenbanken tberbunden. Die Zinsenabgrenzungen werden der
entsprechenden Bilanzposifion zugeordnet.




In der Position Forderungen an Kreditinstitute wird Treuhandvermdgen gemaR
§48 (1) BWG in Héhe von TEUR 3.075.770 ausgewiesen, das vom
Kreditinstitut in eigenem Namen aber fur fremde Rechnung gehalten wird.

Weiters werden nicht borsenotierte Pfandbriefe der Noe.Landesbank-
Hypothekenbank, welche dem Anlagevermogen gewidmet sind, in Hohe von
TEUR 1.596 inklusive abgegrenzter Zinsen ausgewiesen. Die nicht
bérsenotierten Pfandbriefe sind zwischen 2014 und 2017 endféllig. Im
folgenden Geschaftsjahr werden Kuponzinsen in Héhe von TEUR 50 erwartet.

Unter Bedachtnahme des § 208 UGB wurde bei den Pfandbriefen der
Noe.Landesbank-Hypothekenbank AG keine Zuschreibung im Umfang der
Werterhéhung von insgesamt TEUR 93 vorgenommen.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position im Anlagevermogen umfasst staatsgarantierte Anleinen mit -
einem Buchwert in Hohe von TEUR 2.565 inklusive abgegrenzter Zinsen.

Die staatsgarantierten Anleihen sind borsenotiert und zwischen 2013 und
2014 endfallig. Im folgenden Geschéftsjahr werden Kuponzinsen in Hohe von
TEUR 83 erwartet. :

Akfien und nicht festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position umfasst 150.000 Stick Investmentfondanteile, die im
Anlagevermégen ausgewiesen werden. Im Geschiftsjahr 2012 wurden 20 Tsd
Stitck Anteile veréufert.

Unter Bedachtnahme des § 208 UGB wurde keine Zuschreibung im Umfang
der Werterhdhung von TEUR 162 vorgenommen. Gemalk § 208 UGB Abs.2
wurde ein niedrigerer Wertansatz sowohl bei der steuerrechtlichen
Gewinnermittiung als auch im Jahresabschluss beibehalten.

Beteiligungen

Im Geschafisjahr 2000 wurde ein Anteil an der sektoreigenen
Einlagensicherung der Hypo-Haftungs-GmbH erworben. Die Stammeinlage
und der Buchwert dieser Beteiligung betragen EUR 100,--.

Seit dem Jahr 2004 halt die Hypo - Wohnbaubank gine Beteiligung an der
Liegenschaftsbewertungsakademie GmbH Center of Valuation and
Certification-CVC mit Sitz in Graz. Das Stammkapital der Gesel'schaft betrégt
insgesamt TEUR 70 die von der Hypo - Wohnbaubank AG geleistete
Stammeinlage TEUR 1,4 und der Buchwert dieser Beteiligung TEUR 5,4.

Sonstige Vermdgensgegenstinde

Diese Position umfasst Farderungen gegentiber anderen Sektorgesellschaiten
in Héhe von TEUR 7,5.

Rechnungsabgrenzungsposten
In den Rechnungsabgrenzungsposten sind Vorauszahlungen von
Aufwendungen fiir das folgende Geschéftsjahr enthalten.



PASSIVA

Verbriefte Verbindlichkeiten

Diese Position umfasst die begebenen Wandelschuldverschreibungen
einschlieBlich der entsprechenden Zinsenabgrenzungen mit einem Betrag von
TEUR 3.075.770. Diese betreffen freuhandig begebene
Wandelschuldverschreibungen, die vom Kreditinstitut gemag § 48 (1) BWG im
eigenen Namen aber flr fremde Rechnung begeben wurden. Die
Wandelschuldverschreibungen beinhalten ein Recht auf Wandlung in
Partizipationskapital.

Sonstige Verbindlichkeiten

Im Posten Sonstige Verbindiichkeiten sind Aufwendungen in Hohe von TEUR
137 ausgewiesen, die nach dem Jahresabschlussstichtag zahlungswirksam
werden.

Passive Rechnungsabgrenzung

Unter dieser Position sind die von der Oberdsterreichischen Landesbank AG
voraushezahlten Provisionen in Hohe von TEUR 9 ausgewiesen.

Riickstellungen

In dieser Position sind die Steuerrtickstellung in Hohe von TEUR & sowie
sonstige Riickstellungen in HShe von TEUR 13 ausgewiesen, diese umfassen
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungskosten und
Verdffentlichungskosten.

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital in Hoéhe von TEUR 5.110 ist in 70,000 Stuck vall
eingezahlter Stiickaktien zerlegt. )

Haftriicklage geméag § 23 Abs 6 BWG

Die Haftriicklage wurde gemal den Bestimmungen des § 23 Abs 6 BWG in
‘Verbindung § 103 Z 12 BWG mit 1% des Zuwachses der
Bemessungsgrundlage gemal § 22 Abs 2 BWG selt dem Janner 2001,

.

berechnet und dotiert. Gegentiber dem Vorjahr trat keine Anderung ein.

Gewinnriicklagen |
in den Gewinnriicklagen wird unter anderem die gesetzliche Ricklage gemaf
§ 229 (6) UGB in Hohe von TEUR 136 ausgewiesen.




Laufzeitengliederung

Die nicht taglich falligen Forderungen an Kreditinstitute sowie die verbrieften
Verbindlichkeiten haben die in der Tabelle ausgewiesenen Restlaufzeiten.

a) nicht téglich fallige Forderungen (TEUR)

2012 2011
bis 3 Monate ) 51.614 56.224
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 42,968 91.742
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 1.022.142 765.330 .
mehr als 5 Jahve 1.920.364 2.288.406 -
b) verbriefte Verbindlichkeiten (T EUR)
Bis 3 Monaie 51.728 56.245
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 41.611 91.592
mehr als 1 Jahr bls 5 Jahre 1.019.070 761.571
mehr als 5 Jahre 1.920.364 2.288.087

Es wird kein Weripapier-Handelsbuch gefuhrt.

Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsen und dhnliche Erfrage

Unter dieser Position sind die Zinsen aus den Veranlagungen und Darlehen
* pei den beteiligien Landes- Hypothekenbanken, Kontokorrentzinsen sowie aus
Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren in Héhe
von TEUR 107.858 ausgewiesen. ' ~

zinsen und dhnliche Aufwendungen

Die Zinsaufwendungen betreffen die begebenen
Wandelschuldverschreibungen und werden im Berichtsjahr mit TEUR 107.718
ausgewiesen. _

Erfrige aus Wertpapieren und Beteiligungen

Unter dieser Position sind Erfrdge aus Investmentfonds in Héhe von TEUR 30
ausgewiesen.

Provisionsertrdage

Die Provisionsertrage resultieren im Wesentlichen aus der Ptaizierung der
VWandelschuldverschreibungen und betragen im Berichtsjahr TEUR 466. Die
restlichen  Provisionsertrage  von TEUR 3 stammen aus einer
Bestandsprovision fur den Investmentfonds. :

Sonstige betriebliche Ertrage

Diese Position umfasst im Wesentlichen Ertrage aus der Weiterverrechnung
von Aufwendungen an andere Sektorgesellschaften in Hohe von TEUR 67.




Sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand)

Als wesentliche Posten sind Wirtschaftsprifungskosten in Héhe von TEUR 8,7
und Steuerberatungskosten in Héhe von TEUR 2,8, Innenrevisionskosten in
Hohe von TEUR 16,7 Wertpapier- und Depotgebihren in Hohe von TEUR
34,6, Veroffentlichungskosten in Hohe von TEUR 8,7, Rechtsheratung- und
Notarkosten in Hshe von TEUR 60,3, Aufsichtsgebthren und Abgaben in
Héhe von TEUR 281, Instandhaltungsaufwendungen fur das
Bankenbetriebssystem in  Hohe wvon TEUR 94,0, sowie die
Sachkostenverrechnung mit der Pfandbriefstelle der osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken In Héhe von TEUR 258,0 zu nennen.

Ertragssaldo aus der VeriuBerung von Wertpapieren, die wie
Finanzanlagen bewertet werden

Im Geschaftsjahr 2012 wurden 20 Tsd Sflick Anteile am Investmentfonds
Hypo Rent mit einem VerauBerungsgewinn von Tsd EUR 22,8 veraufert.

Steuern vom Einkommen

Die Steuern vom Einkommen betreffen die Korperschaftsteuer fur 2012 in
Héhe von TEUR 24,5

D. Sonstige Angaben

Die Gesellschaft verwendet im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit keinerlel
derivative Finanzinstrumente. Das Preis- und Zinsanderungsrisiko der
Finanzantagen ist nicht eminent. - '

~ Im Berichtsjahr wurden keine Arbeitnehmer beschaftigt.

An Mitglieder des Aufsichtsrates und des Vorstandes wurden weder
Vorschisse, Kredite oder Haftungen gewahrt. FUr zwei Vorstandsmitglieder
wurden Personalkosten in  Hohe von TEUR 87 wvon anderen
Sektorgesellschaften weiterverrechnet.

Die Offenlegung gem. § 26 BWG ist auf unserer Infernetadresse www.hypo-
wohnbaubank.at unter dem Mentpunkt Publikationen veréifentlicht.
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.- Voretandsdiraktorin Mag. Andred Maller-Weifs

... Br. Wilhelm Mildag (s 30.05.2012)

- Vorstandsdirekior Dr, Merkus Jochurm

_ Vorslandsdirektor Mag. Pr. Michael Grahatvired (=b 01.08.2617
" Generalsvkretdy Dr. Claus Flschar-See fab ! D6.2018)

itglie as Yoratdindes:

" Dr. Wilhelm WMildas {ab 01.07.2012)
. ay. Rakier Wiehalm
Y Diphlng. Hans Kvasnicke (bis 30.08.2012)

Hypo-Wohnbaubank Altiengesellss att

v 7.

JUb”l My

D, Wikhelr Miklzs Mag. Ratner Wiehalm

e i
™,

L

Wian, am 22, Wz 2083




LAGEBERICHT
der
Hypo-Wohnbaubank AG fiir das Jahr 2012

1. Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Hypo-Wohnbaubank ist eine Spezialbank zur Finanzierung des Wohnbaus in
Osterreich und wurde im Jahre 1994 von 8 Landes-Hypothekenbanken gegrindet. '
Der Geschaftsgegenstand liegt im Bereich Finanzierung von Wohnbauten.

Rechfliche Grundiage des Handelns der Wohnbaubanken ist das ,Bundesgeseiz iber
steuerdiche Sondermaknahmen zur Férderung des Wohnbaus® (1993 vom
sterreichischen Nationalrat beschlossen). Es sieht vor, dass die durch Emissionen der
Wonhnbaubanken aufgebrachten langfristigen Mittel — sowohl Anleihen als auch Aktien —
fir die Errichiung von erschwinglichen Weohnungen verwendet werden. Um dies flr
Privat-Anleger attraktiv zu machen, hat man die Wohnbauanleihen urspriinglich mit
einem doppelten Steuervorteil ausgestattet.

Die Zinsen von bis zu 4 % sind von der Kapitalertragsteuer befreit.

Mit 1.1.2011 wurde jedoch die Abseizbarkeit der Erstanschaffung im Rahmen der
gesetzlichen Sonderausgabenregelung zur Einkommensteuer abgeschafft.

Die Anleihen missen zweckgewidmet eingesetzt werden, das damit aufgebrachte Kapital
wird Oberwiegend zur Finanzierung von Wohnbauten verwendet, welche Uberwiegend
durch Hypotheken sichergestellt sind. Dadurch ist for die Anleihezeichner besondere
wirtschafiliche Sicherheit gegeben. ‘

Die Wohnbauanleihen der Hypo-Wohnbaubank werden fiber die Vertriebswege der 8
Landes-Hypothekenbanken einem breiten Publikum angeboten.
Geschaftspolitisches Ziel der Hypo-Wohnbaubank ist es, die aufgebrachten Miite!
Privaten und Gemeinniitzigen Bauvereinigungen in Form von zinsstabilen, fangfristigen
Finanzierungsmiite!n tber die 8 Landes-Hypothekenbanken zur Verfligung zu stellen. Die
Gemeinniitzigen Bauvereinigungen errichten mit diesen ~ Mitteln- mehrgeschossige -
Wohnbauten und zwar Uberwiegend im Rahmen der Wohnbaufdrderung. '

12



1.1. Geschiftsergebnis, Ertragslage

Die Hypo-Wohnbaubank zeigt im Berichtsjahr folgende Geschéftsentwickiung:
Mit 1d. € 77 Mio Emissionsvolumen ist das Volumen aufgrund der unsicheren
Marktgegebenheiten im Vergleich zum Vorjahr (2011 € 172 Mio ) -gesunken.

Verdnderung
In TEUR 2012 2011 in%
Betiiebsertrége 705 769 -8,32%
_Betriebsaufwend ungen _ -628 -699 -10,16%
| BETRIEBSERGEBNIS 77 70 10,00%"
Ergebnis der gewshnlichen
Geschéftstatigkeit 99 87 13,79%
P s ' ] R
I JAHBESUBERSGHUSS 74 G5 13,85%:"

Die Betriebsertrige der Hypo-Wohnbaubank AG sind im Jahr 2012-um girka 8,32% oder
TEUR 64 gesunken. .

Die Betriebsaufwendungen sind mit TEUR 628 niedriger als im Vorjahr. Diese
Aufwendungen umfassen die Sachaufwendungen sowie insbesondere die
Aufwendungen fiir das Bankensystem Tambas und Emissionskosten.

Das sich daraus ergebende Betriebsergebnis von TEUR 77 ist um TEUR 7 oder
10,00% hoher als das Vorjahresergebnis von TEUR 70. :

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstitigheit ist gegenlber dem Vorjahr um
13,79% gestiegen.

13



1.2. Finanzlage und Vermbgenslage

Die nachfolgende Darsteilung zeigt die Entwicklung einzelner Bilanzpositionen im
Vergleich zum Vorjahr: _

Verénderung

WTEUR - . ... 31122012 31122011 . in%
ATVA - ]
Kassenbestand und

Forderungen an Kreditinstitute 3.078.121 3.247.279 -5,21%
Wertpapiere _ 3.551 3.879 -3,46%
Beteiligungen 6 6 0,00%
Sonstige Aktiva und
_Rechnungsabgrenzungsposten | 10 38 | -7368%
 simime Aktiva 3.081.688 3.251.002 -5,21%
Verbriefte Verbindlichkeiten 3.075.770 3.245.190 -5,22%
Ruckstellungen 19 34 -44,12%
Sonstige Passiva 146 101 44,55%
Gezeichnetes Kapital 5.110 5.110 0,00%
Rilcklagen 572 353 62,04%
Gewinnvortrag 0 153 -100,00%
Bilanzgewinn ) 71 61 16,39%

| Summe Passiva 3,081,688, 3261002 -5,21%;



Das gezeichnete Grundkapital ist voll mit EUR 5.110.000,00 aufgebracht tnd setzt sich

wie folgt zusammen:

Stiickaktien Grundkapital  Anteil
in EURO in %
HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 8.750 £38.750,00 12,5
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 8.750 638.750,00 125
Landes-Hypothekenbank Steiermark '
Aldiengesellschaft 8.750 638.750,00 12,5
HYPO TIRDL BANK AG 8.750 638,750,00 12,5
HYPO NOE Landesbank AG 4.375 319.375,00 6,25
HYPO NOE Gruppe Bank AG 4.375 319.375,00 6,25
Oberdsterrelchische Landesbank Aktiengese[lschaft - B.750 638.750,00 12,5
'SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT 8.750 838,750,00 12,5
Vorariberger Landes- und Hypothekenbank ' ,
Aldiengesellschaft 8.750 6:}8.750,00 12,5
70.000 5.110.000,00 100,

Die Eigenmittelstruktur stellt sich wie folgt dar:

Hin TEUR

Kernkapital (Tier 1) 5.678
Ergdnzende EM (Tier I, Tier 1) 0
Anrechenbare Elgenmittel gemaR § 23 BWG 5.682
Bemessungsgrundiage gemal § 22 (2) BWG 546
Eigenmitteliiberschuss 5528
Kernkapitalquote in % 1.040,66
Eigenmittelquote in % 1.040,66

Aus der Gegentiberstellung der operativen Ertrdge zu den Aufwendungen errech

die Cost income ratio wie nachstehend abgebildet:

31.12.2012 31.12.2011

5.463

0

5.463
423
5.429
1.291,49
1.291,49

iln TEUR , 31.12.2012 31.12.2011
operating expenditures 628 699
operating earnings 705 769
cost income ratio 89,08% 90,90%

net sich
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CASHFLOW STATEMENT 2012
gem4R Fachgutachten KFS BW2"

In TEUR

Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstitigheit
Uberleitung auf den Nefto-Geldfluss
aus der gawdhnlichen Geschaftstitigkeit

+-

-

+f-

+/-

+/-

+/-

+/-

Netto-Geldfluss aus [aufender: Geschaftstéﬂgkelt

+
+

.[.

Abschrelbungen/Zuschreibungen auf Yermdgens-
gegenstande des Investitionsbereiches
Verlust/Gewinn aus dem Abgang von
Vermdgensgegenstdnden des Investitionsbereiches
Sonstige zahlungsunwirksame AufwendungenfErirége
AbnahmefZunahme der Vorréte, Forderungen aus
{ieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva
Zunahme/Abnahme der Rickstellungen
ausgenommen fir Ertragsteuem

Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen | und Leistungen sowie anderer Passiva

i Netto—Geldﬂuss ans der gewdhnlichen Geschafistitigkeit

Netto-Geldfluss aus auBerordentlichen Posten
Zahlungen fiir Ertragsteuern

Einzahlungen aus Anlagenabgang {ohne Finanzanlagen)
Elnzahlungen aus Finanzanlagenabgang

und sonstigen Finanzinvesiitionen

Auszahlungen fir Anlagenzugang (ohne Finanzanlagen)
Auszahlungen fur Finanzanlagenzugang

‘und sonstige | Finanzinvestitionen

Netto-Geldﬂuss aus Investltwnstatlgkelt

Einzahlungen von Eigenkapital

Riickzahlungen von Eigenkapital

Auszahlungen aus der Bedienung des Eigenkapitals

Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen

und aus der Aufnahme von Finanzkrediten

Auszahlungen fur die Tilgung von Anleihen und
_Finanzkrediten

Nette-Ge[dﬂuss aus der Fmanzlerungstatlgkelt

ZAHLUNGSWIRKSAME VERANDERUNG

DE
+/-

+

S FINANZMITTELBESTANDES
Wechselkursbedingte und sanstige Wertdnderungen
des Finanzmittelbestandes

Finanzmittelbestand am Beginn derPeriode  _  _. ... ..

Finanzmittelbestand am Ende der Periode

2012
99 87
0 -3
23 14
0 0
160.494 33,721
A7 17
-169.375 33.614
178 _20]
0 0
22 18
156 38 |
0 0
151 1.084
0 0
0 -1.064
151 0
0 0
0 0
0 0
0 0
i
307 -38
0 0
284 302
571 264 |
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1.3. Erlduterungen zum Cash-flow

Die Darstellung der Kapitalflussrechnung erfolgt nach dem Fachgutachten KFS BW2 des

Fachsenates fur Betriebswirtschaft und  Organisation —der Kammer  der

Wirtschaftstreuhander. Der Finanzmittelbestand umfasst ausschlieBlich taglich fallige und

\a{l’s Festgeld veranlagte Bankguthaben und entspricht den in der Bilanz angesetzten
erten.

1.4. Vorgidnge von besonderer Bedeufung nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Vorgsnge von besonderer Bedeutung eingefreten, die
zu einer anderen Darstellung der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage gefiihrt hatten.

1.5. Forschung und Entwicklung

Die Hypo-Wohnbaubank AG hai keine Titigkeiten im Bereich der Forschung und
Entwicklung.

1.6. Zweigniederiassungen
Es bestehen keine Zweigniederlassungen.

2. Risiko

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist als treuhandiges Emissionsinstitut geman § 22 Abs. 3 Zi.
1 lit. i BWG in der Fassung vor Einfilhrung der Besfimmungen von Basel |l konstruiert
und hat in ihrer Bilanz daher weder Ausfallsrisiken, Fristentransformationsrisiken, -
Liquiditatsrisiken noch Risiken aus Derivafivgeschaften. Die aufgenommenen. Mittel
werden von den 8 Landes-Hypothekenbanken entsprechend den gesetzlichen Vorgaben
zur Refinanzierung des Wohnbaus verwendet. : .

Die Hypo-Wohnbaukank AG hat keine Arbeitnehmer beschaftigt, das Front Office
(Abwicklung von Neuerissionen, die gesamte Dokumentation, Kommunikation mit den 8
L andes-Hypothekenbanken, der OeNB sowie der Wiener Borse) wird von drei
Mitarbeitern der Pfandbriefstelle der Landes-Hypothekenbanken wahrgenommen. Unter
Wahrung des Vier-Augen-Prinzips werden von den genannten Mitarbeitern weiters die
Tatigkeiten  des Back Office -  Kuponabrechnungen, Zahlungsverkehr,
Zinssatzanpassungen etc. — inkiusive der erfordetlichen Kontrolitafigkeiten durchgeflihrt.
Ein Arbeitshandbuch mit detaillierten Arbeitsanweisungen liegt vor.

Die Erstfreigabe beim Zahlungsverkehr erfolgt im Back Office, die Zweitfreigabe im
Rechnungswesen der Pfandbriefstelle der Landes-Hypothekenbanken.

Die Buchhaitung / Bilanzierung und das Meldewesen wird von der Abteilung
Rechnungswesen der Pfandbriefstelle der ssterreichischen Landes-Hypothekenbanken

durchgefihrt.
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" $. Verwernidung von Finanzinstrurcentan

Dis Hypo-Wohnbaubank AG tétigt kaine Darivalivgeschifle.

4. Voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens {Prognoseberishi)

im Jahr 2013 st aufgrund der mit den Wohnbauwandelschulverschieibungen
: veibuntenen fangen Laufzeifen sowle das niedigen Zinsniveaus it elner
Erschwerting des Abzaizes zu rechnen.

Hypo-Wohnbauhank
Aktlengeselischalt

Der Vorstand

e 77

Dr. Wilhelms Miklas Wag. Raipee Wiehaln

Wien, am 22, Mérz 2013
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éﬁHFEEEAESC‘fH&HS& 2012
HYPOWOHNBAUBANK AKTIENGESELLBCHAFT

ERKLARUNG ALLER GESETZLICHEN VERTRETER

Wir bestafigen nach bestem Wissen, dass der fm Enklang mit den malgebsaden
Rechnungslegungsstandards aufgestelie Jshragabsehluss sin maghhst getreues Bild der
VeniBgeny-, Finanz- und Eriragefage des Vitermehinens vermitlelt, des der Lageberich?
dei Coschiitsverlaf, das Geachalisergebnls und dis Lage des Unternshmens so
damtelt, dass eln mbglichst gelisues Bild der Vermdgens-, Finanz. und Ertmagstags
crdstoht, wad dass der Lagebericht die wesenifichen Rislken und Ungewlashsilen
neschreibt, denen das Unternehmen ausgesatzt tst. ]

QW(Z i

B Wilhelm Mikins
Vorstand

Mag. Raines Wiehalm
Vorstand

Camebrssmer Varantwerangabersily;

Rislkomaragement (Risikopoliik und -strategla, Biikosteusnung:
Iferne Rewvisicn toagelagnda Talokelf

Comptanca {auspelogerta T4 Hnkalt)

Poraonl & Porsenalenivinduny (ausgtagerts Talgien)

e Varantworiung fir die Boreihe Filk Verantworiung fir dia Betalehe
Ceforiliehffeathelf Tarketing & Veeldsh
Rehsmsalontsakla * Reght smd Steuemt

Ahwieklung & Markitolge Organisalion .
Rechoungsweden & Meldewesan tfedtrakir & IT tavspetagarin Thiigkedl)
Hfaltomessung & Riskolibemachung

Gonlretting

Wien, 22, Marz 2013
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5. BESTATIGUNGSVERMERK ?
Bericht zom Jahrasabschloss

Wir haben der: belgefigten Jahresabschiuss der Hypo-Wohnbaubank Aktfengeselischatt, Wien,
fiir das Geschafsiahr vom L. Jinner 2012 bis zurs 31. Dezember 2012 unter Einbieziehung der
Buchfiihruny gepriifl. Dieser Jahresabschluss umiassk die Bilanz zurn 34. Dezember 2012, i
Gewinrt und Verlystrechnung fr das am 31, Dazember 2012 endende Geschafisjahv sowte den
Aahang.

Verantwortung der gesefziichen Verfrater fir den Jahresabschivss und 7ir dia Buchfilhreng

Die gesetziichen Veriretear der Geselischoft sind tikr dle Buchfiiirung sowle fiir die Aufstelling
elnes Jahressbschlusses verantwortlich, der efn mégitchst getreues Bild der Vermiigens-, Fipanz-
uad Erfragstage der Gesellschadt in {iberainstlrarmung mit den sterrelchischen unternehrens-
rechtlichen Vorschriften vemmittelt, Dlese Verantwortung beinhaliet: Gestaitung, Umsetzung und
Aufrechterhatiung efnes Internen Kontrolisysterms, sewelf diesas fir die Aufsiellung des Jahres-
alsschiusses und die Vermistiung etnes misglichst gefreuen Bildes der Vermigens:, Finanz- und
Ertragslage der Gaselischaft von Bedeutung ist, damit dleser trel von wesentlichen Fehldarstel
lungen Ist, sei es auf Grund von heabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern; die Auswahl und
Anwendung geelgneter Bllanzierungs- und Bewerfu ngsmethoden; die Vorsahme ven Schatzun-
gen, die unter Berlicksichtigumg der gegebenen Rahmenbedingungen angemessen arsclielnen.

Verantwortung des Abschiussprilfers und Beschrelbung von Art und timfang der gesetzilchen
Abschiussprifung

Unsere Veraniwortung besteht In der Abgabe elnes Prifungsurteils zu diesem Jahrasabschiiss
auf der Grungiege unserer Priffung, Wir haben unserg Pritfung unisr Beachiung der in Dsterreich
gettenden gesetziichen Vorschriffen und Grundsatze ordnungsgemafer Abschiusspriifung durchr
gefihet, Dlase Grundsétze erfordern, dass wir die Standesregein elnhatten und die Priifung so
planenund durchilioren, dass wir uns mit hiaveicheader sicherhelt eln Urlell dariber hilden kbn-
nen, oh der Jahresabschluss fref von wesentiichen Fehidarstaliungen ist.

Eine Prisfung belnhattet die Durchitthrung von Prifungshandlungen 2ur Erlangung von Prisffungs
nachweisen hinsichilich der Betriige und sanstlgen Angaben im JJahresabschiuss, Die Auswahi der
Priffungshandiunges Hegt im pllichigemifen Ermessen des Abschlusspriffers unter Berficksichti-
gung seiner Einschaizung des Ristkos efnes Auftretens wesentlicher Febldarstellungen, sel es auf
Grand von beahsichiigten oder unbeabsichiigten Fehlern. Bat der Vornahme dleser Rlsikoeln-
schiltzung berlicksichiiyt der Abschlusspriifer das tnterne Kontrolisystem, soweit es fir die Auf- -
stellung des Jahresabschlusses und die Vermittiung elnes midglichst getreuen Bildes der Vermi-
gens-, Finanz~ und Erivagsiage der Gaselischaft von Bedeutung [st, um unter Berlickslchtigung

der
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Rahmanhadingungen geelgnete Prifungshandlungen fastzulagen, nleht jedoch um aln Priffungs-
geteil dhar die Wirksamkelt der Internen Kontrotlen der Gesalischalt abzugeben. e Prifung ume
fagst fermner dis Seurteliung der Angemessenheit der angewandien Bllanzlerings end Bowar-
{ungsmethoden und der von den gesatlicher Vertretern vorgenommenen wesentlichen Schit-
Fenten sowte sine Wordigung dev Gesamtaussage des Jahrpeahachiisses,

W sind der Auftassund, dass wir ausseichende und geelgnate Priffungsnachwelse erfangt haben,
sodass unsers Priffung eine hinreichend sichare Grundisgs fir unser Brifungsurtell darsialit,

Prifungsurtel

Upsere Prifung hat zu keinen Einwensdungen getithrt, Autf Grund dap g dey Frilfung gewonnsgnsgn
Erkenntiissa entepricht der Jatwesahschiuss nach unsaerer Beurteilung den gosstlichen Vor
sehriiten und vermittelt aln mialichst getreves Bild der Vermbgens: und Finaneziage ter Gosall-
schstt zum 31, Dezember 2012 sowls det Erfragsiage der Gegollschatl fir dos Geschattsjahr vorn
1. Sinner 2012 bis zum 31. Dezgmber 2012 in Ubareinstimmung mit deo Agterralchischen
Grundsilzen ordnonasmadiger Buchflthrung.

Aussagan zum Lagaberich? ) ' .

mer Lageberfeht ist auf Grund dev gasstziichen Vorgchritten darauf zu priffen, b of mif dem Jab-
rasabschluss in Binklang stehi und o tie senstigen Angaben i Lagebericht nicht eine fafsche
Vorstefiung von der Laga der Gesellschalt erwecken, Der Bostatipungsvenmierk hat auch elna
Aussage dariiber 2u enthalter, ob der £ ageberichi it dent Jabvesabscliluss i Einklang steht.

Dar Lagehericht stebt nech unserer Beorteliung in Einklang it darm dahresaﬁs%:thiués.
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Hypo-Wohnbaubani Aktiengeselischait, Wien
31. Dezember 2013

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FUIR DIE ZEIT VO 1. JANNER 2013 BIS 31. CEZEMEER 2013

1. Zingen ung dhnliche Edrige
darurder,
aus festverzinslichen Werdpapieren (V1 TEGT)

2. Zinsen und &hnliche Aufwendungen
L NETFOZHSERTRAG

3. Erlrdge aus Wertpapieren und Beteiligungen

- 4, Provigionserrige

5. Sonsilge betriebliche Edrdge

I BETR{EBSERTRAGE

8. Allgemeine Vervaltungsau fivendungen =
Sunslige Vervaltungraufeendungen (Sadtaufaend)
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und der Bawerhm g von Wedpapleren, dle wie
Finanzanlagen beveret sind
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8. Stevern vom Einkommen und Edrag
9. Sonslige Steuem, sowed nicht in Posten 8. auszinweisen
i, JAHRE SUBERSCHESS
1@. Riicklagenbevmegung
VAL JAHRE SGEWINN

1. Gewnnverireg
VI, BILANZGE VNN
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20475 &
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17.490,89 70
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Anhang

der Hypo-Wohnbaubank AG
zum 31. Dezember 2013

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde gemaf den
Bestimmungen des BWG (insbesondere Anlage 2 zu §43 BWG) sowie der
Bestimmungen des UGB, jeweils in der geltenden Fassung erstellt.

Der Jahresabschluss wurde nach den Bestimmungen des UGB und des BWG unter
Beachtung der Grundséize ordnungsgemaier Buchfiihrung sowie der Generalnorm
aufgestellt, welche die Vermittlung eines moglichst getreuen Bildes der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage fordert.

Die Abgrenzung der Darlehenszinsen und der passivierten Zinsen fir die
begebenen Wandelschuldverschreibungen erfolgte unter Zugrundelegung von
30/360, actual/360, actual/365 Zinstagen bzw. nach der [SMA-Methode
(=actualfactual).

Als Anlagevermégen werden jene Wertpapiere ausgewiesen, die der langerfristigen
Veranlagung der Mittel dienen und bis zur Tilgung gehalten werden sollen.
Samtliche unter dem Posten Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
angefiihrten Wertpapiere sind dem Anlagevermégen zuzurechnen.

Die Zinsenabgrenzungen flr Forderungen an Kreditinstitute und verbriefte
Verbindlichkeiten wurden im Geschéftsjahr den entsprechenden Bilanzpositionen
zugeordnet. Die Zinsenabgrenzungen fur Aktien und nicht festverzinsliche
Wertpapiere wurden im Berichtsjahr den entsprechenden Bilanzpositionen
zugeordnet.



Erlduterungen zu den Bilanzpositionen
AKTIVA

Forderungen an Kreditinstitute

Bei diesen Forderungen handeit es sich im Wesentlichen um Guthaben bei der
HYPO NOE Landesbank AG, sowie um Veranlagungen und Darlehen
(einschlieRlich Abgrenzungen flur Zinsen und Provisionen). Es handelt sich dabei
um die in Wandelschuldverschreibungsform aufgenommenen Mittel, die den
beteiligten Landes-Hypothekenbanken zur Veranlagung auf eigene Deckung und
Gefahr zur Verfigung gestellt werden. Die Einhaltung der Bestimmungen des
Bundesgesetzes (ber steuerliche Sondermafnahmen zur Férderung des Wohn-
baues wurde zivilrechtlich auf die Landes-Hypothekenbanken Uberbunden. Die
Zinsenabgrenzungen werden der entsprechenden Bilanzposition zugeordnet.

In der Position Forderungen an Kreditinstitute wird Treuhandvermogen geman § 48
(1) BWG in Hoéhe von EUR 3.187.855.214,11 (Vorjahr: TEUR 3.075.770)
ausgewiesen, das vom Kreditinstitut in eigenem Namen aber fur fremde Rechnung
gehalten wird.

Weiters werden nicht bérsenotierte Pfandbriefe der Noe.Landesbank-
Hypothekenbank und der nicht bérsenotierte MiniMax-Floater der HYPO NOE
Landesbank AG, welche dem Anlagevermégen gewidmet sind, in Hohe von EUR
2.100.984,89 (Vorjahr: TEUR 1.596) inklusive abgegrenzter Zinsen ausgewiesen.
Die nicht bérsenotierten Wertpapiere sind zwischen 2014 und 2018 endféllig. Im
folgenden Geschaftsjahr werden Kuponzinsen in Hohe von EUR 56.651,03
(Vorjahr: TEUR 50) erwartet.

Unter Bedachtnahme des § 208 UGB wurde sowohl bei den Pfandbriefen der
Noe.Landesbank-Hypothekenbank AG als auch bei dem MiniMax-Floater der HYPO
NOE Landesbank AG keine Zuschreibung im Umfang der Werterh6hung von
insgesamt EUR 37.207,50 (Vorjahr: TEUR 93) vorgenommen.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position im Anlagevermégen umfasst zwei staatsgarantierte Anleihen mit
einem Buchwert in Héhe von EUR 1.545.098,29 (Vorjahr: TEUR 2.565) inklusive
abgegrenzter Zinsen.

Die Anleihen sind bérsenofiert und 2014 endfillig. Im folgenden Geschéftsjahr
werden Kuponzinsen in Hshe von EUR 51.875,00 (Vorjahr: TEUR 83) erwartet.

Aktien und nicht festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position umfasst 150.000 Stick Investmentfondanteile, die im
Anlagevermdgen ausgewiesen werden.

Unter Bedachtnahme des § 208 UGB wurde keine Zuschreibung im Umfang der
Werterhdhung von EUR 145.268,45 (Vorjahr; TEUR 162} vorgenommen. Gemah §
208 UGB Abs. 2 wurde ein niedrigerer Wertansatz sowohl bei der steuerrechtlichen
Gewinnermittlung als auch im Jahresabschluss beibehalten.



Beteiligungen

Im Geschaftsjahr 2000 wurde ein Anteil an der sektoreigenen Einlagensicherung
der Hypo-Haftungs-GmbH erworben. Die Stammeinlage und der Buchwert dieser
Beteiligung betragen EUR 100,00.

Seit dem Jahr 2004 halt die Hypo - Wohnbaubank eine Beteiligung an der
Liegenschaftsbewertungsakademie GmbH Center of Valuation and Certification-
CVC mit Sitz in Graz. Das Stammkapital der Gesellschaft betragt insgesamt EUR
70.000,00 die von der Hypo - Wohnbaubank AG geleistete Stammeinlage EUR
1.400,00 und der Buchwert dieser Beteiligung EUR 5.400,00.

Sachanlagen

Im Berichisjahr wurde mit der Serverumstellung in Hhe von EUR 4.254,72
(Vorjaht: TEUR 0) begonnen. Diese befindet sich unter Anlage in Bau, da die
Inbetriebnahme im folgenden Geschadftsjahr erfolgt.

Sonstige Vermdgensgegenstinde

Diese Position umfasst im Wesentlichen Forderungen gegeniber anderen
Sektorgesellschaften in Héhe von EUR 18.596,00 (Vorjahr. TEUR 8) sowie -
Forderungen gegeniber Finanzamt in Héhe von EUR 17.533,02 (Vorjahr: TEUR 0).

Rechnungsabgrenzungsposten

In den Rechnungsabgrenzungsposten sind Vorauszahlungen von Aufwendungen
fir das folgende Geschaftsjahr in Héhe von EUR 9.498,00 (Vorjahr: TEUR 2)
enthalten. :

PASSIVA

Verbriefte Verbindlichkeiten

Diese Position umfasst die begebenen Wandelschuldverschreibungen
einschlieBlich der entsprechenden Zinsenabgrenzungen mit einem Betrag von EUR
3.187.855.214,11 (Vorjahr: TEUR 3.075.770). Diese betreffen treuhéndig begebene
Wandelschuldverschreibungen, die vom Kreditinstitut gemall §48 (1) BWG im
eigenen Namen aber fur fremde Rechnung begeben wurden. Die
Wandelschuldverschreibungen  beinhalten ein Recht auf Wandlung in
Partizipationskapital.

Sonstige Verbindlichkeiten

Im Posten Sonstige Verbindlichkeiten sind Aufwendungen in H&he von EUR
147.457,27  (Vorjahr: TEUR  137) ausgewiesen, die nach dem
Jahresabschlussstichtag zahlungswirksam werden.



Passive Rechnungsabgrenzung

Unter dieser Position sind die von der Obertsterreichischen Landesbank AG
vorausbezahlten Provisionen in Héhe von EUR 10.392,26 (Vorjahr: TEUR 9)
ausgewiesen.

Riickstellungen

In dieser Position sind Riickstellungen in Hohe von EUR 63.916,00 (Vorjahr: TEUR
13) ausgewiesen, diese umfassen Wirtschaftsprafungs- und
Steuerberatungskosten, Rechts- und Beratungskosten, Veréffentlichungskosten
sowie das Geschéftsfiihrergehalf eines Vorstandsmitgliedes.

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital in Hoéhe von EUR 5.110.000,00 ist in 70.000 Stick voll
eingezahlter Stuckaktien zerlegt.

Haftriicklage geméR § 23 Abs 6 BWG

Die Hafirlicklage wurde gemafl den Bestimmungen des § 23 Abs 6 BWG in
Verbindung § 103 Z 12 BWG mit 1 % des Zuwachses der Bemessungsgrundiage
gemal § 22 Abs 2 BWG seit dem Janner 2001, berechnet und dotiert. Gegentber
dem Vorjahr trat keine Anderung ein.

Gewinnriicklagen
In den Gewinnriicklagen wird unter anderem die gesetzliche Ricklage gemafs § 229
(6) UGB in Hohe von EUR 137.100,00 (Vorjahr: TEUR 136) ausgewiesen.

Laufzeitengliederung

Die nicht taglich falligen Forderungen sowie die nicht taglich falligen Verpflichtungen
gegenuber Kreditinstituten haben die in der Tabelle ausgewiesenen Restlaufzeiten.

a) nicht taglich fallige Forderungen EUR TEUR

2013 2012
bis 3 Menate 81.032.950,00 51.614
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 60.199.250,00 42,968
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 1.045.088.352,50 1.022.142
mehr als 5 Jahre 1.963.266.126,50 1.920.364
b) nicht taglich fallige Verpflichtungen EUR TEUR
bis 3 Monate 80.417.372,58 51.728
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 58.185.000,00 41.611
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 1.043.372.200,00 1.019.070
mehr als 5 Jahre 1.962.,284.895,50 1.920.364

Es wird kein Wertpapier-Handelsbuch gefiihrt.



Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsen und dhnliche Ertrage

Unter dieser Position sind die Zinsen aus den Veranlagungen und Darlehen bei den
beteiligten Landes-Hypothekenbanken, Kontokorrentzinsen  sowie aus
Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren in Héhe von
EUR 104.301.471,03 (Vorjahr: TEUR 107.858) ausgewiesen.

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Die Zinsaufwendungen betreffen die begebenen Wandelschuldverschreibungen und
werden im Berichtsjahr mit EUR 104.172.769,54 (Vorjahr: TEUR 107.718)
ausgewiesen.

Ertrage aus Wertpapieren und Beteiligungen

Unter dieser Position sind Ertrage aus Investmentfonds in Héhe von EUR 20.000,00
(Vorjahr: TEUR 30) ausgewiesen. :

Provisionsertriage

Die Provisionsertrage resultieren im Wesentlichen aus der Platzierung der
Wandelschuldverschreibungen und betragen im Berichtsjahr EUR 455.942,31
(Vorjahr: TEUR 466). Die restlichen Provisionsertrage von EUR 2.964,34 (Vorjahr:
TEUR 3) stammen aus einer Bestandsprovision fir den Investmentfonds.

Sonstige betriebliche Ertrage

Diese Position umfasst im Wesentlichen Ertrdge aus der Weiterverrechnung von
Aufwendungen an andere Sektorgesellschaften in Héhe von EUR 142.485,60
(Vorjahr: TEUR 65).

Sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand)

Als wesentiiche Posten sind Wirtschaftsprifungskosten in Héhe von EUR 17.533,20
(Vorjahr: TEUR 9) und Steuerberatungskosten in Héhe von EUR 3.920,00 (Vorjahr:
TEUR 3), Innenrevisionskosten in Héhe von EUR 17.981,56 (Vorjahr: TEUR 17)
Wertpapier- und Depotgebuhren in Héhe von EUR 32.902,90 (Vorjahr: TEUR 35),
Veroffentlichungskosten in Hohe wvon EUR 951507 (Vorjahr: TEUR 9),
Rechtsberatung- und Notarkosten in Héhe von EUR 111.964,41 (Vorjahr: TEUR
60), Aufsichtsgeblhren und Abgaben in Héhe von EUR 65.799,60 (Vorjahr: TEUR
28), instandhaltungsaufwendungen flr das Bankenbetriebs-system in Hohe von
EUR 92.773,92 (Vorjahr. TEUR 94), sowie die Sachkostenverrechnung mit der
Pfandbriefstelle der dsterreichischen Landes-Hypothekenbanken in Héhe von EUR
249.089,34 (Vorjahr: TEUR 258) zu nennen.

Aufwandssaldo aus der VerduBerung von Wertpapieren, die wie
Finanzanlagen bewertet werden

Im Geschiftsjahr 2013 ist eine siaalsgarantiere Anleihe mit einem
VerduRerungsverlust von EUR 6.600,00 (Vorjahr: VerduBerungsgewinn von TEUR
23) ausgelaufen.
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Steuern vom Einkommen

Die Steuern vom Einkommen betreffen im Wesentlichen die Kérperschaftsteuer flr
2013 in Hohe von EUR 6.414,83 (Vorjahr: TEUR 24). :

Sonstige Angaben

Die Gesellschaft verwendet im Rahmen inrer Geschéftstatigkeit keinerlei derivative
Finanzinstrumente. Das Preis- und Zinsanderungsrisiko der Finanzanlagen ist nicht
eminent.

Im Berichtsjahr wurden keine Arbeitnehmer beschéftigt.

An Mitglieder des Aufsichtsrates und des Vorstandes wurden weder Vorschisse,
Kredite oder Haftungen gewdhrt. Fur zwei Vorstandsmitglieder wurden
Personalkosten in Héhe von EUR 88.494,54 (Vorjahr: TEUR 87) von anderen
Sektorgesellschaften weiterverrechnet.

Die Offenlegung gem. § 26 BWG ist auf unserer Internetadresse www.hypo-
wohnbaubank.at unter dem MenUipunkt Publikationen veroffentlicht.
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LAGEBERICHT
der
Hypo-Wohnbaubank AG fiir das Jahr 2013

1. Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Hypo-Wohnbaubank ist eine Spezialbank zur Finanzierung des Wohnbaus in
Osterreich und wurde im Jahre 1994 von 8 Landes-Hypothekenbanken gegrindet.
Der Geschaftsgegenstand liegt im Bereich Finanzierung von Wohnbauten.

Rechtliche Grundlage des Handelns der Wohnbaubanken ist das ,Bundesgesetz Uber
steuerliche SondermaBnahmen zur Férderung des Wohnbaus® (1993 vom
tsterreichischen Nationalrat beschlossen). Es sieht vor, dass die durch Emissionen der
Wohnbaubanken aufgebrachten langfristigen Mittel — sowohl Anleihen als auch Aktien —
fur die Errichtung von erschwinglichen Wohnungen verwendet werden. Um dies flr
Privat-Anleger attrakfiv zu machen, hat man die Wohnbauanleihen urspringlich mit
einem doppelten Steuervorteil ausgestattet.

Die Zinsen von bis zu 4 % sind von der Kapitaleriragsteuer befreit.

Mit 1.1.2011 wurde jedoch die Absetzbarkeit der Erstanschaffung im Rahmen der
gesetzlichen Sonderausgabenregelung zur Einkommensteuer abgeschafft.

Die Anleihen missen zweckgewidmet eingesetzt werden, das damit aufgebrachte Kapital
wird Oberwiegend zur Finanzierung von Wohnbauten verwendet, weiche Uberwiegend
durch Hypotheken sichergestellt sind. Dadurch ist fur die Anleihezeichner besondere
wirtschaftliche Sicherheit gegeben.

Die Wohnbauanleihen der Hypo-Wohnbaubank werden Uber die Vertriebswege der 8
Landes-Hypothekenbanken einem breiten Publikum angeboten.

Geschéftspolitisches Ziel der Hypo-Wohnbaubank ist es, die aufgebrachten Miitel
Privaten und Gemeinndizigen Bauvereinigungen in Form von zinsstabilen, langfristigen
Finanzierungsmitteln Gber die 8 Landes-Hypothekenbanken zur Verflgung zu stellen. Die
Gemeinn(tzigen Bauvereinigungen errichten mit diesen Mitteln mehrgeschossige:
Wohnbauten und zwar Uberwiegend im Rahmen der Wohnbauférderung.

13



1.1. Geschéftsergebnis, Ertragslage

Die Hypo-Wohnbaubank zeigt im Berichtsjahr folgende Geschéftsentwicklung:
Mit rd. € 282 Mio Emissionsvolumen ist das Volumen aufgrund der Marktgegebenheiten
im Vergleich zum Vorjahr (2012 € 77 Mio ) gestiegen.

o ' Verdnderung
In TEUR 2013 2012 in %
Betriebsertrage 750 705 6,38%
Bgt_ri_e;bsauf\(y_endqngen | . -718 _ 628 _14,33%
BETRIEBSERGEBNIS - ... 32 77 . -5844%
Ergebnis der gewdhnlichen _
rGgsphéiﬁstéﬁgkeit _ . 25 99 _-?4,?5%
JAHRESUBERSCHUSS .~ - 18 ... 74 - 7568%

Die Betriebsertrige der Hypo-Wohnbaubank AG sind im Jahr 2013 um cirka 6,38% oder
TEUR 45 gestiegen.

Die Betriebsaufwendungen sind mit TEUR 718 hoher als im Vorjahr. Diese
Aufwendungen umfassen die Sachaufwendungen sowie insbesondere die
Aufwendungen firr das Bankensystem Tambas und Emissionskosten.

Das sich daraus ergebende Betriebsergebnis von TEUR 32 ist um TEUR 45 oder
58,44% niedriger als das Vorjahresergebnis von TEUR 77.

Das Ergebnis der gewﬁhnlich'en Geschiftstitigkeit ist gegenlber dem Vorjahr um
74,75% gesunken.
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1.2. Finanzlage und Vermdgenslage

Die nachfolgende Darstellung zeigt die Entwicklung einzelner Bilanzpositionen im

Vergleich zum Vorjahr:

InTEUR 31122013

AKTIVA : __
Kassenbestand und

31122012

Verdnderung

Forderungen an Kreditinstitite ~~ 3.191.261  3.078.121 3,68%
Wertpapiere 2.529 3.551 -28,78%
Beteiligungen 6 6 0,00%
Immaterielles Anlagevermdadgen
und Sachanlagen 4 0 100,00%
Sonstige Aktiva und
) Rechnungsabgrenzungsposten 4710 370 00%
SummeAkiiva .0 . 393847 3081688  °3,64%
[PASSIVA
Verbriefte Verblndllchkelten 13.187.855 3.075.770 3,64%
Rilckstellungen 64 19 236,84%
Sonstige Passiva 158 146 8,22%
Gezeichnetes Kapital 5110 5.110 0,00%
Riicklagen 643 572 12,41%
Gewinnvortrag , 0 0 0,00%
Bilanzgewin A7 71 7606%
 Summe. Passfv-a S i 73193847  3.081688 . -3, 64/:

in%.

R
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Das gezeichnete Grundkapital ist voll mit EUR 5.110.000,00 aufgebracht und setzt sich

wie folgt zusammen:

Stiickaktien G

rundkapital -~ Anteil

in EURO in%
HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschait 8.750 _ 638.750,00 12,5
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG (AUSTRIAN ANADI
BANK) 8.750 638.750,00 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 8.750 638.750,00 12,5
HYPO TIROL BANK AG 8.750 638.750,00 12,5
HYPO NOE Landesbank AG 4.375 319.375,00 6,25
HYPO NOE Gruppe Bank AG 4.375 319.375,00 6,25
Oberdsterteichische Landeshank Akfiengesellschait 8.750 638.750,00 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT 8.750 638.750,00 12,5
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft _ 87.750_ ' 638.?50,00_ _ 1 25 _

. 70:000, - 5.110.000,00. - - 400 "

Die Eigenmittelstruktur stellt sich wie folgt dar:

Kernkapital (Tier I} _ _ 5753
Ergdanzende EM (Tier ll, Tier 11I) 0
Anrechenbare Eigenmittel geman § 23 BWG 5.753
Bemessungsgrundlage gemalh § 22 (2) BWG 789
Eigenmitteltberschuss ' 5,572
Kernkapitalquote in % 729,15
Eigenmittelquote in % 729,15

© 131122013 81122012

5.678

0

5.682
546
5.528
1.040,66
1.040,66

Aus der Gegeniiberstellung der operativen Erfrage zu den Aufwendungen errechnet sich

v

ITEUR

die Cost income ratio wie nachstehend abgebildet:

S 139.12.2013 31.12,2012]

operating expenditures 718 628
operating earnings 750 705
cost income ratio 95,73% 89,08%
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CASHFLOW STATEMENT 2013
geméRl Fachgutachten KFS Bw2"

Ergebnis der gewthnlichen Geschiftstitigkeit

Uberleitung auf den Netto-Geldfluss '

aus der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit

+/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf Vermégens-
gegenstédnde des Investitionsbereiches

+I- Verlust/Gewinn aus dem Abgang von
Vermdégensgegenstanden des Investitionsbereiches

+/- Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage

+{- Abnahme/Zunahme der Vorrdte, Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva

+/- Zunahme/Abnahme der Rlckstellungen
ausgenommen fir Ertragsteuern

+/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva

Netto-Geldfluss aus der gewuhnlichen Geschaftstatlgkelt

+/- Netto-Geldfluss aus aulerordentlichen Posten

..~ Zahlungen flr Ertragsteuern

Ette-Geldﬂuss aus laufender Gesshaﬂstétlgkelt T
Einzahlungen aus Anlagenabgang {ohne Flnanzanlagen)
Einzahlungen aus Finanzanlagenabgang
und sonstigen Finanzinvestitionen

- Auszahlungen fuUr Anlagenzugang {ohne Finanzanlagen)

- Auszahlungen firr Finanzanlagenzugang

und sonstrge Flnanzmvestlttonen e

+ Elnzahlungen von Elgenkapital
- Ruckzahlungen von Eigenkapital
- Auszahlungen aus der Bedienung des Eigenkapitals
+ Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen
und aus der Aufnahme von Finanzkrediten
- Auszahlungen fur die Tilgung von Anleihen und

.. Finanzkrediten e o
%':Netto-Geldﬂuss aus der Finanzierungs'_ _'tigkelt
ZAHLUNGSWIRKSAME VERANDERUNG
DES FINANZMITTELBESTANDES
+/- Wechselkursbhedingte und sonstige Wertanderungen
des Finanzmittelbestandes
o Flnanzm[ttelbestand am Beginn der Periode

[y
Y
N

L Fmanzmlttelbestand am Ende der Per:ode -

2013 612

25 99

0 -0

7 23

0 0

-112.627 169.494

54 17

112.097 _-169.375

A48l 78]
0

-24 -

472 156

0 0

1.022 151

0 0

1.022 ‘151

0 0

0 0

0 0

0 0.

0

0

550 307

0 0

511 264
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1.3. Erlduterungen zum Cash-flow

Die Darstellung der Kapitalflussrechnung erfolgt nach dem Fachgutachten KFS BW2 des
Fachsenates fir Betriebswirtschaft und Organisation der ~Kammer der
Wirtschaftstreuhédnder. Der Finanzmittelbestand umfasst ausschliellich téglich fallige und
als Festgeld veranlagte Bankguthaben und entspricht den in der Bilanz angesetzten
Werten.

1.4. Vorgdnge von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Vorgange von besonderer Bedeutung eingetreten, die
zu einer anderen Darstellung der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage gefuhrt hatten.

1.5. Forschung und Entwicklung

Die Hypo-Wohnbaubank AG hat keine Téatigkeiten im Bereich der Forschung und
Entwicklung.

1.6. Zweigniederlassungen
Es bestehen keine Zweigniederlassungen.

2. Risiko

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist als treuhandiges Emissionsinstitut gemanR § 22 Abs. 3 Zi.
1 lit. i BWG in der Fassung vor Einfahrung der Bestimmungen von Basel Il konstruiert
und hat in ihrer Bilanz daher weder Ausfallsrisiken, Fristentransformationsrisiken,
Liguiditatsrisiken noch Risiken aus Derivativgeschéften. Die aufgenommenen Mittel
werden von den 8 Landes-Hypothekenbanken entsprechend den gesetzlichen Vorgaben
zur Refinanzierung des Wohnbaus verwendet.

Die Hypo-Wohnbaukank AG hat keine Arbeitnehmer beschéaftigt, das Front Office
(Abwicklung von Neuemissionen, die gesamte Dokumentation, Kommunikation mit den 8
Landes-Hypothekenbanken, der OeNB sowie der Wiener Borse) wird von drei
Mitarbeitern der Pfandbriefstelle der Landes-Hypothekenbanken wahrgenommen. Unter
Wahrung des Vier-Augen-Prinzips werden von den genannten Mitarbeitern weiters die
Tatigkeiten des Back Office -  Kuponabrechnungen,  Zahlungsverkehr,
Zinssatzanpassungen efc. — inklusive der erforderlichen Kontrolltatigkeiten durchgeflhrt.
Ein Arbeitshandbuch mit defaillierten Arbeitsanweisungen liegt vor.

Die Erstfreigabe beim Zahlungsverkehr erfolgt im Back Office, die Zweitfreigabe im
Rechnungswesen der Pfandbriefstelle der Landes-Hypothekenbanken.

Die Buchhaltung / Bilanzierung und das Meldewesen wird von der Abteilung

Rechnungswesen der Pfandbriefstelle der dsterreichischen Landes-Hypothekenbanken
durchgefihrt.

18



3. Verwendung von Finanzinstrumenten

Die Hypo-Wehnbaubank AG thtigt keine DerivativgeschaRe.

‘4. Vorausaichtliche Entwicklung des Unternefimiens {Prognoseberlcht)

I _dJahr 2014 Ist aufgrund der mil den Wohnbauwandelschuldverschreibungen
verbundenen langen Laufzeilen sowie des niedrigen Zinsnlveaus mlt elner
Erschwerung des  Absatzes zu rechnen, Dafir st eufgrund  des
Abgabendnderungsgesstzes 2014 elne Belebung insofern zu ewwarten, als dass
Wohnbauanleihen Im Rahmen des Gewinnfrelbatrags als = begfinstigte
Wirlschafisglter anarkarint werden (Mindestlaufzait 4 Jahre),

Hypo-Wohnbaubank
Aktiengeselischaft

DerVorsfand:

Mag. Rainer Wiehalm

Dr. Withalm Miklas

YWlian, am 28. Mirz 2014
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JAHRESABSCHLUSS 2013
HYPO-WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT

ERKLARUNG ALLER GESETZLICHEN VERTRETER

Wir tisstétigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den' mafigebienden
‘Rechnungslegunigsstandards aufgestelite Jahresabschluss ein mbglichst getreues Bild der
‘Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens vermittelt, dass der Lagebericht
dén Geschafisverlauf, das Geschéftsergebnis und die Lage des Unternehmens so
darstellt, dass ein mdglichst getreuss Bild der Vermigens-, Finanz- und Erfragslage
entsteht, und dass der Lagebericht die wesentlichen Risiken und Ungewissheiten
beachreibt, denen das Unternehmen ausgesetzt ist.

| (JU}G@ |

Dr. Wilhelm Miklas Mag.yi?amer Wiehalm
Vorstand Vorstand

‘Gemsingamer Varaniwarungsbereich:

‘Intgrmi Revision (ausgelagerte T4ligkeit)
‘Gompliance (ausgelpgerte Thligkeil)
Farsonal & Personalentwicklung {(ausyelagerie Téligkelt)

Nﬁl‘V&mmwonur}g.mf dia Dereiche: "Mil Verantwartung for dia Berelche:
Rislkomanagsmenl (Risikapolitik und —slrategle, Rislkosteusrung)  Markeling & Varideb
Offentlichkeitsarbeit Racht und Steuern

Behtrdenkontakle DOrganisalion

Abwicklung & Marklfolge “Infrastrukiur & 1T (ausyelagerte Tallgheir)

Réchnungswasen & Meldewesen
‘Risikomassung & Rislknuberwachung
LControlling :

Wien, 28. Marz 2014
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5, BESTATIGUNGSVERMERK "
Bericht zum Jahresabschluss

‘Wir hiaben den beigefiigten Jahresabschluss der Hypo-Wohnbaubank Aktlengesalischait, Wien,
fir das Geschattsjatr vom 1. Jinner 2013 bls zum 31. Dezember 2013 unter Einbezlehung der
Buchftihrung gepriit. Deser Jahrasabschiuss umfasst die Bltanz zum 31. Dezember 2913, die
Gewlinn- und Verlustrechnung [ir das arm 31, Dezemher 2013 endende Geschiftsfahr sowte den
Anhang. '

Verantwortung dar gesetzlichers Verlreter [Ur den Jahresabschiuss und [y die Buchfihrung

Die geselzlichen Vertreter der Gesellschalt sind fr die Bughfthrung sowia fiir die Aufstettung i
nes Jahresabschiusses verantworllich, der ein méglichst getreues Bild der Vermigens=, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschalt in Uberginstimmung mit den dsterreichischen unternehmans:
rechtlichen Vorschriften und den bankrechtlichen Bestimmungen vermitteit. Diese Varantwarlung
_beinhaltet: Gestaltung, Umselzung und Aulrechterhaltung eines internen Kontrallsystems, sowelt
dieses [r die Aulsiellung des Jahresabsehiusses und die Vermitflung eines mbqlichsf getreuen
Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragstage der Gesellschaft von Bedeuiung ist, damit dieser
frei von weséntlichen Fehldarstellungen ist, sei es aul Grund von beabsichtlgten gder unbeabsich-
tigtan Fehlern; die Auswahl und Anwendung geeigneter Blanzierungs- und Bewertungsmathoden;
die Vornahme von Schitzungen, die unter Berleksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen
angermessen erscheinen,

Verantwortung des Abschlussprifers und Beschreibung vun Art und Umfang der gesetzlichen Ab-
sthfussprifuny

Unsere Verantwortung bestent in der Abgabe eines Prifungsurteils zu diesem Jahresabschiuss
auf der Grundlage unserer Prifung. Wir haben unsere Priifung unter Beachtung derin Oslerreich
geilenden gesetzlichen Vorschritten und Grundsitze ordnungsgemaper Abischlusspriifung durch-
gefhrt, Diesa Grundsitze erfordern, dass wir die Standesraqeln einhalten und die Priilung so
planen und durchithren, dass wir uns mit hinreichender Sicharheit ein Urtell dariiber bilden kon-
nen, ob der Jahrasahschluss frei von wasentlichen Fehldarstellungen fst.

Eine Priifung beinhaltet die Durchiihrung von Pritfungshandiungen zur Erfangung von Prifungs-
nachweisen hinsichtlich der Betrége und sonstigen Angaben im Jahresabschluss, Dis Auswahil der
Prifungshandiungen liegt im-pflichtgemdpen Ermessen des abschlusspriifers unter Bertichsichii-
gung seiner Elnschatzung des Risikos eines Auftretens wesentlicher Fehidarstellungen, sei es auf
Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der Vornahme dieser Risikoein
schiitzuny berlicksichtigt der Abschlussprifer das [nterne Kontrollsystem, soweit es fir die Auf-
stellung des Jahresabschlusses und die Vermittiung eines mbglichst getreuen Bilges der Yermi-
gons-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschait van Beceutung jst, um unter Berlicksichtigung der

-
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Rahmenbedingungen geelgnete Prifungshandiungen festzulegen, richt fedacky urm ein Prifungs-
kel (ber die Wirksamkelt der internen Konlrollen der Geselischalt abzugelien. Dle Priifung.um-
‘fasst ferrer die Beurteilung der Angemessenhelt der angewandten Bilanzierungs- und Bewer-

- tungsmethoden und der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen wesentlichen Schat-
zungen sowie ¢ine Wiirdigung der Gesamtaussage des Jahresahschiusses.

ﬁz}!,_ircslt}ﬂ_.;{e}r Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Priifungsnachwelse erlangt haben,
Sadass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unser Prifungsurteil darstelit,

Priffungsurteil

Unsere Profung hat zu keinen Einwendungen gefithrt. Auf Grund der bel der Priifung gewonnenen-
Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss nach unserer Beurteilung den gesetzlichen Vor-
sehipiften und vermittelt ein méglichst getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesell-
sthaft zum 31, Dezember 2013 sowie der Erfragsfage der Gesellschaft flr das Geschalisjahr vom
1. Jdnner 2013 bis zum 31, Dezember 2013 in Ubereinstimmung mit den sterrelchischen
Grundsatzen ordnungsmépiger Buchtiihrung.

Aussagen zum Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der gesetziichen Vorschriften darauf zu priifen, ob er mit dem Jah-
resabschiuss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im Lagebericht nicht elne falsche
vorstellung von der Lage der Gesellschalt erwecken. Der Bestatigungsvermerk hat auch eine Aus-
#age dar0ber zu enthalten, o der Lagebericht mit dern .Jahresabschluss in Einklang steht.

Der Lagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Jahresabschluss.
Wien, am 28. Marz 2014
o Ernst & Yaung
Wirtschaltsprifungsgesellschalt m.b.H.

-,

-Mag, Huns-Erich $orl
ST wirtsehaltspetier

*)Er,-i',ver{&'lfent!lthunq dder Wuiiurqnﬁa des Juhresnbslchlusse*s friginee vor der béélﬁthlen {ingeklirzlen dautsehsgprachigen) Fase
gung ahweichenden Form (zB yerkirzte Fassung ader Ubarselzung) darf ehne yigers Genelvnigung weder Jur Bestitiguagsver
merk zitlert noch awf unsere B {ung veradosen wordon,
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Building a better Poiloch B Wvenem/st
working world 1790 Velan

An.der Vorstand der

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
Brucknerstrafe 8

J043Wien

31, Mérz 2014.

Unser:Zeichen: -Js'gﬁW'1994)
Ansprechparfner:  Julian Schnelder

Priifung der Kapitalflussrechnungen und _ 7 |
Eigerikapitalverdnderungsrechnungen (Eigenmittefdarstellung) 2011, 2012

und 2013 der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

Sehr geehrte Herrenl

Wir haben die Kapltalflussrechnungen und die Figenkapitalveranderungsrechinungen (Ejgenmittel-
darstellung) fiii dig Geschattsjahre vom 1, Jénner bis 31. Dezember 2011, vom 1. Janner bis

31, Dezember 2012 tnd yom.1.-J&nner bis 31, Dezember 2013 geprift. Die Kapitalflugsrechnungern
und die Eigenkqpitafv.erénderl.'m.gsr'echnungen:(Eiqenmittel_dars‘;‘.el'[u_n_g) ergdnzen die nach unter-
nehmers- und bankrechtlichen Grundsatzen aufgestellten Jahresabschlisse:der Hypo-Wohnbaubank
Aftiengesellschaft,. for die Geschaitsjahre vom 1. Janner bls 31. Dezember 2011, vorn 1: Janner bis
31, Dezember 2012 und vonat 1. Jénner bls 31. Dezember 2013..

Die-Aufstellung und der lnhalt derKapitaifiussrechnungen und der Elgenkapitalverdnderungs-
rechnungen (Elgenmitteldarsteliung) fur die Geschaftsjahre vom 1, Jdoner bis 31, Dezember 2011,
vom 1. Janner bis 31, Dezember 2012 und vom'1. Jénner bis 31. Dezember 2013 liegen’in der Yer-
antwortung der geseltz[ic;_hen Vertreter der Gesellschaft,

Unsere Aufgabe besteht in der Abgabe eines Priifungsurtetls auf der Grundlage unserer Pitifung, ob
die Kapitalflussrechnungen und die Eigenkapitalverdnderungsrechnungen {Elgenmitteldarsteflung) fiir
die Geschaftsjahre vom 1. Janner bls 31, Dezember 2011, vom 1. Janner biis 31, Dezember 2012:und
vom 1, Janner bls 31, Dezember 2013 ordnungsgemdp auf Grundlage der-Jahresabscilisse fir die
Geschaftsjahre.yom 1, .Janner bis 31, Dezember 2011, vom 1. Jériner bis 31. Dezember-2012 und
vom L. Janner bis 31. Dézember 2013 erstellt wurden, Nicht-Gegenstand dieses Auftrags ist die
Priifung der zugrunde:llégenden Jahresabschilsse.

Unserer Priifung lagen die Allgerneinen Auftragsbedingungen Fiir wirtschaftstreubandbetufe zu-

grunde; Beziiglich unserer Verantwortung un d.Haftung als Prilfer gegentiber der Gesellschaft und
gegeniiber Dritten kommt § 275 UGB 1Vm & 62a BWG analog zur Verantwortung als Abschlussprifér

zur Anwendung.
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y Ernsk &Young:
Wirtschaftspriifungsgeselischaft m.b:H.

Building a better .,
worklig world Selte 2

Wir haben unsere Prifudg unter Beachitung der in {sterrelch geltendan gesetzlichen Vorschriften und
Grundsitze ordnungsgemaper Abschlussprifungen durchgeftthrt. Diese Grundsétze erfordern, dass
wir- die Standesregein efnhalten und die Prifung so-zu planen und durchzufihren, dass wir uns it -hin-
reichender Sicherhelt eln Urtell dariiber bilden knnen, ob die Kapitalflussrechnungen und die Elgen-
kapitalverdnderungsrechnungen (Eigenmitteldarstellung) frel von weseriflichien Fehldarstellungen
sind.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen geftnrt. Nach unserer Uberzeugung wurden die Kapital-
flussrechnungen und die Eigenkapltalveréinderungsrechnungen (Eigenmitteldarstellung) fir die
Geschaftsjahre.vom 1, Janner bis 31, Dezember 2011, vom 1. Jdnner his 31. Dezember 2012 und.
vom 1. Janner bis 31, Dezeinber 2013 ordnungsgemap auf Grundldge des Jahresabschlusses flr die
Geschaftsjahre vom 1. Janner his 31. Dezember 2011, vom 1. Janner bis 31, Dezember 2012 und
vom. 1..Janner bis 31. Dezember 2013 erstellt. '

Mt freundlichen Grifen

Anlage

Kapitalflussrechnungen : 7
Eigenkapitalveréinderupgsrechnungen (Eigenmitteldarstellung)




HAPITALFLUSSRECHNUNG

A Kassenbestand
Guthaben bei
Zenlfaliolenbanken
Forderungen '
Kreditinstitute (tgllch
fallig): T
Forderungan
Kreditinstitute (sonstlge)

Verbindilchkeiten
’ Kredilinstltute (tégfich
F.  filig)
Verbindlichkelten
Kreditinstitute {(nlcht
G.  ‘tiglich fallig)
Andere kurzfrlstige

Wicht kurzfristige
K. Bankanielhen/Darlehen
Begebane
Schuldverschreibungen
Andere nicht kurzfristige
M.  Anleihen/Dadehen

271.819,87
3.190.968.971,33

_2.520.879,29 |
931700k 20199K

0,00

43.692.118,69
147.467,27

3.144,163.005,42

229.422,23

3.077.899,556,87
355113423

(R RT SR |

¢,00

43.118.654,53
136,498,72

3.032.651.7586,81

{Quelle :Testlerte Kapitalflussrechnung fir die Geschifts|ahre 2011-2013

0,00

114,229, 42

3.247.164.065,31
3,679.696,06 7

0,00

47.796.181,99

89.830,65




| EIGENKAPITAL’VER)'\NDERUNGSRECHNUNG

i IR

BWEHIR :
a) Emgezahltes Kapltal
ki) Gewnnriicklagen

o) Haftriicklage

d) Abzus oslen mmateﬂe!le Vermogenseenslande _

2 Erforderliche Elgenmittel gemil § 22 Abs 1 BWG¥)
Eigenmittelerfordemis Kreditrisiko (Standardansalz)

Bemessungsgrundiage (gewichtela Aktiva)
davon B % Eigenmittelerfordemis gemaf § 22 Abs 1
BWG*}

Eigenmitielerfordernis operationelles Risiko
Bemessungsgrundlage
davon Eigenmittelerfordernis geman Standardansatz

' (Quelle: Aul Grundlage der Jahresabsehliisse 2011 bis 2013

5.110,000, 00
422.094,61
220.845,00

31.12.2013

7808.745,37

63.100,00

732,000,00

118.000,00

5.1 10.0.00
350.624,12
220.845,00

31.12.2012

§46.528,31

43.642,00

677.000,00

110.000,00

geprifte Eigenkaplialverinderungsrechnungen der
Hypo-Wolnbaubank Akilengeselischaft fiir dle Gegchétts/ahra 2014:2013

il GER L.
5.110.000,00
132.100,00
220.845,00

3.12.2011

423.039,86

33.843,00

600.000,00
98.000,00




