Dieser Prospekt ist ein Prospekt der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft treuhéndig fir die
Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft fir Optionsscheine jeglicher Art im Sinne von
Artikel 22 (6) Z 2 der Verordnung (EG) NR 809/2004 der Kommission vom 29.4.2004 zur Umset-
zung der Richtlinie 2003/71/EG des Européischen Parlaments und des Rates betreffend die in
Prospekten enthaltenen Angaben sowie die Aufmachung, die Aufnahme von Angaben in Form
eines Verweises und die Verdffentlichung solcher Prospekte sowie die Verbreitung von Werbung
(in der Fassung der Richtlinie 2010/73/EU (die ,Prospektrichtlinie®) in der Fassung der Delegier-
ten Verordnung (EU) Nr. 862/2012 der Kommission vom 4.6.2012 (die ,Prospektverordnung®).

BASISPROSPEKT
fur die Begebung von Wandelschuldverschreibungen

der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschatft

treuhandig
far die
Oberdosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft

Wien, am 17.09.2014

Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben ist nicht Gegenstand der
Prifung durch die Finanzmarktaufsicht im Rahmen der diesbeziiglichen gesetzlichen Vorgaben.
Die FMA prift den Prospekt ausschlief3lich auf Vollstédndigkeit, Koharenz und Verstandlichkeit ge-
manR § 8a Abs. 1 KMG.

Die Emittentin und der Treugeber werden jeden wichtigen neuen Umstand oder jede wesentliche
Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen Angaben, die die Be-
wertung der Wandelschuldverschreibungen beeinflussen kénnten und die zwischen der Billigung
des Prospekts und dem endgiiltigen Schluss des 6ffentlichen Angebots oder, falls spater, der Er-
offnung des Handels an einem geregelten Markt auftreten oder festgestellt werden, in einem Nach-
trag (4ndernde oder ergédnzende Angaben) zum Prospekt gemanR § 6 KMG nennen.
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ABKURZUNGSVERZEICHNIS/DEFINITIONEN
ABGB
act./act. (ICMA)

act./360

AktG

Anleihebedingungen
Annices
Budgetbegleitgesetz 2011
BWG alt

BWG

Credit Spread

CRD IV

CRR

Depotgesetz

Derivative Wandelschuldverschreibungen

Emittentin
Endgiltige Bedingungen
ESMA

EStG

EUR, Euro

Allgemeines burgerliches Gesetzbuch i.d.g.F.

Methode der Zinsberechnung: Zinstage und Jahres-
lange werden dabei mit ihren tatsachlichen, kalender-
genauen Werten bertcksichtigt

Methode der Zinsberechnung: Die tatsachliche Anzahl
von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch
360

Bundesgesetz vom 31. Méarz 1965 uber Aktiengesell-
schaften (Aktiengesetz 1965) i.d.g.F.

Anleihebedingungen gemaf3 Abschnitt VII
Anhange zu diesem Prospekt
Budgetbegleitgesetz 2011, BGBI. | Nr. 111/2010

Bundesgesetz Uber das Bankwesen (Bankwesenge-
setz) in der Fassung vor BGBI 2013/184

Bundesgesetz Uber das Bankwesen (Bankwesenge-
setz) i.d.g.F.

Risikopramie die als Renditedifferenz zwischen
Staatsanleihnen und Unternehmensanleihen gleicher
Laufzeit berechnet wird

Capital Requirements Directive; Richtlinie 2013/36/EU
des Européischen Parlaments und des Rates vom 26.
Juni 2013 Uber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditin-
stituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten
und Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtlinie
2002/87/EG und zur Aufhebung der Richtlinien
2006/48/EG und 2006/49/EG i.d.g.F.

Capital Requirements Regulation; Verordnung (EG) Nr.
575/2013 des Europdaischen Parlaments und des Ra-
tes vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen i.d.g.F.. Diese
Verordnung trat mit 1. Janner 2014 in Kraft.

Bundesgesetz vom 22. Oktober 1969 lber die Verwah-
rung und Anschaffung von Wertpapieren i.d.g.F.

Wandelschuldverschreibungen mit Verzinsung mit de-
rivativer Komponente, dh deren Verzinsung abhangig
ist von einem Basiswert (Referenzzinssatz oder Index).

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft mit dem Sitz in
Wien und der Firmenbuchnummer 112200 a

Die endgultigen Bedingungen fir jede einzelne Emissi-
on unter diesem Prospekt laut Abschnitt VIII.

European Securities and Markets Authority

Bundesgesetz Uber die Besteuerung des Einkommens
natirlicher Personen (Einkommensteuergesetz 1988)
i.d.g.F.

Die gemeinsame Wahrung derjenigen Mitgliedstaaten
der Europdischen Union, die an der am 1.1.1999 in
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EURIBOR

EU-Prospekt-Verordnung

EUR-Swap-Satz:

FinStaG

FMA

following unadjusted

Fristentransformationsrisiko

Kraft getretenen dritten Stufe der Europaischen Wah-
rungsunion teilnehmen

Euro Interbank Offered Rate:

Ein fir Termingelder (Termineinlagen, Festgeld) im
Geldmarkt in Euro ermittelter Zwischenbanken-
Zinssatz. Die Quotierung dieses Zinssatzes erfolgt
durch reprasentative Banken (EURIBOR Panel-
Banken).

Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom
29. April 2004 i.d.g.F.

fixer Zinssatz, den europaische Banken fiir Gelder mit
bestimmten Laufzeiten Uber einem Jahr untereinander
vereinbaren. Die Euro-Swap-Satze werden taglich um
11 Uhr Frankfurter Zeit von einer unabhangigen Stelle
(ISDA International Swap and Derivatives Association,
Inc.) als Durchschnitt der quotierten Zinssatze von
mafdgeblichen européischen Banken ermittelt. Die
Quotierungen, die von 16 Banken stammen, stellen ei-
nen Zinssatz dar, zu dem diese Banken im Internet-
bankenhandel einen Swap mit entsprechender Laufzeit
und entsprechendem Kapitalbetrag kaufen bzw. ver-
kaufen wirden. Als Basis dient der Sechs-Monats-
Euribor mit Ausnahme fiir die Laufzeit von einem Jahr,
hier dient der Drei-Monats-Euribor als Basis

Bundesgesetz uber MalRnahmen zur Sicherung der
Stabilitdt des Finanzmarktes (Finanzmarktstabilitatsge-
setz) i.d.g.F.

Finanzmarktaufsicht

Methode der Zinsberechnung: Ist der Falligkeitstag
kein Bankarbeitstag, so ist die Zahlung am unmittelbar
folgenden Bankarbeitstag zu erbringen. Bankarbeitstag
ist jeder Tag (aulBer Samstag und Sonntag), an dem al-
le betroffenen Bereiche vom Trans-European Automa-
ted Real-time Gross Settlement Express Transfer Sys-
tem (TARGET) betriebsbereit sind und die Banken am
Finanzplatz Wien geodffnet haben. Die Zinsperiode
bleibt jedoch unveréandert (unadjusted).

Ergebnis verschiedener Zinsbindungen des Aktiv- bzw.
Passivgeschiftes. Die Bank refinanziert zB ihre Forde-
rungen nicht laufzeitenkonform. Dies hatte dann eine
positive Auswirkung auf das Bankergebnis, wenn zB
bei einer normalen Zinskurve (kurzfristige Gelder sind
billiger als langfristige) langfristige Anleihen gekauft (o-
der Fixzinskredite vergeben) werden und diese kurz-
fristig refinanziert werden. Das Risiko liegt darin, dass
die Zinskurve invers wird (kurzfristige Gelder werden
teurer als langfristige), und damit die Refinanzierung
teurer wird als die Ertrage aus der Veranlagung. Wenn
die Aktivseite nicht zeitgerecht tUber die Passivseite re-
finanziert werden kann, hat dies Auswirkungen auf die
Liquiditat.



Geldmarktinstrumente

Gestionsrisiko

Haftungsverband

Hauptzahl- und Umtauschstelle

Hypo-Banken Osterreich

HYPO Oberosterreich Gruppe

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

ISIN
KMG

Oberdsterreichische Landesbank AG

MEUR

modified following adjusted

Unter den Begriff Geldmarktinstrumente fallen Finan-
zinstrumente, die aufgrund ihrer Laufzeit und ihres
Emittenten- und Anlegerkreises dem Geldmarkt zuge-
ordnet werden kodnnen. Dabei werden Finanzinstru-
mente dem Geldmarkt zugeordnet, wenn ihre Laufzeit
12 Monate nicht Ubersteigt.

Risiko, dass der Erlos aus der gegenstandlichen Emis-
sion nicht gemal? dem Bundesgesetz Uber steuerliche
SondermalBRhahmen zur Foérderung des Wohnbaus
(BGBI Nr. 253/1993 i.d.g.F.) sowie dem Erlass des
Bundesministeriums fir Finanzen vom 6.6.2002,
Z 06 0950/1-1V/6/02 zur Finanzierung von Wohnbauten
im weiteren Sinne entsprechend verwendet wird

Die Hypo-Banken Osterreichs und ihre Gewahrtrager
haften fur alle Emissionen der Pfandbriefstelle vor dem
02. April 2003. Gewahrtrager ist das jeweilige Bundes-
land, in dem die betreffenden Gesellschafter der Hypo-
Bank ihren Sitz haben. Zwischen dem 02. April 2003
und dem 01. April 2007 wurden nur Emissionen mit
maximaler Laufzeit bis 30. September 2017 emittiert,
fur die ebenfalls die Gewahrtrager haften. Nach dem
01. April 2007 fanden keine Neuemissionen statt.

Oberdsterreichische Landesbank AG, mit ihrem Sitz in
4010 Linz, Landstral3e 38, die im Auftrag der Emitten-
tin fir die gesamte Abwicklung der Zahlungsfliisse un-
ter den Wandelschuldverschreibungen zustandig ist
und bei Ausibung des Wandlungsrechts durch den
Anleiheinhaber die Wandelschuldverschreibungen in
Partizipationsrechte tauscht.

Samtliche Gesellschafter der Emittentin gemaR Punkt
1. 18

Oberosterreichische Landesbank AG sowie alle in den
Konzernabschluss des Treugebers einbezogenen Un-
ternehmen. Vgl. Punkt IV.7.1.

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft mit dem Sitz in
Wien und der Firmenbuchnummer 112200 a

International Securities Identification Number

Bundesgesetz liber das offentliche Anbieten von Wert-
papieren und anderen Kapitalveranlagungen und tber
die Aufhebung des Wertpapier- Emissionsgesetzes
(Kapitalmarktgesetz) i.d.g.F.

Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft
mit dem Sitz in Linz und der Firmenbuchnummer
157656y

Millionen Euro

Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so verschiebt
sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bank-
arbeitstag, es sei denn, der Zinstermin wirde dadurch
in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall
wird der betreffende Termin auf den unmittelbar vo-
rausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen. Bankar-
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OGH
OeKB

Pfandbriefstelle

Prospekt

Schuldverschreibungen

Stabilitatsabgabe

StWbFG

TARGET

TEUR
Treugeber

UGB

WAG 2007

Wandelschuldverschreibungen

Zahlstelle

beitstag ist in beiden Fallen jeder Tag (aul3er Samstag
und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche vom
Trans-European Automated Real-time Gross Settle-
ment Express Transfer System (TARGET) betriebsbe-
reit sind und die Banken am Finanzplatz Wien getffnet
haben. Die Zinsperiode wird an den Falligkeitstermin
angepasst (adjusted).

Oberster Gerichtshof

Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft, Am
Hof 4, 1010 Wien

Pfandbriefstelle  der  Osterreichischen  Landes-
Hypothekenbanken mit dem Sitz in Wien und der Fir-
menbuchnummer 86177 g.

Dieser Basisprospekt einschlie3lich Annices und etwa-
iger Nachtréage und der Dokumente, die in Form eines
Verweises einbezogen sind

Wertpapier mit fixer oder variabler Verzinsung mit
Ruckzahlung zumindest zum Nennwert (siehe auch
Wandelschuldverschreibungen)

Die Stabilitatsabgabe (,Bankensteuer”) wurde mit dem
Budgetbegleitgesetz 2011 eingefihrt und ist von Kre-
ditinstituten iSd Bankwesengesetzes (BWG) zu zahlen.
Die Bemessungsgrundlage der Stabilitatsabgabe ist
die durchschnittliche unkonsolidierte Bilanzsumme
vermindert um bestimmte Bilanzposten.

Bundesgesetz Uiber steuerliche Sondermalinahmen zur
Forderung des Wohnbaus BGBI. Nr. 253/1993 i.d.g.F.

Trans-European Automated Real-time Gross settle-
ment Express Transfer (,TARGET") Zahlungssysteme.

Tausend Euro

Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft
mit dem Sitz in Linz und der Firmenbuchnummer
157656 y

Bundesgesetz Uber besondere zivilrechtliche Vorschrif-
ten fur Unternehmen (Unternehmensgesetzbuch-
UGB)“ i.d.g.F. (gemaR Artikel | des HandelsrechtsAn-
derungsgesetzes, BGBI. | Nr. 120/2005)

Bundesgesetz Uber die Beaufsichtigung von Wertpa-
pierdienstleistungen (Wertpapieraufsichtsgesetz 2007)
i.d.g.F.

Schuldverschreibungen, die neben dem Forderungs-
recht auch ein Wandelrecht verbriefen. Sie kdnnen
gemal den Anleihebedingungen in Partizipationsrech-
te der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gewan-
delt (= umgetauscht) werden

Banken, die im Auftrag der Emittentin, die nach den
Anleihebedingungen erforderlichen Zahlungen an die
Anleiheinhaber und an die Emittentin durchfiihren. Als
Zahistelle fungieren unter diesem Prospekt die unter



Zahl- und Einreichstellen

Definition ,Zahl- und Einreichstellen angefihrten Ban-
ken.

HYPO-BANK BURGENLAND  Aktiengesellschaft,
Neusiedler Straf3e 33, 7000 Eisenstadt; Austrian Anadi
Bank AG (vormals HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG),
Domgasse 5, 9020 Klagenfurt; HYPO NOE Landes-
bank AG, Hypogasse 1, 3100 St. Pélten; SALZBUR-
GER LANDES-HYPOTHEKENBANK  AKTIENGE-
SELLSCHAFT, Residenzplatz 7, 5020 Salzburg; Lan-
des-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft,
RadetzkystraRe 15-17, 8010 Graz; HYPO TIROL
BANK AG, Meraner StralRe 8, 6020 Innsbruck und die
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktienge-
sellschaft, Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz



ALLGEMEINE HINWEISE, VERKAUFSBESCHRANKUNGEN UND LISTE DER AUF-
GENOMMENEN DOKUMENTE

Die Emittentin und der Treugeber werden jeden wichtigen neuen Umstand oder jede wesentliche
Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen Angaben, die die Be-
wertung der Wandelschuldverschreibungen beeinflussen kénnten und die zwischen der Billigung
des Prospekts und dem endgiiltigen Schluss des offentlichen Angebots oder, falls spater, der Er-
offnung des Handels an einem geregelten Markt auftreten oder festgestellt werden, in einem Nach-
trag (andernde oder erganzende Angaben) zum Prospekt gemal § 6 KMG nennen. Anleger haben
sich bei einer Investitionsentscheidung auf ihre eigene Einschatzung der Emittentin und des Treu-
gebers sowie die Vorteile und Risiken, die mit der Investition in Wandelschuldverschreibungen der
Emittentin zusammenhéangen, zu verlassen.

Jedwede Entscheidung zur Investition in Wandelschuldverschreibungen der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft sollte ausschliel3lich auf diesem Prospekt einschlie3lich Annices und etwaiger
Nachtrage und der Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen sind, sowie der Endgulti-
gen Bedingungen fir die betreffende Emission beruhen. Dabei ist zu bedenken, dass jedwede
Zusammenfassung oder Beschreibung rechtlicher Bestimmungen, gesellschaftsrechtlicher Struktu-
ren oder von Vertragsverhaltnissen, die in diesem Prospekt enthalten sind, nur der Information
dient und nicht als Rechts- oder Steuerberatung betreffend die Auslegung oder Durchsetzbarkeit
ihrer Bestimmungen oder Beziehungen angesehen werden sollte.

Im Falle irgendwelcher Zweifel tiber den Inhalt oder die Bedeutung der im Prospekt enthaltenen
Information ist eine befugte oder sachverstandige Person zu Rate zu ziehen, die auf die Beratung
beim Erwerb von Finanzinstrumenten spezialisiert ist.

Der Prospekt stellt weder ein Angebot, noch eine Einladung zur Angebotsstellung zum Kauf
oder zur Zeichnung oder zum Verkauf von Wandelschuldverschreibungen dar und dient
ausschlief3lich zur Information.

Die unter diesem Prospekt begebenen Wandelschuldverschreibungen der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft sind von keiner Zulassungs-, Billigungs-, oder Aufsichts-
behorde in Osterreich und keiner Wertpapier-, Billigungs- oder Zulassungsstelle im Ausland
noch in sonstiger Weise empfohlen worden.

Der Inhalt des Prospektes ist nicht als Beratung in rechtlicher, wirtschaftlicher oder steuerlicher
Hinsicht, insbesondere nicht im Sinne des WAG 2007 zu verstehen. Der Prospekt ersetzt nicht die
in jedem individuellen Fall unerlassliche Beratung durch Wertpapierdienstleister.

Dieser Prospekt enthalt zukunftsgerichtete Aussagen. Durch den Eintritt bekannter und unbekann-
ter Risiken, Ungewissheiten und anderer Ereignisse ist es mdglich, dass die tatsachlichen zukinf-
tigen Ereignisse, die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage, die Entwicklung und die Ergebnisse
der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft oder des Treugebers von jenen abweichen, die in die-
sem Prospekt ausdriicklich oder implizit enthalten sind. Dazu gehdren unter anderem Auswirkun-
gen gegenwartiger und zukunftiger Bestimmungen, die laufenden Kapitalbedlrfnisse der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft oder des Treugebers, die Finanzierungskosten und der Be-
triebsaufwand der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft oder des Treugebers, nachhaltige An-
derungen der anwendbaren Steuergesetze, hohere Gewalt, Unruhen, Naturkatastrophen und
sonstige Faktoren. Daher sollten sich Anleger nicht auf in diesem Prospekt enthaltene zukunftsge-
richtete Aussagen verlassen.

Die Angaben in diesem Prospekt beziehen sich auf die zum Datum des Prospektes geltende
Rechtslage und Praxis der Rechtsanwendung, die sich jederzeit &ndern kann. Dies gilt insbeson-
dere fir steuerliche Angaben.

Einige in diesem Prospekt enthaltene Zahlen wurden gemald kommerziellen Grundsatzen und
Praktiken gerundet. Daher kann es teilweise zu marginalen Inkoh&renzen bei der Darstellung von
Finanzinformationen kommen.

Keine Person ist ermdachtigt, Informationen oder Zusagen abzugeben, die nicht im Prospekt enthal-
ten sind. Falls solche doch erfolgen, darf niemand darauf vertrauen, dass diese von der Emittentin
und vom Treugeber autorisiert worden sind.
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Dieser Prospekt einschlie3lich Annices und etwaiger Nachtrage und der Dokumente, die in Form
eines Verweises einbezogen sind, darf weder ganz oder teilweise reproduziert noch weitervertrie-
ben werden. Jeder Anleger stimmt der eingeschrankten Verwendung mit Entgegennahme dieses
Prospektes zu. Ausschlief3lich die Emittentin und der Treugeber sowie gegebenenfalls die sonsti-
gen in diesem Prospekt samt Nachtragen einschlie3lich Annices genannten Quellen haben die zur
Erstellung dieser Dokumente benétigten Informationen zur Verfiigung gestellit.

Dieser Prospekt wurde gemaf? den Annices |, lll (Punkte 3.1. und 3.2.), V, XIV, XXII und XXX der
EU-Prospekt-Verordnung und den anwendbaren Bestimmungen des KMG und BorseG erstellt.

Dieser Prospekt ermoglicht der Emittentin, Wandelschuldverschreibungen, die Optionsscheine
jeglicher Art im Sinne von Artikel 22 Abs 6 Z 2 der EU-Prospekt-Verordnung darstellen, in Form
eines Angebotsprogramms gemafi § 1 Abs 1 Z 10 KMG, somit dauernd oder wiederholt wahrend
eines bestimmten Zeitraums anzubieten.

Dieser Prospekt enthalt Muster-Anleihebedingungen fir die anzubietenden Wandelschuldver-
schreibungen und Muster fur die Endgultigen Bedingungen, mit welchen die Anleihebedingungen
konkretisiert werden. Die Emittentin kann fixe, variable oder zunachst fixe und dann variabel ver-
zinste Wandelschuldverschreibungen begeben. Alle Wandelschuldverschreibungen verbriefen das
Recht auf Umtausch in Partizipationsrechte der Emittentin.

Verkaufsbeschrankungen

Die Verbreitung des gegenstandlichen Prospekts sowie der Vertrieb von Wandelschuldverschrei-
bungen der Emittentin ist auf Osterreich beschrankt. AuRerhalb von Osterreich, insbesondere in
den Vereinigten Staaten von Amerika, im Vereinigten Konigreich von Grof3britannien, Kanada und
Japan dirfen die Wandelschuldverschreibungen nicht angeboten, verkauft oder geliefert werden.

Fir samtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschrei-
bungen, insbesondere dem Angebot und/oder der VerduRerung der Wandelschuldverschreibun-
gen, gilt dsterreichisches Recht.

Liste der durch Verweis in den Prospekt aufgenommenen Dokumente
Die folgenden Dokumente

e KONZERNJAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2011 DER OBEROSTERREICHISCHEN
LANDESBANK AKTIENGESELLSCHAFT

e KONZERNJAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2012 DER OBEROSTERREICHISCHEN
LANDESBANK AKTIENGESELLSCHAFT

e KONZERNJAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2013 DER OBEROSTERREICHISCHEN
LANDESBANK AKTIENGESELLSCHAFT

e HALBJAHRESFINANZBERICHT ZUM 30.06.2014 DER OBEROSTERREICHISCHEN LAN-
DESBANK AKTIENGESELLSCHAFT

werden am Sitz des Treugebers wahrend der Offnungszeiten des Treugebers Oberésterreichische
Landesbank Aktiengesellschaft dem Publikum in gedruckter Form kostenlos zur Verfligung ge-
stellt, kdbnnen auf der Homepage des Treugebers (www.hypo.at) unter dem Mentpunkt mit der
derzeitigen Bezeichnung ,Uber Uns / Gesetzl. Verdffentlichungen / Finanzberichte“ eingesehen
werden und wurden anlasslich der Antragstellung auf Billigung des vorliegenden Prospektes bei
der ¢sterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehdrde hinterlegt.
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. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Zusammenfassungen bestehen aus Informationsbestandteilen, die als ,Rubriken” bezeichnet wer-
den. Diese Informationsbestandteile sind in die Abschnitte A-E (A.1 — E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung enthélt alle erforderlichen Rubriken, die in einer Zusammenfassung fur
diese Art von Wertpapier, Emittenten und Treugeber erforderlich sind. Da einzelne Rubriken nicht
angegeben werden mussen, bestehen in der Nummerierung der Rubriken Liicken.

Obwohl eine Rubrik in der Zusammenfassung fur diese Art von Wertpapier, Emittenten und Treu-
geber enthalten sein muss, kann es sein, dass zu dieser Rubrik keine relevanten Informationen
angegeben werden kénnen. In diesem Fall ist in der Zusammenfassung eine kurze Beschreibung
der Rubrik samt einem Hinweis ,entféallt* angegeben.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Al

Warnhinweise

Diese Zusammenfassung ist als Einleitung zu gegenstéandlichem
Prospekt zu verstehen.

Der potenzielle Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die in
diesem Prospekt beschriebenen Wandelschuldverschreibungen auf
die Prifung des gesamten Prospektes einschlieBlich der Anleihebe-
dingungen, Annices, allfalliger Nachtrage und der Dokumente, die in
Form eines Verweises einbezogen und als Anhang diesem Prospekt
angeschlossen sind, stitzen.

Es wird darauf hingewiesen, dass fir den Fall, dass vor einem Gericht
Anspriche aufgrund der in diesem Prospekt enthaltenen Informatio-
nen geltend gemacht werden, der als Klager auftretende Anleger in
Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der EWR-
Vertragsstaaten die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts ein-
schlieBlich der Anleihebedingungen, Annices, allféalliger Nachtrage
und der Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen und als
Anhang diesem Prospekt angeschlossen sind, vor Prozessbeginn zu
tragen haben konnte.

Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die Zusammenfas-
sung samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und tibermittelt haben,
und dies auch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung verglichen
mit den anderen Teilen des Prospekts irrefiihrend, unrichtig oder in-
kohérent ist oder verglichen mit den anderen Teilen des Prospekts
Schlisselinformationen, die in Bezug auf Anlagen in die Wandel-
schuldverschreibungen fur die Anleger eine Entscheidungshilfe dar-
stellen, vermissen lassen.

A.2

— Zustimmung des
Emittenten und des
Treugebers zur Pros-
pektverwendung

[Bei einer Zustimmung zur Prospektverwendung an samtliche
Finanzintermediare, einfligen:

Die Emittentin und der Treugeber erteilen hiermit hinsichtlich samtli-
cher Emissionen unter diesem Prospekt allen Kreditinstituten als Fi-
nanzintermediaren, die im Sinne der Richtlinie 2006/48/EG in Oster-
reich zugelassen sind, ihren Sitz in Osterreich haben und die zum
Emissionsgeschaft oder zum Vertrieb von Wandelschuldverschrei-
bungen berechtigt sind (,Finanzintermediare®), ihre ausdrtickliche Zu-
stimmung, diesen Prospekt einschlielich Annices und etwaiger Nach-
trdge und der Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen
sind, fir den Vertrieb bzw zur spéteren Weiterverduf3erung oder end-
gultigen Platzierung von Wandelschuldverschreibungen in Osterreich
zu verwenden.]

[Bei einer Zustimmung zur Prospektverwendung an ausgewahlte
Finanzintermediare, einflgen:

Die Emittentin und der Treugeber haben sich jeweils wechselseitig
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— Angebotsfrist fur
die spatere Weiter-
veraufRerung oder
endgultige Platzierung
durch Finanzinterme-
diare

— Sonstige Bedin-
gungen fur die Pros-
pektverwendung

— Hinweis fir Anleger

hinsichtlich samtlicher Emissionen unter diesem Prospekt die Zustim-
mung zur Verwendung des Prospekts fur offentliche Angebote der
diesem Prospekt einschlie3lich Annices und etwaiger Nachtrage und
der Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen sind, zu-
grunde liegenden Wandelschuldverschreibungen in Osterreich erteilt.
Daruber hinaus bieten die Emittentin und der Treugeber hinsichtlich
samtlicher Emissionen unter diesem Prospekt bestimmten Finanzin-
termediaren den Abschluss einer Vereinbarung tber die Verwendung
des Prospekts einschlie3lich Annices und etwaiger Nachtrage und der
Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen sind, bei einer
spateren WeiterveraufRerung oder endgultigen Platzierung der Wan-
delschuldverschreibungen in Osterreich an, welche durch Setzung der
ersten Vertriebshandlungen hinsichtlich der Wandelschuldverschrei-
bungen angenommen wird (faktische Annahme).]

Die Emittentin und der Treugeber erklaren, dass sie die Haftung fur
den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer spateren Weiter-
verauRerung oder endgultigen Platzierung der Wandelschuldver-
schreibungen durch die Finanzintermediare Ubernehmen. Fir Hand-
lungen oder Unterlassungen der Finanzintermediare Gbernehmen die
Emittentin und der Treugeber keine Haftung.

Die Angebotsfrist, wahrend der die spatere Weiterverdul3erung oder
endgultige Platzierung der Wandelschuldverschreibungen durch Fi-
nanzintermediare erfolgen kann, lauft bis zum Ende des Angebots der
Wandelschuldverschreibungen. Eine allféllige Unterbrechung der An-
gebotsfrist fur offentliche Angebote durch Finanzintermediare wird von
der Emittentin auf ihrer Website unter (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/prospekt.htm) veroffentlicht.

Die Zustimmung entbindet ausdricklich nicht von der Einhaltung der
fur das jeweilige Angebot geltenden Verkaufsbeschrankungen und
samtlicher jeweils anwendbarer Vorschriften. Ein Finanzintermediar
wird auch nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren gesetzli-
chen Vorschriften entbunden. Die Zustimmung wird flr die Dauer der
Gliltigkeit des Prospekts erteilt. Ein jederzeitiger Widerruf der hier ent-
haltenen Erklarung mit Wirkung fir die Zukunft ohne Angaben von
Grinden bleibt der Emittentin und dem Treugeber vorbehalten.

[Bei einer Zustimmung zur Prospektverwendung an ausgewahlte
Finanzintermediare, einfligen:

Etwaige neue Informationen zu Finanzintermediaren, die zum Zeit-
punkt der Billigung des Prospekts unbekannt waren, werden auf der
Website der Emittentin unter (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/prospekte.htm) verdffentlicht.]

Bietet ein Finanzintermediar die diesem Prospekt zugrunde lie-
genden Wandelschuldverschreibungen an, wird dieser die Anle-
ger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die Angebotsbedin-
gungen unterrichten.

[Bei einer Zustimmung zur Prospektverwendung an samtliche
Finanzintermediare, einflgen:

Jeder den Basisprospekt verwendende Finanzintermediar hat auf
seiner Webseite anzugeben, dass er den Prospekt mit Zustim-
mung und gemal den Bedingungen verwendet, an die die Zu-
stimmung gebunden ist.]
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Abschnitt B — Emittent und etwaige Garantiegeber

B.1 Gesetzliche und Der juristische und kommerzielle Name der Emittentin lautet ,Hypo-
kommerzielle Be- Wohnbaubank Aktiengesellschaft®.
f;%?gg;#gudge;bgglt' Der juristische l_\lame des Treugebers lautet _,,Obert')sterreichische

' Landesbank Aktiengesellschaft®, die kommerziellen Namen lauten
,HYPO Oberosterreich“ und ,Oberdsterreichische Landesbank AG*.

B.2 Sitz und Rechtsform Die Emittentin und der Treugeber sind Aktiengesellschaften nach 6s-
des Emitten- terreichischem Recht und unterliegen der Rechtsordnung der Repub-
ten,/Treugebers das lik Osterreich. Die Emittentin und der Treugeber wurden in der Repub-
fir den Emittenten lik Osterreich gegriindet. Der Sitz der Emittentin ist in 1043 Wien,
[Treugeber geltende BrucknerstralRe 8. Der Sitz des Treugebers ist in 4010 Linz, Landstra-
Recht und Land der 3e 38. Die Emittentin und der Treugeber sind Kreditinstitute im Sinne
Grindung der Gesell- | des § 1 BWG.
schaft.

B.3 Art der derzeitigen Geschaftsgegenstand und Haupttatigkeit der Emittentin ist schwer-
Geschaéftstatigkeit punktmé&Rig die Finanzierung von Wohnbauten geméalR § 1 des Bun-
und Haupttatigkeiten | desgesetzes Uber steuerliche Sondermaflinahmen zur Férderung des
des Emitten- Wohnbaues, BGBI Nr. 253/1993 i.d.g.F. Der Emissionserlés muss zur
ten/Treugebers samt | Errichtung und Sanierung von Wohnungen mit einer Nutzflache von
der hierfur wesentli- hochstens 150 m2 zur Verfligung stehen und innerhalb von drei Jah-
chen Faktoren, wobei | ren zur Bedeckung der Kosten verwendet werden. Im Falle einer
die Hauptprodukt- Vermietung darf die Miete jenen Betrag nicht Ubersteigen, der fir die
und/oder- Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauférderung maf3gebend ist.
dienstleistungskate- Als Spezialbank refinanziert die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesell-
gorien sowie die schaft das Wohnbaugeschaft der Osterreichischen Landes-
Hauptmarkte, auf Hypothekenbanken ausschlieRlich in Osterreich.
denen der Emit- D L : : .
tent/Treugeber vertre- er Treugebe_r_ ist elne_reglor]ale Bank mit dem _Fokus auf das Un_!ver-
ten ist, anzugeben salbankges_pha_ft und bietet eine groBe__Bandprelte__an Bankgeschéften
sind ' an, hauptsachlich in der Region Obergsterreich, fir sowohl Grof3kun-

' den als auch Retailkunden.
Die Oberdsterreichische Landesbank AG ist spezialisiert auf langfris-
tige Ausleihungen, inshesondere im Wohnbaubereich.
Die Oberosterreichische Landesbank AG hat sich auch auf den Be-
reich der Wertpapiergeschéfte fokussiert. Der Schwerpunkt der Emis-
sionstatigkeit liegt bei Inhaber- und Namenspfandbriefen.

B.4a | wichtigste jiingste Mit dem Budgetbegleitgesetz 2011 wurde die Stabilititsabgabe
Trends, die sich auf (,Bankensteuer®) eingeflihrt, die von Kreditinstituten iSd Bankwesen-
den Emitten- gesetzes (BWG) zu zahlen ist. Die Bemessungsgrundlage der Stabili-
ten/Treugeber und tatsabgabe ist die durchschnittiche unkonsolidierte Bilanzsumme
die Branchen, in de- vermindert um bestimmte Bilanzposten. Die Bankensteuer wurde zu-
nen er tatig ist, aus- letzt durch das Abgabendnderungsgesetz 2014 erhdht. Die Emittentin
wirken. muss derzeit keine Stabilitatsabgabe entrichten; der Treugeber muss

derzeit eine Stabilititsabgabe entrichten. Auf3er den oben genannten
Angaben liegen keine jingsten Trends vor, die sich auf die Emittentin
bzw. den Treugeber, und die Branchen, in denen sie tatig sind, aus-
wirken.

B.5 Ist der Emit- Entfallt; Die Emittentin verfugt Gber keine Tochtergesellschaften.

tent/Treugeber Teil
einer Gruppe, Be-
schreibung der Grup-

In die Gruppe des Treugebers sind neben dem Treugeber derzeit 8
Tochterunternehmen, an denen die Oberosterreichische Landesbank

14



pe und der Stellung
des Emitten-
ten/Treugebers in-
nerhalb dieser Grup-

pe

AG direkt oder indirekt mehr als 50 % der Stimmrechte halt, einbezo-
gen. Von diesen Unternehmen haben 7 ihren Sitz im Inland und 1 ihren
Sitz im Ausland. 4 wesentliche inlandische assoziierte Unternehmen
werden nach der Equity-Methode bewertet.

26 Tochterunternehmen und assoziierte Unternehmen mit unterge-
ordneter Bedeutung flir den Einblick in die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns wurden nicht konsolidiert.

B.6 Name jeder Person, Es sind folgende Gesellschaften direkt an der Hypo-
die eine direkte oder Wohnbaubank Aktiengesellschaft beteiligt:
indirekte Beteiligung .
am Eigenkapital des %
Emitten- HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 12,5
ten/TreugeberS oder Austrian Anadi Bank AG
einen Teil der Stimm- | [.(vormals HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG) 12,5
rechte halt, die/der Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktienge-
nach den fiir den sellschaft 12,5
Emittenten/Treugeber | [ HYPO TIROL BANK AG _ 12,5
geltenden nationalen Oti]erf?sterrelcmsche Landesbank Aktiengesell- 1o
: scha :
Eifgé;‘]fﬁéﬁ;gr:;tfn SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
.. ! AKTIENGESELLSCHAFT 12,5
samt_ _der Hohe der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Akti-
Beteiligungen der engesellschaft 12,5
einzelnen Personen. HYPO NOE Landesbank AG 6,25
Angabe, Ob d'.e HYPO NOE Gruppe Bank AG 6,25
Hauptanteilseigner — —— . -
des Emitten- (Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin ba5|erenq auf dem gepriiften
Jahresabschluss 2013 der Hypo—-Wohnbaubank Aktiengesellschaft)
ten/Treugebers un-
terschiedliche Stimm- | AuBer den angefuhrten Aktionaren gibt es keinerlei weitere direkte
rechte haben. Unmit- | Beteiligungen am Kapital der Emittentin. Es bestehen keine unter-
telbare oder mittelba- | Schiedlichen Stimmrechte fiir die Aktionare der Emittentin. Die Aktio-
re Beteiligungen oder | hare konnen ihr Stimmrecht geman ihrer Beteiligung am Grundkapital
Beherrschungsver- del’ Em|ttent|n aUSUben.
héltnisse am Emitten- | Eigentimer der Oberdsterreichischen Landesbank AG sind zu
ten/Treugeber. 50,57% das Land Oberosterreich. Die Anteile werden Uber die Ober-
Osterreichische Landesholding GmbH, die zu 100% im Eigentum des
Landes Oberosterreich steht, gehalten. 48,59% der Anteile halt die
HYPO Holding GmbH, an der die Privatbank AG der Raiffeisenlan-
desbank Oberosterreich, die Generali Holding Vienna AG sowie die
Oberosterreichische Versicherungs AG beteiligt sind. Im Ergebnis
ergibt dies folgende Beteiligung an der Oberdsterreichischen Landes-
bank AG: Privatbank AG der Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich
38,57%, Generali Holding Vienna AG 3,04% und Oberdsterreichische
Versicherungs AG 6,98%.
Die Mitarbeiterinnen sind Uber stimmrechtslose Vorzugsaktien mit
0,84% am Grundkapital des Treugebers beteiligt.
Es bestehen keine unterschiedlichen Stimmrechte fur die Aktionare
des Treugebers. Die Aktiondre kdonnen ihr Stimmrecht gemaf ihrer
Beteiligung am Grundkapital des Treugebers ausiiben.
B.7 Ausgewahlte wesentliche historische Finanzinformationen der Emit-

Ausgewahlte we-
sentliche histori-
sche Finanzin-
formationen Uber
den Emitten-

VERMOGENS- UND ERFOLGSSTRUKTUR (Betrage in
TEUR)

UGB 1. HJ

2013 | 2012 2011
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ten/Treugeber.

2014
Bilanzsumme 3.175.508 | 3.193.847 | 3.081.688 | 3.251.002
Bilanzielles EK 5.775 5.770 5.752 5.677
Betriebsertrag 372 750 705 769
Betriebsaufwand 358 718 628 699
Betriebsergebnis 14 32 77 70
EGT 8 25 99 87
Jahresuberschuss 5 18 74 65
Bilanzgewinn 5 17 71 215
Cost income ratio 96,24% 95,73% 89,08% 90,90%
BWG Eigenmittel 5.770 5.753 5.682 5.463
EM-Erfordernis 0,00 181 154 132
ROE (Return on 017%| 031%| 1,30%|  1,19%
Equity)
(Quelle: Eigene Berechnungen der Emittentin basierend auf den gepriiften Jahresabschliissen
2011-2013 sowie dem ungepriften Halbjahresfinanzbericht 2014 der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft)

Ausgewahlte wesentliche historische Finanzinformationen des Treu-
gebers:

Die Darstellung der Vermdgens- und Erfolgsstruktur zeigt folgendes
Bild:

(Betrage in TEUR)

IFRS 2013 2012 *) 2011
8.614.41| 9.226.63| 9.166.12
Bilanzsumme 2 3 4
Bilanzielles EK 340.929| 310.337| 245.813
Zinsuiberschuss 70.558 69.239 82.746
Jahresuberschuss 25.670 22.658 23.809
Cost income ratio 71, 7% 70,5% 59,1%
BWG-Eigenmittel 436.484| 425.020| 421.703
EM-Erfordernis 255.510| 284.481| 291.483
ROE EK-Rendite! 7,5% 7,3% 9,7%
ROA Gesamt-
KapR? 0,3% 0,2% 0,3%

(Quelle: Eigene Berechnungen des Treugebers basierend auf den gepriften
Konzernjahresabschliissen des Treugebers fir die Geschaftsjahre 2011, 2012
und 2013)

*) 2012 wurde die Konzernkapitalflussrechnung aufgrund der
retrospektiven Anwendung der Anderung des IAS 19 ange-
passt

'Return on equity Eigenkapital Rendite
’Return on Assets Gesamt Kapitalrendite

IFRS HJ 2014

Bilanzsumme 9.072.632
Bilanzielles EK 360.698
Zinsuiberschuss 34.369
Jahresuberschuss 16.002
Cost income ratio 60,6%
BWG-Eigenmittel 380.657
EM-Erfordernis 251.597
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ROE EK-Rendite
ROA GesamtKapR

4,4%
0,2%

(Quelle: Eigene Berechnungen des Treugebers basierend auf dem ungeprif-
ten Halbjahresfinanzbericht 2014)

Nach BWG alt:
UGB 2013 2012 2011
8.060.74| 8.422.42| 8.510.13
Bilanzsumme 3 2 9
Bilanzielles EK 280.836| 264.914| 247.223
Betriebsertrag 78.552 79.696 80.090
Betriebsaufwand 47.799 50.290 46.136
Betriebsergebnis 30.754 29.406 33.954
EGT 30.295 24.426 7.853
Jahrestberschul3 16.798 18.567 3.764
Bilanzgewinn 880 880 880
Cost income ratio 60,9% 63,1% 57,6%
BWG-Eigenmittel 413.963| 413.641| 406.933
EM-Erfordernis 223.394| 240.179| 248.013
ROE EK-Rendite* 6,0% 7,0% 1,5%
ROA Gesamt-
KapR? 0,2% 0,2%| 0,04%

(Quelle: Eigene Berechnungen des Treugebers basierend auf den gepriiften Konzernjahresab-

schliissen des Treugebers fiir die Geschéftsjahre 2011, 2012 und 2013)

'Return on equity Eigenkapital Rendite

Return on Assets Gesamt Kapitalrendite

Der Treugeber hat 2014 keinen Halbjahresabschluss nach BWG alt

erstellt.
B.8 Ausgewahlte we- Entfallt; Die Emittentin sowie der Treugeber haben keine Pro-
sentliche Pro- forma-Finanzinformationen in den Prospekt aufgenommen.
forma-
Finanzinformatio-
nen.
B.9 Gewinnprognosen Entfallt; Die Emittentin sowie der Treugeber haben keine Gewinn-
oder — schatzungen. prognosen oder Gewinnschatzungen in den Prospekt aufgenommen.
B.10 | Beschrankungen im Entfallt; Die Jahresabschlusse der Emittentin sowie des Treugebers
Bestitigunasvermerk | ZUm 31.12.2011, 31.12.2012 und 31.12.2013 wurden mit uneinge-
gungs schrankten Bestatigungsvermerken versehen.
zu den historischen
Finanzinformationen
B.11 | Erklarung zum Ge- Die Emittentin erklart hiermit, dass das Geschéftskapital wahrend der
schaftskg ital Glltigkeit des Prospekts (12 Monate nach seiner Billigung) fiir den
P laufenden Geschéftsbetrieb der Emittentin ausreicht.
B.17

Die Ratings, die im
Auftrag der Emitten-
tin/des Treugebers
oder in Zusammenar-
beit mit ihr beim Ra-
tingverfahren fir die
Emittentin/Treugeber
oder ihre Schuldtitel

Entfallt; Die Emittentin wurde keinem Rating unterzogen.

Fur den Treugeber besteht derzeit ein Rating der Rating-Agentur
,Standard & Poor’s von ,A+".

Entfallt; Die Schuldtitel der Emittentin sowie des Treugebers wurden
keinem Rating unterzogen.
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| erstellt wurden.

Abschnitt C — Wertpapiere

Cl1 Beschreibung von Art | Es handelt sich bei den Wertpapieren um Wandelschuldverschreibun-
und Gattung der ange- | gen mit [fixer / variabler / zunéchst fixer und dann variabler] Verzin-
botenen und/oder zum | sung von [Datum einfligen] bis [Datum einfiigen], die dem Inhaber
Handel zuzulassenden | zugleich das Recht einrfAumen zu gewissen, in den Anleihebedingun-
Wertpapiere, ein- | gen vorgesehenen Stichtagen, diese Wandelschuldverschreibungen
schlieBlich jeder Wert- | in Partizipationsrechte der Emittentin umzutauschen. Die ISIN der
papierkennung Wandelschuldverschreibungen lautet [e].

C.2 | Wéahrung der Wertpa- | Die Emission wird in Euro begeben.
pieremission

C.3 | Zahl der ausgegebe- | Das Grundkapital der Emittentin betragt EUR 5.110.000,00 und ist in
nen und voll eingezahl- | 70.000 Stiickaktien im Nennbetrag & EUR 73,00 geteilt. Das Grund-
ten Aktien und der | kapital der Emittentin ist voll einbezahlt.
ausgegebenen, aber
nicht voll eingezahlten | Das Grundkapital des Treugebers betragt EUR 14.663.590,00 und ist
Aktien. Nennwert pro | in 2.017.000 Stiickaktien geteilt, wovon 2.000.000 Stamm-Stlickaktien
Aktie bzw. Angabe, | und 17.000 stimmrechtslose Vorzugs-Stiickaktien sind. Jede Stlickak-
dass die Aktien keinen | tie ist in gleichem Umfang am Grundkapital des Treugebers beteiligt.
Nennwert haben. Der auf die Stiickaktie entfallende rechnerische Betrag am Grundkapi-

tal betragt gerundet EUR 7,27. Das Grundkapital des Treugebers ist
voll einbezahlt.

C.5 | Beschreibung aller | Entféllt; Die Wandelschuldverschreibungen sind frei tibertragbar.
etwaigen Beschran-
kungen fir die freie
Ubertragbarkeit  der
Wertpapiere.

C.7 Beschreibung der Divi- | Dividendenpolitik der Emittentin:
dendenpolitik. Entfallt; Die Dividendenausschittung unterliegt keinen etwaigen Be-

schrankungen. Fiur die Geschaftsjahre 2011 bis 2013 fanden keine
Ausschittungen statt.
Dividendenpolitik des Treugebers:
Fur das Geschéftsjahr 2011 fand eine Ausschittung in Hohe von
TEUR 880 statt; dies entspricht einer Dividende pro Aktie (vor KeSt-
Abzug) von EUR 0,44. Fir das Geschéftsjahr 2012 fand eine Aus-
schittung in Hohe von TEUR 880 statt; dies entspricht einer Dividen-
de pro Aktie (vor KeSt-Abzug) von EUR 0,44. Fur das Geschaftsjahr
2013 fand eine Ausschittung in Héhe von TEUR 880 statt; dies ent-
spricht einer Dividende pro Aktie (vor KeSt-Abzug) von EUR 0,44.

C.8 | Beschreibung der mit Die Wandelschuldverschreibungen berechtigen deren Inhaber zum

den Wertpapieren ver-
bundenen Rechte und
Rangordnung der
Wertpapiere:

Bezug von Zinsen, zum Erhalt des Tilgungsbetrags bei Falligkeit so-
wie zur Wandlung.

Wandlungsrecht

Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00
berechtigt den Inhaber zur Wandlung in 10 Stiuick auf Inhaber lautende
Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft im
Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies entspricht
einem nominellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipations-
recht. Die Partizipationsrechte sind ab dem Datum der Wandlung
zinsberechtigt. Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag [e],
danach zu jedem weiteren Kupontermin am [e] ausgelbt werden.
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einschliel3lich Be-
schrankungen der mit
den Wertpapieren ver-
bunden Rechte

Kindigung

[Falls eine ordentliche Kiindigung ausgeschlossen ist, einfligen:
Eine Kindigung durch die Emittentin oder die Glaubiger ist
ausgeschlossen.]

[Im Falle eines ordentlichen Kindigungsrechts der Emittentin,

einfugen:
Die Emittentin ist berechtigt, die Wandelschuldverschreibun-
gen unter Einhaltung einer Kundigungsfrist von [Anzahl Tage
einfligen] Bankarbeitstagen insgesamt aber nicht teilweise
zum Nominale zuziglich bis zum Rickzahlungstermin aufge-
laufener Zinsen zum [[Datumsangabe(n) Kindigungstermine
einfigen] / jeweils nachsten Zinstermin] (,Ruckzahlungster-
min“) zu kundigen. Inhaber der Wandelschuldverschreibungen
haben kein Kiindigungsrecht.]

Rang der Wandelschuldverschreibungen
Bei den Wertpapieren handelt es sich um nicht fundierte, nicht nach-
rangige Wandelschuldverschreibungen.

Rang der Partizipationsrechte

Die Partizipationsrechte begriinden unmittelbare, unbedingte, unbesi-
cherte und nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die unterei-
nander und mit allen anderen gegenwartigen und zukinftigen Partizi-
pationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipa-
tionsrechte sind nachrangig, dh die Partizipationsrechte werden daher
im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin erst nach
den Forderungen anderer, nicht nachrangiger Glaubiger - einschlie3-
lich Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die den Partizipa-
tionsrechten im Rang vorgehen - befriedigt.

Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag [e], danach zu jedem
weiteren Kupontermin am [e] ausgelbt werden.

[Im Falle einer variablen Verzinsung (Variante 2) und einer zu-
nachst fixen und dann variablen Verzinsung (Variante 3), einfi-
gen:
Wenn der fir die Berechnung des variablen Zinssatzes heran-
gezogener Basiswert — siehe zur Berechnung der variablen
Verzinsung Punkt C.9 —

a) anstatt von der urspringlichen Berechnungsstelle (die
»urspringliche Berechnungsstelle®) von einer Berech-
nungsstelle, die der urspriinglichen Berechnungsstelle
nachfolgt oder deren Funktion Ubernimmt (die ,Nach-
folge-Berechnungsstelle®) berechnet und veroffentlicht
wird, oder

b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®) er-
setzt wird, der die gleiche oder annéhernd die gleiche
Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fir
die Berechnung des Basiswertes verwendet,

wird der Basiswert, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle
berechnet und verdffentlicht, oder der Ersatzbasiswert heran-
gezogen. Jede Bezugnahme auf die urspriingliche Berech-
nungsstelle oder den Basiswert gilt dann als Bezugnahme auf
die Nachfolge-Berechnungsstelle oder den Ersatzbasiswert.

Wenn nach Auffassung der Emittentin der relevante Wert des
fur die Berechnung des variablen Zinssatzes herangezogenen
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Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeit-
punkt fur die Zinsberechnung veréffentlicht worden ist, wird die
Emittentin nach billigem Ermessen entweder (i) die Zinsbe-
rechnung auf Basis des letzten veroffentlichten Werts des Ba-
siswerts durchfiihren oder (ii) die Zinsberechnung auf Basis
eines Ersatz-Basiswerts durchfihren, der in seinen Eigen-
schaften dem urspringlichen Basiswert méglichst nahekommt.
Wenn ein passender Ersatz-Basiswert nicht verfugbar ist, ist
die Emittentin berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen
unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von 10 Bankarbeitsta-
gen zu kundigen. Im Falle einer Kiindigung werden die Wan-
delschuldverschreibungen zum Nominale zuziglich bis zum
Ruckzahlungstermin aufgelaufener Zinsen zurtickgezabhit.]

C.9

- nominaler Zinssatz

- ist der Zinssatz nicht
festgelegt, Beschrei-
bung des Basiswerts,
auf den er sich stitzt

Verzinsung

[Im Falle einer fixen Verzinsung (Variante 1), einfligen:
[Bei Wandelschuldverschreibungen mit nur einem fixen
Zinssatz einfugen: Der Nominalzinssatz betragt [Zinssatz ein-
fugen]%p.a. vom Nominale.]
[Bei Wandelschuldverschreibungen mit mehreren fixen
Zinssatzen einfugen: Der Nominalzinssatz fur die erste Zins-
periode von [Datum Beginn einfligen] bis einschlief3lich [Datum
Ende einfligen] betragt [Zinssatz einfligen]%p.a. vom Nomina-
le. Der Nominalzinssatz fur die zweite Zinsperiode von [Datum
Beginn einfligen] bis einschliefl3lich [Datum Ende einfligen] be-
tragt [Zinssatz einfligen]%p.a. vom Nominale.]
[Bei mehr als 2 fixen Zinssétzen gegebenenfalls auch
mehrfach einfigen: Der Nominalzinssatz fir die [Anzahl
Zinsperiode in Worten einfligen] Zinsperiode von [Datum Be-
ginn einflgen] bis einschlieBlich [Datum Ende einfiigen] be-
tragt [Zinssatz einfiigen]%p.a. vom Nominale.]]

[Im Falle einer variablen Verzinsung (Variante 2) mit Bindung an

einen Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR, LIBOR oder EUR-Swap-

Satz), einfligen:
Der variable Zinssatz entspricht [[Zahl einfligen]% des / dem]
[EURIBOR fur [Zahl]-Monats-Euro-Einlagen (,[Zahl]-Monats-
EURIBOR®) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen Refe-
renzzinssatz einfigen]] [[zuzuglich / abziglich] [Zahl] [%-
Punkte / Basispunkte]] fur die gesamte Zinsperiode. Siehe da-
zu Punkt C.10.

[Bei einem Mindestzinssatz fir die gesamte Laufzeit ein-
figen: Der Mindestzinssatz (Floor) betragt [Zahl]%p.a. vom
Nominale.]

[Bei einem Mindestzinssatz fir einzelne Zinsperioden ggfs
mehrfach einfigen: Der Mindestzinssatz (Floor) betragt [von
[Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem Hochstzinssatz fir die gesamte Laufzeit einfi-
gen: Der Hochstzinssatz (Cap) betragt [Zahl]%p.a. vom Nomi-
nale.]

[Bei einem HAchstzinssatz fur einzelne Zinsperioden ggfs
mehrfach einfigen: Der Hochstzinssatz (Cap) betragt [von
[Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zinsberech-
nungstag“) bestimmt die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesell-
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schaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fir die dem
Zinsberechnungstag folgende Zinsperiode den [[Zahl]-Monats-
EURIBOR / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen Refe-
renzzinssatz einfiigen]] durch Bezugnahme auf [den vom EU-
RIBOR-Panel derzeit auf der [Bildschirmseite einfiigen] quo-
tierten Satz fUr [Zahl]-Monats-Euro-Einlagen / den derzeit auf
der [Bildschirmseite einfiigen] angegebenen Satz fir auf EUR
lautende Swap Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl]
Jahren / [andere Quelle angeben] angegebenen Referenzzins-
satz] zum jeweiligen Fixing um ca. [Uhrzeit] mitteleuropaischer
Zeit. Sofern an einem Zinsberechnungstag der [[Zahl]-Monats-
EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen Refe-
renzzinssatz einfligen]] auf einer anderen als der vorgehend
angefuhrten Quelle genannt wird, ist diese andere Quelle als
Basis fur die Zinsberechnung heranzuziehen.

Falls an einem Zinsberechnungstag kein [[Zahl]-Monats-
EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen Refe-
renzzinssatz einfligen]] verdéffentlicht wird, kann die Emittentin
nach billigem Ermessen einen anderen, wirtschaftlich gleich-
wertigen Referenzwert bestimmen.]

[Im Falle einer variablen Verzinsung (Variante 2) mit Bindung an
einen Index, einflugen:
Der variable Zinssatz wird basierend auf dem [Index einfluigen]
berechnet. Siehe dazu Punkt C.10.]

[Im Falle einer zunachst fixen und dann variablen Verzinsung
(Variante 3), einfiigen:
Die Wandelschuldverschreibungen sind von [Datum Beginn
Fixverzinsung einfligen] bis [Datum Ende Fixverzinsung einfi-
gen] fix verzinst, und von [Datum Beginn variable Verzinsung
einfigen] bis [Datum Ende variable Verzinsung einfiigen] vari-
abel verzinst.
Fixe Verzinsung:
[Der Zinssatz fir die erste Zinsperiode von [Datum] bis [Datum]
betragt [Zahl]% p.a. vom Nominale.] [Bei mehreren fixen
Zinsséatzen gegebenenfalls auch mehrfach einfligen: Der
Zinssatz fur die [Zahl] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum] be-
tragt [Zahl]% p.a. vom Nominale.]
Variable Verzinsung:
[Im Falle einer variablen Verzinsung mit Bindung an einen
Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR, LIBOR oder EUR-Swap-
Satz), einflgen:
Der variable Zinssatz entspricht [[Zahl einflgen]% des /
dem] [EURIBOR fir [Zahl]-Monats-Euro-Einlagen (,[Zahl]-
Monats-EURIBOR®) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [an-
deren Referenzzinssatz einfligen]] [[zuzuglich / abztglich]
[Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]] fur die gesamte Zinsperi-
ode. Siehe dazu Punkt C.10.
[Bei einem Mindestzinssatz fur die gesamte Laufzeit
einfigen: Der Mindestzinssatz (Floor) betragt [Zahl]%p.a.
vom Nominale.]
[Bei einem Mindestzinssatz fir einzelne Zinsperioden
ggfs mehrfach einfiigen: Der Mindestzinssatz (Floor) be-
tragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nomina-
le.]
[Bei einem Hdchstzinssatz fir die gesamte Laufzeit
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- Datum, ab dem die
Zinsen zahlbar werden
und Zinsfalligkeitster-
mine

einfigen: Der Hochstzinssatz (Cap) betragt [Zahl]%p.a.
vom Nominale.]

[Bei einem HoOchstzinssatz flr einzelne Zinsperioden
ggfs mehrfach einfigen: Der HOchstzinssatz (Cap) be-
tragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nomina-
le.]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zinsbe-
rechnungstag“) bestimmt die Hypo-Wohnbaubank Aktien-
gesellschaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fir
die dem Zinsberechnungstag folgende Zinsperiode den
[[Zahl]-Monats-EURIBOR / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz
/ [anderen Referenzzinssatz einfligen]] durch Bezugnah-
me auf [den vom EURIBOR-Panel derzeit auf der [Bild-
schirmseite einfugen] quotierten Satz fiur [Zahl]-Monats-
Euro-Einlagen / den derzeit auf der [Bildschirmseite einfii-
gen] angegebenen Satz fur auf EUR lautende Swap
Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl] Jahren / [ande-
re Quelle angeben] angegebenen Referenzzinssatz] zum
jeweiligen Fixing um ca. [Uhrzeit] mitteleuropaischer Zeit.
Sofern an einem Zinsberechnungstag der [[Zahl]-Monats-
EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen Re-
ferenzzinssatz einfligen]] auf einer anderen als der vorge-
hend angefihrten Quelle genannt wird, ist diese andere
Quelle als Basis fiur die Zinsberechnung heranzuziehen.
Falls an einem Zinsberechnungstag kein [[Zahl]-Monats-
EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen Re-
ferenzzinssatz einfugen]] veréffentlicht wird, kann die
Emittentin nach billigem Ermessen einen anderen, wirt-
schaftlich gleichwertigen Referenzwert bestimmen.]

[Im Falle einer variablen Verzinsung mit Bindung an einen

Index, einfugen: Der variable Zinssatz wird basierend auf

dem [Index einflgen] berechnet. Siehe dazu Punkt C.10.]]

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum
des Verzinsungsbeginns einfligen]. Die Verzinsung erfolgt [monatlich /
vierteljahrlich / halbjahrlich / jahrlich] am [Datumsangabe(n) Zinster-
min(e) einfigen] eines jeden Jahres (,Zinsperioden®) jeweils im Nach-
hinein, erstmals am [Datum der ersten Verzinsung einfligen] [(erste
[lange / kurze] Zinsperiode)]. Der letzte Zinstermin ist der [Datum des
letzten Zinstermins einfigen] [(letzte [lange / kurze] Zinsperiode)]. Die
Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen endet mit dem der Fal-
ligkeit bzw. dem allfalligen Wandlungstermin vorangehenden Tag. Die
Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis [act./act. (ICMA), following
unadjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so ist die Zah-
lung am unmittelbar folgenden Bankarbeitstag zu erbringen. / act./360,
modified following adjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag,
so verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankar-
beitstag, es sei denn, der Zinstermin wirde dadurch in den nachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende Termin auf
den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen]. Bank-
arbeitstag ist jeder Tag (auer Samstag und Sonntag), an dem alle
betroffenen Bereiche vom Trans-European Automated Real-time
Gross Settlement Express Transfer System (TARGET) betriebsbereit
sind und die Banken am Finanzplatz Wien geoffnet haben.

Laufzeit
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- Falligkeitstermin und
Vereinbarungen fur die
Darlehenstilgung, ein-
schlieBlich der Ruck-
zahlungsverfahren

- Angabe der Rendite

- Name des Vertreters
der Schuldtitelinhaber

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung betragt [Zahl] Jahre. Die
Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum einfi-
gen] und endet vorbehaltlich der Wandlung durch den Glaubiger mit
Ablauf des [Datum einfugen].

Tilgung

Die Tilgung fuir die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten Wan-
delschuldverschreibungen erfolgt am [Datum einfligen] zu 100% des
Nominale.

Angaben zur Rendite
Als Rendite bezeichnet man grundsétzlich den Gesamterfolg einer
Geld- oder Kapitalanlage, gemessen als tatsachlicher prozentualer
Wertzuwachs des eingesetzten Kapitalbetrages.
[Im Falle einer fixen Verzinsung (Variante 1), einfigen:
Die Rendite kann nur unter der Annahme im Vorhinein be-
rechnet werden, dass die Emission bis zum Laufzeitende
gehalten wird. Die Rendite (ohne Berucksichtigung allfalli-
ger Steuern) betragt [Zahl]% p.a.]
[Im Falle einer variablen Verzinsung (Variante 2 oder 3), einfligen:
Die Rendite kann unter anderem nur unter der Vorausset-
zung berechnet werden, dass die Hohe der Verzinsung im
Vorhinein feststehen. Fir die gegenstandlichen Wandle-
schuldverschreibungen mit [variabler / zunachst fixer und
dann variabler] Verzinsung kann daher keine Emissions-
rendite angegeben werden.]
Entscheidet sich der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen, von
seinem Wandlungsrecht Gebrauch zu machen, bestimmt sich die
Rendite an der Verzinsung der Partizipationsrechte. Jedes Partizipati-
onsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der von ISDA
International Swap and Derivatives Association, Inc. um 11.00 Uhr
Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter Reuters-Seite ,ISDAFIX2*
vertffentlicht wird, p.a. von seinem Nominale verzinst, wobei aufge-
laufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese
im ausschittungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung fin-
den. Ausschiittungsfahiger Gewinn ist der Gewinn nach Rulcklagen-
bewegung und Berilicksichtigung eines allfalligen Gewinn- oder Ver-
lustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Berticksichti-
gung allfalliger Ausschittungssperren oder Ausschiittungsbeschran-
kungen, beschlossener oder geplanter Ausschuittungen, allfalliger Ver-
luste im laufenden Geschaftsjahr sowie der Bestimmungen des BWG,
sofern anwendbar. Mangels voraussehbarer Hohe des 5-Jahres Euro-
Zinsswap-Satz ist die Errechnung einer Rendite aus den Partizipati-
onsrechten im Vorhinein nicht mdglich.

Vertreter der Schuldtitelinhaber

Alle Rechte aus den Wandelschuldverschreibungen sind durch den
einzelnen Inhaber der Wandelschuldverschreibungen selbst oder den
von ihm bestellten Rechtsvertreter gegeniiber der Emittentin bzw.
dem Treugeber direkt, an deren Sitz zu den Ublichen Geschéaftsstun-
den, sowie in schriftlicher Form (eingeschriebene Postsendung) oder
im ordentlichen Rechtsweg geltend zu machen.

Seitens der Emittentin und des Treugebers ist keine organisierte Ver-
tretung der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen vorgesehen.
Zur Wahrung der Ausliibung der Rechte von Glaubigern von auf Inha-
ber lautenden oder  durch Indossament Ubertragbaren
(Teil-)Schuldverschreibungen inl&ndischer Emittenten und bestimmter
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anderer Schuldverschreibungen ist jedoch, wenn deren Rechte wegen
des Mangels einer gemeinsamen Vertretung gefahrdet oder die Rech-
te der Emittentin oder des Treugebers in ihrem Gange gehemmt wiir-
den, insbesondere im Insolvenzfall der Emittentin, nach den Regelun-
gen des Kuratorengesetzes 1874 und des Kuratorenerganzungsge-
setzes 1877 vom zustandigen Gericht ein Kurator fir die jeweiligen
Schuldverschreibungsglaubiger zu bestellen. Seine Rechtshandlun-
gen bedurfen in bestimmten Féllen einer kuratelgerichtlichen Geneh-
migung und seine Kompetenzen werden vom Gericht innerhalb des
Kreises der gemeinsamen Angelegenheiten der Anleger naher festge-
legt. Die Regelungen des Kuratorengesetzes 1874 und des Kurator-
energanzungsgesetzes 1877 kénnen durch Vereinbarung oder Anlei-
hebedingungen nicht aufgehoben oder verandert werden, es sei denn,
es ist eine fur die Glaubiger gleichwertige gemeinsame Interessens-
vertretung vorgesehen. Hinsichtlich jener Angelegenheiten, die vom
Kurator wahrzunehmen sind, gilt die ausschlie3liche unabdingbare
Zustandigkeit des ihn bestellenden Gerichts (8 83a Jurisdiktionsnorm).

C.10

Bei derivativer Kompo-
nente bei der Zinszah-
lung eine klare und
umfassende  Erlaute-
rung, wie der Wert der
Anlage durch den Wert
des Basisinstru-
ments/der Basisin-
strumente beeinflusst
wird.

[Im Falle einer fixen Verzinsung (Variante 1) sowie einer variablen
Verzinsung (Variante 2) oder zunachst fixen und dann variablen
Verzinsung (Variante 3), wenn die variable Verzinsung keine deri-
vative Komponente enthélt, einfugen:
Entfallt; die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen
weist keine derivative Komponente auf.]

[Im Falle einer variablen Verzinsung (Variante 2) oder zunachst
fixen und dann variablen Verzinsung (Variante 3), wenn die vari-
able Verzinsung eine derivative Komponente enthélt, einfiigen:
Der variable Zinssatz wird basierend auf dem [Index einfluigen]
berechnet.
[Wenn die Verzinsung direkt dem Indexwert zuzig-
lich/abziuglich Auf-/Abschlagen entspricht, einfligen:
Der variable Zinssatz entspricht dem [Index einfligen]
[[zuziiglich / abzlglich] [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]]
fur die gesamte Zinsperiode.]
[Wenn die Verzinsung an die Entwicklung des Indexwerts
zwischen bestimmten Zeitpunkten gebunden ist, einflgen:
Zur Berechnung des Zinssatzes wird der Schlusswert
des [Index einfiigen] zum Zeitpunkt [Zahl] Monate vor
jedem Zinstermin (T;) und der Schlusswert des [Index
einfigen] zum Zeitpunkt [Zahl] Monate vor dem betref-
fenden Zinstermin (T,) von der Hypo-Wohnbaubank Ak-
tiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle ermittelt. Der
Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode entspricht [Zahl
einfiigen]% der prozentuellen Anderung des Index zwi-
schen T; und T, [[zuzluglich / abzlglich] [zahl] [%-
Punkte / Basispunkte]] fur die gesamte Zinsperiode.]
Der Zinssatz wird kaufmannisch gerundet auf [Zahl] Nach-
kommastellen.
[Bei einem Mindestzinssatz fur die gesamte Laufzeit ein-
figen: Der Mindestzinssatz (Floor) betragt [Zahl]%p.a. vom
Nominale.]
[Bei einem Mindestzinssatz fur einzelne Zinsperioden ggfs
mehrfach einfigen: Der Mindestzinssatz (Floor) betragt [von
[Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]
[Bei einem Hochstzinssatz fir die gesamte Laufzeit einfi-
gen: Der Hdchstzinssatz (Cap) betragt [Zahl]%p.a. vom Nomi-
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nale.]

[Bei einem HAchstzinssatz fur einzelne Zinsperioden ggfs
mehrfach einfigen: Der Hochstzinssatz (Cap) betragt [von
[Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zinsberech-
nungstag“) bestimmt die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesell-
schaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fur die dem
Zinsberechnungstag folgende Zinsperiode den Indexwert
durch Bezugnahme auf den unter [Quelle angeben] angege-
benen [Index einfligen]. Sofern an einem Zinsberechnungstag
der [Index einflgen] auf einer anderen als der vorgehend an-
gefuhrten Quelle genannt wird, ist diese andere Quelle als Ba-
sis fur die Zinsberechnung heranzuziehen.
Falls an einem Zinsberechnungstag kein [Index einfligen] ver-
offentlicht wird, kann die Emittentin nach billigem Ermessen ei-
nen anderen, wirtschaftlich gleichwertigen Referenzwert be-
stimmen.]
Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz,
der von ISDA International Swap and Derivatives Association, Inc. um
11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter Reuters-Seite ,|IS-
DAFIX2“ veroéffentlicht wird, p.a. von seinem Nominale verzinst, wobei
aufgelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit
diese im ausschittungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres De-
ckung finden. Ausschittungsfahiger Gewinn ist der Gewinn nach
Rucklagenbewegung und Bertcksichtigung eines allfalligen Gewinn-
oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Be-
ricksichtigung allfalliger Ausschuttungssperren oder Ausschittungs-
beschrankungen, beschlossener oder geplanter Ausschittungen, all-
falliger Verluste im laufenden Geschaftsjahr sowie der Bestimmungen
des BWG, sofern anwendbar. Partizipationsrechte-Inhaber nehmen
aulRerdem wie Aktieninhaber bis zur vollen Hohe am Verlust teil.

C.11 | Angabe, ob fir die | [Falls ein Antrag auf Zulassung gestellt werden soll, einfiigen:
angebotenen Wertpa- | Die Zulassung der Wandelschuldverschreibungen zum [Amtlichen
piere ein Antrag auf | Handel / Geregelten Freiverkehr / Multilateralen Handelssystem] der
Zulassung zum Handel | Wiener Borse wird beantragt.]
gestellt wurde oder
werden soll, um sie an | [Falls kein Antrag auf Zulassung gestellt werden soll, einfligen:
einem geregelten | Entfallt; Ein Antrag auf Zulassung der Wandelschuldverschreibungen
Markt oder anderen | ist nicht vorgesehen.]
gleichwertigen Markten
zu platzieren, wobei
die betreffenden Mark-
te zu nennen sind.

C.22 | Angaben uber die zu- | Partizipationsrechte

grunde liegenden Par-
tizipationsrechte:

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des § 174 AktG.
Die Partizipationsrechte begriinden unmittelbare, unbedingte, unbesi-
cherte und nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die unterei-
nander und mit allen anderen gegenwartigen und zukiinftigen Partizi-
pationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipations-
rechte sind zeitlich unbefristet und kdnnen von den Partizipationsrech-
te-Inhabern nicht ordentlich gekindigt werden. Partizipationsrechte
konnen von der Emittentin eingezogen werden. Die Einziehung hat die
gesamten Partizipationsrechte der Emittentin zu umfassen; eine teil-
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- Wéahrung

- Mit den Partizipati-
onsrechten verbunde-
nen Rechte und das
Verfahren fiir deren
Wahrnehmung

weise Einziehung ist nur zuldssig, wenn die Gleichbehandlung der
Partizipationsrechte-Inhaber gewahrleistet ist. Bei der Einziehung ist
den Partizipationsrechte-Inhabern eine angemessene Barabfindung
gegen die freie Ricklage oder den Bilanzgewinn der Emittentin zu
gewahren.

Die Partizipationsrechte werden zur Ganze durch Sammelurkunden
(8 24 lit b Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von
Partizipationsrechten besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tra-
gen die Unterschriften von zwei Vorstandsmitgliedern der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden wer-
den bei der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft als
Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Partizipationsrechte der Emittentin lauten auf Euro.

Beschreibung der mit den Partizipationsrechten verbundenen
Rechte
(1) Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-
Satz, der von ISDA International Swap and Derivatives Associa-
tion, Inc. um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter
Reuters-Seite ,ISDAFIX2“ veroffentlicht wird, p.a. von seinem
Nominale verzinst, wobei angelaufene Zinsen nur dann ausbe-
zahlt werden, wenn und soweit diese im ausschuttungsfahigen
Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschuttungs-
fahiger Gewinn ist der Gewinn nach Ricklagenbewegung und
Berucksichtigung eines allfalligen Gewinn- oder Verlustvortrags
aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Bertcksichtigung all-
falliger Ausschittungssperren oder Ausschittungsbeschrankun-
gen, beschlossener oder geplanter Ausschittungen, allfalliger
Verluste im laufenden Geschéftsjahr sowie der Bestimmungen
des BWG, sofern anwendbar.
Wenn der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz
a) anstatt von der urspringlichen Berechnungsstelle ISDA
International Swap and Derivatives Association, Inc. (die
,urspringliche Berechnungsstelle“) von einer Berech-
nungsstelle, die der urspriinglichen Berechnungsstelle
nachfolgt oder deren Funktion Ubernimmt (die ,Nachfol-
ge-Berechnungsstelle®) berechnet und verdffentlicht
wird, oder
b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®) er-
setzt wird, der die gleiche oder annahernd die gleiche
Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fir
die Berechnung des Basiswertes verwendet,
wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, wie von der Nachfolge-
Berechnungsstelle berechnet und verdffentlicht, oder der Er-
satzbasiswert herangezogen. Wenn nach Auffassung der Emit-
tentin der relevante Wert des fur die Berechnung der Verzinsung
der Partizipationsrechte herangezogenen Basiswerts nicht zum
oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt fur die Zinsberech-
nung veroffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach billigem
Ermessen entweder (i) die Zinsberechnung auf Basis des letzten
vertffentlichten Werts des Basiswerts durchfiihren oder (ii) die
Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfiihren,
der in seinen Eigenschaften dem urspriinglichen Basiswert még-
lichst nahekommt. Wenn ein passender Ersatz-Basiswert nicht
verfugbar ist, ist die Emittentin berechtigt, die Partizipationsrech-
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- Zulassung zum Han-
del

- Beschrankungen der
freien Ubertragbarkeit

Ist der Emittent der
Partizipationsrechte
ein Unternehmen der-
selben Gruppe, sind zu
diesem Emittenten die
gleichen Angaben zu
liefern wie im Regist-
rierungsformular

(2)
(3)

(4)

(5)

(6)

te mit jenem Zinssatz zu verzinsen, der fir die Wandelschuld-
verschreibungen gegolten hat.

Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur
vollen H6he am Verlust der Emittentin teil.

Im Fall der Liquidation der Emittentin werden die Partizipations-
rechte-Inhaber vermoégensrechtlich den Aktionédren der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft gem&l dem Verhéltnis von
73:1 gleichgestellt, dh 73 Partizipationsrechte im Nominale von
je EUR 1,00 gewahren denselben Teilnahmeanspruch wie eine
Stickaktie. Die Partizipationsrechte dirfen im Fall der Liquidati-
on der Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicherstellung al-
ler anderen Glaubiger, einschlielich Glaubigern aus nachrangi-
gen Verbindlichkeiten, die den Partizipationsrechten im Rang
vorgehen, zuriickgezahlt werden. Sofern der Liquidationserlos
zur Befriedigung der Liquidationsanspriiche der Partizipations-
rechte-Inhaber und der Aktiondre der Emittentin nicht ausreicht,
nehmen die Partizipationsrechte-Inhaber im gleichen anteiligen
Ausmald am Differenzbetrag teil, wie die Aktiondre der Emitten-
tin.

Die Partizipationsrechte gewéhren keine Mitgliedschaftsrechte
wie z.B. das Stimmrecht und die Antragstellung in der Hauptver-
sammlung, die Bekampfung von Hauptversammlungsbeschlus-
sen und das Recht auf Bezug von Aktien.

Bei Ausiibung des Wandlungsrechts erlischt mit Wirksamkeit der
Wandlung die Treuhandschaft des Treugebers. Die Ausgabe der
Partizipationsrechte erfolgt durch die Emittentin auf eigene
Rechnung. Fir die Erflllung der Verpflichtungen aus den von
der Emittentin auszugebenden Partizipationsrechten haftet diese
allein.

Alle Bekanntmachungen, die die Partizipationsrechte betreffen,
erfolgen rechtsgiltig auf der Homepage der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm). Einer besonderen Be-
nachrichtigung der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber be-
darf es nicht.

Entfallt; Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin nicht zum
Handel an einem geregelten Markt oder Multilateralen Handelssystem
(MTF) angemeldet.

Entfallt; Die Partizipationsrechte unterliegen keinen rechtlichen Be-
schréankungen.

Entfallt; Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin selbst
emittiert.

Abschnitt D — Risiken

[ D.1

| Zentrale Angaben zu den | Zentrale Risiken der Emittentin:
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zentralen Risiken, die
dem Emitten-
ten/Treugeber oder sei-
ner Branche eigen sind.

Risiko, dass es im Falle der Umwandlung der Wandel-
schuldverschreibungen in Partizipationsrechte auf Grund
der Zahlungsunfahigkeit der Emittentin zu einem Ausfall
von Gewinnanteilen und einem Totalverlust des vom Anle-
ger eingesetzten Kapitals kommt

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise
Verluste entstehen (Marktrisiko)

Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehlerhafte
Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen,
Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld
zu nachteiligen Effekten kommen kann (Operationelles Ri-
siko)

Risiko potenzieller Interessenskonflikte der Organmitglieder
der Emittentin aufgrund ihrer Tatigkeit fir Gesellschaften
der Hypo-Banken Osterreich

Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener Geschafts-
felder durch Ausfélle, Unterbrechungen und Sicherheits-
mangel bei/von Kommunikations- und Datenverarbeitungs-
systemen beeintrachtigt wird (IT-Risiko)

Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht vorher-
sehbaren Situation bzw. Realisierung aus heutiger Sicht
unabsehbarer Risiken (Abhangigkeit vom Risikomanage-
ment)

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld
andert oder eine Rezession eintritt (makrodkonomische Ri-
siken)

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen
Risiko, dass eine widmungskonforme Verwendung des
Emissionserloses nicht moglich ist bzw die Emittentin die
Finanzierungsmittel deutlich unter markttblichen Finanzie-
rungskonditionen anbieten muss

Risiko, dass die Provisionsertrdge aus dem Bankgeschaft
in Zukunft stagnieren oder fallen (Abhangigkeit vom Provi-
sionsgeschaft)

Risiko, dass das jetzige Gewinn- und Bilanzsummen-
Niveau nicht gehalten werden kann (Abhangigkeit vom
kunftigen Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau)

Risiko, dass sich der Zugang zu Refinanzierungsméglich-
keiten gegeniiber der Vergangenheit oder den Planungen
einschrankt oder verteuert (Risiken aufgrund der Abhan-
gigkeit von Refinanzierungsmaoglichkeiten)

Risiko auf Grund intensiven Wettbewerbs bzw einer sich
verscharfenden Wettbewerbssituation Nachteile zu erleiden
(Wettbewerbsrisiko)

Risiko, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus Ge-
schaften nicht vereinbarungsgeman erfillen (Kontrahen-
tenrisiko)

Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtlichen
und regulatorischen Rahmenbedingungen

Risiken aufgrund von Basel llI

Risiko, dass sich qualifizierte Fuhrungskrafte in Schliissel-
positionen in Zukunft von der Emittentin trennen (Abhan-
gigkeit von qualifizierten Fuhrungskréften)

Risiko, dass die Eigenmittelquote fur ein unabsehbares Er-
eignis nicht ausreichend ist
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Zentrale Risiken des Treugebers:

Risiko, dass es auf Grund der Zahlungsunfahigkeit des
Treugebers zu einem Totalverlust der Zinsen und des vom
Anleger eingesetzten Kapitals kommt

Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschéaftsverlaufs
der Hypo Obertsterreich Gruppe einen nachteiligen Ein-
fluss auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des
Treugebers hat (Risiko der Abhéngigkeit vom Geschéfts-
verlauf der Hypo Oberdsterreich Gruppe)

Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschaftsver-
laufs der Hypo-Banken Osterreich einen nachteiligen Ein-
fluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Treugebers hat (Risiko auf Grund der Abhangigkeit vom
Geschaftsverlauf der Hypo-Banken Osterreich)

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise
Verluste entstehen (Marktrisiko)

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Zinsen Verluste
entstehen (Zinsrisiko)

Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehlerhafte
Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen,
Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld
zu nachteiligen Effekten kommen kann (Operationelles Ri-
siko)

Risiko potenzieller Interessenskonflikte der Organmitglie-
der des Treugebers aufgrund ihrer Tatigkeiten fur Gesell-
schaften der Hypo-Banken Osterreich sowie aufgrund ihrer
Tatigkeiten fur Gesellschaften aul3erhalb des Hypo-Banken
Sektors

Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener Ge-
schaftsfelder durch Ausfalle, Unterbrechungen und Sicher-
heitsmangel bei/von Kommunikations- und Datenverarbei-
tungssystemen beeintrachtigt wird (IT-Risiko)

Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht vorher-
sehbaren Situation bzw. Realisierung aus heutiger Sicht
unabsehbarer Risiken (Abhangigkeit vom Risikomanage-
ment)

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld
andert oder eine Rezession eintritt

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen
Risiko, dass die Provisionsertrdge aus dem Bankgeschaft
in Zukunft stagnieren oder fallen (Abhangigkeit vom Provi-
sionsgeschaft)

Risiko, dass es zu einem erheblich nachteiligen Effekt auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage kommt, wenn der
Treugeber in Zukunft keinen Jahresiberschuss erzielt
Risiko, dass sich der Zugang zu Refinanzierungsmaoglich-
keiten gegenuiber der Vergangenheit oder den Planungen
einschrankt oder verteuert (Risiken aufgrund der Abh&n-
gigkeit von Refinanzierungsmaglichkeiten)

Risiko auf Grund intensiven Wettbewerbs bzw einer sich
verscharfenden Wettbewerbssituation Nachteile zu erlei-
den (Wettbewerbsrisiko)

Risiko, dass die Erlése des Treugebers aus Handelsge-
schéaften auf Grund ungunstiger Marktverhaltnisse oder
ungunstiger wirtschaftlicher Bedingungen sinken (Risiko
aus Handelsgeschéften)
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Risiko, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus Ge-
schaften nicht vereinbarungsgemal erfullen (Kontrahen-
tenrisiko)

Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtlichen
und regulatorischen Rahmenbedingungen

Risiken aufgrund von Basel Il

Risiko, dass sich qualifizierte FUhrungskrafte in Schlissel-
positionen in Zukunft vom Treugeber trennen (Abhangig-
keit von qualifizierten FUhrungskraften)

Risiko, dass die Eigenmittelquote fir ein unabsehbares Er-
eignis nicht ausreichend ist

Risiko, dass Kunden vertragliche Zahlungsverpflichtungen
nicht erfullen (Kredit-, Ausfallsrisiko)

Risiko, dass sich unglnstige Marktverhaltnisse oder un-
glnstige wirtschaftliche Bedingungen negativ auf die ge-
haltenen Beteiligungen auswirken (Beteiligungsrisiko)
Risiko, dass der Treugeber wegen unterschiedlicher Fris-
tigkeit von Forderungen und Verbindlichkeiten der Bank,
seine gegenwartigen und zukinftigen Zahlungsverpflich-
tungen nicht vollstandig oder nicht zeitgerecht erfillen
kann (Risiko der ausreichenden Liquiditatsbereitstellung)
Risiko von Verlusten auf Grund von erheblichen Verande-
rungen der Wechselkurse (Wahrungsrisiko)

Risiko des Zahlungsausfalles bedingt durch hoheitliche
MalRRnahmen eines Staates sowie des Ausfalls von staatli-
chen Schuldnern (Landerrisiko)

Risiko, dass sich der Wert des gehaltenen Anteils an Im-
mobilien verringert bzw sich das Gewinn- und Verluster-
gebnis aus dem Immobiliengeschaft negativ verandert
(Immobilienrisiko)

Risiko, dass sich durch die Schadigung des Unternehmens-
rufes negative Auswirkungen auf die Finanz- und Vermo-
genslage, die zukinftige Entwicklung sowie die Ertragslage
(Opportunitatskosten) des Treugebers ergeben (Reputati-
onsrisiko)

D.3

Zentrale Angaben zu den
zentralen Risiken, die
den Wertpapieren eigen
sind.

Im Insolvenzfall besitzt der Anleihegldubiger keine bevor-
rechtete Stellung gegeniiber sonstigen Glaubigern

Risiko, dass die Wandelschuldverschreibungen nicht zum
Handel an der Wiener Borse zugelassen werden, oder, dass
die Entwicklung des Borsekurses der Wandelschuldver-
schreibungen unsicher ist

Wegen fehlenden oder illiquiden Handels mit den Wandel-
schuldverschreibungen kann es zu verzerrter Preisbildung
oder zur Unmdglichkeit des Verkaufs der Wandelschuldver-
schreibungen kommen

Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emit-
tentin weiteres Fremdkapital aufnimmt

Eine Anderung des Zinsniveaus kann dazu fuhren, dass der
Wert der Wandelschuldverschreibungen fallt

[¢ Der Widerruf oder die Aussetzung des Handels mit den Wan-

delschuldverschreibungen kann zu einer verzerrten Preisbil-
dung oder zur Unmdglichkeit des Verkaufs der Wandel-
schuldverschreibungen fihren]

Risiko, dass sich die Kreditwirdigkeit der Emittentin wéah-
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[e
[e

rend der Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen ver-
schlechtert (Bonitatsrisiko)

Anleiheglaubiger erhalten Zahlungen auf die Wandelschuld-
verschreibungen in Euro und unterliegen unter Umstanden
einem Wahrungsrisiko

Bei einer zuklnftigen Geldentwertung (Inflation) kann sich
die reale Rendite der Wandelschuldverschreibungen verrin-
gern (Inflationsrisiko)

Risiko, dass Steuervorteile wegfallen bzw sich die Gesetzes-
lage, Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis zum Nachteil
der Anleger andern (Steuerliche Risiken)

Anleger sind dem Risiko einer Anderung des Credit Spreads
(Zinsaufschlag) der Emittentin ausgesetzt (Credit Spread-
Risiko)

Risiko, dass Transaktionskosten und Spesen die Rendite
der Wandelschuldverschreibungen erheblich verringern

Im Falle einer vorzeitigen VeraufRerung besteht fur Anleihe-
glaubiger das Risiko, eine niedrigere als die erwartete Ren-
dite zu erzielen und keine entsprechenden Wiederveranla-
gungsmoglichkeiten zu finden

Risiko einer vorzeitigen Kundigung durch die Emittentin]
Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass ihre Ver-
anlagungsentscheidung falsch war oder der Erwerb der
Wandelschuldverschreibungen mit Fremdmitteln erfolgte, die
nicht zurtickgefuhrt werden kénnen. Bei Wiederveranlagun-
gen tragt der Anleiheglaubiger samtliche Risiken hinsichtlich
der Veranlagung von Zinsen und anderer Ertrage

Risiko, dass es im Insolvenzfall der Emittentin aufgrund des
Mangels einer bestehenden Einlagensicherung fur die Wan-
delschuldverschreibungen zu einem Totalverlust kommen
kann

Risiko eines nicht funktionierenden Clearingsystems

Risiko, dass es infolge operationeller Risiken zum Verzug
und Ausfall von Zahlungen oder zu verspéteten Orderaus-
fuhrungen kommt (Operationelles Risiko)

Risiko, dass ein bedeutender Kursriickgang eintritt, obwohl
sich die Ertragslage oder die Zukunftsaussichten der be-
troffenen Unternehmen nicht nachteilig verandert haben (Ir-
rationale Faktoren)

Risiko, dass Anleiheglaubiger einer gesetzlichen Verlustbe-
teiligung ausgesetzt sind

Anleiheglaubiger kdnnen Anspriiche mdglicherweise nicht
selbsténdig geltend machen

Der Erwerb der Wandelschuldverschreibungen kann gegen
Gesetze verstol3en

Zusatzliche Risiken von Derivativen Wandelschuldverschrei-
bungen]

Risiko, dass Zahlungen von Zinsen aufgrund der Entwicklung

bestimmter Basiswerte ausfallen]

Risiko aufgrund der Wandlung der Wandelschuldverschrei-
bungen bzw. der Veranlagungsentscheidung in Partizipati-
onsrechte der Emittentin

Zinsen auf die Partizipationsrechte werden nur dann ausbe-
zahlt, wenn und soweit diese im ausschuttungsfahigen Ge-
winn der Emittentin des jeweiligen Jahres Deckung finden
Die Emittentin kann Instrumente mit vorrangiger oder gleich-
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rangiger Gewinnberechtigung emittieren, was die Zinszah-
lungen unter den Partizipationsrechten schmaélern kann

e Die Partizipationsrechte gewahren kein Recht auf Vergu-
tungsnachzahlung

e Partizipationsrechte-Inhaber nehmen im gleichen Rang wie
die Stammaktiondare der Emittentin, erst nach Befriedigung
oder Sicherstellung aller Glaubiger aus nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten an der Verteilung eines allfalligen Liquida-
tionsgewinnes teil

e Partizipationsrechte haben eine unbegrenzte Laufzeit und
sind durch Partizipationsrechte-Inhaber nicht ordentlich
kiindbar, sodass die Partizipationsrechte-Inhaber den finan-
Ziellen Risiken der Partizipationsrechte fiir eine unbegrenzte
Dauer ausgesetzt sind

e Partizipationsrechte nehmen bis zur vollen Hohe am Verlust
der Emittentin teil

¢ Risiko von Verlusten aufgrund der Einziehung der Partizipa-
tionsrechte durch die Emittentin

e Die Partizipationsrechte gewéahren kein Stimmrecht in der
Hauptversammlung der Emittentin

Abschnitt E — Angebot

E.2b

Grinde fur das Angebot
und  Zweckbestimmung
der Erlése, geschéatzte
Nettoerlose

Die Nettoerltése des Angebotes der Schuldverschreibungen dienen
der Refinanzierung von Ausleihungen sowie der Finanzierung der
Geschaftstatigkeit.

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des "Bundesge-
setzes Uber steuerliche Sondermafinahmen zur Férderung des
Wohnbaus" (BGBI Nr 253/1993 i.d.g.F.) einzuhalten. Der Emissi-
onserlds muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen Ver-
besserung durch bautechnische MaRnahmen von Wohnungen mit
einer Nutzflache von hoéchstens 150 m2 oder von Uberwiegend zu
Wohnzwecken bestimmten Gebauden zur Verfligung stehen und
wird innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet.

E.3

Beschreibung der Ange-
botskonditionen.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft legt [ab dem [Datum
des Angebotsbeginns einfligen] / von [Datum einfligen] bis [Datum
einfigen]] auf Inhaber lautende, nicht fundierte Wandelschuldver-
schreibungen mit Laufzeitende am [Laufzeitende einfligen] (ein-
schlie8lich) zur Zeichnung auf. Das Gesamtnominale betragt bis zu
EUR [Gesamtnominale einfigen] und zwar bis zu [Anzahl der Ge-
samtsticke der Wandelschuldverschreibungen einfiigen] Wandel-
schuldverschreibungen mit je EUR [Nominale einfiigen] Nominale
[(mit Aufstockungsmoglichkeit auf EUR [Nominale einfiigen] und
zwar bis zu [Anzahl der Stucke der Wandelschuldverschreibungen
einfligen]].

Die Emittentin ist berechtigt, die Stlickelung der Wandelschuldver-
schreibungen bei gleichzeitiger Wahrung der Rechte der Inhaber
der Wandelschuldverschreibungen zu &ndern.

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anlei-
heglaubiger weitere Wandelschuldverschreibungen mit den glei-
chen Bedingungen (gegebenenfalls mit Ausnahme des Begebungs-
tages, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in
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der Weise zu begeben, dass sie mit den begebenen Wandelschuld-
verschreibungen eine einheitliche Serie bilden.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wandelschuldverschreibun-
gen im Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu kau-
fen. Die von der Emittentin erworbenen Wandelschuldverschrei-
bungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiter-
verkauft oder bei der Zahlstelle zur Entwertung eingereicht werden.

E.4

Beschreibung aller fir die
Emission/das Angebot
wesentlicher Interessen/
sowie Interessenskonflik-
te

Die Emission und das Angebot der Schuldverschreibungen erfol-
gen im Interesse der Emittentin und des Treugebers. Die wid-
mungsgeméalRe Verwendung des Emissionserléses ermdglicht die
Gewahrung gunstiger Zinskonditionen und unterstiitzt damit die
Neuschaffung leistbaren Wohnraums bzw. die Sanierung beste-
hender Objekte zu langfristig erschwinglichen Belastungen.

Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung (Treu-
handvereinbarung) ist neben der Emittentin auch der Treugeber an
der Emission / dem Angebot beteiligt. Diesem fliel3t der Erloés aus
der Emission / dem Angebot zu, den er nach den Vorgaben des
StWDbFG verwenden wird. Im Gegenzug haftet der Treugeber fur
die Zahlung der Zinsen und des Kapitals dieser Wandelschuldver-
schreibungen mit seinem Vermdgen, wahrend der Emittentin das
Gestionsrisiko verbleibt. Die Emittentin ist verpflichtet, alle vom
Treugeber oder auf dessen Rechnung zur Bedienung der Wandel-
schuldverschreibungen erhaltene Betrage bei Falligkeit an die An-
leger der Wandelschuldverschreibungen weiterzuleiten.

[Falls keine Interessenskonflikte vorliegen, einfligen:

Entfallt; Interessenskonflikte von Seiten natirlicher oder juristischer
Personen, die an der Emission bzw dem Angebot beteiligt sind,
liegen nicht vor.]

[Falls Interessenskonflikte vorliegen, diese im Folgenden spe-
zifizieren: o]

E.7

Schatzung der Ausgaben,
die dem Anleger vom
Emittenten oder Anbieter
in Rechnung gestellt wer-
den.

Der Ausgabekurs der Wandelschuldverschreibungen wird zunachst
mit [Prozentsatz des Ausgabekurses einfliigen]% des Nominale
festgelegt. Wahrend der Angebotsfrist der Emission wird der Aus-
gabepreis laufend entsprechend der Marktzinsentwicklung ange-
passt werden, jedoch [Prozentsatz des maximalen Ausgabekurses
einfigen]% des Nominales nicht Uberschreiten.

[Wenn zusatzlich zu bankiblichen Spesen keine zuséatzlichen
Kosten oder Steuern in Rechnung gestellt werden, einflgen:
Entfallt; Mit Ausnahme bankublicher Spesen werden dem Zeichner
beim Erwerb der Wandelschuldverschreibungen keine zuséatzlichen
Kosten oder Steuern in Rechnung gestellt.]

[Wenn zusétzlich zu bankiblichen Spesen Kosten oder Steu-
ern in Rechnung gestellt werden, einfligen:

Zusatzlich zu bankublichen Spesen werden dem Zeichner beim
Erwerb der Wandelschuldverschreibungen folgende zusatzlichen
[Kosten / Steuern / Kosten und Steuern] in Rechnung gestellt: o]
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II. RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Anleger sollten sorgféltig die Risiken abwagen, die mit einem Investment in jeglicher
Art von Wertpapieren verbunden sind, bevor sie eine Investitionsentscheidung treffen. Der Eintritt
jedes der in den Risikofaktoren beschriebenen Ereignisse kann die Fahigkeit der Emittentin beein-
trachtigen, ihre Verpflichtungen gegentber den Anlegern aus den Wandelschuldverschreibungen
zu erfullen und/oder sie kdnnten sich nachteilig auf den Marktwert und Handelspreis dieser Wan-
delschuldverschreibungen oder die Rechte der Anleger im Zusammenhang mit den Wandel-
schuldverschreibungen auswirken. Als Ergebnis konnten die Anleger einen Teil oder ihr gesamtes
Investment (d.h. dass es zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommen
konnte) verlieren. Im Ubrigen unterliegen die Wandelschuldverschreibungen nicht der gesetzlichen
Einlagensicherung. Potenzielle Anleger sollten daher drei Hauptkategorien von Risiken abwagen,
namlich einerseits Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin, Risikofaktoren in Bezug auf den
Treugeber der Emittentin und andererseits Risikofaktoren in Bezug auf die Wandelschuldver-
schreibungen.

Im Folgenden werden die aus Sicht der Emittentin und des Treugebers wesentlichen Risikofakto-
ren sowie Risikofaktoren der Wertpapiere dargestellt. Potenziellen Anlegern sollte bewusst sein,
dass die Aufzahlung der nachfolgenden Risikofaktoren nicht erschoépfend sein kann, dass es also
noch andere Risiken gibt, von denen die Emittentin zur Gegenwart jedoch keine Kenntnis hat oder
die zum derzeitigen Zeitpunkt als unwesentlich erachtet werden.

1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN
Allgemeiner Hinweis

Die Fahigkeit der Emittentin, die vereinbarten Zins- und/oder Tilgungszahlungen zu erfillen, kann
insbesondere durch nachfolgende Risikofaktoren beeintrachtigt werden, wobei es sich nach An-
sicht der Emittentin bei den im Folgenden angefuhrten Risiken um die bedeutendsten Risiken in
Bezug auf die Emittentin handelt, wobei kein Anspruch auf Vollstéandigkeit erhoben wird. Das Ein-
treten solcher Risiken kann die Ertrags- und Finanzlage der Emittentin negativ beeinflussen und zu
einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals fiihren.

Risiko, dass es im Falle der Umwandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipati-
onsrechte auf Grund der Zahlungsunfahigkeit der Emittentin zu einem Ausfall von Gewinn-
anteilen und einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommt

Die Emittentin begibt die Wandelschuldverschreibungen als Treuhanderin im eigenen Namen aber
auf Rechnung und Gefahr des Treugebers. Der Treugeber hat sich im Rahmen einer Treuhand-
vereinbarung gegentber der Emittentin verpflichtet, sie hinsichtlich samtlicher Aufwendungen und
Risiken, die im Zusammenhang mit den begebenen Wandelschuldverschreibungen entstehen,
schad- und klaglos zu halten. Nur die Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft haftet
fur die Bedienung und Rickzahlung dieser Emission, die nicht der Einlagensicherung unterliegt.
Die Emittentin (Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft) tragt hingegen das Gestionsrisiko. Im Fal-
le der Umwandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte erlischt jedoch die
Treuhandvereinbarung und damit die Ersatzverpflichtungen des Treugebers, sodass die Emittentin
das volle Risiko hinsichtlich der Partizipationsrechte tragt. Hat der Anleger die Wandelschuldver-
schreibungen in Partizipationsrechte der Emittentin gewandelt, kann es im Falle der Zahlungsun-
fahigkeit der Emittentin zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommen.

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise Verluste entstehen (Marktrisiko)

Unter Marktrisiko versteht man das Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise, insbe-
sondere wegen der Anderung von Zinssatzen, Aktienkursen, Rohstoffpreisen und fremder Wéah-
rungen sowie Preisschwankungen von Gitern und Derivaten, Verluste entstehen. Die Nachfrage
nach den von der Emittentin angebotenen Produkten und Dienstleistungen und damit ihre Ertrags-
lage héngt im weiteren Sinn wesentlich von diesen Faktoren ab. Im engeren Sinn umfasst das
Marktrisiko mogliche negative Wertverdnderungen von Positionen des Bankbuches der Emittentin.
Die Verwirklichung dieses Marktrisikos kann negative Auswirkungen auf die Verméogens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin haben.
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Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur-
und sonstige Katastrophen, Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld zu
nachteiligen Effekten kommen kann (Operationelles Risiko)

Unter dem operationellen Risiko wird das Risiko nachteiliger Effekte durch menschliches Versa-
gen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen, Technologieversagen
und Anderungen im externen Umfeld (Event Risk) verstanden; als Beispiele seien genannt: Ausfal-
le von IT-Systemen, Sachschaden, Fehlverarbeitungen oder Betrugsféalle. Die Verwirklichung der-
artiger Risiken kann negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben.

Risiko potenzieller Interessenskonflikte der Organmitglieder der Emittentin aufgrund ihrer
Tatigkeit fur Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin Gben wesentliche Organfunktio-
nen und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschéaftsfihrer, Geschéfts-
leiter, Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich aus. Aus dieser Tatigkeit
fur die Hypo-Banken Osterreich kénnen sich potenzielle Interessenkonflikte mit inrer Organfunktion
bei der Emittentin ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern kénnen insbe-
sondere dann auftreten, wenn diese Uber Mal3nahmen zu entscheiden haben, bei welchen die
Interessen der Emittentin von jenen der Hypo-Banken Osterreich oder einzelner Gesellschaften
derselben abweichen (zB bei Veraul3erung wichtiger Vermdgensgegenstande, gesellschaftsrecht-
lichen MaRRnahmen, wie Spaltungen, Verschmelzungen oder Kapitalerhéhungen, Ubernahmen, der
Genehmigung des Jahresabschlusses, Gewinnausschiittung, Beteiligungen, etc.).

Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener Geschéaftsfelder durch Ausfélle, Unterbre-
chungen und Sicherheitsmangel bei/von Kommunikations- und Datenverarbeitungssyste-
men beeintrachtigt wird (IT-Risiko)

Die Geschaftstatigkeit der Emittentin hangt in hohem Mal3e von funktionierenden Kommunikations-
und Datenverarbeitungssystemen ab. Ausfalle, Unterbrechungen und Sicherheitsmangel kénnen
zu Ausféllen oder Unterbrechungen der Systeme fir Kundenbeziehungen, Buchhaltung, Verwah-
rung, Betreuung und/oder Kundenverwaltung fihren. Ausfalle und Unterbrechungen der Datenver-
arbeitungssysteme konnen den laufenden Betrieb verschiedener Geschaftsfelder der Emittentin
vortbergehend beeintrachtigen, wodurch es zu nachteiligen Auswirkungen auf die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin kommen kann.

Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw. Realisie-
rung aus heutiger Sicht unabsehbarer Risiken (Abhangigkeit vom Risikomanagement)

Der Eintritt einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw. die Realisierung aus heu-
tiger Sicht unabsehbarer Risiken kann dazu fuhren, dass das System der Emittentin zur Risi-
kosteuerung und zum Risikomanagement Uberfordert ist bzw. versagt. Dies kann einen wesentli-
chen negativen Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld @ndert oder eine Rezession ein-
tritt

Das wirtschaftliche und politische Umfeld in Osterreich, sowie die Entwicklung der Weltwirtschaft
und der globalen Finanzmarkte haben einen wesentlichen Einfluss auf die Nachfrage nach Dienst-
leistungen und Finanzprodukten, die von der Emittentin entwickelt und angeboten werden. Eine
Anderung des wirtschaftlichen oder politischen Umfeldes oder eine Rezession kann sich negativ
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken. Jede Anderung der politi-
schen und/oder wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in Osterreich, dem einzigen Land, in dem
die Emittentin tatig ist, kann eine wesentliche Verschlechterung der Vermégens- und Finanzergeb-
nisse der Emittentin zur Folge haben.

Die sogenannte ,Schuldenkrise®, die 2010 mit der Herabstufung Griechenlands durch mehrere
Ratingagenturen begann, ist bis dato auch nicht abschliel3end geldst. Erschwert wird diese Situati-
on durch die angeschlagene finanzielle Situation weiterer Eurostaaten, wie etwa ltalien, Portugal
und Spanien. Der weitere Verlauf und die Auswirkungen der Krise sind zurzeit nicht absehbar (be-
furchtet wird vor allem ein Ubergreifen der Schuldenkrise auf groRe Wirtschaftsnationen der Euro-
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zone, welche die wirtschaftliche Stabilitat vieler Banken gefahrden wirde). Die gegenwartige Krise
ist von einer erheblich eingeschrankten Kreditvergabe von Banken untereinander aber auch ge-
genuber Dritten gekennzeichnet. Die Dauer und die weiteren Folgen der Krise sind in ihrem Um-
fang noch nicht abschéatzbar. Risiken bestehen aber insbesondere in einer erhéhten Volatilitat und
Ausweitung der Credit Spreads der Markte und damit verbundenen Liquiditdtsengpassen auf den
weltweiten Finanzmarkten. Im Falle einer anhaltenden Verschlechterung der Lage auf den interna-
tionalen Finanzmarkten ist mit einer weiteren Einschréankung von Kreditvergaben, einem Verfall
von Aktienkursen und von sonstigen Vermdgenswerten sowie einem allgemeinen Rickgang der
Nachfrage nach Wandelschuldverschreibungen zu rechnen und damit mit potenziell negativen
Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin.

Gemald Prognose des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) vom April 2014 wird die Weltwirt-
schaft in den kommenden Jahren wieder starker wachsen, wobei die wesentlichen Wachstumsim-
pulse aus den Industrielandern kommen. Trotz der guten Aussichten gibt es nach wie vor Konjunk-
turrisiken, zu denen die niedrige Inflation, besonders in der Eurozone, z&hlt. Die Wahrscheinlich-
keit einer Deflation besteht weiterhin, zumal die Notenbanken kaum noch Spielrdume fir Zinssen-
kungen haben. Die Wirtschaftsforscher sehen momentan als wesentliche Unsicherheit fir die kon-
junkturelle Entwicklung ein Nachlassen der Reformanstrengungen in den EU-Staaten, groliere
geopolitische Auseinandersetzungen, wie die Krim-Krise (verbunden mit Russland-Sanktionen)
sowie die wirtschaftliche Entwicklung in Schwellenlandern, wie China, Indien oder der Turkei. Aus
dieser Konstellation ergibt sich somit das Risiko eines nachteiligen Effekts auf die Geschéfts-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Emittentin.

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Die zukinftige Entwicklung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ist unter ande-
rem auch abhangig von der Besteuerung erwirtschafteter Gewinne auf Ebene der Emittentin. Sollte
die Emittentin die Bemessungsgrundlage fur die mittels Budgetbegleitgesetz 2011 eingefihrte
Stabilitatsabgabe (,Bankensteuer”) Uiberschreiten, kann dies ebenso wie jede zukiinftige Anderung
der Gesetzeslage, der Rechtsprechung oder der steuerlichen Verwaltungspraxis hinsichtlich der
Gewinnbesteuerung die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin nachteilig beeinflus-
sen.

Risiko, dass eine widmungskonforme Verwendung des Emissionserléses nicht moglich ist
bzw. die Emittentin die Finanzierungsmittel deutlich unter marktiiblichen Finanzierungs-
konditionen anbieten muss

Die Emittentin muss gemafd dem Bundesgesetz lber steuerliche SondermalRhahmen zur Forde-
rung des Wohnbaus (BGBI Nr. 253/1993 i.d.g.F.) sowie dem Erlass des Bundesministeriums fir
Finanzen vom 6.6.2002, Z 06 0950/1-1V/6/02 zumindest 65% der ihr zur Verfiigung gestellten Mit-
tel (= Emissionserlése) zur Finanzierung von Wohnbauten im weiteren Sinne einsetzen. Zusatzlich
muss der Emissionserlés zu mindestens 80% widmungsgemal fir Wohnbau im engeren Sinn
verwendet werden. Diese Verpflichtung muss jeweils bis zum Ende des dritten auf das Jahr der
Emission folgenden Wirtschaftsjahres erflillt werden. Es kann sein, dass zukinftig nicht jederzeit
eine widmungskonforme Verwendung, insbesondere im Hinblick auf mdgliche Reduktionen der
Bautatigkeit im Siedlungs- und Wohnungsbau, mdglich sein wird. Wenn die Finanzierungsnachfra-
ge im Siedlungs- und Wohnungsbau stark sinkt, kann die Emittentin zur Sicherstellung der wid-
mungskonformen Verwendung gezwungen sein, die Finanzierungsmittel deutlich unter marktibli-
chen Finanzierungskonditionen anzubieten. Fur den Fall, dass die Emittentin die Finanzierungsmit-
tel deutlich unter marktublichen Finanzierungskonditionen anbieten muss bzw eine widmungskon-
forme Verwendung des Emissionserléses nicht maglich ist, kann es zu nachteiligen Auswirkungen
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin kommen. Zudem besteht im Falle ei-
ner nicht widmungskonformen Verwendung das Risiko, dass steuerliche Begunstigungen auf Sei-
ten des Anlegers nicht genutzt werden kénnen.

Risiko, dass die Provisionsertrage aus dem Bankgeschaft in Zukunft stagnieren oder fallen
(Abhangigkeit vom Provisionsgeschaft)

Die aus dem Bankgeschéft der Emittentin resultierenden Provisionsertrdge haben in den letzten
Jahren wesentlich zu den gesamten Betriebsertragen beigetragen. Wenn die Provisionsertrage
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aus dem Bankgeschéft der Emittentin in Zukunft stagnieren oder fallen, kann sich daraus ein er-
heblich nachteiliger Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ergeben.

Risiko, dass das jetzige Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau nicht gehalten werden kann
(Abhé&ngigkeit vom kinftigen Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau)

Der Bilanzgewinn der Emittentin 2013 betragt EUR 17.490,99. Ein erheblich nachteiliger Effekt auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin kann nicht ausgeschlossen werden, falls
das Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau nicht annahernd gehalten werden kann.

Risiko, dass sich der Zugang zu Refinanzierungsmaoglichkeiten gegenuber der Vergangen-
heit oder den Planungen einschrénkt oder verteuert (Risiken aufgrund der Abh&ngigkeit
von Refinanzierungsmaoglichkeiten)

Der Geschaftsverlauf der Emittentin hangt von ihrem Zugang zu kostengiinstigen Refinanzie-
rungsmaoglichkeiten ab. Der Zugang zu Refinanzierungsmdéglichkeiten kann sich gegeniber der
Vergangenheit oder den Planungen der Emittentin einschranken oder verteuern, inshesondere
aufgrund einer Anderung der Zinssatze. Unglnstige Refinanzierungsmoglichkeiten kénnen sich
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risiko auf Grund intensiven Wettbewerbs bzw einer sich verscharfenden Wettbewerbssitua-
tion Nachteile zu erleiden (Wettbewerbsrisiko)

Die Emittentin ist in einem intensiven Wettbewerb in den Regionen, in denen sie tatig ist, ausge-
setzt. Intensiver Wettbewerb mit anderen Banken und Finanzdienstleistern bzw. eine sich ver-
scharfende Wettbewerbssituation auf dem Heimmarkt Osterreich, kénnen die Gewinnmargen wei-
ter unter Druck setzen und die Vermdgens- Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich nach-
teilig beeinflussen. Inshesondere unterliegt die Emittentin dem Risiko der Verscharfung des Wett-
bewerbs im Sektor der dsterreichischen Wohnbaubanken und Wohnbaufinanzierer. In der Vergan-
genheit war hier bereits ein zunehmender Wettbewerb feststellbar. Es ist zu erwarten, dass sich
dieser in Zukunft noch weiter verscharfen kann, wodurch es zu einer Reduktion des frei verfigba-
ren Kapitals fir die Emittentin kommen kann. Dies kann zu nachteiligen Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fihren.

Risiko, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus Geschaften nicht vereinbarungsge-
malf erfillen (Kontrahentenrisiko)

Die Emittentin ist bei Geschaften mit anderen Parteien dem Risiko ausgesetzt, dass Vertrags-
partner ihre Verpflichtungen aus den Geschéften nicht vereinbarungsgeman erfillen. Dies kann
eine wesentliche Verschlechterung der Vermodgens- und Finanzergebnisse der Emittentin zur Fol-
ge haben.

Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtlichen und regulatorischen Rahmenbe-
dingungen

Die Emittentin ist ausschlieRlich in Osterreich tatig. Die Geschaftstatigkeit der Emittentin unterliegt
den in Osterreich anwendbaren Rechtsvorschriften sowie der Aufsicht der Gsterreichischen Fi-
nanzmarktaufsichtsbehorde (FMA). Eine Anderung der geltenden rechtlichen und regulatorischen
Rahmenbedingungen kann sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emitten-
tin auswirken.

Risiken aufgrund von Basel lll

Am 26. Juni 2013 wurde vom Europaischen Gesetzgeber die Richtlinie 2013/36/EU tber Eigenmit-
telanforderungen (CRD 1V) fir die Umsetzung von Basel 11, sowie die sofort anwendbare Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 (CRR) erlassen. Diese gilt, abgesehen von einzelnen Ausnahmen, seit 1.
Janner 2014. Die Vorgaben der CRD IV wurden mit der Novelle BGBI | 184/2013 in den Rechtsbe-
stand integriert. Besonders das Bankwesengesetz ist mit Wirkung zum 1. Janner 2014 von der
Novelle betroffen. Die in der Novelle vorgesehenen regulatorischen Rahmenbedingungen sollen
schrittweise bis zum Jahr 2018 umgesetzt werden. Hierbei kann es wiederum zu Anderungen und
Anpassungen des Regelungsrahmens innerhalb der Umsetzungsphase kommen.
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Die CRR umfasst hinsichtlich der Eigenmittel zwei Kategorien: die Kategorie des Tier 1, welches
zur Verlusttragung bereits im going concern dient, sowie eine im Allgemeinen Ubliche Kategorie
des Tier 2, welches als ,gone concern® Kapital dient.

Grundsatzlich sollte die Uberwiegende Form von Eigenmitteln als ,Common Equity Tier 1%, dem so
genannten ,harten Kernkapital“ gebildet werden. Diesem Kapital werden das eingezahlte Kapital,
die offenen Riicklagen sowie der Fonds fur allgemeine Bankrisiken hinzugerechnet. In geringem
Ausmal soll in Zukunft zusatzliches Kernkapital (,Additional Tier) und Tier 2 Kapital anerkannt
werden.

Als Additional Tier 1 Eigenmittel sind Wertpapiere laut CRR nur dann geeignet, wenn sie Bestim-
mungen enthalten, welche bei Eintreten bestimmter Ereignisse eine Wertberichtigung des Kapital-
betrages oder eine Umwandlung in Instrumente des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1)
vorsehen. Es kann zudem der Fall eintreten, dass von der Emittentin ausgegebene Instrumente
aufgrund bestimmter Ereignisse nicht mehr in gleicher Weise als Eigenmittel angeflihrt werden
kénnen. Fir solche Instrumente enthalt die CRR Bestimmungen zum Bestandsschutz, wobei die
Anrechenbarkeit wahrend einer Ubergangsphase, innerhalb festgelegter Grenzen, vorgesehen
wird.

Da diese neueren und weitaus strengeren Eigenmittelvorschriften in das 0Osterreichische Recht
implementiert wurden kann deren tatsédchliche Anwendung wesentliche Auswirkungen auf die Ka-
pitalausstattung der Emittentin haben. Dies wiederum kann die Geschéfts-, Finanz- und Ertragsla-
ge der Emittentin erheblich beeintrachtigen.

Um einen erfolgreichen Fortbestand des Geschaftes zu sichern ist ein effektives Kapitalmanage-
ment der Emittentin von wesentlicher Bedeutung. Jegliche Anderungen, die es der Emittentin er-
schweren, ihre Bilanz und Eigenkapitalausstattung aktiv zu managen oder Finanzierungsquellen
zu erschlieBen, kdnnen einen erheblich nachteiligen Effekt auf die Bilanz und Eigenkapitalausstat-
tung der Emittentin haben.

Ein Verstol3 gegen die, die Eigenkapitalausstattung betreffenden Vorschriften, und andere auf-
sichtsrechtliche Kennzahlen, kann zu behdrdlichen Sanktionen fihren, was wiederum zu einem
Anstieg der operativen Kosten oder einem etwaigen Reputationsverlust fiihren kann.

Risiko, dass sich qualifizierte Fihrungskrafte in Schlisselpositionen in Zukunft von der
Emittentin trennen (Abhangigkeit von qualifizierten Fihrungskraften)

Der Geschéftsverlauf der Emittentin hangt in hohem Mal3e von qualifizierten Fluhrungskraften ab,
die bei der Emittentin zum Uberwiegenden Teil schon seit Jahren tatig sind. Es kann jedoch sein,
dass sich solche qualifizierten Flhrungskrafte in Schliisselpositionen in Zukunft von der Emittentin
trennen werden. Der Verlust einer oder mehrerer dieser Fuhrungskréafte kann einen erheblichen
nachteiligen Effekt auf die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko, dass die Eigenmittelquote fur ein unabsehbares Ereignis nicht ausreichend ist

Die Emittentin verfligt Gber eine Eigenmittelquote von 729,38% per 31.12.2013. Aus heutiger Sicht
ist es nicht berechenbar, ob diese Quote fiir ein unabsehbares Ereignis ausreichend ist.

2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER OBEROSTERREICHISCHE
LANDESBANK AKTIENGESELLSCHAFT

Allgemeiner Hinweis

Die Fahigkeit des Treugebers, die vereinbarten Zins- und/oder Tilgungszahlungen zu erflllen,
kann insbesondere durch nachfolgende Risikofaktoren beeintrachtigt werden, wobei es sich nach
Ansicht des Treugebers bei den im Folgenden angefihrten Risiken um die bedeutendsten Risiken
in Bezug auf den Treugeber handelt und kein Anspruch auf Vollstdndigkeit erhoben wird. Das Ein-
treten einer oder mehrerer dieser Risiken kann die Ertrags- und Finanzlage des Anlegers negativ
beeinflussen und zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals fihren.

Risiko, dass es auf Grund der Zahlungsunfahigkeit des Treugebers zu einem Totalverlust
der Zinsen und des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommt
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Die Emittentin begibt die Wandelschuldverschreibungen als Treuhanderin im eigenen Namen aber
auf Rechnung und Gefahr des Treugebers. Der Treugeber hat sich im Rahmen einer Treuhand-
vereinbarung gegenuber der Emittentin verpflichtet, sie hinsichtlich samtlicher Aufwendungen und
Risiken, die im Zusammenhang mit den begebenen Wandelschuldverschreibungen entstehen,
schad- und klaglos zu halten. Nur die Oberd6sterreichischen Landesbank AG haftet fir die Bedie-
nung und Rickzahlung dieser Emission, die nicht der Einlagensicherung unterliegt. Die Emittentin
(Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft) tragt hingegen das Gestionsrisiko (im Falle der Umwand-
lung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte erlischt jedoch die Treuhandverein-
barung und damit die Ersatzverpflichtungen des Treugebers, sodass die Emittentin das volle Risi-
ko hinsichtlich der Partizipationsrechte tragt).

Die Bedienung (insbesondere des Tilgungsbetrages / Riuckfihrung des eingezahlten Investment)
der betreffenden Emission hangt naturgemaf primar von der Bonitat des Treugebers ab, der —
aufgrund der bereits erwahnten Treuhandlésung — allein fur die Bedienung (Zinsen und Tilgung)
der Wandelschuldverschreibungen haftet.

Bei Zahlungsunfahigkeit des Treugebers kann es zu einem Totalverlust der Zinsen und des vom
Anleger eingesetzten Kapitals kommen, sofern die Wandelschuldverschreibungen nicht gewandelt
wurden.

Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschaftsverlaufs der HYPO Oberdsterreich
Gruppe einen nachteiligen Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des
Treugebers hat (Risiko der Abhéangigkeit vom Geschaftsverlauf der HYPO Oberdsterreich
Gruppe)

Aufgrund der Rolle des Treugebers als Mitglied der Hypo Oberésterreich Gruppe kommt dem
Geschéftsverlauf der Hypo Oberdsterreich Gruppe auch im Hinblick auf den Geschaftsverlauf
des Treugebers eine entscheidende Bedeutung zu. Jede Verschlechterung des Geschéaftsver-
laufs der Hypo Oberdsterreich Gruppe birgt das Risiko, einen nachteiligen Einfluss auf die Ver-
mdogens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers zu bewirken.

Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschéftsverlaufs der Hypo-Banken Osterreich
einen nachteiligen Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers
hat (Risiko auf Grund der Abhangigkeit vom Geschaftsverlauf der Hypo-Banken Oster-
reich)

Der Treugeber ist Teil der Hypo-Banken Osterreich. Die Hypo-Banken Osterreich sind Mitglieder
der Pfandbriefstelle, welche mittels Bundesgesetz konstituiert wurde. Sie haften gemeinsam mit
den Osterreichischen Bundeslandern fur die Verbindlichkeiten der Pfandbriefstelle. Die Pfand-
briefstelle hat auf dieser Grundlage Emissionen begeben und die Emissionserlése an die jeweili-
ge Hypo-Bank weitergeleitet. FUr die Rickzahlung dieser erhaltenen Emissionserlése haften die
jeweiligen Hypo-Banken primar und subsidiar idR Bundeslander als deren Gewahrtrager. Sofern
eine Hypo-Bank ihren Verpflichtungen gegentber der Pfandbriefstelle nicht nachkommt und auch
das jeweils haftende Bundesland ausféllt, missen die Ubrigen Hypo-Banken den daraus entste-
henden Ausfall bei der Pfandbriefstelle solidarisch ausgleichen. Dieses Solidarverhaltnis birgt
somit das Risiko einen nachteiligen Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des
Treugebers zu bewirken.

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise Verluste entstehen (Marktrisiko)

Unter Marktrisiko wird das Risiko verstanden, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise,
insbesondere wegen der Anderung von Zinssatzen, Aktienkursen, Rohstoffpreisen und fremder
Wahrungen sowie Preisschwankungen von Gitern und Derivaten, Verluste entstehen. Marktrisiken
bezeichnen potenzielle Verluste, die aus nachteiligen Marktwertdnderungen der Positionen auf-
grund der Wechselkurse (Wahrungsrisiken), der Aktienkurse, Indizes und Fondspreise (Aktienrisi-
ken), der Immobilienbeteiligung (Immobilienfondsrisiko), der Kreditspreads (Spreadrisiko) sowie
ihrer Volatilitaten (Volatilitatsrisiken) entstehen kdnnen. Verluste kbnnen sich auch aus der Veran-
lagung in FX-Derivate (Basiswert ist eine Wahrung) oder aus der Beteiligung an Hedgefonds (Ris-
kante Anlageform bei welcher ua versucht wird durch Marktungleichheiten einen positiven Ertrag
zu erzielen) ergeben. Die Nachfrage nach den vom Treugeber angebotenen Produkten und
Dienstleistungen und damit seine Ertragslage hangt im weiteren Sinn wesentlich von diesen Fakto-
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ren ab. Im engeren Sinn umfasst das Marktrisiko mdgliche negative Wertveranderungen von Posi-
tionen des Handels- bzw. Bankbuches des Treugebers. Die Verwirklichung dieses Marktrisikos
kann negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Zinsen Verluste entstehen (Zinsrisiko)

Das Zinsrisiko ist das Verlustpotenzial, das durch eine mogliche Wertanderung einer offenen Zins-
position durch Veranderung der Zinsen und Zinskurven begriindet ist.

Die Nachfrage nach den vom Treugeber angebotenen Produkten und Dienstleistungen und damit
seine Ertragslage hangt im weiteren Sinn wesentlich von der Zinskurve ab. Im engeren Sinn um-
fasst das Zinsrisiko mogliche negative Wertverdnderungen von Positionen des Handels- bzw.
Bankbuches des Treugebers. Die Verwirklichung dieses Zinsrisikos kann negative Auswirkungen
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur-
und sonstige Katastrophen, Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld zu
nachteiligen Effekten kommen kann (Operationelles Risiko)

Unter dem operationellen Risiko wird das Risiko nachteiliger Effekte durch menschliches Versa-
gen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen, Technologieversagen
und Anderungen im externen Umfeld (Event Risk) verstanden; als Beispiele seien genannt: Ausfal-
le von IT-Systemen, Sachschaden, Fehlverarbeitungen oder Betrugsfalle. Die Verwirklichung die-
ses Risikos kann negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treu-
gebers haben.

Risiko potenzieller Interessenskonflikte der Organmitglieder des Treugebers aufgrund ihrer
Tatigkeiten fur Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich sowie aufgrund ihrer Tatigkei-
ten fur Gesellschaften aulRerhalb des Hypo-Banken Sektors

Die Mitglieder des Vorstands und Aufsichtsrats des Treugebers tiben wesentliche Organfunktionen
und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschaftsfiihrer, Geschéftsleiter,
Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich sowie auRerhalb des Hypo-
Banken Sektors aus. Aus dieser Tatigkeit konnen sich potenzielle Interessenskonflikte mit ihrer
Organfunktion bei dem Treugeber ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern
kdnnen insbesondere dann auftreten, wenn diese tUber MaRnahmen zu entscheiden haben, bei
welchen die Interessen des Treugebers von jenen der Hypo-Banken Osterreich, einzelner Gesell-
schaften dieser oder Gesellschaften auR3erhalb des Hypo-Banken Sektors abweichen (zB bei Ver-
auRerung wichtiger Vermogensgegenstande, gesellschaftsrechtlichen MalRBnahmen, wie Spaltun-
gen, Verschmelzungen oder Kapitalerhohungen, Ubernahmen, der Genehmigung des Jahresab-
schlusses, Gewinnausschittung, Beteiligungen, etc.).

Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener Geschéftsfelder durch Ausfalle, Unterbre-
chungen und Sicherheitsmangel bei/von Kommunikations- und Datenverarbeitungssyste-
men beeintrachtigt wird (IT-Risiko)

Die Geschaftstatigkeit des Treugebers hangt in hohem Maf3e von funktionierenden Kommunikati-
ons- und Datenverarbeitungssystemen ab. Ausfalle, Unterbrechungen und Sicherheitsméangel
kénnen zu Ausféllen oder Unterbrechungen der Systeme fir Kundenbeziehungen, Buchhaltung,
Verwahrung, Betreuung und/oder Kundenverwaltung fuhren. Ausfélle und Unterbrechungen der
Datenverarbeitungssysteme konnen den laufenden Betrieb verschiedener Geschéftsfelder des
Treugebers voribergehend beeintrachtigen, wodurch es zu nachteiligen Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers kommen kann.

Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw. Realisie-
rung aus heutiger Sicht unabsehbarer Risiken (Abh&ngigkeit vom Risikomanagement)

Der Eintritt einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw. die Realisierung aus heu-
tiger Sicht unabsehbarer Risiken kann dazu fuhren, dass das System des Treugebers zur Risi-
kosteuerung und zum Risikomanagement Uberfordert ist bzw. versagt. Dies kann einen wesentli-
chen negativen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.
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Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld @ndert oder eine Rezession ein-
tritt

Das wirtschaftliche und politische Umfeld in Osterreich, sowie die Entwicklung der Weltwirtschaft
und der globalen Finanzmarkte haben einen wesentlichen Einfluss auf die Nachfrage nach Dienst-
leistungen und Finanzprodukten, die vom Treugeber entwickelt und angeboten werden. Eine An-
derung des wirtschaftlichen oder politischen Umfeldes oder eine Rezession kann sich negativ auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers auswirken. Jede Anderung der politi-
schen und/oder wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in Osterreich, kann eine wesentliche Ver-
schlechterung der Vermdgens- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.

Die sogenannte ,Schuldenkrise, die 2010 mit der Herabstufung Griechenlands durch mehrere
Ratingagenturen begann, ist bis dato auch nicht abschlieRend gel6dst. Erschwert wird diese Situati-
on, durch die angeschlagene finanzielle Situation weiterer Eurostaaten, wie etwa lItalien, Portugal
und Spanien. Der weitere Verlauf und die Auswirkungen der Krise sind zurzeit nicht absehbar (be-
furchtet wird vor allem ein Ubergreifen der Schuldenkrise auf groRe Wirtschaftsnationen der Euro-
zone, welche die wirtschaftliche Stabilitat vieler Banken gefédhrden wiirde). Die gegenwartige Krise
ist von einer erheblich eingeschrankten Kreditvergabe von Banken untereinander aber auch ge-
geniber Dritten gekennzeichnet. Die Dauer und die weiteren Folgen der Krise sind in ihrem Um-
fang noch nicht abschétzbar. Risiken bestehen aber insbesondere in einer erhdhten Volatilitat und
Ausweitung der Credit Spreads der Markte und damit verbundenen Liquiditdtsengpassen auf den
weltweiten Finanzmarkten. Im Falle einer anhaltenden Verschlechterung der Lage auf den interna-
tionalen Finanzmarkten ist mit einer weiteren Einschréankung von Kreditvergaben, einem Verfall
von Aktienkursen und von sonstigen Vermdgenswerten sowie einem allgemeinen Rickgang der
Nachfrage nach Wandelschuldverschreibungen zu rechnen und damit mit potenziell negativen
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers.

Gemal Prognose des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) vom April 2014 wird die Weltwirt-
schaft in den kommenden Jahren wieder starker wachsen, wobei die wesentlichen Wachstumsim-
pulse aus den Industrielandern kommen. Trotz der guten Aussichten gibt es nach wie vor Konjunk-
turrisiken, zu denen die niedrige Inflation, besonders in der Eurozone, zahlt. Die Wahrscheinlich-
keit einer Deflation besteht weiterhin, zumal die Notenbanken kaum noch Spielrdume flr Zinssen-
kungen haben. Die Wirtschaftsforscher sehen momentan als wesentliche Unsicherheit fir die kon-
junkturelle Entwicklung ein Nachlassen der Reformanstrengungen in den EU-Staaten, groliere
geopolitische Auseinandersetzungen, wie die Krim-Krise (verbunden mit Russland-Sanktionen)
sowie die wirtschaftliche Entwicklung in Schwellenlandern, wie China, Indien oder der Tlrkei. Aus
dieser Konstellation ergibt sich somit das Risiko eines nachteiligen Effekts auf die Geschéfts-, Fi-
nanz- und Ertragslage des Treugebers.

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Die zukinftige Entwicklung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers ist unter
anderem auch abhéngig von der Besteuerung erwirtschafteter Gewinne auf Ebene des Treuge-
bers. Die durch das Budgetbegleitgesetz 2011 eingefiihrte Stabilitatsabgabe (,Bankensteuer),
zuletzt erh6ht im Rahmen des Abgabenanderungsgesetzes 2014 (BGBI | Nr. 13/2014) sowie jede
zukiinftige Anderung der Gesetzeslage, der Rechtsprechung oder der steuerlichen Verwaltungs-
praxis hinsichtlich der Gewinnbesteuerung kann die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Treugebers nachteilig beeinflussen.

Risiko, dass die Provisionsertrage aus dem Bankgeschaft in Zukunft stagnieren oder fallen
(Abh&ngigkeit vom Provisionsgeschaft)

Die aus dem Bankgeschéft des Treugebers resultierenden Provisionsertrdge haben in den letzten
Jahren wesentlich zu den gesamten Betriebsertrdgen beigetragen. Sollten die Provisionsertrage
aus dem Bankgeschéft des Treugebers in Zukunft stagnieren oder sogar fallen, kann sich daraus
ein erheblich nachteiliger Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers
ergeben.

Risiko, dass es zu einem erheblich nachteiligen Effekt auf die Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage kommt, wenn der Treugeber in Zukunft keinen Jahrestiberschuss erzielt
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Der Konzernjahreslberschuss des Treugebers betragt per 31.12.2013 TEUR 25.670. Aus heutiger
Sicht ist unsicher, ob der Treugeber auch zuklnftig einen Jahresiberschuss erzielen wird. Wenn
der Treugeber in Zukunft keinen Jahresiberschuss erzielt, kann es zu einem erheblich nachteili-
gen Effekt auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers kommen.

Risiko, dass sich der Zugang zu Refinanzierungsmaoglichkeiten gegeniiber der Vergangen-
heit oder den Planungen einschrénkt oder verteuert (Risiken aufgrund der Abhangigkeit
von Refinanzierungsmoglichkeiten)

Der Geschéftsverlauf des Treugebers hdngt vom Zugang zu kostengiinstigen Refinanzierungs-
maoglichkeiten ab. Der Zugang zu Refinanzierungsmoglichkeiten kann sich gegenlber der Vergan-
genheit oder den Planungen der Bank einschranken oder verteuern, insbesondere aufgrund einer
Anderung der Zinssatze. Ungunstige Refinanzierungsmoglichkeiten konnen sich erheblich negativ
auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers auswirken.

Risiko auf Grund intensiven Wettbewerbs bzw einer sich verscharfenden Wettbewerbssitua-
tion Nachteile zu erleiden (Wettbewerbsrisiko)

Der Treugeber ist eine regionale Bank mit dem Fokus auf das Universalbankgeschéft und bietet
eine groRe Bandbreite an Bankprodukten an, hauptsachlich in der Region Oberdsterreich, flr so-
wohl GrofRkunden als auch Retailkunden. Der Treugeber ist in einem schwierigen wirtschaftlichen
Heimatmarkt (Osterreich) tatig, da intensiver Wettbewerb mit anderen Banken besteht. Eine sich
verscharfende Wetthewerbssituation kann die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Treuge-
bers erheblich nachteilig beeinflussen.

Risiko, dass die Erlése des Treugebers aus Handelsgeschaften auf Grund unginstiger
Marktverhéltnisse oder ungunstiger wirtschaftlicher Bedingungen sinken (Risiko aus Han-
delsgeschaften)

Die Erlose des Treugebers aus Handelsgeschéaften (Zinshandel, Devisenhandel und Wertpapier-
handel) kénnen aufgrund unguinstiger Marktverhaltnisse oder unginstiger wirtschaftlicher Bedin-
gungen sinken. Dies kann eine Verschlechterung der Vermdgens- und Finanzergebnisse des
Treugebers zur Folge haben.

Risiko, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus Geschaften nicht vereinbarungsge-
maln erfullen (Kontrahentenrisiko)

Der Treugeber ist bei seinen Geschaften dem Risiko ausgesetzt, dass Vertragspartner (,Kontra-
henten®, insbesondere andere Banken und Finanzinstitute) ihre Verpflichtungen aus den Geschaf-
ten nicht vereinbarungsgeman erflllen. Dies kann eine wesentliche Verschlechterung der Vermo-
gens- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.

Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtlichen und regulatorischen Rahmenbe-
dingungen

Der Treugeber ist in Osterreich tatig. Die Geschéaftstatigkeit des Treugebers unterliegt den in Os-
terreich anwendbaren Rechtsvorschriften. Weiters unterliegt der Treugeber in Osterreich der Auf-
sicht der Osterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehérde (FMA). Eine Anderung der geltenden
rechtlichen und regulatorischen Rahmenbedingungen kann sich negativ auf die Vermoégens-, Fi-
nanz- und Ertragslage des Treugebers auswirken.

Risiken aufgrund von Basel lll

Am 26. Juni 2013 wurde vom Europaischen Gesetzgeber die Richtlinie 2013/36/EU tber Eigenmit-
telanforderungen (CRD 1V) fir die Umsetzung von Basel 11, sowie die sofort anwendbare Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 (CRR) erlassen. Diese gilt, abgesehen von einzelnen Ausnahmen, seit 1.
Janner 2014. Die Vorgaben der CRD IV wurden mit der Novelle BGBI | 184/2013 in den Rechtsbe-
stand integriert. Besonders das Bankwesengesetz ist mit Wirkung zum 1. J&nner 2014 von der
Novelle betroffen. Die in der Novelle vorgesehenen regulatorischen Rahmenbedingungen sollen
schrittweise bis zum Jahr 2018 umgesetzt werden. Hierbei kann es wiederum zu Anderungen und
Anpassungen des Regelungsrahmens innerhalb der Umsetzungsphase kommen.
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Die CRR umfasst hinsichtlich der Eigenmittel zwei Kategorien: die Kategorie des Tier 1, welches
zur Verlusttragung bereits im going concern dient, sowie eine im Allgemeinen ubliche Kategorie
des Tier 2, welches als ,gone concern® Kapital dient.

Grundsatzlich sollte die Uberwiegende Form von Eigenmitteln als ,Common Equity Tier 1%, dem so
genannten ,harten Kernkapital“ gebildet werden. Diesem Kapital werden das eingezahlte Kapital,
die offenen Rucklagen sowie der Fonds fur allgemeine Bankrisiken hinzugerechnet.

Als Additional Tier 1 Eigenmittel sind Wertpapiere laut CRR nur dann geeignet, wenn sie Bestim-
mungen enthalten, welche bei Eintreten bestimmter Ereignisse eine Wertberichtigung des Kapital-
betrages oder eine Umwandlung in Instrumente des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1)
vorsehen. Es kann zudem der Fall eintreten, dass von dem Treugeber ausgegebene Instrumente
aufgrund bestimmter Ereignisse nicht mehr in gleicher Weise als Eigenmittel angefiihrt werden
kénnen. Fir solche Instrumente enthalt die CRR Bestimmungen zum Bestandsschutz, wobei die
Anrechenbarkeit wahrend einer Ubergangsphase, innerhalb festgelegter Grenzen, vorgesehen
wird.

Um einen erfolgreichen Fortbestand des Geschaftes zu sichern ist ein effektives Kapitalmanage-
ment des Treugebers von wesentlicher Bedeutung. Jegliche Anderungen, die es dem Treugeber
erschweren, seine Bilanz und Eigenkapitalausstattung aktiv zu managen oder Finanzierungsquel-
len zu erschlie3en, kénnen einen erheblich nachteiligen Effekt auf die Bilanz und Eigenkapitalaus-
stattung des Treugebers haben.

Ein Verstol3 gegen die, die Eigenkapitalausstattung betreffenden Vorschriften, und andere auf-
sichtsrechtliche Kennzahlen, kann zu behdérdlichen Sanktionen fihren, was wiederum zu einem
Anstieg der operativen Kosten oder einem etwaigen Reputationsverlust fiihren kann.

Risiko, dass sich qualifizierte Fiihrungskréafte in Schlisselpositionen in Zukunft vom Treu-
geber trennen (Abhéangigkeit von qualifizierten Fuhrungskraften)

Der Geschéftsverlauf des Treugebers héngt in hohem MalRe von qualifizierten Fuhrungskréften
und Mitarbeitern ab, die beim Treugeber zum Uberwiegenden Teil schon seit Jahren beschaftigt
sind. Es kann jedoch sein, dass sich Fuhrungskréfte und Mitarbeiter in Schllisselpositionen in Zu-
kunft vom Treugeber trennen werden. Der Verlust einer oder mehrerer dieser Fuhrungskréfte und
Mitarbeiter kann einen erheblich nachteiligen Effekt auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
des Treugebers haben.

Risiko, dass die Eigenmittelquote flr ein unabsehbares Ereignis nicht ausreichend ist

Der Treugeber verfligt konsolidiert im Konzern Uber eine Eigenmittelquote von 14,1% per
31.12.2013 (Eigenmittel nach BWG alt in Relation zur Bemessungsgrundlage der Solvabilitatsver-
ordnung). Es ist aus heutiger Sicht unsicher, ob diese Quote fir ein aus heutiger Sicht unabsehba-
res Ereignis ausreichend ist.

Risiko, dass Kunden vertragliche Zahlungsverpflichtungen nicht erfullen (Kredit-, Aus-
fallsrisiko)

Das Risiko, dass Kunden vertragliche Zahlungsverpflichtungen nicht erftllen, trifft den Treugeber
aus Geschaften mit Privatkunden, Kommerzkunden, anderen Banken, Finanzinstitutionen und
souveranen Schuldnern (Staaten). Das Ausmal uneinbringlicher Kredite sowie erforderliche Wert-
berichtigungen konnen die Geschéftsergebnisse des Treugebers erheblich negativ beeinflussen
und zu zusatzlichen Anforderungen an die Eigenmittelunterlegung fuhren.

Risiko, dass sich ungunstige Marktverhaltnisse oder ungunstige wirtschaftliche Bedingun-
gen negativ auf die gehaltenen Beteiligungen auswirken (Beteiligungsrisiko)

Unglnstige Marktverhaltnisse oder unginstige wirtschaftliche Bedingungen kdnnen sich negativ
auf die vom Treugeber gehaltenen Beteiligungen auswirken und zum Beispiel zu VerdulRerungs-
verlusten, Dividendenausfall oder Teilwertabschreibungen fuhren. Dies kann eine wesentliche Ver-
schlechterung der Vermdgens- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.

Risiko, dass der Treugeber wegen unterschiedlicher Fristigkeit von Forderungen und Ver-
bindlichkeiten der Bank, seine gegenwartigen und zukinftigen Zahlungsverpflichtungen
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nicht vollstandig oder nicht zeitgerecht erfullen kann (Risiko der ausreichenden Liquidi-
tatsbereitstellung)

Mit Wegfall der Landeshaftung fur die Pfandbriefstelle und dem damit verbundenen Downgrading
im externen Rating ist mit einer zunehmenden Bedeutung des Liquiditatsrisikos — also dem Risiko,
dass der Treugeber wegen unterschiedlicher Fristigkeit von Forderungen und Verbindlichkeiten der
Bank, seine gegenwartigen und zuklnftigen Zahlungsverpflichtungen nicht vollstandig oder nicht
zeitgerecht erfillen kann - zu rechnen. Die Verwirklichung des Risikos kann erheblich negative
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko von Verlusten auf Grund von erheblichen Veranderungen der Wechselkurse (Wéah-
rungsrisiko)

An freien Devisenmarkten unterliegen die Wechselkurse Veranderungen, die erheblich sein kon-
nen. Die aus solchen Devisenkursanderungen resultierende Gefahr von Verlusten wird als Wah-
rungsrisiko bezeichnet. Unter anderem kénnen daher Wertschwankungen zwischen dem Euro und
Wahrungen auf3erhalb der Eurozone, in denen der Treugeber tatig ist, das Ergebnis und den Cash
Flow des Treugebers nachteilig beeinflussen.

Risiko des Zahlungsausfalles bedingt durch hoheitliche Ma3nahmen eines Staates sowie
des Ausfalls von staatlichen Schuldnern (Landerrisiko)

Der Treugeber ist unter anderem durch Nostroveranlagungen in Papieren auslandischer Kreditin-
stitute einem Landerrisiko ausgesetzt, welches sich auf die Geschaftsergebnisse des Treugebers
auswirken kann. Ein Zahlungsausfall durch hoheitliche MaBhahmen eines Staates und/oder ein
Ausfall von staatlichen Schuldnern kénnen die Geschaftsergebnisse des Treugebers negativ be-
einflussen.

Risiko, dass sich der Wert des gehaltenen Anteils an Immobilien verringert bzw sich das
Gewinn- und Verlustergebnis aus dem Immobiliengeschaft negativ verandert (Immobilienri-
siko)

Der Treugeber unterliegt einerseits dem Risiko, dass sich der Wert des vom Treugeber gehaltenen
Anteils an Immobilien verringert (Preisanderungsrisiko) und andererseits, dass sich das Gewinn-
und Verlustergebnis aus dem Immobiliengeschaft negativ verandert. Dies kann eine wesentliche
Verschlechterung der Vermdgens- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.

Risiko, dass sich durch die Schadigung des Unternehmensrufes negative Auswirkungen
auf die Finanz- und Vermdgenslage, die zuklinftige Entwicklung sowie die Ertragslage (Op-
portunitatskosten) des Treugebers ergeben (Reputationsrisiko)

Eine Rufschadigung kann durch Anspruchsgruppen des Treugebers wie Kunden, Fremdkapitalge-
ber, Mitarbeiter, Geschéftspartner oder durch das gesellschaftliche Umfeld erfolgen. Eine Ruf-
schadigung kann eine wesentliche Verschlechterung der Vermégens- und Finanzergebnisse des
Treugebers zur Folge haben.

3. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE WANDELSCHULDVERSCHREIBUNGEN

Im Insolvenzfall besitzt der Anleiheglaubiger keine bevorrechtete Stellung gegeniiber sons-
tigen Glaubigern

Die Wandelschuldverschreibungen sind unbesichert. Im Fall einer Insolvenz der Emittentin kommt
den Anleiheglaubigern keine bevorrechtete Stellung gegentiber sonstigen Glaubigern der Emitten-
tin zu. Allfallige Fremdkapitalgeber mit Aussonderungs- und Absonderungsrechten haben in einem
Insolvenzfall eine Sonderstellung gegentiber Anleiheglaubigern, wodurch sich auch ein Totalver-
lust des einge-setzten Kapitals ergeben kann.

Risiko, dass die Wandelschuldverschreibungen nicht zum Handel an der Wiener Bérse zu-
gelassen werden, oder, dass die Entwicklung des Bdrsekurses der Wandelschuldverschrei-
bungen unsicher ist

Die Emittentin kann einen Antrag auf Einbeziehung der Wandelschuldverschreibungen zum Han-
del im Amtlichen Handel, Geregelten Freiverkehr oder Multilateralen Handelssystem (MTF) der
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Wiener Borse stellen. Es ist nicht gewéhrleistet, dass die Wiener Bérse einem allfélligen Antrag
stattgeben wird. In diesem Fall und wenn die Emittentin keinen Antrag auf Zulassung stellt sind
Anleger dem Risiko ausgesetzt, dass, mit Ausnahme des aulRerbdrslichen Handels (OTC — Over
the Counter), kein Markt besteht, an dem sie die Wandelschuldverschreibungen handeln kénnen.

Auch wenn dem Antrag der Emittentin auf Einbeziehung der Wandelschuldverschreibungen zum
Handel im Amtlichen Handel, Geregelten Freiverkehr oder Multilateralen Handelssystem (MTF) der
Wiener Borse stattgegeben wird, kann nicht garantiert werden, dass der zukiinftige Borsekurs der
Wandelschuldverschreibungen nicht unter inrem Nominale liegen wird. Negative Auswirkungen auf
den Boérsekurs kdnnen insbesondere durch eine Verschlechterung der Geschéfte der Emittentin,
eine Verschlechterung des Geschaftszweigs der Emittentin oder der Gesamtwirtschaft, eine Erho-
hung des Zinsniveaus und einen generellen Abschwung am Kapitalmarkt ausgeltst werden. Wah-
rend der letzten Jahre haben wesentliche Schwankungen bei Borsekursen und Handelsvolumen
an den Wertpapierméarkten stattgefunden. Derartige Schwankungen kdénnen nachteilige Auswir-
kungen fur Anleger haben.

Wegen fehlenden oder illiguiden Handels mit den Wandelschuldverschreibungen kann es
zu verzerrter Preisbildung oder zur Unmoglichkeit des Verkaufs der Wandelschuldver-
schreibungen kommen

Die Liquiditat (Handelbarkeit) der Wandelschuldverschreibungen wird von verschiedenen Fakto-
ren, wie beispielsweise dem Emissionsvolumen, der Ausstattung und der Marktsituation beein-
flusst. Der Handel von Wandelschuldverschreibungen kann - im Fall der Zulassung zum Handel im
Amtlichen Handel, Geregelten Freiverkehr oder Multilateralen Handelssystem (MTF) der Wiener
Bdrse - Uber die Borse, aber auch direkt tber ein Kreditinstitut (OTC - Over the Counter) erfolgen,
und es kann nicht gewahrleistet werden, dass sich ein liquider Sekundarmarkt fir die Wandel-
schuldverschreibungen entwickelt. Es gibt gegenwartig keinen Sekundarmarkt fir die Wandel-
schuldverschreibungen und es gibt keine Gewissheit, dass ein liquider Sekundarmarkt, sofern er
entsteht, fortbestehen wird. AuRerdem kann es bei einem teilweisen Riuckkauf von Wandelschuld-
verschreibungen durch die Emittentin zu einer Reduzierung des Anleihevolumens und daher der
Liquiditat in der Anleihe kommen. Bei Anleiheglaubigern, die wahrend der Laufzeit der Anleihe
Wandelschuldverschreibungen verkaufen méchten, kann aufgrund einer mdglichen geringen Li-
quiditat der Anleihe nicht gewéhrleistet werden, dass die Wandelschuldverschreibungen zu einem
aus Sicht des Anleiheglaubigers fairen Marktpreis verkauft werden konnen. In einem illiquiden
Markt ist es einem Investor unter Umsténden nicht mdglich, Wandelschuldverschreibungen zu je-
dem Zeitpunkt zu einem fairen Preis zu verkaufen. Dies kann erheblich nachteilige Auswirkungen
fur Anleiheglaubiger haben.

Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin weiteres Fremdkapital
aufnimmt

Die Emittentin unterliegt keiner Beschrankung, weitere Wandelschuldverschreibungen zu emittie-
ren. Die Emittentin kann dariiber hinaus jederzeit Kreditfinanzierungen aufnehmen. Weitere
Fremdfinanzierungen kdnnen einen nachteiligen Einfluss auf den Marktpreis der Wandelschuld-
verschreibungen und Fahigkeit der Emittentin zur Erfillung ihrer Zahlungsverpflichtungen aus den
Wandelschuldverschreibungen haben sowie die Mittel, aus denen die Tilgung der Wandelschuld-
verschreibungen im Fall der Insolvenz der Emittentin erfolgt, verringern. Dies kann erheblich nach-
teilige Auswirkungen fur Anleiheglaubiger haben. Die Emittentin trifft keine Pflicht, Anleiheglaubiger
Uber derartige Geschafte zu verstandigen, selbst wenn diese Transaktionen dazu geeignet sind,
den Marktpreis bzw Kurs der Wandelschuldverschreibungen zu beeinflussen. Anleiheglaubiger
sollten sich stets selbst tber die Entwicklung des Marktpreises bzw des Kurses der Wandelschuld-
verschreibungen informieren.

Eine Anderung des Zinsniveaus kann dazu fuhren, dass der Wert der Wandelschuldver-
schreibungen fallt

Eine Anderung des Zinsniveaus fuhrt bei festverzinslichen Wandelschuldverschreibungen zu
Kursé&nderungen. Steigende Zinsen fiuhren dabei zu fallenden Kursen. Je langer die Restlaufzeit
von festverzinslichen Wandelschuldverschreibungen ist, umso starker ist die Kursdnderung bei
Verschiebungen des Zinsniveaus. Wenn der Zinssatz am Kapitalmarkt steigt, sinkt der Kurs der
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festverzinslichen Wandelschuldverschreibungen tblicherweise. Anleiheglaubiger, die festverzinsli-
che Wandelschuldverschreibungen wéahrend ihrer Laufzeit verauf3ern méchten, sind somit dem
Risiko von Kursverlusten aufgrund eines Anstieges des Zinsniveaus ausgesetzt. Dies kann erheb-
liche nachteilige Auswirkungen fur Anleiheglaubiger haben.

Auch bei Wandelschuldverschreibungen mit variabler Verzinsung, die abhangig von einem Refe-
renzzinssatz (zB EURIBOR, LIBOR, EUR-Swap Satz) oder von einem Index festgelegt wird, darf
nicht von einer bestimmten Kursentwicklung der Wandelschuldverschreibungen ausgegangen
werden. Die Kursentwicklung hangt von der Entwicklung des zu Grunde liegenden Referenzzins-
satzes bzw. Indizes und dessen Laufzeit, von gegebenenfalls vereinbarten Mindest- und/oder
Hochstzinssatzen und von gegebenenfalls vereinbarten Kindigungsrechten ab.

Sollte der Referenzzinssatz Uber den vereinbarten HOchstzinssatz steigen, erhalten Anleger nur
den vereinbarten Héchstzinssatz und partizipieren somit nicht an dartiber hinausgehenden Steige-
rungen des Referenzzinssatzes.

Der Widerruf oder die Aussetzung des Handels mit den Wandelschuldverschreibungen
kann zu einer verzerrten Preisbildung oder zur Unmdglichkeit des Verkaufs der Wandel-
schuldverschreibungen fiihren

Sollten die Wandelschuldverschreibungen an der Wiener Bérse zum Handel zugelassen werden,
ist die FMA berechtigt, den Handel der Wandelschuldverschreibungen auszusetzen oder eine sol-
che Handelsaussetzung von der Wiener Borse zu verlangen, wenn dies nach Ansicht der FMA im
Interesse eines ordnungsgemal funktionierenden Marktes notwendig ist und Anlegerinteressen
dem nicht entgegenstehen. Die FMA kann von der Wiener Bérse auch die Handelsaussetzung im
Zusammenhang mit MalBnahmen gegen Marktmanipulation und Insiderhandel verlangen. Auch die
Wiener Borse ist berechtigt, von sich aus eine Handelsaussetzung zu verfigen. Jede Handelsaus-
setzung der Wandelschuldverschreibungen kann nachteilige Auswirkungen auf die Anleger haben.
Jede Handelsaussetzung der Wandelschuldverschreibungen fiihrt dazu, dass Anleger Uber keinen
Geregelten Markt flr die Wandelschuldverschreibungen verfiigen. In diesem Fall fehlt Anlei-
heglaubigern die Mdglichkeit, die Wandelschuldverschreibungen tber die Borse zu verauf3ern, und
sie mussen sich nach anderen VeraufRerungsmdglichkeiten umsehen. Dies kann mit einem Zeit-
und Kostenaufwand verbunden sein. Uberdies fehlt ein Giber die Borse gebildeter Referenzkurs, zu
dem Geschéfte mit den Wandelschuldverschreibungen getéatigt werden kénnen.

Risiko, dass sich die Kreditwurdigkeit der Emittentin wahrend der Laufzeit der Wandel-
schuldverschreibungen verschlechtert (Bonitatsrisiko)

Die Bonitat der Emittentin hat einen wesentlichen Einfluss auf das Kursverhalten der Wandel-
schuldverschreibungen. Verschlechtert sich die Bonitat der Emittentin, kann dies zu einem gerin-
geren Kurswert der Wandelschuldverschreibungen und in der Folge zu Verlusten bei Anlegern
fuhren, die Wandelschuldverschreibungen wahrend der Laufzeit der Anleihe veraul3ern.

Anleiheglaubiger erhalten Zahlungen auf die Wandelschuldverschreibungen in Euro und
unterliegen unter Umstanden einem Wahrungsrisiko

Die Anleihe wird in Euro begeben und auch die auf die Wandelschuldverschreibungen entfallende
Verzinsung wird in Euro berechnet und ausbezahlt. Aus diesem Grund besteht fiir Anleiheglaubi-
ger, die Uber ein Erwerbseinkommen oder Vermdgen in einer anderen Wahrung als Euro verfiigen
oder die Ertrage aus der Investition in die Wandelschuldverschreibungen nicht in Euro bendtigen,
ein Wahrungsrisiko, weil sie Wechselkursschwankungen ausgesetzt sind, die die Rendite der
Wandelschuldverschreibungen verringern kdnnen.

Bei einer zukiinftigen Geldentwertung (Inflation) kann sich die reale Rendite der Wandel-
schuldverschreibungen verringern (Inflationsrisiko)

Das Inflationsrisiko bezeichnet die Mdéglichkeit, dass der Wert von Vermdgenswerten wie den
Wandelschuldverschreibungen oder den Zinseinnahmen daraus im Vergleich zur realen Kaufkraft
sinkt. Durch Inflation verringert sich die reale Kaufkraft des Zinsertrags und des Ruckzahlungsan-
spruchs. Die reale Rendite der Wandelschuldverschreibungen ist negativ, wenn die auf die Wan-
delschuldverschreibungen geleisteten Zahlungen geringer sind als die Inflationsrate. Die Anleihe-
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glaubiger sind dem Risiko einer Wertminderung mdoglicher Ertrage aus den Wandelschuldver-
schreibungen durch Inflation ausgesetzt.

Risiko, dass Steuervorteile wegfallen bzw sich die Gesetzeslage, Rechtsprechung oder
Verwaltungspraxis zum Nachteil der Anleger andern (Steuerliche Risiken)

Bezlglich des Fortbestehens der steuerlichen Situation des Anlegers zum Zeitpunkt dieses Pros-
pekts kann aus heutiger Sicht keine Prognose abgegeben werden. Insbesondere kénnen einer-
seits die Steuervorteile wegfallen, welche sich nach dem Bundesgesetz tber steuerliche Sonder-
mafnahmen zur Forderung des Wohnbaus ergeben (d.h. die Befreiung der Zinsen von der Kapi-
talertragsteuer bis zu 4 % vom Nominalen). Andererseits kdnnen sich Gesetzeslage, Rechtspre-
chung oder Verwaltungspraxis zum Nachteil der Anleger andern, mitunter sogar rickwirkend. In
diesem Zusammenhang wird darauf hingewiesen, dass Gewinne aus der Verauf3erung von Wan-
delschuldverschreibungen seit 1. April 2012 grundsatzlich mit einer Kapitalertragsteuer von 25%
unabhangig von einer Behaltedauer besteuert werden. Die Emittentin rat allen Anlegern, hinsicht-
lich der steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in die Wandelschuldverschreibungen ihre eigenen
Steuerberater zu konsultieren.

Anleger sind dem Risiko einer Anderung des Credit Spreads (Zinsaufschlag) der Emittentin
ausgesetzt (Credit Spread-Risiko)

Unter dem Credit Spread versteht man den Aufschlag, den eine Emittentin ihren Glaubigern zur
Abgeltung des Ubernommenen Kreditrisikos bezahlen muss. Credit Spreads werden als Aufschla-
ge auf die aktuellen risikolosen Zinsen oder als Kursabschlage angeboten und verkauft. Zu den
Faktoren, die Credit Spreads beeinflussen, z&hlen unter anderem die Bonitat der Emittentin, die
Wahrscheinlichkeit eines Zahlungsausfalls, die Recovery Rate (Wiederbeschaffungsquote), die
verbleibende Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen sowie Verpflichtungen auf Grund von
Besicherungen oder Garantien bzw. Erklarungen hinsichtlich bevorzugter Bedienung oder Nach-
rangigkeit. Die Liquiditatslage, das allgemeine Zinsniveau und die allgemeinen wirtschaftlichen
Entwicklungen kénnen ebenfalls einen negativen Einfluss entfalten. Fir Anleger besteht das Risi-
ko, dass der Credit Spread der Emittentin ansteigt, was den Marktpreis der Wandelschuldver-
schreibungen sinken lassen wirde.

Risiko, dass Transaktionskosten und Spesen die Rendite der Wandelschuldverschreibun-
gen erheblich verringern

Kauf, Verwahrung und Verkauf der Wandelschuldverschreibungen kénnen Provisionen, Gebihren
und andere Transaktionskosten ausldsen, die zu einer erheblichen Kostenbelastung fihren und
insbesondere bei kleinen Auftragswerten tberdurchschnittlich hoch sein kénnen. Durch die Kos-
tenbelastung konnen die Ertragschancen erheblich vermindert werden. Anleger werden aufgefor-
dert, sich vor dem Kauf oder Verkauf von Wandelschuldverschreibungen tber die konkrete Kos-
tenbelastung zu informieren.

Im Falle einer vorzeitigen Veréaul3erung besteht fiir Anleiheglaubiger das Risiko, eine niedri-
gere als erwartete Rendite zu erzielen und keine entsprechenden Wiederveranlagungsmag-
lichkeiten zu finden

Im Fall der VerauRerung der Wandelschuldverschreibungen wéahrend ihrer Laufzeit kann der An-
leiheglaubiger eine niedrigere als die erwartete Rendite erzielen und in der Situation sein, keine
Mdoglichkeit der Wiederveranlagung vorzufinden, die besser als oder zumindest gleichwertig wie
die Wandelschuldverschreibungen sind. Das Risiko der zumindest gleichwertigen Wiederveranla-
gung besteht auch bei Tilgung am Ende der Laufzeit. Dies kann erheblich nachteilige Auswirkun-
gen fur Anleiheglaubiger haben.

Risiko einer vorzeitigen Kindigung durch die Emittentin

Die Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission kdnnen vorsehen, dass die Emittentin die
Wandelschuldverschreibungen vor Ablauf ihrer Laufzeit kiindigen kann. In diesem Falle einer Kun-
digung durch die Emittentin unterliegen Anleiheglaubiger dem Risiko, dass der Ertrag der Wandel-
schuldverschreibungen geringer als erwartet ausfallt.
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Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass ihre Veranlagungsentscheidung falsch
war oder der Erwerb der Wandelschuldverschreibungen mit Fremdmitteln erfolgte, die nicht
zuruckgefuhrt werden kdnnen. Bei Wiederveranlagungen tragt der Anleiheglaubiger samtli-
che Risiken hinsichtlich der Veranlagung von Zinsen und anderer Ertrage

Die Entscheidung der Anleiheglaubiger, die Wandelschuldverschreibungen zu erwerben, sollte
sich an den Lebens- und Einkommensverhaltnissen, den Anlageerwartungen und der langfristigen
Bindung des eingezahlten Kapitals orientieren. Anleiheglaubiger sollten sich dartiber im Klaren
sein, ob die Wandelschuldverschreibungen ihre Bedirfnisse abdecken. Sollte sich die Entschei-
dung zur Veranlagung in die Wandelschuldverschreibungen als falsch herausstellen, kann dies zu
einem Verlust und im Fall einer Insolvenz der Emittentin auch Totalverlust des investierten Kapitals
fuhren. Wird der Erwerb der Wandelschuldverschreibungen fremdfinanziert, kann dies die Héhe
des mdglichen Verlusts erheblich erhéhen und im schlimmsten Fall zu einer Privatinsolvenz des
Anleiheglaubigers fiihren. Laufende Zahlungen auf die Wandelschuldverschreibungen kdnnen
niedriger sein als die unter einem allenfalls aufgenommenen Kredit zu zahlenden Zinsen. Anleihe-
glaubiger kdnnen sich daher nicht darauf verlassen, dass Kreditverbindlichkeiten (samt Zinsen) mit
Ertragen aus Wandelschuldverschreibungen oder dem Verkaufserlés der Wandelschuldverschrei-
bungen rickgefuhrt werden kénnen. Wird der Erwerb der Wandelschuldverschreibungen mit Kredit
finanziert und kommt es anschlieBend zu einem Zahlungsverzug oder -ausfall der Emittentin oder
fallt der Kurs der Wandelschuldverschreibungen erheblich, muss der Anleiheglaubiger nicht nur
den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch die Kreditzinsen bedienen und den Kredit
zuriickzahlen und daraus Uber den Wertverlust der Anlage hinaus zusatzliche finanzielle Nachteile
erleiden.

Risiko, dass es im Insolvenzfall der Emittentin aufgrund des Mangels einer bestehenden
Einlagensicherung fur die Wandelschuldverschreibungen zu einem Totalverlust kommen
kann

Forderungen der Anleiheglaubiger aus den Wandelschuldverschreibungen gegen die Emittentin
sind nicht Gegenstand der Einlagensicherung von Kreditinstituten. Anleiheglaubiger sind daher
dem Insolvenzrisiko der Emittentin und damit dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin ihre Zah-
lungsverpflichtungen aus den Wandelschuldverschreibungen nicht oder nicht vollstandig erfillt. Die
Zahlungsunfahigkeit der Emittentin kann zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals fuhren.

Risiko eines funktionierenden Clearingsystems

Die Sammelurkunde, welche die Wandelschuldverschreibungen verbrieft, wird von der OeKB als
Wertpapiersammelbank verwahrt. Den Anleiheglaubigern stehen Miteigentumsanteile oder -rechte
an der Sammelurkunde zu. Anleiheglaubiger sind hinsichtlich der Ubertragung von Wandelschuld-
verschreibungen vom Funktionieren der entsprechenden Prozesse abhéngig. Solange die Wan-
delschuldverschreibungen durch die Sammelurkunde verbrieft sind, wird die Emittentin ihren Zah-
lungsverpflichtungen im Hinblick auf die Wandelschuldverschreibungen durch Zahlungen an die
Zahistelle zur Weiterleitung an die Wertpapiersammelbank und die Clearingsysteme oder an deren
Order zur Gutschrift flir die jeweiligen Kontoinhaber nachkommen. Die Zahlung an die Clearingsys-
teme oder an deren Order befreit die Emittentin in Hohe der geleisteten Zahlung von ihren ent-
sprechenden Verbindlichkeiten aus den Wandelschuldverschreibungen. Anleiheglaubiger sind da-
her auch in Bezug auf Zahlungen vom Funktionieren der entsprechenden Prozesse bei der Wert-
papiersammelbank und den Clearingsystemen abhéangig.

Risiko, dass es infolge operationeller Risiken zum Verzug und Ausfall von Zahlungen oder
zu verspateten Orderausfihrungen kommt (Operationelles Risiko)

Im Zusammenhang mit gegenstandlicher Wandelschuldverschreibung kann es infolge operationel-
ler Risiken zum Verzug und Ausfall von Zahlungen oder zu verspateten Orderausfihrungen kom-
men. Unter dem operationellen Risiko wird das Risiko nachteiliger Effekte durch menschliches
Versagen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen, Technologiever-
sagen und Anderungen im externen Umfeld (Event Risk) verstanden; als Beispiele seien genannt:
Ausfalle von IT-Systemen, Sachschaden, Fehlverarbeitungen oder Betrugsfélle.
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Risiko, dass ein bedeutender Kursrickgang eintritt, obwohl sich die Ertragslage oder die
Zukunftsaussichten der betroffenen Unternehmen nicht nachteilig verandert haben (Irratio-
nale Faktoren)

Grundsatzlich gibt es klassische Methoden (z.B. die Fundamentalanalyse oder technische Analy-
se), die Investoren bei ihren Investmententscheidungen helfen sollen. Oft wirken auf die allgemei-
ne Entwicklung der Kurse an der Borse aber irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen
oder Geruchte ein, die fundierte Analysen und Vorhersagen nutzlos machen und einen bedeuten-
den Kursriickgang verursachen kdnnen, obwohl sich etwa die Ertragslage oder die Zukunftsaus-
sichten der betroffenen Unternehmen nicht nachteilig verandert haben. Es besteht das Risiko,
dass solche irrationalen Faktoren zu einem Kursverlust der Wandelschuldverschreibung und einer
Schmalerung des Ertrages fihren, obwohl sowohl Emittent als auch Treugeber sinnvoll wirtschaf-
ten.

Risiko, dass Anleiheglaubiger einer gesetzlichen Verlustbeteiligung ausgesetzt sind

Zum gegenwartigen Zeitpunkt sind zahlreiche Diskussionen, Initiativen und Begutachtungsprozes-
se zur moglichen Verlustbeteiligung von Anleiheglaubigern auf verschiedenen Ebenen (Basler
Ausschuss fur Bankenaufsicht, Europaische Kommission, Bundesministerium fir Finanzen, etc.)
im Gange, die zu wesentlichen Anderungen der bestehenden gesetzlichen Rahmenbedingungen
fur Kapitalinstrumente und Schuldtitel von Kreditinstituten fihren kénnen.

Am 13.01.2011 hat der Basler Ausschuss fur Bankenaufsicht Mindestvoraussetzungen flr regula-
torisches Kapital zur Sicherstellung der Verlustabsorption bei akut gefahrdetem Fortbestand von
Banken veréffentlicht. Dariber hinaus hat das Europaische Parlament und der Rat der Européi-
schen Union am 15.05.2014 eine neue Richtlinie 2014/59/EU zur Festlegung eines Rahmens flr
die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der
Richtlinie 82/891/EWG des Rates, der Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG,
2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EG, 2012/30/EU und 2013/36/EU sowie der Verordnungen
(EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates ,Bank
Recovery and Resolution Directive® (,BRRD") veroffentlicht. Ziel dieser Richtlinie ist es insbeson-
dere, Behorden einheitliche und wirksame Instrumente und Befugnisse an die Hand zu geben, um
Bankenkrisen durch PraventivmalRnahmen abzuwenden, die Finanzstabilitdt zu erhalten und das
Risiko, dass der Steuerzahler fur Insolvenzverluste aufkommen muss, so gering wie mdglich zu
halten.

Gemal der BRRD sollen die zustandigen Aufsichts- bzw. Abwicklungsbehdrden die Befugnis ein-
geraumt erhalten, bei Erfullung bestimmter Voraussetzungen das Grundkapital eines Kreditinstitu-
tes abschreiben zu kdnnen und bestimmte Kapitalinstrumente (namlich die Eigenmittelinstrumente
des Kreditinstituts) abschreiben oder in Eigenkapital des Kreditinstitutes umwandeln zu kénnen
(das ,Schuldabschreibungs-Instrument®). Diese Abschreibung oder Umwandlung von Kapitalin-
strumenten kann einzeln oder gemeinsam mit der Anwendung von Abwicklungsinstrumenten
durchgefuhrt werden. Die Voraussetzungen fir die Abschreibung oder Umwandlung liegen vor,
wenn (i) die zustandige Aufsichtsbehotrde feststellt, dass das Kreditinstitut nur dann weiter exis-
tenzfahig ist, wenn bei den relevanten Kapitalinstrumenten von dieser Befugnis Gebrauch gemacht
wird; (ii) von dem Kreditinstitut — mit Ausnahme einiger Sonderregelungen — eine auf3erordentliche
finanzielle Unterstutzung aus oOffentlichen Mitteln bendtigen wird.

Die BRRD verlangt ferner, dass den zustandigen Aufsichtsbehdrden folgende Abwicklungsbefug-
nisse (die ,Abwicklungs-Instrumente®) an die Hand gegeben werden:

- die Ubertragung von Eigentumstiteln, Vermogenswerten, Rechten oder Verbindlichkeiten
eines Kreditinstituts auf einen Erwerber (das ,Instrument der Unternehmensveraulerung®),
und/oder

- die Ubertragung von Vermogenswerten, Rechten oder Verbindlichkeiten eines Kreditinsti-
tuts auf ein Brickeninstitut, das sich vollstindig oder teilweise im Eigentum einer oder meh-
rerer Offentlicher Stellen befindet (das ,Instrument des Briickeninstituts®), und/oder

- die Ubertragung von Vermogenswerten, Rechten und Verbindlichkeiten eines Kreditinstituts
auf eine eigens fir die Vermégensverwaltung gegrindete Zweckgesellschaft, deren alleini-
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ger Eigentimer eine oder mehrere offentliche Stellen ist (das ,Instrument der Ausgliede-
rung von Vermégenswerten®), und/oder

- die Ausltbung der Abschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse (i) zur Rekapitalisierung
eines Kreditinstituts in einem Umfang, der ausreichend ist, um es wieder in die Lage zu
versetzten, den Zulassungsbedingungen zu genigen und die Tatigkeiten auszutiben, flr
die es zugelassen ist, oder (ii) zur Umwandlung in Eigenkapital — oder Reduzierung des
Nennwerts — der auf ein Briuckeninstitut Ubertragenen Forderungen oder Schuldtitel mit
dem Ziel, Kapital fur das Bruckeninstitut bereitzustellen (das ,Bail-in Instrument®).

Nach der BRRD sind die Abwicklungs-Instrumente anwendbar,

- wenn ein Kreditinstitut gegen die an eine dauerhafte Zulassung gekntpften Eigenkapitalan-
forderungen in einer Weise verstof3t, die den Entzug der Zulassung durch die zustandige
Behdrde rechtfertigen wirde, oder wenn objektive Anhaltspunkte daftr vorliegen, dass dies
zumindest in naher Zukunft der Fall sein wird, da das Kreditinstitut VVerluste erlitten hat oder
voraussichtlich erleiden wird, durch die sein gesamtes Eigenkapital oder ein wesentlicher
Teil seines Eigenkapitals aufgebraucht wird; oder

- wenn die Vermdgenswerte eines Kreditinstituts die Hohe seiner Verbindlichkeiten unter-
schreiten, oder wenn objektive Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass dies zumindest in naher
Zukunft der Fall sein wird; oder

- wenn ein Kreditinstitut nicht in der Lage ist, seine Verbindlichkeiten bei Falligkeit zu beglei-
chen, oder wenn objektive Anhaltspunkte daflir vorliegen, dass dies zumindest in naher
Zukunft der Fall sein wird; oder

- wenn ein Kreditinstitut eine auRerordentliche finanzielle Unterstiitzung aus 6ffentlichen Mit-
teln bendtigt.

Weiters ist erforderlich, dass bei Berlcksichtigung zeitlicher Zwénge und anderer relevanter Um-
stande nach verniinftigem Ermessen keine Aussicht besteht, dass der Ausfall des Instituts inner-
halb eines angemessenen Zeitrahmens durch andere MaRhahmen des privaten Sektors oder der
Aufsichtsbehorden als durch eine MalRBnahme zur Abwicklung des Instituts abgewendet werden
kann, und dass die AbwicklungsmafRnahmen im offentlichen Interesse erforderlich ist.

Die Mitgliedsstaaten der Europaischen Union sind verpflichtet, ihre einschlagigen nationalen
Rechts- und Verwaltungsvorschriften innerhalb von zwélf Monaten nach Inkrafttreten der BRRD an
diese anzupassen. Fur die Bestimmungen der Abwicklungsinstrumente gilt jedoch eine langere
Umsetzungsfrist; sie sollen innerhalb von vier Jahren nach Inkrafttreten der BRRD an diese ange-
passt werden. Die BRRD sieht einen Mindestkatalog an Abwicklungsinstrumenten vor. Es bleibt
den Mitgliedsstaaten unbenommen, sich zusatzliche, spezifisch nationale Instrumente und Befug-
nisse zum Umgang mit sich in Abwicklung befindlichen Kreditinstituten vorzubehalten, sofern diese
zusatzlichen Befugnisse in Einklang mit den Prinzipien und Zielen der Rahmenbedingungen der
BRRD stehen und nicht ein Hindernis fur eine effektive Gruppenabwicklung darstellen. Das 6ster-
reichische Parlament kénnte auch beschliel3en, dass die BRRD oder andere Vorschriften, die ahn-
liche Abschreibungs- oder Abwicklungsinstrumente vorsehen, bereits friher in Kraft gesetzt wer-
den.

Am 31.07.2013 hat Osterreich das Bundesgesetz, mit dem das Bankeninterventions- und -
restrukturierungsgesetz (,BIRG*) unter Nr. 160/2013 im Bundesgesetzblatt verdffentlicht. Dieses
Gesetz, das am 01.01.2014 in Kraft getreten ist, orientiert sich an der BRRD. Das oben erwéhnte
Schuldabschreibungs-Instrument und das Bail-in Instrument sind in diesem BIRG jedoch nicht vor-
gesehen.

Es ist moglich, dass jene aufsichtsbehdrdlichen Befugnisse, die aus einer kiinftigen Anderung der
anwendbaren Gesetze zur Umsetzung des Basel llI-Rahmenwerkes resultieren, so eingesetzt
werden, dass die Schuldverschreibungen am Verlust der Emittentin beteiligt werden, insbesondere
bei Anwendung des Bail-in Instrument.

Solche rechtlichen Vorschriften und/oder aufsichtsbehdrdlichen Malihahmen kénnen die Rechte
der Anleiheglaubiger mal3geblich beeinflussen, im Falle der Nicht-Tragfahigkeit (wie oben be-
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schrieben) oder der Abwicklung der Emittentin zu einem Verlust des gesamten in die Wandel-
schuldverschreibungen investierten Kapitals fiihren und schon vor der Nicht-Tragfahigkeit (wie
oben beschrieben) oder Abwicklung der Emittentin einen negativen Einfluss auf den Marktwert der
Wandelschuldverschreibungen haben.

Anleiheglaubiger kdnnen Anspriche moéglicherweise nicht selbstandig geltend machen

Das Kuratorengesetz (RGBI 1874/49, zuletzt geandert durch BGBI 1991/10) und das Kurator-
energanzungsgesetz (RGBI 1877/111, zuletzt ge&ndert durch BGBI 1929/222) sehen in verschie-
denen Fallen, wie zB in einem Gerichtsverfahren oder in einem Insolvenzverfahren, welches in
Osterreich gegen die Emittentin eingeleitet werden sollte, vor, dass Anleiheglaubiger ihre Anspru-
che aus den Wandelschuldverschreibungen nicht eigenstandig, sondern nur kollektiv durch einen
vom zustandigen Gericht bestellten Kurator fur alle Glaubiger der Wandelschuldverschreibungen
austiben kénnen wenn die Rechte der Anleiheglaubiger aufgrund des Mangels einer gemeinsamen
Vertretung gefahrdet oder wenn die Rechte einer anderen Person dadurch verzégert wirden.

Der Erwerb der Wandelschuldverschreibungen kann gegen Gesetze verstol3en

Die Emittentin ist nicht fur die Gesetzmaliigkeit eines Erwerbs von Wandelschuldverschreibungen
durch potentielle Anleger oder deren Ubereinstimmung mit den nach dem nationalen Recht an-
wendbaren Gesetzen und Verordnungen oder der jeweiligen Verwaltungspraxis im Heimatland des
Anlegers verantwortlich. Potentielle Anleger dirfen sich bei der Ermittlung der Gesetzmaligkeit
eines Erwerbs der Wandelschuldverschreibungen nicht auf die Emittentin verlassen.

Zusatzliche Risiken von Derivativen Wandelschuldverschreibungen

Nachfolgende Ausfuihrungen weisen lediglich auf allgemeine Risiken hin, die mit dem Erwerb von
Derivativen Wandelschuldverschreibungen verbunden sind, und erheben keinen Anspruch auf
Vollstandigkeit.

Diese Risikohinweise ersetzen nicht die in jedem Einzelfall unerlassliche Beratung durch die
Hausbank sowie durch Rechts-, Unternehmens- und Steuerberater, um die Folgen einer Anlage in
Derivative Wandelschuldverschreibungen beurteilen zu kénnen. Eine Anlageentscheidung sollte
nicht allein aufgrund der in diesem Prospekt enthaltenen Risikohinweise geféllt werden, da diese
Informationen eine auf die Bedurfnisse, Ziele, Erfahrungen bzw. Kenntnisse und Verhéltnisse des
jeweiligen Anlegers zugeschnittene Beratung und Aufklarung nicht ersetzen kdnnen.

Eine Anlage in Derivative Wandelschuldverschreibungen ist fir Anleger mit geringen Kenntnissen
im Finanzbereich nicht geeignet. Anleger sollten abwégen, ob eine Anlage in Derivative Wandel-
schuldverschreibungen vor dem Hintergrund ihrer persdnlichen Umsténde flr sie geeignet ist. Eine
Investition in Derivative Wandelschuldverschreibungen erfordert die genaue Kenntnis der Funkti-
onsweise der jeweiligen Emission. Anleger sollten Erfahrung mit der Anlage in die den Derivativen
Wandelschuldverschreibungen zu Grunde liegenden Basiswerte haben und die damit verbunde-
nen Risiken kennen. Eine Anlage in Derivative Wandelschuldverschreibungen ist mit erheblichen
Risiken verbunden, die bei einer vergleichbaren Anlage in konventionelle fest- oder variabel ver-
zinste Wandelschuldverschreibungen nicht auftreten.

Sollte eines oder sollten mehrere der nachstehend beschriebenen Risiken eintreten, kdnnen Anle-
ger, die in Derivative Wandelschuldverschreibungen investieren, ihr eingesetztes Kapital sowie die
aufgewendeten Transaktionskosten ganz oder teilweise verlieren.

- Bei einem Derivativen Wandelschuldverschreibungen zu Grunde liegenden Basiswerte
kénnen wesentliche Anderungen eintreten, sei es aufgrund der Zusammensetzung des Ba-
siswerts oder aufgrund von Wertschwankungen seiner Bestandteile.

- Der Zinssatz Derivativer Wandelschuldverschreibungen ist unter Umstanden niedriger als
bei konventionellen Wandelschuldverschreibungen, die zur selben Zeit von der Emittentin
begeben werden.

- Die Risiken einer Anlage in Derivative Wandelschuldverschreibungen umfassen sowohl Ri-
siken der zu Grunde liegenden Basiswerte als auch Risiken, die nur fir die Wandelschuld-
verschreibungen selbst gelten.

51



- Der Wert (Kurs) der Derivativen Wandelschuldverschreibungen am Sekundarmarkt ist ei-
nem hoheren Risikoniveau ausgesetzt als der Wert anderer Wandelschuldverschreibun-
gen.

- Folgende Faktoren wirken sich unabhangig von der Bonitat der Emittentin auf einen etwai-
gen Sekundarmarkt fur die Derivativen Wandelschuldverschreibungen aus, das sind bei-
spielsweise:

o die Wertentwicklung des jeweiligen zu Grunde liegenden Basiswertes, die von einer
Reihe zusammenhéngender Faktoren abhangt, darunter volkswirtschaftliche, fi-
nanzwirtschaftliche und politische Ereignisse, Uber die die Emittentin keine Kontrolle
hat;

o die historische und erwartete Schwankungsbreite der Kurse des jeweiligen zu
Grunde liegenden Basiswertes (,Volatilitat*);

o die Restlaufzeit der Wandelschuldverschreibungen;
o der ausstehende Betrag der Wandelschuldverschreibungen;
o das Marktzinsniveau;

o die eingeschrankte Liquiditat des Sekundarmarktes, die gegebenenfalls trotz Bor-
senotierung der Wandelschuldverschreibungen dazu fiihrt, dass die Titel vor Lauf-
zeitende nicht oder nur zu erheblichen Kursabschlagen verkauft werden kdnnen,
wobei die Emittentin in der Regel als alleinige Kauferin nicht ausgelaufener Wan-
delschuldverschreibungen in Frage kommt.

Im Gegensatz zu anderen Wandelschuldverschreibungen orientiert sich die Kursbildung Derivati-
ver Wandelschuldverschreibungen nicht ausschlieZlich an dem Prinzip von Angebot und Nachfra-
ge. Die Emittentin stellt im Sekundarmarkt unter gewothnlichen Marktbedingungen (wenn keine
Marktstorungen wie z.B. die Aussetzung oder Einschrankung des Handels eines oder mehrerer
Basiswerte vorliegen, oder z.B. der Fall eintritt, wenn der Basiswert aus einem Index besteht, dass
eine Aussetzung oder Einschrankung an der Referenzbérse nach Auffassung der Berechnungs-
stelle die Berechnung des betreffenden Basiswertes wesentlich beeinflusst) eigenstandig An- und
Verkaufskurse fur die Wandelschuldverschreibungen. Diese Preisberechnung wird von der Emit-
tentin auf der Basis von im Markt Ublichen Preisberechnungen vorgenommen, wobei der Wert der
Wandelschuldverschreibungen grundsatzlich aufgrund des Wertes des Basiswertes und des Wer-
tes der weiteren Ausstattungsmerkmale (wie u.a. Kindigungsrechte, Riickzahlung zum Nominale
zum Laufzeitende) ermittelt wird.

Es ist beabsichtigt, dass die Emittentin unter gewohnlichen Marktbedingungen regelmaflig An- und
Verkaufskurse fur Derivative Wandelschuldverschreibungen einer Emission stellen wird.

Die Emittentin Ubernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des Zustan-
dekommens derartiger Kurse. Investoren kdnnen daher nicht darauf vertrauen, dass sie die Wan-
delschuldverschreibungen wahrend der Laufzeit zu einem bestimmten Zeitpunkt oder einem be-
stimmten Kurs verauf3ern kdnnen. Insbesondere konnen die gestellten Ankaufs- und Verkaufsprei-
se flr die Derivativen Wandelschuldverschreibungen einer Emission von den anderen Wertpapier-
handlern fir die Derivaten Wandelschuldverschreibungen eventuell gestellten Preisen abweichen.

Die historische Entwicklung des Derivativen Wandelschuldverschreibungen zu Grunde liegenden
Basiswertes sollte nicht als ausschlaggebend fir die kunftige Entwicklung des zu Grunde liegen-
den Basiswertes wéahrend der Laufzeit von Derivativen Wandelschuldverschreibungen angesehen
werden.

Die Emittentin ist im Rahmen der gesetzlichen Mdglichkeiten berechtigt, Wandelschuldverschrei-
bungen fir eigene oder fur Rechnung Dritter zu kaufen und zu verkaufen und weitere Wandel-
schuldverschreibungen zu begeben. Der Treugeber wird zudem taglich an den Osterreichischen
und an den internationalen Wertpapier- und Devisenmarkten tatig. Er kann daher fiir eigene Rech-
nung oder fur Kundenrechnung Geschéfte abschlieRen, an denen Anlagewerte, die als Basiswerte
fur Derivative Wandelschuldverschreibungen dienen, direkt oder indirekt beteiligt sind, und er kann
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in Bezug auf diese Geschéafte auf dieselbe Weise handeln, als wenn die Derivativen Wandel-
schuldverschreibungen nicht ausgegeben worden waren.

Anleger kdnnen nicht darauf vertrauen, dass sie wahrend der Laufzeit der Wandelschuldverschrei-
bungen Geschéfte abschlieRen konnen, durch die sie ihre anfanglichen Risiken ausschliel3en oder
einschranken koénnen; dies hangt von den Marktverhaltnissen und den jeweils zugrunde liegenden
Bedingungen ab. Unter Umstanden kdnnen solche Geschéfte nur zu einem unginstigen Markt-
preis getétigt werden, so dass fir die Inhaber der Derivativen Wandelschuldverschreibungen ein
entsprechender Verlust entsteht.

Risiko, dass Zahlungen von Zinsen aufgrund der Entwicklung von Basiswerten ausfallen

Bei Derivativen Wandelschuldverschreibungen ist die Zahlung von Zinsen von Basiswerten ab-
hangig. Demzufolge hangt auch das Risiko einer Nichtleistung solcher Zinszahlungen von spezifi-
schen Risiken ab, die mit der jeweiligen Art des Basiswerts verbunden sind. Der Marktwert Deriva-
tiver Wandelschuldverschreibungen wird zusatzlich zu den oben genannten allgemeinen Risiken
durch die Wertentwicklung des maRRgeblichen Basiswerts flir die Berechnung eines variablen Zins-
satzes bestimmt. Basiswerte konnen sein: Referenzzinssétze: Ein Zinssatz ist ein prozentualer
Betrag, mit dem aktuelle Preise am Geld- und Kapitalmarkt dargestellt werden (z. B. EURIBOR,
LIBOR, EUR-Swap-Satz). Die Entwicklung der Zinssatze héangt von einer Vielzahl von Faktoren
ab, wie beispielsweise Inflationsrate, Konjunkturentwicklung und Wirtschaftspolitik.

Index: Ein Index ist eine statistische Kennzahl, mit der Veranderungen von Preisen/Kursen im Ver-
gleich zu einem friheren Zeitpunkt (Preis-, Kursbewegungen) sichtbar gemacht werden kdnnen.
Indizes werden von verschiedensten Institutionen und Marktteilnehmern am Kapitalmarkt (u.a.
Bdrsen, Banken, Finanzinstitute) errechnet und veréffentlicht. Sie kénnen die verschiedensten In-
strumente (Aktien, Zinsinstrumente, Rohstoffe, Wahrungen, Inflation etc.), Markte und Branchen
abbilden. Damit bilden Indizes das Risiko der in ihnen enthaltenen Assets nach der im Index vor-
genommenen Zusammensetzung/Gewichtung ab.

Risiko aufgrund der Wandlung der Wandelschuldverschreibungen bzw. der Veranlagungs-
entscheidung in Partizipationsrechte der Emittentin

Die Entscheidung der Anleiheglaubiger, die Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte
der Emittentin zu wandeln, sollte sich — unter Beriicksichtigung des mdglichen Totalverlustes des
eingezahlten Kapitals — an den Lebens- und Einkommensverhaltnissen, den Anlageerwartungen
und der langfristigen Bindung des eingezahlten Kapitals orientieren. Die Anleiheglaubiger sollen
sich dartber im Klaren sein, ob die Partizipationsrechte ihre Bedurfnisse abdecken. Wenn Anlei-
heglaubiger die Partizipationsrechte, die mit ihnen verbundenen Risiken oder ihre Ausstattung
nicht verstehen oder das damit verbundene Risiko nicht abschatzen kénnen, sollten sie fachkundi-
ge Beratung einholen und erst danach Uber eine Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in
Partizipationsrechte entscheiden. Anleiheglaubiger sollen sich dartiber im Klaren sein, dass eine
Investition in Partizipationsrechte durch Wandlung der Wandelschuldverschreibungen zu einem
Totalverlust des Kapitals und zum ganzlichen oder teilweisen Ausfall der erwarteten Ertrage fihren
kann.

Zinsen auf die Partizipationsrechte werden nur dann ausbezahlt, wenn und soweit diese im
ausschuttungsfahigen Gewinn der Emittentin des jeweiligen Jahres Deckung finden

Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz , der von ISDA International
Swap and Derivatives Association, Inc. um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter
Reuters-Seite ,ISDAFIX2“ veroffentlicht wird, p.a. von seinem Nominale verzinst, wobei angelaufe-
ne Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im ausschuttungsfahigen Gewinn
der Emittentin des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschuttungsfahiger Gewinn ist der Gewinn
nach Ricklagenbewegung und Berlcksichtigung eines allfalligen Gewinn- oder Verlustvortrags
aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Beriicksichtigung allfalliger Ausschittungssperren oder
Ausschuattungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter Ausschittungen, allfalliger Verluste
im laufenden Geschaftsjahr sowie der Bestimmungen des BWG, sofern anwendbar.

Die Hohe der auf die Partizipationsrechte auszuzahlenden Verzinsung hangt daher auch von der
kunftigen Ertragslage der Emittentin ab. Die Emittentin gibt keine Zusicherung Uber kinftige Ge-
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winne ab. Der Vorstand der Emittentin ist nicht zur Auflésung von Ricklagen verpflichtet, um si-
cherzustellen, dass es zu einem fir die Verzinsung auf die Partizipationsrechte ausreichenden
ausschittungsfahigen Gewinn kommt. Selbst wenn ein ausreichender Jahresiberschuss vorhan-
den sein sollte, kann der Vorstand der Emittentin beschlie3en, diesen ganz oder teilweise den
Rucklagen zuzuweisen, so dass kein oder kein ausreichender ausschuttungsfahigen Gewinn zur
Verfligung steht. Partizipationsrechte-Inhaber sind daher in besonderer Weise von der kinftigen
Ertrags- und Gewinnlage der Emittentin und den Entscheidungen des Vorstands der Emittentin
Uber die Rucklagenbewegungen abhangig.

Die Emittentin kann Instrumente mit vorrangiger oder gleichrangiger Gewinnberechtigung
emittieren, was die Zinszahlungen unter den Partizipationsrechten schmalern kann

Die Emittentin kann die Emission anderer Instrumente beschlieRen, die eine gegenlber den Parti-
zZipationsrechten vorrangige Gewinnberechtigung vorsehen oder mit den Partizipationsrechten hin-
sichtlich der Gewinnberechtigung gleichrangig sind. Auf derartige Instrumente getatigte Ausschit-
tungen wirden den zur Ausschittung auf die Partizipationsrechte verfligbaren Gewinn (worunter
ausschittungsfahige Posten der Emittentin zu verstehen sind) der Emittentin und damit allenfalls
die auf die Partizipationsrechte zu zahlenden Zinsen schmalern. Dies kann dazu fuhren, dass die
Partizipationsrechte-Inhaber keine oder geringfugigere Zinszahlungen erhalten, da angelaufene
Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im ausschittungsfahigen Gewinn der
Emittentin des jeweiligen Jahres Deckung finden (siehe auch den Risikofaktor gleich oben ,Zinsen
auf die Partizipationsrechte werden nur dann ausbezahlt, wenn und soweit diese im ausschut-
tungsfahigen Gewinn der Emittentin des jeweiligen Jahres Deckung finden®).

Die Partizipationsrechte gewéahren kein Recht auf Vergiitungsnachzahlung

Sofern der ausschittungsfahige Gewinn der Emittentin, aus welchem Grund auch immer, nicht
ausreicht, um die Zinsen auf die Partizipationsrechte zu decken, erhalten die Partizipationsrechte-
Inhaber keine oder nur reduzierte Zinszahlungen auf die von ihnen gehaltenen Partizipationsrech-
te; es besteht keine Verpflichtung der Emittentin, in einem Geschaftsjahr nicht befriedigte Anspri-
che der Partizipationsrechte-Inhaber in Folgejahren nachzuzahlen (keine ,Zinsnachzahlungs-
pflicht®).

Partizipationsrechte-Inhaber nehmen im gleichen Rang wie die Stammaktionare der Emit-
tentin, erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller Glaubiger aus nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten an der Verteilung eines allfalligen Liquidationsgewinnes teil

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Partizipationsrechten sind unbesichert und gleichrangig
mit den Stammaktionaren. Im Fall der Liquidation, der Auflésung oder der Insolvenz der Emittentin
oder eines der Abwendung der Insolvenz der Emittentin dienenden Verfahrens nehmen die Parti-
zipationsrechte-Inhaber erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller Glaubiger aus nicht nach-
rangigen Verbindlichkeiten im gleichen Rang wie die Stammaktionare der Emittentin an der Vertei-
lung eines allfdlligen Liguidationsgewinnes teil. Daher haben die Partizipationsrechte-Inhaber so
lange keine Zahlungsanspriiche, bis samtliche Glaubiger aus nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin zur Ganze befriedigt wurden und selbst dann missen sie einen allenfalls verbleibenden
Restbetrag mit den im Vergleich zu den Partizipationsrechte-Inhaber gleichrangigen Stammaktio-
naren teilen. Partizipationsrechte-Inhaber missen daher mit dem Risiko rechnen, dass sie im Fall
der Liguidation der Emittentin einen Totalverlust erleiden.

Partizipationsrechte haben eine unbegrenzte Laufzeit und sind durch Partizipationsrechte-
Inhaber nicht ordentlich kiindbar, sodass die Partizipationsrechte-Inhaber den finanziellen
Risiken der Partizipationsrechte fur eine unbegrenzte Dauer ausgesetzt sind

Die Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet und kdnnen von den Partizipationsrechte-Inhabern
nicht ordentlich gekiindigt werden. Eine Rickzahlung der Partizipationsrechte vor Liquidation findet
nicht statt, ausgenommen sind Rickkaufe oder Einziehung durch die Emittentin im Einklang mit
geltendem Recht. Da die Partizipationsrechte-Inhaber tber keine Moglichkeit verfligen, die Rick-
zahlung des veranlagten Kapitals zu verlangen, missen sie sich bewusst sein, dass sie die finan-
ziellen Risiken der Partizipationsrechte fur eine unbegrenzte Dauer auf sich nehmen und das in-
vestierte Kapital nicht anderweitig einsetzen kénnen. Fir die Partizipationsrechte-Inhaber besteht
das Risiko, fur eine unbefristete Dauer das von ihnen eingesetzte Kapital gebunden zu haben und
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an der Emittentin und ihrem ungewissen, méglicherweise auch negativen wirtschaftlichen Verlauf
auf Dauer beteiligt zu sein. Falls darUber hinaus auch kein (liquider) Sekundarmarkt fur die Partizi-
pationsrechte besteht, ist diese Bindung der Partizipationsrechte-Inhaber an die Emittentin noch
hoher. Daraus resultiert fir die Partizipationsrechte-Inhaber insbesondere das Risiko, alternative
Veranlagungen, die fir die Partizipationsrechte-Inhaber mdglicherweise glnstiger waren, nicht
tatigen zu kdénnen, und das von ihnen eingesetzte Kapital, fir welche Zwecke auch immer, nicht
auf ihren Wunsch zurlck zu erhalten.

Partizipationsrechte nehmen bis zur vollen Hohe am Verlust der Emittentin teil

Partizipationsrechte nehmen wie Aktienkapital bis zur vollen H6he am Verlust der Emittentin teil.
Wird daher ein Verlust mit dem Aktienkapital der Emittentin verrechnet, nehmen die Partizipations-
rechte sinngemal’ und anteilig an der Verlustverrechnung teil. Partizipationsrechte-Inhaber tragen
das Risiko, dass im Falle eines Verlusts der Emittentin eine nominelle Kapitalherabsetzung statt-
findet, an der die Partizipationsrechte sinngeman teilnehmen. In diesem Fall wirde sich das Nomi-
nale der Partizipationsrechte im selben Verhaltnis wie das Aktienkapitalnominale verringern. Parti-
zipationsrechte-Inhaber tragen daher das Risiko, dass im Falle einer Verlustverrechnung der Emit-
tentin das Nominale der Partizipationsrechte und damit deren Wert, Marktpreis und ein allfalliger
Abfindungsbetrag im Falle der Einziehung wesentlich verringert wird.

Risiko von Verlusten aufgrund der Einziehung der Partizipationsrechte durch die Emittentin

Die Partizipationsrechte sehen kein fixes Falligkeitsdatum vor und sind insoweit mit unbegrenzter
Laufzeit ausgestattet. Die Emittentin kann die Partizipationsrechte aber einziehen. Bei der Ent-
scheidung zu einer allfalligen Einziehung der Partizipationsrechte ist die Emittentin nicht dazu an-
gehalten, andere als ihre eigenen Interessen zu beriicksichtigen. Erfolgt eine Einziehung der Parti-
zipationsrechte bei gesunkenen Marktrenditen, so besteht das Risiko, dass aus den Partizipations-
rechten resultierende Cashflows nur zu einer schlechteren Rendite wieder veranlagt werden kon-
nen. Partizipationsrechte-Inhaber sind daher dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin, sofern
dies gesetzlich zulassig ist, die Partizipationsrechte zu einem fir die Partizipationsrechte-Inhaber
ungunstigen Zeitpunkt verringert oder zurlickzahlt. Ferner sind die Partizipationsrechte-Inhaber
dem Risiko ausgesetzt, dass sie wegen der Verringerung oder Riickzahlung der Partizipations-
rechte keine Gewinnanteile mehr erhalten.

Die Partizipationsrechte gewéhren kein Stimmrecht in der Hauptversammlung der Emitten-
tin

Die Partizipationsrechte gewéhren ihren Inhabern kein Stimmrecht in der Hauptversammlung der
Emittentin und die Partizipationsrechte-Inhaber sind nicht berechtigt, Beschlisse der Hauptver-
sammlung zu beeinspruchen oder abzulehnen oder sich dazu zu &uf3ern. Partizipationsrechte-
Inhabern steht kein Recht zu, Antrége in der Hauptversammlung der Emittentin zu stellen oder zu
Tagesordnungspunkten oder auf sonstige Weise in der Hauptversammlung Stellung zu nehmen.
Auf die Wahl der Mitglieder des Aufsichtsrats, die Bestellung des Vorstands und die Geschaftsfiih-
rung der Emittentin haben die Partizipationsrechte-Inhaber keinen Einfluss, ebenso wenig wie auf
die Feststellung des Jahresabschlusses und die Gewinnverwendung. Insbesondere kénnen die
Partizipationsrechte-Inhaber keinen Einfluss auf die Dividendenausschiittung nehmen.
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[ll. EMITTENTENBESCHREIBUNG
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Prospekt gemachten Angaben bzw. fir bestimmte
Abschnitte des Prospekts verantwortlich sind

Fur die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben mit Ausnahme der An-
gaben in den Abschnitten B, C und D des Abschnittes I. ZUSAMMENFASSUNG DES PROS-
PEKTS, soweit diese den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber Oberdster-
reichische Landesbank Aktiengesellschaft und in Abschnitt 11.2. Risikofaktoren in Bezug auf den
Treugeber Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft ist die Emittentin, Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft, mit Sitz in 1043 Wien, BrucknerstralRe 8, Republik Osterreich,
verantwortlich.

1.2. Erklarung der fur den Prospekt verantwortlichen Personen, dass sie die erfor-
derliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Prospekt ge-
nannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelas-
sen worden sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen

Die Emittentin erklart hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustel-
len, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben mit Ausnahme der Angaben in den Ab-
schnitten B, C und D des Abschnittes I. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit diese
den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber Oberdsterreichische Landesbank
Aktiengesellschaft und in Abschnitt I1.2. Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber Obergsterrei-
chische Landesbank Aktiengesellschaft ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen aus-
gelassen wurden, die die Aussagen des vorliegenden Prospekts wahrscheinlich verdndern kon-
nen.

2. ABSCHLUSSPRUFER

2.1 Namen und Anschrift der Abschlussprifer der Emittentin, die fir den von den
historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zustandig waren (ein-
schlie3lich der Angabe ihrer Mitgliedschaft in einer Berufsvereinigung):

ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H.

A-1220 Wien / Osterreich, Wagramer Strasse 19:

2013: vertreten durch Mag. Hans-Erich Sorli und Mag. Andrea Stippl
2012: vertreten durch Mag. Gerhard Wenth und Mag. Andrea Stippl
2011: vertreten durch Mag. Ernst Schonhuber und Mag. Andrea Stippl

Die ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H. ist ein Mitglied der Kammer der
Wirtschaftstreuhander.

2.2. Wurden Abschlussprifer wahrend des von den historischen Finanzinformatio-
nen abgedeckten Zeitraums abberufen, nicht wieder bestellt oder haben sie ihr
Mandat niedergelegt

Wahrend des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums gab es keinen

Wechsel des Abschlussprfers. Lediglich die fir den Abschlussprifer handelnden Personen wech-
selten teilweise.

3. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Die gepriften und mit einem uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk versehenen Jahresab-
schliisse sowie der ungeprifte Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2014 der Emittentin sind unter
Abschnitt Ill. 20. ,Finanzinformationen Uber die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Emitten-
tin“ detailliert dargestellt. Weiters sind die gepruften Kapitalfluss- und Eigenkapitalveranderungs-
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rechnungen zum 31.12.2011, 31.12.2012 und 31.12.2013 unter Abschnitt lll. 20. ,Finanzinformati-
onen Uber die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin® detailliert dargestellt.

Aufgrund der besonderen Struktur der Emittentin sind Kennzahlenvergleiche selbst innerhalb des
Bankensektors nur bedingt moglich, beziehungsweise nur in adaptierter Form aussagekraftig. Ein
wichtiger Faktor sind die anrechenbaren als auch die erforderlichen Eigenmittel geman BWG, wie
im Punkt 10 dargestellt.

Mit 1.1.2014 ist das neue BWG, idF BGBI | Nr 184/2013 in Kraft getreten. Dies bewirkt fir die Hy-
po-Wohnbaubank Aktiengesellschaft unter anderem, dass sie unter § 3 Abs 6 BWG fallt. Nach
dieser Bestimmung sind auf Kreditinstitute, die aufgrund ihrer Satzung ausschlie3lich Schuldver-
schreibungen treuhandig fir Rechnung anderer Kreditinstitute ausgeben, wobei das emittierende
Kreditinstitut nur das Gestionsrisiko tragt, 8 1a Abs 2 und die 88 23 bis 24a BWG nicht anzuwen-
den.

Um diesen Tatbestand erfilllen zu kénnen, hat die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft alle
Konzessionen bis auf § 1 Abs 1 Z 10 BWG riickgelegt. Dies wurde mit Bescheid der FMA vom 16.
Dezember 2013 entsprechend dokumentiert.

Da wichtige Ordnungsnormen wie zB Grol3kredite (alt: GroRBveranlagung), Solvabilitdt usw. nun-
mehr in der CRR/ Verordnung (EU) Nr. 575/2013 geregelt sind und diese gemal § 3 Abs 6 BWG
letzter Halbsatz nicht anzuwenden ist, hat sich fur die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft das
regulatorischen Umfeld verdndert. Aus Risikogesichtsaspekten werden diese Ordnungsnormen
jedoch intern weiterhin ermittelt und im Aufsichtsrat entsprechend berichtet.

Aus diesem Grund (Nichtanwendung CRR) betragt das Eigenmittelerfordernis ab 1.1.2014 Null.
Die anrechenbaren Eigenmittel werden weiterhin angegeben.

Die Darstellung der Vermdgens- und Erfolgsstruktur zeigt folgendes Bild:

VERMOGENS- UND ERFOLGSSTRUKTUR (Betrége in TEUR

UGB 1. HJ 2014 2013 2012 2011
Bilanzsumme 3.175.508 3.193.847 3.081.688 3.251.002
Bilanzielles EK 5.775 5.770 5.752 5.677
Betriebsertrag 372 750 705 769
Betriebsaufwand 358 718 628 699
Betriebsergebnis 14 32 77 70
EGT 8 25 99 87
Jahrestiberschuss 5 18 74 65
Bilanzgewinn 5 17 71 215
Cost income ratio 96,24% 95,73% 89,08% 90,90%
BWG Eigenmittel 5.770 5.753 5.682 5.463
EM-Erfordernis 0,00 181 154 132
ROE (Return on Equity) 0,17% 0,31% 1,30% 1,19%
(Quelle: Eigene Berechnungen der Emittentin basierend auf den gepriiften Jahresabschliissen 2011-2013 sowie
dem ungepriften Halbjahresfinanzbericht 2014 der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

4. RISIKOFAKTOREN

Siehe Punkt Il. Risikofaktoren

5. ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN

5.1. Geschaftsgeschichte und Geschaftsentwicklung der Emittentin

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wurde am 12.08.1994 in Wien (Osterreich) gegriindet
und ist unter der Nummer 112200 a im Firmenbuch des Handelsgerichtes Wien eingetragen.

Der Geschéftsgegenstand liegt im Bereich Finanzierung von Wohnbauten gemaf § 1 des Bundes-
gesetzes uber die steuerlichen SondermalRnahmen zur Forderung des Wohnbaus in der jeweils
geltenden Fassung.

Der Emissionserlos wird zweckgebunden und innerhalb von 3 Jahren fir die Sanierung und Errich-
tung von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150m? verwendet Im Falle einer Vermie-
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tung darf die Miete jenen Betrag nicht Ubersteigen, der fir die Zuerkennung von Mitteln aus der
Wohnbauférderung maf3gebend ist.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft begab in den letzten Geschaftsjahren Emissionen in
folgender Hohe

2011: EUR 172.000.000,00
2012: EUR 77.000.000,00
2013: EUR 282.000.000,00

Der Emissionsstand betrug zum 31.12.2011 EUR 3.200.000.000,00 zum 31.12.2012 EUR
3.100.000.000,00 und zum 31.12.2013 EUR 3.100.000.000,00.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft ist ausschliellich fir die einzelnen Landes-
Hypothekenbanken tatig. Deren Rating stellt sich momentan wie folgt dar:

HYPO STANDARD MOODY*‘S
& POOR'S

HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft
Austrian Anadi Bank AG
(vormals HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG)

HYPO NOE Landesbank AG
HYPO NOE GRUPPE BANK AG A

Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft A+
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGE-
SELLSCHAFT

Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft
HYPO TIROL BANK AG Baa3

Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft A2
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf Veréffentlichungen von MOODY'S und STANDARD
& POOR'S)

Moody‘s und Standard and Poor’s wurden am 31.10.2011 in der ESMA-Liste der Ratingagenturen
gemal der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16.
September 2009 Uber Ratingagenturen registriert.

Da einzelne Landes-Hypothekenbanken derzeit auf der Beobachtungsliste fur eine mogliche Her-
abstufung (Downgrade) stehen, besteht die Méglichkeit, dass sich das Rating einzelner oder meh-
rerer Landes-Hypothekenbanken verschlechtert.

Die Emittentin bestétigt, dass Angaben im Bezug auf Ratings der Landes-Hypothekenbanken kor-
rekt wiedergegeben wurden und keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen
Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten.

5.1.1. Juristischer und kommerzieller Name der Emittentin

Der juristische und kommerzielle Name des Emittenten lautet: ,Hypo-Wohnbaubank Aktiengesell-
schaft.

5.1.2. Ort der Registrierung der Emittentin und Registrierungsnummer

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft ist im Firmenbuch Wien unter der Nummer FN 112200
a eingetragen.

5.1.3. Datum der Grindung und Existenzdauer der Emittentin, soweit diese nicht
unbefristet ist

Das Datum der Griindung war: 12.08.1994. Die Gesellschaft wurde auf unbestimmte Zeit errichtet.
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5.1.4. Rechtsform und Sitz der Emittentin; Rechtsordnung in der sie tatig ist, Land
der Grundung der Gesellschaft, Geschaftsanschrift und Telefonnummer ihres einge-
tragenen Sitzes

Der Sitz der Gesellschaft lautet:

Brucknerstrasse 8, A-1043 Wien, Osterreich, Tel: + 43 1 505 87 32 24 und 29, Fax:+ 43 1 505 87
32 65, Bankleitzahl 19730, DVR: 0942901

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft ist eine Aktiengesellschaft nach Osterreichischem
Recht. Sie wurde in Osterreich gegriindet.

5.1.5. Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschéaftstatigkeit der Emittentin

Die Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken haften zur ungeteilten Hand fir alle bis zum
02. April 2003 entstandenen Verbindlichkeiten der Pfandbriefstelle. Des Weiteren haftet das jewei-
lige Bundesland, in dem die einzelnen Landes-Hypothekenbanken ihren Sitz haben, als Ausfalls-
birge gemal § 1356 ABGB fur die zuvor genannten Verbindlichkeiten der jeweiligen Landes-
Hypothekenbank. Fir alle nach dem 02. April 2003 bis zum 01. April 2007 entstandenen Verbind-
lichkeiten haften die 6sterreichischen Landes-Hypothekenbanken zur ungeteilten Hand und das
Bundesland als Ausfallsbirge hingegen nur dann, wenn die vereinbarten Laufzeiten nicht Gber den
30. September 2017 hinausgehen. Die Pfandbriefstelle hat seit 01. April 2007 keine Emissionen
mehr begeben. Aufgrund der Rolle der Emittentin als Teil der Hypo-Banken Osterreich und des
Haftungsverbandes ist im Zusammenhang mit den derzeit aktuell drohenden Verlusten der HYPO
ALPE-ADRIA-BANK INTERNATIONAL AG (aufgrund uneinbringlicher Kreditforderungen) und ihrer
Verstaatlichung auch dem Geschéftsverlauf der Emittentin Bedeutung zuzumessen.

In der auBRerordentlichen Hauptversammlung der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft vom 29.
November 2013 wurde die Anderung der Satzung der Gesellschaft beschlossen. Bankgeschifte
nach § 1 Abs. 1 Z 10 BWG sind entsprechend der neuen Fassung der Satzung eingeschrankt.

5.2. Investitionen

5.2.1. Beschreibung (einschlie3lich des Betrages) der wichtigsten Investitionen der
Emittentin fur jedes Geschaftsjahr fir den Zeitraum, der von den historischen Fi-
nanzinformationen abgedeckt wird bis zum Datum des Registrierungsformulars

Es wurden weder im Zeitraum der historischen Finanzinformationen noch im laufenden Geschéfts-
jahr wichtige Investitionen durchgefiuihrt, noch sind solche geplant.

5.2.2. Beschreibung der wichtigsten laufenden Investitionen der Emittentin, ein-
schlie3lich der geographischen Verteilung dieser Investitionen und der Finanzie-
rungsmethode

Trifft nicht zu.

5.2.3. Angaben Uber die wichtigsten kinftigen Investitionen der Emittentin, die von
ihren Verwaltungsorganen bereits verbindlich beschlossen sind

Trifft nicht zu.
6. GESCHAFTSUBERBLICK
6.1. Haupttatigkeitsbereiche

6.1.1. Beschreibung der Wesensart der Geschéafte der Emittentin und ihrer Hauptta-
tigkeiten (sowie der damit im Zusammenhang stehenden Schllisselfaktoren) unter
Angabe der wichtigsten Arten der vertriebenen Produkte und/oder erbrachten
Dienstleistungen, und zwar fur jedes Geschaftsjahr innerhalb des Zeitraums, der
von den historischen Finanzinformationen abgedeckt wird

(1) Geschéaftsgegenstand der Emittentin ist schwerpunktmafig die Finanzierung von Wohnbauten
gemal 8 1 des Bundesgesetzes Uber steuerliche SondermalRnahmen zur Forderung des
Wohnbaues, BGBI Nr. 253/1993 in der jeweils geltenden Fassung. Der Emissionserlés muss
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zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen Verbesserung durch bautechnische Mal3hahmen
von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150m2 oder von Gberwiegend zu Wohn-
zwecken bestimmten Gebauden zur Verfligung stehen und innerhalb von 3 Jahren zur Bede-
ckung der Kosten verwendet werden. Im Falle einer Vermietung darf die Miete jenen Betrag
nicht Ubersteigen, der fur die Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauférderung maRge-
bend ist.

Zur Erreichung des Geschéaftszweckes wird ausschlie3lich folgendes Bankgeschatft betrieben:
Die Ausgabe festverzinslicher Wertpapiere, insbesondere auch in Form von Wandelschuld-
verschreibungen (sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft) gemald § 1 Abs. 1 Z 10 BWG, ein-
geschrankt auf die Ausgabe von Schuldverschreibungen treuhandig fir die Rechnung anderer
Kreditinstitute, wobei die Gesellschaft nur das Gestionsrisiko tragt, und sonstige mit dieser
Banktatigkeit in unmittelbarem Zusammenhang stehende Tatigkeiten und Hilfstatigkeiten in
Bezug auf das Bankgeschaft.

(2) Der Unternehmensgegenstand umfasst ferner:

1. Den Erwerb von Immobilien, Grundstucken und grundstiicksahnlichen Rechten (einschliel3-
lich Superadifikaten und Baurechten), die Errichtung von Gebauden, insbesondere von
Wohnbauten auf diesen Grundstiicken und die kommerzielle Nutzung dieser Grundstiicke
und grundstucksahnlichen Rechte und der Geb&ude, vor allem durch gewerbliche Vermie-
tung oder durch den Abschluss von Leasingvertragen;

2. den Erwerb und die kommerzielle Nutzung von beweglichen Wirtschaftsgitern, insbeson-
dere durch gewerbliche Vermietung oder durch den Abschluss von Leasingvertragen;

3. den Erwerb, die Haltung, die Verwaltung und die Verau3erung von Beteiligungen an ande-
ren Unternehmen mit gleichem oder ahnlichem Unternehmensgegenstand sowie die Uber-
nahme der Geschaftsfihrung in diesen.

4. Der Handel mit Waren aller Art.

(3) Die Gesellschaft ist innerhalb dieser Grenzen im In- und Ausland zu allen Geschaften und
Malnahmen berechtigt, die zur Erreichung des Gesellschaftszweckes notwendig oder nitzlich
erscheinen. Die Gesellschaft ist weiter berechtigt, Tochtergesellschaften zu errichten.

6.1.2. Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder Dienstleistungen, die
eingefuhrt wurden, und — in dem Mal3e, wie die Entwicklung neuer Produkte oder
Dienstleistungen offen gelegt wurde — Angabe des Stands der Entwicklung

Wichtige neue Produkte und/oder Dienstleitungen wurden nicht eingefiihrt, noch ist die Einflihrung
geplant.

6.2. Wichtigste Markte einschliel3lich einer Aufschlisselung der Gesamtumsatze
nach Art der Tatigkeit und geographischem Markt fir jedes Geschaftsjahr innerhalb
des Zeitraums der vom historischen Zeitraum abgedeckt wird

Als Spezialbank refinanziert die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft das Wohnbaugeschaft der
Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken ausschlief3lich in Osterreich. Eine Aufschliisselung
der regionalen Markte ist daher nicht notwendig.

6.3. AulRergewdhnliche Faktoren
Treffen nicht zu.

6.4. Kurze Angaben Uber die etwaige Abhangigkeit der Emittentin in Bezug auf Pa-
tente und Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzierungsvertrdge oder neue Her-
stellungsverfahren, wenn diese Faktoren von wesentlicher Bedeutung fur die Ge-
schéaftstatigkeit oder die Rentabilitat der Emittentin sind

Treffen nicht zu.
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6.5. Grundlage fur etwaige Angaben der Emittentin zu ihrer Wettbewerbsposition

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft trifft in diesem Prospekt keine Aussagen zur eigenen
Wettbewerbsposition.

7. ORGANISATIONSSTRUKTUR

7.1. Ist die Emittentin Teil einer Gruppe, kurze Beschreibung der Gruppe und der
Stellung der Emittentin innerhalb dieser Gruppe

Die Hypo—-Wohnbaubank Aktiengesellschaft verfligt Uber keine Tochtergesellschaften.
Es sind folgende Gesellschaften direkt an der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft beteiligt:

%
HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 12,5
Austrian Anadi Bank AG
(vormals HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG) 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 12,5
HYPO TIROL BANK AG 12,5
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT 12,5
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft 12,5
HYPO NOE Landesbank AG 6,25
HYPO NOE Gruppe Bank AG 6,25
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf dem gepriften Jahresabschluss 2013 der Hypo—
Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

AulRer den angeflihrten Aktiondren gibt es keinerlei weitere direkte Beteiligungen am Kapital der
Emittentin.

7.2. Liste der wichtigsten Tochtergesellschaften der Emittentin, einschlief3lich Na-
me, Land der Grindung oder des Sitzes, Anteil an Beteiligungsrechten und - falls
nicht identisch —Anteil der gehaltenen Stimmrechte

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft hat keine Tochtergesellschaften.
8. SACHANLAGEN

Trifft nicht zu.

9. ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE

9.1. Finanzlage

Das Emissionsvolumen 2013 ist gegeniiber dem Vorjahr gestiegen. Das Emissionsvolumen fir
das Jahr 2013 betrug EUR 282.000.000,00 (Emissionsvolumen 2012: EUR 77.000.000,00; Emis-
sionsvolumen 2011: EUR 172.000.000,00). Die Bilanzsumme betrug 2013 EUR 3.193.847.000,00,
2012 EUR 3.081.688.000,00 und 2011 EUR 3.251.002.000,00.

Ihre Ertrage lukriert die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft neben der Eigenmittelveranlagung
ausschlie3lich aus der Treuhandprovisionierung der weitergeleiteten Mittel, die 1,5 Basispunkte
(0,015%) des gezeichneten Emissionsvolumens betragt. Aufgrund des Anstiegs des gezeichneten
Emissionsvolumens im Jahr 2013, sind die Betriebsertrage im Vergleich zu 2012 gestiegen.

Ubersicht tiber die Anderung der Finanzlage:

UGB / Betrage in TEUR 1. HJ 2014 2013 2012 2011
Bilanzsumme 3.175.508 3.193.847 3.081.688 3.251.002
Betriebsertrag 372 750 705 769
Betriebsaufwand 358 718 628 699

Betriebsergebnis
EGT

14
8

32
25

77
99

70
87
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5
5

18
17

74
71

65
215

Jahresiberschuss

Bilanzgewinn

(Quelle: Gepriifte Jahresabschliisse 2011-2013 sowie ungeprufter Halbjahresfinanzbericht 2014 der Emittentin)

9.2. Betriebsergebnisse

9.2.1. Angaben Uber wichtige Faktoren, einschlie3lich ungewdhnlicher oder seltener
Vorfélle oder neuer Entwicklungen, die die Geschaftsertrage der Emittentin erheb-
lich beeintrachtigen, und Uber das Ausmal3, in dem die Ertrage derart geschmalert
wurden

Aufgrund zusatzlicher Betriebsaufwendungen, welche im Wesentlichen auf die Erstellung von
Wertpapierprospekten zurtickzuftihren sind, ist das Betriebsergebnis im Geschéftsjahr 2013 (EUR
31.662,40) im Vergleich zum Geschéftsjahr 2012 (EUR 76.531,97) leicht gesunken. Das Betriebs-
ergebnis im Geschaftsjahr 2011 betrug EUR 70.251,74.

9.2.2. Falls der Jahresabschluss wesentliche Veranderungen bei den Nettoumsatzen
oder den Nettoertradgen ausweist, sind die Grunde fur derlei Veranderungen in einer
ausfuhrlichen Erlauterung darzulegen

Trifft nicht zu.

9.2.3. Angaben uber staatliche, wirtschaftliche, steuerliche, monetare oder politi-
sche Strategien oder Faktoren, die die Geschéafte der Emittentin direkt oder indirekt
wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kdnnen

In Folge der 2008 ausgebrochenen Finanz- und Wirtschaftskrise war die Weltwirtschaft durch ei-
nen globalen Konjunktureinbruch gekennzeichnet. Es kam in diesem Zusammenhang voriberge-
hend auch zu einem deutlich verminderten Absatz an Wohnbauanleihen. Die Nachfrage nach
Wohnbauanleihen wird aufgrund einer vorsichtigen Haltung privater Anleger gegentuber Anleihen
mit langer Laufzeit und des niedrigen Zinsniveaus nach wie vor beeintrachtigt. Seit 2010 stellt die
Eskalation der Staatsschulden einiger Euroléander eine neuerliche Belastung fir die Finanzmaérkte
dar. Die Dauer und weiteren Folgen dieser Staatsschuldenkrise sind in ihrem Umfang noch nicht
abschatzbar. Eine nachteilige Anderung des wirtschaftlichen oder politischen Umfeldes in Oster-
reich sowie eine erneute und/oder verscharfte nachteilige Entwicklung der Weltwirtschaft und der
globalen Finanzmarkte kénnen die Emittentin und ihre Vertragspartner bzw die Nachfrage nach
den von der Emittentin angebotenen Dienstleistungen und Finanzprodukten jederzeit nachteilig
beeinflussen und sich damit nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken.

Im Zuge der weltweiten Finanzkrise wurde in Osterreich das Finanzmarktstabilitatsgesetz (FinS-
taG) vom Nationalrat mit dem Ziel beschlossen, unter anderem die Eigenkapitalbasis heimischer
Banken zu starken sowie das Vertrauen und die Stabilitdt des 6sterreichischen Bankensektors zu
sichern. Das Gesetz sieht zur Umsetzung der vorgenannten Ziele unterschiedliche MaRhahmen
hinsichtlich der betroffenen Banken vor, etwa die Haftungstibernahmen von Verbindlichkeiten
durch die Republik Osterreich, die Zufiihrung von Eigenkapital bzw. den Erwerb von Gesell-
schaftsanteilen durch die Republik Osterreich an den jeweils betroffenen Banken.

Die Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken haften zur ungeteilten Hand fur alle bis zum
02. April 2003 entstandenen Verbindlichkeiten der Pfandbriefstelle. Des Weiteren haftet das jewei-
lige Bundesland, in dem die einzelnen Landes-Hypothekenbanken ihren Sitz haben, als Ausfalls-
birge gemal? § 1356 ABGB fir die zuvor genannten Verbindlichkeiten der jeweiligen Landes-
Hypothekenbank. Fir alle nach dem 02. April 2003 bis zum 01. April 2007 entstandenen Verbind-
lichkeiten haften die Gsterreichischen Landes-Hypothekenbanken zur ungeteilten Hand und das
Bundesland als Ausfallsbirge hingegen nur dann, wenn die vereinbarten Laufzeiten nicht tber den
30. September 2017 hinausgehen. Die Pfandbriefstelle hat seit 01. April 2007 keine Emissionen
mehr begeben. Aufgrund der Rolle der Emittentin als Teil der Hypo-Banken Osterreich und des
Haftungsverbandes ist im Zusammenhang mit den derzeit aktuell drohenden Verlusten der HYPO
ALPE-ADRIA-BANK INTERNATIONAL AG (aufgrund uneinbringlicher Kreditforderungen) und ihrer
Verstaatlichung auch dem Geschéftsverlauf der Emittentin Bedeutung zuzumessen.
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Mit dem Budgetbegleitgesetz 2011 wurde die Stabilitdtsabgabe (,Bankensteuer®) eingefiihrt, die
von Kreditinstituten iSd Bankwesengesetzes (BWG) zu zahlen ist.

Die Bemessungsgrundlage der Stabilitatsabgabe ist die durchschnittliche unkonsolidierte Bilanz-
summe vermindert um bestimmte Bilanzposten, beispielsweise um gesicherte Einlagen gemaf §
93 BWG (u.a. Einlagengeschaft und Bauspargeschiaft), um gezeichnetes Kapital und Ricklagen
sowie um Verbindlichkeiten aufgrund von Treuhandschaften, fir die das Kreditinstitut lediglich das
Gestionsrisiko tragt, falls solche Verbindlichkeiten in der Bilanzsumme enthalten sind. Die Emitten-
tin muss derzeit keine Stabilitadtsabgabe entrichten.

Zu sonstigen Faktoren, die die Geschafte der Emittentin unter Umstanden wesentlich beeintrachti-
gen kdnnen, siehe Punkt I.1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN.

10. KAPITALAUSSTATTUNG

10.1. Angaben Uber die Kapitalausstattung der Emittentin (sowohl kurz- als auch
langfristig)

‘ 10. KAPITALAUSSTATTUNG

10.1

30.06.2014

31.12.2013

31.12.2012

31.12.2011

Summe Verbindlichkeiten (kurzfristig)

33.060.950,62

43.839.575,96

43.255.153,25

47.886.012,54

nicht garantiert/ nicht besichert

garantien 0,00 0,00 0,00 0,00
besichert 32.917.124,21 43.692.118,69 43.118.654,53 47.796.181,91
143.826,41 147.457,27 136.498,72 89.830,65

Summe Verbindlichkeiten (langfristig)

3.136.856.028,14

3.144.163.095,4
2

3.032.651.756,81

3.197.393.601,37

garantiert 0,00 0,00 0,00 0,00
besichert 313685602814 | >144103.094 3.032.651.756,81 3.197.393.601,37
nicht garantiert/ nicht besichert 0,00 0,00 0,00 0,00
Summe Eigenkapital 5.775.053,71 5.770.430,60 5.751.939,61 5.677.469,12
a. gezeichnetes Kapital 5.110.000 5.110.000,00 5.110.000,00 5.110.000,00
b. gesetzliche Riicklagen 137.100,00 137.100,00 136.100,00 132.100,00
c 523.330,60 505.839,61 435.360,12 220.845,00

andere Riicklagen

(Quelle: Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, einzelne Zahlen wurden den gepriften Jahresabschlissen 2011-2013, sowie dem ungepriften Halbjah-

resfinanzbericht 2014 der Emittentin entnommen und fiir Zwecke des Prospektes neu zusammengestellt)

Die in obiger Tabelle angegebenen Summen zum Kapital sind unter Beriicksichtigung der gesetzli-
chen und anderer Riicklagen berechnet. Zu den anrechenbaren Eigenmitteln gemaf § 23 Abs 14
BWG alt siehe Punkt 20.1. Seit dem zuletzt vertffentlichten Jahresabschluss kam es zu keinen
wesentlichen Veranderungen der oben angefiihrten Zahlen.

Da die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft ihre Mittel ausschlie3lich treuhandig aufnimmt und
diese an ihre Aktionare zur widmungsgemafRen Verwendung auf eigene Rechnung und Gefahr
weitergibt, verflgt sie nur Uber geringe unterlegungspflichtige Aktiva.

Anrechenbare Eigenmittel zum Stichtag 30.06.2014 EUR 5.770.430,60. Diese setzen sich zum
30.06.2014 wie folgt zusammen:

Eingezahltes Kapital EUR 5.110.000,00
Gewinnriicklagen EUR 439.585,60
Haftricklage EUR 220.845,00
Abzugsposten EUR 0,00
Summe EUR 5.770.430,60
(Quelle: Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft; die Zahlen wurden dem ungepruften Halbjahresfinanzbericht 2014 der
Emittentin enthnommen und fur Zwecke des Prospektes aufbereitet)

Die erforderlichen Eigenmittel gem. § 22 BWG alt beliefen sich per 31.12.2013 auf EUR
181.100,00, per 31.12.2012 auf EUR 153.642,00 und per 31.12.2011 auf EUR 131.843,00. Seit
01.01.2014 ist die Angabe der erforderlichen Eigenmittel flr die Emittentin nicht mehr verpflich-
tend (vgl. Punkt 3. dieses Abschnittes).
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10.2. Erlauterung der Quellen und der Betrage des Kapitalflusses der Emittentin und
eine ausfuhrliche Darstellung dieser Posten

KAPITALFLUSSRECHNUNG

0.

Kassenbestand

Guthaben bei Zentralnoten-
banken

Forderungen Kreditinstitute
(taglich fallig)

Forderungen Kreditinstitute
(sonstige)

Wertpapierbestand
Liquiditat (A) + (B) + (C)

Kurzfristige Forderungen

Verbindlichkeiten Kreditinsti-
tute (taglich fallig)
Verbindlichkeiten Kreditinsti-
tute (nicht taglich fallig)
Andere kurzfristige Verbind-
lichkeiten

Kurzfristigen Verbindlich-
keiten

(F) +(G) + (H)

Summe kurzfristige Ver-
schuldung

(- (E)- (D)

Nicht kurzfristige Bankanlei-
hen/Darlehen

Begebene Schuldverschrei-
bungen

Andere nicht kurzfristige
Anleihen/Darlehen

Nicht kurzfristige Verbind-
lichkeiten
(K) + (L) + (M)

Summe Verschuldung (J) +

(N)

30.06.2014
0,00

0,00
193.123,38

3.173.211.856,46
2.002.545,38
3.175.407.525,22

0,00

0,00
32.917.124,21

143.826,41

33.060.950,62

-3.142.346.574,60

3.136.856.028,94

3.136.856.028,94

-5.490.545,66

2013
0,00

0,00
271.919,87

3.190.988.971,33
2.529.829,29
3.193.790.720,49

0,00

0,00
43.692.118,69

147.457,27

43.839.575,96

-3.149.951.144,53

3.144.163.095,42

3.144.163.095,42

-5.788.049,11

2012
0,00
0,00
221.422,23

3.077.899.556,87
3.551.134,23
3.081.672.113,33

0,00

0,00
43.118.654,53

136.498,72

43.255.153,25

-3.038.416.960,08

3.032.651.756,81

3.032.651.756,81

-5.765.203,27

2011
0,00

0,00
114.229,42

3.247.164.065,31
3.679.696,06
3.250.957.990,79

0,00

0,00
47.796.181,99

89.830,65

47.886.012,64

-3.203.071.978,15

3.197.393.601,29

3.197.393.601,29

-5.678.376,86

(Quelle: Geprufte Kapitalflussrechnung fir die Geschaftsjahre 2011-2013 sowie eigene Berechnungen der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesell-
schaft)

Die Emittentin verfiigt Gber keinerlei Eventualverbindlichkeiten.

Die Einzahlungs- und Auszahlungsstrome aus der gewohnlichen Geschaftstatigkeit der Emittentin
umfassen im Wesentlichen die begebenen Emissionen (Verbindlichkeiten) und Darlehen an die
Landes-Hypothekenbanken (Forderungen).

10.3. Angaben uber den Fremdfinanzierungsbedarf und die Finanzierungsstruktur

der Emittentin

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft ist im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit treuhandig tétig
und lukriert ihre Ertrage neben der Eigenmittelveranlagung ausschlief3lich aus der Treuhandprovi-
sionierung der weitergeleiteten Mittel. Da die Emittentin Gber keine Retail-Kunden verfiigt, bedarf

es keinen MalRnahmen zum Schutz der Einlagen (Bankguthaben) im Falle der Insolvenz.

Bei den in der unten stehenden Tabelle angefiihrten Forderungen gegentber Kreditinstituten han-
delt es sich im Wesentlichen um Darlehen aus begebenen Wohnbauanleihen, um Wertpapiere im
Eigenbestand sowie um téglich fallige Bankguthaben. Bei den in der unten stehenden Tabelle an-
gefuhrten Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten handelt es sich ausschliel3lich um treuhan-
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dig von der Emittentin begebene Schuldverschreibungen. Ein Fristentransformationsrisiko besteht
daher fur die Emittentin nicht.

FINANZIERUNGSSTRUKTUR per 30.06.2014 (in TEUR)

taglich fallig  bis 3 3 Monate bis 1 1 Jahr bis mehrals
bzw. ohne Monate Jahr 5 Jahre 5 Jahre
Laufzeit

Forderungen gegeniber Kre- 33.114 6.892 180.162 1.099.823 1.855.476

ditinstituten

Forderungen gegeniber Kun- 0

den

Verbindlichkeiten gegentiber 0
Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegentiber 0

Kunden

Verbriefte Verbindlichkeiten 32.707 6.474 179.262 1.097.750 1.853.489
Handelspassiva 0 0 0 0 0
Nachrangkapital 0 0 0 0 0

(Quelle: Eigene Berechnungen der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

10.4. Angaben uber jegliche Beschrankungen des Ruckgriffs auf die Eigenkapital-
ausstattung, die die Geschéafte der Emittentin direkt oder indirekt wesentlich beein-
trachtigt haben oder u.U. kbnnen

Die Emittentin unterliegt als Kreditinstitut geméal § 1 Abs 1 BWG den Eigenmittelerfordernissen
gemal dem BWG. Weitere Beschrankungen des Ruckgriffs auf die Eigenkapitalausstattung, die
die Geschafte der Emittentin direkt oder indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder unter Um-
standen beeintrachtigen kénnen, bestehen nicht.

10.5. Angaben Uber erwartete Finanzierungsquellen, die zur Erfullung der Verpflich-
tungen von kiunftigen Investitionen und Sachanlagen benétigt werden

Trifft nicht zu.

11. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG, PATENTE UND LIZENZEN
Trifft nicht zu.

12. TRENDINFORMATIONEN

12.1. Angabe der wichtigsten Trends in jingster Zeit in Bezug auf Produktion, Um-
satz und Vorrate sowie Kosten und Ausgabepreise seit dem Ende des letzten Ge-
schaftsjahres bis zum Datum des Registrierungsformulars

Seit der Veréffentlichung des letzten gepriiften Jahresabschlusses hat es keine wesentlichen Ver-
anderungen gegeben.

12.2. Angaben Uber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage, Verpflichtungen
oder Vorfalle, die voraussichtlich die Aussichten der Emittentin zumindest im lau-
fenden Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen dirften

Zu Unsicherheiten siehe Punkt 9.2.3. des Abschnittes llIl. EMITTENTENBESCHREIBUNG.
Zu anhangigen Rechtstreitigkeiten siehe Punkt 5.1.5.

Zur mittels Budgetbegleitgesetz 2011 eingeflihrten Stabilitdtsabgabe (,Bankensteuer®) siehe Punkt
9.2.3. des Abschnittes Ill. EMITTENTENBESCHREIBUNG.
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Zu sonstigen bekannten Trends, Unsicherheiten, Verpflichtungen oder Vorféllen, die voraussicht-
lich die Aussichten der Emittentin zumindest im laufenden Geschéftsjahr wesentlich beeinflussen
durften, siehe Punkt 11.1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN.

Es liegen keine aktuellen Veranderungen oder Trends vor.

Es sind keine Trends, Unsicherheiten, Verpflichtungen oder Vorfalle bekannt, die voraussichtlich
die Aussichten der Emittentin zumindest im laufenden Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen diirf-
ten.

13. GEWINNPROGNOSEN ODER — SCHATZUNGEN
Die Emittentin verdffentlicht keine Gewinnprognosen und/oder Gewinnschatzungen.

14. VERWALTUNGS-, GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE SOWIE
OBERES MANAGEMENT

Die nachfolgenden Tabellen enthalten auch die Angaben zu allen Unternehmen und Gesellschaf-
ten, bei denen Mitglieder des Aufsichtsrates oder des Vorstandes wahrend der letzten funf Jahre
Mitglieder der Verwaltungs-, Geschéftsfihrung- oder Aufsichtsorgane oder Partner waren.

Alle derzeit im Amt befindlichen Organmitglieder sind unter der Adresse der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft, A-1043 Wien, Brucknerstrasse 8 und den in Punkt 14.1.1. und 14.1.2. angege-
benen Adressen erreichbar.

Es bestehen keine verwandtschaftlichen Beziehungen zwischen den in den nachfolgenden Tabel-
len angeflhrten Personen.

Kein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats der Emittentin

e ist oder war wahrend der letzten 5 Jahre neben den unten (Punkt 14.1.1. und 14.1.2.) offen
gelegten Tatigkeiten Mitglied des Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgans
oder Partner einer Gesellschaft oder eines Unternehmens;

o wurde wahrend der letzten 5 Jahre in Bezug auf betriigerische Straftaten schuldig gespro-
chen;

e war wahrend der letzten 5 Jahre als Mitglied des Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- oder
Aufsichtsorgans oder als Mitglied des oberen Managements einer Gesellschatft in die Insol-
venz, die Insolvenzverwaltung oder Liquidation einer solchen Gesellschaft involviert;

¢ war von offentlichen Anschuldigungen und/oder Sanktionen von Seiten der gesetzlichen
Behdrden oder der Regulierungsbehdrden (einschliellich Berufsverbande) betroffen, mit
Ausnahme von Dkfm. Dr. Jodok Simma gegen den von der FMA eine Strafe in Hohe von
EUR 10.000,00 wegen Verletzung des § 41 Abs 1 und 2 WAG 2007 verhéngt wurde und
Frau Mag. Andrea Maller-Weil3, der im Jahr 2010 (in ihrer Eigenschatft als verwaltungsstraf-
rechtlich Beauftragte der HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft gemaR § 9
VStG) eine Geldstrafe vorgeschrieben wurde, nachdem in einer Internetwerbung auf der
Homepage der HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft bei einer Werbung fiir
Wandelschuldverschreibungen der Hinweis auf die Verdéffentlichung des Prospekts unter-
lassen worden war. Weiters wurde gegen Frau Mag. Andrea Maller-Weil3 eine Geldstrafe
wegen einer Ubertretung des § 48 ¢ BorseG im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf
eines Immobiliengewinnscheines verhéngt. Gegen diesen Bescheid wurde Beschwerde vor
dem Verwaltungsgerichtshof erhoben, welcher der Beschwerde aufschiebende Wirkung
zuerkannt hat;

e wurde jemals von einem Gericht fur die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-, Geschafts-
fuhrungs- oder Aufsichtsorgan eines Emittenten als untauglich angesehen;

e wurde wahrend der letzten 5 Jahre von einem Gericht fir die Tatigkeit im Management o-
der fur die Fuhrung der Geschéfte eines Emittenten als untauglich angesehen sowie;

e wurde aufgrund einer Vereinbarung oder Abmachung mit Hauptaktionaren, Kunden, Liefe-
ranten oder sonstigen Personen zum Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrates.
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Samtliche Vorstande haben einschlagige Erfahrung im Banken- und Finanzierungsbereich.

14.1. Namen und Geschéaftsanschriften der Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder
sowie ihre Stellung bei der Emittentin unter Angabe der wichtigsten Tatigkeiten, die
sie aullerhalb der Emittentin ausiben, sofern diese fur die Emittentin von Bedeu-

tung sind
14.1.1. Vorstand

Name/Funktion innerhalb der
Hypo-Wohnbaubank Aktienge-
sellschaft

Funktion auRerhalb der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft

Position aufrecht

KR Dr. Wilhelm Miklas
1043 Wien, Brucknerstralle 8
Vorstandsmitglied seit 01.07.2012

Mitglied im Verwaltungsrat der Pfandbriefstelle der
Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken

Generalsekretar im Verband der 6sterreichischen
Landes-Hypothekenbanken

Geschéftsfuhrer in der Hypo-Banken-Holding Ge-
sellschaft m.b.H.

Geschaftsfihrer der Hypo-Haftungs- Gesellschaft
m.b.H.

Aufsichtsrats-Vorsitzender in der Hypo-Bildung-
GmbH

Beirats-Vorsitzender in der Hypo-Bildung-GmbH

Aufsichtsrat der HYPO-Kapitalanlage-Gesellschaft
m.b.H.

Aufsichtsrat der PayLife Bank GmbH

Vorstand der Osterreichische
Volksbanken-Aktiengesellschaft

Vorstand der HYPO NOE Gruppe Bank AG

Prokurist der Osterreichische Volksbanken-
Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat der Niederdsterreichische Vorsorge-
kasse AG

Aufsichtsrat der NO Real-Consult AG

Aufsichtsrat der Landeskrankenhaus Tulln-
Immobilienvermietung Gesellschaft m.b.H.

Aufsichtsrat der VB-Leasing International Holding
GmbH

Aufsichtsrat der VICTORIA-VOLKSBANKEN Pen-
sionskassen Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat der EWU Wohnbau Unternehmensbe-
teiligungs-Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat der Investkredit Investmentbank AG

Aufsichtsrat der Gemeinnitzige Wohnungsgesell-
schaft ,Austria“ Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat der ,Wohnungseigentimer* Gemein-
nitzige Wohnbaugesellschaft m.b.H.

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein
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Aufsichtsrat der Hypo-Haftungs-Gesellschaft m.b.H. | Nein

Geschéftsfihrer der LTB Beteiligungs GmbH

Geschéftsfuhrer der Hypo-Bildung GmbH

Nein

Nein

Aufsichtsrat der VIA DOMINORUM Grundstiickver- | Nein

wertungs Gesellschaft m.b.H.

Vorstand der Pfandbriefstelle der sterreichischen Nein

Landes-Hypothekenbanken

Mag. Rainer Wiehalm
3100 St. Polten, Hypogasse 1
Vorstandsdirektor seit 01.07.2010

Prokurist der HYPO NOE Landesbank AG

Ja

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

14.1.2. Aufsichtsrat

Name/Funktion innerhalb der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesell-
schaft

Funktion auRerhalb der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft

Position aufrecht

Dr. Andreas Mitterlehner

4010 Linz, Landesstral3e 38
Vorsitzender des Aufsichtsrates
seit 8.6.2006

Mitglied im Verwaltungsrat der Pfandbriefstelle
der Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken

Vizeprasident im Verband der dsterreichischen
Landes-Hypothekenbanken

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Banken-
Holding Gesellschaft m.b.H.

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Haftungs-
Gesellschaft m.b.H.

Vorstand der Stern & Hafferl Privatstiftung

Vorstandsvorsitzender der Oberésterreichi-
schen Landesbank Aktiengesellschaft

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Bildung
GmbH

Vorsitzender des Aufsichtsrates der Hypo Im-
mobilien Anlagen Aktiengesellschaft

Stv. Vorsitzender im Aufsichtsrat der EBS
Wohnungsgesellschaft mbH Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der SALZBURGER
LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGE-
SELLSCHAFT

Stv. Vorsitzender im Aufsichtsrat der WAG
Wohnungsanlagen Gesellschaft m.b.H.

Mitglied im Aufsichtsrat der Oberdsterreichi-
schen Kreditgarantie-gesellschaft m.b.H.

Mitglied im Aufsichtsrat des EurothermenResort
Bad Schallerbach GmbH

Mitglied im Aufsichtsrat der Burgschaftsbank
Salzburg GmbH

Mitglied des Aufsichtsrat der Salzburger Unter-

Ja

Ja

Ja

Ja

Nein

Ja

Nein

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Nein

Nein
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nehmensbeteiligungsgesellschaft mbH

KR Dr. Reinhard Salhofer
5020 Salzburg, BéslestralRe 10
Mitglied des Aufsichtsrates seit
3.7.2002

Mitglied im Verwaltungsrat der Pfandbriefstelle
der Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken

Vorsitzender im Aufsichtsrat der Hypo-Banken-
Holding Gesellschaft m.b.H.

Stv. des Vorsitzenden im Aufsichtsrat der Hy-
po-Haftungs- Gesellschaft m.b.H.

Aufsichtsrat der Schweppes Gesellschaft
m.b.H.

Geschaftsfuhrer der Gesellschaft zur Férderung
des Wohnbaus GmbH

Geschéftsfuhrer der HYPO Salzburg Kommu-
nal Leasing GmbH

Geschaéftsfuhrer der HYPO Grund- und Bau-
Leasing Gesellschaft m.b.H.

Geschéftsfihrer der HYPO Mobilienleasing
Gesellschaft m.b.H.

Geschéftsfuhrer der ALPHA HYPO Grund- und
Bau-Leasing Gesellschaft m.b.H.

Geschéftsfihrer der HYPO Liegenschaftsver-
wertungs Gesellschaft m.b.H.

Geschéftsfihrer der GAMMA HYPO Grund-
und Bau-Leasing Gesellschaft m.b.H.

Geschéftsfihrer der OMEGA Liegenschafts-
verwertungs-1l Gesellschaft m.b.H.

Geschéftsfuhrer der HYPO Beteiligung Gesell-
schaft m.b.H.

Geschéftsfuhrer der HYPO Vermdgensverwal-
tung Gesellschaft m.b.H.

Geschéftsfuhrer der BETA HYPO Grund- und
Bau-Leasing Gesellschaft m.b.H.

Geschéftsfuhrer der OMEGA Liegenschafts-
verwertungs-Gesellschaft m.b.H.

Vorstand der SALZBURGER LANDES-
HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELL-
SCHAFT

Stv. des Vorsitzenden im Aufsichtsrat der B+S
Banksysteme Aktiengesellschaft

Vorsitzender im Aufsichtsrat der Salzburg
Wohnbau Planungs-, Bau- und Dienstleistungs
GmbH

Aufsichtsrat der Hypo-Bildung GmbH

Aufsichtsrat der Gasteiner Bergbahnen Aktien-
gesellschaft

Aufsichtsrat der Windhager Zentralheizung
Technik GmbH

Ja

Ja

Ja

Nein

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Nein

Ja

Nein
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Aufsichtsrat der RealRendite Immobilien GmbH | Nein
Mag. Martin Gélles Mitglied im Verwaltungsrat der Pfandbriefstelle | Ja
8071 Hausmannstatten, Pfeilerhof- | der 6sterreichischen Landes-
stral3e 20h Hypothekenbanken
Mitglied des Aufsichtsrates seit
9.3.2007 Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Banken- Ja
Holding Gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Haftungs- Ja
Gesellschaft m.b.H.
Vorstand der Landes-Hypothekenbank Steier- Ja
mark Aktiengesellschaft
Aufsichtsrat der Hypo-Bildung GmbH Nein
Geschéftsfuhrer der FUTURA LHB-RLB Lea- Nein
sing Holding GmbH
Prokurist der UniCredit Bank Austria AG Nein
Mitglied im Aufsichtsrat der Steirischen Beteili- | Ja
gungsfinanzierungsgesellschaft m.b.H., 8020
Graz
VDir. Mag. Dr. Michael Graham- Vorstandsmitglied der Bregenzer Festspiele Ja
mer Privatstiftung
1043 Wien, Brucknerstrale 8
Mitglied des Aufsichtsrates seit Vorstandsvorsitzender der Vorarlberger Lan- Ja
01.06.2012 des- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft
Vorstandsvorsitzender der Vorarlberger Lan- Ja
desbank-Holding
Geschéftsfiihrer der ,Hypo-Rent" Leasing- und | Ja
Beteiligungsgesellschaft mbH
Aufsichtsratsmitglied der ,Wirtschafts- Ja
Standort Vorarlberg“ Betriebsansiedlungs
GmbH
Aufsichtsratsvorsitzender der HYPO EQUITY Ja
Beteiligungs AG
Aufsichtsratsvorsitzender der HYPO EQUITY Ja
Unternehmensbeteiligungen AG
Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der | Ja
Hypo Immobilien & Leasing GmbH
Aufsichtsratsmitglied der Hypo-Banken-Holding | Ja
Gesellschaft m.b.H.
Aufsichtsratsvorsitzender der Hypo-Haftungs- Ja
Gesellschaft m.b.H
Aufsichtsratsmitglied der damals HYPO- Nein
Beteiligungs AG, aktuell ASTRA-Betieligungs
AG, geléscht
Aufsichtsratsmitglied der damals Hypo Siidlea- | Nein
sing GmbH, aktuell HIL Mobilien GmbH
Aufsichtsratsmitglied der HYPO EQUITY Betei- | Nein
ligungs AG
Aufsichtsratsmitglied der damals HYPO- Nein
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Unternehmensbeteiligungen AG, aktuell HYPO
EQUITY Unternehmensbeteiligungen AG

Aufsichtsratsmitglied der Hypo-Bildung GmbH Nein
Aufsichtsratsmitglied der Hypo-Haftungs- Nein
Gesellschaft m.b.H
Mag. Gudrun Mihlbeck Keine
1043 Wien, Brucknerstral3e 8
Mitglied des Aufsichtsrates
seit 23.05.2014
Gulnther Ritzberger, MBA Mitglied und Sprecher des Vorstandes der Ja
3100 St. Polten, Hypogasse 1 HYPO NOE Landesbank AG
S&ig\r’%rgne;eéif es Aufsichtsratsvor- Stellvertreter des Vorsitzenden der HYPO Capi- | Ja
10.06.2011 tal Management AG
Mitglied der Kapital-Beteiligungs Aktiengesell- Ja
schaft
Mitglied der NO Beteiligungsfinanzierungen Ja
GmbH
Mitglied der NO Birgschaften GmbH Ja
Prokurist der HYPO NOE Gruppe Bank AG Ja
Vorstand der HYPO NOE Gruppe Bank AG Nein
(vormals HYPO Investmentbank AG)
Geschéftsleiter der Raiffeisenbank Region Ried | Nein
il
Dr. Markus Jochum Vorstand der HYPO TIROL BANK AG Ja
6010 Innsbruck, Meraner StralRe 8 . . . .
Mitglied des Aufsichtsrats seit Au_fsmhtsratvorsnzender der Alpen Immobili- Nein
10.06.2011 eninvest AG
bis 22.09.2014 Gesellschafter der TISPA Beteiligungsverwal- Nein
tungs Aktiengesellschaft
Vorstand der Tiroler Sparkasse Bankaktienge- Nein
sellschaft
Geschéftsfuhrer der AVS Beteiligungsgesell- Nein
schaft
Aufsichtsrat der Sparkassen-Haftungs Aktien- Nein
gesellschaft
Aufsichtsrat der Sparkassen IT Holding AG Nein
Aufsichtsrat der Sparkassen Zahlungsver- Nein
kehrsabwicklung
Aufsichtsrat der VBV-Pensionskasse Aktienge- | Nein
sellschaft
Dr. Martin Czurda Mitglied im Verwaltungsrat der Pfandbriefstelle | Ja
2402 Haslau an der Donau der Osterreichischen Landes Hypothekenban-
Donaustrasse 15 ken
mt%l:lgegodlis Aufsichtrats seit Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Banken- Ja
R Holding Gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Haftungs- Ja
Gesellschaft m.b.H.
Vorstandsvorsitzender der Austrian Anadi Bank | jg
AG (vormals HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG)
Vorstand der Adria Bank Aktiengesellschaft Nein
Vorstandsvorsitzender der Amsterdam Trade Nein
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Bank

Prokurist der Raiffeisen Zentralbank Osterreich Nein
Aktiengesellschaft
Gerhard Nyul Stellvertreter des Vorstandsvorsitzenden der Ja
7000 Eisenstadt, Neusiedler Stra- HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesell-
Re 33 schaft

Mitglied des Aufsichtrats

seit 23.05.2014 Mitglied des erweiterten Vorstandes der Indust- | Ja

riellenvereinbarung Burgenland

Mitglied im Aufsichtsrat der ATHENA Burgen-
land Beteiligungen AG

Mitglied im Aufsichtsrat der SOPRON BANK Ja
BURGENLAND ZRt.

Ja

Nein
Mitglied im Verwaltungsrat der Pfandbriefstelle
der Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Banken- Nein
Holding Gesellschaft m.b.H
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Haftungs- Nein
Gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Bildung Nein
GmbH
Beiratsmitglied der BB Leasing GmbH Ja
Beiratsmitglied der Kommunalkredit Vermo- Ja
gensverwaltungs-GmbH & Co OEG (Land Bur-
genland)

Ja

Gesellschafter und Geschéaftsfihrer der Nyul
Immobilien GmbH

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

14.1.3. Staatskommissare

Gemal § 76 Abs. 1 BWG hat der Bundesminister fir Finanzen, sofern gesetzlich nichts anderes
bestimmt ist, bei Kreditinstituten deren Bilanzsumme eine Milliarde Euro Ubersteigt einen Staats-
kommissar und dessen Stellvertreter flr eine Funktionsperiode von langstens finf Jahren zu be-
stellen (diese Bestimmung ist jedoch nur auf Staatskommissare anwendbar, die nach 1. Janner
2002 bestellt wurden). Es besteht die Moglichkeit den Staatskommissér und dessen Stellvertreter
wieder zu bestellen. Die Staatskommissare und deren Stellvertreter handeln als Organe der Fi-
nanzmarktaufsicht und sind in dieser Funktion ausschlief3lich deren Weisungen unterworfen. Ge-
genwartig wurden vom Bundesminister fir Finanzen folgende Personen als Staatskommissére in
die Emittentin entsandt:

Name Funktionsbeginn Stellung
A Dir. Gerald Bichler 01.09.2009 Staatskommissar
MR Heidemarie Kuschil 01.06.2013 Staatskommissar-Stellvertreterin
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

Den oben angefihrten Staatskommissaren kommen im Hinblick auf die Emittentin folgende Rechte
und Pflichten zu:

Teilnahmerecht: Der Staatskommisséar und dessen Stellvertreter sind von der Emittentin zu den
Hauptversammlungen, zu den Sitzungen des Aufsichtsrates sowie zu entscheidungsbefugten Aus-
schissen des Aufsichtsrates rechtzeitig einzuladen. Auf ihren Antrag ist ihnen jederzeit das Wort
zu erteilen. Alle Niederschriften Uber diese Sitzungen sind dem Staatskommisséar und seinem
Stellvertreter zu tibersenden.
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Einspruchsrecht: Der Staatskommissér oder im Falle von dessen Verhinderung dessen Stellvertre-
ter haben gegen Beschlisse der Hauptversammlung sowie gegen Beschlisse des Aufsichtsrates
und entscheidungsbefugten Ausschiissen des Aufsichtsrates, durch die sie gesetzliche oder sons-
tige Vorschriften oder Bescheide des Bundesministers fur Finanzen oder der FMA fur verletzt er-
achten, unverziglich Einspruch zu erheben und hievon der FMA zu berichten. Im Einspruch haben
sie anzugeben, gegen welche Vorschriften nach ihrer Ansicht der Beschluss verstoft.

Durch den Einspruch wird die Wirksamkeit des Beschlusses bis zur aufsichtsbehdrdlichen Ent-
scheidung aufgeschoben. Die Emittentin kann binnen einer Woche, gerechnet vom Zeitpunkt des
Einspruches, die Entscheidung der FMA beantragen. Wird nicht binnen einer Woche nach Einlan-
gen des Antrages entschieden, tritt der Einspruch aulRer Kraft. Wird der Einspruch bestatigt, so ist
die Vollziehung des Beschlusses unzulassig.

Dem Staatskommissar und dessen Stellvertreter steht das Recht zu, in die Schriftstiicke und Da-
tentrager der Emittentin Einsicht zu nehmen, soweit es fur die Erflllung ihrer Aufgaben, insbeson-
dere der Uberwachung der Einhaltung der gesetzlichen oder sonstigen Vorschriften und Bescheide
des Bundesministers fur Finanzen und der Finanzmarktaufsicht erforderlich ist.

Der Staatskommissar und dessen Stellvertreter haben ihnen bekannt gewordene Tatsachen, auf
Grund derer die Erfullung der Verpflichtungen der Emittentin gegentber ihren Glaubigern und ins-
besondere die Sicherheit der ihr anvertrauten Vermdgenswerte nicht mehr gewahrleistet ist, un-
verziglich der Finanzmarktaufsicht mitzuteilen und jahrlich einen schriftlichen Bericht Uber ihre
Tatigkeit zu Gbermitteln.

14.2. Interessenkonflikte zwischen den Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und Auf-
sichtsorganen sowie dem oberen Management

Der Emittentin ist nicht bekannt, dass bei den Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats
zwischen den Verpflichtungen gegentber der Emittentin sowie ihren privaten Interessen potenziel-
le Interessenskonflikte bestehen.

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin tben wesentliche Organfunktio-
nen und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschaftsfiihrer, Geschafts-
leiter, Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich aus. Aus dieser Tatigkeit
in der Hypo-Banken Osterreich kénnen sich potenzielle Interessenkonflikte mit ihrer Organfunktion
bei der Emittentin ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern kénnen insbe-
sondere dann auftreten, wenn diese Uber MalRnahmen zu entscheiden haben, bei welchen die
Interessen der Emittentin von jenen der Hypo-Banken Osterreich oder einzelner Gesellschaften
derselben abweichen (zB bei Veraul3erung wichtiger Vermdgensgegenstande, gesellschaftsrecht-
lichen MaRRnahmen, wie Spaltungen, Verschmelzungen oder Kapitalerhéhungen, Ubernahmen, der
Genehmigung des Jahresabschlusses, Gewinnausschiittung, Beteiligungen, etc.). Die Emittentin
erklart, dass ihr derzeit keine Interessenkonflikte bekannt sind

Es bestehen keine Vereinbarungen oder Abmachungen mit den Hauptaktiondren, Kunden, Liefe-
ranten oder sonstigen Personen, aufgrund deren eine in Punkt 14.1. genannte Person zum Mit-
glied eines Verwaltungs-, Geschéftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans bzw zum Mitglied des oberen
Managements bestellt wurde. Ebenso liegen keine privaten Interessenskonflikte zwischen den
Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsorganen sowie dem oberen Management vor.

Keine der in Punkt 14.1. genannten Personen halt Wertpapiere der Emittentin, die sie zur Aus-
Ubung des Stimmrechtes in der Hauptversammlung der Emittentin berechtigen bzw die in solche
Wertpapiere umgewandelt werden konnen. Entsprechend bestehen auch keine Verkaufsbe-
schrankungen.
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15. BEZUGE UND VERGUNSTIGUNGEN

15.1. Betrag der gezahlten Vergutung (einschlie3lich etwaiger erfolgsgebundener
oder nachtraglicher Vergitungen) und Sachleistungen an Mitglieder des Vorstands
und des Aufsichtsrats

An Mitglieder des Aufsichtsrates wurden und werden keine Beziige und oder Verginstigungen
geleistet. Mag. Rainer Wiehalm erhielt 2013 als Mitglied des Vorstandes EUR 41.298,54. An Herrn
Dr. Wilhelm Miklas wurden 2013 keine Bezlige und/oder Vergunstigungen ausgezabhit.

15.2. Angabe der Gesamtbetrage, die von der Emittentin oder ihren Tochtergesell-
schaften als Reserve oder Ruckstellungen gebildet werden, um Pensions- und Ren-
tenzahlungen vornehmen oder dhnliche Verguinstigungen auszahlen zu kénnen

Es bestehen keine Ruckstellungen fur Pensions- und Rentenzahlungen.
16. PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG

16.1. Ende der laufenden Mandatsperiode und gegebenenfalls Angabe des Zeit-
raums, wahrend dessen die jeweilige Person ihre Aufgabe ausgetbt hat

Die Mandatsperioden der Vorstandsmitglieder laufen wie folgt:
e Dr. Wilhelm Miklas bis 31.12.2016
e Mag. Rainer Wiehalm bis 30.06.2017

Die Mandatsperioden samtlicher Mitglieder des Aufsichtsrates laufen bis zum Ende jener Haupt-
versammlung, die tber die Entlastung fur das Geschaftsjahr 2015 beschliel3t.

16.2. Angaben Uber die Dienstleistungsvertrage, die zwischen den Mitgliedern der
Verwaltungs-, Geschaftsfiuhrungs- oder Aufsichtsorgane und der Emittentin bzw.
ihren Tochtergesellschaften geschlossen wurden und die bei Beendigung des
Dienstleistungsverhaltnisses Verglinstigungen vorsehen oder Negativerklarung

Es bestehen keine zwischen den Mitgliedern der Geschaftsfuhrungs- oder Aufsichtsorgane und
der Emittentin abgeschlossenen Dienstleistungsvertrage, die bei Beendigung des Dienstleistungs-
verhaltnisses Vergtinstigungen vorsehen.

16.3. Angaben uber den Auditausschuss und den Verglitungsausschuss, ein-
schlie3lich der Namen der Ausschussmitglieder und einer Zusammenfassung des
Aufgabenbereichs des Ausschusses

Der Prifungsausschuss besteht aus folgenden drei Mitgliedern:
e Generaldirektor KR Dr. Andreas Mitterlehner (Vorsitzender)
e Vorstandsdirektor Ginther Ritzberger, MBA (Vorsitzender-Stv.)
e Vorstandsdirektor Gerhard Nyul
Der Aufgabenbereich des Prifungsausschusses richtet sich nach § 63a Abs 4 BWG.
Zu den Aufgaben des Prufungsausschusses der Emittentin gehéren gemani § 63a Abs 4 BWG:
1. Die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses;

2. die Uberwachung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des internen Revisionssystems
und des Risikomanagementsystems der Emittentin;

3. die Uberwachung der Abschlussprifung;

4. die Prifung und Uberwachung der Unabhangigkeit des Abschlusspriifers und Bankpriifers, ins-
besondere im Hinblick auf die fur die Emittentin erbrachten zusatzlichen Leistungen;
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5. die Prufung des Jahresabschlusses und die Vorbereitung seiner Feststellung, die Prifung des
Vorschlags fur die Gewinnverteilung und des Lageberichts sowie die Erstattung des Berichts tber
die Prufungsergebnisse an das Aufsichtsorgan;

6. die Vorbereitung des Vorschlags des Aufsichtsorgans fur die Auswahl des Abschlussprufers und
Bankprifers.

Der Vergitungsausschuss besteht aus folgenden drei Mitgliedern:
e Generaldirektor KR Dr. Andreas Mitterlehner (Vorsitzender)
e Vorstandsdirektor Gunther Ritzberger, MBA (Vorsitzender-Stv.)
e Vorstandsdirektor Gerhard Nyul
Der Aufgabenbereich des Vergitungsausschusses richtet sich nach § 39¢c BWG:
1. Prufung und Uberwachung der Vergutungspolitik
2. Prifung und Uberwachung der Vergiitungspraktiken
3. Priifung und Uberwachung der vergiitungsbezogenen Anreizstrukturen

16.4. Erklarung, ob die Emittentin der/den Corporate-Governance-Regelung/en im
Land der Grundung der Gesellschaft gentigt. Sollte die Emittentin einer solchen Re-
gelung nicht folgen, ist eine dementsprechende Erklarung zusammen mit einer Er-
lauterung aufzunehmen, aus der hervorgeht, warum die Emittentin dieser Regelung
nicht Folge leistet

Der 6sterreichische Corporate Governance Kodex richtet sich vorrangig an osterreichische borse-
notierte Aktiengesellschaften und erlangt Geltung durch freiwillige Selbstverpflichtung der Unter-
nehmen. Die Emittentin hat keine Aktien an einer BOrse notiert. Der Vorstand der Emittentin ist
daher der Ansicht, dass die zwingenden Bestimmungen des Osterreichischen Rechts ausreichende
Rahmenbedingungen fiir die Corporate Governance Struktur sind und hat sich aus diesem Grund
nicht dem Corporate Governance Kodex unterworfen.

17. BESCHAFTIGTE

17.1. Angabe der Zahl der Beschaftigten zum Ende des Berichtszeitraumes/im
Durchschnitt fur jedes Geschéftsjahr, das von den historischen Finanzinformatio-
nen abgedeckt wird

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft beschéaftigt und beschaftigte keine Arbeitnehmer.
17.2. Aktienbesitz und Aktienoptionen

Die Mitglieder des Verwaltungs-, Geschéaftsfiihrungs- und Aufsichtsorgans und des oberen Mana-
gements sind weder im Besitz von Aktien der Emittentin noch haben diese eine Option auf Aktien.

17.3. Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, mittels deren Beschaftigte am Kapital
der Emittentin beteiligt werden kénnen

Derartige Vereinbarungen bestehen nicht.
18. HAUPTAKTIONARE

18.1. Angabe des Namens jeglicher Person, die nicht Mitglied der Verwaltungs-, Ge-
schaftsfuhrungs- oder Aufsichtsorgane ist und die direkt oder indirekt eine Beteili-
gung am Kapital der Emittentin oder den entsprechenden Stimmrechten halt, die
gemal den nationalen Bestimmungen zu melden ist, zusammen mit der Angabe des
Betrags der Beteiligung dieser Person, oder Negativerklarung

Es sind folgende Gesellschaften direkt an der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft beteiligt:

%
HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 12,5
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Austrian Anadi Bank AG

(vormals HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG) 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 12,5
HYPO TIROL BANK AG 12,5
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT 12,5
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft 12,5
HYPO NOE Landesbank AG 6,25
HYPO NOE Gruppe Bank AG 6,25
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf dem gepriiften Jahresabschluss 2013 der Hypo—
Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

Das Grundkapital betragt EUR 5.110.000,00 und ist in 70.000 Stiickaktien im Nennbetrag a EUR
73,00 geteilt. Von diesem Grundkapital halten — mit Ausnahme der HYPO NOE Landesbank AG
und der HYPO NOE Gruppe Bank AG — oben genannte Gesellschaften jeweils Aktien im Nennbe-
trag von EUR 638.750,00 (8.750 Stiickaktien a EUR 73,00). Die HYPO NOE Landesbank AG und
die HYPO NOE Gruppe Bank AG halten jeweils Aktien im Nennbetrag von EUR 319.375,00 (4.375
Stuckaktien a EUR 73,00).

18.2. Information Uber den Umstand, ob die Hauptaktionare der Emittentin unter-
schiedliche Stimmrechte haben oder Negativerklarung

Jede Stammaktie der Emittentin gewahrt eine Stimme. Die Stimmrechte richten sich nach der H6-
he der Beteiligung an der Emittentin.

18.3. Sofern der Emittentin bekannt, Angabe, ob an der Emittentin unmittelbare oder
mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhéltnisse bestehen, und wer diese
Beteiligungen halt bzw. diese Beherrschung austbt. Beschreibung der Art und Wei-
se einer derartigen Kontrolle und der vorhandenen Maflinahmen zur Verhinderung
des Misshrauchs einer derartigen Kontrolle

Siehe Punkt 18.1. Dem Vorstand der Emittentin ist nicht bekannt, ob einzelne oder mehrere Aktio-
nare gemeinsam die Emittentin beherrschen und/oder kontrollieren. Mal3nahmen zur Verhinderung
des Missbrauchs der Kontrolle sind aus der Sicht des Vorstandes der Emittentin nicht erforderlich.
Die Aktionarsrechte kbnnen nach MaRRgabe des 6sterreichischen Gesellschaftrechts, insbesonders
des Aktiengesetzes ausgeiibt werden.

18.4. Beschreibung etwaiger der Emittentin bekannten Vereinbarungen, deren Aus-
Ubung zu einem spéateren Zeitpunkt zu einer Veréanderung bei der Kontrolle des
Emittenten fuhren kénnte

Der Emittentin sind keine etwaigen Vereinbarungen bekannt, deren Ausiibung zu einem spéateren
Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle der Emittentin fiihren kann.

19. GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Da die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft Finanzmittel ausschlieRlich treuhdndig aufnimmt
und diese an ihre Aktion&re zur widmungsgeméafen Verwendung auf eigene Rechnung und Gefahr
weitergibt, fuhrt die Emittentin laufend (und zum Datum des Registrierungsformulares zu 100%)
Geschéfte mit verbundenen Parteien aus.

BEGEBENE WOHNBAUANLEIHEN (in EUR Mrd.) 2013 2012 2011
(1) Oberosterreichische Landesbank AG 1,084 0,991 1,030
(2) SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AG 0,512 0,497 0,488
(3) HYPO TIROL BANK AG 0,287 0,331 0,411
(4) Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesell-

schaft 0,325 0,299 0,332
(5) Landes-Hypothekenbank Steiermark AG 0,313 0,346 0,377
(6) HYPO NOE Landesbank AG 0,361 0,329 0,319
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(7) Austrian Anadi Bank AG (vormals HYPO ALPE-ADRIA-

BANK AG) 0,132 0,217 0,117
(8) HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 0,130 0,122 0,123
GESAMT 3,144 3,032 3,197

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf den gepriiften Jahresabschliissen 2011
12013 der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft)|

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft lukriert von den Landes-Hypothekenbanken eine
Treuhandprovision fir die Emission von Wohnbauanleihen. Die Hohe der Treuhandprovision be-
tragt 1,5 Basispunkte (0,015%) des gezeichneten Emissionsvolumens. Die Wandelschuldver-
schreibungen werden (wurden) treuh&ndig im eigenen Namen auf Rechnung der Landes-
Hypothekenbanken begeben. Die Innenrevision der Emittentin wird seit 01.02.2013 durch die BCI
GmbH (eine 100%-ige Tochter der HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft) durchgefihrt.

Bis zum Datum des Registrierungsformulars haben sich die Geschéfte gegenuber mit verbunde-
nen Parteien wie oben dargestellt nicht wesentlich geandert.

20. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGS-
LAGE DER EMITTENTIN

20.1. Historische Finanzinformationen

Die nach den 6sterreichischen Grundséatzen ordnungsgeméfRer Buchfiihrung aufgestellten und
gepriften Jahresabschlisse der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft fir das Geschéaftsjahr
2011 zum 31.12.2011, fur das Geschéftsjahr 2012 zum 31.12.2012 sowie flr das Geschéftsjahr
2013 zum 31.12.2013 sind diesem Prospekt als Anhange 1, 2 und 3 angefligt.

Die gepriften Kapitalfluss- und Eigenkapitalverdnderungsrechnungen zum 31.12.2011, 31.12.2012
und zum 31.12.2013 der Emittentin wurden ordnungsgemar auf Grundlage der Jahresabschliisse
fur die Geschaftsjahre 2011, 2012 und 2013 erstellt, vom Abschlussprifer der Emittentin geprift
und sind diesem Prospekt als Anhang 5 angefugt.

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde gemafl den Bestimmun-
gen des BWG (insbesondere Anlage 2 zu § 43 BWG) sowie der Bestimmungen des UGB, jeweils
in der geltenden Fassung erstellt.

Eigenkapitalveranderungsrechnung:

EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

1. Anrechenbare Eigenmittel 30.06.2014 | 31.12.2013 * | 31.12.2012 * | 31.12.2011 *
a) Eingezahltes Kapital 5.110.000,00 | 5.110.000,00 | 5.110.000,00 | 5.110.000,00
b) Gewinnriicklagen 439.585,60| 422.094,61| 350.624,12| 132.100,00
c) Haftricklage 220.845,00| 220.845,00| 220.845,00| 220.845,00
d) Abzugsposten immaterielle Vermdgensgegenstande 0,00 0,00 0,00 0,00
Anrechenbare Eigenmittel 5.770.430,60 | 5.752.939,61 | 5.681.469,12 | 5.462.945,00
Eigenmittelerfordernis* n.a. 788.745,37 545.528,31 423.039,86
Eigenmittel in % n.a. 729,38% 1.041,46% 1.291,35%
2.Erforderliche Eigenmittel 30.06.2014 | 31.12.2013 * | 31.12.2012 * | 31.12.2011 *
Eigenmittelerfordernis Kreditrisiko (Standardansatz) n.a.| 788.74537| 545.528,31| 423.039,86
Bemessungsgrundlage (gewichtete Aktiva) n.a. 63.100,00 43.642,00 33.843,00
davon 8 % Eigenmittelerfordernis gemaR § 22 Abs 1

BWG*

Eigenmittelerfordernis operationelles Risiko

Bemessungsgrundlage n.a. 732.000,00 677.000,00 600.000,00
davon Eigenmittelerfordernis gemaf Standardansatz n.a.| 118.000,00| 110.000,00 98.000,00
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(Quelle: Auf Grundlage der Jahresabschlisse 2011 bis 2013 geprifte Eigenkapitalverdnderungsrechnungen der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschatt fir die Geschéaftsjahre 2011-2013, sowie eigener Berechnungen zum 30.06.2014)

*) nach BWG alt
Seit dem Stichtag 30.06.2014 ergaben sich keine wesentlichen Veréanderungen.

Zur Kapitalflussrechnung siehe Punkt 10.2. Erlauterungen der Quellen und der Betrage des Kapi-
talflusses der Emittentin und eine ausfihrliche Darstellung.

20.2. Pro-forma Finanzinformationen
Es werden in den Prospekt keine Pro forma-Finanzinformationen aufgenommen.
20.3. Jahresabschluss

Die Emittentin erstellt ihre Jahresabschliisse nach den Osterreichischen Grundsatzen ordnungs-
gemalRer Buchfihrung (UGB, BWG). Die Jahresabschlisse fir das Geschéftsjahr 2011 zum
31.12.2011, fur das Geschaftsjahr 2012 zum 31.12.2012 sowie fur das Geschaftsjahr 2013 zum
31.12.2013 wurden unter Einbeziehung der Buchfiihrung geprift und mit einem unbeschrénkten
Bestatigungsvermerk versehen. Die Jahresabschlisse sind diesem Prospekt als Anhange 1, 2 und
3 angeflgt.

20.4. Prufung der historischen Finanzinformationen
20.4.1. Erklarung uber die Prufung der historischen Finanzinformationen

Die ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H., A-1220 Wien, Wagramer Strasse
19, hat in Ubereinstimmung mit den osterreichischen Grundsétzen ordnungsgemafer Buchfiihrung
von Abschlussprifungen die Jahresabschlisse der Emittentin fir das Geschaftsjahr 2013 zum
31.12.2013, fur das Geschaftsjahr 2012 zum 31.12.2012 sowie fur das Geschaftsjahr 2011 zum
31.12.2011 geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk gemar § 274
(1) des o6sterreichischen Unternehmensgesetzbuches versehen.

Die Wortlaute der Bestatigungsvermerke sind in den Jahresabschlissen der Gesellschaft fur das
Geschaftsjahr 2011 zum 31.12.2011, fir das Geschéftsjahr 2012 zum 31.12.2012 sowie fiur das
Geschiftsjahr 2013 zum 31.12.2013, die dem Prospekt als Anhange 1, 2 und 3 angehangt sind,
wiedergegeben.

Die Jahresabschliisse 2011, 2012 und 2013 der Emittentin wurden anlésslich der Antragstellung
auf Billigung des vorliegenden Prospektes bei der tsterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehorde
hinterlegt.

Die Kapitalfluss- und Eigenkapitalveranderungsrechnungen zum 31.12.2011, 31.12.2012 und zum
31.12.2013 der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wurden ordnungsgemaf auf Grundlage
der Jahresabschlisse fur die Geschéftsjahre 2011, 2012 und 2013 erstellt und vom Abschlusspri-
fer der Emittentin gepruft. Diese sind diesem Prospekt als Anhang 5 angefiigt und wurden anlass-
lich der Antragstellung auf Billigung des vorliegenden Prospektes bei der dsterreichischen Finanz-
marktaufsichtsbehérde hinterlegt.

20.4.2. Angabe sonstiger Informationen im Registrierungsformular, das von den Ab-
schlussprufern gepruft wurde

Es bestehen keine sonstigen Informationen, die von einem Abschlussprifer geprift wurden.

20.4.3. Wurden die Finanzdaten im Registrierungsformular nicht dem gepriften Jah-
resabschluss der Emittentin entnommen, so ist die Quelle dieser Daten und die Tat-
sache anzugeben, dass die Daten ungepruift sind

Die in diesem Prospekt enthaltenen Finanzdaten in Punkt 3. ,Ausgewahlte Finanzinformationen*
und in Punkt 10.3. ,Angaben Uber den Fremdfinanzierungsbedarf und die Finanzierungsstruktur
der Emittentin® wurden teilweise von der Emittentin erstellt und von einem Wirtschaftspriifer ge-
pruft.
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20.5. Alter der jungsten Finanzinformationen

Der letzte geprifte Jahresabschluss der Emittentin flr das Geschaftsjahr 2013 zum 31.12.2013
wurde am 28.03.2013 von der ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H. mit ei-
nem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Die Emittentin hat einen ungepriften
Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2014 verdffentlicht.

20.6. Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

20.6.1 Hat die Emittentin seit dem Datum des letzten gepruften Jahresabschlusses
vierteljahrliche oder halbjahrliche Finanzinformationen verdffentlicht, so sind diese
in das Registrierungsformular aufzunehmen

Die Emittentin hat einen ungepriften Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2014 ver6ffentlicht.
20.6.2 Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

Der Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2014 der Emittentin wurde von der Emittentin erstellt und
weder von einem Wirtschaftsprifer gepruft noch priferisch durgesehen. Der Halbjahresfinanzbe-
richt der Emittentin zum 30.06.2014 ist diesem Prospekt als Anhang 4 angeschlossen.

20.7. Dividendenpolitik

Die Dividendenausschiittung unterliegt keinen etwaigen Beschrankungen. Fir die Geschéaftsjahre
2011 bis 2013 fanden keine Ausschittungen statt.

20.8. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Gegen die Emittentin selbst gab es keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsge-
richtsverfahren, die im Zeitraum der letzten 12 Monate bestanden bzw. abgeschlossen wurden,
oder die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitat der Emittentin und/oder die Gruppe
auswirken bzw. ausgewirkt haben. Nach Kenntnis der Emittentin sind solche Verfahren auch nicht
anhangig, eingeleitet oder droht deren Einleitung.

20.9. Wesentliche Veréanderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der
Emittentin

Seit der Veroffentlichung des letzten gepriften Jahresabschlusses ist es zu keinen wesentlichen
Veranderungen bei der Finanzlage oder Handelsposition der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesell-
schaft gekommen.

21. ZUSATZLICHE ANGABEN
21.1. Aktienkapital
21.1.1. Betrag des ausgegebenen Kapitals und fur jede Kategorie des Aktienkapitals

Das Grundkapital der Emittentin betragt EUR 5.110.000,00 und ist zur Ganze bar einbezahlt. Von
dem in 70.000 Stickaktien im Nennbetrag a EUR 73,00 geteilten Grundkapital halten die unter
,Hauptaktionare“ angefihrten Gesellschaften — mit Ausnahme der HYPO NOE Landesbank AG
und der HYPO NOE Gruppe Bank AG — jeweils Aktien im Nennbetrag von EUR 638.750,00 (8.750
Stuckaktien & EUR 73,00). Die HYPO NOE Landesbank AG und die HYPO NOE Gruppe Bank AG
halten jeweils Aktien im Nennbetrag von EUR 319.375,00 (4.375 Stlickaktien a EUR 73,00).

Die satzungsmaf3ig mdgliche bedingte Kapitalerhdhung wird vom Vorstand nur insoweit durchge-
fuhrt, als Anleger von der Gesellschaft begebener Wandelschuldverschreibungen von ihrem Um-
tauschrecht Gebrauch machen (siehe Kapitel Satzung und Statuten der Gesellschatt).

21.1.2. Sollten Aktien vorhanden sein, die nicht Bestandteil des Eigenkapitals sind,
so sind die Anzahl und die wesentlichen Merkmale dieser Aktien anzugeben

Trifft nicht zu.
21.1.3. Angabe der Anzahl, des Buchwertes sowie des Nennwertes der Aktien, die
Bestandteil des Eigenkapitals der Emittentin sind und die von der Emittentin selbst

79



oder in ihrem Namen oder von Tochtergesellschaften der Emittentin gehalten wer-

den
Trifft nicht zu.

21.1.4. Angabe etwaiger wandelbarer Wertpapiere, umtauschbarer Wertpapiere oder
Wertpapiere mit Optionsscheinen, wobei die geltenden Bedingungen und Verfahren
fur die Wandlung, den Umtausch oder die Zeichnung darzulegen sind

Auflistung derzeit laufender Wandelschuldverschreibungen der Emittentin:

ISIN:

AT/000030729/3
AT/0000/30772/3
AT/0000/30780/6
AT/0000/30785/5
AT/0000/30796-2
AT/0000/30302-9
AT/0000/30303-7
AT/0000/30307-8
AT/0000/30320-1
AT/0000/30321-9
AT/0000/30322-7
AT/0000/30323-5
AT/0000/30324-3
AT/0000/30325-0
AT/0000/30327-6
AT/0000/30328-4
AT/0000/30329-2
AT/0000/30330-0
AT000030332-6
AT000030333-4
AT000030334-2
AT000030335-9
AT000030336-7
AT000030337-5
AT000030338-3
AT000030339-1
AT000030340-9
AT000030342-5
AT000030343-3
AT000030344-1
AT000030345-8
AT000030346-6
AT000030347-4
AT000030348-2
AT000030349-0
AT000030350-8
AT000030351-6
AT000030352-4
AT000030353-2
AT000030354-0
AT000030355-7
AT000030356-5
AT000030357-3
AT000030358-1
AT000030359-9

Bezeichnung:

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

1996-2019/8 "00O"
2000-2015/1 "Stkm."
2000-2015/9 "Vbg."
2001-2016/4 "Vbg."
2001-2016/15 "Vbg"
2002-2017/2 "Vbg"
2002-2017/3 "Vbg"
2002-2015/7 "Stmk."
2002-2014/20 "Tirol"
2002-2014/21 "Bgld."
2002-2014/22 "NO"
2003-2015/1 "00"
2003-2016/2 "Stmk."
2003-2015/3 "Sbhg."
2003-2015/5 "Vbg"
2003-2018/6 "Vbg"
2003-2018/7 "Vbg"
2003-2016/8 "Stmk."
2003-2015/10 "NO"
2003-2015/11 "Tirol"
2003-2015/12 "Vbg"
2003-2017/13 "Vbg"
2003-2017/14 "Vbg"
2003-2015/15 "Tirol"
2003-2015/16 "Bgld."
2003-2015/17 "00O"
2003-2018/18 "Sbg."
2003-2019/20 "Karnten"
2003-2018/21 "Sbg."
2003-2015/22 "00"
2003-2015/23 "Tirol"
2004-2017/1 "Salzburg"
2004-2017/2 " Vorarlberg"
2004-2017/3 " Vorarlberg"
2004-2017/4 "Vorarlberg"
2004-2016/5 "Niederotsterreich"
2004-2016/6 "Oberosterreich”
2004-2015/7 "Oberosterreich”
2004-2019/9 "Steiermark"
2004-2016/8 "Tirol"
2004-2015/10 "Tirol"
2004-2016/11 "Oberosterreich”
2004-2016/12 "Oberosterreich”
2004-2016/13 "Burgenland"
2004-2016/14 "Burgenland"

Zinssatz:

var.%
5,00%
4,875%
4,50%
4,50%
4,50%
4,50%
variabel
4%
variabel
4,125%
4%

4%
3,875%
3,75%
4,00%
3,875%
variabel
4%

4%
variabel
3,875%
3,750%
variabel
variabel
3,30%
3,750%
variabel
4,000%
variabel
variabel
4,00%
4,00%
4,00%
variabel
4%
variabel
3,8%
4%

4%
variabel
variabel
3,6%-4%
variabel
variabel
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AT000030360-7
AT000030361-5
AT000030362-3
AT000030363-1
AT000030364-9
AT000030365-6
AT000030366-4
AT000030367-2
AT000030368-0
AT000030369-8
AT000030370-6
AT000030371-4
AT000030372-2
AT000030373-0
AT000030374-8
AT000030375-5
AT000030376-3
AT000030377-1
AT000030378-9
AT000030379-7
AT000049100-6
AT000049101-4
AT000049102-2
AT000049103-0
AT000049104-8
AT000049105-5
AT000049106-3
AT000049107-1
AT000049108-9
AT000049109-7
AT000049110-5
AT000049111-3
AT000049112-1
AT000049113-9
AT000049114-7
AT000049115-4
AT000049116-2
AT000049117-0
AT000049118-8
AT000049119-6
AT000049120-4
AT000049121-2
AT000049122-0
AT000049123-8
AT000049124-6
AT000049125-3
AT000049126-1
AT000049127-9
AT000049128-7
AT000049129-5
AT000049130-3
AT000049131-1
AT000049132-9
AT000049133-7
AT000049134-5
AT000049135-2

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2004-2016/15 "Burgenland"
2004-2018/16 "Salzburg"
2004-2016/17 "Oberosterreich”
2004-2017/18 "Salzburg"
2004-2016/19 " Kéarnten"
2004-2016/20 " Tirol"
2004-2018/21 "Salzburg"
2004-2018/22 "Salzburg"
2004-2017/23 "Oberosterreich”
2004-2016/24 "Burgenland"
2004-2016/25 "Burgenland"
2005-2019/1 "Salzburg"
2005-2017/2 "Oberodsterreich”
2005-2017/3 "Niederosterreich"
2005-2017/4 "Vorarlberg"
2005-2017/5 "Vorarlberg"
2005-2017/6 "Vorarlberg"
2005-2019/7 "Salzburg"
2005-2020/8 "Karnten"
2005-2016/9 "Oberosterreich”
2005-2017/10 "Oberosterreich”
2005-2020/11 "Steiermark"
2005-2017/12 "Tirol"
2005-2016/13 "Salzburg"
2005-2019/14 "Oberosterreich”
2005-2020/15 "Steiermark"
2005-2017/16 "Oberosterreich”
2005-2020/17 "Steiermark"
2005-2017/18 "Tirol"
2005-2017/19 "Tirol"
2005-2017/20 "Salzburg"
2005-2020/21 "Salzburg"
2005-2019/22 "Oberosterreich”
2005-2025/23 "Salzburg"
2005-2020/24 "Oberosterreich"
2005-2025/25 "Steiermark"

2005-2025/26 "Niederotsterreich"
2005-2020/27 "Niederosterreich"
2005-2026/28 "Niederosterreich"
2005-2017/29 "Niederosterreich"

2005-2017/30 "Tirol"
2005-2030/31 "Oberosterreich"
2005-2020/32 "Oberosterreich"
2005-2025/33 "Steiermark"
2005-2025/34 "Steiermark"
2005-2021/35 "Oberosterreich”
2005-2026/36 "Oberosterreich”

2005-2026/37 "Niederosterreich"

2005-2026/38 "Karnten"
2005-2025/39 "Steiermark"

2005-2026/40 "Niederosterreich"

2005-2026/41 "Oberdsterreich"
2005-2021/42 "Oberdsterreich"

2005-2026/43 "Niederosterreich"

2005-2030/44 "Burgenland"
2006-2017/1 "Tirol"

variabel
3,8%

4%

4%
variabel
variabel
4%
3,875%
variabel
variabel
variabel
4%
3,18%
3,50%
variabel
3,50%
3,50%
sprungfix
sprungfix
3,3%
Stufenzins
sprungfix
sprungfix
variabel
variabel
3,7%
3,48%
variabel
variabel
variabel
3,1%
3,25%
sprungfix
variabel
3,33%
variabel
3,5%
3,25%
variabel
3,25%
variabel
variabel
variabel
variabel
variabel
3%
variabel
variabel
4%
variabel
variabel
variabel
3,18%
variabel
variabel
variabel
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ATO000A001S2
ATOO00A001U8
ATOO00A001V6
ATOO00A002W 2
ATOOO0AOOAQ1
ATOOOOAQOOED1
ATOOOOAOOEKG6
ATOOOOAOOEW1
ATOOOOAOON97
ATOOOOAOOXF6
ATOOO0AO0XJ8
ATOOO0AQOXY7
ATOOOOAQOYAS
ATOOOOAOOYF4
ATOO000AO0YQ1
ATOO00A012V3
ATO000A012W1
ATO000A01617
ATOO000A018Y4
ATOOOOAO1UE3
ATOO00AO1UV7
ATOO00AO01V54
ATOO00AO01VV5
ATOO00AO01WO04
ATOO00AO01W12
ATO000AO01W20
ATOO00AO01IWZ4
ATOO000AO020W4
ATOOO0A021A8
ATO000A026Q3
ATOO00AO26R1
ATOOOOAO2FL7
ATOO00AO02YB9
ATO0O00AO02YU9
ATOOOOAO3HWS
ATOO00AQO3KX0
ATOO00A044F9
ATOO00AQ044L7
ATOO00A04538
ATOO00A04546
ATO000A045Q3
ATOO00A045S9
ATOO00A04637
ATOO00A04BG2
ATOO00A04BL2
ATO000A04DU9
ATOOOOAO4EN2
ATOOOOAO4EP7
ATOO00A04GT4
ATOOO0OAO04RM6
ATOOO0AO054F8
ATOO00A05543
ATOO00A056J5
ATOOOOAO5BNS
ATOOOOAO05BPO
ATOOOOAO5BVS

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2006-2021/2 "Salzburg"
2006-2022/3 "Niederosterreich”
2006-2021/4 "Vorarlberg"
2006-2030/5 "Oberdsterreich”
2006-2021/6 "Steiermark™"
2006-2021/7 "Salzburg"
2006-2021/8 "Salzburg"
2006-2030/9 "Oberosterreich”
2006-2021/10 "Vorarlberg"
2006-2017/11 "Oberosterreich”
2006-2021/12 "Oberosterreich”
2006-2021/13 "Salzburg"
2006-2023/14 "Tirol"
2006-2017/15 "Tirol"
2006-2021/16 "Salzburg"
2006-2021/17 "Niederotsterreich"
2006-2021/18 "Niederosterreich”
2006-2017/19 "Vorarlberg"
2006-2017/20 "Oberosterreich”
2006-2030/21 "Oberosterreich”
2006-2017/22 "Vorarlberg"
2006-2017/23 "Tirol"
2006-2021/24 "Salzburg"
2006-2021/25 "Salzburg"
2006-2021/26 "Salzburg"
2006-2021/27 "Salzburg"
2006-2021/28 "Oberosterreich”
2006-2017/29 "Oberosterreich”
2006-2021/30 "Tirol"
2006-2021/31 "Salzburg"
2006-2017/32 "Steiermark
2006-2021/33 "Salzburg"
2006-2017/34 "Vorarlberg"
2006-2017/35 "Salzburg"
2006-2017/36 "Oberosterreich"
2007-2018/1 "Tirol"
2007-2017/2 "Tirol
2007-2030/3 "Oberosterreich”
2007-2017/4 "Niederosterreich”
2007-2022/5 "Salzburg"
2007-2017/6 "Oberosterreich”
2007-2018/7 "Salzburg"
2007-2022/8 "Steiermark"
2007-2022/9 "Oberosterreich”
2007-2022/10 "Salzburg"
2007-2023/11 "Oberosterreich”
2007-2017/12 "Vorarlberg"
2007-2017/13 "Vorarlberg"
2007-2018/14 "Karnten"
2007-2018/15 "Karnten"
2007-2019/16 "Niederotsterreich"
2007-2018/17 "Salzburg"
2007-2018/18 "Oberosterreich"
2007-2018/19 "Salzburg"
2007-2022/20 "Salzburg"
2007-2017/21 "Burgenland"

3,3%
3,375%
variabel
variabel
variabel

3,7%
variabel
variabel
variabel
3,625%

3,6%
variabel

4%
variabel
4%
variabel
4%
variabel
variabel
variabel
4%
variabel
4%
variabel
variabel
variabel
3,84%
4%

4%
variabel
sprungfix
variabel
variabel

3,6%

3,51%
variabel
variabel
variabel

3,75%
variabel

3,6%

3,8%

4%
4%
4%
4%

3,75%

3,75%
variabel
variabel

4%
variabel

3,8%

4%
4%
4%
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ATOOO0AQ05BY?2
ATOO00A05D52
ATOO00AO5DP6
ATOOOOAOSEL3
ATOOOOAO5HN2
ATOOO0AQO5R72
ATOOOOAOSRC4
ATOOOOAO5RKY
ATOOOOAO5RLS
ATOOO0AO5T96
ATOO00AO05TQO
ATOO000AO05XQ2
ATOOO0AO5XR0O
ATO000A06129
ATOO0O0A063B8
ATOO00A063C6
ATOOO0A067S3
ATO000A06Q07
ATOO00AO6VJ9
ATOO000AQ7QL3
ATOOO00AO7TS52
ATOOO0AO85V9
ATOOO0A08794
ATOOOOAO87A9
ATOO00A08810
ATOO00A08828
ATOOO0AO088H2
ATOO00A088Y7
ATOO00A08874
AT0O000A08901
ATOO00A08984
ATO000A08992
ATOOOOAO89A5
ATOO00A089C1
ATOO00A089V1
ATOOO0AO08DT?2
ATOOOOAO8E25
ATOOOOAO8E74
ATOO00A08Q62
ATOO00A08QS6
AT0O000A08QWS
ATOOO0A08Y96
ATOO00AQ9GS55
ATOO000A09Y20
ATO000A09ZG0O
ATOOOOAOA093
ATOOOOAOA1E4
ATOOOOAOAGTY
ATOOOOAOALV3
ATOOO0AOBS554
ATOOO0AOBJP7
ATOO00AOBJVS
ATOOOOAOCS8TS
ATOOOOAOCEV4
ATOOOOAOCF30
ATOOOOAOCF48

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelhshuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2007-2017/22 "Burgenland"
2007-2020/23 "Vorarlberg"
2007-2017/24 "Vorarlberg"
2007-2022/25 "Steiermark™
2007-2017/26 "Karnten"
2007-2018/27 "Salzburg"
2007-2022/28 "Salzburg"
2007-2023/29 "Oberosterreich”
2007-2018/30 "Oberosterreich”
2007-2018/31 "Burgenland"
2007-2018/32 "Steiermark™"
2007-2018/33 "Salzburg"
2007-2022/34 "Salzburg"
2007-2019/35 "Niederosterreich”
2007-2017/36 "Tirol"
2007-2017/37 "Tirol"
2007-2020/38 "Salzburg"
2007-2017/39 "Vorarlberg"
2007-2019/40 "Niederotsterreich"
2007-2018/41 "Burgenland”
2007-2018/42 "Vorarlberg"
2008-2020/1 "Tirol"
2008-2018/2 "Steiermark"
2008-2018/3 "Steiermark"
2008-2019/4 "Oberosterreich”
2008-2024/5 "Oberosterreich”
2008-2021/6 "Salzburg"
2008-2019/7 "Salzburg"
2008-2023/8 "Salzburg"
2008-2019/9 "Vorarlberg"
2008-2021/10 "Salzburg"
2008-2019/11 "Niederosterreich”
2008-2019/12 "Burgenland"
2008-2023/13 "Salzburg"
2008-2031/14 "Oberosterreich"
2008-2019/15 "Oberosterreich"
2008-2019/16 "Karnten"
2008-2021/17 "Vorarlberg"
2008-2019/18 "Burgenland"
2008-2024/19 "Oberosterreich”
2008-2019/20 "Burgenland"
2008-2023/21 "Salzburg"
2008-2019/22 "Salzburg"
2008-2020/23 "Niederosterreich"
2008-2019/24 "Salzburg"
2008-2020/25 "Niederosterreich”
2008-2019/26 "Steiermark"
2008-2023/27 "Salzburg"
2008-2018/28 "Tirol"
2008-2019/29 "Steiermark"
2008-2019/30 "Burgenland"
2008-2020/31 "Tirol"
2008-2021/32 "Oberotsterreich"
2008-2019/33 "Vorarlberg"
2009-2020/1 "Steiermark"
2009-2020/2 "Steiermark"

variabel
4%
variabel
4%
variabel
4,25%
4,25%
4,40%
4,20%
4,40%
variabel
4,50%
4,50%
4,40%
variabel
4%
4,20%
variabel
4,32%
4,15%
variabel
4%
4,125%
variabel
4,20%
4,40%
4,40%
4,25%
4,25%
variabel
variabel
4,15%
4,15%
variabel
variabel
4%
variabel
4%

4%
4,10%
variabel
4%

4%
4,20%
4,625%
4,40%
variabel
4,50%
4%
variabel
4%
Nullkupon
sprungfix
variabel
3,25%
variabel
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ATO000AOCKB3
ATO000AOCKC1
ATO000AOCLCO
ATO000AOCLD7
ATO000AOCTSS
ATO000AOCWPS
ATO000AOCY60
ATO000AOCY78
ATO000AOCYS86
ATO000AOCYRO
ATO000AODT74
ATO000AODK73
ATOO00AODWAS
ATO000AODWQ4
ATOO00AOE228
ATO000AOEAJ3
ATO000AOEMG4
ATO000AOFDES5
ATO000AOFZ17
ATO000AOFZ58
ATO000A0G1L3
ATO000A0G1M1
ATOO00AOFAS1
AT0000A0G439
ATO000AOGMCS
ATO000AOGTUS5
ATO000AOGXP7
ATO000AOGXQ5
ATO000AOGZWS
ATO000AOHONO
ATO000AOHKP2
ATO000AOHTV1
ATO000AOKQT5
ATO000AOLY02
ATO000AOLY10
ATO000AOLZ68
ATO000AOLZE6
ATO000AOM4Q8
ATO000AOMQP9
ATO000AOMQQ7
ATO000AOMQV7
ATO000AOMQS3
ATO000AOMQT1
ATO000AOMQU9
ATO000AOMQR5
ATO000AOMQWS5
ATO000AOMQX3
ATO000AOMQY1
ATO000AOMS74
ATO000AOMSS2
ATOO00AOPBES
ATO000AOPCVO
ATO000AOPDF1
AT0000A0Q743
ATO000A0QBT4
AT0000A0QZGO

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2009-2025/3 "Oberosterreich”
2009-2020/4 "Oberosterreich”
2009-2024/5 "Salzburg"
2009-2020/6 "Salzburg"
2009-2021/7 "Tirol"
2009-2021/8 "Niederosterreich”
2009-2020/9 "Vorarlberg"
2009-2020/10 "Vorarlberg"
2009-2020/11 "Burgenland"
2009-2021/12 "Oberosterreich”
2009-2020/13 "Niederosterreich”
2009-2019/14 "Salzburg"
2009-2021/15 "Steiermark™
2009-2020/16 "Tirol"
2009-2022/17 "Vorarlberg"
2009-2021/18 "Tirol"
2009-2025/19 "Oberosterreich”
2010-2025/1 "Steiermark"
2010-2020/2 "Tirol"
2010-2020/3 "Tirol"
2010-2021/4 "Oberosterreich”
2010-2026/5 "Oberosterreich”
2010-2025/6 "Salzburg"
2010-2021/7 "Salzburg"
2010-2021/8 "Vorarlberg"
2010-2021/9 "Salzburg"
2010-2023/10 “Niederosterreich®
2010-2022/11 “Niederosterreich”
2010-2021/12 "Steiermark"
2010-2025/13 "Oberosterreich”
2010-2024/14 "Oberosterreich”
2010-2021/15 “Burgenland*
2010-2022/16 ,Oberosterreich®
2011-2021/1 ,Tirol*
2011-2021/2 ,Tirol*
2011-2022/3 ,,Oberosterreich®
2011-2023/4 ,Oberosterreich®
2011-2022/5 ,Steiermark”
2011-2022/6,Salzburg"
2011-2022/7 ,Salzburg"
2011-2026/8 ,Salzburg®
2011-2022/9 ,Salzburg®
2011-2026/10 ,Salzburg*
2011-2026/11 ,Salzburg*
2011-2022/12 ,Salzburg*
2011-2026/13 ,Oberosterreich®
2011-2022/14 ,Niederosterreich®
2011-2026/15 ,Niederosterreich®
2011-2022/16 ,Karnten“
2011-2022/17 ,Karnten®
2011-2022/18 "Vorarlberg"
2011-2022/19 "Vorarlberg"
2011-2022/20 ,Oberosterreich®
2011-2022/21 ,Steiermark”
2011-2022/22 ,Burgenland®
2011-2023/23 ,Karnten*

3,80%
3,42%
3,5%
3,5%
3,375%
3,625%
3,125%
variabel
3,70%
variabel
variabel
4%
variabel
variabel
3,625%
3,7%

4%

4%
3,30%
variabel
3,54%
4%

4%
variabel
variabel
3,5%
3,10%
variable
3,5%
sprungfix
variabel
3,20%
Sprungfix
3,30%
variabel
sprungfix
3,60%
4%
3,75%
4%
variabel
4,5%
3,5%
4,75%
3,25%
4%
3,70%
3,90%
4,375%
Sprungfix
Fix-to-float
3,75%
Fix-to-float
sprungfix
3,90%
3,625%
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ATOOOOAOR1RY
ATOO00AOV446
ATOO00AQOV453
ATOO00AOSL91
ATO000AQUJICS
ATOOOOAOSNZ2
ATOOO0AQT6S2
ATOOOOAQOT6TO
ATOOOOAOT6EUS
ATOO00AOT6V6
ATOOO0AOTEW4
ATOO00AO0T6X2
ATOOO0AOT6YO
ATOOOOAQOT6Z7
ATOOOOAQT846
ATOOO0AOTS861
ATOOOOAQYE76
ATOOOOAOYEF1
ATOOOOAQYEO92
ATOO00AOZCRY7
ATOO000AOZDA1
ATO000A0ZDB9
ATO000A0ZDCY
ATOO00A0ZDD5S
ATOOOOAOZDE3
ATOO00AOZF41
ATOOO0AOZF58
ATOO00AO0ZHQ8
ATOOO0AOZJIF7
ATOOO0AQZK77
ATOOO0OAO0ZKS85
ATOOO0AO0ZK93
ATOO00AO0ZP23
ATO0O00AO0ZP31
ATOOOOA10A58
ATOO00A10US4
ATOO00A10UT2
ATOO00A115B6
ATOO00A13315
ATOO00A159V2
ATOOO0A159WO0
ATOO00A159X8
ATOOO00A15PP9
ATO000A15QT9
ATOO00A15TM8
ATOOOOA15TNG6
ATOO00A15VS1
ATOOO0OA15VTY
ATOO00A161B0
ATO000A16QUS
ATOOO0A177A8
ATO000A18QP1
ATOO000A19114

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

2011-2023/24 ,Oberosterreich®
2012-2027/1 ,Niederosterreich®
2012-2027/2 ,Niederosterreich®
2012-2024/3 ,Oberosterreich”
2012-2024/4 ,Steiermark*”
2012-2024/5 ,Karnten*
2012-2023/6 ,Salzburg"
2012-2027/7 ,Salzburg®
2012-2027/8 ,Salzburg®
2012-2027/9 ,Salzburg®
2012-2023/10 ,Salzburg”
2012-2023/11 ,Salzburg”
2012-2027/12 ,Salzburg*
2012-2026/13 ,Salzburg*
2012-2025/14 ,Oberosterreich®
2012-2027/15 ,Salzburg*
2013-2024/1 ,Oberosterreich
2013-2028/2 ,Oberosterreich”
2013-2023/3 ,Salzburg®
2013-2028/4 ,Salzburg®
2013-2028/5 ,Salzburg®
2013-2024/6 ,Salzburg"
2013-2024/7 ,Salzburg®
2013-2027/8 ,Salzburg®
2013-2024/9 ,Salzburg"
2013-2024/11 ,Salzburg”
2013-2026/12 ,Salzburg”
2013-2025/13 ,Karnten*
2013-2029/14 ,Oberosterreich”
2013-2025/15 ,Niederosterreich®
2013-2025/16 ,Niederosterreich®
2013-2028/17 ,Niederosterreich®
2013-2023/18 ,Tirol"
2013-2024/19 ,Tirol"
2013-2028/20 ,Burgenland*
2013-2024/21 ,Burgenland®
2013-2024/22 ,Burgenland®
2013-2029/23 ,Burgenland”
2013-2028/24 ,Burgenland”
2014-2025/1 ,Oberosterreich®
2014-2030/2 ,Oberosterreich®
2014-2024/3 ,Tirol*
2014-2026/4 ,Salzburg®
2014-2025/5 ,Tirol*
2014-2025/6 ,Salzburg®
2014-2029/7 ,Salzburg®
2014-2029/8 ,Niederosterreich®
2014-2026/9 ,Niederosterreich®
2014-2027/10 ,Vorarlberg"
2014-2026/11 ,Oberosterreich®
2014-2030/12 ,Burgenland®
2014-2026/13 ,Burgenland®
2014-2034/14 ,Burgenland®

sprungfix
sprungfix
3,30%
sprungfix
sprungfix
variabel
variabel
4%

3%
2,75%
2,75%
3%
3,25%
Sprungfix
3%
3,50%
2,40%
2,80%
2,60%
2,75%
3,25%
2,50%
3,00%
sprungfix
variabel
2,75%
variabel
variabel
3,00%
2,50%
variabel
3,00%
sprungfix
variabel
variabel
2,60%
variabel
variabel
variabel
2,40%
3,00%
sprungfix
2,75%
variabel
2,50%
2,75%
3,00%
fix/variabel
sprungfix
sprungfix
variabel
2,00%
variabel

Das Wandlungsverfahren bei diesen Anleihen ist derart gestaltet, dass je Nominale EUR 1.000,00
Wandelschuldverschreibungen den Anleger gemald den Anleihebedingungen zur Wandlung in 14
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Stiick nennwertlose Partizipationsscheine der Emittentin gemaf § 23 Abs. 4 und 5 BWG in der vor
dem BGBI 2013/184 geltenden Fassung berechtigen. Dies entspricht einem nominellen Wand-
lungspreis von rd. EUR 71,43 je Partizipationsschein. Bei in ATS begebenen Anleihen berechtigen
je Nominale ATS 10.000,00 Wandelschuldverschreibungen zur Wandlung in 10 Stick Partizipati-
onsscheine a Nominale ATS 100,00. Der nominelle Wandlungspreis entspricht diesen Anleihen
somit rd. EUR 72,67 je Partizipationsschein (ATS 1.000,00).

Bei der Anleihe ATOO00A159V2 und allen spater begebenen Anleihen ist das Wandlungsverfahren
derart gestaltet, dass je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 berechtigt
den Inhaber zur Wandlung in 10 Stick auf Inhaber lautende Partizipationsrechte der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft im Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies
entspricht einem nominellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht.

Die Wandlungserklarung kann fir samtliche oben angefiihrten Anleihen ausschlief3lich durch Aus-
fullen eines diesbeziglichen von einer als Zahlstelle definierten Bank rechtzeitig vor einem Wand-
lungstermin kostenlos zur Verfigung gestellten Formulars gemaf? den Bestimmungen des AktG
erfolgen. Die Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage vor dem Wandlungstermin
der Hauptzahl- und Umtauschstelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die Wand-
lungserklarung ist fur den Anleger sofort bindend und wird gegenuber der Emittentin mit fristge-
rechtem Eingang bei der Hauptzahl- und Umtauschstelle wirksam.

21.1.5. Angaben Uuber eventuelle Akquisitionsrechte und deren Bedingungen
und/oder Uber Verpflichtungen in Bezug auf genehmigtes, aber noch nicht geschaf-
fenes Kapital oder in Bezug auf Kapitalerhhung

Trifft nicht zu.

21.1.6. Angaben Uber das Kapital eines jeden Mitglieds der Gruppe, worauf ein Opti-
onsrecht besteht oder bei dem man sich bedingt oder bedingungslos darauf geei-
nigt hat, dieses Kapital an ein Optionsrecht zu knupfen, sowie Einzelheiten Uber
derlei Optionen, die auch jene Personen betreffen, die diese Optionsrechte erhalten
haben

Trifft nicht zu.

21.1.7 Die Entwicklung des Aktienkapitals mit besonderer Hervorhebung der Anga-
ben Uber etwaige Veranderungen, die wahrend des von den historischen Finanzin-
formationen abgedeckten Zeitraums erfolgt sind

Trifft nicht zu.
21.2. Satzungen und Statuten der Gesellschaft

21.2.1. Beschreibung der Zielsetzungen der Emittentin und an welcher Stelle sie in
der Satzung und den Statuten der Gesellschaft verankert sind

(1) Geschéftsgegenstand der Emittentin ist schwerpunktmafig die Finanzierung von Wohnbauten
gemalR 8§ 1 des Bundesgesetzes uber steuerliche Sondermalinahmen zur Férderung des
Wohnbaues, BGBI Nr. 253/1993 in der jeweils geltenden Fassung. Der Emissionserlds muss
zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen Verbesserung durch bautechnische MaBhahmen
von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150m2 oder von tUberwiegend zu Wohn-
zwecken bestimmten Geb&auden zur Verfiugung stehen und innerhalb von 3 Jahren zur Bede-
ckung der Kosten verwendet werden. Im Falle einer Vermietung darf die Miete jenen Betrag
nicht Ubersteigen, der fur die Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauférderung mafR3ge-
bend ist.

Zur Erreichung des Geschaftszweckes wird ausschliellich folgendes Bankgeschéft betrieben:
Die Ausgabe festverzinslicher Wertpapiere, insbesondere auch in Form von Wandelschuld-
verschreibungen (sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft) gemald § 1 Abs. 1 Z 10 BWG, ein-
geschrankt auf die Ausgabe von Schuldverschreibungen treuhandig fir die Rechnung anderer
Kreditinstitute, wobei die Gesellschaft nur das Gestionsrisiko tragt, und sonstige mit dieser
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Banktatigkeit in unmittelbarem Zusammenhang stehende Tatigkeiten und Hilfstatigkeiten in
Bezug auf das Bankgeschaft.

(2) Der Unternehmensgegenstand umfasst ferner:

1. Den Erwerb von Immobilien, Grundstucken und grundstiicksahnlichen Rechten (einschliel3-
lich Superadifikaten und Baurechten), die Errichtung von Gebauden, insbesondere von
Wohnbauten auf diesen Grundstiicken und die kommerzielle Nutzung dieser Grundstticke
und grundstucksahnlichen Rechte und der Geb&ude, vor allem durch gewerbliche Vermie-
tung oder durch den Abschluss von Leasingvertragen;

2. den Erwerb und die kommerzielle Nutzung von beweglichen Wirtschaftsgitern, insbeson-
dere durch gewerbliche Vermietung oder durch den Abschluss von Leasingvertragen;

3. den Erwerb, die Haltung, die Verwaltung und die Verauf3erung von Beteiligungen an ande-
ren Unternehmen mit gleichem oder ahnlichem Unternehmensgegenstand sowie die Uber-
nahme der Geschaftsfihrung in diesen.

4. Der Handel mit Waren aller Art.

(3) Die Gesellschaft ist innerhalb dieser Grenzen im In- und Ausland zu allen Geschéaften und
Malnahmen berechtigt, die zur Erreichung des Gesellschaftszweckes notwendig oder niitzlich
erscheinen. Die Gesellschaft ist weiter berechtigt, Tochtergesellschaften zu errichten.

21.2.2. Zusammenfassung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der Statuten
der Emittentin sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die die Mit-
glieder der Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsorgane betreffen

Gemald § 5 der Satzung besteht der Vorstand aus zwei bis vier Mitgliedern, wobei die Bestellung
der Mitglieder durch den Aufsichtsrat erfolgt. Die Vorstandsmitglieder konnen hdchstens auf finf
Jahre bestellt und bei Vorliegen eines wichtigen Grundes im Sinne von § 74 Abs 4 AktG abberufen
werden. Der Vorstand fasst seine Beschllisse einstimmig, wenn er aus zwei Mitgliedern besteht,
sonst mit einfacher Stimmenmehrheit.

Die Gesellschaft wird nach aulRen von zwei Vorstandsmitgliedern gemeinsam oder durch ein Vor-
standsmitglied gemeinsam mit einem Gesamtprokuristen vertreten. Die Gesellschaft kann, unter
Beachtung allfalliger gesetzlicher Einschréankungen (wie zB Beschrankung der Vertretungsbefugnis
auf alle Arten von gerichtlichen und auf3ergerichtlichen Geschaften und Rechtshandlungen, die der
Betrieb des Unternehmens mit sich bringt, wobei zB die VerduRRerung und Belastung von Grund-
stiicken einer gesondert erteilten Befugnis bedarf), auch durch zwei Gesamtprokuristen gemein-
sam vertreten werden. Die Erteilung von Einzelvertretungsvollmacht an Vorstandsmitglieder sowie
die Erteilung von Einzelprokura oder Einzelhandlungsvollmacht ist ausgeschlossen.

Gemal § 7 der Satzung wabhlt die ordentliche Hauptversammlung den Aufsichtsrat der Emittentin,
der aus vier bis zwolf Mitgliedern besteht. Die Aufsichtsrate werden falls bei der Bestellung nicht
eine klrzere Funktionsperiode festgelegt wird, nicht langer als bis zur Beendigung der Hauptver-
sammlung gewahlt, die tber die Entlastung fur das vierte Geschaftsjahr nach der Wahl beschlief3t.
Das Geschéftsjahr, in dem das Aufsichtsratsmitglied bestellt wurde, wird nicht mitgerechnet. Jedes
Aufsichtsratsmitglied kann seine Funktion mit sofortiger Wirkung durch eingeschriebenen Brief an
den Vorsitzenden des Aufsichtsrates niederlegen. Scheiden Mitglieder des Aufsichtsrates, aus
welchem Grund immer, aus dem Aufsichtsrat aus, ist spatestens in der ndchsten ordentlichen
Hauptversammlung eine Ersatzwahl durchzufuhren. Der Aufsichtsrat ist beschlussfahig, wenn
mindestens die Halfte seiner Mitglieder, darunter Vorsitzender und oder ein Stellvertreter, anwe-
send sind. Die Beschlisse werden mit einfacher Mehrheit gefasst, wobei bei Stimmengleichheit die
Stimme des Aufsichtsratsvorsitzenden entscheidet.

21.2.3. Beschreibung der Rechte, Vorrechte und Beschrdnkungen, die an jede Kate-
gorie der vorhandenen Aktien gebunden sind

Samtliche Aktien der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft sind Stiickaktien. Eine Ubertragung
der Stlckaktie ist gemald 8 3 der Satzung an die Zustimmung des Aufsichtsrates der Emittentin
gebunden. Die Gesellschaft ist berechtigt auch ohne Zustimmung der Inhaber stimmrechtsloser
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Vorzugsaktien weitere Vorzugsaktien mit vor- oder gleichstehenden Rechten zu schaffen. Die
Emittentin hat derzeit keine Vorzugsaktien ausgegeben.

21.2.4. Erlauterung, welche MalBnahmen erforderlich sind, um die Rechte der Inha-
ber von Aktien zu &ndern, wobei die Falle anzugeben sind, in denen die Bedingun-
gen strenger ausfallen als die gesetzlichen Vorschriften

Jede Aktie gewahrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme. Beschrankungen des
Stimmrechtes bestehen nicht.

Soweit das Gesetz nicht zwingend eine andere Mehrheit vorschreibt (z.B. Anderung des Unter-
nehmensgegenstandes, bedingte Kapitalerhbhung, genehmigtes Kapital, ordentliche Kapitalherab-
setzung), beschliel3t die Hauptversammlung gemafl § 9 der Satzung mit einfacher Mehrheit der
abgegebenen Stimmen, und in Fallen, in denen eine Kapitalmehrheit gefordert ist, mit einfacher
Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals.

Es bestehen keine strengeren Bedingungen als die gesetzlichen Vorschriften um die Rechte der
Inhaber von Aktien zu andern.

21.2.5. Beschreibung der Art und Weise, wie die Jahreshauptversammlungen und
die aulRerordentlichen Hauptversammlungen der Aktionare einberufen werden, ein-
schlie3lich der Teilnahmebedingungen

Die Hauptversammlung wird vom Vorstand oder vom Aufsichtsrat einberufen und findet mindes-
tens einmal jahrlich am Sitz der Gesellschaft oder in einer ¢sterreichischen Landeshauptstadt statt.

Die Berechtigung zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechtes
und der Ubrigen Aktionarsrechte, die im Rahmen der Hauptversammlung geltend zu machen sind,
richtet sich nach der Eintragung im Aktienbuch zu Beginn der Hauptversammlung.

Fur die Teilnahme an der Hauptversammlung bedarf es keines gesonderten Nachweises der Akti-
onare sowie keiner Anmeldung zur Hauptversammlung.

21.2.6. Kurze Beschreibung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der Statuten
der Emittentin sowie der Griindungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die u.U. ei-
ne Verzogerung, einen Aufschub oder sogar die Verhinderung eines Wechsels in
der Kontrolle der Emittentin bewirken

Die Aktien der Emittentin sind Stiickaktien, deren Ubertragung an die Zustimmung des Aufsichtsra-
tes der Gesellschaft gebunden ist. Durch eine ausstandige oder verweigerte Zustimmung der Emit-
tentin kdnnen eine Verzégerung, ein Aufschub oder eine Verhinderung des Wechsels in der Kon-
trolle der Emittentin bewirkt werden.

21.2.7. Angabe (falls vorhanden) etwaiger Bestimmungen der Satzung und der Sta-
tuten der Emittentin sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die fir
den Schwellenwert gelten, ab dem der Aktienbesitz offen gelegt werden muss

Trifft nicht zu.

21.2.8. Darlegung der Bedingungen, die von der Satzung und den Statuten der Emit-
tentin sowie der Grundungsurkunde oder sonstigen Satzungen vorgeschrieben
werden und die die Veranderungen im Eigenkapital betreffen, sofern diese Bedin-
gungen strenger sind als die gesetzlichen Vorschriften

Trifft nicht zu.
22. WESENTLICHE VERTRAGE

Es gibt keine wesentlichen Vertrage, die nicht im normalen Geschéftsablauf abgeschlossen wur-
den.
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23. ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN VON SEITEN SACHVER-
STANDIGER UND INTERESSENERKLARUNGEN

23.1. Erklarung oder Bericht einer Person, die als Sachverstandiger handelt
Trifft nicht zu.
23.2. Angaben von Seiten Dritter

Dieser Prospekt enthélt Verweise auf Daten zum Rating der Gesellschafter der Emittentin, die aus
Moody's Investors Service Limited und Standard & Poor’s entnommen sind.

Die Daten zum Rating sind auf folgenden Websites abrufbar:
http://www.hyponoe.at/m129/at/downloads/presse/facts figures/hypo factsheet.pdf

http://www.hypo.at/eBusiness/hypoooe templatel/588648318645228613-
589113666566129551 613926469277574352-613926469277574352-NA-NA-NA.html

https://www.hypotirol.com/at/ueber-uns/unternehmen/rating.htmi

http://www.hypovbg.at/019/hpathypv.nsf/hypov?OpenAgent&102Ratingx Allgemeines

Die Emittentin hat die externen Daten korrekt wiedergegeben. Soweit es der Emittentin bekannt ist
und sie es aus den verdffentlichten Informationen ableiten konnte, wurden keine Tatsachen unter-
schlagen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irreflhrend gestalten wirden.
Anleger sollten diese Informationen dennoch sorgfaltig abwagen.

Die Emittentin hat die Zahlenangaben, Marktdaten und sonstigen Informationen, die Dritte ihren
Studien zu Grunde gelegt haben, nicht Uberprift und Ubernimmt daher keine Verantwortung oder
Garantie fur die Richtigkeit der in diesem Prospekt enthaltenen Angaben aus Studien Dritter.

24. EINSEHBARE DOKUMENTE

Wahrend der Gilltigkeitsdauer des Prospekts (12 Monate nach seiner Billigung) kénnen die folgen-
den Dokumente eingesehen werden bzw. werden deren Kopien am Sitz der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft, 1043 Wien / Osterreich, Brucknerstrasse 8 kostenlos zur Verfiigung gestellt:

a) dieser Prospekt
b) die Satzung der Emittentin

c) die Jahresabschlusse der Emittentin fur das Geschéftsjahr 2013 zum 31.12.2013, fur das
Geschaftsjahr 2012 zum 31.12.2012 sowie fur das Geschaftsjahr 2011 zum 31.12.2011

d) die gepruften Kapitalfluss- und Eigenkapitalverdnderungsrechnungen der Emittentin zum
31.12.2011, 31.12.2012, 31.12.2013

e) der Halbjahresfinanzbericht der Emittentin zum 30.06.2014

Der gegenstandliche Prospekt ist auch auf der Homepage der Emittentin unter http://www.hypo-
wohnbaubank.at/basisprospekt2014.htm veroffentlicht.

25. ANGABEN UBER BETEILIGUNGEN
Trifft nicht zu.
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IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER OBEROSTERREICHISCHE LANDES-
BANK AKTIENGESELLSCHAFT

1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Registrierungsformular gemachten Angaben bzw fur be-
stimmte Abschnitte des Registrierungsformulars verantwortlich sind

Fir die inhaltliche Richtigkeit der gemachten Angaben in den Abschnitten B, C und D des Ab-
schnittes I. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit diese den Treugeber betreffen,
Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft und in
Abschnitt 1.2 Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber Oberdsterreichische Landesbank Aktien-
gesellschaft ist der Treugeber, Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft, mit Sitz in
4010 Linz, LandstraRe 38, Republik Osterreich, verantwortlich.

1.2. Erklarung der fir das Registrierungsformular verantwortlichen Personen, dass sie die
erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Registrierungs-
formular genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausge-
lassen worden sind, die die Aussage des Registrierungsformulars wahrscheinlich veréan-
dern kdnnen

Die Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft erklart hiermit, dass sie die erforderliche
Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt in den Abschnitten B,
C und D des Abschnittes I. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit diese den Treuge-
ber betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber Oberdsterreichische Landesbank Aktienge-
sellschaft und in Abschnitt 11.2. Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber Oberdsterreichische
Landesbank Aktiengesellschaft gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine
Tatsachen ausgelassen wurden, die die Aussage des Prospektes wahrscheinlich verandern kon-
nen.

2. ABSCHLUSSPRUFER

2.1. Namen und Anschrift der Abschlussprifer des Treugebers, die fir den von den histori-
schen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zustandig waren (einschlief3lich der An-
gabe ihrer Mitgliedschaft in einer Berufsvereinigung)

Die KPMG Austria AG, Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, 4021 Linz, Kud-
lichstr. 41 — 43, hat durch Mag. Ulrich Pawlowski und Mag. Ernst Pichler als Wirtschaftsprtfer in
Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards und den erganzend nach §
59 a BWG anzuwendenden bank- und unternehmensrechtlichen Vorschriften den Konzernjahres-
abschluss fir das Geschéftsjahr 2013 zum 31.12.2013 und fur das Geschéaftsjahr 2012 zum
31.12.2012 gepruft und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Die
KPMG Austria AG, Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, 4021 Linz, Kudlichstr.
41 — 43, hat durch Mag. Martha Kloibmuller und Mag. Ulrich Pawlowski als Wirtschaftsprifer in
Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards und den erganzend nach §
59 a BWG anzuwendenden bank- und unternehmensrechtlichen Vorschriften den Konzernjahres-
abschluss fiur das Geschaftsjahr 2011 zum 31.12.2011 gepruft und mit einem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen.

Die KPMG Austria AG ist Mitglied der Kammer der Wirtschaftstreuhéander.

2.2. Wurden Abschlussprifer wahrend des von den historischen Finanzinformationen ab-
gedeckten Zeitraums abberufen, nicht wieder bestellt oder haben sie ihr Mandat niederge-
legt

Wahrend des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums gab es keinen
Wechsel des Abschlussprifers. Lediglich die fur den Abschlussprifer handelnden nattrlichen Per-
sonen wechselten teilweise.
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3. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Die gepriften und mit einem uneingeschrankten Bestéatigungsvermerk versehenen Konzernjahres-
abschliisse sind unter Punkt 20. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ-

UND ERTRAGSLAGE DES TREUGEBERS néher dargestellt.
Eigene Berechnungen des Treugebers zeigen folgendes Bild:

(Betrage in TEUR)

IFRS 2013 2012 *) 2011
Bilanzsumme 8.614.412|9.226.633|9.166.124
Bilanzielles EK 340.929| 310.337| 245.813
Zinsuberschuss 70.558 69.239 82.746
Jahresuberschuss 25.670 22.658 23.809
Cost income ratio 71, 7% 70,5% 59,1%
BWG-Eigenmittel 436.484| 425.020| 421.703
EM-Erfordernis 255.510| 284.481| 291.483
ROE EK-Rendite* 7,5% 7,3% 9,7%
ROA Gesamt-

KapR? 0,3% 0,2% 0,3%

*) 2012 wurde die Konzernkapitalflussrechnung aufgrund der
retrospektiven Anwendung der Anderung des IAS 19 ange-

passt

(Quelle: Eigene Berechnungen des Treugebers basierend auf den gepriiften Konzernjahresabschliissen des Treugebers fur die

Geschéftsjahre 2011, 2012 und 2013)

'Return on equity Eigenkapital Rendite
Return on Assets Gesamt Kapitalrendite

IFRS HJ 2014

Bilanzsumme 9.072.632

Bilanzielles EK 360.698

Zinsuberschuss 34.369

Jahresuberschuss 16.002

Cost income ratio 60,6%

BWG-Eigenmittel 380.657

EM-Erfordernis 251.597

ROE EK-Rendite 4,4%

ROA Gesamt-

KapR 0,2%

(Quelle: Eigene Berechnungen des Treugebers basierend auf dem ungepriften Halbjahresfinanzbericht 2014)
nach BWG alt

UGB 2013 2012 2011
Bilanzsumme 8.060.7438.422.422|8.510.139
Bilanzielles EK 280.836| 264.914| 247.223
Betriebsertrag 78.552 79.696 80.090
Betriebsaufwand 47.799 50.290 46.136
Betriebsergebnis 30.754 29.406 33.954
EGT 30.295 24.426 7.853
Jahrestberschufl3 16.798 18.567 3.764
Bilanzgewinn 880 880 880
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Cost income ratio 60,9% 63,1% 57,6%
BWG-Eigenmittel 413.963| 413.641| 406.933
EM-Erfordernis 223.394| 240.179| 248.013
ROE EK-Rendite’ 6,0% 7,0% 1,5%
ROA Gesamt-

KapR? 0,2% 0,2%| 0,04%

(Quelle: Eigene Berechnungen des Treugebers basierend auf den gepriiften Konzernjahresabschliissen des Treugebers fir die Ge-
schéftsjahre 2011, 2012 und 2013)

'Return on equity Eigenkapital Rendite
’Return on Assets Gesamt Kapitalrendite

Der Treugeber hat 2014 keinen Halbjahresabschluss nach BWG alt erstellt.
4. RISIKOFAKTOREN

Siehe Abschnitt 11.2. ,Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber OBEROSTERREICHISCHE
LANDESBANK AKTIENGESELLSCHAFT*.

5. ANGABEN UBER DEN TREUGEBER
5.1. Geschéaftsgeschichte und Geschéaftsentwicklung des Treugebers

Die Bank wurde am 23.07.1890 mit Beschluss des Landtages des Erzherzogtums Osterreich ob
der Enns mit der Bezeichnung ,Oberosterreichische Landes-Hypothekenanstalt® gegrindet. Den
Geschaftsbetrieb nahm die Bank am 1. Februar 1891 auf. Im Jahr 1997 wurde die Bank in eine
Aktiengesellschaft nach 6sterreichischem Recht eingebracht. Seitdem firmiert sie unter dem Na-
men ,Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft‘. Nach aulien ftritt sie unter der Marke
HYPO Oberdsterreich auf.

Die HYPO Oberosterreich ist eine oberdsterreichische Regionalbank mit Sitz in Linz. Sie ist eine
Universalbank, die mehrheitlich im Eigentum des Landes Oberdsterreich steht. Die Bank verfugt
auf ihrem Kernmarkt Oberé6sterreich Uber 14 Filialen sowie tiber eine Geschéftsstelle in Wien. Die
Bank hat sich auf die Geschaftsfelder Privatkunden, Arzte und Freiberufler, Wohnbau, Offentliche
Institutionen sowie kirchliche und soziale Organisationen spezialisiert. Dartiber hinaus ist sie auch
als Emissionsbank tatig. Sie emittiert vorwiegend Pfandbriefe.

5.1.1. Juristischer und kommerzieller Name des Treugebers

Der juristische Name des Treugebers lautet ,,Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft®.
Die kommerziellen Namen des Treugebers lauten ,Oberdsterreichische Landesbank AG* und ,Hy-
po Oberdsterreich®.

5.1.2. Ort der Registrierung und Registrierungsnummer des Treugebers

Die Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft ist beim Landesgericht Linz als zustandi-
ges Handelsgericht unter FN 157656 y eingetragen.

5.1.3. Datum der Grindung und Existenzdauer des Treugebers
Siehe Punkt 5.1. Geschéaftsgeschichte und Geschaftsentwicklung des Treugebers.

Die Eintragung des Treugebers im Firmenbuch unter der Firma Oberdsterreichische Landesbank
Aktiengesellschaft erfolgte am 01.06.1997. Der Treugeber wurde auf unbestimmte Zeit errichtet.

5.1.4. Rechtsform und Sitz des Treugebers sowie die Rechtsordnung in der er tatig ist, Land
der Grindung der Gesellschaft, Geschaftsanschrift und Telefonnummer ihres eingetrage-
nen Sitzes

Die Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft wurde nach dem Recht der Republik Os-
terreich gegrindet und hat ihren Sitz in Linz. Die Geschéftsanschrift ist A-4010 Linz, LandstralRe
38. Die Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft ist in der Rechtsform einer Aktienge-
sellschaft tatig. Die Telefonnummer lautet: +43 (0)732 7639 0. Die Oberdsterreichische Landes-
bank Aktiengesellschaft ist in und entsprechend der Rechtsordnung der Republik Osterreich tétig.
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5.1.5. Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschaéftstatigkeit des Treugebers

Die Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken haften zur ungeteilten Hand fir alle bis zum
02. April 2003 entstandenen Verbindlichkeiten der Pfandbriefstelle. Des weiteren haftet das jewei-
lige Bundesland, in dem die einzelnen Landes-Hypothekenbanken ihren Sitz haben, als Ausfalls-
birge gemal § 1356 ABGB fiur die zuvor genannten Verbindlichkeiten der jeweiligen Landes-
Hypothekenbank. Fir alle nach dem 02. April 2003 bis zum 01. April 2007 entstandenen Verbind-
lichkeiten haften die Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken zur ungeteilten Hand und das
Bundesland als Ausfallsbiirge hingegen nur dann, wenn die vereinbarten Laufzeiten nicht Giber den
30. September 2017 hinausgehen. Aufgrund der Rolle des Treugeber als Teil der dsterreichischen
Landes-Hypothekenbanken (wegen des Haftungsverbandes) ist im Zusammenhang mit den der-
zeit aktuell drohenden Verlusten der Hypo-Alpe-Adria-Bank International AG (aufgrund uneinbring-
licher Kreditforderungen) und ihrer Verstaatlichung auch dem Geschéftsverlauf des Treugebers
Bedeutung zuzumessen.

5.2. Investitionen

5.2.1. Beschreibung der wichtigsten Investitionen des Treugebers fur jedes Geschaftsjahr
fur den Zeitraum, der von den historischen Finanzinformationen abgedeckt wird bis zum
Datum des Registrierungsformulars

Es wurden weder im Zeitraum der historischen Finanzinformationen noch im laufenden Geschafts-
jahr wichtige Investitionen durchgeftihrt.

5.2.2. Beschreibung der wichtigsten laufenden Investitionen des Treugebers, einschlief3lich
der geographischen Verteilung dieser Investitionen und der Finanzierungsmethode

Trifft nicht zu.

5.2.3. Angaben Uber die wichtigsten kunftigen Investitionen des Treugebers, die von seinen
Verwaltungsorganen bereits verbindlich beschlossen sind

Trifft nicht zu.
6. GESCHAFTSUBERBLICK
6.1. Haupttatigkeitsbereiche

6.1.1. Beschreibung der Wesensart der Geschafte des Treugebers und seiner Haupttéatigkei-
ten (sowie der damit im Zusammenhang stehenden Schlusselfaktoren) unter Angabe der
wichtigsten Arten der vertriebenen Produkte und/oder erbrachten Dienstleistungen, und
zwar flr jedes Geschaftsjahr innerhalb des Zeitraums, der von den historischen Finanzin-
formationen abgedeckt wird

Die Oberdsterreichische Landesbank AG ist spezialisiert auf langfristige Ausleihungen, insbeson-
dere im Wohnbaubereich.

Die Oberdsterreichische Landesbank AG hat sich auch auf den Bereich der Wertpapiergeschéfte
fokussiert. Der Schwerpunkt der Emissionstatigkeit liegt bei Inhaber- und Namenspfandbriefen.

Bankgeschafte laut erteilter Konzession:

8§81 Abs.1Z1BWG:

Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (Einlagengeschéft)
8§81 Abs.1Z2BWG:

Die Durchfuhrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs in laufender
Rechnung fiur andere (Girogeschaft)

81 Abs. 1Z 3 BWG:
Der Abschluss von Geldkreditvertragen und die Gewahrung von Gelddarlehen (Kreditgeschaft)
81 Abs.1Z 4 BWG:
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Der Kauf von Schecks und Wechseln, insbesondere die Diskontierung von Wechseln (Diskontge-
schéft)

81 Abs.1Z5BWG:

Die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren fur andere (Depotgeschéft)

81 Abs. 1Z 6 BWG:

Die Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmitteln wie Kreditkarten und Reiseschecks
81 Abs.1Z7BWG:

Der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit

a) auslandischen Zahlungsmitteln (Devisen- und Valutengeschéft);

b) Geldmarktinstrumenten;

c) Finanzterminkontrakten (Futures) einschlie3lich gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung
und Kauf- und Verkaufsoptionen auf die in lit. a und d bis f genannten Instrumente einschlie3lich
gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung (Termin - und Optionsgeschaft);

d) Zinsterminkontrakten, Zinsausgleichsvereinbarungen (Forward Rate Agreements, FRA), Zins-
und Devisenswaps sowie Swaps auf Substanzwerte oder auf Aktienindices ("equity swaps");

e) Wertpapieren (Effektengeschaft);

f) von lit. b bis e abgeleiteten Instrumenten;

sofern der Handel nicht fur das Privatvermogen erfolgt
81 Abs.1Z8BWG:

Die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fiir andere, sofern die
tbernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschéft)

§1Abs.1Z9BWG:

Die Ausgabe von Pfandbriefen, Kommunalschuldverschreibungen und fundierten Bankschuldver-
schreibungen und die Veranlagung des Erldéses nach den hierfir geltenden besonderen Rechts-
vorschriften (Wertpapieremissionsgeschaft) - ausgenommen die Ausgabe von fundierten Bank-
schuldverschreibungen

81 Abs.1Z10BWG:

Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erléses in anderen
Bankgeschéften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft)

81 Abs.1Z11BWG:

Die Teilnahme an der Emission Dritter eines oder mehrerer der in Z 7 lit. b bis f genannten Instru-
mente und die diesbezlglichen Dienstleistungen (Loroemissionsgeschaft)

81 Abs.1Z15BWG:

Das Finanzierungsgeschéft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren Weiterverauf3erung (Kapi-
talfinanzierungsgeschaft)

81 ADbs.1Z16 BWG:

Der Ankauf von Forderungen aus Warenlieferungen oder Dienstleistungen, die Ubernahme des
Risikos der Einbringlichkeit solcher Forderungen - ausgenommen die Kreditversicherung - und im
Zusammenhang damit der Einzug solcher Forderungen (Factoringgeschéft)

81 Abs.1Z17 BWG:

Der Betrieb von Geldmaklergeschéften im Interbankenmarkt
8§81 Abs.1Z 18 BWG:

Die Vermittlung von Geschéaften nach
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a) Z 1, ausgenommen durch Unternehmen der Vertragsversicherung;

b) Z 3, ausgenommen die im Rahmen der Gewerbe der Immobilienmakler und der Vermittlung von
Personalkrediten, Hypothekarkrediten und Vermdgensberatung vorgenommene Vermittiung von
Hypothekar- und Personalkrediten;

c) Z 7 lit. a, soweit diese das Devisengeschaft betrifft;

d) Z 8;
6.1.2. Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder Dienstleistungen, die eingefiihrt
wurden, und — in dem MalRe, wie die Entwicklung neuer Produkte oder Dienstleistungen

offen gelegt wurde — Angabe des Stands der Entwicklung
Trifft nicht zu.

6.2. Wichtigste Markte einschliel3lich einer Aufschllisselung der Gesamtumsatze nach Art
der Tatigkeit und geographischem Markt fiir jedes Geschaftsjahr innerhalb des Zeitraums
der vom historischen Zeitraum abgedeckt wird

Die Oberosterreichische Landesbank AG ist eine Universalbank, die ihren geographischen
Schwerpunkt in Oberdsterreich hat. Es besteht Uberdies eine Zweigniederlassung in Wien. Eine
Aufschlisselung der Gesamtumsatze nach Art der Tatigkeit und geographischem Markt ist daher
nicht notwendig.

6.3. AuRergewo6hnliche Faktoren
Trifft nicht zu.

6.4. Kurze Angaben Uber die etwaige Abhangigkeit des Treugebers in Bezug auf Patente
und Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzierungsvertrage oder neue Herstellungsver-
fahren, wenn diese Faktoren von wesentlicher Bedeutung fur die Geschéaftstatigkeit oder
die Rentabilitat des Treugebers sind

Trifft nicht zu.

6.5. Grundlage fiir etwaige Angaben des Treugebers zur Wetthewerbsposition
Trifft nicht zu.

7. ORGANISATIONSSTRUKTUR

7.1. Ist der Treugeber Teil einer Gruppe, kurze Beschreibung der Gruppe und der Stellung
des Treugebers innerhalb dieser Gruppe

In die Gruppe des Treugebers sind neben dem Treugeber derzeit 8 Tochterunternehmen, an denen
die Oberdsterreichische Landesbank AG direkt oder indirekt mehr als 50 % der Stimmrechte hélt,
einbezogen. Von diesen Unternehmen haben 7 ihren Sitz im Inland und 1 ihren Sitz im Ausland. 4
wesentliche inlandische assoziierte Unternehmen werden nach der Equity-Methode bewertet. 26
Tochterunternehmen und assoziierte Unternehmen mit untergeordneter Bedeutung fiir den Einblick
in die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns wurden nicht konsolidiert.

Derzeitiger Stand der Beteiligungen (Quelle: eigene Darstellung des Treugebers):
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OBEROSTERREICHISCHE
LANDESBANK
AKTIENGESH L SCHAFT

Verbundenea

Sonstige verbundene

Beteiligongen im

Beteiligungen an

00 HYPO Leasing GmbH. . Linz
Stamenkapital 35 000, Antall 100 %W
Vellorganschaft, Erevarn 1 7.2.2006

FE_Nr. 272181, Linz

HY PO Imnmickilien Anlagen AG
- Grundicapital 109500, Antoll 25 % T
Erwart 272 1891
FE-Nr. 91209 g, Linz

00 HYPO Mobilien Leasing GmbH
Stammkasital 35330, Artedl 100 %
ST Organ s maft RN 55188 |, Linz

OO Kommunalgebiude Leasing GmbH
i Stammiapital 37_023, Antsdl 20 %
[

0 Leasing fir &ffentiche Bauben GmbH
— Exammbapial 57083, Antell 33,3 %
5w LN

30 Leasing fir Gebietskdrperscharfien
GmbH

St s 57083, Ambed 338 %

OO HYPO Gebiude Leas
- Stammaapial 30352, Anbe
Weltorganscear, Eresrs 11,11, 1688, M-t 57

OO0 AYFD Secunda Gebaude Leasing
(=1

Stammaapiad 36,336 Anbell 103 %
WollonganechRaft, Erwert 0.7. 15593, MOt O75463 g

HYRO | Is Inwmobilien GmbH
— Sammaapial 38338, Antedl 20 %
Erwart 50,5, 1567, S-S, 182878

FYROMSUILS Alpha il GrmbH, Antsl 100%

Euar Beact

SLCSREL

00 HYPO Inmpuls Leazing GmbH
SEmmaap 38,000, Artes 53 5%
Erwerd 15022005, M-t 02007 w

Stummbapital 35000, Anteil 100 %

0 Hypo mpuls Kommunalleasing GmbH
Ereemrs 171.8.2004, FE-Hr. 24TR1T1

0. BeteiligungsgesslischafmbH
Srmmrkapits] 38000, Amtadl 30 %
Erwart 38.04.37; FE-Hr. 2021845

00 Beteiligungs GmbH.&Co OG Lins
GHA-Xapkal EUM 37.214.818, Ankell 30 %

O Hypo Prima Mobiliznlea g GmitH
Seameaspisl 12,000, Amtall 1005
FE-Hr. 338284

Techno-Z, Ried - Technologiezentrum
bBH
Gnsmdkapital 1475, 204, Savisil 2,50 %
Erer i 12,008 150, FO-Hr. 155118 2, Mad

ELAG Elisabeth-Liegenschafis-

= Entwicklungs-AG,
Grundkapital 2.375.638, 18, Anted 3,58 %
Eramrs 07, 09,2000, FO-Fr. 1730820, Lins

O3 HYPO Facility Management GmbH. .
Lin

Stmmmiamital 12 355,382, Antwil 100 %
Erwert 2.8, 1988

HYPO Immobilien GmbH., Linz
Stammaapial 38,338 Anbel 130 %
walirganEnhast, Eraert 258 1060

FE-Nr. 88488 a, Uins

HYPOQ Immobilien Anlagen AG
‘Grundkapital 109.600, Anbell 76 W
UET-Organschaf, Ersern 27. 21991
FE-Mr_ 21208 g, Linz

BOHEMIA HYFO spol. s_r.o., Budweis
Stammbapital KOS 100300, Artell 100 %
Eremr Fas_ 1564
PG M. SO IG0ZE, Budwsis

o0 HYPO Capital Jersey Limi
CGrunchapkal 30.010. Arbell 133 %
Erwarb 27T 82003
rFE-Mr. 80037

Beteiligungs- u. Immokilien GmibH
Srmmmkapits EUR 32 300, Ansell 28 %
Erwars01.13.20048
POt 24TTE T, Lins

Beteiligungs- u. Wohnungsanlagsn
GmibH. Lin
Szt EUR 100300 Antel 28 %
Ermmrs 17. 12,2004
PO SSTTEEL

HYPO-Benken-Hoblding GmbH, wian
Stammicapital 8040000 Antell 12,8 %
Erwars 22031878
PO 120637 . Wien

[-LTO Daimigungs-Sesslachal mbH
Ardul =

P D, e

i Zatbengaverkcebr [STUITA] Gemist
]
FBr 1Z50EAD e

|- ceEsrc ac

Ardul: 0 .S535 %
Fi-fr. 181, Vlan

- Aor Servics
Ardul: 51255
Pl TTO0M00 Vaten

HYPD Wohnbeubank &G, wien
Grundeapial 5173000 Antel 128 %
b TS0 TR
FE-Hr. 112203 2, Wien

oo, rantie GmbH, Line
SRammbapil B 330,000 Arbell 228 %
Ermsrs20.07. 1970
FE-Hr. THSEEE, Linz

Eords

Stammkapiay I S00.813, Antedl 20 %
Ervwnrs11.02. 1998
FE-Nr. 108380 B Ues

AG

e L
rundkaphsl 15 000.D03, Amssil 28 %
Eresrs 18,12, 15338
FE-Rir.3sETE v, Halzburg

Beteiligungen an

od. i C

Lir:
Stummicapital 38338, Anteil 30 %
Erwers 00,01 1875 FO-Hr. 51748 w, Linz

o0 in L
Coka
Kammandisinsgs 152812 Antes 53.5%
OB, 245002, Lins
Valida Holding AG, wisn

Crumcmapeal EUR 8000300, Antell 1,80%
Ereerb28.00. 2008, FE-Hr. 11ETTTR

HYPO-Haftungs GmbH, wian
Stammkasital 30.000. Antes 1138 %
Erveark 1T.11.158088

Tl SE100 1, Wisn

OO Unber s
GmbH, U
Barmmkapta £.305.330 Antsll 571 %
Erwsrs 17.07. 1860, Mi-fr. 153373 5, Lies

RLE OO Invest GmbH, Linz
Crursmapta EUR 35000, Artel 20 5%
Ervwars 23125033, Fi-r. 351 2501, Lins

FLE O Invest GmibH & Co DG, Line
Hemmandisiniage EUM 10300, Ante o
Erwmrs 23 T2 2003, FI-Mr. 243 297 5, Lins

‘GEA Logistik GmbH
Hramrnkapisl LR 8 338, Antel D2 5%
Erwmrt 11.04.2003, M-, 145021 =

Energie AG
SRammbagpital EUN 89. 000030, Antell 1,03 %
T ¥

r. TonE

AMAG Austrim Metsll AG
Hrammiaphs EUR 18284 300, Amtall 0,8 %
Hir. 31 DE s

o0 Hi Fonds GmbH
Bzazmmeapial EUR 38,815, Antell 5,07 30%
[
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7.2. Liste der wichtigsten Tochtergesellschaften des Treugebers, einschliel3lich Name,
Land der Grindung oder des Sitzes, Anteil an Beteiligungsrechten und - falls nicht
identisch —Anteil der gehaltenen Stimmrechte

. Anteil an Beteili-

Name Sitz
gungsrechten

OO HYPO Leasing GmbH Osterreich 100%
HYPO Immobilien Anlagen AG Osterreich 25%"
OO HYPO Mobilien Leasing GmbH Osterreich 100%*
OO Kommunalgebaude Leasing GmbH Osterreich 20 %'
OO Leasing fiir 6ffentliche Bauten GmbH Osterreich 33,3%"
OO0 Leasing fiir Gebietskorperschaften Osterreich 33,3%"
GmbH
OO Kommunal-lmmobilien Leasing GmbH Osterreich 20%*
OO HYPO Gebé&ude Leasing GmbH Osterreich 100%*
OO HYPO Secunda Gebaude Leasing Osterreich 100%"
GmbH
HYPO-IMPULS Immobilien GmbH Osterreich 50%"
HYPO-IMPULS-Alpha Immobilien GmbH Osterreich 100%°
Eurotherme Bad Schallerbach Hotelerrich- Osterreich 100%°
tungsgesellschaft m.b.H.
Grundstuicksverwaltung Villach-Sid Osterreich 100%*
0O HYPO Impuls Leasing GmbH Osterreich 50%*
OO Hypo Prima Mobilienleasing GmbH Osterreich 100%"
OO Hypo Impuls Kommunalleasing GmbH Osterreich 100%"
OO HYPO Facility Management GmbH Osterreich 100%
HYPO Immobilien GmbH Osterreich 100%
HYPO Immobilien Anlagen AG Osterreich 75%°
BOHEMIA HYPO spol. S.r.o. Tschechien 100%
OO HYPO Capital Jersey Limited Jersey 100%
Beteiligungs- u. Immobilien GmbH Osterreich 25%
Beteiligungs- u. Wohnungsanlagen GmbH Osterreich 25%
HYPO-Banken-Holding GmbH Osterreich 12,5%
Paylife Bank GmbH Osterreich 5,12%"*
CEESEG AG Osterreich 0,58%"
STUZZA Studiengesellschaft fiir Zusam- Osterreich 5,36%"
menarbeit im Zahlungsverkehr GmbH
Hypo Bildung GmbH Osterreich 100%"*
LTB Beteiligungs GmbH Osterreich 25%"*
ADF Service GmbH Osterreich 5,12%"
Beteiligungs GmbH Osterreich 30 %'
OO Hightechfonds GmbH Osterreich 5,01%
HYPO Wohnbaubank Aktiengesellschaft Osterreich 12,5%
HYPO-Haftungs GmbH Osterreich 11,05%
00. Kreditgarantie GmbH Osterreich 5,6%
Kepler-Fonds Kapitalanlage GmbH Osterreich 26%
SALZBURGER LANDES- Osterreich 25%
HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELL-
SCHAFT
00. Gemeindedatenservice GmbH Osterreich 30%
00 Gemeindedatenservice GmbH & Co Osterreich 33,3%
KG
GISDAT Osterreich 40%°
GIBODAT Osterreich 100%"
RIS Osterreich 41%>
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Publicware IT Osterreich 24,9%>
Valida Holding AG Osterreich 1,5%
0O Unternehmensbeteiligungs GmbH Osterreich 3,71%
Techno-Z, Ried — Technologiezentrum Osterreich 2,68%*
GmbH

ELAG Elisabeth-Liegenschafts- Osterreich 3,59%"
Entwicklungs-AG

RLB OO Invest GmbH Osterreich 20%
RLB OO Invest GmbH & Co OEG Osterreich 20%
GSA Logistik GmbH Osterreich 0,2%
Energie AG Osterreich 1%
AMAG Austria Metall AG Osterreich 0,5%

! Uiber die OO HYPO Leasing GmbH gehalten

? iiber die HYPO-IMPULS Immobilien GmbH gehalten

% tiber die HYPO Immobilien GmbH gehalten

* iber die HYPO-Banken-Holding GmbH

> liber die OO Gemeindedatenservice GmbH & Co KG gehalten

(Quelle: eigene Statistik des Treugebers)
8. SACHANLAGEN

8.1. Angaben Uber bestehende oder geplante wesentliche Sachanlagen, einschlielllich ge-
leaster Vermodgensgegenstande, und etwaiger gréRerer dinglicher Belastungen der Sachan-
lagen

Trifft nicht zu.

8.2. Umweltbeeinflussung durch Sachanlagen

Trifft nicht zu.

9. ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE
9.1. Finanzlage

Zu den Angaben zur Finanzlage des Treugebers siehe Punkt 20. Finanzinformationen Uber die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers.

9.2. Betriebsergebnisse

9.2.1. Angaben Uber wichtige Faktoren, einschlie3lich ungewdhnlicher oder seltener Vorfal-
le oder neuer Entwicklungen, die die Geschaftsertrage des Treugebers erheblich beein-
trachtigen, und tUber das Ausmal3, in dem die Ertrage derart geschmalert wurden

Trifft nicht zu.

9.2.2. Falls der Jahresabschluss wesentliche Verdnderungen bei den Nettoumsatzen oder
den Nettoertragen ausweist, sind die Grinde fr derlei Veranderungen in einer ausfihrli-
chen Erlauterung darzulegen

Trifft nicht zu

9.2.3. Angaben lber staatliche, wirtschaftliche, steuerliche, monetére oder politische Stra-
tegien oder Faktoren, die die Geschafte des Treugebers direkt oder indirekt wesentlich be-
eintrachtigt haben oder u.U. kénnen

Seit Mitte des Jahres 2007 kam es im Zuge des Verfalls der Immobilienpreise in den USA und in
GrofRbritannien zu einer Neubewertung von Kreditrisiken durch die Marktteilnehmer mit weltweiten
negativen Auswirkungen auf die Finanzmarkte (Finanzkrise). Die sogenannte ,Schuldenkrise, die
2010 mit der Herabstufung Griechenlands durch mehrere Ratingagenturen begann, ist bis dato
auch nicht abschlieRend gel6st. Erschwert wird diese Situation, durch die angeschlagene finanziel-
le Situation weiterer Eurostaaten, wie etwa Italien, Portugal und Spanien. Der weitere Verlauf und
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die Auswirkungen der Krise sind zurzeit nicht absehbar. Die gegenwartige Krise ist von einer er-
heblich eingeschrankten Kreditvergabe von Banken untereinander aber auch gegenuber Dritten
gekennzeichnet. Die Dauer und die weiteren Folgen der Krise sind in ihrem Umfang noch nicht
abschéatzbar. Risiken bestehen aber insbesondere in einer erhdhten Volatilitdt und Ausweitung der
Credit Spreads der Markte und damit verbundenen Liquiditdtsengpassen auf den weltweiten Fi-
nanzmarkten. Im Falle einer anhaltenden Verschlechterung der Lage auf den internationalen Fi-
nanzmarkten ist mit einer weiteren Einschrankung von Kreditvergaben, einem Verfall von Aktien-
kursen sowie von sonstigen Vermogenswerten zu rechnen. Dies kann negative Auswirkungen auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Um diesen negativen Auswirkungen entgegenzuwirken, wurde in Osterreich das Interbanken-
marktstarkungsgesetz (IBSG) sowie das Finanzmarktstabilitdtsgesetz (FinStaG) vom Nationalrat
mit dem Ziel beschlossen, im Umfang von bis zu EUR 100 Mrd unter anderem die Eigenkapitalba-
sis heimischer Banken zu starken sowie das Vertrauen und die Stabilitdét des Osterreichischen
Bankensektors zu sichern. Das Gesetz sieht zur Umsetzung der vorgenannten Ziele unterschiedli-
che Mal3nahmen hinsichtlich der betroffenen Banken vor, etwa die Haftungsubernahmen von Ver-
bindlichkeiten durch die Republik Osterreich, die Zufiihrung von Eigenkapital bzw. den Erwerb von
Gesellschaftsanteilen durch die Republik Osterreich an den jeweils betroffenen Banken. Das IBSG
und FinStaG traten am 27.10.2008 in Kraft, wobei das FinStaG unbefristete Geltung besitzt und
das IBSG bis 31.12.2010 befristet war. Der Treugeber plant keine der vorgenannten Mal3Bhahmen
in Anspruch zu nehmen.

Mit dem Budgetbegleitgesetz 2011 wurde die Stabilitidtsabgabe (,Bankensteuer”) eingefiihrt, die
von Kreditinstituten iSd Bankwesengesetzes (BWG) zu zahlen ist. Zuletzt wurde die Stabilitdtsab-
gabe gemal3 Artikel 3 des Abgabenanderungsgesetzes 2014 (BGBI. | Nr. 13/2014) mit Wirkung ab
dem 2. Quartal 2014 erhoht.

Die Bemessungsgrundlage der Stabilitatsabgabe ist die durchschnittliche unkonsolidierte Bilanz-
summe vermindert um bestimmte Bilanzposten, beispielsweise um gesicherte Einlagen gemali §
93 BWG (u.a. Einlagengeschaft und Bauspargeschéft), um gezeichnetes Kapital und Ricklagen
sowie um Verbindlichkeiten aufgrund von Treuhandschaften, fur die das Kreditinstitut lediglich das
Gestionsrisiko tragt, falls solche Verbindlichkeiten in der Bilanzsumme enthalten sind.

Der Treugeber muss derzeit eine Stabilitatsabgabe entrichten.

Zusatzlich zur Abgabenschuld der Stabilitaétsabgabe wird fur die Kalenderjahre 2012 bis 2017 ein
Sonderbeitrag zur Stabilititsabgabe erhoben.

Zu sonstigen Faktoren, die die Geschéfte des Treugebers unter Umstanden wesentlich beeintrach-
tigen konnen, siehe Punkt 11.2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER OBER-
OSTERREICHISCHE LANDESBANK AKTIENGESELLSCHAFT.

AuBer den bereits genannten Angaben liegen keine weiteren aktuellen Veranderungen oder
Trends vor.

10. KAPITALAUSSTATTUNG

10.1. Angaben Uber die Kapitalausstattung des Treugebers (sowohl kurz- als auch langfris-
tig)
(nach BWG alt)
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. (CEAIE: Kapital- | Gewinn- AFS summe
(in TEUR) netes " . . Eigen-
) ricklagen | ricklagen | Ricklage )

Kapital kapital

IFRS Stand 31.12.2010 231.617

Gewinnausschuttung -878

Gesamtes Konzernjahresergebnis 23.124

IFRS Stand 31.12.2011 253.863

Gezeich-
netes
Kapital

Kapital- Gewinn-
ricklagen | ricklagen | Rucklage | Rucklage

IFRS Stand 31.12.2011

Gewinnausschittung

Gesamtes Konzernjahresergebnis

IFRS Stand 31.12.2012 280.220

Gezeich-
netes
Kapital
IFRS Stand 31.12.2012 280.220
Gewinnausschuttung
Gesamtes Konzernhalbjahresergebnis
IFRS Stand 31.12.2013

Kapital- Gewinn- IAS 19 AFS
ricklagen | ricklagen | Rucklage | Rucklage

(Quelle: Geprifte Konzernjahresabschliisse des Treugebers 2011-2013)

Gezeich- Kapital- | Gewinn- IAS 19 AFS

ricklagen | riicklagen | Ricklage @ Rucklage

(in TEUR) netes
Kapital

IFRS Stand 31.12.2013 14598  30.739 303.349  -4.657  -3.100  340.929
Gewinnausschiittung | | | -876 | | | -876
Sit;samtes Konzernhalbjahresergeb- ‘ P ‘ ‘ 16.314 ‘ 539 ‘ 4.865 ‘ 20.645
IFRS Stand 30.06.2014 14596 30739  318.787  -5.189 1.765  360.698

(Quelle: der ungepriifte Halbjahresfinanzbericht des Treugebers zum 30.06.2014)

Das Grundkapital des Treugebers betragt EUR 14.663.590,00 und ist in 2.017.000 Stiickaktien
geteilt, wovon 2.000.000 Stamm-Stiickaktien und 17.000 stimmrechtslose Vorzugs-Stickaktien
sind. Jede Stlickaktie ist in gleichem Umfang am Grundkapital des Treugebers beteiligt. Der auf
die Stiickaktie entfallende rechnerische Betrag am Grundkapital betragt gerundet EUR 7,27. Das
Grundkapital des Treugebers ist voll einbezahlt.
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in TEUR 2013 2012* 2011

Konzernjahresiiberschuss 25.670 22.658 23.809

Im Konzernjahresiiberschuss enthaltene zahlungsunwirksame Posten:
Abschreibung/Zuschreibung auf Sachanlagen u. Finanzanlagen -6.035 -3.150 -13.837
Dotierung/Auflésung von Ruckstellungen u. Risikovorsorgen 316 20.304 8.590
Bewertungsergebnis Wertpapier-Eigenbestand 469.064 -127.015 7.880
Sonstige Aktiva aus operativer Geschéftstatigkeit -2.389 -34.423 6.404
Sonstige Passiva aus operativer Geschaftstatigkeit -8.882 -5.145 26.700

VAE des Vermdgens und der Verbindlichkeiten nach Korrektur um
zahlungsunwirksame Bestandteile:

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 205.363 -133.711 -491.071

Wertpapier-Eigenbestand 109.503 167.883 58.616

Sonstige Aktiva 4,791 -8.535 4.618

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Kunden -365.960 124.659 220.657

Verbriefte Verbindlichkeiten -502.100 -35.038 77.468

Sonstige Passiva 7.603 6.428 11.786

Cash-Flow aus operativer Geschaftstatigkeit i -63.056 -5.085 -58.380
Einzahlungen aus der Verauerung von

Finanzanlagen 388.542 764.333 213.038

Sachanlagen u. immateriellen Vermdgensgegensténden 11 0 0

Auszahlungen fur den Erwerb von

Finanzanlagen -325.213 -748.394 -230.110

Sachanlagen u. immateriellen Vermdgensgegenstanden -8.557 -6.410 -6.962

Cash-Flow aus Investitionstatigkeit: 54.783 9.529 -24.034

Dividendenzahlungen -880 -880 -880

Ergénzende Eigenmittel -8.327 -28.952 -1

Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit: -9.207 -29.832 -881

Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode 50.082 75.470 158.765

Cash-Flow aus operativer Geschaftstatigkeit -63.056 -5.085 -58.380

Cash-Flow aus Investitionstétigkeit 54.783 9.529 -24.034

Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit -9.207 -29.832 -881

Zahlungsmittelbestand am Ende der Periode 32.602 50.082 75.470

*) 2012 wurde die Konzernkapitalflussrechnung aufgrund der retrospektiven Anwendung der Anderung des
IAS 19 angepasst

(Quelle: Gepriifte Konzernjahresabschlisse des Treugebers 2011-2013)

in TEUR 1. Hj. 2014
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode \ 32.602 \
Cash-Flow aus operativer Geschéaftstatigkeit \ -103.231 \
Cash-Flow aus Investitionstatigkeit \ 83.305 \
Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit \ -876 \
Zahlungsmittelbestand am Ende der Periode \ 11.800 \

(Quelle: der ungeprufte Halbjahresfinanzbericht des Treugebers zum 30.06.2014)

10.2. Erlauterung der Quellen und der Betrage des Kapitalflusses des Treugebers und eine
ausfuhrliche Darstellung dieser Posten

Die Kapitalflussrechnung (siehe Punkt 10.1.) nach der indirekten Methode zeigt die Zusammenset-
zung und die Veranderung des Zahlungsmittelbestandes des Geschaftsjahres. Sie ist aufgeteilt in
die Positionen operative Geschéaftstatigkeit, Investitionstatigkeit und Finanzierungstatigkeit.

Als Cashflow aus operativer Geschéftstatigkeit werden Zahlungsvorgange (Zu- und Abfliisse) aus
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden, Finanzaktiva, die freiwillig zum beizulegenden Zeitwert
bewertet wurden, und sonstige Aktiva ausgewiesen. Zu- und Abgéange aus Verbindlichkeiten ge-
geniber Kreditinstituten und Kunden, aus verbrieften Verbindlichkeiten und anderen Passiva geho-
ren ebenfalls zur operativen Geschaftstatigkeit. Auch die aus dem operativen Geschéft resultie-
renden Zins- und Dividendenzahlungen finden sich im Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit
wieder.

Der Cashflow aus Investitionstéatigkeit zeigt Zahlungsvorgange fir die Finanzanlagen sowie fir
Sachanlagen. Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit umfasst Einzahlungen aus Kapitalerho-
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hungen sowie Ein- und Auszahlungen fur Nachrang- und Ergénzungskapital. Auch ausgeschiittete
Dividenden werden hier gezeigt. Als Zahlungsmittelbestand gelten die Barreserven, die sich aus
Kassenbestand und Guthaben bei Zentralnotenbanken zusammensetzt. Nicht einbezogen werden
taglich fallige Forderungen an Kreditinstitute sowie Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die

zur Refinanzierung bei Zentralnotenbanken zugelassen sind.

Die im ZinslUberschuss enthaltenen gezahlten und erhaltenen Zinsen und Dividenden resultieren

aus der operativen Geschéftstatigkeit.

10.3. Angaben Uber den Fremdfinanzierungsbedarf und die Finanzierungsstruktur des

Treugebers

Der Fremdfinanzierungsbedarf bzw die Finanzierungsstruktur des Treugebers stellt sich wie

folgt dar (Betrage in TEUR):

Forderungen an Kunden nach Fristen:

in TEUR 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Taglich fallig 231.290 175.911 174.180
bis 3 Monate Restlaufzeit 568.954 847.616 762.593
Uber 3 Monate bis 1 Jahr Restlaufzeit 283.613 269.567 211.588
Uber 1 Jahr bis 5 Jahre Restlaufzeit 1.094.510 977.032 927.240
Uber 5 Jahre Restlaufzeit 3.524.985 3.533.780 3.505.455
Gesamt 5.703.352 5.803.906 5.581.056
(Quelle: Gepriifte Konzernjahresabschliisse des Treugebers fir die Geschaftsjahre 2011-2013)
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden nach Fristen:
in TEUR 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Taglich fallig 644.020 631.443 491.793
bis 3 Monate Restlaufzeit 60.571 75.069 167.880
Uber 3 Monate bis 1 Jahr Restlaufzeit 182.615 204.740 263.144
Uber 1 Jahr bis 5 Jahre Restlaufzeit 401.125 389.281 151.785
Uber 5 Jahre Restlaufzeit 164.202 150.974 363.764
Gesamt 1.452.533 1.451.506 1.438.366
(Quelle: Geprifte Konzernjahresabschliisse des Treugebers fiir die Geschaftsjahre 2011-2013)
Finanzierungsstruktur
AKTIVA in TEUR 31.12.2013 ||31.12.2012| 31.12.2011
1. Barreserve 32.602 50.082 75.470
2. Forderungen an Kreditinstitute 1.090.615| 1.196.995| 1.319.280
3. Forderungen an Kunden 5.703.352| 5.803.906| 5.581.056
4. Risikovorsorgen -47.063 -47.812 -42.773
5. Handelsaktiva und Designierter Bestand 922.271| 1.143.792| 1.040.458
6. Finanzanlagen 752.310 926.903| 1.037.467
7 rﬁgéelle an At-Equity bewerteten Unterneh- 125 503 119492 113546
8. Immaterielle Vermdgensgegenstande 5.288 5.412 5.914
9. Sachanlagen 24.938 21.283 21.791
10. Sonstige Aktiva 804 1.542 1.439
11.1 Laufende Steuerforderungen 16 5.038 7.692
11.2 Latente Steuerforderungen 3.776 0 4.784

SUMME DER AKTIVA ‘ 8.614.412 ‘ 9.226.633 9.166.124

I PASSIVA in TEUR

| 31.12.2013 | 31.12.2012| 31.12.2011 |

102



SUMME DER PASSIVA

8.614.412

9.226.633

(Quelle: Gepriifte Konzernjahresabschlisse des Treugebers fiir die Geschaftsjahre 2011-2013)

SUMME DER AKTIVA 9.072.632

AKTIVA in TEUR 30.06.2014

1. Barreserve 11.800

2. Forderungen an Kreditinstitute 1.493.874

3. Forderungen an Kunden 5.732.203
4. Risikovorsorgen -46.821
5. Handelsaktiva und Designierter Bestand 1.076.607

6. Finanzanlagen 642.360
7 rﬁ(r;:}eile an At-Equity bewerteten Unterneh- 128.529

8. Immaterielle Vermdgensgegensténde 4.999

9. Sachanlagen 24.988
10. Sonstige Aktiva 511
11.1 Laufende Steuerforderungen 16
11.2 Latente Steuerforderungen 3.566

PASSIVA in TEUR 30.06.2014

1. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 1.375.327
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1.505.312
3. Verbriefte Verbindlichkeiten 5.548.010
4. Rickstellungen 18.463
5. Sonstige Passiva 109.744
6.1 Laufende Steuerverbindlichkeiten 3.971
6.2 Latente Steuerverbindlichkeiten 10.956
7. Nachrangkapital 140.151
8. Eigenkapital 360.698

1. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 1.291.264| 1.653.149| 1.558.080
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1.452.533|| 1.451.506| 1.438.366
3. Verbriefte Verbindlichkeiten 5.257.301| 5.525.271| 5.617.385
4. Rickstellungen 20.401 24.169 18.103
5. Sonstige Passiva 100.099 106.203 110.455
6.1 Laufende Steuerverbindlichkeiten 2.455 1.067 155
6.2 Latente Steuerverbindlichkeiten 10.468 8.332 0
7. Nachrangkapital 138.962 146.599 177.767
8. Eigenkapital 340.929 310.337 245.813

9.166.124

SUMME DER PASSIVA 9.072.632

(Quelle: der ungepriifte Halbjahresfinanzbericht des Treugebers zum 30.06.2014)

Im Konzern des Treugebers wurde ein Risikomanagement aufgebaut, das die Grundlage fur
eine risiko- und ertragsorientierte Gesamtbanksteuerung bildet. Dabei ist die Organisationsein-
heit ,Gesamtbankrisikosteuerung“ verantwortlich fir die konzernweite Risikomessung, -
Uberwachung und Risikoberichterstattung. Es wird daher auf den Geschéftsbericht 2013, auf die

103



Seiten 60 ff, Thema Risikobericht, auf die Punkte (69) ,Gesamtbankrisikomanagement® bis (77)
.Konsolidierte Eigenmittel und bankaufsichtliches Eigenmittelerfordernis” verwiesen.

10.4. Angaben uber jegliche Beschréankungen des Ruckgriffs auf die Eigenkapitalausstat-
tung, die die Geschéafte des Treugebers direkt oder indirekt wesentlich beeintrachtigt haben
oder u.U. kdnnen

Der Treugeber unterliegt als Kreditinstitut gemaf3 § 1 Abs 1 BWG den Eigenmittelerfordernissen
gemal § 22 ff BWG. Es bestehen keine dariiber hinausgehenden Beschrankungen des Riickgriffs
auf die Eigenkapitalausstattung, die die Geschéafte des Treugebers direkt oder wesentlich beein-
trachtigt haben oder unter Umstanden beeintrachtigen kénnen.

10.5. Angaben Ulber erwartete Finanzierungsquellen, die zur Erfullung der Verpflichtungen
der kiinftigen Investitionen und Sachanlagen benétigt werden

Trifft nicht zu.

11. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG, PATENTE UND LIZENZEN
Trifft nicht zu.

12. TRENDINFORMATIONEN

12.1. Angabe der wichtigsten Trends in jingster Zeit in Bezug auf Produktion, Umsatz und
Vorrate sowie Kosten und Ausgabepreise seit dem Ende des letzten Geschaftsjahres bis
zum Datum des Registrierungsformulars

Seit der Veroffentlichung des letzten gepriften Konzernjahresabschlusses hat es keine wesentli-
chen Veréanderungen gegeben.

12.2. Angaben Uber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage, Verpflichtungen oder Vor-
falle, die voraussichtlich die Aussichten des Treugebers zumindest im laufenden Ge-
schaftsjahr wesentlich beeinflussen durften

Es sind keine Trends, Unsicherheiten, Verpflichtungen oder Vorfalle bekannt, die voraussichtlich
die Aussichten des Treugebers zumindest im laufenden Geschéftsjahr wesentlich beeinflussen
durften.

Vollstandigkeitshalber weist der Treugeber darauf hin, dass die 0sterreichischen Landes-
Hypothekenbanken zur ungeteilten Hand fiir alle bis zum 02. April 2003 entstandenen Verbindlich-
keiten der Pfandbriefstelle haften. Des Weiteren haftet das jeweilige Bundesland, in dem die ein-
zelnen Landes-Hypothekenbanken ihren Sitz haben, als Ausfallsbirge gemafl? 8§ 1356 ABGB fur
die zuvor genannten Verbindlichkeiten der jeweiligen Landes-Hypothekenbank. Fir alle nach dem
02. April 2003 bis zum 01. April 2007 entstandenen Verbindlichkeiten haften die 6sterreichischen
Landes-Hypothekenbanken zur ungeteilten Hand und das Bundesland als Ausfallsbiirge hingegen
nur dann, wenn die vereinbarten Laufzeiten nicht Gber den 30. September 2017 hinausgehen. Die
Pfandbriefstelle hat seit 01. April 2007 keine Emissionen mehr begeben. Aufgrund der Rolle des
Treugebers als Teil der Hypo-Banken Osterreich und des Haftungsverbandes ist im Zusammen-
hang mit den derzeit aktuell drohenden Verlusten der HYPO ALPE-ADRIA-BANK INTERNATIO-
NAL AG (aufgrund uneinbringlicher Kreditforderungen) und ihrer Verstaatlichung auch dem Ge-
schaftsverlauf der Emittentin Bedeutung zuzumessen.

13. GEWINNPROGNOSEN ODER GEWINNSCHATZUNGEN
Der Treugeber veroffentlicht keine Gewinnprognosen und/oder Gewinnschatzungen.

14. VERWALTUNGS,- GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE SOWIE
OBERES MANAGEMENT

14.1. Namen und Geschéftsanschriften der Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder sowie
ihre Stellung bei dem Treugeber unter Angabe der wichtigsten Tatigkeiten, die sie aul3er-
halb des Treugebers ausiiben, sofern diese fir den Treugeber von Bedeutung sind
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Die nachfolgenden Tabellen enthalten auch die Angaben zu allen Unternehmen und Gesellschaf-
ten, bei denen Mitglieder des Aufsichtsrates oder des Vorstandes wahrend der letzten funf Jahre
Mitglieder der Verwaltungs-, Geschéftsfihrung- oder Aufsichtsorgane oder Partner waren.

Alle derzeit im Amt befindlichen Organmitglieder sind unter der Adresse der Oberdsterreichischen
Landesbank Aktiengesellschaft, A-4010 Linz, Landstraf3e 38, erreichbar.

Es bestehen keine verwandtschaftlichen Beziehungen zwischen den in den nachfolgenden Tabel-
len angefuhrten Personen.

Kein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats des Treugebers

ist oder war wahrend der letzten 5 Jahre neben den unten offen gelegten Tatigkeiten Mit-
glied des Verwaltungs-, Geschaftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgans oder Partner einer Ge-
sellschaft oder eines Unternehmens aulRerhalb der Tochtergesellschaften des Treugebers;

wurde wahrend der letzten 5 Jahre in Bezug auf betriigerische Straftaten schuldig gespro-
chen;

war wahrend der letzten 5 Jahre als Mitglied des Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder
Aufsichtsorgans oder als Mitglied des oberen Managements einer Gesellschaft in die Insol-
venz oder die Insolvenzverwaltung oder Liquidation einer solchen Gesellschaft involviert;

war von offentlichen Anschuldigungen und/oder Sanktionen von Seiten der gesetzlichen
Behdrden oder der Regulierungsbehdrden (einschliellich Berufsverbande) betroffen;

wurde jemals von einem Gericht fiir die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-, Geschéafts-
fuhrungs- oder Aufsichtsorgan eines Emittenten als untauglich angesehen;

wurde wahrend der letzten 5 Jahre von einem Gericht fur die Tatigkeit im Management o-
der fur die Fihrung der Geschafte eines Emittenten als untauglich angesehen; sowie

wurde aufgrund einer Vereinbarung oder Abmachung mit Hauptaktionédren, Kunden, Liefe-
ranten oder sonstigen Personen zum Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrates.

Samtliche Vorstande haben einschlagige Erfahrung im Banken- und Finanzierungsbereich.
14.1.1. Vorstand
Der Vorstand des Treugebers besteht derzeit aus folgenden Mitgliedern

Dr. Andreas Mitterlehner
Vorstandsvorsitzender

Funktion Gesellschaft Position
aufrecht

Vizeprasident Verband der Osterreichischen Landes- Ja
Hypothekenbanken

AR Hypo-Banken-Holding Gesellschaft m.b.H. Ja

AR Hypo-Haftungs-Gesellschaft m.b.H Ja

AR Vors Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft Ja

AR Stv Vors EBS Wohnungsgesellschaft mbH Linz Ja

AR Stv Vors WAG Wohnungsanlagen Gesellschaft m.b.H. Ja

AR SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK Ja
AKTIENGESELLSCHAFT
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AR Oberdsterreichischen Kreditgarantie-gesellschaft Ja

m.b.H.
AR EurothermenResort Bad Schallerbach GmbH Ja
Verwaltungsrat GEMDAT Oberosterrreichische Gemeinde- Ja

Datenservice Gesellschaft m.b.H.

Vorst Stern & Hafferl Privatstiftung Nein
AR Hypo-Bildung GmbH Nein
AR Vors Hypo Immobilien Anlagen Aktiengesellschaft Nein

Dr. Leonhard Fragner
Vorstandsvorsitzender Stellvertreter

Funktion Gesellschaft Position
aufrecht

AR SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK Ja
AKTIENGESELLSCHAFT

AR Stv Vors BAWAG P.S.K. IMMOBILIEN GmbH Nein

AR ATHENA Burgenland Beteiligungen AG Nein

AR BAWAG P.S.K. LEASING GmbH Nein

AR ENW Gemeinnitzige Wohnungsgesellschaft Nein
m.b.H.

AR Hypo Immobilien Anlagen AG Nein

AR WBG Wohnen und Bauen Gesellschaft mbH. Nein

AR WKBG Wiener Kreditbirgschafts- und Beteili- Nein
gungsbank AG

Mag. Thomas Wolfsgruber
Mitglied des Vorstandes

Funktion Gesellschaft Position
aufrecht
AR Burgschaftsbank Salzburg Nein
AR Salzburger UnternehmensbeteiligungsgesmbH Nein
AR Stv Vors Hypo Immobilien Anlagen Aktiengesellschaft Nein
Verwaltungsrat GEMDAT Oberdosterreichische Gemeinde- Ja
Datenservice Gesellschaft m.b.H.

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers)
14.1.2. Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat des Treugebers besteht derzeit aus folgenden Mitgliedern:
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Dr. Wolfgang Stampfl
(Vorsitzender)

Funktion Gesellschaft Position
aufrecht

AR Vorsitzender Fischer Brot Gesellschaft m.b.H. Nein

AR Vorsitzender M.W.B. GmbH, 4020 Linz Nein

Dr. Heinrich Schaller

(Stellvertreter des Vorsitzenden)
Funktion Gesellschaft Position
aufrecht

Vorst Mitglied Privatstiftung der Raiffeisenlandesbank OO AG Ja

Vorst Vors Raiffeisenlandesbank OO AG Ja

Vorst Mitglied Raiffeisenverbandes Oberdsterreich e. Gen. Ja

Vorst Mitglied Raiffeisen-Einlagensicherung Oberdsterreich Ja
reg.Genossenschaft mit beschrankter Haftung

Vorst Mitglied Osterreichische Raiffeisen-Einlagensicherung e- Ja
Gen.

AR Vors Privat Bank AG der Raiffeisenlandesbank Oberds- Ja
terreich

AR Vors SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK Ja
AKTIENGESELLSCHAFT

AR Vors 0O Wohnbau Gesellschaft fir den Wohnungsbau Ja
gemeinnitzige GmbH

AR Vors 0O Wohnbau gemeinniitzige Wohnbau und Betei- Ja
ligung GmbH

AR Vors Stv Raiffeisen-Kredit-Garantiegesellschaft m.b.H. Ja

AR Vors Stv Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG Ja

AR Vors Stv Raiffeisen Bank International AG Ja

AR Vors Stv Voestalpine AG Ja

AR Vors Stv Saline Austria Aktiengesellschaft Ja

AR Vors Stv Energie AG Oberosterreich Ja

AR Vors Stv Osterreichischen Salinen Aktiengesellschaft Ja

AR Vors Stv AMAG Austria Metall AG Ja

AR Mitglied VIVATIS Holding AG Ja

GF R-Landesbanken-Beteiligung GmbH Ja
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GF Raiffeisen-Landesbanken-Holding GmbH Ja
GF Raiffeisenbankengruppe OO Verbund eingetrage- Ja
ne Genossenschaft
GF RLB Holding registrierte Genossenschaft mit be- Ja
schrankter Haftung OO
AR Vors Stv EXAA Abwicklungsstelle fur Energieprodukte AG Nein
Vorst CEESEG Aktiengesellschaft Nein
Vorst Wiener Borse AG Nein
AR Vors gbv services gemeinnitzige gmbH Nein
AR Mitglied Central European Gas Hub GmbH Nein
Mag.Rene Lindner
Funktion Gesellschaft Position
aufrecht
Gesellschafter, GF Hengstschlager Lindner und Partner Rechtsanwal- Ja
te
GF BCV Komplementéar GmbH Ja
GF Gruberstrasse 21 Ja
Gesellschafter HENGSTSCHLAGER LINDNER RECHTSAN- Nein
WALTSPARTNERSCHAFT
Kommanditist HENGSTSCHLAGER KOMMUNIKATIONS- Nein
AGENTUR KEG
Vors Stv VERITAS-PRIVATSTIFTUNG Nein
GF Irouschek GmbH Nein
Funktionstrager Heinrich Irouschek GmbH & Co.KG Nein
Dr. Gerhard Wildmoser
Funktion Gesellschaft Position
aufrecht
Gesellschafter ~Mitropa“ Institut fur Wirtschafts- und Sozialfor- Ja
schung Gesellschaft m.b.H.
Gesellschafter ECOQUEST Market Research & Consulting GmbH Ja
Gesellschafter, GF Wildmoser/Koch & Partner Rechtsanwalte GmbH Ja
Gesellschafter EVW Energieversorgung GmbH Ja
Gesellschafter EVG Energieversorgung GmbH Ja
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Gesellschafter, GF

WILDMOSER GmbH

Ja

Vorst Vors DIAMOND Privatstiftung, Ja
Vorst Vors MACULAN Privatstiftung Ja
Vorst Privatstiftung fur die Standorterhaltung in Obergs- Ja
terreich
Vorst Vorstand Oberdsterreichischer Verband selbstan- Ja
diger Wirtschaftstreibender Privatstiftung
. . . Ja
Vorst Traunstein Privatstiftung
Vorst Vors wootoo Medien Privatstiftung Ja
AR Vors Asamer Familienholding GmbH Ja
. Ja
AR Vors QuadraCir AG
AR Vors Invest Unternehmensbeteiligungs Aktiengesell- Ja
schaft
. . Ja
AR Vors Ottakringer Holding AG
AR Vors Schachermayer-Grosshandelsgesellschaft m.b.H. Ja
AR Vors MTB Beteiligungs AG Ja
AR Vors Stv ISOROC Holding AG Ja
AR Vors Stv VIVATIS Holding AG Ja
AR Mitglied Software Competence Center Hagenberg GmbH Ja
AR Mitglied Linz Center of Mechatronics GmbH Ja
GF Menz Beratungs- und Beteiligungs GmbH Ja
GF wootoo Medien Beteiligungs GmbH Ja
Vorst KATO Privatstiftung Nein
AR Mitglied ALPINE Bau GmbH Nein
AR Mitglied New Energy AG Nein
. Nein
AR Vors ACCENTUS Beteiligungs AG,
Kommanditist Koch, Rothner & Co KG Nein
AR Mitglied ISOROC Holding AG Nein
- . Nein
AR Mitglied Invest Unternehmensbeteiligungs AG
- . Nein
AR Mitglied FACC Operations GmbH.
AR Mitglied MTB Beteiligungen AG Nein
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Gesellschafter

BAUMAT Handel mit Bausystemen GmbH in Liqui-
dation

Nein

Gesellschafter Leitl Industriebeteiligungs GmbH Nein
GF ICR GmbH Nein
. - . Nein

Kommanditist »#Austria“ Industrie- und Handelsgesellschaft m.b.H.
& Co. KG.

AR Mitglied Schachermayer Industrie- u. Handelsgesellschaft Ja
m.b.H. (Ungarn)

Dr. Georg Starzer

Funktion Gesellschaft Position

aufrecht

Vorst Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesell- Ja
schaft

Vorst Privatstiftung der Raiffeisenlandesbank Oberdster- Ja
reich Aktiengesellschaft

Vorst RB Linz-Traun Verwaltungsgenossenschaft re- Ja
gistrierte Genossenschaft mit beschrankter Haf-
tung

AR Vors EBS Wohnungsgesellschaft mbH Linz Ja

AR Vors WAG Wohnungsanlagen Gesellschaft m.b.H. Ja

AR Vors Stv Gemeinnitzige Industrie- Ja
Wohnungsaktiengesellschaft

AR Vors Stv SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK Ja
AKTIENGESELLSCHAFT

AR Mitglied Oberosterreichische Versicherung AG Ja

GF RLB Holding registrierte Genossenschaft mit be- Ja
schrankter Haftung OO

GF Raiffeisenbankengruppe OO Verbund eingetrage- Ja
ne Genossenschaft

AR Mitglied Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft mit be- Nein
schrankter Haftung

AR Mitglied Raiffeisen Wohnbaubank Aktiengesellschaft Nein

AR Mitglied Raiffeisen Vermoégensverwaltungsbank AG Nein

AR Mitglied Design Center Linz Betriebsgesellschaft m.b.H. Nein

AR Mitglied Valida Holding AG Nein

AR Vors Gemeinnitzige Wohnbau- Gesellschaft m.b.H. in Nein

Enns
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AR Vors Stv Gesellschaft fur den Wohnungsbau, Gemeinntzi- Nein
ge Gesellschaft mit beschrankter Haftung

AR Mitglied Privat Bank AG der Raiffeisenlandesbank Oberds- Nein
terreich

AR Vors OO Wohnbau gemeinniitzige Wohnbau und Betei- Nein
ligungs GmbH.

AR Vors Stv gbv servicesgemeinnitzige GmbH Nein

AR Vors Stv KMU Beteiligungs AG der Raiffeisenlandesbank Nein
e]e

- . . Nein

AR Mitglied Real Treuhand Reality a.s. (Budweis)

AR Mitglied Activ factoring AG (Minchen) Ja

Ing. Volkmar Angermeier

Funktion Gesellschaft Position

aufrecht

Obmann Stv 00. Obst- und Gemiise- Ja
verwertungsgenossenschaft (EFKO)

Vorst Vors Raiffeisenbank Region Eferding reg. Gen.m.b.H. Ja

Obmann Stv Raiffeisenbankengruppe OO Verbund eingetrage- Ja
ne Genossenschaft

Vorst Raiffeisenverband OO registrierte Genossenschaft Ja
mit beschrankter Haftung

Obmann Stv RLB Holding registrierte Genossenschaft mit be- Ja
schrankter Haftung OO

Vorst Raiffeisen-Einlagensicherung Oberdésterreich re- Ja
gistrierte Genossenschaft mit beschrankter Haf-
tung

AR Mitglied PRIVAT BANK AG der Raiffeisenlandesbank OO Ja

AR Vors Stv Raiffeisenlandesbank OO AG Ja

AR Mitglied Raiffeisen-Kredit-Garantiegesellschaft m.b.H. Ja

AR Mitglied 00 Wohnbau gemeinniitzige Wohnbau und Betei- Ja
ligung GmbH, 4020 Linz

Mitglied Kuratorium Diakoniewerk Gallneukirchen Ja

AR Mitglied gbv services gemeinnutzige gmbH Nein

Obmann Stv RBG OO Struktur e.Gen Nein

AR Mitglied 0O Wohnbau Gesellschaft fiir den Wohnungsbau, Nein

Gemeinnitzige Gesellschaft mit beschrankter Haf-
tung
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Mag. Dr. Peter Baier

Funktion Gesellschaft Position
aufrecht

Gesellschafter Fa. BAIER & BAIER Ja

Vorstand, Stifter APB Privatstiftung Ja

Dr. Peter Niedermoser

Mag. Jasmine Chansri

Mag. Markus Vockenhuber

Funktion Gesellschaft Position
aufrecht

Vorst Mitglied Privatstiftung der Raiffeisenlandesbank OO AG Ja

Vorst Mitglied Raiffeisenlandesbank OO AG Ja

AR Vors Stv 00 Kreditgarantiegesellschaft m.b.H. Ja

AR Vors Stv 00 UnternehmensbeteiligungsgesmbH Ja

AR Vors Stv Raiffeisen KMU Beteiligungs AG, 4020 Linz Ja

AR Mitglied PRIVAT Bank AG der Raiffeisenlandesbank OO Ja

Vorst Mitglied S.M. Wild Privatstiftung Nein

AR Mitglied 0O Wohnbau gemeinniitzige Wohnbau und Betei- Nein

ligung GmbH, 4020 Linz
AR Mitglied 00O Wohnbau Gesellschaft fiir den Wohnungsbau Nein
gemeinnitzige GmbH

AR Vors Stv Salinen Austria AG Nein

AR Mitglied Osterreichische Salinen AG Nein

AR Mitglied Invest Unternehmensbeteiligungs AG Nein

AR Mitglied FACC AG, 4910 Ried im Innkreis Nein

AR Mitglied Gbv services gemeinnitzige gmbh Nein

Boris Nemec

(vom Betriebsrat entsandt)

Funktion Gesellschaft Position
aufrecht

AR Mitglied OO Landesholding GmbH Ja
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Josef Lamplmair
(vom Betriebsrat entsandt)

Kurt Dobersberger
(vom Betriebsrat entsandt)

Jurgen Gadomski MBA
(vom Betriebsrat entsandt)

Dipl. FW Claudia Kastenhofer
(vom Betriebsrat entsandt)

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf aktuellen Firmenbuchdaten und eigenen Erhebungen des Treugebers unter
den Aufsichtsratsmitgliedern)

14.1.3. Staatskommisséare

Sofern gesetzlich nichts anderes bestimmt ist, hat der Bundesminister fir Finanzen bei Kreditinsti-
tuten deren Bilanzsumme eine Milliarde Euro Ubersteigt einen Staatskommissar und dessen Stell-
vertreter fur eine Funktionsperiode von langstens funf Jahren mit der Moglichkeit der Wiederbestel-
lung zu bestellen. Nach friiherer Rechtslage wurden Staatskommissare und ihre Stellvertreter — so
auch fur den Treugeber — auf unbestimmte Zeit bestellt.

Die Staatskommissére und deren Stellvertreter handeln als Organe der Finanzmarktaufsicht und
sind in dieser Funktion ausschlie3lich deren Weisungen unterworfen.

Ihnen kommen im Hinblick auf den Treugeber die folgenden Rechte und Pflichten zu:

Teilnahmerecht: Der Staatskommissar und dessen Stellvertreter sind vom Treugeber zu den
Hauptversammlungen, zu den Sitzungen des Aufsichtsrates, der Prifungsausschisse sowie zu
entscheidungsbefugten Ausschiissen des Aufsichtsrates rechtzeitig einzuladen. Auf ihren Antrag
ist ihnen jederzeit das Wort zu erteilen. Alle Niederschriften Gber die Sitzungen der oben angefihr-
ten Organe sind dem Staatskommissar und dessen Stellvertreter zu Ubersenden.

Einspruchsrecht: Der Staatskommissér oder im Falle von dessen Verhinderung dessen Stellvertre-
ter haben gegen Beschlisse der Hauptversammlung sowie gegen Beschlisse des Aufsichtsrates
und entscheidungsbefugten Ausschiissen des Aufsichtsrates, durch die sie gesetzliche oder sons-
tige Vorschriften oder Bescheide des Bundesministers fur Finanzen oder der FMA fur verletzt er-
achten, unverziglich Einspruch zu erheben und hievon der FMA zu berichten. Im Einspruch haben
sie anzugeben, gegen welche Vorschriften nach ihrer Ansicht der Beschluss verstoft.

Durch den Einspruch wird die Wirksamkeit des Beschlusses bis zur aufsichtsbehordlichen Ent-
scheidung aufgeschoben. Der Treugeber kann binnen einer Woche, gerechnet vom Zeitpunkt des
Einspruches, die Entscheidung der FMA beantragen. Wird nicht binnen einer Woche nach Einlan-
gen des Antrages entschieden, tritt der Einspruch aulRer Kraft. Wird der Einspruch bestatigt, so ist
die Vollziehung des Beschlusses unzulassig.

Dem Staatskommissar und dessen Stellvertreter steht das Recht zu, in die Schriftstiicke und Da-
tentréager des Treugebers Einsicht zu nehmen, soweit es fir die Erfillung ihrer Aufgaben, insbe-
sondere der Uberwachung der Einhaltung der gesetzlichen oder sonstigen Vorschriften und Be-
scheide des Bundesministers fiir Finanzen und der Finanzmarktaufsicht erforderlich ist.

Der Staatskommissér und dessen Stellvertreter haben ihnen bekannt gewordene Tatsachen, auf
Grund derer die Erfullung der Verpflichtungen des Treugebers gegeniber seinen Glaubigern und
insbesondere die Sicherheit der ihm anvertrauten Vermodgenswerte nicht mehr gewahrleistet ist,
unverziglich der Finanzmarktaufsicht mitzuteilen und jahrlich einen schriftlichen Bericht tber ihre
Tatigkeit zu Ubermitteln;

Gegenwartig wurden vom Bundesminister fur Finanzen folgende Personen als Staatskommisséare
in den Treugeber entsandt:

Name Funktionsantritt Stellung
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Mag. Manfred L&dl 01.04.2014 Staatskommissar

Mag. Christoph Kreutler 01.12.2000 Stellvertreter

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers)

14.2. Interessenkonflikte zwischen den Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsor-
ganen sowie dem oberen Management

Die Obergsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft erklart nach bestem Wissen und Gewis-
sen auf Basis einer von ihr durchgefihrten Erhebung zur Offenlegung potenzieller Interessenkon-
flikte bei Mitgliedern des Vorstandes und des Aufsichtsrates, dass bei diesen Personen ausge-
nommen die folgenden Hinweise keinerlei potentielle Interessenskonflikte zwischen den Verpflich-
tungen gegeniiber dem Treugeber einerseits und ihren privaten Interessen oder sonstigen Ver-
pflichtungen andererseits, bestehen. Diese Personen Uben neben ihrer Tatigkeit fir den Treugeber
auch andere Funktionen aus, welche in den Punkten 14.1.1. und 14.1.2. angefihrt sind. Es kann
jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass sich kunftig Interessenkonflikte ergeben, die zum Zeit-
punkt der Prospekterstellung nicht vorhersebar sind; siehe dazu auch Il. 2. RISIKOFAKTOREN IN
BEZUG AUF DEN TREUGEBER OBEROSTERREICHISCHE LANDESBANK AKTIENGESELL-
SCHAFT - Risiko potenzieller Interessenskonflikte der Organmitglieder des Treugebers aufgrund
seiner Tatigkeiten fur Gesellschaften der HYPO-Banken Osterreichs, sowie aufgrund seiner Tatig-
keiten fir Gesellschaften auRBerhalb des HYPO-Bankensektors.

Es bestehen keine Vereinbarungen oder Abmachungen mit den Hauptaktionaren, Kunden, Liefe-
ranten oder sonstigen Personen, aufgrund deren eine in Punkt 14.1. genannte Person zum Mit-
glied eines Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgans bzw. zum Mitglied des oberen
Managements bestellt wurde.

Keine der in Punkt 14.1. genannten Personen halt Wertpapiere des Treugebers, die sie zur Aus-
Ubung des Stimmrechtes in der Hauptversammlung des Treugebers berechtigen bzw. die in solche
Wertpapiere umgewandelt werden kdnnen. Entsprechend bestehen auch keine Verkaufsbe-
schrankungen.

15. BEZUGE UND VERGUNSTIGUNGEN

15.1. Betrag der gezahlten Vergitung (einschliel3lich etwaiger erfolgsgebundener oder
nachtraglicher Vergltungen) und Sachleistungen an Mitglieder des Vorstands und des Auf-
sichtsrats

Der Treugeber hat im Jahr 2013 fiir aktive Vorstandsmitglieder EUR 1.160.000,00 und fur Auf-
sichtsratsmitglieder insgesamt EUR 59.000,00 aufgewendet.

15.2. Angabe der Gesamtbetrage, die vom Treugeber oder seinen Tochtergesellschaften als
Reserve oder Ruckstellungen gebildet werden, um Pensions- und Rentenzahlungen vor-
nehmen oder &hnliche Vergunstigungen auszahlen zu kénnen

Die Ruckstellungen fir Pensionen betragen EUR 7.404.000,00.
16. PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG

16.1. Ende der laufenden Mandatsperiode und gegebenenfalls Angabe des Zeitraums, wah-
rend dessen die jeweilige Person ihre Aufgabe ausgeibt hat

Die Mandatsperiode des Vorstandsvorsitzenden Dr. Andreas Mitterlehner endet am 31.12.2018,
von Vorstandsvorsitzendem Stellvertreter Dr. Leonhard Fragner am 31.05.2015 und von Vorstand
Mag. Thomas Wolfsgruber am 31.05.2017.

Die Mandatsperiode der Aufsichtsratsmitglieder lauft bis zur ordentlichen Hauptversammlung des
Geschaéftsjahres 2019.

16.2. Angaben lber Dienstleistungsvertréage, zwischen den Mitgliedern der Verwaltungs-,
Geschaftsfuhrungs- und Aufsichtsorgane und dem Treugeber bzw. seinen Tochtergesell-
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schaften geschlossen wurden und die bei Beendigung des Dienstleistungsverhaltnisses
Vergunstigungen vorsehen oder Negativerklarung

Es bestehen keine zwischen den Mitgliedern der Verwaltungs-, Geschéftsfuhrungs- und Aufsichts-
organe und dem Treugeber bzw seinen Tochtergesellschaften abgeschlossene Dienstleistungsver-
trage, die bei Beendigung des Dienstleistungsverhaltnisses Verglinstigungen vorsehen.

16.3. Angaben uber den Auditausschuss und den Verglitungsausschuss, ein-
schlie3lich der Namen der Ausschussmitglieder und einer Zusammenfassung des
Aufgabenbereichs des Ausschusses

Der Prufungsausschuss und der Vergitungsausschuss setzen sich aus folgenden Mitgliedern zu-
sammen:

Name

Dr. Wolfgang Stampfl

Dr. Heinrich Schaller

Mag. René Lindner

Dr. Georg Starzer

Boris Nemec

Claudia Kastenhofer

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf eigenen Erhebungen unter den Mitgliedern des Aufsichtsrates des
Treugebers)

Der Aufgabenbereich des Prifungsausschusses des Treugebers richtet sich nach
§ 63a Abs 4 BWG.

Zu den Aufgaben des Prifungsausschusses des Treugebers gehéren gemalR § 63a Abs 4 BWG
folgende Tatigkeiten:

1. Die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses;

2. die Uberwachung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des internen Revisionssystems
und des Risikomanagementsystems des Treugebers;

3. die Uberwachung der Abschlussprifung und Konzernabschlusspriifung;

4. die Prufung des Jahresabschlusses und die Vorbereitung seiner Feststellung, die Prifung des
Vorschlags fur die Gewinnverteilung, des Lageberichts und gegebenenfalls des Corporate Gover-
nance-Berichts sowie die Erstattung des Berichts Uber die Prifungsergebnisse an das Aufsichts-
organ;

5. die Prifung des Konzernabschlusses und -lageberichts sowie die Erstattung des Berichts Uber
die Prufungsergebnisse an das Aufsichtsorgan des Mutterunternehmens.

Der Aufgabenbereich des Vergiitungsausschusses des Treugebers richtet sich nach § 39c BWG.

Zu den Aufgaben des Vergutungsausschusses des Treugebers gehtren gemald § 39c BWG fol-
gende Tatigkeiten:

1. Die allgemeinen Grundsatze der Vergitungspolitik und —praktiken unter Bericksichtigung der
Bestimmungen des 8§ 39b BWG (sowie Anlage zu 8§ 39b BWG) zu genehmigen;

2. Die Vergutungspolitik, Vergutungspraktiken und vergitungsbezogenen Anreizstrukturen, jeweils
im Zusammenhang mit der Steuerung, Uberwachung und Begrenzung von Risiken gemaR § 39
Abs 2b Z 1 bis 10 BWG, der Eigenmittelausstattung und Liquiditét, zu tberwachen und regelmafig
zu Uberprifen, wobei auch die langfristigen Interessen von Aktionaren, Investoren und Mitarbeitern
der Gesellschaft zu berticksichtigen sind;
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3. Die Umsetzung der von ihm genehmigten Vergutungspolitik — und praktiken sicher zu stellen;

4.Die Vergutung des hoheren Managements im Risikomanagement und in Compliance-Funktionen
unmittelbar zu Uberprifen;

16.4. Erklarung, ob der Treugeber der/den Corporate Governance-Regelung/en im
Land der Grindung der Gesellschaft gentgt. Sollte der Treugeber einer solchen
Regelung nicht folgen, ist eine dementsprechende Erklarung zusammen mit einer
Erlauterung aufzunehmen, aus der hervorgeht, warum der Treugeber dieser Rege-
lung nicht Folge leistet

Der dsterreichische Corporate Governance Kodex richtet sich vorrangig an osterreichische bor-
sennotierte Aktiengesellschaften. Der Treugeber hat keine Aktien an einer Borse notiert. Der Vor-
stand des Treugebers ist daher der Ansicht, dass die zwingenden Bestimmungen des Osterreichi-
schen Rechts ausreichende Rahmenbedingungen fir die Corporate Governance Struktur sind und
hat sich aus diesem Grund nicht dem Corporate Governance Kodex unterworfen.

17. BESCHAFTIGTE

17.1. Angabe der Zahl der Beschaftigten zum Ende des Berichtszeitraumes/im Durchschnitt
fur jedes Geschaéftsjahr, das von den historischen Finanzinformationen abgedeckt wird

Im Jahresdurchschnitt hat der Treugeber im Jahr 2013 insgesamt 415, 2012 424 und 2011 434
Arbeitnehmer beschéftigt.

17.2. Aktienbesitz und Aktienoptionen der Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und Auf-
sichtsorgane

Folgende Mitglieder des Vorstands oder des Aufsichtsrates sind im Besitz von Aktien des Treuge-
bers:

Boris Nemec 50 Stk stimmrechtslose Aktien,
Kurt Dobersberger 50 Stk stimmrechtslose Aktien,
Josef Lamplmair 50 Stk stimmrechtslose Aktien.

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf eigenen Erhebungen unter den Mitgliedern des Aufsichtsrates und des
Vorstands des Treugebers)

Kein Mitglied des Verwaltungs-, Geschéftsfuhrungs- und Aufsichtsorgans sowie des oberen Mana-
gements halt Optionen auf Aktien des Treugebers.

17.3. Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, mittels deren Beschéftigte am Kapital des
Treugebers beteiligt werden kénnen

1997 wurde eine Kapitalerhbhung im Ausmaf von 17.000 Stick stimmrechtsloser Vorzugsaktien
durchgeflhrt. Dies entspricht einem Anteil am Grundkapital von 0,84 %. Diese 17.000 Stlick Aktien
wurden im Rahmen einer Mitarbeiterbeteiligung an rund 350 Mitarbeiterinnen ausgegeben. Zu
dieser Aktion gibt es eine Vereinbarung zwischen dem Treugeber, dem Betriebsrat des Treuge-
bers sowie der Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich AG Uber die Art und Weise der Mitarbeiterbe-
teiligung. In dieser Vereinbarung wurde unter anderem das Ausmafd der Mitarbeiterbeteiligung
fixiert, der Ausgabeplan vereinbart und die Aufgriffsrechte bei Ausscheiden der Mitarbeiterinnen
aus dem Unternehmen festgelegt.

18. HAUPTAKTIONARE

18.1. Angabe des Namens jeglicher Person, die nicht Mitglied der Verwaltungs-, Ge-
schaftsfuhrungs- oder Aufsichtsorgane ist und die direkt oder indirekt eine Beteili-
gung am Kapital des Treugebers oder den entsprechenden Stimmrechten halt, die
gemal den nationalen Bestimmungen zu melden ist, zusammen mit der Angabe des
Betrags der Beteiligung dieser Person, oder Negativerklarung

Das Grundkapital des Treugebers betragt EUR 14.663.590,00 und ist in 2.017.000 Stiickaktien
geteilt, wovon 2.000.000 Stamm-Stiickaktien und 17.000 stimmrechtslose Vorzugs-Stiickaktien
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sind. Jede Stickaktie ist in gleichem Umfang am Grundkapital des Treugebers beteiligt. Der auf
die Stickaktie entfallende rechnerische Betrag am Grundkapital betragt gerundet EUR 7,27.

Eigentimer der Oberdsterreichischen Landesbank AG sind zu 50,57% das Land Oberdsterreich.
Die Anteile werden Uber die Obergdsterreichische Landesholding GmbH, die zu 100% im Eigentum
des Landes Oberosterreich steht, gehalten. 48,59% der Anteile hélt die HYPO Holding GmbH, an
der die Privatbank AG der Raiffeisenlandesbank Oberésterreich, die Generali Holding Vienna AG
sowie die Oberdsterreichische Versicherungs AG beteiligt sind. Im Ergebnis ergibt dies folgende
Beteiligung an der Oberdsterreichischen Landesbank AG: Privatbank AG der Raiffeisenlandes-
bank Oberdsterreich 38,57%, Generali Holding Vienna AG 3,04% und Oberdsterreichische Versi-
cherungs AG 6,98%.

Die Mitarbeiterinnen sind tber stimmrechtslose Vorzugsaktien mit 0,84% am Grundkapital des
Treugebers beteiligt (Siehe dazu Punkt 1V.17.3.).

18.2. Information tber den Umstand, ob die Hauptaktiondre des Treugebers unter-
schiedliche Stimmrechte haben oder Negativerklarung

AulBer den in Punkt IV.18.1. angefiihrten Aktiondren gibt es keinerlei weitere Beteiligungen am
Kapital des Treugebers. Vorzugsaktien gewadhren kein Stimmrecht. Jede Stammaktie gewahrt eine
Stimme.

18.3. Sofern dem Treugeber bekannt, Angabe, ob an dem Treugeber unmittelbare
oder mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhaltnisse bestehen, und wer
diese Beteiligungen héalt bzw. diese Beherrschung ausibt. Beschreibung der Art
und Weise einer derartigen Kontrolle und der vorhandenen Mal3hahmen zur Verhin-
derung des Missbrauchs einer derartigen Kontrolle

Siehe Punkt 1V.18.1.

Malnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs der Kontrolle sind aus der Sicht des Vorstandes
des Treugebers nicht erforderlich. Die Aktionarsrechte kbnnen nach MaRgabe des Osterreichi-
schen Gesellschaftsrechts, insbesonders des Aktiengesetzes ausgetiibt werden.

18.4. Beschreibung etwaiger dem Treugeber bekannten Vereinbarungen, deren
Auslbung zu einem spateren Zeitpunkt zu einer Verédnderung bei der Kontrolle des
Treugebers fuhren kdnnte

Dem Treugeber sind keine etwaigen Vereinbarungen bekannt, deren Ausiibung zu einem spéteren
Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle des Treugebers fiihren kénnten.

19. GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Im Rahmen der gewdhnlichen Geschaftstéatigkeit werden vom Treugeber Geschafte mit naheste-
henden Unternehmen und Personen zu marktiblichen Bedingungen und Konditionen abgeschlos-
sen. Zum Datum des Registrierungsformulares bestehen mit verbundenen Parteien intensive Ge-
schéaftsbeziehungen, die sich vorwiegend auf Kreditfinanzierungen, gemeinsamen Konsortialfinan-
zierungen und Mittelveranlagungen erstrecken. Deren Umfang stellt sich wie folgt dar:

At Equity Beteiligungen Sonstige Beteiligungen Aktionare mit signifikantem Einfluss

in TEUR 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2013|31.12.2012(31.12.2011 31.12.2013 31.12.2012 | 31.12.2011
Forderungen an Kreditinstitute 737.486 769.673 809.825
Forderungen an Kunden 312.078 269.213 265.737
Forderungen 1.049.564 1.038.886 1.075.562
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 746.215 808.617 909.331
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 4.028 4,388 144
Verbindlichkeiten 750.243 813.005 909.475

116.977 80.872 15.262
116.977 80.872 15.262
1.213 952 533
1.986 1.032 748
3.199 1.984 1.281

(Quelle: Gepriifte Konzernjahresabschlisse des Treugebers fiir die Geschéftsjahre 2011-2013)

Bis zum Datum des Registrierungsformulars haben sich die Forderungen und Verbindlichkeiten
gegeniber nahestehenden Unternehmen wie oben dargestellt nicht wesentlich geéndert.
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20. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGS-
LAGE DES TREUGEBERS

20.1. Historische Finanzinformationen

Die in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards und den erganzend
nach 8§ 59 a BWG anzuwendenden bank- und unternehmensrechtlichen Vorschriften erstellten
Konzernjahresabschliisse fiir das Geschaftsjahr 2013 zum 31.12.2013, fiir das Geschaftsjahr 2012
zum 31.12.2012, sowie fir das Geschaftsjahr 2011 zum 31.12.2011 wurden bei der 6sterreichi-
schen Finanzmarktaufsichtsbehorde hinterlegt und sind auf der Homepage des Treugebers
(www.hypo.at) unter dem Meniipunkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,Uber uns/Gesetzliche Ver-
offentlichungen™ und ,Geschéaftsberichte* veroffentlicht und auf diesem Wege diesem Prospekt
mittels Verweis inkorporiert.

Zur Kapitalflussrechnung siehe Punkt 10.2. Erlauterungen der Quellen und der Betrdge des Kapi-
talflusses des Treugebers und eine ausfuihrliche Darstellung.

20.2. Pro-forma Finanzinformationen
Es werden in den Prospekt keine Pro forma-Finanzinformationen aufgenommen.
20.3. Jahresabschluss

Der Treugeber erstellt seine Konzernjahresabschliisse in Ubereinstimmung mit den International
Financial Reporting Standards und den ergadnzend nach § 59 a BWG anzuwendenden bank- und
unternehmensrechtlichen Vorschriften. Die Konzernjahresabschlisse zum 31.12.2013, zum
31.12.2012 und 31.12.2011 wurden jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk
versehen. Die vorgenannten Konzernjahresabschliisse wurden bei der dsterreichischen Finanz-
marktaufsichtsbehoérde hinterlegt und sind auf der Homepage des Treugebers (www.hypo.at) unter
dem Menipunkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,Uber uns/Gesetzliche Verdffentlichungen® und
.Finanzberichte* verodffentlicht und auf diesem Wege diesem Prospekt mittels Verweis inkorporiert.

20.4. Prufung der historischen jahrlichen Finanzinformationen
20.4.1. Erklarung uber die Prufung der historischen Finanzinformationen

Die KPMG Austria AG Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, 4021 Linz, Kud-
lichstr. 41 — 43, hat die Konzernjahresabschliisse des Treugebers fir das Geschéftsjahr 2013 zum
31.12.2013, fur das Geschaftsjahr 2012 zum 31.12.2012 sowie fur das Geschaftsjahr 2011 zum
31.12.2011 unter Einbeziehung der Konzernbuchfiihrung geprift und jeweils mit einem uneinge-
schrankten Bestatigungsvermerk gemald § 274 Abs 1 UGB versehen.

Die Wortlaute der Bestatigungsvermerke sind in den Konzernjahresabschliissen des Treugebers
fur das Geschéftsjahr 2013 zum 31.12.2013, fur das Geschéftsjahr 2012 zum 31.12.2012 sowie fur
das Geschaéftsjahr 2011 zum 31.12.2011, die bei der ésterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehor-
de hinterlegt und auf der Homepage des Treugebers (www.hypo.at) unter dem MenUpunkt mit der
derzeitigen Bezeichnung ,Uber uns/Gesetzliche Veréffentlichungen und ,Finanzberichte* verof-
fentlicht und auf diesem Wege diesem Prospekt mittels Verweis inkorporiert wurden, wiedergege-
ben.

20.4.2. Angabe sonstiger geprufter Informationen im Registrierungsformular, die
vom Abschlussprifer gepriuft wurde

Es bestehen keine sonstigen Informationen, die vom Abschlussprifer gepruft wurden.

20.4.3. Wurden die Finanzdaten im Registrierungsformular nicht dem gepriften Jah-
resabschluss des Treugebers entnommen, so ist die Quelle dieser Daten und die
Tatsache anzugeben, dass die Daten ungeprift sind

Finanzdaten in diesem Abschnitt V. ANGABEN ZUM TREUGEBER OBEROSTERREICHISCHE
LANDESBANK AKTIENGESELLSCHAFT, deren Quelle nicht ein geprifter Konzernjahresab-
schluss des Treugebers ist, wurden bei den entsprechenden Punkten gekennzeichnet und die ent-
sprechende Quelle angegeben.
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20.5. Alter der jungsten Finanzinformationen

Der letzte geprifte Konzernjahresabschluss des Treugebers fiir das Geschaftsjahr 2013 zum
31.12.2013 wurde am 08.04.2014 von der KPMG Austria AG Wirtschaftsprifungs- und Steuerbe-
ratungsgesellschaft mit einem uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk versehen. Datum (Stich-
tag) der jingsten Finanzinformationen des Treugebers ist der 31.12.2013. Das Datum (Stichtag)
der jungsten ungepriften Finanzinformationen des Treugebers ist der 30.06.2014.

20.6. Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

20.6.1. Hat der Treugeber seit dem Datum des letzten gepriften Jahresabschlusses
vierteljahrliche oder halbjahrliche Finanzinformationen verdffentlicht, so sind diese
in das Registrierungsformular aufzunehmen

Der ungeprufte Halbjahresfinanzbericht des Treugebers zum 30.06.2014 kann auf der Homepage
des Treugebers (www.hypo.at) unter dem MenUpunkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,Uber
uns/Gesetzliche Veroéffentlichungen® und ,Finanzberichte® eingesehen werden.

Der Halbjahresfinanzbericht des Treugebers zum 30.06.2014 wurde weder von einem Wirtschafts-
prifer geprift noch priferisch durchgesehen.

20.6.2. Zwischenfinanzinformationen

Seit dem Datum des letzten Konzernabschlusses hat der Treugeber einen ungeprtiften Halbjahres-
finanzbericht zum 30.06.2014 verdffentlicht.

20.7. Dividendenpolitik

Die Dividendenausschittung unterliegt keinen etwaigen Beschrankungen. Vom Gewinn 2011 wur-
den EUR 879.815,40 ausgeschiittet. Dies entspricht einer Dividende pro Aktie von EUR 0,44. Vom
Gewinn 2012 wurden EUR 879.815,40 ausgeschiittet. Dies entspricht einer Dividende pro Aktie
von EUR 0,44. Vom Gewinn 2013 wurden EUR 879.815,40 ausgeschiittet. Dies entspricht einer
Dividende pro Aktie von EUR 0,44.

20.8. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Gegen den Treugeber gab es keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsver-
fahren, die im Zeitraum der letzten 12 Monate bestanden bzw. abgeschlossen wurden, oder die
sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitat des Treugebers und/oder die Gruppe aus-
wirken bzw. ausgewirkt haben. Nach Kenntnis des Treugebers sind solche Verfahren auch nicht
anhangig, eingeleitet oder droht deren Einleitung.

20.9. Wesentliche Verdnderungen in der Finanzlage oder der Handelspositionen des
Treugebers

Seit der Veroffentlichung des letzten gepriften Konzernjahresabschlusses zum 31.12.2013 ist es
zu keinen wesentlichen Veranderungen bei der Finanzlage oder Handelsposition der Oberdsterrei-
chischen Landesbank Aktiengesellschaft gekommen.

21. ZUSATZLICHE ANGABEN
21.1. Aktienkapital
21.1.1. Betrag des ausgegebenen Kapitals fur jede Kategorie des Aktienkapitals

Das Grundkapital des Treugebers betragt EUR 14.663.590,00 und ist in 2.017.000 Stiickaktien
geteilt, wovon 2.000.000 Stamm-Stickaktien und 17.000 stimmrechtslose Vorzugs-Stiickaktien
sind. Jede Stickaktie ist in gleichem Umfang am Grundkapital des Treugebers beteiligt. Der auf
die Stiickaktie entfallende rechnerische Betrag am Grundkapital betragt gerundet EUR 7,27.

21.1.2. Sollten Aktien vorhanden sein, die nicht Bestandteil des Eigenkapitals sind,
so sind die Anzahl und die wesentlichen Merkmale dieser Aktien anzugeben

Trifft nicht zu.
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21.1.3. Angabe der Anzahl, des Buchwertes sowie des Nennwertes der Aktien, die
Bestandteil des Eigenkapitals des Treugebers sind und die vom Treugeber selbst
oder in seinem Namen oder von Tochtergesellschaften des Treugebers gehalten
werden

Der Treugeber halt 9.042 Stuck eigene Aktien mit einem Buchwert von EUR 761.605,36 zum
31.12.2013. Der rechnerische Anteil am Grundkapital des Treugebers dieser 9.042 Stlick eigenen
Aktien betragt EUR 65.735,34.

21.1.4. Angabe etwaiger wandelbarer Wertpapiere, umtauschbarer Wertpapiere oder
Wertpapiere mit Optionsscheinen, wobei die geltenden Bedingungen und Verfahren
far die Wandlung, den Umtausch oder die Zeichnung darzulegen sind

Trifft nicht zu.

21.1.5. Angaben Uber eventuelle Akquisitionsrechte und deren Bedingungen
und/oder Uber Verpflichtungen in Bezug auf genehmigtes, aber noch nicht geschaf-
fenes Kapital oder in Bezug auf Kapitalerhohungen

Trifft nicht zu.

21.1.6. Angaben uber das Kapital eines jeden Mitglieds der Gruppe, worauf ein Opti-
onsrecht besteht oder bei dem man sich bedingt oder bedingungslos darauf geei-
nigt hat, dieses Kapital an ein Optionsrecht zu knipfen, sowie Einzelheiten uber
derlei Optionen, die auch jene Personen betreffen, die diese Optionsrechte erhalten
haben

Trifft nicht zu.

21.1.7. Die Entwicklung des Aktienkapitals mit besonderer Hervorhebung der Anga-
ben Uber etwaige Veranderungen, die wahrend des von den historischen Finanzin-
formationen abgedeckten Zeitraums erfolgt sind

Im Zeitpunkt der Griindung der Ersteintragung der Gesellschaft in das Firmenbuch am 01.06.1997
betrug das Grundkapital ATS 200 Mio. (= EUR 14,5 Mio).

Mittels Hauptversammlungsbeschluss vom 12.11.1997 wurde das Grundkapital um ATS 1,7 Mio (=
EUR 123.543,82) auf ATS 201,7 Mio (= EUR 14,7 Mio.) erhoht.

Mittels Hauptversammlungsbeschluss vom 29.05.2000 wurde die Satzung gemaf} 1.Euro-JuBeG
angepasst und das Grundkapital auf den aktuellen Stand von EUR 14.663.590 geandert.

21.2. Satzung und Statuten der Gesellschaft

21.2.1. Beschreibung der Zielsetzungen des Treugebers und an welcher Stelle sie in
der Satzung und den Statuten der Gesellschaft verankert sind

Der Treugeber ist berechtigt alle Bankgeschéfte im Sinne des BWG und im Umfang der Konzessi-
on der Finanzmarktaufsichtsbehtdrde mit Ausnahme:

a) der Verwaltung von Kapitalanlagefonds nach dem Investmentfondsgesetz

b) der Errichtung oder Verwaltung von Beteiligungsfonds nach dem Beteiligungsfondsgesetz
(Beteiligungsfondsgeschéft)

c) der Ausgabe von fundierten Bankschuldverschreibungen
auszulben.

Gemal 8 3 Abs 2 der Satzung umfasst der Geschaftsgegenstand ferner die in 8 1 Abs 2 und 3
BWG aufgezadhlten Tatigkeiten, insbesondere das Leasinggeschéaft, Wechselstubengeschaft, Ab-
schluss von Darlehensvertragen gegen Verpfandung von Wertpapieren, Erbringung von Bera-
tungsleistungen einschliel3lich der Betriebsorganisation sowie die Erbringung von Dienstleistungen
in der automatischen Datenverarbeitung und Informationstechnik, Portfolio-Beratung, Erbringung
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von Schliel3fachverwaltungsdiensten sowie die Erbringung aller Dienstleistungen, die mit dem
Bankgeschéft in direktem oder indirektem Zusammenhang stehen.

Der Treugeber hat insbesondere die Aufgabe, den Geld- und Kreditverkehr vor allem im Bundes-
land Oberosterreich zu fordern.

Gemal § 3 Abs 3 der Satzung ist der Treugeber zu allen Geschaften und Mal3hahmen berechtigt,
die zur Erreichung des Gesellschaftszwecks notwendig oder nitzlich erscheinen, insbesondere
zur:

a) Beteiligung an Unternehmen, gleich welcher Rechtsform

b) Errichtung, Erwerb und Verwaltung von Unternehmungen, gleich welcher Rechtsform und
gleich welche Art

c) Erwerb, Belastung und Veraulerung von Liegenschaften, Gebduden und/oder liegen-
schaftsgleichen Rechten

d) Errichtung von Tochtergesellschaften, Zweigniederlassungen sowie Zweigstellen im In-
und Ausland.

Gemal 8§ 3 Abs 4 der Satzung ist der Treugeber berechtigt, Vereinbarungen tber die Aufnahme
von Partizipations- und Erganzungskapital im Sinne des § 23 Abs 4, 5, 7 und 8 BWG abzuschlie-
Ren.

21.2.2. Zusammenfassung der Bestimmungen der Satzung und Statuten im Zusam-
menhang mit den Mitglieder der Verwaltungs-, Geschaftsfuhrungs-, und Aufsichts-
organe

Der Vorstand besteht aus drei Mitgliedern, die vom Aufsichtsrat auf bestimmte Zeit, hdchstens auf
die Dauer von funf Jahren bestellt werden. Eine wiederholte Bestellung ist zuléssig. Die Gesell-
schaft wird durch zwei Vorstandsmitglieder gemeinsam oder durch ein Vorstandsmitglied gemein-
sam mit einem Gesamtprokuristen vertreten. Die Gesellschaft kann, unter Beachtung allfalliger
gesetzlicher Einschrankungen, auch durch zwei Gesamtprokuristen gemeinsam vertreten werden.
Im Hinblick auf 8 5 Abs 1 Z 12 BWG ist die Erteilung von Einzelvertretungsmacht, Einzelprokura
und Einzelhandlungsvollmacht fir den gesamten Geschéftsbetrieb ausgeschlossen. Der Vorstand
hat die vom Aufsichtsrat erlassene Geschéaftsordnung zu beachten und bedarf zu den darin ge-
nannten Geschéaften der vorherigen Zustimmung des Aufsichtsrats. Der Vorstand ist bei Anwesen-
heit von mindestens zwei Mitgliedern beschlussfahig; er fasst seine Beschlliisse mit einfacher
Mehrheit.

Der Aufsichtsrat besteht aus zehn von der Hauptversammlung gewéahlten Mitgliedern sowie den im
Sinne des ArbVG vom Betriebsrat entsandten Mitgliedern. Darliber hinaus hat die Hauptversamm-
lung das Recht, zwei Stellvertreter von Aufsichtsratsmitgliedern zu wahlen, die ein an der Amts-
austibung verhindertes Aufsichtsratsmitglied vertreten konnen. Die Funktionsdauer der Aufsichts-
ratsmitglieder endet mit Ablauf der Hauptversammlung, die Uber die Entlastung fur das auf die
Wahl bzw Bestellung folgende vierte Geschaftsjahr beschliel3t; hierbei wird das Geschéftsjahr, in
dem gewahlt wird, nicht miteingerechnet. Eine Wiederwahl ist mdglich. Jedes Aufsichtsratsmitglied
kann seine Funktion mit sofortiger Wirkung auch ohne wichtigen Grund zurticklegen. Scheidet ein
Aufsichtsratsmitglied vorzeitig aus, ist unverziglich, spatestens in der nachsten ordentlichen
Hauptversammlung eine Ersatzwahl durchzufihren. Der Aufsichtsrat gibt sich selbst eine Ge-
schaftsordnung. Zur Fassung eines gultigen Aufsichtsratsbeschlusses ist eine ordnungsgemale
Einladung der Aufsichtsratsmitglieder und die Anwesenheit von mindestens der Halfte der von der
Hauptversammlung gewahlten Mitglieder, darunter jedenfalls der Vorsitzende oder sein Stellvertre-
ter, erforderlich. Die Beschlussfassung erfolgt mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen.
Der Aufsichtsrat ist berechtigt, Ausschisse, insbesondere einen standigen Ausschuss fir Vor-
standsangelegenheiten sowie einen standigen Prasidialausschuss, zu bilden und deren Aufgaben
und Befugnisse festzusetzen.
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21.2.3. Beschreibung der Rechte, Vorrechte und Beschrankungen, die an jede Kate-
gorie der vorhandenen Aktien gebunden sind

Das Grundkapital des Treugebers in Hohe von EUR 14.663.590 ist in 2.017.000 Stiickaktien in
Form von 2.000.000 Stammaktien und 17.000 Vorzugsaktien ohne Stimmrecht eingeteilt. Samtli-
che Stammaktien und samtliche Vorzugsaktien lauten auf Namen.

Bei den Vorzugsaktien ohne Stimmrecht handelt es sich gemaR 8§ 12a AktG um Aktien, die mit
einem nachzuzahlenden Vorzug bei der Verteilung des Gewinns ausgestattet sind und fur die das
Stimmrecht ausgeschlossen ist.

Jede Stammaktie gewahrt eine Stimme; das Stimmrecht beginnt mit der vollstéandigen Leistung der
Einlage. Vorzugsaktien ohne Stimmrecht haben kein Stimmrecht, es sei denn, es ergibt sich aus
den gesetzlichen Bestimmungen etwas Gegenteiliges.

Die Gewinnanteile der Aktionare werden im Verhéaltnis der auf ihren Anteil am Grundkapital geleis-
teten Einlagen (ohne allfalligem Aufgeld) verteilt. Einlagen, die im Laufe des Geschéftsjahres ge-
leistet werden, sind nach dem Verhaltnis der Zeit zu bertcksichtigen, die seit der Leistung verstri-
chen ist. Vorzugsaktien ohne Stimmrecht erhalten zundchst aus dem Gewinn eines jeden Ge-
schaftsjahres eine auf die Gesamtdividende anzurechnende Vorzugsdividende in Hohe von 6%
des rechnerischen Anteils einer Vorzugsaktie, der sich aus der Beteiligungsquote einer Vorzugsak-
tie am Grundkapital ergibt. Aus dem dann noch verfligbaren Jahresgewinn erhalten die Stammak-
tiondre ebenfalls bis zu 6% vom rechnerischen Anteil einer Stammaktie, der sich aus der Beteili-
gungsquote einer Stammaktie am Grundkapital ergibt. Der dann noch verbleibende Rest des Jah-
resgewinns ist unter allen Aktionaren nach dem Verhéltnis der rechnerischen Anteile der Aktien am
Grundkapital zu verteilen. Dies bedeutet, dass ein Uber die Gesamtvorzugsdividende hinausge-
hender Jahresgewinn bis zur Hohe der Gesamtvorzugsdividende vorerst auf Stammaktien aufge-
teilt wird, ein darliber hinausgehender Jahresgewinn sodann auf Stamm- und Vorzugsaktien im
Verhdltnis der rechnerischen Anteile der Aktien, die sich aus den jeweiligen Beteiligungsquoten der
Aktien am Grundkapital ergeben.

Die Vorzugsaktien ohne Stimmrecht sind mit einem Nachbezugsrecht auf riickstandige Vorzugsdi-
videnden ausgestattet. Wird der Vorzugsbetrag bei der Gewinnverteilung in einem Jahr nicht oder
nicht vollstandig gezahlt und der Ruckstand im darauffolgenden Jahr nicht neben dem vollen Vor-
zug dieses Jahres nachbezahlt, so haben die Vorzugsaktiondre das Stimmrecht so lange, bis die
Ruckstande nachbezahlt sind.

Gemal § 5 Abs 3 der Satzung ist der Treugeber berechtigt, bei Kapitalerhdhungen ohne Zustim-
mung der Vorzugsaktionare weitere Vorzugsaktien mit gleichstehenden Rechten bis zur gesetzlich
hdchstzulassigen Hochstgrenze zu schaffen. Der Zustimmung der bestehenden Vorzugsaktionare
bei Ausgabe neuer Aktien mit gleichstehenden Rechten bedarf es gemald § 129 Abs 2 AktG nicht,
zumal die Ausgabe zusatzlicher Vorzugsaktien mit gleichstehenden Rechten vorbehalten ist.

Form und Inhalt der Aktienurkunden, der Gewinnanteil- und Erneuerungsscheine und anderer vom
Treugeber ausgegebener Wertpapiere setzt der Vorstand fest. Die vom Treugeber ausgegebenen
Wertpapiere werden durch Sammelurkunden dauernd vertreten. Der Anspruch auf Einzelverbrie-
fung der Aktien ist ausgeschlossen.

21.2.4. Erlauterung, welche MalBnahmen erforderlich sind, um die Rechte der Inha-
ber von Aktien zu &ndern, wobei die Falle anzugeben sind, in denen die Bedingun-
gen strenger ausfallen als die gesetzlichen Vorschriften

Jede Aktie gewahrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme. Das Stimmrecht be-
ginnt mit der vollstandigen Leistung der Einlage. Vorzugsaktien ohne Stimmrecht haben kein
Stimmrecht, es sei denn, es ergibt sich aus den gesetzlichen Bestimmungen etwas Gegenteiliges.

Soweit das Gesetz nicht zwingend eine andere Mehrheit vorschreibt (z.B. Anderung des Unter-
nehmensgegenstandes, bedingte Kapitalerh6hung, genehmigtes Kapital, ordentliche Kapitalherab-
setzung), beschliel3t die Hauptversammlung gemaf Punkt IV. der Satzung ,Organisation der Ge-
sellschaft” mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen, und in Fallen, in denen eine Kapi-
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talmehrheit gefordert ist, mit einfacher Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grund-
kapitals.

Es bestehen keine strengeren Bedingungen als die gesetzlichen Vorschriften um die Rechte der
Inhaber von Aktien zu andern.

21.2.5. Beschreibung der Art und Weise, wie die Jahreshauptversammlungen und
die aul3erordentlichen Hauptversammlungen der Aktionare einberufen werden, ein-
schliel3lich der Teilnahmebedingungen

Die Hauptversammlung findet am Sitz des Treugebers statt. Die Einladung zur Hauptversammlung
muss unter Angabe des Ortes, Zeitpunkts und der Tagesordnung erfolgen. Die Hauptversammlung
wird durch den Vorstand oder in den gesetzlich vorgesehenen Fallen durch den Aufsichtsrat einbe-
rufen.

Die Berechtigung zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Austbung des Stimmrechts
und der Ubrigen Aktionarsrechte, die im Rahmen der Hauptversammlung geltend zu machen sind,
richtet sich nach der Eintragung im Aktienbuch am Ende des zehnten Tages vor dem Tag der
Hauptversammlung (Nachweisstichtag).

Ein Aktion&r kann sich in der Hauptversammlung durch einen schriftlich Bevollm&chtigten vertreten
lassen. Die Vollmacht ist von der Gesellschaft zurlickzubehalten.

Es sind nur solche Aktiondre zur Teilnahme an der Hauptversammlung berechtigt, deren Anmel-
dung in Textform der Gesellschaft spatestens am dritten Werktag vor der Hauptversammlung unter
der in der Einberufung hierfiir mitgeteilten Adresse zugeht.

21.2.6. Kurze Beschreibung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der Statuten
des Treugebers sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die u.U.
eine Verzogerung, einen Aufschub oder sogar die Verhinderung eines Wechsels in
der Kontrolle des Treugebers bewirken

Trifft nicht zu.

21.2.7. Angabe (falls vorhanden) etwaiger Bestimmungen der Satzung und der Sta-
tuten des Treugebers sowie der Grundungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die
fir den Schwellenwert gelten, ab dem der Aktienbesitz offen gelegt werden muss

Trifft nicht zu.

21.2.8. Darlegung der Bedingungen, die von der Satzung und den Statuten des
Treugebers sowie der Grindungsurkunde oder sonstigen Satzungen vorgeschrie-
ben werden und die die Verdnderungen im Eigenkapital betreffen, sofern diese Be-
dingungen strenger sind als die gesetzlichen Vorschriften

Trifft nicht zu.
22. WESENTLICHE VERTRAGE

Der Treugeber hat keine wesentlichen, lber den ordentlichen Geschaftsbetrieb hinausgehenden
Vertrage abgeschlossen.

23. ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN VON SEITEN SACHVER-
STANDIGER UND INTERESSENERKLARUNGEN

23.1. Erklarung oder Bericht einer Person, die als Sachverstandiger handelt
Trifft nicht zu.

23.2. Angaben von Seiten Dritter

Trifft nicht zu.
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24. EINSEHBARE DOKUMENTE

Wahrend der Glltigkeitsdauer des Prospekts (12 Monate nach seiner Billigung) kénnen die folgen-
den Dokumente oder deren Kopien am Sitz der Oberosterreichischen Landesbank Aktiengesell-
schaft, 4010 Linz, Landstraf3e 38 oder unter www.hypo.at unter dem Menlpunkt mit der derzeiti-
gen Bezeichnung ,Uber uns/Gesetzliche Verdffentlichungen® und ,Finanzberichte* kostenlos ein-
gesehen werden:

a) dieser Prospekt
b) die Satzung des Treugebers

c) die Konzernjahresabschliisse des Treugebers fiir das Geschaftsjahr 2013 zum 31.12.2013,
fur das Geschaftsjahr 2012 zum 31.12.2012 sowie fir das Geschéftsjahr 2011 zum
31.12.2011

d) der Halbjahresfinanzbericht des Treugebers zum 30.06.2014

Der gegenstandliche Prospekt ist auch auf der Homepage der Emittentin unter http://www.hypo-
wohnbaubank.at/basisprospekt2014.htm veroéffentlicht.

25. ANGABEN UBER BETEILIGUNGEN
Siehe Punkt IV.7.2.
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V. WERTPAPIERBESCHREIBUNG

A. Wandelschuldverschreibungen
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Prospekt gemachten Angaben bzw. fir bestimmte
Abschnitte des Prospekts verantwortlich sind

Fur die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben mit Ausnahme der An-
gaben in den Abschnitten B, C und D des Abschnittes I. ZUSAMMENFASSUNG DES PROS-
PEKTS, soweit diese den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber Oberdster-
reichische Landesbank Aktiengesellschaft und in Abschnitt 11.2. Risikofaktoren in Bezug auf den
Treugeber Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft ist die Emittentin, Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft, mit Sitz in 1043 Wien, BrucknerstralRe 8, Republik Osterreich,
verantwortlich.

1.2. Erklarung der fur den Prospekt verantwortlichen Personen, dass sie die erfor-
derliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Prospekt ge-
nannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelas-
sen worden sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen

Die Emittentin erklart hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustel-
len, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben mit Ausnahme der Angaben in den Ab-
schnitten B, C und D des Abschnittes I. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit diese
den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber Oberdsterreichische Landesbank
Aktiengesellschaft und in Abschnitt 11.2. Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber Oberdsterrei-
chische Landesbank Aktiengesellschaft ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen aus-
gelassen wurden, die die Aussagen des vorliegenden Prospekts wahrscheinlich verédndern kon-
nen.

2. RISIKOFAKTOREN

2.1. Klare Offenlegung der Risikofaktoren, die fur die anzubietenden und/oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere von wesentlicher Bedeutung sind

Siehe Abschnitt II.

3. GRUNDLEGENDE ANGABEN

3.1. Erklarung zum Geschéaftskapital

Die Emittentin erklart hiermit, dass das Geschaftskapital wéahrend der Giltigkeit des Prospekts (12
Monate nach seiner Billigung) fir den laufenden Geschéftsbetrieb der Emittentin ausreicht. Zusétz-
lich sind noch diverse Riicklagen vorhanden.

3.2. Kapitalbildung und Verschuldung

Die treuh&ndig begebenen Emissionen werden als Treuhandkredite an die Treugeber bzw. Aktio-
nare weitergereicht. Aus dem treuhandigen Geschéftsbereich bestehen insofern keine Schulden.
Das restliche Vermdgen bzw. die restlichen Schulden sind unwesentlich, sodass insofern kein Ka-
pitalbindungsproblem besteht. Die Verschuldung ist ebenso unwesentlich. Fir nahere Informatio-
nen siehe Punkt 10.1 und 10.2. des Abschnittes Ill. EMITTENTENBESCHREIBUNG.

3.3. Interessen von Seiten nattrlicher und juristischer Personen die an der Emissi-
on/ dem Angebot beteiligt sind

Die Emission und das Angebot der Schuldverschreibungen erfolgen im Interesse der Emittentin
und des Treugebers. Die Widmungsgemale Verwendung des Emissionserloses ermdglicht die
Gewahrung gunstiger Zinskonditionen und unterstiitzt damit die Neuschaffung leistbaren Wohn-
raums bzw. die Sanierung bestehender Objekte zu langfristig erschwinglichen Belastungen.
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Interessenskonflikte von Seiten nattrlicher oder juristischer Personen, die an der Emission / dem
Angebot beteiligt sind, liegen nicht vor.

Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung (Treuhandvereinbarung) ist neben der
Emittentin auch der Treugeber an der Emission / dem Angebot beteiligt. Diesem flie3t der Erl6s
aus der Emission / dem Angebot zu, den er nach den Vorgaben des StWbFG verwenden wird. Im
Gegenzug haftet der Treugeber fur die Zahlung der Zinsen und des Kapitals dieser Wandelschuld-
verschreibungen mit seinem Vermogen, wéhrend der Emittentin das Gestionsrisiko verbleibt. Die
Emittentin ist verpflichtet, alle vom Treugeber oder auf dessen Rechnung zur Bedienung der Wan-
delschuldverschreibungen erhaltene Betrage bei Falligkeit an die Anleger der Wandelschuldver-
schreibungen weiterzuleiten.

3.4. Grinde fur das Angebot und Verwendung der Ertrage

Die Nettoerlose des Angebotes der Schuldverschreibungen dienen der Refinanzierung von Auslei-
hungen sowie der Finanzierung der Geschéftstatigkeit.

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des "Bundesgesetzes uber steuerliche Sonder-
maflhahmen zur Férderung des Wohnbaus" (BGBI Nr 253/1993 i.d.g.F.) einzuhalten. Der Netto-
emissionserlds muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder niitzlichen Verbesserung durch bautechni-
sche MalRnahmen von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150 m? oder von tberwie-
gend zu Wohnzwecken bestimmten Gebauden zur Verfigung stehen und wird innerhalb von 3
Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet.

4. ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN BZW. ZUM HANDEL ZUZULASSENDEN
WERTPAPIERE

4.1. Beschreibung des Typs und der Kategorie der anzubietenden und/oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere einschliel3lich der ISIN

Es handelt sich bei den Wandelschuldverschreibungen um Schuldverschreibungen, die dem Inha-
ber zundchst Rechte wie aus Schuldverschreibungen mit fixer, variabler oder zunachst fixer und
dann variabler Verzinsung verschaffen, ihm aber zugleich das Recht einraumen, zu gewissen, in
den Anleihebedingungen vorgesehenen Stichtagen, diese Schuldverschreibungen in Partizipati-
onsrechte der Emittentin umzutauschen. Zur Ermoglichung dieses Umtauschs hat die Emittentin
durch Beschluss der Hauptversammlung sowie deren Aufsichtsrat die Ausgabe von Partizipations-
rechten im erforderlichen Umfang beschlossen. Solange der Inhaber der Wandelschuldverschrei-
bungen von der Auslibung seines Umtauschrechts absieht, entspricht das Wertpapier Schuldver-
schreibungen mit fixer, variabler oder zunachst fixer und dann variabler Verzinsung. Diese weisen
zu definierten Kuponterminen eine fixe, variable oder zunachst fixe und dann variable Verzinsung
auf.

Partizipationsrechte:

Zur Beschreibung der Partizipationsrechte verweist die Emittentin auf den anschlieBenden Punkt B
dieser Wertpapierbeschreibung, der die It. Anhang XIV der EU-Prospekt-Verordnung erforderlichen
Angaben beinhaltet.

Die ISIN der jeweiligen Emission wird in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.
4.2. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen wurden

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft tibt die ihr gemaf der oben erwahnten Konzession des
Bundesministeriums fur Finanzen (Siehe Abschnitt IIl. EMITTENTENBESCHREIBUNG, Punkt
6.1.1.) zustehende Emissionsbefugnis treuhandig fir inre Aktionare aus.

Die Emission der Wandelschuldverschreibungen durch die Emittentin wird durch deren Banken-
konzession nach § 1 Abs. 1 Z 10 BWG abgedeckt. Die satzungsmalfige Ermachtigung zur Bege-
bung von Wandelschuldverschreibungen findet sich in § 2 Abs. 1 Z 5 der Satzung der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschatft.
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Fur die Verzinsung und Rickzahlung der Wandelschuldverschreibungen haftet die Oberdsterrei-
chische Landesbank Aktiengesellschaft als Treugeber, nicht jedoch die Hypo-Wohnbaubank Akti-
engesellschaft.

Diese Rechtskonstruktion wurde durch das Bundesministerium fur Finanzen (GZ 27 0200/4-
V/13/95) ausdricklich bestatigt. Die Wandelschuldverschreibung scheint demnach in der Bilanz
der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft nur als Treuhandvermégen auf, in der Bilanz der jewei-
ligen Landes-Hypothekenbank jedoch als verbriefte Verbindlichkeit.

Fir samtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschrei-
bungen gilt dsterreichisches Recht. Es gilt weiters die Satzung der Hypo-Wohnbaubank Aktienge-
sellschaft in der derzeit geltenden Fassung. Fir alle Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit
den Wandelschuldverschreibungen gilt ausschlie3lich das in Wien sachlich zustéandige Gericht als
gemal § 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Gerichtsstand. Verbrauchergerichtsstand sowie der
Gerichtsstand nach § 83a Jurisdiktionsnorm (siehe dazu unten Punkt 4.10.) bleiben davon unbe-
rahrt.

Das ,Bundesgesetz Uber steuerliche SondermalRnahmen zur Férderung des Wohnbaus®, sieht fur
die in diesem Prospekt beschriebenen Wandelschuldverschreibungen steuerliche Begulnstigungen
beziglich der Versteuerung der Ertrage vor. Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass
die bisher gemall dem Bundesgesetz Uber steuerliche SondermaflRnahmen zur Férderung des
Wohnbaus geltende Sonderausgabenbegtinstigung (Private Anleger konnten bei Erfillung gewis-
ser Voraussetzungen die Anschaffungskosten fir den Ersterwerb der Wandelschuldverschreibun-
gen bis zum Jahresultimo im Jahr der Emission im Rahmen des einheitlichen Hochstbetrages von
generell EUR 2.290,00 pro Jahr als Sonderausgaben absetzen) gemal Budgetbegleitgesetz 2011
weggefallen ist und daher die Anschaffungskosten fur den Ersterwerb von Wandelschuldver-
schreibungen, die nach dem 31.12.2010 erworben werden, nicht mehr als Sonderausgaben ab-
setzbar sind. Da die Wandelschuldverschreibungen erst nach dem 31.12.2010 erworben werden
kénnen, kdnnen die Anschaffungskosten steuerlich nicht als Sonderausgabe abgesetzt werden.

Hinsichtlich der fur Partizipationsrechte erforderlichen Angaben wird auf Punkt 1.2. im anschlie-
Renden Abschnitt B der Wertpapierbeschreibung verwiesen.

4.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namenspapiere oder um Inhaber-
papiere handelt und ob die Wertpapiere verbrieft oder stickelos sind

Die Wandelschuldverschreibungen werden auf Inhaber lautend begeben und sind zur Ganze durch
Sammelurkunden gemaf § 24 lit b Depotgesetz vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Wan-
delschuldverschreibungen besteht nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften von zwei
Vorstandsmitgliedern der Emittentin. Erhoht oder vermindert sich das Nominale der Emission,
werden die Sammelurkunden entsprechend angepasst. Die Sammelurkunden werden bei der Oes-
terreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft, Am Hof 4; Strauchgasse 3, 1011 Wien, als Wert-
papiersammelbank hinterlegt.

4.4. Wahrung der Wertpapieremission
Die Emission wird in Euro begeben.

4.5. Rang der Wertpapiere, die angeboten und/oder zum Handel zugelassen werden
sollen, einschliel3lich der Zusammenfassung etwaiger Klauseln, die den Rang beein-
flussen kdnnen oder das Wertpapier derzeitigen oder kinftigen Verbindlichkeiten
des Emittenten nachordnen kdnnen

Bei den Wertpapieren handelt es sich um nicht fundierte, nicht nachrangige Wandelschuldver-
schreibungen.

Hinsichtlich der Partizipationsrechte wird auf Punkt 1.5 in Abschnitt B dieser Wertpapierbeschrei-
bung verwiesen.
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4.6. Beschreibung der Rechte die an die Wertpapiere gebunden sind - einschliel3lich
ihrer etwaigen Beschrankungen-, und des Verfahrens zur Ausiibung dieser Rechte

Die Wandelschuldverschreibungen berechtigen deren Inhaber zum Bezug von Zinsen, zum Erhalt
des Tilgungsbetrags bei Falligkeit sowie zur Wandlung.

Wandlungsrecht

Wandelschuldverschreibungen sind Anleihen einer Aktiengesellschaft (= AG), die neben dem For-
derungsrecht auch ein Wandelrecht verbriefen. Sie kdnnen gemafl den Wandelbedingungen in
Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gewandelt (= umgetauscht) wer-
den.

Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 berechtigt den Inhaber zur
Wandlung in 10 Stlck auf Inhaber lautende Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank Aktien-
gesellschaft im Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies entspricht einem no-
minellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht. Die Partizipationsrechte sind ab
dem Datum der Wandlung zinsberechtigt. Das Datum, wann das Wandlungsrecht erstmalig aus-
gelbt werden kann, wird in den Endgultigen Bedingungen angegeben. Danach kann es zu jedem
weiteren Kupontermin ausgeubt werden.

Die Wandlungserklarung kann ausschlie3lich durch Ausfillen eines diesbeztiglichen von einer als
Zahistelle gemaR § 6 der Anleihebedingungen der Wandelschuldverschreibung definierten Bank
rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kostenlos zur Verfiigung gestellten Formulares gemaf3 den
Bestimmungen des AktG erfolgen.

Die Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage im Sinne des § 15 der Anleihebe-
dingungen vor dem Wandlungstermin der in 8 6 der Anleihebedingungen der Wandelschuldver-
schreibung genannten Hauptzahl- und Umtauschstelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegan-
gen sein. Die Wandlungserklarung ist fur die Glaubiger sofort bindend und wird gegeniber der
Emittentin mit fristgerechtem Eingang bei der in § 6 der Anleihebedingungen der Wandelschuld-
verschreibung genannten Hauptzahl- und Umtauschstelle wirksam. Gleichzeitig ist das Wertpa-
pierdepot bekanntzugeben, dem die in Partizipationsrechte umzutauschenden Wandelschuldver-
schreibungen zu enthehmen sind.

Die Wandlung erfolgt zum Stichtag unter der Voraussetzung, dass der Treugeber der Emittentin
den Nominalbetrag der gewandelten Wandelschuldverschreibungen zur Verfigung stellt. Mit der
Wandlung in Partizipationsrechte endet die Treuhandschaft der Emittentin. Diese begibt die Parti-
zipationsrechte auf eigene Rechnung.

Bei KapitalmaRnahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die Emittentin
stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte zu.

Kindigungsrecht
Die Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission kdnnen vorsehen, dass

- eine ordentliche Kindigung seitens der Anleiheglaubiger und der Emittentin ausgeschlos-
sen ist; oder

- die Emittentin berechtigt ist, die Wandelschuldverschreibungen zu kiindigen. Diesfalls wer-
den die Endgiltigen Bedingungen der jeweiligen Emission die Kindigungsfrist und Kindi-
gungstermine spezifizieren.

Recht auf Zinszahlung

Die Wandelschuldverschreibungen verbriefen einen Zinsertrag nach Maf3gabe der unter Punkt 4.7.
festgelegten Zinssatze und Zinsberechnungsmethode.

Ruckzahlung / Recht auf Tilgung

Die Wandelschuldverschreibungen werden, soweit der Anleger sein Recht auf Wandlung nicht
austbt, am Ende der Laufzeit entsprechend den Bestimmungen unter Punkt 4.8. zu 100,00% des
Nominales zurtickgezahlt. Die Berechnung der Zinsen erfolgt bei Wandelschuldverschreibungen
mit variabler Verzinsung (Variante 2) und mit zunéchst fixer und dann variabler Verzinsung (Vari-
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ante 3) auf Basis act./act. (ICMA), following unadjusted oder act./360, modified following adjusted,
wie in den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission spezifiziert und wie in Punkt 4.7. An-
gaben zu Zinssatz und Bestimmung zur Zinsschlud unter ,Bankarbeitstagkonvention und Zinsta-
gequotient® beschrieben. Bei Wandelschuldverschreibungen mit fixer Verzinsung gilt immer
act./act. (ICMA), following unadjusted.

4.7. Angaben zu Zinssatz und Bestimmung zur Zinsschuld
Allgemeines

Die Basis der Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen ist ihr Nominale. Verzinsungsbeginn
sowie die Zinstermine und Zinsperioden werden in den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen
Emission spezifiziert. Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibung endet mit dem der Falligkeit
bzw. dem allfalligen Wandlungstermin vorangehenden Tag. Berechnungsstelle ist die Emittentin.

Bankarbeitstagkonvention und Zinstagequotient

- act./act. (ICMA), following unadjusted: act./act. (ICMA) bedeutet, (i) wenn der Zinsberech-
nungszeitraum der reguldren Zinsperiode entspricht oder kirzer als diese ist, die Anzahl
der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum geteilt durch das Produkt aus (x) der Anzahl
der Tage in dieser regularen Zinsperiode und (y) der Anzahl der regularen Zinsperioden,
die normalerweise in einem Jahr enden; und (ii) wenn der Zinsberechnungszeitraum langer
als die regulare Zinsperiode ist, die Summe aus (a) der Anzahl der Tage in diesem Zinsbe-
rechnungszeitraum, die in die regulare Zinsperiode fallen, in der er beginnt, geteilt durch
das Produkt aus (x) der Anzahl der Tage in dieser regularen Zinsperiode und (y) der Anzahl
der regularen Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden und (b) der Anzahl der
Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum, die in die néchste reguldare Zinsperiode fallen,
geteilt durch das Produkt aus (x) der Anzahl der Tage in dieser regularen Zinsperiode und
(y) der Anzahl der regularen Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden, wobei
als reguléare Zinsperiode eine periodische Zinsperiode bezeichnet wird. Following unad-
justed bedeutet, dass sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag ver-
schiebt, falls der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag ist (following), die Zinsperiode jedoch
unverandert bleibt (unadjusted).

- act./360, modified following adjusted: act./360 bedeutet, dass die tatsachliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum durch 360 dividiert wird. Modified following adjusted
bedeutet, dass sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag verschiebt,
falls der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag ist, es sei denn, der Zinstermin wirde dadurch in
den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende Termin auf den
unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen (modified following). Die Zinsperi-
ode wird an den Falligkeitstermin angepasst (adjusted).

Bankarbeitstag ist jeder Tag (auBer Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche vom
Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System (TARGET) be-
triebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien ged6ffnet haben.

Zinssatz

Die Wandelschuldverschreibungen kdnnen ausgestattet sein:

a) mit fixer Verzinsung (Variante 1);
b) variabler Verzinsung (Variante 2); oder
c) zuné&chst mit fixer und dann mit variabler Verzinsung (Variante 3).

Die maf3gebliche Verzinsungsart (Variante 1, 2 oder 3) wird in den Endgultigen Bedingungen der
jeweiligen Emission festgelegt.

a) Fixer Zinssatz (Variante 1)

Die Wandelschuldverschreibungen werden mit einem festen Prozentsatz vom Nominale verzinst,
wobei der gleiche Zinssatz fur alle Zinsperioden oder unterschiedliche Zinssatze fur die einzelnen
Zinsperioden in den Endgultigen Bedingungen festgelegt werden kénnen.
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b) Variable Verzinsung (Variante 2)

Als Basis flr die Verzinsung kénnen herangezogen werden:
- ein Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR, LIBOR oder EUR-Swap-Satz); oder
- ein Index.

Der variable Zinssatz wird im Allgemeinen durch einen Auf- oder Abschlag vom Basiswert (zuziig-
lich/abziglich eines bestimmten %-Satzes oder Basispunkte) bzw. durch ein Vielfaches oder einen
Bruchteil des Basiswerts berechnet.

Zur Berechnung einer variablen Verzinsung, die an die Entwicklung eines Indexwerts zwischen
bestimmten Zeitpunkten gebunden ist, wird der Schlusswert des betreffenden Index zu bestimmten
Zeitpunkten vor jedem Zinstermin (T, und T,) ermittelt. Der Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode
entspricht einer bestimmten Partizipation an dem Wert aus der Division von T, durch T,. Auch hier
kénnen Auf- oder Abschlage (zuzuglich/abzuglich eines bestimmten %-Satzes oder Basispunkte)
fur die gesamte Zinsperiode oder unterschiedlich fur die einzelnen Zinsperioden vorgesehen wer-
den.

Der Zinssatz wird kaufméannisch auf in den Endgiiltigen Bedingungen der jeweiligen Emission an-
gegebene Stellen gerundet.

Der jeweilige Basiswert sowie die oben genannten Details zur Berechnung des variablen Zinssat-
zes werden in den Endgiltigen Bedingungen der jeweiligen Emission spezifiziert.

c) Zunéchst fixe und dann variable Verzinsung (Variante 3)

Die Wandelschuldverschreibungen werden zunachst mit einem fixen Zinssatz verzinst, wobei die-
ser fur die gesamte Fixzinsperiode gleich oder unterschiedlich sein kann.

Nach der Fixzinsperiode werden die Wandelschuldverschreibungen mit einem variablen Zinssatz
verzinst. Siehe dazu gleich oben unter b).

Beschreibung etwaiger Stérungen des Marktes oder bei der Abrechnung, die den Basiswert
beeinflussen

Siehe § 15 der Anleihebedingungen in den Varianten 2 und 3.

Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen
Siehe § 15 der Anleihebedingungen in den Varianten 2 und 3.

Beeinflussung des Werts der Anlage durch den Wert des Basiswerts
Zur Berechnung des Zinssatzes siehe allgemein oben in diesem Punkt unter ,Zinssatz".

Generell gilt, dass der Wert der Anlage sich in einem bestimmten Verhéaltnis zum Wert des Ba-
siswerts verhalt, wobei positive Anderungen des Basiswerts eine Steigerung des Werts der Anlage
bedeuten. Es kdénnen jedoch auch Wandelschuldverschreibungen emittiert werden, bei denen das
Verhéltnis umgekehrt ist und eine positive Veranderung des Basiswerts eine Minderung des Werts
der Anlage bedeutet

Die unter diesem Prospekt begebenen Wandelschuldverschreibungen werden immer zum Nomi-
nale getilgt, soweit der Anleger sein Recht auf Wandlung nicht austibt.

Es konnen fur die gesamte Zinsperiode der Wandelschuldverschreibungen ein Mindest- und/oder
ein Hochstzinssatz vorgesehen werden.

= Mindestzinssatz (Floor): Wird ein Mindestzinssatz vereinbart, betragt die Verzinsung der be-
treffenden Wandelschuldverschreibungen mindestens die Hohe des Mindestzinssatzes, auch
wenn der Wert des Basiswerts den Mindestzinssatz unterschreitet bzw die sich aus der Hohe
des Basiswerts ergebende Verzinsung einen geringeren Wert ergeben wirde. Ein Mindest-
zinssatz gibt daher die minimal mogliche Verzinsung an.
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Beispiel: Wandelschuldverschreibungen sind derart variabel verzinst, dass positive Verande-
rungen des EURIBOR eine héhere Verzinsung bedeuten. Wird ein Mindestzinssatz von X%
vereinbart, betragt die Verzinsung in jedem Fall mindestens X%, auch wenn der Wert des
EURIBOR bzw die sich in Abhangigkeit vom EURIBOR konkret errechnete Verzinsung einen
niedrigeren Wert als X% ergeben wirde.

= Hochstzinssatz (Cap): Wird ein Hochstzinssatz vereinbart, ist die Verzinsung der betreffen-
den Wandelschuldverschreibungen mit der Hohe des HOchstzinssatzes begrenzt, auch wenn
der Wert des Basiswerts den Hochstzinssatz Ubersteigt bzw die sich aus der Hohe des Ba-
siswerts ergebende Verzinsung einen hoheren Wert ergeben wirde. Ein Hochstzinssatz gibt
daher die maximal mogliche Hohe der Verzinsung an.

Beispiel: Wandelschuldverschreibungen sind derart variabel verzinst, dass positive Verande-
rungen des EURIBOR eine hdhere Verzinsung bedeuten. Wird ein Héchstzinssatz von X%
vereinbart, betragt die Verzinsung maximal X%, auch wenn der Wert des EURIBOR bzw die
sich in Abhangigkeit vom EURIBOR konkret errechnete Verzinsung einen héheren Wert als
X% ergeben wirde.

Keine zuséatzlichen Betrage fur Abzugssteuern (z.B. fir die KESt)

Die Emittentin zahlt fir Abzugssteuern im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen,
wie etwa der Osterreichischen Kapitalertragsteuer (siehe dazu unten unter Punkt 4.14), keine zu-
satzlichen Betrage, die notwendig waren, um zu gewabhrleisten, dass die Anleger trotz Abzugs-
steuern Zahlungen erhalten, die jenen ohne Abzugssteuern entsprachen. Das Gleiche gilt fir Ab-
zugssteuern im Zusammenhang mit den Partizipationsrechten.

4.8. Falligkeitstermin und Vereinbarungen fir die Darlehenstilgung, einschlief3lich
der Rickzahlungsverfahren

Der Tilgungstag der Wandelschuldverschreibungen wird in den Endgultigen Bedingungen der je-
weiligen Emission angegeben. Die Tilgung fur die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten
Wandelschuldverschreibungen erfolgt mit 100% des Nominales. Der Rickzahlungsbetrag wird bei
Falligkeit auf das Depotkonto der jeweiligen depotfiihrenden Bank Uberwiesen.

4.9. Angabe der Rendite

Als Rendite bezeichnet man grundsatzlich den Gesamterfolg einer Geld- oder Kapitalanlage, ge-
messen als tatsachlicher prozentualer Wertzuwachs des eingesetzten Kapitalbetrages.

Die Rendite beruht auf Ertragseinnahmen (Zinsen, realisierten Kursgewinnen) und den Kursveran-
derungen der Geld- oder Kapitalanlage. Die Rendite (als Emissionsrendite - bestimmt durch Aus-
gabepreis, Zinssatz, Laufzeit und Tilgungszahlung) kann nur unter der Annahme im Vorhinein in
den Endgultigen Bedingungen angegeben werden, dass die jeweilige Emission bis zum Laufzeit-
ende gehalten wird und unter der Voraussetzung, dass die Laufzeit und die Héhe der Verzinsung
im Vorhinein feststehen. Fir variabel verzinste Wandelschuldverschreibungen und Wandelschuld-
verschreibungen mit zunéchst fixer und dann variabler Verzinsung kann keine Emissionsrendite
berechnet werden, daher entfallt in diesen Fallen die Angabe einer Rendite in den Endgiltigen
Bedingungen.

Bei fix verzinsten Wandelschuldverschreibungen wird die auf Basis des Ausgabepreises, des/der
Zinssatzes/-satze, der Laufzeit und des Tilgungskurses errechnete Emissionsrendite in den jewei-
ligen Endgultigen Bedingungen angegeben. Die bei der Zeichnung von Wandelschuldverschrei-
bungen zusétzlich zum Ausgabepreis allenfalls anfallenden Nebenkosten wie beispielsweise
Zeichnungsspesen sowie laufende Nebenkosten wie beispielsweise Depotgebiihren finden in die
Berechnung der Emissionsrendite keinen Eingang. Die Berechnung der Rendite erfolgt nach der
international Ublichen finanzmathematischen Methode der International Capital Market Association
(ICMA) oder International Swaps and Derivatives Association (ISDA). Die Rendite wird mittels ei-
nes Naherungsverfahrens aus der Barwertformel errechnet, wobei unterstellt wird, dass die Zins-
zahlungen wahrend der Laufzeit zur gleichen Rendite wiederveranlagt werden kdnnen.

Entscheidet sich der Inhaber der Wandelschuldverschreibung, von seinem Wandlungsrecht Ge-
brauch zu machen, so bestimmt sich die Rendite an der Verzinsung der Partizipationsrechte. Je-
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des Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der von ISDA International
Swap and Derivatives Association, Inc. um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter
Reuters-Seite ,ISDAFIX2“ vertffentlicht wird, p.a. von seinem Nominale verzinst, wobei aufgelau-
fene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im ausschuttungsfahigen Gewinn
des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschiittungsfahiger Gewinn ist der Gewinn nach Rickla-
genbewegung und Berlcksichtigung eines allfélligen Gewinn- oder Verlustvortrags aus Vorperio-
den, ermittelt nach UGB unter Bericksichtigung allféalliger Ausschittungssperren oder Ausschit-
tungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter Ausschiittungen, allfalliger Verluste im lau-
fenden Geschéftsjahr sowie der Bestimmungen des BWG, sofern anwendbar. Mangels voraus-
sehbarer Hohe des 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz ist die Errechnung einer Rendite aus den Parti-
zipationsrechten im Vorhinein nicht maoglich.

4.10. Vertretung von Schuldtitelinhabern unter Angabe der die Anleger vertretenden
Organisation und der auf die Vertretung anwendbaren Bestimmungen. Angabe des
Ortes, an dem die Offentlichkeit die Vertrage einsehen kann, die diese Vertretung
regeln

Alle Rechte aus der Wandelschuldverschreibung sind durch den einzelnen Inhaber der Wandel-
schuldverschreibungen selbst oder den von ihm bestellten Rechtsvertreter gegentiber der Emitten-
tin bzw. dem Treugeber direkt, an deren Sitz zu den lblichen Geschaftsstunden, sowie in schriftli-
cher Form (eingeschriebene Postsendung) oder im ordentlichen Rechtsweg geltend zu machen.

Seitens der Emittentin und des Treugebers ist keine organisierte Vertretung der Inhaber der Wan-
delschuldverschreibungen vorgesehen. Zur Wahrung der Ausiibung der Rechte von Glaubigern
von auf Inhaber lautenden oder durch Indossament Ubertragbaren (Teil-)Schuldverschreibungen
inlandischer Emittenten und bestimmter anderer Schuldverschreibungen ist jedoch, wenn deren
Rechte wegen des Mangels einer gemeinsamen Vertretung gefahrdet oder die Rechte der Emit-
tentin oder des Treugebers in ihrem Gange gehemmt wirden, insbesondere im Insolvenzfall der
Emittentin, nach den Regelungen des Kuratorengesetzes 1874 und des Kuratorenerganzungsge-
setzes 1877 vom zustandigen Gericht ein Kurator fir die jeweiligen Schuldverschreibungsglaubi-
ger zu bestellen. Seine Rechtshandlungen bedirfen in bestimmten Fallen einer kuratelgerichtli-
chen Genehmigung und seine Kompetenzen werden vom Gericht innerhalb des Kreises der ge-
meinsamen Angelegenheiten der Anleger naher festgelegt. Die Regelungen des Kuratorengeset-
zes 1874 und des Kuratorenerganzungsgesetzes 1877 konnen durch Vereinbarung oder Anlei-
hebedingungen nicht aufgehoben oder verdndert werden, es sei denn, es ist eine fir die Glaubiger
gleichwertige gemeinsame Interessensvertretung vorgesehen. Hinsichtlich jener Angelegenheiten,
die vom Kurator wahrzunehmen sind, gilt die ausschlief3liche unabdingbare Zustandigkeit des ihn
bestellenden Gerichts (8 83a Jurisdiktionsnorm).

4.11. Im Falle von Neuemissionen Angabe der Beschlisse, Ermachtigungen und
Billigungen, die die Grundlage fur die erfolgte bzw. noch zu erfolgende Schaffung
der Wertpapiere und/oder deren Emission bilden

Die in diesem Prospekt beschriebenen Wandelschuldverschreibungen werden mit Zustimmung
des Aufsichtsrats der Emittentin begeben.

Um eine allféllige Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte zu ermdgli-
chen, hat die Hauptversammlung der Emittentin und deren Aufsichtsrat die Ausgabe von Partizipa-
tionsrechten in ausreichendem Umfang beschlossen.

4.12. Angabe des erwarteten Emissionstermins der Wertpapiere

Der Emissionstermin der Wandelschuldverschreibungen wird in den Endgtltigen Bedingungen der
jeweiligen Emission spezifiziert.

4.13. Darstellung etwaiger Beschrankungen fur die freie Ubertragbarkeit der Wert-
papiere

Es liegt keine Beschrankung in Bezug auf die freie Handel- oder Ubertragbarkeit der Wohnbau-
Wandelschuldverschreibungen vor. Zu den steuerlichen Folgen einer VerduRerung der Wandel-
schuldverschreibungen siehe untenstehend unter 4.14. (Steuerliche Behandlung).
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4.14. Steuerliche Behandlung

Dieser Abschnitt enthélt eine kurze Zusammenfassung einiger wichtiger Grundséatze, die im Zu-
sammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der Veraul3erung der Wandelschuldverschreibun-
gen in Osterreich steuerrechtlich bedeutsam sind. Er ist keine umfassende Darstellung samtlicher
steuerlicher Aspekte, die damit verbunden sind, und geht auch nicht auf besondere Sachverhalts-
gestaltungen ein, die fur einzelne potenzielle Anleger entscheidend sein kénnen. Sofern nicht aus-
drucklich erwahnt, bezieht sich das Folgende auf Anleger, die naturliche Personen sind. Die Zu-
sammenfassung basiert auf den derzeit gltigen 6sterreichischen Steuergesetzen, der bisher er-
gangenen hochstrichterlichen Rechtsprechung sowie den Richtlinien der Finanzverwaltung und
deren jeweiliger Auslegung, die allesamt Anderungen unterliegen konnen, mdglicherweise auch
mit rickwirkender Geltung, welche die beschriebenen steuerlichen Folgen nachteilig beeinflussen.

Die Wandelschuldverschreibungen sind ertragsteuerrechtlich als Forderungswertpapiere einzustu-
fen. Gewinnausschittungen auf die Partizipationsrechte, die durch Ausiibung des Wandlungs-
rechts erworben werden und welche Genussscheine im Sinne des 8 174 AktG sind, unterliegen
grundsatzlich der 25%igen Kapitalertragsteuer, wenn sie an natirliche Personen gezahlt werden,
unabhangig davon, ob die Partizipationsrechte privat oder betrieblich gehalten werden. Fir den
Abzug der Kapitalertragsteuer im Zusammenhang mit den Partizipationsrechten ist die Emittentin
verantwortlich (Details dazu siehe Punkt 4.14.6. der Wertpapierbeschreibung). Fur die Anwendung
der Steuerbegiinstigungen nach § 2 StWbFG wird angenommen, dass nach Abschaffung des Par-
tizipationskapitals nach § 23 Abs 4 BWG idF BGBI 2013/160 die diesem nahekommenden Partizi-
pationsrechte als Genussrechte iSd 8§ 174 AktG die Voraussetzungen des StWbFG in gleicher
Weise erfilllen. Die Emittentin kann diese steuerliche Behandlung jedoch nicht garantieren, da sie
derzeit nicht ausdriicklich im Gesetz geregelt ist, jedoch nach aktuellem Kenntnisstand der Emit-
tentin der Ansicht der Finanzverwaltung entspricht.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, ihre steuerlichen Berater zu konsultieren, um die Konse-
guenzen des Erwerbs, des Haltens sowie der VerduRRerung der Wandelschuldverschreibungen zu
analysieren. Nur diese sind auch in der Lage, die besonderen individuellen steuerrechtlichen Ver-
haltnisse des einzelnen Anlegers angemessen zu bertcksichtigen und die Rechtslage wie sie im
Zeitpunkt der Veranlagung oder im Zeitpunkt einer Verauf3erung gilt, zum jeweils aktuellen Stand
zu beurteilen und zu beschreiben.

4.14.1. Allgemeine Hinweise

Nattrliche Personen, die im Inland einen Wohnsitz oder ihren gewdhnlichen Aufenthalt haben, und
Korperschaften, die im Inland ihre Geschéftsleitung oder ihren Sitz haben, unterliegen in Oster-
reich mit ihrem Welteinkommen der Einkommen- oder Korperschaftsteuer (unbeschrankte Ein-
kommen- oder Kérperschaftsteuerpflicht). Natlrliche Personen, die weder Wohnsitz noch gewdhn-
lichen Aufenthalt in Osterreich haben, und Korperschaften, die im Inland weder ihre Geschéftslei-
tung noch ihren Sitz haben, unterliegen in Osterreich nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der
Steuerpflicht (beschrankte Einkommen- oder Korperschaftsteuerpflicht). Der Koérperschaftsteuer-
satz betragt einheitlich 25%, der Einkommensteuersatz ist progressiv und betragt 50% in der
hochsten Progressionsstufe. Auf Einklinfte aus Kapitalvermégen kommt nun in der Regel ein ein-
heitlicher Steuersatz von 25% zur Anwendung. In diesem Zusammenhang wird darauf hingewie-
sen, dass Gewinne aus der Veraul3erung von Wandelschuldverschreibungen mit dem besonderen
Steuersatz von 25% unabhangig von der Behaltedauer besteuert werden (siehe insbesondere un-
ter 4.14.2.2. und 4.14.6. der Wertpapierbeschreibung).

4.14.2. Besteuerung naturlicher Personen, die in Osterreich unbeschrankt einkom-
mensteuerpflichtig sind, im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen

4.14.2.1. Kapitalertragsteuerpflicht und die Befreiung davon

Zinsen, die auf die Wandelschuldverschreibungen an eine natiirliche, in Osterreich unbeschrankt
steuerpflichtige Person gezahlt werden, unterliegen grundsatzlich dem Kapitalertragsteuerabzug in
Hohe von 25%, wenn sie im Inland ausgezahlt werden; den Abzug hat der Schuldner der Kapital-
ertrage oder die auszahlende Stelle vorzunehmen (zB das Kreditinstitut, das die Zinsen im Inland
auszahlt, oder die Emittentin, falls diese selbst Zinsen an die Anleger auszahlt, was nicht vorgese-
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hen ist). Werden die Zinsen nicht im Inland ausgezabhlt, ist dennoch ein 25%iger Sondersteuersatz
anzuwenden, allerdings im Rahmen der Veranlagung (dh Abgabe einer Steuererklarung durch den
Anleger).

Das Bundesgesetz lber steuerliche Sondermaflinahmen zur Férderung des Wohnbaus (StWbFG)
sieht fir den Erwerb dieser Wandelschuldverschreibungen folgende Beglnstigung vor: Sind die
Ertrdge aus den Wandelschuldverschreibungen Einkiinfte aus Kapitalvermdgen gemaf § 27 EStG
1988, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser Wandelschuldverschreibungen bei einer inlandi-
schen Bank im Ausmalf bis zu 4% des Nennbetrages keine Kapitalertragsteuer (KESt) abzuzie-
hen. Die Einkommensteuer gilt gemaf 8§ 2 StWbFG fir die gesamten Kapitalertrage, die Einkilinfte
aus Kapitalvermdgen (8 27 EStG) darstellen, inklusive des KESt-freien Anteils gemaf § 97 EStG
1988 als abgegolten (Endbesteuerung). Gewisse Ausnahmen bestehen, falls der jeweilige Durch-
schnittssteuersatz unter 25% liegt.

4.14.2.2. Veraul3erung

Gewinne aus der Veraul3erung von Wandelschuldverschreibungen werden grundséatzlich mit dem
besonderen Steuersatz von 25% besteuert, unabhéngig davon wie lange diese gehalten wurden
und grundsatzlich ohne die Méglichkeit, solche Gewinne zusammen mit anderen Einkunftsarten zu
besteuern (Endbesteuerungswirkung). Diese Besteuerung wird durch einen Kapitalertragsteuerab-
zug in Hohe von 25% vorgenommen, sofern die Abwicklung der Verauf3erung durch eine inlandi-
sche depotfihrende oder auszahlende Stelle vorgenommen wird.

Der Gewinn, welcher der 25%igen Besteuerung unterliegt, ergibt sich aus der Differenz von Ver-
auRRerungserldos und Anschaffungskosten der jeweiligen Wandelschuldverschreibungen. Bei Wan-
delschuldverschreibungen, die nicht zur selben Zeit erworben werden, aber auf demselben Depot
mit derselben Identifizierungsnummer gehalten werden, wird fur die Anschaffungskosten ein
Durchschnittspreis herangezogen. Aufwendungen und Ausgaben, die mit Einkiinften aus Kapital-
vermogen in unmittelbarem Zusammenhang stehen, sind steuerlich nicht abziehbar.

8 93 Abs 6 EStG sieht nunmehr einen Verlustausgleich vor, den das depotfiihrende Kreditinstitut
vorzunehmen und wortiber es eine Bescheinigung auszustellen hat. In diesem Verlustausgleich
sind samtliche Einklinfte aus Kapitalvermdgen (Frichte, VeraufRerungsgewinne und -verluste so-
wie Derivate, soweit zulassig) zu bertcksichtigen. Gewisse Einklinfte, etwa aus treuhandig gehal-
tenen oder betrieblichen Zwecken dienenden Depots oder aus Depots mit mehreren Depotinha-
bern, sind génzlich vom Verlustausgleich durch das depotfiihrende Kreditinstitut ausgeschlossen.

Die 25%ige KESt wird bei natlrlichen Personen unabhangig davon abgezogen, ob die Wandel-
schuldverschreibungen privat oder betrieblich gehalten werden. Im betrieblichen Bereich hat der
Abzug jedoch nicht die Wirkung einer Endbesteuerung.

Steuerpflichtige realisierte Wertsteigerungen werden grundséatzlich auch im Fall des Wegzugs oder
der Depotentnahme angenommen, dh wenn eine natirliche Person ihren Inlanderstatus verliert
(zB ins Ausland zieht) oder die Schuldverschreibungen auf ein anderes Depot Ubertragt. In beiden
Fallen sind Ausnahmen moglich: beim Verlust des Inl&anderstatus etwa dann, wenn der Anleger in
einen anderen EU-Mitgliedstaat zieht, und beim Depotwechsel, wenn gewisse Mitteilungen ge-
macht werden.

Steuerbefreit ist eine Depotibertragung insbesondere, wenn der Anleger die Wertpapiere auf ein
anderes von ihm gehaltenes inlandisches Depot Ubertragt und (im Fall eines Bankwechsels) die
bisherige depotfihrende Stelle beauftragt, der ibernehmenden Stelle die Anschaffungskosten mit-
zuteilen. Bei Ubertragung von Wertpapieren auf ein auslandisches Depot ist hingegen (idR durch
den inlandischen Depotfuhrer Uber Auftrag des Anlegers, sonst durch den Anleger selbst) das Fi-
nanzamt binnen Monatsfrist Uber den Depotwechsel unter Angabe des Namens und der Steuer-
oder Sozialversicherungsnummer des Anlegers, der Ubertragenen Wertpapiere einschlie3lich An-
schaffungskosten sowie der neuen depotfihrenden Stelle zu informieren; dies gilt ebenso im Fall
einer unentgeltlichen Ubertragung auf ein auslandisches Depot einer anderen Person.
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4.14.2.3. Ausibung des Wandlungsrechts

Die Lieferung von Partizipationsrechten stellt aufgrund der Austibung des Wandlungsrechts keinen
Tausch dar, weshalb kein Verauf3erungsgewinn realisiert wird. Vielmehr sind die Anschaffungskos-
ten der Wandelschuldverschreibungen auf die dafir erhaltenen Partizipationsrechte aufzuteilen.

4.14.3. Besteuerung natiirlicher Personen, die in Osterreich nicht unbeschrankt ein-
kommensteuerpflichtig sind, im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschrei-
bungen

4.14.3.1. EU-Anleger

Das EU-Quellensteuergesetz (EU-QuUStG) sieht in Umsetzung der EG-Richtlinie 2003/48/EG des
Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen die Erhebung einer EU-
Quellensteuer vor.

Die Zinsen aus den Wandelschuldverschreibungen unterliegen der EU-Quellensteuer, wenn sie
von einer ¢sterreichischen Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentiimer gezahlt oder zu dessen
Gunsten eingezogen werden und der wirtschaftliche Eigentimer eine nattrliche Person mit Wohn-
sitz in einem anderen EU-Mitgliedsstaat ist. Es ist gleichgliltig, ob die Wandelschuldverschreibun-
gen im Privatvermdgen oder im Betriebsvermégen gehalten werden.

Die EU-Quellensteuer betragt 35% und sie wird an der Quelle einbehalten. Verantwortlich fir die
Einbehaltung der EU-Quellensteuer ist ausschlie3lich die auszahlende Stelle.

EU Anleger, die keine naturlichen Personen sind, unterliegen mit ihren ab 1.1.2015 zugeflossenen
Zinsen grundsatzlich der beschrankten Steuerpflicht und damit dem KESt-Abzug in H6he von 25%
(siehe dazu unter 4.14.3.2 sowie zur KESt-Befreiung fur betriebliche Einkunfte erzielende Kdrper-
schaften unter 4.14.4).

Die Emittentin tragt keine Verantwortung fir die Einbehaltung der EU-Quellensteuer oder der
KESt, da sie die Zinsen nicht direkt an die Anleger auszabhilt.

Befreiung von der EU-Quellensteuer

Die Einbehaltung der EU-Quellensteuer kann vermieden werden, indem der wirtschaftliche Eigen-
timer eine Bescheinigung seines auslandischen Wohnsitzfinanzamtes vorlegt, aus welcher her-
vorgeht, dass die Zinsen in seinem Ansassigkeitsstaat deklariert werden.

4.14.3.2. Nicht-EU-Anleger

Naturliche Personen, die auf3erhalb der EU ansassig sind, kdnnen derzeit einen allféalligen Kapital-
ertragsteuerabzug vermeiden, wenn sie der auszahlenden Stelle ihre auslandische Ansassigkeit
nachweisen. Generell gilt die Befreiung vom Kapitalertragsteuerabzug in H6he von 4% des Nomi-
nales der Wandelschuldverschreibungen auch fur beschrankt steuerpflichtige Personen, wenn es
sich um private Anleger handelt, solange die Wandelschuldverschreibungen bei einem inlandi-
schen Kreditinstitut hinterlegt sind.

Durch das Abgabenanderungsgesetz 2014 wurde jedoch eine beschrankte Steuerpflicht fur aus-
landische Anleger (natirliche sowie juristische Personen) aufRerhalb des Geltungsbereichs der EU-
Quellensteuer eingefihrt, womit nun auch diesen gegeniber eine KESt-Abzugspflicht flr nach
dem 31.12.2014 zugeflossene Zinsen besteht. Diesfalls kann die KESt aufgrund eines anwendba-
ren Doppelbesteuerungsabkommens mit dem Anséassigkeitsstaat des Anleiheglaubigers unter Vor-
lage einer Anséssigkeitsbescheinigung bis zum zuldssigen Ausmal} reduziert oder zuriickverlangt
werden.

Verantwortlich fur die Einbehaltung der KESt ist ausschlief3lich die auszahlende Stelle; die Emit-
tentin tragt keine Verantwortung fiir die Einbehaltung der EU-Quellensteuer oder der KESt, da sie
die Zinsen nicht direkt an die Anleger auszahlt.
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4.14.3.3. VeraulR3erungsgewinne

VerauBerungsgewinne einer naturlichen Person die beschrankt einkommenssteuerpflichtig ist, sind
nur dann in Osterreich beschrénkt steuerpflichtig, wenn sie einem inléandischen Betrieb zuzurech-
nen sind.

Weiters sind auch VerauRerungsgewinne natirlicher Personen mit der 25%igen Kapitalertragsteu-
er belastet, wenn eine inlandische Depotstelle oder eine inlandische auszahlende Stelle vorliegt.
Potenziellen Anlegern wird empfohlen, ihre steuerrechtlichen Berater zu konsultieren, um die Kon-
sequenzen des Erwerbs, des Haltens sowie der Verauf3erung der Wandelschuldverschreibungen
Zu analysieren.

4.14.4. Besteuerung von Kapitalgesellschaften im Zusammenhang mit den Wandel-
schuldverschreibungen

Fur Einklnfte aus der Uberlassung von Kapital (ua Zinsen) und aus realisierten Wertsteigerungen
von Kapitalvermégen (ua VeraufRerungsgewinne) ist vom Abzugsverpflichteten keine Kapitaler-
tragsteuer abzuziehen, wenn der Empfanger der Einkiinfte ihm eine Befreiungserklarung tbermit-
telt, weiters eine Kopie davon dem Finanzamt zukommen lasst und die Wandelschuldverschrei-
bungen auf dem Depot eines Kreditinstituts hinterlegt sind. Die KESt-Freiheit gemal3 § 2 StWbFG
kommt nicht zum Tragen, da die Zinsen bei einer Kapitalgesellschaft nicht den Einkinften aus Ka-
pitalvermdgen zuzurechnen sind.

Gewinne aus der VeraufRerung der Wandelschuldverschreibungen zahlen zum allgemeinen be-
trieblichen Ergebnis.

Auf die Besteuerung von Privatstiftungen wird hier nicht eingegangen.
4.14.5. Erbschafts- und Schenkungssteuer

In Osterreich wird keine Erbschafts- oder Schenkungssteuer erhoben. Gewisse unentgeltliche
Ubertragungen unterliegen allerdings einer Meldepflicht nach dem Schenkungsmeldegesetz.

4.14.6. Besteuerung der Partizipationsrechte

Sofern die Partizipationsrechte Genussrechte iSd § 8 Abs 3 Z 1 KStG darstellen und unter § 1 Abs
2 Z 1 StWDbFG fallen (siehe oben unter 4.14.), gilt die Befreiung von der Kapitalertragsteuer in Ho-
he von 4% des Nominale der Partizipationsrechte fur darauf getatigte Ausschittungen. Dafir wird
vorausgesetzt, dass die Partizipationsrechte von privaten Anlegern gehalten und bei einem inlan-
dischen Kreditinstitut hinterlegt werden. Die Kapitalertragsteuer ist bei Ausschittungen auf die Par-
tizipationsrechte von der Emittentin abzuziehen.

Gewinnausschittungen auf Partizipationsrechte, die durch Ausiibung des Wandlungsrechts er-
worben werden, unterliegen generell der 25%igen Kapitalertragsteuer, wenn sie an natirliche Per-
sonen gezahlt werden, unabhangig davon, ob die Partizipationsrechte privat oder betrieblich gehal-
ten werden.

Gewinne aus der Veraulerung von Partizipationsrechten unterliegen der 25%igen Kapitalertrag-
steuer, die unter Punkt 4.14.2.2. néher beschrieben ist; Abzugsverpflichteter ist hier die inlandische
depotfihrende Stelle, nicht die Emittentin.

Depotentnahmen und Depotlbertragungen von Wandelschuldverschreibungen und Partizipations-
rechten (Depotwechsel) gelten grundsatzlich als VerauBerung (Realisierung), auRer bestimmte
Voraussetzungen werden erflillt (siehe unter Punkt 4.14.2.2. letzter Absatz).

Kapitalgesellschaften und beschrénkt Steuerpflichtige

Gewinnausschittungen, die einer Kapitalgesellschaft gezahlt werden, sind bei diesen nach § 10
Abs 1 Z 3 KStG steuerfrei. Die bei Ausschiittung abgezogene Kapitalertragsteuer in Hohe von 25%
kann entweder im Rahmen der Veranlagung auf die Kdrperschaftsteuer angerechnet bzw — falls
die Kapitalertragsteuer die Korperschaftsteuer Ubersteigt — erstattet werden.

Die Kapitalertragsteuer von Anlegern, die nicht der unbeschréankten Einkommensteuer- oder Kor-
perschaftsteuer unterliegen, kann aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen oder innerstaatli-
chen Bestimmungen reduziert werden (siehe auch 4.14.3.2.). Naturliche Personen, die nur be-
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schrankt einkommensteuerpflichtig sind, kdnnen mit Gewinnen aus der Ver&dufRerung von Partizi-
pationsrechten eine 0Osterreichische Steuerpflicht auslésen, wenn sie innerhalb der letzten funf
Jahre zu mindestens 1% an der Gesellschaft beteiligt waren. Auch diese Besteuerung ist in der
Regel durch Doppelbesteuerungsabkommen eingeschrankt.

5. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT

5.1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche Mal3-
nahmen fur die Antragstellung

5.1.1. Bedingungen denen das Angebot unterliegt

Die Angebotsfrist der Wandelschuldverschreibungen wird in den Endgiltigen Bedingungen der
jeweiligen Emission spezifiziert. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, die Angebotsfrist jeder-
zeit vorzeitig zu beenden.

Das Angebot unterliegt keinen Bedingungen.

5.1.2. Gesamtsumme der Emission/des Angebots. Ist der Betrag nicht festgelegt,
Beschreibung der Vereinbarungen und des Zeitpunkts fur die Ankindigung des
endgultigen Angebotsbetrags an das Publikum

Das Gesamtvolumen der Emission wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegeben.

5.1.3. Frist - einschlieRlich etwaiger Anderungen - wahrend der das Angebot gilt und
Beschreibung des Antragsverfahrens

Wie bereits in Punkt 5.1.1. ausgefthrt, wird die Angebotsfrist der Wandelschuldverschreibungen in
den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission spezifiziert.

Erfolgt ein Zeichnungsanbot durch einen prasumtiven Erwerber, so wird dieses Anbot im Wege der
vorzunehmenden Wertpapierabrechnung und -zuteilung angenommen. Die Emittentin behdlt sich
vor, seitens potenzieller Zeichner gestellte Anbote auf Zeichnung der Wandelschuldverschreibun-
gen abzulehnen oder nur teilweise auszufihren.

Anleger, die sich bereits zu einem Erwerb oder einer Zeichnung der Wandelschuldverschreibun-
gen verpflichtet haben, bevor ein Nachtrag gemal § 6 KMG veroffentlicht wird, haben das Recht,
ihre Zusagen innerhalb von zwei Arbeitstagen nach Veroéffentlichung des entsprechenden Nach-
trags zuriickzuziehen, vorausgesetzt, dass der dem Nachtrag zugrunde liegende neue Umstand
oder Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit vor dem endgultigen Schluss des 6ffentlichen Angebots und
der Lieferung der Wandelschuldverschreibungen eingetreten ist. Diese Frist kann vom Emittenten
oder vom Anbieter verlangert werden. Die Frist fir das Widerrufsrecht wird im jeweiligen Nachtrag
angegeben.

Der Emittentin steht es frei, den Zeitraum, binnen welchem die Zeichnung der Wandelschuldver-
schreibung moglich ist, zu verkiirzen. Zur Zustimmung der Emittentin und des Treugebers zur
Verwendung des Propekts durch Finanzintermedidre siehe Abschnitt ,VI. INFORMATIONEN
UBER DIE ZUSTIMMUNG DES EMITTENTEN UND DES TREUGEBERS".

5.1.4. Beschreibung der Mdglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der Art
und Weise der Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner

Eine allfallige Ruckerstattung zu viel gezahlter Betrage erfolgt in Form der Ruickabwicklung im Weg
der depotfiihrenden Bank.

5.1.5. Einzelheiten zum Mindest- und/oder H6chstbetrag der Zeichnung (entweder in
Form der Anzahl der Wertpapiere oder des aggregierten zu investierenden Betrags)

Die Anzahl der Gesamtstiicke und das Nominale der Wandelschuldverschreibungen werden in den
Endgiltigen Bedingungen der jeweiligen Emission spezifiziert. Die Emittentin ist berechtigt, die
Stickelung der Wandelschuldverschreibungen bei gleichzeitiger Wahrung der Rechte der Inhaber
der Wandelschuldverschreibungen nachtraglich zu &ndern. Es gibt keinen Mindest- oder Hochst-
betrag der Zeichnung.
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5.1.6. Methode und Fristen fur die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Die auf den Inhaber lautenden Wandelschuldverschreibungen werden zur Ganze durch eine
Sammelurkunde gemaR § 24 lit b Depotgesetz vertreten. Die Sammelurkunde wird bei der Oster-
reichischen Kontrollbank AG als Wertpapiersammelbank hinterlegt. Die Lieferung der Wandel-
schuldverschreibungen erfolgt gegen Zahlung im Wege der depotfiihrenden Banken innerhalb der
marktiblichen Fristen. Die Bedienung der Wandelschuldverschreibungen erfolgt zu den unter
Punkt 4.7 und 4.8 festgesetzten Terminen Uber die Zahlstelle an die depotfuhrenden Banken.

5.1.7. Vollstadndige Beschreibung der Art und Weise und des Termins, auf die bzw.
an dem die Ergebnisse des Angebots offen zu legen sind

Es ist nicht vorgesehen, die Ergebnisse eines Angebots unter diesem Prospekt zu verdffentlichen.
Die Zeichner werden Uber ihre depotfihrende Bank Uber die Anzahl der ihnen zugeteilten Wandel-
schuldverschreibungen informiert.

5.1.8. Verfahren fiir die Ausiibung eines etwaigen Vorzugsrechts, die Ubertragbar-
keit der Zeichnungsrechte und die Behandlung von nicht ausgelbten Zeichnungs-
rechten

Vorzugs- und Zeichnungsrechte bestehen nicht.
5.2. Plan fur die Aufteilung der Wertpapiere und deren Zuteilung

5.2.1. Angabe der verschiedenen Kategorien der potenziellen Investoren, denen die
Wertpapiere angeboten werden. Erfolgt das Angebot gleichzeitig auf den Markten in
zwei oder mehreren Landern und wurde/wird eine bestimmte Tranche einigen dieser
Markte vorbehalten, Angabe dieser Tranche

Das Anbot zur Zeichnung der Wandelschuldverschreibungen richtet sich an potenzielle Investoren
in Osterreich. Eine Einschrankung auf einen bestimmten Investorenkreis wird nicht getroffen.

5.2.2. Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrags und Angabe, ob
eine Aufnahme des Handels vor dem Meldeverfahren moglich ist

Zeichner erhalten im Falle einer Zuteilung von Wandelschuldverschreibungen Wertpapierabrech-
nungen Uber die zugeteilten Wandelschuldverschreibungen im Wege der depotfihrenden Bank
des Zeichners der Wandelschuldverschreibungen. Sonstige Benachrichtigungen tber Zuteilungen
erfolgen nicht.

5.3. Preisfestsetzung

5.3.1. Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere angeboten werden, oder der Me-
thode, mittels deren der Angebotspreis festgelegt wird, und des Verfahrens fir die
Offenlegung. Angabe der Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner oder Kau-
fer in Rechnung gestellt werden

Der Ausgabekurs der Wandelschuldverschreibungen wird in den Endgultigen Bedingungen der
jeweiligen Emission spezifiziert.

Wahrend der Angebotsfrist der Emission wird der Ausgabepreis laufend entsprechend der
Marktzinsentwicklung angepasst werden. In den Endgultigen Bedingungen wird hiezu jener maxi-
male Prozentsatz des Nominale festgelegt, welcher dabei nicht Gberschritten wird.

Mit Ausnahme bankiblicher Spesen werden dem Zeichner beim Erwerb der Wandelschuldver-
schreibungen ublicherweise keine zusétzlichen Kosten und/oder Steuern in Rechnung gestellt.
Sollte dies jedoch zutreffen, werden die Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission dies
spezifizieren.
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5.4. Platzierung und Ubernahme

5.4.1. Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten An-
gebots oder einzelner Teile des Angebots und - sofern dem Emittenten oder dem
Bieter bekannt - Angaben zu den Platzierern in den einzelnen Landern des Angebots

Trifft nicht zu.

5.4.2. Namen und Geschéftsanschriften der Zahlstellen und der Depotstellen in je-
dem Land

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft, Land-
straRe 38, 4010 Linz. Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesell-
schaft, Neusiedler Straf3e 33, 7000 Eisenstadt; Austrian Anadi Bank AG (vormals HYPO ALPE-
ADRIA-BANK AG), Domgasse 5, 9020 Klagenfurt; HYPO NOE Landesbank AG, Hypogasse 1,
3100 St. Polten; SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Resi-
denzplatz 7, 5020 Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft, Radetz-
kystral3e 15-17, 8010 Graz; HYPO TIROL BANK AG, Meraner StralRe 8, 6020 Innsbruck und die
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz.
Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungserlése erfolgt durch die depotfiihrende Bank. Eine Anderung
der Zahl- und Einreichstellen ist zulassig, sofern diese dsterreichische Kreditinstitute sind, die dem
Osterreichischen BWG unterliegen.

5.4.3. Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission auf Grund ei-
ner bindenden Zusage zu Ubernehmen, und Name und Anschrift der Institute, die
bereit sind, eine Emission ohne bindende Zusage oder gemall Vereinbarungen ,,zu
den bestmoglichen Bedingungen® zu platzieren. Angabe der Hauptmerkmale der
Vereinbarungen, einschlie8lich der Quoten. Wird die Emission nicht zur Ganze
Ubernommen, ist eine Erklarung zum nicht abgedeckten Teil einzufiigen. Angabe
des Gesamtbetrages der Ubernahmeprovision und der Platzierungsprovision

Trifft nicht zu.

5.4.4. Angabe des Zeitpunkts, zu dem der Emissionsiibernahmevertrag abgeschlos-
sen wurde oder wird

Trifft nicht zu.
6. ZULASSUNG DER PAPIERE ZUM HANDEL

6.1. Angabe, ob die angebotenen Wertpapiere Gegenstand eines Antrags auf Zulas-
sung zum Handel auf einem geregelten Markt oder sonstigen gleich-wertigen Mark-
ten sind oder sein werden

Fur die Wandelschuldverschreibungen wird gegebenenfalls ein Antrag auf Zulassung zum Handel
am Amtlichen Handel, Geregelten Freiverkehr oder Multilateralen Handelssystem (MTF) der Wie-
ner Borse gestellt. Ein Antrag auf Zulassung kann auch unterbleiben. Dies wird in den Endgultigen
Bedingungen der jeweiligen Emission spezifiziert. Uber eine allfallige Zulassung entscheidet das
jeweils zustandige Borseunternehmen.

6.2. Angabe samtlicher geregelten oder gleichwertigen Markte, auf denen nach
Kenntnis des Emittenten Wertpapiere der gleichen Wertpapierkategorie, die zum
Handel angeboten oder zugelassen werden sollen, bereits zum Handel zugelassen
sind

Nach Kenntnis der Emittentin sind zum geregelten Freiverkehr an der Wiener Borse bereits Wan-

delschuldverschreibungen der gleichen Kategorie zum Handel zugelassen. Unter anderem auch
nachstehend genannte:

var. Wandelschuldverschreibung 2004-2017/23 AT0000303680
35% Wandelschuldverschreibung 2005-2017/3 AT0000303730
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2017/18 AT0000491089

var. Wandelschuldverschreibung 2005-2017/19 AT0000491097
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35%
3,25%
var.

var.

var.
3,18 %
var.
3,375 %
var.

var.

var.
3,625 %
3,60 %
4%
var.

var.
4%
var.

var.

var.
3,84 %
4%
4%
var.
3,51 %
var.

var.

var.
3,75%
3,60 %
4%

4 %
4%
4%
3,80 %
4%
4,40 %
4,20 %
var.
4,40 %
var.

var.
4%
4,125 %
var.
4,20 %
4,40 %
var. %
4%
410 %
var.
3-35%
3,25%
var.
3,8%
3,42 %
3,375 %
3,625 %
3,125 %
var.

var.

var.
3,625 %
3,7%
4%
3,54 %
4

3,5%
fix/var.

Wandelschuldverschreibung 2005-2025/26
Wandelschuldverschreibung 2005-2020/27
Wandelschuldverschreibung 2005-2026/28
Wandelschuldverschreibung 2005-2017/30
Wandelschuldverschreibung 2005-2030/31
Wandelschuldverschreibung 2005-2021/42
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/1
Wandelschuldverschreibung 2006-2022/3
Wandelschuldverschreibung 2006-2030/5
Wandelschuldverschreibung 2006-2021/6
Wandelschuldverschreibung 2006-2030/9
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/11
Wandelschuldverschreibung 2006-2021/12
Wandelschuldverschreibung 2006-2023/14
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/15
Wandelschuldverschreibung 2006-2021/17
Wandelschuldverschreibung 2006-2021/18
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/20
Wandelschuldverschreibung 2006-2030/21
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/23
Wandelschuldverschreibung 2006-2021/28
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/29
Wandelschuldverschreibung 2006-2021/30
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/32
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/36
Wandelschuldverschreibung 2007-2018/1
Wandelschuldverschreibung 2007-2017/2
Wandelschuldverschreibung 2007-2030/3
Wandelschuldverschreibung 2007-2017/4
Wandelschuldverschreibung 2007-2017/6
Wandelschuldverschreibung 2007-2022/8
Wandelschuldverschreibung 2007-2022/9
Wandelschuldverschreibung 2007-2023/11
Wandelschuldverschreibung 2007-2019/16
Wandelschuldverschreibung 2007-2018/18
Wandelschuldverschreibung 2007-2022/25
Wandelschuldverschreibung 2007-2023/29
Wandelschuldverschreibung 2007-2018/30
Wandelschuldverschreibung 2007-2018/32
Wandelschuldverschreibung 2007-2019/35
Wandelschuldverschreibung 2007-2017/36
Wandelschuldverschreibung 2007-2017/37
Wandelschuldverschreibung 2008-2020/1
Wandelschuldverschreibung 2008-2018/2
Wandelschuldverschreibung 2008-2018/3
Wandelschuldverschreibung 2008-2019/4
Wandelschuldverschreibung 2008-2024/5
Wandelschuldverschreibung 2008-2031/14
Wandelschuldverschreibung 2008-2019/15
Wandelschuldverschreibung 2008-2024/19
Wandelschuldverschreibung 2008-2019/26
Wandelschuldverschreibung 2008-2021/32
Wandelschuldverschreibung 2009-2020/1
Wandelschuldverschreibung 2009-2020/2
Wandelschuldverschreibung 2009-2025/3
Wandelschuldverschreibung 2009-2020/4
Wandelschuldverschreibung 2009-2021/7
Wandelschuldverschreibung 2009-2021/8
Wandelschuldverschreibung 2009-2020/9
Wandelschuldverschreibung 2009-2020/10
Wandelschuldverschreibung 2009-2021/12
Wandelschuldverschreibung 2009-2020/16
Wandelschuldverschreibung 2009-2022/17
Wandelschuldverschreibung 2009-2021/18
Wandelschuldverschreibung 2009-2025/19
Wandelschuldverschreibung 2010-2021/4
Wandelschuldverschreibung 2010-2026/5
Wandelschuldverschreibung 2010-2021/9
Wandelschuldverschreibung 2010-2021/7

AT0000491162
AT0000491170
AT0000491188
AT0000491204
AT0000491212
AT0000491329
AT0000491352
ATO000A001U8
ATO000A002W?2
ATO000A00AQ1
ATOO00AOOEW1
ATOO00AOOXF6
ATO000A00XJ8
ATOO00AOOYAS5
ATOO00AOOYF4
ATO000A012V3
ATO000A012W1
ATO000A018Y4
ATO000AO1UE3
ATO000A01V54
ATO000A01WZ4
ATO000A020W4
ATO000A021A8
ATO000A026R1
ATO000AO3HWS
ATO000AO03KX0
ATO000A044F9
ATO000A044L7
ATO000A04538
ATO000A045Q3
ATO000A04637
ATO000A04BG2
ATO000A04DU9
ATO000AO054F8
ATO000A056J5
ATO000AO5EL3
ATOO00AO5RK7
ATOO00AO5RL5
ATO000A05TQO
ATO000A06129
ATO000A063B8
ATO000A063C6
ATO000A085V9
ATO000A08794
ATOO00A0S7A9
ATO000A08810
ATO000A08828
ATO000A089V1
ATO000A0SDT2
ATO000A08QS6
ATO000AOALE4
ATO000AOC8T5
ATO000AOCF30
ATOO00AOCF48
ATOO00AOCKB3
ATO000AOCKC1
ATOO00AOCTSS
ATO000AOCWPS
ATO000AOCY60
ATO000AOCY78
ATO000AOCYRO
ATO000AODWQ4
ATOO00AOE228
ATOO00AOEAJ3
ATOO00AOEMG4
ATO000A0G1L3
ATO000A0GIM1
ATO000AOGTUS5
ATO000A0G439
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4% Wandelschuldverschreibung 2010-2025/6 ATOO00OAOFA81
4% Wandelschuldverschreibung 2010-2025/1 ATOO00AOFDES
3,3% Wandelschuldverschreibung 2010-2020/2 ATOOOOAOFZ17
var. Wandelschuldverschreibung 2010-2020/2 ATOOOOAOFZ58
var. Wandelschuldverschreibung 2010-2021/8 ATOO00AOGMCS8
31% Wandelschuldverschreibung 2010-2023/10 ATOO0O0AOGXP7
var. Wandelschuldverschreibung 2010-2022/11 ATOO00AOGXQ5
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2010-2025/13 ATOO00AQHONO
var. Wandelschuldverschreibung 2010-2024/14 ATOO00AOHKP2
3.2% Wandelschuldverschreibung 2010-2021/15 ATOO0OAQOHTV1
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2010-2022/16 ATOO00AOKQT5
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2011-2022/3 ATOOOOAOLZ68
3,6 % Wandelschuldverschreibung 2011-2023/4 ATOOOOAOLZE6
4% Wandelschuldverschreibung 2011-2026/13 ATOO00AOMQWS
fix-to-float Wandelschuldverschreibung 2011-2022/20 ATOO0OAOPDF1
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2011-2023/24 ATOOOOAOR1R7
35% Wandelschuldverschreibung 2012-2027/15 ATO0O00A0T861

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

6.3. Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer bindenden Zusage als In-
termediare im Sekundéarhandel tatig sind, um Liquiditat mittels Geld- und Briefkur-
sen zur Verfugung stellen, und Beschreibung der Hauptbedingungen der Zusage

Trifft nicht zu.
7. ZUSATZLICHE ANGABEN

7.1. An der Emission beteiligte Berater und Erklarung zu der Funktion abzugeben, in
der sie gehandelt haben

Trifft nicht zu.

7.2. Angabe weiterer Informationen in der Wertpapierbeschreibung, die von gesetz-
lichen Abschlussprifern gepriuft oder einer priferischen Durchsicht unterzogen
wurden und Uber die die Abschlussprifer einen Priufungsbericht erstellt haben. Re-
produktion des Berichts oder mit Erlaubnis der zustadndigen Behtérden Zusammen-
fassung des Berichts

Die widmungsgemalRe Verwendung der der Emittentin zur Verfligung gestellten Mittel (Emissions-
erlése) aus den von der Emittentin bis zum 31.12.2013 emittierten Wandelschuldverschreibungen
zur Finanzierung von Wohnbauten und die Einhaltung der Bedingungen des Bundesgesetzes (ber
steuerliche Sondermafinahmen zur Férderung des Wohnbaus (in der zu diesem Zeitpunkt gelten-
den Fassung) wurde der Emittentin im Bericht des Jahresabschlusses zum 31.12.2013 durch den
Abschlussprifer, ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H., bestatigt. Dartber
hinaus wurden in der Wertpapierbeschreibung keine weiteren Informationen genannt, die von ge-
setzlichen Abschlusspriifern geprift oder einer priferischen Durchsicht unterzogen wurden und
Uber die die Abschlussprifer einen Prifungsbericht erstellt haben.

7.3. Name, Geschéftsadresse, Qualifikationen und - falls vorhanden - das wesentli-
che Interesse am Emittenten von Personen, die als Sachverstandiger handeln und
deren Erklarung oder Bericht in die Wertpapierbeschreibung aufgenommen wurde

Trifft nicht zu.

7.4. Bestatigung, dass Information, die von Seiten Dritter tbernommen wurde, kor-
rekt wiedergegeben wurde

Informationen, die den Treugeber betreffen wurden von diesem zur Verfiigung gestellt. Die Emit-
tentin bestatigt, dass samtliche derartige Informationen korrekt wiedergegeben wurden, und — so-
weit es der Emittentin bekannt ist und sie es aus vom Treugeber ver6ffentlichten Informationen
ableiten konnte — keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen
unkorrekt oder irrefihrend gestalten wirden.
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7.5. Angabe der Ratings, die einem Emittenten oder seinen Schuldtiteln auf Anfrage
des Emittenten oder in Zusammenarbeit mit dem Emittenten beim Ratingverfahren
zugewiesen wurden. Kurze Erlauterung der Bedeutung der Ratings, wenn sie erst
unlangst von der Ratingagentur erstellt wurden

Trifft nicht zu.

7.6. Bekanntmachungen nach erfolgter Emission

Alle Bekanntmachungen uber die Wandelschuldverschreibungen werden auf der Homepage der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm)
ver6ffentlicht. Zur Rechtswirksamkeit gendgt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der erwéhn-
ten Homepage. Bekanntmachungen bedirfen keiner besonderen Benachrichtigung der einzelnen
Glaubiger.

Im Ubrigen veranlasst die Emittentin alle gesetzlich vorgeschriebenen Veroffentlichungen (z.B.
nach BorseG).
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B. Partizipationsrechte

1. BESCHREIBUNG DER PARTIZIPATIONSRECHTE
1.1. Beschreibung des Typs und der Kategorie der Anteile

Die Partizipationsrechte begrinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nachrangige Ver-
bindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zukunfti-
gen Partizipationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipationsrechte sind zeitlich
unbefristet und kdnnen von den Partizipationsrechte-Inhabern nicht ordentlich gekundigt werden.

1.2. Rechtsvorschriften, denen zufolge die Anteile geschaffen wurden oder noch
werden

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des § 174 AktG.

Fur samtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Partizipationsrechten gilt
Osterreichisches Recht. Erfullungsort ist Wien als Sitz der Emittentin. Fur alle Rechtsstreitigkeiten
im Zusammenhang mit den Partizipationsrechten gilt ausschlie3lich das in Wien sachlich zustéandi-
ge Gericht als gemal § 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Gerichtsstand. Der Verbraucherge-
richtsstand bleibt davon unberihrt.

Zur steuerlichen Behandlung der Partizipationsrechte wird auf Punkt 4.14.6. in Abschnitt A dieser
Wertpapierbeschreibung verwiesen.

1.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namenspapiere oder um Inhaber-
papiere handelt und ob die Wertpapiere verbrieft oder stickelos sind. In letzterem
Fall sind der Name und die Anschrift des die Buchungsunterlagen fuhrenden Insti-
tuts zu nennen

Die Partizipationsrechte werden zur Ganze durch Sammelurkunden (8§ 24 lit b Depotgesetz) vertre-
ten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Partizipationsrechten besteht daher nicht. Die Sammelur-
kunden tragen die Unterschriften von zwei Vorstandsmitgliedern der Hypo-Wohnbaubank Aktien-
gesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden werden bei der Oesterreichischen Kontrollbank Aktien-
gesellschaft als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

1.4. Angabe der Wahrung der Emission.
Die Partizipationsrechte werden in Euro begeben.

1.5. Beschreibung der Rechte — einschliel3lich ihrer etwaigen Beschrankungen —
die an die zu Grunde liegenden Aktien gebunden sind, und des Verfahrens zur Aus-
Ubung dieser Rechte:

(1) Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der von ISDA Interna-
tional Swap and Derivatives Association, Inc. um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungs-
tag unter Reuters-Seite ,ISDAFIX2“ veroffentlicht wird, p.a. von seinem Nominale verzinst,
wobei angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im ausschiit-
tungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschittungsfahiger Gewinn
ist der Gewinn nach Rucklagenbewegung und Beriicksichtigung eines allfalligen Gewinn-
oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Beriicksichtigung allfalliger
Ausschuattungssperren oder Ausschuttungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter
Ausschittungen, allfalliger Verluste im laufenden Geschéftsjahr sowie der Bestimmungen
des BWG, sofern anwendbar.

Wenn der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz

a) anstatt von der urspringlichen Berechnungsstelle ISDA International Swap and
Derivatives Association, Inc. (die ,urspringliche Berechnungsstelle®) von einer
Berechnungsstelle, die der urspringlichen Berechnungsstelle nachfolgt oder de-
ren Funktion Ubernimmt (die ,Nachfolge-Berechnungsstelle“) berechnet und ver-
offentlicht wird, oder
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(2)

(3)

(4)

()

(6)

(7)

(8)

b)  durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®) ersetzt wird, der die gleiche
oder anndhernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode
fur die Berechnung des Basiswertes verwendet,

wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet
und verdffentlicht, oder der Ersatzbasiswert herangezogen. Wenn nach Auffassung der Emit-
tentin der relevante Wert des fur die Berechnung der Verzinsung der Partizipationsrechte
herangezogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt fir die
Zinsberechnung verdffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach billigem Ermessen entwe-
der (i) die Zinsberechnung auf Basis des letzten verdffentlichten Werts des Basiswerts
durchfuhren oder (ii) die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfiihren, der
in seinen Eigenschaften dem urspriinglichen Basiswert moglichst nahekommt. Wenn ein
passender Ersatz-Basiswert nicht verfligbar ist, ist die Emittentin berechtigt, die Partizipati-
onsrechte mit jenem Zinssatz zu verzinsen, der fur die Wandelschuldverschreibungen gegol-
ten hat.

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die Obergsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft,
Landstra3e 38, 4010 Linz. Zahl- und Einreichstellen sind; HYPO-BANK BURGENLAND Ak-
tiengesellschaft, Neusiedler StraRe 33, 7000 Eisenstadt; Austrian Anadi Bank AG (vormals
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG), Domgasse 5, 9020 Klagenfurt; HYPO NOE Landesbank
AG, Hypogasse 1, 3100 St. Polten; SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTI-
ENGESELLSCHAFT, Residenzplatz 7, 5020 Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steiermark
Aktiengesellschaft, Radetzkystral3e 15-17, 8010 Graz; HYPO TIROL BANK AG, Meraner
Stral3e 8, 6020 Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesell-
schaft, Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz.

Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen Hohe am Verlust der
Emittentin teil.

Im Fall der Liguidation der Emittentin werden die Partizipationsrechte-Inhaber vermégens-
rechtlich den Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gemaf3 dem Verhéltnis
von 73:1 gleichgestellt, dh 73 Partizipationsrechte im Nominale von je EUR 1,00 gewéahren
denselben Teilnahmeanspruch wie eine Stlckaktie. Die Partizipationsrechte dirfen im Fall
der Liquidation der Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glau-
biger, einschliel3lich Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die den Partizipations-
rechten im Rang vorgehen, zurlickgezahlt werden. Sofern der Liquidationserlés zur Befriedi-
gung der Liguidationsanspriiche der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktiondre der
Emittentin nicht ausreicht, nehmen die Partizipationsrechte-Inhaber im gleichen anteiligen
Ausmald am Differenzbetrag teil, wie die Aktionare der Emittentin.

Die Partizipationsrechte gewahren keine Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und
die Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bekampfung von Hauptversammlungsbe-
schlissen und das Recht auf Bezug von Aktien.

Partizipationsrechte kdnnen von der Emittentin eingezogen werden. Die Einziehung hat die
gesamten Partizipationsrechte der Emittentin zu umfassen; eine teilweise Einziehung ist nur
zulassig, wenn die Gleichbehandlung der Partizipationsrechte-Inhaber gewahrleistet ist. Bei
der Einziehung ist den Partizipationsrechte-Inhabern eine angemessene Barabfindung ge-
gen die freie Ricklage oder den Bilanzgewinn der Emittentin zu gewahren. Mit Bekanntma-
chung des Einziehungsstichtags gemafl § 11 der Anleihebedingungen sind die Partizipati-
onsrechte eingezogen.

Bei Ausiibung des Wandlungsrechts erlischt mit Wirksamkeit der Wandlung die Treuhand-
schaft des Treugebers. Die Ausgabe der Partizipationsrechte erfolgt durch die Emittentin auf
eigene Rechnung. Fur die Erfillung der Verpflichtungen aus den von der Emittentin auszu-
gebenden Partizipationsrechten haftet diese allein.

Zu den Wandlungsbedingungen wird auf Punkt 4.6. des Abschnitts A der Wertpapierbe-
schreibung verwiesen.
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(9) Alle Bekanntmachungen, die die Partizipationsrechte betreffen, erfolgen rechtsgultig auf der
Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm). Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen
Partizipationsrechte-Inhaber bedarf es nicht.

1.6. Im Falle von Neuemissionen Angabe der Beschllisse, Ermachtigungen und Bil-
ligungen, die die Grundlage fur die erfolgte bzw. noch zu erfolgende Schaffung der
Wertpapiere und/oder deren Emission bilden und Angabe des Emissionstermins

Um eine allfallige Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte zu ermdégli-
chen, hat die Hauptversammlung der Emittentin und deren Aufsichtsrat die Ausgabe der dafur er-
forderlichen Partizipationsrechte beschlossen.

1.7. Angabe des Orts und des Zeitpunkts der erfolgten bzw. noch zu erfolgenden
Zulassung der Papiere zum Handel

Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin nicht zum Handel an einem geregelten Markt
oder Multilateralen Handelssystem (MTF) angemeldet.

1.8. Darstellung etwaiger Beschrankungen fur die freie Ubertragbarkeit der Wertpa-
piere

Die Partizipationsrechte sind Inhaberpapiere und gemafl den Bestimmungen der mal3geblichen
Wertpapiersammelbank und anwendbarem Recht unbeschrénkt Gbertragbar.

Zu den steuerlichen Folgen einer Veréauf3erung siehe Abschnitt A. 4.14. (Steuerliche Behandlung).

1.9. Angabe etwaig bestehender obligatorischer Ubernahmeangebote und/oder
Ausschluss- und Andienungsregeln in Bezug auf die Wertpapiere

Trifft nicht zu.

1.10. Angabe offentlicher Ubernahmeangebote von Seiten Dritter in Bezug auf das
Eigenkapital des Emittenten, die wahrend des letzten oder im Verlauf des derzeiti-
gen Geschaftsjahres erfolgten. Zu nennen sind dabei der Kurs oder die Wandelbe-
dingungen fiur derlei Angebote sowie das Resultat

Trifft nicht zu.

1.11. Auswirkungen der Ausiibung des Rechts des Basistitels auf den Emittenten
und eines moglichen Verwasserungseffekts fur die Aktionare

Wird durch eine MafRnahme der Emittentin das bestehende Verhaltnis zwischen den Vermdgens-
rechten der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionare geandert, so ist dies im Sinn eines
Verwdasserungsschutzes auf Verlangen der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber angemessen
auszugleichen. Sollte die Emittentin weitere Partizipationsrechte emittieren, wird sie den Partizipa-
tionsrechte-Inhabern ein ihnrem bisherigen Partizipationsrechte-Besitz entsprechendes Bezugsrecht
einrdumen, oder nach freier Wahl der Emittentin, die Partizipationsrechte-Inhaber so stellen, dass
der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden Rechte erhalten bleibt. Den Partizipationsrech-
te-Inhabern steht jedenfalls kein Bezugsrecht auf Aktien der Emittentin zu.

2. Wenn der Emittent des Basistitels ein Unternehmen ist, das derselben Gruppe
angehort, so sind die fur diesen Emittenten beizubringenden Angaben jene, die im
Schema des Registrierungsformulars fur Aktien gefordert werden

Trifft nicht zu.
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VI. INFORMATIONEN UBER DIE ZUSTIMMUNG DES EMITTENTEN UND
DES TREUGEBERS

1. Zur Verfliigung zu stellende Informationen Gber die Zustimmung des Emittenten
bzw Treugebers oder der fur die Erstellung des Prospekts zustandigen Person

1.1. Ausdrickliche Zustimmung seitens des Emittenten und/oder Treugebers oder
der fur die Erstellung des Prospekts zustandigen Person zur Verwendung des Pros-
pekts und Erklarung, dass er/ sie die Haftung fur den Inhalt des Prospekts auch hin-
sichtlich einer spateren Weiterveraul3erung oder endgultigen Platzierung von Wert-
papieren durch Finanzintermedidare tUbernimmt, die die Zustimmung zur Verwen-
dung des Prospekts erhalten haben.

In den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission wird festgelegt, ob die Emittentin und der
Treugeber hinsichtlich samtlicher Emissionen unter diesem Prospekt
- allen Kreditinstituten als Finanzintermediaren, die im Sinne der Richtlinie 2006/48/EG in
Osterreich zugelassen sind, ihren Sitz in Osterreich haben und die zum Emissionsgeschaft
oder zum Vertrieb von Wandelschuldverschreibungen berechtigt sind (,Finanzintermedia-
re“), ihre ausdrickliche Zustimmung geben, diesen Prospekt einschliel3lich Annices und
etwaiger Nachtrdge und der Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen sind, fiir
den Vertrieb bzw zur spéateren WeiterveraufR3erung oder endgultigen Platzierung von Wan-
delschuldverschreibungen in Osterreich zu verwenden (in den Endgiiltigen Bedingungen
als ,Zustimmung an samtliche Finanzintermediare® bezeichnet); oder
- bestimmten Finanzintermediaren den Abschluss einer Vereinbarung tber die Verwendung
des Prospekts einschlielich Annices und etwaiger Nachtrdge und der Dokumente, die in
Form eines Verweises einbezogen sind, bei einer spateren Weiterverauferung oder end-
gultigen Platzierung der Wandelschuldverschreibungen anbieten, welche durch Setzung
der ersten Vertriebshandlungen hinsichtlich der Wandelschuldverschreibungen angenom-
men wird (faktische Annahme) (in den Endgiiltigen Bedingungen als ,Zustimmung an aus-
gewahlte Finanzintermediare® bezeichnet).

Die Emittentin und der Treugeber erklaren, dass sie die Haftung fur den Inhalt des Prospekts auch
hinsichtlich einer spateren WeiterveraufRerung oder endgultigen Platzierung der Wandelschuldver-
schreibungen durch die Finanzintermediare tGbernehmen. Fir Handlungen oder Unterlassungen
der Finanzintermediare tibernehmen die Emittentin und der Treugeber keine Haftung.

1.2. Angabe des Zeitraums, fur den die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts
erteilt wird

Die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts gilt jeweils bis zum Ablauf der Gultigkeit dieses
Prospekts bzw — sollte dies jeweils friiher eintreten — dem von der Emittentin auf ihrer Website
unter (http://www.hypo-wohnbaubank.at/prospekt.htm) bekanntgegebenen friheren Ende der An-
gebotsfrist der diesem Prospekt zugrunde liegenden Wandelschuldverschreibungen. Die Emitten-
tin und der Treugeber sind berechtigt, ihre Zustimmung jederzeit zu andern oder zu widerrufen.

1.3. Angabe der Angebotsfrist, wahrend deren die spatere Weiterverauf3erung oder
endgultige Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediare erfolgen kann

Die Angebotsfrist, wahrend der die spéatere WeiterverduRerung oder endgultige Platzierung der
Wandelschuldverschreibungen durch Finanzintermedidre erfolgen kann, lauft bis zum Ende des
Angebots der Wandelschuldverschreibungen. Eine allféllige Unterbrechung der Angebotsfrist fur
oOffentliche Angebote durch Finanzintermediare wird von der Emittentin auf ihrer Website unter
(http://www.hypo-wohnbaubank.at/prospekt.htm) verdffentlicht.

1.4. Angabe der Mitgliedstaaten, in denen Finanzintermediare den Prospekt fur eine
spatere Weiterveraul3erung oder endgultige Platzierung von Wertpapieren verwen-
den durfen

Der Prospekt darf nur in Osterreich verwendet werden.
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1.5. Alle sonstigen klaren und objektiven Bedingungen, an die die Zustimmung ge-
bunden ist und die fur die Verwendung des Prospekts relevant

Die Zustimmung entbindet ausdricklich nicht von der Einhaltung der fiir das jeweilige Angebot
geltenden Verkaufsbeschrankungen und samtlicher jeweils anwendbarer Vorschriften. Ein Finanz-
intermediar wird auch nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren gesetzlichen Vorschriften
entbunden.

1.6. Deutlich hervorgehobener Hinweis fur die Anleger, dass fur den Fall, dass ein
Finanzintermediar ein Angebot macht, dieser Finanzintermediar die Anleger zum
Zeitpunkt der Angebotsvorlage tUber die Angebotsbedingungen unterrichtet

Bietet ein Finanzintermediar die diesem Prospekt zugrunde liegenden Wandelschuldverschreibun-
gen an, wird dieser die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die Angebotsbedingun-
gen unterrichten.

2A. Zusatzliche Informationen fir den Fall, dass ein oder mehrere spezifische Fi-
nanzintermediare die Zustimmung erhalten

2A.1. Liste und Identitat (Name und Adresse) des Finanzintermediars/ der Finanzin-
termediare, der/ die den Prospekt verwenden darf/ durfen

Sollten nur ausgewahlte Finanzintermediare die Zustimmung zur Prospektverwendung erhalten,
werden die Endgiltigen Bedingungen der jeweiligen Emission Name und Adresse der betreffenden
Finanzintermediare angeben.

2A.2. Angabe, wie etwaige neue Informationen zu Finanzintermediaren, die zum
Zeitpunkt der Billigung des Prospekts, des Prospekts oder ggf. der Ubermittiung der
endgultigen Bedingungen unbekannt waren, zu veré6ffentlichen sind, und Angabe
des Ortes, an dem sie erhéltlich sind.

Sollten nur ausgewahlte Finanzintermediare die Zustimmung zur Prospektverwendung erhalten,
werden etwaige neue Informationen zu Finanzintermediaren, die zum Zeitpunkt der Billigung des
Prospekts unbekannt waren, auf der Website der Emittentin unter (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/prospekt.htm) veréffentlicht.

2B. Zusatzliche Informationen fir den Fall, dass sdmtliche Finanzintermedidre die
Zustimmung erhalten

2B.1. Deutlich hervorgehobener Hinweis fir Anleger, dass jeder den Prospekt ver-
wendende Finanzintermediar auf seiner Website anzugeben hat, dass er den Pros-
pekt mit Zustimmung und gemaR den Bedingungen verwendet, an die die Zustim-
mung gebunden ist.

Sollten samtliche Finanzintermediare die Zustimmung zur Prospektverwendung erhalten:

Jeder den Prospekt verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Website anzugeben, dass er
den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und des Treugebers und gemalf den Bedingungen
verwendet, an die diese Zustimmung gebunden ist.
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VIl. ANLEIHEBEDINGUNGEN

1. Allgemeines

Die nachfolgenden Muster-Anleihebedingungen der Wandelschuldverschreibungen (die ,Muster-
Anleihebedingungen®) sind in 3 Ausgestaltungsvarianten aufgefihrt:

- Variante 1 umfasst Muster-Anleihebedingungen fir Wandelschuldverschreibungen mit fi-
xem Zinssatz;

- Variante 2 umfasst Muster-Anleihebedingungen fur Wandelschuldverschreibungen mit va-
riablem Zinssatz; und

- Variante 3 umfasst Muster-Anleihebedingungen fir Wandelschuldverschreibungen mit fi-
xem und danach variablem Zinssatz.

Die Muster-Anleihebedingungen fir jede Variante enthalten bestimmte weitere Optionen, die durch
Instruktionen und Erklarungen in eckigen Klammern innerhalb der Muster-Anleihebedingungen
gekennzeichnet sind.

In den Endgultigen Bedingungen wird die Emittentin festlegen, welche der Varianten 1 bis 3 der
Muster-Anleihebedingungen (einschlief3lich der jeweils enthaltenen bestimmten weiteren Optionen)
fur die einzelne Serie von Wandelschuldverschreibungen zur Anwendung kommt, indem die betref-
fenden Angaben wiederholt oder die entsprechende Option ausgewahlt wird.

Soweit die Emittentin zum Zeitpunkt der Billigung des Prospektes keine Kenntnis von bestimmten
Angaben hatte, die auf eine Serie von Wandelschuldverschreibungen anwendbar sind, enthalt die-
ser Prospekt Leerstellen in eckigen Klammern, die durch die Endgulltigen Bedingungen vervoll-
standigt werden.

Die nachfolgenden Muster-Anleihebedingungen sind gemeinsam mit dem Teil | der Endgultigen
Bedingungen, die die Muster-Anleihebedingungen jeder Serie von Wandelschuldverschreibungen
erganzen und konkretisieren, zu lesen. Die Muster-Anleihebedingungen und die Endglltigen Be-
dingungen bilden zusammen die ,Anleihebedingungen® der jeweiligen Serie von Wandelschuldver-
schreibungen. Die Leerstellen in den auf die Wandelschuldverschreibungen anwendbaren Best-
immungen dieser Muster-Anleihebedingungen gelten als durch die in den Endgultigen Bedingun-
gen enthaltenen Angaben ausgefillt, als ob die Leerstellen in den betreffenden Bestimmungen
durch diese Angabe ausgefillt waren, alternative oder wéahlbare Bestimmungen dieser Muster-
Anleihebedingungen, die in den Endgiiltigen Bedingungen nicht ausgefillt oder gestrichen sind,
gelten als aus diesen Muster-Anleihebedingungen gestrichen; séamtliche auf die Wandelschuldver-
schreibungen nicht anwendbare Bestimmungen dieser Anleihebedingungen (einschlief3lich der
Anweisungen, Anmerkungen und der Texte in eckigen Klammern) gelten als aus diesen Anlei-
hebedingungen gestrichen.
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2. Variante 1 — Fixer Zinssatz

Anleihebedingungen der [konkrete Bezeichnung der Wandelschuldverschreibungen

(1)

(2)

3)

einfigen]

§ 1 Form und Nennbetrag

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (im Folgenden auch Emittentin genannt) legt [ab
dem [Datum des Angebotsbeginns einfliigen] / von [Datum einfligen] bis [Datum einfligen]]
auf Inhaber lautende, nicht fundierte Wandelschuldverschreibungen mit Laufzeitende am
[Laufzeitende einfligen] (einschlief3lich) zur Zeichnung auf. Das Gesamtnominale betragt bis
zu EUR [Gesamtnominale einflgen] (EUR [Gesamtnominale in Worten einfligen]) und zwar
bis zu [Anzahl der Gesamtstiicke der Wandelschuldverschreibungen einfiigen] Wandel-
schuldverschreibungen mit je EUR 100,00 Nominale [(mit Aufstockungsmdoglichkeit auf EUR
[Nominale einfiigen] und zwar bis zu [Anzahl der Stlicke der Wandelschuldverschreibungen
einflgen]].

Die Wandelschuldverschreibungen werden zur Génze durch Sammelurkunden (8 24 lit b
Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Wandelschuldverschreibungen
besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften von zwei Vorstandsmit-
gliedern der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden werden bei
der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Stlickelung der Wandelschuldverschreibungen bei gleichzei-
tiger Wahrung der Rechte der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen zu &ndern.

§ 2 Kundigung

[Falls eine ordentliche Klindigung ausgeschlossen ist einflgen:

Eine ordentliche Kindigung seitens der Emittentin oder der Inhaber der Wandelschuldver-
schreibungen ist unwiderruflich ausgeschlossen.]

[Im Falle eines ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin einfligen:

(1)

(2)

Die Emittentin ist berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen unter Einhaltung einer
Kindigungsfrist von [Anzahl Tage einfligen] Bankarbeitstagen insgesamt aber nicht teilwei-
se zum Nominale zuziglich bis zum Rickzahlungstermin aufgelaufener Zinsen zum [[Da-
tumsangabe(n) Kindigungstermine einfligen] / jeweils nachsten Zinstermin] (,Rickzah-
lungstermin®) zu kindigen. Eine Kindigung durch die Emittentin wird unverziglich gemaR §
11 bekanntgemacht.

Bankarbeitstag ist jeder Tag (auRer Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Berei-
che vom Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System
(TARGET) betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien gedffnet haben.

Inhaber der Wandelschuldverschreibungen haben kein Kiindigungsrecht.]

§ 3 Wandlungsrecht

Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 berechtigt den Inhaber
zur Wandlung in 10 Stiick auf Inhaber lautende Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft im Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies entspricht
einem nominellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht. Die Partizipations-
rechte sind ab dem Datum der Wandlung zinsberechtigt.

Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag [Datum der erstmaligen Ausibung des
Wandlungsrechts einfiigen], danach zu jedem weiteren Kupontermin am [Datum der Zins-
termine einfiigen] ausgelibt werden.
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3)

(4)

()

(6)

(1)

(2)

3)

Die Wandlungserklarung kann ausschlie3lich durch Ausfiillen eines diesbeziiglichen von
einer als Zahlstelle gemanR § 6 definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kos-
tenlos zur Verfigung gestellten Formulares gemal den Bestimmungen des AktG erfolgen.

Die Wandlungserklarung muss spéatestens 15 Bankarbeitstage im Sinne des § 15 dieser Be-
dingungen vor dem Wandlungstermin der in § 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl-
und Umtauschstelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die Wandlungser-
klarung ist fur die Glaubiger sofort bindend und wird gegeniiber der Emittentin mit fristge-
rechtem Eingang bei der in 8 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl- und Umtausch-
stelle wirksam. Gleichzeitig ist das Wertpapierdepot bekanntzugeben, dem die in Partizipati-
onsrechte umzutauschenden Wandelschuldverschreibungen zu entnehmen sind.

Die Wandlung erfolgt zum Stichtag unter der Voraussetzung, dass der Treugeber der Emit-
tentin den Nominalbetrag der gewandelten Wandelschuldverschreibungen zur Verfigung
stellt. Mit der Wandlung in Partizipationsrechte endet die Treuhandschaft der Emittentin. Die-
se begibt die Partizipationsrechte auf eigene Rechnung.

Bei KapitalmaBnahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die
Emittentin stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte zu.

8 4 Angaben Uber die zur Wandlung angebotenen Partizipationsrechte

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des § 174 AktG. Die Partizipationsrech-
te begriinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zukulnftigen Partizi-
pationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipationsrechte werden zur Ganze
durch Sammelurkunden (§ 24 lit b Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von
Partizipationsrechten besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften
von zwei Vorstandsmitgliedern der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sam-
melurkunden werden bei der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft als Wertpa-
piersammelbank hinterlegt.

Die Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet und kdnnen von den Partizipationsrechte-
Inhabern nicht ordentlich gekiindigt werden.

Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der von ISDA Interna-
tional Swap and Derivatives Association, Inc. um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungs-
tag unter Reuters-Seite ,ISDAFIX2“ verdffentlicht wird, p.a. von seinem Nominale verzinst,
wobei angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im ausschiit-
tungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschittungsfahiger Gewinn
ist der Gewinn nach Rucklagenbewegung und Beriicksichtigung eines allfalligen Gewinn-
oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Beriicksichtigung allfalliger
Ausschittungssperren oder Ausschittungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter
Ausschuittungen, allfalliger Verluste im laufenden Geschaftsjahr sowie der Bestimmungen
des BWG, sofern anwendbar.

Wenn der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz

a) anstatt von der urspriinglichen Berechnungsstelle ISDA International Swap and Deriva-
tives Association, Inc. (die ,urspriingliche Berechnungsstelle*) von einer Berechnungs-
stelle, die der urspriinglichen Berechnungsstelle nachfolgt oder deren Funktion Uber-
nimmt (die ,Nachfolge-Berechnungsstelle®) berechnet und verdéffentlicht wird, oder

b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®) ersetzt wird, der die gleiche oder
anndhernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fir die Be-
rechnung des Basiswertes verwendet,

wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet
und veroffentlicht, oder der Ersatzbasiswert herangezogen. Wenn nach Auffassung der Emit-
tentin der relevante Wert des fur die Berechnung der Verzinsung der Partizipationsrechte
herangezogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt fir die
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(4)

(5)

(6)

(7)

(8)

(9)

(10)

Zinsberechnung verdffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach billigem Ermessen entwe-
der (i) die Zinsberechnung auf Basis des letzten veroffentlichten Werts des Basiswerts
durchfuhren oder (ii) die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfiihren, der
in seinen Eigenschaften dem urspriinglichen Basiswert moglichst nahekommt. Wenn ein
passender Ersatz-Basiswert nicht verfligbar ist, ist die Emittentin berechtigt, die Partizipati-
onsrechte mit jenem Zinssatz zu verzinsen, der fur die Wandelschuldverschreibungen gegol-
ten halt.

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft,
Landstra3e 38, 4010 Linz. Zahl- und Einreichstellen sind; HYPO-BANK BURGENLAND Ak-
tiengesellschaft, Neusiedler StrafRe 33, 7000 Eisenstadt; Austrian Anadi Bank AG (vormals
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG), Domgasse 5, 9020 Klagenfurt; HYPO NOE Landesbank
AG, Hypogasse 1, 3100 St. Polten; SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTI-
ENGESELLSCHAFT, Residenzplatz 7, 5020 Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steiermark
Aktiengesellschaft, Radetzkystralle 15-17, 8010 Graz; HYPO TIROL BANK AG, Meraner
StralRe 8, 6020 Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesell-
schaft, Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz.

Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen Hohe am Verlust der
Emittentin teil.

Im Fall der Liguidation der Emittentin werden die Partizipationsrechte-Inhaber vermégens-
rechtlich den Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gemanR dem Verhaltnis
von 73:1 gleichgestellt, dh 73 Partizipationsrechte im Nominale von je EUR 1,00 gewéahren
denselben Teilnahmeanspruch wie eine Stlckaktie. Die Partizipationsrechte durfen im Fall
der Liquidation der Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glau-
biger, einschliel3lich Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die den Partizipations-
rechten im Rang vorgehen, zurickgezahlt werden. Sofern der Liquidationserlds zur Befriedi-
gung der Liguidationsanspriiche der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktiondre der
Emittentin nicht ausreicht, nehmen die Partizipationsrechte-Inhaber im gleichen anteiligen
Ausmald am Differenzbetrag teil, wie die Aktionare der Emittentin.

Die Partizipationsrechte gewahren keine Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und
die Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bekampfung von Hauptversammlungsbe-
schliissen und das Recht auf Bezug von Aktien.

Wird durch eine MaRnahme der Emittentin das bestehende Verhaltnis zwischen den Vermo-
gensrechten der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionare geéndert, so ist dies im Sinn
eines Verwasserungsschutzes auf Verlangen der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber an-
gemessen auszugleichen. Sollte die Emittentin weitere Partizipationsrechte emittieren, wird
sie den Partizipationsrechte-Inhabern ein ihrem bisherigen Partizipationsrechte-Besitz ent-
sprechendes Bezugsrecht einrdumen, oder nach freier Wahl der Emittentin, die Partizipati-
onsrechte-Inhaber so stellen, dass der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden Rech-
te erhalten bleibt. Den Partizipationsrechte-Inhabern steht jedenfalls kein Bezugsrecht auf
Aktien der Emittentin zu.

Partizipationsrechte kénnen von der Emittentin nach Mal3gabe dieses Absatzes eingezogen
werden. Die Einziehung hat die gesamten Partizipationsrechte der Emittentin zu umfassen;
eine teilweise Einziehung ist nur zuldssig, wenn die Gleichbehandlung der Partizipations-
rechte-Inhaber gewéhrleistet ist. Bei der Einziehung ist den Partizipationsrechte-Inhabern ei-
ne angemessene Barabfindung gegen die freie Rucklage oder den Bilanzgewinn der Emit-
tentin zu gewahren. Mit Bekanntmachung des Einziehungsstichtags gemafd § 11 der Anlei-
hebedingungen sind die Partizipationsrechte eingezogen.

Die Partizipationsrechte unterliegen ausschlief3lich 6sterreichischem Recht unter Ausschluss
der Regelungen des internationalen Privatrechts soweit diese die Anwendbarkeit fremden
Rechts zur Folge hatten. Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin nicht zum Han-
del an einem geregelten Markt oder Multilateralen Handelssystem (MTF) angemeldet. Die
Partizipationsrechte sind Inhaberpapiere und gemaf den Bestimmungen der maf3geblichen
Wertpapiersammelbank und anwendbarem Recht unbeschrénkt tibertragbar.
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(12)
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(3)

(1)

(2)
(3)

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wird alle Bekanntmachungen tber die Partizipa-
tionsrechte auf der Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm) verdéffentlichen.

Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber bedarf es
nicht. Zur rechtlichen Wirksamkeit genlgt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der
Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm).

§ 5 Steuerliche Behandlung

Die Wandelschuldverschreibungen entsprechen zum Zeitpunkt der Emission dem ,Bundes-
gesetz Uber steuerliche Sondermafnahmen zur Férderung des Wohnbaus®, BGBI. Nr.
253/1993, BGBI. Nr. 532/1993, BGBI. Nr. 680/1994, BGBI. Nr. | 162/2001. Dieses Gesetz
sieht folgende Beglinstigung vor:

Sind die Ertrdge aus den Wandelschuldverschreibungen Einkinfte aus Kapitalvermdgen
gemal § 27 EStG 1988, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser Wertpapiere bei einer in-
landischen Bank von den Kapitalertragen im Ausmal bis zu 4 % des Nennbetrages keine
Kapitalertragsteuer (KESt) abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt flr die gesamten Kapi-
talertrage inklusive des KESt-freien Anteils gemaf § 97 EStG 1988 als abgegolten.

Allfallige gesetzliche Anderungen der Steuergesetze sind vorbehalten und gehen nicht zu
Lasten der Emittentin.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, sich vor dem Erwerb der Wandelschuldverschreibun-
gen Uber die damit verbundenen Risiken von lhrem Wertpapierbetreuer ausfiihrlich beraten
zu lassen.

§ 6 Hauptzahl- und Umtauschstelle,
Zahl- und Einreichstelle

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die Obergsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft,
Landstraf3e 38, 4010 Linz.

Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Neusiedler
Strale 33, 7000 Eisenstadt; Austrian Anadi Bank AG (vormals HYPO ALPE-ADRIA-BANK
AG), Domgasse 5, 9020 Klagenfurt; HYPO NOE Landesbank AG, Hypogasse 1, 3100 St.
Polten; SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Resi-
denzplatz 7, 5020 Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft, Ra-
detzkystraRe 15-17, 8010 Graz; HYPO TIROL BANK AG, Meraner Strafl3e 8, 6020 Innsbruck
und die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Hypo-Passage 1,
6900 Bregenz.

Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungserldse erfolgt durch die depotfiihrenden Banken.

Eine Anderung der Zahl- und Einreichstellen ist zulassig, sofern diese osterreichische Ban-
ken sind, die dem BWG unterliegen.

§ 7 Haftung

Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung haftet fur die Zahlungen des Zinsen-
dienstes und des Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen die Obergdsterreichische Landes-
bank Aktiengesellschaft, Linz, als Treugeber mit ihrem Vermdgen, nicht jedoch die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Die Treuhandschaft der Emittentin endet bei Wandlung in Parti-
zipationsrechte. Die Ausgabe der Partizipationsrechte erfolgt auf eigene Rechnung der Emittentin.
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§ 8 Verjahrung

Der Anspruch auf die Zinsen verjahrt nach drei Jahren, der Anspruch auf das Kapital dreif3ig Jahre
nach Eintritt der Falligkeit.

§ 9 Mittelverwendung

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des ,Bundesgesetzes Uber steuerliche Sonder-
mafl3nahmen zur Forderung des Wohnbaus" (BGBI. 253/1993, idF BGBI. | Nr. 162/2001) einzuhal-
ten: Der Nettoemissionserlds muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen Verbesserung
durch bautechnische MalRnahmen von Wohnungen mit einer Nutzflache von hdchstens 150 m2
oder von Uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Gebéuden zur Verfugung stehen und wird
innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet. Im Falle einer Vermietung dieser
Wohnungen darf die Miete jenen Betrag nicht Uberschreiten, der fir die Zuerkennung von Mitteln
aus der Wohnbauférderung maf3gebend ist.

§ 10 Borseneinfuhrung
[Falls ein Antrag auf Zulassung gestellt werden soll, einfligen:

Die Zulassung der Wandelschuldverschreibungen zum [Amtlichen Handel / Geregelten
Freiverkehr / Multilateralen Handelssystem] der Wiener Borse wird beantragt.]

[Falls kein Antrag auf Zulassung gestellt werden soll, einfligen:

Ein Antrag auf Zulassung der Wandelschuldverschreibungen ist nicht vorgesehen.]

§ 11 Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen Uber die Wandelschuldverschreibungen werden auf der Homepage der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm)
veroffentlicht. Zur Rechtswirksamkeit genigt in allen Féllen die Bekanntmachung auf der erwéhn-
ten Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Einer besonderen Benachrichtigung
der einzelnen Glaubiger bedarf es nicht.

§ 12 Rechtsordnung, Gerichtsstand

Fur samtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschrei-
bungen und Partizipationsrechten gilt dsterreichisches Recht. Fir alle Rechtsstreitigkeiten im Zu-
sammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen und Partizipationsrechten gilt ausschlieRlich
das fur Wien sachlich zustandige Gericht als gemaR § 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Ge-
richtsstand. Verbrauchergerichtsstinde (insbesondere nach § 14 (1) Konsumentenschutzgesetz)
bleiben unberdhrt.

§ 13 Ausgabekurs

Der Ausgabekurs der Wandelschuldverschreibungen wird zunéachst mit [Prozentsatz des Ausga-
bekurses einfiigen]% des Nominale festgelegt. Wahrend der Angebotsfrist der Emission wird der
Ausgabepreis laufend entsprechend der Marktzinsentwicklung angepasst werden, jedoch [Pro-
zentsatz des maximalen Ausgabekurses einfiigen]% des Nominales nicht Uberschreiten.

8§ 14 Laufzeit

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung betragt [Laufzeit einfligen]. Die Laufzeit der Wandel-
schuldverschreibungen beginnt am [Datum des Beginns der Laufzeit einfigen] und endet vorbe-
haltlich der Wandlung durch den Glaubiger mit Ablauf des [Datum des Laufzeitendes einfligen].
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8§ 15 Verzinsung

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum des Verzinsungsbeginns
einfigen]. Die Verzinsung erfolgt [monatlich / vierteljahrlich / halbjahrlich / jahrlich] am [Datumsan-
gabe(n) Zinstermin(e) einfligen] eines jeden Jahres (,Zinsperioden®) jeweils im Nachhinein, erst-
mals am [Datum der ersten Verzinsung einfligen] [(erste [lange / kurze] Zinsperiode)]. Der letzte
Zinstermin ist der [Datum des letzten Zinstermins einfugen] [(letzte [lange / kurze] Zinsperiode)].

[Bei Wandelschuldverschreibungen mit nur einem fixen Zinssatz einfligen:
Der Nominalzinssatz betrégt [Zinssatz einfligen]%p.a. vom Nominale.]
[Bei Wandelschuldverschreibungen mit mehreren fixen Zinssétzen einfiigen:

Der Nominalzinssatz fur die erste Zinsperiode von [Datum Beginn einfiigen] bis einschliel3-
lich [Datum Ende einflgen] betragt [Zinssatz einflgen]%p.a. vom Nominale. Der Nominal-
zinssatz fur die zweite Zinsperiode von [Datum Beginn einfligen] bis einschlieZlich [Datum
Ende einfugen] betragt [Zinssatz einfigen]%p.a. vom Nominale.]

[Bei mehr als 2 fixen Zinssatzen gegebenenfalls auch mehrfach einfigen:

Der Nominalzinssatz fur die [Anzahl Zinsperiode in Worten einfiigen] Zinsperiode von [Da-
tum Beginn einfligen] bis einschliellich [Datum Ende einfigen] betragt [Zinssatz einfu-
gen]%p.a. vom Nominale.]]

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen endet mit dem der Félligkeit bzw. dem allfalli-
gen Wandlungstermin vorangehenden Tag.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis act./act. (ICMA), following unadjusted. Ist der Fallig-
keitstag kein Bankarbeitstag, so ist die Zahlung am unmittelbar folgenden Bankarbeitstag zu er-
bringen. Bankarbeitstag ist jeder Tag (auer Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Be-
reiche vom Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System
(TARGET) betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien gedffnet haben.

§ 16 Tilgung

Die Tilgung fir die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten Wandelschuldverschreibungen
erfolgt am [Datum der Tilgung einfligen] mit 100% des Nominales.

§ 17 Zahlungen
(1) Zahlungen erfolgen in Euro.

(2) Sollte ein Rickzahlungstermin, Kupontermin oder sonstiger, sich im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen ergebender Zahlungstermin auf einen Termin fallen, der kein
Bankarbeitstag iSd 8§ 15 ist, so hat der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen erst am
darauf folgenden Bankarbeitstag Anspruch auf Zahlung von Kapital und Zinsen.

§ 18 Begebung weiterer Wandelschuldverschreibungen, Ankauf

(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Wan-
delschuldverschreibungen mit den gleichen Bedingungen (gegebenenfalls mit Ausnahme
des Begebungstages, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise
Zu begeben, dass sie mit den begebenen Wandelschuldverschreibungen eine einheitliche
Serie bilden.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wandelschuldverschreibungen im Markt oder ander-
weitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Wandel-
schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft
oder bei der Zahlstelle zur Entwertung eingereicht werden.
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§ 19 Sonstiges

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen, aus welchem Grund auch immer, unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der tGibrigen Bestimmungen dieser Be-
dingungen nicht berihrt.
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3. Variante 2 — Variabler Zinssatz

Anleihebedingungen der [konkrete Bezeichnung der Wandelschuldverschreibungen

(1)

(2)

3)

einfigen]

§ 1 Form und Nennbetrag

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (im Folgenden auch Emittentin genannt) legt [ab
dem [Datum des Angebotsbeginns einfliigen] / von [Datum einfiigen] bis [Datum einfligen]]
auf Inhaber lautende, nicht fundierte Wandelschuldverschreibungen mit Laufzeitende am
[Laufzeitende einfiigen] (einschlief3lich) zur Zeichnung auf. Das Gesamtnominale betragt bis
zu EUR [Gesamtnominale einflgen] (EUR [Gesamtnominale in Worten einfligen]) und zwar
bis zu [Anzahl der Gesamtstiicke der Wandelschuldverschreibungen einfiigen] Wandel-
schuldverschreibungen mit je EUR 100,00 Nominale [(mit Aufstockungsmdoglichkeit auf EUR
[Nominale einfligen] und zwar bis zu [Anzahl der Stlicke der Wandelschuldverschreibungen
einfligen]].

Die Wandelschuldverschreibungen werden zur G&nze durch Sammelurkunden (8 24 lit b
Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Wandelschuldverschreibungen
besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften von zwei Vorstandsmit-
gliedern der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden werden bei
der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Stlickelung der Wandelschuldverschreibungen bei gleichzei-
tiger Wahrung der Rechte der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen zu &ndern.

§ 2 Kiindigung

[Falls eine ordentliche Klindigung ausgeschlossen ist einflgen:

Eine ordentliche Kindigung seitens der Emittentin oder der Inhaber der Wandelschuldver-
schreibungen ist unwiderruflich ausgeschlossen.]

[Im Falle eines ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin einfligen:

(1)

Die Emittentin ist berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen unter Einhaltung einer
Kindigungsfrist von [Anzahl Tage einfligen] Bankarbeitstagen insgesamt aber nicht teilwei-
se zum Nominale zuziglich bis zum Ruckzahlungstermin aufgelaufener Zinsen zum [[Da-
tumsangabe(n) Kindigungstermine einfigen] / jeweils nachsten Zinstermin] (,Ruckzah-
lungstermin®) zu kiindigen. Eine Kindigung durch die Emittentin wird unverziglich geman §
11 bekanntgemacht.

Bankarbeitstag ist jeder Tag (auRer Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Berei-
che vom Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System
(TARGET) betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien gedffnet haben.

Inhaber der Wandelschuldverschreibungen haben kein Kiindigungsrecht.]

§ 3 Wandlungsrecht

Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 berechtigt den Inhaber
zur Wandlung in 10 Stick auf Inhaber lautende Partzipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft im Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies entspricht
einem nominellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht. Die Partizipations-
rechte sind ab Datum der Wandlung zinsberechtigt.
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(2)

3)

(4)

(5)

(6)

(1)

(2)

3)

Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag [Datum der erstmaligen Ausibung des
Wandlungsrechts einflgen], danach zu jedem weiteren Kupontermin am [Datum der Zins-
termine einfligen] ausgelbt werden.

Die Wandlungserklarung kann ausschlieBlich durch Ausfiillen eines diesbezlglichen von
einer als Zahlstelle gemanR § 6 definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kos-
tenlos zur Verfigung gestellten Formulares gemaR den Bestimmungen des AktG erfolgen.

Die Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage im Sinne des 8§ 15 dieser Be-
dingungen vor dem Wandlungstermin der in 8 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl-
und Umtauschstelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die Wandlungser-
klarung ist fur die Glaubiger sofort bindend und wird gegeniber der Emittentin mit fristge-
rechtem Eingang bei der in 8 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl- und Umtausch-
stelle wirksam. Gleichzeitig ist das Wertpapierdepot bekanntzugeben, dem die in Partizipati-
onsrechte umzutauschenden Wandelschuldverschreibungen zu entnehmen sind.

Die Wandlung erfolgt zum Stichtag unter der Voraussetzung, dass der Treugeber der Emit-
tentin den Nominalbetrag der gewandelten Wandelschuldverschreibungen zur Verfligung
stellt. Mit der Wandlung in Partizipationsrechte endet die Treuhandschaft der Emittentin. Die-
se begibt die Partizipationsrechte auf eigene Rechnung.

Bei KapitalmaBnahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die
Emittentin stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte zu.

8 4 Angaben Uber die zur Wandlung angebotenen Partizipationsrechte

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des § 174 AktG. Die Partizipationsrech-
te begriinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zukuinftigen Partizi-
pationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipationsrechte werden zur Ganze
durch Sammelurkunden (§ 24 lit b Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von
Partizipationsrechten besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften
von zwei Vorstandsmitgliedern der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sam-
melurkunden werden bei der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft als Wertpa-
piersammelbank hinterlegt.

Die Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet und kdnnen von den Partizipationsrechte-
Inhabern nicht ordentlich gekiindigt werden.

Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der von ISDA Interna-
tional Swap and Derivatives Association, Inc. um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungs-
tag unter Reuters-Seite ,ISDAFIX2“ veroffentlicht wird, p.a. von seinem Nominale verzinst,
wobei angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im ausschiit-
tungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschittungsfahiger Gewinn
ist der Gewinn nach Rucklagenbewegung und Beriicksichtigung eines allfalligen Gewinn-
oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Beriicksichtigung allfalliger
Ausschittungssperren oder Ausschittungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter
Ausschuittungen, allfalliger Verluste im laufenden Geschaftsjahr sowie der Bestimmungen
des BWG, sofern anwendbar.

Wenn der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz

a) anstatt von der urspriinglichen Berechnungsstelle ISDA International Swap and Deriva-
tives Association, Inc. (die ,urspriingliche Berechnungsstelle“) von einer Berechnungs-
stelle, die der urspringlichen Berechnungsstelle nachfolgt oder deren Funktion tber-
nimmt (die ,Nachfolge-Berechnungsstelle®) berechnet und verdéffentlicht wird, oder

b)  durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®) ersetzt wird, der die gleiche oder
annahernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fir die Be-
rechnung des Basiswertes verwendet,
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(4)

(5)

(6)

(7)

(8)

(9)

(10)

wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet
und verdffentlicht, oder der Ersatzbasiswert herangezogen. Wenn nach Auffassung der Emit-
tentin der relevante Wert des fur die Berechnung der Verzinsung der Partizipationsrechte
herangezogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt fir die
Zinsberechnung verdffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach billigem Ermessen entwe-
der (i) die Zinsberechnung auf Basis des letzten veroffentlichten Werts des Basiswerts
durchfuhren oder (ii) die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfiihren, der
in seinen Eigenschaften dem urspringlichen Basiswert moglichst nahekommt. Wenn ein
passender Ersatz-Basiswert nicht verflgbar ist, ist die Emittentin berechtigt, die Partizipati-
onsrechte mit jenem Zinssatz zu verzinsen, der fur die Wandelschuldverschreibungen gegol-
ten halt.

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft,
Landstraf3e 38, 4010 Linz. Zahl- und Einreichstellen sind; HYPO-BANK BURGENLAND Ak-
tiengesellschaft, Neusiedler StraRe 33, 7000 Eisenstadt; Austrian Anadi Bank AG (vormals
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG), Domgasse 5, 9020 Klagenfurt; HYPO NOE Landesbank
AG, Hypogasse 1, 3100 St. Polten; SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTI-
ENGESELLSCHAFT, Residenzplatz 7, 5020 Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steiermark
Aktiengesellschaft, Radetzkystralle 15-17, 8010 Graz; HYPO TIROL BANK AG, Meraner
Stral3e 8, 6020 Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesell-
schaft, Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz.

Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen Hohe am Verlust der
Emittentin teil.

Im Fall der Liguidation der Emittentin werden die Partizipationsrechte-Inhaber vermégens-
rechtlich den Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gemaf3 dem Verhéltnis
von 73:1 gleichgestellt, dh 73 Partizipationsrechte im Nominale von je EUR 1,00 gewéahren
denselben Teilnahmeanspruch wie eine Stiickaktie. Die Partizipationsrechte durfen im Fall
der Liquidation der Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glau-
biger, einschliel3lich Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die den Partizipations-
rechten im Rang vorgehen, zurlickgezahlt werden. Sofern der Liquidationserlds zur Befriedi-
gung der Liguidationsanspriiche der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktiondre der
Emittentin nicht ausreicht, nehmen die Partizipationsrechte-Inhaber im gleichen anteiligen
Ausmald am Differenzbetrag teil, wie die Aktionare der Emittentin.

Die Partizipationsrechte gewahren keine Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und
die Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bekampfung von Hauptversammlungsbe-
schliissen und das Recht auf Bezug von Aktien.

Wird durch eine MaRnahme der Emittentin das bestehende Verhaltnis zwischen den Vermo-
gensrechten der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionare geéndert, so ist dies im Sinn
eines Verwasserungsschutzes auf Verlangen der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber an-
gemessen auszugleichen. Sollte die Emittentin weitere Partizipationsrechte emittieren, wird
sie den Partizipationsrechte-Inhabern ein ihrem bisherigen Partizipationsrechte-Besitz ent-
sprechendes Bezugsrecht einraumen, oder nach freier Wahl der Emittentin, die Partizipati-
onsrechte-Inhaber so stellen, dass der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden Rech-
te erhalten bleibt. Den Partizipationsrechte-Inhabern steht jedenfalls kein Bezugsrecht auf
Aktien der Emittentin zu.

Partizipationsrechte kénnen von der Emittentin nach Mal3gabe dieses Absatzes eingezogen
werden. Die Einziehung hat die gesamten Partizipationsrechte der Emittentin zu umfassen;
eine teilweise Einziehung ist nur zulédssig, wenn die Gleichbehandlung der Partizipations-
rechte-Inhaber gewéhrleistet ist. Bei der Einziehung ist den Partizipationsrechte-Inhabern ei-
ne angemessene Barabfindung gegen die freie Ricklage oder den Bilanzgewinn der Emit-
tentin zu gewahren. Mit Bekanntmachung des Einziehungsstichtags gemald § 11 der Anlei-
hebedingungen sind die Partizipationsrechte eingezogen.

Die Partizipationsrechte unterliegen ausschlief3lich ¢sterreichischem Recht unter Ausschluss
der Regelungen des internationalen Privatrechts soweit diese die Anwendbarkeit fremden
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(11)

(12)

(1)

(2)

(3)

(1)

(2)
3)

Rechts zur Folge hatten. Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin nicht zum Han-
del an einem geregelten Markt oder Multilateralen Handelssystem (MTF) angemeldet. Die
Partizipationsrechte sind Inhaberpapiere und gemaR den Bestimmungen der maf3geblichen
Wertpapiersammelbank und anwendbarem Recht unbeschrankt tbertragbar.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wird alle Bekanntmachungen tber die Partizipa-
tionsrechte auf der Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm) verdffentlichen.

Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber bedarf es
nicht. Zur rechtlichen Wirksamkeit genlgt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der
Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm).

§ 5 Steuerliche Behandlung

Die Wandelschuldverschreibungen entsprechen zum Zeitpunkt der Emission dem ,Bundes-
gesetz Uber steuerliche Sondermal3nahmen zur Férderung des Wohnbaus®, BGBI. Nr.
253/1993, BGBI. Nr. 532/1993, BGBI. Nr. 680/1994, BGBI. Nr. |1 162/2001. Dieses Gesetz
sieht folgende Begtinstigung vor:

Sind die Ertrdge aus den Wandelschuldverschreibungen Einkiinfte aus Kapitalvermdgen
gemal § 27 EStG 1988, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser Wertpapiere bei einer in-
landischen Bank von den Kapitalertragen im Ausmal bis zu 4 % des Nennbetrages keine
Kapitalertragsteuer (KESt) abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt flr die gesamten Kapi-
talertrage inklusive des KESt-freien Anteils gemaR § 97 EStG 1988 als abgegolten.

Allfallige gesetzliche Anderungen der Steuergesetze sind vorbehalten und gehen nicht zu
Lasten der Emittentin.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, sich vor dem Erwerb der Wandelschuldverschreibun-
gen Uber die damit verbundenen Risiken von Ihrem Wertpapierbetreuer ausfuhrlich beraten
zu lassen.

§ 6 Hauptzahl- und Umtauschstelle,
Zahl- und Einreichstelle

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die Obergsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft,
Landstral3e 38, 4010 Linz.

Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Neusiedler
StralRe 33, 7000 Eisenstadt; Austrian Anadi Bank AG (vormals HYPO ALPE-ADRIA-BANK
AG), Domgasse 5, 9020 Klagenfurt; HYPO NOE Landesbank AG, Hypogasse 1, 3100 St.
Polten; SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Resi-
denzplatz 7, 5020 Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft, Ra-
detzkystraRe 15-17, 8010 Graz; HYPO TIROL BANK AG, Meraner Strafl3e 8, 6020 Innsbruck
und die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Hypo-Passage 1,
6900 Bregenz.

Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungserlose erfolgt durch die depotfihrenden Banken.

Eine Anderung der Zahl- und Einreichstellen ist zulassig, sofern diese osterreichische Ban-
ken sind, die dem BWG unterliegen.

§ 7 Haftung

Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung haftet fur die Zahlungen des Zinsen-
dienstes und des Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen die Obergdsterreichische Landes-
bank Aktiengesellschaft, Linz, als Treugeber mit ihrem Vermdgen, nicht jedoch die Hypo-
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Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Die Treuhandschaft der Emittentin endet bei Wandlung in Parti-
zipationsrechte. Die Ausgabe der Partizipationsrechte erfolgt auf eigene Rechnung der Emittentin.

§ 8 Verjahrung

Der Anspruch auf die Zinsen verjahrt nach drei Jahren, der Anspruch auf das Kapital drei3ig Jahre
nach Eintritt der Falligkeit.

§ 9 Mittelverwendung

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des ,Bundesgesetzes Uber steuerliche Sonder-
maflnahmen zur Forderung des Wohnbaus" (BGBI. 253/1993, idF BGBI. | Nr. 162/2001) einzuhal-
ten: Der Nettoemissionserlds muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen Verbesserung
durch bautechnische MalRnahmen von Wohnungen mit einer Nutzflache von hdchstens 150 m2
oder von Uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Gebauden zur Verflgung stehen und wird
innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet. Im Falle einer Vermietung dieser
Wohnungen darf die Miete jenen Betrag nicht Uberschreiten, der fir die Zuerkennung von Mitteln
aus der Wohnbauftérderung mafigebend ist.

§ 10 Borseneinfuhrung
[Falls ein Antrag auf Zulassung gestellt werden soll, einfligen:

Die Zulassung der Wandelschuldverschreibungen zum [Amtlichen Handel / Geregelten
Freiverkehr / Multilateralen Handelssystem] der Wiener Borse wird beantragt.]

[Falls kein Antrag auf Zulassung gestellt werden soll, einfligen:

Ein Antrag auf Zulassung der Wandelschuldverschreibungen ist nicht vorgesehen.]

§ 11 Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen Uber die Wandelschuldverschreibungen werden auf der Homepage der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm)
vero6ffentlicht. Zur Rechtswirksamkeit gendgt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der erwéhn-
ten Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Einer besonderen Benachrichtigung
der einzelnen Glaubiger bedarf es nicht.

§ 12 Rechtsordnung, Gerichtsstand

Fur samtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschrei-
bungen und Partizipationsrechten gilt dsterreichisches Recht. Fir alle Rechtsstreitigkeiten im Zu-
sammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen und Partizipationsrechten gilt ausschlie3lich
das fur Wien sachlich zustandige Gericht als gemaf3 § 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Ge-
richtsstand. Verbrauchergerichtsstdnde (insbesondere nach § 14 (1) Konsumentenschutzgesetz)
bleiben unberdhrt.

§ 13 Ausgabekurs

Der Ausgabekurs der Wandelschuldverschreibungen wird zunéachst mit [Prozentsatz des Ausga-
bekurses einfligen]% des Nominale festgelegt. Wéahrend der Angebotsfrist der Emission wird der
Ausgabepreis laufend entsprechend der Marktzinsentwicklung angepasst werden, jedoch [Pro-
zentsatz des maximalen Ausgabekurses einfligen]% des Nominales nicht Gberschreiten.

8§ 14 Laufzeit
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Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung betragt [Laufzeit einfiigen]. Die Laufzeit der Wandel-
schuldverschreibungen beginnt am [Datum des Beginns der Laufzeit einfigen] und endet vorbe-
haltlich der Wandlung durch den Glaubiger mit Ablauf des [Datum des Laufzeitendes einfligen].

8§ 15 Verzinsung

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum des Verzinsungsbeginns
einfigen]. Die Verzinsung erfolgt [monatlich / vierteljahrlich / halbjahrlich / jahrlich] am [Datumsan-
gabe(n) Zinstermin(e) einfigen] eines jeden Jahres (,Zinsperioden®) jeweils im Nachhinein, erst-
mals am [Datum der ersten Verzinsung einfigen] [(erste [lange / kurze] Zinsperiode)]. Der letzte
Zinstermin ist der [Datum des letzten Zinstermins einfligen] [(letzte [lange / kurze] Zinsperiode)].

[Im Falle einer variablen Verzinsung mit Bindung an einen Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR,
LIBOR oder EUR-Swap-Satz) einfluigen:

Die Wandelschuldverschreibungen werden mit dem nach MalRgabe dieses § 15 berechne-
ten variablen Zinssatz verzinst.

Der variable Zinssatz entspricht [[Zahl einfiigen]% des / dem] [EURIBOR fir [Zahl]-Monats-
Euro-Einlagen (,[Zahl]-Monats-EURIBOR®) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen Re-
ferenzzinssatz einflgen]] [[zuzlglich / abziglich] [Zahl] [%-Punkte/ Basispunkte]] fur die ge-
samte Zinsperiode.

Der Zinssatz wird kaufméannisch gerundet auf [Zahl] Nachkommastellen.

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zinsberechnungstag®) bestimmt die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fur die dem Zins-
berechnungstag folgende Zinsperiode den [[Zahl]-Monats-EURIBOR / [Zahl]-Jahres EUR-
Swap-Satz / [anderen Referenzzinssatz einfligen]] durch Bezugnahme auf [den vom EURI-
BOR-Panel derzeit auf der [Bildschirmseite einfligen] quotierten Satz fir [Zahl]-Monats-
Euro-Einlagen / den derzeit auf der [Bildschirmseite einfligen] angegebenen Satz fir auf
EUR lautende Swap Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl] Jahren / [andere Quelle
angeben] angegebenen Referenzzinssatz] zum jeweiligen Fixing um ca. [Uhrzeit] mitteleu-
ropaischer Zeit. Sofern an einem Zinsberechnungstag der [[Zahl]-Monats-EURIBOR) /
[Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen Referenzzinssatz einfligen]] auf einer anderen als
der vorgehend angefiihrten Quelle genannt wird, ist diese andere Quelle als Basis fiir die
Zinsberechnung heranzuziehen.

Falls an einem Zinsberechnungstag kein [[Zahl]-Monats-EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-
Swap-Satz / [anderen Referenzzinssatz einfligen]] veroffentlicht wird, kann die Emittentin
nach billigem Ermessen einen anderen, wirtschaftlich gleichwertigen Referenzwert bestim-
men.]

[Bei einem Mindestzinssatz fur die gesamte Laufzeit einfligen: Der Mindestzinssatz (Floor)
betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem Mindestzinssatz fir einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfigen: Der Mindest-
zinssatz (Floor) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem Hochstzinssatz fur die gesamte Laufzeit einfligen: Der Hochstzinssatz (Cap) be-
tragt [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem Hochstzinssatz fur einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfigen: Der Hochst-
zinssatz (Cap) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei Wandelschuldverschreibungen mit variabler Verzinsung mit Bindung an einen Index
einfugen:

Die Wandelschuldverschreibungen werden mit dem nach MafRgabe dieses § 15 berechne-
ten variablen Zinssatz verzinst.

Der variable Zinssatz wird basierend auf dem [Index einflgen] berechnet.
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[Wenn die Verzinsung direkt dem Indexwert zuzuglich/abziglich Auf-/Abschlagen
entspricht, einfligen:

Der variable Zinssatz entspricht dem [Index einfiigen] [[zuzUglich / abziglich] [Zahl]
[%-Punkte / Basispunkte]] fir die gesamte Zinsperiode.]

[Wenn die Verzinsung an die Entwicklung des Indexwerts zwischen bestimmten Zeit-
punkten gebunden ist, einflgen:

Zur Berechnung des Zinssatzes wird der Schlusswert des [Index einfigen] zum
Zeitpunkt [Zahl] Monate vor jedem Zinstermin (T;) und der Schlusswert des [Index
einfligen] zum Zeitpunkt [Zahl] Monate vor dem betreffenden Zinstermin (T,) von der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle ermittelt. Der
Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode entspricht [Zahl einfliigen]%] der prozentuellen
Anderung des Index zwischen T, und T, [[zuziiglich / abzuglich] [Zahl] [%-Punkte /
Basispunkte]] fur die gesamte Zinsperiode.]

Der Zinssatz wird kaufmannisch gerundet auf [Zahl] Nachkommastellen.

[Bei einem Mindestzinssatz fur die gesamte Laufzeit einfligen: Der Mindestzinssatz (Floor)
betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem Mindestzinssatz fir einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfigen: Der Mindest-
zinssatz (Floor) betréagt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem Hochstzinssatz fur die gesamte Laufzeit einfligen: Der Hochstzinssatz (Cap) be-
tragt [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem Hochstzinssatz fur einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfiigen: Der Hochst-
zinssatz (Cap) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zinsberechnungstag®) bestimmt die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fir die dem Zins-
berechnungstag folgende Zinsperiode den Indexwert durch Bezugnahme auf den unter
[Quelle angeben] angegebenen [Index einfligen]. Sofern an einem Zinsberechnungstag der
[Index einfugen] auf einer anderen als der vorgehend angefiihrten Quelle genannt wird, ist
diese andere Quelle als Basis fir die Zinsberechnung heranzuziehen.

Falls an einem Zinsberechnungstag kein [Index einfligen] verdffentlicht wird, kann die Emit-
tentin nach billigem Ermessen einen anderen, wirtschaftlich gleichwertigen Referenzwert
bestimmen.]

Wenn der fir die Berechnung des variablen Zinssatzes herangezogene Basiswert — wie oben be-
schrieben —

a) anstatt von der urspringlichen Berechnungsstelle (die ,urspriingliche Berech-nungsstelle)
von einer Berechnungsstelle, die der urspringlichen Berechnungsstelle nachfolgt oder de-
ren Funktion Gbernimmt (die ,Nachfolge-Berechnungsstelle) berechnet und veroéffentlicht
wird, oder

b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®) ersetzt wird, der die gleiche oder an-
nahernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fiir die Berech-
nung des Basiswertes verwendet,

wird der Basiswert, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet und verdoffent-licht, oder
der Ersatzbasiswert herangezogen. Jede Bezugnahme auf die urspringliche Berechnungsstelle
oder den Basiswert gilt dann als Bezugnahme auf die Nachfolge-Berechnungsstelle oder den Er-
satzbasiswert.

Wenn nach Auffassung der Emittentin der relevante Wert des fur die Berechnung des variablen
Zinssatzes herangezogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt fur
die Zinsberechnung veroffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach billigem Ermessen entweder
(i) die Zinsberechnung auf Basis des letzten veroffentlichten Werts des Basiswerts durchfiihren
oder (ii) die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfiihren, der in seinen Eigen-
schaften dem urspriinglichen Basiswert mdglichst nahekommt. Wenn ein passender Ersatz-
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Basiswert nicht verfugbar ist, ist die Emittentin berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen unter
Einhaltung einer Kiindigungsfrist von 10 Bankarbeitstagen zu kiindigen. Im Falle einer Kiindigung
werden die Wandelschuldverschreibungen zum Nominale zuziglich bis zum Rickzahlungstermin
aufgelaufener Zinsen zuriickgezahlt. Die Emittentin wird eine Kiindigung unverzuglich gemafi3 § 11
bekanntmachen.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle veranlasst die Bekanntma-
chung des fiur die jeweilige Zinsperiode berechneten variablen Zinssatzes unverzuglich gemaf
§ 11. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen, die von der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle fir die Zwecke dieses § 15 gemacht,
abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt)
fur die Emittentin, die Hauptzahl- und Umtauschstelle sowie die Zahl- und Einreichstellen gemafR §
6 und die Inhaber der Wandelschuldverschreibungen bindend.

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen endet mit dem der Féalligkeit bzw. dem allfalli-
gen Wandlungstermin vorangehenden Tag.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis [act./act. (ICMA), following unadjusted: Ist der Fallig-
keitstag kein Bankarbeitstag, so ist die Zahlung am unmittelbar folgenden Bankarbeitstag zu er-
bringen. / act./360, modified following adjusted: Ist der Félligkeitstag kein Bankarbeitstag, so ver-
schiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag, es sei denn, der Zinstermin
wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende Termin
auf den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen]. Bankarbeitstag ist jeder Tag
(auRer Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche vom Trans-European Automated
Real-time Gross Settlement Express Transfer System (TARGET) betriebsbereit sind und die Ban-
ken am Finanzplatz Wien gedéffnet haben.

§ 16 Tilgung

Die Tilgung fur die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten Wandelschuldverschreibungen
erfolgt am [Datum der Tilgung einfigen] mit 100% des Nominales.

§ 17 Zahlungen

(1) Zahlungen erfolgen in Euro.

§ 18 Begebung weiterer Wandelschuldverschreibungen, Ankauf

(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Wan-
delschuldverschreibungen mit den gleichen Bedingungen (gegebenenfalls mit Ausnahme
des Begebungstages, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise
Zu begeben, dass sie mit den begebenen Wandelschuldverschreibungen eine einheitliche
Serie bilden.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wandelschuldverschreibungen im Markt oder ander-
weitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Wandel-
schuldverschreibungen kdénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft
oder bei der Zahlstelle zur Entwertung eingereicht werden.

§ 19 Sonstiges

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen, aus welchem Grund auch immer, unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der tibrigen Bestimmungen dieser Be-
dingungen nicht beriihrt.
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4. Variante 3 — Zunéachst fixer und dann variabler Zinssatz

Anleihebedingungen der [konkrete Bezeichnung der Wandelschuldverschreibun-

(1)

(2)

3)

gen einflgen]

§ 1 Form und Nennbetrag

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (im Folgenden auch Emittentin genannt) legt [ab
dem [Datum des Angebotsbeginns einfliigen] / von [Datum einfliigen] bis [Datum einfligen]]
auf Inhaber lautende, nicht fundierte Wandelschuldverschreibungen mit Laufzeitende am
[Laufzeitende einfiigen] (einschlief3lich) zur Zeichnung auf. Das Gesamtnominale betragt bis
zu EUR [Gesamtnominale einflgen] (EUR [Gesamtnominale in Worten einfligen]) und zwar
bis zu [Anzahl der Gesamtstiicke der Wandelschuldverschreibungen einfiigen] Wandel-
schuldverschreibungen mit je EUR 100,00 Nominale [(mit Aufstockungsmdoglichkeit auf EUR
[Nominale einfligen] und zwar bis zu [Anzahl der Stlicke der Wandelschuldverschreibungen
einfligen]].

Die Wandelschuldverschreibungen werden zur Génze durch Sammelurkunden (8 24 lit b
Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Wandelschuldverschreibungen
besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften von zwei Vorstandsmit-
gliedern der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden werden bei
der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Stiickelung der Wandelschuldverschreibungen bei gleichzei-
tiger Wahrung der Rechte der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen zu &ndern.

§ 2 Kundigung

[Falls eine ordentliche Klindigung ausgeschlossen ist einflgen:

Eine ordentliche Kindigung seitens der Emittentin oder der Inhaber der Wandelschuldver-
schreibungen ist unwiderruflich ausgeschlossen.]

[Im Falle eines ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin einfligen:

(1)

Die Emittentin ist berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen unter Einhaltung einer
Kindigungsfrist von [Anzahl Tage einfligen] Bankarbeitstagen insgesamt aber nicht teilwei-
se zum Nominale zuziglich bis zum Rickzahlungstermin aufgelaufener Zinsen zum [[Da-
tumsangabe(n) Kindigungstermine einfigen] / jeweils nachsten Zinstermin] (,Ruckzah-
lungstermin®) zu kiindigen. Eine Kindigung durch die Emittentin wird unverziglich geman §
11 bekanntgemacht.

Bankarbeitstag ist jeder Tag (auRer Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Berei-
che vom Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System
(TARGET) betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien gedffnet haben.

Inhaber der Wandelschuldverschreibungen haben kein Kiindigungsrecht.]

§ 3 Wandlungsrecht

Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 berechtigt den Inhaber
zur Wandlung in 10 Stlck auf Inhaber lautende Partzipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft im Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies entspricht
einem nominellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht. Die Partizipations-
rechte sind ab Datum der Wandlung zinsberechtigt.
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(2)

3)

(4)

(5)

(6)

1

2)

3)

Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag [Datum der erstmaligen Ausibung des
Wandlungsrechts einflgen], danach zu jedem weiteren Kupontermin am [Datum der Zins-
termine einfligen] ausgelibt werden.

Die Wandlungserklarung kann ausschlieBlich durch Ausfiillen eines diesbezlglichen von
einer als Zahlstelle gemanR § 6 definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kos-
tenlos zur Verfigung gestellten Formulares gemal den Bestimmungen des AktG erfolgen.

Die Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage im Sinne des 8§ 15 dieser Be-
dingungen vor dem Wandlungstermin der in 8 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl-
und Umtauschstelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die Wandlungser-
klarung ist fur die Glaubiger sofort bindend und wird gegeniber der Emittentin mit fristge-
rechtem Eingang bei der in 8 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl- und Umtausch-
stelle wirksam. Gleichzeitig ist das Wertpapierdepot bekanntzugeben, dem die in Partizipati-
onsrechte umzutauschenden Wandelschuldverschreibungen zu entnehmen sind.

Die Wandlung erfolgt zum Stichtag unter der Voraussetzung, dass der Treugeber der Emit-
tentin den Nominalbetrag der gewandelten Wandelschuldverschreibungen zur Verfligung
stellt. Mit der Wandlung in Partizipationsrechte endet die Treuhandschaft der Emittentin. Die-
se begibt die Partizipationsrechte auf eigene Rechnung.

Bei KapitalmaBnahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die
Emittentin stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte zu.

8 4 Angaben Uber die zur Wandlung angebotenen Partizipationsrechte

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des § 174 AktG. Die Partizipationsrech-
te begriinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zukuinftigen Partizi-
pationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipationsrechte werden zur Ganze
durch Sammelurkunden (§ 24 lit b Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von
Partizipationsrechten besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften
von zwei Vorstandsmitgliedern der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sam-
melurkunden werden bei der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft als Wertpa-
piersammelbank hinterlegt.

Die Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet und kdnnen von den Partizipationsrechte-
Inhabern nicht ordentlich gekiindigt werden.

Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der von ISDA Interna-
tional Swap and Derivatives Association, Inc. um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungs-
tag unter Reuters-Seite ,ISDAFIX2“ veroffentlicht wird, p.a. von seinem Nominale verzinst,
wobei angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im ausschiit-
tungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschittungsfahiger Gewinn
ist der Gewinn nach Rucklagenbewegung und Beriicksichtigung eines allfalligen Gewinn-
oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Beriicksichtigung allfalliger
Ausschittungssperren oder Ausschittungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter
Ausschuittungen, allfalliger Verluste im laufenden Geschaftsjahr sowie der Bestimmungen
des BWG, sofern anwendbar.

Wenn der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz

a) anstatt von der urspriinglichen Berechnungsstelle ISDA International Swap and Deriva-
tives Association, Inc. (die ,urspriingliche Berechnungsstelle“) von einer Berechnungs-
stelle, die der urspringlichen Berechnungsstelle nachfolgt oder deren Funktion tber-
nimmt (die ,Nachfolge-Berechnungsstelle®) berechnet und verdéffentlicht wird, oder

b)  durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®) ersetzt wird, der die gleiche oder
annahernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fiir die Be-
rechnung des Basiswertes verwendet,
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4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet
und verdffentlicht, oder der Ersatzbasiswert herangezogen. Wenn nach Auffassung der Emit-
tentin der relevante Wert des fur die Berechnung der Verzinsung der Partizipationsrechte
herangezogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt fir die
Zinsberechnung verdffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach billigem Ermessen entwe-
der (i) die Zinsberechnung auf Basis des letzten veroffentlichten Werts des Basiswerts
durchfuhren oder (ii) die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfiihren, der
in seinen Eigenschaften dem urspriinglichen Basiswert moglichst nahekommt. Wenn ein
passender Ersatz-Basiswert nicht verflgbar ist, ist die Emittentin berechtigt, die Partizipati-
onsrechte mit jenem Zinssatz zu verzinsen, der fur die Wandelschuldverschreibungen gegol-
ten halt.

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft,
Landstraf3e 38, 4010 Linz. Zahl- und Einreichstellen sind; HYPO-BANK BURGENLAND Ak-
tiengesellschaft, Neusiedler StraRe 33, 7000 Eisenstadt; Austrian Anadi Bank AG (vormals
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG), Domgasse 5, 9020 Klagenfurt; HYPO NOE Landesbank
AG, Hypogasse 1, 3100 St. Polten; SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTI-
ENGESELLSCHAFT, Residenzplatz 7, 5020 Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steiermark
Aktiengesellschaft, Radetzkystralle 15-17, 8010 Graz; HYPO TIROL BANK AG, Meraner
Stral3e 8, 6020 Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesell-
schaft, Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz.

Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen Hohe am Verlust der
Emittentin teil.

Im Fall der Liguidation der Emittentin werden die Partizipationsrechte-Inhaber vermégens-
rechtlich den Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gemaf3 dem Verhéltnis
von 73:1 gleichgestellt, dh 73 Partizipationsrechte im Nominale von je EUR 1,00 gewéahren
denselben Teilnahmeanspruch wie eine Stlickaktie. Die Partizipationsrechte durfen im Fall
der Liquidation der Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glau-
biger, einschlielBlich Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die den Partizipations-
rechten im Rang vorgehen, zurlickgezahlt werden. Sofern der Liquidationserlds zur Befriedi-
gung der Liguidationsanspriiche der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktiondre der
Emittentin nicht ausreicht, nehmen die Partizipationsrechte-Inhaber im gleichen anteiligen
Ausmald am Differenzbetrag teil, wie die Aktionare der Emittentin.

Die Partizipationsrechte gewahren keine Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und
die Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bekampfung von Hauptversammlungsbe-
schliissen und das Recht auf Bezug von Aktien.

Wird durch eine MaRnahme der Emittentin das bestehende Verhaltnis zwischen den Vermo-
gensrechten der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionare geéndert, so ist dies im Sinn
eines Verwasserungsschutzes auf Verlangen der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber an-
gemessen auszugleichen. Sollte die Emittentin weitere Partizipationsrechte emittieren, wird
sie den Partizipationsrechte-Inhabern ein ihrem bisherigen Partizipationsrechte-Besitz ent-
sprechendes Bezugsrecht einraumen, oder nach freier Wahl der Emittentin, die Partizipati-
onsrechte-Inhaber so stellen, dass der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden Rech-
te erhalten bleibt. Den Partizipationsrechte-Inhabern steht jedenfalls kein Bezugsrecht auf
Aktien der Emittentin zu.

Partizipationsrechte kénnen von der Emittentin nach Mal3gabe dieses Absatzes eingezogen
werden. Die Einziehung hat die gesamten Partizipationsrechte der Emittentin zu umfassen;
eine teilweise Einziehung ist nur zuldssig, wenn die Gleichbehandlung der Partizipations-
rechte-Inhaber gewéhrleistet ist. Bei der Einziehung ist den Partizipationsrechte-Inhabern ei-
ne angemessene Barabfindung gegen die freie Ricklage oder den Bilanzgewinn der Emit-
tentin zu gewahren. Mit Bekanntmachung des Einziehungsstichtags gemal § 11 der Anlei-
hebedingungen sind die Partizipationsrechte eingezogen.

Die Partizipationsrechte unterliegen ausschlief3lich ¢sterreichischem Recht unter Ausschluss
der Regelungen des internationalen Privatrechts soweit diese die Anwendbarkeit fremden
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11)

12)

(1)

(2)

(3)

(1)

(2)
3)

Rechts zur Folge hatten. Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin nicht zum Han-
del an einem geregelten Markt oder Multilateralen Handelssystem (MTF) angemeldet. Die
Partizipationsrechte sind Inhaberpapiere und gemaR den Bestimmungen der mafgeblichen
Wertpapiersammelbank und anwendbarem Recht unbeschrankt tbertragbar.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wird alle Bekanntmachungen tber die Partizipa-
tionsrechte auf der Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm) verdffentlichen.

Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber bedarf es
nicht. Zur rechtlichen Wirksamkeit genlgt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der
Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm).

§ 5 Steuerliche Behandlung

Die Wandelschuldverschreibungen entsprechen zum Zeitpunkt der Emission dem ,Bundes-
gesetz Uber steuerliche Sondermal3nahmen zur Férderung des Wohnbaus®, BGBI. Nr.
253/1993, BGBI. Nr. 532/1993, BGBI. Nr. 680/1994, BGBI. Nr. |1 162/2001. Dieses Gesetz
sieht folgende Begtinstigung vor:

Sind die Ertrdge aus den Wandelschuldverschreibungen Einkiinfte aus Kapitalvermdgen
gemal § 27 EStG 1988, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser Wertpapiere bei einer in-
landischen Bank von den Kapitalertragen im Ausmal’ bis zu 4 % des Nennbetrages keine
Kapitalertragsteuer (KESt) abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt flr die gesamten Kapi-
talertrage inklusive des KESt-freien Anteils gemaR § 97 EStG 1988 als abgegolten.

Allfallige gesetzliche Anderungen der Steuergesetze sind vorbehalten und gehen nicht zu
Lasten der Emittentin.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, sich vor dem Erwerb der Wandelschuldverschreibun-
gen Uber die damit verbundenen Risiken von Ihrem Wertpapierbetreuer ausfuhrlich beraten
zu lassen.

§ 6 Hauptzahl- und Umtauschstelle,
Zahl- und Einreichstelle

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die Obergsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft,
Landstral3e 38, 4010 Linz.

Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Neusiedler
StralRe 33, 7000 Eisenstadt; Austrian Anadi Bank AG (vormals HYPO ALPE-ADRIA-BANK
AG), Domgasse 5, 9020 Klagenfurt; HYPO NOE Landesbank AG, Hypogasse 1, 3100 St.
Polten; SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Resi-
denzplatz 7, 5020 Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft, Ra-
detzkystraRe 15-17, 8010 Graz; HYPO TIROL BANK AG, Meraner Strafl3e 8, 6020 Innsbruck
und die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Hypo-Passage 1,
6900 Bregenz.

Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungserlose erfolgt durch die depotfihrenden Banken.

Eine Anderung der Zahl- und Einreichstellen ist zulassig, sofern diese osterreichische Ban-
ken sind, die dem BWG unterliegen.

§ 7 Haftung

Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung haftet fur die Zahlungen des Zinsen-
dienstes und des Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen die Obergdsterreichische Landes-
bank Aktiengesellschaft, Linz, als Treugeber mit ihrem Vermdgen, nicht jedoch die Hypo-
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Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Die Treuhandschaft der Emittentin endet bei Wandlung in Parti-
zipationsrechte. Die Ausgabe der Partizipationsrechte erfolgt auf eigene Rechnung der Emittentin.

§ 8 Verjahrung

Der Anspruch auf die Zinsen verjahrt nach drei Jahren, der Anspruch auf das Kapital drei3ig Jahre
nach Eintritt der Falligkeit.

§ 9 Mittelverwendung

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des ,Bundesgesetzes Uber steuerliche Sonder-
maflnahmen zur Forderung des Wohnbaus" (BGBI. 253/1993, idF BGBI. | Nr. 162/2001) einzuhal-
ten: Der Nettoemissionserlds muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen Verbesserung
durch bautechnische MalRnahmen von Wohnungen mit einer Nutzflache von hdchstens 150 m2
oder von Uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Gebauden zur Verfigung stehen und wird
innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet. Im Falle einer Vermietung dieser
Wohnungen darf die Miete jenen Betrag nicht Uberschreiten, der fir die Zuerkennung von Mitteln
aus der Wohnbauftérderung maf3gebend ist.

§ 10 Borseneinfuhrung
[Falls ein Antrag auf Zulassung gestellt werden soll, einfligen:

Die Zulassung der Wandelschuldverschreibungen zum [Amtlichen Handel / Geregelten
Freiverkehr / Multilateralen Handelssystem] der Wiener Borse wird beantragt.]

[Falls kein Antrag auf Zulassung gestellt werden soll, einfligen:

Ein Antrag auf Zulassung der Wandelschuldverschreibungen ist nicht vorgesehen.]

§ 11 Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen Uber die Wandelschuldverschreibungen werden auf der Homepage der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm)
vero6ffentlicht. Zur Rechtswirksamkeit gendgt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der erwéhn-
ten Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Einer besonderen Benachrichtigung
der einzelnen Glaubiger bedarf es nicht.

§ 12 Rechtsordnung, Gerichtsstand

Fur samtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschrei-
bungen und Partizipationsrechten gilt dsterreichisches Recht. Fir alle Rechtsstreitigkeiten im Zu-
sammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen und Partizipationsrechten gilt ausschlie3lich
das fur Wien sachlich zustandige Gericht als gemaf3 § 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Ge-
richtsstand. Verbrauchergerichtsstdnde (insbesondere nach § 14 (1) Konsumentenschutzgesetz)
bleiben unberdhrt.

§ 13 Ausgabekurs

Der Ausgabekurs der Wandelschuldverschreibungen wird zunéachst mit [Prozentsatz des Ausga-
bekurses einfliigen]% des Nominale festgelegt. Wahrend der Angebotsfrist der Emission wird der
Ausgabepreis laufend entsprechend der Marktzinsentwicklung angepasst werden, jedoch [Pro-
zentsatz des maximalen Ausgabekurses einfligen]% des Nominales nicht Gberschreiten.

8§ 14 Laufzeit
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Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung betragt [Laufzeit einfiigen]. Die Laufzeit der Wandel-
schuldverschreibungen beginnt am [Datum des Beginns der Laufzeit einfigen] und endet vorbe-
haltlich der Wandlung durch den Glaubiger mit Ablauf des [Datum des Laufzeitendes einfligen].

8§ 15 Verzinsung

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum des Verzinsungsbeginns
einfigen]. Die Verzinsung erfolgt [monatlich / vierteljahrlich / halbjahrlich / jahrlich] am [Datumsan-
gabe(n) Zinstermin(e) einfligen] eines jeden Jahres (,Zinsperioden®) jeweils im Nachhinein, erst-
mals am [Datum der ersten Verzinsung einfigen] [(erste [lange / kurze] Zinsperiode)]. Der letzte
Zinstermin ist der [Datum des letzten Zinstermins einfligen] [(letzte [lange / kurze] Zinsperiode)].

Die Wandelschuldverschreibungen sind von [Datum Beginn Fixverzinsung einfigen] bis [Datum
Ende Fixverzinsung einflgen] fix verzinst, und von [Datum Beginn variable Verzinsung einflgen]
bis [Datum Ende variable Verzinsung einfligen] variabel verzinst.

Fixe Verzinsung:

[Der Zinssatz fur die erste Zinsperiode von [Datum] bis [Datum] betragt [Zahl]% p.a. vom Nomina-
le.] [Bei mehreren fixen Zinssatzen gegebenenfalls auch mehrfach einfligen: Der Zinssatz fur
die [Zahl] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum] betréagt [Zahl]% p.a. vom Nominale.]

Variable Verzinsunag:

[Im Falle einer variablen Verzinsung mit Bindung an einen Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR,
LIBOR oder EUR-Swap-Satz), einfligen:

Der variable Zinssatz entspricht [[Zahl einfiigen]% des / dem] [EURIBOR fir [Zahl]-Monats-
Euro-Einlagen (,[Zahl]-Monats-EURIBOR®) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen Re-
ferenzzinssatz einfligen]] [[zuzuglich / abzlglich] [Zahl] [%-Punkte. / Basispunkte]] ab [Da-
tum].

Der Zinssatz wird kaufmannisch gerundet auf [Zahl] Nachkommastellen.

[Bei einem Mindestzinssatz flr die gesamte Laufzeit einfigen: Der Mindestzinssatz
(Floor) betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem Mindestzinssatz fir einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfligen: Der
Mindestzinssatz (Floor) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem Hochstzinssatz fiir die gesamte Laufzeit einfligen: Der Hdchstzinssatz
(Cap) betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem HoOchstzinssatz fiir einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfligen: Der
Hochstzinssatz (Cap) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zinsberechnungstag®) bestimmt die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fir die dem Zins-
berechnungstag folgende Zinsperiode den [[Zahl]-Monats-EURIBOR / [Zahl]-Jahres EUR-
Swap-Satz / [anderen Referenzzinssatz einfligen]] durch Bezugnahme auf [den vom EURI-
BOR-Panel derzeit auf der [Bildschirmseite einflgen] quotierten Satz fir [Zahl]-Monats-
Euro-Einlagen / den derzeit auf der [Bildschirmseite einfligen] angegebenen Satz fir auf
EUR lautende Swap Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl] Jahren / [andere Quelle
angeben] angegebenen Referenzzinssatz] zum jeweiligen Fixing um ca. [Uhrzeit] mitteleu-
ropdischer Zeit. Sofern an einem Zinsberechnungstag der [[Zahl]-Monats-EURIBOR) /
[Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen Referenzzinssatz einfiigen]] auf einer anderen als
der vorgehend angefiihrten Quelle genannt wird, ist diese andere Quelle als Basis fur die
Zinsberechnung heranzuziehen.

Falls an einem Zinsberechnungstag kein [[Zahl]-Monats-EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-
Swap-Satz / [anderen Referenzzinssatz einfligen]] veroffentlicht wird, kann die Emittentin
nach billigem Ermessen einen anderen, wirtschaftlich gleichwertigen Referenzwert bestim-
men.]
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[Bei Wandelschuldverschreibungen mit variabler Verzinsung mit Bindung an einen Index
einfigen:

Der variable Zinssatz wird basierend auf dem [Index einflgen] berechnet.

[Wenn die Verzinsung direkt dem Indexwert zuziiglich/abzuglich Auf-/Abschlagen
entspricht, einfligen:

Der variable Zinssatz entspricht dem [Index einfiigen] [[zuzUglich / abziglich] [Zahl]
[%-Punkte / Basispunkte]] [fir die gesamte Zinsperiode / fur die [Zahl Zinsperiode in
Worten] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum].]

[Wenn die Verzinsung an die Entwicklung des Indexwerts zwischen bestimmten Zeit-
punkten gebunden ist, einflgen:

Zur Berechnung des Zinssatzes wird der Schlusswert des [Index einfigen] zum
Zeitpunkt [Zahl] Monate vor jedem Zinstermin (T1) und der Schlusswert des [Index
einfligen] zum Zeitpunkt [Zahl] Monate vor dem betreffenden Zinstermin (T,) von der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle ermittelt. Der
Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode entspricht [[Zahl einfligen]%] der prozentuellen
Anderung des Index zwischen T, und T, [[zuziiglich / abzuglich] [Zahl] [%-Punkte /
Basispunkte]] fur die gesamte Zinsperiode.]

Der Zinssatz wird kaufmannisch gerundet auf [Zahl] Nachkommastellen.

[Bei einem Mindestzinssatz flr die gesamte Laufzeit einfligen: Der Mindestzinssatz
(Floor) betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem Mindestzinssatz fir einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfiigen: Der
Mindestzinssatz (Floor) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem Hochstzinssatz fir die gesamte Laufzeit einfigen: Der Hdchstzinssatz
(Cap) betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem HOchstzinssatz fur einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfigen: Der
Hochstzinssatz (Cap) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zinsberechnungstag®) bestimmt die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fir die dem Zins-
berechnungstag folgende Zinsperiode den Indexwert durch Bezugnahme auf den unter
[Quelle angeben] angegebenen [Index einfligen]. Sofern an einem Zinsberechnungstag der
[Index einfugen] auf einer anderen als der vorgehend angefiihrten Quelle genannt wird, ist
diese andere Quelle als Basis fir die Zinsberechnung heranzuziehen.

Falls an einem Zinsberechnungstag kein [Index einfligen] veréffentlicht wird, kann die Emit-
tentin nach billigem Ermessen einen anderen, wirtschaftlich gleichwertigen Referenzwert
bestimmen.]

Wenn der fir die Berechnung des variablen Zinssatzes herangezogene Basiswert — wie oben be-
schrieben —

a)

b)

anstatt von der urspringlichen Berechnungsstelle (die ,urspriingliche Berech-nungsstelle)
von einer Berechnungsstelle, die der urspriinglichen Berechnungsstelle nachfolgt oder de-
ren Funktion Gbernimmt (die ,Nachfolge-Berechnungsstelle) berechnet und veroéffentlicht
wird, oder

durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®) ersetzt wird, der die gleiche oder an-
nahernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fiir die Berech-
nung des Basiswertes verwendet,

wird der Basiswert, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet und verdoffent-licht, oder
der Ersatzbasiswert herangezogen. Jede Bezugnahme auf die urspriingliche Berechnungsstelle
oder den Basiswert gilt dann als Bezugnahme auf die Nachfolge-Berechnungsstelle oder den Er-
satzbasiswert.
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Wenn nach Auffassung der Emittentin der relevante Wert des fir die Berechnung des variablen
Zinssatzes herangezogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt fur
die Zinsberechnung veréffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach billigem Ermessen entweder
(i) die Zinsberechnung auf Basis des letzten veroffentlichten Werts des Basiswerts durchfiihren
oder (ii) die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfiihren, der in seinen Eigen-
schaften dem urspringlichen Basiswert mdglichst nahekommt. Wenn ein passender Ersatz-
Basiswert nicht verfugbar ist, ist die Emittentin berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen unter
Einhaltung einer Kuindigungsfrist von 10 Bankarbeitstagen zu kiindigen. Im Falle einer Kiindigung
werden die Wandelschuldverschreibungen zum Nominale zuziglich bis zum Rickzahlungstermin
aufgelaufener Zinsen zurlickgezahlt. Die Emittentin wird eine Kindigung unverziglich gemaf § 11
bekanntmachen.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle veranlasst die Bekanntma-
chung des fur die jeweilige Zinsperiode berechneten variablen Zinssatzes unverziglich gemaf
§ 11. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen, die von der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle fiir die Zwecke dieses § 15 gemacht,
abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt)
fur die Emittentin, die Hauptzahl- und Umtauschstelle sowie die Zahl- und Einreichstellen geman §
6 und die Inhaber der Wandelschuldverschreibungen bindend.

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen endet mit dem der Félligkeit bzw. dem allfalli-
gen Wandlungstermin vorangehenden Tag.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis [act./act. (ICMA), following unadjusted: Ist der Fallig-
keitstag kein Bankarbeitstag, so ist die Zahlung am unmittelbar folgenden Bankarbeitstag zu er-
bringen. / act./360, modified following adjusted: Ist der Félligkeitstag kein Bankarbeitstag, so ver-
schiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag, es sei denn, der Zinstermin
wirde dadurch in den ndchsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende Termin
auf den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen]. Bankarbeitstag ist jeder Tag
(auRer Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche vom Trans-European Automated
Real-time Gross Settlement Express Transfer System (TARGET) betriebsbereit sind und die Ban-
ken am Finanzplatz Wien gedffnet haben.

§ 16 Tilgung

Die Tilgung fur die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten Wandelschuldverschreibungen
erfolgt am [Datum der Tilgung einfligen] mit 100% des Nominales.

§ 17 Zahlungen

(1) Zahlungen erfolgen in Euro.

§ 18 Begebung weiterer Wandelschuldverschreibungen, Ankauf

(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Wan-
delschuldverschreibungen mit den gleichen Bedingungen (gegebenenfalls mit Ausnahme
des Begebungstages, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise
Zu begeben, dass sie mit den begebenen Wandelschuldverschreibungen eine einheitliche
Serie bilden.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wandelschuldverschreibungen im Markt oder ander-
weitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Wandel-
schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft
oder bei der Zahlstelle zur Entwertung eingereicht werden.

§ 19 Sonstiges
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Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen, aus welchem Grund auch immer, unwirksam oder
undurchfuhrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der Gbrigen Bestimmungen dieser Be-
dingungen nicht berihrt.
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VIll. MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

[Datum der Erstellung der Endgultigen Bedingungen einfligen]

Endgiltige Bedingungen
der

[konkrete Bezeichnung der Wandelschuldverschreibungen einfligen]

begeben unter dem
Basisprospekt
fur die Begebung von Wandelschuldverschreibungen
der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
treuhandig
fur die
Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft
vom 17.09.2014

Serie: [Nummer der Serie einfiigen]
Tranche: [Nummer der Tranche einflgen]
ISIN: [ISIN einfligen]
Begebungstag: [Datum einfligen]
Endfalligkeitstag: [Datum einfligen]

Dieses Dokument enthdalt die Endgiltigen Bedingungen (die ,Endgultigen Bedingungen®) einer
Emission von Wandelschuldverschreibungen (die ,Wandelschuldverschreibungen®) der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft treuhéndig fiir die Oberésterreichische Landesbank Aktienge-
sellschaft, die unter dem Basisprospekt fir die Begebung von Wandelschuldverschreibungen der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft treuhandig fir die Ober6sterreichische Landesbank Akti-
engesellschaft vom 17.09.2014 (der ,Prospekt‘) begeben wird.

Um samtliche Angaben zu den Wandelschuldverschreibungen zu erhalten, sind diese Endgultigen
Bedingungen, der Prospekt und etwaige Nachtrdge zum Prospekt zusammen zu lesen. Der Pros-
pekt und allfallige Nachtrége sowie Dokumente, auf die allenfalls in diesen Endgultigen Bedingun-
gen oder im Prospekt verwiesen wird, kdnnen bei der Emittentin wahrend der tblichen Geschéfts-
zeiten kostenlos eingesehen werden und Kopien dieser Dokumente und der Endgultigen Bedin-
gungen sind bei der Emittentin kostenlos erhaltlich.

Eine emissionsbezogene Zusammenfassung der Wandelschuldverschreibungen ist diesen Endgtil-

tigen Bedingungen als Anlage 1 beigefuigt. Die Anleihebedingungen sind zur Information der Anle-
ger in Anlage 2 angefugt.
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TEIL |
KONDITIONENBLATT

Dieser Teil | der Endglltigen Bedingungen ist in Verbindung mit den Muster-Anleihebedingungen
fur Wandelschuldverschreibungen in der [Variante 1 — Fixer Zinssatz / Variante 2 — Variabler Zins-
satz / Variante 3 — Zunachst fixer und dann variabler Zinssatz] (die ,Muster-Anleihebedingungen®),
die im Prospekt abgedruckt sind, zu lesen. Begriffe, die im Teil | dieser Endgultigen Bedingungen
nicht anders definiert sind, haben die gleiche Bedeutung, wie sie in den Muster-
Anleihebedingungen oder im Prospekt festgelegt sind.

Die Leerstellen in eckigen Klammern in den auf die Wandelschuldverschreibungen anwendbaren
Bestimmungen der Muster-Anleihebedingungen gelten als durch die in den Endgultigen Bedingun-
gen enthaltenen Angaben ausgeflllt, als ob die Leerstellen in den betreffenden Bestimmungen der
Muster-Anleihebedingungen durch diese Angaben ausgefillt waren. Samtliche Bestimmungen der
Muster-Anleihebedingungen, die sich auf alternative oder wahlbare Bestimmungen dieser Endgul-
tigen Bedingungen beziehen, die weder angekreuzt oder die gestrichen werden, gelten hinsichtlich
dieser Wandelschuldverschreibungen als aus den Muster-Anleihebedingungen gestrichen. Die
gemal den vorstehenden Regeln vervollstandigten Muster-Anleihebedingungen sind die Anlei-
hebedingungen der Wandelschuldverschreibungen.

8 1 Form und Nennbetrag

Angebotsbeginn: [o]

Angebotszeitraum: o Ab dem Angebotsbeginn
o Von [Datum] bis [Datum]

Gesamtnominale: bis zu EUR [e]

Gesamtstiickzahl: bis zu [e] Stiick

Aufstockungsvolumen: auf bis zu EUR [e]

Gesamtstuckzahl

nach Aufstockung: bis zu [e] Stlick

Zum Laufzeitende siehe unten 8§ 14

§ 2 Kiindigung

o Ordentliche Kindigung ist ausgeschlossen

o Ordentliches Kuindigungsrecht der Emittentin
Kindigungsfrist: [e] Bankarbeitstage
Kindigungsmodus: o jeweils zum nachten Zinstermin

o zu den folgenden Kindigungsterminen: [e]

§ 3 Wandlungsrecht

Datum der erstmaligen Austibung
des Wandlungsrechts: [o]

Zu Zinsterminen siehe unten § 15 Verzinsung

§ 10 Borseneinfiihrung
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o Ein Antrag auf Zulassung zum
Handel ist nicht vorgesehen

o Ein Antrag auf Zulassung zum
Handel wird beantragt zum:

§ 13 Ausgabekurs
Ausgabekurs:

Maximaler Ausgabekurs
wahrend der Angebotsfrist:

8 14 Laufzeit
Laufzeit:

Laufzeitbeginn/Emissionstermin:

Laufzeitende:
8 15 Verzinsung

Verzinsungsbeginn:

Frequenz der Verzinsung:

Zinstermine:

Erster Zinstermin:

Letzter Zinstermin:

o Fixe Verzinsung (Variante 1)
o Nur ein fixer Zinssatz

Zinssatz:

o Mehrere fixe Zinssatze

o Zinsperiode eins:

von;
bis:
Zinssatz:

o Zinsperiode zwei:

o Amtlichen Handel der Wiener Borse

o Geregelten Freiverkehr der Wiener Bérse

o Multilateralen Handelssystem der Wiener Borse

[#]% des Nominale

[#]% des Nominale

[e]
[e]
[e]

[o]
o monatlich

o vierteljahrlich

o halbjahrlich

o jahrlich

[e] eines jeden Jahres

[o]

o erste kurze Zinsperiode von [e] bis [e]
o erste lange Zinsperiode von [e] bis [e]
[e]

o letzte kurze Zinsperiode von [e] bis [e]

o letzte lange Zinsperiode von [e] bis [e]

[#]% p.a. vom Nominale

[Beginn Zinsperiode einflgen)]
[Ende Zinsperiode einfiigen]

[#]% p.a. vom Nominale
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von: [Beginn Zinsperiode einflgen)]
bis: [Ende Zinsperiode einfligen]
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale
[Zusatzlich je nach Anzahl weiterer Zinsperiode einfligen und ausfillen:

o Zinsperiode [Zahl einfligen]:

von: [Beginn Zinsperiode einflgen)]
bis: [Ende Zinsperiode einfligen]
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale]

o Variable Verzinsung (Variante 2)
o Bindung an einen Referenzzinssatz
Referenzzinssatz o EURIBOR flir [Zahl]-Monats-Euro-Einlagen
o [Zahl]-Jahres-Euro-Swap-Satz
o [anderen Referenzzinssatz einfligen]

o [Zahl]% des Referenzzinssatzes

o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
Rundung: auf [Zahl] Nachkommastellen

o Mindestzinssatz (Floor):
o flr die gesamte Laufzeit [#]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfigen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]
o Héchstzinssatz (Cap):
o flr die gesamte Laufzeit [#]% p.a. vom Nominale
o flir einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfligen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]

Tag der
Zinsberechnung: [Zahl] Bankarbeitstage vor jeder Zinsperiode

Zinsberechnung durch

Bezugnahme auf: o den vom EURIBOR-Panel derzeit auf der
[Bildschirmseite einfligen] quotierten Satz fur
[Zahl]-Monats-Euro-Einlagen

o den derzeit auf der [Bildschirmseite einfligen]
angegebenen Satz fur auf EUR lautende Swap
Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl] Jahren

o [andere Quelle angeben]
Berechnung der
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Zinsen: o act./act. (ICMA), following unadjusted
o act./360, modified following adjusted

Uhrzeit der
Zinsberechnung: [#] Uhr mitteleuropaischer Zeit

o Bindung an einen Index
Index: [e]
o Direkte Bindung an Indexwert
o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]

o Verzinsung abhangig von Entwicklung des Index
T [#] Monate vor jedem Zinstermin
To: [#] Monate vor jedem Zinstermin
o [Zahl]% der Entwicklung des Index
o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]

Rundung: auf [Zahl] Nachkommastellen

o Mindestzinssatz (Floor):
o fur die gesamte Laufzeit [#]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfigen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]
o Héchstzinssatz (Cap):
o flr die gesamte Laufzeit [#]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfigen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]

Tag der
Zinsberechnung: [Zahl] Bankarbeitstage vor jeder Zinsperiode

Zinsberechnung durch
Bezugnahme auf: [Quelle angeben]

Berechnung der o act./act. (ICMA), following unadjusted
zZinsen: o act./360, modified following adjusted

o Zunachst fixe und dann variable Verzinsung (Variante 3)
Beginn Fixverzinsung: [o]
Ende Fixverzinsung: [o]
Beginn variable Verzinsung: [e]
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Ende variable Verzinsung: [e]

o Nur ein fixer Zinssatz
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale
von [Beginn Zinsperiode einfligen]
bis [Ende Zinsperiode einfligen]
o Mehrere fixe Zinssatze

o Zinsperiode eins:

von: [Beginn Zinsperiode einflgen)]
bis: [Ende Zinsperiode einfligen]
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale

o Zinsperiode zwei:

von: [Beginn Zinsperiode einfligen]
bis: [Ende Zinsperiode einfligen]
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale

[Zusatzlich je nach Anzahl weiterer Zinsperiode einfligen und ausfullen:

o Zinsperiode [Zahl einfligen]:

von: [Beginn Zinsperiode einfligen]
bis: [Ende Zinsperiode einfligen]
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale]

o Variable Verzinsung mit Bindung an einen Referenzzinssatz
Referenzzinssatz o EURIBOR flr [Zahl]-Monats-Euro-Einlagen
o [Zahl]-Jahres-Euro-Swap-Satz

o [anderen Referenzzinssatz einfligen]

o [Zahl]% des Referenzzinssatzes

o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
Rundung: auf [Zahl] Nachkommastellen

o Mindestzinssatz (Floor):
o fur die gesamte Laufzeit [#]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einflgen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]

o Hochstzinssatz (Cap):
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o fur die gesamte Laufzeit [#]% p.a. vom Nominale

o fUir einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einflgen:

Tag der
Zinsberechnung:

[¢]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]

[Zahl] Bankarbeitstage vor jeder Zinsperiode

Zinsberechnung durch

Bezugnahme auf:

Uhrzeit der
Zinsberechnung:

Berechnung der
Zinsen:

o den vom EURIBOR-Panel derzeit auf der
[Bildschirmseite einfligen] quotierten Satz fur
[Zahl]-Monats-Euro-Einlagen

o den derzeit auf der [Bildschirmseite einfligen]
angegebenen Satz fur auf EUR lautende Swap
Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl] Jahren

o [andere Quelle angeben]

[e] Uhr mitteleuropaischer Zeit

o act./act. (ICMA), following unadjusted
o act./360, modified following adjusted

o Variable Verzinsung mit Bindung an einen Index

Index:

[e]

o Direkte Bindung an Indexwert

o Aufschlag:
o Abschlag:

[Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
[Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fUrr die gesamte Zinsperiode

o fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum]
bis [Datum]

o Verzinsung abhangig von Entwicklung des Index

Ty
T,:

[e] Monate vor jedem Zinstermin

[e] Monate vor jedem Zinstermin

o [Zahl]% der Entwicklung des Index

o Aufschlag:
o Abschlag:

Rundung:

[Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
[Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]

auf [Zahl] Nachkommastellen

o Mindestzinssatz (Floor):

o fur die gesamte Laufzeit [#]% p.a. vom Nominale

o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfligen:

[®]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]

o Hochstzinssatz (Cap):
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§ 16 Tilgung
Tilgungstag:

o fur die gesamte Laufzeit [#]% p.a. vom Nominale
o fUir einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einflgen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]

Tag der
Zinsberechnung: [Zahl] Bankarbeitstage vor jeder Zinsperiode

Zinsberechnung durch
Bezugnahme auf: [Quelle angeben]

Berechnung der o act./act. (ICMA), following unadjusted
Zinsen: o act./360, modified following adjusted

[e]
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TEIL 1l
ZUSATZLICHE ANGABEN ZU DEN WANDELSCHULDVERSCHREIBUNGEN UND DEM AN-
GEBOT

Angebotszeitraum: o Von [Datum] bis [Datum]
o Ab [Datum]
Die Emittentin behalt sich in allen Fallen eine Kiirzung der Angebots-
frist vor.

Zustimmung zur Verwendung des
Prospekts durch Finanz-
Intermediare: o Zustimmung an samtliche Finanzintermediare
o Zustimmung an ausgewahlte Finanzintermediare:
[Name und Adresse Finanzintermediar(e) einfigen]

Rendite: o [e]% p.a.
o entfallt; variable Verzinsung

Kosten, die speziell dem Zeichner
oder Kaufer zusatzlich zu den bank-
Ublichen Spesen in Rechnung
gestellt werden: o [e]
o entfallt; nicht anwendbar

Steuern, die speziell dem Zeichner
oder Kaufer in Rechnung gestellt
werden: o [e]
o entfallt; nicht anwendbar

Beschreibung jeglicher Interessen
- einschliefRlich Interessenkonflikte -,
die fur die Emission bzw. das Angebot
von wesentlicher Bedeutung sind,
unter Spezifizierung der betroffenen
Personen und Darlegung der Art
der Interessen: o [e]
o entféllt; nicht anwendbar

Anlage 1
Emissionsspezifische Zusammenfassung
Anlage 2

Anleihebedingungen
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ERKLARUNG GEMAR VERORDNUNG (EG) NR. 809/2004 DER
KOMMISSION VOM 29. APRIL 2004 i.d.g.F.

Die Emittentin mit ihrem Sitz in Wien, Osterreich, ist fir den Prospekt mit Ausnahme der
Angaben in den Abschnitten B, C und D des Abschnittes |. ZUSAMMENFASSUNG DES
PROSPEKTS, soweit diese den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum
Treugeber Oberdsterreichische Landesbank Aktiengeselischaft und in Abschnitt 11.2.
Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber Oberésterreichische Landesbank
Aktiengesellschaft verantworilich und erklart, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat
walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Prospekt mit Ausnahme der in den
Abschnitten B, C und D des Abschnittes [. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS,
soweit diese den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber
Oberoésterreichische Landesbank Aktiengesellschaft und in Abschnitt 11.2. Risikofaktoren
in Bezug auf den Treugeber Obertsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft
gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen
worden sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen.

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
als Emittentin

C/vw Z‘Q% %Oif\«ig DO

‘ B
Dr. Wilhelm Miklas Mag. Michael Koinig
(Vorstand) ! (Prokurist)

Wien, am _/(76(—90/{ ({'
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ERKLARUNG GEMAR VERORDNUNG (EG) NR. 809/2004 DER
KOMMISSION VOM 29. APRIL 2004 i.d.g.F.

Der Treugeber mit seinem Sitz in Linz, Osterreich, ist fir die in diesem Prospekt in den
Abschnitten B, C und D des Abschnittes |. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS,
soweit diese den Treugeber betreffen, Abschnitt IV, Angaben zum Treugeber
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft und in Abschnitt 11.2. Risikofaktoren in
Bezug auf den Treugeber Oberé&sterreichische Landesbank Aktiengesellschaft gemachten
Angaben verantwortlich und erklart, dass er die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um
sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt in den Abschnitten B, C und D des Abschnittes
l. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit diese den Treugeber betreffen,
Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft
und in Abschnitt [i.2. Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber Oberdsterreichische
Landesbank Aktiengesellschaft gemachten Angaben seines Wissens nach richtig sind und
keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich
verdndern kénnen.

Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft

als Treugeber

e, At

Dr. Andreas Mitterlehner Mag. Thomas Wolfsgruber
(Vorstand) : (Vorstand)

Linz,am/l%q'()‘O%Lf
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ANHANG 1: JAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2011 DER HYPO-
WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT

ANHANG 2: JAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2012 DER HYPO-
WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT

ANHANG 3: JAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2013 DER HYPO-
WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT

ANHANG 4: HALBJAHRESFINANZBERICHT ZUM 30.06.2014 DER HYPO-
WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT

ANHANG 5: GEPRUFTE KAPITALFLUSS- UND EIGENKAPITALVERAN-
DERUNGSRECHNUNGEN ZUM 31.12.2011, 31.12.2012 UND 31.12.2013
DER HYPO-WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT
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ANHANG /1

 WOHNBAUBANK

JAHRESFINANZBERICHT

zum Geschéftsjahr201 1

HYPO-WOHNBAUBANK AG



INHALT

JAHRESFINANZBERICHT
zum Geschifisjahr 2011

Gepriifter Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr 2011
Jahreshilanz zum 31. Dezember 2011
Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéftsjahr 2011
Anlagespiegel
Anhang zum Jahresabschluss 2011

Organe

Lagebericht
Erklsirung aller gesetzlichen Vertreter

Bestitigungsvermerk
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Anhang

der Hypo-Wohnbaubank AG
zum 31. Dezember 2011

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde
geméB den Bestimmungen des BWG (insbesondere Anlage Z zU § 43 BWG)
sowie der Bestimmungen des UGB, jeweils in der geltenden Fassung erstellt.

Der Jahresabschluss wurde nach den Besfimmungen des UGB und des BWG
unter Beachtung der Grundsétze ordnungsgeméater Buchitihrung sowie der
Generalnorm aufgestellf, welche die Vermitflung eines maglichst getreuen
Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage fordert.

Die Abgrenzung der Darlehenszinsen und der passivierten Zinsen flr die
begebenen Wandelschuldverschreibungen erfolgte unter Zugrundelegung von
30/360, actual/360, actual/365 Zinstagen bzw. nach der ISMA-Methode
=gctualfactual).

Als Anlagevermdgen werden jene Wertpapiere ausgewiesen, die der
jangerfristigen Veranlagung der Mittel dienen und bis zur Tilgung gehalten
werden sollen. Samtliche unter dem Posten Akiien und andere nicht
festverzinsliche  Wertpapiere angefuhrten  Wertpapiere sind dem
Anlagevermdgen zuzurechnen.

Die Zinsenabgrenzungen fiir Forderungen an Kreditinstitute und verbriefte
Verbindlichkeiten ~ wurden  im Geschaftsjahr  den entsprechenden
Bilanzpositionen zugeordnet. Die Zinsenabgrenzungen fir Altien und nicht
fostverzinsliche Wertpapiere wurden im Berichtsjahr den entsprechenden
Bilanzpositionen zugeordnet.

Trlinterungen zu den Bilanzpositionen
AKTIVA

Forderungen an Kreditinstiitute

Bei diesen Forderungen handelt es sich im Wesentlichen um Guthaben bei
der HYPO NOE Landesbank AG, sowie um Veranlagungen und Darlehen
(einschlieRlich Abgrenzungen fir Zinsen und Provisionen). Es handelt sich
dabei um die in VWandelschuldverschreibungsform aufgenommenen Mittel, die
den beteiligten Landes-Hypothekenbanken zur Veranlagung auf eigene
Deckung und Gefahr zur Verfigung gestellt werden. Die Einhaltung der
Bestimmungen des Bundesgesetzes tber steuerliche Sondermafnahmen zur
Forderung des Wohnbaues wurde zvilrechtlich auf die Landes-
Hypothekenbanken berbunden. Die Zinsenabgrenzungen werden der
entsprechenden Bilanzposition zugeordnet. :



In der Position Forderungen an Kreditinstitute wird Treuhandvermﬁgen gemdah
§48 (1) BWG in Héhe von TEUR 3.245.190 ausgewiesen, das vom
Kreditinstitut in eigenem Namen aber flr fremde Rechnung gehalten wird.

Weiters werden nicht borsenotierte Pfandbriefe der Noe.landeshank-
Hypothekenbank, welche dem Anlagevermdgen gewidmet sind, in Héhe von
TEUR 1.598 inklusive abgegrenzter Zinsen ausgewiesen. Die nicht
pérsenofierten  Pfandbriefe sind zwischen 2014 und 2017 endfalig. Im
folgenden Geschaftsjahr werden Kuponzinsen in Hohe von TEUR 49 erwartet.

Unter Bedachtnahme des § 208 UGB wurde bei den Pfandbriefen der
Noe.Landesbank-Hypothekenbank AG eine Zuschreibung im Umfang der
Waerterhohung von insgesamt TEUR 2,85 vorgenommen. Die Werterhdhung
von TEUR 54 im Vergleich zum Markiwert, wurde nicht vorgenommen.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position im Anlagevermdégen umfasst staatsgarantierte Anlethen mit
einem Buchwert in Hohe von TEUR 2.565 inklusive abgegrenzter Zinsen.

‘Die staatsgarantierfen Anleihen sind birsenotiert und zwischen 2013 und -
2014 endfallig. Im folgenden Geschaftsjahr werden Kuponzinsen in Héhe von
TEUR 83 erwartet.

Unter Bedachtnahme des § 208 UGB wurde bei den staatsgarantierten
Anleihen keine Zuschreibung im Umfang der Werterhthung von insgesamt
TEUR 68 vorgenommen. Geméfl § 208 UGB Abs.2 wurde ein niedrigerer
Wertansatz sowohl bei der steuerrechtlichen Gewinnermitiung als auch im
Jahresabschluss beibehaiten.

Aktien und nicht festverzinsliche Weripapiere

Diese Position umfasst 170.000 Sitick  Investmentfondanteile, die im
Anlagevermogen ausgewiesen werden.

Unter Bedachtnahme des § 208 UGB wurde keine Zuschreibung im Umfang
der Werterhshung von TEUR 175 vorgenommen. Gemalk § 208 UGB Abs.2
wurde ein niedrigerer Wertansatz sowohl bei der steuerrechtlichen
Gewinnermittiung als atich im Jahresabschluss beibehalten.

Beteiligungen

Im Geschaftsjahr 2000 wurde ein  Antell an' der sektoreigenen
Einlagensicherung der Hypo-Haftungs-GmbH erworben. Die Stammeinlage
und der Buchwert dieser Beteiligung betragen EUR 100,-.

Seit dem Jahr 2004 hilt die Hypo - Wohnbaubank eine Betelligung an der -
Liegenschaftsbewertungsakademie GmbH  Center of Valuation and
" Certification-CVC mit Sitz in Graz. Das Stammkapital der Geselischait betragt
insgesamt TEUR- 70 die von der Hypo - Wohnbaubank AG geleistete
Stammeinlage TEUR 1,4 und der Buchwert dieser Beteiligung TEUR 5,4. '

Sonstige Vermdgensgegensténde



Diese Position umfasst Forderungen gegendiber anderen Sekiorgesellschaften
in Hohe von TEUR 33.

Rechnungsabgrenzungsposten
In den Rechnungsabgrenzungsposten sind Vorauszahlungen von
Aufwendungen fur das folgende Geschéftsjahr enthalfen.

PASSIVA

Verbriefte Verbindlichkeiten

Diese Position umfasst die begebenen Wandelschuldverschreibungen
einschlieRlich der entsprechenden Zinsenabgrenzungen mit einem Befrag von
TEUR =~ 3.245.190. Diese betreffen freuhdndig begebene
Wandelschuldverschreibungen, die vom Kreditinstitut gemab § 48 (1) BWG im
eigenen Namen aber fiir fremde Rechnung begeben wurden. Die
Wandelschuldverschreibungen  beinhalten ein Recht auf Wandlung in
Partizipationskapital.

Sonstige Verbindlichkeiten
1m Posten Sonstige Verbindlichkeiten sind Aufwendungen in-Héhe von TEUR

90 ausgewiesen, die nach dem Jahresabschiussstichtag zahlungswirksam
werden. .

Passive Rephﬁungsabgrenzung

Unter dieser Position sind die von der Oberosterreichischen Landeshank AG
vorausbezahiten Provisionen in Héhe von TEUR 11 ausgewiesen. ‘

Riickstellungen

In dieser Position sind die Steuerr(ickstellung in Hohe von TEUR 4 sowie
sonstige Rickstellungen in Héhe von TEUR 30 ausgewiesen, diese umfassen
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungskosten, Versffentlichungskosten
sowle Kosten fiir die Innenrevision.

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital in Hohe von TEUR 5.110 ist in 70.000 Stiick voll
eingezahlter Stiickaktien zerlegt. .

Haftriicklage geméR § 23 Abs 6 BWG

Die Haftrlicklage wurde gemé&B den Bestimmungen des § 23 Abs 6 BWG in
Verbindung § 103 Z 12 BWG mit 1% des Zuwachses der
Bemessungsgrundliage gemél § 22 Abs 2 BWG seit dem Janner 20071,
berechnet und dotiert. Gegentiber dem Vorjahr trat keine Anderung ein.




Gewlinnriicklagen
In den Gewinnriicklagen wird die gesetzliche Riicklage gemaR §.229 (6) UGB
in Hohe von TEUR 132 ausgewiesen.

Laufzeitengliederung

Die nicht taglich falligen Forderungen an Kredifinstitute sowie die verbrieften
\(erbindlichkeiten haben die in der Tabelle ausgewiesenen Restlaufzeiten.

a) nicht tiglich fillige Forderungen (TEUR)

2011 2010
bis 3 Mornate 56.224 40.557
mehr als 3 Monats bis 1 Jahr 91.742 48.322
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 765.330 635.096
mehr als 5 Jahre . 2.288.406 2.441.297
b) verbriefte Verbindlichkeiten (T. EUR)
Bis 3 Monate 56.245 40,207
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 91,592 47.573
mehr als 1 Jaht bis 5 Jahre - 761,571 632.084
mehr als 5 Jehre 2,288,087 2.441.297

Es wird kein Wertpapier-Handelsbuch gefuhrt.

C. Enrlduferungen ipr Gewinn- und Verlusfrechnung

Zinsen und dhnliche Ertrage _

Unter dieser Position sind die Zinsen aus den Veraniagungen und Darlehen
bei den beteiligten Landes- Hypothekenbanken, Koniolcorrentzinsen sowie aus
Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren in Hohe
von TEUR 111.858 ausgewiesen.

zinsen und #hnliche Aufwendungen

Die Zinsaufwendungen  befreifen die begebenen Wandelschuld-
verschreibungen und werden im Berichtsjahr mit TEUR 111.731 ausgewiesen.:

Ertréige aus Wertpapieren und Beteiligungen

Unter dieser Posifion sind Ertrage aus Investmentfonds in Hohe von TEUR 32
alisgewiesen.

Provisionsertrédge '
Die Provisionsertrage resultieren im Wesentlichen aus der Platzierung der
Wandelschuldverschreibungen und betragen im Berichtsjahr TEUR 475.



Sonstige betriebliche Erfrage

Diese Position umfasst im Wesentlichen Erfirdge aus der Weiterverrechnung
von Aufwendungen an andere Sektorgesellschaften in Hohe von TEUR 130.

Sonstige Verwaltungsaufwendungen (8achaufwand)

Als wesentliche Posten sind Wirtschaftspritfungskosten in Héhe von TEUR 9,7
und Steuerberatungskosten in Héhe von TEUR 2,8, Innenrevisionskosten in
Hohe von TEUR 12, Wertpapier- und Depotgebihren in Héhe von TEUR
42,95, Verdifentichungskosten in Hohe von TEUR 10,03, Rechtsberatung-
und Notarkosten in Hohe von TEUR 127,17, AufsichtsgebUihren und Abgaben
in Hohe von TEUR 34,84, Instandhaltungsaufwendungen  fr das
Bankenbetriebssystem in  Hoéhe von TEUR 100,28, sowie die
Sachkostenverrechnung mit der Pfandbriefstelle der dsterreichischen Landes-
Hypothekenbanken in Hohe von TEUR 245,13 zu nennen.

Steuern vom Einkommen

Die Steuern vom Einkommen befreffen die Korperschaftsteuer fir 2011 in
Hehe von TEUR 21,63.

D. Sonstige Angaben

Die Gesellschaft verwendet im Rahmen ihrer Geschaftstatigkelt keinerlel
derivative Finanzinstrumente. Das Preis- und Zinsanderungsrisiko der
Finanzanlagen ist nicht eminent.

Im Berichtsjahr wurden keine Arbeitnehmer beschéftigt.

An Mitglieder des Aufsichterates und des Vorstandes wurden weder
Vorschilsse, Kredite oder Haftungen gewahrt, Fur zwel Vorstandsmitglieder
wurden Personalkosten in Hohe von TEUR 85,17 von anderen
Sektorgesellschaften weiterverrechnet.

Die Offenlegung gem. § 26 BWG ist auf unserer Internetadresse www.hypo-
wohnbaubank.at unter dem Mentipunkt Publikationen verdffentlicht.
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Witalieder des Aufsichisraies;
Gangraidirekior Dr, Andreas Mitterlshner, Vorsitzender
Seqoratdirsktor Mag. Wiichael Mertinek, Vorsitzender-Steliveriroter. (bis 10.08:2041)
Varstandsdirektor Giather Ritzberger MBA, VostizenderStallvedister (ab 1o.0a.2014)
Generaldireldor Br. Reinhard Salhofer
Generaldirekior Mag. Marin Gilles
Vosstandsdireldor Didin. DY Jodok Slmma
Voratandsdirektor Gethard Kalzer (2b.10.06.2011)
Vorstandsdirelior Mag. Andree Mallet-Weid
Cenpralaskrefar Dr. Wilhelm Miklas
Vorstandsdirskior Dr. Markus Jochum (&b 10.08.2011}

NiEiglieder des Yorstanties:

‘Tetlng. Hans Kvagnicka
Mzg. Rainer Wiehalm
D, Hagnes Leitgeb (bis 30.06.2011)

Hypo-Wohnhauhaik Aktlongesellscharit

Dipl. ng. Hans Kvasnicka Mag. Rainer Wishalm

Vlien, w19, Mirz 2012
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LAGEBERICHT
der
Hypo-Wohnbaubank AG fir das Jahr 2011

1. Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Hypo-Wohnbaubank ist eine Spezialbank zur Finanzierung des Wohnbaus in
Osterreich und wurde im Jahre 1994 von 8 Landes-Hypothekenbanken gegriindet.
Der Geschéftsgegenstand liegt im Bereich Finanzierung von Wohnbauten.

Rechiliche Grundlage des Handelns der Wohnhaubanken ist das Bundesgesetz {iber
steuerliche Sondermalnahmen  zur Férderung des Wohnbaus® (1993 vom
sterreichischen Nationalrat beschlossen). Es sieht vor, dass die durch Emissionen der
Wohnbaubanken aufgebrachten langfristigen Mittel — sowoh! Anleihen als auch Aktien ~
fiur die Errichtung von erschwinglichen Wohnungen verwendet werden. Um dies fur
Privat-Anleger attraktiv zu machen, hat man die Wohnbauanlethen mit einem doppelten
Steuervorteil ausgestaitet.

Die Zinsen von bis zu 4 % sind von der Kapitalertragsteuer befreit.

Mit 1.1.2011 wurde jedoch die Absetzbarkeii der Erstanschaffung im Rahmen der
gesetzlichen Sonderausgabenregelung zur Einkommensteuer abgeschaft.

Die Anleihen miissen zweckgewidmet eingesetzt werden, das damit aufgebrachte Kapital
wird ausschlieRlich zur Finanzierung von Wohnbauten verwendet, welche berwiegend
durch Hypotheken sichergestellt sind. Dadurch ist fur die Anleihezeichner besondere
wirtschaftiiche Sicherheit gegeben.

Die Wohnbauanleihen der Hypo-Wohnbaubank werden iber die Veririebswege der 8
Landes-Hypothekenbanken einem breiten Publikum angeboten.

Geschaftspolitisches Ziel der Hypo-Wohnbaubank ist es, die aufgebrachten Mittel
Privaten und Gemeinnlitzigen Bauvereinigungen in Form von zinsstabilen, langfristigen
Finanzierungsmitteln tber die 8 Landes-Hypothekenbanken zur Verfiigung zu stellen. Die
Gemeinnitzigen Bauvereinigungen errichten mit diesen Mitteln mehrgeschossige
Wohnbauten und zwar fast ausschlieRlich im Rahmen der VWohnbauférderung.
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1.1. Geschaftsergebnis, Ertragsiage

Die Hypo-Wohnbaubank zeigt im Berichtsjahr folgende Geschaftsentwicklung:
Mit rd. € 172 Mio Emissionsvolumen ist das Volumen aufgrund der unsicheren
Markigegebenheiten im Verg]eich zurn Vorjahr (2010 € 204 Mio ) gesunken.

: Verdnderung

In TEUR 2011 2010 in %
Betriebserirége 769 698 10,17%
Betriebsaufwendungen 699 -599 16,69%:
{B,ETR!E,B_SERGEBNI_S _ 70 - 99 '-253‘,29%l
Ergebnis der gewdhnlichen

Geschaitstatigkeit 87 . 00 -12.12%
T e ' - ; !
JAHRESUBERSCHUSS . 85 74 12,16%"

Die Betriebsertrdge der Hypo-Wohnbaubank AG sind im Jahr 2011 um cirka 10,17%
oder TEUR 71 gestiegen. .

Die Betrichsaufwendungen sind mit TEUR 699 hoher als im Vortjahr. Diese
Aufwendungen umfassen die Sachaufwendungen sowie die Aufwendungen fir. das
Bankensystem Tambas und Emissionskosten.

Das sich daraus ergebende Betriebsergebnis von TEUR 70 ist um TEUR 29 oder
29,29% niedriger als das Vorjahresergebnis von TEUR 99.

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit ist gegentiber dem Vorjahr um
12,12% gesunken.
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1.2. Finanzlage und Yermdgenslage

Die nachfolgende Darstellung zeigt dle Entwicklung einzelner Bilanzpositionen im
Vergleich zum Vorjaht:

Verdnderung
IWTEUR .. ... 31122011 31122000 . ‘%
Kassenbestand und _

Forderungen an Kreditinstitute 3.247.279 3.212.050 1,10%
Wertpapiere 3.679 5.240 -29,80%
Beteiligungen 6 6 0,00%
Immaterielies Anlage- vermdgen

und Sachanlagen 0 0 0,00%
Sonstige Aktiva und

nghug_ngﬁgbgr@n_z_ungspg§ten A - B B 80.95.%.]
Summe Akliva 3.251.002 3.217.317 1,08%
Verbriefte Verbindlichkeiten 3.245.190 3.211.586 1,05%
Riickstellungen 34 28 21,43%
Sonstige Passiva 1M 91 10,99%
Gezeichnetes Kapital 5.110 5110 0,00%
Rucklagen 353 349 1,15%
Gewinnvorirag 153 84 - 82,14

Bilanzgewinn ... 61, 70 . -12,86%

Summe Passiva 2.251.002 3.217.317 1,05%;



Das gezeichnete Grundkapital ist voll mit EUR 5.110.000,

00 aufgebracht und setzt sich

wie folgt zusammen:
Stiickaktien Grundkapital  Anteil
in EURD in %
HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 8.750 §36.750,00 12,5
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG . B.750 §38.750,00 12,5
Landes-Hypothekenbank Stelermark
Aktiengesellschaft 8.750 638.750,00 12,5
HYPQ TIROL BANK AG 8.750 638.750,00 12,5
HYPO NOE Landesbank AG 4,375 319.375,00 8,25
HYPO NOE Gruppe Bank AG 4,375 319.375,00 6,25
Oberssterrelchische Landeshank Akilerigessllschaft 8.750 638.750,00 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT 8.750 638.750,00 12,5
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschait 8.750 638._750,00 12,5
70.000 5.110.000,00 100

Die Eigenmittelstruktur stellt sich wie folgt dar:

INTELR

Kernkapital (Tier ) ' 5.463
Erganzende EM (Tier i}, Tier 1) 0
Anrechenbare Eigenmittel gemaf § 23 BWG 5.463
Bemessungsgrundlage gemal § 22 (2) BWG 423
Elgenmitteliiberschuss 5429
Kernkapitalquote in % 1291,49
Eigenmittelquote in % 1291,49

31.12.2011 31,12,2010,

5.459

0

5.459
312
5.434
1749,68
1749,68

Aus der Gegenﬂb'erstellung' der operativen Ertrage zu den Aufwendungen errechnet sich

die Cost income ratio wie nachstehend abgebildet:

ITELR

31122011 31,12:2010]

operating expenditures 699 599
operating earnings 769 698
cost income ratio 90,90% 85,82%
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CASHFLOW STATEMENT 2011
geméf Fachgutachten KFS BW2"

R

Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstitigkeit
Uberleitung auf den Netto-Geldiluss
aus der gewdhnlichen Geschaftstatigkelt
+/- Abschrelbungen/Zuschrelbungen auf Vermogens-
gegenstinds des Investitionsbereiches
1/~ Verlust/Gewinn aus dem Abgang von
Vermigensgegensténden des Investitionsberelches
+- Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Erirage
+/- Abnahme/Zunahme der Vorréte, Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva
+/- Zunahme/Abnahme der Riickstellungen
ausgenommen fir Ertragsteuern
+/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus
. _Lleferungen und Leistungen sowie anderer Pagsiva
Netto-Geldﬂuss aus der gewahnllchen Geschaﬂstatlgkelt
+/- Netio-Geldfluss aus aufierordentlichen Posten
. -_Zahlngen fir Erfragsteuemn_ o
Netto-Ge!dﬂuss aus laufender Gesehaﬁstatlgkelt
+ Einzahlungen aus Anlagenabgang {ohne Fmanzanlagen)
+ Einzahlungen aus Finanzanlagenabgang .
und sonstigen Finanzinvestitionen
- Auszahlungen fir Anlagenzugang {ohne Finanzaniagen)
- Auszahlungen firr Finanzantagenzugang
_und sonstige Finanzinvesiitionen
Netto-Geldfluss aus lnvestifionstitigkeit
+ Einzahlungen von Elgenkapital
- Rilckzahlungen von Eigenkapital
- Auszahlungen aus der Bedienung des Eigenkapitals
+ Elnzahlungen aus der Begebung von Anleihen
und aus der Aufnahme von F inanzkrediten
. Auszahlungen fir die Tilgung von Anleihen und
Flnanzkredlten
Netto- Ge]dfluss aus der Fmanzlerungsiatigkeﬁ
ZAHLUNGSW[RKSAME VERANDERUNG
DES FINANZMITTELBESTANDES
+/- Wechselkursbedingte ind sonstige Wertdnderungen
des Finanzmittelbestandes
ot Flnanzmltte[bestand am Beginn der Periode

Flnanzmlttelbestand am Ende der Periodo

1
t

N
=
—
 —
N -
[
=
]

87 99
3 0
~14 0

0 0
33721 131.586
17 -2
33614 __ -131.534
40 . .09

D .0

18 -9
38 _430!

0 0
1064 0
0 0
~1064 0
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

1] 0
[ | DU ]
-38 130

0 0
302 172
264 302
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1.3. Erlauterungen zum Cash-flow

Die Darstellung der Kapitalflussrechnung erfolgt nach dem Fachgutachten KFS BW2 des
Fachsenafes fur Betriebswirtschaft und Organisation der Kammer der
Wirtschaftstreuhander. Der Finanznittelbestand umfasst ausschlielich taglich fallige und
als Festgeld veranlagte Bankguthaben und entspricht den in der Bilanz angesetzten

Werten.

1.4. Vorginge von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Vorgéange von pasonderer Bedeutung eingetreten, die
U einer anderen Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage gefuhrt hatten.

1.5. Forschung und Entwickiung

Die Hypo-Wohnbaubank AG hat keine Tatigkeiten im Bereich der Forschung und
Entwickiung.

1.6. Zweigniederlassungen
Es bestehen keine Zweigniederlassungen.

2. Risiko

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist als treuhandiges Emissionsinstitut gemaf § 22 Abs. 3 Zi.
1 lit. i BWG in der Fassung vor Einfuihrung der Bestimmungen von Basal Il konstruiert
und hat in ihrer Bilanz daher weder Ausfallsrisiken, Fristeniransformationsrisiken,
Liquiditatsrisiken noch Risiken aus Derivativgeschéften. Die auigenommenen Mittel
werden von den 8 Landes-Hypothekenbanken entsprechend den gesetzlichen Vorgaben
7ur Refinanzierung des Wohnbaus verwendet. _

Die Hypo-Wohnbaukank AG hat keine Arbeitnehmer beschafiigt, das Front Office
{Abwicklung von Neuemissionen, die gesamte Dokumentation, Kommunikation mit den 8
Landes-Hypothekenbanken, der OcNB sowie der Wiener Borse) ‘wird von drei
Mitarbeltern der Pfandbriefstelle der Landes-Hypothekenbanken wahrgenommen. Unter
Wahrung des Vier-Augen-Prinzips werden von den genannten Mitarbeitermn weiters die
Tatigkeiten  des Back Office -  Kuponabrechnungen, Zahlungsverkehr,
Zinssatzanpassungen efc. — inklusive der erforderlichen Kontrolltatigkeiten durchgeftihrt.
Ein Arbeitshandbuch mit detaillierten Arbeitsanweisungen liegt vor.

Die Erstfreigabe beim Zahlungsverkehr erfolgt im Back Office, die Zweitfreigabe Im
Rechnungswesen der Pfandbriefstelle der | andes-Hypothekenbanken.

Die Buchhaltung / Bilanzierung und das Meldewesen wird von der Abteilung
Rechnungswesen der Pfandbriefstelle der dsterreichischen | andes-Hypothekenbanken

durchgefuhrt.
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3, Verwendung von Finanzinatrumenteft

Die-Hypo-Wohnbaubarik A tatigt kelns Derivativgeschétts.

& Voraussichtliche Entwickiung des Unternehmens (Progricseberiehi '

Auch i Jahr 2012 Ist von efner gléichbletbondan Nachfraga von Wohnbauanieihen
ayszugahen und mit eher karitinuledichen Geschifiseniwickiung zu rachnen.

Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesetlschaft

Der Yorstand

a4

‘Bipldng, Hans Kvasnick Mag. Ralner Wighalm

Wian, am $9. Marz 2012

18



JAHRESABSCHLUSS 2041
HYPO-WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT

ERKLARUNG ALLER GESETZLIGHEN VERTRETER.

Wir begttigen nach bestem Wissen, dass der im Elnklang mit den mafigshenden
Rethnungslegungastandards aufgesfelite Jahresabschiuss ein maglichst getraues Bid der
Vermbigerss, Finanz- und Eriragslage des Unternghniens varmiitelt, dass der Lageberlaht
doan Geschéfisverlauf, das Geschiflsergebnis und dle Lage des Unletnehmens <o
darstellf, ddss &in moglichst gehaues Bild dar Vermigens-, Finanz- und Ertragslage
entsteht, und dass der Lageberchi die wesentlchen Risiken und U isshelten
bescheeibt, denen das Untemetitrien ausgasetzt ist.

Di Hané. Kvésnicka' Mag. Rainer Wighalm
Vorstand Varstand

Gemelnsanizr Veranworlungsbereloh:

Risikomanagement {Rlsikopolitk und —slrateois, Rikosleuerung)
Infeme Revision {ausgztageite Tatighelt)

Compltaiics (ausgelagerts Tabgkell)

Personel & Persopalentivicklung (ausgelagerta Taflgkeit)

Milt Verantwortung fiir dig Berelche: Wit Verantwortung fiir die Berelche:
Oifenilichkeitsarheit Markeling & Verfileh

Abwicklung & Markifolge Reuht umd Steusrt

Rechnunigswasen & Maldewesef gehdrta};mniakte

Risikomessinyg & Risikoliberwachun rganlsalian o
Gonrolling " i Infasiuldur & IT fausgelagarte Thligheit)
Wien, 18, Mirz 2012
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5. BESTATIGUNGSVERMERK ™
Terlohit zum Jehredabechluss

Wir hahen dan belgefiigten Jahresabachluss der Hyparohnbaubans Aldlengesditschatt, Yisn,
-fiir das Geschaftsiahr vom L. Janner 2811 s zwrs 31 Dezember 20018 unter Eishaziahung der
sirchidhrung gepraft. Digser Jahrosabschiuss unifagst dle Bllanz zum 31, Bezsmper 2013, die

Gawiner und Veriysirechinung i das am 31, Dezember 2081 endentle Seschiitslahr suwle den

Anlang.

Varaniwostung der geselzlichan Verfreler fir den Jahresabschiuss wnt £ dig Buchilihrong

Dle gasatalichen Verirelier dar Gesellschali sind r die sischitiring sawie Bir df@ Aulstetlng
phnas Jathresabschiusses yavantwortiich, der &t miigiicnst getreuas ild dar Yarrdgens:, Finane
Gl Brragsiage der Gasellschalt In Ubereinstimmeng mit den Setarrelehisehinn upternetimens-
rechtilchen Varsehriflan warpittelt. Diese Verantwortung peinhaltet Gestaltung, Umgeizung und
_ﬁuér@:ﬁ%&rha&tung alnes intemner: Konlrolisystems, sowelt dieses firdle Aufstediing es Jahras
“ahscitusses und die vermitiung ainas miglichst getraven Blldes der Varm Bens-, Finanz- und
Ertragsiage der Geselischail von Badattung ist, damit diaser frol von wesenilichan Pebidarstel
lungee ist, sel es auf Civnd von beabsichtigien adery nhaeahslchtigten Fetiern; g Auswah! und
snwendung geelgneter Bifsnuterungs- und Bewartungsimethoden; dis Vemahme e Schiizun
Ajen, dle untar Bartcksichtigung der gegabenen Rafimenbetlingugen ange massen arschelnet.

Yerantwortung deg Abs chivsspritfers und Boschreifusg ven At und Umfang der gegelalichen Al
seiussprdiung - :

Unsars Yerantwortg hastelit in der Algahe gines privfungsurtails zu digsem Johrosabschluss

_auf der Grundiage YNSeRT Priifung. Wi haben unsera préiturig unter Baachtung der In {starreich
geltenden gesetzlichen Yorschriiten und Grundsatze ardny nusgemmaier Sbschlussorifung durde
-gafitrt. Diese arundsatze ertordem, dass wirdie alandesregei elnhalten vaddle Prifeng 56
piznen rind durehfdren, dass wh ung it hirvelchender Sleherhsft gl Yrkel dariiber bilder kon-
riar, ob der.Jahresabachiuss frat yon wesentiichen Petidar stallunger ist.

Eine Priifung heinhatiel dis Duerehffeyng won prifungshandlungen 2u1r Erfanaurg von Profungs-
pachwaisen hinskchtilch der Batrige und sanstigen Angabie IR Janresabschiuss, O Auswahl der
Pritfunmehandiungen Hogt fm pitichtgemifien Eimessen dlos Absthtussprifers vrber Harillchsichbi
gung siver Elnschiftziing des Risos alnas Auftretens wessntlicher Fehldaratelhmgen, saf 9s aud
‘arund woh heebsichiiglen odar unserhslchtigten Fehlerm. Ao der Yormahme diesel Ristoelns

weh EEUNg peritcisichilot der Absch fuszpriifar das intetna Kontrotlsystem, soweit 4 fow dle At~
steliung des Jahresabschiusses nid de Varpditiung aines mégllchst gairaven Bildes dir Yermd-
gens-, Finanz und Ertrégstsge dar Saselischafl von Bedeutund [5E, m unier RerichkafchtigLng dof
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Rahmanbedingungen gealgnete Prifungshandiungen festzuleden, nichf jedoch um «in Priliyngs-
ur kel dher die Wirksambelt der inkernan Kortrolien der Gagalischaft abzugeben.-Dia Prilfung ume
Tasst feyner die Beurteilung der Angemesseabielt der angawandien Bilanzierungs- urd Bawar-
tungsmethotien und der vof den gasatzlichen Yertratern vorgenommensn weserilichen Schit-
zungen sowie efne Wiirdiguny der Geserntaussage des Jabresabsthiussas.

WIr sind der Auffassung, dess wir ausrelchends tnd gestgnate Prﬂfungsnachweise ¢riangt haben,

sudass unsera Prifung eine hinrelchend sichera Grundlage 0r upser Prifungsurtelt darstellt,
Priifungsurteit

Unsera Pritfung hak zu keloen Einwendengen geflthrk. Auf Grund der bel der Prifung gewonrienest
Erkenntnisse entspricht der Jahrasabsehliuss nach unserer Beurtailung den geselztichen Vor-
sehriften und vermittstt sin moghichst getreuns Bild der Vermtigens- und Fimanzlage der Geseli-

" sehaft zum 31. Dezember 2011 sowle der Ertragslage der Gesalischalt fiir das GeschEfisfabr vorn
1, Janner 2011 bis zum 31. Dazember 2011 in Uhereinstimmung mit den ostarralchischen
Crundsitzen ordnungsmapiger BuehfGhiung.

Aussagen zum Lagehericht

Der Lagabericit st auf Grund der gesetzlichen Varschiifen darauf zu prifen, ob er mit dem Jah-
resabsciuss ji Elnldaag stait und ofx die sonstigen Angabenim 1_ggeharicht nlcht elne falscha
Vorstelfung von der Lage dor Gesellschaft arwecken. Der Bestitlgungsvermerk hat auch eftie
Aussage darber zu enthalten, ob der Lagaberlcht mit dem-Jahrasabschiuss inEinklang stehl. |
Dor Lagibericht steht nach unserer Beuriellung i Elnkiang rait dem Jahresabscirluss.

Wien, am 19. Mirz 2012

Ernst & Young

Wigtschafispriffungsgesalischait m.b.H,
/|
{Uﬂ i lbﬁ/"
i

Mag. Ernst Schanhuler Mag. Arlp a Stipp!
Virtzehalbsgrier etschaftpeTiierin

[

el Veraffgntlichung oder Weltergabia des Jahressbschlsses in efner von det besEitipler (ungehiirzten deulschsprachigen) Fos-
sung aberrlchandon Fevm (2l verklrzta Fagsung bifer Uhirsetzung) dzif ofing unsers fenefunigung veeder der Beslatigungsver-
riverk 2i3ert nochand uRsers Friffusy veoviessn yerden.
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: «!'*I's'f'poaif#éhhbaubsnk Akdlengesseliachaft, Wien
». 31, Dezeriber 2012

GEW[NN- UND YERLUSTREGHNUNG

pi DIE ZE(T YOI

{. Zigen und dhifiche Eririige
daeunter:
aus fostverzinslichen Wertpapieran {\W 7@ 67)
2, Zinsun md dhpliehe Aufwandungsn
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3. Ertriige aus Wertpapieren und Beletiigungen
4, Provisionserir@ge
5. Sonatige hetdebliche Erdlge

{, BETRIEBSERTRACE

&, Aftgemeing Venpaliungsaufwendungen =
Bonstiya Verwaltungsaufwendungen {Sachanfrand)

1il, BETRIEESAUFWENDUNGEN
iV, BETRIEBSERGERNIS
7. Ertraga-Huiwandssaldo aun der Versulterung

wid der Bewarkung von Waripepleren, dis wia
Fisianzanlager! beweriet sind

V. ERGEBN#é DER GEWOHNLICHEN GERCHARTSTATIGKEF
. Stauern vors Einkeraroen wid Sritag
8. Bonstiga Steusi, sowelt nicht in Posten &, ausziineiyan
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40, Riicklagenbswegung
i, JANRESGEWRMN
11, Bawinnvoirag
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Anhang

der Hypo-Wohnbaljbank AG
zum 31. Dezember 2012

Bilanzierungs- und Bewertungsmethodén

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde
gemal den Bestimmungen des BWG (insbesondere Anlage 2 zu § 43 BWG)
sowie der Bestimmungen des UGB, jeweils in der geltenden Fassung erstelli.

Der Jahresabschluss wurde nach den Bestimmungen des UGB und des BWG
unter Beachtung der Grunds#ize ordnungsgemafer Buchfiihrung sowie der
Generalnorm aufgestelit, welche die Vermittlung eines moglichst getreuen
Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage fordert. - -

Die Abgrenzung der Darlehenszinsen und der passivierten Zinsen fur die
begebenen WandelsphuIdverschreibungen erfolgte unter Zugrundelegung von
30/360, actual/360, actual/365 Zinstagen bzw. nach der [SMA-Methode
(=actual/actual).

Als Anlagevermogen werden jene Wertpapiere ausgewiesen, die der
langerfristigen Veranlagung der Mitte! dienen und bis zur Tilgung gehaiten
werden sollen. Samtliche unter dem Posten Aktien und andere nicht
fastverzinsliche  Wertpapiere  angeflihrten Werlpapiere sind  dem
Anlagevermégen zuzurechnen.

Die Zinsenabgrenzungen flir Forderungen an Kreditinstifute und verbriefte
Verbindlichkeiten ~ wurden Im  Geschaftsjahr  den entsprechenden
Bilanzpositionen zugeordnet. Die Zinsenabgrenzungen fur Aktien und nicht
festverzinsliche Wertpapiere wurden im Berichisjahr den entsprechenden
Bilanzpositionen zugeordnet.

Erliuterungen zu den Bilanzpositionen

AKTIVA

Forderungen an Kreditinstitute

Bei diesen Forderungen handelt es sich im Wesentlichen um Guthaben bei
der HYPO NOE Landeshank AG, sowie um Veranlagungen und Darlehen
(einschiieBlich Abgrenzungen for Zinsen und Provisionen). Es handelt sich
dabei um die in Wandelschuldverschreibungsform aufgenommenen Mittel, die
den beteiligten Landes-Hypothekenbanken zur Veranlagung auf eigene
Deckung und Gefahr zur Verflgung gestelit werden. Die Einhaltung der
Bestimmungen des Bundesgesetzes Uber steuerliche Sondermalnahmen zur
Férderung des Wohnbaues wurde zivilrechtlich auf die Landes-
Hypothekenbanken Uberbunden. Die Zinsenabgrenzungen werden der
entsprechenden Bilanzposition zugeordnet.




In der Position Forderungen an Kreditinstitute wird Treuhandvermogen gemag
§48 (1) BWG in Hohe von TEUR 3.075.770 ausgewiesen, das vom
Kreditinstitut in eigenem Namen aber flr fremde Rechnung gehalten wird.

Weiters werden nicht borsenotierte Pfandbriefe  der Noe.Landesbank-
Hypothekenbank, welche dem Anlagevermogen gewidmet sind, in Hdhe von
TEUR 1.596 inklusive abgegrenzter Zinsen ausgewiesen. Die nicht
borsenotierten Pfandbriefe sind zwischen 2014 und 2017 endféllig. [m
folgenden Geschaftsjahr werden Kuponzinsen in Hohe von TEUR 50 erwartet.

Unter Bedachtnahme des § 208 UGB wurde hei den Pfandbriefen der
Noe.Landesbank-Hypothekenbank AG keine Zuschreibung im Umfang der
Werterhohung von insgesamt TEUR 93 vorgenommen.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position im Anlagevermogen umfasst staatsgarantierte Anleihen mit
einem Buchwert in Hohe von TEUR 2.565 inklusive abgegrenzter Zinsen.

Die staatsgarantierten Anleihen sind bérsenotiert und zwischen 2013 und
2014 endfallig. Im folgenden Geschéftsjahr werden Kuponzinsen in Héhe von
TEUR 83 erwartet. -

Aktien und nicht festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position umfasst 150.000 Stlick Investmentfondanteile, die im
Anlagevermdgen ausgewiesen werden. Im Geschiftsjahr 2012 wurden 20 Tsd
Stlick Anteile verauRert.

Unter Bedachinahme des § 208 UGB wurde keine Zuschreibung im Umfang
der Werterhohung von TEUR 162 vorgenommen. GemaRk § 208 UGB Abs.2
wurde ein niedrigerer Wertansatz sowohl bei der steuerrechtlichen
Gewinnermittiung als auch im Jahresabschluss beibehalten.

Beteiligungen
Im Geschaftsjahr 2000 wurde ein Anteil an der sektoreigenen

Einlagensicherung der Hypo-Haftungs-GmbH erworben. Die Stammeinlage
und der Buchwert dieser Beteiligung betragen EUR 100,

Seit dem Jahr 2004 halt die Hypo - Wohnbaubank eine Betefligung an der
Liegenschaftsbewertungsakademie GmbH Center of Valuation and
Certification-CVC mit Sitz in Graz. Das Stammkapital der Gesellschaft betrégt
insgesamt TEUR 70 die von der Hypo - Wohnbaubank AG geleistete
Stammeinlage TEUR 1,4 und der Buchwert dieser Beteiligung TEUR 5,4.

Sonstige Vermdgensgegenstinde

Diese Position umfasst Forderungen gegenuber anderen Sektorgesellschaften
in Hohe von TEUR 7,5.

Rechnungsabgrenzungsposten
In den Rechnungsabgrenzungsposien sind Vorauszahlungen von
Aufwendungen fiir das folgende Geschéftsjahr enthalen.



PASSIVA

Verbriefte Verbindlichkeiten

Diese Position umfasst die begebenen Wandelschuldverschreibungen
einschlieBlich der entsprechenden Zinsenabgrenzungen mit einem Betrag von
TEUR 3.075.770. Diese betreffen treuhandig begebene
Wandelschuldverschreibungen, die vom Kreditinstitut gemap § 48 (1) BWG im
eigenen Namen aber fir fremde Rechnung begeben wurden. Die
Wandelschuldverschreibungen beinhalten ein Recht auf Wandlung in
Partizipationskapital.

Sonstige Verbindlichkeiten

Im Posten Sonstige Verbindlichkeiten sind Aufwendungen ih Hohe von TEUR
137 ausgewiesen, die nach dem Jahresabschlussstichtag zahlungswirksam
werden,

Passive Rechnungsabgrenzung

Unter dieser Position sind die von der Oberosterreichischen Landesbank AG
voraushezahlten Provisionen in Héhe von TEUR 9 ausgewiesen.

Riickstellungen

In dieser Position sind die steuerriickstellung in Hohe von TEUR 6 sowie
sonstige Rickstellungen in Héhe von TEUR 13 ausgewiesen, diese umfassen
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungskosten und
Veroffentlichungskosten.

Gezeichnetes Kapital

Das - Grundkapital in Héhe von TEUR 5.110 ist in 70.000 Stlck voll
eingezahlter Stickaktien zerlegt. :

Haftriicklage gemih § 23 Abs 6 BWG

Die Haftrlicklage wurde geméaR den Bestimmungen des § 23 Abs 6 BWG in
Verbindung § 103 Z 12 BWG mit 1% des Zuwachses der
Bemessungsgrundlage gemaf §22 Abs 2 BWG seit dem Janner 2001,
berechnet und dotiert. Gegentlber dem Vorjahr frat keine Anderung ein.

Gewinnriicklagen
In den Gewinnriicklagen wird unter anderem die gesetzliche Riicklage gemafs
§ 229 (6) UGB in Hohe von TEUR 136 ausgewiesen. :



Laufzeitengliederung

Die nicht tagiich falligen Forderungen an Kreditinstitute sowie die verbrieften
Verbindlichkeiten haben die in der Tabelle ausgewiesenen Restlaufzeiten.

a) nicht taglich fallige Forderungen (TEUR}

2012 2011
bis 3 Monate . 51.614 56.224
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 42.968 91.742
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 1.022.142 765.330
mehr als 5 Jahre 1.920.364 2.288.406
b) verbriefte Verbindlichkeiten {TEUR)
Bis 3 Monate 51,728 56.245
mehr ale 3 Monate bis 1 Jahr 41.611 91,592
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 1.019.070 761.571
mehr als 5 Jahre 1.920.364 2.288.087

Es wird kein Wertpapier-Handelsbuch geflhrt.

Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsen und dhnliche Ertrage

Unter dieser Position sind die Zinsen aus den Veranlagungen und Darlehen
* bei den beteiligten Landes- Hypothekenbanken, Kontokorrentzinsen sowie aus
Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren in  Héhe
von TEUR 107.858 ausgewiesen. :

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Die Zinsaufwendungen betreffen die begebenen
Wandelschuldverschreibungen und werden im Berichtsjahr mit TEUR 107.718
ausgewiesen.

Erfrige aus Wertpapieren und Beteiligungen

Unter dieser Posifion sind Erfrage aus Imvestmentfonds in Hohe von TEUR 30
ausgewiesen.

Provisionsertrage

Die Provisionsertrige resultieren im Wesentlichen aus der Platzierung der
Wandelschuldverschreibungen und betragen im Berichtsjahr TEUR 466. Die
restlichen  Provisionserirége  von TEUR 3 stammen aus einer
Bestandsprovision fir den Investmentfonds.

Sonstige betriebliche Ertrége

Diese Position umfasst im Wesentlichen Ertrage aus der Weiterverrechnung
von Aufwendungen an andere Sektorgeselischaften in Hohe von TEUR 67.



D.

Sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand)

Als wesentliche Posten sind Wirtschaftspriifungskosten in Héhe von TEUR 8,7
und Steuerberatungskosten in Héhe von TEUR 2,8, Innenrevisionskosten in
Héhe von TEUR 16,7 Wertpapier- und Depotgebthren in Hohe von TEUR
34,6, Vertffentiichungskosten in Héhe von TEUR 8,7, Rechtsberatung- und
Notarkosten in Hehe von TEUR 60,3, Aufsichtsgebtihren und Abgaben in
Héhe von TEUR 28,1, Instandhaliungsaufwendungen flr das
Bankenbetriebssystem in HGhe von TEUR 94,0, sowie die
Sachkostenverrechnung mit der Pfandbriefstelle der dsterreichischen Landes-
Hypothekenbanken in Héhe von TEUR 258,0 zu nennen.

Ertragssaldo aus der VerduBerung von Wertpapieren, die wie
Finanzanlagen bewertet werden

Im Geschaftsjahr 2012 wurden 20 Tsd Stlick Anteile am Investmentfonds
Hypo Rent mit einem VerauRerungsgewinn von Tsd EUR 22,8 verauBert.

Steuern vom Einkommen

Die Steuern vom Einkommen betreffen die Kérperschafisteuer fur 2012 in
Hohe von TEUR 24,5.

Sonstige Angaben

Die Gesellschaft verwendet im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit keinerlei
derivative Finanzinstrumente. Das Preis- und Zinsanderungstisiko der
Finanzanlagen ist nicht eminent. '

Im Berichtsjahr wurden keine Arbeitnehmer beschaftigt.

An Mitglieder des Aufsichtsrates und des Vorstandes wurden weder
Vorschiisse, Kredite oder Haftungen gewahrt. Fur zwel Vorstandsmitglieder
wurden Personalkosten in  Hoéhe von TEUR &7 von anderen
Sektorgesellschaften weiterverrechnet.

Die Offenlegung gem. § 26 BWG ist auf unserer Internetadresse www.hypo-
wohnbaubank.at unter dem MenUpunkt Publikationen veroffentiicht.
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ast

' @eneraldireicar Dr, Andreas Mitterlehner, Vorsitzender
| Verstandadivektor Glinther Ritzberger MBA, Vorsitzander-Stellvertroter
;; Gencraldireldor Dr. Reinhard Salhalsr '
! Gensraldirgktor Mag, Martin Gilies
" Dickm, Dr. Jodok Simina
' Vargandsdiveldor Serhard Salzer
- Vaorstandadirektorin Mag. Andrea MallerWeils
... Or. Wilhehn Miklas (bls 30.05.2012)
- Vorstandsdireldor Br, Matkus Joshum
_ Varstandedioskior Mag. Dy. Michael Grahammie¥ (b 01.66.201%
~ Generalaskratde Dt Clays Fisgher-3es (ab 01.08.2012)

.. Mag. Ramer Wishalm
¥ Diphing. Hane Kvasnicke (bis 30.06:2012)

Wien, am 22, Wiéz 2043
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LAGEBERICHT
der
Hypo-Wohnbaubank AG fiir das Jahr 2012

1. Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Hypo-Wohnbaubank ist eine Spezialbank zur Finanzierung des Wohnbaus in
Osterreich und wurde im Jahre 1984 von 8 Landes-Hypothekenbanken gegriindet.
Der Geschaftsgegenstand liegt im Bereich Finanzierung von Wohnbauien. -

Rechtliche Grundlage des Handelns der Wohnbaubanken ist das ,Bundesgesetz Ober
steuerliche Sonderma®nahmen zur Forderung des Wohnbaus' (1993 vom
ssterreichischen Nationalrat beschlossen). Es sieht vor, dass die durch Emissionen der
Wohnbaubanken aufgebrachten langfristigen Mittel — sowohl Anleihen als auch Akfien —
fir die Errichtung von erschwinglichen Wohnungen verwendet werden. Um dies flr
Privat-Anleger attraktiv zu machen, hat man die Wohnbauanleihen urspriinglich mit
einem doppelten Steuervorteil ausgestattet.

Die Zinsen von bis zu 4 % sind von der Kapitaleriragsteuer befreit.

Mit 1.1.2011 wurde jedoch die Absetzbarkeit der Erstanschaffung im Rahmen der
gesetzlichen Sonderausgabenregelung zur Einkommensteuer abgeschafit.

Die Anleihen missen zweckgewidmet eingesetzi werden, das damit aufgebrachte Kapital
wird iberwiegend zur Finanzierung von Wohnbauten verwendet, welche {berwiegend
durch Hypotheken sichergestellt sind. Dadurch ist fir die Anleihezeichner besondere
wirtschaftliche Sicherheit gegeben.

Die Wohnbauanleihen der Hypo-Wohnbaubank werden ber die Vertriebswege der 8
Landes-Hypothekenbanken einem breiten Publikum angeboten.

Geschaftspolitisches Ziel der Hypo-Wohnbaubank ist es, die aufgebrachten Mittel
Privaten und Gemelnnltzigen Bauvereinigungen in Form von zinsstabilen, langfristigen
Finanzierungsmitte!n tber die 8 Landes-Hypothekenbanken zur Verfitgung zu stellen. Die
Gemeinnitzigen Bauvereinigungen arrichten mit diesen Mitteln. mehrgeschossige -
Wohnbauten und zwar Giberwiegend im Rahmen der Wohnbauférderung. '
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1.1. Geschiftsergebnis, Erfragslage

Die Hypo-Wohnbaubank zeigt im Berichtsjahr folgende Geschaftsentwicklung:
Mit rd. € 77 Mio Emissionsvolumen ist das Volumen aufgrund der unsicheren
Marktgegebenheiten im Vergleich zum Vorjahr (2011 € 172 Mio ) gesunken.

Verdnderung
In TEUR 2012 2011 in %
Betriehsertrége 705 769 -8,32%
. Betrieb_sauﬁugndungen _ -628 -699 -10,16%
EVBE?'FRIEBSI;?ERGEBNIS 77 70 10,00%'
Ergebnis der gewdhnlichen
&schﬁftstét_igkeit 99 87 13,79%
i JAHRESUBERSCHUSS 74 65 13,85%'

Die Betriebsertrdge der Hypo~Wohnbaubank AG sind im Jahr 2012-um cirka 8,32% oder
TEUR 64 gesunken. _

Die Betriebsaufwendungen sind mit TEUR 628 niedriger als im Vorjahr. Diese
Aufwendungen umfassen die Sachaufwendungen  sowie inshesondere  die
Aufwendungen fur das Bankensystem Tambas und Emissionskosten.

Das sich daraus ergebende Betriehsergebnis von TEUR 77 ist um TEUR 7 oder
10,00% hoher als das Vorjahresergebnis von TEUR 70. :

Das Ergebnis der gewShnlichen Geschiftstitigheit ist gegentiber dem Vorjahr um
13,79% gestiegen.

13



1.2. Finanzlage und Vermdgenslage

Die nachfolgende Darstellung zeigt die Entwicklung einzelner Bilanzpositionen im

Vergleich zum Vorjaht:

InTEUR .

AcTvA L
Kassenbestand und
Forderungen an Kreditinstiiute
Wettpapiere
Beteiligungen
Sonstige Aktiva und

 Rechnungsabgrenzungsposten

' Sumime Aktiva

‘assiva
Verbriefte Verbindlichkeiten
Ricksteliungen
Sonstige Passiva
G‘ezeichnetes Kapital
Ricklagen
Gewinnvortrag
Bilanzgewinn

| Summe Passiva

31.12.2012 31.12.2011

3.078.121 3.247.279

3.551 3.679
6 6
10 38

3.081.688 3.251.002

3.075.770 3.245.190

19 34
146 101
5.110 5.110
572 353
C 153

71 61

~3.081.688._ 3.2561,002

Verdnderiung

-5,21%
~3,48%
0,00%

. -73,68%,
-5,21%!

i

-5,22%
-44,12%
44,55%
0,00%
62,04%
-100,00%
16,39%
5%,
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Das gezeichnete Grundkapital ist voll mit EUR 5.110.000,00 aufgebracht und setzt sich

wie folgt zusammen:

Stiickaktien  Grundkapltal Anteil
in EURO in%
HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 8.750 638.750,00 12,5
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 8.750 638.750,00 125
Landes-Hypothekenbank Steiermark ’
Akﬂﬂ@sellschaﬂ 8.750 538.750,00 12,5
HYPO TIROL BANK AG 8.750 638.750,00 12,5
HYPO NOE Landesbank AG 4.375 319.375,00 6,25
HYPO NOE Gruppe Bank AG 4375 319.375,00 6,25
Obetrdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaﬁ - B.750 638.750,00 12,5
'SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT 8.750 638.750,00 12,5
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft 8.750 63_8.750,00 12,5
70.000 5.410.000,00 100.

Die Eigenmittelstruktur stelit sich wie folgt dar:

lin TEUR

Kernkapital (Tier [) 5.878
Ergénzende EM (Tier Il, Tier I11) 0
Anrechenbare Figenmittel gemag § 23 BWG 5.682
Bemessungsgrundlage gemél § 22 (2) BWG 546
Figenmittellberschuss 5.528
Kernkapitalquote in % 1.040,66
Eigenmittelquote in % 1.040,86

Aus der Gegentiiberstellung der operativen Erirdge zu den Aufwendungen errechne

die Cost income ratio wie nachstehend abgebildet:

31.12.2012 31.12.2011

5.463

0

5.463
423
5.429
1.29149
1.291,49

‘|f|n TEUR , 31.12.2012 31.12.2011
operating expenditures 628 699
operating earnings 705 769
cost income ratio 89,08% 90,90%

t sich
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CASHFLOW STATEMENT 2012
gemiR Fachgutachten KFS BW2"

In TEUR '

Ergehnis der geWﬁhnlichen Geschiftstitigkeit

Uberleitung auf den Netio-Geldiluss

aus der gewdhnlichen Geschafistétigkeit

+/~ Abschreibungen/Zuschreibungen auf Vermogens-
gegenstinde des Investitionshereiches

+/- Verlust/Gewinn aus dem Abgang von
Vermdgensgegenstanden des Investitionsbereiches

+/- Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Erirdge

+/- Abnahme/Zunahme der Vorrdte, Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Akiiva

#/- Zunahme/Abnahme der Rickstellungen
ausgenommen flr Ertragsteuern

+- Zunahme/Ahnahme der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen | und Leistungen sowie anderer. Passiva

Netto-Geldf[uss aus der gewdhnlichen Gosehiftstatigkeit

+/- Netio-Geldfluss aus auerordentlichen Posten
- Zahlungen fur Ertragsteuern
Netto Geldfiuss aus laufender Geschaftstatlgkelt
+ Einzahlungen aus Anlagenabgang (chne Finanzanlagen)
+ Einzahlungen aus Finanzanlagenabgang
und sonstigen Finanzinvestitionen
- Auszahlungen fur Anlagenzugang (ohne Finanzanlagen)
- Auszahlungen fiir Finanzanlagenzugang
___.und sonstige | Finanzinvestitionen
Nettn-Geldﬂuss aus lnvestltmnstat:gkelt
+ Finzahlungen von Eigenkapital
- Riickzahlungen von Eigenkapital
- Auszahlungen aus der Bedienung des Eigenkapitals
+ Einzahlungen aus der Begebung von Anleihan
und aus der Aufnahme von Finanzkrediten
- Auszahlungen fur die Tilgung von Anleihen und
e Finanzkrediten
Nette-Geldfluss aus der Fmanzlerungstat:gkelt
ZAHLUNGSWIRKSAME VERANDERUNG
DES FINANZMITTELBESTANDES
+/- Wechselkursbedingte und sonstige Weriéinderungen
des Finanzmittelhestandes

_+_ Finanzmitteloestand am Beginn der Periode ... ..

Finanzmittelbestand am Ende der Periode

]
L=

_-‘I
[T

N
(==
— L
-

99 87
0 3
23 -14
0 0
169.494 -33.721
A7 17
-169.375 33.614
178 _.-20]
0 0
22 -18
158 -38 |
0 0
151 1.064
0 0
0 -1.064
151 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0
- i
0 ;
307 -38
0 0
264 302
571 264 |
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1.3. Erlduterungen zum Cash-flow

Die Darstellung der Kapitalfilussrechnung erfolgt nach dem Fachgutachten KFS BW2 des

Fachsenates fur Befriebswirtschaft und  Organisation der Kammer der

Wirtschaftstreuhander. Der Finanzmittelbestand umfasst ausschlielich ifiglich fallige und

3\1’3 Festgeld veranlagte Bankguthaben und entspricht den in der Bilanz angesetzten
erten. :

1.4. Vorgiinge von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Vorgénge von besonderer Bedeutung eingefreten, die
71 einer anderen Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage gefuhrt hatten.

1.5. Forschung und Entwicklung

Die Hypo-Wohnbaubank AG hat keine Tatigkeiten im Bereich der Forschung und
Entwicklung.

1.6. Zweigniederlassungen
Es bestehen keine Zweigniederlassungen.

2. Rislko

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist als treuhandiges Emissionsinstitut gemél § 22 Abs. 3 Zi.
1 lit. i BWG in der Fassung vor Einfuhrung der Bestimmungen von Basel Il konstruiert
und hat in ihrer Bilanz daher weder Ausfallsrisiken, Fristentransformationsrisiken, -
Liquiditatsrisiken noch Risiken aus Derivativgeschaften. Die auigenommenen Mittel
werden von den 8 Landes-Hypothekenbanken entsprechend den gesetzlichen Vorgaben
zur Refinanzierung des Wohnbaus verwendet. - :

Die Hypo-Wohnbaukank AG hat keine Arbeitnehmer beschéftigt, das Front Office
(Abwicklung von Neuemissionen, die gesamte Dokumentation, Kommunikation mit den 8
Landes-Hypothekenbanken, der OeNB sowie der Wiener Borse) wird von drei
Mitarbeitern der Pfandbriefstelle der Landes-Hypothekenbanken wahrgenommen. Unter
Wahrung des Vier-Augen-Prinzips werden von den genannten Mitarbeitern weiters die
Tatigkeiten des  Back  Office - Kuponabrechnungen, Zahlungsverkehr,
Zinssafzanpassungen etc. — inklusive der erforderlichen Kontrolltatigkeiten durchgefahrt.
Ein Arbeitshandbuch mit detaillierten Arbeitsanweisungen liegt vor.

Die Erstfreigabe beim Zahlungsverkehr erfolgt im Back Office, die Zweitfreigabe im
Rechnungswesen der Pfandbriefstelle der Landes-Hypothekenbanken.

Die Buchhaitung / Bilanzierung und das Meldewesen wird von der Abteilung
Rechnungswesen der Pfandbriefstelle der osterreichischen Landes-Hypothekenbanken

durchgefihrt.
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© §. Verwerndung von Finanzinstrumentan

Die Hypo-Wohnbaubank AG tfigt keine.Darivalivgeschifle.

4. Voraussichtliche Entwicklung des Untermehmens {Pragnoseberiohi)

im Jahr 2013 Ist aufgiund der mit den Wohnhauwandslschubarschreibungan
5 verbundenen langen Laufzefien sowle des nladigen Zinspivesus mit einer
Erschwertng des Absaizes zu rechnen,

Hypo-Wohnbauhank
Aktiengesellschaft
Der Yorstand
Dy, Wilhilon Miklas Mag. Rainer Wiehalm

YWien, am 22. Mérz 2013
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JAHRESABSCHLUBS 2012
HYPOWOHNBAUBANK AKTIENGESELLBCHAFTY

ERKLARUNG ALLER GESETZLICHEN VERTRETER

Wir bastafigen nach bastem Wissen, dass der m Elnidang mit den maigebonden
Rechnlngslegungsstandards atfgostelite Jahrasahschluss ain maghichst gatreues Bild der
VemiBgens-, Finanz- und Erfragslage des Unternehinens vermitlelt, dass der Lagshericht
den Geschifisveriauf, das Geschafderpebnls und dia Lage des Unternehimens eo
darstelf, dass ein miglichsl geleuss Bild ger Vermégenss, Finanz- und Erragslage
entstehi, und dase der Lagebavicht dis wesentichen Rislkerr und Untjewlashsiten
peschraib, denen das Unternchimen ausgessizt ist.

Ll %
L W Wik St

. Withelm Mikins Mag. Rainer Wiehatm
Verstand Vorstand

Gernetnaamer Visrantviorkmgsbarslcly

Risikomanagemen) (Risikopoltik und -etralegle, Rlshwsteusning}
Inteme Hevision Gregelageds Taigke!

Compliance {suygelagerte Talipgkel

Parsonal & Parepnnlemvinkiong (lsgsiagerts Talgken}

v Veraniwoilung fir die Beralshe; WHE Varenturoreng Tr die Beraleles
Dfanllichkefisabelt , WMatkefing & Variiob

Batdrdaniontakio . Racht ind Slauert

Abwicklung & Markiiehge Organgsation

Redhnungsuesan & Meldewesed tfenshmkiur & T [auspetanaie Tilgkell)
Fiafomessting & Ristkobherwathung

Gontratling

Wign, 22. Mirz 2013
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5. BESTATIGUNGSVERMERK ?

Baticht zum Jahresshschlugs

Wir hiahen den balgefilgten Jahresabschiuss der Hypo-Wehnbaubank Aktlengessiischatt, Wien,
it das Geschafisjahr vorm 1. Jénmer 2012 bis zum 31, Bezember 2012 unfer Einbezlehung der
Ruchfithrung gepriifi. Dieser Jahresabschiuss urniasst die Bilanz zuin 31. Dazember 2012, die
Gewlnn- und Verlystrechnung f0F das am 31. Dezember 2012 endenda Geschifislahr sowie den
Anhang.

Yerantwortung der gessizlichen Verireter Rir dan Jahresabschivgs wnd T die Buchfihtimg

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind #ir die Buchfitheung sowle fiir ¢ie Aufstellung
aines Jahresabschlusses verantwortlich, der eln miqfichst getreues Bitd der Yermégens-, Flranz-
uad Erfragstage der Gessfischaft in Userelnstiramung it den dsterrelchischen anternehmens-
rechilichen Yorschriften vermitieit. Dlese Veraniwortung belnhattel: Gestalteny, Umseizung und
Aufrechterhaltung eines Internen Kontrolisysiems, sowelt dleses Hir die Aufstellung des Jahres-
ahschiusses und die Yermiithung eines maglichst getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und
Eriragsiage der Gesellschaft von Bedeitung 1st, damif dieser frel von wesentlichen Fehldarstel
lungen ist, sef es auf Grund von heabsichtigten oder unheabsichtigien Fehlern; dle Auswahl und
Anwendung geelgneter Bilanzlerungs- tnd Bewartungsmethoden; die Vorpahme von Schistzan-
gen, dle unter Beriicksichtigung der gegebenen Rahmenbedingunten angemessen erschelnen.

Veraniwortung des Abschiusspriifers und Beschreibung von Art und thmfang der geselziichen
Abschiussprifung

Unisere Yerantwortung besteht in der Ahyabe eines Priffungsurtells zu dlesem Jahresahschluss
suf der Grundfage unsersr Prilfung, Wir haben unsere Priffung unier Beachtung der in Ostarreich
gelfenden geselziichen Vorschrifien und Grundsifze ordrungsgemdfer Abschiusspriifung durch
geflbrt, Diese Grundsfize erfosdern, dass wir die Standesregain einhalten urd die Prifuny so
planenund durchfibren, dass wir uns mik hinceichender Sicherheif ol Urieil garfiber bilden kiin-
nen, oh der Jahresabschluss frel von wesenitichen Febidarstetiungen isf.

Elne Prilfuny beinhaitet die Durchitihruirg von Priffungshandiungen zur Eriangung vos Prisfungs
nachwelsen hinsichifich der Befrage und sonstigen Angahen I Jahresahschivss. Dle Auswahi der
Prifungshandiunges: Hegt fm pilichigemiBen Ermessen des Abschlusspriifers unter Berficksichtl-
guny selner Efnschitzuny des Rislkos eines Aufiretens weseni(icher Febldarstellungen, sei es auf
Grund von beabsichtigten oder unbeabsichiigien Fehlern. Bei der Voraahme dleser Ristkoeln-
schitzung berlicksichtigt der Abschlussprifer das interne Konirolisysiem, sowelt es fir die Auf- .
stellung des Jahresabschlusses uad die vermitlung elnes mégiichst getreuen Biides der Vermiy
gens-, Finanz- und Ertragstage der Gaselischaft van Bedeutung Ist, um unfer Berlicksientigng

der
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Rahmenbadingungen geelgnete Priffungshandiungen festzulsgen, picht jedoch um aln Prifungs-
uetnll ther die Wirksarakelt dar intevnea Kontrollen der Gesallichalt abzugeben. £ila Prifung Lm-
fayst ferner die Beurteliung dey Angemessenheit der angewandien Bllanzlerungs- und Bewar-
tungsmetheden und der ven den gesatzlichan Vertretern vorgencrunanan wesentlichen Schit-
sungen sowke aine Wirdigung der Gedamiaussage des Jahresshechlusses,

Wi sind der Auttassuny, dass wir ausséichende und geeignete Prifungsnachwelsa ertangt fwshen,

sodass unsers Pritfung eine hinveichand sichere Gruntings filr unser Prifungsurtelt dersteils,
Briifungsurbel|

Unsers Pelifuing hat zo keinen Elnwendungen gefahrt. Auf Grund der fed ter Priffung gewennenan
Erkennimsse anfspricht der Jahrasalschiuss nachunserer Beurimilung den gesetzlichan Yor
sehefiten und vermittelt aln mbalichst getreues Bild dor Vermbgens- und Finznziage der Gesell
sehaft 2um 31. Dezembar 2012 sowle dar Ertragsiage der Gesellschatt fr das Gaschiftsjahr vom
1. Jinner 2012 his zum 31, ezember 2012 in Ubareinstimmung it den Deterraiciischer
GrundsBizen ordnungsmafiger Buchtthrong.

Aussagan zumm Lagetiorieht ) ' .
Der Lageberleht ist auf Grund der gesetziichen Yorschvifien darauf zu peiifen, ob at i dem Jatky
rasatechiuss in Finklang steht und ob tie sonstiyen Angaben im Lagebericht nicht et falsche
Vorstethmg von der Lage der Gesellschaft erwecken, Der Bestatigungsvesmerk hat anch elbe
Aussage dariher 2u enthaltar, ob der bageberichi mit dem Jahrasabsclhluss fn Binklang stekd:
Dar Lagehericht steht nack tnserer Beurteftung in Einklang mit dem Jahrasabschiss,

Wian, am 22, Mdrz 2013

Erast & Young
Wivtschaftspriffungsgesellsciaft m.b.H.

:*‘Q&M/Z"
Maq. G‘erﬁax;%!. Wenlt f
\ WngeRs e les wtssralfsfriferin
2

et Yertitontlichong oder weiterqabs des Jahrasshsehlygies (p etpar von Yar bestdtlghen tungehirzian de@;ﬁcﬂssyaemwm Fag
suttp ek handen Form (28 verklrele Fassung ouet Dhorgetaene dast ofine wisere Gaapimiguny peedor der Baslabinungar
et ziticek faph suF imsers Prdleng venwiosen werdsn,
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Hypo-Wohnbaubank Altiengesellschiafi, Wien
31, Dezember 2013

CGEWINN- UND YVERLUSTRECHNUNG

FUR DIE ZEiT VOM 1. JANMER 2013 BIS 31. DEZENBER 2013

1. Zinsen und dhnliche Edrdge
danunter.
aus febrezingichen Wertpapieren (M1 TE B7}
2. Zinsen und dhnliche Aufwendungen
. METTOZHSERTRAG
3. Ertriige aus Wertpapieren und Betelligungen
4. Provisiongerrigs
5. Sonsfige batrigbliche Ertrige
fi. BETRIEBSER TRAGE

8, Aligemeing Vervalluigseu fvendungen =
Eanstine Verwallungzaufve nidun gen (Sachaufwand)

fif. BETRIEBSAUFWEHDUNGEH
¥, BETRIEBSERGEBRIZ

7. Erirega-fAufwandssalds aus der VerduRerung
unid der Bewvenung von Wedpapleren, dle we
Finanzanlagen beweriet sind

v. ERGE HMIS PER GEWOENLICBEH GE SCHAFTSTATIGKEIT
8. Stevern vom Einkommen undt Erdrag
9. Sonsgtige Stewem, soweit nichtin Pozten B. euszuwelsen
\I. JAHRE SBBERSCHUES
10, Ricklagenbawegung
Wil JAHRE SGEWINN
. Gewnnvertrag
Vi, BILARZGEWINK

2013 z012
£ £ T€

10430147103 | 107.867

122204 45

417276854 | 407718

128,704,489 139

20.000,00 30

SEB.OSES 469

142.631,38 &7

750.239,52 706

F18577,12 £28

TEB.ET742 428

31.562,40 77

-5800.00 2z

2508240 a9

B2TEH5 25

25475 o

13.490,59 74

-1.000,00 -4

47.480,80 70

0,80 o

1745000 70
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Anhang

der Hypo-Wohnbaubank AG
zum 31. Dezember 2013

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde gemag den
Bestimmungen des BWG (insbesondere Anlage2 zu §43 BWG) sowie der
Bestimmungen des UGB, jeweils in der geltenden Fassung erstellt.

Der Jahresabschiuss wurde nach den Bestimmungen des UGB und des BWG unter
Beachtung der Grundséize ordnungsgemafer Buchflihrung sowie der Generalnorm
aufgestellt, welche die Vermittung eines moglichst getreuen Bildes der Ver-
mdgens-, Finanz- und Ertragslage fordert.

Die Abgrenzung der Darlehenszinsen und der passivierten Zinsen fur die
begebenen Wandelschuldverschreibungen erfolgte unter Zugrundelegung von
30/360, actual/360, actual/365 Zinstagen bzw. nach der |SMA-Methode
{=actual/actual).

Als Anlagevermégen werden jene Wertpapiere ausgewiesen, die der langerfristigen
Veranlagung der Mittel dienen und bis zur Tilgung gehalten werden sollen.
Samtliche unter dem Posten Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
angefihrten Wertpapiere sind dem Anlagevermdégen zuzurechnen.

Die Zinsenabgrenzungen fir Forderungen an Kreditinstitute und verbriefte
Verbindlichkeiten wurden im Geschaftsjahr den entsprechenden Bilanzpositionen
zugeordnet. Die Zinsenabgrenzungen fur Akfien und nicht festverzinsliche
Wertpapiere wurden im Berichtsjahr den entsprechenden Bilanzpositionen
zugeordnet.



Erlduterungen zu den Bilanzpositionen
AKTIVA

Forderungen an Kreditinstitute

Bei diesen Forderungen handelt es sich im Wesentlichen um Guthaben bei der
HYPO NOE Landesbank AG, sowie um Veranlagungen und Darlehen
(einschlieBlich Abgrenzungen filr Zinsen und Provisionen). Es handelt sich dabei
um die in Wandelschuldverschreibungsform aufgenommenen Mittel, die den
beteiligten Landes-Hypothekenbanken zur Veranlagung auf eigene Deckung und
Gefahr zur Verfugung gestelit werden. Die Einhaltung der Bestimmungen des
Bundesgesetzes (ber steuerliche Sondermalnahmen zur Férderung des Wohn-
baues wurde zivilrechtlich auf die Landes-Hypothekenbanken Oberbunden. Die
Zinsenabgrenzungen werden der entsprechenden Bilanzposition zugeordnet.

In der Position Forderungen an Kreditinstitute wird Treuhandvermégen gemaf § 48
(1) BWG in Héhe von EUR 3.187.855.214,11 (Vorjahr: TEUR 3.075.770)
ausgewiesen, das vom Kreditinstitut in eigenem Namen aber fUr fremde Rechnung
gehalten wird.

Weiters werden nicht borsenotierte Pfandbriefe der Noe.Landesbank-
Hypothekenbank und der nicht bérsenotierte MiniMax-Floater der HYPO NOE
Landesbank AG, welche dem Anlagevermégen gewidmet sind, in Hohe von EUR
2.100.984,89 (Vorjahr: TEUR 1.596) inkiusive abgegrenzter Zinsen ausgewiesen.
Die nicht bérsenotierten Wertpapiere sind zwischen 2014 und 2018 endfallig. Im
folgenden Geschaftsjahr werden Kuponzinsen in Hohe von EUR 56.651,03
(Vorjahr: TEUR 50) erwartet.

Unter Bedachtnahme des § 208 UGB wurde sowohl bei den Pfandbriefen der
Noe.Landesbank-Hypothekenbank AG als auch bei dem MiniMax-Floater der HYPO
NOE Landesbank AG keine Zuschreibung im Umfang der Werterhdhung von
insgesamt EUR 37.207,50 (Vorjahr: TEUR 93) vorgenommen.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position im Anlagevermégen umfasst zwei staatsgarantierte Anleihen mit
einem Buchwert in Héhe von EUR 1.545.098,29 (Vorjahr: TEUR 2.565) inklusive
abgegrenzter Zinsen.

Die Anleihen sind borsenofiert und 2014 endfallig. Im folgenden Geschafisjahr
werden Kuponzinsen in Héhe von EUR 51.875,00 (Vorjahr: TEUR 83) erwartet.

Aktien und nicht festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position umfasst 150.000 Stuck Investmentiondanteile, die im
Anlagevermdgen ausgewiesen werden.

Unter Bedachtnahme des § 208 UGB wurde keine Zuschreibung im Umfang der
Werterhthung von EUR 145.268,45 (Vorjahr: TEUR 162) vorgenommen. Gemal §
208 UGB Abs. 2 wurde ein niedrigerer Wertansatz sowohl bei der steuerrechtlichen
Gewinnermittlung als auch im Jahresabschluss beibehalten.



Beteiligungen

Im Geschaftsjahr 2000 wurde ein Anteil an der sektoreigenen Einlagensicherung
der Hypo-Haftungs-GmbH erworben. Die Stammeinlage und der Buchwert dieser
Beteiligung betragen EUR 100,00.

Seit dem Jahr 2004 halt die Hypo - Wohnbaubank eine Beteiligung an der
Liegenschaftsbewertungsakademie GmbH Center of Valuation and Cerfification-
CVC mit Sitz in Graz. Das Stammkapital der Gesellschaft betragt insgesamt EUR
70.000,00 die von der Hypo - Wohnbaubank AG geleistete Stammeinlage EUR
1.400,00 und der Buchwert dieser Beteiligung EUR 5.400,00.

Sachanlagen

Im Berichtsjahr wurde mit der Serverumstellung in Hohe von EUR 4.254,72
(Vorjahr: TEUR 0) begonnen. Diese befindet sich unter Anlage in Bau, da die
Inbetriebnahme im folgenden Geschéftsjahr erfolgt.

Sonstige Vermdégensgegensténde

Diese Position umfasst im Wesentlichen Forderungen gegenlber anderen
Sektorgesellschaften in Hohe von EUR 18.596,00 (Vorjahr: TEUR 8) sowie
Forderungen gegeniber Finanzamt in Hohe von EUR 17.533,02 (Vorjahr: TEUR 0).

Rechnungsabgrenzungsposten

In den Rechnungsabgrenzungsposten sind Vorauszahlungen von Aufwendungen
fur das folgende Geschiftsjahr in Hohe von EUR 9.498,00 (Vorjahr: TEUR 2)
enthalten.

PASSIVA

Verbriefte Verbindlichkeiten

Diese Position umfasst die begebenen Wandelschuldverschreibungen
einschlieBlich der entsprechenden Zinsenabgrenzungen mit einem Betrag von EUR
3.187.855.214,11 (Vorjahr: TEUR 3.075.770). Diese betreffen treuhandig begebene
Wandelschuldverschreibungen, die vom Kreditinstitut gemaR §48 (1) BWG im
eigenen Namen aber fur fremde Rechnung begeben wurden. Die
Wandelschuldverschreibungen  beinhalien ein  Recht auf Wandlung in
Partizipationskapital.

Sonstige Verbindlichkeiten

Im Posten Sonstige Verbindlichkeiten sind Aufwendungen in Héhe von EUR
147.457,27 (Vorjahr: TEUR  137) ausgewiesen, die nach dem
Jahresabschlussstichtag zahjungswirksam werden.




Passive Rechnungsabgrenzung

Unter dieser Position sind die von der Oberdsterreichischen Landesbank AG
vorausbezahlien Provisionen in Héhe von EUR 10.392,26 (Vorjahr. TEUR 9)
ausgewiesen.

Riickstellungen

In dieser Position sind Riickstellungen in Héhe von EUR 63.916,00 (Vorjahr: TEUR
13) ausgewiesen, diese umfassen Wirtschaftsprifungs- und
Steuerberatungskosten, Rechts- und Beratungskosten, Verdffentlichungskosten
sowie das Geschiftsfihrergehalt eines Vorstandsmitgiiedes.

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital in Hohe von EUR 5.110.000,00 ist in 70.000 Stick voll
eingezahlter Stuckaktien zerlegt.

Haftriicklage geméaR § 23 Abs 6 BWG

Die Haftritcklage wurde gem&R den Bestimmungen des §23 Abs6 BWG in
Verbindung § 103 Z 12 BWG mit 1 % des Zuwachses der Bemessungsgrundlage
gemaR § 22 Abs 2 BWG seit dem Janner 2001, berechnet und dotiert. Gegeniber
dem Vorjahr trat keine Anderung ein.

Gewinnriicklagen
In den Gewinnriicklagen wird unter anderem die gesetzliche Riicklage gemal § 229
(6) UGB in Héhe von EUR 137.100,00 (Vorjahr: TEUR 136) ausgewiesen.

Laufzeitengliederung

Die nicht taglich falligen Forderungen sowie die nicht taglich falligen Verpflichtungen
gegeniber Kreditinstituten haben die in der Tabelle ausgewiesenen Restlaufzeiten.

a} nicht taglich fallige Forderungen EUR TEUR

2013 2012
bis 3 Monate 81.032.250,00 51.614
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 60.199.250,00 42,968
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 1.045.088.352,50 1.022.142
mehr als 5 Jahre 1.963.266.126,50 1.920.364
b) nicht taglich fallige Verpflichtungen EUR TEUR
bis 3 Monate 80.417.372,58 51.728
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 58.185.000,00 41.611
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 1.043.372.200,00 1.019.070
mehr als 5 Jahre 1.962.284.895,60 1.920.364

Es wird kein Wertpapier-Handelsbuch geftihrt.




Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsen und dhnliche Ertrdage

Unter dieser Position sind die Zinsen aus den Veranlagungen und Darlehen bei den
beteiligten Landes-Hypothekenbanken, Kontokorrenfzinsen  sowie aus
Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren in Hoéhe von
EUR 104.301.471,03 (Vorjahr: TEUR 107.858) ausgewiesen.

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Die Zinsaufwendungen betreffen die begebenen Wandelischuldverschreibungen und
werden im Berichtsjahr mit EUR 104.172.769,54 (Vorjahr: TEUR 107.718)
ausgewiesen.

Ertrige aus Wertpapieren und Beteiligungen

Unter dieser Position sind Ertrage aus Investmentfonds in Hohe von EUR 20.000,00
(Vorjahr: TEUR 30) ausgewiesen.

Provisionsertriage

Die Provisionsertrage resultieren im Wesentlichen aus der Platzierung der
Wandelschuldverschreibungen und betragen im Berichtsjahr EUR 455.942,31
(Vorjahr: TEUR 466). Die restlichen Provisionsertrdge von EUR 2.964,34 (Vorjahr:
TEUR 3) stammen aus einer Bestandsprovision fur den Investmentfonds.

Sonstige betriebliche Ertriage

Diese Position umfasst im Wesentlichen Ertrédge aus der Weiterverrechnung von
Aufwendungen an andere Sektorgesellschaften in Hohe von EUR 142.485,60
{Vorjahr: TEUR 65).

Sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand)

Als wesentliche Posten sind Wirtschaftsprifungskosten in Héhe von EUR 17.533,20
(Vorjahr: TEUR 9) und Steuerberatungskosten in Héhe von EUR 3.920,00 {Vorjahr:
TEUR 3), Innenrevisionskosten in Hohe von EUR 17.981,56 (Vorjahr: TEUR 17)
Wertpapier- und Depotgebiihren in Héhe von EUR 32.802,90 (Vorjahr: TEUR 35),
Verdffentlichungskosten in Héhe von EUR 9.51507 (Vorjahr: TEUR 9),
Rechtsberatung- und Notarkosten in Héhe von EUR 111.964,41 (Vorjahr: TEUR
60), Aufsichtsgeblihren und Abgaben in Héhe von EUR 65.799,60 (Vorjahr: TEUR
28), Instandhaltungsaufwendungen fir das Bankenbetriebs-system in Hohe von
EUR 92.773,92 (Vorjahr: TEUR 94), sowie die Sachkostenverrechnung mit der
Pfandbriefstelle der dsterreichischen Landes-Hypothekenbanken in Héhe von EUR
249.089,34 (Vorjahr: TEUR 258) zu nennen.

Aufwandssaldo aus der VerduBerung von Wertpapieren, die wie
Finanzanlagen bewertet werden

Im Geschaftsjahr 2013 ist eine staatsgarantiere Anlethe mit einem
VerauBerungsverlust von EUR 6.600,00 (Vorjahr: Verduferungsgewinn von TEUR
23) ausgelaufen.
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Steuern vom Einkommen

Die Steuiern vom Einkommen betreffen im Wesentlichen die Kérperschaftsteuer fur
2013 in Hohe von EUR 6.414,83 (Vorjahr: TEUR 24).

Sonstige Angaben

Die Gesellschaft verwendet im Rahmen ihrer Geschéfistatigkeit keinerlei derivative
Finanzinstrumente. Das Preis- und Zinsénderungsrisiko der Finanzanlagen ist nicht
eminent.

Im Berichtsjahr wurden keine Arbeitnehmer beschattigt.

An Mitglieder des Aufsichtsrates und des Vorstandes wurden weder Vorschisse,
Kredite oder Haftungen gewahrt. FUr zwei Vorstandsmilglieder wurden
Personalkosten in Hohe von EUR 88.494,54 (Vorjahr: TEUR 87) von anderen
Sektorgesellschaften weiterverrechnet.

Die Offenlegung gem. § 26 BWG ist auf unserer Internetadresse www. hypo-
wohnbaubank.at unter dem Menlpunkt Publikationen verdffentlicht.
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Generaldireklor Kommerzialrat Dr, Andreas Mitterlehner, Vorsitzendsr
Vorstandsdirektor Giinther Ritzberger MBA, Vorsitzender-Stellverirater
Genersldirektor Dr. Relnhard Salhofer

Genaralditektor Mag. Martin Glles

Didm. Dr. Jadok Sirmia (bis 31.12.2013)

Vorsiandsdirektor Gerhard Sajzer (bis 14.03.2014)

Vorstandsdirektor Dr. Martin Czurda (sait 14.03.2014)
Vorstandsdirektorin Mag. Andrea Maller-Weif

Vorstandsdirektor Dr. Markus Jochum

Vorstandsdirektor Mag. Dr. Michael Grahammer

Generalsskretar Dr, Claus Fischer-See

Dr. Wilhsim Mildas
Mag. Rainer Wighalm

Hypo-Wohnbaubank Akfiengesellachaft

mas

Dr. Wilhstm Miklas\

Mag. RaTér Wiehalm

Wien, am 28, Warz 2014
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LAGEBERICHT
der
Hypo-Wohnbaubank AG fiir das Jahr 2013

1. Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Hypo-Wohnbaubank ist eine Spezialbank zur Finanzierung des Wohnbaus in
Osterreich und wurde im Jahre 1994 von 8 Landes-Hypothekenbanken gegrindet.
Der Geschéftsgegenstand liegt im Bereich Finanzierung von Wohnbauten.

Rechtliche Grundlage des Handelns der Wohnbaubanken ist das ,Bundesgesetz Uber
steuerliche Sondermalnahmen zur Forderung des Wohnbaus® (1923 vom
dsterreichischen Nationalrat beschlossen). Es sieht vor, dass die durch Emissionen der
Wohnbaubanken aufgebrachten langfristigen Mitte! — sowohl Anleihen als auch Aktien -
far die Errichtung von erschwinglichen Wohnungen verwendet werden. Um dies flr
Privat-Anleger attraktiv zu machen, hat man die Wohnbauanleihen urspringlich mit
einem doppelten Steuervorteil ausgestattet.

Die Zinsen von bis zu 4 % sind von der Kapitalertragsteuer befreit.

Mit 1.1.2011 wurde jedoch die Absetzbarkeit der Erstanschaffung im Rahmen der
gesetzlichen Sonderausgabenregelung zur Einkommensteuer abgeschafft.

Die Anleihen missen zweckgewidmet eingesetzt werden, das damit aufgebrachte Kapital
wird Uberwiegend zur Finanzierung von Wohnbauten verwendet, welche Oberwiegend
durch Hypotheken sichergestellt sind. Dadurch ist fir die Anleihezeichner besondere
wirtschaftliche Sicherheit gegeben.

Die Wohnbauanleihen der Hypo-Wohnbaubank werden Ober die Vertriebswege dér 8
Landes-Hypothekenbanken einem breiten Publikum angeboten.

Geschaftspolitisches Ziel der Hypo-Wohnbaubank ist es, die aufgebrachten Mittel
Privaten und Gemeinniitzigen Bauvereinigungen in Form von zinsstabilen, langfristigen
Finanzierungsmitteln Gber die 8 Landes-Hypothekenbanken zur Verfugung zu stellen. Die
Gemeinnitzigen Bauvereinigungen errichnten mit diesen Mitteln mehrgeschossige
Wohnbauten und zwar tiberwiegend im Rahmen der Wohnbauférderung.
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1.1. Geschiftsergebnis, Ertragslage

Die Hypo-Wohnbaubank zeigt im Berichtsjahr folgende Geschaftsentwicklung:
Mit rd. € 282 Mio Emissionsvolumen ist das Volumen aufgrund der Marktgegebenheiten
im Vergleich zum Vorjahr (2012 € 77 Mio ) gestiegen.

_ Verdnderung
In TEUR 2013 2012 in %
Betriebsertrége 750 705 6,38%
Betrieb_saufwendupgqn_ 7771_8 ___ =628 14,33%
BETRIEBSERGEBNIS % 71 5B
Ergebnis der gewdhnlichen _
VGgschéftlst'a'_trigkeit _ . 25 : 99 -74,75%
(JAHRESUBERSCHUSS 18 . 74 .. -7568%

Die Betriebsertrige der Hypo-Wohnbaubank AG sind im Jahr 2013 um cirka 6,38% oder
TEUR 45 gestiegen.

Die Betriebsaufwendungen sind mit TEUR 718 hoher als im Vorjahr. Diese
Aufwendungen umfassen die Sachaufwendungen sowie insbesondere  die
Aufwendungen fir das Bankensystem Tambas und Emissionskosten.

Das sich daraus ergebende Betriebsergebnis von TEUR 32 ist um TEUR 45 oder
58,44% niedriger als das Vorjahresergebnis von TEUR 77.

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstétigkeit ist gegentiber dem Vorjahr um
74,75% gesunken.
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1.2. Finanzlage und Vermdégenslage

Die nachfolgende Darstellung zeigt die Entwicklung einzelner Bilanzpositionen im

Vergleich zum Vorjahr:

M TER .

Kassenbestar-l.a- -u nd -
Forderungen an Kreditinstitute

Wertpapiere
Beteiligungen

Immaterielles Anlagevermdogen
und Sachanlagen

Sonstige Aktiva und

Rechnungsabgrenzungsposten

‘Summe Aktiva: -

131.12.2013

3.191.261
2.529
6

4

L. 4T
3.193.847

PASSIVA'

Verbriefte Verbindlichkeiten 3.187.855
RuCksteI!ungen 64
Sonstige Passiva 158
Gezeichnetes Kapital 5,110
Ricklagen 643
Gewinnvortrag 0
Bilanzgewinn I I
'Summe Passiva - . 8.193.847

Verédnderung

31.12.2012 in%
L ]
3.078.121 3,68%
3.551 -28,78%

6 0,00%

0 100,00%
.10 37000%
. 3.081.688 3,64%
3.075.770 3,64%
19 236,84%

146 8,22%

5.110 0,00%

572 12,41%

0 0,00%
e -76,06%
'3,081.688 . .. 364%
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Das gezeichnete Grundkapital ist voll mit EUR 5.110.000,00 aufgebracht und setzt sich

wie folgt zusammen:

Stickaktien Grundkapital ~ Anteil
iMEURO - -in%
HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 8.750 638.750,00 12,5
HYPQO ALPE-ADRIA-BANK AG (AUSTRIAN ANADI
BANK) 8.750 638.750,00 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 8.750 $638.750,00 12,5
HYPO TIROL BANK AG 8.750 638.750,00 12,5
HYPO NOE Landesbank AG 4.375 319.375,00 8,25
HYPO NOE Gruppe Bank AG 4.375 319.375,00 6,25
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 8.750 638.750,00 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT 8.750 638.750,00 12,5
~ Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaff 8.?50 . _638.750,00 12,5
70.000. . 5110.000,00 100" .

Die Eigenmittelstruktur stellt sich wie folgt dar:

nTEUR 0 31122013 31122012,
Kernkapital (Tier I) ‘ 5.753 5.678
Ergénzende EM (Tier Il, Tier I1) 0 0
Anrechenbare Eigenmittel gemaR § 23BWG ~ 5.753 5.682
Bemessungsgrundlage gemah § 22 (2) BWG 789 546
Eigenmitteliberschuss 5572 5.528
Kernkapitalquote in % 729,15 1.040,66
Eigenmittelquote in % 729,15  1.040,66

Aus der GegenUberstellung der operativen Ertrége zu den Aufwendungen errechnet sich

die Cost income ratio wie nachstehend abgebildet:

31.12.2013 31122012

operating expenditures 718 628
operating earnings ' 750 705
cost income ratio 95,73% 89,08%
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CASHFLOW STATEMENT 2013
geméR Fachgutachten KFS BW2"

JIRTEUR

Ergebnis der gew&hnlichen Geschiftstatigkeit

Ukerleitung auf den Netto-Geldfluss

aus der gewdhnlichen Geschéftstétigkeit

+/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf Yermogens-
gegenstinde des Investitionsbereiches

+/- Verlust/Gewinn aus dem Abgang von
Vermégensgegenstianden des Investitionsbereiches

+/- Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage

+- Abnahme/Zunahme der Vorrate, Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva

+/- ZunahmefAbnahme der Riickstellungen
ausgenommen fir Erfragsteuern

+/~ Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva

+/- Netto-Geldfluss aus auRerordentlichen Posten
.~ Zahlungen fir Ertragsteuern

Netto Geldflu_______

+ Einzahlungen aus Anlagenabgang (ohne Flnanzanlagen)

+ Einzahlungen aus Finanzanlagenabgang

und sonstigen Finanzinvestitionen

- Auszahlungen for Anlagenzugang (chne Finanzanlagen)

- Auszahlungen fir Finanzanlagenzugang
_und sonstige Finanzinvesfitionen

_aus latifender: Gééchaftstatlgkelt

Netto-GeIdﬂuss aus Investltionstatlgkelt
+ Einzahlungen von Eigenkapital
- RUckzahlungen von Eigenkapital
- Auszahlungen aus der Bedienung des Eigenkapitals
+ Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen
und aus der Aufnahme von Finanzkrediten
- Auszahlungen fir die Tilgung von Anleihen und
_Finanzkrediten

Netto-Geldeuss aus der FinanZIerungstatlg_k it

ZAHLUNGSWIRKSAME VERANDERUNG

DES FINANZMITTELBESTANDES

+/- Wechselkursbedingte und sonstige Wertdnderungen
des Finanzmittelbestandes

L+ Fman;mlttelbestand am Beginn der Perode

i il
25 99
0 0
7 -23
0 0
-112.627 169.494
51 -17
_ 112.097 _ -169 375
to-Geldfiuss: aus der gewohnllchen Geschaftstatlgkmt e —448 178 l
V] 0
-24 -22
-472.. 166
0 0
1.022 151
0 0
— — - _0 — 0 .
1.022 451
0 0
0 0
0 0
0 0
s s i e — —— D 0
0 ol
550 307
0 ]
7 571 ] 7 264
1422 " 571

Flnanzmlttelbestand am Ende der Perlode f,
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1.3. Erlduterungen zum Cash-flow

Die Darstellung der Kapitalflussrechnung erfolgt nach dem Fachgutachten KFS BW?2 des
Fachsenates fur Betriebswirtschaft und  Organisation der ~ Kammer der
Wirtschaftstreuhander. Der Finanzmittelbestand umfasst ausschlieBlich taglich fallige und
als Festgeld veranlagte Bankguthaben und entspricht den in der Bilanz angesetzten
Werten.

1.4. Vorginge von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Vorgénge von besonderer Bedeutung eingetreten, die
zu einer anderen Darstellung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage geflihrt hatten.

1.5. Forschung und Entwicklung

Die Hypo-Wohnbaubank AG hat keine Tatigkeiten im Bereich der Forschung und
Entwicklung.

1.6. Zweigniederlassungen
Es bestehen keine Zweigniederlassungen.

2. Risiko

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist als treuhandiges Emissionsinstitut geman § 22 Abs. 3 Zi.
1 lit. i BWG in der Fassung vor Einfuhrung der Bestimmungen von Basel [l konstruiert
und hat in ihrer Bilanz daher weder Ausfallsrisiken, Fristentransformationsrisiken,
Liquiditatsrisiken noch Risiken aus Derivativgeschaften. Die aufgenommenen WMittel
werden von den 8 Landes-Hypothekenbanken entsprechend den gesetzlichen Vorgaben
zur Refinanzierung des Wohnbaus verwendet.

Die Hypo-Wohnbaukank AG hat keine Arbeitnehmer beschaftigt, das Front Office
(Abwicklung von Neuemissionen, die gesamte Dokumentation, Kommunikation mit den 8
Landes-Hypothekenbanken, der OeNB sowie der Wiener Borse) wird von drei
Mitarbeitern der Pfandbriefstelle der Landes-Hypothekenbanken wahrgenommen. Unter
Wahrung des Vier-Augen-Prinzips werden von den genannten Mitarbeitern weiters die
Tatigkeiten des  Back  Office - Kuponabrechnungen,  Zahlungsverkehr,
Zinssatzanpassungen etc. — inklusive der erforderlichen Kontrolltatigkeiten durchgeflhrt.
Ein Arbeitshandbuch mit detaillierten Arbeitsanweisungen liegt vor.

Die Erstfreigabe beim Zahlungsverkehr erfolgt im Back Office, die Zweitfreigabe im
Rechnungswesen der Pfandbriefstelle der Landes-Hypothekenbanken.

Die Buchhaltung / Bilanzierung und das Meldewesen wird von der Abteilung

Rechnungswesen der Pfandbriefstelle der dsterreichischen Landes-Hypothekenbanken
durchgeflhrt.
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3. Verwendung von Finanzinstrumenten

fie Hypo-Wohnbaubank AG tatigt keine Derivativgeschéfta,

‘4, Voraussichtliche Entwickiung des Unternehmens (Prognosshericht)

im Jdahr 20714 ist aufgrund der mit den Wohnbauwandelschuldverachrelbungen
verbundenen langen Laufzeiten sowle des niedrigen Zinsniveaus mit elner
_Erschiwerung des  Absatzes zu rechmen, Dafir ist aufgrund des
_Abgabendnderungsgesetzes 2014 eine Belebung insofern zu erwarten, als dass
Wohnbauanlethen im Rabmen des Gewinnfrelhatrags als  beglinstigte
‘Wirtschaftsgliter anerkannt warden (Mindestlaufzeit 4 Jahre).

Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft

Der Vorstand

el

Dr. Wilhelm Miklas

Mag. Rainer Wishalm

Wien, am 28. Marz 2014
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JAHRESABSCHLUSS 2013
HYPO-WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT

'ERKLARUNG ALLER GESETZLICHEN VERTRETER

Wir bestétigen nach bestem Wissen, dass def Im Einklang mit den mafigebenden
‘Rechnungslegungsstanderds aufgestellte Jafiresabschluss ein maglichst getreues Bild der
‘Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens vermittelt, dass der Lagebericht
den Geschéftsverlauf, das Geschiftsergebnis und die Lage des Unternehmens so
darstellt, dass ein mbglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Erragsiage
antsteht, und dass der Lagebericht die wesentlichen Risiken und Ungewmshenen
beschreibt, denen das Unternehmen ausgesetzt ist.

Dr, Withelm Miklas Mag. Rainer Wiehalm
Vorstand Varsiand

‘Gemaingsmer Veranlwarlungsbereich;

‘Thlemni Revision (ausgslagarte Tllgkelly
Compliance (ausgelagerte Taligkoil) o
Parsonal 8 Personalentwicklung (susgelagerie Tatigkalt)

Mt Varaniwdrtung for die Berelche: Ml Veraniwartung fﬂf {ia Bereicha:
Fisikomanagament (Risikapolilik und —slralegle, Risikostausrung) Markeding & Vertileb
Offentlichkeltsarbeit Recht und Bieuamn

Behbrdenkontakle Drgapigalion

Abvdcklung & Marklfolge fofrasirukdur-&1T (ausgelagerie Tllgkell)

‘Rechnungewessn & Meldewasen
‘Rlsikormessung & Risikoitherwachung
Gontrolling

Wien,-28. Marz 2014
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6., BESTATIGUNGSVERMERK "

Bericht zum Jafiresabschluss .
Wir haben den beigefligten Jahresabschluss der Hypo-Wohnbauhank'Akttengesellschaﬂ, Wien,
fUr das Geschaftsjahr vom 1. Jinner 2013 bis zum 31. Dezember 2013 unter Einbeziehung der
Buchftincung gepriift, Dleser Jahresabschiuss umfasst die Bilanz zum 31. Dezember 2013; die
Gewlnn- und Verlustrechnung fiii das am 31, Dezember 2013 endende Geschéftsjahr sowie den
Anhang.

Verantwortung der gesetzlichien Vertreter fir den Jafresabschiuss und fiir die Buchflhrung

Die qeselzlichen Yertreter der Gesellschalt sind for die Buchfirung sowie fiir die Aufstellung ei-
nes Jahresabschlusses verantworllich, der ein moglichst getreues Bild der Vermdgeas-, Finanz-
und Ertragsiage der Gesellschalt in Ubereinstimmung mit den bsterrelchischen unternehmiens-
rechtlichen Varschriften und der baokrechtlichen Bastimmungen vermittelt, Diese Verantwortung
beinhaltet: Gestaltung, Umselzung und Aufrechterhaltung eines inlernen Kontrollsystems, sowelt
dieses fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses und die Vermittiung eines méglichst getreuen
Bildes der Vermagens-, Finanz- und.Ertragslage der Gesellschaft von Badeutung Ist, damit diesar
frei von wesentlichen Fehldarsteflungen ist, sel es aul Grund von beahsichtigten ader unbeabsich-
tigten Fehlern; die Auswahl und Anwendung geeigneter Bllanzierungs- und Bewertungsimethoden;
dle Varnahima von Schitzungen, die unter Berdchsichtigung der gegehenen Rahmenbedingungen
angemessen erscheinen.

Verantwortung des Abschiussprifers und Beschreibung van Art und Umiang der gesetzlichen Ab
schiussprifing

Unsere Verantworlung bestent in der Abgabe eines Prifungsurtefls zu diesern Jahresabschluss
guf der Grundlage unserer Priifung. Wir haben nhsere Priflung unter Beachtung tderin Osterreich
geltenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsiitze ordnungsaemaper Abschlusspriiiung durch-
gefiihrt, Diese Grundsétze erfordern, dass wir die standesregeln einhalten und die Prifung so
planen und durchftihren, dass wir uns mit hinreichender Sicherhelt ein Urtell darliber bilden k&n-
nen, ob der Jahresahschiuss [rei von wesentlichen Faehldarstellungen Ist.

Eine Priifung beinhattet die Durchtithrung von Priifungshandlungen zur Erlangung ven Priifungs-
nachweisen hinsichtlich der Betriige und sonstigen Angaben im Jahresabschluss. Die Auswahl der
prifungshandlungen liegt i pllichtgemapen Ermessen des Abschlussprifers unier BerUgksichli-
aung seiner Einschitzung des Ristkos einas Auftretens wesentiicher Fehldarsteltungen, seies auf
Grund van beabsichtigten oder unbeabsichiigten Fehleen. Bei der Vornahme dieser Risikoein-
schiitzung berlcksichtigh der Ahschlusspriifer das interne Kontrollsystem, soweit s 7ir die Auf-
stellung des Jahresabschiusses und die Vermittiung efnes moglichst getreven Bildes der Yermi-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Geselischalt von Bedeultung ist, um unter Beriicksichtigung der

©
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Rahmenbedingungen geelgnete Prifungshandiungen festzulegen, nicht fedoch um ein Prifungs-
urteil (iber die Wirksamkeit der Inlernen Kontrollen der Gesellschalt abzugeben. Die Priifung um-
fasst ferner die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden und der von den gesetzllichen Vertretern vorgenommenen wesentlichen Schdt-
zungen sowle eine Wlrdigung der Gesamtaussdge des Jahresabschlusses.

i&ii_r,sih& der Auffassung, dass wir ausreichende und neeignete Priifungsnachwelse erlangt haben,
sodass unsere Prilfung eine hinrelchend sichere Grundlage fUr unser Priifungsurteil darstelit,

Prifungsurteil

Unsere Prifung hat zu heinen Einwendungen geflihet, Auf Grund der bei der Prifung gewonnenen
Erkenntnisse entspricht der Jahresabschiuss nach unserer Beurteilung den gesetzllchen Vor-
schriften und vermittelt ain méglichst getreues Bild der Vermégens- und Finanzlage der Gesell-
schalt zum 31. Dezember 2013 sowie der Ertragslage der Geseflschaft f(ir das Geschéllsjahr vom
1. Janner 2013 bis zum 31, Dezember 2013 in Uberelnstimmung mit den 8sterreichischen
Grundsatzen ordnungsmdpiger Buchilihrung.

Aussagen zum Lagehericht

Der Lagebsricht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu priifen, ob er mit dem Jah-
resabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im Lagebericht nicht eine falsche
Vorstellung von der Lage der Gesellschaft erwecken. Der Beststigungsvermerk hat auch eine Aus-
sage dar(lber zu enthalten, ob der Lagebericht mit dem Jahresabschiuss in Einklang steht.

Der Lagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Jahresabschluss.

Wien, am 28. Mirz 2014

_ Ernst & Yaung
Wirtschaftspriifungsgesellschalt m.b.H.

Mag. Hans-Erich Sorll Hag, A
T Wiekschafiapriifor Wirtsehal

#35nl w.rm tentlichung ader Wmlerqabe dos Jahresabschiusses in giver vor dor bestatiglen (ungehklirzten deultschsprachigen) Fas-
suniy abweielienden Form (28 veekirzbe Fassung eder Obarselzung) darf ehne ansere Genehmigung weiler der Bestatigungsver:
terk zitlerl nngh aul yasere Prdiung verwiesen worlen,
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HALBJAHRESFINANZBERICHT
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Halbjahresbllanz zum 30. Juni 2014

Gewlnn- und Verlustrechnung fur das 1, Halbjahr 2014
‘Anhang zum Halbjahresfinanzbericht 2014
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Lagebericht

Erklarung aller gesetzlichen Vertreter:
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Hypo-Wahnbaubarik AG

GEWINN.

UND VERLUSTRECHNUNG

1. Zinsen ufid hnllche Ertrége
darunier:
-aug Teslverzinsiichen Weripapleren
2. Zingen und ahnliche Aufwendurigen
I. NETTOZINSERTRAG.
3, Erfrége aus nich! festvarzinstichen Wertpapisren
4; Provistonseririige '
5. Sohslige belriebliche Ertrige
il. BETRIEBSERTRAGE
6. Aligemelhe Verwallungseutwendungen =

‘Sonsiige Verwallungsaulwendungen (Sachaufwand)
7. Werlberichfgungen aul die In den Aldivposlen 5 enihaienen Vermigensgegenstande

Ill. PETRIEBSAUFWENDUNGEN
W. BETRIEBSERGEBNIS

01.01,2014 -
30.06.2014

01.01.2013 -
70,06, 2013

EUR EUR
51.924.704.77

A7.414,27

-51.873.102,50

51.802,27
11.244.58
236.668,75
73.203,53
372.809,13

-357.673.90
-185.12
~260.469,02
14.950,11

B. Autwantssaldo aus derVerdulemng von Werlpapieren,

die wle Fifianzaniagen bewere! sind

V. ERAEBNIE DER GEWOHNLIOHEN GESCHAF TSTATIOEIT

. sievern vom Elnkommen und Erirag

10. Son3lige Sleussn, sowail nlchi In Posten 9. auszuwelsen

Vi JAHREBLIBERSCHUSS
11. Ricklagentewegung
Vil. JAHREEGEWINN
12 Gewinnvorirag
Viil. BILANZQEWINN

-5.850.00
7.600,11
-2.750,00
+127.00
482311
0,00
4,822,171
0,03

4,623,117

EUR ELR

51.021.375.20

65.868,51
-50,052.818 59
68.566,61
13.560 90
228,660.62
100.245 45
410,882,568

-374 562,81
720,48
+378.283,29
15,679,290

0,00
35.678,20
-7.658,00

152.75
27.9148,64

0,00
27,830,584

0,00
27.938,54




Anhang

Halbjahresabschluss der Hypo-Wohnbaubank AG
zum 30. Juni 2014

A. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde gemaf den
Bestimmungen. des BWG (insbesondere Anlage2 zu §43 BWG) sowie der
Bestimmungen des UGB, jeweils in der geltenden Fassung erstell.

Der Halbjahresabschluss wurde nach den Bestimmungen des UGB und des BWG
unter Beachtung der Grundsdtze ordnungsgeméBer Buchfithrung sowie der
Generalnorm aufgestellt, welche die Vermittiung eines méglichst getreuen Bildes der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage fordert.

Die Abgrenzung der Darlehenszinsen und der passivierten Zinsen flr die begebenen
Wandelschuldverschreibungen  erfolgte  unter  Zugrundelegung von  30/360,
actual/365 Zinstagen bzw, nach der ISMA-Methode (=actual/actual).

Die Bewertung des Sachanlagevermégens erfolgt =zu  forigefiihrten
Anschaffungskosten. Die planmaRigen Abschreibungen werden linear tber die
betriebsgewthnliche. Nutzun_gsdauer vorgenommen, wobei folgende Nutzungsdauern
zugrunde gelegt werden:

Investitionen in fremden Gebauden 10 Jahre
Anlagen, Maschinen 5 Jahrg
EDV. 3 Jahre
Betriebs- und Geschéftsausstattung 5 Jahre
_Geringwertige Wirtschaftsglter _ 1 Jahr

Entgeltlich erworbene immaterielle \Vermogensgegenstdnde mit bestimmbarer
Nutzungsdauer werden mit den Anschaffungskosten, vermindert um planmadige
lineare Abschreibungen bilanziert. Es wird eine Nutzungsdauer von 3 Jahren
zugrunde gelegt.

Ferner werden jene Werlpapiere als Anlagevermogen ausgewiesen, die der
langerfristigen Veranlagung der Mittel dienen und bis zur Tilgung gehalten werden
sollen. Samtliche unter dem Posten Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere angefihrten Wertpapiere sind dem Anlagevermégen zuzurechnen.

Die Zinsenabgrenzungen fiir Forderungen an Kreditinstitute und verbriefte
Verbindlichkeiten wurden im 1. Halbjahr den entsprechenden Bilanzpositionen
zugeordnet. Die Abgrenzung fur Aktien und nicht festverzinsliche Wertpapiere
(Investmentfonds) wurde im 1. Halbjahr der Bilanzposition zugeordnet.

HYPO-WOHNBAUBANK AG 5




B. Erlduterungen zu den Bilanzpositionen
Aktiva
Forderungen an Kreditinstitute

Bei diesen Forderungen handelt es sich im Wesentlichen um Guthaben bei der
HYPO NOE Landesbank AG.

Weiters werden hier Veranlagungen und Darlehen (einschliellich Abgrenzungen flr
Zinsen und Provisionen) ausgewiesen, es handeit sich dabei um die in
Wandelschuldverschreibungsform aufgenommenen Mittel, die den beteiligten
Landes-Hypothekanbanken zur Veranlagung auf eigene Deckung und Gefahr zur
Verfligung gestellt werden. Die Einhaitung der Bestimmungen des Bundesgesetzes
Uber steuerliche Sondermafnahmen zur Foérderung des Wohnbaues wurde
zivilrechtlich auf die Landes-Hypothekenbanken Ulberbunden. Die
Zinsenabgrenzungen werden der entsprechenden Bilanzposition zugeordnet.

In der Position Forderungen an Kreditinstitute wird Treuhandvermégen gemaR § 48
{1) BWG in Hthe von EUR 3.169.705.665,38 (Voarjahr: TEUR 3.094.951)
ausgewiesen, das vom Kreditinstitut in eigenem Namen aber fur fremde Rechnung
gehalten wird.

Weiters werden nicht bérsenotierte Pfandbriefe und der nicht bérsenotierte MiniMax-
Floater-der HYPO. NOE Landesbank AG, weiche dem Anlagevermdgen gewidmet
sind, in Héhe von EUR 2.601.191,08 (Vorjahr: TEUR 1.586) inklusive abgegrenzter
Zinsen ausgewiesen. Die nicht bdrsenotierten Wertpapiere sind zwischen dem 2.
Halbjahr 2014 und 2019 endfllig.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position im Anlagevermégen umfasst einen Frihlingsfloater der Ersten Group
Bank AG sowie einen Hypothekenpfandbrief der Vorarlberger lLandes- und
Hypothekenbank. AG mit einem Buchwert in Hohe von EUR 1.007.314,38 (Vorjahr:
TEUR 2.555) inklusive abgegrenzter Zinsen.

Aktien und nicht festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position umfasst 150.000 Stick investmentfondanteile, die im
Anlagevermdgen mit einem Buchwert von EUR 995.231,00 (Vorjahr: TEUR 999)
-ausgewiesen werden.

Beteiligungen

Im Geschaéftsjahr 2000 wurde ein Anteil an der sektoreigenén Einlagensicherung der
Hypo-Haftungs-GmbH erworben. Die Stammeinlage unhd der Buchwert dieser
Beteiligung betragen EUR 100,00.

Seit dem Jahr 2004 hilt die Hypo - Wohnbaubank eine Beteiligung an -der
Liegenschaftsbewertungsakademie GmbH Center of Valuation and Certification-CVC
mit Sitz in Graz. Das Stammkapital der Gesellschaft betragt insgesamt EUR
70.000,00 die von der Hypo - Wohnbaubank AG geleistete Stammeinlage EUR
1.400,00 und der Buchwert dieser Beteiligung EUR 5.400,00.

HYPO-WOHNBAUBANK AG 6




Sachanlagen

In dieser Position sind die Sachanlagen in Héhe von EUR 3,697,60 (Vorjahr: TEUR
4Y enthalten.

Sonstige Vermégensgegenstinde

Diese: Position umfasst Forderungen gegeniiber anderen Sektorgesellschaften in
H&he von EUR 74.620,46 (Vorjahr: TEUR 47).

Rechnungsabgrenzurigsposten

In den Rechnungsabgrenzungen sind Vorauszahlungen von Aufwendungen fur das
‘zweite Halbjahr enthalten.

HYRO-WOHNBAUBANK AG 7




Passiva
Verbriefte Verbindlichkeiten

Diese Position umfasst die begebenen Wandelschuldverschreibungen einschliellich
-der entsprechenden Zinsenabgrenzungen mit einem Betrag von EUR
3.169.563.291,40 (Vorjahr: TEUR 3.094.679). Diese betreffen treuhindig begebene
Wandelschuldverschreibungen, die vom Kreditinstitut gemas § 48 (1) BWG im
eigenen Namen aber fir fremde Rechnung begeben wurden. Die
Wandelschuldverschreibungen  beinhalten ein  Recht auf Wandlung in
Partizipationskapital.

Sonstige Verbindlichkeiten

Im Posten. Sonstige Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten aus Lieferung und
Leistung in Héhe von EUR 143.826,41 (Vorjahr: TEUR 38) ausgewiesen,

Riickstellungen

In dieser Position sind Steuerriickstellungen in Hohe von EUR 0 (Vorjahr: TEUR 6)
sowie sonstige Rickstellungen in Hohe von EUR 26.156,00 (Vorjahr; TEUR 29)
ausgewiesen, diese umfassen Wirlschaftspriiffungs- und Steuerberatungskosten in
Hoéhe von EUR 2.558,00 (Vorjahr: TEUR 2,8} Innenrevisionskosten in Héhe von EUR
0 (Voijahr: TEUR 2,8) sowie das Geschéftsfiihrergehalt eines Vorstandsmitgliedes in
Héhe von EUR 23.598,00 (Vorjahr: TEUR 23,8).

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital in Hthe von EUR 5.110.000,00 ist in 70.000 Stick voll
eingezahlter Stiickaktien zerlegt,

Haftriicklage gemaR § 57 Abs 5 BWG

Die Haftricklage wurde gemaR den Bestimmungen des § 57 Abs 5 BWG in
Verbindung § 103 Z 12 BWG mit 1 % des Zuwachses der Bemessungsgrundlage
gemal § 22 Abs 2 BWG alt seit dem Janner 2001, berechnet und dotiert.

Gewinnrlicklagen

In den Gewinnrlicklagen wird die gesetzliche Ricklage gema® §229 (6) UGB in
Hshe von EUR 137.100 (Vorjahr: TEUR 136) sowie die freie Riicklage in Hihe von
EUR 302.485,60 (Vorjahr: TEUR 285) ausgewiesen. Der Jahresgewinn 2013 iHv
EUR 17.490,99 wurde gemal dem Beschluss der Generalversammlung vom 23. Mai
2014 den Gewinnriicklagen zugewiesen.

HYPO-WOHNBAUBANK AG 8



C. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsen und dhnliche Ertrige

Unter dieser Position sind die Zinsen aus den Veranlagungen und Darlehen bei den
beteiligten Landes-Hypothekenbanken, aus Schuldverschreibungen und anderen
festverzinslichen Wertpapieren sowie Kontokorrentzinsen in Hohe von EUR
51.924.704,77 (Vorjahr: TEUR 51.021) ausgewiesen.

Zinsen und 3hnliche Aufwendungen

Die Zinsaufwendungen betreffen im  Wesentlichen die  begebenen
‘Wandelschuldverschreibungen- und werden zum Halbjahr mit EUR 51.873.102,50
(Vorjahr: TEUR 50.953) ausgewiesen.

Ertrage aus Wertpapieren und Beteiligungen

Unter dieser Position sind abgegrenzte Ertrige aus Investmentfonds in Héhe von
EUR 11.244,58 (Votjahr: TEUR 14) ausgewiesen.

Provisionsertrige

Die Provisionsertrage resultieren im Wesentlichen aus der Platzierung der
Wandelschuldverschreibungen und betragen im 1. Halbjahr EUR 238.668,75
(Veorjahr: TEUR 229).

Sonstige hetriebliche Ertrige

Diese Position in Hohe von EUR 73.293,53 (Vorjahr: TEUR 100) umfasst im
Wesentlichen Ertrage aus der Weiterverrechnung von Aufwendungen an andere
Sektorgeselischaften.

Sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand})

Als wesentliche Posten sind Rechtsanwaits- und Notarkosten in Héhe von EUR
57.768,96 (Vorjahr; TEUR 55), EDV-Aufwendungen in Hohe von EUR 45.217,22
(Vorjaht: TEUR 48), Wertpapier- und Depotgebiihren in Héhe von EUR 23.912,15
(Vorjahr: TEUR 20), Geschéftsfihrerentschadigung in Hohe von EUR 37.233,44
(Vorjahr: TEUR 42), Staatsaufsichtsgebihren in Héhe von EUR 27.471,30 (Vorjahr:
TEUR 48) sowie: die Sachkostenverrechnung mit der Pfandbriefstelle der
ésterreichischen Landes-Hypothekenbanken in Héhe von EUR 115.000,00 (Vorjahr:
TEUR 115) zu nennen.

Abschreibungen des Anlagevermdgens

Die Absgchreibungen des Anlagevermdgens sind zum Halbjahr mit EUR 785,12
(Vorjahr: TEUR 0,7) ausgewiesen.

Steuern vom Einkommen

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag hetreffen die
Kérperschaftsteuervorauszahlungen fur das 1. Halbjahr 2014 sowie die Abgrenzung
zum Halbjahr.

HYPO-WOHNBAUBANK AG &)



D. Sonstige Angaben

Mit 1.1.2014 ist das neue BWG, idF BGBI | Nr 184/2013 in Kraft getreten. Dies
bewirki fur die Hypo-Wohnbaubank AG unter anderem, dass sie unter § 3 Abs 6
BWG fillt. Nach dieser Bestimmung sind auf Kreditinstitute, die aufgrund ihrer
Satzung ausschlieBlich Schuldverschreibungen treuhdndig flir Rechnung anderer
Kreditinstitute ausgeben, wobei das emittierende Kreditinstitut nur das Gestionsrisiko
tragt, § 1a Abs 2 und die §§ 23 bis 24a BWG nicht anzuwenden.

Um diesen Tatbestand erfullen zu kénnen, hat die Hypo-Wohnbaubank AG alle
Konzessionen bis-auf § 1 Abs 1 Z 10 BWG riickgelegt. Dies wurde mit Bescheid der
FMA vom 16. Dezember 2013 entsprechend dokumentiert.

Da wichtige Ordnungsnormen wie zB GroRkredite (alt: Groflveranlagung), Solvabilitat
usw. nupmehr in der CRR'/ Verordnung (EU) Nr. 575/2013 geregelt sind und diese
gemafs § 3.Abs 6 BWG letzter Halbsatz nicht anzuwenden ist, hat sich flr die Hypo-
Wohnbaubank das regulatorischen Umfeld verandert. Aus Risikogesichtsaspekten
werden diese Ordnungsnormen jedoch intern weiterhin ermittelt und im Aufsichtsrat
ehtsprechend berichtet.

Aus diesem Grund (Nichtanwendung CRR) betragt das Eigenmittelerfordernis ab
1.1.2014 Null, Die anrechenbaren Eigenmittel werden weiterhin angegeben.

Die Gesellschaft verwendet im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit keinerfei derivative
Finanzinstrumente. Das Preis- und Zinsdnderungsrisiko der Finanzanlagen ist nicht
eminent.

Im Berichtsjahr wurden keine Arbeitnehmer beschaftigt.

An Mitglieder des Aufsichtsrates und des Vorstandes wurden weder Vorschiisse,
Kredite oder Haftungen gewahrt.

Der Halbjahresfinanzberichit wurde weder einer vollstandigen Priifung noch einer
priferischen Durchsicht durch einen Abschlussprifer unterzogen.

Die Offenlegung gem. § 26 BWG alt for den 31.12.2013 ist auf unserer
Internetadresse www.hypo-wohnbaubank.at unter dem Mentpunkt Publikationen
verdiffentlicht,

! CRR: Capital Requirements Regulation.
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Mitglieder des Aufsichisrates:

Generaldirektor KR Dr. Andreas Mitterlehner, Vorsitzender
Vorstandsdirektor Glinther Ritzberger, MBA, Vorsitzender-Stellvertreter
‘Generaldirektor Dr. Reinhard Salhofer

Generaldirektor Mag. Martin Gdlles

Dkfrr. Dr. Jodok Simma (bis 31.12.2013)

Vorstandsdirektor Gerhard Salzer (bis 14.03.2014)
Vorstandsdirektor Dr. Martin Czurda (ab 14.03.2014)
Vorstandsdirektor Mag. Andrea Maller-Weit (bis 23.05.2014)
Vorstandsdirektor Gerhard Nyul (ab 23.05,2014)
Vorstandsdirektor Dr. Markus Jochum

Vorstandsdirektor Mag. Dt. Michael Grahammer
Generalsekretar Dr. Claus Fischer-See (bis 23.05.2014)
Mag. Gudrun Mihlbeck (ab 23.05.2014)

Mitglieder des Vorstandes:.

Dr, Wilhelm Miklas
Mag. Rainer Wiehalm

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

Der Vorstand

Dr. Wilhelm Miklas Mag. Rafher

Wien, am 25. Juli 2014
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Lagebericht

der Hypo-Wohnbaubank AG
zum 30. Juni 2014

1. Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Hypo-Wohnbaubank ist eine Spezialbank zur Finanzierung des Wohnbaus in
Osterreich und wurde im Jahre 1994 von 8 Landes-Hypothekenbanken gegriindet,
Der Geschaftsgegenstand liegt im Bereich Finanzierung von Wohnbauten.

Rechtliche Grunidlage des Handelns der Wohnbaubanken ist das ,Bundesgesetz
Uber steuerliche SondermaBnahmen zur Foérderung des Wohnbaus" (1993 vom
Osterreichischen Nationalrat beschlossen). Es sieht vor, dass die durch Emissionen
der Wohnbaubanken aufgebrachten langfristigen Mittel — sowohl Anleihen als auch
Aktien — fur die Errichtung von erschwinglichen Wohnungen verwendet werden. Um
dies fiir Privat-Anleger attraktiv zu machen, hat man die Wohnbauanleihen mit einem
Steuervorteil ausgestattet:

Die Zinsen von bis zu 4 % sind von der Kapitalertragsteuer befreit.

Mit 1.1.2011 wurde jedoch die Absetzbarkeit der Erstanschaffung im Rahmen der
gesetzlichen Sonderausgabenragelung zur Einkommensteuer abgeschafft.

Die Anleihen muissen auRerdem zweckgewidmet eingesetzt werden. Das damit
aufgebrachte Kapital wird ausschlieBlich zur Finanzierung von Wohnbauten
verwendet, welche Uberwiegend durch Hypotheken sichergestellt sind. Dadurch ist
flir die Anleihezeichner besondere wirtschaftliche Sicherheit gegeben.

Die Wohnbauanleihen der Hypo-Wohnbaubank werden tber die Vertriebswege der 8
Landes-Hypothekenbanken einem breiten Publikum angeboten.

Geschéftspolitisches Ziel der Hypo-Wohnbaubank ist es, die aufgebrachten Mittel
Privaten und Gemeinniitzigen Bauvereinigungen in Form von zinsstabilen,
fangfristigen Finanzierungsmitteln ber die 8 Landes-Hypothekenbanken zur
‘Verfugung zu stellen. Die Gemeinniitzigen Bauvereinigungen errichten mit diesen
Mitteln meh_rges_c_hosage Wohnbauten und zwar fast ausschlieftlich im Rahmen der
Wohnbauférderung.
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1.1. Geschiftsergebnis, Ertragslage

Dio Erragslage der Hypo Wohnbaubank AG stellt sich im 1. Halbjahr 2014 im
Verglelch zum Vorjahr wie folgt dar (Betrdge in TEUR):

01.01.- Verdnderunyg

in TEUR 4 30.06.2013 in %
Betriebsertrage 411 -9,49%
.375 -4,53%

- Betriebsaufwendungen

E_rg_els der gewﬁhnilchen
Geschaftstatigkeit

Die Betriebsertrdge der Hypo-Wohrbaubank AG betragen im 1. Halbjahr 2014
TEUR 372 (Vorjahr: TEUR 411) und sind zum Vergleichszeitraum des Vorjahres um
TEUR 38 (Vorjahr: TEUR 348 gestiegen) gesunken.

Die Betriebsaufwendungen sind mit TEUR 358 (Vorjahr: TEUR 375) niedriger als
im Vorjahr. Diese Aufwendungen umfassen die Sachaufwendungen wie auch
Aufwendungen fur das Bankenbetriebssystem Tambas.

Das sich daraus ergebende Betriebsergebnis von TEUR 14 ist um TEUR 22
geringer als das Vorjahresergebnis von TEUR 36.

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstitigkeit ist gegeniber dem Vorjahr um
77,78 % (Vorjahr: 45,45%) gesunken.

1.2. Finanzlage und Vermégenslage

Die nachfolgende Darstellung zeigt die Entwicklung einzelner Bilanzpositionen im
Vergleich zum Vorjahr:

Verdnderung

In TEUR 30.08.2013 in%

3.095.332 2,44%

Kassenbestand und Forderungen an Kreditinstitute

Werlpapisre 5.140 -10,45%
Beteiligungen 6 0,00%
4 0,00%

Sachanlagen
82 00%

Sonstige Akfiva und Rechnungsabgrenzungsposten
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o Verdnderung
30.06.2013 in %

In TEUR

Verbriefte Verbindlichkeiten 2.42%

Sonstige Passiva 37 289,19%
Rechnungsahgrenzungsposten b 0,00%
Rugkstellungen 36 -27,78%
Gezeichnetes Kapital 5110 0,00%
Rucklagen 642 2,80%
Gewinnvortrag 0 0,00%

Bilanzgewinn

Das gezeichnete Grundkapital ist voll mit EUR 5.110.000,00 aufgebracht und setzt

sich wie folgt zusammen:

ktien .- Grundkapital - Anteil
. UInEURQT - %
_HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 8.750 638.750,00 12,6

Austrian Anadi Bank AG o
(vormals HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG) 8.760 638.750,00 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark
Aktiengesellschaft 8.760 638.750,00 12,5
HYPO TIROL BANK AG 8.750 638,750,00 12,5
_ HYPQ NOE Landesbank AG 4.375 318.375,00 6,25
_HYPO NOE Gruppe Bank AG 4375 319.375,00 825
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 8.760 638.750,00 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT 8.750 638.750,00 12,5

' Vorarlberger L.andes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft

8,750 638.750,00 125
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Die Eigenmittelstruktur stellt sich wie folgt dar:

Kernkapital (Tier 1) 5752

Erganzende EM (Tier 11, Tier 1) 0
Anrechenbare Eigenmitte! gemaB Teil 2 der CRR 5.752
Gesamtrisikobetrag geméf Art 92 Abs 3 CRR 541
Eigenmittelliberschuss 5,592
Kernkapitalquote in % 1.062,95
Eigenmittelquote in % 1.062,95

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist gemaR § 3 Abs 6 BWG neu (seit 1.1.2014) von der
Anwendung det CRR ausgenommen. Wir verweisen hiezu auf die Angaben unter
Punkt D ,Sonstige Angaben” im Anhang.

In der Generalversammlung vom 23, Mai 2014 wurde beschlossén, den
Jahresgewinn 2013 auf Gewinnrlicklage umzubuchen.

Aus der'Gegeni]berste!I_ung_ der operativen Aufwendungen zu den Ertragen errechnet
sich die Cost income ratio wie nachstehend abgebildet;

operating expenditures

operating eamings 411

cost Income ratic. 91,24%

Da die Hypo-Wohnbaubank AG auf Kostendeckungsbasis arbeitet, hat diese
Kennzahl wenig Aussagekraft.

1.3. Forschung und Entwicklung

Die Hypo-Wohnbaubank AG hat keine Tatigkeiten im Bereich der Forschung und
Entwickiung. _

1.4, Zweigniederlassungen
Es bestehen keine Zweigniederlassungen.

2. Risiko

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist gemal § 3 Abs 6 BWG neu (seit 1.1.2014) von der
Anwendung der CRR ausgenommen. Wir verweisen hiezu auf die Angaben unter
Punkt D ,Sonstige Angaben” im Anhang.

Aufgrund der Einschrankung in Satzung und Gesetz, wonach die Hypo-
Wohnbaubank AG ausschlieBlich Schuldverschreibungen. treuhéindig filr Rechnung
anderer Kreditinstitute ausgeben darf, hat sie in ihrer Bilanz daher weder
Ausfallsrisiken, Fristentransformationsrisiken, Liquiditatsrisiken noch Risiken aus
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Derivativgeschéften. Die aufgenommenen Mittel werden von den 8 Landes-
Hypothekenbanken entsprechend den gesetzlichen Vorgaben zur Refinanzierung
des Wohnbaus verwendet.

Die Hypo-Wohnbaukank AG hat keine Arbeitnehmer beschaftigt, das Front Office
(Abwicklung von Neuemissionen, die gesamte Dokumentation, Kommunikation mit
den 8 Landes-Hypothekenbanken, der OeKB sowie der Wiener Bérse, die Ersteliung
von  Wertpapierprospekien und  Meldungen an die  Osterreichische
Finanzmarktaufsicht) wird wvon drei Mitarbeitern der Pfandbriefstelle der
sterreichischen Landes-Hypothekenbanken wahrgenommen, des Weiteren ist ein
Vorstandsmitglied in der Pfandbriefstelle beschéaftigt.

Unter Wahrung des Vier-Augen-Prinzips werden von den genannten Mitarbeitern
weiters die Tatigkeiten des Back Office - Kuponabrechnungen, Tilgungen,
Zahlungsverkehr, Zinssatzanpassungen etc. — inkiusive der erforderlichen
Kontrolltatigkeiten  durchgefuhrt.  Ein  Arbeitshandbuch  mit  detaillierten
Arbeitsanweisungen liegt vor.

Die: Erstfreigabe beim Zahlungsverkehr erfolgt im Back Office, die Zweitfreigabe im
Rechnungswesen  der  Pfandbriefstelle  der  &sterreichischen Landes-
Hypothekenbanken.

Die: Buchhalfung, Bilanzierung, Steuerangelegenheiten und das Meldewesen an die
Osterreichischen Aufsichtshehtrden wird von der Abteilung Rechnungswesen der
Pfandbriefstelle der dsterreichischen Landes-Hypothekenbanken durchgeflbrt.

3. Verwendung von Finanzinstrumenten

Die Hypo-Wohnbaubank: AG tatigt keine Derivativgeschafte.

4, Voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens (Prognosebericht)

Im 2. Halbjahr 2014 ist trotz der mit den Wohnbauwandelschuldverschreibungen

verbundenen langen Laufzeiten sowie des niedrigen Zinsniveaus mit einem
gleichbleibenden Absatz zu rechnen.

Hypo-Wohnbaubank Aktiengeselischaft

Der Vorsfand
\  WWhe ‘ /
Mhelm Mikla:\ Mag. Rainer Wiehalm

‘Wien, am 25. Juli 2014
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WONNBAUBANK AG

HYPO-WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT

ERKLARUNG ALLER GESETZLICHEN VERTRETER

Wir bestatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den maBgebenden
Rechnungslegungsstandards  aufgestellte  verkurzte Zwischenabschluss  ein
mbgiichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens
vermittelt und dass der Halbjahreslagebericht ein moglichst getreues Bild der
Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens bezlglich der wichtigen
Ereignisse wahrend der ersten sechs Monate des Geschéftsjahres und ibrer
Auswirkungen auf den verkilrzten Zwischenabschluss und beziglich der
wesentlichen Risiken und Ungewissheiten in den restlichen sechs Monaten des
Geschéftsjahres vermittelt.

!

Dr. Wilhelm Miklas Mag. Rainer Wiehalm
Vorstand Vorstand

]

Gemeinsamer Verantwortungsbereich:

Interna Revision (ausgelagerte Tatigkeit)

Complianice (ausgelagerte Tatigkeit) _

Personal 8 Personalentwicklung (ausgelagerte Tatigkeit)
Mit Verantwortung fiif die Bersiche: Mit Verantwortung flr die Befeiche:
Risikomanagement (Risikopolitilk und ~strategie, Risikosteuerung) Marketing & Vertrieb
Offentlichksitsarbeit Recht uad Steuerr
Behdrdenkontakie Organisation
Abwicklung 8 Marktfolge Infrastrukiur & IT (ausgelagerte Tatigkeit)

Rechnungswesen & Meldawesen
Risikomessung & Risikoiiberwachung
Controlling

Wien, 25. Juli 2014
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An.den Vorstand der
Hypo-Wohnbaubank Aktfengesellschaft
Brucknerstrafie 8

1043 Wlen

31. Mirz 2014

Unser: Zeltheny: JS{DW 1994)
Ansprechpartner:  -Jufian Schnelder

Priifung der Kapitalflugsrechnungen und | 7
Eigenkapitalvera nderungsrechnungen (Eigenmitteldarstellung) 2011, 2012

und 2013 der Hypo-Wolinbaubank Aktiengesellschaft

Sehr geehrte Herren!

Wir hdben die Kapitalflyssrechnungen und die Eigenkapitalvérdnderungstectinungen (Eigenmitiel-
darstellung)-flir di Geschaftsjahre vom 1. Janner bis 31. Dezember 2011, vomn 1. Jdnner bis

31. Dezember 2012 und yom 1.-Janner bis 31, Dezember 2013 geprift, Die Kapitalflussrechnungen
und die ElgenkqpltaI\'!.eréindewnqsr'echnungen-{EJ‘ganmifte]darsftel'!ung):'erg'einzen die nach unter-
nehmeris~ und bankrechtlichen Grundsatzen @ ufgestellten Jahresabschlisse det HypoWehnbaubank
Aktiengegellschaft, fur. die Geschaftsjahre vom 1. Janner bis 31, Dezember 2011, vom 1. Janner bis
31. Dezember 2012 und vorr 1: Janner bis 31. Dezember 2013..

Die Aufstellung und der tnhakt der Kapitaiflussrechnungen und der Elgienkapitalveréndehih,gsi-
rechnungen (Elgenmitteldarstéllung) flr die Geschaftsjahre vom 1, Janner bls 31. Dezember 2011,
vom 1. Janner bis 31, Dezember 2012 und vom 1. Janner bis 31. Dezember 2013 liegen in der Yer:
antwortung der gesetzlighen Vertreter der Gesellschaft.

Unsere Aufgabe be‘sfeht in der Ahgabe eings Prifungsurteifs auf der Grundlage unserer Priifung, ob
die Kap]tal_flussrechnuhg’en;und"dle Elgenkapitalverdnderungsrechnungen (Elgenmitteldarstellung) flr
die Geschaftsjahre vem 1, Janner bls 31, Dezémber 2011, vom 1. JAnner bis 31, bezember 2012 -und
vom 1, Janner bis 31..Dezember 2013 ordnungsgemap auf Grundlagé der.Jahresabschilsse fir die
Geschaftsjahre yom 1, Jénner bis 31, Dezember 2011, vom t. Janner bis.31. Dezember-2012 und
vorn 1. Janner bls 31. Dézember 2013 erstellt wurden. Nicht Gegenstand dieses Auftrags ist die
Priifung der zugrunde liegenden Jahresabschilisse.

die Allgemeinen Auftragsbedingungen fir wirtschaftstreuhandberufe zu-

Unserer Priifung lagen- C
rer Yerantwortung und.Haftung als Prilfer gegenlber der Gesellschaft und

grunde, Beziiglich unse

gegendber Dritten kommt § 275 UGB IVm § 62a BWG analog zur Verantwoitung als Abschlussprafer
zur Anwendung.




y . Ernst & Young-
Wirtschafisprifungsgesellschalt m.b.H.

Buildlng = better .
waridiig world Seite 2

Wir haben unsere Priifung unter Bdachtung der i Osterreich gettenden gesetzlichen Vorschriften und
Grundsdtze ord.n.ungsgeméﬁe.r-Abs‘ghlusspr,ﬁ.fun'gen durchgeflhrt. Diese Grundsétze erfordern, dass.
wir die Standesregeln einhajten und die Priifung so zu planen und durchzuithren, dass wir uns it hin-

reichender Sicherheit ein Urtell darliber bilden kdanen, obdie Kapltalflussrechnungen und die Elgen-
kapitalver&nderungsrechnungen (Elgenmitteldarstellung) frei von wesentlichen Fehldarstellungen

sind.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefdnrt. Nach unserer Uberzeugung wurden dieKapital-
flussrechnungen und die Elgenkapitalveranderungsrechnungen (Efgenmitieldarstellung) fir dia
Geschaftsjahre vom 1, Janner bis 31. Dezember 2011, vom 1, Jdnner bis 31. Dezember 201.2 und.
vom 1. Janner bis 31, Pezember 2013 ordnungsgemdp auf Grundtage des Jahresabschlusses fiir die
Geschaftsjahre vom 1. Janner bis 31.Dezember 2011, vom 1. Jéiiner his 31, Dezepiber 2012 und
yom 1. Jénner bis 31. Dezember 2013 erstellt,

Mit freundlichen Griifen

Anfage.

Kapitalflussrechnungén
Eigenkapitalverdhderungsrechnungen ¢Ei genmitteldarstellung)'



.| KARITALFLUSSRECHNUNG

A Kassenbestand
Guthabet bel
Zeniralniotenbianken
Forderyngen’ . -
Kreditinsfilute (taglich
fallig).

Ferderungen
Kreditinslitute (sonsilge)

_Warlpaplerbestand _
o RJIEREY )4

Verblndiichkeiten
Kreditinstitute (tglich

F.  fallig)
Verbindlichkeilen
Kredilinstitute- (nicht

G.  tagllch falllg)
Andere kurzfristige

_Verbindlichkeiten

Nicht kurzlristige

K. Bankantelhen/Darlehen
Begebena

L. Schuldverschreibungen

Andere nicht Kurzfristige
M.  Anlelhen/Darlehen

271.919,87

3,190.984.971,33
2,529.829,29

0,00

43.602.118,69
147.457,27

3.144,163.095,42

0,00

0,00

221.422,23

3.077.899.566,87
3,551.134,23

0,00

43.118.654,53

136,498,72

3,032,651.7586,81

(Quelle ;Testierte Kapitalflussrechnung fir die Geschéaftsjahre 2011-2013

0,00

114.229,42
3.247.164.065,31

0,00

47.796.181,99

__60.830,65

3.197.393.601,29




| EIGENKAPITALVERANDERUNGSREGHNUNG

L R e A A AT
- IBUES T o

a) Eingezahlies Kaplial

1) Gewlnnritclagen 422,004,814
) Haftriicklage 220.845,00

) Abzugsposien immatsielle V
SR ERb ALCIEIETIT U I

788.745,37
... -{2.Erforderliche Elgenmittel gemiR § 22 Abs 1 BWG") | 31.12.2013
*| Eigeomittelerfordemis Kreditrisiko (Standardansatz)
_ | Bemessungsgrundlage (gewlchteto Akliva) 788.745,37
" | daven 8% Eigenmittalerfordemis gemdl § 22 Abs 1
BWGY) . 63.100,00
: Eigé_nrﬁittelerfOrdernis operationelles Risiko
| Bemessungsgrundiage 732.000,00
118.000,60

davon Eigenmittelerfordernis geman Standardansalz

Hypo-Wohnbaubank Akilengesellschafi fiir die Geschdftsfahre 2011-2013

350.624,12

31.12.2012

545.528,31

43.642,00

677.000,00 .

110.000,00

F
v- :}
5.110.000,00

A5l BTN |
_6.110.000,00
132.100,00
220.845,00

31.12.2011

423.039,86

33.843,00

600.000,G0

$8.000,00

(Quelle: Auf Gtundlage der Jahresabschliisse 2011 bis 2013 geprufte Eigenkapifalverinderungsrechnurngen der




