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Frospekd

PROSPEKT (10 oo e ot oot
fiir das offentliche Angebot

betreffend einer von der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

treuhandig
fiir die
HYPO TIROL BANK AG
emittierten

3,30%p.a. Wandelschuldverschreibung
vom 10.01.2011 bis 10.07.2021 (ausschlieBlich)
» Tirol“
ATO0000AOLYO02
Bis zu EUR 5.000.000,00
mit Aufstockungsmaglichkeit auf bis zu
EUR 55.000.000,00

Wien, am 11.01.2011

Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben ist nicht Gegenstand der Priifung des
Prospekts durch die Finanzmarktaufsichtsbehérde (FMA) im Rahmen der diesbeziiglichen gesetzlichen
Vorgaben. Die FMA priift den Prospekt ausschlieBlich auf Vollstandigkeit, Koharenz und Verstandlichkeit -
geman § 8a Abs1 KMG.

Die Emittentin wird bei Auftreten wichtiger neuer Umstande oder wesentlichen Unrichtigkeiten oder
Ungenauigkeiten in Bezug auf die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben, die die Beurteilung der
Wandelschuldverschreibungen beeinflussen kénnten und die bis zum endgiiltigen Schluss des dffentlichen
Angebots festgestelit werden, diese in einem Nachirag geman § 8 KMG nennen.
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ABKURZUNGSVERZEICHNIS/DEFINITIONEN

ABGB
act/act

Affidavit

AktG

Anleihebedingungen
Annices

AO

Bankarbeitstag

BBG 2011
Business Day Convention

BWG

Credit Spread

Cross Default Klausel

DepotG

Emittentin

Ertragnisschein

EStG

EU-Prospekt-Verordnung

EUR, Euro

Allgemeines burgerliches Gesetzbuch i.d.g.F.

Methode der Zinsberechnung: Zinstage und Jahres-
lange werden dabei mit ihren tatsdchlichen,
kalendergenauen Werten bericksichtigt

Schriftiche Bescheinigung, dass ein Wertpapier
ordnungsgemal erworben ist und den Anforderungen
eines ordnungsgemalfen Wertpapiers gentigt

Bundesgesetz vom 31. Marz 1965  Uber
Aktiengesellschaften (Aktiengesetz 1965) i.d.g.F.

Anleihebedingungen gemaf Anhang 1
Anhange zu diesem Prospekt
Ausgleichsordnung i.d.g.F.

Ein Tag, an dem Banken in Wien fir die Durchfiihrung
von Bankgeschaften allgemein geoffnet sind

Budgetbegleitgesetz 2011, BGBI. | Nr. 111/2010

Ist der Félligkeitstag kein Bankarbeitstag, so ist die
Zahlung am unmittelbar folgenden Bankarbeitstag zu
erbringen

Bundesgesetz uber das Bankwesen
(Bankwesengesetz) i.d.g.F.

Risikopramie die als Renditedifferenz zwischen
Staatsanleinen und Unternehmensanleihen gleicher
Laufzeit berechnet wird

berechtigt den Anleger zur sofortigen Kiindigung eines
Vertrages, wenn die Emittentin bzw der Treugeber bei
der Erfullung einer gegeniber einem anderen
Glaubiger bestehenden Pflicht in Verzug geraten ist

Bundesgesetz vom 22. Oktober 1969 (ber die
Verwahrung und Anschaffung von Wertpapieren
(Depotgesetz) i.d.g.F.

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft mit dem Sitz in
Wien und der Firmenbuchnummer 112200 a

Schein, der Wertpapieren beigefigt ist und gegen
dessen Einreichung Gewinnanteile oder sonstige
Anspriiche ausbezahlt werden

Bundesgesetz Uber die Besteuerung des Einkommens
natirlicher Personen (Einkommensteuergesetz 1988)
i.d.g.F.

Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom
29. April 2004 i.d.g.F.

Die gemeinsame Wéahrung derjenigen Mitgliedstaaten
der Europdaischen Union, die an der am 1.1.1999 in
Kraft getretenen dritten Stufe der Europdaischen
Wahrungsunion teilnehmen



EURIBOR

FinStaG

Fristentransformationsrisiko

FX-Derivat
Gestionsrisiko

Haftungsverband

Hauptzahlstelle

Hauptzahl- und Umtauschstelle
Hypo-Banken Osterreich

Hypo Tirol Bank Italia S.p.A.
Hypo Tirol Gruppe

Hypo-Wohnbaubank AG

Euro Interbank Offered Rate ein fur Mittelaufnahmen
(Termineinlagen, Festgeld) im Geldmarkt in Euro
ermittelter Zwischenbanken- Zinssatz. Die Quotierung
dieses Zinssatzes erfolgt durch reprasentative Banken
(EURIBOR Panel- Banken)

Bundesgesetz lUber MalBhahmen zur Sicherung der
Stabilitat des Finanzmarktes
(Finanzmarktstabilitatsgesetz) i.d.g.F.

Risiko, dass die Dauer, fur die die Zinsen des von
einer Bank Dritten zur Verfugung gestellten Kapitals fix
vereinbart sind, von der Dauer der Zinsbindung des
von der Bank zur Refinanzierung investierten Kapitals
abweicht

Derivat, dessen Basiswert eine Wéhrung ist

Risiko, dass der Erlés aus der gegenstandlichen
Emission nicht gemall dem Bundesgesetz Uber
steuerliche Sondermaflnahmen zur Forderung des
Wohnbaus (BGBI Nr. 253/1993 i.d.g.F.) sowie dem
Erlass des Bundesministeriums fur Finanzen vom
6.6.2002, Z 06 0950/1-1V/6/02 zur Finanzierung von
Wohnbauten im weiteren Sinne entsprechend
verwendet wird

Die Hypo-Banken Osterreich haften zur ungeteilten
Hand fir alle bis zum 02. April 2003 entstandenen
Verbindlichkeiten der Pfandbriefstelle. Fir alle nach
dem 02. Aprii 2003 bis zum 01. April 2007
entstandenen Verbindlichkeiten haften die Hypo-
Banken Osterreich zur ungeteilten Hand nur dann,
wenn die vereinbarten Laufzeiten nicht Gber den 30.
September 2017 hinausgehen. Fur alle nach dem
01. April 2007 entstandenen Verbindlichkeiten besteht
keine Haftung mehr. Der Umfang der von der Haftung
erfassten Verbindlichkeiten ist von der Pfandbriefstelle
jahrlich zum Bilanzstichtag zu ermitteln und in einen
gesonderten  haftungsrechtlichen  Prifungsbericht
aufzunehmen

Die Bank, die als depotfiuhrende Bank im Auftrag der
Emittentin  die nach den Anleihebedingungen
erforderlichen Zahlungen an die Anleiheinhaber und
an die Emittentin durchfthrt.

HYPO NOE Landesbank AG mit ihrem Sitz in 3100 St.
Pdlten, Neugebaudeplatz 1,

Samtliche Gesellschafter der Emittentin geman Punkt
.18

Eine 100% Tochtergesellschaft des Treugebers

Der Treugeber mit sdmtlichen Beteiligungen geman
Punkt IV.7.1.

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft mit dem Sitz in
Wien und der Firmenbuchnummer 112200 a



IBSG

ICAAP/Basel

KMG

LIBOR

n.a.

Negativverpflichtung

Pfandbriefstelle

Prospekt

Schuldverschreibungen

Stabilitatsabgabe

Bundesgesetz zur Starkung des Interbankmarktes
(Interbankmarktstarkungsgesetz ) i.d.g.F.

(Internal Capital Adequacy Assessment Process),

Methoden und Verfahren betreffend
Risikomanagement und integrierte
Gesamtbankrisikosteuerung geman Richtlinie

2006/48/EG des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 14. Juni 2006 Uber die Aufnahme und
Auslibung der Tatigkeit der Kreditinstitute und
Richtlinie 2006/49/EG des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 14. Juni 2006 Uber die
angemessene Eigenkapitalausstattung von
Wertpapierfirmen und Kreditinstituten, umgesetzt in
Osterreichisches Recht durch BGBI | Nr. 141/2006
i.d.g.F.

Insolvenzordnung i.d.g.F.

Bundesgesetz Uber das oOffentliche Anbieten von
Wertpapieren und anderen Kapitalveranlagungen und
Uber die Aufhebung des Wertpapier-
Emissionsgesetzes (Kapitalmarktgesetz) i.d.g.F.

London Interbank Offered Rate

im Interbankenhandel am Londoner Geldmarkt
angewendeter kurzfristiger Referenzzinssatz, zu dem
eine Bank einer anderen Kkurzfristige Einlagen
Uberlasst bzw. Geldmarktkredite gewéhrt

nicht anwendbar

Verpflichtung zu Gunsten anderer Glaubiger keine
Sicherheiten zu bestellen bzw fiir den Fall einer
Besicherung anderer Schulden, die
Schuldverschreibungen gleichrangig an der Sicherheit
Zu beteiligen.

Pfandbriefstelle  der  &sterreichischen  Landes-
Hypothekenbanken mit dem Sitz in Wien und der
Firmenbuchnummer 86177 g.

Dieser Prospekt einschlie3lich etwaiger Nachtrage,
einschliel3lich etwaiger Annices und der Dokumente,
die in Form eines Verweises einbezogen sind

Wertpapier mit fixer oder variabler Verzinsung mit
Ruckzahlung zumindest zum Nennwert (siehe auch
Wandelschuldverschreibungen)

Die Stabilitatsabgabe (,Bankensteuer”) wurde mit dem
BBG 2011 eingefuhrt und ist von Kreditinstituten iSd
Bankwesengesetzes (BWG) zu zahlen. Die
Stabilitatsabgabe ist zum einen von der Hohe der
Bemessungsgrundlage und zum anderen vom
Geschéftsvolumen samtlicher dem Handelsbuch nach
8§ 22n Abs. 1 BWG zugeordneter Derivate gemali
Anlage 2 zu 8 2 BWG =zuziglich aller verkauften
Optionen des Handelsbuches abhangig. Die



StWbFG

TARGET-Bankarbeitstag

TARGET / TARGET?2

Treuhandiges Emissionsinstitut

Treugeber

UGB

Umtauschstelle

Unadjusted following

WAG

Wandelschuldverschreibungen

Bemessungsgrundlage der Stabilitatsabgabe ist die
durchschnittliche unkonsolidierte Bilanzsumme
vermindert um bestimmte Bilanzposten. FUr die
Kalenderjahre 2011 — 2013 ist die unkonsolidierte
Bilanzsumme jenes Geschéftsjahres zugrunde zu
legen, das im Jahr 2010 endet. Ab dem Jahr 2014 ist
die unkonsolidierte Bilanzsumme jenes
Geschéftsjahres, das im Jahr vor dem Kalenderjahr
endet, fir das die Stabilitatsabgabe zu entrichten ist,
zugrunde zu legen. Liegt die Bemessungsgrundlage
unter EUR 1 Milliarde, so ist keine Stabilitdtsabgabe zu
entrichten.

Bundesgesetz Uber steuerliche SondermalRnahmen
zur Forderung des Wohnbaus BGBI. Nr. 253/1993
i.d.g.F.

Ein Tag, an dem das Zahlungsverkehrssystem
TARGET2 sowie, vorbehaltlich einer vorherigen
Einstellung, das Zahlungsverkehrssystem TARGET
geodffnet ist und an dem die Bankschalter in Wien
gedffnet sind.

Trans-European  Automated Real-time  Gross
settlement Express Transfer (,TARGET")
Zahlungssysteme.

Hypo Wohnbaubank AG emittiert auf Basis des
StWbFG steuerlich beginstigte
Wandelschuldverschreibungen im  Auftrag ihrer
Aktionare

HYPO TIROL BANK AG mit dem Sitz in Innsbruck und
der Firmenbuchnummer 171611 w

Bundesgesetz Uber  besondere  zivilrechtliche
Vorschriften far Unternehmen
(Unternehmensgesetzbuch- UGB)“ i.d.g.F. (gemafR
Artikel | des HandelsrechtsAnderungsgesetzes, BGBI.
I Nr. 120/2005)

Die Bank, die bei Austibung des Wandlungsrechts des
Anleiheinhabers die Wandelschuldverschreibungen in
Partizipationsscheine der Emittentin tauscht. In Bezug
auf die gegenstandliche Wandelschuldverschreibung
ist dies die HYPO NOE Landesbank AG, St. Pélten.

Zinsen werden bis zum Ende der Zinsperiode
gerechnet, auch wenn dies kein Bankarbeitstag ist. Die
Zahlung erfolgt am darauffolgenden Bankarbeitstag
ohne dass ein Anspruch auf Auszahlungen
zuséatzlicher Zinsen begriindet wird.

Bundesgesetz Uber die Beaufsichtigung von
Wertpapierdienstleistungen
(Wertpapieraufsichtsgesetz 2007) i.d.g.F.

Schuldverschreibungen, die neben dem
Forderungsrecht auch ein Wandelrecht verbriefen. Sie
kbnnen gemaR den Anleihebedingungen in
nennwertlose Partizipationsscheine gemaR § 23 Abs.
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Zahlstelle

Zahl- und Einreichstellen

4 und 5 BWG der Hypo-Wohnbaubank AG gewandelt
(= umgetauscht) werden

Banken, die im Auftrag der Emittentin, die nach den
Anleihebedingungen erforderlichen Zahlungen an die
Anleiheinhaber und an die Emittentin durchfiihren.

HYPO-Bank Burgenland AG, Neusiedler Strale 33,
7000 Eisenstadt, Burgenland; Hypo Alpe-Adria-Bank
AG, Alpen-Adria-Platz 1, 9020 Klagenfurt;
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT, Residenzplatz 7, 5020
Salzburg; Landes- Hypothekenbank Steiermark AG,
Radetzkystral3e 15-17, 8010 Graz;
Oberosterreichische Landesbank AG, Landstrasse 38,
4010 Linz; HYPO TIROL BANK AG, Meraner Stral3e 8,
6020 Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und
Hypothekenbank AG, Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz



ALLGEMEINE HINWEISE, VERKAUFSBESCHRANKUNGEN UND LISTE DER
AUFGENOMMENEN DOKUMENTE

Samtliche im Prospekt enthaltenen Angaben, insbesondere in Bezug auf die Emittentin und den
Treugeber und in Bezug auf die mit den Wandelschuldverschreibungen verbundenen Rechte,
beziehen sich auf das Datum der Veréffentlichung.

Die Emittentin wird bei Auftreten wichtiger neuer Umstande oder wesentlichen Unrichtigkeiten
oder Ungenauigkeiten im Bezug auf die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben, die die
Beurteilung der Wandelschuldverschreibungen beeinflussen kénnten und die bis zum endgultigen
Schluss des offentlichen Angebots festgestellt werden, diese in einem Nachtrag gemal3 § 6 KMG
nennen.

Anleger haben sich bei einer Investitionsentscheidung auf ihre eigene Einschatzung der Emittentin
und des Treugebers sowie die Vorteile und Risiken, die mit der Investition in
Wandelschuldverschreibungen der Emittentin zusammenhangen, zu verlassen.

Jedwede Entscheidung zur Investition in Wandelschuldverschreibungen der Hypo-Wohnbaubank
AG sollte ausschlie3lich auf dem Prospekt (zusammen mit den Anleihebedingungen, Annices,
etwaigen Nachtragen und den Dokumenten, die in Form eines Verweises einbezogen sind)
beruhen, wobei zu bedenken ist, dass jedwede Zusammenfassung oder Beschreibung rechtlicher
Bestimmungen, gesellschaftsrechtlicher Strukturen oder von Vertragsverhaltnissen, die in diesem
Prospekt enthalten sind, nur der Information dient und nicht als Rechts- oder Steuerberatung
betreffend die Auslegung oder Durchsetzbarkeit ihrer Bestimmungen oder Beziehungen
angesehen werden sollte.

Im Falle irgendwelcher Zweifel Uber den Inhalt oder die Bedeutung der im Prospekt enthaltenen
Information ist eine befugte oder sachverstéandige Person zu Rate zu ziehen, die auf die Beratung
beim Erwerb von Finanzinstrumenten spezialisiert ist.

Der Prospekt stellt weder ein Angebot, noch eine Einladung zur Angebotsstellung zum Kauf
oder zur Zeichnung oder zum Verkauf von Wohnbau-Wandelschuldverschreibungen dar
und dient ausschlie8lich zur Information. Zweck des vorliegenden Prospekts der Hypo-
Wohnbaubank AG ist die Information uber ein 6ffentliches Angebot der Emittentin im Sinne
des 81Abs1Z1KMG von Wohnbau-Wandelschuldverschreibungen der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft treuhéndig begeben fiir die HYPO TIROL BANK AG.

Die unter diesem Prospekt begebenen Wandelschuldverschreibungen der Hypo-
Wohnbaubank AG sind von keiner Zulassungs-, Billigungs-, oder Aufsichtsbehdrde in
Osterreich und keiner Wertpapier-, Billigungs- oder Zulassungsstelle im Ausland noch in
sonstiger Weise empfohlen worden.

Der Inhalt des Prospektes ist nicht als Beratung in rechtlicher, wirtschaftlicher oder steuerlicher
Hinsicht, insbesondere nicht im Sinne des WAG zu verstehen. Der Prospekt ersetzt nicht die in
jedem individuellen Fall unerlassliche Beratung durch Wertpapierdienstleister.

Dieser Prospekt enthalt zukunftsgerichtete Aussagen. Durch den Eintritt bekannter und
unbekannter Risiken, Ungewissheiten und anderer Ereignisse ist es moglich, dass die
tatsédchlichen zukinftigen Ereignisse, die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage, die Entwicklung
und die Ergebnisse der Hypo-Wohnbaubank AG oder des Treugebers von jenen abweichen, die in
diesem Prospekt ausdricklich oder implizit enthalten sind. Dazu gehéren unter anderem
Auswirkungen gegenwartiger und zukunftiger Bestimmungen, die laufenden Kapitalbedurfnisse
der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft oder des Treugebers, die Finanzierungskosten und
der Betriebsaufwand der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft oder des Treugebers,
nachhaltige Anderungen der anwendbaren Steuergesetze, hohere Gewalt, Unruhen,
Naturkatastrophen und sonstige Faktoren. Daher sollten sich Anleger nicht auf in diesem Prospekt
enthaltene zukunftsgerichtete Aussagen verlassen.

Die Angaben in diesem Prospekt beziehen sich auf die zum Datum des Prospektes geltende
Rechtslage und Praxis der Rechtsanwendung, die sich jederzeit &ndern kann. Dies gilt
insbesondere fir steuerliche Angaben.
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Keine Person ist ermé&chtigt, Informationen oder Zusagen abzugeben, die nicht im Prospekt
enthalten sind. Falls solche doch erfolgen, darf niemand darauf vertrauen, dass diese von der
Emittentin autorisiert worden sind.

Dieser Prospekt samt Anleihebedingungen (einschlieBlich allfélliger Annices) darf weder ganz
oder teilweise reproduziert noch weitervertriecben werden. Jeder Anleger stimmt der
eingeschrankten Verwendung mit Entgegennahme dieses Prospektes zu. Ausschlielich die
Emittentin sowie gegebenenfalls die sonstigen in diesem Prospekt samt Nachtragen und
Anleihebedingungen (einschlie3lich allfalliger Annices) genannten Quellen haben die zur
Erstellung dieser Dokumente benétigten Informationen zur Verfligung gestellit.

Verkaufsbeschrankungen

Die  Verbreitung des  gegenstandlichen Prospekts  sowie der  Vertrieb  von
Wandelschuldverschreibungen der Emittentin ist auf Osterreich beschrankt. AuRerhalb von
Osterreich, insbesondere in den Vereinigten Staaten von Amerika, im Vereinigten Kénigreich von
Grol3britannien, Kanada und Japan durfen die Wandelschuldverschreibungen nicht angeboten,
verkauft oder geliefert werden.

Far  samtliche Rechtsverhéltnisse  aus oder im  Zusammenhang mit  den
Wandelschuldverschreibungen, insbesondere dem Angebot und/oder der Verauf3erung der
Wandelschuldverschreibungen, gilt dsterreichisches Recht.

Liste der durch Verweis in den Prospekt aufgenommenen Dokumente
Die folgenden Dokumente

JAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2007 DER HYPO TIROL BANK AG
JAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2008 DER HYPO TIROL BANK AG
ZWISCHENBERICHT ZUM 30.06.2009 DER HYPO TIROL BANK AG
JAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2009 DER HYPO TIROL BANK AG
ZWISCHENBERICHT ZUM 30.06.2010 DER HYPO TIROL BANK AG

werden am Sitz des Treugebers wahrend der Offnungszeiten des Treugebers dem Publikum in
gedruckter Form kostenlos zur Verfligung gestellt, konnen auf der Homepage des Treugebers
(www.hypotirol.com)  unter dem Mentpunkt  mit der  derzeitigen Bezeichnung
,unternehmen/Presse & News/Publikationen/Geschaftsberichte* eingesehen werden und wurden
anlasslich der Antragsstellung auf Billigung des vorliegenden Prospekts bei der 6sterreichischen
Finanzmarktaufsichtsbehorde hinterlegt.
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|. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

1. WARNHINWEISE GEMASS § 7 Abs 2 KMG:
Die Zusammenfassung ist als Einleitung zu diesem Prospekt zu verstehen.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die in diesem Prospekt beschriebenen
Wandelschuldverschreibungen auf die Prifung des g e samte n Prospekts einschlie3lich der
Anleihebedingungen, Annices und der Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen sind,
stltzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in diesem Prospekt einschlief3lich
der Anleihebedingungen, Annices und der Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen
sind, enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als Klager auftretende
Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der EWR-Vertragsstaaten die
Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die Emittentin und diejenigen Personen, die fiir die Erstellung der Zusammenfassung
verantwortlich sind, kénnen haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, dass die
Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des Prospekts gelesen wird.

2. MERKMALE UND RISIKEN
Emittentin

Die Hypo-Wohnbaubank AG wurde am 12.08.1994 gegriindet. Die rechtliche Grundlage flur die
Geschéftstatigkeit der Hypo-Wohnbaubank AG ist das Bundesgesetz (ber steuerliche
Sondermal3nahmen zur FoOrderung des Wohnbaus (BGBI Nr. 253/1993 i.d.g.F.). Der
Emissionserlds wird zweckgebunden und innerhalb von 3 Jahren fiir die Errichtung und Sanierung
von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150m? verwendet. Im Falle einer Vermietung
darf die Miete jenen Betrag nicht Ubersteigen, der fiur die Zuerkennung von Mitteln aus der
Wohnbauférderung maf3gebend ist.

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist ein Emissionsinstitut gemafl § 1 Abs 2 Z 1 lit a StWbFG. Sie
emittiert treuhandig im Auftrag ihrer Aktiondre auf Basis des StWbFG auf Inhaber lautende, nicht
fundierte und nicht nachrangige Wandelschuldverschreibungen. Sie hat daher mangels
Kreditvergabe an Dritte weder das Risiko, dass diese ihren Rickzahlungsverpflichtungen nicht
nachkommen (Ausfallsrisiko), noch ein Fristentransformationsrisiko. Die Emittentin trifft weiters
kein Risiko aus Geschaften mit Finanzprodukten, die von diversen Wertpapieren abgeleitet
werden (Risiko aus Derivativgeschaften), weil sie keine solchen Finanzprodukte emittiert.

Nur die HYPO TIROL BANK AG haftet mit ihrem gesamten Vermégen fir die Bedienung und
Ruckzahlung dieser Emission, die nicht der Einlagensicherung unterliegt. Die Emittentin Hypo-
Wohnbaubank AG tragt hingegen das Gestionsrisiko.

Das StWDbFG sieht fiur den Ersterwerb dieser Wandelschuldverschreibung folgende Beglnstigung
vor: Sind die Ertrage aus den Wandelschuldverschreibungen Einkiinfte aus Kapitalvermdgen
gemal § 27 EStG 1988, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser Wandelschuldverschreibungen
bei einer inlandischen Bank im Ausmal} bis zu 4 % des Nennbetrages keine Kapitalertragsteuer
(KESt) abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt fir die gesamten Kapitalertrage inklusive des KESt-
freien Anteils gemal § 97 EStG 1988 als abgegolten.

Potentielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass die bisher gemaR dem Bundesgesetz uber
steuerliche Sondermal3nahmen zur Forderung des Wohnbaus geltende
Sonderausgabenbegunstigung (Private Anleger konnten bei Erflllung gewisser Voraussetzungen
die Anschaffungskosten fir den Ersterwerb der Wandelschuldverschreibungen bis zum
Jahresultimo im Jahr der Emission im Rahmen des einheitlichen Hochstbetrages von generell
EUR 2.290,00 pro Jahr als Sonderausgaben absetzen) gemalR BBG 2011 weggefallen ist und
daher die Anschaffungskosten fir den Ersterwerb von Wandelschuldverschreibungen, die nach
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dem 31.12.2010 erworben werden, nicht mehr als Sonderausgaben absetzbar sind (Siehe Punkt
4.14.2.2. der Wertpapierbeschreibung). Da die Wandelschuldverschreibungen erst nach dem
31.12.2010 erworben werden kdnnen, kénnen die Anschaffungskosten steuerlich nicht als
Sonderausgabe abgesetzt werden.

Entsprechend den Anleihebedingungen (§ 5) sind allfallige gesetzliche Anderungen der
Steuergesetze vorbehalten und gehen nicht zu Lasten der Emittentin.

Es sind folgende Gesellschaften direkt an der Hypo-Wohnbaubank AG beteiligt:

%
HYPO-BANK BURGENLAND AG 12,5
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 12,5
HYPO TIROL BANK AG 12,5
Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT 12,5
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft 12,5
HYPO NOE Landesbank AG 6,25
HYPO NOE Gruppe Bank AG 6,25
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf dem gepriiften Jahresabschluss 2009 der
Hypo—-Wohnbaubank AG)

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist ausschlief3lich fir die einzelnen Landes-Hypothekenbanken tatig.
Deren Rating stellt sich momentan wie folgt dar:

HYPO STANDARD MOODY'S
& POOR'S

HYPO-BANK BURGENLAND AG
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG
HYPO NOE Landesbank AG
HYPO NOE Gruppe Bank AG A

Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft A
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT

Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft

HYPO TIROL BANK AG A2
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft Al

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf Veroffentlichungen von MOODY'S und
STANDARD & POOR'S)

Da einzelne Landes-Hypothekenbanken derzeit auf der Beobachtungsliste fir eine mdgliche
Herabstufung (Downgrade) stehen, besteht die Moéglichkeit, dass sich das Rating einzelner oder
mehrerer Landes-Hypothekenbanken verschlechtert.

Die Emittentin bestatigt, dass Angaben im Bezug auf Ratings der Landeshypothekenbanken
korrekt wiedergegeben wurden und keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die
wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten.

Treugeber HYPO TIROL BANK AG

Der Treugeber wurde am 01.07.1998 auf unbestimmte Zeit in der Rechtsform einer
Aktiengesellschaft gegrindet.

Der Treugeber ist als Konzern im Universalbankgeschéaft, in der Versicherungsvermittlung, im
Private Banking und Leasinggeschaft im Bundesland Tirol, in Italien mit Schwerpunkt Sudtirol
sowie in den Nischen Zurich, Mlinchen und Wien tatig. Dartber hinaus ist das Eigengeschéaft des
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Konzerns im Bereich der Finanzanlagen, des Handelsbestandes und der verbrieften
Verbindlichkeiten von wesentlicher Bedeutung.

Bankgeschéfte des Treugebers laut erteilter Konzession:

81 Abs.1Z1BWG:

Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (Einlagengeschaft);
8§81 Abs.1Z2BWG:

Die Durchfihrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs in laufender
Rechnung fiur andere (Girogeschaft)

8§81 Abs.1Z3BWG:
Der Abschluss von Geldkreditvertrédgen und die Gewahrung von Gelddarlehen (Kreditgeschaft)
81 Abs.1Z4BWG:

Der Kauf von Schecks und Wechseln, insbesondere die Diskontierung von Wechseln (Diskontge-
schéft)

81 Abs. 1Z5BWG:
Die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren fur andere (Depotgeschéft);
81 Abs.1Z 6 BWG:
Die Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmitteln wie Kreditkarten und Reiseschecks
81 Abs.1Z7BWG:
Der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit
a) auslandischen Zahlungsmitteln (Devisen- und Valutengeschéft);
b) Geldmarktinstrumenten;

¢) Finanzterminkontrakten (Futures) einschlieBlich gleichwertigen Instrumenten mit
Barzahlung und Kauf- und Verkaufsoptionen auf die in lit. a und d bis f genannten
Instrumente einschlieBlich gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung (Termin - und
Optionsgeschéft);

d) Zinsterminkontrakten, Zinsausgleichsvereinbarungen (Forward Rate Agreements, FRA),
Zins- und Devisenswaps sowie Swaps auf Substanzwerte oder auf Aktienindices ("equity
swaps");

e) Wertpapieren (Effektengeschaft);
f) von lit. b bis e abgeleiteten Instrumenten;
81 Abs.1Z7aBWG:

Der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit Finanzinstrumenten gemafl § 1 Abs. 1 Z 6 lit. e
bis g und j WAG 2007, ausgenommen der Handel durch Personen gemal} § 2 Abs.1 Z 11 und 13
WAG 2007

8§81 Abs.1Z8BWG:

Die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fiir andere, sofern die
tbernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschaft)

8§81 Abs.1Z9BWG:

Die Ausgabe von Pfandbriefen, Kommunalschuldverschreibungen und die Veranlagung des
Erléses nach den hiefiir geltenden besonderen Rechtsvorschriften (Wertpapieremissionsgeschéft)
ausgenommen die Ausgabe fundierter Bankschuldverschreibungen;
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§1 Abs.1Z 10 BWG:

Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erléses in anderen
Bankgeschéften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft)

§1Abs.1Z11BWG:

Die Teilnahme an der Emission Dritter eines oder mehrerer der in 8§ 1 Abs. 1 Z 7 lit. b bis f BWG
genannten Instrumente und die diesbezliglichen Dienstleistungen (Loroemissionsgeschéft)

§1 Abs.1Z15BWG:

Das Finanzierungsgeschéft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren Weiterverduf3erung (Ka-
pitalfinanzierungsgeschaft)

§1 Abs.1Z16 BWG:

Der Ankauf von Forderungen aus Warenlieferungen oder Dienstleistungen, die Ubernahme des
Risikos der Einbringlichkeit solcher Forderungen - ausgenommen die Kreditversicherung - und im
Zusammenhang damit der Einzug solcher Forderungen (Factoringgeschéft)

81 Abs.1Z 17 BWG:
Der Betrieb von Geldmaklergeschéaften im Interbankenmarkt
81 Abs.1Z 18 BWG:
Die Vermittlung von Geschéften nach
a) 81 Abs. 1 Z 1 BWG, ausgenommen durch Unternehmen der Vertragsversicherung;

b) 8 1 Abs. 1 Z 3 BWG, ausgenommen die im Rahmen der Gewerbe der Immobilienmakler
und der Vermittlung von Personalkrediten, Hypothekarkrediten und Vermodgensberatung
vorgenommene Vermittlung von Hypothekar- und Personalkrediten;

c) 81 Abs. 1 Z 7 lit. a BWG, soweit diese das Devisengeschift betrifft;
d) 8§ 1 Abs.1 Z 8 BWG;

81 Abs. 1Z 20 BWG:

Die Ausgabe von elektronischem Geld (E-Geldgeschaft)

Mit Hauptversammlungsbeschluss vom 08.07.2009 wurde ruckwirkend zum Beginn des
Geschiéftsjahres 2009 durch Umwandlung eines Teiles der im Jahresabschluss der Gesellschaft
zum 31.12.2008 ausgewiesenen Ricklagen das Grundkapital von EUR 18.000.000,00 um
EUR 32.000.000,00 auf EUR 50.000.000,00 erhoht. Die Kapitalerhbhung wurde ohne Ausgabe
neuer Aktien durchgefiihrt. Der auf die Stlckaktie entfallende rechnerische Betrag am
Grundkapital betragt EUR 20,83 (periodisch). Alleiniger Aktionar des Treugerbers ist die Landes-
Hypothekenbank Tirol Anteilsverwaltung.

Angaben zu den Wertpapieren

Zweck des vorliegenden Prospekts der Hypo Wohnbaubank AG ist ein 6ffentliches Angebot von
Wohnbau-Wandelschuldverschreibungen.

Das gesamte Emissionsvolumen dieser Wandelschuldverschreibungen der Hypo- Wohnbaubank
AG betragt bis zu EUR 5.000.000,00 (EUR funf Millionen), wobei sich die Emittentin die
Mdoglichkeit einer Aufstockung des Emissionsvolumens in einem Umfang bis zu Nominale
EUR 50.000.000,00 (EUR funfzig Millionen)  auf  Nominale  EUR 55.000.000,00
(EUR funfundfunfzig Millionen) vorbehélt.

Fur die Zahlungen der Zinsen und des Kapitals der Wandelschuldverschreibungen haftet
ausschlie3lich die HYPO TIROL BANK AG als Treugeber.

Bei den Wandelschuldverschreibungen handelt es sich um Schuldverschreibungen mit fixer
Verzinsung.
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Emittentin:

HYPO-WOHNBAUBANK AG

Programmvolumen:

Bis zu EUR 5.000.000,00. Die Emittentin behéalt sich das Recht
einer Aufstockung in einem Umfang bis zu Nominale
EUR 50.000.000,00 auf Nominale EUR 55.000.000,00 vor.

Emissionswahrung:

Euro

Stuckelung:

Nominale EUR 100,00

Rang der Wandel-

schuldverschreibungen:

Die  Wandelschuldverschreibungen sind  unbesichert und
gleichrangig zu anderen unbesicherten Nicht-Dividendenwerten.

Rang der
Partizipationsscheine:

Die Partizipationsscheine sind unbesichert und nachrangig im
Sinne des § 45 Abs. 4 BWG;

Partizipationskapital wird daher im Falle der Liquidation oder des
Konkurses der Emittentin erst nach den Forderungen anderer,
nicht nachrangiger Glaubiger befriedigt.

Form: Auf den Inhaber lautende Wertpapiere, vertreten durch
Sammelurkunden geméR § 24 lit. b DepotG.

Verwahrung: Oesterreichische Kontrollbank AG als Wertpapiersammelbank.

Ubertragung: Die Ubertragung der als Sammelurkunde verbrieften
Wandelschuldverschreibungen erfolgt im Effektengiroverkehr.

Verzinsung: fixer Zinssatz

Zinstermine:

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibung beginnt mit dem
10. Janner 2011. Die Verzinsung erfolgt ganzjahrig, und zwar
immer am 10. Juli eines Jahres. Daher ergibt sich eine erste kurze
Periode (erster kurzer Kupon, dieser umfasst den Zeitraum vom
10. Janner. 2011 (einschl) bis zum 10. Juli 2011 (ausschl)). Alle
weiteren Perioden dauern dann immer vom 10. Juli (einschl) eines
Jahres bis zum 10. Juli (ausschl) des darauffolgenden Jahres. Der
Nominalzinssatz vom 10. Janner 2011 (einschl) bis 10. Juli 2021
(ausschl) betragt 3,30% p.a..

Berechnung von
Zinsbetragen:

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis act/act, Unadjusted
following, Business Day Convention. Die Verzinsung der
Wandelschuldverschreibung endet mit dem der Falligkeit bzw dem
allfalligen Wandlungstermin vorangehenden Tag.

Laufzeit der

Schuldverschreibungen:

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung betragt 10 Jahre und
6 Monate. Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen beginnt
am 10. Janner 2011 und endet vorbehaltlich der Wandlung durch
den Glaubiger mit Ablauf des 09. Juli 2021.

Wandlungsrecht:

Je Nominale EUR 1.000,00 Wandelschuldverschreibung
berechtigen den Inhaber zur Wandlung in 14 Stick nennwertlose
Partizipationsscheine gemall § 23 Abs. 4 und 5 BWG (die
.Partizipationsscheine®) der Hypo-Wohnbaubank AG. Dies
entspricht einem nominellen Wandlungspreis von rd. EUR 71,43 je
Partizipationsschein. Die Partizipationsscheine sind ab 10. Janner
jenes Geschéftsjahres gewinnberechtigt, in dem der Umtausch der
Wandelschuldverschreibungen erfolgt.

Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag 09. Janner 2013,
danach zu jedem weiteren Kupontermin am 10. Juli ausgelbt
werden.
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Tilgung:

Die Tilgung fiir die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten
Wandelschuldverschreibungen erfolgt am 10. Juli 2021 mit 100%
des Nominales.

Kundigung:

Eine Kindigung seitens der Emittentin oder der Glaubiger ist
ausgeschlossen.

Haftung:

Nur die HYPO TIROL BANK AG haftet mit ihrem gesamten freien
Vermégen fiir die Bedienung und Rickzahlung dieser Emission,
die nicht der Einlagensicherung unterliegt. Die Emittentin (Hypo-
Wohnbaubank AG) tragt hingegen das Gestionsrisiko.

Cross

Default/Drittverzugsklausel:

Emittentin und Treugeber ubernehmen keine Cross Default-
Verpflichtung.

Negativverpflichtung:

Emittentin und Treugeber bernehmen keine Negativverpflichtung.

Ratings:

Fir den Treugeber besteht ein Rating der Rating-Agentur
,Moody’s“, derzeit bewertet mit ,A2"“.

Wertpapier und Emittentin wurden keinem Rating unterzogen.

ISIN / Wertpapieridenti-
fizierungsnummer:

ATOOOOAOLYO02

Borseeinfihrung:

Die Zulassung zum Handel an der Wiener Borse ist nicht
vorgesehen.

Hauptzahl- und
Umtauschstelle; Zahl- und
Einreichstellen:

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank
AG, Neugebéudeplatz 1, 3100 St. Pdélten. Zahl- und Einreichstellen
sind: HYPO — Bank Burgenland AG, Neusiedler Strale 33, 7000
Eisenstadt, Burgenland; Hypo Alpe-Adria-Bank AG, Alpen-Adria-
Platz 1, 9020 Klagenfurt, Klagenfurt; Oberdsterreichische
Landesbank AG, Landstrasse 38, 4010 Linz; Salzburger Landes-
Hypothekenbank AG, Residenzplatz 7, 5020 Salzburg; Landes-
Hypothekenbank Steiermark AG, Radetzkystrafle 15-17, 8010
Graz; HYPO TIROL BANK AG, Meraner Straf3e 8, 6020 Innsbruck
und die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank AG, Hypo-
Passage 1, 6900 Bregenz. Die Gutschrift der Zinsen und
Tilgungserlose erfolgt durch die depotfuhrenden Banken.

Hinterlegungsstelle:

Oesterreichische Kontrollbank AG

Anwendbares Recht der
Anleihebedingungen:

Osterreichisches Recht

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf den Anleihebedingungen in Anhang 1)
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3. RISIKOFAKTOREN

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist ein Emissionsinstitut gemal 8§ 1 Abs 2 Z 1 lit a StWbFG. Sie
emittiert treuhandig im Auftrag ihrer Aktionare auf Basis des StWbFG steuerlich begunstigte
Wandelschuldverschreibungen. Sie hat daher mangels Kreditvergabe an Dritte weder das Risiko,
dass diese ihren Rickzahlungsverpflichtungen nicht nachkommen (Ausfallsrisiko), noch ein
Fristentransformationsrisiko. Die Emittentin trifft weiters kein Risiko aus Geschéften mit
Finanzprodukten, die von diversen Wertpapieren abgeleitet werden (Risiko aus
Derivativgeschaften), weil sie keine solchen Finanzprodukte emittiert.

Alle Aktionare verfugten — mit Ausnahme der SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT und der HYPO-BANK Burgenland AG seit 01.07.2006 — Uber eine
Ausfallsburgschaft des jeweiligen Bundeslandes fir bis zum 02.04.2003 begebene
Schuldverschreibungen. Demnach ist das jeweilige Bundesland zur Zahlung verpflichtet, wenn ein
potentieller Glaubiger der Hypo-Wohnbaubank AG die Erflllung seiner Forderungen auch bei der
jeweiligen Landesbank nicht erreicht. Diese Offentlichen Haftungen sind am 01.04.2007
ausgelaufen. Daher besteht fir die gegenstandliche Wandelschuldverschreibung keine
solche Ausfallsbiirgschaft des Landes Tirol. Im Ubrigen unterliegen die
Wandelschuldverschreibungen nicht der gesetzlichen Einlagensicherung.

Der Erwerb von und die Veranlagung in begebene Wandelschuldverschreibungen der Hypo
Wohnbaubank AG ist mit Risiken fur den Erwerber verbunden. Der Eintritt einer oder mehrerer der
nachfolgend angefiihrten Risikofaktoren kann einen wesentlichen (negativen) Einfluss auf die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Da fir gegenstandliche Wandelschuldverschreibung der Hypo-Wohnbaubank AG ein Anspruch
auf Tilgung zum Nominale vorgesehen ist, ist die Riickzahlung dieses Betrages bei Endfalligkeit in
erster Linie von der Bonitat des Treugebers abhéngig, der alleine dafir haftet. Die Bonitat der
Emittentin und des Treugebers hangt von zahlreichen Faktoren wie beispielsweise den
allgemeinen unternehmensspezifischen Risiken einer Universalbank, der Ertragsentwicklung, der
kunftigen Entwicklung des Bankensektors, dem Wettbewerb im Bankensektor, der Entwicklung
und Volatilitat der Finanzmarkte und der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung ab. Gleiches gilt
sinngeman fur fixe Zinsbetrage oder sonstige von der Emittentin oder dem Treugeber an Anleger
begebene Wandelschuldverschreibungen fix zugesicherte Betrage.

Dementsprechend kann es zu wesentlichen und nachhaltigen Rickgangen der erwarteten
Zinszahlungen bis hin zum Totalverlust der Zinsen und des vom Anleger eingesetzten Kapitals
kommen.

Hingewiesen wird auch darauf, dass die Wandelschuldverschreibungen zuséatzlichen steuerlichen
und rechtlichen Risiken unterliegen, insbesondere kdnnen sich in Zukunft die steuerlichen und
rechtlichen Rahmenbedingungen fir die Wandelschuldverschreibungen auch wesentlich zum
Nachteil der Emittentin und der Anleger in Wandelschuldverschreibungen andern. In diesem
Zusammenhang wird darauf hingewiesen, dass Gewinne aus der Veraul3erung von
Wandelschuldverschreibungen ab 1. Oktober 2011 mit einer Kapitalertragsteuer von 25%
unabhangig von einer Behaltedauer besteuert werden, falls die Wandelschuldverschreibungen
nach dem 30. September 2011 erworben werden. Fir Wandelschuldverschreibungen, die vor dem
1. Oktober 2011 erworben werden, gilt weiterhin die bisherige Steuerfreiheit, sofern die
Wandelschuldverschreibung mehr als ein Jahr gehalten wird und daher kein Spekulationsgeschaft
vorliegt. Potentielle Anleger werden weiters darauf hingewiesen, dass die bisher gemall dem
Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermalnahmen zur Forderung des Wohnbaus geltende
Sonderausgabenbeginstigung gemall BBG 2011 weggefallen ist und daher die
Anschaffungskosten fir den Ersterwerb von Wandelschuldverschreibungen, die nach dem
31.12.2010 erworben werden, nicht als Sonderausgaben steuerlich abgesetzt werden kdénnen.

Anleger sollten bei der Entscheidung iber einen Erwerb der Wandelschuldverschreibungen
zunachst ihre jeweilige finanzielle Situation und ihre Anlageziele berlicksichtigen und die Eignung
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der Wandelschuldverschreibungen angesichts ihrer personlichen Umstdnde immer vor dem
Erwerb mit ihren eigenen Finanz-, Rechts- und Steuerberatern erdrtern.

3.1 Risikofaktoren betreffend die Emittentin

Risiken im Zusammenhang mit der Emittentin sind im Punkt Il.1. Risikofaktoren in Bezug auf die
Emittentin naher dargestellt:

Risiko, dass es auf Grund der Zahlungsunféahigkeit des Treugebers oder der Emittentin zu
einem Totalverlust der Zinsen und des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommt

Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschaftsverlaufs der Hypo-Banken Osterreich
einen nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
hat (Risiko auf Grund der Abh&ngigkeit vom Geschaftsverlauf der Hypo-Banken
Osterreich)

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise Verluste entstehen (Marktrisiko)
Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur-
und sonstige Katastrophen, Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld
zu nachteiligen Effekten kommen kann (Operationales Risiko)

Risiko potentieller Interessenskonflikte der Organmitglieder der Emittentin aufgrund ihrer
Tatigkeit fur Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich

Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener Geschaftsfelder durch Ausfélle,
Unterbrechungen und Sicherheitsméangel bei/von Kommunikations- und
Datenverarbeitungssystemen beeintrachtigt wird (IT-Risiko)

Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw.
Realisierung aus heutiger Sicht unabsehbarer Risiken (Abhangigkeit vom
Risikomanagement)

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld @ndert oder eine Rezession
eintritt

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Risiko, dass eine widmungskonforme Verwendung des Emissionserldses nicht mdglich ist
bzw die Emittentin die Finanzierungsmittel deutlich unter marktiblichen
Finanzierungskonditionen anbieten muss

Risiko, dass die Provisionsertrdge aus dem Bankgeschéft in Zukunft stagnieren oder
fallen (Abhangigkeit vom Provisionsgeschéft)

Risiko, dass das jetziges Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau nicht gehalten werden kann
(Abhangigkeit vom kiinftigen Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau)

Risiko, dass sich der Zugang zu Refinanzierungsmdglichkeiten gegeniber der
Vergangenheit oder den Planungen einschrénkt oder verteuert (Risiken aufgrund der
Abhangigkeit von Refinanzierungsmaoglichkeiten)

Risiko auf Grund intensiven Wettbewerbs bzw einer sich verschéarfenden
Wettbewerbssituation Nachteile zu erleiden (Wettbewerbsrisiko)

Risiko, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus Geschéaften nicht
vereinbarungsgemal erfillen (Kontrahentenrisiko)

Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtlichen und regulatorischen
Rahmenbedingungen

Risiken aufgrund von Basel Il und Basel Il wegen erhfhtem administrativen Aufwand,
hoheren Verwaltungskosten, hoherer Kapitalanforderungen fir bestimmte Geschéfte
sowie Problemen der Anrechnung von Ricklagen zu den Eigenmitteln

Risiko, dass sich qualifizierte FUhrungskrafte in Schliisselpositionen in Zukunft von der
Emittentin trennen (Abhangigkeit von qualifizierten Fihrungskraften)

Risiko, dass die Eigenmittelquote fiir ein unabsehbares Ereignis nicht ausreichend ist

3.2. Risikofaktoren betreffend den Treugeber

Risiken im Zusammenhang mit dem Treugeber sind im Punkt 11.2. Risikofaktoren im Bezug auf
den Treugeber naher dargestellt.
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Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschaftsverlaufs der Hypo Tirol Gruppe einen
nachteiligen Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers hat
(Risiko der Abhangigkeit vom Geschaftsverlauf der Hypo Tirol Gruppe)

Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschaftsverlaufs der Hypo-Banken Osterreich
einen nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers
hat (Risiko auf Grund der Abhangigkeit vom Geschéaftsverlauf der Hypo-Banken
Osterreich)

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise Verluste entstehen (Marktrisiko)
Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur-
und sonstige Katastrophen, Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld
zu nachteiligen Effekten kommen kann (Operationales Risiko)

Risiko potentieller Interessenskonflikte der Organmitglieder des Treugebers aufgrund
ihrer Tatigkeiten fir Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich sowie aufgrund ihrer
Tatigkeiten flr Gesellschaften au3erhalb des Hypo Banken Sektors

Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener Geschaftsfelder durch Ausfélle,
Unterbrechungen und Sicherheitsméangel bei/von Kommunikations- und
Datenverarbeitungssystemen beeintrachtigt wird (IT-Risiko)

Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw.
Realisierung aus heutiger Sicht unabsehbarer Risiken (Abhangigkeit vom
Risikomanagement)

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld &ndert oder eine Rezession
eintritt

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Risiko, dass die Provisionsertrdge aus dem Bankgeschaft in Zukunft stagnieren oder
fallen (Abhangigkeit vom Provisionsgeschéft)

Risiko, dass es zu einem erheblich nachteiligen Effekt auf die Geschéfts-, Finanz- und
Ertragslage kommt, wenn der Treugeber in Zukunft keinen Jahresiberschuss erzielt
Risiko, dass sich der Zugang zu Refinanzierungsmdglichkeiten gegeniber der
Vergangenheit oder den Planungen einschrénkt oder verteuert (Risiken aufgrund der
Abhangigkeit von Refinanzierungsmaoglichkeiten)

Risiko auf Grund intensiven Wettbewerbs bzw einer sich verscharfenden
Wettbewerbssituation Nachteile zu erleiden (Wettbewerbsrisiko)

Risiko, dass die Erlose des Treugebers aus Handelsgeschaften auf Grund unginstiger
Marktverhaltnisse oder ungunstiger wirtschaftlicher Bedingungen sinken (Risiko aus
Handelsgeschaften)

Risiko, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus Geschéaften nicht
vereinbarungsgemal erfillen (Kontrahentenrisiko)

Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtlichen und regulatorischen
Rahmenbedingungen

Risiken aufgrund von Basel Il und Basel Ill wegen erhfhtem administrativen Aufwand,
hoheren Verwaltungskosten, hoherer Kapitalanforderungen fir bestimmte Geschéfte
sowie Problemen der Anrechnung von Ricklagen zu den Eigenmitteln

Risiko, dass sich qualifizierte Fuhrungskréfte in Schlisselpositionen in Zukunft vom
Treugeber trennen (Abh&ngigkeit von qualifizierten Fihrungskraften)

Risiko, dass die Eigenkapitalquote fir ein unabsehbares Ereignis nicht ausreichend ist
Risiko, dass Kunden vertragliche Zahlungsverpflichtungen nicht erfillen (Kredit-,
Ausfallsrisiko)

Risiko, dass sich ungiinstige Marktverhaltnisse oder unginstige wirtschaftliche
Bedingungen negativ auf die gehaltenen Beteiligungen auswirken (Beteiligungsrisiko)
Risiko, dass der Treugeber wegen unterschiedlicher Fristigkeit von Forderungen und
Verbindlichkeiten der Bank, seine gegenwartigen und zuklnftigen
Zahlungsverpflichtungen nicht vollstandig oder nicht zeitgerecht erfillen kann (Risiko der
ausreichenden Liquiditatsbereitstellung)
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o Risiko von Verlusten auf Grund von erheblichen Veranderungen der Wechselkurse
(Wahrungsrisiko)

o Risiko des Zahlungsausfalles bedingt durch hoheitliche MaBhahmen eines Staates sowie
des Ausfalls von staatlichen Schuldnern (L&nderrisiko)

. Risiko, dass sich der Wert des gehaltenen Anteils an Immobilien verringert bzw sich das
Gewinn- und Verlustergebnis aus dem Immobiliengeschaft negativ verandert
(Immobilienrisiko)

3.3. Risikofaktoren betreffend Wertpapiere

Nachstehend angefiihrte Risiken in Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen sind
im Punkt 11.3. Risikofaktoren in Bezug auf Wertpapiere naher dargestellt.

e Risiko, dass steigende Zinsen zu fallenden Wandelschuldverschreibungskursen fihren
(Zinsénderungsrisiko/Kursrisiko)

o Risiko, dass Steuervorteile wegfallen bzw sich die Gesetzeslage, Rechtsprechung oder
Verwaltungspraxis zum Nachteil der Anleger andern (Steuerliche Risiken)

o Risiko, dass infolge einer Geldentwertung ein Vermdgensschaden eintritt (Inflationsrisiko)

e Risiko, dass es infolge operationaler Risiken zum Verzug und Ausfall von Zahlungen oder
zu verspateten Orderausfihrungen kommt (Operationales Risiko)

o Risiko, dass die Wandelschuldverschreibungen nicht zu jedem Zeitpunkt zu einem fairen
Marktpreis verkauft werden kénnen (Liquiditatsrisiko)

o Risiko, dass ein bedeutender Kursriickgang eintritt, obwohl sich die Ertragslage oder die
Zukunftsaussichten der betroffenen Unternehmen nicht nachteilig verandert haben
(Irrationale Faktoren)

o Risiko, dass sich der Kurs der Wandelschuldverschreibungen auf Grund einer
Verschlechterung des Ratings des Treugebers verringert

o Risiko von Sanktionen auf Grund des gesetzwidrigen Erwerbs, Haltens oder VeraulRerns
der Wandelschuldverschreibungen

o Risiko, dass die Wandelschuldverschreibungen nicht zum gewinschten Zeitpunkt oder
gewilnschten Preis verkauft werden kdnnen (Risiken bei Fehlen eines aktiven liquiden
Handels)

o Risiko des Totalverlusts des Kapitaleinsatzes, des Ausfalls von Gewinnanteilen sowie der
Bindung an die Emittentin (Produktspezifische Risiken fir Partizipationsscheine)

Sollte ein oder sollten mehrere der mit der Emittentin, dem Treugeber und den Wertpapieren
verbundene Risiken eintreten, koénnte es zu wesentlichen Kursrickgangen der
Wandelschuldverschreibungen wahrend der Laufzeit oder im Extremfall zum Totalverlust der
Zinsen und des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommen.
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II. RISIKOFAKTOREN

Potentielle Anleger sollten sorgfaltig die Risiken abwégen, die mit einem Investment in jede Art
von Wertpapieren verbunden sind, bevor sie eine Investitionsentscheidung treffen. Der Eintritt
jedes der in den Risikofaktoren beschriebenen Ereignisse kann die Fahigkeit der Emittentin
beeintrachtigen, ihre Verpflichtungen gegenuber den Anlegern aus den
Wandelschuldverschreibungen zu erfillen und/oder sie kdnnten sich nachteilig auf den Marktwert
und Handelspreis dieser Wandelschuldverschreibungen oder die Rechte der Anleger im
Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen auswirken. Als Ergebnis konnten die
Anleger einen Teil oder ihr gesamtes Investment (d.h. dass es zu einem Totalverlust des vom
Anleger eingesetzten Kapitals kommen koénnte) verlieren. Im Ubrigen unterliegen die
Wandelschuldverschreibungen nicht der gesetzlichen Einlagensicherung. Potentielle Anleger
sollten daher drei Hauptkategorien von Risiken abwagen, nédmlich einerseits Risikofaktoren in
Bezug auf die Emittentin, Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber der Emittentin und
andererseits Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere.

Im Folgenden werden die aus Sicht der Emittentin und des Treugebers wesentlichen
Risikofaktoren dargestellt. Die nachfolgenden Risikofaktoren erheben keinen Anspruch auf
Vollstandigkeit.

1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN
Allgemeiner Hinweis

Die Fahigkeit der Emittentin, die vereinbarten Zins- und/oder Tilgungszahlungen zu erfillen, kann
insbesondere durch nachfolgende Risikofaktoren beeintrachtigt werden, wobei es sich nach
Ansicht der Emittentin bei den im Folgenden angefiihrten Risiken um die bedeutendsten Risiken in
Bezug auf die Emittentin handelt, wobei kein Anspruch auf Vollstandigkeit erhoben wird. Das
Eintreten solcher Risiken kann die Ertrags- und Finanzlage der Emittentin negativ beeinflussen
und zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals fiihren.

Risiko, dass es auf Grund der Zahlungsunfahigkeit des Treugebers oder der Emittentin zu
einem Totalverlust der Zinsen und des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommt

Die Emittentin ist ein treuhdndiges Emissionsinstitut gemalR 8 1 BWG in Verbindung mit
884 Abs. 1., 5 Abs. 1 iVm 8 1 Abs 2 Z 1 lit a StWbFG. Die Emittentin begibt die
Wandelschuldverschreibungen als Treuhanderin im eigenen Namen aber auf Rechnung und
Gefahr des Treugebers. Der Treugeber hat sich im Rahmen einer Treuhandvereinbarung
gegeniber der Emittentin verpflichtet, sie hinsichtlich samtlicher Aufwendungen und Risiken, die
im Zusammenhang mit den begebenen Wandelschuldverschreibungen entstehen, schad- und
klaglos zu halten. Nur die HYPO TIROL BANK AG haftet mit ihrem gesamten freien Vermdgen fir
die Bedienung und Rickzahlung dieser Emission, die nicht der Einlagensicherung unterliegt. Die
Emittentin (Hypo-Wohnbaubank AG) tragt hingegen das Gestionsrisiko. Im Falle der Umwandlung
der  Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsscheine  erlischt  jedoch die
Treuhandvereinbarung und damit die Ersatzverpflichtungen des Treugebers, sodass die Emittentin
das volle Risiko hinsichtlich der Partizipationsscheine tragt.

Die Bedienung (insbesondere des Tilgungsbetrages / Rickfiihrung des eingezahlten Investment)
der betreffenden Emission hangt naturgemaf primar von der Bonitat des Treugebers ab, der —
aufgrund der bereits erwahnten Treuhandldsung — allein fiir die Bedienung (Zinsen und Tilgung)
der Wandelschuldverschreibungen haftet.

Bei Zahlungsunfahigkeit des Treugebers kann es zu einem Totalverlust der Zinsen und des vom
Anleger eingesetzten Kapitals kommen, sofern die Wandelschuldverschreibungen nicht gewandelt
wurden. Hat der Anleger die Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsscheine der Emittentin
gewandelt, kann es im Falle der Zahlungsunfahigkeit der Emittentin zu einem Totalverlust des vom
Anleger eingesetzten Kapitals kommen.
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Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschéftsverlaufs der Hypo-Banken Osterreich
einen nachteiligen Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin hat
(Risiko auf Grund der Abhangigkeit vom Geschaftsverlauf der Hypo-Banken Osterreich)

Aufgrund der Rolle der Emittentin als Teil der Hypo-Banken Osterreich (wegen des
Haftungsverbandes) kommt dem Geschaftsverlauf der Hypo-Banken Osterreich, insbesondere im
Zusammenhang mit den derzeit aktuell drohenden Verlusten der Hypo Alpe-Adria-Bank
International AG (aufgrund uneinbringlicher Kreditforderungen) und ihrer Verstaatlichung, eine
entscheidende Bedeutung auch im Hinblick auf den Geschaftsverlauf und damit
zusammenhangend der Bedienung der Wandelschuldverschreibungen zu. Jede Verschlechterung
des Geschaftsverlaufs der Hypo-Banken Osterreich birgt das Risiko einen nachteiligen Einfluss
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin zu bewirken.

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise Verluste entstehen (Marktrisiko)

Unter Marktrisiko wird das Risiko verstanden, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise,
insbesondere wegen der Anderung von Zinssatzen, Aktienkursen, Rohstoffpreisen und fremder
Wahrungen sowie Preisschwankungen von Guitern und Derivaten, Verluste entstehen. Die
Nachfrage nach den von der Emittentin angebotenen Produkten und Dienstleistungen und damit
ihre Ertragslage héangt im weiteren Sinn wesentlich von diesen Faktoren ab. Im engeren Sinn
umfasst das Marktrisiko mégliche negative Wertveranderungen von Paositionen des Bankbuches
der Emittentin. Die Verwirklichung dieses Marktrisikos kann negative Auswirkungen auf die
Geschafts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur-
und sonstige Katastrophen, Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld zu
nachteiligen Effekten kommen kann (Operationales Risiko)

Unter dem operationalen Risiko wird das Risiko nachteiliger Effekte durch menschliches
Versagen, fehlerhafte = Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen,
Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld (Event Risk) verstanden; als Beispiele
seien genannt: Ausfélle von IT-Systemen, Sachschéaden, Fehlverarbeitungen oder Betrugsfélle.
Die Verwirklichung derartiger Risiken kann negative Auswirkungen auf die Geschéfts-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko potentieller Interessenskonflikte der Organmitglieder der Emittentin aufgrund ihrer
Tatigkeit fur Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin (ben wesentliche
Organfunktionen und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat,
Geschaftsfuhrer, Geschaftsleiter, Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo-Banken
Osterreich aus. Aus dieser Tatigkeit fir die Hypo-Banken Osterreich konnen sich potentielle
Interessenkonflikte mit ihrer Organfunktion bei der Emittentin ergeben. Derartige
Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern kdnnen insbesondere dann auftreten, wenn diese
Uber Mal3nahmen zu entscheiden haben, bei welchen die Interessen der Emittentin von jenen der
Hypo-Banken Osterreich oder einzelner Gesellschaften derselben abweichen (zB bei
VerédulRRerung wichtiger Vermodgensgegenstinde, gesellschaftsrechtlichen Maflinahmen, wie
Spaltungen, Verschmelzungen oder Kapitalerhohungen, Ubernahmen, der Genehmigung des
Jahresabschlusses, Gewinnausschittung, Beteiligungen, etc.).

Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener Geschéftsfelder durch Ausfalle,
Unterbrechungen und Sicherheitsmangel bei/von Kommunikations- und
Datenverarbeitungssystemen beeintrachtigt wird (IT-Risiko)

Die Geschéaftstatigkeit der Emittentin  hangt in  hohem MalRe von funktionierenden
Kommunikations- und Datenverarbeitungssystemen ab. Ausfalle, Unterbrechungen und
Sicherheitsmangel kdénnen zu Ausfallen oder Unterbrechungen der Systeme fir
Kundenbeziehungen, Buchhaltung, Verwahrung, Betreuung und/oder Kundenverwaltung fuhren.
Ausfélle und Unterbrechungen der Datenverarbeitungssysteme kdonnen den laufenden Betrieb
verschiedener Geschaftsfelder der Emittentin voriibergehend beeintrachtigen, wodurch es zu
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nachteiligen Auswirkungen auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin kommen
kann.

Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw.
Realisierung aus heutiger Sicht unabsehbarer Risiken (Abhéangigkeit vom
Risikomanagement)

Der Eintritt einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw. die Realisierung aus
heutiger Sicht unabsehbarer Risiken kann dazu fuhren, dass das System der Emittentin zur
Risikosteuerung und zum Risikomanagement Uberfordert ist bzw. versagt. Dies kann einen
wesentlichen negativen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
haben.

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld andert oder eine Rezession
eintritt

Das wirtschaftliche und politische Umfeld in Osterreich, sowie die Entwicklung der Weltwirtschaft
und der globalen Finanzmérkte haben einen wesentlichen Einfluss auf die Nachfrage nach
Dienstleistungen und Finanzprodukten, die von der Emittentin entwickelt und angeboten werden.
Eine Anderung des wirtschaftlichen oder politischen Umfeldes oder eine Rezession kann sich
negativ auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken. Jede Anderung der
politischen und/oder wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in Osterreich, dem einzigen Land, in
dem die Emittentin tatig ist, kann eine wesentliche Verschlechterung der Geschafts- und
Finanzergebnisse der Emittentin zur Folge haben.

Seit Mitte des Jahres 2007 kam es im Zuge des Verfalls der Immobilienpreise in den USA und in
GrofRbritannien zu einer Neubewertung von Kreditrisiken durch die Marktteilnehmer mit weltweiten
negativen Auswirkungen auf die Finanzmaéarkte. Die gegenwartige Finanzkrise ist von einer
erheblich eingeschrénkten Kreditvergabe von Banken untereinander aber auch gegenuber Dritten
gekennzeichnet. Die Dauer und die weiteren Folgen der Finanzkrise sind in ihrem Umfang noch
nicht abschéatzbar. Risiken bestehen aber insbesondere in einer erhféhten Volatilitat und
Ausweitung der Credit Spreads der Markte und damit verbundenen Liquiditdtsengpassen auf den
weltweiten Finanzmarkten. Im Falle einer anhaltenden Verschlechterung der Lage auf den
internationalen Finanzmarkten ist mit einer weiteren Einschrankung von Kreditvergaben, einem
Verfall von Aktienkursen und von sonstigen Vermodgenswerten sowie einem allgemeinen
Ruckgang der Nachfrage nach Wandelschuldverschreibungen zu rechnen und damit mit potenziell
negativen Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin.

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Die zukunftige Entwicklung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ist unter
anderem auch abhangig von der Besteuerung erwirtschafteter Gewinne auf Ebene der Emittentin.
Sollte die Emittentin die Bemessungsgrundlage fur die mittels BBG 2011 eingefiihrte
Stabilitatsabgabe (,Bankensteuer”) tiberschreiten, kann dies ebenso wie jede zukiinftige Anderung
der Gesetzeslage, der Rechtsprechung oder der steuerlichen Verwaltungspraxis hinsichtlich der
Gewinnbesteuerung die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin nachteilig
beeinflussen:

Risiko, dass eine widmungskonforme Verwendung des Emissionserloses nicht maglich ist
bzw die Emittentin die Finanzierungsmittel deutlich unter  marktiblichen
Finanzierungskonditionen anbieten muss

Die Emittentin muss gemal dem Bundesgesetz uber steuerliche Sondermalinahmen zur
Forderung des Wohnbaus (BGBI Nr. 253/1993 i.d.g.F.) sowie dem Erlass des Bundesministeriums
fur Finanzen vom 6.6.2002, Z 06 0950/1-1V/6/02 zumindest 65% der ihr zur Verfiigung gestellten
Mittel (= Emissionserldse) zur Finanzierung von Wohnbauten im weiteren Sinne einsetzen.
Zusatzlich muss der Emissionserlds zu mindestens 80% widmungsgemanR fir Wohnbau im
engeren Sinn verwendet werden. Diese Verpflichtung muss jeweils bis zum Ende des dritten auf
das Jahr der Emission folgenden Wirtschaftsjahres erfillt werden. Es kann sein, dass zukinftig
nicht jederzeit eine widmungskonforme Verwendung, insbesondere im Hinblick auf mdgliche
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Reduktionen der Bautatigkeit im Siedlungs- und Wohnungsbau, mdglich sein wird. Wenn die
Finanzierungsnachfrage im Siedlungs- und Wohnungsbau stark sinkt, kann die Emittentin zur
Sicherstellung der widmungskonformen Verwendung gezwungen sein, die Finanzierungsmittel
deutlich unter marktiblichen Finanzierungskonditionen anzubieten. Fir den Fall, dass die
Emittentin die Finanzierungsmittel deutlich unter marktiiblichen Finanzierungskonditionen anbieten
muss bzw eine widmungskonforme Verwendung des Emissionserléses nicht mdglich ist, kann es
zu nachteiligen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
kommen. Zudem besteht im Falle einer nicht widmungskonformen Verwendung das Risiko, dass
steuerliche Begiinstigungen auf Seiten des Anlegers nicht genutzt werden kénnen.

Risiko, dass die Provisionsertrage aus dem Bankgeschéft in Zukunft stagnieren oder fallen
(Abhé&ngigkeit vom Provisionsgeschaft)

Die aus dem Bankgeschéft der Emittentin resultierenden Provisionsertrage haben in den letzten
Jahren wesentlich zu den gesamten Betriebsertragen beigetragen. Wenn die Provisionsertrage
aus dem Bankgeschéaft der Emittentin in Zukunft stagnieren oder fallen, kann sich daraus ein
erheblich nachteiliger Einfluss auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ergeben.

Risiko, dass das jetziges Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau nicht gehalten werden kann
(Abhé&ngigkeit vom kiinftigen Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau)

Der Bilanzgewinn der Emittentin 2009 betragt EUR 83.327,02. Aus heutiger Sicht ist unsicher, ob
die Emittentin zukunftig ihr jetziges Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau halten wird. Ein erheblich
nachteiliger Effekt auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin kann nicht
ausgeschlossen werden, falls das Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau nicht annahernd gehalten
werden kann.

Risiko, dass sich der Zugang zu Refinanzierungsméglichkeiten gegeniber der
Vergangenheit oder den Planungen einschrankt oder verteuert (Risiken aufgrund der
Abhéangigkeit von Refinanzierungsmdéglichkeiten)

Der Geschaftsverlauf der Emittentin hadngt von ihrem Zugang zu kostengulnstigen
Refinanzierungsmdglichkeiten ab. Der Zugang zu Refinanzierungsmoglichkeiten kann sich
gegeniber der Vergangenheit oder den Planungen der Emittentin einschranken oder verteuern,
insbesondere aufgrund einer Anderung der Zinssatze. Ungiinstige Refinanzierungsmaglichkeiten
kénnen sich negativ auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risiko auf Grund intensiven Wettbewerbs bzw einer sich verscharfenden
Wettbewerbssituation Nachteile zu erleiden (Wettbewerbsrisiko)

Die Emittentin ist in einem intensiven Wettbewerb in den Regionen, in denen sie tatig ist,
ausgesetzt. Intensiver Wettbewerb mit anderen Banken und Finanzdienstleistern bzw. eine sich
verscharfende Wettbewerbssituation auf dem Heimmarkt Osterreich, konnen die Gewinnmargen
weiter unter Druck setzen und die Geschafts- Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich
nachteilig beeinflussen. Insbesondere unterliegt die Emittentin dem Risiko der Verscharfung des
Wettbewerbs im Sektor der Osterreichischen Wohnbaubanken und Wohnbaufinanzierer. In der
Vergangenheit war hier bereits ein zunehmender Wettbewerb feststellbar. Es ist zu erwarten, dass
sich dieser in Zukunft noch weiter verscharfen kann, wodurch es zu einer Reduktion des frei
verfugbaren Kapitals fur die Emittentin kommen kann. Dies kann zu nachteiligen Auswirkungen
auf die Vermobgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fihren.

Risiko, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus  Geschéaften nicht
vereinbarungsgemaln erfillen (Kontrahentenrisiko)

Die Emittentin ist bei Geschaften mit anderen Parteien dem Risiko ausgesetzt, dass
Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus den Geschéaften nicht vereinbarungsgemal erfillen. Dies
kann eine wesentliche Verschlechterung der Geschéfts- und Finanzergebnisse der Emittentin zur
Folge haben.
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Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtlichen und regulatorischen
Rahmenbedingungen

Die Emittentin ist ausschlieRlich in Osterreich tatig. Die Geschaftstatigkeit der Emittentin unterliegt
den in Osterreich anwendbaren Rechtsvorschriften sowie der Aufsicht der Gsterreichischen
Finanzmarktaufsichtsbehérde (FMA). Eine Anderung der geltenden rechtlichen und
regulatorischen Rahmenbedingungen kann sich negativ auf die Geschafts-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risiken aufgrund von Basel Il und Basel Ill wegen erhdhtem administrativen Aufwand,
hoheren Verwaltungskosten, hdoherer Kapitalanforderungen fir bestimmte Geschéfte sowie
Problemen der Anrechnung von Ricklagen zu den Eigenmitteln

Im Juni 2006 wurden zwei EU-Richtlinien (2006/48/EG vom 14.06.2006 und 2006/49/EG vom
14.06.2006) erlassen; Die Bestimmungen sind - mit Ausnahme  einzelner
Ubergangsbestimmungen, die mit 01.01.2008 in Kraft getreten sind — am 01.01.2007 in Kraft
getreten (,Basel 1I“). Die Einfuhrung von Basel Il hat zu einer weitgehend neuen, risikoadaquaten
Berechnung der Eigenmittelanforderungen, der Einfiihrung adédquater Risikomanagementsysteme,
deren Uberwachung durch die Finanzmarktaufsicht und die Oesterreichische Nationalbank sowie
zur Erhdéhung der Transparenz durch verstarkte Offenlegungspflichten der Kreditinstitute gefiihrt.
Aufgrund von Basel Il ergeben sich fir die Emittentin ein erhdhter administrativer Aufwand und
hohere Verwaltungskosten sowie hohere Kapitalanforderungen fiir bestimmte Geschafte. Dies
kann zu negativen Auswirkungen auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
fuhren. Die mit Basel Il auf Kreditinstitute zukommenden neuen Regelungen betreffend die
Eigenmittelvorschriften kénnen hinsichtlich der Anrechnung von Ricklagen zu den Eigenmitteln
(im Wesentlichen das Kernkapital betreffend) Auswirkungen haben, weil nicht alle bisher als
Kernkapital zahlenden Kapitalbestandteile auch hinkinftig als Kernkapital anrechenbar sein
konnten. Dies kann zu negativen Auswirkungen auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin fahren.

Risiko, dass sich qualifizierte Fihrungskrafte in Schliisselpositionen in Zukunft von der
Emittentin trennen (Abhangigkeit von qualifizierten Fihrungskraften)

Der Geschéftsverlauf der Emittentin hangt in hohem Malf3e von qualifizierten Fihrungskraften ab,
die bei der Emittentin zum Uberwiegenden Teil schon seit Jahren tétig sind. Es kann jedoch sein,
dass sich solche qualifizierten Fiihrungskréfte in Schlisselpositionen in Zukunft von der Emittentin
trennen werden. Der Verlust einer oder mehrerer dieser Fihrungskrafte kann einen erheblichen
nachteiligen Effekt auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko, dass die Eigenmittelquote fir ein unabsehbares Ereignis nicht ausreichend ist

Die Emittentin verfugt Gber eine Eigenmittelquote von 577,65% per 31.12.2009. Aus heutiger Sicht
ist unsicher, ob diese Quote fir ein unabsehbares Ereignis ausreichend ist.

2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER HYPO TIROL BANK AG

Der Erwerb von und die Veranlagung in Wandelschuldverschreibungen der Emittentin ist wie
bereits erwéhnt von der Bonitat des Treugebers abhangig. Der Eintritt einer oder mehrerer der
nachfolgend angefiihrten Risikofaktoren kann einen wesentlichen (negativen) Einfluss auf die
Vermoégenslage des Treugebers und in weiterer Folge der Emittentin haben.

Die nachfolgende Aufzahlung dieser Risiken ist nicht abschlieRend, umfasst aber nach Ansicht
des Treugebers aus heutiger Sicht alle wesentlichen Risiken:

Allgemeiner Hinweis

Die Fahigkeit des Treugebers, die vereinbarten Zins- und/oder Tilgungszahlungen zu erfillen,
kann insbesondere durch nachfolgende Risikofaktoren beeintrachtigt werden, wobei es sich nach
Ansicht des Treugebers bei den im Folgenden angefiihrten Risiken um die bedeutendsten Risiken
in Bezug auf den Treugeber handelt, wobei kein Anspruch auf Vollstdndigkeit erhoben wird. Das

26



Eintreten einer oder mehrerer dieser Risiken kann die Ertrags- und Finanzlage des Anlegers
negativ beeinflussen und zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals fuhren.

Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschaftsverlaufs der Hypo Tirol Gruppe einen
nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers hat
(Risiko der Abhéangigkeit vom Geschéftsverlauf der Hypo Tirol Gruppe)

Aufgrund der Rolle des Treugebers als Mitglied der Hypo Tirol Gruppe kommt dem
Geschéftsverlauf der Hypo Tirol Gruppe auch im Hinblick auf den Geschaftsverlauf des
Treugebers eine entscheidende Bedeutung zu. Jede Verschlechterung des Geschéftsverlaufs der
Hypo Tirol Gruppe birgt das Risiko, einen nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Treugebers zu bewirken.

Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschéftsverlaufs der Hypo-Banken Osterreich
einen nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers
hat (Risiko auf Grund der Abhangigkeit vom Geschaftsverlauf der Hypo-Banken Osterreich)

Aufgrund der Rolle des Treugebers als Teil der Hypo-Banken Osterreich (wegen des
Haftungsverbandes) kommt dem Geschaftsverlauf der HYPO-Banken Osterreich, insbesondere im
Zusammenhang mit den derzeit aktuell drohenden Verlusten der Hypo Alpe-Adria-Bank
International AG (aufgrund uneinbringlicher Kreditforderungen) und ihrer Verstaatlichung, eine
entscheidende Bedeutung auch im Hinblick auf den Geschaftsverlauf und damit
zusammenhangend der Bedienung der Wandelschuldverschreibungen zu. Jede Verschlechterung
des Geschaftsverlaufs der HYPO-Banken Osterreichs birgt das Risiko einen nachteiligen Einfluss
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers zu bewirken.

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise Verluste entstehen (Marktrisiko)

Unter Marktrisiko wird das Risiko verstanden, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise,
insbesondere wegen der Anderung von Zinssatzen, Aktienkursen, Rohstoffpreisen und fremder
Wahrungen sowie Preisschwankungen von Giitern und Derivaten, Verluste entstehen.
Marktrisiken bezeichnen potenzielle Verluste, die aus nachteiligen Marktwertanderungen der
Positionen aufgrund der Wechselkurse (Wahrungsrisiken), der Aktienkurse, Indizes und
Fondspreise (Aktienrisiken), der Immobilienbeteiligung (Immobilienfondsrisiko), der Kreditspreads
(Spreadrisiko) sowie ihrer Volatilitaten (Volatilitéatsrisiken) entstehen kénnen. Verluste kénnen sich
auch aus der Veranlagung in FX-Derivate (Basiswert ist eine Wahrung) oder aus der Beteiligung
an Hedgefonds (Riskante Anlageform bei welcher ua versucht wird durch Marktungleichheiten
einen positiven Ertrag zu erzielen) ergeben. Die Nachfrage nach den vom Treugeber angebotenen
Produkten und Dienstleistungen und damit seine Ertragslage héngt im weiteren Sinn wesentlich
von diesen Faktoren ab. Im engeren Sinn umfasst das Marktrisiko mdgliche negative
Wertveranderungen von Positionen des Handels- bzw. Bankbuches des Treugebers. Die
Verwirklichung dieses Marktrisikos kann negative Auswirkungen auf die Geschéfts-, Finanz- und
Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur-
und sonstige Katastrophen, Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld zu
nachteiligen Effekten kommen kann (Operationales Risiko)

Unter dem operationalen Risiko wird das Risiko nachteiliger Effekte durch menschliches
Versagen, fehlerhafte = Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen,
Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld (Event Risk) verstanden; als Beispiele
seien genannt: Ausfélle von IT-Systemen, Sachschéaden, Fehlverarbeitungen oder Betrugsfélle.
Die Verwirklichung dieses Risikos kann negative Auswirkungen auf die Geschéfts-, Finanz- und
Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko potentieller Interessenskonflikte der Organmitglieder des Treugebers aufgrund ihrer
Tatigkeiten fur Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich sowie aufgrund ihrer
Tatigkeiten fir Gesellschaften au3erhalb des Hypo Banken Sektors

Die Mitglieder des Vorstands und Aufsichtsrats des Treugebers dben wesentliche
Organfunktionen und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat,
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Geschaftsfuhrer, Geschaftsleiter, Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo-Banken
Osterreich sowie auRerhalb des Hypo Banken Sektors aus. Aus dieser Tatigkeit kdnnen sich
potentielle Interessenskonflikte mit ihrer Organfunktion bei dem Treugeber ergeben. Derartige
Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern kénnen insbesondere dann auftreten, wenn diese
Uber Malinahmen zu entscheiden haben, bei welchen die Interessen des Treugebers von jenen
der Hypo-Banken Osterreich, einzelner Gesellschaften dieser oder Gesellschaften auBerhalb des
Hypo Banken Sektors abweichen (zB bei VerduRerung wichtiger Vermdgensgegenstande,
gesellschaftsrechtlichen Mal3nahmen, wie Spaltungen, Verschmelzungen oder
Kapitalerh6hungen, Ubernahmen, der Genehmigung des Jahresabschlusses,
Gewinnausschuttung, Beteiligungen, etc.).

Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener Geschéftsfelder durch Ausfalle,
Unterbrechungen und Sicherheitsméngel bei/von Kommunikations- und
Datenverarbeitungssystemen beeintrachtigt wird (IT-Risiko)

Die Geschéftstatigkeit des Treugebers hangt in hohem MaRe von funktionierenden
Kommunikations- und Datenverarbeitungssystemen ab. Ausfalle, Unterbrechungen und
Sicherheitsmangel kénnen zu Ausfallen oder Unterbrechungen der Systeme fir
Kundenbeziehungen, Buchhaltung, Verwahrung, Betreuung und/oder Kundenverwaltung fihren.
Ausfélle und Unterbrechungen der Datenverarbeitungssysteme kénnen den laufenden Betrieb
verschiedener Geschéaftsfelder des Treugebers voribergehend beeintrdchtigen, wodurch es zu
nachteiligen Auswirkungen auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers kommen
kann.

Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw.
Realisierung aus heutiger Sicht unabsehbarer Risiken (Abhangigkeit vom
Risikomanagement)

Der Eintritt einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw. die Realisierung aus
heutiger Sicht unabsehbarer Risiken kann dazu flihren, dass das System des Treugebers zur
Risikosteuerung und zum Risikomanagement Uberfordert ist bzw. versagt. Dies kann einen
wesentlichen negativen Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers
haben.

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld andert oder eine Rezession
eintritt

Das wirtschaftliche und politische Umfeld in Osterreich, sowie die Entwicklung der Weltwirtschaft
und der globalen Finanzméarkte haben einen wesentlichen Einfluss auf die Nachfrage nach
Dienstleistungen und Finanzprodukten, die vom Treugeber entwickelt und angeboten werden.
Eine Anderung des wirtschaftlichen oder politischen Umfeldes oder eine Rezession konnte sich
negativ auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers auswirken. Jede Anderung
der politischen und/oder wirtschaftichen Rahmenbedingungen in Osterreich kann eine
wesentliche Verschlechterung der Geschafts- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge
haben.

Seit Mitte des Jahres 2007 kam es im Zuge des Verfalls der Immobilienpreise in den USA und in
GrofR3britannien zu einer Neubewertung von Kreditrisiken durch die Marktteilnehmer mit weltweiten
negativen Auswirkungen auf die Finanzmarkte. Die gegenwadrtige Finanzkrise ist von einer
erheblich eingeschrénkten Kreditvergabe von Banken untereinander aber auch gegentber Dritten
gekennzeichnet. Die Dauer und die weiteren Folgen der Finanzkrise sind in ihrem Umfang noch
nicht abschéatzbar. Risiken bestehen aber insbesondere in einer erhtéhten Volatilitit und
Ausweitung der Credit Spreads der Markte und damit verbundenen Liquiditdtsengpéassen auf den
weltweiten Finanzmaéarkten. Im Falle einer anhaltenden Verschlechterung der Lage auf den
internationalen Finanzmarkten kann es zu einer weiteren Einschrankung von Kreditvergaben und
einem Verfall von Aktienkursen sowie von sonstigen Vermdgenswerten kommen und damit zu
negativen Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers.
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Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Die zukinftige Entwicklung der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers ist unter
anderem auch abhéangig von der Besteuerung erwirtschafteter Gewinne auf Ebene des
Treugebers. Die durch das BBG 2011 eingefiihrte Stabilitditsabgabe (,Bankensteuer”) sowie jede
zukiinftige Anderung der Gesetzeslage, der Rechtsprechung oder der steuerlichen
Verwaltungspraxis hinsichtlich der Gewinnbesteuerung kann die Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage des Treugebers nachteilig beeinflussen.

Risiko, dass die Provisionsertrage aus dem Bankgeschéft in Zukunft stagnieren oder fallen
(Abh&ngigkeit vom Provisionsgeschaft)

Die aus dem Bankgeschéft des Treugebers resultierenden Provisionsertrage haben in den letzten
Jahren wesentlich zu den gesamten Betriebsertragen beigetragen. Sollten die Provisionsertrage
aus dem Bankgeschéft des Treugebers in Zukunft stagnieren oder sogar fallen, kann sich daraus
ein erheblich nachteiliger Einfluss auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers
ergeben.

Risiko, dass es zu einem erheblich nachteiligen Effekt auf die Geschéfts-, Finanz- und
Ertragslage kommt, wenn der Treugeber in Zukunft keinen Jahresiberschuss erzielt

Der Konzernjahresiiberschuss des Treugebers betragt per 31.12.2009 TEUR 15.830. Aus heutiger
Sicht ist unsicher, ob der Treugeber auch zukiinftig einen Jahresiiberschuss erzielen wird. Wenn
der Treugeber in Zukunft keinen Jahresiiberschuss erzielt, kann es zu einem erheblich
nachteiligen Effekt auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers kommen.

Risiko, dass sich der Zugang zu Refinanzierungsmdéglichkeiten gegeniber der
Vergangenheit oder den Planungen einschrénkt oder verteuert (Risiken aufgrund der
Abhangigkeit von Refinanzierungsmaglichkeiten)

Der Geschéftsverlauf des Treugebers hangt vom Zugang zu kostengunstigen
Refinanzierungsmdglichkeiten ab. Der Zugang zu Refinanzierungsmdglichkeiten kann sich
gegenluber der Vergangenheit oder den Planungen der Bank einschranken oder verteuern,
insbesondere aufgrund einer Anderung der Zinssatze. Unglinstige Refinanzierungsmaglichkeiten
kénnen sich erheblich negativ auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers
auswirken.

Risiko auf Grund intensiven Wettbewerbs bzw einer sich verscharfenden
Wettbewerbssituation Nachteile zu erleiden (Wettbewerbsrisiko)

Der Treugeber ist eine regionale Bank mit dem Fokus auf das Universalbankgeschaft,
Versicherungsvermittlung, Private Banking und Leasinggeschéft im Bundesland Tirol, in Italien
(mit Schwerpunkt Sudtirol) sowie in den Nischen Zirich, Minchen und Wien. Der Treugeber ist in
einem schwierigen wirtschaftlichen Heimatmarkt (Osterreich) tatig, da intensiver Wettbewerb mit
anderen Banken besteht. Eine sich verscharfende Wettbewerbssituation kann die Geschafts-,
Finanz- und Ertragslage des Treugebers erheblich nachteilig beeinflussen.

Risiko, dass die Erlose des Treugebers aus Handelsgeschaften auf Grund unglnstiger
Marktverhéltnisse oder ungunstiger wirtschaftlicher Bedingungen sinken (Risiko aus
Handelsgeschéften)

Die Erlése des Treugebers aus Handelsgeschaften (Zinshandel, Devisenhandel und
Wertpapierhandel) konnen auf Grund unginstiger Marktverhaltnisse oder ungunstiger
wirtschaftlicher Bedingungen sinken. Dies kann eine Verschlechterung der Geschéafts- und
Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.

Risiko, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus  Geschéften nicht
vereinbarungsgemaln erflllen (Kontrahentenrisiko)

Der Treugeber ist bei Handelsgeschéften dem Risiko ausgesetzt, dass Vertragspartner
(,Kontrahenten®, insbesondere andere Banken und Finanzinstitute) ihre Verpflichtungen aus den
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Handelsgeschaften nicht vereinbarungsgemall erfiillen. Dies kann eine wesentliche
Verschlechterung der Geschéfts- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.

Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtlichen und regulatorischen
Rahmenbedingungen

Der Treugeber ist mit seinen Bankdienstleistungen iiberwiegend in Osterreich tatig, wobei ins
Gewicht fallende Veranlagungsgeschéfte zusatzlich in weitem Umfang international gestreut
wurden, insbesondere in Deutschland, den USA, ltalien, Danemark, den Niederlanden, Spanien,
der Schweiz, GroR3britannien, Ungarn, Slowenien, Island, Frankreich, Portugal, der Russischen
Foderation, Irland, Norwegen, Kroatien, Griechenland, Bulgarien und der Turkei. Die
Geschaftstatigkeit des Treugebers unterliegt den in Osterreich anwendbaren Gesetzen und den
anwendbaren Gesetzen der Landern, in denen der Treugeber auRerhalb Osterreichs tatig ist.
Weiters unterliegt der Treugeber der Aufsicht der dsterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehérde
(FMA) sowie der Aufsicht der jeweiligen Aufsichtsbehdrden, in den Landern, in denen der
Treugeber tatig ist. Eine Anderung der geltenden rechtlichen und regulatorischen
Rahmenbedingungen kann sich negativ auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage des
Treugebers auswirken.

Risiken aufgrund von Basel Il und Basel Ill wegen erhdhtem administrativen Aufwand,
héheren Verwaltungskosten, hoherer Kapitalanforderungen fiir bestimmte Geschéfte sowie
Problemen der Anrechnung von Ricklagen zu den Eigenmitteln

Im Juni 2006 wurden zwei EU-Richtlinien (2006/48/EG vom 14.06.2006 und 2006/49/EG vom
14.06.2006) erlassen; Die Bestimmungen sind — mit Ausnahme einzelner Ubergangsbestimmungen,
die mit 01.01.2008 in Kraft getreten sind — am 01.01.2007 in Kraft getreten (,Basel II*). Die Einfiihrung
von Basel Il hat zu einer weitgehend neuen, risikoadaquaten Berechnung der
Eigenmittelanforderungen, der Einfiihrung adaquater Risikomanagementsysteme, deren Uberwachung
durch die Finanzmarktaufsicht und die Oesterreichische Nationalbank sowie zur Erh6hung der
Transparenz durch verstarkte Offenlegungspflichten der Kreditinstitute gefiihrt. Aufgrund von Basel Il
ergeben sich fur den Treugeber ein erhdhter administrativer Aufwand und hdhere Verwaltungskosten
sowie hohere Kapitalanforderungen fur bestimmte Geschéafte. Dies kann zu negativen Auswirkungen
auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers flihren. Die mit Basel Il auf Kreditinstitute
zukommenden neuen Regelungen betreffend die Eigenmittelvorschriften kénnen hinsichtlich der
Anrechnung von Ricklagen zu den Eigenmittel (im Wesentlichen das Kernkapital betreffend)
Auswirkungen haben, weil nicht alle bisher als Kernkapital zadhlenden Kapitalbestandteile auch
hinklinftig als Kernkapital anrechenbar sein kdnnten. Dies kann zu negativen Auswirkungen auf die
Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers fihren.

Risiko, dass sich qualifizierte Fihrungskrafte in Schlisselpositionen in Zukunft vom
Treugeber trennen (Abhangigkeit von qualifizierten Fihrungskraften)

Der Geschaftsverlauf des Treugebers hangt in hohem Maf3e von qualifizierten Fuhrungskraften
und Mitarbeitern ab, die beim Treugeber zum Uberwiegenden Teil schon seit Jahren beschaftigt
sind. Es kann jedoch sein, dass sich Fuhrungskréfte und Mitarbeiter in Schlisselpositionen in
Zukunft vom Treugeber trennen werden. Der Verlust einer oder mehrerer dieser Fuhrungskrafte
und Mitarbeiter kann einen erheblich nachteiligen Effekt auf die Geschéfts-, Finanz- und
Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko, dass die Eigenkapitalquote fir ein unabsehbares Ereignis nicht ausreichend ist

Der Treugeber verfugt konsolidiert im Konzern Uber eine Eigenkapitalquote von 11,29% per
31.12.2009 (Eigenmittel nach BWG in Relation zur Bemessungsgrundlage der
Solvabilitdtsverordnung). Es ist aus heutiger Sicht unsicher, ob diese Quote fir ein aus heutiger
Sicht unabsehbares Ereignis ausreichend ist.

Risiko, dass Kunden vertragliche Zahlungsverpflichtungen nicht erfillen (Kredit-,
Ausfallsrisiko)

Das Risiko, dass Kunden vertragliche Zahlungsverpflichtungen nicht erfillen, trifft den Treugeber
aus Geschaften mit Privatkunden, Kommerzkunden, anderen Banken, Finanzinstitutionen und
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souverdanen Schuldnern (Staaten). Das Ausmald uneinbringlicher Kredite sowie erforderliche
Wertberichtigungen koénnen die Geschéftsergebnisse des Treugebers erheblich negativ
beeinflussen und zu zusatzlichen Anforderungen an die Eigenmittelunterlegung fuhren.

Risiko, dass sich ungunstige Marktverhaltnisse oder unglnstige wirtschaftliche
Bedingungen negativ auf die gehaltenen Beteiligungen auswirken (Beteiligungsrisiko)

Unglnstige Marktverhaltnisse oder unglnstige wirtschaftliche Bedingungen kénnen sich negativ
auf die vom Treugeber gehaltenen Beteiligungen auswirken und zum Beispiel zu
VeraulRerungsverlusten, Dividendenausfall oder Teilwertabschreibungen fihren. Dies kann eine
wesentliche Verschlechterung der Geschafts- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge
haben.

Risiko, dass der Treugeber wegen unterschiedlicher Fristigkeit von Forderungen und
Verbindlichkeiten der Bank, seine gegenwartigen und zukinftigen Zahlungsverpflichtungen
nicht vollstandig oder nicht zeitgerecht erfillen kann (Risiko der ausreichenden
Liquiditatsbereitstellung)

Mit Wegfall der Landeshaftung fiir die Pfandbriefstelle und dem damit verbundenen Downgrading
im externen Rating ist mit einer zunehmenden Bedeutung des Liquiditatsrisikos — also dem Risiko,
dass der Treugeber wegen unterschiedlicher Fristigkeit von Forderungen und Verbindlichkeiten
der Bank, seine gegenwartigen und zukinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht vollstandig oder
nicht zeitgerecht erfiillen kann - zu rechnen. Die Verwirklichung des Risikos kann erheblich
negative Auswirkungen auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko von Verlusten auf Grund von erheblichen Verdnderungen der Wechselkurse
(Wahrungsrisiko)

An freien Devisenmarkten unterliegen die Wechselkurse Veranderungen, die erheblich sein
kénnen. Die aus solchen Devisenkursanderungen resultierende Gefahr von Verlusten wird als
Wahrungsrisiko bezeichnet. Unter anderem konnen daher Wertschwankungen zwischen dem
Euro und Wéahrungen auf3erhalb der Eurozone, in denen der Treugeber tatig ist, das Ergebnis und
den Cash Flow des Treugebers nachteilig beeinflussen.

Risiko des Zahlungsausfalles bedingt durch hoheitliche MaBhahmen eines Staates sowie
des Ausfalls von staatlichen Schuldnern (Landerrisiko)

Der Treugeber ist durch Geschafte mit Kunden in Deutschland, Italien und der Schweiz auch
einem Landerrisiko ausgesetzt, welches sich nachteilig auf die Geschéaftsergebnisse des
Treugebers auswirken kann. Landerrisiko wird beim Treugeber in Anlehnung an ICAAP/Basel Il
definiert und fokussiert auf das Risiko des Zahlungsausfalles bedingt durch hoheitliche
MalBnahmen eines Staates sowie den Ausfall von staatlichen Schuldnern. Ein Zahlungsausfall
durch hoheitliche MalRnhahmen eines Staates und/oder ein Ausfall von staatlichen Schuldnern
sowie erforderliche Wertberichtigungen koénnen die Geschaftsergebnisse des Treugebers
erheblich negativ beeinflussen und zu zusatzlichen Anforderungen an die Eigenmittelunterlegung
fuhren.

Risiko, dass sich der Wert des gehaltenen Anteils an Immobilien verringert bzw sich das
Gewinn- und Verlustergebnis aus dem Immobiliengeschaft negativ verandert
(Immobilienrisiko)

Der Treugeber unterliegt einerseits dem Risiko, dass sich der Wert des vom Treugeber
gehaltenen Anteils an Immobilien verringert (Preisanderungsrisiko) und andererseits, dass sich
das Gewinn- und Verlustergebnis aus dem Immobiliengeschéft negativ verandert. Dies kann eine
wesentliche Verschlechterung der Geschafts- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge
haben.

3. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE WERTPAPIERE

Risiko, dass steigende Zinsen zu fallenden Wandelschuldverschreibungskursen fiihren
(Zinsanderungsrisiko/Kursrisiko)
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Bei den Wandelschuldverschreibungen handelt es sich um Schuldverschreibungen mit fixer
Verzinsung.

Aufgrund der Ausgestaltung der Wandelschuldverschreibungen fiihrt jede Anderung des
Zinsniveaus zu einer Anderung des Zinssatzes ab der nachsten Zinsperiode. Steigende Zinsen
haben in der Regel fallende Kurse bei Wandelschuldverschreibungen zur Folge. Bei der
gegenstandlichen Wandelschuldverschreibung wirken sich Anderungen des Zinsniveaus auf das
Kursniveau umso starker aus, je langer der Zeitraum bis zur néachsten Zinsanpassung ist. Der
Zinssatz wird in regelmaflligen Abstdnden an das jeweilige Zinsniveau angepasst. Das
Kursanderungsrisiko infolge eines Anstiegs des Zinsniveaus besteht daher fur die Dauer der
einzelnen Zinsperioden. Wollen Anleger die Wandelschuldverschreibung innerhalb einer
Zinsperiode verdufRern, so sind sie dabei einem Risiko von Kursverlusten infolge eines Anstieges
des Zinshiveaus ausgesetzt. Kursveranderungen sind bei samtlichen
Wandelschuldschuldverschreibungen in Abhangigkeit von den diesen inharenten Risiken (zum
Beispiel Schuldnerbonitat, etc.) moglich.

Risiko, dass Steuervorteile wegfallen bzw sich die Gesetzeslage, Rechtsprechung oder
Verwaltungspraxis zum Nachteil der Anleger &ndern (Steuerliche Risiken)

Bezlglich des Fortbestehens der steuerlichen Situation des Anlegers zum Zeitpunkt dieses
Prospekts kann aus heutiger Sicht keine Prognose abgegeben werden. Insbesondere kdnnen
einerseits die Steuervorteile wegfallen, welche sich nach dem Bundesgesetz Uber steuerliche
Sondermafl3nahmen zur Forderung des Wohnbaus ergeben (d.h. die Befreiung der Zinsen von der
Kapitalertragsteuer bis zu 4 % vom Nominale). Andererseits konnen sich Gesetzeslage,
Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis zum Nachteil der Anleger andern, mitunter sogar
rickwirkend. In diesem Zusammenhang wird darauf hingewiesen, dass Gewinne aus der
VeraufRerung von Wandelschuldverschreibungen ab 1. Oktober 2011 mit einer Kapitalertragsteuer
von 25% unabhéngig von einer Behaltedauer besteuert werden, falls die
Wandelschuldverschreibungen nach dem 30. September 2011 erworben werden. Fir
Wandelschuldverschreibungen, die vor dem 1. Oktober 2011 erworben werden, gilt weiterhin die
bisherige Steuerfreiheit, sofern die Wandelschuldverschreibung mehr als ein Jahr gehalten wird
und daher kein Spekulationsgeschaft vorliegt. Potentielle Anleger werden weiters darauf
hingewiesen, dass die bisher gemaR dem Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermaf3nahmen zur
Forderung des Wohnbaus geltende Sonderausgabenbeglinstigung gemall BBG 2011 weggefallen
ist und daher die Anschaffungskosten fiir den Ersterwerb von Wandelschuldverschreibungen, die
nach dem 31.12.2010 erworben werden, nicht als Sonderausgaben steuerlich abgesetzt werden
kénnen.

Nachteile aus einer Veranderung der steuerlichen Situation sind ausschlie3liches Risiko des
Anlegers und daher allein von ihm zu tragen.

Risiko, dass infolge einer Geldentwertung ein Vermoégensschaden eintritt (Inflationsrisiko)

Die Gefahr, dass infolge einer Geldentwertung ein Vermogensschaden eintritt (Inflationsrisiko) ist
vor allem dann gegeben, wenn die tatsachliche Inflation starker ausfallt als die erwartete Inflation.
Das Inflationsrisiko wirkt sich einerseits auf den Realwert des vorhandenen Vermogens der
Emittentin aus. Zum anderen beeinflusst das Inflationsrisiko auch den realen Ertrag, den die
Emittentin durch ihr Vermdgen erwirtschaften kann bzw den Ertrag des einzelnen Anlegers, den
dieser durch die Wandelschuldverschreibungen erzielen kdnnte. Demnach kann es bei einer
hoheren als der erwarteten Inflationsrate zu einer negativen Beeinflussung der Wertentwicklung
der Wandelschuldverschreibungen kommen.

Risiko, dass es infolge operationaler Risiken zum Verzug und Ausfall von Zahlungen oder
zu verspateten Orderausfihrungen kommt (Operationales Risiko)

Im Zusammenhang mit gegenstandlicher Wandelschuldverschreibung kann es infolge
operationaler Risiken zum Verzug und Ausfall von Zahlungen oder zu verspéateten
Orderausfihrungen kommen. Unter dem operationalen Risiko wird das Risiko nachteiliger Effekte
durch menschliches Versagen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und sonstige
Katastrophen, Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld (Event Risk)
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verstanden; als Beispiele seien genannt: Ausfalle von IT-Systemen, Sachschéden,
Fehlverarbeitungen oder Betrugsfalle.

Risiko, dass die Wandelschuldverschreibungen nicht zu jedem Zeitpunkt zu einem fairen
Marktpreis verkauft werden kénnen (Liquiditatsrisiko)

Die Moglichkeit, ein Investment jederzeit zu marktgerechten Preisen zu verkaufen bzw.
glattzustellen, wird Handelbarkeit (= Liquiditat) genannt. Von einem liquiden Markt kann zum
Beispiel dann gesprochen werden, wenn ein Anleger seine Wandelschuldverschreibungen
verkaufen kann, ohne dass schon ein durchschnittlich groRer Verkaufsantrag (gemessen am
marktiblichen Umsatzvolumen) zu spirbaren Kursschwankungen fuhrt und nicht oder nur auf dem
deutlich niedrigeren Niveau abgewickelt werden kann. In Abhangigkeit von Marktnachfrage und
Angebot, Volumen und Platzierungsform, etc. der betreffenden Emission besteht die Unsicherheit,
dass sich ein liquider Sekundarmarkt entwickelt. In einem illiquiden Markt ist es Anlegern zudem
unter Umstanden nicht moéglich, die Wandelschuldverschreibungen zu jedem Zeitpunkt zu einem
fairen Marktpreis zu verkaufen. Jeder Anleger sollte seine Investitionen in die gegenstandlichen
Wandelschuldverschreibungen daher als Investitionsentscheidung fir die gesamte Laufzeit
betrachten und nur dann eine positive Investitionsentscheidung treffen, wenn er sich sicher ist, die
Investition nicht vorzeitig liquidieren zu mussen.

Risiko, dass ein bedeutender Kursriickgang eintritt, obwohl sich die Ertragslage oder die
Zukunftsaussichten der betroffenen Unternehmen nicht nachteilig veréndert haben
(Irrationale Faktoren)

Grundsatzlich gibt es klassische Methoden (z.B. die Fundamentalanalyse oder technische
Analyse), die Investoren bei ihren Investmententscheidungen helfen sollen. Oft wirken auf die
allgemeine Entwicklung der Kurse an der Borse aber irrationale Faktoren wie Stimmungen,
Meinungen oder Geriichte ein, die fundierte Analysen und Vorhersagen nutzlos machen und einen
bedeutenden Kursriickgang verursachen konnen, obwohl sich etwa die Ertragslage oder die
Zukunftsaussichten der betroffenen Unternehmen nicht nachteilig verandert haben. Es besteht das
Risiko, dass solche irrationalen Faktoren zu einem Kursverlust der Wandelschuldverschreibung
und einer Schmalerung des Ertrages fiihren, obwohl sowohl Emittent als auch Treugeber sinnvoll
wirtschaften.

Risiko, dass sich der Kurs der Wandelschuldverschreibungen auf Grund einer
Verschlechterung des Ratings des Treugebers verringert

Sollte die Rating-Agentur MOODY'S das dem Treugeber erteilte Rating verandern, aussetzen
oder widerrufen, kann sich das auf die der von der Emittentin treuhdndig fir den Treugeber
begebenen Wandelschuldverschreibungen wahrend der Laufzeit negativ auswirken.

Risiko von Sanktionen auf Grund des gesetzwidrigen Erwerbs, Haltens oder VeraulRerns
der Wandelschuldverschreibungen

Der Erwerb, das Halten oder die Verduf3erung der Wandelschuldverschreibungen kann in
manchen Landern oder fir manche Personen verboten sein. Anleger, die gegen allfdllige derartige
Verbote verstoRen, unterliegen dem Risiko entsprechender rechtlicher Sanktionen (zB
Verwaltungs- oder sonstige Strafen, steuerliche Nachteile, etc) der auf sie in den jeweiligen
Landern anwendbaren Rechtsvorschriften.

Risiko, dass die Wandelschuldverschreibungen nicht zum gewlinschten Zeitpunkt oder
gewinschten Preis verkauft werden kdnnen (Risiken bei Fehlen eines aktiven liquiden
Handels)

Wenn sich kein liquider Sekundarmarkt fir die Wandelschuldverschreibungen entwickelt oder
fortlaufend besteht kénnen die Wandelschuldverschreibungen unter Umstanden nicht zum
gewiinschten Zeitpunkt oder gewtinschten Preis verkauft werden.
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Risiko des Totalverlusts des Kapitaleinsatzes, des Ausfalls von Gewinnanteilen sowie der
Bindung an die Emittentin (Produktspezifische Risiken fur Partizipationsscheine)

Partizipationsscheine sind von Banken nach § 23 BWG begebene eigenkapitalahnliche
Genussscheine, deren Inhaber sowohl an der Gewinnentwicklung als auch an den Verlusten der
Emittentin teilnimmt. Im Falle einer Liquidation der Emittentin sind die Anleger der
Partizipationsscheine nachrangig zu bedienen. Laufende Ausschittungen sind nur dann moglich,
wenn sie im Jahresgewinn Deckung finden; gemal} § 23 Abs 4 Z 3 BWG ist fur die Bemessung
des Gewinnanteils das Ergebnis des Geschaftsjahres (Jahresgewinn) nach Rucklagenbewegung
als Bemessungsgrundlage heranzuziehen. Daher kann es auch zum Totalverlust des
Kapitaleinsatzes sowie zum Ausfall von Gewinnanteilen kommen. Insbesondere gilt es zu
beachten, dass die Anleger der Partizipationsscheine keinen Anspruch auf Auszahlung eines
Gewinnanteils haben, wenn die Emittentin sich dazu entschlief3t, keine Dividende an die Aktionare
auszuschiitten, sondern den Gewinn auf neue Rechnung vorzutragen.

Das Partizipationskapital ist nicht kiindbar und besteht somit auf Dauer des Unternehmens der
Emittentin. Fir den Anleger in Partizipationsscheine besteht damit auch das Risiko, fiir eine
grundsatzlich unbefristete Dauer mit seinem eingesetzten Kapital an die Emittentin gebunden zu
sein und an ihrem ungewissen, moglicherweise auch negativen wirtschaftlichen Verlauf auf Dauer
beteiligt zu sein und etwaige alternative Veranlagungen nicht tatigen zu konnen. Mangels
Bdrseneinfihrung der Partizipationsscheine besteht weiters das Risiko, dass die
Partizipationsscheine nicht oder nur zu einem geringeren Wert als das bei Wandlung in
Partizipationsscheine eingesetzte Kapital verkauft werden konnen. Der Ruckkauf von
Partizipationskapital durch die Emittentin ist gemal3 § 23 Abs 16 BWG auf 10 vH des von der
Emittentin begebenen Partizipationskapitals begrenzt.
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[ll. EMITTENTENBESCHREIBUNG
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Prospekt gemachten Angaben bzw. fir bestimmte
Abschnitte des Prospekts verantwortlich sind

Fur die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben mit Ausnahme der
Angaben in Punkt IV. Angaben zum Treugeber HYPO TIROL BANK AG und in Punkt 11.2.
Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber HYPO TIROL AG ist die Emittentin, Hypo-
Wohnbaubank AG, mit Sitz in 1040 Wien, BrucknerstraRe 8, Republik Osterreich, verantwortlich.

1.2. Erklarung der fur den Prospekt verantwortlichen Personen, dass sie die
erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die im
Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen
ausgelassen worden sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich
verandern

Die Emittentin erklart hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um
sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben mit Ausnahme der Angaben in
Punkt IV. Angaben zum Treugeber HYPO TIROL BANK AG und in Punkt II.2. Risikofaktoren in
Bezug auf den Treugeber HYPO TIROL BANK AG ihres Wissens nach richtig sind und keine
Tatsachen ausgelassen wurden, die die Aussagen des vorliegenden Prospekts wahrscheinlich
verandern kdnnen.

2. ABSCHLUSSPRUFER

2.1 Namen und Anschrift der Abschlussprifer der Emittentin, die fiir den von den
historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zustandig waren
(einschlieBBlich der Angabe ihrer Mitgliedschaft in einer Berufsvereinigung):

ERNST & YOUNG Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft m.b.H.

A-1220 Wien / Osterreich, Wagramer Strasse 19, vertreten durch Mag. Gerhard Grabner,
Dr. Elisabeth Glaser, Mag. Ernst Schonhuber und Mag. Andrea Stippl.

Ernst & Young ist ein Mitglied der Kammer der Wirtschaftstreuh&nder.

2.2.  Wurden Abschlussprufer wéhrend des von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums abberufen, nicht wieder bestellt oder
haben sie ihr Mandat niedergelegt

Wahrend des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums gab es keinen
Wechsel des Abschlussprifers. Lediglich die fur den Abschlussprifer handelnden natirlichen
Personen wechselten teilweise.

3. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Die gepruften und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehenen
Jahresabschlisse sind unter Punkt 20 Finanzinformation detailliert dargestellt. Weiters sind die
ungepriften Zwischenberichte zum 30.06.2009 und zum 30.06.2010 sowie die gepriften
Kapitalfluss- und Eigenkapitalveranderungsrechnungen zum 31.12.2007, 31.12.2008 und
31.12.2009 unter Punkt 20 Finanzinformationen detailliert dargestellt.

Aufgrund der besonderen Struktur der Emittentin sind Kennzahlenvergleiche selbst innerhalb des
Bankensektors nur bedingt moglich, beziehungsweise nur in adaptierter Form aussagekraftig. Ein
wichtiger Faktor sind die anrechenbaren als auch die erforderlichen Eigenmittel gemaR BWG, wie
im Punkt 10 dargestellt.
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Die Darstellung der Vermdgens- und Erfolgsstruktur zeigt folgendes Bild:

VERMOGENS- UND ERFOLGSSTRUKTUR (Betrage in TEUR)

UGB 1. HJ 2010 2009 1. HJ 2009 2008 2007
Bilanzsumme 3.344520| 3.348.774 3.295.273 3.477.569 3.050.728
Bilanzielles EK 5.642 5.538 5.524 5.623 5.577
Betriebsertrag 365 530 275 560 474
Betriebsaufwand 257 482 236 337 291
Betriebsergebnis 108 48 39 223 183
EGT 108 45 39 223 124
Jahresiiberschuss 103 36 22 166 94
Bilanzgewinn 187 83 71 170 133
Cost income ratio 70,41% 90,94% 85,82% 60,18% 61,39%
BWG Eigenmittel 5.455 5.455 5.445 5.445 5.436
EM-Erfordernis 169 161 78 166 97
ROE (Return on Equity) 1,89% 0,66% 0,40% 3,05% 1,73%
(Quelle: Eigene Berechnungen der Emittentin basierend auf den gepriiften Jahresabschliissen 2007-2009

sowie den ungepriften Halbjahresberichten 2009 und 2010 der Hypo-Wohnbaubank AG)

4. RISIKOFAKTOREN

Siehe Punkt Il. Risikofaktoren

5. ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN

5.1. Geschaftsgeschichte und Geschaftsentwicklung der Emittentin

Die Hypo-Wohnbaubank AG wurde am 12.08.1994 in Wien (Osterreich) gegriindet und ist unter
der Nummer 112200 a im Firmenbuch des Handelsgerichtes Wien eingetragen.

Der Geschéftsgegenstand liegt im Bereich Finanzierung von Wohnbauten gemall 8 1 des
Bundesgesetzes Uber die steuerlichen Sondermal3nahmen zur Férderung des Wohnbaus in der
jeweils geltenden Fassung.

Der Emissionserlos wird zweckgebunden und innerhalb von 3 Jahren fir die Sanierung und
Errichtung von Wohnungen mit einer Nutzflaiche von héchstens 150m? verwendet Im Falle einer
Vermietung darf die Miete jenen Betrag nicht Ubersteigen, der fir die Zuerkennung von Mitteln aus
der Wohnbauférderung maf3gebend ist.

Die Hypo-Wohnbaubank AG begab in den letzten Geschéftsjahren Emissionen in folgender Héhe
2007: EUR 640.000.000,00
2008: EUR 564.000.000,00
2009: EUR 266.000.000,00

Der Emissionsstand betrug zum 31.12.2007 EUR 3.100.000.000,00, zum 31.12.2008 EUR
3.400.000.000,00 und zum 31.12.2009 EUR 3.300.000.000,00.

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist ausschlief3lich fur die einzelnen Landes-Hypothekenbanken tétig.
Deren Rating stellt sich momentan wie folgt dar:
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HYPO STANDARD MOODY'S
& POOR'S

HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG

HYPO NOE Landesbank AG

HYPO NOE GRUPPE BANK AG A
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft A

SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT

Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft
HYPO TIROL BANK AG A2
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft Al

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf Veréffentlichungen von MOODY'S und
STANDARD & POOR'S)

Da einzelne Landes-Hypothekenbanken derzeit auf der Beobachtungsliste fiir eine mdégliche
Herabstufung (Downgrade) stehen, besteht die Méglichkeit, dass sich das Rating einzelner oder
mehrerer Landes-Hypothekenbanken verschlechtert.

Die Emittentin bestétigt, dass Angaben im Bezug auf Ratings der Landeshypothekenbanken
korrekt wiedergegeben wurden und keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die
wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten.

5.1.1. Juristischer und kommerzieller Name der Emittentin

Der juristische und kommerzielle Name des Emittenten lautet: ,Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft®.

5.1.2. Ort der Registrierung der Emittentin und Registrierungsnummer
Die Hypo-Wohnbaubank AG ist im Firmenbuch Wien unter der Nummer FN 112200 a eingetragen.

5.1.3. Datum der Grindung und Existenzdauer der Emittentin, soweit diese nicht
unbefristet ist

Das Datum der Griindung war: 12.08.1994. Die Gesellschaft wurde auf unbestimmte Zeit errichtet.

5.1.4. Rechtsform und Sitz der Emittentin; Rechtsordnung in der sie tatig ist, Land
der Griundung der Gesellschaft, Geschaftsanschrift und Telefonnummer ihres
eingetragenen Sitzes

Der Sitz der Gesellschaft lautet:

Brucknerstrasse 8, A-1043 Wien, Osterreich, Tel: + 43 1 505 87 32 24 und 29, Fax:+ 43 1 505 87
32 65, Bankleitzahl 19730, DVR: 0942901

Die Hypo-Wohnbaubank ist eine Aktiengesellschaft nach Osterreichischem Recht. Sie wurde in
Osterreich gegriindet.

5.1.5. Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschéftstatigkeit der Emittentin

Die Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken haften zur ungeteilten Hand fur alle bis zum
02. April 2003 entstandenen Verbindlichkeiten der Pfandbriefstelle. Des weiteren haftet das
jeweilige Bundesland, in dem die einzelnen Landes-Hypothekenbanken ihren Sitz haben, als
Ausfallsbirge gemafl? § 1356 ABGB fir die zuvor genannten Verbindlichkeiten der jeweiligen
Landes-Hypothekenbank. Fir alle nach dem 02. April 2003 bis zum 01. April 2007 entstandenen
Verbindlichkeiten haften die 6sterreichischen Landes-Hypothekenbanken zur ungeteilten Hand
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und das Bundesland als Ausfallsbirge hingegen nur dann, wenn die vereinbarten Laufzeiten nicht
Uber den 30. September 2017 hinausgehen. Die Pfandbriefstelle hat seit 01. April 2007 keine
Emissionen mehr begeben. Aufgrund der Rolle der Emittentin als Teil der Hypo-Banken Osterreich
und des Haftungsverbandes ist im Zusammenhang mit den derzeit aktuell drohenden Verlusten
der Hypo Alpe-Adria-Bank International AG (aufgrund uneinbringlicher Kreditforderungen) und
ihrer Verstaatlichung auch dem Geschéftsverlauf der Emittentin Bedeutung zuzumessen.

5.2. Investitionen

5.2.1. Beschreibung (einschliel3lich des Betrages) der wichtigsten Investitionen der
Emittentin fur jedes Geschaftsjahr fur den Zeitraum, der von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird bis zum Datum des Registrierungsformulars

Es wurden weder im Zeitraum der historischen Finanzinformationen noch im laufenden
Geschaftsjahr wichtige Investitionen durchgefiihrt, noch sind solche geplant.

5.2.2. Beschreibung der wichtigsten laufenden Investitionen der Emittentin,
einschlieBlich der geographischen Verteilung dieser Investitionen und der
Finanzierungsmethode

Trifft nicht zu.

5.2.3. Angaben Uber die wichtigsten kunftigen Investitionen der Emittentin, die von
ihren Verwaltungsorganen bereits verbindlich beschlossen sind

Trifft nicht zu.
6. GESCHAFTSUBERBLICK
6.1. Haupttatigkeitsbereiche

6.1.1. Beschreibung der Wesensart der Geschéafte der Emittentin und ihrer
Haupttatigkeiten (sowie der damit im Zusammenhang stehenden Schlisselfaktoren)
unter Angabe der wichtigsten Arten der vertriebenen Produkte und/oder erbrachten
Dienstleistungen, und zwar fir jedes Geschaéftsjahr innerhalb des Zeitraums, der
von den historischen Finanzinformationen abgedeckt wird

Geschéftsgegenstand der Emittentin ist schwerpunktmaRig die Finanzierung von Wohnbauten
gemadl § 1 des Bundesgesetzes Uber steuerliche SondermaflRnahmen zur Fo6rderung des
Wohnbaues, BGBI Nr. 253/1993 i.d.g.F.. Der Emissionserlds muss zur Errichtung und Sanierung
von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150 m2 zur Verfigung stehen und innerhalb
von 3 Jahren zur Bedeckung der Errichtungskosten verwendet werden. Im Falle einer Vermietung
darf die Miete jenen Betrag nicht Ubersteigen, der fiir die Zuerkennung von Mitteln aus der
Wohnbauférderung maRgebend ist. Zur Erreichung des Geschéaftszweckes werden bzw. kénnen
folgende Bankgeschéfte betrieben werden:

8§1Abs1Z1BWG:
Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (Einlagegeschéft);
§1 Abs1Z2BWG:

Die Durchfuhrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs in laufender
Rechnung fur andere (Girogeschaft) im Zusammenhang mit einem Kreditgeschéaft gemal § 1 Abs
1Z 3 BWG;

§1Abs 1Z3BWG:

Das Kreditgeschaft, eingeschrankt auf die Kredit- oder Darlehensgewéhrung im Zusammenhang
mit dem Ankauf, der Errichtung, der Verwertung und der Sanierung von Immobilien mit
Uberwiegender Wohnnutzung sowie von Grundstiicken sowie Schuldeinlésungen fir die
vorgenannten Zwecke;

§1Abs1Z8BWG:
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Die Ubernahme von Burgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fir andere, sofern die
Ubernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschaft) im Zusammenhang mit
der Errichtung und der Verwertung von Wohnbauten;

§1Abs1Z10BWG:

Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erléses in anderen
Bankgeschéften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft) eingeschrankt auf die Ausgabe nicht
fundierter festverzinslicher Wertpapiere, insbesondere auch in Form von
Wandelschuldverschreibungen (zur Refinanzierung mit dem Kreditgeschaft gemafl Z 3 BWG);

§1Abs1Z15BWG:

Das Finanzierungsgeschéaft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren Weiterverauf3erung
(Kapitalfinanzierungsgeschaft) im Zusammenhang mit einem Kreditgeschaft gemald § 1 Abs 1 Z 3
BWG;

§1Abs1Z18 BWG:

Die Vermittlung von Geschéften nach 8§ 1 Abs 1 Z 1 und Z 3 BWG im Zusammenhang mit einem
Kreditgeschaft gemal 8§ 1 Abs 1 Z 3 BWG;

81 Abs. 1Z20BWG
Die Ausgabe von elektronischem Geld (E-Geldgeschéft);
Der Unternehmensgegenstand umfasst ferner:

1. Den Erwerb von Immobilien, Grundsticken und grundsticksahnlichen Rechten
(einschlielBlich Superadifikaten und Baurechten), die Errichtung von Geb&uden,
insbesondere von Wohnbauten auf diesen Grundstiicken und die kommerzielle Nutzung
dieser Grundstiicke und grundstiicksdhnlichen Rechte und der Gebaude, vor allem durch
gewerbliche Vermietung oder durch den Abschluss von Leasingvertragen;

2. den Erwerb und die kommerzielle Nutzung von beweglichen Wirtschaftsgutern,
insbesondere durch gewerbliche Vermietung oder durch den Abschluss von
Leasingvertragen;

3. den Erwerb, die Haltung, die Verwaltung und die VeraufRerung von Beteiligungen an
anderen Unternehmen mit gleichem oder ahnlichem Unternehmensgegenstand sowie die
Ubernahme der Geschaftsfiihrung in diesen.

4, Der Handel mit Waren aller Art.

Die Gesellschaft ist innerhalb dieser Grenzen im In- und Ausland zu allen Geschéaften und
Malnahmen berechtigt, die zur Erreichung des Gesellschaftszweckes notwendig oder niitzlich
erscheinen. Die Gesellschaft ist weiter berechtigt, Tochtergesellschaften zu griinden.

6.1.2. Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder Dienstleistungen, die
eingefuhrt wurden, und — in dem Malie, wie die Entwicklung neuer Produkte oder
Dienstleistungen offen gelegt wurde — Angabe des Stands der Entwicklung

Wichtige neue Produkte und/oder Dienstleitungen wurden nicht eingefiihrt, noch ist die Einfihrung
geplant.

6.2. Wichtigste Markte einschliel3lich einer Aufschlisselung der Gesamtumsatze
nach Art der Tatigkeit und geographischem Markt fir jedes Geschaftsjahr innerhalb
des Zeitraums der vom historischen Zeitraum abgedeckt wird

Als Spezialbank refinanziert die Hypo-Wohnbaubank AG das Wohnbaugeschaft der
Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken ausschlie3lich in Osterreich. Eine Aufschlisselung
der regionalen Markte ist daher nicht notwendig.
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6.3. AulRergewdhnliche Faktoren
Treffen nicht zu.

6.4. Kurze Angaben Uber die etwaige Abhéangigkeit der Emittentin in Bezug auf
Patente und Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzierungsvertrage oder neue
Herstellungsverfahren, wenn diese Faktoren von wesentlicher Bedeutung fur die
Geschaftstatigkeit oder die Rentabilitat der Emittentin sind

Treffen nicht zu.
6.5. Grundlage fur etwaige Angaben der Emittentin zu ihrer Wettbewerbsposition

Die Hypo-Wohnbaubank AG trifft in diesem Prospekt keine Aussagen zur eigenen
Wettbewerbsposition.

7. ORGANISATIONSSTRUKTUR

7.1. Ist die Emittentin Teil einer Gruppe, kurze Beschreibung der Gruppe und der
Stellung der Emittentin innerhalb dieser Gruppe

Die Hypo — Wohnbaubank AG verfiigt tber keine Tochtergesellschaften.
Es sind folgende Gesellschaften direkt an der Hypo-Wohnbaubank AG beteiligt:

%
HYPO-BANK BURGENLAND AG 12,5
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 12,5
HYPO TIROL BANK AG 12,5
Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT 12,5
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft 12,5
HYPO NOE Landesbank AG 6,25
HYPO NOE Gruppe Bank AG 6,25
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf dem gepriiften Jahresabschluss 2009 der
Hypo—Wohnbaubank AG)

AulBer den angeflihrten Aktionaren gibt es keinerlei weitere direkte Beteiligungen am Kapital der
Emittentin.

7.2. Liste der wichtigsten Tochtergesellschaften der Emittentin, einschliel3lich
Name, Land der Grindung oder des Sitzes, Anteil an Beteiligungsrechten und -
falls nicht identisch —Anteil der gehaltenen Stimmrechte

Die Hypo-Wohnbaubank AG hat keine Tochtergesellschaften.
8. SACHANLAGEN

Trifft nicht zu.

9. ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE
9.1. Finanzlage

Das Emissionsvolumen 2009 ist gegeniber dem Vorjahr schwéicher geworden. Das
Emissionsvolumen fir das Jahr 2009 betrug EUR 266.000.000,00 (Emissionsvolumen 2008:
EUR 564.000.000,00; Emissionsvolumen 2007: EUR 640.000.000,00). Die Bilanzsumme betrug
2009 EUR 3.348.774.000,00, 2008 EUR 3.477.569.000,00 und 2007 EUR 3.050.728.000,00.

Ihre Ertrage lukriert die Hypo-Wohnbaubank AG neben der Eigenmittelveranlagung ausschlie3lich
aus der Treuhandprovisionierung der weitergeleiteten Mittel, die 1,25 Basispunkte (0,0125%) des
gezeichneten Emissionsvolumens betragt. Der Zuwachs der Ertrage im Jahr 2008 resultiert aus
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der Steigerung des gezeichneten Emissionsvolumens, da dadurch im Vergleich zum Jahr 2007
eine hohere Treuhandprovision anfiel. Im Jahr 2009 sind zum Einen aufgrund des Rickganges
des gezeichneten Emissionsvolumens (da dadurch im Vergleich zum Jahr 2008 eine niedrigere
Treuhandprovision anfiel), zum Anderen aufgrund der Endfélligkeit von Emissionen, die
Betriebsertrage im Vergleich zu 2008 gesunken.

Ubersicht tiber die Anderung der Finanzlage:

UGB / Betrdge in TEUR | 1. HJ 2010 2009 | 1.HJ 2009 2008 | 1. HJ 2008 2007
Bilanzsumme 3.344.520 | 3.348.774 | 3.295.273 | 3.477.569 | 3.215.642 | 3.050.728
Betriebsertrag 365 530 275 560 253 474
Betriebsaufwand 257 482 236 337 110 291
Betriebsergebnis 108 48 39 223 143 183
EGT 108 45 39 223 140 124
Jahresuberschuss 103 36 22 166 131 94
Bilanzgewinn 187 83 71 170 145 133
(Quelle: Geprifte Jahresabschliisse 2007-2009 sowie ungeprifte Halbjahresberichte 2008-2010 der
Emittentin)

9.2. Betriebsergebnisse

9.2.1. Angaben uber wichtige Faktoren, einschlie8lich ungewo6hnlicher oder seltener
Vorfélle oder neuer Entwicklungen, die die Geschéaftsertrdge der Emittentin
erheblich beeintrachtigen, und Uber das Ausmaf3, in dem die Ertrdge derart
geschmalert wurden

Aufgrund von zusatzlichen Betriebsaufwendungen, welche im Wesentlichen auf die Erstellung von
Wertpapierprospekten zurtckzufiihren sind, ist das Betriebsergebnis im Geschéftsjahr 2009
(EUR 47.637,74) im Vergleich zum Geschaftsjahr 2008 (EUR 222.965,08) gesunken.

9.2.2. Falls der Jahresabschluss wesentliche Veranderungen bei den
Nettoumsatzen oder den Nettoertragen ausweist, sind die Grunde fur derlei
Veranderungen in einer ausfuhrlichen Erlauterung darzulegen

Trifft nicht zu.

9.2.3. Angaben Uber staatliche, wirtschaftliche, steuerliche, monetére oder
politische Strategien oder Faktoren, die die Geschafte der Emittentin direkt oder
indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kbnnen

Im Zuge der weltweiten Finanzkrise wurde in Osterreich das Interbankenmarktstarkungsgesetz
(IBSG) sowie das Finanzmarktstabilititsgesetz (FinStaG) vom Nationalrat mit dem Ziel
beschlossen, im Umfang von bis zu EUR 100 Mrd unter anderem die Eigenkapitalbasis heimischer
Banken zu starken sowie das Vertrauen und die Stabilitat des Osterreichischen Bankensektors zu
sichern. Das Gesetz sieht zur Umsetzung der vorgenannten Ziele unterschiedliche MalRnahmen
hinsichtlich der betroffenen Banken vor, etwa die Haftungsibernahmen von Verbindlichkeiten
durch die Republik Osterreich, die Zufihrung von Eigenkapital bzw. den Erwerb von
Gesellschaftsanteilen durch die Republik Osterreich an den jeweils betroffenen Banken. Das IBSG
und FinStaG traten am 27.10.2008 in Kraft, wobei das FinStaG unbefristete Geltung besitzt und
das IBSG bis 31.12.2010 befristet ist.

Die Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken haften zur ungeteilten Hand fur alle bis zum
02. April 2003 entstandenen Verbindlichkeiten der Pfandbriefstelle. Des weiteren haftet das
jeweilige Bundesland, in dem die einzelnen Landes-Hypothekenbanken ihren Sitz haben, als
Ausfallsbirge gemafl? § 1356 ABGB fir die zuvor genannten Verbindlichkeiten der jeweiligen
Landes-Hypothekenbank. Fir alle nach dem 02. April 2003 bis zum 01. April 2007 entstandenen
Verbindlichkeiten haften die Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken zur ungeteilten Hand
und das Bundesland als Ausfallsbirge hingegen nur dann, wenn die vereinbarten Laufzeiten nicht
Uber den 30. September 2017 hinausgehen. Die Pfandbriefstelle hat seit 01. April 2007 keine
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Emissionen mehr begeben. Aufgrund der Rolle der Emittentin als Teil der Hypo-Banken Osterreich
und des Haftungsverbandes ist im Zusammenhang mit den derzeit aktuell drohenden Verlusten
der Hypo Alpe-Adria-Bank International AG (aufgrund uneinbringlicher Kreditforderungen) und
ihrer Verstaatlichung auch dem Geschaftsverlauf der Emittentin Bedeutung zuzumessen.

Mit dem BBG 2011 wurde die Stabilitditsabgabe (,Bankensteuer) eingefihrt, die von
Kreditinstituten iSd Bankwesengesetzes (BWG) zu zahlen ist. Die Stabilitatsabgabe ist zum einen
von der H6he der Bemessungsgrundlage und zum anderen von Derivaten abhangig.

Die Bemessungsgrundlage der Stabilitaitsabgabe ist die durchschnittliche unkonsolidierte
Bilanzsumme vermindert um bestimmte Bilanzposten, beispielsweise um gesicherte Einlagen
gemall § 93 BWG (u.a. Einlagengeschaft und Bauspargeschéft), um gezeichnetes Kapital und
Rucklagen sowie um Verbindlichkeiten aufgrund von Treuhandschaften, fur die das Kreditinstitut
lediglich das Gestionsrisiko tragt, falls solche Verbindlichkeiten in der Bilanzsumme enthalten sind.
Fur die Kalenderjahre 2011 — 2013 ist die unkonsolidierte Bilanzsumme jenes Geschaftsjahres
zugrunde zu legen, das im Jahr 2010 endet. Ab dem Jahr 2014 ist die unkonsolidierte
Bilanzsumme jenes Geschéftsjahres, das im Jahr vor dem Kalenderjahr endet, fir das die
Stabilitatsabgabe zu entrichten ist, zugrunde zu legen. Die Stabilititsabgabe betragt fur jene Teile
der Bemessungsgrundlage, die einen Betrag von EUR 1 Milliarde Uberschreiten und EUR 20
Milliarden nicht Uberschreiten 0,055 %. Fir jene Teile der Bemessungsgrundlage, die einen
Betrag von EUR 20 Milliarden Uberschreiten, betragt die Stabilitatsabgabe 0,085 %. Die
Stabilitatsabgabe fur Derivate betrdgt 0,013 % vom Geschéftsvolumen samtlicher dem
Handelsbuch nach § 22n Abs. 1 BWG zugeordneter Derivate gemal3 Anlage 2 zu 8§ 2 BWG
zuziglich aller verkauften Optionen des Handelsbuches.

Die Bemessungsgrundlage fur die Emittentin liegt derzeit unter EUR 1 Milliarde, dh die Emittentin
musste derzeit keine Stabilitatsabgabe entrichten.

Zu sonstigen Faktoren, die die Geschéfte der Emittentin unter Umstanden wesentlich
beeintrachtigen kdnnen, siehe Punkt I.1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN.

10. KAPITALAUSSTATTUNG

10.1. Angaben Uber die Kapitalausstattung der Emittentin (sowohl kurz- als auch
langfristig)

10. KAPITALAUSSTATTUNG

10.1.
Summe Verbindlichkeiten
(kurzfristig)

garantiert

besichert

nicht garantiert /

nicht besichert
Summe Verbindlichkeiten
(langfristig)

garantiert

besichert

nicht garantiert /

nicht besichert
Summe Eigenkapital

a. Gezeichnetes Kapital
b. gesetzliche Ricklagen
C. andere Rucklagen

2009

0,00
49.400.246,92

38.708,62

0,00
3.293.768.755,47

0,00
5.110.000,00

124.100,00
220.845,00

49.438.955,54

3.293.768.755,47

5.454.945,00

2008

0,00
52.966.928,87

107.479,29

0,00
3.418.793.090,31

0,00
5.110.000,00

122.100,00
220.845,00

53.074.408,16

3.418.793.090,31

5.452.945,00

2007

0,00
48.287.147,33

22.165,26

0,00
2.996.810.421,35

0,00
5.110.000,00

113.100,00
220.845,00

48.309.312,59

2.996.810.421,35

5.443.945,00

(Quelle: Hypo-Wohnbaubank AG; einzelne Zahlen wurden den gepriften Jahresabschliissen 2007 - 2009 der Emittentin entnommen
und fir Zwecke des Prospektes neu zusammengestellt)

Die in obiger Tabelle angegebenen Summen zum Kapital sind unter Beriicksichtigung der
gesetzlichen und anderer Riicklagen berechnet. Zu den anrechenbaren Eigenmitteln geman § 23
Abs 14 BWG siehe Punkt 20.1. Seit dem zuletzt veroffentlichten Jahresabschluss kam es zu
keinen wesentlichen Veranderungen der oben angefiihrten Zahlen.
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Da die Hypo-Wohnbaubank ihre Mittel ausschlief3lich treuh&ndig aufnimmt und diese an ihre
Aktionare zur widmungsgemafen Verwendung auf eigene Rechnung und Gefahr weitergibt,

verfugt sie nur Uber geringe unterlegungspflichtige Aktiva.

Anrechenbare Eigenmittel gemaf? § 23 BWG betrugen zum Stichtag 31.12.2009

EUR 5.454.945,00. Diese setzten sich zum 31.12.2009 wie folgt zusammen:

Eingezahltes Kapital EUR 5.110.000,00
Gewinnricklagen (gesetzliche Riicklagen) EUR 124.100,00
Haftricklage EUR 220.845,00
Abzugsposten gemal § 23 Abs. 13Z 1 BWG EUR 0,00
Summe EUR 5.454.945,00

(Quelle: Hypo Wohnbaubank AG; die Zahlen wurden dem gepriiften Jahresabschluss 2009 der Emittentin entnommen und fur
Zwecke des Prospektes aufbereitet)

Die erforderlichen Eigenmittel gem. § 22 BWG beliefen sich per 31.12.2009 auf EUR 160.547,00,
per 31.12.2008 auf EUR 166.147,60 und per 31.12.2007 auf EUR 97.098,99.

10.2. Erlauterung der Quellen und der Betrage des Kapitalflusses der Emittentin und

eine ausfuhrliche Darstellung dieser Posten

KAPITALFLUSSRECHNUNG
2009 2008 2007
A. Kassenbestand 0,00 0,00 0,00
B. Guthaben bei Zentralnotenbanken 0,00 0,00 0,00
Forderungen Kreditinstitute (téglich fallig) 121.317,53 158.574,05 10.289,62
Forderungen Kreditinstitute (sonstige) 3.343.349.966,05 3.474.887.624,50 3.048.195.185,07
C. Wertpapierbestand 5.246.752,02 2.509.222,40 2.509.222,40
D. Liquiditat (A) + (B) + (C) 3.348.718.035,60 3.477.555.420,95 3.050.714.697,09
E. Kurzfristige Forderungen 0,00 0,00 0,00
F.  Verbindlichkeiten Kreditinstitute (taglich fallig) 0,00 0,00 0,00
G. Verbindlichkeiten Kreditinstitute (nicht taglich fallig) 49.400.246,92 52.966.928,87 48.287.147,33
H. Andere kurzfristige Verbindlichkeiten 38.708,62 107.479,29 22.165,26
. Kurzfristigen Verbindlichkeiten 49.438.955,54 53.074.408,16 48.309.312,59
J. Summe kurzfristige Verschuldung (1) - (E) - (D) -3.299.279.080,06 -3.424.481.012,79 | -3.002.405.384,50
K.  Nicht kurzfristige Bankanleihen/Darlehen
L. Begebene Schuldverschreibungen 3.293.768.755,47 3.418.793.090,31 2.996.810.421,35
M.  Andere nicht kurzfristige Anleihen/Darlehen
N. Nicht kurzfristige Verbindlichkeiten (K) + (L) + (M) 3.293.768.755,47 3.418.793.090,31 2.996.810.421,35
O. Summe Verschuldung (J) + (N) -5.510.324,59 -5.687.922,48 -5.594.963,15
(Quelle :Hypo-Wohnbaubank AG; einzelne Zahlen wurden den gepriften Jahresabschlissen 2007 — 2009 der Emittentin
enthommen und fur Zwecke des Prospektes neu zusammengestellt)

Die Einzahlungs- und Auszahlungsstréme aus der gewéhnlichen Geschaftstatigkeit der Emittentin
umfassen im Wesentlichen die begebenen Emissionen (Verbindlichkeiten) und Darlehen an die
Landes-Hypothekenbanken (Forderungen).

43



10.3. Angaben Uber den Fremdfinanzierungsbedarf und die Finanzierungsstruktur
der Emittentin

Die  Emittentin  finanziert sich  fast ausschliellich  durch die Ausgabe von
Wandelschuldverschreibungen, ist im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit treuhéndig tatig und hat
keine Retail-Kunden. Da die Emittentin Uber keine Retail-Kunden verfligt, bedarf es keinen
Mal3nahmen zum Schutz der Einlagen (Bankguthaben) im Falle der Insolvenz.

Bei den in der unten stehenden Tabelle angefiuhrten Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten
handelt es sich ausschlieBlich um treuhdndig von der Emittentin  begebene
Schuldverschreibungen. Ein Fristentransformationsrisiko besteht daher fir die Emittentin nicht.

FINANZIERUNGSSTRUKTUR per 31.12.2009 (in TEUR)

taglich fallig

bzw. ohne bis 3 3 Monate bis |1 Jahr bis | mehr als

Laufzeit Monate 1 Jahr 5 Jahre 5 Jahre
Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten n.a. 38.493 67.440 508.869 2.678.967
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kunden n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Verbriefte Verbindlichkeiten n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Handelspassiva n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Nachrangkapital n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
(Quelle: Eigene Berechnungen basierend auf dem gepriften Jahresabschluss 2009 der Hypo-Wohnbaubank
AG)

10.4. Angaben Uber jegliche Beschrankungen des Ruckgriffs auf die
Eigenkapitalausstattung, die die Geschafte der Emittentin direkt oder indirekt
wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kdnnen

Die Emittentin unterliegt als Kreditinstitut gemafd 8 1 Abs 1 BWG den Eigenmittelerfordernissen
gemal § 22 BWG. Weitere Beschrankungen des Riickgriffs auf die Eigenkapitalausstattung, die
die Geschéafte der Emittentin direkt oder wesentlich beeintrachtigt haben oder Umstanden
beeintrachtigen kdnnen, bestehen nicht.

10.5. Angaben uber erwartete Finanzierungsquellen, die zur Erfullung der
Verpflichtungen von kinftigen Investitionen und Sachanlagen bendtigt werden

Trifft nicht zu.

11. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG, PATENTE UND LIZENZEN
Trifft nicht zu.

12. TRENDINFORMATIONEN

12.1. Angabe der wichtigsten Trends in jungster Zeit in Bezug auf Produktion,
Umsatz und Vorrate sowie Kosten und Ausgabepreise seit dem Ende des letzten
Geschaftsjahres bis zum Datum des Registrierungsformulars

Seit der Veroffentlichung des letzten gepriften Jahresabschlusses hat es keine wesentlichen
Verédnderungen gegeben.

12.2. Angaben Uber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage, Verpflichtungen
oder Vorféalle, die voraussichtlich die Aussichten der Emittentin zumindest im
laufenden Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen durften

Seit Mitte des Jahres 2007 kam es im Zuge des Verfalls der Immobilienpreise in den USA und in
GrofRbritannien zu einer Neubewertung von Kreditrisiken durch die Marktteilnehmer mit weltweiten
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negativen Auswirkungen auf die Finanzmarkte. Die gegenwartige Finanzkrise ist von einer
erheblich eingeschréankten Kreditvergabe von Banken untereinander aber auch gegentber Dritten
gekennzeichnet. Die Dauer und die weiteren Folgen der Finanzkrise sind in ihrem Umfang noch
nicht abschatzbar. Risiken bestehen aber insbesondere in einer erhéhten Volatilitat und
Ausweitung der Credit Spreads der Markte und damit verbundenen Liquiditdtsengpassen auf den
weltweiten Finanzmarkten. Im Falle einer anhaltenden Verschlechterung der Lage auf den
internationalen Finanzmarkten ist mit einer weiteren Einschrankung von Kreditvergaben, einem
Verfall von Aktienkursen und von sonstigen Vermogenswerten sowie einem allgemeinen
Ruckgang der Nachfrage nach Wandelschuldverschreibungen zu rechnen und damit mit potenziell
negativen Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin (ua im
Geschaftsjahr 2010).

Zu Vorgangen nach dem Bilanzstichtag (31.12.2009) siehe Zwischenbericht der Emittentin zum
30.06.2010 in Anhang 6.

Zur mittels BBG 2011 eingefuhrten Stabilitdtsabgabe (,Bankensteuer”) siehe Punkt 9.2.3. des
Abschnittes 1ll. EMITTENTENBESCHREIBUNG.

Zu sonstigen bekannten Trends, Unsicherheiten, Verpflichtungen oder Vorfallen, die
voraussichtlich die Aussichten der Emittentin zumindest im laufenden Geschéftsjahr wesentlich
beeinflussen dirften, siehe Punkt II.1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN.

13. GEWINNPROGNOSEN ODER - SCHATZUNGEN
Die Emittentin verdffentlicht keine Gewinnprognosen und/oder Gewinnschéatzungen.

14. VERWALTUNGS-, GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE SOWIE
OBERES MANAGEMENT

Die nachfolgenden Tabellen enthalten auch die Angaben zu allen Unternehmen und
Gesellschaften, bei denen Mitglieder des Aufsichtsrates oder des Vorstandes wahrend der letzten
funf Jahre Mitglieder der Verwaltungs-, Geschéftsfihrung- oder Aufsichtsorgane oder Partner
waren.

Alle derzeit im Amt befindlichen Organmitglieder sind unter der Adresse der Hypo-Wohnbaubank
AG, A-1043 Wien, Brucknerstrasse 8 und den in Punkt 14.1.1. und 14.1.2. angegebenen
Adressen erreichbar.

Es bestehen keine verwandtschaftlichen Beziehungen zwischen den in den nachfolgenden
Tabellen angefiihrten Personen.

Kein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats der Emittentin

e st oder war wahrend der letzten 5 Jahre neben den unten (Punkt 14.1.1. und 14.1.2.) offen
gelegten Tatigkeiten Mitglied des Verwaltungs-, Geschéftsfilhrungs- oder Aufsichtsorgans
oder Partner einer Gesellschaft oder eines Unternehmens;

e wurde wahrend der letzten 5 Jahre in Bezug auf betrigerische Straftaten schuldig
gesprochen;

e war wahrend der letzten 5 Jahre als Mitglied des Verwaltungs-, Geschéaftsfihrungs- oder
Aufsichtsorgans oder als Mitglied des oberen Managements einer Gesellschaft in die
Insolvenz, die Insolvenzverwaltung oder Liquidation einer solchen Gesellschaft involviert;

e war von offentlichen Anschuldigungen und/oder Sanktionen von Seiten der gesetzlichen
Behdrden oder der Regulierungsbehérden (einschliel3lich Berufsverbdnde) betroffen;

e wurde jemals von einem Gericht fir die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-,
Geschaéftsfuhrungs- oder Aufsichtsorgan eines Emittenten als untauglich angesehen;

e wurde wahrend der letzten 5 Jahre von einem Gericht fir die Tatigkeit im Management
oder fur die Fuhrung der Geschéfte eines Emittenten als untauglich angesehen sowie;
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e wurde aufgrund einer Vereinbarung oder Abmachung mit Hauptaktionaren, Kunden,
Lieferanten oder sonstigen Personen zum Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrates.

Samtliche Vorstande haben einschlagige Erfahrung im Banken- und Finanzierungsbereich.

14.1. Namen und Geschaftsanschriften der Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder
sowie ihre Stellung bei der Emittentin unter Angabe der wichtigsten Tatigkeiten, die
sie aulerhalb der Emittentin ausiben, sofern diese fir die Emittentin von

Bedeutung sind
14.1.1. Vorstand

Name/Funktion innerhalb der Funktion auRerhalb der Hypo Wohnbaubank AG | Position aufrecht
Hypo Wohnbaubank AG
Dr. Hannes Leitgeb Mitglied im Aufsichtsrat der HYPO- Ja
1040 Wien, Brucknerstrale 8 Kapitalanlage- Gesellschaft m.b.H.
Vorstandsdirektor seit 1.7.2005
Geschéftsfuhrer der HYPO-Kapitalanlage- Nein
Gesellschaft m.b.H.
Vorstand der Pfandbriefstelle der Ja
Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken
Prokurist der Vorarlberger Landes- und Nein
Hypothekenbank AG
DI Hans Kvasnicka Vorsitzender des Vorstandes der HYPO NOE Nein
3100 St. Pdlten, Landesbank AG
Neugebaudeplatz 1
Vorstandsdirektor seit Aufsichtsrat der GEBAU-NIOBAU
12.8.1994 Gemeinnitzige Baugesellschaft m.b.H. Nein
Mitglied im Aufsichtsrat der Gemeinnitze
Wohn- und Siedlungsgesellschaft Schonere Ja
Zukunft, Gesellschaft m.b.H.
Geschéftsfuhrer der EFH-
Beteiligungsgesellschaft m.b.H. Ja
Aufsichtsrat der ,Wohnungseigentiimer*
Gemeinnutzige Wohnbaugesellschaft m.b.H. Nein
Stv. Vorsitzender im Aufsichtsrat der Bau-,
Wohnungs- und Siedlungsgesellschaft Ja
Kirchberg am Wagram, gemeinnitzige
Gesellschaft m.b.H.
Prokurist der HYPO NOE Gruppe Bank AG
Nein
Aufsichtsrat der VIA DOMINORUM
Grundstuckverwertungs Gesellschaft m.b.H. Nein
Mag. Rainer Wiehalm Keine Mandate auf3erhalb der HYPO-
3100 St. Polten, Wohnbaubank AG
Neugebédudeplatz 1
Vorstandsdirektor seit
01.07.2010
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)
14.1.2. Aufsichtsrat
Name/Funktion innerhalb der Funktion au3erhalb der Hypo Position
Hypo Wohnbaubank AG Wohnbaubank AG aufrecht
Dr. Andreas Mitterlehner Mitglied im Verwaltungsrat der Ja
4040 Linz, Im Neubruch 10 Pfandbriefstelle der dsterreichischen
Vorsitzender des Landes-Hypothekenbanken
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Aufsichtsrates seit 8.6.2006

Vizeprasident im Verband der
Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Banken-
Holding Gesellschaft m.b.H.

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-
Haftungs-Gesellschaft m.b.H.

Vorstand der Stern & Hafferl Privatstiftung

Vorstandsvorsitzender der
Oberdsterreichischen Landesbank
Aktiengesellschaft

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Bildung
GmbH

Vorsitzender des Aufsichtsrates der Hypo
Immobilien Anlagen Aktiengesellschaft

Stv. Vorsitzender im Aufsichtsrat der EBS
Wohnungsgesellschaft mbH Linz

Mitglied im Aufsichtsrat der SALZBURGER
LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT

Stv. Vorsitzender im Aufsichtsrat der WAG
Wohnungsanlagen Gesellschaft m.b.H.

Mitglied im Aufsichtsrat der
Oberosterreichischen Kreditgarantie-
gesellschaft m.b.H.

Mitglied im Aufsichtsrat des
EurothermenResort Bad Schallerbach
GmbH

Mitglied im Aufsichtsrat der
Burgschaftsbank Salzburg GmbH

Mitglied des Aufsichtsrat der Salzburger
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
mbH

Ja

Ja

Ja

Nein

Ja

Nein

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Nein

Nein

KR Dr. Reinhard Salhofer
5020 Salzburg, Béslestralle
10

Mitglied des Aufsichtsrates
seit 3.7.2002

Mitglied im Verwaltungsrat der
Pfandbriefstelle der dsterreichischen
Landes-Hypothekenbanken

Vorsitzender im Aufsichtsrat der Hypo-
Banken-Holding Gesellschaft m.b.H.

Stv. des Vorsitzenden im Aufsichtsrat der
Hypo-Haftungs- Gesellschaft m.b.H.

Aufsichtsrat der Schweppes Gesellschaft
m.b.H.

Geschaéftsfuhrer der Gesellschaft zur
Forderung des Wohnbaus GmbH

Geschéftsfuhrer der HYPO Salzburg
Kommunal Leasing GmbH

Ja

Ja

Ja

Nein

Ja

Ja
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Geschaéftsfuihrer der HYPO Grund- und
Bau-Leasing Gesellschaft m.b.H.

Geschéftsfihrer der HYPO
Mobilienleasing Gesellschaft m.b.H.

Geschaftsfuhrer der ALPHA HYPO Grund-
und Bau-Leasing Gesellschaft m.b.H.

Geschéftsfuhrer der HYPO
Liegenschaftsverwertungs Gesellschaft
m.b.H.

Geschéftsfihrer der GAMMA HYPO
Grund- und Bau-Leasing Gesellschaft
m.b.H.

Geschéftsfuhrer der OMEGA
Liegenschaftsverwertungs-1l Gesellschaft
m.b.H.

Geschéftsfihrer der HYPO Beteiligung
Gesellschaft m.b.H.

Geschéaftsfuhrer der HYPO
Vermdgensverwaltung Gesellschaft m.b.H.

Geschéftsfihrer der BETA HYPO Grund-
und Bau-Leasing Gesellschaft m.b.H.

Geschéftsfuhrer der OMEGA
Liegenschaftsverwertungs-Gesellschaft
m.b.H.

Vorstand der SALZBURGER LANDES-
HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT

Stv. des Vorsitzenden im Aufsichtsrat der
B+S Banksysteme Aktiengesellschaft

Vorsitzender im Aufsichtsrat der Salzburg
Wohnbau Planungs-, Bau- und
Dienstleistungs GmbH

Aufsichtsrat der Hypo-Bildung GmbH

Aufsichtsrat der Gasteiner Bergbahnen
Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat der Windhager Zentralheizung
Technik GmbH

Aufsichtsrat der RealRendite Immobilien
GmbH

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Nein

Ja

Nein

Nein

Mag. Martin Golles

8071 Hausmannstatten,
Pfeilerhofstral3e 20h
Mitglied des Aufsichtsrates
seit 9.3.2007

Mitglied im Verwaltungsrat der
Pfandbriefstelle der dsterreichischen
Landes-Hypothekenbanken

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Banken-
Holding Gesellschaft m.b.H.

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-
Haftungs- Gesellschaft m.b.H.

Vorstand der Landes-Hypothekenbank
Steiermark Aktiengesellschaft

Ja

Ja

Ja

Ja
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Aufsichtsrat der Hypo-Bildung GmbH Nein
Geschéftsfuhrer der FUTURA LHB-RLB Nein
Leasing Holding GmbH
Prokurist der UniCredit Bank Austria AG Nein
Mitglied im Aufsichtsrat der Steirischen Ja
Beteiligungsfinanzierungsgesellschaft
m.b.H., 8020 Graz

Dkfm. Dr. Jodok Simma Mitglied im Verwaltungsrat der Ja

6901 Bregenz, Hypo-Passage Pfandbriefstelle der dsterreichischen

1 Landes-Hypothekenbanken

Mitglied des Aufsichtsrates

seit 10.03.1998 Vizeprasident im Verband der Nein
Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken
Prasident im Verband der dsterreichischen Ja
Landes-Hypothekenbanken
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Banken- Nein
Holding Gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-
Haftungs- Gesellschaft m.b.H. Nein
Vorstandsvorsitzender der Vorarlberger Ja
Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft
Vorstandsvorsitzender der Vorarlberger Ja
Landesbank-Holding
Geschéftsfiihrer der ,Hypo-Rent" Leasing- Ja
und Beteiligungsgesellschaft mbH
Geschaéftsfihrer der Hypo Immobilien Nein
Besitz GmbH
Geschéftsfuhrer der Hypo Nein
Versicherungsmakler GmbH
Aufsichtsratsvorsitzender Stellvertreter der Ja
Hypo SiidLeasing GmbH
Aufsichtsratsvorsitzender der HYPO Ja
EQUITY Unternehmensbeteiligungen AG
Aufsichtsratsvorsitzender der HYPO Ja
EQUITY Management AG
Aufsichtsratsvorsitzender der HYPO Ja
EQUITY Beteiligungs AG
Aufsichtsrat der Management Trust Ja
Holding Aktiengesellschaft
Geschéftsfihrer der ASTRA-Beteiligungs Nein
AG
Aufsichtsrat der ATHENA Erste Nein
Beteiligungen AG
Aufsichtsrat der ATHENA Zweite Nein

Beteiligungen AG
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Aufsichtsrat der ,Wirtschafts-Standort Nein
Vorarlberg“ Betriebsansiedlungs GmbH
Aufsichtsrat der VBV-Pensionskasse Nein
Aktiengesellschaft
Aufsichtsratsvorsitzender Stellvertreter der Ja
Fohrenburg Beteiligungs-
Aktiengesellschaft
Aufsichtsrat der Vorarlberger Kraftwerke Ja
Aktiengesellschaft
Vorstand der Dr. Rudolf Mandl Nein
Privatstiftung
Auslandische Mandate:
Verwaltungsratsprasident der Hypo Nein
Investment Bank (Liechtenstein) AG,
Vaduz
Verwaltungsratsprasident der Hypo Nein
Vorarlberg Holding (ltalien) GmbH, Bozen,
Italien
Aufsichtsratsvorsitzender Stellvertreter der Ja
Internationales Bankhaus Bodensee AG,
Friedrichshafen
Dr. Wilhelm Miklas Mitglied im Verwaltungsrat der Nein
1040 Wien, Brucknerstral3e 8 Pfandbriefstelle der dsterreichischen
Mitglied des Aufsichtsrates Landes-Hypothekenbanken
seit 29.05.2008
Generalsekretér im Verband der Ja
Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken
Geschéftsfuhrer in der Hypo-Banken- Ja
Holding Gesellschaft m.b.H.
Geschéftsfuhrer der Hypo-Haftungs- Ja
Gesellschaft m.b.H.
Aufsichtsrats-Vorsitzender in der Hypo- Nein
Bildung-GmbH
Beirats-Vorsitzender in der Hypo-Bildung- Ja
GmbH
Aufsichtsrat der HYPO-Kapitalanlage- Nein
Gesellschaft m.b.H.
Aufsichtsrat der PayLife Bank GmbH Ja
Vorstand der Osterreichische Nein
Volksbanken-Aktiengesellschaft
Vorstand der HYPO NOE Gruppe Bank Nein
AG
Nein
Prokurist der Osterreichische
Volksbanken-Aktiengesellschaft
Nein
Aufsichtsrat der Niederdsterreichische
Vorsorgekasse AG
Nein
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Aufsichtsrat der NO Real-Consult AG

Nein
Aufsichtsrat der Landeskrankenhaus Tulln-
Immobilienvermietung Gesellschaft m.b.H.
Nein
Aufsichtsrat der VB-Leasing International
Holding GmbH
Nein
Aufsichtsrat der VICTORIA-
VOLKSBANKEN Pensionskassen
Aktiengesellschaft
Nein
Aufsichtsrat der EWU Wohnbau
Unternehmensbeteiligungs-
Aktiengesellschaft
Nein
Aufsichtsrat der Investkredit
Investmentbank AG
Nein
Aufsichtsrat der Gemeinnutzige
Wohnungsgesellschaft ,Austria*
Aktiengesellschaft
Nein
Aufsichtsrat der ,Wohnungseigentiimer*
Gemeinniitzige Wohnbaugesellschaft
m.b.H.
Nein
Aufsichtsrat der Hypo-Haftungs-
Gesellschaft m.b.H.
Ja
Geschéftsfuhrer der LTB Beteiligungs
GmbH
Nein
Geschéftsfuhrer der Hypo-Bildung GmbH
Nein
Aufsichtsrat der VIA DOMINORUM
Grundstiickverwertungs Gesellschaft
m.b.H.
g/l;??o \'\//lvli(;rfel:nMégrlgﬁ,{(e 19 Kommanditist de Sato Reisebiiro Gesellschaft Nein
Stellvertreter des m.b.H. Nfg. KG.
Aufsichtsratsvorsitzenden seit Vorsitzender des Vorstandes der HYPO NOE Ja
12.9.2008 Landesbank AG
Vorsitzender des Aufsichtsrates der
Niederdsterreichische Vorsorgekasse AG Ja
Aufsichtsrat der NO Beteiligungsfinanzierungen
GmbH Nein
Vorstand der Anteilsverwaltung Allgemeine
Sparkasse Nein
Vorstand der Allgemeine Sparkasse
Oberosterreich Bankaktiengesellschaft Nein
Aufsichtsrat der ATHOS Immobilien
Aktiengesellschaft Nein
Aufsichtsrat der Sparkasse Lambach Bank-
Aktiengesellschaft Nein
Aufsichtsrat der Sparkassen Versicherung
Aktiengesellschaft Nein
Aufsichtsrat der Bausparkasse der
Osterreichischen Sparkassen Aktiengesellschaft | Nein
Mag. Andrea Maller-Wei, SOPRON BANK BURGENLAND ZRt. - Ja

HYPO-BANK BURGENLAND
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Aktiengesellschaft

8041 Graz, Kasernstral3e 78
Mitglied des Aufsichtrats
seit 05.06.2009

Aufsichtsratsmitglied

Hypo-Banken-Holding Gesellschaft m.b.H. -
Aufsichtsratsmitglied

Hypo-Bildung GmbH - Stellvertreter des
Vorsitzenden des Aufsichtsrates

Hypo-Haftungs-Gesellschaft m.b.H. —
Aufsichtsratsmitglied

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft -
Aufsichtsratsmitglied

Verwaltungsratsmitglied der Pfandbriefstelle der
Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken —

HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft
- Vorstandsmitglied

HGAA Holding GmbH — Geschéftsfiihrer

HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG — Mitglied im
Vorstand und Stellvertreter des
Vorstandsvorsitzenden

KARNTEN PRIVATSTIFTUNG - Stellvertreter
des Vorstandsvorsitzenden

HYPO ALPE-ADRIA-LEASING GMBH —
Aufsichtsratsmitglied

HYPO Grund- und Bau-Leasing GesmbH —
Aufsichtsratsmitglied

HYPO Luftfahrzeuge Leasing GmbH —
Aufsichtsratsmitglied

HYPO Wohnbau GmbH — Aufsichtsratsmitglied

HYPO ALPE-ADRIA-BANK INTERNATIONAL
AG — Prokurist

Vorstandsmitglied in der
Industriellenvereinigung Burgenland

Mitglied im Prifungsausschuss der
Pfandbriefstelle der dsterreichischen Landes-
Hypothekenbanken

Ja

Nein

Ja

Ja

Ja

Ja
Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Ja

Ja

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

14.1.3. Staatskommissare

Der Bundesminister fur Finanzen hat bei Kreditinstituten deren Bilanzsumme eine Milliarde Euro
Ubersteigt einen Staatskommissar und dessen Stellvertreter fir eine Funktionsperiode von
langstens funf Jahren zu bestellen. Die Staatskommisséare und deren Stellvertreter handeln als
Organe der Finanzmarktaufsicht und sind in dieser Funktion ausschlie3lich deren Weisungen
unterworfen. Gegenwartig wurden vom Bundesminister fur Finanzen folgende Personen als

Staatskommissare in die Emittentin entsandt;

Name Funktionsbeginn Stellung
A Dir. Gerald Bichler 01.09.2009 Staatskommissar
Oberrétin 24.11.2003 Stellvertreter
Mag. Elisabeth Vitzthum

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)
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Den oben angefiihrten Staatskommisaren kommen im Hinblick auf die Emittentin folgende Rechte
zu:

Teilnahmerecht: Der Staatskommissar und dessen Stellvertreter sind von der Emittentin zu den
Hauptversammlungen, zu den Sitzungen des Aufsichtsrates sowie zu entscheidungsbefugten
Ausschissen des Aufsichtsrates rechtzeitig einzuladen. Auf ihren Antrag ist ihnen jederzeit das
Wort zu erteilen. Alle Niederschriften Uber diese Sitzungen sind dem Staatskommissér und seinem
Stellvertreter zu tibersenden.

Einspruchsrecht: Der Staatskommissar oder im Falle von dessen Verhinderung dessen
Stellvertreter haben gegen Beschlisse der Hauptversammlung sowie gegen Beschlisse des
Aufsichtsrates und entscheidungsbefugten Ausschissen des Aufsichtsrates, durch die sie
gesetzliche oder sonstige Vorschriften oder Bescheide des Bundesministers fir Finanzen oder der
FMA fur verletzt erachten, unverziglich Einspruch zu erheben und hievon der FMA zu berichten.
Im Einspruch haben sie anzugeben, gegen welche Vorschriften nach ihrer Ansicht der Beschluss
verstoft.

Durch den Einspruch wird die Wirksamkeit des Beschlusses bhis zur aufsichtsbehdrdlichen
Entscheidung aufgeschoben. Die Emittentin kann binnen einer Woche, gerechnet vom Zeitpunkt
des Einspruches, die Entscheidung der FMA beantragen. Wird nicht binnen einer Woche nach
Einlangen des Antrages entschieden, tritt der Einspruch auf3er Kraft. Wird der Einspruch bestatigt,
so ist die Vollziehung des Beschlusses unzulassig.

Dem Staatskommissar und dessen Stellvertreter steht das Recht zu, in die Schriftstiicke und
Datentrager der Emittentin Einsicht zu nehmen, soweit es fir die Erfullung ihrer Aufgaben,
insbesondere der Uberwachung der Einhaltung der gesetzlichen oder sonstigen Vorschriften und
Bescheide des Bundesministers fir Finanzen und der Finanzmarktaufsicht erforderlich ist.

Der Staatskommisséar und dessen Stellvertreter haben ihnen bekannt gewordene Tatsachen, auf
Grund derer die Erfullung der Verpflichtungen der Emittentin gegentber ihren Glaubigern und
insbesondere die Sicherheit der ihr anvertrauten Vermdgenswerte nicht mehr gewabhrleistet ist,
unverzuglich der Finanzmarktaufsicht mitzuteilen und jéahrlich einen schriftlichen Bericht Uber ihre
Tatigkeit zu Gbermitteln.

14.2. Interessenkonflikte zwischen den Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und
Aufsichtsorganen sowie dem oberen Management

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin (ben wesentliche
Organfunktionen und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat,
Geschaftsfuhrer, Geschaftsleiter, Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo-Banken
Osterreich aus. Aus dieser Tatigkeit in der Hypo-Banken Osterreich kdnnen sich potenzielle
Interessenkonflikte mit ihrer Organfunktion bei der Emittentin ergeben. Derartige
Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern kénnen insbesondere dann auftreten, wenn diese
Uber Mallnahmen zu entscheiden haben, bei welchen die Interessen der Emittentin von jenen der
Hypo-Banken oder einzelner Gesellschaften derselben abweichen (zB bei VeraulR3erung wichtiger
Vermdgensgegenstande, gesellschaftsrechtlichen MalRnahmen, wie Spaltungen,
Verschmelzungen oder Kapitalerhdhungen, Ubernahmen, der Genehmigung des
Jahresabschlusses, Gewinnausschiittung, Beteiligungen, etc.). Die Emittentin erklart, dass ihr
derzeit keine Interessenkonflikte bekannt sind

Es bestehen keine Vereinbarungen oder Abmachungen mit den Hauptaktionaren, Kunden,
Lieferanten oder sonstigen Personen, aufgrund deren eine in Punkt 14.1. genannte Person zum
Mitglied eines Verwaltungs-, Geschéftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans bzw zum Mitglied des
oberen Managements bestellt wurde.

Keine der in Punkt 14.1. genannten Personen halt Wertpapiere der Emittentin, die sie zur
Ausubung des Stimmrechtes in der Hauptversammlung der Emittentin berechtigen bzw die in
solche Wertpapiere umgewandelt werden konnen. Entsprechend bestehen auch keine
Verkaufsbeschrankungen.
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15. BEZUGE UND VERGUNSTIGUNGEN

15.1. Betrag der gezahlten Vergutung (einschlie3lich etwaiger erfolgsgebundener
oder nachtraglicher Vergitungen) und Sachleistungen an Mitglieder des Vorstands
und des Aufsichtsrats

An Mitglieder des Aufsichtsrates wurden und werden keine Beziige und oder Vergiinstigungen
geleistet. An Herrn DI Kvasnicka als Mitglied des Vorstandes wurden 2007 rund EUR 7.080,00,
2008 EUR 4.080,00 und 2009 EUR 4.080,00 ausbezahlt. Dr. Leitgeb hat als Vorstandsdirektor
kein Dienstverhaltnis mit der Hypo-Wohnbaubank AG und erhélt keine Remuneration.

15.2. Angabe der Gesamtbetrage, die von der Emittentin oder ihren
Tochtergesellschaften als Reserve oder Rickstellungen gebildet werden, um
Pensions- und Rentenzahlungen vornehmen oder &hnliche Vergunstigungen
auszahlen zu kdnnen

Es bestehen keine Ruckstellungen fur Pensions- und Rentenzahlungen.
16. PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG

16.1. Ende der laufenden Mandatsperiode und gegebenenfalls Angabe des
Zeitraums, wahrend dessen die jeweilige Person ihre Aufgabe ausgelbt hat

Die Mandatsperiode der Vorstandsmitglieder Dr. Hannes Leitgeb, DI Hans Kvasnicka und Mag.
Rainer Wiehalm lauft jeweils bis 30.06.2011.

Die Mandatsperiode samtlicher Mitglieder des Aufsichtsrates lauft bis zur ordentlichen
Hauptversammlung des Geschaftsjahres 2011.

16.2. Angaben Uber die Dienstleistungsvertrage, die zwischen den Mitgliedern der
Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane und der Emittentin bzw.
ihren Tochtergesellschaften geschlossen wurden und die bei Beendigung des
Dienstleistungsverhaltnisses Verglinstigungen vorsehen oder Negativerklarung

Es bestehen keine zwischen den Mitgliedern der Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane und
der Emittentin abgeschlossenen Dienstleistungsvertrage, die bei Beendigung des
Dienstleistungsverhaltnisses Verglinstigungen vorsehen.

16.3. Angaben Uber den Auditausschuss und den Vergiutungsausschuss,
einschlieBlich der Namen der Ausschussmitglieder und einer Zusammenfassung
des Aufgabenbereichs des Ausschusses

Der Prifungsausschuss besteht aus samtlichen Mitgliedern des Aufsichtsrates. Siehe Punkt
14.1.2. Der Aufgabenbereich des Prifungsausschusses richtet sich nach § 63a Abs 4 BWG.
Neben dem Prifungsausschuss wurde kein separater Vergitungsausschuss eingerichtet.

Zu den Aufgaben des Prifungsausschusses der Emittentin gehdren gemal § 63a Abs 4 BWG:
1. Die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses;

2. die Uberwachung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des internen
Revisionssystems und des Risikomanagementsystems der Emittentin;

3. die Uberwachung der Abschlussprifung;

4. die Prifung und Uberwachung der Unabhangigkeit des Abschlusspriifers und Bankprifers,
insbesondere im Hinblick auf die fur die Emittentin erbrachten zusétzlichen Leistungen;

5. die Prufung des Jahresabschlusses und die Vorbereitung seiner Feststellung, die Prifung des
Vorschlags fiur die Gewinnverteilung und des Lageberichts sowie die Erstattung des Berichts Uber
die Prufungsergebnisse an das Aufsichtsorgan;

6. die Vorbereitung des Vorschlags des Aufsichtsorgans fir die Auswahl des Abschlussprifers
und Bankprfers.
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16.4. Erklarung, ob die Emittentin der/den Corporate-Governance-Regelung/en im
Land der Grindung der Gesellschaft gentgt. Sollte die Emittentin einer solchen
Regelung nicht folgen, ist eine dementsprechende Erklarung zusammen mit einer
Erlauterung aufzunehmen, aus der hervorgeht, warum die Emittentin dieser
Regelung nicht Folge leistet

Der osterreichische Corporate Governance Kodex richtet sich vorrangig an Osterreichische
borsenotierte Aktiengesellschaften und erlangt Geltung durch freiwillige Selbstverpflichtung der
Unternehmen. Die Emittentin hat keine Aktien an einer Bérse notiert. Der Vorstand der Emittentin
ist daher der Ansicht, dass die zwingenden Bestimmungen des Osterreichischen Rechts
ausreichende Rahmenbedingungen fiir die Corporate Governance Struktur sind und hat sich aus
diesem Grund nicht dem Corporate Governance Kodex unterworfen.

17. BESCHAFTIGTE

17.1. Angabe der Zahl der Beschéftigten zum Ende des Berichtszeitraumes/im
Durchschnitt  fur  jedes  Geschéaftsjahr, das von den  historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird

Die Hypo-Wohnbaubank AG beschaftigt und beschéaftigte keine Arbeitnehmer.
17.2. Aktienbesitz und Aktienoptionen

Die Mitglieder des Verwaltungs-, Geschaftsfuhrungs- und Aufsichtsorgans und des oberen
Managements sind weder im Besitz von Aktien der Emittentin noch haben diese eine Option auf
Aktien.

17.3. Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, mittels deren Beschaftigte am Kapital
der Emittentin beteiligt werden kénnen

Derartige Vereinbarungen bestehen nicht.
18. HAUPTAKTIONARE

18.1. Angabe des Namens jeglicher Person, die nicht Mitglied der Verwaltungs-,
Geschaftsfuhrungs- oder Aufsichtsorgane ist und die direkt oder indirekt eine
Beteiligung am Kapital der Emittentin oder den entsprechenden Stimmrechten hélt,
die gemal den nationalen Bestimmungen zu melden ist, zusammen mit der Angabe
des Betrags der Beteiligung dieser Person, oder Negativerklarung

Es sind folgende Gesellschaften direkt an der Hypo-Wohnbaubank AG beteiligt:

%
HYPO-BANK BURGENLAND AG 12,5
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 12,5
HYPO TIROL BANK AG 12,5
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT 12,5
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft 12,5
HYPO NOE Landesbank AG 6,25
HYPO NOE Gruppe Bank AG 6,25
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf dem gepriiften Jahresabschluss 2009 der
Hypo—Wohnbaubank AG)

Das Grundkapital betrdgt EUR 5.110.000,00 und ist in 70.000 Stiickaktien im Nennbetrag a EUR
73,00 geteilt. Von diesem Grundkapital halten — mit Ausnahme der HYPO NOE Landesbank AG
und der HYPO NOE Gruppe Bank AG — oben genannte Gesellschaften jeweils Aktien im
Nennbetrag von EUR 638.750,00 (8.750 Stuickaktien & EUR 73,00). Die HYPO NOE Landesbank
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AG und die HYPO NOE Gruppe Bank AG halten jeweils Aktien im Nennbetrag von EUR
319.375,00 (4.375 Stuickaktien a EUR 73,00).

18.2. Information Uber den Umstand, ob die Hauptaktionare der Emittentin
unterschiedliche Stimmrechte haben oder Negativerklarung

Jede Stammaktie der Emittentin gewéhrt eine Stimme. Die Stimmrechte richten sich nach der
Hohe der Beteiligung an der Emittentin.

18.3. Sofern der Emittentin bekannt, Angabe, ob an der Emittentin unmittelbare oder
mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhaltnisse bestehen, und wer diese
Beteiligungen héalt bzw. diese Beherrschung ausibt. Beschreibung der Art und
Weise einer derartigen Kontrolle und der vorhandenen MalRnahmen zur
Verhinderung des Missbrauchs einer derartigen Kontrolle

Siehe Punkt 18.1. Dem Vorstand der Emittentin ist nicht bekannt, ob einzelne oder mehrere
Aktionare gemeinsam die Emittentin beherrschen und/oder kontrollieren. Maflinahmen zur
Verhinderung des Missbrauchs der Kontrolle sind aus der Sicht des Vorstandes der Emittentin
nicht erforderlich. Die Aktiondrsrechte koénnen nach MaRgabe des &sterreichischen
Gesellschaftrechts, insbesonders des Aktiengesetzes ausgeubt werden.

18.4. Beschreibung etwaiger der Emittentin bekannten Vereinbarungen, deren
Auslbung zu einem spéateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle des
Emittenten fuhren kénnte

Der Emittentin sind keine etwaigen Vereinbarungen bekannt, deren Ausiibung zu einem spateren
Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle der Emittentin fiihren kénnen.

19. GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Da die Hypo-Wohnbaubank Finanzmittel ausschlie3lich treuhandig aufnimmt und diese an ihre
Aktionare zur widmungsgemalen Verwendung auf eigene Rechnung und Gefahr weitergibt, fuhrt
die Emittentin laufend (und momentan zu 100%) Geschéfte mit verbundenen Parteien aus.

BEGEBENE WOHNBAUANLEIHEN (in EUR Mrd.) 2009 2008 2007
(1) Oberosterreichische Landesbank AG 1,024 0,996 0,863
(2) SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AG 0,458 0,424 0,348
(3) HYPO TIROL BANK AG 0,452 0,486 0,508
(4) Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank AG 0,431 0,495 0,361
(5) Landes-Hypothekenbank Steiermark AG 0,330 0,350 0,320
(6) HYPO NOE Landesbank AG 0,319 0,305 0,279
(7) HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 0,150 0,250 0,212
(8) HYPO-BANK BURGENLAND AG 0,130 0,113 0,106
GESAMT 3,294 3,419 2,997
(Quelle: Eigene Berechnungen der Emittentin)

Die Hypo-Wohnbaubank AG lukriert von den Landeshypothekenbanken eine Treuhandprovision
fur die Emission von Wohnbauanleihen. Die Hohe der Treuhandprovision betragt 1,25
Basispunkte (0,0125%) des gezeichneten Emissionsvolumens. Die Wandelschuldverschreibungen
werden (wurden) treuhandig im eigenen Namen auf Rechnung der Landeshypothekenbanken
begeben. Die Innenrevision der Emittentin wird durch die Hypo-Alpe-Adria-Bank International AG
durchgefihrt. Die Hypo-Alpe-Adria-Bank International AG erhalt dafurr jahrlich EUR 10.000,00.
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20. FINANZINFORMATIONEN
ERTRAGSLAGE DER EMITTENTIN

20.1. Historische Finanzinformationen

UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND

Die nach den dsterreichischen Grundsatzen ordnungsgemafer Buchflhrung aufgestellten und
gepriften Jahresabschliisse der Hypo-Wohnbaubank AG fir das Geschéftsjahr 2007 zum
31.12.2007, fur das Geschéftsjahr 2008 zum 31.12.2008 sowie fur das Geschéftsjahr 2009 zum
31.12.2009 sind diesem Prospekt als Anhédnge 2,3 und 5 angeflgt.

Die gepriften Kapitalfluss- und Eigenkapitalveranderungsrechnungen zu 31.12.2007, 31.12.2008
und zum 31.12.2009 der Emittentin wurden ordnungsgemaf auf Grundlage der Jahresabschlisse
fur die Geschaftsjahre 2007, 2008 und 2009 erstellt, vom Abschlussprufer der Emittentin gepruft
und sind diesem Prospekt als Anhang 7 angefugt.

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde gemal den
Bestimmungen des BWG (insbesondere Anlage 2 zu § 43 BWG) sowie der Bestimmungen des
UGB, jeweils in der geltenden Fassung erstellt.

Eigenkapitalveranderungsrechnung

EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

1. Anrechenbare Eigenmittel gemaf § 23 Abs 14 31.12.2009| 31.12.2008| 31.12.2007
a) Eingezahltes Kapital 5.110.000,00 | 5.110.000,00 | 5.110.000,00
b) Gewinnriicklagen (gesetzliche Riicklage) 124.100,00 | 122.100,00| 113.100,00
c) Haftriicklage 220.845,00 | 220.845,00| 220.845,00
d) Abzugsposten immaterielle Vermégensgegenstande 0,00 -7.800,00 -8.100,00
Anrechenbare Eigenmittel 5.454.945,00 | 5.445.145,00 | 5.435.845,00
Bemessungsgrundlage gemar 822 BWG 944.328,66 | 1.018.794,53 | 1.213.737,40
Eigenmittel in % 577,65% 534,47% 447,86%
2.Erforderliche Eigenmittel geméan § 22 Abs 1 BWG 31.12.2009| 31.12.2008| 31.12.2007
Eigenmittelerfordernis Kreditrisiko (Standardansatz) _ _
Bemessungsgrundlage (gewichtete Aktiva) 944.328,66 | 1.018.794,53 | 1.213.737,40
davon 8 % Eigenmittelerfordernis gemaf § 22 Abs 1 BWG 75.547,00 81.503,56 97.099,00
Eigenmittelerfordernis operationelles Risiko

Bemessungsgrundlage 517.320,02| 517.320,02 -
davon Eigenmittelerfordernis geméaR Standardansatz 85.000,00 84.644,04 -
(Quelle: Auf Grundlage der Jahresabschliisse 2007 bis 2009 geprifte Eigenkapitalveranderungsrechnungen der
Hypo-Wohnbaubank AG fiir die Geschéftsjahre 2007-2009)

Zur Kapitalflussrechnung siehe Punkt 10.2. ErlAuterungen der Quellen und der Betrdge des

Kapitalflusses der Emittentin und eine ausfiihrliche Darstellung.

20.2. Pro-forma Finanzinformationen

Es werden in den Prospekt keine Pro forma-Finanzinformationen aufgenommen.

20.3. Jahresabschluss

Die Emittentin erstellt

ihre Jahresabschlisse nach den 0Osterreichischen Grundséatzen

ordnungsgemalRer Buchfiihrung (UGB, BWG). Die Jahresabschlisse fir das Geschaftsjahr 2007
zum 31.12.2007, fur das Geschaftsjahr 2008 zum 31.12.2008 sowie fur das Geschaftsjahr 2009
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zum 31.12.2009 wurden unter Einbeziehung der Buchfiihrung geprift und mit einem
unbeschréankten Bestéatigungsvermerk versehen. Die Jahresabschlisse sind diesem Prospekt als
Anhange 2, 3 und 5 angefigt.

20.4. Prafung der historischen Finanzinformationen
20.4.1. Erklarung uber die Prufung der historischen Finanzinformationen

Die Ernst & Young Wirtschaftsprifungsgesellschaft mbH, A-1220 Wien, Wagramer Straf3e 19, hat
in Ubereinstimmung mit den osterreichischen Grundséatzen ordnungsgemafRer Buchfilhrung die
Jahresabschlisse der Emittentin fir das Geschéaftsjahr 2009 zum 31.12.2009, fur das
Geschaftsjahr 2008 zum 31.12.2008 sowie fur das Geschéftsjahr 2007 zum 31.12.2007 gepruft
und jeweils mit einem uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk gemdR § 274 (1) des
Osterreichischen Unternehmensgesetzbuches versehen.

Die Wortlaute der Bestatigungsvermerke sind in den Jahresabschlissen der Gesellschaft fur das
Geschéftsjahr 2007 zum 31.12.2007, fur das Geschéaftsjahr 2008 zum 31.12.2008 sowie fur das
Geschaéftsjahr 2009 zum 31.12.2009, die dem Prospekt als Anhange 2, 3 und 5 angehangt sind,
wiedergegeben.

Die Jahresabschliisse 2007, 2008 und 2009 der Emittentin wurden anlasslich der Antragstellung
auf Billigung des vorliegenden Prospektes bei der dsterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehérde
hinterlegt.

Die Kapitalfluss- und Eigenkapitalveranderungsrechnungen zum 31.12.2007, 31.12.2008 und zum
31.12.2009 der Hypo-Wohnbaubank AG wurden ordnungsgemall auf Grundlage der
Jahresabschlisse fir die Geschaftsjahre 2007, 2008 und 2009 erstellt und vom Abschlussprtfer
der Emittentin gepruft. Diese sind diesem Prospekt als Anhang 7 angefiigt und wurden anlasslich
der Antragstellung auf Billigung des vorliegenden Prospektes bei der 6sterreichischen
Finanzmarktaufsichtsbehotrde hinterlegt.

20.4.2. Angabe sonstiger Informationen im Prospekt, das von den Abschlussprufern
gepruft wurde

Es bestehen keine sonstigen Informationen, die von einem Abschlusspriifer geprift wurden.

20.4.3. Wurden die Finanzdaten im Registrierungsformular nicht dem gepriften
Jahresabschluss der Emittentin entnommen, so ist die Quelle dieser Daten und die
Tatsache anzugeben, dass die Daten ungepriuft sind

Die in diesem Prospekt enthaltenen Finanzdaten in Punkt 3. ,Ausgewahlte Finanzinformationen®
und in Punkt 10.3. ,Angaben Uber den Fremdfinanzierungsbedarf und die Finanzierungsstruktur
der Emittentin® wurden teilweise von der Emittentin erstellt und wurden weder von einem
Wirtschaftsprufer geprift noch priferisch durchgesehen.

20.5. Alter der jungsten Finanzinformationen

Der letzte geprifte Jahresabschluss der Gesellschaft fur das Geschéftsjahr 2009 zum 31.12.2009
wurde am 26.03.2010 von der Ernst & Young Wirtschaftsprifungsgesellschaft mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Datum (Stichtag) der jingsten ungepriften
Finanzinformationen der Emittentin ist der 30.06.2010.

20.6. Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

20.6.1 Hat die Emittentin seit dem Datum des letzten gepriften Jahresabschlusses
vierteljahrliche oder halbjahrliche Finanzinformationen veré6ffentlicht, so sind diese
in das Registrierungsformular aufzunehmen

Die Emittentin hat einen ungepriften Zwischenbericht zum 30.06.2010 verdffentlicht.
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20.6.2 Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

Die ungepriften Zwischenberichte der Emittentin zum 30.06.2009 und zum 30.06.2010 sind
diesem Prospekt als Anhénge 4 und 6 angeschlossen.

20.7. Dividendenpolitik

Die Dividendenausschittung unterliegt keinen etwaigen Beschrankungen. Fir das Geschéftsjahr
2007 fand eine Ausschuttung in Hohe von EUR 120.000,00 statt. Fir das Geschéftsjahr 2008 fand
eine Ausschittung in H6he von EUR 120.000,00 statt, dies entspricht einer Dividende pro Aktie
(vor KeSt-Abzug) von EUR 1,71. Fir das Geschaftsjahr 2009 fand keine Ausschittung statt.

20.8. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Gegen die Emittentin gab es keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder
Schiedsgerichtsverfahren, die im Zeitraum der letzten 12 Monate bestanden bzw. abgeschlossen
wurden, oder die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitat der Emittentin und/oder
die Gruppe auswirken bzw. ausgewirkt haben. Nach Kenntnis der Emittentin sind solche Verfahren
auch nicht anhangig, eingeleitet oder droht deren Einleitung.

20.9. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der
Emittentin

Seit der Veroffentlichung des letzten gepriften Jahresabschlusses ist es zu keinen wesentlichen
Veranderungen bei der Finanzlage oder Handelsposition der Hypo-Wohnbaubank AG gekommen.

21. ZUSATZLICHE ANGABEN
21.1. Aktienkapital
21.1.1. Betrag des ausgegebenen Kapitals und fur jede Kategorie des Aktienkapitals

Das Grundkapital der Emittentin betragt EUR 5.110.000,00 und ist zur Ganze bar einbezahlt. Von
dem in 70.000 Stickaktien im Nennbetrag a EUR 73,00 geteilten Grundkapital halten die unter
,Hauptaktionare“ angefiuhrten Gesellschaften — mit Ausnahme der HYPO NOE Landesbank AG
und der HYPO NOE Gruppe Bank AG — jeweils Aktien im Nennbetrag von EUR 638.750,00 (8.750
Stuckaktien @ EUR 73,00). Die HYPO NOE Landesbank AG und die HYPO NOE Gruppe Bank AG
halten jeweils Aktien im Nennbetrag von EUR 319.375,00 (4.375 Stlickaktien a EUR 73,00).

Die satzungsmalig mogliche bedingte Kapitalerhdhung wird vom Vorstand nur insoweit
durchgefiihrt, als Anleger von der Gesellschaft begebener Wandelschuldverschreibungen von
ihrem Umtauschrecht Gebrauch machen (siehe Kapitel Satzung und Statuten der Gesellschaft).

21.1.2. Sollten Aktien vorhanden sein, die nicht Bestandteil des Eigenkapitals sind,
so sind die Anzahl und die wesentlichen Merkmale dieser Aktien anzugeben

Trifft nicht zu.

21.1.3. Angabe der Anzahl, des Buchwertes sowie des Nennwertes der Aktien, die
Bestandteil des Eigenkapitals der Emittentin sind und die von der Emittentin selbst
oder in ihrem Namen oder von Tochtergesellschaften der Emittentin gehalten
werden

Trifft nicht zu.

21.1.4. Angabe etwaiger wandelbarer Wertpapiere, umtauschbarer Wertpapiere oder
Wertpapiere mit Optionsscheinen, wobei die geltenden Bedingungen und Verfahren
far die Wandlung, den Umtausch oder die Zeichnung darzulegen sind
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Auflistung derzeit laufender Wandelschuldverschreibungen der Emittentin:

ISIN:
AT/000016836/4
AT/000030721/0
AT/000030729/3
AT/0000/30747/5
AT/0000/30752/5
AT/0000/30753/3
AT/0000/30754/1
AT/0000/30755/8
AT/0000/30757/4
AT/0000/30758/2
AT/0000/30759/0
AT/0000/30760/8
AT/0000/30761/6
AT/0000/30762/4
AT/0000/30763/2
AT/0000/30764/0
AT/0000/30765/7
AT/0000/30766/5
AT/0000/30767/3
AT/0000/30768/1
AT/0000/30769/9
AT/0000/30770/7
AT/0000/30771/5
AT/0000/30772/3
AT/0000/30773/1
AT/0000/30774/9
AT/0000/30775/6
AT/0000/30776/4
AT/0000/30777/2
AT/0000/30778/0
AT/0000/30779/8
AT/0000/30780/6
AT/0000/30781/4
AT/0000/30782/2
AT/0000/30783/0
AT/0000/30784/8
AT/0000/30785/5
AT/0000/30786/3
AT/0000/30787/1
AT/0000/30788/9
AT/0000/30789/7
AT/0000/30790/5
AT/0000/30791-3
AT/0000/30792-1
AT/0000/30793-9
AT/0000/30794-7
AT/0000/30795-4
AT/0000/30796-2
AT/0000/30797-0
AT/0000/30798-8
AT/0000/30799-6
AT/0000/30300-3
AT/0000/30301-1

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

Bezeichnung:
1995-2010/5 "O0"
1995-2010/3 "Stkm"
1996-2019/8 "O0"
1998-2011/4 "Stkm"
1998-2010/9 "NO"
1998-2010/10 "Tirol"
1998-2010/11 "Bgld."

1998-2012/12 "Stkm."

1999-2011/1 "0OO"
1999-2011/2 "NO"
1999-2012/3 "Tirol"
1999-2011/4 "Vbg."
1999-2014/5 "Vbg."
1999-2013/6 "Stkm."
1999-2014/7 "Stkm."
1999-2014/8 "Bgld."
1999-2014/9 "O00"
1999-2011/10 "Szbg"

1999-2014/11 "Stkm."
1999-2014/12 "Stkm."

1999-2010/13 "00)"

1999-2010/14 "00)"
2000-2013/15 "Tirol"
2000-2015/1 "Stkm."
2000-2010/2 "0O0"
2000-2010/3 "Szbg"
2000-2010/4 "Szbg"
2000-2012/5 "Bgld"
2000-2010/6 "Stkm"
2000-2012/7 "NO"
2000-2012/8 "Vbg."
2000-2015/9 "Vbg."
2000-2011/10 00"
2001-2011/1 "O0"
2001-2012/2 "Stkm."
2001-2013/3 "Vbg"
2001-2016/4 "Vbg."
2001-2013/5 "NO"
2001-2013/6 "Bgld."
2001-2011/7 "00"
2001-2012/8 "Tirol"
2001-2011/9 "00"
2001-2011/10 "00"
2001-2011/11 "0O0O"
2001-2012/12 "Tirol"
2001-2011/13 "Szbg"
2001-2013/14 "NO"
2001-2016/15 "Vbg"
2001-2012/16 "00"
2001-2012/17 "00"
2001-2012/18 "00"
2001-2013/19 "Bgld."
2002-2014/1 "Vbg"

Zinssatz:

var.% (mind. 4%)
var.% (mind. 4%)
var.%
var.%
4,75%
sprungfix
variabel
variabel
4,00%
4,00%
4,00%
3,875%
4,00%
variabel
4,00%
4,00%
4,00%
4,00%
variabel
4,50%
sprungfix
4,80%
5,00%
5,00%
4,80%
5,00%
4,80%
5,00%
variabel
5,00%
4,50%
4,875%
4,60%
5,00%
4,50%
4,375%
4,50%
4,50%
4,50%
sprungfix
4,75%
variabel
4,764%
4,50%
variabel
4,75%
variabel
4,50%
4,50%
sprungfix
4,00%
variabel
4,25%
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AT/0000/30302-9 Wandelschuldverschr. 2002-2017/2 "Vbg" 4,50%
AT/0000/30303-7 Wandelschuldverschr. 2002-2017/3 "Vbg" 4,50%
AT/0000/30304-5 Wandelschuldverschr. 2002-2014/4 "NO" 4,50%
AT/0000/30305-2 Wandelschuldverschr. 2002-2014/5 "NO" variabel
AT/0000/30306-0 Wandelschuldverschr. 2002-2012/6 "O0O" 4,20%
AT/0000/30307-8 Wandelschuldverschr. 2002-2015/7 "Stmk." variabel
AT/0000/30308-6 Wandelschuldverschr. 2002-2013/8 "NO" 4,375%
AT/0000/30309-4 Wandelschuldverschr. 2002-2013/9 "Shg." 4,50%
AT/0000/30310-2 Wandelschuldverschr. 2002-2013/10 "Stmk." 4,375%
AT/0000/30311-0 Wanndeschuldverschr.2002-2014/11 "Bgld." 4,50%
AT/0000/30312-8 Wandelschuldverschr. 2002-2013/12 "Tirol" 4:5:6;7%
AT/0000/30313-6 Wandelschuldverschr. 2002-2014/13 "Karnten" variabel
AT/0000/30314-4 Wandelschuldverschr. 2002-2014/14 "Karnten" variabel
AT/0000/30315-1 Wandelschuldverschr. 2002-2014/15 " Bgld." 4,75%
AT/0000/30316-9 Wandelschuldverschr. 2002-2012/16 "00O" 4,50%
AT/0000/30317-7 Wandelschuldverschr. 2002-2014/17 "Tirol" variabel
AT/0000/30318-5 Wandelschuldverschr. 2002-2013/18 "Shg." 4%
AT/0000/30319-3 Wandelschuldverschr. 2002-2012/19 "00" 4%
AT/0000/30320-1 Wandelschuldverschr. 2002-2014/20 "Tirol" 4%
AT/0000/30321-9 Wandelschuldverschr. 2002-2014/21 "Bgld." variabel
AT/0000/30322-7 Wandelschuldverschr. 2002-2014/22 "NO" 4,125%
AT/0000/30323-5 Wandelschuldverschr. 2003-2015/1 "00" 4%
AT/0000/30324-3 Wandelschuldverschr. 2003-2016/2 "Stmk." 4%
AT/0000/30325-0 Wandelschuldverschr. 2003-2015/3 "Shg." 3,875%
AT/0000/30326-8 Wandelschuldverschr. 2003-2014/4 "Tirol" variabel
AT/0000/30327-6 Wandelschuldverschr. 2003-2015/5 "Vbg" 3,75%
AT/0000/30328-4 Wandelschuldverschr. 2003-2018/6 "Vbg" 4,00%
AT/0000/30329-2 Wandelschuldverschr. 2003-2018/7 "Vbg" 3,875%
AT/0000/30330-0 Wandelschuldverschr. 2003-2016/8 "Stmk." variabel
AT000030331-8 Wandelschuldverschr. 2003-2014/9 "NO" 4%
AT000030332-6 Wandelschuldverschr. 2003-2015/10 "NO" 4%
AT000030333-4 Wandelschuldverschr. 2003-2015/11 "Tirol" 4%
AT000030334-2  Wandelschuldverschr. 2003-2015/12 "Vbg" variabel
AT000030335-9  Wandelschuldverschr. 2003-2017/13 "Vbg" 3,875%
AT000030336-7 Wandelschuldverschr. 2003-2017/14 "Vbg" 3,750%
AT000030337-5 Wandelschuldverschr. 2003-2015/15 "Tirol" Inflations linked (variabel)
AT000030338-3 Wandelschuldverschr. 2003-2015/16 "Bgld." variabel
AT000030339-1 Wandelschuldverschr. 2003-2015/17 "00" 3,30%
AT000030340-9  Wandelschuldverschr. 2003-2018/18 "Shg." 3,750%
AT000030341-7 Wandelschuldverschr. 2003-2013/19 "00" 3,495%
AT000030342-5 Wandelschuldverschr. 2003-2019/20 "Karnten" variabel
AT000030343-3  Wandelschuldverschr. 2003-2018/21 "Shg." 4,000%
AT000030344-1 Wandelschuldverschr. 2003-2015/22 "00" variabel
AT000030345-8 Wandelschuldverschr. 2003-2015/23 "Tirol" variabel
AT000030346-6 Wandelschuldverschr. 2004-2017/1 "Salzburg" 4,00%
AT000030347-4  Wandelschuldverschr. 2004-2017/2 " Vorarlberg" 4,00%
AT000030348-2  Wandelschuldverschr. 2004-2017/3 " Vorarlberg" 4,00%
AT000030349-0  Wandelschuldverschr. 2004-2017/4 "Vorarlberg" variabel
AT000030350-8 Wandelschuldverschr. 2004-2016/5 "Niederosterreich" 4%
AT000030351-6 Wandelschuldverschr. 2004-2016/6 "Oberdésterreich" variabel
AT000030352-4 Wandelschuldverschr. 2004-2015/7 "Oberdsterreich" 3,8%
AT000030353-2 Wandelschuldverschr. 2004-2019/9 "Steiermark" 4%
AT000030354-0 Wandelschuldverschr. 2004-2016/8 "Tirol" 4%
AT000030355-7 Wandelschuldverschr. 2004-2015/10 "Tirol" variabel
AT000030356-5 Wandelschuldverschr. 2004-2016/11 "Oberdsterreich" variabel
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AT000030357-3
AT000030358-1
AT000030359-9
AT000030360-7
AT000030361-5
AT000030362-3
AT000030363-1
AT000030364-9
AT000030365-6
AT000030366-4
AT000030367-2
AT000030368-0
AT000030369-8
AT000030370-6
AT000030371-4
AT000030372-2
AT000030373-0
AT000030374-8
AT000030375-5
AT000030376-3
AT000030377-1
AT000030378-9
AT000030379-7
AT000049100-6
AT000049101-4
AT000049102-2
AT000049103-0
AT000049104-8
AT000049105-5
AT000049106-3
AT000049107-1
AT000049108-9
AT000049109-7
AT000049110-5
AT000049111-3
AT000049112-1
AT000049113-9
AT000049114-7
AT000049115-4
AT000049116-2
AT000049117-0
AT000049118-8
AT000049119-6
AT000049120-4
AT000049121-2
AT000049122-0
AT000049123-8
AT000049124-6
AT000049125-3
AT000049126-1
AT000049127-9
AT000049128-7
AT000049129-5
AT000049130-3
AT000049131-1

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2004-2016/12 "Oberosterreich”
2004-2016/13 "Burgenland"
2004-2016/14 "Burgenland"
2004-2016/15 "Burgenland"
2004-2018/16 "Salzburg"
2004-2016/17 "Oberosterreich”
2004-2017/18 "Salzburg"
2004-2016/19 " Kéarnten"
2004-2016/20 " Tirol"
2004-2018/21 "Salzburg"
2004-2018/22 "Salzburg"
2004-2017/23 "Oberosterreich”
2004-2016/24 "Burgenland”
2004-2016/25 "Burgenland"
2005-2019/1 "Salzburg"
2005-2017/2 "Oberosterreich”
2005-2017/3 "Niederosterreich”
2005-2017/4 "Vorarlberg"
2005-2017/5 "Vorarlberg"
2005-2017/6 "Vorarlberg"
2005-2019/7 "Salzburg"
2005-2020/8 "Karnten"
2005-2016/9 "Oberosterreich”
2005-2017/10 "Oberosterreich”
2005-2020/11 "Steiermark"
2005-2017/12 "Tirol"
2005-2016/13 "Salzburg"
2005-2019/14 "Oberosterreich”
2005-2020/15 "Steiermark"
2005-2017/16 "Oberosterreich”
2005-2020/17 "Steiermark"
2005-2017/18 "Tirol"
2005-2017/19 "Tirol"
2005-2017/20 "Salzburg"
2005-2020/21 "Salzburg"
2005-2019/22 "Obero6sterreich"
2005-2025/23 "Salzburg"
2005-2020/24 "Oberosterreich"
2005-2025/25 "Steiermark"

2005-2025/26 "Niederodsterreich”
2005-2020/27 "Niederosterreich"
2005-2026/28 "Niederosterreich”
2005-2017/29 "Niederotsterreich"

2005-2017/30 "Tirol"
2005-2030/31 "Oberosterreich"
2005-2020/32 "Oberotsterreich"
2005-2025/33 "Steiermark"
2005-2025/34 "Steiermark"
2005-2021/35 "Oberosterreich”
2005-2026/36 "Oberosterreich”

2005-2026/37 "Niederodsterreich"

2005-2026/38 "Karnten"
2005-2025/39 "Steiermark"

2005-2026/40 "Niederosterreich"

2005-2006/41 "Oberosterreich”

3,6%-4%
variabel
variabel
variabel

3,8%

4%

4%
variabel
variabel
4%
3,875%
variabel
variabel
variabel
4%
3,18%
3,50%
variabel
3,50%
3,50%
sprungfix
sprungfix
3,3%
Stufenzins
sprungfix
sprungfix
variabel
variabel
3,7%
3,48%
variabel
variabel
variabel
3,1%
3,25%
sprungfix
variabel
3,33%
variabel
3,5%
3,25%
variabel
3,25%
variabel
variabel
variabel
variabel
variabel
3%
variabel
variabel
4%
variabel
variabel
variabel
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AT000049132-9
AT000049133-7
AT000049134-5
AT000049135-2
ATO000A001S2
ATO000AO001U8
ATOOO0A001V6
ATOO00A002W2
ATOOO0OAOOAQ1
ATOOOOAOOED1
ATOOOOAQOEK®G
ATOOOOAOOEW1
ATOOOOAOON97
ATOOOOAOOXF6
ATOO00AQ00XJ8
ATOOOOAQOXY7
ATOOOOAOOYAS5
ATOOOOAOQOYF4
ATOO00AO00YQ1
ATO000A012V3
ATO000AO012W1
ATO000A01617
ATO000A018Y4
ATOOOOAO1UES
ATOO000AO1UV7
ATOO00AO01V54
ATOO00AO1VVS
ATOO00AO01WO04
ATO000AO01W12
ATO000AO01W20
ATOO00AO01IWZ4
ATO000A020W4
ATOOO0OAO021A8
ATO000A026Q3
ATOO00AO026R1
ATOOO0AO2FL7
ATOO00A02YB9
ATO0O00AO02YU9
ATOOOOAO3HWS8
ATOO00AO3KX0
ATOO00AO044F9
ATOOO0AQ44L7
ATOO00A04538
ATOO00A04546
ATO000A045Q3
ATOO00A045S9
ATOO00A04637
ATOO00A04BG2
ATOOO0OAO4BL2
ATO000A04DU9
ATOOOOAO4EN2
ATOOOOAQ4EP7
ATOO00A04GT4
ATOOO0OAO04RM6
ATOOOOAO054F8

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2005-2021/42 "Oberosterreich"
2005-2026/43 "Niederosterreich"
2005-2030/44 "Burgenland"
2006-2017/1 "Tirol"
2006-2021/2 "Salzburg"
2006-2022/3 "Niederosterreich”
2006-2021/4 "Vorarlberg"
2006-2030/5 "Oberosterreich"
2006-2021/6 "Steiermark"
2006-2021/7 "Salzburg"
2006-2021/8 "Salzburg"
2006-2030/9 "Oberosterreich”
2006-2021/10 "Vorarlberg"
2006-2017/11 "Oberosterreich”
2006-2021/12 "Oberosterreich”
2006-2021/13 "Salzburg"
2006-2023/14 "Tirol"
2006-2017/15 "Tirol"
2006-2021/16 "Salzburg"
2006-2021/17 "Niederosterreich"
2006-2021/18 "Niederosterreich"
2006-2017/19 "Vorarlberg"
2006-2017/20 "Oberosterreich”
2006-2030/21 "Oberosterreich”
2006-2017/22 "Vorarlberg"
2006-2017/23 "Tirol"
2006-2021/24 "Salzburg"
2006-2021/25 "Salzburg"
2006-2021/26 "Salzburg"
2006-2021/27 "Salzburg"
2006-2021/28 "Oberosterreich”
2006-2017/29 "Oberosterreich”
2006-2021/30 "Tirol"
2006-2021/31 "Salzburg"
2006-2017/32 "Steiermark
2006-2021/33 "Salzburg"
2006-2017/34 "Vorarlberg"
2006-2017/35 "Salzburg"
2006-2017/36 "Oberosterreich”
2007-2018/1 "Tirol"
2007-2017/2 "Tirol
2007-2030/3 "Oberosterreich”
2007-2017/4 "Niederotsterreich"
2007-2022/5 "Salzburg"
2007-2017/6 "Oberosterreich"
2007-2018/7 "Salzburg"
2007-2022/8 "Steiermark"
2007-2022/9 "Oberodsterreich”
2007-2022/10 "Salzburg"
2007-2023/11 "Oberosterreich”
2007-2017/12 "Vorarlberg"
2007-2017/13 "Vorarlberg"
2007-2018/14 "Karnten"
2007-2018/15 "Karnten"
2007-2019/16 "Niederosterreich”

3,18%
variabel
variabel
variabel

3,3%
3,375%
variabel
variabel
variabel

3,7%
variabel
variabel
variabel
3,625%

3,6%
variabel

4%
variabel
4%
variabel
4%
variabel
variabel
variabel
4%
variabel
4%
variabel
variabel
variabel

3,84%

4%

4%
variabel
sprungfix
variabel
variabel

3,6%

3,51%
variabel
variabel
variabel

3,75%
variabel

3,6%
3,8%
4%
4%
4%
4%

3,75%

3,75%
variabel
variabel

4%
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AT0000A05543
AT0000A056J5
ATO000AO5BN5
ATO000A05BPO
ATO000AO5BVS
ATO000AO5BY?2
AT0O000A05D52
ATO000A05DP6
ATOO00AOSEL3
ATO000AO5HN2
ATO000AO5R72
ATO000AOSRC4
ATO000AOSRK?
ATO000AOSRL5
ATO000A05T96
AT0O000A05TQO
ATO000A05XQ2
ATO000AO05XRO
AT0000A06129
ATO000A063B8
AT0O000A063C6
ATO000A067S3
AT0000A06Q07
ATO000A06VJ9
ATO000A07QL3
ATO000A07T52
AT0O000A085V9
AT0O000A08794
ATO000A087A9
AT0O000A08810
AT0000A08828
ATO000A088H2
AT0000A088Y7
AT0000A088Z4
AT0000A08901
AT0000A08984
AT0000A08992
ATOO00AOS9A5
ATO000A089C1
AT0O000A089V1
ATO000A0SDT2
ATO000AOSE25
ATOO00AOSE74
AT0000A08Q62
AT0O000A08QS6
AT0O000A08QWS
AT0O000A08Y96
ATO000A09G55
AT0O000A09Y20
ATO000A09ZGO
ATO000A0A093
ATOO00AOALE4
ATO000A0AGT7
ATOO00AOALV3
ATO000A0B554

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelhshuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2007-2018/17 "Salzburg"
2007-2018/18 "Oberosterreich”
2007-2018/19 "Salzburg"
2007-2022/20 "Salzburg"
2007-2017/21 "Burgenland"
2007-2017/22 "Burgenland"
2007-2020/23 "Vorarlberg"
2007-2017/24 "Vorarlberg"
2007-2022/25 "Steiermark"
2007-2017/26 "Karnten"
2007-2018/27 "Salzburg"
2007-2022/28 "Salzburg"
2007-2023/29 "Oberosterreich”
2007-2018/30 "Oberosterreich”
2007-2018/31 "Burgenland"
2007-2018/32 "Steiermark"
2007-2018/33 "Salzburg"
2007-2022/34 "Salzburg"
2007-2019/35 "Niederosterreich"
2007-2017/36 "Tirol"
2007-2017/37 "Tirol"
2007-2020/38 "Salzburg"
2007-2017/39 "Vorarlberg"
2007-2019/40 "Niederosterreich”
2007-2018/41 "Burgenland"
2007-2018/42 "Vorarlberg"
2008-2020/1 "Tirol"
2008-2018/2 "Steiermark"
2008-2018/3 "Steiermark"
2008-2019/4 "Oberosterreich"
2008-2024/5 "Oberosterreich”
2008-2021/6 "Salzburg"
2008-2019/7 "Salzburg"
2008-2023/8 "Salzburg"
2008-2019/9 "Vorarlberg"
2008-2021/10 "Salzburg"
2008-2019/11 "Niederotsterreich"
2008-2019/12 "Burgenland"
2008-2023/13 "Salzburg"
2008-2031/14 "Oberosterreich”
2008-2019/15 "Oberosterreich”
2008-2019/16 "Karnten"
2008-2021/17 "Vorarlberg"
2008-2019/18 "Burgenland"
2008-2024/19 "Oberotsterreich"
2008-2019/20 "Burgenland"
2008-2023/21 "Salzburg"
2008-2019/22 "Salzburg"
2008-2020/23 "Niederosterreich”
2008-2019/24 "Salzburg"
2008-2020/25 "Niederotsterreich"
2008-2019/26 "Steiermark"
2008-2023/27 "Salzburg"
2008-2018/28 "Tirol"
2008-2019/29 "Steiermark"

variabel
3,8%
4%

4%

4%
variabel
4%
variabel
4%
variabel
4,25%
4,25%
4,40%
4,20%
4,40%
variabel
4,50%
4,50%
4,40%
variabel
4%
4,20%
variabel
4,32%
4,15%
variabel
4%
4,125%
variabel
4,20%
4,40%
4,40%
4,25%
4,25%
variabel
variabel
4,15%
4,15%
variabel
variabel
4%
variabel
4%

4%
4,10%
variabel
4%

4%
4,20%
4,625%
4,40%
variabel
4,50%
4%
variabel

64



ATOO00AOBJP7 Wandelschuldverschr. 2008-2019/30 "Burgenland" 4%
ATOO00AOBJVS Wandelschuldverschr. 2008-2020/31 "Tirol" Nullkupon kein Zinssatz
ATOO00AOC8T5  Wandelschuldverschr. 2008-2021/32 "Oberdsterreich” sprungfix
ATOO00OAOCEV4  Wandelschuldverschr. 2008-2019/33 "Vorarlberg" variabel
ATOO000AOCF30 Wandelschuldverschr. 2009-2020/1 "Steiermark" 3,25%
ATOO00AOCF48 Wandelschuldverschr. 2009-2020/2 "Steiermark" variabel
ATOOOOAOCKB3  Wandelschuldverschr. 2009-2025/3 "Oberdsterreich" 3,80%
ATOOOOAOCKC1  Wandelschuldverschr. 2009-2020/4 "Oberdsterreich" 3,42%
ATOOOOAOCLCY9  Wandelschuldverschr. 2009-2024/5 "Salzburg" 3,5%
ATOOOOAOCLD7  Wandelschuldverschr. 2009-2020/6 "Salzburg" 3,5%
ATOO000AOCTS8  Wandelschuldverschr. 2009-2021/7 "Tirol" 3,375%
ATOO00AOCWP8 Wandelschuldverschr. 2009-2021/8 "Niederdsterreich" 3,625%
ATOOOOAOCY60  Wandelschuldverschr. 2009-2020/9 "Vorarlberg" 3,125%
ATOOOOAOCY78  Wandelschuldverschr. 2009-2020/10 "Vorarlberg" variabel
ATOOO0OAOCY86  Wandelschuldverschr. 2009-2020/11 "Burgenland" 3,70%
ATOOOOAOCYRO  Wandelschuldverschr. 2009-2021/12 "Oberosterreich” variabel
ATOOOOAODT74 Wandelschuldverschr. 2009-2020/13 "Niederosterreich" variabel
ATOOO0OAODK73  Wandelschuldverschr. 2009-2019/14 "Salzburg" 1%
ATOOOOAODWAS8 Wandelschuldverschr. 2009-2021/15 "Steiermark™ variabel
ATOO00AODWQ4 Wandelschuldverschr. 2009-2020/16 "Tirol" variabel
ATOOOOAOE228 Wandelschuldverschr. 2009-2022/17 "Vorarlberg" 3,625%
ATOO00AOEAJ3 Wandelschuldverschr. 2009-2021/18 "Tirol" 3,7%
ATOOOOAOEMG4  Wandelschuldverschr. 2009-2025/19 "Oberosterreich” 4%
ATOOOOAOFDE5  Wandelschuldverschr. 2010-2025/1 "Steiermark" 4%
ATOOOOAQOFZ17 Wandelschuldverschr. 2010-2020/2 "Tirol" 3,30%
ATOOOOAOFZ58 Wandelschuldverschr. 2010-2020/3 "Tirol" variabel
ATOOOOAOG1L3 Wandelschuldverschr. 2010-2021/4 "Oberésterreich” 3,54%
ATOOOOAOG1IM1  Wandelschuldverschr. 2010-2026/5 "Oberdsterreich™ 4%
ATOOOOAOFAS81 Wandelschuldverschr. 2010-2025/6 "Salzburg" 4%
ATO000A0G439 Wandelschuldverschr. 2010-2021/7 "Salzburg" variabel
ATOO00AOGMC8 Wandelschuldverschr. 2010-2021/8 "Vorarlberg" variabel
ATOO00OAOGTUS5  Wandelschuldverschr. 2010-2021/9 "Salzburg" 3,5%
ATOOOOAOGXP7  Wandelschuldverschr. 2010-2023/10 “Niederosterreich® 3,10%
ATOOOOAOGXQ5 Wandelschuldverschr. 2010-2022/11 “Niederosterreich® variable
ATOO00A0GZWS8 Wandelschuldverschr. 2010-2021/12 "Steiermark" 3,5%
ATOOOOAOHONO  Wandelschuldverschr. 2010-2025/13 "Oberésterreich” sprungfix
ATOOOOAOHKP2  Wandelschuldverschr. 2010-2024/14 "Obersterreich” variabel
ATO000AOHTV1  Wandelschuldverschr. 2010-2021/15 “Burgenland® 3,20%
ATOO00AOKQT5  Wandelschuldverschr. 2010-2022/16 ,,Oberdsterreich® sprungfix

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

Das Wandlungsverfahren bei diesen Anleihen ist derart gestaltet, dass je Nominale EUR 1.000,00

Wandelschuldverschreibungen den Anleger zur Wandlung in 14 Stick nennwertlose
Partizipationsscheine der Emittentin  berechtigen. Dies entspricht einem nominellen
Wandlungspreis von rd. EUR 71,43 je Partizipationsschein.

Bei in ATS begebenen Anleihen berechtigen je Nominale ATS 10.000,00

Wandelschuldverschreibungen zur Wandlung in 10 Stiick Partizipationsscheine & Nominale ATS
100,00. Der nominelle Wandlungspreis entspricht diesen Anleihen somit rd. EUR 72,67 je
Partizipationsschein (ATS 1.000,00).

Die Wandlungserklarung kann ausschlief3lich durch Ausfillen eines diesbeziiglichen von einer als
Zahistelle definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kostenlos zur Verfligung
gestellten Formulars gemall den Bestimmungen des AktG erfolgen. Die Wandlungserklarung
muss spatestens 15 Bankarbeitstage vor dem Wandlungstermin der jeweiligen Hauptzahlstelle
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mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die Wandlungserklarung ist fur den Anleger
sofort bindend und wird gegenlber der Emittentin mit fristgerechtem Eingang bei der
Hauptzahlstelle wirksam.

21.1.5. Angaben uber eventuelle Akquisitionsrechte und deren Bedingungen
und/oder uber Verpflichtungen in Bezug auf genehmigtes, aber noch nicht
geschaffenes Kapital oder in Bezug auf Kapitalerhhung

Trifft nicht zu.

21.1.6. Angaben uber das Kapital eines jeden Mitglieds der Gruppe, worauf ein
Optionsrecht besteht oder bei dem man sich bedingt oder bedingungslos darauf
geeinigt hat, dieses Kapital an ein Optionsrecht zu kntupfen, sowie Einzelheiten tber
derlei Optionen, die auch jene Personen betreffen, die diese Optionsrechte erhalten
haben

Trifft nicht zu.

21.1.7 Die Entwicklung des Aktienkapitals mit besonderer Hervorhebung der
Angaben uber etwaige Veranderungen, die wahrend des von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums erfolgt sind

Trifft nicht zu.
21.2. Satzungen und Statuten der Gesellschaft

21.2.1. Beschreibung der Zielsetzungen der Emittentin und an welcher Stelle sie in
der Satzung und den Statuten der Gesellschaft verankert sind

Die Emittentin ist eine Wohnbaubank. Gegenstand des Unternehmens ist gemalR § 2 Abs 1 der
Satzung schwerpunktmaRig die Finanzierung von Wohnbauten gemaf 8§ 1 des Bundesgesetzes lber
steuerliche Sondermaf3nahmen zur Forderung des Wohnbaues, BGBI Nr. 253/1993 in der jeweils
geltenden Fassung. Der Emissionserlés muf3 zur Errichtung von Wohnungen mit einer Nutzflache von
hochstens 150m2 zur Verfugung stehen und innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung der
Errichtungskosten verwendet werden. Im Falle einer Vermietung darf die Miete jenen Betrag nicht
Ubersteigen, der fur die Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauférderung mafigebend ist. Zur
Erreichung des Geschéftszweckes werden folgende Bankgeschéfte betrieben:

§1Abs1Z1BWG:
Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (Einlagegeschaft);
8§81 Abs1Z2BWG:

Die Durchfihrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs in laufender
Rechnung fur andere (Girogeschaft) im Zusammenhang mit einem Kreditgeschéaft gemal § 1 Abs
1Z 3 BWG;

8§81 Abs 1Z 3 BWG:

Das Kreditgeschéft, eingeschrankt auf die Kredit- oder Darlehensgewéhrung im Zusammenhang
mit dem Ankauf, der Errichtung, der Verwertung und der Sanierung von Immobilien mit
Uberwiegender Wohnnutzung sowie von Grundstiicken sowie Schuldeinlésungen fir die
vorgenannten Zwecke;

§1Abs 1Z8BWG:

Die Ubernahme von Burgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fir andere, sofern die
tbernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschaft) im Zusammenhang mit
der Errichtung und der Verwertung von Wohnbauten;

66



§1Abs1Z 10 BWG:

Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erléses in anderen
Bankgeschéaften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschéft) eingeschrankt auf die Ausgabe nicht
fundierter festverzinslicher Wertpapiere, insbesondere auch in Form von
Wandelschuldverschreibungen (zur Refinanzierung mit dem Kreditgeschaft gemal 8§ 1 Abs 1 Z 3
BWG);

§1Abs1Z15BWG:

Das Finanzierungsgeschéaft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren Weiterverauf3erung
(Kapitalfinanzierungsgeschéft) im Zusammenhang mit einem Kreditgeschaft gemal 8§ 1 Abs 1 Z 3
BWG;

§1Abs1Z 18 BWG:

Die Vermittlung von Geschaften nach 8 1 Abs 1 Z 1 und Z 3 BWG im Zusammenhang mit einem
Kreditgeschaft gemal 8§ 1 Abs 1 Z 3 BWG;

8 1 Abs. 1Z 20 BWG
Die Ausgabe von elektronischem Geld (E-Geldgeschéft);
Der Unternehmensgegenstand umfasst ferner:

1. den Erwerb von Immobilien, Grundstiicken und grundstiicksahnlichen Rechten (einschliel3lich
Superadifikaten und Baurechten), die Errichtung von Gebauden, insbesondere von Wohnbauten auf
diesen Grundsticken und die kommerzielle Nutzung dieser Grundstiicke und grundstiicksahnlichen
Rechte und der Geb&ude, vor allem durch gewerbliche Vermietung oder durch den Abschlul® von
Leasingvertragen;

2. den Erwerb und die kommerzielle Nutzung von beweglichen Wirtschaftsgtitern, insbesondere durch
gewerbliche Vermietung oder durch den Abschlul von Leasingvertragen;

3. den Erwerb, die Haltung, die Verwaltung und die VerauBerung von Beteiligungen an anderen
Unternehmen mit gleichem oder &hnlichem Unternehmensgegenstand sowie die Ubernahme der
Geschéftsfiihrung in diesen;

4. der Handel mit Waren aller Art.

Die Gesellschaft ist innerhalb dieser Grenzen im In- und Ausland zu allen Geschéaften und
Malnahmen berechtigt, die zur Erreichung des Gesellschaftszweckes notwendig oder nitzlich
erscheinen. Die Gesellschaft ist weiter berechtigt, Tochtergesellschaften zu griinden.

21.2.2. Zusammenfassung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der Statuten
der Emittentin sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die die
Mitglieder der Verwaltungs-, Geschaftsfiuhrungs- und Aufsichtsorgane betreffen

Gemal § 5 der Satzung besteht der Vorstand aus zwei bis vier Mitgliedern, wobei die Bestellung
der Mitglieder durch den Aufsichtsrat erfolgt. Die Vorstandsmitglieder kénnen héchstens auf flnf
Jahre bestellt und bei Vorliegen eines wichtigen Grundes im Sinne von § 74 Abs 4 AktG
abberufen werden. Der Vorstand fasst seine Beschliisse einstimmig, wenn er aus zwei Mitgliedern
besteht, sonst mit einfacher Stimmenmehrheit.

Die Gesellschaft wird nach auflen von zwei Vorstandsmitgliedern gemeinsam oder durch ein
Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Gesamtprokuristen vertreten. Die Gesellschaft kann,
unter Beachtung allfélliger gesetzlicher Einschrdnkungen (wie zB Beschrankung der
Vertretungsbefugnis auf alle Arten von gerichtlichen und aufRergerichtlichen Geschéften und
Rechtshandlungen, die der Betrieb des Unternehmens mit sich bringt, wobei zB die VeraufRerung
und Belastung von Grundstiicken einer gesondert erteilten Befugnis bedarf), auch durch zwei
Gesamtprokuristen gemeinsam vertreten werden. Die Erteilung von Einzelvertretungsvollmacht an
Vorstandsmitglieder sowie die Erteilung von Einzelprokura oder Einzelhandlungsvollmacht ist
ausgeschlossen.
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Gemal § 7 der Satzung wahlt die ordentliche Hauptversammlung den Aufsichtsrat der Emittentin,
der aus vier bis zwolf Mitgliedern besteht. Die Aufsichtsrate werden falls bei der Bestellung nicht
eine kurzere Funktionsperiode festgelegt wird, nicht langer als bis zur Beendigung der
Hauptversammlung gewahlt, die Uber die Entlastung flr das vierte Geschéftsjahr nach der Wahl
beschliet. Das Geschéftsjahr, in dem das Aufsichtsratsmitglied bestellt wurde, wird nicht
mitgerechnet. Jedes Aufsichtsratsmitglied kann seine Funktion mit sofortiger Wirkung durch
eingeschriebenen Brief an den Vorsitzenden des Aufsichtsrates niederlegen. Scheiden Mitglieder
des Aufsichtsrates, aus welchem Grund immer, aus dem Aufsichtsrat aus, ist spatestens in der
nachsten ordentlichen Hauptversammlung eine Ersatzwahl durchzufiihren. Der Aufsichtsrat ist
beschlussfahig, wenn mindestens die Halfte seiner Mitglieder, darunter Vorsitzender und oder ein
Stellvertreter, anwesend sind. Die Beschliisse werden mit einfacher Mehrheit gefasst, wobei bei
Stimmengleichheit die Stimme des Aufsichtsratsvorsitzenden entscheidet.

21.2.3. Beschreibung der Rechte, Vorrechte und Beschrankungen, die an jede
Kategorie der vorhandenen Aktien gebunden sind

Samtliche Aktien der Hypo-Wohnbaubank AG sind Stiickaktien. Eine Ubertragung der Stiickaktie
ist gemal § 3 der Satzung an die Zustimmung des Aufsichtsrates der Emittentin gebunden. Die
Gesellschaft ist berechtigt auch ohne Zustimmung der Inhaber stimmrechtsloser Vorzugsaktien
weitere Vorzugsaktien mit vor- oder gleichstehenden Rechten zu schaffen. Die Emittentin hat
derzeit keine Vorzugsaktien ausgegeben.

21.2.4. Erlauterung, welche Malnahmen erforderlich sind, um die Rechte der
Inhaber von Aktien zu andern, wobei die Falle anzugeben sind, in denen die
Bedingungen strenger ausfallen als die gesetzlichen Vorschriften

Jede Aktie gewahrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme. Beschrénkungen des
Stimmrechtes bestehen nicht.

Soweit das Gesetz nicht zwingend eine andere Mehrheit vorschreibt (z.B. Anderung des
Unternehmensgegenstandes, bedingte Kapitalerhbhung, genehmigtes Kapital, ordentliche
Kapitalherabsetzung), beschliel3t die Hauptversammlung gemafl § 9 der Satzung mit einfacher
Mehrheit der abgegebenen Stimmen, und in Féllen, in denen eine Kapitalmehrheit gefordert ist,
mit einfacher Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals.

21.2.5. Beschreibung der Art und Weise, wie die Jahreshauptversammlungen und
die aulRerordentlichen Hauptversammlungen der Aktionare einberufen werden,
einschlieB3lich der Teilnahmebedingungen

Gemall § 9 der Satzung wird die Jahreshauptversammlung mindestens einmal im Jahr vom
Vorstand oder vom Aufsichtsrat einberufen und findet am Sitz der Gesellschaft statt. Zur
Teilnahme an der Hauptversammlung sind diejenigen Aktionare berechtigt, die bei der
Gesellschaft, bei einem o6sterreichischen Notar, bei einer inlandischen Bank oder bei einer in der
Einberufung zur Hauptversammlung bestimmten anderen Hinterlegungsstelle spéatestens 3
Werktage vor der Hauptversammlung ihre Aktien bis zur Beendigung der Hauptversammliung
hinterlegen. Fir die Hinterlegung missen mindestens 14 Tage seit der Einberufung zur Verfiigung
stehen. Fallt der letzte Tag dieser Frist auf einen Sonntag oder gesetzlichen Feiertag so muss
auch noch der folgende Werktag zur Hinterlegung zur Verfigung stehen. Nicht als Werktag,
sondern als Feiertag gelten Samstage, Karfreitag und der 24.12.

Anderungen durch das AktRAG 2009

Mit 01.08.2009 ist das AktRAG 2009 in Kraft getreten, welches unter anderem die Einberufung
und Durchfiihrung der Hauptversammlung von Aktiengesellschaften neu regelt.

Abweichend von den Bestimmungen der Satzung der Gesellschaft gilt daher, dass die
Einberufung zur Hauptversammlung der Gesellschaft spatestens am 28. Tag vor der ordentlichen
Hauptversammlung, oder spéatestens am 21. Tag vor der auf3erordentlichen Hauptversammlung
bekanntzumachen ist. Des weiteren gilt, dass bei Inhaberaktien fir die Teilnahmeberechtigung an
der Hauptversammlung der Anteilsbesitz des Aktiondrs am Nachweisstichtag (=Ende des zehnten
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Tags vor der Hauptversammlung) malRgeblich ist. Der Nachweis wird durch Vorlage einer
Depotbestatigung gemal § 10a AkitG - ausgestellt vom depotfihrenden Kreditinstitut —
nachgewiesen. Fiur die Ubermittlung der Depotbestatigung an die Gesellschaft haben die
Aktionare bis zum 3. Werktag vor der Hauptversammlung Zeit, wobei der Zugang bei der
Gesellschaft gemaR § 111 Abs 2 Satz 2 AktG mal3geblich ist. Die Satzung der Emittentin wird
diesbezlglich noch angepasst.

Die entsprechenden Bestimmungen des AKtRAG 2009 sind im Zusammenhang mit
Hauptversammlungen anwendbar, die nach dem 01.08.2009 einberufen werden.

21.2.6. Kurze Beschreibung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der Statuten
der Emittentin sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die u.U.
eine Verzdgerung, einen Aufschub oder sogar die Verhinderung eines Wechsels in
der Kontrolle der Emittentin bewirken

Die Aktien der Emittentin sind Stiickaktien, deren Ubertragung an die Zustimmung des
Aufsichtsrates der Gesellschaft gebunden ist. Durch eine ausstandige oder verweigerte
Zustimmung der Emittentin kdnnen eine Verzdgerung, ein Aufschub oder eine Verhinderung des
Wechsels in der Kontrolle der Emittentin bewirkt werden.

21.2.7. Angabe (falls vorhanden) etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten der Emittentin sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger Satzungen,
die fur den Schwellenwert gelten, ab dem der Aktienbesitz offen gelegt werden
muss

Trifft nicht zu.

21.2.8. Darlegung der Bedingungen, die von der Satzung und den Statuten der
Emittentin sowie der Griindungsurkunde oder sonstigen Satzungen vorgeschrieben
werden und die die Veranderungen im Eigenkapital betreffen, sofern diese
Bedingungen strenger sind als die gesetzlichen Vorschriften

Trifft nicht zu.
22. WESENTLICHE VERTRAGE

Es gibt keine wesentlichen Vertrdge, die nicht im normalen Geschaftsablauf abgeschlossen
wurden.

23. ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN VON SEITEN
SACHVERSTANDIGER UND INTERESSENERKLARUNGEN

23.1. Erklarung oder Bericht einer Person, die als Sachverstandiger handelt
Trifft nicht zu.
23.2. Angaben von Seiten Dritter

Dieser Prospekt enthalt Verweise auf Daten zum Rating der Gesellschafter der Emittentin, die aus
Moody's Investors Service Limited und Standard & Poor's entnommen sind.

Die Emittentin hat die externen Daten korrekt wiedergegeben. Soweit es der Emittentin bekannt ist
und sie es aus den veroffentlichten Informationen ableiten konnte, wurden keine Tatsachen
unterschlagen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefihrend gestalten
wuirden. Anleger sollten diese Informationen dennoch sorgféltig abwagen.

Die Emittentin hat die Zahlenangaben, Marktdaten und sonstigen Informationen, die Dritte ihren
Studien zu Grunde gelegt haben, nicht Gberprift und Ubernimmt daher keine Verantwortung oder
Garantie fur die Richtigkeit der in diesem Prospekt enthaltenen Angaben aus Studien Dritter.
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24. EINSEHBARE DOKUMENTE

Wahrend der Giltigkeitsdauer des Prospekts (12 Monate nach seiner Verdffentlichung) kénnen
die folgenden Dokumente oder deren Kopien am Sitz der Hypo-Wohnbaubank AG, 1043 Wien /
Osterreich, Brucknerstrasse 8 eingesehen werden:

a) dieser Prospekt
b) die Satzung des Emittenten

c) die Jahresabschlisse der Emittentin fir das Geschaftsjahr 2009 zum 31.12.2009, fir das
Geschaftsjahr 2008 zum 31.12.2008 sowie fir das Geschaftsjahr 2007 zum 31.12.2007

d) die gepriften Kapitalfluss- und Eigenkapitalveranderungsrechnungen der Emittentin zum
31.12.2007, 31.12.2008 und 31.12.2009

e) Zwischenberichte der Emittentin zum 30.06.2009 und zum 30.06.2010
25. ANGABEN UBER BETEILIGUNGEN
Trifft nicht zu.
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IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER HYPO TIROL BANK AG
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Registrierungsformular gemachten Angaben bzw. fur
bestimmte Abschnitte des Registrierungsformulars verantwortlich sind

Fur die inhaltliche Richtigkeit der gemachten Angaben in Punkt IV. Angaben zum Treugeber
HYPO TIROL BANK AG und in Punkt 1.2 Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber HYPO
TIROL BANK AG ist der Treugeber, HYPO TIROL BANK AG, mit Sitz in 6020 Innsbruck, Meraner
StralRe 8, Republik Osterreich, verantwortlich.

1.2. Erklarung der fur das Registrierungsformular verantwortlichen Personen, dass sie die
erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die im
Registrierungsformular genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine
Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des Registrierungsformulars
wahrscheinlich verandern kénnen

Die HYPO TIROL BANK AG erklart hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen,
um sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt in Punkt IV. Angaben zum Treugeber HYPO
TIROL BANK AG und in Punkt Il.2. Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber HYPO TIROL
BANK AG gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen
wurden, die die Aussage des Prospektes wahrscheinlich verandern.

2. ABSCHLUSSPRUFER

2.1. Namen und Anschrift der Abschlussprifer des Treugebers, die fiir den von den
historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zustandig waren (einschlief3lich
der Angabe ihrer Mitgliedschaft in einer Berufsvereinigung)

Die PwC Inter-Treuhand GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft hat durch Dipl.
Kfm. Univ. Dorotea-E. Rebmann als Wirtschaftspriiferin in Ubereinstimmung mit den International
Financial Reporting Standards und den erganzend nach § 59 a BWG anzuwendenden bank- und
unternehmensrechtlichen Vorschriften die Konzernjahresabschliisse fir das Geschéftsjahr 2009 zum
31.12.2009, das Geschéftsjahr 2008 zum 31.12.2008 und fir das Geschéftsjahr 2007 zum 31.12.2007
geprift und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Die PwC Inter-Treuhand GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft ist Mitglied der
Kammer der Wirtschaftstreuhander.

2.2. Wurden Abschlusspriufer wahrend des von den historischen Finanzinformationen
abgedeckten Zeitraums abberufen, nicht wieder bestellt oder haben sie ihr Mandat
niedergelegt

Trifft nicht zu.
3. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Die gepruften und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehenen
Jahresabschlisse 2007-2009 sowie die ungepruften Zwischenberichte zum 30.06.2009 und zum
30.06.2010 sind unter Punkt IV.20. ,Finanzinformationen Uber die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Treugebers® detailliert dargestellt.

Die Darstellung der Vermdgens- und Erfolgsstruktur zeigt folgendes Bild:
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in Mio. Euro 30.06.2010 2009 30.06.2009 2008 2007
Bilanzsumme 12.682| 12.193 12.546( 13.066| 12.676
Forderungen an Kunden 7.172| 7.024 6.983 6.911 5.891
Primarmittel 3.163| 3.045 3.402 3.480 3.104
Verbriefte Verbindlichkeiten 7.325( 7.163 7.410 7.966 8.002
Eigenmittel gemal BWG 661 664 630 638 645
davon Tier 1 417 414 356 359 366
in Tsd. Euro 30.06.2010] 2009| 30.06.2009 2008 2007
Zinsuberschuss 32.583| 43.186 50.087| 46.293| 58.728
Provisionsiiberschuss 14.327| 28.422 14.995[ 27.703| 32.324
Handelsergebnis -245| 8.815 13.897| 26.154| 15.899
Verwaltungsaufwand -39.208( -90.300 -43.869( -86.064| -89.721
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéitstéatigkeit 8.262| 2.071 15.583| 16.656| 34.802
30.06.2010{ 2009| 30.06.2009 2008 2007
Cost-Income-Ratio (CIR) 49,89% | 55,99% 54,94%| 66,39%| 69,62%
Eigenmittelquote 11,22%](11,29% 10,06%| 10,19%]| 10,86%
Return on Equity (ROE) 4,16%| 0,60% 4,31% 4,45% 9,18%

(Quelle: gepriifte Konzernabschliisse 2007 - 2009 und ungeprtifte Konzernhalbjahresabschlisse 2009 und

2010 sowie teilweise eigene Berechnungen der HYPO TIROL BANK AG)

Erlauterung: Die Position "Verbriefte Verbindlichkeiten" aus der Tabelle ,Vermdgens-und
Erfolgsstruktur® (oben) entspricht der Summe der Positionen "Verbriefte Verbindlichkeiten" und
"Finanzielle Verbindlichkeiten - designated at Fair Value" in der Tabelle ,Passiva der Bilanz* in Pkt
IV.10.3. ,Angaben uber den Fremdfinanzierungsbedarf und die Finanzierungsstruktur des

Treugebers® abzuglich den - zu Marktwerten bilanzierten -  Erg&nzungs- und
Nachrangkapitalanleihen in Hohe von TEUR 164
Unternehmenskennziffern

30.06.2010 2009  30.06.2009 2008 2007
Cost-Income-Ratio (CIR) 49,89% 55,99% 54,94% 66,39% 69,62%

Eigenmittelquote 11,22%

11,29%

10,06%

10,19%

10,86%

Return on Equity (ROE) 4,16%

0,60%

4,31%

4,30%

9,18%

Quelle: eigene Berechnungen basierend auf den gepriften Konzernabschlissen
sowie ungeprifte Konzernhalbjahresabschlisse der HYPO TIROL BANK AG nach IFRS
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Ergebnisentwicklung

inTsd € 01.01.-30.06.2010 2009(01.01.-30.06.2009 2008 2007
Zinzen und dhnlichs Ertrdge 181.157 415.820 231.258 379.152 310.545
Zinzen und dhnliche Aufwendungen -125.483 -301.128 -181.588 312.004 -4358.795
ZINS(BERSCHUSS 61.674 115.692 49.672 67.143 73.662
Rizikovorzorgs im Kreditgeschaft -25.0%1 -T2.508 -14.172 -18.585 -15.018
ZINS(BERSCHUSS NACH RISIKOVORSORGE 32.583 43136 35.500 47.562 53.643
Provizionzertrige 18.043 35.617 17.702 35.058 40.251
Provizgionzaufwendungen -3.T22 -7.155 -2 707 8.355 -5.587
Provisionsuberschuss 14,327 25,422 14,995 27,703 32,324
Handelzergebniz -245 2.815 13.857 28154 15.890
Ergebniz aus Sicherungzzuzammenhdngen -1.178 -10% -1.525 353 0
Ergebniz auz Finanzingtrumenten -2.023 3610 5. 2726 -7.330 10.665
erwalungzaufwand -39.208 -50.300 -43.859 -36.054 28,721
Sonztiges betriebliches Ergebniz 3.415 7.451 2,396 9.547 6.907
Ergebniz aus azzoziierten Unternehmen 585 gos 415 -1.265 85
Konzernergebnis vor Steuern 8.262 2,071 15,583 16.656 34,802
Steuern vom Einkemmen und Ertrag -238 2.080 -1.818% -03.223 -9.401
Konzernergebniz nach Steuern 7424 4154 13.968 11.433 25401

Quelle: geprifte Konzernabschliisse 2007-2009 sowie ungepriifte Konzernhalbjahresabschliisse 2009 und 2010 sowie
teilweise eigene Berechnungen der HYPO TIROL BANK AG

4. RISIKOFAKTOREN

Siehe Kapitel Il. 2. ,Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber HYPO TIROL BANK AG*
5. ANGABEN UBER DEN TREUGEBER

5.1. Geschéaftsgeschichte und Geschéaftsentwicklung des Treugebers

Geschichte:

Die vom Land Tirol mit Beschluss des Landtages vom 12. und 15.02.1898 gegrundete ,Tirolische
Landes-Hypothekenanstalt® fihrt nunmehr seit 02.06.2000 die Bezeichnung ,HYPO TIROL BANK AG*
(vormals ,Landes-Hypothekenbank Tirol AG*).

Mit Gesetz vom 09.10.1997 hat der Landtag beschlossen, das bankgeschéftliche Unternehmen der
Landes-Hypothekenbank Tirol in die Landes-Hypothekenbank Tirol Aktiengesellschaft einzubringen.
Gemal § 3 des Einbringungsgesetzes, bewirkt die Einbringung den Rechtstibergang im Wege der
Gesamtrechtsnachfolge nach § 92 BWG.

Gem. § 6 Einbringungsgesetz bleibt die Landes Hypothekenbank Tirol als Landes-Hypothekenbank
Tirol Anteilsverwaltung weiterhin bestehen und hat im Auftrag des Landes Tirol nach kaufmé&nnischen
Grundsatzen die Aktien der HYPO TIROL BANK AG, zu verwalten. Die HYPO TIROL BANK AG wurde
auf unbestimmte Zeit gegriindet.

Geschaftsentwicklung:

Die HYPO TIROL BANK AG ist als Konzern im Universalbankgeschaft, der Versicherungsvermittlung,
im Private Banking und im Leasinggeschéft im Bundesland Tirol, in Italien (mit Schwerpunkt Sidtirol)
sowie in den Nischen Zirich, Miinchen und Wien tatig. Sie betreut in 21 Geschéaftsstellen in Osterreich,
einer Niederlassung in Minchen, finf Zweigstellen und Beratungscentern sowie freien Finanzberatern
in Italien Gber 80.000 Kunden. Im Mai 2008 wurde eine neue Niederlassung in Verona erfffnet. Die
geplante Eréffnung einer Niederlassung in Rosenheim wurde hintangestellt. Die HYPO TIROL BANK
AG erweiterte aber ihren Aktionsradius um den Markt Rosenheim.
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Daruber hinaus ist das Eigengeschaft des Konzerns im Bereich der Finanzanlagen, des
Handelsbestandes und der verbrieften Verbindlichkeiten von wesentlicher Bedeutung.

Der wichtigste Markt des Treugebers umfasst: Nordtirol, Stdtirol, Trentino, Siddeutschland, Schweiz
und Wien.

Kurze Darstellung der Geschaftstatigkeit des Treugebers in den einzelnen Méarkten:

Im Zuge der Strategie und Aufbauorganisation aGOra wurde ein neuer Bereich von Zielmarkten
geschaffen. Er umfasst Wien und Umgebung, Miinchen und Zirich.

Marktplatz Wien:

Die HYPO TIROL BANK AG hat sich in Wien auf Privat-und Firmenkunden spezialisiert. Dabei stehen
die Bereiche Immobilien, Projektentwicklung und Veranlagung im Vordergrund.

In Wien wurde die Zentralisierung und Kompetenzbundelung an einem Standort — die Niederlassung in
der Tegetthofstrasse — vorangetrieben.

Marktplatz Tirol

Die Hypo Tirol Bank ist aufgrund ihrer historischen Entwicklung tief in Tirol verankert und von
daher stark verbunden mit der Entwicklung der regionalen Wirtschaft und den Menschen, die hier
leben und arbeiten. Im Kernmarkt Tirol agiert die HYPO TIROL BANK AG als Universalbank.

Marktplatz Italien:

Die Aktivitaten erstrecken sich in Italien Uber das Stammgebiet Sidtirol-Trentino-Veneto. Die
Schwerpunkte liegen dabei in der Vermdgensverwaltung, im Immobilienleasing sowie in der
Investitionsfinanzierung im Bereich Private Banking sowie im Kommerzkundengeschéft.

Die Hypo Tirol Bank Italia S.p.A umfasst Geschéftsstellen bzw. Beratungszentren in Bozen, Meran,
Brixen, Trient. Dazu kommen freiberufliche Finanzberater und institutionelle Vertriebspartner. Im
Frihjahr 2008 wurde eine neue Niederlassung in Verona eroffnet, die SchlieBung der Geschaftsstelle
in Bruneck erfolgte per Jahresende 2008.

Leasing ltalien:

Weiters liegt der Fokus der Hypo Tirol Bank Italia S.p.A. auf dem Immobilienleasing in Verbindung mit
Produktinnovationen, wie z.B. dem Seilbahnleasing.

Mit 01.06.2009 wurde die Geschéftstatigkeit als Filiale aufgegeben und die Téatigkeit als Vollbank nach
italienischem Recht unter Beibehaltung des Marktgebietes aufgenommen. Entsprechend ist die Hypo
Tirol Bank ltalia S.p.A als eine eigenstdndige Organisationsstruktur, mit eigenem Vorstand und
Aufsichtsrat in Italien tatig.

Franz-Josef Mayrhofer ist mit Wirkung zum 03.12.2010 als Vorstandsvorsitzender der Hypo Tirol Bank
Italia S.p.A., einer 100%-igen Tochtergesellschaft des Treugebers, ausgeschieden. Dott. Luca
Passero, bisheriges Vorstandsmitglied, wurde zum neuen Vorstandsvorsitzenden der Hypo Tirol Bank
Italia S.p.A. bestellt. Eine weitere Vorstandsposition wird ausgeschrieben werden.

Marktplatz Deutschland:

Der Schwerpunkt der Geschéftstatigkeit liegt in der Immobilienfinanzierung. Diese umfasst
Finanzierungen fur Bautrager und professionelle Investoren. Wohnwirtschaftlich genutzte Objekte
stehen im Vordergrund. Gegenwartig umfasst das Marktgebiet den GroRraum Minchen und den
Landkreis Oberbayern.

Der Treugeber beabsichtigt, sich mittelfristig vom deutschen Markt zurtickzuziehen. In Deutschland
wird zukUnftig kein weiteres Bautragerneugeschéaft mehr gemacht.

Marktplatz Schweiz:

In Zarich umfasst der Tatigkeitsbereich die Vermdgensverwaltung und -beratung fir Devisenauslander.
In Minchen konzentriert sich der Treugeber auf Bautrager-Zwischenfinanzierungen sowie Wohnungs-
Endfinanzierungen und grof3volumige Investitionsfinanzierungen.
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5.1.1. Juristischer und kommerzieller Name des Treugebers

Die Firma des Treugebers lautet: ,HYPO TIROL BANK AG *“ Der Treugeber tritt im
Geschaftsverkehr auch unter dem kommerziellen Namen ,HYPO TIROL" auf.

5.1.2. Ort der Registrierung und Registrierungsnummer des Treugebers

Die HYPO TIROL BANK AG ist beim Landesgericht Innsbruck als zustandiges Handelsgericht unter
FN 171611 w eingetragen.

5.1.3. Datum der Grindung und Existenzdauer des Treugebers, soweit diese nicht
unbefristet ist

Der Treugeber wurde am 01.07.1998 auf unbestimmte Zeit gegriindet

5.1.4. Rechtsform und Sitz des Treugebers; Rechtsordnung in der er tatig ist, Land der
Grindung der Gesellschaft, Geschéaftsanschrift und Telefonnummer ihres eingetragenen
Sitzes

Die HYPO TIROL BANK AG wurde nach dem Recht der Republik Osterreich in der Rechtsform einer
Aktiengesellschaft gegrindet und hat ihren Sitz in Innsbruck. Die Geschéftsanschrift ist A-6020
Innsbruck, Meraner Strasse 8. Die Telefonnummer lautet: 05 0700-7000. Die HYPO TIROL BANK AG
ist in und entsprechend der Rechtsordnung der Republik Osterreich tétig.

5.1.5. Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschaéftstatigkeit des Treugebers

Mit Hauptversammlungsbeschluss vom 08.07.2009 wurde mit Riickwirkung zum Beginn des laufenden
Geschéftsjahres das Grundkapital von EUR 18.000.000,00 um EUR 32.000.000,00 auf
EUR 50.000.000,00 durch Umwandlung eines Teiles der im Jahresabschluss der Gesellschaft zum
31.12.2008 ausgewiesenen Riicklagen erhdht. Die Kapitalerhéhung wurde ohne Ausgabe neuer Aktien
durchgefihrt.

Die osterreichischen Landes-Hypothekenbanken haften zur ungeteilten Hand fiir alle bis zum 02. April
2003 entstandenen Verbindlichkeiten der Pfandbriefstelle. Des weiteren haftet das jeweilige
Bundesland als Ausfallsbirge gemal? § 1356 ABGB fiir zuvor genannte Verbindlichkeiten. Fir alle
nach dem 02. April 2003 bis zum O01. April 2007 entstandenen Verbindlichkeiten haften die
Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken zur ungeteilten Hand und das jeweilige Bundesland als
Ausfallsburge hingegen nur dann, wenn die vereinbarten Laufzeiten nicht Gber den 30. September
2017 hinausgehen. Die Pfandbriefstelle hat seit 01. April 2007 keine Emissionen mehr begeben.
Aufgrund der Rolle des Treugebers als Teil der Hypo Bankengruppe Osterreich und des
Haftungsverbandes ist im Zusammenhang mit den derzeit aktuell drohenden Verlusten der Hypo Alpe
Adria Bank AG und ihrer Verstaatlichung auch dem Geschéftsverlauf des Treugebers Bedeutung
zuzumessen.

Vor allem aufgrund von unerwarteten Kreditausféllen muss in der Jahresbilanz 2010 der HYPO TIROL
BANK AG voraussichtlich eine Wertberichtigung iHv EUR 70 Millionen vorgenommen werden, die
damit deutlich Gber den urspringlichen Planzahlen liegen wird. Dieser erhdhte Vorsorgebedarf ergibt
sich einerseits aus der Wertberichtigung von mehreren groReren Engagements in Osterreich und
Deutschland sowie andererseits aus dem Italienportfolio. In Osterreich musste nach dem Konkurs
Innerebner eine deutlich erh6hte Einzelwertberichtigung gebildet werden. Weiters wurde fur mehrere
noch aufrechte Kreditvertrdge insbesondere aufgrund fur den Kunden existenzbedrohender
Fremdwahrungsverluste entsprechend Risikovorsorge getroffen. In Deutschland wurde bei einem noch
aufrechten Kreditvertrag eine Vorsorge in der Héhe von rd EUR 2 Mio getroffen. In Italien setzen sich
die Risikokosten vor allem aus drei groRen Engagements zusammen. Die bereits im Vorjahr gebildete
Wertberichtigung zu einem Einkaufszentrum im Veneto musste um EUR 7 Mio deutlich erhéht werden,
die ebenfalls bereits im Vorjahr gebildete Vorsorge zu einer Finanzgruppe (Retailfinanzierungen)
wurde um EUR 8 Mio erhdht. Bei einem dritten Engagement mussten rd EUR 2,3 Mio flr eine
Bautragerfinanzierung vorgesorgt werden. Die restlichen Risikokosten fur Italien verteilen sich auf
mehrere kleinere Engagements. Auf das Portfolio gesehen wurde im Jahr 2010 eine Umstellung
vorgenommen, wonach bei gekindigten Kreditengagements jedenfalls der gesamte Blankoteil
wertzuberichtigen ist. Aus diesem Titel wurde die Vorsorge aber nur leicht erhdht.
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5.2. Investitionen

5.2.1. Beschreibung der wichtigsten Investitionen des Treugebers fir jedes Geschaftsjahr,
und zwar flr den Zeitraum, der von den historischen Finanzinformationen abgedeckt wird
bis zum Datum des Registrierungsformulars

Darstellung der groBten Investitionen 2007 - 2009

Investitionsvolumen in EUR
2007 2008 2009

Umbau Geschaftsstelle Innrain 1.694.655 3.679.426 288.780
Umbau Kommerzcenter Unterland 323.256

Umbau Geschaftsstelle Worgl 441.260

Neubau Meraner Stralle 8 4.388.169 7.520.841 908.870
Umbau Geschaftsstelle Technik 179.224 903.927

Erweiterung Geschaftsstelle Miinchen 140.799 112.173

Umbau Geschaftsstelle Verona 1.529.923

Software Arcits Kredit 325.979
Neubau Verwaltungsgebidude Bozen 7.211.110

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers)

Mit August 2008 konnte das neue Geschaftsgebaude (die Zentrale) in der Meraner Strasse planmaliiig
fertig gestellt und bezogen werden.

In Verona wurde im Mai 2008 eine neue Niederlassung eroffnet. Die geplante Erdffnung einer
Niederlassung in Rosenheim wurde hintangestellt. Die Hypo Tirol Bank erweiterte aber ihren
Aktionsradius um den Markt Rosenheim. Der Treugeber beabsichtigt jedoch, sich mittelfristig vom
deutschen Markt zurtickzuziehen. In Deutschland wird zukiinftig kein weiteres Bautragerneugeschatft
mehr gemacht.

Die Modernisierung zweier weiterer Geschaftsstellen in Innsbruck wurde ebenfalls vorangetrieben und
im Herbst 2008 fertiggestellt.

Der Neubau des Verwaltungsgebaudes in Bozen wurde fertiggestellt und das Gebaude bezogen.

Weiters konnte eine neue Software Arctis Kredit, ein System zum Erfassen und Bearbeiten von
Kreditantréagen, implementiert werden.

Im ersten Halbjahr 2010 wurden EUR 356.000,00 in das Verwaltungsgeb&ude in Bozen investiert.

5.2.2. Beschreibung der wichtigsten laufenden Investitionen des Treugebers, einschliel3lich
der geographischen Verteilung dieser Investitionen (und der Finanzierungsmethode)

Fir das Jahr 2011 ist der Abbruch und die Neuerrichtung der Geschéftsstelle Kitzbiihel geplant.
Das hierfuir veranschlagte Budget betragt ca. EUR 2.400.000,00. Das Projekt wird
leasingfinanziert.

Weiters wird die Geschéftsstelle Seefeld umgesiedelt. Die neuen gemieteten Raumlichkeiten
werden entsprechend adaptiert werden. Daflr ist ein Budget von EUR 750.000,00 vorgesehen.

5.2.3. Angaben Uber die wichtigsten kiinftigen Investitionen des Treugebers, die von seinen
Verwaltungsorganen bereits verbindlich beschlossen sind

Siehe Punkt 5.2.2..
6. GESCHAFTSUBERBLICK
6.1. Haupttatigkeitsbereiche

6.1.1. Beschreibung der Wesensart der Geschéfte des Treugebers und seiner
Haupttatigkeiten (sowie der damit im Zusammenhang stehenden Schlusselfaktoren) unter
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Angabe der wichtigsten Arten der vertriebenen Produkte und/oder erbrachten
Dienstleistungen, und zwar fur jedes Geschaftsjahr innerhalb des Zeitraums, der von den
historischen Finanzinformationen abgedeckt wird

Die HYPO TIROL BANK AG ist als Konzern im Universalbankgeschaft, der Versicherungsvermittlung,
im Private Banking und im Leasinggeschéft im Bundesland Tirol, in Italien (mit Schwerpunkt Sidtirol)
sowie in den Nischen Ziirich, Miinchen und Wien tétig. Sie betreut in 21 Geschéftsstellen in Osterreich,
einer Niederlassung in Munchen, fiinf Zweigstellen und Beratungscentern sowie freien Finanzberatern
in Italien Gber 80.000 Kunden. Im Mai 2008 wurde eine neue Niederlassung in Verona eréffnet. Die
geplante Ertffnung einer Niederlassung in Rosenheim wurde hintangestellt. Die HYPO TIROL BANK
AG erweiterte aber ihren Aktionsradius um den Markt Rosenheim. Der Treugeber beabsichtigt jedoch,
sich mittelfristig vom deutschen Markt zurtickzuziehen. In Deutschland wird zuklnftig kein weiteres
Bautragerneugeschaft mehr gemacht.

Darlber hinaus ist das Eigengeschaft des Konzerns im Bereich der Finanzanlagen, des
Handelsbestandes und der verbrieften Verbindlichkeiten von wesentlicher Bedeutung.

Der Konzernabschluss 2006 wurde erstmals nach den internationalen Rechnungslegungsvorschriften
IAS/IFRS erstellt.

Bankgeschéft laut erteilter Konzession:

8§81 Abs.1Z1BWG:
Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (Einlagengeschaft)

81 Abs.1Z2BWG:
Die Durchfuihrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs in laufender
Rechnung fiur andere (Girogeschaft)

8§81 Abs.1Z3BWG:
Der Abschluss von Geldkreditvertragen und die Gewahrung von Gelddarlehen (Kreditgeschéft)

81 Abs. 17 4 BWG:
Der Kauf von Schecks und Wechseln, insbesondere die Diskontierung von Wechseln
(Diskontgeschéft)

81 Abs.1Z5BWG:
Die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren fir andere (Depotgeschéft)

8§81 Abs.1Z6BWG:
Die Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmitteln wie Kreditkarten und Reiseschecks

81 Abs.1Z7BWG:

Der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit

a) auslandischen Zahlungsmitteln (Devisen- und Valutengeschéft);

b) Geldmarktinstrumenten;

c¢) Finanzterminkontrakten (Futures) einschlief3lich gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung und
Kauf- und Verkaufsoptionen auf die in lit. a und d bis f genannten Instrumente einschlief3lich
gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung (Termin - und Optionsgeschaft);

d) Zinsterminkontrakten, Zinsausgleichsvereinbarungen (Forward Rate Agreements, FRA), Zins- und
Devisenswaps sowie Swaps auf Substanzwerte oder auf Aktienindices ("equity swaps");

e) Wertpapieren (Effektengeschaft);

f) von lit. b bis e abgeleiteten Instrumenten;

§1 Abs.1Z 8 BWG:

Die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fiir andere, sofern die
Ubernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschéft)
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81 Abs.1Z9BWG:

Die Ausgabe von Pfandbriefen, Kommunalschuldverschreibungen und die Veranlagung des Erléses
nach den hiefir geltenden besonderen Rechtsvorschriften (Wertpapieremissionsgeschaft -
ausgenommen die Ausgabe fundierter Bankschuldverschreibungen);

81 Abs.1Z10BWG:
Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erléses in anderen
Bankgeschéften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschatt)

81 Abs.1Z11BWG:
Die Teilnahme an der Emission Dritter eines oder mehrerer der in Z 7 lit. b bis f genannten Instrumente
und die diesbezlglichen Dienstleistungen (Loroemissionsgeschéft)

8§81 Abs.1Z15BWG:
Das Finanzierungsgeschéaft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren Weiterverauf3erung
(Kapitalfinanzierungsgeschéft)

81 Abs.1Z16 BWG:

Der Ankauf von Forderungen aus Warenlieferungen oder Dienstleistungen, die Ubernahme des
Risikos der Einbringlichkeit solcher Forderungen - ausgenommen die Kreditversicherung - und im
Zusammenhang damit der Einzug solcher Forderungen (Factoringgeschéft)

81 Abs.1Z17 BWG:
Der Betrieb von Geldmaklergeschéften im Interbankenmarkt

81 Abs.1Z 18 BWG:

Die Vermittlung von Geschéften nach

a) Z 1, ausgenommen durch Unternehmen der Vertragsversicherung;

b) Z 3, ausgenommen die im Rahmen der Gewerbe der Immobilienmakler und der Vermittlung von
Personalkrediten, Hypothekarkrediten und Vermoégensberatung vorgenommene Vermittlung von
Hypothekar- und Personalkrediten;

c) Z 7 lit. a, soweit diese das Devisengeschaft betrifft;

d) Z 8;

8§81 Abs.1Z20BWG:
Die Ausgabe von elektronischem Geld (E-Geldgeschaft)

6.1.2. Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder Dienstleistungen, die eingefiihrt
wurden, und — in dem Mal3e, wie die Entwicklung neuer Produkte oder Dienstleistungen
offen gelegt wurde — Angabe des Stands der Entwicklung

Trifft nicht zu.

6.2. Wichtigste Markte einschliellich einer Aufschlisselung der Gesamtumsatze nach Art
der Tatigkeit und geographischem Markt fir jedes Geschaftsjahr innerhalb des Zeitraums
der vom historischen Zeitraum abgedeckt wird

Als Tiroler Landesbank befindet sich die Hypo Tirol Bank im Zentrum der beiden Wirtschaftsraume
Siddeutschland und Norditalien. Der Kernmarkt umfasst das Land Tirol. Neben dem Kernmarkt ist der
Treugeber auch in Sudtirol und in Trentino tatig.

Mit einem differenzierten Kunden- und Produktfokus sollen der GroBraum Wien sowie
Siddeutschland, Norditalien und die Schweiz bedient werden. Der Treugeber beabsichtigt jedoch, sich
mittelfristig vom deutschen Markt zuriickzuziehen. In Deutschland wird zukiinftig kein weiteres
Bautragerneugeschaft mehr gemacht.
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Marktplatz Wien:

Die HYPO TIROL BANK AG hat sich in Wien auf Privat-und Firmenkunden spezialisiert. Dabei stehen
die Bereiche Immobilien, Projektentwicklung und Veranlagung im Vordergrund.

In Wien wurde die Zentralisierung und Kompetenzbiindelung an einem Standort — die Niederlassung in
der Tegetthofstrasse — vorangetrieben.

Marktplatz Tirol

Die HYPO TIROL BANK AG ist aufgrund ihrer historischen Entwicklung tief in Tirol verankert und von
daher stark verbunden mit der Entwicklung der regionalen Wirtschaft und den Menschen, die hier
leben und arbeiten. Im Kernmarkt Tirol agiert die HYPO TIROL BANK AG als Universalbank.

Marktplatz Italien:

Die Aktivitaten erstrecken sich in Italien Uber das Stammgebiet Sidtirol-Trentino-Veneto. Die
Schwerpunkte liegen dabei in der Vermdgensverwaltung, im Immobilienleasing sowie in der
Investitionsfinanzierung im Bereich Private Banking sowie im Kommerzkundengeschaft.

Die Hypo Tirol Bank Italia S.p.A. umfasst Geschaftsstellen bzw. Beratungszentren in Bozen, Meran,
Brixen, Trient. Dazu kommen freiberufliche Finanzberater und institutionelle Vertriebspartner. Im
Frihjahr 2008 wurde eine neue Niederlassung in Verona eroffnet, die SchlieBung der Geschaftsstelle
in Bruneck erfolgte per Jahresende 2008.

Leasing ltalien:

Weiters liegt der Fokus der Hypo Tirol Bank Italia S.p.A. auf dem Immobilienleasing in Verbindung mit
Produktinnovationen, wie z.B. dem Seilbahnleasing.

Mit 01.06.2009 wurde die Geschéftstatigkeit als Filiale aufgegeben und die Téatigkeit als Vollbank nach
italienischem Recht unter Beibehaltung des Marktgebietes aufgenommen. Entsprechend ist die Hypo
Tirol Bank lItalia S.p.A als eine eigenstdndige Organisationsstruktur, mit eigenem Vorstand und
Aufsichtsrat in Italien tatig.

Franz-Josef Mayrhofer ist mit Wirkung zum 03.12.2010 als Vorstandsvorsitzender der Hypo Tirol Bank
Italia S.p.A., einer 100%-igen Tochtergesellschaft des Treugebers, ausgeschieden. Dott. Luca
Passero, bisheriges Vorstandsmitglied, wurde zum neuen Vorstandsvorsitzenden der Hypo Tirol Bank
Italia S.p.A. bestellt. Eine weitere Vorstandsposition wird ausgeschrieben werden.

Marktplatz Deutschland:

Der Schwerpunkt der Geschaftstatigkeit liegt in der Immobilienfinanzierung. Diese umfasst
Finanzierungen fur Bautrager und professionelle Investoren. Wohnwirtschaftlich genutzte Objekte
stehen im Vordergrund. Gegenwartig umfasst das Marktgebiet den GrofRraum Muinchen und den
Landkreis Oberbayern.

Der Treugeber beabsichtigt, sich mittelfristig vom deutschen Markt zurtickzuziehen. In Deutschland
wird zuklnftig kein weiteres Bautragerneugeschaft mehr gemacht.

Marktplatz Schweiz:

In Zarich umfasst der Tatigkeitsbereich die Vermdgensverwaltung und -beratung fur Devisenauslander.

Segmentberichterstattung:
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Werte in: TEUR
Berichtsperiode: 30.06.2010

in Tsd € Privat- Firmen- Italien Treasury Leasing/ Corporate Summe
kunden kunden Immobilien Center Segmente
Zinsuberschuss 13.967 19.716 9.536 14.731 2.757 967 61.674
Risikovorsorge im Kreditgeschéft -4.834 -10.958 -12.430 0 -869 0 -29.091
Provisionsiiberschuss 8.760 3.583 1.779 269 12 -76 14.327
Handelsergebnis -46 0 0 -1.385 10 0 -1.421
Ergebnis aus Finanzinstrumenten 0 0 0 -2.023 0 0 -2.023
Verw altungsaufw and -16.853 -8.733 -7.340 -2.622 -2.118 -1.542 -39.208
Sonstiges betriebliches Ergebnis 874 39 124 0 2.962 -584 3.415
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 0 0 0 0 589 0 589
Ergebnis vor Steuern 1.868 3.647 -8.331 8.970 3.343 -1.235 8.262
Bilanzsumme Aktiva 1.510.148 3.751.249 1.303.272 4.996.152 784.522 336.945 12.682.288
Bilanzsumme Passiva 1.682.967 840.997 75.993 9.778.762 48.785 254.784 12.682.288
Werte in: TEUR
Berichtsperiode: 31.12.2009
in Tsd € Privat- Firmen- Italien Treasury Leasing/ Corporate Summe
kunden kunden Immobilien Center Segmente
Zinsuberschuss 30.338 43.568 20.174 17.377 5.229 -994 115.692
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -6.931 -51.206 -13.029 -313 -1.437 410 -72.506
Provisionsuiberschuss 15.869 8.641 3.659 1.273 -127 -893 28.422
Handelsergebnis -1 -1.150 66 9.858 -67 0 8.706
Ergebnis aus Finanzinstrumenten 0 -340 12 7.052 -3.067 -47 3.610
Verw altungsaufw and -38.988 -21.661 -17.050 -6.180 -5.528 -893 -90.300
Sonstiges betriebliches Ergebnis 1.722 -66 105 0 5.465 225 7.451
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 0 0 0 0 996 0 996
Ergebnis vor Steuern 2.009 -22.214 -6.063 29.067 1.464 -2.192 2.071
Bilanzsumme Aktiva 1.399.994 3.584.751 1.415.548 4.600.927 764.576 427.406 12.193.202
Bilanzsumme Passiva 1.709.013 675.507 177.943 9.238.822 52.907 339.010 12.193.202
Werte in: TEUR
Berichtsperiode: 30.06.2009
inTsd € Privat- Firmen- Italien Treasury Leasing/ Corporate Summe
kunden kunden Immobilien Center Segmente
Zinsuberschuss 16.977 20.907 8.627 364 1.718 1.079 49.672
Risikovorsorge im Kreditgeschéft -1.939 -7.807 -4.385 0 -41 0 -14.172
Provisionsiiberschuss 7.761 4,722 1.554 853 61 44 14.995
Handelsergebnis 0 0 0 12.372 0 0 12.372
Ergebnis aus Finanzinstrumenten 0 0 0 -5.478 -748 0 -6.226
Verw altungsaufw and -19.239 -9.777 -7.863 -2.714 -2.192 -2.084 -43.869
Sonstiges betriebliches Ergebnis 1.002 -121 322 0 1.181 12 2.396
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 0 0 0 0 415 0 415
Ergebnis vor Steuern 4.562 7.924 -1.745 5.397 394 -949 15.583
Bilanzsumme Aktiva 1.353.838 3.443.968 1.427.441 5.254.227 733.939 332.745 12.546.158
Bilanzsumme Passiva 1.939.178 773.528 170.990 9.215.661 69.267 377.534 12.546.158
Werte in: TEUR
Berichtsperiode: 31.12.2008
inTsd € Privat- Firmen- Italien Treasury Leasing/ Corporate Summe
kunden kunden Immobilien Center Segmente
Zinsuberschuss 37.568 39.683 16.314 -23.212 1.439 -4.645 67.147
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -3.896 -10.096 -3.547 -940 -1.091 -16 -19.586
Provisionsiiberschuss 14.688 7.984 3.568 1.904 173 -614 27.703
Handelsergebnis -34 0 50 26.628 -137 0 26.507
Ergebnis aus Finanzinstrumenten 0 -2.530 0 -25.264 20.621 -157 -7.330
Verw altungsaufw and -39.383 -20.070 -14.782 -5.829 -5.484 -516 -86.064
Sonstiges betriebliches Ergebnis 1.915 -292 442 0 8.928 -1.446 9.547
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 0 0 0 0 -1.269 0 -1.269
Ergebnis vor Steuern 10.858 14.679 2.045 -26.713 23.180 -7.394 16.655
Bilanzsumme Aktiva 1.402.195 3.410.177 1.381.051 5.854.796 695.051 320.777 13.064.047
Bilanzsumme Passiva 2.171.082 657.895 164.649 9.797.451 46.131 226.839 13.064.047
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(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den gepriiften Konzernabschliissen 2008 und 2009 sowie den
ungepriiften Halbjahreskonzernberichten 2009 und 2010 des Konzerns der HYPO TIROL BANK AG.)

2007
inTsd € Leasing und Summe
Privat Kommerg Immaobilien Treasury, Sonstige Segmente
Zinsiiberschuss 38.760 44308 7.713 -7.310 -9.724 73.747
davon Ergebnis qus assoziierten Unternehmen (Equity-Methode) q a 85 a a 85
Risikovorsorge im Kreditgeschift -3.042 -9.454 -2.307 0 -21§ -15.019
Provisionsiberschuss 24110 6.282 -261 2.788 -596 32.323
Handelsergebnis 0 0 0 15.899 0 15.899
Verwaltungsaufwand -45.876 -19.923 -8.118 -3.850 -11.955 -89.721
sonstiges betriebliches Ergebnis 234 2.295 4.427 0 -49 6.907
Finanzanlageergebnis 0 0 0 10.665 0 10.665
Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstatigkeit 14.186 23.508 1.454 18.193 =22.540 34.802
Bilanzsumme Aktiva 1.338.528 3.512.509 1.084.338 6.398.352 342.034 12.675.761
Bilanzsumme Passiva 1.784.490 764,802 80,488 9.799.149 237.832 12.675.761
Risikogewichtete Aktiva 1.174.929 2.337.419 763.642 1.437.897 158.353 5.872.240
dkonomische Eigenkapital ¥ 43.538 150.489 55.888 101.013 2.409 353.337
Return on Capital Employed (ROCE) ¥ 32,6% 15,6% 2,6% 18,0% n.a. 9,8%
Cost-Income-Ratio (CIR) 72,7% 37.7% 68,3% 33,8% n.a. 69,6%

1) Zahlen auf Basis interner Managementinformationen

(Quelle: Darstellung des Treugebers basierend auf dem gepriiften Konzernabschluss 2007)

Die Segmentdarstellung fur 2007 ist aus mehreren Grunden nicht mit jener der Folgejahre
vergleichbar:

1) Umstellung der Segmentstruktur ab dem Geschéftsbericht 2009 --> IFRS 8 statt bisher IAS 14:

Im Geschaftsbericht 2009 gelangte erstmals der neue Standard fur die Segmentberichterstattung -
IFRS 8 - zur Anwendung, der den bisherigen Standard IAS 14 ersetzt.
(siehe Erlauterungen im Geschaftsbericht 2009 auf S 7f sowie unter Notes Punkt 78)

Daraus ergaben sich fir die Segmentberichterstattung folgende Anderungen:

a) neue Segmentbildung gemal dem sog. "management-approach”,

demzufolge die Abgrenzung der Geschéaftssegmente gemal der internen Berichterstattung an das
Management zu erfolgen hat.

Daraus ergab sich ab 2009 die neue Segmentstruktur "Privatkunden”, "Firmenkunden", "Italien",
"Treasury"”, "Leasing und Immobilien” sowie "Corporate Center".

Fir die Veroffentlichung im Geschéaftsbericht 2009 wurden die Vergleichszahlen des Jahres 2008 an
die neue Struktur angepasst, fur die Jahre davor gibt es nur die Darstellung in der bis dahin geltenden
Segmentstruktur --> siehe néchster Punkt.

b) nur mehr ein Berichterstattungsformat

Nach IAS 14 waren zwei Berichterstattungsformate vorgesehen - nach Geschéaftsbereichen
("Primarsegmente” --> "Privat", "Kommerz", "Leasing und Immobilien", "Treasury", "Sonstige") und
nach Regionen ("Sekundarsegmente” --> "Osterreich", "ltalien”, "Deutschland", "Sonstige"). Die
Segmentberichterstattung gemaf IFRS 8 erfolgt seit 2009 nur mehr in einem Berichterstattungsformat
- den oben angesprochenen Geschéaftssegmenten gemal der internen Berichterstattung. Auf eine
zusatzliche geografische Segmentdarstellung ("Osterreich”, "Italien”, "Deutschland") wird deshalb
verzichtet, weil Italien gemafll management approach bereits als eigenes Segment ausgewiesen wird
und Deutschland gemal der neuen strategischen Ausrichtung von untergeordneter Bedeutung ist.
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Daher steht die rein regionale Gliederung der Segmentdaten nach L&ndern nur bis 2008 zur
Verfligung.

Fir die Interpretation der Daten in der Zeitreihe ist es daher wichtig zu beachten, dass die neue
Segmentstruktur nach Geschéftsbereichen weder mit den bisherigen Priméar- noch mit den bisherigen
Sekundarsegmenten direkt vergleichbar ist. Die Darstellung 2007 basiert auf der alten
Segmentberichterstattung nach IAS 14 und ist daher nur eingeschrankt vergleichbar mit den
Darstellungen 2008 bis 2010, die durchgehend der neuen Segmentberichterstattung nach IFRS 8
folgen und daher auch uneingeschrankt vergleichbar sind.

2) Weiterentwicklung der internen Ergebnisrechnung als Basis der Segmentberichterstattung:

Die Segmentberichterstattung basiert auf der internen Ergebnisrechnung nach Geschaftsbereichen,
die sich seit 2007 in mehrfacher Hinsicht weiterentwickelt hat. Am starksten wirkt sich dabei auf die
Segmentdarstellung aus, dass der Umfang der Kostenverrechnung von den internen Stellen an die
ertragserwirtschaftenden Einheiten ausgeweitet wurde, sodass nunmehr alle Unterstiitzungseinheiten
nach sachgerechten Verteilungsschliisseln den Segmenten zugerechnet werden. Weiters wurden die
Verrechnungsschliissel teilweise  Uberarbeitet, um die  Verursachungsgerechtigkeit  der
Kostenzurechnung zu Segmenten zu optimieren. Auch unter dieser Ricksicht gilt die
uneingeschrankte Vergleichbarkeit fur die Darstellungen 2008 bis 2010, nicht jedoch fur jene 2007.

6.3. AuRBergewb6hnliche Faktoren
Trifft nicht zu.

6.4. Kurze Angaben Uber die etwaige Abh&ngigkeit des Treugebers in Bezug auf Patente
und Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzierungsvertrage oder neue
Herstellungsverfahren, wenn diese Faktoren von wesentlicher Bedeutung fur die
Geschaftstatigkeit oder die Rentabilitat des Treugebers sind

Trifft nicht zu.

6.5. Grundlage fiir etwaige Angaben des Treugebers zu seiner Wettbewerbsposition
Trifft nicht zu.

7. ORGANISATIONSSTRUKTUR

7.1. Ist der Treugeber Teil einer Gruppe, kurze Beschreibung der Gruppe und der Stellung
des Treugebers innerhalb dieser Gruppe

Die HYPO TIROL BANK AG ist die Konzernmutter. Seit 30.09.2010 (Stand des
Beteiligungs-Organigramms) gab es keine wesentlichen Veranderungen des Konzerns.
Der Konzern setzt sich derzeit wie folgt zusammen:
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7.2. Liste der wichtigsten Tochtergesellschaften des Treugebers, einschliel3lich Name,
Land der Grindung oder des Sitzes, Anteil an Beteiligungsrechten und - falls nicht
identisch —Anteil der gehaltenen Stimmrechte

Beteiligungen des Konzerns HYPO TIROL BANK AG zum 30.09.2010

UNTERNEHMEN, DIE IM KONZERNABSCHLUSS VOLL KONSOLIDIERT WERDEN:

HYPO TIROL LEASING GMBH, Innsbruck 100,00%
Hypo-Rent Grundverwertungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 100,00%
Hypo-Rent Gebdudeleasing 1987 Gesellschaft m.b.H., Innsbruck 100,00%
Hypo-Rent Immobilienverwaltungs-Gesellschaft m.b.H., Innsbruck 100,00%
HYPO-RENT Projekterrichtungs-Gesellschaft m.b.H., Innsbruck 100,00%
Hypo-Rent Liegenschaftsanlage-Gesellschaft m.b.H., Innsbruck 100,00%
Hypo-Rent Il Grundverwertung GmbH, Innsbruck 100,00%
Berger Truck Service Verwaltungs GmbH (1) 100,00%
HYPO-RENT Sole Grundverwertungs GmbH, Innsbruck 100,00%
HYPO-Tirol Mobilienleasing Gesellschaft m.b.H., Innsbruck 100,00%
Beteiligungs-und Finanzierungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 100,00%
Grundverwertung GmbH, Innsbruck 100,00%
Hypo Tirol Versicherungsmakler GmbH, Innsbruck 100,00%
HYPO TIROL INVEST GmbH, Innsbruck 100,00%
Hypo Tirol Leasing Wiener Betriebsansiedlungen GmbH, Innsbruck 100,00%
Liegenschaftstreuhand GmbH, Innsbruck 100,00%
L2 Errichtungs- und Vermietungsgesellschaft mbH, Innsbruck 100,00%
Autopark Grundverwertungs GmbH, Innsbruck 100,00%
CYTA Errichtungs- und Management GmbH, Vols 100,00%
CYTA Errichtungs- und Management GmbH & Co KG, Innsbruck 100,00%
Alpen Immobilieninvest AG, Innsbruck 100,00%
HTL Projektholding GmbH, Innsbruck 100,00%
Hypo Tirol Leasing Deutschland GmbH, Miinchen 100,00%
ERFOLG Liegenschaftsvermietungs GmbH, Innsbruck 100,00%
VBC 3 Errichtungs GmbH, Wien 100,00%
Dienstleistungszentrum Kramsach Betriebs Gesellschaft mbH, Innsbruck 100,00%
Hypo Tirol Bank Italia S.p.A., Bozen 100,00%
Tirol Immobilien und Beteiligungs GmbH, Bozen 100,00%
Hypo Tirol Swiss AG, Ziirich 100,00%
Hebbel Projektentwicklung Gesellschaft mbH, Innsbruck 100,00%
HYPO-RENT Betriebsansiedlungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 100,00%
Aaron Kontor AT 1 GmbH, Innsbruck 100,00%
HYPO TIROL Beteiligungs-GmbH, Innsbruck 100,00%

UNTERNEHMEN, DIE NACH DER EQUITY-METHODE IM KONZERNABSCHLUSS KONSOLIDIERT WERDEN:

Tiroler Kommunalgeb&udeleasing Gesellschaft m.b.H., Innsbruck 33,33%
TKL Il Grundverwertungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 33,33%
TKL Il Grundverwertungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 33,33%
TKL IV Grundverwertungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 33,33%
TKL V Grundverwertungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 33,33%
TKL VI Grundverwertungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 33,33%
TKL VIl Grundverwertungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 33,33%
TKL VIl Grundverwertungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 33,33%
Tiroler Landesprojekte Grundverwertungs GmbH, Innsbruck 33,33%
Immorent-Hypo-Rent Grundverwertungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 50,00%
Seilbahnleasing GmbH, Innsbruck 33,33%
Competence Park Investment Verwaltungs-GmbH, Friedrichshafen 50,00%
Competence Park Investment GmbH & Co. KG, Friedrichshafen 50,00%
MS 14 Investment GmbH & Co. KG, Friedrichshafen 50,00%
MS 14 Investment Verwaltung GmbH, Friedrichshafen 50,00%

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers)



8. SACHANLAGEN

8.1. Angaben uber bestehende oder geplante wesentliche Sachanlagen, einschlief3lich
geleaster Vermodgensgegenstande, und etwaiger gréRerer dinglicher Belastungen der
Sachanlagen

Trifft nicht zu.

8.2. Skizzierung etwaiger Umweltfragen, die die Verwendung der Sachanlagen von
Seiten des Treugebers unter Umstanden beeinflussen kénnen

Es bestehen keine Umweltfragen, die die Verwendung der Sachanlagen von Seiten des
Treugebers unter Umstéanden beeinflussen kénnen.

9. ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE
9.1. Finanzlage

Zu den Angaben zur Finanzlage des Treugebers siehe Punkt 20. ,Finanzinformationen Uber
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers*.

9.2. Betriebsergebnisse

9.2.1. Angaben uber wichtige Faktoren, einschlie8lich ungewdhnlicher oder seltener
Vorféalle oder neuer Entwicklungen, die die Geschéaftsertrage des Treugebers erheblich
beeintrachtigen, und Uber das Ausmal3, in dem die Ertrage derart geschmalert wurden

Vor allem aufgrund von unerwarteten Kreditausfallen muss in der Jahresbilanz 2010 der HYPO
TIROL BANK AG voraussichtlich eine Wertberichtigung iHv EUR 70 Millionen vorgenommen
werden, die damit deutlich tber den urspringlichen Planzahlen liegen wird. Dieser erhohte
Vorsorgebedarf ergibt sich einerseits aus der Wertberichtigung von mehreren gréfl3eren
Engagements in Osterreich und Deutschland sowie andererseits aus dem ltalienportfolio. In
Osterreich musste nach dem Konkurs Innerebner eine deutlich erhohte Einzelwertberichtigung
gebildet werden. Weiters wurde fiir mehrere noch aufrechte Kreditvertrage insbesondere aufgrund
fur den Kunden existenzbedrohender Fremdwahrungsverluste entsprechend Risikovorsorge
getroffen. In Deutschland wurde bei einem noch aufrechten Kreditvertrag eine Vorsorge in der
Hohe von rd EUR 2 Mio getroffen. In Italien setzen sich die Risikokosten vor allem aus drei grof3en
Engagements zusammen. Die bereits im Vorjahr gebildete Wertberichtigung zu einem
Einkaufszentrum im Veneto musste um EUR 7 Mio deutlich erhdht werden, die ebenfalls bereits im
Vorjahr gebildete Vorsorge zu einer Finanzgruppe (Retailfinanzierungen) wurde um EUR 8 Mio
erhdht. Bei einem dritten Engagement mussten rd EUR 2,3 Mio flir eine Bautragerfinanzierung
vorgesorgt werden. Die restlichen Risikokosten fir Italien verteilen sich auf mehrere kleinere
Engagements. Auf das Portfolio gesehen wurde im Jahr 2010 eine Umstellung vorgenommen,
wonach bei gekindigten Kreditengagements jedenfalls der gesamte Blankoteil wertzuberichtigen
ist. Aus diesem Titel wurde die Vorsorge aber nur leicht erhdht.

9.2.2. Falls der Jahresabschluss wesentliche Veranderungen bei den Nettoumséatzen
oder den Nettoertragen ausweist, sind die Griunde fur derlei Verdanderungen in einer
ausfuhrlichen Erlauterung darzulegen

Trifft nicht zu

9.2.3. Angaben Uber staatliche, wirtschaftliche, steuerliche, monetare oder politische
Strategien oder Faktoren, die die Geschéafte des Treugebers direkt oder indirekt
wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kénnen

Seit Mitte des Jahres 2007 kam es im Zuge des Verfalls der Immobilienpreise in den USA und
in GroRbritannien zu einer Neubewertung von Kreditrisiken durch die Marktteilnehmer mit
weltweiten negativen Auswirkungen auf die Finanzmarkte. Die gegenwartige Finanzkrise ist
von einer erheblich eingeschrankten Kreditvergabe von Banken untereinander aber auch
gegenuber Dritten gekennzeichnet. Die Dauer und die weiteren Folgen der Finanzkrise sind in
ihrem Umfang noch nicht abschétzbar. Risiken bestehen aber insbesondere in einer erhéhten
Volatilitat und Ausweitung der Credit Spreads der Markte und damit verbundenen
Liquiditatsengpéassen auf den weltweiten Finanzmarkten. Im Falle einer anhaltenden
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Verschlechterung der Lage auf den internationalen Finanzmarkten kann es zu einer weiteren
Einschrankung von Kreditvergaben und einem Verfall von Aktienkursen sowie von sonstigen
Vermoégenswerten kommen und damit zu negativen Auswirkungen auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Treugebers.

Um diesen negativen Auswirkungen entgegenzuwirken, wurde in Osterreich das
Interbankenmarktstarkungsgesetz (IBSG) sowie das Finanzmarktstabilititsgesetz (FinStaG)
vom Nationalrat mit dem Ziel beschlossen, im Umfang von bis zu EUR 100 Mrd unter anderem
die Eigenkapitalbasis heimischer Banken zu starken sowie das Vertrauen und die Stabilitat
des Osterreichischen Bankensektors zu sichern. Das Gesetz sieht zur Umsetzung der
vorgenannten Ziele unterschiedliche MalRhahmen hinsichtlich der betroffenen Banken vor,
etwa die Haftungstbernahmen von Verbindlichkeiten durch die Republik Osterreich, die
Zufihrung von Eigenkapital bzw. den Erwerb von Gesellschaftsanteilen durch die Republik
Osterreich an den jeweils betroffenen Banken. Das IBSG und FinStaG traten am 27.10.2008
in Kraft, wobei das FinStaG unbefristete Geltung besitzt und das IBSG bis 31.12.2010 befristet
ist. Derzeit gibt es keine konkreten Uberlegungen von diesem Bankenhilfspaket Gebrauch zu
machen.

Begebung Partizipationskapital:

Die HYPO TIROL BANK AG hat als KapitalisierungsmaflRnahme die Durchfihrung einer auf
Inhaber lautenden Partizipationsscheinemission bis zu EUR 100.000.000,00 vorgesehen. Die
KapitalisierungsmalBhahme wurde bei der Europaischen Kommission notifiziert und mit
Entscheidung vom 17. Juni 2009, K(2009) 4691 endgultig genehmigt.

Seitens des Treugebers wurde 2009 Partizipationskapital in Hohe von TEUR 55.800 platziert.

Betrugsverdachtsfall M-Solar:

Die HYPO TIROL BANK AG hat im Zuge eines Kreditengagements im Zusammenhang mit dem
Betrugsverdachtsfall M-Solar in der Bundesrepublik Deutschland einen betrachtlichen Ausfall in
Millionenhéhe zu erwarten. Uber das Vermdgen der M-Solar Technology AG wurde auf Antrag der
HYPO TIROL BANK AG am 15.12.2009 zu 4 IN 112/09 AG Waldshut-Tiengen das
Insolvenzverfahren er¢ffnet. Des weiteren hat die HYPO TIROL BANK AG gegen die involvierten
Personen dieser Finanzierung Strafanzeige eingebracht. Im Moment hat die HYPO TIROL BANK
AG samtliche rechtlichen Moglichkeiten gegen die Firma als auch gegen die involvierten Personen
ergriffen und sind diverse Verfahren bei den Zivil- und Strafgerichten anhangig.

Es wurde seitens eines ehemaligen Aufsichtsrats der M-Solar eine Sachverhaltsdarstellung an die
Staatsanwaltschaften Miinchen und Innsbruck eingebracht, in welcher Vorwirfe gegen Mitarbeiter
des Treugebers erhoben werden. Alle relevanten Themen in Bezug auf den Fall "M-Solar" wurden
in einer vom Aufsichtsrat des Treugebers beauftragten Sonderpriifung von zwei unabhangigen
Wirtschaftspriifern sowie der OENB untersucht. Die Staatsanwaltschaften haben Erhebungen
aufgenommen. Uber Ergebnisse der Erhebungen hat der Treugeber derzeit keine Informationen.

Auswirkung auf den zukunftigen Geschéftserfolg der Hypo Tirol: Der Treugeber hat im Hinblick auf
den bevorstehenden Ausfall im Zusammenhang mit dem Betrugsverdachtsfall M-Solar bereits
Vorsorge getroffen und ausreichend Wertberichtigungen gebildet. Im Geschéaftsjahr 2009 wurde
das Gesamtobligo dieses Engagements (rd. EUR 21,3 Mio) wertberichtigt und damit in der
Gewinn- und Verlustrechnung bericksichtigt. Fir die Folgejahre kann aus diesem Engagement
kein negativer Einfluss auf die Gewinn- und Verlustrechnung der HYPO TIROL BANK AG mehr
entstehen.

Erhebungen der italienischen Steuerpolizei im Zusammenhang mit der Niederlassung in Bozen:

Die italienische Steuerpolizei hat im Dezember 2009 am Sitz in Bozen Erhebungen durchgefiihrt.
Diese haben sich auf (i) die korrekte Erfullung der Meldeverpflichtungen seitens der
Finanzintermediare im Hinblick auf die mit ihren Kunden unterhaltenen Geschéftsbeziehungen
sowie der aufRerhalb von dauerhaften Geschéftsbeziehungen durchgefiihrten Operationen und auf
(i) die korrekte Fuhrung der Datenbank im Zusammenhang mit den Geschéftsverbindungen
bezogen. Genannte Datenbank ist seit dem 01.01.2005 im Einsatz. Die Erhebungen bezogen sich
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auf einen kurzen Zeitraum im Jahr 2008. Uber Ergebnisse der Erhebungen hat der Treugeber
derzeit keine Informationen.

Konkurs Innerebner Holding:

Im Engagement "Innerebner" wurden verschiedenste Immobilienprojekte und zu einem
geringen Anteil andere Finanzierungen mit Immobiliensicherheiten finanziert. Uber die
gesamte Gruppe musste im August 2010 ein Konkursverfahren eréffnet werden. Der
Forderung der HYPO TIROL BANK AG stehen verschiedene Immobiliensicherheiten, die als
werthaltig angesehen werden, und andere Sicherheiten (BlUrgschaften), die nicht bewertet
wurden, gegenuber. Der als nicht gedeckt zu erachtende Anteil (rd EUR 5,6 Mio) ist nach
einer Worst-Case-Szenariorechnung in den Jahren 2009 und 2010 in der GuV verarbeitet und
sollte daher in den kinftigen Geschaftsjahren keine negativen Auswirkungen mehr
verursachen.

Ratinganderung der HYPO TIROL BANK AG:

Die Hypo Tirol Bank hat am 03.08.2010 von der internationalen Ratingagentur Moody’s das
Ergebnis der Ratingaktualisierung erhalten. Dabei kam es zu einer Neubewertung des
urspriinglichen Aal Ratings aus dem Jahr 2007. Das aktuelle Rating liegt nun bei A2.

Bankensteuer:

Mit dem BBG 2011 wurde die Stabilitdtsabgabe (,Bankensteuer) eingefiihrt, die von
Kreditinstituten iSd Bankwesengesetzes (BWG) zu zahlen ist. Die Stabilitatsabgabe ist zum
einen von der Hohe der Bemessungsgrundlage und zum anderen von Derivaten abhangig.

Die Bemessungsgrundlage der Stabilititsabgabe ist die durchschnittliche unkonsolidierte
Bilanzsumme vermindert um bestimmte Bilanzposten, beispielsweise um gesicherte Einlagen
gemal § 93 BWG (u.a. Einlagengeschaft und Bauspargeschaft), um gezeichnetes Kapital und
Ricklagen sowie um Verbindlichkeiten aufgrund von Treuhandschaften, fir die das
Kreditinstitut lediglich das Gestionsrisiko tragt, falls solche Verbindlichkeiten in der
Bilanzsumme enthalten sind. Fiur die Kalenderjahre 2011 — 2013 ist die unkonsolidierte
Bilanzsumme jenes Geschéftsjahres zugrunde zu legen, das im Jahr 2010 endet. Ab dem
Jahr 2014 ist die unkonsolidierte Bilanzsumme jenes Geschéftsjahres, das im Jahr vor dem
Kalenderjahr endet, fir das die Stabilitditsabgabe zu entrichten ist, zugrunde zu legen. Die
Stabilitatsabgabe betragt fir jene Teile der Bemessungsgrundlage, die einen Betrag von EUR
1 Milliarde Uberschreiten und EUR 20 Milliarden nicht tberschreiten 0,055 %. Fir jene Teile
der Bemessungsgrundlage, die einen Betrag von EUR 20 Milliarden tberschreiten, betragt die
Stabilitatsabgabe 0,085 %. Die Stabilititsabgabe fir Derivate betragt 0,013 % vom
Geschaftsvolumen séamtlicher dem Handelsbuch nach § 22n Abs. 1 BWG zugeordneter
Derivate gemall Anlage 2 zu 8 2 BWG zuzuglich aller verkauften Optionen des
Handelsbuches.

Die Bemessungsgrundlage fur den Treugeber liegt derzeit Gber EUR 1 Milliarde aber unter
EUR 20 Milliarden, dh der Treugeber muisste derzeit eine Stabilititsabgabe in Hohe von
0,055% der Bemessungsgrundlage entrichten:

Zu sonstigen Faktoren, die die Geschéafte des Treugebers unter Umstdnden wesentlich
beeintrachtigen koénnen, siehe Punkt 11.2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN
TREUGEBER HYPO TIROL BANK AG.

10. KAPITALAUSSTATTUNG

10.1. Angaben Uber die Kapitalausstattung des Treugebers (sowohl kurz- als
auch langfristig)

Mit Hauptversammlungsbeschluss vom 08.07.2009 wurde mit Ruckwirkung zum Beginn des
laufenden Geschéftsjahres das Grundkapital von EUR 18.000.000,00 um EUR 32.000.000,00 auf
EUR 50.000.000,00 durch Umwandlung eines Teiles der im Jahresabschluss der Gesellschaft zum
31.12.2008 ausgewiesenen Rucklagen erhoht. Die Kapitalerh6hung wurde ohne Ausgabe neuer
Aktien durchgefuihrt. Der auf die Stlckaktie entfallende rechnerische Betrag am Grundkapital
betragt EUR 20,83 (periodisch).
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Weiters wurde der Vorstand in der Hauptversammlung vom 08. Juli 2009 erméachtigt
Partizipationsscheine zu begeben.

Im Geschéftsjahr 2009 hat der Vorstand daher in Ausibung dieser Erméchtigung,
Partizipationsscheine in  Hohe von TEUR 60.000 begeben. Von dem begebenen
Partizipationskapital wurde eine Nominalwert von TEUR 4.200 in den Eigenbestand Glbernommen.
Daraus resultiert insgesamt eine Erhéhung des gezeichneten Kapitals nach IAS/IFRS aus der
Ausgabe von Partizipationsscheinen um TEUR 55.800.

in TEUR 1. Hj 2010 2009 1. Hj 2009 2008 2007

Gezeichnetes Kapital 105.800 105.800 18.000 18.000 18.000
Kapitalriicklagen 91.233 91.233 91.233 91.233 91.233
Gewinnrucklagen 257.031 257.031 289.170 289.170 279.188
Available-for-Sale-Riicklagen -7.073 -13.087 -29.421 -42.468 -19.236
Ricklagen aus Wahrungsumrechnung 32 32 34 34 -39
Effekte aus Erstanwendung 5.251 5.251 5.251 5.251 5.251
Konzerngewinn 7.514 4.426 14.075 1.547 4.621
Eigenkapital 459.788 450.686 388.342 362.767 379.018

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den gepriften Konzernabschlissen 2007 - 2009 sowie den
ungepriften Halbjahreskonzernberichten 2009 und 2010 der HYPO TIROL BANK AG.)

Eigenkapitalveranderungsrechnung
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inTsd € Gezeichnetes|  Kapital- Giewinr- 'ﬁ'”ailsa;::mr' F.;Tsk::g:? EFE:::_US Kanzern- sEl:;‘Emnf
E.apital riicklagen riicklagen Rilcklagen TUngsum- wendung gewinn kapital
rechnung
Stand 01.01.2007 18.000 91.233 250,467 4220 -115 5.251 4878 363,744
Konzernjahreslberschuss 0 0 2011 0 0 0 5.300 25,401
VWahrungzumrechnung 0 0 0 0 -2 0 0 -8
Bewertungzdnderungen 0 0 0 0 0 0 0 0
Bewertung AFS-Bestand 0 0 0 -23. 465 0 0 0 -23.466
Gesamtergebnis 2007 0 0 20,101 -23.466 -9 0 5,300 1.926
Ausschittungen 0 0 0 0 0 0 -4.500 -4.500
Werdnderung im Kenzolidisrungzkreis 0 0 -1.380 0 a5 0 -257 -2.152
Stand 31.12.2007 18.000 91,233 279,185 -19.236 -39 5.251 4.621 379018
Ge- Kapital-| Gewinn-| Available- | Riicklagen Effekte aus | Konzern- 3111
in Tsd € zeichnetes | riicklagen | riicklagen | for-Sale-| aus Wah- Erstan- gewinn Eigen-
Kapital Riicklagen | rungsum-| wendung kapital
rechnung
Stand 01.01.2008 18.000 91.233 279.188 -19.236 -39 5.251 4.621 379.018
Konzemergebnis 0 0 9.988 0 0 0 1.445 11.433
Wahrungsumrechnung 0 0 0 0 73 0 -2 7
Bewertung AFS-Bestand 0 0 0 -23.232 0 0 0 -23.232
Gesamtergebnis 2008 0 0 9.988 -23.232 73 0 1.443 -11.728
Ausschittungen 0 0 0 0 0 0 -4.500 -4.500
Veranderung im Konsolidierungskreis 0 0 6 0 0 0 -17 -23
Stand 31.12.2008 18.000 91.233 | 289.170 -42.468 34 5.251 1.547 | 362.767
Stand 01.01.2009 18.000 91.233 289.170 -42.468 34 5.251 1.547 362.767
Konzemergebnis 0 0 -990 0 0 0 5.141 4.151
Wahrungsumrechnung 0 0 0 0 2 0 0 -2
Bewertung AFS-Bestand 0 0 0 29.381 0 0 0 29.381
Umgliederung 32.000 0 -32.000 0 0 0 0 0
Gesamtergebnis 2009 32.000 0 -32.990 28.381 -2 0 5.141 33.530
Ausgabe von Partizipationskapital 55.800 0 0 0 0 0 0 55.800
Ausschttungen 0 0 0 0 0 0 -1.440 -1.440
Veranderung im Konsolidierungskreis 0 0 851 0 0 0 -822 29
Stand 31.12.2009 105.800 91.233 | 257.031 -13.087 32 5.251 4.426 | 450.686

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den gepriiften Konzernjahresabschlissen 2007- 2009 der
HYPO TIROL BANK AG)

Das Eigenkapital des Treugebers betragt zum 31.12.2009 TEUR 450.686 (gemaf
Konzernjahresabschluss 2009)

10.2. Erlauterung der Quellen und der Betrage des Kapitalflusses des Treugebers und
eine ausfuhrliche Darstellung dieser Posten

Konzern-Geldflussrechnung im Vergleich:

in Tsd € 2009 2008 2007

Konzernergebnis 4,151 11.433 25.401

Im Jahresiiberschuss enthaltene zahlungsunwirksame Posten und Uberleitung auf
den Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit

Abschreibung / Zuschreibung auf Sach-, Anlage- und Umlaufvermdgen 29.420 44.309 12.680
Dotierung / Auflésung von Riickstellungen und Risikovorsorgen 54.885 -16.726 -4.308
Ergebnisse aus der VerduRerung von Finanz- und Sachanlagen -20.929 -26.660 -8.660
Veranderung latenter Steuern 7.406 -2.729 4.476
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Korrektur Zinstiberschuss -115.692 -67.147 -73.747
Sonstige Anpassungen 1.722 6.103 6.532
Veradnderung des Vermdgens und der Verbindlichkeiten aus Ifd. Geschéaftstatigkeit
nach Korrektur zahlungsunwirksamer Posten
Forderungen an Kreditinstitute 214.161 621.722 250.797
Forderungen an Kunden -277.179 -1.020.048 -691.308
Positive Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten 149 -149 0
Handelsaktiva, Derivate sowie finanzielle Vermégenswerte at Fair Value -283.655 -398.628 299.035
Sonstige Aktiva 10.953 4.127 -8.008
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstitute 240.985 290.801 -369.521
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden -437.968 385.590 436.594
Verbriefte Verbindlichkeiten sowie finanzielle Verbindlichkeiten at Fair Value -786.207 -37.504 660.523
Negative Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten 8.690 7.234 0
Derivate -16.235 -235.115 116.695
Sonstige Verbindlichkeiten -9.316 2.062 -13.690
Erhaltene Zinsen 490.271 577.573 490.180
Gezahlte Zinsen -376.580 -508.273 -410.068
Ertragsteuerzahlungen -1.600 -3.750 -8.262
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit -1.262.568 -365.775 715.341
Mittelzufluss aus der VerauRerung / Tilgung von
Finanzielle Vermdgenswerte - HTM, AFS, L&R sowie Beteiligungen 1.577.523 780.369 555.008
Sachanlagen, immateriellen Vermégenswerten und Investment Properties 15.923 26.108 1.941
Mittelabfluss durch Investitionen in
Finanzielle Vermogenswerte - HTM, AFS, L&R sowie Beteiligungen -268.706 -420.667 -1.232.786
Sachanlagen und immateriellen Vermogenswerten -20.841 -36.129 -30.167
Sonstige Veranderungen -40.997 24.143 18.683
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 1.262.902 373.824 -687.321
Zahlungswirksame Veranderungen Nachrang- und Ergénzungskapital -21.056 4.756 24.488
Dividendenzahlungen -1.440 -4.500 -4.500
Begebung Partizipationskapital 55.800 0 0
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 33.304 256 19.988
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode 70.953 69.618 51.743
Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit -1.262.568 -365.775 715.341
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 1.262.902 373.824 -687.321
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 33.304 256 19.988
Effekte aus Anderungen Wechselkurs, Bewertung, Konsolidierungskreis 19.378 -6.970 -30.133
123.969 70.953 69.618

Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode

Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den gepriften Konzernabschliissen 2007-2009 der HYPO TIROL BANK

AG)

Kapitalflussrechnung

01.01. -
in Tsd € 30.06.2010 2009 2007
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode 123.969 . 51.743
Cashflew aus der laufenden Geschéftstatigheit -£2.025 2825 7153241
Caszhflow aus der Investitionstatighsit 208714 2E28 B87.321
Cashflew aus Finanzierungstatigkeit -4.281 33.304 15.588
Effekte auz LAnderungen Wecheelkurs, Bewertung, Kensolidisrungskreis 5.013 15.378 -£.57 -30.133
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode 290,790 123.969 70.953 §9.613

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den gepriften Konzernabschliissen 2007-2009 sowie

dem ungepriften Halbjahresbericht 2010 der HYPO TIROL BANK AG)
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Die Kapitalflussrechnung nach der indirekten Methode zeigt die Zusammensetzung und die
Veranderung des Zahlungsmittelbestandes des Geschaftsjahres. Sie ist aufgeteilt in die
Positionen laufende Geschéaftstatigkeit, Investitionstatigkeit und Finanzierungstatigkeit.

Als Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit werden Zahlungsvorgénge (Zu- und Abflisse)
aus Forderungen an Kreditinstitute und Kunden, aus finanziellen Vermégenswerten, die zum
beizulegenden Zeitwert bewertet wurden, und aus sonstigen Aktiva ausgewiesen. Zu- und
Abgange aus Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten und Kunden, aus verbrieften
Verbindlichkeiten und aus anderen Passiva gehdren ebenfalls zur laufenden
Geschéftstatigkeit. Auch die aus dem operativen Geschaft resultierenden Zins- und
Dividendenzahlungen finden sich im Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit wieder. Die im
Zinsuberschuss enthaltenen gezahlten und erhaltenen Zinsen und Dividenden resultieren zur
Ganze aus der laufenden Geschéftstatigkeit.

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit zeigt Zahlungsvorgénge fir die finanziellen
Vermogenswerte der Bilanzposten Available for sale (AFS), Held to Maturity (HTM), Loans
and Receivables (L&R) sowie fir Sachanlagen, Immaterielle Vermdgenswerte und Investment
Properties. Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit umfasst Einzahlungen aus
Kapitalerh6hungen sowie Ein- und Auszahlungen fiur Nachrang- und Erganzungskapital. Auch
ausgeschittete Dividenden werden hier gezeigt. Als Zahlungsmittelbestand sieht der
Treugeber die Barreserve an, die sich aus Kassenbestand und Guthaben bei
Zentralnotenbanken zusammensetzt.

10.3. Angaben uber den Fremdfinanzierungsbedarf und die Finanzierungsstruktur des
Treugebers

Forderungen an Kunden nach Geschéftsarten ( vor Risikovorsorge):

in TEUR 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Kontokorrentkredite 1.216.259 1.208.217 1.133.803
Barvorlagen 148.011 156.960 158.087
Abstattungskredite 3.404.918 3.203.164 2.526.553
Ffandbriefdeckungsdarlehen 460.326 463.202 431.573
Kommunaldeckungsdarlehen 818.288 703.946 634.014
Sonstige Darlehen 281.350 315.056 261.274
Leasingforderungen 850.408 860.540 745470
Gesamt 7.179.560 6.911.085 5.890.774

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den gepriften Konzernabschliissen 2007-2009 der
HYPO TIROL BANK AG.)
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Forderungen an Kunden nach Fristen:

in TEUR 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Taglich fallig 253.246
bis 3 Monate Restlaufzeit 731.124
Uber 3 Monate bis 1 Jahr Restlaufzeit 695.982
Uber 1 Jahr bis 5 Jahre Restlaufzeit 1.372.912
Uber 5 Jahre Restlaufzeit 2.837.510
Gesamt 5.890.774

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den gepriften Konzernabschliissen 2007-2009 der

HYPO TIROL BANK AG.)

Verbindlichkeiten gegeniber Kunden nach Fristen:

Verbindlichkeiten gegentber Kunden nach Fristen

211.469 310.220| _274.862
iiber 1 Jahr bis 5 Jahre 575.917 583.445|  601.409

Verbindlichkeiten Kunden

3.044.715

3.479.628| 3.104.042

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den gepriften Konzernabschlissen 2007-2009 der

HYPO TIROL BANK AG)
Passiva der Bilanzen:

in TEUR 30.06.2010 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstitute 972.735 761.862 521.358 229.827
Verbindlichkeiten gegendber Kunden 3.163.162 3.044.715 3.479.628 3.104.042
Verbriefte Verbindlichkeiten 1.908.450 1.993.336 2.197.466 2.702.960
Megative Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrurmenten 32.795 22.672 12.289 0
Derivate 197.344 143.018 218.690] 448.037
Finanzielle Verbindlichkeiten - designated at Fair Value 5.981.297 5.325.034 2.932.780 5.449.013
Rickstellungen 26.676 26.604 28.650] J2.704
Sonstige Verhindlichkeiten 65.579 58.141 67.457 65.395
Latente Erragsteuerverpflichtungen 146.232 238.359 101.254 124.014
Machrang- und Erganzungskapital 128.230 128.775 144.058 140.751
Eigenkapital 459.768 450.686 J62.767 379.018
Gesamt 12.662.268 12.193.202 13.066.397] 12.675.761

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den gepriiften Konzernabschlissen 2007-2009 sowie
dem Konzernhalbjahresfinanzbericht 2010 der HYPO TIROL BANK AG.)

Risikomanagement:

Im Konzern des Treugebers wurde ein Risikomanagement aufgebaut, das die Grundlage fur
eine risiko- und ertragsorientierte Gesamtbanksteuerung bildet. Dabei ist die
Organisationseinheit ,Konzernrisikomanagement fir die konzernweite Risikomessung, -
tberwachung und -berichterstattung verantwortlich. Es wird auf den Konzernlagebericht und —
abschluss (Pkt. IV Risikomanagement, Seiten 60 ff ,Finanzrisiken und Risikomanagement®)
verwiesen.

10.4. Angaben Uber jegliche Beschrankungen des Ruckgriffs auf die
Eigenkapitalausstattung, die die Geschéafte des Treugebers direkt oder indirekt
wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kbnnen

Der Treugeber unterliegt als Kreditinstitut gemall 8 1 Abs 1 BWG den

Eigenmittelerfordernissen gemafi § 22 ff BWG. Es bestehen keine dariiber hinausgehenden
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Beschrénkungen des Ruickgriffs auf die Eigenkapitalausstattung, die die Geschafte des
Treugebers direkt oder wesentlich beeintréchtigt haben oder unter Umstanden beeintrachtigen
koénnen.

10.5. Angaben Uber erwartete Finanzierungsquellen, die zur Erfullung der
Verpflichtungen der kiinftigen Investitionen und Sachanlagen bendtigt werden

Trifft nicht zu.

11. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG, PATENTE UND LIZENZEN
Trifft nicht zu.

12. TRENDINFORMATIONEN

12.1. Angabe der wichtigsten Trends in jungster Zeit in Bezug auf Produktion, Umsatz
und Vorrate sowie Kosten und Ausgabepreise seit dem Ende des letzten
Geschaftsjahres bis zum Datum des Registrierungsformulars

Seit der Verdffentlichung des letzten gepriften Jahresabschlusses hat es keine wesentlichen
Veranderungen gegeben.

12.2. Angaben Uber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfragen, Verpflichtungen
oder Vorféalle, die voraussichtlich die Aussichten des Treugebers zumindest im
laufenden Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen durften

Zu Vorgadngen nach dem Bilanzstichtag siehe Lagebericht des letzten gepriften
Jahresabschlusses zum 31.12.2009 sowie den ungepriiften Halbjahresbericht zum 30.06.2010,
welche auf der Homepage des Treugebers (www.hypotirol.com) unter dem Menulpunkt mit der
derzeitigen Bezeichnung ,Unternehmen/Presse & News/Publikationen/Geschéftsberichte®
eingesehen werden kdnnen.

Vor allem aufgrund von unerwarteten Kreditausfallen muss in der Jahresbilanz 2010 der HYPO
TIROL BANK AG voraussichtlich eine Wertberichtigung iHv EUR 70 Millionen vorgenommen
werden, die damit deutlich tber den urspringlichen Planzahlen liegen wird. Dieser erhéhte
Vorsorgebedarf ergibt sich einerseits aus der Wertberichtigung von mehreren grof3eren
Engagements in Osterreich und Deutschland sowie andererseits aus dem lItalienportfolio. In
Osterreich musste nach dem Konkurs Innerebner eine deutlich erhohte Einzelwertberichtigung
gebildet werden. Weiters wurde fir mehrere noch aufrechte Kreditvertrage insbesondere aufgrund
fur den Kunden existenzbedrohender Fremdwahrungsverluste entsprechend Risikovorsorge
getroffen. In Deutschland wurde bei einem noch aufrechten Kreditvertrag eine Vorsorge in der
Hohe von rd EUR 2 Mio getroffen. In Italien setzen sich die Risikokosten vor allem aus drei grof3en
Engagements zusammen. Die bereits im Vorjahr gebildete Wertberichtigung zu einem
Einkaufszentrum im Veneto musste um EUR 7 Mio deutlich erhdht werden, die ebenfalls bereits im
Vorjahr gebildete Vorsorge zu einer Finanzgruppe (Retailfinanzierungen) wurde um EUR 8 Mio
erhoht. Bei einem dritten Engagement mussten rd EUR 2,3 Mio fur eine Bautragerfinanzierung
vorgesorgt werden. Die restlichen Risikokosten fir Italien verteilen sich auf mehrere kleinere
Engagements. Auf das Portfolio gesehen wurde im Jahr 2010 eine Umstellung vorgenommen,
wonach bei gekindigten Kreditengagements jedenfalls der gesamte Blankoteil wertzuberichtigen
ist. Aus diesem Titel wurde die Vorsorge aber nur leicht erhoht.

Zur mittels BBG 2011 eingefiihrten Stabilitdtsabgabe (,Bankensteuer®) siehe Punkt 9.2.3. des
Abschnittes IV. Angaben zum Treugeber HYPO TIROL BANK AG.

Zu sonstigen bekannten Trends, Unsicherheiten, Verpflichtungen oder Vorfallen, die
voraussichtlich die Aussichten des Treugebers zumindest im laufenden Geschaftsjahr
wesentlich beeinflussen dirften, siehe Punkt 11.2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN
TREUGEBER HYPO TIROL BANK AG.

13. GEWINNPROGNOSEN ODER GEWINNSCHATZUNGEN

Der Treugeber veroffentlicht keine Gewinnprognosen und/oder Gewinnschétzungen.
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14. VERWALTUNGS,- GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE
SOWIE OBERES MANAGEMENT

14.1. Namen und Geschéftsanschriften der Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder
sowie ihre Stellung beim Treugeber unter Angabe der wichtigsten Tatigkeiten, die sie
aulBerhalb des Treugebers austben, sofern diese fir den Treugeber von Bedeutung
sind

Die nachfolgenden Tabellen enthalten auch die Angaben zu allen Unternehmen und
Gesellschaften, bei denen Mitglieder des Aufsichtsrates oder des Vorstandes wéahrend der
letzten funf Jahre Mitglieder der Verwaltungs-, Geschaftsfihrung- oder Aufsichtsorgane oder
Partner waren.

Alle derzeit im Amt befindlichen Organmitglieder sind unter der Adresse der Hypo-Tirol Bank AG,

6020 Innsbruck, Meraner Strasse 8, erreichbar.

Es bestehen keine verwandtschaftlichen Beziehungen zwischen den in den nachfolgenden

Tabellen angefiihrten Personen.
Kein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats des Treugebers

- ist oder war wahrend der letzten 5 Jahre neben den unten offen gelegten Tatigkeiten
Mitglied des Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans oder Partner
einer Gesellschaft oder eines Unternehmens aul3erhalb der Tochtergesellschaften des
Treugebers;

- wurde wahrend der letzten 5 Jahre in Bezug auf betriigerische Straftaten schuldig
gesprochen ;

- war wahrend der letzten 5 Jahre als Mitglied des Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs-
oder Aufsichtsorgans oder als Mitglied des oberen Managements einer Gesellschaft in
die Insolvenz, die Insolvenzverwaltung oder Liquidation einer solchen Gesellschaft
involviert;

- wurde jemals von einem Gericht fur die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-,
Geschaftsfuhrungs- oder Aufsichtsorgan eines Emittenten als untauglich angesehen;

- wurde wahrend der letzten 5 Jahre von einem Gericht fir die Tatigkeit im Management
oder fur die Fuhrung der Geschéfte eines Emittenten als untauglich angesehen; oder

- wurde aufgrund einer Vereinbarung oder Abmachung mit Hauptaktionaren, Kunden,
Lieferanten oder sonstigen Personen zum Mitglied des Vorstands oder des
Aufsichtsrates.

Samtliche Vorstande haben einschlagige Erfahrung im Banken- und Finanzierungsbereich.

Gegen die Vorstandsmitglieder als Privatpersonen wurden wéhrend der letzten 5 Jahre keine
Sanktionen oder offentlichen Anschuldigungen seitens der gesetzlichen oder der
Regulierungsbehorden getétigt. Allen Vorstéanden wurde jedoch in ihrer Eigenschatft als fur den
Treugeber verwaltungsstrafrechtlich gemaf § 9 VStG zustandiges Organ im Februar 2010 die
Zahlung einer Geldstrafe vorgeschrieben, da bei einer Werbeanzeige in der Tiroler
Tageszeitung gem 8§43 Abs. 1InvFG der Hinweis fehlte, wonach die Werbung fur
Anteilsscheine nur unter gleichzeitigem Hinweis auf die verdffentlichten Prospekte erfolgen
darf und anzugeben ist, auf welche Weise diese Prospekte offentlich zugénglich sind oder
abgeholt werden kénnen. Weiters fehlte bei Werbeschaltungen in der Tiroler Tageszeitung
sowie auf der Homepage der Treugeberin hinsichtlich der Wertpapiere der Treugeberin der
Hinweis gem § 4 Abs. 2 KMG auf den verdffentlichten Prospekt und wo der Anleger diesen
erhalten kann. Weiters erfolgte ein Straferkenntnis im August 2010 dahingehend, dass der
Jahresfinanzbericht far das Geschaftsjahr 2009 nicht in der gem
§ 82 Abs. 2 und Abs 4 BorseG vorgeschriebenen Weise veroffentlicht wurde. Dies betraf zwei
Vorstande. Ebenfalls im August 2010 erfolgte eine Sanktion gegen drei Vorstande wegen des
VerstoRes gegen § 43 Abs 1, § 45 Abs. 1 InvFG und § 45 Abs. 1 InvFG, § 45 Abs. 2 InvFG
dementsprechend in einer Presseaussendung der Hinweis gem 8§ 43 Abs. 1 InvFG fehlte,
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wonach die Werbung fir Anteilsscheine nur unter gleichzeitigem Hinweis auf die
ver6ffentlichten Prospekte erfolgen darf und anzugeben ist, auf welche Weise diese Prospekte
offentlich zuganglich sind oder abgeholt werden kénnen. Weiters fehlte der Hinweis auf
8§ 43 Abs. 2 InvFG, wonach die Werbung fir Anteile an inlandischen oder ausléndischen
Kapitalanlagefonds, in denen auf die vergangene Wertentwicklung des Fonds Bezug
genommen wird, einen Hinweis zu enthalten hat, aus dem hervorgeht, dass die
Wertentwicklung der Vergangenheit keine verlasslichen Rickschlusse auf die zukinftige
Entwicklung eines Fonds zulasst.

14.1.1. Vorstand

In der Aufsichtsratssitzung vom 21. Juni 2010 wurde Herr Dr. Markus Jochum mit Wirkung
zum 16.08.2010 zum neuen Vorstandsvorsitzenden bestellt. Derzeit Gibt Herr Dr. Jochum noch
keine wesentlichen Funktionen auferhalb des Treugebers aus. Dies ist aber zuklnftig
beabsichtigt.

Die Vorstandsmitglieder des Treugebers Dir. Werner Pfeifer und Dr. Gunter Unterleitner sind
mit 25.11.2010 einvernehmlich vorzeitig aus dem Vorstand des Treugebers ausgeschieden.
Die neuen Vorstandsmitglieder sollen nach entsprechender Ausschreibung bis Ende Mai 2011
bestellt werden. Bis dahin unterstitzt Herr Johann-Peter Hortnagl, welcher per 26.11.2010
interimistisch zum Mitglied des Vorstandes bestellt wurde (bis inkl. 31.05.2011) den
Vorstandsvorsitzenden des Treugebers Dr. Markus Jochum.

Der Vorstand des Treugebers besteht derzeit aus folgenden Mitgliedern:

Name und Funktion Wesentliche Funktionen aulRerhalb Position aufrecht
innerhalb der HYPO TIROL der HYPO TIROL BANK AG
BANK AG
Dr. Markus Jochum
geboren 1953 Vorstandsmandate:
Vorstandsvorsitzender
Tiroler Sparkasse
Bankaktiengesellschaft Innsbruck Nein
Geschéftsfuhrer:

AVS Beteiligungsgesellschaft m.b.H.

Aufsichtsratsmandate: Nein

Hypo-Banken-Holding Gesellschaft
m.b.H., Wien Ja

Hypo-Haftungs-Gesellschaft m.b.H.,

Wien
Ja
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft,
Wien Ja
Pfandbriefstelle der dsterreichischen
Landes- Ja
Hypothekenbanken (Verwaltungsrat)
Johann-Peter Hortnag| Aufsichtsratsmandate:
geboren 1959
Mitglied des Vorstandes
(interimistisch bis inkl. Tiroler gemeinnitzige Wohnungsbau-
31.05.2011) und Ja
Siedlungs GmbH, Innsbruck
(TIGEWOSI)

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers)
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14.1.2. Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat des Treugebers besteht derzeit aus folgenden Mitgliedern:

Name und Funktion innerhalb der HYPO Wesentliche Funktionen auf3erhalb der HYPO Position

TIROL BANK AG TIROL BANK AG aufrecht

Mag. Wilfried Stauder, geboren 1963 Wirtschaftsprifer und Steuerberater Ja

Vorsitzender des Aufsichtsrates seit
21.04.2010

Dr. Jurgen Bodenseer, geboren 1947 Prasident der Wirtschaftskammer Tirol Ja

1. Stellvertreter des Vorsitzenden des

Aufsichtsrates

Dr. Toni Ebner, geboren 1957 Chefredakteur der ,Dolomiten - Tagblatt der Ja

2. Stellvertreter des Vorsitzenden des Suidtiroler”

Aufsichtsrates Athesia Druck GmbH

Mag. Eva Beihammer, geboren 1960, Tiroler Zukunftsstiftung Ja, seit

Mitglied des Aufsichtsrates 21.04.2010

Dr. Bernd Guggenberger, geboren 1970 Rechtsanwalt Ja

Mitglied des Aufsichtsrates

Dr. Ida Hintermuller, geboren 1958, Vorsténdin der Abt. Finanzen des Landes Tirol Ja, seit

Mitglied des Aufsichtsrates 21.04.2010

Mag. Franz Mair, geboren 1966 , Mitglied Vorstandsdirektor der Tiroler Versicherung V.a.G. Ja, seit

des Aufsichtsrates 21.04.2010

Dr. Christoph Swarovski, geboren 1970, Geschaftsfihrender Gesellschafter Tyrolit Ja, seit

Mitglied des Aufsichtsrates Schleifmittelwerke Swarovski KG 21.04.2010

Dr. Heinrich Lechner, geboren 1955 Ja

Mitglied des Aufsichtsrates

Betriebsratsvorsitzender

Andreas Peintner, geboren 1971 Mitglied Ja

des Aufsichtsrates

Peter Pichler, geboren 1969 Ja

Mitglied des Aufsichtsrates

REF Bonitatsprifung

Ingrid Walch, geboren 1964 Ja

Mitglied des Aufsichtsrates
REF Fin. abwicklung Wohnbau

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers)

14.1.3. Staatskommissare

Sofern gesetzlich nicht anders bestimmt, hat der Bundesminister flr Finanzen bei Kreditinstituten

deren Bilanzsumme eine Milliarde Euro Uubersteigt einen Staatskommissar
langstens funf Jahren zu bestellen. Die

Stellvertreter fur

eine Funktionsperiode von

und dessen

Staatskommissére und deren Stellvertreter handeln als Organe der Finanzmarktaufsicht und sind
in dieser Funktion ausschliel3lich deren Weisungen unterworfen.
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Gegenwartig wurden vom Bundesminister fur Finanzen folgende Personen als Staatskommisséare

in den Treugeber entsandt:

Name Funktionsbeginn Stellung
MMag.Paul Schieder 01.12.2009 Staatskommissar
Amtsdirektor Josef Dorfinger | 01.03.2001 Stellvertreter

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den entsprechenden
Bestellungsbescheiden des Bundesministers fur Finanzen)

Ihnen kommen im Hinblick auf den Treugeber die folgenden Rechte zu:

Teilnahmerecht: Der Staatskommissér und dessen Stellvertreter sind vom Treugeber zu den
Hauptversammlungen, den Sitzungen des Aufsichtsrates sowie zu entscheidungsbefugten
Ausschissen des Aufsichtsrates rechtzeitig einzuladen. Auf ihren Antrag ist ihnen jederzeit
das Wort zu erteilen. Alle Niederschriften Uber diese Sitzungen sind dem Staatskommissar
und seinem Stellvertreter zu Ubersenden.

Einspruchsrecht: Der Staatskommissar oder im Falle von dessen Verhinderung dessen
Stellvertreter haben gegen Beschlisse der Hauptversammlung, des Aufsichtsrates sowie der
entscheidungsbefugten Ausschiisse des Aufsichtsrates, durch die sie gesetzliche oder
sonstige Vorschriften oder Bescheide des Bundesministers fir Finanzen oder der FMA fir
verletzt erachten, unverziglich Einspruch zu erheben und hievon der FMA zu berichten. Im
Einspruch haben sie anzugeben, gegen welche Vorschriften nach ihrer Ansicht der Beschluss
verstofit.

Durch den Einspruch wird die Wirksamkeit des Beschlusses bis zur aufsichtsbehérdlichen
Entscheidung aufgeschoben. Der Treugeber kann binnen einer Woche, gerechnet vom
Zeitpunkt des Einspruches, die Entscheidung der FMA beantragen. Wird nicht binnen einer
Woche nach Einlangen des Antrages entschieden, tritt der Einspruch aul3er Kraft. Wird der
Einspruch bestatigt, so ist die Vollziehung des Beschlusses unzulassig.

Dem Staatskommisséar und dessen Stellvertreter steht das Recht zu, in die Schriftstiicke und
Datentrager des Treugebers Einsicht zu nehmen, soweit es fur die Erfullung ihrer Aufgaben,
insbesondere der Uberwachung der Einhaltung der gesetzlichen oder sonstigen Vorschriften
und Bescheide des Bundesministers fur Finanzen und der Finanzmarktaufsicht erforderlich ist.

Der Staatskommissar und dessen Stellvertreter haben ihnen bekannt gewordene Tatsachen,
auf Grund derer die Erfillung der Verpflichtungen des Treugebers gegeniiber seinen
Glaubigern und insbesondere die Sicherheit der ihm anvertrauten Vermégenswerte nicht mehr
gewabhrleistet ist, unverziglich der Finanzmarktaufsicht mitzuteilen und jahrlich einen
schriftlichen Bericht tGiber ihre Tatigkeit zu Ubermitteln.

14.2. Interessenkonflikte zwischen den Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und
Aufsichtsorganen sowie dem oberen Management

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats des Treugebers Uben wesentliche
Organfunktionen und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat,
Geschéftsfuhrer, Geschéftsleiter, Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo-Banken
Osterreich sowie auRerhalb des Hypo Banken Sektors aus. Aus dieser Tatigkeit konnen sich
potentielle Interessenkonflikte mit ihrer Organfunktion beim Treugeber ergeben. Derartige
Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern kénnen insbesondere dann auftreten, wenn
diese Uber MalRnahmen zu entscheiden haben, bei welchen die Interessen des Treugebers
von jenen der Hypo-Banken Osterreich, einzelner Gesellschaften dieser oder Gesellschaften
aulBerhalb des Hypo Banken Sektors abweichen (zB bei VerauRRerung wichtiger
Vermogensgegenstande, gesellschaftsrechtlichen Mal3nahmen, wie Spaltungen,
Verschmelzungen oder Kapitalerhohungen, Ubernahmen, der Genehmigung des
Jahresabschlusses, Gewinnausschittung, Beteiligungen, etc.). Der Treugeber erklart, dass
ihm derzeit keine Interessenkonflikte bekannt sind.
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Es bestehen keine Vereinbarungen oder Abmachungen mit den Hauptaktiondren, Kunden,
Lieferanten oder sonstigen Personen, aufgrund deren eine in Punkt 14.1. genannte Person
zum Mitglied eines Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgans bzw. zum Mitglied
des oberen Managements bestellt wurde.

Die in Punkt 14.1. genannten Personen halten keine Wertpapiere des Treugebers.
15. BEZUGE UND VERGUNSTIGUNGEN

15.1. Betrag der gezahlten Vergutung (einschlie3lich etwaiger erfolgsgebundener oder
nachtraglicher Vergitungen) und Sachleistungen an Mitglieder des Vorstands und des
Aufsichtsrats

Die Aktivbezilige der Vorstande des Treugebers beliefen sich im Geschéftsjahr 2009 auf EUR
1.203.000,00 (2008: EUR 876.000,00). Die Aufwendungen der Bank fur Versorgungsbeziige
fur frhere Vorstandsmitglieder und deren Hinterbliebene betrugen abzilglich der ASVG-
Vergitungen im Geschaftsjahr 2009 EUR 512.000,00 (2008: EUR 493.000,00). Die
Aufsichtsratsvergitungen betrugen im Geschéftsjahr 2009 EUR 63.000,00 (2008: EUR
52.000,00). Die Vorstdnde haben einen vertraglichen Abfertigungsanspruch; die
entsprechende Hohe ist in der Abfertigungsrickstellung erfasst.

15.2. Angabe der Gesamtbetrage, die vom Treugeber oder seinen Tochtergesellschaften
als Reserve oder Rickstellungen gebildet werden, um Pensions- und Rentenzahlungen
vornehmen oder &hnliche Vergilinstigungen auszahlen zu kdnnen

Der Treugeber hat im Jahr 2009 Rickstellungen iHv EUR 6.691.000,00 (2008:
EUR 6.415.000,00) gebildet, um Pensions- und Rentenzahlungen vorzunehmen oder &hnliche
Vergunstigungen auszahlen zu kénnen.

16. PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG

16.1. Ende der laufenden Mandatsperiode und gegebenenfalls Angabe des Zeitraums,
wahrend dessen die jeweilige Person ihre Aufgabe ausgelbt hat

In der Aufsichtsratssitzung vom 21. Juni 2010 wurde Herr Dr. Markus Jochum mit Wirkung
zum 16.08.2010 zum neuen Vorstandsvorsitzenden bestellt. Die Mandatsperiode des
Vorstandsvorsitzenden Dr. Markus Jochum endet mit Ablauf des 15.08.2015.

Die Vorstandsmitglieder des Treugebers Dir. Werner Pfeifer und Dr. Gunter Unterleitner sind
mit 25.11.2010 einvernehmlich vorzeitig aus dem Vorstand des Treugebers ausgeschieden.
Die neuen Vorstandsmitglieder sollen nach entsprechender Ausschreibung bis Ende Mai 2011
bestellt werden. Bis dahin unterstitzt Herr Johann-Peter Hoértnagl, welcher per 26.11.2010
interimistisch zum Mitglied des Vorstandes bestellt wurde (bis inkl. 31.05.2011) den
Vorstandsvorsitzenden des Treugebers Dr. Markus Jochum.

Die Mandatsperiode der Aufsichtsratsmitglieder lauft bis zur ordentlichen Hauptversammlung
des Geschaftsjahres 2015.

16.2. Angaben (dber Dienstleistungsvertrage, zwischen den Mitgliedern der
Verwaltungs-, Geschéaftsfihrungs- und Aufsichtsorgane und dem Treugeber bzw.
seinen Tochtergesellschaften geschlossen wurden und die bei Beendigung des
Dienstleistungsverhaltnisses Vergunstigungen vorsehen oder Negativerklarung

Es bestehen keine zwischen den Mitgliedern der Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und
Aufsichtsorgane und dem Treugeber bzw seinen Tochtergesellschaften abgeschlossene
Dienstleistungsvertrage, die  bei Beendigung des Dienstleistungsverhaltnisses
Vergunstigungen vorsehen.

16.3. Angaben Uber den Auditausschuss und den Verglutungsausschuss, einschlief3lich
der Namen der Ausschussmitglieder und einer Zusammenfassung des
Aufgabenbereichs des Ausschusses

Zur Prifung und Vorbereitung der Feststellung des Jahresabschlusses nach § 92 Abs 4 AktG
sowie zur Erfullung der Pflichten nach § 63 a Abs 4 BWG wurde ein Prifungsausschuss
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eingerichtet, zu dessen Mitgliedern auf die Dauer der Funktionsperiode des Aufsichtsrates
folgende Personen gewahlt wurden:

Name Priifungsausschuss

Mag. Franz Mair Vorsitzender

Dr.Toni Ebner 1. Vorsitzender -Stellvertreter
Dr. Ida Hintermdller 2. Vorsitzender- Stellvertreter
Mag. Eva Beihammer Mitglied
Betriebsratsvorsitzender

Dr.Heinrich Lechner Mitglied

Betriebsrat Peter Pichler Mitglied

Dr. Bernd Guggenberger 1. Ersatz - Mitglied

Dr.Christoph Swarovski 2. Ersatz - Mitglied

Betriebsrat Andreas Peintner 2. Ersatz - Mitglied (Betriebsrat)
Betriebsrat Ingrid Walch 1. Ersatz - Mitglied (Betriebsrat)

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers)

Der Aufgabenbereich des Priifungsausschusses richtet sich nach § 63a Abs. 4 BWG.
Zu den Aufgaben des Prifungsausschusses des Treugebers gehoren:

1. die Uberwachung der Rechnungslegung;

2. die Uberwachung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems; des internen
Revisionssystems und des Risikomanagementsystems der Gesellschaft;

3. die Uberwachung der Abschlusspriifung und Konzernabschlusspriifung;

4. die Priifung und Uberwachung der Unabhéngigkeit des Abschlusspriifers, insbesondere im
Hinblick auf die fir die geprifte Aktiengesellschaft erbrachten zusétzlichen Leistungen;

5. die Prifung und Vorbereitung der Feststellung des Jahresabschlusses, des Vorschlags fir
die Gewinnverteilung, des Lageberichts sowie die Erstattung des Berichts (ber die
Prifungsergebnisse an den Aufsichtsrat;

6. die Vorbereitung des Vorschlags des Aufsichtsrats fur die Auswahl des Abschlusspriifers.
Neben dem Priufungsausschuss wurde kein separater Vergltungsausschuss eingerichtet.

16.4. Erklarung, ob der Treugeber der/den Corporate-Governance-Regelung/en im Land
der Grindung der Gesellschaft gentligt. Sollte der Treugeber einer solchen Regelung
nicht folgen, ist eine dementsprechende Erklarung zusammen mit einer Erlauterung
aufzunehmen, aus der hervorgeht, warum der Treugeber dieser Regelung nicht Folge
leistet

Der osterreichische Corporate Governance Kodex richtet sich vorrangig an osterreichische
borsenotierte Aktiengesellschaften. Der Treugeber hat keine Aktien an einer Borse notiert. Der
Vorstand des Treugebers ist daher der Ansicht, dass die zwingenden Bestimmungen des
Osterreichischen Rechts ausreichende Rahmenbedingungen fir die Corporate Governance
Struktur sind und hat sich aus diesem Grund nicht dem Corporate Governance Kodex
unterworfen.

17. BESCHAFTIGTE

17.1. Angabe der Zahl der Beschaftigten zum Ende des Berichtszeitraumes/im
Durchschnitt fir jedes Geschéftsjahr, das von den historischen Finanzinformationen
abgedeckt wird

Im Jahresdurchschnitt hat der Treugeber 2007 812, 2008 786 und 2009 749 Arbeitnehmer im
Konzern beschatftigt.
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17.2. Aktienbesitz und Aktienoptionen der Verwaltungs-, Geschéaftsfihrungs- und
Aufsichtsorgane

Die Mitglieder des Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsorgans und des oberen
Managements sind weder im Besitz von Aktien des Treugebers noch haben diese eine Option
auf solche Aktien.

17.3. Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, mittels deren Beschaftigte am Kapital des
Treugebers beteiligt werden kénnen

Trifft nicht zu.
18. HAUPTAKTIONARE

18.1. Angabe des Namens jeglicher Person, die nicht Mitglied der Verwaltungs-,
Geschaftsfuhrungs- oder Aufsichtsorgane ist und die direkt oder indirekt eine
Beteiligung am Kapital des Treugebers oder den entsprechenden Stimmrechten hélt,
die gemal den nationalen Bestimmungen zu melden ist, zusammen mit der Angabe des
Betrags der Beteiligung dieser Person, oder Negativerklarung

Zur Beteiligungsstruktur siehe in der Treugeberbeschreibung Punkt 7. ,Organisationsstruktur.

18.2. Information dber den Umstand, ob die Hauptaktionare des Treugebers
unterschiedliche Stimmrechte haben oder Negativerklarung

Trifft nicht zu; der Treugeber hat nur einen Aktionar

18.3. Sofern dem Treugeber bekannt, Angabe, ob an dem Treugeber unmittelbare oder
mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhdltnisse bestehen, und wer diese
Beteiligungen halt bzw. diese Beherrschung austbt. Beschreibung der Art und Weise
einer derartigen Kontrolle und der vorhandenen MalRnahmen zur Verhinderung des
Missbrauchs einer derartigen Kontrolle

Siehe Punkt 18.1.
Der Treugeber steht im Alleineigentum der Landes-Hypothekenbank Tirol Anteilsverwaltung

MalRnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs der Kontrolle sind aus der Sicht des
Vorstandes des Treugebers nicht erforderlich. Die Aktionarsrechte kobnnen nach Mafl3gabe des
Osterreichischen Gesellschaftsrechts, insbesonders des Aktiengesetzes ausgelibt werden.

18.4. Beschreibung etwaiger dem Treugeber bekannten Vereinbarungen, deren
Ausilibung zu einem spateren Zeitpunkt zu einer Veradnderung bei der Kontrolle des
Treugebers fuhren kénnte

Dem Treugeber sind keine etwaigen Vereinbarungen bekannt, deren Auslbung zu einem
spateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle des Treugebers fihren kénnten.

19. GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Im Rahmen der gewohnlichen Geschaftstatigkeit werden vom Treugeber Geschéfte mit nahe
stehenden Unternehmen und Personen zu marktiiblichen Bedingungen und Konditionen abge-
schlossen. Deren Umfang stellt sich fiir die Geschaftsjahre 2007, 2008 und 2009 wie folgt dar:

Gegenuber dem Land Tirol wird bis zum Auslaufen der Landeshaftung im Jahr 2017 eine jahrliche
Haftungsprovision in Hohe von EUR 727.000,00 bezahlt und im Verwaltungsaufwand erfasst. Die
HYPO TIROL BANK AG verwaltet als Dienstleister fir das Land Tirol die vergebenen
Wohnbauférderungsdarlehen. Weiters finanziert das Unternehmen das Land Tirol zu
marktiiblichen Konditionen.

Die Vorschisse und Kredite an Vorstdnde, Geschéftsfuhrer der zum Konsolidierungskreis
zadhlenden Unternehmen und Aufsichtsrate haften zum Bilanzstichtag 31.12.2007 mit EUR
135.000,00 zum 31.12.2008 mit EUR 185.000,00 und zum 31.12.2009 mit EUR 335.000,00 aus.

Die in den nachstehenden Tabellen unter ,Verbundene Unternehmen® ausgewiesenen
Forderungen und Verbindlichkeiten betreffen die Tochterunternehmen, wobei die
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Geschéftsbeziehungen mit  den  vollkonsolidierten  Gesellschaften im  Wege der
Schuldenkonsolidierung eliminiert werden. In den Beteiligungen dargestellte Betrage betreffen im
Wesentlichen die Geschéftsbeziehungen mit den assoziierten Unternehmen. Seit 31.12.2009 hat
es keine wesentlichen Anderungen gegeben.

Geschaftsheziehungen mit nahestehenden Personen und Unternehmen

Forderungen
inTsd€ Verbundene Unternehmen Beteiligungen Related Parties

2009 2008 2007 2009 2008 2007 2009 2008 2007
Forderungen an Kreditinstitute 1.170.366 0 0 0 0 0 0 0 0
Forderungen an Kunden 527.885 1.023.337 936.881 120.907 124,618 70.996 333.285 320.408 297.544
Handelsakiiva 0 0 0 0 0 0 9450 11180 11.334
Forderungen 1698251  1.023.337 936.881 120,907 124.618 70.996 342735 331588 308.878
Verbindlichkeiten
inTsd € Verbundene Unternehmen Betefigungen Related Parties

2009 2008 2007 2009 2008 2007 2009 2008 2007
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Verhindlichkeiten gegeniber Kunden 7934 34.062 57.998 2414 3.097 186 73.690 142.375 55.877
Verbindlichkeiten 7.934 34.062 57.998 2414 3.097 186 73.690 142.375 55.877

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den gepriiften Konzernjahresabschliissen 2007-2009
der HYPO TIROL BANK AG)

Geschifte mit verbundenen Parteien erfolgen grundsatzlich zu marktiblichen Bedingungen.

20. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND
ERTRAGSLAGE DES TREUGEBERS

20.1. Historische Finanzinformationen

Die in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards und den erganzend
nach 8 59 a BWG anzuwendenden bank- und unternehmensrechtlichen Vorschriften erstellten
Konzernabschlisse flir das Geschaftsjahr 2009 zum 31.12.2009, fiir das Geschéftsjahr 2008 zum
31.12.2008 und fir das Geschéftsjahr 2007 zum 31.12.2007 wurden mit einem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk  versehen und konnen auf der Homepage des Treugebers
(http://www.hypotirol.com) unter dem Menilpunkt mit der derzeitigen Bezeichnung
,unternehmen/Presse & News/Publikationen/Geschéftsberichte” eingesehen werden.

Die Konzernabschlisse 2007, 2008 und 2009 des Treugebers wurden anlasslich der
Antragstellung auf Billigung des vorliegenden Prospektes bei der dsterreichischen
Finanzmarktaufsichtsbehérde hinterlegt.

Die Gliederung der Bilanz sowie der Gewinn- und Verlustrechnung wurde gemafl den
Bestimmungen des BWG (insbesondere Anlage 2 zu § 43 BWG) sowie der Bestimmungen des
UGB, jeweils in der geltenden Fassung erstellt.

20.2. Pro-forma Finanzinformationen
Es werden in den Prospekt keine Pro forma-Finanzinformationen aufgenommen.
20.3. Jahresabschluss

Der Treugeber erstellt seit 2006 seine Konzernjahresabschliisse in Ubereinstimmung mit den
International Financial Reporting Standards und den ergdnzend nach 8§59 aBWG
anzuwendenden bank- und unternehmensrechtlichen Vorschriften.

Die Konzernjahresabschliisse des Treugebers zum 31.12.2009, zum 31.12.2008 und zum
31.12.2007 sowie die ungepriften Halbjahresfinanzberichte zum 30.06.2010 und zum 30.06.2009
kénnen auf der Homepage des Treugebers (http://www.hypotirol.com) unter dem MenUpunkt mit
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der derzeitigen Bezeichnung ,Unternehmen/Presse & News/Publikationen/Geschéftsberichte®
eingesehen werden.

Die Konzernabschlisse 2007, 2008 und 2009 des Treugebers wurden anlasslich der
Antragstellung auf Biligung des vorliegenden Prospektes bei der dsterreichischen
Finanzmarktaufsichtsbehoérde hinterlegt.

20.4. Prufung der historischen jahrlichen Finanzinformationen
20.4.1. Erklarung Uber die Prifung der historischen Finanzinformationen

Die PwC Inter-Treuhand GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft hat die
Konzernjahresabschliisse des Treugebers fur das Geschéftsjahr 2009 zum 31.12.2009, fur das
Geschéftsjahr 2008 zum 31.12.2008 und fir das Geschéftsjahr 2007 zum 31.12.2007 unter
Einbeziehung der Konzernbuchfihrung geprift und jeweils mit einem uneingeschrénkten
Bestatigungsvermerk versehen.

Die Wortlaute der Bestatigungsvermerke sind in den Jahresabschliissen der Gesellschaft fur das
Geschéftsjahr 2009 zum 31.12.2009, fur das Geschéftsjahr 2008 zum 31.12.2008 sowie fir das
Geschéftsjahr 2007 zum 31.12.2007 wiedergegeben und koénnen auf der Homepage des
Treugebers (http://www.hypotirol.com) unter dem MenUpunkt mit der derzeitigen Bezeichnung
,Unternehmen/Presse & News/Publikationen/Geschéftsberichte” eingesehen werden.

Die Konzernabschlisse 2007-2009 sowie die ungepriften Halbjahresfinanzberichte zum
30.06.2010 und zum 30.06.2009 des Treugebers wurden anlasslich der Antragstellung auf
Billigung des vorliegenden Prospektes bei der Osterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehérde
hinterlegt.

20.4.2. Angabe sonstiger geprifter Informationen im Prospekt, die vom
Abschlussprifer geprift wurden

Es bestehen keine sonstigen Informationen, die von einem Abschlussprifer geprift wurden.

20.4.3. Wurden die Finanzdaten im Registrierungsformular nicht dem gepriften
Jahresabschluss des Treugebers entnommen, so ist die Quelle dieser Daten und die
Tatsache anzugeben, dass die Daten ungeprift sind

Finanzdaten in diesem Abschnitt IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER HYPO TIROL BANK AG
deren Quelle nicht ein geprifter Jahresabschluss des Treugebers ist, wurden bei den
entsprechenden Punkten gekennzeichnet und die entsprechende Quelle angegeben.

20.5. Alter der jliingsten Finanzinformationen

Der letzte geprifte Jahresabschluss des Treugebers fir das Geschéftsjahr 2009 zum
31.12.2009 wurde am 12.03.2010 von der PwC Inter-Treuhand GmbH Wirtschaftspriifungs-
und Steuerberatungsgesellschaft mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk
versehen.

Das Datum (Stichtag) der jungsten ungepriiften Finanzinformationen des Treugebers ist der
30.06.2010.

20.6. Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

20.6.1. Hat der Treugeber seit dem Datum des letzten gepriften Jahresabschlusses
vierteljahrliche oder halbjahrliche Finanzinformationen verdffentlicht, so sind diese in
das Registrierungsformular aufzunehmen

Der Treugeber hat einen ungepruften Zwischenbericht zum 30.06.2010 auf seiner Homepage
(http://www.hypotirol.com) unter dem Mendpunkt mit der derzeitigen Bezeichnung
,2unternehmen/Presse & News/Publikationen/Geschaftsberichte®  veroffentlich. Dieser
Zwischenbericht wurde weder von einem Wirtschaftsprifer geprift noch priferisch durchgesehen.

20.6.2. Zwischenfinanzinformationen

Die ungepriften Zwischenberichte des Treugebers zum 30.06.2009 und zum 30.06.2010 sind auf
der Homepage des Treugebers (http://www.hypotirol.com) unter dem MenlUpunkt mit der
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derzeitigen Bezeichnung ,Unternehmen/Presse & News/Publikationen/Geschéftsberichte®
veroffentlicht.

20.7. Dividendenpolitik

Fur das Geschaftsjahr 2007 fand eine Ausschittung in Hohe von TEUR 4.500. statt; dies
entspricht einer Dividende pro Aktie (vor KeSt-Abzug) von EUR 1.875,00. Fir das
Geschéftsjahr 2008 fand eine Ausschittung in Hohe von TEUR 1.440 statt; dies entspricht
einer Dividende pro Aktie (vor KeSt-Abzug) von EUR 600,00. Fur das Geschéftsjahr 2009 fand
eine Ausschittung in Hohe von TEUR 1.757 statt; dies entspricht einer Dividende pro Aktie
(vor KeSt-Abzug) von EUR 732,08.

Zusatzlich wurde an die Inhaber von Partizipationsscheinen fir das Geschéftsjahr 2009 eine
Vergitung iHv TEUR 4.336 geleistet.

20.8. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Innerhalb der letzten 12 Monate gab es gegen den Treugeber Kkeine staatlichen
Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren bzw. wurden keine staatlichen
Interventionen, Gerichts- und Schiedsverfahren abgeschlossen, die sich erheblich auf die
Finanzlage oder die Rentabilitit des Treugebers und/oder der Gruppe auswirken bzw.
ausgewirkt haben. Nach Kenntnis des Treugebers sind solche Verfahren auch nicht anhangig,
eingeleitet oder droht deren Einleitung.

20.9. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition des
Treugebers

Vor allem aufgrund von unerwarteten Kreditausfallen muss in der Jahresbilanz 2010 der HYPO
TIROL BANK AG voraussichtlich eine Wertberichtigung iHv EUR 70 Millionen vorgenommen
werden, die damit deutlich tber den urspringlichen Planzahlen liegen wird. Dieser erhthte
Vorsorgebedarf ergibt sich einerseits aus der Wertberichtigung von mehreren grof3eren
Engagements in Osterreich und Deutschland sowie andererseits aus dem ltalienportfolio. In
Osterreich musste nach dem Konkurs Innerebner eine deutlich erhdhte Einzelwertberichtigung
gebildet werden. Weiters wurde fir mehrere noch aufrechte Kreditvertrage insbesondere aufgrund
fur den Kunden existenzbedrohender Fremdwahrungsverluste entsprechend Risikovorsorge
getroffen. In Deutschland wurde bei einem noch aufrechten Kreditvertrag eine Vorsorge in der
Hohe von rd EUR 2 Mio getroffen. In Italien setzen sich die Risikokosten vor allem aus drei grof3en
Engagements zusammen. Die bereits im Vorjahr gebildete Wertberichtigung zu einem
Einkaufszentrum im Veneto musste um EUR 7 Mio deutlich erhdht werden, die ebenfalls bereits im
Vorjahr gebildete Vorsorge zu einer Finanzgruppe (Retailfinanzierungen) wurde um EUR 8 Mio
erhoht. Bei einem dritten Engagement mussten rd EUR 2,3 Mio fir eine Bautragerfinanzierung
vorgesorgt werden. Die restlichen Risikokosten fir Italien verteilen sich auf mehrere kleinere
Engagements. Auf das Portfolio gesehen wurde im Jahr 2010 eine Umstellung vorgenommen,
wonach bei gekindigten Kreditengagements jedenfalls der gesamte Blankoteil wertzuberichtigen
ist. Aus diesem Titel wurde die Vorsorge aber nur leicht erhoht.

21. ZUSATZLICHE ANGABEN
21.1. Aktienkapital
21.1.1. Betrag des ausgegebenen Kapitals fur jede Kategorie des Aktienkapitals

Mit Hauptversammlungsbeschluss vom 08.07.2009 wurde mit Rickwirkung zum Beginn des
Geschéftsjahres 2009 das Grundkapital von EUR 18.000.000,00 um EUR 32.000.000,00 auf
EUR 50.000.000,00, durch Umwandlung eines Teiles der im Jahresabschluss der Gesellschaft
zum 31.12.2008 ausgewiesenen Rucklagen, erhdht. Die Kapitalerhhung wurde ohne Ausgabe
neuer Aktien durchgefuhrt. Der auf die Stickaktie entfallende rechnerische Betrag am
Grundkapital betragt EUR 20,83 (periodisch).

21.1.2. Sollten Aktien vorhanden sein, die nicht Bestandteil des Eigenkapitals sind, so
sind die Anzahl und die wesentlichen Merkmale dieser Aktien anzugeben

Trifft nicht zu.
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21.1.3. Angabe der Anzahl, des Buchwertes sowie des Nennwertes der Aktien, die
Bestandteil des Eigenkapitals des Treugebers sind und die vom Treugeber selbst oder
in seinem Namen oder von Tochtergesellschaften des Treugebers gehalten werden

Trifft nicht zu.

21.1.4. Angabe etwaiger wandelbarer Wertpapiere, umtauschbarer Wertpapiere oder
Wertpapiere mit Optionsscheinen, wobei die geltenden Bedingungen und Verfahren fur
die Wandlung, den Umtausch oder die Zeichnung darzulegen sind

Trifft nicht zu.

21.1.5. Angaben Uber eventuelle Akquisitionsrechte und deren Bedingungen und/oder
Uber Verpflichtungen in Bezug auf genehmigtes, aber noch nicht geschaffenes Kapital
oder in Bezug auf eine Kapitalerhéhung

Trifft nicht zu.

21.1.6. Angaben Uber das Kapital eines jeden Mitglieds der Gruppe, worauf ein
Optionsrecht besteht oder bei dem man sich bedingt oder bedingungslos darauf
geeinigt hat, dieses Kapital an ein Optionsrecht zu kniupfen, sowie Einzelheiten tber
derlei Optionen, die auch jene Personen betreffen, die diese Optionsrechte erhalten
haben

Trifft nicht zu.

21.1.7. Die Entwicklung des Aktienkapitals mit besonderer Hervorhebung der Angaben
Uber etwaige Veranderungen, die wahrend des von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums erfolgt sind

Mit Hauptversammlungsbeschluss vom 08.07.2009 wurde mit Rickwirkung zum Beginn des
Geschiftsjahres 2009 das Grundkapital von EUR 18.000.000,00 um EUR 32.000.000,00 auf
EUR 50.000.000,00, durch Umwandlung eines Teiles der im Jahresabschluss der Gesellschaft
zum 31.12.2008 ausgewiesenen Rucklagen, erhdht. Die Kapitalerhhung wurde ohne Ausgabe
neuer Aktien durchgefihrt. Der auf die Stlckaktie entfallende rechnerische Betrag am
Grundkapital betragt EUR 20,83 (periodisch).

21.2. Satzung und Statuten der Gesellschaft

21.2.1. Beschreibung der Zielsetzungen des Treugebers und an welcher Stelle sie in der
Satzung und den Statuten der Gesellschaft verankert sind

Gegenstand des Unternehmens des Treugebers sind

- Fortfihrung des Unternehmens ,der Landes-Hypothekenbank Tirol“ als Bank des Landes
Tirol nach aktienrechtlichen Grundsatzen unter Bedachtnahme auf die Interessen des
Landes Tirol, seiner Bevolkerung und seiner Wirtschaft;

- Fihrung eines selbststandigen Unternehmens, das Bankgeschafte durchfihrt und alle
jeweils dblichen Bankdienstleistungen erbringt, dies alles im Rahmen eines
Vollbankbetriebes im Umfang der erteilten Konzession;

- Durchfihrung von Hypothekenbankgeschaften;

- Durchfihrung aller im BWG aufgezahlten Neben- und Hilfstatigkeiten, die Kreditinstituten
gestattet sind,;

- Vermittlung und Durchfihrung von Handelsgeschaften;
- An- und Vermietung sowie die An- und Verpachtung von Mobilien und Immobilien aller Art.

Der Treugeber ist berechtigt, sich an Unternehmen und Gesellschaften im In- und Ausland zu
beteiligen und Gesellschaften zu griinden.

Die Zielsetzungen des Unternehmens finden sich in § 3 der Satzung des Treugebers.
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21.2.2. Zusammenfassung der Bestimmungen der Satzung und Statuten des
Treugebers im  Zusammenhang mit den  Mitglieder der Verwaltungs-,
Geschaftsfuhrungs- und Aufsichtsorgane

Gemall § 21 der Satzung besteht der Vorstand aus drei Mitgliedern. Die Vorstandsmitglieder
kénnen hdchstens auf funf Jahre bestellt und bei Vorliegen eines wichtigen Grundes im Sinne von
8 74 Abs 4 AktG abberufen werden. Der Vorstand fasst seine Beschlisse mit einfacher Mehrheit.
Ist ein Vorsitzender des Vorstandes ernannt, so gibt seine Stimme bei Stimmengleichheit den
Ausschlag.

Die Gesellschaft wird nach auf3en von zwei Vorstandsmitgliedern gemeinsam oder durch ein
Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Gesamtprokuristen vertreten. Der Treugeber kann durch
zwei Gesamtprokuristen gemeinsam (8 69 Abs 3 und 4 KO, § 1 Abs 1 AO) vertreten werden. Die
Erteilung von  Einzelvertretungsbefugnis an  Vorstandsmitglieder,  Prokuristen  und
Handlungsbevollméchtigte ist ausgeschlossen.

Gemal § 24 Abs 5 der Satzung wahlt die Hauptversammlung den Aufsichtsrat des Treugebers,
der aus drei, hoéchstens neun Vertreter der Kapitalgeber besteht, wobei die Landes-
Hypothekenbank Tirol Anteilsverwaltung berechtigt ist ein Drittel der Vertreter der Kapitalgeber in
den Aufsichtsrat zu entsenden. Weitere Mitglieder werden vom Betriebsrat entsandt. Die
Aufsichtsrate werden falls bei der Bestellung nicht eine kiirzere Funktionsperiode festgelegt wird,
nicht langer als bis zur Beendigung der Hauptversammlung gewahlt, die Uber die Entlastung fir
das vierte Geschéftsjahr nach der Wahl beschlieBt. Das Geschéftsjahr, in dem das
Aufsichtsratsmitglied bestellt wurde, wird nicht mitgerechnet. Jedes Aufsichtsratsmitglied kann
seine Funktion unter Einhaltung einer vierwotchigen Frist mit schrifticher Anzeige an den
Vorsitzenden des Aufsichtsrates und bei seiner Verhinderung an dessen Stellvertreter niederlegen.
Der Aufsichtsrat ist beschlussfahig, wenn er ordnungsgemaf einberufen wurde mindestens die
Halfte seiner Mitglieder anwesend sind. Hat die Landes-Hypothekenbank Tirol Anteilsverwaltung
ein Drittel der Vertreter der Kapitalgeber in den Aufsichtsrat entsandt, so ist die Teilnahme von
entsandten Mitgliedern im Verhdltnis ihrer Zahl zu der Zahl der von der Hauptversammlung
gewahlten Mitglieder weiteres Beschlusserfordernis. Die Beschliisse werden mit einfacher
Mehrheit gefasst, wobei bei Stimmengleichheit die Stimme des Aufsichtsratsvorsitzenden
entscheidet.

21.2.3. Beschreibung der Rechte, Vorrechte und Beschrankungen, die an jede Kategorie
der vorhandenen Aktien gebunden sind

Samtliche Aktien des Treugebers sind auf Namen lautende Stiickaktien. Eine Ubertragung der
Stickaktie ist gemaR § 13 der Satzung an die Zustimmung des Aufsichtsrates des Treugebers
gebunden. Der Aufsichtsrat darf seine Zustimmung nur aus wichtigem Grund verweigern,
insbesonders wenn von Seiten der Gesellschaft zu beflrchten ist, dass der
Unternehmensgegenstand - wie in § 3 der Satzung beschrieben — nicht im vollen Umfang aufrecht
erhalten werden kann. Die Zustimmungspflicht des Aufsichtsrates zur Ubertragung kann durch
Beschluss der Hauptversammlung mit einer Mehrheit von mindestens drei Viertel des bei der
Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals aufgehoben werden. Weiters kann bei einer
beabsichtigten Ubertragung an Dritte die Zustimmung von einem allen lbrigen Aktionaren
einzuraumenden Vorkaufsrecht abhangig gemacht werden. Bei Kapitalerhbhungen ist die
Gesellschaft berechtigt auch ohne Zustimmung der Vorzugsaktionare weitere Vorzugsaktien mit
und ohne Bezugsrechten sowie mit und ohne Vorrechten am Gewinn, mit vorhergehenden oder
gleichstehenden Rechten auszugeben.

21.2.4. Erlauterung, welche Malinahmen erforderlich sind, um die Rechte der Inhaber
von Aktien zu a&ndern, wobei die Falle anzugeben sind, in denen die Bedingungen
strenger ausfallen als die gesetzlichen Vorschriften

Jede Aktie gewahrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme. Falls die Aktien nicht
voll eingezahlt sind, gilt die geleistete Mindesteinlage als eine Stimme.

Die Hauptversammlung beschliet gemal’ 8 42 der Satzung Uber Satzungsanderungen,
namentlich Anderungen des Unternehmensgegenstandes gemal § 3 der Satzung, Anderungen
von Aktiengattungen und/oder die Aufhebung der Beschrankung der Ubertragung geman § 13 der
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Satzung, mit einer Mehrheit von drei Viertel des bei der Beschlussfassung vertretenen
Grundkapitals. In anderen Féllen, soweit das Gesetz nicht zwingend eine andere Mehrheit
vorschreibt (z.B. Anderung des Unternehmensgegenstandes, bedingte Kapitalerhéhung,
genehmigtes Kapital, ordentliche Kapitalherabsetzung), beschliel3t die Hauptversammlung mit
einer Mehrheit von zwei Drittel des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals; diese
Mehrheit ist auch bei Wahlen und Abberufungen von Aufsichtsratsmitgliedern erforderlich.

21.2.5. Beschreibung der Art und Weise, wie die Jahreshauptversammlungen und die
aullerordentlichen  Hauptversammlungen der Aktionare einberufen werden,
einschliel3lich der Teilnahmebedingungen

Einberufung
(1) Hauptversammlungen werden vom Vorstand oder vom Aufsichtsrat einberufen.

(2) Bei Namensaktien kann die Teilnahme an der Hauptversammlung von der schriftlichen
Anmeldung abhangig gemacht werden. Die Anmeldung muss spatestens am dritten Tag vor der
Hauptversammlung eingelangt sein.

(3) Sind Aktien, die auf den Inhaber lauten, ausgegeben, so sind nur jene Aktionare zur
Teilnahme an der Hauptversammlung berechtigt, die ihre Aktien bei der Gesellschaft, bei einem
inlandischen offentlichen Notar oder bei einem Kreditinstitut bis zur Beendigung der
Hauptversammlung hinterlegen.

(4) Sind Aktien nicht ausgegeben, so ist bei der Einladung zur Hauptversammlung
bekanntzugeben, unter welchen Voraussetzungen die Aktiondre zur Teilnahme an der
Hauptversammlung zugelassen werden.

(5) Wenn alle Aktionare an der Hauptversammlung teilnehmen oder sich vertreten lassen,
kann auf die Formvorschriften fir die Einberufung und auf die Einberufungsfrist verzichtet werden.

Einberufungs- und Hinterlegungsfrist

(1) Die Hinterlegung hat so rechtzeitig zu erfolgen, dal3 zwischen dem Tag der Hinterlegung
und dem Tag der Hauptversammlung mindestens drei Werktage frei bleiben; fiir die Hinterlegung
mussen dem Aktiondr mindestens vierzehn Tage seit der Einberufung zur Verfiigung stehen,
wobei der Tag der Veroffentlichung nicht mitgerechnet wird.

(2) Fallt der letzte Tag der Anmelde- oder Hinterlegungsfrist auf einen Sonntag oder einen
gesetzlichen Feiertag, so muf3 auch noch der folgende Werktag zur Hinterlegung zur Verfigung
stehen. Nicht als Werktag, sondern als Feiertag gelten im Sinne dieser Bestimmungen auch
Samstage, der Karfreitag und der 24. 12.

(3) Die Hinterlegung ist auch dann ordnungsgemald erfolgt, wenn die Urkunden mit
Zustimmung einer Hinterlegungsstelle fir sie bei einem anderen Kreditinstitut bis zur Beendigung
der Hauptversammlung im Sperrdepot gehalten werden.

(4) Die Hinterlegungsstellen haben die Bescheinigung Uber die erfolgte Hinterlegung
spatestens einen Tag nach Ablauf der Hinterlegungsfrist bei der Gesellschaft einzureichen.

Anderungen durch das AktRAG 2009

Mit 01.08.2009 ist das AktRAG 2009 in Kraft getreten, welches unter anderem die Einberufung
und Durchfiihrung der Hauptversammlung von Aktiengesellschaften neu regelt.

Abweichend von den Bestimmungen der Satzung der Gesellschaft gilt daher, dass die
Einberufung zur Hauptversammlung der Gesellschaft spatestens am 28. Tag vor der
ordentlichen Hauptversammlung, oder spatestens am 21. Tag vor der auf3erordentlichen
Hauptversammlung bekanntzumachen ist. Des weiteren gilt, dass bei Inhaberaktien fiir die
Teilnahmeberechtigung an der Hauptversammlung der Anteilsbesitz des Aktionars am
Nachweisstichtag (=Ende des zehnten Tags vor der Hauptversammlung) mafigeblich ist. Der
Nachweis wird durch Vorlage einer Depotbestatigung gemanR § 10a AktG — ausgestellt vom
depotfiihrenden Kreditinstitut — nachgewiesen. Fiir die Ubermittlung der Depotbestatigung an
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die Gesellschaft haben die Aktiondre bis zum 3. Werktag vor der Hauptversammlung Zeit,
wobei der Zugang bei der Gesellschaft gemafl 8§ 111 Abs 2 Satz 2 AktG maf3geblich ist.

Die entsprechenden Bestimmungen des AktRAG 2009 sind im Zusammenhang
Hauptversammlungen anwendbar, die nach dem 01.08.2009 einberufen werden.

21.2.6. Kurze Beschreibung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der Statuten des
Treugebers sowie der Grundungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die u.U. eine
Verzbégerung, einen Aufschub oder sogar die Verhinderung eines Wechsels in der
Kontrolle des Treugebers bewirken

Die Aktien des Treugebers sind auf Namen lautende Stiickaktien, deren Ubertragung an die
Zustimmung des Aufsichtsrates der Gesellschaft gebunden ist. Durch eine ausstandige oder
verweigerte Zustimmung des Aufsichtsrates konnen eine Verzdgerung, ein Aufschub oder
eine Verhinderung des Wechsels in der Kontrolle des Treugebers bewirkt werden

21.2.7. Angabe (falls vorhanden) etwaiger Bestimmungen der Satzung und der Statuten
des Treugebers sowie der Griundungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die flir den
Schwellenwert gelten, ab dem der Aktienbesitz offen gelegt werden muss

Trifft nicht zu.

21.2.8. Darlegung der Bedingungen, die von der Satzung und den Statuten des
Treugebers sowie der Grindungsurkunde oder sonstigen Satzungen vorgeschrieben
werden und die die Verdnderungen im Eigenkapital betreffen, sofern diese
Bedingungen strenger sind als die gesetzlichen Vorschriften

mit

Gemald § 18 der Satzung muss der Vorstand fur die Hereinnahme von Erganzungskapital und
nachrangigem Kapital einschlieBlich der Rahmenbedingungen die Zustimmung des Aufsichtsrates

einholen.
22. WESENTLICHE VERTRAGE

Es gibt keine wesentlichen Vertrage, die nicht im normalen Geschaftsablauf abgeschlossen
wurden.

23. ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN VON SEITEN
SACHVERSTANDIGER UND INTERESSENERKLARUNGEN

23.1. Erklarung oder Bericht einer Person, die als Sachverstandiger handelt
Trifft nicht zu.

23.2. Angaben von Seiten Dritter

Trifft nicht zu.

24. EINSEHBARE DOKUMENTE

Wahrend der Giltigkeitsdauer des Prospekts kénnen die folgenden Dokumente oder deren
Kopien am Sitz der HYPO TIROL BANK AG, 6010 Innsbruck, Meraner Stral3e 8, und auf der
Homepage des Treugebers (http://www.hypotirol.com) unter dem Mentpunkt mit der
derzeitigen Bezeichnung ,Unternehmen/Presse & News/Publikationen/Geschaftsberichte®
eingesehen werden:

a) dieser Prospekt
b) die Satzung des Treugebers

c) die Jahresabschlisse des Treugebers fur das Geschaftsjahr 2009 zum 31.12.2009, fir
das Geschéftsjahr 2008 zum 31.12.2008 sowie fur das Geschéftsjahr 2007 zum
31.12.2007

d) Zwischenabschliisse des Treugebers zum 30.06.2010 und zum 30.06.2009
25. ANGABEN UBER BETEILIGUNGEN
Siehe Punkt 7.2.
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V. WERTPAPIERBESCHREIBUNG

A. Wandelschuldverschreibungen
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Prospekt gemachten Angaben bzw. fur
bestimmte Abschnitte des Prospekts verantwortlich sind

Fur die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben mit Ausnahme der
Angaben in Punkt IV. Angaben zum Treugeber HYPO TIROL BANK AG und in Punkt II.2.
Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber HYPO TIROL BANK AG ist die Emittentin, Hypo-
Wohnbaubank AG, mit Sitz in 1040 Wien, BrucknerstraBe 8, Republik Osterreich,
verantwortlich.

1.2. Erklarung der fur den Prospekt verantwortlichen Personen, dass sie die
erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die im
Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine
Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des Prospekts
wahrscheinlich verandern

Die Emittentin erklart hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um
sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben mit Ausnahme der Angaben
in Punkt IV. Angaben zum Treugeber HYPO TIROL BANK AG und in Punkt 1.2
Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber HYPO TIROL BANK AG ihres Wissens nach
richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen wurden, die die Aussagen des vorliegenden
Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen.

2. RISIKOFAKTOREN

2.1. Klare Offenlegung der Risikofaktoren, die fur die anzubietenden und/oder
zum Handel zuzulassenden Wertpapiere von wesentlicher Bedeutung sind

Siehe Punkt II.
3. WICHTIGE ANGABEN

3.1. Interessen von Seiten natirlicher und juristischer Personen die an der
Emission/ dem Angebot beteiligt sind

Interessenskonflikte von Seiten natlrlicher oder juristischer Personen, die an der Emission /
dem Angebot beteiligt sind, liegen nicht vor.

Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung (Treuhandvereinbarung) ist neben
der Emittentin auch der Treugeber an der Emission / dem Angebot beteiligt. Diesem flie3t der
Erl6s aus der Emission / dem Angebot zu, den er entsprechend den in Punkt 3.2.
beschriebenen Zwecken verwenden wird. Im Gegenzug haftet der Treugeber fur die Zahlung
der Zinsen und des Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen mit seinem Vermdgen,
wahrend der Emittentin das Gestionsrisiko verbleibt. Die Emittentin ist verpflichtet, alle vom
Treugeber oder auf dessen Rechnung zur Bedienung der Wandelschuldverschreibungen
erhaltene Betrdge bei Falligkeit an die Anleger der Wandelschuldverschreibungen
weiterzuleiten.

3.2. Grunde fur das Angebot und Verwendung der Ertrage

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des "Bundesgesetzes uber steuerliche
Sondermal3nahmen zur Forderung des Wohnbaus" (BGBI Nr 253/1993 i.d.g.F.) einzuhalten.
Der Emissionserlés muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen Verbesserung durch
bautechnische MalRnahmen von Wohnungen mit einer Nutzflache von hdchstens 150 m2 oder
von Uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Geb&uden zur Verfigung stehen und wird
innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet.
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4. ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN BZW. ZUM HANDEL
ZUZULASSENDEN WERTPAPIERE

4.1. Beschreibung des Typs und der Kategorie der anzubietenden und/oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere einschliel3lich der ISIN

Es handelt sich bei den Wertpapieren um:

3,30% Hypo-Wohnbauanleihe 2011-2021/1 ,Tirol" ATOOOOAOLYO02 bis zu
EUR 5.000.000,00 mit Aufstockungsmdglichkeit auf bis zu EUR 55.000.000,00

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf den Anleihebedingungen in Anhang 1)

Wandelschuldverschreibungen:

Als ,Wandelschuldverschreibungen“ gelten in diesem Prospekt Schuldverschreibungen, die
dem Inhaber zundchst Rechte wie aus Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung
verschaffen, ihm aber zugleich das Recht einraumen, zu gewissen, in den
Anleihebedingungen  vorgesehenen  Stichtagen, diese  Schuldverschreibung in
Partizipationsscheine der Emittentin umzutauschen. Zur Ermoglichung dieses Umtauschs hat
die Emittentin durch Beschluss der Hauptversammlung sowie deren Aufsichtsrat die Ausgabe
von Partizipationskapital im erforderlichen Umfang beschlossen. Solange der Inhaber der
Wandelschuldverschreibung von der Ausibung seines Umtauschrechts absieht, entspricht
das Wertpapier Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung. Diese weisen zu definierten
Kuponterminen eine fixe Verzinsung auf.

Partizipationsscheine:

Zur Beschreibung der Partizipationsscheine verweist die Emittentin auf den anschlieRenden
Punkt B dieser Wertpapierbeschreibung, der die It. Anhang XIV der Durchflihrungsverordnung
der Europaischen Kommission 809/2004 erforderlichen Angaben beinhaltet.

Die ISIN / Wertpapieridentifizierungsnummer der gegenstandlichen Emission lautet
ATOO00OAOLY02.

4.2. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen
wurden

Die Hypo-Wohnbaubank AG (bt die ihr gemaR der oben erwahnten Konzession des
Bundesministeriums fur Finanzen (Siehe Abschnitt [Il. EMITTENTENBESCHREIBUNG, Punkt
6.1.1.) zustehende Emissionsbefugnis treuhandig fir inre Aktionare aus.

Die Emission der Wandelschuldverschreibungen durch die Emittentin wird durch deren
Bankenkonzession nach § 1 Abs. 1 Z 10 BWG abgedeckt. Die satzungsmafige Ermachtigung
zur Begebung von Wandelschuldverschreibungen findet sich in 8 2 Abs. 1 Z 5 der Satzung der
Hypo-Wohnbaubank AG.

Fur die Verzinsung und Rickzahlung der Wandelschuldverschreibungen haftet die HYPO
TIROL BANK AG als Treugeber mit ihrem gesamten Vermoégen, nicht jedoch die Hypo-
Wohnbaubank AG.

Diese Rechtskonstruktion wurde durch das Bundesministerium fiur Finanzen (GZ 27 0200/4-
V/13/95) ausdricklich bestatigt. Die Wandelschuldverschreibung scheint demnach in der
Bilanz der Hypo-Wohnbaubank AG nur als Treuhandvermdgen auf, in der Bilanz der
jeweiligen Landes-Hypothekenbank jedoch als verbriefte Verbindlichkeit.

Fur samtliche Rechtsverhéltnisse aus oder im  Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen gilt Gsterreichisches Recht. Es gilt weiters die Satzung der
Hypo-Wohnbaubank AG in der derzeit geltenden Fassung. Fir alle Rechtsstreitigkeiten im
Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen gilt ausschlieBlich das in Wien
sachlich zustandige Gericht als gemafR § 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Gerichtsstand.
Verbrauchergerichtsstand sowie der Gerichtsstand nach § 83a Jurisdiktionsnorm (siehe dazu
unten Punkt 4.10.) bleiben davon unberiihrt.
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Das ,Bundesgesetz Uber steuerliche SondermalRnahmen zur Forderung des Wohnbaus®, sieht
fur die in diesem Prospekt beschriebenen Wandelschuldverschreibungen steuerliche
Begulnstigungen bezlglich der Versteuerung der Ertrage vor. Potentielle Anleger werden
darauf hingewiesen, dass die bisher gemall dem Bundesgesetz Uber steuerliche
SondermalBhahmen zur Férderung des Wohnbaus geltende Sonderausgabenbeglnstigung
(Private Anleger konnten bei Erflllung gewisser Voraussetzungen die Anschaffungskosten fiir
den Ersterwerb der Wandelschuldverschreibungen bis zum Jahresultimo im Jahr der Emission
im Rahmen des einheitlichen Hochstbetrages von generell EUR 2.290,00 pro Jahr als
Sonderausgaben absetzen) gemall BBG 2011 weggefallen ist und daher die
Anschaffungskosten fur den Ersterwerb von Wandelschuldverschreibungen, die nach dem
31.12.2010 erworben werden, nicht mehr als Sonderausgaben absetzbar sind. Da die
Wandelschuldverschreibungen erst nach dem 31.12.2010 erworben werden kénnen, kénnen
die Anschaffungskosten steuerlich nicht als Sonderausgabe abgesetzt werden.

Hinsichtlich der fur Partizipationsscheine erforderlichen Angaben wird auf Punkt 1.2. im
anschliel3enden Abschnitt B der Wertpapierbeschreibung verwiesen.

4.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namenspapiere oder um
Inhaberpapiere handelt und ob die Wertpapiere verbrieft oder stiickelos sind

Die Wandelschuldverschreibungen werden auf Inhaber lautend begeben und sind zur Ganze
durch Sammelurkunden gemanR § 24 lit b Depotgesetz vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung
von Wandelschuldverschreibungen besteht nicht. Die Sammelurkunden tragen die
Unterschriften von zwei Vorstandsmitgliedern der Emittentin. Erhéht oder vermindert sich das
Nominale der Emission, werden die Sammelurkunden entsprechend angepasst. Die
Sammelurkunden werden bei der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft,
Am Hof 4; Strauchgasse 3, 1011 Wien, als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

4.4. Wahrung der Wertpapieremission
Die Emission wird in Euro begeben.

4.5. Rang der Wertpapiere, die angeboten und/oder zum Handel zugelassen
werden sollen, einschlie8lich der Zusammenfassung etwaiger Klauseln, die den
Rang beeinflussen kénnen oder das Wertpapier derzeitigen oder kunftigen
Verbindlichkeiten des Emittenten nachordnen kénnen

Bei den Wertpapieren handelt es sich um nicht fundierte, nicht nachrangige
Wandelschuldverschreibungen.

Hinsichtlich der Partizipationsscheine wird auf Punkt 1.5.2. in Abschnitt B dieser
Wertpapierbeschreibung verwiesen.

4.6. Beschreibung der Rechte die an die Wertpapiere gebunden sind -
einschliellich ihrer etwaigen Beschrdnkungen-, und des Verfahrens zur
Auslbung dieser Rechte

Wandlungsrecht

Wandelschuldverschreibungen sind Anleihen einer Aktiengesellschaft (= AG), die neben dem
Forderungsrecht auch ein Wandelrecht verbriefen. Sie konnen gemald den
Wandelbedingungen in nennwertlose Partizipationsscheine gemafd 8 23 Abs. 4 und 5 BWG
der Hypo-Wohnbaubank AG gewandelt (= umgetauscht) werden.

Je Nominale EUR 1.000,00 Wandelschuldverschreibung berechtigen den Inhaber zur
Wandlung in 14 Stick nennwertlose Partizipationsscheine gemaf § 23 Abs. 4 und 5 BWG (die
.Partizipationsscheine“) der Hypo-Wohnbaubank AG. Dies entspricht einem nominellen
Wandlungspreis von rd. EUR 71,43 je Partizipationsschein. Die Partizipationsscheine sind ab
10. Janner jenes Geschéftsjahres gewinnberechtigt, in dem der Umtausch der
Wandelschuldverschreibungen erfolgt.

Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag 09. Janner 2013, danach zu jedem weiteren
Kupontermin am 10. Juli ausgetibt werden.
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Die Wandlungserklarung kann ausschlie3lich durch Ausfiillen eines diesbeziiglichen von einer
als Zahlstelle gemaR 8§ 6 der Bedingungen der Wandelschuldverschreibung (siehe Anhang 1)
definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kostenlos zur Verfligung gestellten
Formulars gemaf? den Bestimmungen des AktG erfolgen.

Die Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage vor dem Wandlungstermin der
in 8 6 der Bedingungen der Wandelschuldverschreibung (siehe Anhang 1) genannten
Hauptzahlstelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die Wandlungserklarung
ist fur die Glaubiger sofort bindend und wird gegenuber der Emittentin mit fristgerechtem
Eingang bei der in § 6 der Bedingungen der Wandelschuldverschreibung (siehe Anhang 1)
genannten Hauptzahlstelle wirksam. Gleichzeitig ist das Wertpapierdepot bekanntzugeben,
dem die in Partizipationsscheine umzutauschenden Wandelschuldverschreibungen zu
entnehmen sind.

Die Wandlung erfolgt zum jeweiligen Stichtag unter der Voraussetzung, dass der Treugeber
der Emittentin den Nominalbetrag der gewandelten Wandelschuldverschreibungen zur
Verfugung stellt. Mit der Wandlung in Partizipationsscheine endet die Treuhandschaft der
Emittentin. Diese begibt die Partizipationsscheine auf eigene Rechnung.

Bei KapitalmalBnahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die
Emittentin stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte zu.

Kindigungsrecht
Eine Kiundigung seitens der Emittentin oder der Glaubiger ist ausgeschlossen.
Recht auf Zinszahlung

Die Wandelschuldverschreibungen verbriefen einen fixen Zinsertrag nach Mal3gabe des unter
Punkt 4.7. festgelegten Zinssatzes und der wunter Punkt 4.7. festgelegten
Zinsberechnungsmethode. Der Zinsertrag kommt jahrlich am Ende der jeweiligen Zinsperiode
zur Auszahlung.

Ruckzahlung / Recht auf Tilgung

Die Wandelschuldverschreibungen werden, soweit der Anleger sein Recht auf Wandlung nicht
ausibt, am Ende der Laufzeit entsprechend den Bestimmungen unter Punkt 4.8. zu 100,00%
des Nominales zurtickgezahilt.

Sollte ein Rickzahlungstermin, Zinszahlungstermin oder sonstiger, sich im Zusammenhang
mit den Wandelschuldverschreibungen ergebender Zahlungstermin auf einen Termin fallen,
der kein Bankarbeitstag ist, so hat der Anleger der Wandelschuldverschreibungen erst am
darauf folgenden Bankarbeitstag Anspruch auf Zahlung von Kapital und Zinsen.

Anderung der Anleihebedingungen

Die Emittentin ist berechtigt, die Anleihebedingungen an geanderte wirtschaftliche und
steuerliche Verhaltnisse, insbesondere an Anderungen der Rechtslage, anzupassen. Eine
derartige Anpassung darf nicht zu einer wirtschaftlichen und rechtlichen Schlechterstellung der
Inhaber fiihren, sofern diese nicht angemessen ausgeglichen wird. Eine Anderung der
Anleihebedingungen wird mit der Veroffentlichung auf der Homepage der Emittentin,
(http://www.hypo-wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm) wirksam. Die Emittentin  wird
sonstige erforderliche Mitteilungen und Veroffentlichungen geman Punkt 7.6. vornehmen.

4.7. Angaben zu Zinssatz und Bestimmung zur Zinsschuld

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibung beginnt mit dem 10. Janner 2011. Die
Verzinsung erfolgt ganzjahrig, und zwar immer am 10. Juli eines Jahres. Daher ergibt sich
eine erste kurze Periode (erster kurzer Kupon, dieser umfasst den Zeitraum vom 10. Janner
2011 (einschl) bis zum 10. Juli 2011 (ausschl)). Alle weiteren Perioden dauern dann immer
vom 10. Juli (einschl) eines Jahres bis zum 10. Juli (ausschl) des darauffolgenden Jahres.

Der Nominalzinssatz vom 10. Janner 2011 (einschl) bis 10. Juli 2021 (ausschl) betragt 3,30%
p.a.
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Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis act/act, Unadjusted following, Business Day
Convention. Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibung endet mit dem der Falligkeit bzw
dem allfalligen Wandlungstermin vorangehenden Tag

Keine zuséatzlichen Betrage fur Abzugssteuern (z.B. fir die KESt)

Die Emittentin zahlt  far  Abzugssteuern im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen, wie etwa der osterreichischen Kapitalertragsteuer (siehe dazu
unten unter Punkt 4.14), keine zuséatzlichen Betrdge, die notwendig waren, um zu
gewahrleisten, dass die Anleger trotz Abzugssteuern Zahlungen erhalten, die jenen ohne
Abzugssteuern entsprachen. Das Gleiche gilt fir Abzugssteuern im Zusammenhang mit den
Partizipationsscheinen.

4.8. Falligkeitstermin und Vereinbarungen fir die Darlehenstilgung,
einschlie3lich der Ruckzahlungsverfahren

Die Tilgung fur die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten
Wandelschuldverschreibungen erfolgt am 10. Juli 2021 mit 100% des Nominales.

4.9. Angabe der Rendite

Die Rendite der Wandelschuldverschreibungen ohne Wandlung in einen Partizipationsschein
errechnet sich fir die Restlaufzeit aus dem daflir bezahlten Preis (Kurs) und dem jeweiligen
Kupon. Da der Kurs je nach den vorherrschenden Marktgegebenheiten variiert, kann die
Rendite nicht bestimmt angegeben werden.

Entscheidet sich der Inhaber der Wandelschuldverschreibung, von seinem Wandlungsrecht
Gebrauch zu machen, so bestimmt sich die Rendite an der Gewinnentwicklung der Emittentin.
Ahnlich einer Aktie verbrieft der Partizipationsschein einen Gewinnanteil in prozentméaRiger
Hohe. Mangels voraussehbarer Hohe von Dividende ist die Errechnung einer Rendite aus den
Partizipationsscheinen im Vorhinein nicht méglich.

4.10. Vertretung von Schuldtitelinhabern unter Angabe der die Anleger
vertretenden Organisation und der auf die Vertretung anwendbaren
Bestimmungen. Angabe des Ortes, an dem die Offentlichkeit die Vertrage
einsehen kann, die diese Vertretung regeln

Alle Rechte aus der Wandelschuldverschreibung sind durch den einzelnen Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen selbst oder den von ihm bestellten Rechtsvertreter gegeniber
der Emittentin bzw. der Treugeberbank direkt, an deren Sitz zu den Ublichen
Geschéftsstunden, sowie in schriftlicher Form (eingeschriebene Postsendung) oder im
ordentlichen Rechtsweg geltend zu machen.

Seitens der Emittentin und der Treugeberbank ist keine organisierte Vertretung der Inhaber
der Wandelschuldverschreibungen vorgesehen. Zur Wahrung der Ausiibung der Rechte von
Glaubigern von auf Inhaber lautenden oder durch Indossament Ubertragbaren
(Teil-)Schuldverschreibungen  inlandischer  Emittenten  und  bestimmter  anderer
Schuldverschreibungen ist jedoch, wenn deren Rechte wegen des Mangels einer
gemeinsamen Vertretung gefahrdet oder die Rechte der Emittentin oder der Treugeberbank in
ihrem Gange gehemmt wirden, insbesondere im Konkursfall der Emittentin, nach den
Regelungen des Kuratorengesetzes 1874 und des Kuratorenergdnzungsgesetzes 1877 vom
zustandigen Gericht ein Kurator fur die jeweiligen Schuldverschreibungsglaubiger zu
bestellen. Seine Rechtshandlungen bedirfen in bestimmten Féllen einer kuratelgerichtlichen
Genehmigung und seine Kompetenzen werden vom Gericht innerhalb des Kreises der
gemeinsamen Angelegenheiten der Anleger naher festgelegt. Die Regelungen des
Kuratorengesetzes 1874 und des Kuratorenerganzungsgesetzes 1877 konnen durch
Vereinbarung oder Anleihebedingungen nicht aufgehoben oder veréandert werden, es sei
denn, es ist eine fur die Glaubiger gleichwertige gemeinsame Interessensvertretung
vorgesehen. Hinsichtlich jener Angelegenheiten, die vom Kurator wahrzunehmen sind, gilt die
ausschlieBliche unabdingbare Zustandigkeit des ihn bestellenden Gerichts (8 83a
Jurisdiktionsnorm).

112



4.11. Im Falle von Neuemissionen Angabe der Beschlisse, Ermachtigungen und
Billigungen, die die Grundlage fur die erfolgte bzw. noch zu erfolgende
Schaffung der Wertpapiere und/oder deren Emission bilden

Die in diesem Prospekt beschriebenen Wandelschuldverschreibungen werden mit
Zustimmung des Aufsichtsrats der Emittentin begeben.

Um eine allfallige Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsscheine zu
ermdglichen, hat die Hauptversammlung der Emittentin und deren Aufsichtsrat die Ausgabe
von Partizipationsscheinen in ausreichendem Umfang beschlossen.

4.12. Angabe des erwarteten Emissionstermins der Wertpapiere

Die Wandelschuldverschreibungen werden nach Billigung und Veroffentlichung des Prospekts
im Wege einer zeitlich mit maximal einem Jahr ab Vero6ffentlichung dieses Prospekts
begrenzten Emission zur Zeichnung angeboten.

4.13. Darstellung etwaiger Beschrankungen fir die freie Ubertragbarkeit der
Wertpapiere

Es liegt keine Beschrankung in Bezug auf die freie Handel- oder Ubertragbarkeit der
Wohnbau-Wandelschuldverschreibungen vor. Zu den steuerlichen Folgen einer Verduf3erung
der Wandelschuldverschreibungen siehe untenstehend unter 4.14. (Steuerliche Behandlung).
In diesem Zusammenhang wird darauf hingewiesen, dass Gewinne aus der Verdauf3erung von
Wandelschuldverschreibungen ab 1. Oktober 2011 mit einer Kapitalertragsteuer von 25%
unabhangig von einer Behaltedauer besteuert werden, falls die Wandelschuldverschreibungen
nach dem 30. September 2011 erworben werden. Fur Wandelschuldverschreibungen, die vor
dem 1. Oktober 2011 erworben werden, gilt weiterhin die bisherige Steuerfreiheit, sofern die
Wandelschuldverschreibung mehr als ein Jahr gehalten wird und daher kein
Spekulationsgeschaft vorliegt (siehe insbesondere Punkte 4.14.2.3. und 4.14.6. der
Wertpapierbeschreibung).

4.14. Steuerliche Behandlung

Dieser Abschnitt enthélt eine kurze Zusammenfassung einiger wichtiger Grundsatze, die im
Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der VerauBBerung der
Wandelschuldverschreibungen in Osterreich steuerrechtlich bedeutsam sind. Er ist keine
umfassende Darstellung sdmtlicher steuerlicher Aspekte, die damit verbunden sind, und geht
auch nicht auf besondere Sachverhaltsgestaltungen ein, die fiir einzelne potenzielle Anleger
entscheidend sein kdnnen. Die Zusammenfassung basiert auf den derzeit gultigen
Osterreichischen Steuergesetzen, der bisher ergangenen héchstrichterlichen Rechtsprechung
sowie den Richtlinien der Finanzverwaltung und deren jeweiliger Auslegung, die alle
Anderungen unterliegen kénnen, moglicherweise auch mit riickwirkender Geltung, welche die
beschriebenen steuerlichen Folgen nachteilig beeinflussen. In diesem Zusammenhang wird
darauf hingewiesen, dass Gewinne aus der Verauf3erung von Wandelschuldverschreibungen
ab 1. Oktober 2011 mit einer Kapitalertragsteuer von 25% unabh&ngig von einer Behaltedauer
besteuert werden, falls die Wandelschuldverschreibungen nach dem 30. September 2011
erworben werden. Fir Wandelschuldverschreibungen, die vor dem 1. Oktober 2011 erworben
werden, gilt weiterhin die bisherige Steuerfreiheit, sofern die Wandelschuldverschreibungen
mehr als ein Jahr gehalten werden und daher kein Spekulationsgeschaft vorliegt (siehe
insbesondere Punkte 4.14.2.3. und 4.14.6. der Wertpapierbeschreibung).

Die Wandelschuldverschreibungen sind ertragsteuerrechtlich als Forderungswertpapiere
einzustufen. Gewinnausschittungen auf Partizipationsscheine, die durch Ausiibung des
Wandlungsrechts erworben werden, unterliegen generell der 25%-igen Kapitalertragsteuer,
wenn sie an natdrliche Personen gezahlt werden, unabhéangig davon, ob die
Partizipationsscheine privat oder betrieblich gehalten werden. Fiur den Abzug der
Kapitalertragssteuer ist die Emittentin verantwortlich (Details dazu siehe unter 4.14.6.).
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Potentiellen Anlegern wird empfohlen, ihre steuerrechtlichen Berater zu konsultieren, um die
Konsequenzen des Erwerbs, des Haltens sowie der VerauBerung der
Wandelschuldverschreibungen zu analysieren.

4.14.1. Allgemeine Hinweise

Naturliche Personen, die im Inland einen Wohnsitz oder ihren gewdhnlichen Aufenthalt haben,
und Korperschaften, die im Inland ihre Geschaftsleitung oder ihren Sitz haben, unterliegen in
Osterreich  mit ihrem Welteinkommen der Einkommen- oder Korperschaftsteuer
(unbeschrankte Einkommen- oder Kérperschaftsteuerpflicht). Natirliche Personen, die weder
Wohnsitz noch gewoéhnlichen Aufenthalt in Osterreich haben, und Koérperschaften, die im
Inland weder ihre Geschaftsleitung noch ihren Sitz haben, unterliegen in Osterreich nur mit
bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht (beschréankte Einkommen-  oder
Kdrperschaftsteuerpflicht). Der Korperschaftsteuersatz betragt einheitlich  25%, der
Einkommensteuersatz ist progressiv, mit einem HoOchststeuersatz von 50%. Besteht eine
Kapitalertragsteuerpflicht, kommt generell ein einheitlicher Steuersatz von 25% zur
Anwendung. In diesem Zusammenhang wird darauf hingewiesen, dass Gewinne aus der
VerauBerung von Wandelschuldverschreibungen ab 1. Oktober 2011 mit einer
Kapitalertragsteuer von 25% unabhéangig von einer Behaltedauer besteuert werden, falls die
Wandelschuldverschreibungen nach dem 30. September 2011 erworben werden. Fir
Wandelschuldverschreibungen, die vor dem 1. Oktober 2011 erworben werden, gilt weiterhin
die bisherige Steuerfreiheit, sofern die Wandelschuldverschreibungen mehr als ein Jahr
gehalten werden und daher kein Spekulationsgeschatft vorliegt (siehe insbesondere Punkte
4.14.2.3. und 4.14.6. der Wertpapierbeschreibung).

4.14.2. Besteuerung natiirlicher Personen, die in Osterreich unbeschrankt
einkommensteuerpflichtig sind

4.14.2.1. Kapitalertragsteuerpflicht und die Befreiung davon

Zinsen, die auf die Wandelschuldverschreibungen an eine natirliche, in Osterreich
unbeschréankt einkommensteuerpflichtige Person gezahlt werden, unterliegen grundsatzlich
dem Kapitalertragsteuerabzug in Hohe von 25%, wenn sie von einer inlandischen
kuponauszahlenden Stelle ausgezahlt werden; den Abzug hat die auszahlende Stelle
vorzunehmen (bspw. das Kreditinstitut, das die Zinsen im Inland auszahlt, oder die Emittentin,
falls diese selbst Zinsen an die Anleger auszahlt (was nicht vorgesehen ist)). Werden die
Zinsen nicht von einer inlandischen Kuponstelle ausgezahlt, ist dennoch die 25%-ige
Endbesteuerung anzuwenden, allerdings Uber eine Steuererklarung des Anlegers.

Das StWbFG sieht fur den Ersterwerb dieser Wandelschuldverschreibung folgende
Begunstigung vor: Sind die Ertrdge aus den Wandelschuldverschreibungen Einkinfte aus
Kapitalvermégen gemafll § 27 EStG 1988, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser
Wandelschuldverschreibungen bei einer inlandischen Bank im Ausmal} bis zu 4 % des
Nennbetrages keine Kapitalertragsteuer (KESt) abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt fur die
gesamten Kapitalertrage inklusive des KESt-freien Anteils gemaR § 97 EStG 1988 als
abgegolten.

Bei naturlichen Personen, die die Wandelschuldverschreibungen privat oder betrieblich halten,
gilt die Einkommensteuer fir die Kapitalertrage daraus inklusive des kapitalertragsteuerfreien
Anteils generell als abgegolten; die Zinsen werden daher nicht zusammen mit anderen
Einkiinfte des Anlegers besteuert (Endbesteuerung). Gewisse Ausnahmen bestehen, falls der
jeweilige Durchschnittssteuersatz unter 25% liegt.

4.14.2.2. Abzug von Sonderausgaben

Potentielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass die bisher gemaR dem Bundesgesetz
Uber steuerliche SondermafRnahmen zur FoOrderung des Wohnbaus geltende
Sonderausgabenbegunstigung  (Private  Anleger konnten bei  Erfillung gewisser
Voraussetzungen die Anschaffungskosten far den Ersterwerb der
Wandelschuldverschreibungen bis zum Jahresultimo im Jahr der Emission im Rahmen des
einheitlichen Hdochstbetrages von generell EUR 2.920,00 pro Jahr als Sonderausgaben
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absetzen) gemall BBG 2011 weggefallen ist und daher die Anschaffungskosten fir den
Ersterwerb von Wandelschuldverschreibungen, die nach dem 31.12.2010 erworben werden,
nicht mehr als Sonderausgaben absetzbar sind. Da die Wandelschuldverschreibungen erst
nach dem 31.12.2010 erworben werden kdnnen, kénnen die Anschaffungskosten steuerlich
nicht als Sonderausgabe abgesetzt werden.

4.14.2.3. Veraul3erung

In Bezug auf die steuerlichen Folgen einer VeraulRerung der Wandelschuldverschreibungen ist
zu differenzieren:

Wandelschuldverschreibungen, die nach dem 30. September 2011 erworben werden

Ab 1. Oktober 2011  werden Gewinne aus der  Veraulerung von
Wandelschuldverschreibungen, die hach dem 30. September 2011 erworben werden (oder die
zum 30. September 2011 als Beteiligungen iSd § 31 EStG gelten), grundsatzlich mit einer
Kapitalertragsteuer von 25% besteuert, unabhangig davon wie lange diese gehalten wurden
und ohne die Moglichkeit, solche Gewinne zusammen mit anderen Einkunftsarten zu
besteuern (Endbesteuerungswirkung).

Der Gewinn ergibt sich aus der Differenz von Verauf3erungserlds und Anschaffungskosten der
jeweiligen Wandelschuldverschreibungen. Verluste aus der VerdufRerung kénnen nur
eingeschrankt im Rahmen der Veranlagung ausgeglichen werden.

Der 25%-ige Kapitalertragsteuerabzug ist von der inlandischen depotfliihrenden Stelle oder der
inlandischen auszahlenden Stelle vorzunehmen.

Die 25%ige KESt-Pflicht gilt bei naturlichen Personen unabhangig davon, ob die
Wandelschuldverschreibungen privat oder betrieblich gehalten wurden.

Wandelschuldverschreibungen, die bis zum 30. September 2011 erworben werden

Bei einer VerduRerung von Wandelschuldverschreibungen, die bis zum 30. September 2011
von einer natlrlichen Person erworben und im Privatvermégen gehalten werden, ist der
Gewinn nur dann steuerpflichtig, wenn seit Anschaffung der Schuldverschreibungen nicht
mehr als ein Jahr vergangen ist (Spekulationsgeschéft).

VerauBerungsgewinne aus solchen Wandelschuldverschreibungen unterliegen der
Besteuerung zum progressiven Einkommensteuersatz von bis zu 50%. Die Einklnfte aus
solchen Spekulationsgeschaften bleiben steuerfrei, wenn die gesamten aus den
Spekulationsgeschéften erzielten Einkiinfte im Kalenderjahr hochstens EUR 440,00 betragen.

Die Zinskomponente, welche bis zum VerduRerungszeitpunkt angewachsen ist und im
VeraulRerungserlos bertcksichtigt wird (auch Stiickzinsen), ist bei
Wandelschuldverschreibungen, die bis 30. September 2011 erworben werden, als Zinsen (und
nicht als Veraul3erungsgewinn) zu besteuern. Die vom Veraul3erer verrechneten Stiickzinsen
stellen beim Erwerber einen riickgédngig gemachten Kapitalertrag dar. Die Belastung mit
Stlickzinsen fuhrt beim Erwerber der Wandelschuldverschreibung insoweit zu einer
Kapitalertragsteuergutschrift, als diese Einkunfte im Zeitpunkt der Gewadhrung der Gutschrift
der Kapitalertragsteuerpflicht unterliegen.

Ob Gewinne, die eine natirliche Person als privater Anleger erzielt, auch dann steuerpflichtig
sind, wenn der Anleger Wandelschuldverschreibungen hélt, die sich auf mindestens 1% des
Gesellschaftskapitals beziehen (oder solche wahrend der letzten fiinf Jahre gehalten hat),
oder der Anleger generell wahrend der letzten funf Jahre vor der jeweiligen VeraufRerung
Anteile am Gesellschaftskapital in Hohe von mindestens 1% gehalten hat, ist nicht ganzlich
geklart; eine Steuerpflicht ist mit der neuen und derzeit herrschenden Literaturmeinung aber
zu verneinen.

Bei einer VeraufRerung von Wandelschuldverschreibungen, die im Betriebsvermégen gehalten
werden, ist der Gewinn oder Verlust unabhangig von der Haltezeit als Teil des betrieblichen
Ergebnisses steuerwirksam.
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Potentiellen Anlegern wird empfohlen, ihre steuerrechtlichen Berater zu konsultieren, um die
Konsequenzen des Erwerbs, des Haltens sowie der VerauRBerung der
Wandelschuldverschreibungen zu analysieren.

4.14.2.4. Ausibung des Wandlungsrechts

Bei Auslbung des Wandlungsrechts kommt es zu einer VerdufRerung der
Wandelschuldverschreibung und dem Erwerb von Partizipationsscheinen. VeraufRerungserlos
ist bei dieser Art der VeraulRerung jedoch der Wert der Wandelschuldverschreibungen im
Zeitpunkt der Wandlung. Die Differenz zwischen diesem VeraufRerungserlds und den
Anschaffungskosten fir die Wandelschuldverschreibung ist bei nattrlichen Personen

e steuerfrei, wenn die Wandelschuldverschreibung bis zum 30. September 2011
erworben wird, langer als ein Jahr gehalten wurde und nicht Betriebsvermégen
darstellt,

e jedoch mit 25% Kapitalertragsteuer Zu besteuern, wenn die
Wandelschuldverschreibung nach dem 30. September 2011 erworben wird,
unabhangig davon, ob die Wandelschuldverschreibung im Betriebs- oder
Privatvermdgen gehalten wird (siehe oben Punkt 4.14.2.3.).

4.14.3. Besteuerung naturlicher Personen, die in Osterreich beschrankt
einkommensteuerpflichtig sind

4.14.3.1. EU-Anleger

Das EU-Quellensteuergesetz (EU-QuStG) sieht in Umsetzung der EG-Richtlinie 2003/48/EG
des Rates vom 03.06.2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen die Erhebung einer
EU-Quellensteuer vor.

Die Zinsen aus den Wandelschuldverschreibungen unterliegen der EU-Quellensteuer, wenn
sie von einer Osterreichischen Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentiimer gezahlt oder zu
dessen Gunsten eingezogen werden und der wirtschaftliche Eigentimer eine natirliche
Person mit Wohnsitz in einem anderen EU-Mitgliedsstaat ist. Es ist gleichglltig, ob die
Wandelschuldverschreibungen im Privatvermégen oder im Betriebsvermégen gehalten
werden.

Die EU-Quellensteuer wird von der kuponauszahlenden Stelle, oder falls es keine gibt, von der
Emittentin einbehalten. Sie betragt 20% und erhdht sich ab 01.07.2011 auf 35%.

Befreiung von der EU-Quellensteuer

Die Einbehaltung der EU-Quellensteuer kann vermieden werden, indem der wirtschaftliche
Eigentimer eine Bescheinigung seines auslandischen Wohnsitzfinanzamtes vorlegt, aus
welcher unter anderem hervorgeht, dass die Zinsen in seinem Ansassigkeitsstaat deklariert
werden.

4.14.3.2. Nicht EU-Anleger

Natlrliche Personen, die auferhalb der EU ansassig sind, konnen einen allfalligen
Kapitalertragsteuerabzug vermeiden, wenn sie der kuponauszahlenden Stelle ihre
Auslandereigenschaft nachweisen. Generell, gilt die Befreiung vom Kapitalertragsteuerabzug
in Hohe von 4 % des Nominales der Wandelschuldverschreibungen auch fir beschrankt
steuerpflichtige Personen, wenn es sich um private Anleger handelt, solange sie die
Wandelschuldverschreibungen bei einem inlandischen Kreditinstitut hinterlegen.

4.14.3.3. VeraulR3erungsgewinne

Veraullerungsgewinne einer naturlichen Person, die beschrankt einkommensteuerpflichtig ist,
sind nur dann in Osterreich steuerpflichtig, wenn sie einem inlandischen Betrieb zuzurechnen
sind. Das Gleiche gilt fir Gewinne, die im Zeitpunkt der Ausiibung des Wandlungsrechts
realisiert werden.
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Weiters sind auch VerduRerungsgewinne naturlicher Personen, die beschrankt
einkommensteuerpflichtig sind, mit der 25%-igen Kapitalertragsteuer belastet, wenn eine
inlandische Depotstelle oder eine inlandische auszahlende Stelle vorliegt. Potenziellen
Anlegern wird empfohlen, ihre steuerrechtlichen Berater zu konsultieren, um die
Konsequenzen des Erwerbs, des Haltens sowie der VerauBerung der
Wandelschuldverschreibungen zu analysieren.

4.14.4. Besteuerung von Kapitalgesellschaften

Fur Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital (ua Zinsen) und aus realisierten
Wertsteigerungen  von  Kapitalvermégen  (ua  Verdullerungsgewinne) ist vom
Abzugsverpflichteten keine Kapitalertragsteuer abzuziehen, wenn der Empfénger der
Einklinfte ihm eine Befreiungserklarung tbermittelt, weiters eine Kopie davon dem Finanzamt
zukommen lasst und die Wandelschuldverschreibungen auf dem Depot eines Kreditinstituts
hinterlegt sind.

Gewinne aus der VerauBRerung der Wandelschuldverschreibungen (oder aus der Ausiibung
des Wandlungsrechts) zahlen zum allgemeinen betrieblichen Ergebnis.

Auf die Besteuerung von Privatstiftungen wird hier nicht eingegangen.
4.14.5. Erbschaft- und Schenkungssteuer

In Osterreich wird keine Erbschafts- oder Schenkungssteuer erhoben. Gewisse unentgeltliche
Ubertragungen unterliegen allerdings einer Meldepflicht nach dem Schenkungsmeldegesetz.

4.14.6. Besteuerung der Partizipationsscheine

Die Befreiung von der Kapitalertragsteuer in Hohe von 4 % des Nominales der
Partizipationsscheine gilt auch in diesem Zusammenhang fiir Ausschittungen, wenn die
Partizipationsscheine von privaten Anlegern gehalten und bei einem inlandischen Kreditinstitut
hinterlegt werden. Die Kapitalertragsteuer ist bei Ausschittungen auf die Partizipationsscheine
von der Emittentin abzuziehen.

Gewinne aus der VeraufRerung von Partizipationsscheinen unterliegen — wie unter Punkt
4.14.2.3. dargestellt — der 25%-igen Kapitalertragsteuer; Abzugsverpflichteter ist auch hier die
inlandische depotfiihrende oder auszahlende Stelle, nicht die Emittentin.

Gewinne aus der Verdulerung von Partizipationsscheinen werden mit einer 25%igen
Kapitalertragsteuer besteuert. Die grundsatzlich bis 30. September 2011 geltende
Steuerfreiheit von Gewinnen aus der VeraufRerung von Partizipationsscheinen, die mehr als
ein Jahr gehalten wurden (und weniger als 1% vom Kapital der Emittentin darstellen), entfallt.
Potenziellen Anlegern wird empfohlen, ihre steuerrechtlichen Berater zu konsultieren, um die
Konsequenzen des Erwerbs, des Haltens sowie der VerduBerung der
Wandelschuldverschreibungen zu analysieren.

Kapitalgesellschaften und beschrankt Steuerpflichtige

Die Kapitalertragsteuer auf Gewinnausschittungen, die einer Kapitalgesellschaft gezahlt
werden, kann entweder im Rahmen der Veranlagung auf die Kérperschaftsteuer angerechnet
bzw. — falls die Kapitalertragsteuer die Korperschaftsteuer tbersteigt — erstattet werden oder
wird nach Abgabe einer Befreiungserklarung, die auch an das zustdndige Finanzamt zu
senden ist, von der inl&ndischen auszahlenden Stelle nicht abgezogen und nicht einbehalten.

Die Kapitalertragsteuer von Anlegern, die nicht der unbeschrankten Einkommensteuer- oder
Korperschaftsteuer unterliegen, ist moglicherweise aufgrund von
Doppelbesteuerungsabkommen oder innerstaatlichen Bestimmungen zu reduzieren.
Naturliche Personen, die nur beschrankt einkommensteuerpflichtig sind, kdnnen mit Gewinnen
aus der VeraulRerung von Partizipationsscheinen eine Osterreichische Steuerpflicht auslésen,
wenn sie innerhalb der letzten finf Jahre zu mindestens 1% der Anteile an der Gesellschaft
gehalten haben. Auch diese Besteuerung kann durch Doppelbesteuerungsabkommen
eingeschrankt sein.
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5. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT

5.1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche
Malnahmen fur die Antragstellung

5.1.1. Bedingungen denen das Angebot unterliegt

Das Angebot unterliegt keinen Bedingungen. Die Wandelschuldverschreibungen werden nach
Billigung und Veroffentlichung des Prospekts 6ffentlich zur Zeichnung angeboten werden.

5.1.2. Gesamtsumme der Emission/des Angebots. Ist der Betrag nicht festgelegt,
Beschreibung der Vereinbarungen und des Zeitpunkts fur die Ankiindigung des
endgultigen Angebotsbetrags an das Publikum

Das Gesamtvolumen der Emission betragt bis zu EUR 5.000.000,00 (EUR finf Millionen) und
zwar bis zu 50.000 Wandelschuldverschreibungen mit je EUR 100,00 Nominale, wobei sich
die Emittentin die Mdglichkeit einer Aufstockung von EUR 5.000.000,00 (EUR funf Millionen)
in einem Umfang bis zu EUR 50.000.000,00 (EUR fiinfzig Millionen) auf Nominale
EUR 55.000.000,00 (EUR funfundflinfzig Millionen) vorbehailt.

5.1.3. Frist - einschlieRlich etwaiger Anderungen - wahrend der das Angebot gilt
und Beschreibung des Antragsverfahrens

Die o¢ffentliche Einladung zur Zeichnung der 3,30%p.a. Hypo Wohnbauanleihe 2011-2021/1
,1irol“ der Hypo-Wohnbaubank AG ergeht 1 Bankarbeitstag nach Vertffentlichung des
Prospekts und endet spatestens mit Ende der Glltigkeit des Prospekts (12 Monate nach
seiner Veroffentlichung). Bis zum Tag der Veroffentlichung dieses Prospekts (inklusive)
erfolgte kein offentliches Angebot der vorgenannten Wandelschuldverschreibung. Erfolgt auf
diese Einladung hin ein Zeichnungsanbot durch einen prasumptiven Erwerber, so wird dieses
Anbot im Wege der vorzunehmenden Wertpapierabrechnung und -zuteilung angenommen.
Die Emittentin behalt sich vor, seitens potentieller Zeichner gestellte Anbote auf Zeichnung der
Wandelschuldverschreibungen abzulehnen oder nur teilweise auszufiihren.

Anleger, die nach Eintritt eines Umstandes, der eine Nachtragspflicht nach Kapitalmarktgesetz
auslost, aber noch vor der Verdffentlichung des entsprechenden Nachtrags bereits die
Zeichnung der Wandelschuldverschreibung zugesagt haben, haben iSd § 6 KMG das Recht,
ihre Zusage innerhalb einer Frist von 2 Bankarbeitstagen (bei Verbrauchergeschiften
innerhalb einer Kalenderwoche) nach Veroffentlichung des Nachtrags zuriickzuziehen, sofern
noch keine Erfullung eingetreten ist.

Der Emittentin steht es frei, den Zeitraum, binnen welchem die Zeichnung der
Wandelschuldverschreibung méglich ist, zu verkirzen.

5.1.4. Beschreibung der Mdglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der
Art und Weise der Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner

Eine allféallige Rickerstattung zu viel gezahlter Betrage erfolgt in Form der Ruickabwicklung im
Weg der depotfiihrenden Bank.

5.1.5. Einzelheiten zum Mindest- und/oder HOchstbetrag der Zeichnung
(entweder in Form der Anzahl der Wertpapiere oder des aggregierten zu
investierenden Betrags)

Die Wandelschuldverschreibungen sind in bis zu 550.000 Stiick & Nominale EUR 100,00 mit
den Nummern 1 bis maximal 550.000 eingeteilt. Die Emittentin ist berechtigt, die Stiickelung
der Wandelschuldverschreibungen bei gleichzeitiger Wahrung der Rechte der Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen zu &ndern

5.1.6. Methode und Fristen fur die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Die auf den Inhaber lautenden Wandelschuldverschreibungen werden zur Géanze durch
Sammelurkunden gemaf’ § 24 lit b Depotgesetz vertreten. Die Sammelurkunden werden bei
der Osterreichischen Kontrollbank AG als Wertpapiersammelbank hinterlegt. Die Lieferung der
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Wandelschuldverschreibungen erfolgt gegen Zahlung im Wege der depotfihrenden Banken
innerhalb der marktiblichen Fristen. Die Bedienung der Wandelschuldverschreibungen erfolgt
zu den unter Punkt 4.7 und 4.8 festgesetzten Terminen Uber die Zahlstelle an die
depotfihrenden Banken.

5.1.7. Vollstandige Beschreibung der Art und Weise und des Termins, auf die
bzw. an dem die Ergebnisse des Angebots offen zu legen sind

Die Festsetzung und Bekanntgabe des gesamten Emissionsvolumens bei der FMA, sowie die
Veroffentlichung gemaR 8 10 Abs 3 KMG erfolgt mit Ende der Zeichnungsmoéglichkeit, daher
spatestens mit Ende der Glltigkeit dieses Prospekts (12 Monate nach seiner
Veroffentlichung).

5.1.8. Verfahren fur die Auslbung eines etwaigen Vorzugsrechts, die
Ubertragbarkeit der Zeichnungsrechte und die Behandlung von nicht
ausgelbten Zeichnungsrechten

Vorzugs- und Zeichnungsrechte bestehen nicht.
5.2. Plan fur die Aufteilung der Wertpapiere und deren Zuteilung

5.2.1. Angabe der verschiedenen Kategorien der potenziellen Investoren, denen
die Wertpapiere angeboten werden. Erfolgt das Angebot gleichzeitig auf den
Méarkten in zwei oder mehreren Landern und wurde/wird eine bestimmte Tranche
einigen dieser Markte vorbehalten, Angabe dieser Tranche

Das Anbot zur Zeichnung der Wandelschuldverschreibungen richtet sich an potentielle
Investoren in Osterreich. Eine Einschrankung auf einen bestimmten Investorenkreis wird nicht
getroffen.

5.2.2. Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrags und
Angabe, ob eine Aufnahme des Handels vor dem Meldeverfahren méglich ist

Zeichner erhalten im Falle einer Zuteilung von Wandelschuldverschreibungen
Wertpapierabrechnungen lber die zugeteilten Wandelschuldverschreibungen im Wege der
depotfihrenden Bank des Zeichners der Wandelschuldverschreibungen. Sonstige
Benachrichtigungen Uber Zuteilungen erfolgen nicht.

5.3. Preisfestsetzung

5.3.1. Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere angeboten werden, oder der
Methode, mittels deren der Angebotspreis festgelegt wird, und des Verfahrens
fur die Offenlegung. Angabe der Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner
oder Kaufer in Rechnung gestellt werden

Der Ausgabekurs der 3,30%p.a. Hypo Wohnbauanleihe 2011-2021/1 ,Tirol* der HYPO-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft wird zun&chst mit 100% des Nominale festgelegt. Wahrend
der Angebotsfrist der Emission wird der Ausgabepreis laufend entsprechend der
Marktzinsentwicklung angepasst werden, jedoch 110% des Nominales nicht Gberschreiten.

Mit Ausnahme bankiblicher Spesen werden dem Zeichner beim Erwerb der
Wandelschuldverschreibungen keine zusatzlichen Kosten oder Steuern in Rechnung gestelit.

5.4. Platzierung und Ubernahme

5.4.1. Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten
Angebots oder einzelner Teile des Angebots und - sofern dem Emittenten oder
dem Bieter bekannt - Angaben zu den Platzierern in den einzelnen Landern des
Angebots

Fur die Begebung der Wandelschuldverschreibungen ist grundsétzlich kein Koordinator
vorgesehen. Die Platzierung der Wandelschuldverschreibung erfolgt durch den Treugeber.
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5.4.2. Namen und Geschaftsanschriften der Zahlstellen und der Depotstellen in
jedem Land

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank AG, 3100 St. Pdlten,
Neugebaudeplatz 1. Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO - Bank Burgenland AG, 7000
Eisenstadt, Neusiedler StraRe 33; Hypo Alpe-Adria-Bank AG, 9020 Klagenfurt am Worthersee,
Alpen-Adria-Platz 1; Oberdsterreichische Landesbank AG, 4020 Linz, Landstral3e 38;
Salzburger Landes-Hypothekenbank AG, 5020 Salzburg, Residenzplatz 7; Landes-
Hypothekenbank Steiermark AG, 8010 Graz, Radetzkystrasse 15-17; HYPO TIROL BANK
AG, 6020 Innsbruck, Meraner Stral3e 8 und die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
AG, 6900 Bregenz, Hypo-Passage 1. Eine Anderung der Zahl- und Einreichstellen ist zulassig,
sofern diese Osterreichische Kreditinstitute sind, die dem 6sterreichischen BWG unterliegen.

5.4.3. Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission auf Grund
einer bindenden Zusage zu ubernehmen, und Name und Anschrift der Institute,
die bereit sind, eine Emission ohne bindende Zusage oder gemal
Vereinbarungen ,,zu den bestmoglichen Bedingungen® zu platzieren. Angabe
der Hauptmerkmale der Vereinbarungen, einschlieBlich der Quoten. Wird die
Emission nicht zur Ganze Ubernommen, ist eine Erkldrung zum nicht
abgedeckten  Teil einzufigen. Angabe des Gesamtbetrages der
Ubernahmeprovision und der Platzierungsprovision

Trifft nicht zu.

5.4.4. Angabe des Zeitpunkts, zu dem der Emissionsibernahmevertrag
abgeschlossen wurde oder wird

Trifft nicht zu.
6. ZULASSUNG DER PAPIERE ZUM HANDEL

6.1. Angabe, ob die angebotenen Wertpapiere Gegenstand eines Antrags auf
Zulassung zum Handel auf einem geregelten Markt oder sonstigen gleich-
wertigen Markten sind oder sein werden

Trift nicht zu.

6.2. Angabe samtlicher geregelten oder gleichwertigen Méarkte, auf denen nach
Kenntnis des Emittenten Wertpapiere der gleichen Wertpapierkategorie, die zum
Handel angeboten oder zugelassen werden sollen, bereits zum Handel
zugelassen sind

Nach Kenntnis der Emittentin sind zum geregelten Freiverkehr an der Wiener Bérse bereits
Wandelschuldverschreibungen der gleichen Kategorie zum Handel zugelassen. Unter
anderem auch nachstehend genannte:

4% Wandelschuldverschreibung 1999-2011/1 AT0000307574
4% Wandelschuldverschreibung 2002-2012/19 AT0000303193
3,495%  Wandelschuldverschreibung 2003-2013/19 AT0000303417
var. Wandelschuldverschreibung 2004-2017/23 AT0000303680
35% Wandelschuldverschreibung 2005-2017/3 AT0000303730
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2017/18 AT0000491089
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2017/19 AT0000491097
35% Wandelschuldverschreibung 2005-2025/26 AT0000491162
3,25 % Wandelschuldverschreibung 2005-2020/27 AT0000491170
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2026/28 AT0000491188
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2017/30 AT0000491204
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2030/31 AT0000491212
3,18 % Wandelschuldverschreibung 2005-2021/42 AT0000491329
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2017/1 AT0000491352
3,375 % Wandelschuldverschreibung 2006-2022/3 ATOO000A001U8
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2030/5 ATO000A002W2
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2021/6 ATOO00A00AQ1
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2030/9 ATOO00AOOEW1



3,625 %
3,60 %
4%
var.

var.

4%
var.

var.

var.
3,84 %
4%
4%
var.
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var.

var.

var.
3,75 %
3,60 %
4%
4%
4%
4%
3,80 %
4%
4,40 %
4,20 %
var.
4,40 %
var.

var.

4%
4,125 %
var.
4,20 %
4,40 %
var. %
4%
4,10 %
var.
3-3,5%
3,25 %
var.
3,8%
342 %
3,375 %
3,625 %
3,125 %
var.

var.

var.
3,625 %
3,7%
4%
3,54 %
4

3,5%
fix/var.
4%
4%
3,3%
var.

var.
3,1%
var.
sprungfix
var.
32%
sprungfix

Wandelschuldverschreibung 2006-2017/11
Wandelschuldverschreibung 2006-2021/12
Wandelschuldverschreibung 2006-2023/14
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/15
Wandelschuldverschreibung 2006-2021/17
Wandelschuldverschreibung 2006-2021/18
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/20
Wandelschuldverschreibung 2006-2030/21
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/23
Wandelschuldverschreibung 2006-2021/28
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/29
Wandelschuldverschreibung 2006-2021/30
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Wandelschuldverschreibung 2007-2017/6
Wandelschuldverschreibung 2007-2022/8
Wandelschuldverschreibung 2007-2022/9
Wandelschuldverschreibung 2007-2023/11
Wandelschuldverschreibung 2007-2019/16
Wandelschuldverschreibung 2007-2018/18
Wandelschuldverschreibung 2007-2022/25
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Wandelschuldverschreibung 2007-2019/35
Wandelschuldverschreibung 2007-2017/36
Wandelschuldverschreibung 2007-2017/37
Wandelschuldverschreibung 2008-2020/1
Wandelschuldverschreibung 2008-2018/2
Wandelschuldverschreibung 2008-2018/3
Wandelschuldverschreibung 2008-2019/4
Wandelschuldverschreibung 2008-2024/5
Wandelschuldverschreibung 2008-2031/14
Wandelschuldverschreibung 2008-2019/15
Wandelschuldverschreibung 2008-2024/19
Wandelschuldverschreibung 2008-2019/26
Wandelschuldverschreibung 2008-2021/32
Wandelschuldverschreibung 2009-2020/1
Wandelschuldverschreibung 2009-2020/2
Wandelschuldverschreibung 2009-2025/3
Wandelschuldverschreibung 2009-2020/4
Wandelschuldverschreibung 2009-2021/7
Wandelschuldverschreibung 2009-2021/8
Wandelschuldverschreibung 2009-2020/9
Wandelschuldverschreibung 2009-2020/10
Wandelschuldverschreibung 2009-2021/12
Wandelschuldverschreibung 2009-2020/16
Wandelschuldverschreibung 2009-2022/17
Wandelschuldverschreibung 2009-2021/18
Wandelschuldverschreibung 2009-2025/19
Wandelschuldverschreibung 2010-2021/4
Wandelschuldverschreibung 2010-2026/5
Wandelschuldverschreibung 2010-2021/9
Wandelschuldverschreibung 2010-2021/7
Wandelschuldverschreibung 2010-2025/6
Wandelschuldverschreibung 2010-2025/1
Wandelschuldverschreibung 2010-2020/2
Wandelschuldverschreibung 2010-2020/2
Wandelschuldverschreibung 2010-2021/8
Wandelschuldverschreibung 2010-2023/10
Wandelschuldverschreibung 2010-2022/11
Wandelschuldverschreibung 2010-2025/13
Wandelschuldverschreibung 2010-2024/14
Wandelschuldverschreibung 2010-2021/15
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(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

6.3. Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer bindenden Zusage als
Intermediare im Sekundarhandel tatig sind, um Liquiditat mittels Geld- und
Briefkursen zur Verfligung stellen, und Beschreibung der Hauptbedingungen
der Zusage

Trifft nicht zu.
7. ZUSATZLICHE ANGABEN

7.1. An der Emission beteiligte Berater und Erklarung zu der Funktion
abzugeben, in der sie gehandelt haben

Trifft nicht zu.

7.2. Angabe weiterer Informationen in der Wertpapierbeschreibung, die von
gesetzlichen Abschlussprifern gepriuft oder einer pruferischen Durchsicht
unterzogen wurden und uber die die Abschlussprifer einen Prifungsbericht
erstellt haben. Reproduktion des Berichts oder mit Erlaubnis der zustandigen
Behorden Zusammenfassung des Berichts

Die widmungsgeméafRe Verwendung der der Emittentin zur Verfigung gestellten Mittel
(Emissionserlése) aus den von der Emittentin bis zum 31.12.2009 emittierten
Wandelschuldverschreibungen zur Finanzierung von Wohnbauten und die Einhaltung der
Bedingungen des Bundesgesetzes Uber steuerliche Sondermaflinahmen zur Férderung des
Wohnbaus BGBI | Nr. 253/1993 i.d.g.F. und des Erlasses des Bundesministeriums fir
Finanzen vom 6.6 2002, Z 06 0950/1-IV/06/02 wurde der Emittentin im Bericht des
Jahresabschlusses zum 31.12.2009 durch den Abschlussprifer, ERNST & YOUNG
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft m.b.H., bestatigt. Darliber hinaus
wurden in der Wertpapierbeschreibung keine weiteren Informationen genannt, die von
gesetzlichen Abschlussprifern gepruft oder einer priferischen Durchsicht unterzogen wurden
und Uber die die Abschlussprifer einen Priifungsbericht erstellt haben.

7.3. Name, Geschéftsadresse, Qualifikationen und - falls vorhanden - das
wesentliche Interesse am Emittenten von Personen, die als Sachverstandiger
handeln und deren Erklarung oder Bericht in die Wertpapierbeschreibung
aufgenommen wurde

Trifft nicht zu.

7.4. Bestéatigung, dass Information, die von Seiten Dritter Gbernommen wurde,
korrekt wiedergegeben wurde

Informationen, die den Treugeber betreffen wurden von diesem zur Verfligung gestellt. Die
Emittentin bestatigt, dass samtliche derartige Informationen korrekt wiedergegeben wurden,
und — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie es aus vom Treugeber verdffentlichten
Informationen ableiten konnte — keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die
wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wirden.

7.5. Angabe der Ratings, die einem Emittenten oder seinen Schuldtiteln auf
Anfrage des Emittenten oder in Zusammenarbeit mit dem Emittenten beim
Ratingverfahren zugewiesen wurden. Kurze Erlauterung der Bedeutung der
Ratings, wenn sie erst unlangst von der Ratingagentur erstellt wurden

Trifft nicht zu.

7.6. Bekanntmachungen nach erfolgter Emission

Alle Bekanntmachungen tber die Wandelschuldverschreibungen werden auf der Homepage
der Hypo-Wohnbaubank AG  (http://www.hypo-wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm)
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veroffentlicht. Zur Rechtswirksamkeit gentigt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der

erwahnten Homepage. Bekanntmachungen bedirfen keiner besonderen Benachrichtigung der
einzelnen Glaubiger.

Im Ubrigen veranlasst die Emittentin alle gesetzlich vorgeschriebenen Veréffentlichungen (z.B.
nach BorseG).
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B. Partizipationsscheine

1. BESCHREIBUNG DER PARTIZIPATIONSSCHEINE
1.1. Beschreibung des Typs und der Kategorie der Anteile

Das Partizipationskapital ist eingezahltes nachrangiges Kapital, das der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft seitens der Partizipationsscheininhaber auf Unternehmensdauer unter
Verzicht auf die ordentliche und auRerordentliche Kindigung zur Verfligung gestellt wird. Das
Partizipationskapital kann von der Hypo-Wohnbaubank AG nur unter analoger Anwendung der
aktienrechtlichen Kapitalherabsetzungsvorschriften oder gemafR den Bestimmungen des
§ 102a BWG eingezogen werden. Der Rickkauf von Partizipationskapital durch die Emittentin
ist gemall 8§ 23 Abs 16 BWG auf 10 vH des von der Emittentin begebenen
Partizipationskapitals begrenzt.

Der Vergltungsanspruch der Partizipanten ist gewinnabhangig, wobei als Gewinn das
Ergebnis des Geschaftsjahres (Jahresgewinn) nach Ricklagenbewegung anzusehen ist (8 23
Abs 4 Z 3 BWG). Sie nehmen auf3erdem wie Aktienkapital bis zur vollen Hohe am Verlust teil.

1.2. Rechtsvorschriften, denen zufolge die Anteile geschaffen wurden oder noch
werden

Die Ausgabe der Partizipationsscheine gegen Einziehung von Wandelschuldverschreibungen
durch die Hypo-Wohnbaubank AG wird durch § 23 BWG abgedeckt. Die entsprechende
satzungsméaRige Erméachtigung findet sich in 8 3 Abs. 2 lit e der Satzung der Hypo-
Wohnbaubank AG.

Fur samtliche Rechtsverhéltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Partizipationsscheinen
gilt Osterreichisches Recht. Erfullungsort ist Wien als Sitz der Emittentin. Fir alle
Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit den Partizipationsscheinen gilt ausschlie3lich das
in Wien sachlich zustandige Gericht als gemaR § 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter
Gerichtsstand. Der Verbrauchergerichtsstand bleibt davon unberhrt.

Zur steuerlichen Behandlung der Partizipationsscheine wird auf Punkt 4.14.4 in Abschnitt A
dieser Wertpapierbeschreibung verwiesen.

1.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namenspapiere oder um
Inhaberpapiere handelt und ob die Wertpapiere verbrieft oder stickelos sind. In
letzterem Fall sind der Name und die Anschrift des die Buchungsunterlagen
fuhrenden Instituts zu nennen

Die Partizipationsscheine lauten auf Inhaber und sind zur Ganze durch eine verédnderbare
Sammelurkunde gemal § 24 lit b Depotgesetz vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung der
Partizipationsscheine besteht nicht. Die Sammelurkunde tragt die firmenméaRige Fertigung der
Emittentin (Unterschrift zweier Vorstandsmitglieder oder eines Vorstandsmitgliedes und eines
Prokuristen oder zweier Prokuristen). Erhdht oder vermindert sich das Gesamtvolumen der
begebenen Partizipationsscheine, so wird die Sammelurkunde entsprechend angepasst. Die
Hinterlegung der Sammelurkunde erfolgt bei der Oesterreichischen Kontrollbank AG, Am Hof
4; Strauchgasse 3, 1011 Wien, als Wertpapiersammelbank.

1.4. Angabe der Wahrung der Emission.
Die Partizipationsscheine werden in Euro begeben.

1.5. Beschreibung der Rechte — einschlief3lich ihrer etwaigen Beschrénkungen
— die an die zu Grunde liegenden Aktien gebunden sind, und des Verfahrens
zur Ausliibung dieser Rechte:

QD Die auf die Partizipationsscheine entfallende Vergitung ist gewinnabhangig, wobei als
Gewinn das Ergebnis des Geschaftsjahres (Jahresgewinn) nach Ricklagenbewegung
anzusehen ist (8 23 Abs 4 Z 3 BWG).10 Stick nennwertlose Partizipationsscheine
gewahren den Anspruch auf einen Gewinnanteil in anteilig gleicher Hohe wie eine
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Stlickaktie der Hypo-Wohnbaubank AG. Die Gewinnanteile der
Partizipationsscheininhaber sind gleichzeitig mit der Dividende fallig.

2 Im Fall der Abwicklung werden die Partizipationsscheininhaber vermdgensrechtlich den
Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank AG gemafld dem in Punkt 1.5. (1) dargestellten
Verhdltnis gleichgestellt. Das Partizipationskapital, als nachrangiges Kapital im Sinne
des 8§ 45 Abs. 4 BWG darf im Fall der Liquidation der ausgebenden Gesellschaft erst
nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glaubiger zuriickgezahlt werden.

3) Die Partizipationsscheininhaber haben das Recht, an den Hauptversammlungen der
Hypo-Wohnbaubank AG teilzunehmen und Auskinfte im Sinn von § 118 AktG zu
begehren.

(4) Die Partizipationsscheine gewéahren keine dartuber hinausgehenden Rechte,
insbesondere keine sonstigen Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und die
Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bekampfung von
Hauptversammlungsbeschlissen und das Recht auf Bezug von jungen Aktien.

Bei Auslbung des Wandlungsrechts erlischt mit Wirksamkeit der Wandlung die
Treuhandschaft des Treugebers. Die Ausgabe der Partizipationsscheine erfolgt durch
die Emittentin auf eigene Rechnung. Fir die Erfullung der Verpflichtungen aus den von
der Emittentin auszugebenden Partizipationsscheinen haftet diese allein.

Ausschittungen oder Zahlungen im Falle einer Liquidation werden bei einer der im
Folgenden genannten Zahl- und Einreichstelle gegen Einreichung des jeweiligen
Ertragnisscheines ausgezahlt.

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank AG, St. Pélten. Zahl-
und Einreichstellen sind: HYPO - Bank Burgenland AG, Eisenstadt; Hypo Alpe-Adria-
Bank AG, Klagenfurt; Oberd6sterreichische Landesbank AG, Linz; Salzburger Landes-
Hypothekenbank AG, Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steiermark AG, Graz; HYPO
TIROL BANK AG, Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank AG,
Bregenz.

Die Gewinnanteile der Partizipationsscheininhaber, welche binnen drei Jahren nach
Falligkeit nicht behoben werden, verfallen zugunsten der gesetzlichen Ricklage der
Hypo-Wohnbaubank AG.

(5) Die Partizipationsscheine nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen Hohe am Verlust
teil.

Zu den Wandlungsbedingungen wird auf Punkt 4.6. des Abschnitts A der
Wertpapierbeschreibung verwiesen.

Alle Bekanntmachungen, die die Partizipationsscheine betreffen, erfolgen rechtsgultig auf der
Homepage der Hypo Wohnbaubank AG (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm). Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen
Partizipationsscheininhaber bedarf es nicht. Zur rechtlichen Wirksamkeit gentigt in allen Fallen
die Bekanntmachung auf der Homepage der Hypo Wohnbaubank AG (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm).

1.6. Im Falle von Neuemissionen Angabe der Beschlisse, Ermachtigungen und
Billigungen, die die Grundlage fur die erfolgte bzw. noch zu erfolgende
Schaffung der Wertpapiere und/oder deren Emission bilden und Angabe des
Emissionstermins

Um eine allfallige Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsscheine zu
ermoglichen, hat die Hauptversammlung der Emittentin und deren Aufsichtsrat die Ausgabe
der dafir erforderlichen Partizipationsscheine beschlossen.
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1.7. Angabe des Orts und des Zeitpunkts der erfolgten bzw. noch zu erfolgenden
Zulassung der Papiere zum Handel

Ein Antrag auf Zulassung zum Handel an der Borse oder im Rahmen eines Multilateralen
Handelssystems ist nicht vorgesehen.

1.8. Darstellung etwaiger Beschrankungen fiir die freie Ubertragbarkeit der
Wertpapiere

Es liegt keine Beschrankung in Bezug auf die freie Handelbarkeit der Partizipationsscheine
vor. Zu den steuerlichen Folgen einer Ver&dulR3erung siehe Abschnitt A. 4.14. (Steuerliche
Behandlung). In diesem Zusammenhang wird darauf hingewiesen, dass Gewinne aus der
VerauBBerung von Wandelschuldverschreibungen ab 1. Oktober 2011 mit einer
Kapitalertragsteuer von 25% unabh&ngig von einer Behaltedauer besteuert werden, falls die
Wandelschuldverschreibungen nach dem 30. September 2011 erworben werden. Fur
Wandelschuldverschreibungen, die vor dem 1. Oktober 2011 erworben werden, gilt weiterhin
die bisherige Steuerfreiheit, sofern die Wandelschuldverschreibung mehr als ein Jahr gehalten
wird und daher kein Spekulationsgeschaft vorliegt (siehe insbesondere Punkte 4.14.2.3. und
4.14.6. der Wertpapierbeschreibung).

1.9. Angabe etwaig bestehender obligatorischer Ubernahmeangebote und/oder
Ausschluss- und Andienungsregeln in Bezug auf die Wertpapiere

Trifft nicht zu.

1.10. Angabe offentlicher Ubernahmeangebote von Seiten Dritter in Bezug auf
das Eigenkapital des Emittenten, die wahrend des letzten oder im Verlauf des
derzeitigen Geschéftsjahres erfolgten. Zu nennen sind dabei der Kurs oder die
Wandelbedingungen fur derlei Angebote sowie das Resultat

Trifft nicht zu.

1.11. Auswirkungen der Ausubung des Rechts des Basistitels auf den
Emittenten und eines mdglichen Verwasserungseffekts fur die Aktionare

Wird durch eine MalBhahme das bestehende Verhéltnis zwischen den Vermdgensrechten der
Inhaber der Partizipationsscheine und der Aktiondre gedndert, so ist dies im Sinn eines
Verwasserungsschutzes angemessen auszugleichen. Dies gilt auch bei der Ausgabe von
Aktien und von in 8 174 AktG genannten Schuldverschreibungen und Genussrechten; zu
diesem Zweck kann auch das Bezugsrecht der Aktionare (8§ 174 Abs. 4 AktG) ausgeschlossen
werden. Sollte die Emittentin weitere Partizipationsscheine emittieren, wird sie den Inhabern
von Partizipationsscheinen ein ihrem bisherigen Partizipationsscheinbesitz entsprechendes
Bezugsrecht einrAumen, oder nach freier Wahl der Emittentin, die Partizipationsscheininhaber
so stellen, dass der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden Rechte erhalten bleibt.
Begibt die Hypo-Wohnbaubank AG stimmberechtigte Aktien, dann steht das Bezugsrecht auf
diese Aktien nur den Aktiondaren zu. In diesem Fall ist den Inhabern von
Partizipationsscheinen ein ihrem bisherigen Partizipationsscheinbesitz entsprechendes
Bezugsrecht einzurdumen oder sind sie - nach freier Wahl der Emittentin - so zu stellen, dass
der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden Rechte erhalten bleibt.

2. Wenn der Emittent des Basistitels ein Unternehmen ist, das derselben Gruppe
angehart, so sind die fur diesen Emittenten beizubringenden Angaben jene, die
im Schema des Registrierungsformulars fur Aktien gefordert werden

Trifft nicht zu.
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Erklidrung gemaR Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission
vom 29. April 2004 '

Die Emittentin mit ihrem Sitz in Wien, Osterreich, ist for den Prospekt mit Ausnahme der
Angaben in Punkt IV. Angaben zum Treugeber HYPO TIROL BANK AG und in Punkt IL.2.
Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber HYPO TIROL BANK AG verantwortlich und
erklart, dass sie die erforderliche Sorgfait hat walten lassen, um sicherzustelien, dass die im
Prospekt mit Ausnahme der in Punkt IV. Angaben zum Treugeber HYPO TIROL BANK AG
und in Punkt 11.2. Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber HYPO TIROL BANK AG
gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen
worden sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen.

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
als Emittentin

’W/r/\/ 7 JHe. @K&’M
. | 77

Dr. Hannes Leitgeb Daniela Neubauer
(Vorstand) (Prokurist)

Wien, am A /f .04 A
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ERKLARUNG GEMAR VERORDNUNG (EG) NR. 809/2004 DER
KOMMISSION VOM 29. APRIL 2004

Der Treugeber mit seinem Sitz in Innsbruck, Osterreich, ist fir die in diesem Prospekt in Punkt
1V. Angaben zum Treugeber HYPO TIROL BANK AG und in Punkt 11.2. Risikofaktoren in Bezug
- auf den Treugeber HYPO TIROL BANK AG gemachten Angaben verantwortlich und erklart,
! dass er die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die in diesem
: Prospekt in Punkt IV. Angaben zum Treugeber HYPO TIROL BANK AG und in Punkt IL2.
Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber HYPO TIROL BANK AG gemachten Angaben seines
Wissens hach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des
Prospekts wahrscheinlich verdndern konnen.

HYPO TIROL BANK AG
als Treugeber

Nile ﬂ p ﬂ ) jﬂ/ )

i N} 2
Dr. Markus Jochum lm/ Mag. Mighael Blenke
Vorstandsvorsitzender . Prokurist

Innsbruck, am AA A QCV/ fi ' " : ;
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ANHANG 1: Bedingungen fir die 3,30%p.a. Hypo Wohnbauanleihe 2011

—2021/1 ,,Tirol“ der Hypo-Wohnbaubank AG

§ 1 Form und Nennbetrag

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (im Folgenden auch Emittentin genannt) legt ab
dem 10.01.2011 auf Inhaber lautende, nicht fundierte Wandelschuldverschreibungen mit
Laufzeitende am 10.07.2021 (ausschlief3lich) zur Zeichnung auf. Das Gesamtnominale betragt
bis zu EUR 5.000.000,00 (EUR funf Millionen) und zwar bis zu 50.000
Wandelschuldverschreibungen mit je EUR 100,00 Nominale, wobei sich die Emittentin die
Moglichkeit einer Aufstockung des Emissionsvolumens in einem Umfang bis zu Nominale
EUR 50.000.000,00 (EUR finfzig Millionen) auf Nominale EUR 55.000.000,00 (EUR
funfundfuinfzig Millionen) vorbehélt.

Die Wandelschuldverschreibungen werden zur Ganze durch Sammelurkunden (8 24 lit b
Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Wandelschuldverschreibungen
bestent daher nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften von zwei
Vorstandsmitgliedern der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden
werden bei der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft als Wertpapiersammelbank
hinterlegt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Stickelung der Wandelschuldverschreibungen bei
gleichzeitiger Wahrung der Rechte der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen zu andern.

§ 2 Kundigung

Eine Kiindigung seitens der Emittentin oder der Glaubiger ist ausgeschlossen.

§ 3 Wandlungsrecht

(1) Je Nominale EUR 1.000,-- Wandelschuldverschreibung berechtigen den Inhaber zur
Wandlung in 14 Stick nennwertlose Partizipationsscheine gemaf § 23 Abs. 4 und 5 BWG (die
,Partizipationsscheine“) der Hypo-Wohnbaubank AG. Dies entspricht einem nominellen
Wandlungspreis von rd. EUR 71,43 je Partizipationsschein. Die Partizipationsscheine sind ab
10. Janner jenes Geschéaftsjahres gewinnberechtigt, in dem der Umtausch der
Wandelschuldverschreibungen erfolgt.

(2) Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag 09. Janner 2013, danach zu jedem
weiteren Kupontermin am 10. Juli ausgeubt werden.

(3) Die Wandlungserklarung kann ausschlie3lich durch Ausfillen eines diesbezlglichen von
einer als Zahlstelle gemal3 § 6 definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin
kostenlos zur Verfiigung gestellten Formulares gemalf den Bestimmungen des AktG erfolgen.

(4) Die Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage vor dem Wandlungstermin
der in § 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahlstelle mittels eingeschriebenen Briefes
zugegangen sein. Die Wandlungserklarung ist fur die Glaubiger sofort bindend und wird
gegenuber der Emittentin mit fristgerechtem Eingang bei der in 8 6 dieser Bedingungen
genannten Hauptzahlstelle wirksam. Gleichzeitig ist das Wertpapierdepot bekanntzugeben,
dem die in Partizipationsscheine umzutauschenden Wandelschuldverschreibungen zu
entnehmen sind.

(5) Die Wandlung erfolgt zum Stichtag unter der Voraussetzung, dass der Treugeber der
Emittentin den Nominalbetrag der gewandelten Wandelschuldverschreibungen zur Verfligung
stellt. Mit der Wandlung in Partizipationsscheine endet die Treuhandschaft der Emittentin.
Diese begibt die Partizipationsscheine auf eigene Rechnung.
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(6) Bei KapitalmaBhahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die
Emittentin stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte zu.

8 4 Angaben uber die zur Wandlung angebotenen Partizipationsscheine

(1) Das Partizipationskapital ist eingezahltes Kapital, das der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft seitens der Partizipationsscheininhaber auf Unternehmensdauer unter
Verzicht auf die ordentliche und auf3erordentliche Kiindigung zur Verfiigung gestellt wird. Das
Partizipationskapital kann von der Hypo-Wohnbaubank AG nur unter analoger Anwendung der
aktienrechtlichen Kapitalherabsetzungsvorschriften zurtickgezahlt werden.

(2) 10 stuck nennwertlose Partizipationsscheine gewahren den Anspruch auf einen
Gewinnanteil in anteilig gleicher Hohe wie eine Stlickaktie der Hypo-Wohnbaubank AG. Die
Gewinnanteile der Partizipationsscheininhaber sind gleichzeitig mit der Dividende fallig.
Laufende Ausschittungen sind nur dann maéglich, wenn sie im Jahresgewinn Deckung finden;
gemal § 23 Abs. 4 Z 3 BWG ist fur die Bemessung des Gewinnanteils das Ergebnis des
Geschéftsjahres (Jahresgewinn) nach Rucklagenbewegung als Bemessungsgrundlage
heranzuziehen. Die Dividenden werden bei einer unten genannten Zahl- und Einreichstelle
gegen Einreichung des jeweiligen Ertragnisscheines ausgezahlt.

(3) Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank AG, St. Polten. Zahl- und
Einreichstellen sind: Oberodsterreichische Landesbank AG, Linz, HYPO - Bank Burgenland
AG, Eisenstadt; Hypo Alpe-Adria- Bank AG, Klagenfurt; Salzburger Landes-Hypothekenbank
AG, Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steiermark AG, Graz; HYPO TIROL BANK AG,
Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank AG, Bregenz.

(4) Die Gewinnanteile der Partizipationsscheininhaber, welche binnen drei Jahren nach
Falligkeit nicht behoben werden, verfallen zugunsten der gesetzlichen Riicklage der Hypo-
Wohnbaubank AG.

(5) Die Partizipationsscheine nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen Héhe am Verlust
teil.

(6) Im Fall der Abwicklung werden die Partizipationsscheininhaber vermdgensrechtlich den
Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank AG gemalR dem in § 4 Abs. 2 dargestellten Verhéltnis
gleichgestellt. Das Partizipationskapital darf im Fall der Liquidation der ausgebenden
Gesellschaft erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glaubiger zuriickgezahlt
werden.

(7) Die Partizipationsscheininhaber haben das Recht, an den Hauptversammlungen der Hypo-
Wohnbaubank AG teilzunehmen und Auskiinfte im Sinn von 8§ 118 AktG zu begehren.

(8) Die Partizipationsscheine gewahren keine dartiber hinausgehenden Rechte, insbesondere
keine sonstigen Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und die Antragstellung in der
Hauptversammlung, die Bekampfung von Hauptversammlungsbeschliissen und das Recht auf
Bezug von jungen Aktien.

(9) Wird durch eine MalRnahme das bestehende Verhaltnis zwischen den Vermdgensrechten
der Inhaber der Partizipationsscheine und der Aktion&re ge&ndert, so ist dies im Sinn eines
Verwdasserungsschutzes angemessen auszugleichen. Dies gilt auch bei der Ausgabe von
Aktien und von in § 174 AktG genannten Schuldverschreibungen und Genuf3rechten; zu
diesem Zweck kann auch das Bezugsrecht der Aktionare (8§ 174 Abs. 4 AktG) ausgeschlossen
werden.

(10) Sollte die Emittentin weitere Partizipationsscheine emittieren, wird sie den Inhabern von
Partizipationsscheinen ein ihrem bisherigen Partizipationsscheinbesitz entsprechendes
Bezugsrecht einrAumen, oder nach freier Wahl der Emittentin, die Partizipationsscheininhaber
so stellen, dass der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden Rechte erhalten bleibt.

(11) Begibt die Hypo-Wohnbaubank AG stimmberechtigte Aktien, dann steht das Bezugsrecht
auf diese Aktien nur den Aktion&ren zu. Abs. 10 gilt sinngeman.
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(12) Die Hypo-Wohnbaubank AG wird alle Bekanntmachungen tber die Partizipationsscheine
auf der Homepage der Hypo Wohnbaubank AG (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm) veréffentlichen.

(13) Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Partizipationsscheininhaber bedarf es
nicht. Zur rechtlichen Wirksamkeit gentgt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der
Homepage der Hypo Wohnbaubank AG (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm).

§ 5 Steuerliche Behandlung

(1) Die Wandelschuldverschreibungen entsprechen zum Zeitpunkt der Emission dem
“‘Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermalinahmen zur Férderung des Wohnbaus”, BGBI. Nr.
253/1993, BGBI. Nr. 532/1993, BGBI. Nr. 680/1994, BGBI. Nr. | 162/2001. Dieses Gesetz sieht
folgende Beglnstigung vor:

Sind die Ertrdge aus den Wandelschuldverschreibungen Einklinfte aus
Kapitalvermbégen gemal § 27 EStG 1988, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser
Wertpapiere bei einer inlandischen Bank von den Kapitalertragen im Ausmald bis zu 4
% des Nennbetrages keine Kapitalertragsteuer (KESt) abzuziehen. Die
Einkommensteuer gilt fur die gesamten Kapitalertrage inklusive des KESt-freien Anteils
gemal § 97 EStG 1988 als abgegolten.

(2) Allfallige gesetzliche Anderungen der Steuergesetze sind vorbehalten und gehen nicht zu
Lasten der Emittentin.

(3) Potentiellen  Anlegern  wird empfohlen sich vor dem  Erwerb  der
Wandelschuldverschreibungen Gber die damit verbundenen Risiken von Ihrem
Wertpapierbetreuer ausfihrlich beraten zu lassen.

§ 6 Zahl- und Umtauschstelle
(1) Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank AG, St. Pdlten.

Zahl- und Einreichstellen sind: Oberosterreichische Landesbank AG, Linz; HYPO - Bank
Burgenland AG, Eisenstadt; Hypo Alpe-Adria-Bank AG, Klagenfurt; Salzburger Landes-
Hypothekenbank AG, Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steiermark AG, Graz; HYPO TIROL
BANK AG, Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank AG, Bregenz.

(2) Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungserlose erfolgt durch die depotfilhrenden Banken.

(3) Eine Anderung der Zahl- und Umtauschstellen ist zulassig, sofern diese osterreichische
Banken sind, die dem BWG unterliegen.

§ 7 Haftung

Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung haftet fur die Zahlungen des
Zinsendienstes und des Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen die HYPO TIROL
BANK AG, Tirol, als Treugeber mit inrem Vermégen, nicht jedoch die Hypo-Wohnbaubank AG.
Die Treuhandschaft der Emittentin endet bei Wandlung in Partizipationsscheine. Die Ausgabe
der Partizipationsscheine erfolgt auf eigene Rechnung der Emittentin.

§ 8 Verjahrung

Der Anspruch auf die Zinsen verjahrt nach drei Jahren, der Anspruch auf das Kapital dreilig
Jahre nach Eintritt der Falligkeit.
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§ 9 Mittelverwendung

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des "Bundesgesetzes Uber steuerliche
SondermafBhahmen zur Foérderung des Wohnbaus" (BGBI. 253/1993, idF BGBI. | Nr.
162/2001) einzuhalten. Der Emissionserlés muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen
Verbesserung durch bautechnische MaRhahmen von Wohnungen mit einer Nutzflache von
hochstens 150 m2 oder von Uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Gebauden zur
Verfigung stehen und wird innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet. Im
Falle einer Vermietung dieser Wohnungen darf die Miete jenen Betrag nicht Giberschreiten, der
fur die Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauférderung maRgebend ist.

§ 10 Borseneinfihrung

Die Zulassung zum Handel an der Wiener Borse ist nicht vorgesehen.

§ 11 Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen tber die Wandelschuldverschreibungen werden auf der Homepage
der Hypo Wohnbaubank AG (http://www.hypo-wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm)
veroffentlicht. Zur Rechtswirksamkeit genugt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der
erwahnten Homepage der Hypo Wohnbaubank AG. Einer besonderen Benachrichtigung der
einzelnen Glaubiger bedarf es nicht.

§ 12 Rechtsordnung, Gerichtsstand

Fur samtliche Rechtsverhéltnisse aus oder im  Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen und Partizipationsscheinen gilt dsterreichisches Recht. Fir alle
Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen und
Partizipationsscheinen gilt ausschliel3lich das fir Wien sachlich zusténdige Gericht als geman
8 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Gerichtsstand. Verbrauchergerichtsstande (insbesondere
nach 8 14 (1) Konsumentenschutzgesetz) bleiben unberihrt.

§ 13 Ausgabekurs

Der Ausgabekurs der gegenstandlichen Wandelschuldverschreibung 2011-2021/1 ,Tirol* wird
zunéachst mit 100% des Nominale festgelegt. Wahrend der Angebotsfrist der Emission wird der
Ausgabepreis laufend entsprechend der Marktzinsentwicklung angepasst werden, jedoch
110% des Nominales nicht Uberschreiten.

8§ 14 Laufzeit

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung betragt 10 Jahre und 6 Monate. Die Laufzeit der
Wandelschuldverschreibungen beginnt am 10. Janner 2011 und endet vorbehaltlich der
Wandlung durch den Glaubiger mit Ablauf des 09. Juli 2021.

§ 15 Verzinsung

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibung beginnt mit dem 10. Janner 2011. Die
Verzinsung erfolgt ganzjahrig, und zwar immer am 10. Juli eines Jahres. Daher ergibt sich
eine erste kurze Periode (erster kurzer Kupon, dieser umfasst den Zeitraum vom 10. J&nner.
2011 (einschl) bis zum 10. Juli 2011 (ausschl)). Alle weiteren Perioden dauern dann immer
vom 10. Juli (einschl) eines Jahres bis zum 10. Juli (ausschl) des darauffolgenden Jahres. Der
Nominalzinssatz vom 10. Janner 2011 (einschl) bis 10. Juli 2021 (ausschl) betragt 3,30% p.a.
Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis act/act, Unadjusted following, Business Day
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Convention. Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibung endet mit dem der Falligkeit bzw
dem allfalligen Wandlungstermin vorangehenden Tag.

§ 16 Tilgung

Die Tilgung fur die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten
Wandelschuldverschreibungen erfolgt am 10. Juli 2021 mit 100% des Nominales.

§ 17 Zahlungen
(1) Zahlungen erfolgen in Euro.

(2) Sollte ein Riuckzahlungstermin, Kupontermin oder sonstiger, sich im Zusammenhang mit
den Wandelschuldverschreibungen ergebender Zahlungstermin auf einen Termin fallen, der
kein Bankarbeitstag iSd 8§ 15 ist, so hat der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen erst
am darauf folgenden Bankarbeitstag Anspruch auf Zahlung von Kapital und Zinsen.

§ 18 Sonstiges

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen, aus welchem Grund auch immer, unwirksam
oder undurchfiihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der tbrigen Bestimmungen
dieser Bedingungen nicht berthrt.

Hypo-Wohnbaubank AG

Wien, im Janner 2011
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ANHANG 2: JAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2007
WOHNBAUBANK AG

ANHANG 3: JAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2008
WOHNBAUBANK AG

ANHANG 4: ZWISCHENBERICHT ZUM 30.06.2009
WOHNBAUBANK AG

ANHANG 5: JAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2009
WOHNBAUBANK AG

ANHANG 6: ZWISCHENBERICHT ZUM 30.06.2010
WOHNBAUBANK AG

DER

DER

DER

DER

DER

ANHANG 7 GEPRUFTE GELDFLUSS-
EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNGEN ZUM 31.12.2007,
31.12.2008 UND 31.12.2009 DER HYPO-WOHNBAUBANK AG

HYPO-

HYPO-

HYPO-

HYPO-

HYPO-

UND
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- AVHANG L

JAHRESABSCHLUSS

ZUM 31. DEZEMBER 2007
DER

HYPO-WOHNBAUBANK AG



Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschait, Wien

31, Dezember 2007

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FiIR DIE ZEIT VOM 1. JANNER 2007 BIS 31. DEZEMBER 2007

1. Zinsen und &hnliche Ertrége
darunter;
aus festverzinslichen Wertpapleran (W T€ 34)
2. Zinsen und shnliche Aufwandungen
[. NETTOZNSERTRAG
3. Erraga aus Wertpapieren und Betelfigungsn =
Ertrige aus Aktien, anderen Antellsrechten und
nicht festverzinslichen Wertpapieran
4, Provislopserirége
B. Sonstige betriebliche Errdge
fi, BETRIEBSERTRAGE

8. Allgemelne Varwaltungsaufiwendungen =
Sonstigs Venwaltungsaufwendungen {Sachaufwand)

7. Werlbarichtigungen auf dla in den Aktivposten 4, und &
enthaltenen Vermagansgegenstande
1ll. BETRIEBSAUFWENDUNGEN
V. BETRIEBSERGEENIS
8. Ertrags-/Aufwandssaldo aus der VerBuBerung
und der Bewertung von Weripapleren, gie wia
Finanzanfagen bewertet sind
V. ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKET
8, Steuern vom Elnkommen und Ertrag
10. Sonstigs Stever, sowait nichl in Posten 8. auszuwelsen
Vi, JAHRESOBERSCHUSS
11, Rocklagenbewegung
Vil JAHRESGEWINN
12. Gewinnvortrag
VI, BILANZGEWINN

ANLAGE 2
2007 20086
€ hes)
105.006,383.05 | 90278
0,00

-105.026.120,03 | -90.235
70.233,92 43
02.854,68 227
310.592,82 248
0,00 2

__ Anesiaz | | BB
-288.180,12 255
2.708,44 4

20087856 | 268
182.704,88 282
-58.869,10 200
125.835,76 62
-99.405,81 18
«108,00 o]
94.321,95 46
-5,445,00 -3
87.876,95 43
45.224,12 2
131.098,07 45
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Selle 1

Anhang

zur Bilanz der Hypo-Wohnbaubank AG
zuin 31, Dezember 2007

A. Bilanglerungs- und Bewertungsmethodan

e éliecierung dar Bilanz und dar Gewinn- und Vedustrechnung wurde
gem4s den Bestimmungen des BWG {Insbesonders Anlage 2 2u § 43 BWG)
sowie der Bestimmungen des UGB, jeweils in der geftenden Fassung erstelit

Der Jahresabschluss wurda nach den Bestimmungen dos UGB und des
BWG unter Beachtung der Grundsétze ordnungsgemafier Buchfiihrung sowle
dar Generalnom aufgestsllt, welche dla Vermittiung elnes maglishat gefreuen
Bildes der Varmégens-, Finanz- und Ertragslage fordert.

Die Abgrenzung der Darlehenszinsen und der passiviarten Zinsen for cle
begebenen Wandelschuldverschreibungen erfolgle unter Zugrandelequng von
30/380, aclualf365 Zinstagen bzw. nach der ISMA-Methode (=actualfactual).

Als Anlagevermbgon werden jJone Werlpapiere ausgewlesen, die der
tangeristigen Veranlagung der Mittel dlenen und bis zur Thgung gehatlen
werden sollen. Samiliche unter dem Posten Aklien und andere nicht
festverzinsliche  Wertpaplera  arigefibrten  Weripaplere sind dem
Anlagavermdgen zuzurechnen und wurden gematt dem gemidertan Nigderst-
wartprinzlp bewerlel.

Dia Zinsonabgrenzungen far Forderungen an Kreditinstitute und verbiste
Verbindlichkeiten wurden [m  Geschifislahr den  entsprechenden
Bilanzpositonen zugeardnat. Die Zinsanabgrenzungen fur Aktlen und nicht
fastverzinsliche Woertpaplere wurden im  Berchisjahr  untar  der
enisprechenden Weripapierposition ausgewiesen.

B. Erlauterungan zu den Bifanzpositionen

Aktiva
Forderunget: an Kreditinstitute

Bel dlesen Forderungen handelt es sich im wesentiichen um Guthaben bei
der HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG und der Nledordstorreichischen
Landesbank-Hypothekenbank AG.

Welters werden hler Veranlagungen und Dadchen  (einachliedich
Abgrenzungen fir Zinsen und Frovisionen) ausgewiesen, 88 handelt sich



Anldne Ml
Saite 2

dabet um dle In Wandslschuldverschrelbungsform sufgenommensn Mittes, die
den hatalligten. Landes+Hypothekenbariken zuf Veranlagung aul wigeng
Deckung und Gefafir zur Verfogung gestellt werdén.. Dla Elnhaltung der
Besfimmungen des Bundesgesetzes Gber steuertiche"Sundermalinahmen-zur
Firderung des Wohnbaues wurda zivilrechtiich  auf  die -Landes-
Hypgthekenbanken aberlunden. Die- Zinsensbg@renzungen warden dor
enlsprectienden Bilanzpasition zugeordnel. )

fin ‘der Position Forderungen an Kreditinstitute wird. Treuhandvermogen
gaman § 48 (1) BWG in Hohe von € 3.045.067.568,68 susgewiosen. das vom
Kraditinstitut In elgenem Namen aber {ar fremde Rechning gehalten wird.

Aktlen rind nichit festverzinsliche Wertpaplere

Diese Posilon umfasst 353.910 Sttick [nvestmentfondantallo, diz 1m
Anlagevermsden ausgevassen werdan.

Betelligungen

m Geschifisjohr 2000 wurde ein Anteil Bn dor  sektoreigenén
Einlagensicherung der Hypo-Hafturigs-GmbH grworben, Die Stammelniage
und der Buchwanr dlaser Beteifigung botragen € 100,00.

et dom Jahr 2004 halt die Hypo - Wohnbaubank efna Betelligung an der
Liggenschaftsbawertungsakademie  GmbH  Cenler of Valuation and
Cerlifitation-GVC: mit Bitz in Graz. Das Stammbkapital der Gesellschaft betrdat
nsgesamt-€ 70.000,00. dle von der Hypo. - Wohnbaubank' AG geleistete
Starmmelhiaga € 1.400,00; und der Buchwert dieser Betelligung € 5.400,00,

Immaterisile Vermbgensgegenstinda und Sachanlagen

E£3 handeit sich m Wesentiichsn um von Dritlen srworbena Software bzw um
Computer, diz iiber 3 baw., 4 Jahte vertelit. abgeschricben werden.



Anlage H]
Salle 3

Passiva

Verhriefis Verhindiichkelten

Dlese Position umfaft die begebenen Wandelschiddvarschreibungen
elnschiialtlich der antsprechanden Zinsenabgrenzungen mit einem Betrag von
¢ 3045097.66888. Diese befreflen  treuhandig  begebens
Wandelschuldverschraibungen, dla vom Kreditinstitut gemaR § 48 (1) BWG
im cigenen Namen aber fiir fremda Rechnung begeben wurden. Dle
Wandalschuldverschreibungen  belnhalten oin Recnt auf Wandlung i
Partizipationskapltal.

Passive Rechnungsabgranzung

Unter dloser Position sind die von der Qberdstarrelchischen Landsstank AG
voragshezahlien Provislonen ausgewiesen.

Riicksteilungen

Hier sind dls  Prifungs- und  Steusrbaratungsknsten sowie  die
Vardffentlichungskosten berlicksichtigt,

Bezolchnetes Kapltal

Das Grundkapital in Hahe von € 5.110.000,00. st in 70.000 Stiick voll
elngezahlter Slackaklien zerlsgh

Haftrlicklage gemin § 23 Abs 6 BWG

Dle Haftricklage wurde gem4d den Bestimmungsn des § 23 Abs 6 BWG in
Verbindung § 103 Z 12 BWG mil 1% des Zuwachses der
Bomessungsgrundlage gemift §22Abs2 BWG seit dem Jinner 2001,

berachnet und dotiert,
Gewlnnrickiagan

In den Gewlnnrilckiagen wird dle gessizliche Rucklage gemah § 130 (3} ARG
ausgewissen.



c.

Anlage i
Selta 4

Laufzeltenglladening

Die nicht taglich f4ligen Fardsrungen an Kreditinstitute sowie dle verbrieftan
Verbindlichkeiten haben dia In der Tabelle ausgewiesene Restiaulzeiten.

a) night tagiich fallge Forcerungon (TEUR]

2007 2008
bls 3 korale 27,340 20720
mefr gls 3 Monate bis ¢ Johr 31477 21.010
mehe &ls 1 Jahy blg  Jahre 483,755 471.524
mehys 2ls & Jahrg ZAATAGE  1.078.380
b verbrielts Yerbindichkeltan (TEUR}
Bi5 3 Monala 24,413 20438
meov als 3 Monate bis 1.Jahr 377 21.010
ment als 1Jahe blis §.Jzhra £93,755 471.524
mehr als 6 Jehes 2447485 1.979.388

Fs wird kein WertpaplerHandelsbuch gafihat,
Ertiuterungen zur Sewlan- und Verlustrechnung

Zinsen und Simliche Erirdge ;
Unter dioser Position sind die Zinsen sus den Veranlagungen und Darehen
bel den beleligten Landes- Hypothekenbanken sovie Kentokorrent- unc

Werlpapierzinsen ausgewlesen.

Ziasen und dhnliche Aufwendungen

Die Zinsaufwendungen betreffen eusschifeRlich die begsbanan Wandal-
schuldverschreibungen.

Ertrige aus Werlpaplaran und Betelligungen

Unler dieser Positlon sind Eririge aus Invastmantfonds ausgewiesen.

Provisionsertrige
Die Pravisionserdrige sesultieren im Wesentlichen aus der Piatzierung der

\Wandslschuldverschrelbungen.



D.

Anfage 11§
Salle 5

Sonstige Vorwaltungsaufwendungen {Sachaufwand)

Als wesentliche Posten sind Prifungs- und Beralungekosten, Werlpapler und
Depotgabbhren, VerGttentlichungskosten sowie die Bachkostenverrechnung
il der Plandbrietstelig der sterreichizchen Landes-

Hypothekenbankes zu nennen.

Wartberichtigungen auf dia In den Aktivposten 5 und & ausgewlesanan

Varmbgansgegsanstiinde
Unter diesem Posten sind dla Normalabschrelbung auf Softwars und
Sachaniagen sowle geringwertigan Vermbgensgegenstdnde ausgewiesen.

Steuern vom Elnkommen :
fNie Steuern vom Eirkornmen  betreffen  im Wesenllichen die

Kérperschaftsteuer flir 2097,

Sonstige Angaben

Dis Gosellschalt verwendet im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeil keinerlel
dedvalive Flranzinstruments, Das Preis- und Zinsénderungsrisiko der

Finanzaniagen ist nicht eminent.
Im Berichisjahr wurden keine Arbelinshimer beschéftigt.
An Milgtieder des Aufsichisrates und des Vorstandes wurden weder

Vorschlisse, Kredlle oder Haftungen gewshrl. Ein Vorstandsmitglied erhait
sine Gaschafisfohrerentschidiguna von EUR 7.080,--



Anlags Bl
Seha 6

Mitglieder des Aufslchisratas:
Generaldirakior Dr, Andreas Mitterfehner, Vorsilzender

Vorstandsdireklor Dr, Glinler Matuschka, Vorsitzendar-Stelivorireter, ab
09,03.2007

Generaldirskfor Dr. Rainhard Saihofer

Generaldirskior Dr. Hannes Grubear

Generalsekretdr Dr, Chrstoph Hiesherger ble 30.11.2007
Vorstandsdiraktor Dkim, Dr, Jodok Simm-a

Vorstandsdirektar Gethard Nyul

Vorstandsdirekior [fag. Markus Farstl ab 09.03.2007 bis 34.12.2007
Genwraldirekior Mag. Martin Glles ab 09.03.2007

Mitglieder des Vorstandes:
Dipt. Ing. Hans Kvasnicka

Di. Hannes Leltgab

P
Hypo-Wohnbaubank Aktlengssellséhatt ("'
! 3 /5‘{‘,4,/‘./\/“«""
A | /
Dr, Hannas\f_/ettqg Dipl. Ing. Hans Kvasnicka

I
W

Wien, am 24. April 2008

ol

"
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7. BESTATIBUNGSVERMERK™)

awir habsn den Jahresabschluss e Hypo-Wohnbaubank Akt engesslischaft, Wisn, fUr das
Geschaftsiafir vort 1. janne’ 2007 bis 31 Dazembar 2007 unter Einbszishung der Buchhwurg
gaproft, Die Buchfihrung, dié Aufsteliung und dor Inhat dieses Jahresabschlusses sowie des
Lageberichtes in Ubereinstiriimung mit den sstaraichischer untemahmensrecllichen Vorschiifien
{UG3, BWG} llzgan in der Yerantworung der gesetzlichan Verlreler der Gesslischaft, Ursere
Verantwortung besteht In der Abgabs eines Prafungeuriells zu dieserr Jahreaabschluss auf der
Grundiego unscror Priifung und ener Aussags, ob der Lagebarizht n Cinkisng mit riem
Jehmsabschuzs steht,

Wi- haben uqsera Profung unter Beachtung der Ir Ostemeich galténden gesetzichen Vorschrifian
uad Grundeftza ordnungsgeméaner Abschlussprifung durchgefohet, Diess Grundsdtze erdordamn,
dis Priffung o zu planen .nd durchzuffthren, dass #In hinrejchend sio1eres Ureil darcber abgege-
ban werdan kanr, ob der Jah-gsabseiiuss fre von wusentichen Fehidarsteliungen Ist und ele Aus-
sage gelroffer) werdun kunn, ob der Lagebsricht Mit dem Jahresabschises In Elnkiang steht, Bel ger
Festegung der Profungshandiungen werden dle Kennlnsse isbar die Goschaftsiatigkeil und fiser
das wirtschattichs und rechtlicne Urafeld des Unteriahmens sawla dla Frwarilngen Ober migliche
Fehler berticksichligt im Rahmen det Prifung werden die Nachwelss T0r Betrkgs und sonetige
Angaben [n der Buchiohrung und Im Jahresanschluse Gpenwiegend auf Basls von Stichproben
beurdcill, Die Prifung umfasst ferner die Bsurisfung der angeswandten Rechnungstegungs-
grundsatze und cer von den geseldichen Verratamn vorgancmmesnen, wesenfichen Schalzungan
sowis eins Wirdigung der Gesainlaussage des Juhtesabschlusses, Wir sinc der Auffassung, dass
uasere Profung sine hinralchend sichere Grundiage far unzer Prifungsurioll darafelt

Unsers Prifung hat zu keinen Einwandungan gafoirt At Grund der bul der Prifang gewonnenen
Erkenninisse, entspricht der Jahresabschluss nach unserst Beurellurg den geselziichen Vorechrif-
tan und vermitieli ein moglichst gatreves Eild der ermbgens- und EinanZage das Unlemshmens
sum 31, Dezomber 200/ sowle der Eriragslege des Unternehmens filr gas Geschiftgfahe vom
1. Janner 2007 tils a1, Darember 2007 In Ubereinstimmung it dan dslerceichischen Gruncsitzen
ordnuapsmasiger Buchfiihrung. Dar Lagebericht staht In Elnklang mit dem Jahresabschliss,”

\Wian, amm 24, April 2008
BIEANSTEYOUNG

AGHSTESCHART MEe
4

Ut

L e
G, GERHALD GRAPNER D4 ELRSREH GLasie
e hpdifor Wirefagradoi

*} Ber Varsffentlichung cder Welarpeba deg Juhwesrhsthlussas «n anal Vo) der bestatigten {usgoktirnen deulsch-
sprachigsn) Fassung obwechenden Fomm {28 wikirzia Foassung oder Dborsetzung) darf obne tnsere Genehmgung
weder dar Bestatigungsrmrmark ziflart nodh aul unsers Pk versnsen waden
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ypo-Wohnbaubank Aktiengese!ls'chaft, Wien

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG -

E{R DIE ZEIT VOM 1. JANNER 2008 BIS 31. DEZEMBER 2008 -

2008 2007
. € € TE i
: . . . !
1. Zinsen und ahnliche Erirége 126.547.902,46 | 105006 :
darunter: [
. aus festverzinstichen Wertpapleren MITED) 0,00
2 Zinsen und Bhnliche Aufwendungen -426.416.265,06 | -105.028
1. NETTOZINSERTRAG | 132.837,40 70
3. Ertrage aus Wertpapleren und Beteiligungen =
Ertrige aus Aktlen, anderen Anteilsrechten und
nicht festverzinslichen Wertpapleren 106.173.00 23
4. Provislonsettrége 321.014,64 311
5. Sonstige betriebiiche Erfrige 264,00 0
1I. BETRIEBSERTRAGE 560.088,94 AT4
8. Aligemeina Verwallungsaufiwendungen =
Sonstige Verwallungsaufiwendungen {Sachaufwand) -333.223,86 -288
7. Wertberichtigungen auf die in den Aktivposten 4. und 8.
* enthaltenen Vermogensgegensténde -3.900,00 -3
ik BETRIEBSAUFWENDUNGEN -337.123,86 -291
V. BETRIEBSERGEBNIS 222.965,03 183
8. Errags-/Aufwandssaldo aus der VerfuBerung
und der Bewertung von Werlpapieren, die wig
Flnanzanlagen bewertet sind o 0,00 -59
V. ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN GESCHARTSTATIGKEIT © gn206508 | . 124
9. Steuern vom Einkommen und Ertrag -57.199,13 =30
10. Sonstige Steuern, sowelt nleht Iri Posten 8, auszuweisen -213,00 0
VI, JAHKESUBERSCHUSS / 165.852,05 94
41. Rilcklagenbewegung = .9.000,00 %
Vil. JAHRESGEWINN 156.552,35 as
42, Gewinnvorlrag . ) ’ 13.008,07 45
169.851,02 133

VIif, BILANZGEWIRN

{
1




Anhang
zur Bilanz der Hypo-Wchnbaubank AG: o L .
zum 31, Dezember 2008 - ‘ R !

A. ' Bilanzierungs~ und Bewertungsmethoden

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verluétrechnung wurde
gemap den Bestimmungen des BWG (inshesondere Anlage 2 zu § 43 BWG)
sowie der Bestimmungen des UGB, jeweils in der geltenden Fassung erstellt.

Dar Jahresabschluss wurde nach den Bestimmungen des UGB und des
BWG unter Beachtung der Grundsétze ordnungsgemafer Buchfiihrung sowie
der Generalnorm aufgesteltt, welche die Vermittlung eines méglichst gefretien
Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage fordert.

.Die Abgrenzung der Darlehenszinsen und der passivierten Zinsen flir die
begebenen Wandelschuldverschrelbungen erfolgte unter Zugrundelegung von
307360, actual/365 Zinstagen bzw. nach der ISMA-Methode (=actual/actual).

Als Anlagevermogen werden jene Woertpapiers ausgewiesen, die der
langerfristigen Veranlagung der Mittel dienen und bis zur Tilgung gehalten
werden sollen. Samtliche unter dem Posten Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere angefiihrien Wertpapiere  sind dem
Anlagevermdbgen zuzurechnen und wurden gemal dem gemilderten Nliederst-

wettprinzip bewertet.

Die Zinsenabgrenzungen flir Forderungen an Kreditinstitute und verbriefte
Verbindlichkeiten ~ wurden  im Geschéftsjahr  den entsprechenden
Bilanzpositionen zugeordnet. .Die Zinsenabgrenzungen flr Aktien und nicht
fostverzinsliche Wertpapiere  wurden im  Berichtsjahr  unter  der
entsprechenden Wertpapierposition ausgewiesen.

B. Erliuterungen zu den Bilanzpositionen

Aktiva.

Forderungen an Kreditinstitute

Bei diesen Eorderurigen handelt es sich im wesentlichen um Guthaben bel
der HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG und der Niederdsterreichischen
Landesbank—Hypothekenbank AG. '

Weiters werciéijf‘."'Hi}*gr.= ‘Veranlagungen und Darlehen (elnschiieflich
Abgrenzungen fiit; Zinsen und Provisionen) ausgewiesen, es handelt sich




dabei um die in Wandelschuldverschreibungsform aufgenommenen Mittel, die .
den beteiligten Landes-Hypothekenbanken zur Veranlagung auf elgene
Deckung und Gefahr zur Verflgung gestellt werdeh. Die Einhaltung der
Bestimmungen des Bundesgesetzes Uber steuerliche Sondermalinahmen zur
Forderung  des Wohnbaues wurde sAvilrechtiich  auf die Landes-
Hypothekenbanken {iberbunden. Die Zinsenabgrenzungen: werden der

entsprechenden_Bi[anzpositfon zugeordnet. -
In der Position Forderungen an Kreditinstitute wird Treuhandvermbgen

gemaf § 48 (1) BWG In Hihe von € 3.471 760.019,18 ausgewigsen, das vom
Kreditinstitut in eigenem Namen aber fiir fremde Rechnung gehalten wird.

Aktien und nicht festverzinsliche Wertpaplere

Diese Position umifasst. 353,910 Stlck Investmentfondanteile, dle im

Anlagevermégen ausgewiesen werden.
Unter Bedachtnahme des §208 UGB wurde keine Zuschreibung im Umfang

der Werterhdhung von TEUR 85 vorgenommen. GemaR §208 UGB Abs.Z
wurde ein niedrigerer Wertansatz sowohl bel der steuerrechtlichen
Gewinnermittlung als auch Im Jahresabschiuss beibehalten.

Beteiligungen

lm Geschaftsjahr 2000 wurde oin Antell an . der sekloreigenen

" Einlagensicherung der Hypo-Haﬁungs—GmbH erworben. Die Stammeinlage

und der Buchwert dieser Beteiligung betragen € 100,00.

Seit dem Jahr 2004 halt die Hypo - Wohnbaubank elne Betelligung an der
Liegenschaftsbewertungsakademie GmbH Center of Valuation and
Certification-CVC mit Sifz In Graz. Das Stammkapital der Gesalischaft betragt
insgesamt € 70.000,00, die von der Hypo - Wohnbaubank AG geleistete
Stammeinlage € 1.400,00, und der Buchwert dieser Betefligung €5.400,00. -

Immaterielle Verrﬁﬁgensgégen'sténde und Sachanlagen

Es handeft sich um von Dritten erworbena Software, die tiber 3 bzw. 4 Jahre
verteilt, abgeschrieben wird.

Sonsﬂge-\!érinﬁg'j"ens.gegenstéiﬁde

Dlese Position- umfasst ein Guthaben beim Finanzamt In Hohe von EUR
27,33.




o

e

Passiva

Verbriefte Ve rblndlichkeiten

Diese Position umfasst die begebenen Wandelschuldverschrelbungen
einschlieBlich der entsprechenden Zinsenabgrenzungen mit einem Betrag von
€  3.471.760.019,18. Diese - befreffen  treuh&ndig begebens .
Wandelschuldverschreibungen, die vom Kreditinstitut gemat § 48 (1) BWG
im eigenen ‘Namen aber fir fremde Rechnung begeben wurden. . Die
Wandelschuldverschreibungen heinhalten ein Recht auf Wandlung In

Partizipationskapital.

Sonstige Verbindlichkeiten

Im Posten Sonstige Verbindlichkeiten sind Aufwendungen in Hohe von TEUR
107 ausgewlesen, die nach dem Jahresabschiussstichtag zahlungswirksam

werden.
Passive Rechnungsahgrenzung

Unter dieser Position sind dle von der Oberdsterreichischen 1 andeshank AG
vorausbezahlten Provisionen ausgewiesen.

Riickstellungen

Hler - sind die  Priifungs- und Steyerberatungskosten,  die
Verffentlichungskosten sowie Rechts- und Beratungskosten berticksichtigt.

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital in- Hohe von € 5.110,000,00, ist in 70.000 Stitck voll
aingezahlter Stiickaktien zerlegt.’

Haftriickiags GEiman §23 Abs 6 BWG

Dig Haftrﬁckf‘éi""g""e}'"\?{?wde gemil den Bestimmungen des § 23 Abs 6 BWG In
Verbindung ' §7 103 Z 12 BWG mit 1% des Zuwachses der
Bemessungsgrundlage gemalt § 22 Abs 2 BWG seit dem Jénner 2001,

berechnet iiid dotlert.




C.

Anlage [ll
Seite 4

Laufzeitengliederung

Die nicht taglich falligen Forderungen an Krediiinstitute sowle die verbrieften
Verhindlichkeiten haben die In der Tabelle ausgewiesene Restlaufzeiten.

a) nicht téglich fallige Forderungen {TEUR)

2008 2007
bis 3 Monate . 44.991 27.349
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr - 107.298 31477
mehr als 1 Jahr bls & Jahre 440,307 493.755
mehr als 5 Jahre 2820184 2447.465

h) verbriefte Verbindtichkeiten (TEUR)
42005 24413

Bis 3 Monate : ’

mehr ais 3 Monate bis 1 Jahr j07.208" . 31477
mehr als 1 Jahr bis 6 Jahre 440,307 493,755
mehr als 5 Jahre 2820184  2.447.466

£s wird kein Wertpapier-Handelsbuch geftihrt. .
" Erluterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsen und shnliche Erfrige . . .

Unter dieser Position sind die anéeh aus den Veranlagungen und Darlehen
bei den beteiligten Landes- Hypothekenbanken sowie Kontokorrent- .und

Wertpaplerzinsen ausgewlesen.

Zinsen und dhnliche Aufwendungen
Die Zinsaufwendungen betreffen aussch}iel&iich die begebenen  Wandel-

schuldverschreibungen. .

Ertrdge aus Wertpa"piér:e'h’ und Beteiligdngen C
Unter dieser Position sind Ertrage aus Investmentfonds ausgewiesen.

Provisionsertriige - .
Dio Provislonsertréige’ resultieren im Wesentlichen aus der Platzierung der

Wandelschuidvers‘.bﬁ?éi'b‘ﬁ’ﬁgen.




Sonstige VerwaltungsaufWEnciungen (Sachaufwand) e
Als wesentliche Posten sind Priifungs- und Beratungskosten, Waertpapier- und
Depotgebilhren, Verttfentlichungskosten, Rechtsberatung- und Notarkosten
sowle die Sachkostenverrechnung mit der Pfandbriefstelle  der

dsterralchischen 1 andes-Hypothekenbanken zu nennen.

Wertberichtlgungeﬁ auf die in den Aktivposten 5 und 6 ausgewieseneﬁ

Vermﬁgensgegenstéinde :
Unter diesem Posten sind die Normalabschreibung auf Software und

Sachanlagen sowie geringwertigen Vermﬁgensgegensténde ausgewlesen.

Steuern vom Einkommen )
Die Steuern vom Elnkommen  befreffen im Woesentlichen die

Kérperschafisteuer flir 2008.

Sonstige Angaben

Die Geselischaft verwendst Im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit keinetlei
derivative Finanzinstrumente. ~ Das ‘Preis- und Zinsanderungsrisiko  der

Finanzanlagen fst nicht eminent.
Im Berichtsjahr wurden keine Arboltnehmer beschéftigt.

An Mitglieder des Aufsichtsratés und des Vorstandes wurden weder
Vorschilsse, Kredite oder Haftungen gewahrt. Ein Vorstandsmitglied erhalt

gine Geschéﬁsfﬁhrerentsch‘sidigung von EUR 4,080,




Mitglieder des Aufsichisrates:
Generaldirektor Dr. Andreas Mitterlehner, Vorsitzender

Vorstandsdirektor Dr, Giinter Matuschka, Vorsitzender-Stellvertreter (bis
30.06.2008) .

Generaldirektor Mag. Michael Martinek, Vorsitzender-Stellvertreter (ab
12.09.2008) -

Generaldirektor Dr. Reinhard Salhofer
Generaldirektor Dr. Hannes Gruber
Generaldirektor Mag. Martin Golles
Vorstandsdirektor Dkfm. Dr. Jodok Simma
Vorstandsdirektor Gerhard Nyul (bis 02.12.2008)
Vorstandsdirektor Mag. Kurt Makula

Mitglieder des Vorstandes:
Dipl. Ing. Hans Kvasn fcka

Dr. Hannes Leitgeb

Hypo-Wohnbaubank Aktiengeselischaft

Dr, Hannes Dipl. Ing. Hans Kvasni




31.Dezember 2008
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po-Wohnbaubank Aktiengeselischaft, Wien 31. Dezember 2008

-28 -

. BESTATIGUNGSVERMERK *)

Wir haben den Jahresabschluss der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien, fir das Ge-
chaftsjahr vom 1. Janner 2008 bis 31. Dezember 2008 unter Einbezlehung der Buchilthrung
gepriift. Dle Buchflihrung, die Aufstellung und der Inhalt dieses Jahresabschlusses sowlie des La-
eherichtes in Ubereinstimmung mit den 8sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften
(UGB, BWG) liegen in der Verantwortung der gesetziichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere
Verantwortung besteht in der Abgabe eines Priifungsurteils zu diesem Jahresabschluss auf der
Grundlage unserer Pritfung und einer Aussage, ob der Lagebericht In Einklang mit dem Jahresab-

schluss steht.

Wir haben unsere Priifung unter Beachfung der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften
und Grundsitze ordnungsaeméper Abschlusspriifung durchgefthrt. Diese Grundsatze erfordern,
die Prifung so zu planen und durchzuftihren, dass ein hinrefchend sicheres Urtell dariiber ahge-
geben werden kann, ob der Jahresabschluss frel von wesentfichen Fehldarstellungen ist und eine
Aussage getroffen werden kann, ob der Lagebericht mit dem Jahresabschluss in Einklang steht,
Bel der Festlegung der Prifungshandiungen werden die Kenntnisse tiber die Geschéfistatigkeil
und Giber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Unternehmens sowie die Erwartungen
tiber mdgliche Fehler berlicksichtigt, im Rahmen der Priifung werden die Nachweise fiir Betrage
und sonstige Angaben In der Buchftihrung und Im Jahresahschiuss (iberwlegend auf Basis von
Stichproben beurteilt, Dle Prifung umfasst ferner die Beurteilung der angewandten Rechnungsle-
gungsgrundsétze und dervon den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen, wesentlichen Schét-
zungen sowie eine Wirdigurig der Gesamfaussage des Jahresabschlusses. Wir sind der Auffas-
sung, dass unsere Priifung elne hinreichend sichere Grundlage fiir unser Prifungsurteil darstellt.

Unsere Pritfung hat zu keinen Einwendungen gefhrt. Auf Grund der bei der Pritffung gewonnenen
Erkenntnisse, entspricht der Jahresabschluss nach unserer Beurteitung den gesetzlichen Vor-
schriften und vermittelt eln méglichst getreues Bild der Vermégens- und Finanzlage des Unter-
nehmens zum 31. Dezember 2008 sowie der Ertragslage des Unternehmens fiir das Geschdftsjahr
yom 1. Jénner 2008 bis 31. Dezember 2008 in {Ibereinstimmung mit den dsterreichischen
Grundsitzen ordnungsméapiger Buchflhrung. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahres-

abschiuss.”
Wien, am 31. Médrz 2009

: Erpst & Young
© Wirtschaftsprifungsgesellschatt m.b.H,

. -
Dr, Ellsabeth Glaser
Wirtschaftspritferin

Wirtschaftsprifer

*) Bel Vertffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses in elner von der bestdtigten (ungekiirzten deutsch-
sprachlgen) Fassung abweichenden Form (zB verklrzte Fassung oder Obersetzung) darf ohne unsere Genehmi-
gung weder der Bestatlgungsvermerk zitiert noch auf unsere Priifung verwlesan werden,

&l FrnsT&YOUNG
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Hypa-Wohnbaubank AG

VI.

Vil

Vil

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

1. Zingen und &hnliche Ertrigs
darunter:
aus festverzinglichen Wertpapleren

2. Zinsen und hnliche Aufwendungen
NETTOZINSERTRAG
3. Erirage aus Wertpapieren und Beteiligungen =
Erirage aus Aktlen, anderen Antellsrechten und
nicht festverzinslichan Wertpapieren
4. Provisionseriraga
5. Sonstige betdebliche Ertrage
BETRIEBSERTRAGE
8. Aligemeine Verwaltungsaufwendungen =
Sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachautwand)
7. Werlberichtigungen auf die In den Aktivposten 5. und 6.
BETRIEBSAUFWENDUNGEN
BETRIEBSERGEBNIS
8. Ertrags-/Aufwandssaldo avs der VerduBerung
und der Bewerlung von Werlpapiaren, die wie
Finanzanlagen bewertet sind
ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT
9. Steuern vom Einkommen und Erlrag
10. Sonslige Steuem, sowsit nicht In Posten 9. auszUWeIsen
JAHRESOBERSCHUSS
11. Ricklaganbewegung
JAHRESGEWINN
12. Gewinnvorirag
BILANZGEWINN

01.01.2009 - £1.01.2008 -
30,06.2009 30.06.2008
EUR EUR EUR EUR
58.952.035,28 58,935.972,95
14.424,68 0,00
58.867.470,86 58.613.641,17
§4.564,42 122,331,78
0,00 0,00
187.205,28 130.371,48
22.823,49 0,00
274.683,19 252,703,26
.235.836,34 109.541,52
-235,836,34 109.541,52
38.846,85 143,161,74
0,00 -3.539,00
38.846,85 139.622,74
-16,894,00 .8.038,00
-119,76 -88,50
21,833,10 131.498,24
0,00 0,69
21.833,10 131.498,24

49.651,02

7148412 |

13.098,07

144.594,31




ANHANG
Halbjahresabschluss der Hypo-Wohnbaubank AG
zum 30. Juni 2609

A. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verfustrechnung wurde geméB den Bestimmungen des
BWG sowie der Bestimmungen des UGB, jeweils in der geltenden Fassung erstelit.

Der Halbjahresabschiuss wurde nach den Bestimmungen des UGS und des BWG unter Beachtung der
Grundsitze ordnungsgemaBer Buchfiihrung sowie der Generalnorm aufgestellt, welche die Vermittlung
eines méglichst getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragstage fordert.

Die Abgrenzung der Darlehenszinsen und der passivierten Zinsen f{r die begebenen
Wandelschuldverschreibungen erfolgte unter Zugrundelegung von 30/360, actual/365 Zinstagen bzw. nach
der 1ISMA-Methode {=actual/actual).

Als Anlagevermdgen werden jene Wertpaplere ausgewiesen, die der langerfristigen Veranlagung der Mittel
dienen und bis zur Tilgung gehalten werden sollen. Samtliche unter dem Posten Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere angefihrten Weripapiere sind dem Anlagevermogen zuzurechnen und
wurden gemaB dem gemilderien Niederstweriprinzip bewertet.

Die Zinsenabgrenzungen flir Forderungen an Kreditinstitute und verbriefte Verbindlichkeiten wurden im
Geschaftsjahr den entsprechenden Bilanzpositionen zugeordnet. Die Zinsenabgrenzungen flr Aktien und
nicht festverzinsliche Weripapiere wurden im Berichtsjahr unter der entsprechienden Wertpaplerposition
ausgewiesen.

B. Eriduterungen zu den Bilanzpositionen
AKTIVA

Forderungen an Kreditinstitute

Bei diesen Forderungen handelt es sich im wesentlichen um Guthaben bei der Niederdsterreichischen
Landesbank-Hypothekenbank AG.

Welters werden hier Veranlagungen und Darlehen (einschiieBlich Abgrenzungen flr Zinsen und
Provisionen) ausgewiesen, es handelt sich dabei um die in Wandelschuldverschreibungsform
aufgenommenen Mittel, die den beteiligten Landes-Hypothekenbanken zur Veranlagung auf eigene
Deckung und Gefahr zur Verfligung gestelit werden. Die Einhaltung der Bestimmungen des Bundes-
gesetzes (ber steuerliche SondermaBnahmen zur Fdrderung des Wohnbaues wurde zivilrechilich auf die
Landes-Hypothekenbanken Uberbunden. Die Zinsenabgrenzungen werden der entsprechenden
Bilanzposition zugeordnet. '

In der Position Forderungen an Kreditinstitute wird Treuhandvermdgen gemas § 48 (1) BWG in Héhe von €
3.089.704.697,06 ausgewiesen, das vom Kreditinstitut in eigenem Namen aber fiir fremde Rechnung
gehalten wird.

Schuldverschrelbungen und andere festverzinsliche Wertpaplere

In dieser Position sind festverzinsliche Wertpapiere mit einer gesamt Nominale von € 1.250.000,00
ausgewiesen. Die staatsgarantieren Anleihen sind dem Anlagevermégen zugeteilt.

Aktien und andere nicht festverzinsliche Weripapiere

Diese Position umfasst 353.910 Stiick Investmentfondanteile , welche Im Antagevermégen ausgewiesen
werden.



Beteillgungen
im Geschafisjahr 2000 wurde ein Anteil an der sektoreigenen Einlagensicherung der Hypo-Haftungs-GmbH
erwotben. Die Stammeinlage und der Buchwert digser Beteiligung betragen € 100,00.

Seit dem Jahr 2004 halt die Hypo - Wohnbaubank eine Beteligung an  der
Liegenschaftsbewertungsakademie GmbH Center of Valuation and Certification-CVC mit Sitz in Graz. Das
Stammkapital der Gesellschaft betragt insgesamt € 70.000,00, die von der Hypo - Wohnbaubank AG
geleistete Stammeinlage €1 400,00 und der Buchwert dieser Beteiligung € 5.400,00.

Immaterielle Vermdgensgegensténde und Sachanlagen

Es handelt sich im wesentlichen um von Dritten erworbene Software , welche {iber 3 bzw. 4 Jahre verteilt,
abgeschrigben wird.

Sonstige Vermégensgegensténde
Diese Position umfasst im wesentlichen Rechnungsabgrenzungsposten in Héhe von € 109.010,08.

PASSIVA

Verbriefte Verbindlichkeiten

Diese Position umfaBt die begebenen Wandelschuldverschreibungen einschlieBlich der entsprechenden
Zinsenabgrenzungen in  Hohe von € 3.289.704.697,06. Diese betreffen treuhandig begebene
Wandelschuldverschreibungen, die vom Kreditinstitut geman § 48 (1) BWG Im eigenen Namen aber flr
fremde Rechnung begeben wurden. Die Wandelschuldverschreibungen beinhalten ein Recht auf Wandlung

in Partizipationskapital.
Sonstige Verbindlichkeiten
In dieser Position sind im wesentlichen Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistung ausgewiesen.

Riickstellungen

Diese Posltion umfasst die Steuerriickstellung und die Rickstellung fr Priifungs- und
Steuerberatungskosten .

Gezeichnetes Kapital
Das Grundkapital in Hohe von € 5.110.000,00 ist in 70.000 Stiick voll eingezahlter Stiickaktien zeregt.

Gewinnriicklagen
In den Gewinnriicklagen wird die gesetzliche Ricklage gemiB § 130 (3) AktG ausgewissen.

Haftriicklage geman § 23 Abs 6 BWG

Die Haftriicklage wurde gemaB den Bestimmungen des § 23 Abs 6 BWG in Verbindung § 103 Z 12 BWG
mit 1% des Zuwachses der Bemessungsgrundlage gemaB § 22 Abs 2 BWG seit dem Janner 2001,

berechnet und dotiert.

C. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsen und dhnliche Ertrége

in dieser Position sind Zinsen aus den Veranlagungen und Darlehen bei den beteiligten Landes-
Hypothekenbanken sowie Kontokorrent- und Wertpapierzinsen ausgewlesen.

Zinsen und dhnliche Aufwendungen
Die Zinsaufwendungen betreffen ausschlieBich die begebenen Wandelschuldverschreibungen.



Provisionsertrdge
Die Position umfasst Provisionserldse aus treuhandiger Téatigkeit.

Sonstige betriebliche Ertréige

In dieser Position sind Erlgse aus der Weiterverrechnung von Aufwendungen an andere
Sektorgesellschaften enthalten.

Sonstige Verwaltungsaufwendungen {Sachaufwand)

Als wesentliche Posten sind Rechtsanwalts- und Notarkosten, Wertpapier- und Depotgeblihren,
Veraffentlichungskosten sowie dis Sachkostenverrechnung mit der Pfandbriefstelle der dsterreichischen
Landes-Hypothekenbanken zu nennen.

Steuern vom Einkommen

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag betreffen die Kérperschaftsteuervorauszahiungen  far das 1.
Halbjahr 2009.

D. Sonstige Angaben

Die Gesellschaft verwendst im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit keinerlei derivative Finanzinstrumente. Das
Preis- und Zinsanderungsrisiko der Finanzanlagen ist nicht eminent.

Es wird kein Handelsbuch gefihri.
im Berichtsjahr wurden keine Arbeiinehmer beschaftigt.

An Mitalieder des Aufsichtsrates und des Vorstandes wurden weder Vorschiisse, Kredite oder Hafiungen
gewahrt. Ein Vorstandsmitglied erhalt eine Geschaftstiihrerentschadigung in Hohe von € 2.040,--.

Der Halbjahresabschluss wurde nicht efner priferischen Durchsicht durch einen Abschlusspriifer
unterzogen.



ORGANE der HYPO-WOHNBAUBANK AG

Mitglieder des Vorstandes
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LAGEBERICHT
der Hypo-Wohnbaubank AG
1. Halbjahr 2009

1. Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Hypo-Wohnbaubank ist eine Spezialbank zur Finanzierung des Wohnbaus in Osterreich und wurde im

Jahre 1994 von 8 Landes-Hypothekenbanken gegriindet.
Der Geschiftsgegenstand fiegt im Bereich Finanzierung von Wohnbauten,

Rechtliche Grundlage des Handelns der Wohnbaubanken ist das ,Bundesgesetz (ber steuerliche
SondermaBnahmen zur Forderung des Wohnbaus® (1993 vom sterreichischen Nationalrat beschlossen).
Es sieht vor, dass die durch Emissionen der Wohnbaubanken aufgebrachten langfristigen Mittel ~ sowonl
Anlelhen als auch Aktien — fiir die Errichtung von erschwinglichen Wohnungen verwendet werden. Um dies
f(ir Privat-Anleger attraktly zu machen, hat man die Wohnbauanleihen mit einem doppelten Steuervorteil

ausgestattet:

Die Zinsen von bis zu 4 % sind von der Kapitalertragsteuer befreit. Der Erstanschaffungspreis kann im
Rahmen der Sonderausgabenregelung von der Einkommensteuer abgesetzt werden.

Die Anleihen missen auBerdem zweckgewidmet eingesetzt werden. Das damit aufgebrachte Kapital wird
ausschlieBlich zur Finanzierung von Wohnbauten verwendet, welche fiberwiegend durch Hypotheken
sichergestelit sind. Dadurch ist fir die Anlethezeichner besondere wirtschaftliche Sicherheit gegeben.

Dis Wohnbauanieihen der Hypo-Wohnbaubank werden fiber die Vertriebswege der 8 Landes-
Hypothekenbanken sinem breiten Publikum angeboten.

Geschaftspolitisches  Ziel der Hypo-Wohnbaubank st es, die aufgebrachten Mittel Privaten und
Gemelnniitzigen Bauvereinigungen in Form von zinsstabilen, langfristigen Finanzierungsmitteln {ber die 8
Landes-Hypothekenbanken zur Verfligung zu stellen. Die Gemeinnitzigen Bauvereinigungen errichten mit
diesen Mitteln mehrgeschossige Wohnbauten und zwar fast ausschlieBlich im Rahmen der
Wohnbaufdrderung.

1.1. Geschiftsergebnls, Ertragsiage

Die Ertragslage der Hypo Wohnbaubank AG stellt sich im 1. Halbjahr 2008 im Vergleich zum Vorjahr wie
folgt dar (Betrage in TEUR):

Betriebserirage

Beiriebsaufwendungen -236 -f12

Betriebsergebnis 39 140

Ergebnis der gewdhnlichen
Geschéftstatighkeit 39 137




Die Betriebsertrige der Hypo-Wohnbaubank AG betragen im 1. Halbjahr 2009 TEUR 275 und sind zum
Vergleichszeitraum  des Vorjahres (TEUR 252) etwas gestiegen, da Sachaufwendungen im
Zusammenhang mit der Begebung von Emissionen an die Landes-Hypothekenbanken weitervarrechnet

wurden,

Die Betriebsaufwendungen sind mit TEUR 236 hoher als im Vorfahr (TEUR 112) und umfassen
Sachaufwendungen.

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschéfistitigkeit betragt TEUR 39 (Vorjahr TEUR 137).

1.2. Finanzlage und Vermdgenslage

Die nachfolgende Darstellung zeigt die Entwicklung einzelner Bilanzpositionen im Vergleich zum Vorjahr
(Betrdge in TEUR) :

e TR
T nR Noa T
el S 9%
AKTIVA

Kassenbestand und

Forderungen an Kreditinstitute 3.201.367| = 3.213.004
Wertpaplere 3.793 2.509
Beteiligungen 6 6
Immaterielles Anlage- 8 11
vermbgen und Sachanlagen

Sornistige Aktiva und

Rechnungs- 109 112
abgrenzungsposten

R A

-30.06:200¢

P R
Passiva
Verbriefte Verbindlichkeiten 3.288.705 3.209.969
Ruckstsllungen 40 17
Sonstige Passiva 4 70
Gezeichnetes Kapital 5110 5.110
Riicklagen 343 334
Gewinnvortrag 49 13
__Bilanzgewinn 22 129
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Das gezeichnete Grundkapital ist volf mit EUR 5.110.000,00 aufgebracht und setzt sich wle folgt

ZUsammen:

HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft

HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG
Landes-Hypothekenbank Steiermark
Aktiengesellschaft

HYPO TIROL BANK AG

Niederdsterreichische Landesbank-Hypothekenbank
Akliengesellsschaft

Hypo Investmentbank AG

Oberdsterreichische Landesbank Akfiengesellschaft
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT

Vorariberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft

Die anrechenbaren Eigenmittel gemaB BWG § 23 Abs. 14 stellen sich wie folgt dar (Betrige in TEUR} :

Nennwertaktien Grundkapital Anteil
Stiick in EURO in %
8.750 638.750,00 12,5
8.750 638.750,00 12,5
8.750 638.750,00 12,5
8.750 638.750,00 12,5
4375 319.375,00 6,25
4.375 319.375,00 " 6,25
8.750 638.750,00 12,5
8.750 638.750,00 12,5
8.750 638.750,00 12,5
70.000 5.110.000,00 100

730.06:2009 |1 30.06.2008,
Eingezahltes Kapital B.110|. 5.110
Gesetzliche Riicklagen 122 113
Andere Gewinnriicklagen 0 0
Hafitiicklage gem § 23Abs.6 BWG 221 22
abziigl. Buchwert immaterielle
Wirtschafisgiter
‘Summ

Aus der Gegenliberstellung der operativen Ertrige zu den Aufwendungen errechnet sich das

Cost income ratio wie nachstehend abgebildet:

R e R SR BAt

o

MR

.05.2009/TEL

i -3 (PP n: v
it € F AL S T 2 ot | Kt b T

operating earnings

275

operating expenditures
,‘F!}’T""?fé" ‘v_ﬁ.?lﬁ‘\.iku’sisw.-'= k] '*:.’ w }. L
reostincome iatic
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2. Risiko

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist als treuhandiges Emissionsinstitut gemas § 22 Abs. 3 Zi. 1 lit. i BWG In der
Fassung vor Einfthrung der Bestimmungen von Baset il konstrulert und hat in ihrer Bilanz daher weder
Ausfallsrisiken, Fristentransformationsrisiken, Liquiditatsrisiken noch Risiken aus Detlvativgeschéften. Die
aufgenommenen Mittel werden von den 8 Landes-Hypothekenbanken entsprechend den gesetzlichen
Vorgaben zur Refinanzierung des Wohnbaus verwendet.

Die Hypo-Wohnbaukank AG hat keine Arbeitnehmer beschaftigt, das Front Office (Abwicklung von
Neuemissionen, die gesamie Dokumentation, Komrnunikation mit den 8 Landes-Hypothekenbanken, der
OeNB sowle der Wiensr Borse) wird von zwei Mitarbeitern der Pfandbriefstelle der Landes-
Hypothekenbanken wahrgenommen. Unter Wahrung des Vier-Augen-Prinzips werden von den genannten
Mitarbeltern weiters die Tatigkeiten des Back Office - Kuponabrechnungen, Zahlungsverkehr,
Zinssatzanpassungen, eic. — Inklusive der erforderlichen Kontrolltatigkeiten durchgefihrt.  Ein
Arbeitshandbuch mit detaillierten Arbeitsanweisungen liegt vor.

Die Erstireigabe beim Zahlungsverkehr erfolgt im Back Office, die Zweitfreigabe im Rechnungswesen der
Pfandbriefstelle der dsterreichischen Landes-Hypothekenbanken.

Die Buchhaltung und das Meldewesen wurde im 1. Quartal 2009 an die Abtellung Rechnungswesen der
Pfandbriefstelle der dsterreichischen Landes-Hypothekenbanken ausgeglisdert.

3. Verwendung von Finanzinstrumenten

Die Hypo-Wohnbaubank AG téfigt keine Derivativgeschéfte.

4. Voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens (Prognosebericht)

Im Jahr 2009 Ist von einer guten Nachfrage von Wohnbauanieihen auszugehen und mit einer
kontinuierlichen Geschéftsentwickiung zu rechnen.

Hypo-Wohnbaubank AG

Der Vorstand

( { ” ’
€UL[/ /
Dr. Hannes Dipt.-Ing. Hans Kvasn

Wien, am 28. Juli 2009
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ERKLARUNG nach § 87 Abs.1 Z 3 Borse Gesetz

Betrifft: Halbjahresabschluss und Halbjahreslagebericht zum 30.06.2009

Wir bestatigen die Vollstandigkeit und Richtigkeit der von uns bereits nach § 87 BorseG erstellten und
gemeldeten Dokumente (Halbjahresbilanz zum 30.06.2009 sowie Gewinn- und Verlustrechnung flir den
Zeitraum 01.01.20089 bis 30.06.2009).

Als Mitglied des Vorstands bzw. als Geschaftsflhrer erkiart jeder der Unterfertigten nach bestem Wissen
und Gewissen folgendes:

Biicher und Schriften

1. Durch ausreichende organisatorische Vorkehrungen und Kontrollen ist gewahrleistet, dass die
Aufzeichnungen im Rechnungswesen nur  nach ordnungsmiig dokumentierten
Organisationsunterlagen, Programmen und Bedienungseingriffen durchfiihrt wurden.

2. Die Buchfiihrung entspricht den gesetzlichen Vorschriften.

Internes Kontrollsystem,
MaBnahmen zur Verhinderung und Aufdeckung von Unrichtigkeiten und Geseizesverstdfien

1. Entsprechend den gesstziichen Bestimmungen {insb. § 39 Abs 2 BWG iVm § 82 AktG bzw. § 22 Abs 1
GmbHG), ist in unserem Unternehmen ein internes Kontrollsystem eingerichtet, das den
Anforderungen des Unternehmens entspricht. Das interne Kontrollsystem umfasst insbesondere auch
organisatorische MaBnahmen, die das Risiko fir das Auftreten von Unrichtigkeiten {unbeabsichtigte
talsche Angaben Im Halbjahresabschluss und Halbjahreslagebericht) und Gesetzesverstéien
(Tauschungen, Vermdgensschadigungen, sonstige GesetzesverstdRe) weitestgehend ausschlieBen.

2 Die Geschafte des Unternehmens wurden in Ubereinstimmung mit den einschlagigen gesetzlichen und
anderen Vorschriften gef(ihri.

3. Uns liegen keine Informationen tber tatsachliche oder vermutete GesetzesverstdBe vor, die flr den
Halbjahresabschiuss von Bedeutung sind.

Halbjahresabschluss

1. Im Halbjahresabschluss sind alle bilanzierungspflichtigen Vermégensgegenstande, unversteuerien
Riicklagen, Riicksteflungen (insbesondere auch fdr Verluste aus schwebenden Geschéften),
Verbindlichkeiten und Abgrenzungen sowie sémtliche Aufwendungen und Ertrége erfasst und alle
erforderlichen Angaben (Vermerke in der Bilanz und in der Gewinn- und Verlustrechnung und Angaben
im Anhang) enthalten. Alle Posten sind richtig bezeichnet.

2. Der Halbjahresabschluss entspricht den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsméBiger Buchfiihrung ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschatt.
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Halbjahreslagebericht

1. Der Halbjahreslagebericht enthélt alle in § 243 UGB geforderten Angaben und steht im Einklang mit
dem Halbjahresabschluss.

2. Der Geschaftsverlauf und die Lage des Unternehmens sind im Halbjahreslagebericht zutreffend
dargestellt.

3. Vorgénge von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Rumpfgeschéftsjahres und sonstige flr
die kiinftige Entwicklung der Gesellschaft wesentliche Umstande sind im Halbjahrestagebericht

eridutert.

[

Dr. Hannes Léftgeb Dipl.Ing. Hans Kvasnickd

Wien, 28. Juli 2009
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Hypo-Wohnbaubank Akliengesellschait, Wlen

31. Dezember 2003

I

V.

VL

VIL

Vi,

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FUR DIE ZEIT VOM 01.J8nner 2008 BIS 31.Dezember 2009

2008 2008
EUR EUR EUR
{. Zinsen und dhnfche Errige 115.012.353,15 126.548
darunter:
aus festverzinslichen Wertpapleran (VJ TEUR 0} 66.727,74
2, Zinsen und &hnliche Aufwendungen -114.934.099.47 -128.415
NETTOZINSERTRAG 78,253,068 133
3. FErirége aus Werlpapleren und Betelligungen=
Erirage aus Aktien, anderen Anleilsrechten
und
nicht festverzinsfichen Werlpapleren 46.702,42 108
4 Provisionsertrdge 330.770,23 321
5. sonstige beiriebliche Erirége - 73.929,10 0
BETRIEBSERTRAGE 520.655,43 560
. Aligemeine Verwatiungsaufwendungen =
Sonstige Verwaltungsaufwendungen
(Sachaufwand) -474.217,69 -333
7. Wertberichtigungen auf die n den Aktivposten
5.und B.
enthaltenen Vermdgensgegenstande -7.800,00 -4
BETRIEBSAUFWENDUNGEN -482,017,69 -337
BETRIEBSERGEBNIS 47.637.74 223
8. Errags-/Aufwandssaldo aus der VerduBsrung
und der Bewartung von Wertpapleren, die wie
Finanzanlagen bewerlet sind -2.850,00 0
ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT 44,787,714 223
9. Steuern vom Einkommen und Ertrag -8.880,48 57
10. Sonstigs Steuern, soweit nicht in Posten 8. auszuwsisen -231,25 0
JAHRES{BERSCHUSS 35.676,00 166
11, Ricklagsnbawegung -2.000,00 ]
JAHRESGEWINN 33.676,00 157
12, Gewinnvortrag 49.651,02 13
BILANZGEWINN £3.327,02 170




Anhang

zur Bilanz der Hypo-Wohnbaubank AG
zum 31. Dezember 2009

A. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde
gemaB den Bestimmungen des BWG (insbesondere Anlage 2 zu §43
BWG) sowie der Bestimmungen des UGB, jeweils in der geltenden

Fassung erstellt.

Der Jahresabschluss wurde nach den Bestimmungen des UGB und des
BWG unter Beachtung der Grundsétze ordnungsgeméfer Buchfiihrung
sowie der Generalnorm aufgestelit, welche die Vermittiung eines mégfichst
getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage fordert.

Die Abgrenzung der Darlehenszinsen und der passivierten Zinsen flir die
begebenen Wandelschuldverschreibungen erfolgte unter Zugrundelegung
von 30/360, actual/365 Zinstagen bzw. nach der ISMA-Methods

(=actual/actual).

Als Anlagevermégen werden jene Werlpapiere ausgewiesen, die der
langerfristigen Veranlagung der Mittel dienen und bis zur Tilgung gehalten
werden sollen. Samtliche unter dem Posten’ Aktien und andere nicht
festverzinsliche Weripaplere angefihrten Weripapiere  sind dem
Anlagevermdgen zuzurechnen und wurden gemaB dem gemilderten
Niederstwertprinzip bewertet.

Die Zinsenabgrenzungen flir Forderungen an Kreditinstitute und verbriefte
Verbindlichkeiten wurden im  Geschéftsjahr den  enisprechenden
Bilanzpositionen zugeordnet. Die Zinsenabgrenzungen fiir Aktien und nicht
festverzinsliche Wertpapiere wurden im Berichtsjahr  unter der
entsprechenden Wertpaplerposition ausgewiesen.

B. Erlduterungen zu den Bilanzpositionen

Aktiva

Forderungen an Kreditinstitute

Bei diesen Forderungen handelt es sich im Wesentlichen um Guthaben bei
der Niederdsterreichischen Landesbank-Hypothekenbank AG.

Weiters werden hier Veranlagungen und Darlehen (einschlieBlich
Abgrenzungen fiir Zinsen und Provisionen) ausgewiesen, es handelt sich
dabei um die in Wandelschuldverschreibungsform aufgenommenen Mittel,
die den betelligten Landes-Hypothekenbanken zur Veranlagung auf eigene
Deckung und Gefahr zur Verfiigung gestellt werden. Die Einhaltung der
Bestimmungen des Bundesgesetzes liber steverliche Sonderma Bnahmen



zur Forderung des Wohnbaues wurde zivilrechtlich auf die Landes-
Hypothekenbanken Uberbunden. Die Zinsenabgrenzungen werden der

entsprechenden Bilanzposition zugeordnet.
In der Position Forderungen an Kreditinstitute wird Treuhandvermdgen

gemas § 48 (1) BWG in Héhe von TEUR 3.343.169 ausgewiesen, das vom
Kreditinstitut in eigenem Namen aber fr fremde Rechnung gehalten wird.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wetipapiere

Diese Position umfasst staatsgarantierte Anleihen und einen Pfandbrief der
Hypo Tirol mit einem Buchwert in Héhe von TEUR 3.827 inklusive
abgegrenzter Zinsen.

Die staatsgarantierten Anleihen (Volumen inkl. abgegrenzter Zinsen TEUR
3.325) sind borsenotiert und zwischen 2011 und 2014 endféllig, der
Pfandbrief der NO Landesbank-Hypothekenbank (Volumen inkl.
abgegrenzter Zinsen TEUR 505) ist im Geschéfisjahr nicht bérsenotiert.

Im folgenden Geschéftsjahr werden Kuponzinsen in Héhe von TEUR 115
erwariet.

Unter Bedachtnahme des §208 UGB wurde bei den staatsgarantierten
Anleihen keine Zuschreibung im Umfang der Werterhdhung von insgesamt
TEUR 53 vorgenommen. Gemé&B §208 UGB Abs.2 wurde ein niedrigerer
Wertansatz sowohl bei der steuerrechtlichen Gewinnermittlung als auch im

Jahresabschluss beibehalten.

Der Pfandbrief Hypo Tirol wurde im Berichisjahr mit TEUR 2,85
wertberichtigt.

Aktien und nicht festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position umfasst 209.858 Sitick Investmentfondanteile, die im
Anlagevermdgen ausgewiesen werden. ,

Unter Bedachtnahme des §208 UGB wurde keine Zuschreibung im
Umtfang der Werterhdhung von TEUR 160 vorgenommen. Gemé&l §208
UGB Abs2 wurde ein niedrigerer Wertansaiz sowohl bei der
steuerrechtlichen  Gewinnermittiung als  auch im Jahresabschluss

heibehalten.

Beteiligungen

Im Geschaftsjahr 2000 wurde ein Anteil an der sekioreigenen
Einlagensicherung der Hypo-Haftungs-GmbH erworben. Die Stammeinlage
und der Buchwert dieser Beteiligung betragen EUR 100;--.

Seit dem Jahr 2004 hlt die Hypo - Wohnbaubank eine Beteiligung an der
Liegenschaftsbewertungsakademie GmbH  Center of Valuation and
Certification-CVC mit Sitz in Graz. Das Stammkapital der Gesellschaft
betrdgt insgesamt TEUR 70 die von der Hypo - Wohnbaubank AG
geleistete Stammeinlage TEUR 1,4 und der Buchwert dieser Beteiligung

TEUR 5,4.



Immaterielle Vermdgensgegenstiande und Sachanlagen

Die Vermdgensgsgenstinde vermindert um planméBige lineare
Abschreibungen wurden zur Génze abgeschrieben.

Sonstige Vermfdgensgegenstinde

Diese Position umfasst eine Riickforderung vom Finanzamt in Hohe von
TEUR 49 sowle eine Forderung gegeniber einer Sekiorgeselischaft in
Héhe von TEUR 1.

Passiva

Verbriefte Verbindlichkeiten
Diese Position umfasst die begebenen Wandelschuldverschreibungen
einschlieBlich der entsprechenden Zinsenabgrenzungen mit einem Betrag

von
TEUR 3.343.169. Diese bstreffen treuhéndig begebene

Wandelschuldverschreibungen, die vom Kreditinstitut geman § 48 (1) BWG
im eigenen Namen aber fir fremde Rechnung begeben wurden. Die
Wandelschuldverschreibungen beinhalten ein Recht auf Wandlung in
Partizipationskapital.

Sonstige Verbindlichkeiten

Im Posten Sonstige Verbindlichkeiten sind Aufwendungen in Hohe von
TEUR 39 ausgewiesen, die nach dem Jahresabschlussstichtag

zahlungswirksam werden.

Passive Rechnungsabgrenzung

Unter dieser Position sind die von der Oberfsterreichischen L.andesbank
AG vorausbezahlten Provisionen ausgewiesen.

Riickstellungen

In dieser Position sind sonstige Riickstellungen in Héhe von TEUR 25
ausgewiesen, diese umfassen Wirtschaftspriifungs- — und
Steuerberatungskosten sowie Verdffentlichungs- und Innenrevisionskosten.

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital in Hohe von TEUR 5.110 ist in 70.000 Stiick voll
eingezahlter Stlickaktien zerlegt.

Haftriicklage gemén § 23 Abs 6 BWG

Die Haftricklage wurde gemé&B den Bestimmungen des § 23 Abs 6 BWG in
Verbindung § 103 Z 12 BWG mit 1% des Zuwachses der
Bemessungsgrundlage gemaB § 22 Abs 2 BWG seit dem Jénner 2001,

berechnet und dotiert.



Gewinnriicklagen

In den Gewinnriicklagen wird die gesetzliche Riicklage geméB § 130 (3)
AktG in Hdhe von TEUR 124 ausgewiesen,

Laufzeitengliederung

Die nichi taglich félligen Forderungen an Kreditinstitute sowie die
verbrieften Verbindlichkeiten haben die in der Tabelle ausgewiesenen
Restlaufzeiten.

a) nicht taglich fallige Forderungen (TEUR)

2009 2008
bis 3 Monate 38.544 44991
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 67.440 107.298
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 512.629 440.307
mehr als 5 Jahre 2678957 2.822.184
b) verbriefte Verbindlichkeiten (TEUR)
Bis 3 Monate 38.493 42,005
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 87.440 107.288
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre " 508.869 440,307
mehr als 5 Jahre 2.878.967 2.829.184

Es wird kein Weripapier-Handelsbuch gefiihrt.

Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsen und dhnliche Ertrage

Unter dieser Position sind die Zinsen aus den Veranlagungen und Darlghen
bei den betsiligten Landes- Hypothekenbanken, Kontokorrentzinsen sowie
aus Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Weripapieren in
Héhe von TEUR 115.012 ausgewiesen.

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Die Zinsaufwendungen betreffen im Wesentlichen die begebenen Wandel-
schuldverschreibungen und werden im Berichtsjahr mit TEUR 114.922

ausgewiesen.



Ertrige aus Wertpapieren und Beteiligungen

Unter dieser Position sind Ertrdge aus Investmentfonds in Héhe von TEUR
46 gusgewiesen. '

Provisionsertrage

Die Provisionsertrige resultieren im Wesentlichen aus der Platzierung der
Wandelschuldverschreibungen und betragen im Berichisjahr TEUR 326.

Sonstige betriebliche Ertrage

Diese Positon umfasst im Wesentlichen Ertrige aus der
Weiterverrechnung von Aufwendungen an andere Sektorgeselischaften
sowie Ertrige aus dem Anlagenverkauf von Investmentfondsanteilen in

Héhe von TEUR 74.

Sonétige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand)

Als wesentliche Posten sind Wirtschaftspriifungskosten in Héhe von TEUR
7,92 und Steuerberatungskosten in Hohe von TEUR 2,76 , Wertpapier- und
Depotgeblhren in Héhe von TEUR 42, Verstfentlichungskosten in Hoéhe
von TEUR 10, Rechtsberatung- und Notarkosten in Héhe von TEUR 88,
Aufsichtsgebiihren und  Abgaben in  Hbhe  von TEUR 32,
Instandhaltungsaufwendungen fiir das Bankenbetriebssystem in Hohe von
TEUR 80 sowie die Sachkostenverrechnung mit der Pfandbriefstelle der
Ssterreichischen Landes-Hypothekenbanken in Héhe von TEUR 175 zu

nennen.

Wertberichtigungen auf die in den Aktivposten 5 und 6
ausgewiesenen Vermdgensgegensténde

Unter diesem Posten sind die Abschreibung und ein Abgang von Lizenzen
in Hohe von TEUR 7,8 ausgewiesen.

Steuern vom Einkommen

Die Steuern vom Einkommen betreffen die Korperschaftsteuer fiir 2009 in
Héhe von TEUR 8,9.

. Sonstige Angaben

Die Geselischaft verwendet im Rahmen ihrer Geschéftstétigkeit keinerlel
derivative Finanzinstrumente. Das Preis- und Zinsanderungsrisiko der
Finanzanlagen ist nicht eminent.

Im Berichtsjahr wurden keine Arbeitnehmer beschéftigt.

An Mitglieder des Aufsichisrates und des Vorstandes wurden weder
Vorschiisse, Kredite oder Haftungen gewéhrt. Ein Vorstandsmitglied erhalt
eine Geschaftsfihrerentschidigung in Héhe von TEUR 4.



Mitglieder des Aufsichtsrates:

Generaldirektor Dr. Andreas Mitterlehner, Vorsitzender
Generaldirektor Mag. Michael Martinek, Vorsitzender-Stellvertreter
Generaldirekior Dr. Reinhard Salhofer

Generaldirektor Dr. Hannes Gruber {bis 31.12.2009)
Generaldirektor Mag. Martin Golles

Vorstandsdirektor Dkfm. Dr. Jodok Simma

Vorstandsdirektor Mag. Kurt Makula

Vorstandsdirektor Mag. Andrea Maller-WeiB {ab 05.06.2009)
Generalsekretér Dr. Wilhelm Miklas

Mitalieder des Vorstandes:
Dipl. Ing. Hans Kvasnicka
Dr. Hannes Leitgeb

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

Wien, am 26. Marz 2010
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Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien

31, Dezember 2008
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LAGEBERICHT

der :
Hypo-Wohnbaubank AG fiir das Jahr 2009

1. Wirtschafiliche Rahmenbedingungen -

Die Hypo-Wohnbaubank ist eine Spezialbank zur Finanzierung des Wohnbaus in
Osterreich und wurde im Jahre 1994 von 8 Landes-Hypothekenbanken gegriindet.
Der Geschéaftsgegenstand fiegt im Bereich Finanzierung von Wohnbauten.

Rechtliche Grundlage des Handelns der Wohnbaubanken ist das ,Bundesgeseiz Uber
steuerliche SondermaBnahmen zur Férderung des Wohnbaus® (1993  vom
stetreichischen Nationalrat beschiossen). Es sieht vor, dass die durch Emissionen der
Wohnbaubanken aufgebrachten langfristigen Mittel — sowoh! Anleihen als auch Aktien —
fiir die Errichtung von erschwinglichen Wohnungen verwendet werden. Um dies fir
Privat-Anleger attraktiv zu machen, hat man die Wohnbauanleihen mit einem doppelten

Steuervorteil ausgestattet:

Die Zinsen von bis zu 4 % sind von der Kapitaleriragsteuer befreit. Der
Erstanschaffungspreis kann im Rahmen der Sonderausgabenregelung von der
Einkommensteuer abgesetzt werden.

Die Anleihen miissen auBerdem zweckgewidmet eingeseizt werden. Das damit
aufgebrachte Kapital wird ausschlieBlich zur Finanzierung von Wohnbauten verwendet,
welche lberwiegend durch Hypotheken sichergestelit sind. Dadurch ist flr die
Anleihezeichner besondere wirtschaftliche Sicherheit gegeben.

Die Wohnbauanleihen der Hypo-Wohnbaubank werden (ber die Veririebswege der 8
Landes-Hypothekenbanken einem breiten Publikum angeboten.

Geschéftspolitisches Ziel der Hypo-Wohnbaubank ist es, die aufgebrachten Mittel
Privaten und Gemeinniitzigen Bauvereinigungen in Form von zinsstabilen, langfristigen
Finanzierungsmitteln (iber die 8 Landes-Hypothekenbanken zur Verflgung zu stellen. Die
Gemeinniitzigen Bauvereinigungen errichten mit diesen Mitteln mehrgeschossige
Wohnbauten und zwar fast ausschlieBlich im Rahmen der Wohnbauforderung.

12



1.1. Geschéftsergebnis, Ertragslage

Die Hypo-Wohnbaubank zeigt im Berichisjahr folgende Geschéftsentwicklung:
Mit rd. € 266 Mio Emissionsvolumen ist das Volumen im Vergleich zum Vorjahr (2008 €
564 Mio ) gesunken. '

Verdnderung
In TEUR 2008 in %
Betriebserirage 560 -5,36%
43,03%

Betriebsaufwendungen

Ergebnis der gewdhnlichen

-79,82%

Die Bettiebsertriage der Hypo-Wohnbaubank AG sind im Jahr 2009 um cirka 5,36%
oder TEUR 30 gesunken.

Die Betriebsaufwendungen sind mit TEUR 482 hoher als im Vorjahr. Diese
Aufwendungen umfassen die Sachaufwendungen wie auch Abschreibungen der
immateriellen Vermégensgegenstiande sowie die Aufwendungen filr das Bankensystem
Tambas und deutlich gestiegene Emissionskosten.

Das sich daraus ergebende Betriebsergebnis von TEUR 48 ist um TEUR 175 oder
78,48% niedriger als das Vorjahresergebnis von TEUR 223.

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstétigkeit ist gegenlber dem Vorjahr um
79,82% gesunken. '
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1.2. Finanzlage und Vermdgenslage

Die nachfolgende Darstellung zeigt die Entwicklung einzelner Bilanzpositionen im
Vergleich zum Vorjahr:

Verdnderung

In TEUR 5 : 31,12.2008 in%

Kassenbestand und Forderungen an Kreditinstitute 3.475.046 -8,79%
Waertpapiere i' 2.509 109,13%
Beteiligungen 6 0,00%
Immaterielles Anlage- vermdgen und Sachanlagen 8 -100,00%

Sonstige Aktiva und Rechnungsabgrenzungsposten

Verbriefte Verbindlichkeiten 3.471.760 -3,70%
Rickstellungen L 72 -65,28%
Sonstige Passiva ‘ B 114 -64,04%
Gezeichnetes Kapital 5110 5.110 0,00%
Rilcklagen 13 343 0,58%
Gewinnvortrag _ .50 13

| 157 -50,59%

Bilanzgewinn




Das gezeichnete Grundkapital ist voll mit EUR 5.110.000,00 aufgebracht und sefzt sich
wie folgt zusammen:

FandiaTal el

‘Nennwertaktien G

< istick  IWEURO  in%
HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 8.750 638.750,00 125
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 8.750 £38.750,00 125
Landes-Hypothekenbank Stefermark
Aktiengesellschaft 8.750 638.750,00 12,5
HYPO TIROL BANK AG 8.750 638.750,00 125
Niederdstereichische Landesbank-Hypothekenbank
Aktiengesellsschaft 4.375 819.375,00 6,25
Hypo Investmentbank AG 4.375 319.375,00 6,25
Oberdstermeichische Landesbank Aktiengesellschaft 8.750 638,750,00 125
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT | 8.750 638.750,00 125
Vorariberger Landes- und Hypothekenbank 8.750 638.750,00 12,5

Aktiengeselischaft

Die Eigenmittelstruktur stelit sich wie folgt dar:

TeIEURE e 31.12.2009

Kernkapital (Tier I) C 50

Erganzende EM (Tier H, Tier Ill) 0 0
Anrechenbare Eigenmittel gemaB § 23 BWG 5455 5.445
Bemessungsgrundlage gemas § 22 (2) BWG 944 1.019
Eigenmitteliberschuss - 5379 5.364
Kernkapitalquote in % 577,86 534,47
Eigenmittelquote in % 577,86 534,47

Aus der Gegeniiberstellung der operativen Ertrage zu den Aufwendungen errechnet sich
das Cost income ratio wie nachstehend abgebildet:

31.12.2000 [k

operating earnings 530
operating expenditures 482 337
cost income ratio - 90,94% 60,18%
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CASHFLOW STATEMENT 2009
geméfB Fachgutachten KFS BW2"

Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstétigkeit o 45 223

Oberleitung auf den Netto-Geldfiuss
aus der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit
+- Abschreibungen/Zuschreibungen auf Vermbgens-

gegenstande des Investitionsbereiches 4
+- Verlust/Gewinn aus dem Abgang von

Vermdgensgegenstanden des Investitionshereiches 0
+/- Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage 0
+- Abnahme/Zunahme dar Vorréte, Forderungen aus

Lieferungen und Leistungen sowie anderer Akliva -426,646
+- Zunahme/Abnahme der Riickstellungen Sl

ausgsnommen fiir Ertragsteuern N 22
+~ Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus i

i erunge und Lol tunensome anderer F’asswa 426.747

+/ - Netto Geldﬂuss aus auBerordentIichen Posten
- Zah!ungen fur Ertragsteuern

Emzahlungen aus Anlagenabgang (ohne F:nanzanfagen)
+ FEinzahlungen aus Finanzanlagenabgang
und sonsfigen Finanzinvestitionen

- Auszahlungen fir Anlagenzugang (ohne Finanzanlagen) o ) 4
- Auszahlungen fir Finanzanlagenzugang R
und sonstige Fmanznfestltlonen

i Tt si\_gedghg‘ionstﬂj
+ Emzahlungen von Elgenkapital

- Rickzahlungen von Eigenkapital 0 0
- Auszahiungen aus der Bedienung des Eigenkapitals -120 -120
+ Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen ¢ 0

und aus der Aufnahme von Finanzkrediten 0 0

- Auszahlungen fiir die Tilgung von Anleihen und
Fina kred;ten

ZAHLUNGSWERKSAME VERANDERUNG
DES FINANZMITTELBESTANDES
+- Wechselkursbedingte und sonstige Wertdnderungen

des Finanzmitte!bestandes 0
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1.3. Erlauterungen zum Cash-flow

Die Darstellung der Kapitalflussrechnung erfolgt nach dem Fachgutachten KFS BW2 des
Fachsenates fir Betriebswirtschaft und  Organisation ~ der Kammer der
Wirtschaftstreuh#nder. Der Finanzmittelbestand umfasst ausschlie Blich taglich fallige und
als Festgeld veranlagte Bankguthaben und entspricht den in der Bilanz angesetzten

Werten.

1.4. Vorgénge von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Vorgénge von besonderer Bedeutung eingetreten, die
-u einer anderen Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage gefiihrt hatten.

1.5. Forschung und Entwicklung

Die Hypo-Wohnbaubank AG hat keine Tatigkeiten im Bereich der Forschung und
Entwicklung.

1.6. Zweigniederlassungen
Es bestehen keine Zweigniederlassungen.

2. Risiko

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist als treuhandiges Emissionsinstitut gemas § 22 Abs. 3 Zl.
1 lit. i BWG in der Fassung vor Einfithrung der Bestimmungen von Basel Il konstruiert
und hat in ihrer Bilanz daher weder Ausfallsrisiken, Fristentransformationsrisiken,
Liquiditatsrisiken noch Risiken aus Derivativgeschéften. Die aufgenommenen Mittel
werden von den 8 Landes-Hypothekenbanken entsprechend den gesetzlichen Vorgaben
zur Befinanzierung des Wohnbaus verwendet.

Die Hypo-Wohnbaukank AG hat keine Arbeitnehmer beschéftigt, das Front Office
(Abwicklung von Neuemissionen, die gesamte Dokumentation, Kommunikation mit den 8
Landes-Hypothekenbanken, der OeNB sowie der Wiener Bérse) wird von zwei
Mitarbeitern der Pfandbriefstelle der Landes-Hypothekenbanken wahrgenommen. Unter
Wahrung des Vier-Augen-Prinzips werden von den genannten Mitarbeitern weiters die
Tatigkeiten des  Back  Office - Kuponabrechnungen, Zahlungsvetkeht,
Zinssatzanpassungen etc. — inklusive der erforderlichen Kontrollititigkeiten durchgeflihrt.
Ein Arbeitshandbuch mit detaillierten Arbeitsanweisungen liegt vor.

Die Erstfreigabe beim Zahlungsverkehr erfolgt im Back Office, die Zweitireigabe im
Rechnungswesen der Pfandbriefstelle der Landes-Hypothekenbanken.

Die Buchhaltung / Bilanzierung und das Meldewesen wird von der Abteilung
Rechnungswesen der Pfandbriefstelle der Bsterreichischen Landes-Hypothekenbanken

durchgeflhrt.
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3. Verwendung von Finanzinstrumenten

Die Hypo-Wohnbaubank AG tétigt keine Derivativgeschéfte.

4. Voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens (Prognosebericht)

Auch im Jahr 2010 ist von einer guten Nachfrage von Wohnbauanleihen auszugehen und
mit einer kontinuierlichen Geschaftsentwicklung zu rechnen.

Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft

Der Vorstand

5 {' . ) g
itg, | .
Dr. Hannes Dipl.-ing. Hans Kvasnicka

Wien, am 26. Mérz 2010
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JAHRESABSCHLUSS 2009
DER HYPO-WCOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT

ERKLARUNG ALLER GESETZLICHEN VERTRETER

\Wir bastitigen nach bestem Wissen, dass der I Ebklang mit den mafigabanden

Rechnungslegungestandards sufyesteliio Johrosabachiuss ein mbglichst gatrouos

Bid dor Vermagens-, Mnanz- tnd Erlragsiage des Untomshmens verrnitlell, dazs
der Laguberichl den Grachaftsvarlauf, das Geschéflsergobnis und dle Lage des
tntemehmens so derstelt, duss gin mbplichst gelreuss Bild dor Vermiigens-,
Fingnz- und Ertragslage entsteht, und dass der Lagebedcht dle wesentlichoin Risfken
vrd Ungowissheiten beschrulbl, denan das Unlarnehimen ausyssetztist,

F;‘* L - -~ /«-'—"}

<

((jt,\ ﬁs\fg 'ég'%_h ( {:(«'c{:;ﬂﬂ-ﬂm -

Jf. Hanne DI Hang Kvagnivka

Yorstand Yorstard

Mit Veruntwortung 1 dia Beralcha: mil Yerwantworiung fdr die Bereiche:
Marketing & Verr eb, Rechnungswesen  Abwicklung und Marsifcige,Rerht und
Und Koldawesen, Conlrelling, Banunm, Organisation, Ristkomes-
rérastrukiur & 1T, Sung und Ristkelibamachiing

Wien, 26. Mére 2010
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Hypo-Wohnbaubank Aktiengesallschaft, Wien 31. Dezember 2009

-4

5. BESTATIGUNGSVERMERK™

Bericht zum Jahresabschiuss

Wir haben den belgafilgten Jahresabschluss der Hypo-Wohnbaubank Aktlengesellschaft, Wien,
far das Geschéfisjahr vom 1. J&nner 2009 bis zum 31, Dezember 2009 unter Einbezlehung der
Buchfiihrung gepriift. Dieser Jahresabschluss umfasst die Bilanz zum 31, Dezember 2009, die

Gewinn- und Verlustrechinung filr das am 31. Dezember 2009 endende Geschiftsjahr sowle dén

Anhang.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahresabschiuss und fir dle Buchflhrung

Dle gesetzlichén Vertrater der Gesefischaft sind {ir die Buchfihrung sowie fir die Aufsteliung
efnes Jahresabschlusses verantwortlich, der eln mdglichst getreues Blid der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragsiage der Geselischait in Ubereinstimmung mit den ¥sterrelchischen unternehmens-
rechilichen Vorschriften vermitteit. Dlese Verantwortung beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und
Aufrechterhaltung eines Internen Kontrollsystems, sowelt dieses fir dle Aufstellung des Jahres-
abschiusses und die Vermittlung eines mbglichst getreuen Bildes der Vermbgens-, Finanz- und
Ertragslage der Geselischaft von Bedeutung Ist, damit dieser frel von wesentlichen Fehldarstel-
lungen ist, sel es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern; die Auswahl tind
Anwendung geelgneter Bilanzlerungs- und Bewertungsmethoden; die Vornahme von Schatzun-
gen, die unter Berticksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen angemessen erschalnen.

Verantwortung des Abschlussprifers und Beschrelbung von Art und Umfang der gesetziichen Ab-
schiussprifung :

Unsere Verantwortung besteht In der Abgabe elnes Priifungsurtetls zu dfesem Jahresabschluss
auf der Grundiage unserer Priifung. Wir haben unsere Prifung unter Beachtung der in Osterrelch
geltenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsétze ordnungsgeméper Abschiusspriifung durch-
geftihrt. Diese Grundsitze erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die Priifung so
planen und durchfithren, dass wir uas mit hinreichender sicherhelt eln Urteil darither bilden kén-
nen, ob der Jahresabschluss fref von wesentlichen Fehidarstetiungen Ist.

Eine Prfung belnhaltet die Durchfiihrung von Priifungshandlungen zur Ertangung von Priifungs-
nachwelsen hinsichtfich der Betrige und sonstigen Angaben [m Jahresabschiuss. Die Auswahl der
Priifungshandlungen Hegt im pflichtgemaBen Ermessen des Abschiusspriifers unter Berticksichti-
gung seiner Eschitzung des Ristkos eines Auftretens wesentlicher Fehldarsteliungen, seies auf
Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern, Bel der Vornahme dleser Risikoeln-
schatzung berlicksichtigt der Abschlusspriifer das Interne Kontrollsystern, sowelt es fir dle Auf-
stellung des Jahresabschiussés und die Vermittlung eines magtichst getreuen Bildes der Yermd-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Geselischaft von 8edeutung Ist, um unter Berlicksichtigung der

B ENST&YOUNG

e e e ey sy
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cae

Hypo-Wohnbaubank Aktlengesellschaft, Wien 31, Dezember 2003

Rahmenbedingungen geeignete Prifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch um ein Priifungs-
urteil iber die Wirksamkeit der internen Kontrollen der Geselischaft abzugeben. Dle Priifung um-
fasst ferner die Beurtellung der Angemessenheit der angawandten Bifanzierungs- unid Bewer-
tungsmethoden und dér von den gesetziichen Vertretern vorgenommengn wesentlichen Schét-
zungen sowle eine Wilrdigung der Gesamtaussage des Jahresabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Prilfungsnachwelse erfangt haben,
sodass unsere Prifung efne hinreichend sichere Grundlage fir unser Prifungsurtell darstelit,

Priifungsurteil

Unsere Pritfung hat zu kéinen Elnwendungen geflihrt, Auf Grund der bel der Priifung gewoennenen
Erkenntnisse entspricht der Jahresabschiuss nach unserer Beurtelfung den gesetzlichen Yor-
schriften und vermittelt ein miglichst getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesell-
schaft zum 31, Dezember 2009 sowle der Ertragsiage der Gesellschaft fir das Geschiftsjahr vom
1. Jsnner 2009 bis zum 31. Dezember 2009 in Uberelnstimmung mit den dsterrafchischen
Grundsatzen ordnungsmapiger Buchflihrung.

Aussagen zum Lagebericht

Der Lagebericht Ist auf Grund der gesefzlichen Vorschriften darauf zu prafen, ob er mit dem Jah-
resabschluss In Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im { agebericht nicht eine falsche
Vorsteliung von der Lage der Gesellschaft erwecken. Der Bestitigungsvermerk hat auchreine
Aussage dariiber zu enthalten, ob der Lagebericht mit dem Jahresabschluss in Einklang steht.

Der Lagebericht steht nach unserer Beurtellung In Einklang mit dem Jahresahschluss.
Wien, am 26. Mdrz 2010

Ernst & Young
Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H.

{5
[

- /
st

}ag. Ernst Schonhuber Mag. An
wirtschafisprbfer wirtsehafthpriferia

+yBel Verstfentlichuny eder Weitergabe dos Jahresabschlusses I elner von der bestatigten Cungekilrzten deutschsprachigeny
Fassung abwelchenden Form (28 verklrzte Fassung oder Obersetzung) darf ohne unsere Genehmigung weder der Basi&tigungs*
vermark ziffert noch suf unsere Prilfung verwiesen werden,

B ErnsT&YOUNG

L alibenray

e st b et 4 10

Newte cire
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HALBJAHRESFINANZBERICHT

zum 30. Juni2010

HYPO-WOHNBAUBANK AG
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Hypo-Wohnbaubank AG

EWINN. UND VERLUSTRECHNUNG

GEWINN. UND VEALUSTRECHNUNG

1. Zinsen und ghnflchs Erirage
darunter:
as fostverzinsichen Wetlpapisren
2. Zinsen und ahnfiche Aufwendungen
I. NETTOZINSERTRAG '
3. Erlrage aus Waerlpapieren tnd Batelligungen =
Ertrage aus Akfien, andaren Antefisrachien und
nicht festvarzinifichen Werlpapicren
4. Provisionsertrage
5, Sonstigs bétriablcho Ertrage
)t BETRIERSERTRAGE
8, Aligarmelna Vowaltungsaufwendungsn =
Sonstige Verwalurgsautwendungan (Sachautwand)
7. Waribarichtigungan auf dio in dan Aktivpostan 5. und 6.
1f. BETRIEBSAUFWENDUNGEN
IV: BETRIEBSERGESNIS
8. ErragsJ/Aufwandssalda aus der VerauSanung
und dat Bewenung von Werpapleren, dia wia
Finanzantagen bowsrist sind
V. ERGEDNIS DER GEWOHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKET
§. Stsuarnvom Einkomman und Erirag
10, Sonstige Stewarn, soweil nichtin Posten 8. auszuweisan
Vi. JAHRESDBERSCHUSS
1t. Ricklagarbawegung
Vi, JAHRESGEWINN
12, Gowinmvoctrag
Vill. BILANZGEWINN

01.01.2018- 01.01.2009 -
30.06.2010 30.06.2008
EUR Eud EUR EUR
£4.551,015,83 £8.052.035,28
57.34590 1442466
-58.493.016,09 -56.997.470.,88
57.998,84 6456442
21.619,06 0,00
217.99571 167.205,28
61.62805 2282349
365.142,56 274.683,1%
257.214,24 23583634
25721424 235,036,324
107.028,32 30,846 85
0,00 0,00
107.928,32 39.84685
4.616,00 -16.894,00
71,00 -118.75
103.241,32 21.833,10
0.00 0,00
103.241,32 21.533,10
83,327,02 40.651,02
186.568,34 71.484,12



Anhang

Halbjahresabschluss der Hypo-Wohnbaubank AG
zum 30, Juni 2010

A. Bilanzierungs- und Bewertungsmeihoden

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde
gemiB den Bestimmungen des BWG (insbesondere Anlage2 zu §43
BWG) sowie der Bestimmungen des UGB, jeweils in der geltenden
Fassung erstelli.

Der Halbjahresabschluss wurde nach den Bestimmungen des UGB und
des BWG unter Beachtung der Grundsétze ordnungsgeméBer Buchflihrung
sowie der Generalnorm aufgestelit, welche die Vermittlung eines moglichst
getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragsiage fordert.

Die Abgrenzung der Darlehenszinsen und der passivierten Zinsen f(r die
begebenen Wandelschuldverschreibungen erfolgte unter Zugrundelegung
von 30/360, actual/365 Zinstagen bzw. nach der ISMA-Methode
(=actual/actual).

Als Anlagevermdgen werden jene Wertpapiere ausgewiesen, die der
langeriristigen Verantagung der Mittel dienen und bis zur Tilgung gehalten
werden sollen. Samtliche unter dem Posten Aktien und andere nicht
festverzinsliche Werlpapiere angefiihriten  Wertpapiere sind  dem
Anlagevermdgen zuzurechnen und wurden gemal dem gemilderien
Niederstwertprinzip bewertet.

Die Zinsenabgrenzungen fiir Forderungen an Kreditinstitute und verbriefte
Verbindlichkeiten wurden im 1. Halbjahr den entsprechenden
Bilanzpositionen zugeordnet. Die Zinsenabgrenzungen flir Aktien und nicht
festverzinsliche Wertpapiere wurden im 1. Halbjahr unter der
entsprechenden Wertpapierposition ausgewiesen.

B. Erlauterungen zu den Bilanzpositionen
Aktiva

Forderungien an Kreditinstitute

Bei diesen Forderungen handelt es sich im Wesentlichen um Guthaben bei
der Niederdsterreichischen Landesbank-Hypothekenbank AG.

Weiters werden hier Veranlagungen und Darlehen (einschlieflich
Abgrenzungen fiir Zinsen und Provisionen) ausgewiesen, es handelt sich
dabei um die in Wandelschuldverschreibungsform aufgenommenen Mittel,
die den beteiligten Landes-Hypothekenbanken zur Veranlagung auf eigene
Deckung und Gefahr zur Verflgung gestelit werden. Die Einhaltung der
Bestimmungen des Bundesgesetzes iiber steuerliche Sondermafnahmen




zur Forderung des Wohnbaues wurde zivilrechtlich auf die Landes-
Hypothekenbanken Uberbunden. Die Zinsenabgrenzungen werden der
entsprechenden Bilanzposition zugeordnet.

In der Position Forderungen an Kreditinstitute wird Treuhandvermdgen
gemaB § 48 (1) BWG in Hohe von TEUR 3.338.857 ausgewiesen, das vom
Kreditinstitut in eigenem Namen aber fiir fremde Rechnung gehalten wird.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position umfasst staatsgarantierte Anleihen und einen Pfandbrief der
NO Landesbank-Hypothekenbank mit einem Buchwert in Hhe von TEUR
3.818 inklusive abgegrenzter Zinsen.

Die staatsgarantierten Anleihen (Volumen inkl. abgegrenzter Zinsen TEUR
3.306) sind borsenotiert und zwischen 2011 und 2014 endfillig, der
Pfandbrief der NO Landesbank-Hypothekenbank (Volumen inkl.
abgegrenzter Zinsen TEUR 512) ist zum Halbjahr 2010 nicht bérsenotiert.

Aktien und nicht festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position umfasst 209.858 Stiick Investmentfondanteile, die im
Anlagevermdgen mit einem Buchwert von TEUR 1.412 ausgewiesen

werden.

Beteiligungen

Im Geschaftsjahr 2000 wurde ein Anteil an der sektoreigenen
Einlagensicherung der Hypo-Haftungs-GmbH erworben. Die Stammeinlage
und der Buchwert dieser Beteiligung betragen EUR 100,--.

Seit dem Jahr 2004 halt die Hypo - Wohnbaubank eine Beteiligung an der
Liegenschaftsbeweriungsakademie GmbH Genter of Valuation and
Certification-CVC mit Sitz in Graz. Das Stammkapital der Gesellschaft
betragt insgesamt TEUR 70 die von der Hypo - Wohnbaubank AG
geleistete Stammeinlage TEUR 1,4 und der Buchwert dieser Beteiligung
TEUR 54.

Immaterielle Vermdgensgegenstande und Sachanlagen

Die Vermdgensgegenstdnde vermindert um planmaBige lineare
Abschreibungen wurden zur Ganze abgeschrieben.

Sonstige Vermdégensgegensténde

Diese Position umfasst im Wesentlichen Rechnungsabgrenzungsposten in
Hbhe von TEUR 224,63.



Passiva

Verbriefte Verbindlichkeiten

Diese Position umfasst die begebenen Wandelschuldverschreibungen
sinschiieflich der entsprechenden Zinsenabgrenzungen mit einem Betrag
von TEUR 3.338.857. Diese betreffen treuhéndig begebene
Wandelschuldverschreibungen, die vom Kreditinstitut geman § 48 (1) BWG
im eigenen Namen aber fur fremde Rechnung begeben wurden. Die
Wandelschuldverschreibungen beinhalten ein Recht auf Wandlung in
Partizipationskapital.

Sonstige Verbindlichkeiten

Im Posten Sonstige Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten aus Lieferung
und Leistung in Hohe von TEUR 17,59 ausgewiesen.

Riickstellungen

In dieser Position sind sonstige Riickstellungen in Hohe von TEUR 3,1
ausgewiesen, diese umfassen Steuerberatungs- sowie
Verdffentlichungskosten fiir den Jahresabschluss 2009.

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital in Hdhe von TEUR 5.110 ist in 70.000 Stiick voll
singezahlter Stiickaktien zerlegt.

Haftriicklage geman § 23 Abs 6 BWG

Die Haftriicklage wurde gem&B den Bestimmungen des § 23 Abs 6 BWG in
Verbindung § 103 Z 12 BWG mit 1% des Zuwachses der
Bemessungsgrundiage gemafB § 22 Abs 2 BWG seit dem Janner 2001,
herechnet und dotiert.

Gewinnriicklagen

In den Gewinnriicklagen wird die gesetzliche Ricklage gemas § 130 (3)
AKiG in Hdhe von TEUR 124,1 ausgewiesen.

Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsen und dhnliche Ertrage

Unter dieser Position sind die Zinsen aus den Veranlagungen und Darlehen
bei den beteiligten Landes- Hypothekenbanken, Kontokorrentzinsen sowie
aus Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Werlpapieren in
Hhe von TEUR 58.551 ausgewiesen.



Zinéen und dhnliche Aufwendungen

Die Zinsaufwendungen betreffen im Wesentlichen die begebenen Wandel-
schuldverschreibungen und werden zum Halbjahr mit TEUR 58.493
ausgewiesen.

Ertrdge aus Wertpapieren und Beteiligungen

Unter dieser Position sind abgegrenzte Ertrdge aus Investmentfonds In
Héhe von TEUR 28 ausgewiesen.

Provisionsertrage

Die Provisionsertrdge resultieren im Wesentlichen aus der Platzierung der
Wandelschuldverschreibungen und betragen im 1. Halbjahr TEUR 217,99.

Sonstige betriebliche Ertrage

Diese Position umfasst im Wesentlichen Ertrdge aus der
Weiterverrechnung von Aufwendungen an andere Sekiorgesellschaften
sowie sonstige betriebliche Ertrage in Héhe von TEUR 61,53.

Sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand)

Als wesentliche Posten sind Rechtsanwalis- und Notarkosten, Wertpapier-
und  Depotgebiihren, Staatsaufsichtsgeblhren, Kosten fir das
Bankenbetriebssystem sowie die Sachkostenverrechnung mit  der
Pfandbriefstelle der osterreichischen Landes-Hypothekenbanken zu
nennen.

Steuern vom Einkommen

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag betreffen die
Korperschaftsteuervorauszahlungen fiir das 1. Halbjahr 2010.

. Sonstige Angaben

Die Gesellschaft verwendet im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit keinerlei
derivative Finanzinstrumente. Das Preis- und Zinsénderungsrisiko der
Finanzanlagen ist nicht eminent.

Im Berichtsjahr wurden keine Arbeitnehmer beschéttigt.
An Mitglieder des Aufsichtsrates und des Vorstandes wurden weder

Vorschilsse, Kredite oder Haftungen gewéhrt. Ein Vorstandsmitglied erhielt
eine Geschaftsfiihrerentschédigung in Héhe von TEUR 2,04.

Der Halbjahresfinanzbericht wurde weder einer vollstandigen Prlifung noch
einer priiferischen Durchsicht durch einen Abschlussprifer unterzogen.




Mitglieder des Aufsichtsrates:

Generaldirektor Dr. Andreas Mitterlehner, Vorsitzender
Generaldirektor Mag. Michae! Martinek, Vorsitzender-Stellvertreter
Generaldirektor Dr. Reinhard Salhofer

Generaldirektor Mag. Martin Gélles

Vorstandsdirektor Dkfm. Dr. Jodok Simma

Vorstandsdirekior Mag. Kurt Makula

Vorstandsdirekior Mag. Andrea Maller-Weif3

Generalsekretar Dr. Wilhelm Miklas

Vorstandsdirektor Werner Pfeifer (ab 11.06.2010)

Mitalieder des Vorstandes:

Dr. Hannes Leitgeb
Dipl.Ing. Hans Kvasnicka
Mag. Rainer Wiehalm (ab 01.07.2010)

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

C.

Dr. Hanne Wel

Wien, am 30. Juni 2010



LAGEBERICHT
der
Hypo-Wohnbaubank AG
fiir das erste Halbjahr 2010

1. Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Hypo-Wohnbaubank ist eine Spezialbank zur Finanzierung des Wohnbaus in
Asterreich und wurde im Jahre 1994 von 8 Landes-Hypothekenbanken gegriindet.
Der Geschiftsgegenstand liegt im Bereich Finanzierung von Wohnbauten.

Rechtliche Grundlage des Handelns der Wohnbaubanken ist das ,Bundesgesetz Uber
steuerliche SondermaBnahmen zur Férderung des Wohnbaus® (1993 vom
sterreichischen Nationalrat beschlossen). Es sieht vor, dass die durch Emissionen der
Wohnbaubanken aufgebrachten langfristigen Mittel ~ sowohl Anleithen als auch Aktien —
fir die Erichtung von erschwinglichen Wohnungen verwendet werden. Um dies fir
Privat-Anleger attrakliv zu machen, hat man die Wohnbauanleihen mit einem doppelten
Steuervorteil ausgestattet:

Die Zinsen von bis zu 4 % sind von der Kapitalertragsteuer befreit. Der
Erstanschaffungspreis kann im Rahmen der Sonderausgabenregelung von der
Einkommensteuer abgesetzt werden.

Die Anleihen miissen auBerdem zweckgewidmet eingesetzt werden. Das damit
aufgebrachte Kapital wird ausschlieBlich zur Finanzierung von Wohnbauten verwendet,
welche (berwiegend durch Hypotheken sichergestellt sind. Dadurch ist flir die
Anleihezeichner besondere wirtschaftliche Sicherheit gegeben.

Die Wohnbauanleihen der Hypo-Wohnbaubank werden (ber die Veririebswege der 8
| andes-Hypothekenbanken einem breiten Publikum angeboten.

Geschaftspolitisches Ziel der Hypo-Wohnbaubank ist es, die aufgebrachten Mittel
Privaten und Gemeinniiizigen Bauvereinigungen in Form von zinsstabilen, langfristigen
Finanzierungsmitteln (ber die 8 Landes-Hypothekenbanken zur Verfligung zu stellen. Die
Gemeinnitzigen Bauvereinigungen errichten mit diesen Mitteln mehrgeschossige
Wohnbauten und zwar fast ausschlieBlich im Rahmen der Wohnbauftrderung.
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1.1. Geschéftsergebnis, Ertragslage

Die Ertragslage der Hypo Wohnbaubank AG stellt sich im 1. Halbjahr 2010 im Vergleich
zum Vorjahr wie folgt dar (Betrége in TEURY):

- 01.01.= 01.01.-  Verdnderung
in TEUR 30.06.2010 . 30.062009  in%
Betriebsertrage 85 275 32,73%

Betriebsaufwendungen

L heT e S D e F d i
Ergebnis der gewdhnlichen

. 1 129
Geschéfistatigkeit 108 39 76,92%
e e R B

h e
AHRERUBERSCHURS

Die Betriebsertrige der Hypo-Wohnbaubank AG betragen im 1. Halbjahr 2010 TEUR
365 und sind zum Vergleichszeitraum des Vorjahres (TEUR 275) etwas gestiegen, da die
Verwaltungsprovisionen auf 1,25 BP erhdhi und Sachaufwendungen im Zusammenhang
mit der Begebung von Emissionen an die Landes-Hypothekenbanken weiterverrechnet

wurden.

Die Betriebsaufwendungen sind mit TEUR 257 etwas hoher als im Vorjahr. Diese
Aufwendungen umfassen die Sachaufwendungen wie auch Aufwendungen flr das
Bankensystem Tambas.

Das sich daraus ergebende Betriebsergebnis von TEUR 108 ist um TEUR 69 hoher als
das Vorjahresergebnis von TEUR 39.

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit ist gegenitber dem Vorjahr um
176,92 % gestiegen.

1.2. Finanzlage und Vermégenslage

Die nachfolgende Darstellung zeigt die Entwicklung einzelner Bilanzpositionen im
Vergleich zum Vorjahr:

In TEUR 30062010 30062009 VorAndeng

Kassenbestand und Forderungen an Kreditinstitute 3.339.115 3.291.357 1,45%

Wertpapiere 5174 3.793 36,41%
Beteiligungen 6 6 0,00%
Immaterielles Anlage- vermdgen und Sachanfagen 0 8 ‘ -100,00%
Em@ons’(ige Aktiva und Rgfhnungsabgrenzungsposten
{5timme Akt
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L Veranderung
in TEUR 30.06.2010 . 30.06.2009 in%

Verbriefte Verbindlichkeiten 3.338.857 3.289.705 1,48%

Rickstellungen 3 40 -82,5%
Sonstige Passiva 18 4 350%
Gezeichnetes Kapltal 5110 5.110 0,00%
Riicklagen 345 343 0,58%
Gewinnvortrag 84 49 71,42%
Bilanzgewinn - o 103 22 }_”%%QB,JB‘V

Das gezeichnete Grundkapital ist voll mit EUR 5.110.000,00 aufgebracht und setzt sich
wie folgt zusammen:

Nennwertaktien Grundkapital Anieil

Stiick in EURC in%
HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 8.750 638.750,00 12,5
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 8.750 638.750,00 12,5
Landes-Hypothekenbank Stefermark
Aktiengesellschaft 8.750 638.750,00 12,6
HYPO TIROL BANK AG B.750 £38.750,00 12,5
Niederdsterrelchische Landesbank-Hypothekenbank
Aktiengeselisschait 4.375 819.375,00 625
Hypo Investmentbank AG 4.375 316.375,00 6,25
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 8.750 638.750,00 125
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT 8.750 638.750,00 125

Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft




Die Eigenmittelstruktur stellt sich wie folgt dar:

WteoR 30.06.2010 élsc0s!
Kernkapital (Tier [) 5.110 5110
Erganzende EM (Tier H, Tier ill) 0 0
Anrechenbare Eigenmitte! gem&B § 23 BWG 5.455 5.445
Bemessungsgrundlage geméB § 22 (2) BWG 1.052 974
Eigenmittel{iberschuss 5.286 5.282
Kernkapitalquote in % 485,74 524,64
Eigenmittelquote in % 518,63 559,24

Aus der Gegentibersteliung der operativen Ertrage zu den Aufwendungen errechnet sich
das Cost income ratio wie nachstehend abgehildet:

I
bt
=

30.06.2010 £

operating earnings 365
operating expenditures 257 236
70,41% 85,82%

" cost income ratio

1.5. Forschung und Entwicklung
Die Hypo-Wohnbaubank AG hat keine Tatigkeiten im Bereich der Forschung und
Entwicklung.

1.6. Zweigniederlassungen
Es bestehen keine Zweigniederlassungen.

2. Risiko

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist als treuhéndiges Emissionsinstitut geméas § 22 Abs. 3 Zi.
1 lit. | BWG in der Fassung vor Einflihrung der Bestimmungen von Basel Hf konstruiert
und hat in ihrer Bilanz daher weder Ausfallsrisiken, Fristentransformationsrisiken,
Liquiditatsrisiken noch Risiken aus Derivativgeschaften. Die aufgenommenen Mittel
werden von den 8 Landes-Hypothekenbanken entsprechend den geseizlichen Vorgaben
zur Refinanzierung des Wohnbaus verwendet,

Die Hypo-Wohnbaukank AG hat keine Arbeitnehmer beschiftigt, das Front Office
(Abwicklung von Neuemissionen, die gesamte Dokumentation, Kommunikation mit den 8
Landes-Hypothekenbanken, OeKB sowie der Wiener Bérse, die Erstellung von
Wertpapierprospekten und Meldungen an die dsterreichische Finanzmarktaufsicht) wird
von drel Mitarbeitern der Pfandbriefstelle  der Landes-Hypothekenbanken

wahrgenommen.

13



Unter Wahrung des Vier-Augen-Prinzips werden von den genannten Mitarbeitern weiters
die Tétigkeiten des Back Office - Kuponabrechnungen, Tilgungen, Zahlungsverkehr,
Zinssatzanpassungen etc. — inklusive der erforderlichen Kontrolitatigkeiten durchgefihrt.
Ein Arbeitshandbuch mit detaillierten Arbeitsanweisungen liegt vor.

Die Erstfreigabe beim Zahiungsverkehr erfoigt im Back Office, die Zweitfreigabe im
Rechnungswesen der Pfandbriefstelle der dsterreichischen Landes-Hypothekenbanken.

Die Buchhaltung, Bilanzierung, Ste-uerangelegenheiten und das Meldewesen an die
ésterreichischen Aufsichtsbehdrden wird von der Abtellung Rechnungswesen der
Pfandbriefstelle der dsterreichischen Landes-Hypothekenbanken durchgefihrt.

3, Verwendung von Finanzinstrumenten

Die Hypo-Wohnbaubank AG tétigt keine Derivativgeschafte.

4. Voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens (Prognosebericht)

Auch im 2. Halbjahr 2010 ist von siner guten Nachfrage von Wohnbauanleihen
auszugehen und mit einer kontinuierlichen Geschiftsentwicklung zu rechnen.

Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft

Der Vorstand

Dr. Hanne(s/ﬁiéqn ‘ Dipl.Ing. Hans Kvasnicka

Wien, am 30. Juni 2010
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HYPO-WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT

ERKLARUNG ALLER GESETZLICHEN VERTRETER

Wir bestatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den mafgebenden
Rechnungslegungsstandards aufgestellite verkiirzte Zwischenabschiuss ein miglichst
getreues Bild der Verm8gens-, Finanz- und Ertragslage des Untemehmens vermitteit
und dass der Halbjahreslagebericht ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Eriragslage des Unternehmens bezliglich der wichtigen Ereignisse
wihrend der ersten sachs Monate des Geschéftsjahres und ihrer Auswirkungen auf
den verkiirzten Zwischenabschiuss und beziiglich der wesentlichen Risiken und
Ungewissheiten in den restlichen sechs Monaten des Geschéftsjahres vermittelt.

/¢ c:’?
‘%ﬁ/lﬁfﬁ / /{ DI Hans Kvasnicka

Di.
Vorstand Vorstand

Mit Verantworlung fiir die Bereiche: mit Verwantwortung fir die Bereiche:
Marketing & Vertrieb, Rechnungswesen  Abwickiung und Marktfolge,Recht und
Und Meldewesen, Contralling, Steuern, Organisation, Risikomes-
Infrastrukiur & IT. Sung und Risikoliberwachung

Wien, 30. Juni 2010
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ernst.young@at.ey.com
www.ey.com/austria
An den Vorstand der }
Hypo-Wohnbaubank Aktiengeselischaft
Brucknerstrafie 8
1043 Wien
19, Mal 2010
Unser Zeichen: SASSzD (DW 13543

Ansprechpartner:  Mag. Andrea Stipp!

Priifung der Kapitalflussrechnungen und Eigenkapitalveranderungsrechnungen (Eigenmittel-
darstellung) 2007, 2008 und 2009 der Hypo-Wohnbaubank Aktlengesellschaft

Sehr geehrie Herren!

Wir haben dle Kapitatfiussrechnungen und die Eigenkapitalverdnderungsrechnungen {Elgenmittel-
darstellung) fir die Geschaftsjahre vom 1. Janner bis 31. Dezember 2007, vom 1. Jédnner bis

31. Dezember 2008 und vom 1. Janner bls 31. Dezember 2009 gepriift. Dle Kapitalflussrechnungen
und die Eigenkapltalverdnderungsrechnungen (Elgenmitteldarstellung) ergdnzen die nach unter-
nehmens- und bankrechtlichen Grundsitzen aufgesteliten Jahresabschlisse der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengeselischaft, filr dle Geschaftsjahre vom 1. Janner bis 31. Dezember 2007, vom 1, Jinner bis
31. Dezember 2008 und vom 1. J3nner bis 31, Dezember 2009.

Die Aufstellung und der Inhalt der Kapitalflussrechnungen und der Eigenkagpitalver&nderungs-
rechnungen ¢Eigenmitteldarsteilung) f0r dle Geschdftsjahre vom 1. Janner bis 31. Dezember 2007, \
vom 1. Janner bls 31. Dezember 2008 und vom 1. Jinner bis 31. Dezember 2009 llegen in der Ver-

antwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.

Unsere Aufgabe besteht In der Abgabe eines Pritfungsurteils auf der Grundlage unserer Priffung, ob !
die Kapitalfiussrechnungen und die Eigenkapitalverinderungsrechnungen (Elgenmitteldarsteliung) '
fiir dle Geschaftsjahre vom 1. J&nner bis 31, Dezember 2007, vom 1. Jdnner bis 31. Dezember 2008
und vom 1. Jénner bis 31, Dezember 2009 ordnungsgemap auf Grundlage der Jahresabschilisse flr
die Geschaftsjahre vom 1, Jénner bis 31, Dezember 2007, vom 1. Jénner bis 31, Dezember 2008 und
vom 1. Janner bis 31, Dezember 2009 erstelit wurden. Nicht Gegenstand dleses Auftrags Ist die
Prifung der zugrunde llegenden Jahresabschllsse.

Unserer Prilfung lagen die Aligemeinen Auftragsbedingungen fiir Wirtschaftstreuhandberufe zu-
grunde. Beziiglich unserer Verantwortung und Haftung als Pritfer gegentiber der Gesellschaft und
gegenliber Dritten kommt § 275 UGB iVm § 62a BWG analog zur Verantwortung als Abschlussprifer

zur Anwendung.

Wir haben unsere Prilfung unter Beachtung der in Osterreich geltenden gesetziichen Varschriften und
Grundsitze ordnungsgeméper Abschlussprifungen durchgefiihrt. Diese Grundsétze erfordern, dass
wir die Standesregeln eirhalten und die Pritfung so zu planen und durchzufGhren, dass wir uns mit hin-
reichender Sicherheit ein Urtell dariiber bilden kénnen, ob die Kapitalflussrechnungen und die Eigen-
kapitaiverdnderungsrechnungen (Eigenmitteldarsteltung) frel von wesentlichen Fehldarstellungen

sind.

Unabhirgkpes Migied von Emst & Young Glabat
; {cht Wiz, F) buch FN 2670301 BVR-Nr.: 2112450, U1D-Nr2 ATUB1863813, WT-Code: 604035
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Unsere Priifung hat zu kelnen Einwendungen gefiihrt, Nach unserer Uberzeugung wurden die Kapltal-
fiussrechnungen und die Eigenkapitalverdnderungsrechnungen (Eigenmitteldarsteliung) fUr die
Geschdftsjahre vom 1. J&nner bis 31. Dezember 2007, vom 1. Janner bis 31, Dezember 2008 und
vom 1. Jénner bls 31. Dezember 2009 ordnungsgemap auf Grundlage des Jahresabschiusses fir die
Geschaftsjahre vom 1. Janner bis 31. Dezember 2007, vom 1. Jinner bis 31. Dezember 2008 und

vom 1.J&nner bis 31. Dezember 2009 erstellt.

Mit freundiichen Gréifien

@ Young

Er
thsc tspri}

Anlage

Kapitalflussrechnungen
Eigenkapitalvernderungsrechnungen (Elgenmitteldarstellung)
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Zu Punkt 0.2, Erliuterung der Quellen und der Betrdge des Kapitalflusses der

Emittentin und eine ausfiihrlicheé Darstellung dieser Posten

KAPITALFLUSSRECHNUNG

A.
B.

D,

m

B

0.

Kassenbestand

Guthaben bel Zenlralnotenbanken
Fordarungen Kreditinsllute (f&glich falllg)
Fordaningen Kreditinsiilute (sonstige)
Werlpaplerbestand
Liulditat (A) # (B):+{C)

" Kurzifistigs Forderungen *

Vaibindiichkellen Kredilinstitute (idglich fallig)
Verbindlichkelten Kraditinsiiluta {nicht {3gtich f8llig)
Anderg kurzfristige Verbindlichkeiten
Kurztrlstigen Verbindlichkeiten

Summe kurzfristige Varschuldung (i - (5 {D) .

Nicht kurziristige Bankanlethen/Darlehen
Bagebene Schuldverschrelbungan
Anders nicht kurzfristige Anlethan/Darlehen

Nicht kurzfristigs Verbindlichkelten (K) * {L) + (M)

¢
f

Summe Verschuldung (J) + (N} i

9008 . 1.

0,00

0,06

121.317,63
3,343.349.868,05

. . 524875202
3.348.718.935,60 | .

000

0,00
49.400.246,92
38.708,62
49,438,955,54

+3,209.279.080,06

3.203.768.755,47

3,293,768.755,47

-5.510,324,59

0,00

0,00

158.574,05
3.474.887.624,50
2,509.222.40

© 0,00

0,00
£2.966.928,47
107,479,289

53.074.408,16

-3,424.481.012,79

3.418,793.080,31

3.418,793.080,31

-5.687.922,43

A2008 T

3.477.556,420,95

2007
0,00
0,00
10.289,62
3,048.195.185,07
| 2.508,222,40
3.050,714.607,09

. 0,00

0,00
48.787.147.33
22,165,286
48.300.312,59

-3.002.405.384,50

2.996.810.421,35

2.996.310.421,35

-5.584.963,15

(Quealle:Hypo-Wohnbaubank AG; einzelne Zahlen wurden dem gepriiften Jehresabschluss 2009, 2008 und 2007 enlnommean
und f0r Zwecka des Prospekles neu zusammengesielit)




Zu Punkt 20. Finanzinformationen iiber die Vermogens-, Finanz- und

Ertragslage der Emittentin

20.1. Historische Finanzinformationen

In der Abbildung der Eigenmittel sind die anrechenbaren Eigenmittel gemasd § 23 Abs 14
BWG und die erforderlichen Eigenmittel gemag § 22 Abs 1 BWG zum 31.12.2009 und zum

31.12. der Vorjahre dargestelit,

EIGENKAPITALVERAENDERUNGSRECHNUNG
(EIGENMITI'ELDARSTELLUNG}

| 4. Anrechenbare Eigenthitiel gem3s § 23 Abs 14

a} Eingezahltes Kapital

b) Gewinnrlicklagen {gesetzliche Riicklage)

c) Haflricklage

dy, Abzugsposten xmmatenelle Vemagensgegensiande .

Anrechenbare Eigenm;‘:tel

Bemessungsgrundiage gemars §22 BWG
Eigenmittelin %. +._ - A

2:Erforderliche Eigenmitte! gemén § 22'Abs 1 BWG
Eigenmittelerfordemis Kreditrisiko {Stapdardansatz)
Bemessungsgrundlage {gewichtete Aktiva)

davori 8 % Elgenmittelerfordemis gemalt §22 Abs 1BWG

Elgenmittelerfordemls operationelles Risitko

Bemessungsgrundlage
davon Eigenmittelerfordernis gemaf Standardansatz

31425000 | - 31.12:2008| 31.12.2007
5.110.000,00 | 5.110.000,00 | 5.110,000,00
124.100,00} 122.100,00] 113.100,00
220.84500| 220.84500] 220.845,00
000 -7.800,00 -8.100,00

* §.454.645,00 | 5.445,145,00 | 5.435.345,00
044.328,66 | 1.018.794,53 | 1.213.737 40
b77,68% | . 534.47%]  447.86%
31.12.2009| 31.12.2008| 31.12.2007
944.328,66 | 1.018.794,53 | 1.213.737,40
75547,00| 81.503,58]  97.090,00
517.320,02| 517.320,02 -
85.000,001 ~ B4.844,04| . -

{Cluslle: Jahresabschiiisse 2008 bis 2007der Hypo-Wohnbaubank Altlengeselischaft}

Job Nr.: , 2006/
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