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ABGB

act/act

Affidavit

AktG

Anleihebedingungen
Annices

AO

Bankarbeitstag

BBG 2011
Budgetbegleitgesetz 2012
BWG

Credit Spread

Cross Default Klausel

DepotG

Designierte Finanzinstrumente

Emittentin

Ertragnisschein

ESMA
EStG

EU-Prospekt-Verordnung

EUR, Euro

Allgemeines birgerliches Gesetzbuch i.d.g.F.

Methode der Zinsberechnung: Zinstage und
Jahreslange werden dabei mit ihren tatsachlichen
kalendergenauen Werten berticksichtigt.

Schriftliche Bescheinigung, dass ein Wertpapier als
beglaubigte und verpflichtende Urkunde erworben ist

Bundesgesetz vom 31. Marz 1965  Uber
Aktiengesellschaften (Aktiengesetz 1965) i.d.g.F.

Anleihebedingungen gemal Anhang 1
Anhénge zu diesem Prospekt
Ausgleichsordnung i.d.g.F.

Ein Tag, an dem Banken in Wien fir die Durchfiihrung
von Bankgeschaften allgemein gedffnet sind

Budgetbegleitgesetz 2011, BGBI. | Nr. 111/2010
Budgetbegleitgesetz 2012, BGBI. | Nr. 112/2011 idgF.

Bundesgesetz tber das Bankwesen
(Bankwesengesetz) i.d.g.F.

Risikopramie die als Renditedifferenz zwischen
Staatsanleihen und Unternehmensanleihen gleicher
Laufzeit berechnet wird

berechtigt den Anleger zur sofortigen Kindigung eines
Vertrages, wenn die Emittentin bzw der Treugeber bei
der Erfullung einer gegenldber einem anderen
Glaubiger bestehenden Pflicht in Verzug geraten ist

Bundesgesetz vom 22. Oktober 1969 uber die
Verwahrung und Anschaffung von Wertpapieren
(Depotgesetz) i.d.g.F.

Jene finanziellen Vermobgenswerte und
Verbindlichkeiten, die zum Zeitpunkt des erstmaligen
Bilanzansatzes zu einer erfolgswirksamen Fair Value-
Bewertung eingestuft bzw. designiert werden (sog. Fair
Value-Option)

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft mit dem Sitz in
Wien und der Firmenbuchnummer 112200 a

Schein, der Wertpapieren beigefligt ist und gegen
dessen Einreichung Gewinnanteile oder sonstige
Anspriiche ausbezahlt werden

European Securities and Markets Authority

Bundesgesetz lber die Besteuerung des Einkommens
natirlicher Personen (Einkommensteuergesetz 1988)
i.d.g.F.

Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom
29. April 2004 i.d.g.F.

Die gemeinsame Wahrung derjenigen Mitgliedstaaten
der Européischen Union, die an der am 1.1.1999 in



EURIBOR

EZB-Tenderrefinanzierung

FinStaG

following unadjusted

Fristentransformationsrisiko

FX-Derivat
FX-Swap
Gestionsrisiko

Haftungsverband

Kraft getretenen dritten Stufe der Europaischen
Wahrungsunion teilnehmen.

Euro Interbank Offered Rate

ein fur Mittelaufnahmen (Termineinlagen, Festgeld) im
Geldmarkt in Euro ermittelter Zwischenbanken-
Zinssatz. Die Quotierung dieses Zinssatzes erfolgt
durch représentative Banken (EURIBOR Panel-
Banken)

Hauptrefinanzierungsinstrument  im  Européischen
System der Zentralbanken. Auktion von
Zentralbankgeld, das den Banken im Rahmen eines
Pensionsgeschéftes  oder Pfandkreditgeschéaftes
angeboten wird.

Bundesgesetz uber MalBnahmen zur Sicherung der
Stabilitat des Finanzmarktes
(Finanzmarktstabilitatsgesetz) i.d.g.F.

Zinsen werden bis zum Ende der Zinsperiode
gerechnet, auch wenn dies kein Bankarbeitstag ist. Die
Zahlung erfolgt am darauffolgenden Bankarbeitstag
ohne dass ein Anspruch auf Auszahlungen
zusatzlicher Zinsen begriindet wird.

Ergebnis verschiedener Zinsbindungen des Aktiv- bzw.
Passivgeschéftes. Die Bank refinanziert zB ihre
Forderungen nicht laufzeitenkonform. Dies hétte dann
eine positive Auswirkung auf das Bankergebnis, wenn
zB bei einer normalen Zinskurve (kurzfristige Gelder
sind billiger als langfristige) langfristige Anleihen
gekauft (oder Fixzinskredite vergeben) werden und
diese kurzfristig refinanziert werden. Das Risiko liegt
darin, dass die Zinskurve invers wird (kurzfristige
Gelder werden teurer als langfristige), und damit die
Refinanzierung teurer wird als die Ertrage aus der
Veranlagung. Wenn die Aktivseite nicht zeitgerecht
Uber die Passivseite refinanziert werden kann, hat dies
Auswirkungen auf die Liquiditat.

Derivat, dessen Basiswert eine Wahrung ist
Swap, dessen Basiswert eine Wahrung ist

Risiko, dass der Erlés aus der gegenstandlichen
Emission nicht gemal dem Bundesgesetz (Uber
steuerliche Sondermaf3nahmen zur Forderung des
Wohnbaus (BGBI Nr. 253/1993 i.d.g.F.) sowie dem
Erlass des Bundesministeriums fur Finanzen vom
6.6.2002, Z 06 0950/1-IV/6/02 zur Finanzierung von
Wohnbauten im weiteren Sinne entsprechend
verwendet wird

Die Hypo-Banken Osterreichs und ihre Gewahrtrager
haften fur alle Emissionen der Pfandbriefstelle vor dem
02. April 2003. Gewahrtrager ist das jeweilige
Bundesland, in dem die betreffenden Gesellschafter
der Hypo-Bank ihren Sitz haben. Zwischen dem 02.
April 2003 und dem 01. April 2007 wurden nur
Emissionen mit maximaler Laufzeit bis 30. September



Hauptzahistelle

Hauptzahl- und Umtauschstelle
Hypo-Banken Osterreich

Hypo NOE Gruppe

HYPO NOE Gruppe Bank AG
Hypo-Wohnbaubank AG

IBSG

ICAAP/Basel

KMG

Kuratorengesetz 1874

Kuratorenerganzungsgesetz 1877

LIBOR

2017 emittiert, fur die ebenfalls die Gewahrtrager
haften. Nach dem O01. April 2007 fanden keine
Neuemissionen statt.

Die Bank, die als depotfiihrende Bank, im Auftrag der
Emittentin die nach den Anleihebedingungen
erforderlichen Zahlungen an die Anleiheinhaber und an
die Emittentin durchfuhrt.

HYPO NOE Landesbank AG mit ihrem Sitz in 3100 St.
Pdlten, Neugebéudeplatz 1

Samtliche Gesellschafter der Emittentin gemafl Punkt
. 18.

HYPO NOE Gruppe Bank AG mit sdmtlichen direkten
und indirekten Tochterunternehmen

HYPO NOE Gruppe Bank Aktiengesellschaft mit inrem
Sitz in 3100 St. Polten, Kremser Gasse 20

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft mit dem Sitz in
Wien und der Firmenbuchnummer 112200 a

Bundesgesetz zur Starkung des Interbankmarktes
(Interbankmarktstarkungsgesetz ) i.d.g.F.

(Internal Capital Adequacy Assessment Process),

Methoden und Verfahren betreffend
Risikomanagement und integrierte
Gesamtbankrisikosteuerung gemal Richtlinie

2006/48/EG des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 14. Juni 2006 uber die Aufnahme und
Auslbung der Tatigkeit der Kreditinstitute und
Richtlinie 2006/49/EG des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 14. Juni 2006 Uber die
angemessene Eigenkapitalausstattung von
Wertpapierfirmen und Kreditinstituten, umgesetzt in
Osterreichisches Recht durch BGBI | Nr. 141/2006
i.d.g.F

Insolvenzordnung i.d.g.F.

Bundesgesetz Uber das offentliche Anbieten von
Wertpapieren und anderen Kapitalveranlagungen und
Uber die Aufhebung des Wertpapier-
Emissionsgesetzes (Kapitalmarktgesetz) i.d.g.F.

Gesetz vom 24. April 1874 betreffend die gemeinsame
Vertretung der Besitzer von auf Inhaber lautenden oder
durch Indossament Ubertragbaren
Teilschuldverschreibungen und die btcherliche
Behandlung der fiir solche Teilschuldverschreibungen
eingerdumten Hypothekarrechte, i.d.g.F.

Gesetz vom 5. Dezember 1877, womit ergdnzende
Bestimmungen zu den Gesetzen vom 24. April 1874
(RGBI. Nr. 48 und 49) betreffend die Vertretung der
Besitzer von Pfandbriefen und auf Inhaber lautenden
oder durch Indossament Ubertragbaren
Teilschuldverschreibungen erlassen werden, i.d.g.F.

London Interbank Offered Rate



n.a.
Negativverpflichtung

Pfandbriefstelle

Prospekt

Schuldverschreibungen

Stabilitatsabgabe

Stufenzins-Wandelschuldverschreibung

StWbFG

TARGET-Bankarbeitstag

im Interbankenhandel am Londoner Geldmarkt
angewendeter kurzfristiger Referenzzinssatz, zu dem
eine Bank einer anderen kurzfristige Einlagen
uberlasst bzw. Geldmarktkredite gewahrt.

nicht anwendbar

Verpflichtung zu Gunsten anderer Glaubiger keine
Sicherheiten zu bestellen bzw fur den Fall einer
Besicherung anderer Schulden, die
Schuldverschreibungen gleichrangig an der Sicherheit
zu beteiligen.

Pfandbriefstelle  der  &sterreichischen Landes-
Hypothekenbanken mit dem Sitz in Wien und der
Firmenbuchnummer 86177 g.

Dieser Prospekt zusammen mit den
Anleihebedingungen, einschliel3lich  Annices und
etwaiger Nachtrage

Wertpapier mit fixer oder variabler Verzinsung mit
Ruckzahlung zumindest zum Nennwert (siehe auch
Wandelschuldverschreibungen)

Die Stabilitatsabgabe (,Bankensteuer”) wurde mit dem
BBG 2011 eingefuhrt und ist von Kreditinstituten iSd
Bankwesengesetzes (BWG) zu zahlen. Die
Stabilitatsabgabe ist zum einen von der Hohe der
Bemessungsgrundlage und zum anderen vom
Geschaftsvolumen séamtlicher dem Handelsbuch nach
8§ 22n Abs. 1 BWG zugeordneter Derivate gemaf
Anlage 2 zu 8§ 22 BWG zuzuglich aller verkauften
Optionen des Handelsbuches abhangig. Die
Bemessungsgrundlage der Stabilititsabgabe ist die
durchschnittliche unkonsolidierte Bilanzsumme
vermindert um bestimmte Bilanzposten. Fir die
Kalenderjahre 2011 — 2013 ist die durchschnittliche
unkonsolidierte Bilanzsumme jenes Geschéftsjahres
zugrunde zu legen, das im Jahr 2010 endet. Ab dem
Kalenderjahr 2014 ist die  durchschnittliche
unkonsolidierte Bilanzsumme jenes Geschéftsjahres,
das im Jahr vor dem Kalenderjahr endet, fur das die
Stabilitatsabgabe zu entrichten ist, zugrunde zu legen.
Liegt die Bemessungsgrundlage unter EUR 1 Milliarde,
so ist keine Stabilitatsabgabe zu entrichten.

Wandelschuldverschreibung mit fest vereinbartem
ansteigenden Zins. Der Zinssatz steigt an zuvor
ausgemachten Zeitpunkten an. Somit steht schon von
Anfang an fest, welche Zinsen uber die gesamte
Laufzeit fallig werden.

Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermalinahmen zur
Forderung des Wohnbaus BGBI Nr. 253/1993 i.d.g.F.

Ein Tag, an dem das Zahlungsverkehrssystem
TARGET2 sowie, vorbehaltlich einer vorherigen
Einstellung, das Zahlungsverkehrssystem TARGET
geoffnet ist und an dem die Bankschalter in Wien
gedffnet sind.


http://de.wikipedia.org/wiki/Zins
http://de.wikipedia.org/wiki/Zinssatz

TARGET / TARGET2

Treugeber

Treuh&andiges Emissionsinstitut

UGB

Umtauschstelle

WAG 2007

Wandelschuldverschreibungen

Zahlstelle

Zahl- und Einreichstellen

Trans-European  Automated Real-time  Gross
settlement Express Transfer (-,TARGET")
Zahlungssysteme.

HYPO NOE Landesbank AG mit dem Sitz in St. Polten
und der Firmenbuchnummer 286087 t.

Hypo Wohnbaubank AG emittiert auf Basis des
StWbFG steuerlich begulnstigte
Wandelschuldverschreibungen im  Auftrag ihrer
Aktionare.

Bundesgesetz Uber  besondere zZivilrechtliche
Vorschriften far Unternehmen
(Unternehmensgesetzbuch- UGB)* i.d.g.F. (gemaR
Artikel | des HandelsrechtsAnderungsgesetzes, BGBI |
Nr. 120/2005)

Die Bank, die bei Austbung des Wandlungsrechts des
Anleiheinhabers die Wandelschuldverschreibungen in
Partizipationsscheine der Emittentin tauscht. In Bezug
auf die gegenstandliche Wandelschuldverschreibung
ist dies die HYPO NOE Landesbank AG, St. Polten.

Bundesgesetz Uber die Beaufsichtigung von
Wertpapierdienstleistungen (Wertpapieraufsichtsgesetz
2007) i.d.g.F.

Schuldverschreibungen, die neben dem
Forderungsrecht auch ein Wandelrecht verbriefen. Sie
kébnnen gemall den  Anleihebedingungen in
nennwertlose Partizipationsscheine gemaf § 23 Abs. 4
und 5 BWG der Hypo-Wohnbaubank AG gewandelt (=
umgetauscht) werden

Banken, die im Auftrag der Emittentin, die nach den
Anleihebedingungen erforderlichen Zahlungen an die
Anleiheinhaber und an die Emittentin durchftihren.

HYPO-Bank Burgenland AG, Neusiedler StralRe 33,
7000 Eisenstadt, Burgenland; Hypo Alpe-Adria-Bank
AG, Alpen-Adria-Platz 1, 9020 Klagenfurt;
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT, Residenzplatz 7, 5020
Salzburg; Landes- Hypothekenbank Steiermark AG,
Radetzkystral3e 15-17, 8010 Graz;
Oberodsterreichische Landesbank AG, Landstrasse 38,
4010 Linz; HYPO TIROL BANK AG, Meraner Strafe 8,
6020 Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und
Hypothekenbank AG, Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz
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Samtliche im Prospekt enthaltenen Angaben, insbesondere in Bezug auf die Emittentin und den
Treugeber und in Bezug auf die mit den Wandelschuldverschreibungen verbundenen Rechte,
beziehen sich auf das Datum der Veroffentlichung.

Die Emittentin und der Treugeber werden jeden wichtigen neuen Umstand oder jede wesentliche
Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen Angaben, die die
Beurteilung der Wandelschuldverschreibungen beeinflussen kénnten und die zwischen der
Billigung des Prospekts und dem endgultigen Schluss des 6ffentlichen Angebots oder, wenn diese
friher eintritt, der Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt auftreten bzw. festgestellt
werden, in einem Nachtrag (&ndernde oder erganzende Angaben) zum Prospekt gemafl § 6 KMG
nennen.

Anleger haben sich bei einer Investitionsentscheidung auf ihre eigene Einschatzung der Emittentin
und des Treugebers sowie die Vorteile und Risiken, die mit der Investition in
Wandelschuldverschreibungen der Emittentin zusammenhangen, zu verlassen.

Jedwede Entscheidung zur Investition in Wandelschuldverschreibungen der Hypo-Wohnbaubank
AG sollte ausschlief3lich auf dem Prospekt (zusammen mit den Anleihebedingungen, einschlief3lich
Annices und etwaiger Nachtrdge) beruhen, wobei zu bedenken ist, dass jedwede
Zusammenfassung oder Beschreibung rechtlicher Bestimmungen, gesellschaftsrechtlicher
Strukturen oder von Vertragsverhaltnissen, die in diesem Prospekt enthalten sind, nur der
Information dient und nicht als Rechts- oder Steuerberatung betreffend die Auslegung oder
Durchsetzbarkeit ihrer Bestimmungen oder Beziehungen angesehen werden sollte.

Im Falle irgendwelcher Zweifel Uber den Inhalt oder die Bedeutung der im Prospekt enthaltenen
Information ist eine befugte oder sachverstandige Person zu Rate zu ziehen, die auf die Beratung
beim Erwerb von Finanzinstrumenten spezialisiert ist.

Der Prospekt stellt weder ein Angebot, noch eine Einladung zur Angebotsstellung zum Kauf
oder zur Zeichnung oder zum Verkauf von Wandelschuldverschreibungen dar und dient
ausschlieBlich zur Information. Zweck des vorliegenden Prospekts der Hypo-Wohnbaubank
AG ist die Information uber ein 0offentliches Angebot der Emittentin im Sinne des
§1Abs1Z1KMG von Wandelschuldverschreibungen der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft treuhdndig begeben fir die HYPO NOE Landesbank AG sowie die
Zulassung zum Geregelten Freiverkehr der Wiener Borse.

Die unter diesem Prospekt begebenen Wandelschuldverschreibungen der Hypo-
Wohnbaubank AG sind von keiner Zulassungs-, Billigungs-, oder Aufsichtsbehdrde in
Osterreich und keiner Wertpapier-, Billigungs- oder Zulassungsstelle im Ausland noch in
sonstiger Weise empfohlen worden.

Der Inhalt des Prospektes ist nicht als Beratung in rechtlicher, wirtschaftlicher oder steuerlicher
Hinsicht, insbesondere nicht im Sinne des WAG zu verstehen. Der Prospekt ersetzt nicht die in
jedem individuellen Fall unerlassliche Beratung durch Wertpapierdienstleister.

Dieser Prospekt enthadlt zukunftsgerichtete Aussagen. Durch den Eintritt bekannter und
unbekannter Risiken, Ungewissheiten und anderer Ereignisse ist es mdglich, dass die
tatsachlichen zukiinftigen Ereignisse, die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage, die Entwicklung
und die Ergebnisse der Hypo-Wohnbaubank AG oder des Treugebers von jenen abweichen, die in
diesem Prospekt ausdriicklich oder implizit enthalten sind. Dazu gehdren unter anderem
Auswirkungen gegenwartiger und zukuinftiger Bestimmungen, die laufenden Kapitalbedirfnisse der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft oder des Treugebers, die Finanzierungskosten und der
Betriebsaufwand der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft oder des Treugebers, nachhaltige
Anderungen der anwendbaren Steuergesetze, hthere Gewalt, Unruhen, Naturkatastrophen und
sonstige Faktoren. Daher sollten sich Anleger nicht auf in diesem Prospekt enthaltene
zukunftsgerichtete Aussagen verlassen.
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Die Angaben in diesem Prospekt beziehen sich auf die zum Datum des Prospektes geltende
Rechtslage und Praxis der Rechtsanwendung, die sich jederzeit andern kann. Dies gilt
insbesondere fiir steuerliche Angaben.

Einige in diesem Prospekt enthaltene Zahlen wurden geméafR? kommerziellen Grundséatzen und
Praktiken gerundet. Daher kann es teilweise zu marginalen Inkoharenzen bei der Darstellung von
Finanzinformationen kommen.

Keine Person ist ermachtigt, Informationen oder Zusagen abzugeben, die nicht im Prospekt
enthalten sind. Falls solche doch erfolgen, darf niemand darauf vertrauen, dass diese von der
Emittentin autorisiert worden sind.

Dieser Prospekt samt Anleihebedingungen (einschlie3lich Annices und etwaiger Nachtrage) darf
weder ganz oder teilweise reproduziert noch weitervertrieben werden. Jeder Anleger stimmt der
eingeschrankten Verwendung mit Entgegennahme dieses Prospektes zu. Ausschliel3lich die
Emittentin sowie gegebenenfalls die sonstigen in diesem Prospekt samt Nachtragen und
Anleihebedingungen (einschliel3lich Annices) genannten Quellen haben die zur Erstellung dieser
Dokumente bendtigten Informationen zur Verfligung gestellt.

Verkaufsbeschrankungen

Die  Verbreitung des  gegenstandlichen  Prospekts sowie der  Vertrieb  von
Wandelschuldverschreibungen der Emittentin ist auf Osterreich beschrankt. AuRerhalb von
Osterreich, insbesondere in den Vereinigten Staaten von Amerika, im Vereinigten Konigreich von
GrofRbritannien, Kanada und Japan durfen die Wandelschuldverschreibungen nicht angeboten,
verkauft oder geliefert werden.

Fur  samtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit  den
Wandelschuldverschreibungen, insbesondere dem Angebot und/oder der Verauf3erung der
Wandelschuldverschreibungen, gilt dsterreichisches Recht.

Liste der durch Verweis in den Prospekt aufgenommenen Dokumente

In diesen Prospekt werden keine Dokumente durch Verweis aufgenommen.
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. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

1. WARNHINWEISE GEMASS § 7 Abs 2 KMG:
Die Zusammenfassung ist als Einleitung zu diesem Prospekt zu verstehen.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die in diesem Prospekt beschriebenen
Wandelschuldverschreibungen auf die Priifung des g e samte n Prospekts, einschlielich der
Anleihebedingungen, Annices und etwaiger Nachtrage, stiitzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in diesem Prospekt, einschlief3lich
der Anleihebedingungen, Annices und etwaiger Nachtrdge, enthaltenen Informationen geltend
gemacht werden, konnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der EWR-Vertragsstaaten die Kosten fir die Ubersetzung des Prospekts vor
Prozessbeginn zu tragen haben.

Die Emittentin und diejenigen Personen, die fiur die Erstellung der Zusammenfassung
verantwortlich sind, konnen haftbar gemacht werden, jedoch nur fur den Fall, dass die
Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des Prospekts gelesen wird.

2. MERKMALE UND RISIKEN
Emittentin

Die Hypo-Wohnbaubank AG wurde am 12.08.1994 gegrindet. Die rechtliche Grundlage fur die
Geschiftstatigkeit der Hypo-Wohnbaubank AG ist das Bundesgesetz Uber steuerliche
SondermalBhahmen zur Fdrderung des Wohnbaus (BGBI Nr. 253/1993 i.d.g.F.). Der
Emissionserlds wird zweckgebunden und innerhalb von 3 Jahren flr die Errichtung und Sanierung
von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150m? verwendet. Im Falle einer Vermietung
darf die Miete jenen Betrag nicht Ubersteigen, der fur die Zuerkennung von Mitteln aus der
Wohnbauférderung maRRgebend ist.

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist ein Emissionsinstitut gemal § 1 Abs 2 Z 1 lit a StWbFG. Sie
emittiert treuhandig im Auftrag ihrer Aktionare auf Basis des StWbFG auf Inhaber lautende, nicht
fundierte und nicht nachrangige Wandelschuldverschreibungen. Sie hat daher mangels
Kreditvergabe an Dritte weder das Risiko, dass diese ihren Rickzahlungsverpflichtungen nicht
nachkommen (Ausfallsrisiko), noch ein Fristentransformationsrisiko. Die Emittentin trifft weiters
kein Risiko aus Geschaften mit Finanzprodukten, die von diversen Wertpapieren abgeleitet werden
(Risiko aus Derivativgeschaften), weil sie keine solchen Finanzprodukte emittiert.

Nur die HYPO NOE Landesbank AG haftet mit ihrem gesamten Vermdgen fir die Bedienung und
Ruckzahlung dieser Emission, die nicht der Einlagensicherung unterliegt. Die Emittentin Hypo-
Wohnbaubank AG tragt hingegen das Gestionsrisiko.

Das StWbFG sieht fur den Erwerb dieser Wandelschuldverschreibung folgende Beglinstigung vor:
Sind die Ertrage aus den Wandelschuldverschreibungen Einkinfte aus Kapitalvermégen gemal §
27 EStG 1988, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser Wandelschuldverschreibungen bei einer
inlandischen Bank im Ausmaf bis zu 4 % des Nennbetrages keine Kapitalertragsteuer (KESt)
abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt gemal § 2 StWhbFG fur die gesamten Kapitalertrage, die
Einkiinfte aus Kapitalvermdgen (8 27 EStG) darstellen, inklusive des KESt-freien Anteils gemaf
§ 97 EStG 1988 als abgegolten.

Potentielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass die bisher gemaRR dem Bundesgesetz Uber
steuerliche Sondermallinahmen zur Forderung des Wohnbaus geltende
Sonderausgabenbegtinstigung (Private Anleger konnten bei Erfiillung gewisser Voraussetzungen
die Anschaffungskosten fir den Ersterwerb der Wandelschuldverschreibungen bis zum
Jahresultimo im Jahr der Emission bis zu einem Hochstbetrag als Sonderausgaben absetzen)
gemall BBG 2011 weggefallen ist und daher die Anschaffungskosten fiur den Ersterwerb von
Wandelschuldverschreibungen, die nach dem 31.12.2010 erworben werden, nicht mehr als
Sonderausgaben absetzbar sind (Siehe Punkt 4.14.2.2. der Wertpapierbeschreibung).
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Da die Wandelschuldverschreibungen erst nach dem 31.12.2010 erworben werden kodnnen,
kénnen die Anschaffungskosten steuerlich nicht als Sonderausgabe abgesetzt werden.

Alifallige gesetzliche Anderungen der Steuergesetze sind vorbehalten und gehen nicht zu Lasten
der Emittentin.

Es sind folgende Gesellschaften direkt an der Hypo-Wohnbaubank AG beteiligt:

%
HYPO-BANK BURGENLAND AG 12,5
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 12,5
HYPO TIROL BANK AG 12,5
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT 12,5
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft 12,5
HYPO NOE Landesbank AG 6,25
HYPO NOE Gruppe Bank AG 6,25
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf dem gepruften Jahresabschluss 2010 der
Hypo-Wohnbaubank AG)

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist ausschlieflich fur die einzelnen Landes-Hypothekenbanken tatig.
Deren Rating stellt sich momentan wie folgt dar:

HYPO STANDARD MOODY‘S
& POOR'S

HYPO-BANK BURGENLAND AG
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG
HYPO NOE Landesbank AG
HYPO NOE Gruppe Bank AG A

Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft A
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT

Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft

HYPO TIROL BANK AG A2
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft Al

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf Verdffentlichungen von MOODY'S und
STANDARD & POOR'S)

Moody‘s und Standard and Poor’'s — Gesellschaften wurden am 31.10.2011 in der ESMA-Liste der
Ratingagenturen gemaf3 der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 16. September 2009 Uber Ratingagenturen registriert.

Da einzelne Landes-Hypothekenbanken derzeit auf der Beobachtungsliste fiir eine mdgliche
Herabstufung (Downgrade) stehen, besteht die Mdglichkeit, dass sich das Rating einzelner oder
mehrerer Landes-Hypothekenbanken verschlechtert.

Die Emittentin bestatigt, dass Angaben im Bezug auf Ratings der Landeshypothekenbanken
korrekt wiedergegeben wurden und keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die
wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefihrend gestalten.

Treugeber HYPO NOE Landesbank AG

Die HYPO NOE Landesbank AG ist beim Landesgericht St. Pélten als zustindiges Handelsgericht
unter FN 286087 t eingetragen und wurde am 02.12.2006 unter der Firma ,Navus Projektentwicklungs
AG* auf unbestimmte Zeit gegriindet. In der ordentlichen Hauptversammlung vom 12.06.2007 wurde
die Spaltung zur Aufnahme gemaR § 17 iVm 8 1 Abs. 2 Z 2 SpaltG unter Anwendung von Artikel VI
UmgrStG des Teilbetriebes Retailbank bestehend aus den Geschéftsfeldern Retail, Kommerzkunden
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und GroRwohnbau der HYPO NOE Gruppe Bank AG(damals: ,Niederdsterreichische Landesbank-
Hypothekenbank Aktiengesellschaft) als Ubertragende Gesellschaft zur Aufnahme in die HYPO NOE
Landesbank AG (damals: ,Navus Projektentwicklungs AG") als Ubernehmende Gesellschaft zum
Spaltungsstichtag 31.12.2006 beschlossen.

Geschéftsgegenstand des Treugebers ist (Bankgeschéfte laut erteilter Konzession):

81 Abs.1Z1BWG:

Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (Einlagengeschéaft)
81 Abs.1Z2BWG:

Die Durchfuhrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs in laufender
Rechnung fir andere (Girogeschaft)

81 Abs.1Z3BWG:
Der Abschluss von Geldkreditvertrdgen und die Gewahrung von Gelddarlehen (Kreditgeschéaft)
81 Abs.1Z4BWG:

Der Kauf von Schecks und Wechseln, insbesondere die Diskontierung von Wechseln
(Diskontgeschéft)

81 Abs.1Z5BWG:
Die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren fir andere (Depotgeschaft)
8§ 1Abs.1Z6BWG:
Die Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmitteln wie Kreditkarten und Reiseschecks
§1Abs.1Z7BWG:
Der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit
a) auslandischen Zahlungsmitteln (Devisen- und Valutengeschéft);
b) Geldmarktinstrumenten;

¢) Finanzterminkontrakten (Futures) einschlie3lich gleichwertigen Instrumenten  mit
Barzahlung und Kauf- und Verkaufsoptionen auf die in lit. a und d bis f genannten
Instrumente einschlie3lich gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung (Termin - und
Optionsgeschéft);

d) Zinsterminkontrakten, Zinsausgleichsvereinbarungen (Forward Rate Agreements, FRA),
Zins- und Devisenswaps sowie Swaps auf Substanzwerte oder auf Aktienindices ("equity
swaps");

e) Wertpapieren (Effektengeschaft);

f) von lit. b bis e abgeleiteten Instrumenten;
sofern der Handel nicht fiir das Privatvermégen erfolgt.
8§81 Abs.1Z8BWG:

Die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fiir andere, sofern die
Ubernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschaft)

81 Abs.1Z9BWG:

Die  Ausgabe von Pfandbriefen, Kommunalschuldverschreibungen und fundierten
Bankschuldverschreibungen und die Veranlagung des Erléses nach den hiefiir geltenden
besonderen Rechtsvorschriften (Wertpapieremissionsgeschaft);

8§ 1Abs.1Z10BWG:

Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erldéses in anderen
Bankgeschaften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschéft)
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81 Abs. 1711 BWG:

Die Teilnahme an der Emission Dritter eines oder mehrerer der in § 1 Abs. 1 Z 7 lit. b bis f BWG
genannten Instrumente und die diesbeziiglichen Dienstleistungen (Loroemissionsgeschéft)

81 Abs. 1715 BWG:

Das Finanzierungsgeschaft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren Weiterverduf3erung
(Kapitalfinanzierungsgeschéft)

§1Abs. 1716 BWG:

Der Ankauf von Forderungen aus Warenlieferungen oder Dienstleistungen, die Ubernahme des
Risikos der Einbringlichkeit solcher Forderungen ausgenommen die Kreditversicherung - und im
Zusammenhang damit der Einzug solcher Forderungen (Factoringgeschéft)

81 Abs.1Z17 BWG:
Der Betrieb von Geldmaklergeschéaften im Interbankenmarkt
8§81 Abs.1Z 18 BWG:
Die Vermittlung von Geschéften nach
a) 81 Abs.1Z1BWG, ausgenommen durch Unternehmen der Vertragsversicherung;

b) 8 1 Abs. 1 Z 3 BWG, ausgenommen die im Rahmen der Gewerbe der Immobilienmakler
und der Vermittlung von Personalkrediten, Hypothekarkrediten und Vermdgensberatung
vorgenommene Vermittlung von Hypothekar- und Personalkrediten;

c) 81Abs.1Z7Ilit.aBWG, soweit diese das Devisengeschaft betrifft;
d) §81Abs.1Z8BWG;

Das Grundkapital des Treugebers betragt EUR 17.000.000,-- und ist in 17.000.000 Stuckaktien
geteilt, wobei jede Stiickaktie in gleichem Umfang beteiligt ist. Der auf die Stlickaktie entfallende
rechnerische Betrag am Grundkapital betrdgt EUR 1,00. Die alleinige Aktionarin des Treugebers
ist die HYPO NOE Gruppe Bank AG.

Angaben zu den Wertpapieren

Zweck des vorliegenden Prospekts der Hypo Wohnbaubank AG ist ein offentliches Angebot von
Wohnbau-Wandelschuldverschreibungen sowie die Zulassung zum Geregelten Freiverkehr an der
Wiener Borse.

Das gesamte Emissionsvolumen dieser Wandelschuldverschreibungen der Hypo- Wohnbaubank
AG betragt bis zu EUR 30.000.000,00 (EUR drei3ig Millionen), wobei sich die Emittentin die
Moglichkeit einer Aufstockung des Emissionsvolumens von EUR 30.000.000,00 (EUR dreil3ig
Millionen) in einem Umfang bis zu Nominale EUR 20.000.000,00 (EUR zwanzig Millionen) auf bis
zu Nominale EUR 50.000.000,00 (EUR funfzig Millionen) vorbehalt.

Fur die Zahlungen der Zinsen und des Kapitals der Wandelschuldverschreibungen haftet
ausschlieBlich die HYPO NOE Landesbank AG als Treugeber.

Bei den Wandelschuldverschreibungen handelt es sich um Schuldverschreibungen mit fixer
Stufenverzinsung.

Emittentin: HYPO-WOHNBAUBANK AG

Emissionsvolumen: Bis zu EUR 30.000.000,00 (EUR dreiR3ig Millionen). Die Emittentin
behalt sich das Recht einer Aufstockung in einem Umfang bis zu
Nominale EUR 20.000.000,00 (EUR zwanzig Millionen) auf bis zu
Nominale EUR 50.000.000,00 (EUR fiinfzig Millionen) vor.

Emissionswéahrung: Euro

Stiickelung: Nominale EUR 1.000,00
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Rang der Wandel-

schuldverschreibungen:

Die Wandelschuldverschreibungen sind unbesichert und
gleichrangig zu anderen unbesicherten Nicht-Dividendenwerten.

Rang der
Partizipationsscheine

Die Partizipationsscheine sind unbesichert und nachrangig im
Sinne des § 45 Abs. 4 BWG;

Partizipationskapital wird daher im Falle der Liquidation oder des
Konkurses der Emittentin erst nach den Forderungen anderer,
nicht nachrangiger Glaubiger befriedigt.

Form:

Auf den Inhaber lautende Wertpapiere, vertreten durch eine
Sammelurkunde gemaf § 24 lit. b) DepotG.

Verwahrung:

Oesterreichische Kontrollbank AG als Wertpapiersammelbank

Ubertragung:

Die Ubertragung der als Sammelurkunde verbrieften
Wandelschuldverschreibungen erfolgt im Effektengiroverkehr.

Verzinsung:

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am

04. April  2012. Die Verzinsung erfolgt in Jahresperioden
(,Zinsperioden®), die sich jeweils vom 04. April bis einschlieRlich 03.
April des Folgejahres erstrecken. Der Nominalzinssatz fur den
Zeitraum vom 04. April 2012 bis einschlielich 03. April 2027 wird
folgendermaf3en definiert:

Jahr1-3:
Jahr 4 - 6:
Jahr 7 -9:
Jahr 10 - 12:
Jahr 13 — 15:

2,500% p.a.
2,750% p.a.
3,250% p.a.
3,625% p.a.
4,000% p.a.

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibung endet mit dem der
Falligkeit bzw. dem allfalligen Wandlungstermin vorangehenden Tag.

Zinstermine:

Jahrlich — jeweils am 04. April, erstmals am 04. April 2013

Berechnung von
Zinsbetragen:

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis act./act., following
unadjusted. Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so ist die
Zahlung am unmittelbar folgenden Bankarbeitstag zu erbringen.
Bankarbeitstag ist jeder Tag (aulRer Samstag und Sonntag), an
dem alle betroffenen Bereiche vom Trans-European Automated
Real-time Gross Settlement Express Transfer System (TARGET)
betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien gedffnet
haben.

Laufzeit der

Schuldverschreibungen:

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung betragt 15 Jahre.
Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen beginnt am 04.
April 2012 und endet vorbehaltlich der Wandlung durch den
Glaubiger mit Ablauf des 03. April 2027.

Wandlungsrecht

Je Nominale EUR 1.000,00 Wandelschuldverschreibung
berechtigen den Inhaber zur Wandlung in 14 Stiick nennwertlose
Partizipationsscheine gemal § 23 Abs. 4 und 5 BWG (die
.Partizipationsscheine“) der Hypo-Wohnbaubank AG. Dies
entspricht einem nominellen Wandlungspreis von rd. EUR 71,43
je Partizipationsschein. Die Partizipationsscheine sind ab 04. April
jenes Geschéftsjahres gewinnberechtigt, in dem der Umtausch
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der Wandelschuldverschreibungen erfolgt.

Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag 03. April 2014,
danach zu jedem weiteren Kupontermin am 04. April ausgetbt
werden.

Tilgung:

Die Tilgung fir die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten
Wandelschuldverschreibungen erfolgt am 04. April 2027 mit
100% des Nominales.

Kindigung:

Eine Kindigung durch die Emittentin oder die Glaubiger ist
ausgeschlossen.

Haftung:

Nur die HYPO NOE Landesbank AG haftet mit ihrem gesamten
freien Vermdgen fur die Bedienung und Rickzahlung dieser
Emission, die nicht der Einlagensicherung unterliegt. Die
Emittentin  (Hypo-Wohnbaubank AG) trdgt hingegen das
Gestionsrisiko.

Cross

Default/Drittverzugsklausel:

Emittentin und Treugeber Ubernehmen keine Cross Default-
Verpflichtung.

Negativverpflichtung

Emittentin und Ubernehmen keine

Negativverpflichtung.

Treugeber

Ratings:

Treugeber, Emittentin und Wertpapier wurden keinem Rating
unterzogen.

ISIN / Wertpapieridenti-
fizierungsnummer:

ATOOO0AOV446

Borseeinfihrung:

Ein Antrag auf Zulassung der Wandelschuldverschreibungen zum
Geregelten Freiverkehr an der Wiener Borse kann vorgesehen
werden.

Hauptzahl- und
Umtauschstelle; Zahl- und
Einreichstellen:

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank
AG, Neugebaudeplatz 1, 3100 St. Poélten. Zahl- und
Einreichstellen sind: HYPO — Bank Burgenland AG, Neusiedler
Stral3e 33, 7000 Eisenstadt, Burgenland; Hypo Alpe-Adria-Bank
AG, Alpen-Adria-Platz 1, 9020 Klagenfurt; Oberd&sterreichische
Landesbank AG, Landstrasse 38, 4010 Linz; SALZBURGER
LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT,
Residenzplatz 7, 5020 Salzburg; Landes-Hypothekenbank
Steiermark AG, RadetzkystraRe 15-17, 8010 Graz; HYPO TIROL
BANK AG, Meraner Strale 8, 6020 Innsbruck und die
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank AG, Hypo-Passage 1,
6900 Bregenz. Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungserlose
erfolgt durch die depotfihrenden Banken.

Hinterlegungsstelle:

Oesterreichische Kontrollbank AG

Anwendbares Recht der
Anleihebedingungen:

Osterreichisches Recht

3. RISIKOFAKTOREN

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist ein Emissionsinstitut gemalR § 1 Abs 2 Z 1 lit a StWbFG. Sie
emittiert treuhandig im Auftrag ihrer Aktiondre auf Basis des StWbFG steuerlich begunstigte
Wandelschuldverschreibungen. Sie hat daher mangels Kreditvergabe an Dritte weder das Risiko,
dass diese ihren Riickzahlungsverpflichtungen nicht nachkommen (Ausfallsrisiko), noch ein
Fristentransformationsrisiko. Die Emittentin trifft weiters kein Risiko aus Geschéaften mit
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Finanzprodukten, die von diversen Wertpapieren abgeleitet werden (Risiko aus
Derivativgeschéften), weil sie keine solchen Finanzprodukte emittiert.

Alle Aktionare verfugten — mit Ausnahme der SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT und der HYPO-BANK Burgenland AG seit 01.07.2006 — Uber eine
Ausfallsburgschaft des jeweiligen Bundeslandes fir bis zum 02.04.2003 begebene
Schuldverschreibungen. Demnach ist das jeweilige Bundesland zur Zahlung verpflichtet, wenn ein
potentieller Glaubiger der Hypo-Wohnbaubank AG die Erfiillung seiner Forderungen auch bei der
jeweiligen Landesbank nicht erreicht. Diese o6ffentlichen Haftungen sind am 01.04.2007
ausgelaufen. Daher besteht flur die gegenstandliche Wandelschuldverschreibung keine
solche Ausfallsbiirgschaft des Landes Niederosterreich mehr. Im Ubrigen unterliegen die
Wandelschuldverschreibungen nicht der gesetzlichen Einlagensicherung.

Der Erwerb von und die Veranlagung in begebene Wandelschuldverschreibungen der Hypo
Wohnbaubank AG ist mit Risiken fur den Erwerber verbunden. Der Eintritt einer oder mehrerer der
nachfolgend angefuihrten Risikofaktoren kann einen wesentlichen (negativen) Einfluss auf die
Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Da fur gegenstandliche Wandelschuldverschreibung der Hypo-Wohnbaubank AG ein Anspruch auf
Tilgung zum Nominale vorgesehen ist, ist die Rickzahlung dieses Betrages bei Endfalligkeit in
erster Linie von der Bonitat des Treugebers abhéangig, der alleine dafir haftet. Die Bonitat der
Emittentin und des Treugebers hangt von zahlreichen Faktoren wie beispielsweise den
allgemeinen unternehmensspezifischen Risiken einer Universalbank, der Ertragsentwicklung, der
kinftigen Entwicklung des Bankensektors, dem Wettbewerb im Bankensektor, der Entwicklung
und Volatilitat der Finanzméarkte und der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung ab. Gleiches gilt
sinngemaln fur fixe Zinsbetrage oder sonstige von der Emittentin oder dem Treugeber an Anleger
begebene Wandelschuldverschreibungen fix zugesicherte Betrége.

Dementsprechend kann es zu wesentlichen und nachhaltigen Rickgangen der erwarteten
Zinszahlungen bis hin zum Totalverlust der Zinsen und des vom Anleger eingesetzten Kapitals
kommen.

Hingewiesen wird auch darauf, dass die Wandelschuldverschreibungen zusatzlichen steuerlichen
und rechtlichen Risiken unterliegen, insbesondere kénnen sich in Zukunft die steuerlichen und
rechtlichen Rahmenbedingungen fiir die Wandelschuldverschreibungen auch wesentlich zum
Nachteil der Emittentin und der Anleger von Wandelschuldverschreibungen andern. In diesem
Zusammenhang wird darauf hingewiesen, dass Gewinne aus der Veraul3erung von
Wandelschuldverschreibungen ab 1. April 2012 grundséatzlich mit einer Kapitalertragsteuer von
25% unabhangig von einer Behaltedauer besteuert werden, falls die
Wandelschuldverschreibungen nach dem  31. Marz 2012  erworben  werden.
Wandelschuldverschreibungen, die vor dem 1. April 2012 erworben werden, unterliegen speziellen
Ubergangsregelungen. So unterliegt die VerauRerung von solchen Wandelschuldverschreibungen
vor dem 1. April 2012 grundsatzlich der Besteuerung mit dem progressiven Einkommensteuersatz
mit 50% in der héchsten Progressionsstufe. Eine VeraufRerung nach dem 31. Marz 2012 fihrt Uber
die Veranlagung zu einer Besteuerung mit dem 25%-igen Sondersteuersatz (siehe insbesondere
Punkte 4.14.2.3. und 4.14.6. der Wertpapierbeschreibung). Potenzielle Anleger werden weiters
darauf hingewiesen, dass die bisher gemdR dem Bundesgesetz (ber steuerliche
Sondermafnahmen zur Férderung des Wohnbaus geltende Sonderausgabenbegiinstigung gemar
BBG 2011 weggefallen ist und daher die Anschaffungskosten fiir den Ersterwerb von
Wandelschuldverschreibungen, die nach dem 31. Dezember 2010 erworben werden, nicht als
Sonderausgaben steuerlich abgesetzt werden kdnnen.

Anleger sollten bei der Entscheidung Uber einen Erwerb der Wandelschuldverschreibungen zunéchst
ihre jeweilige finanzielle Situation und ihre Anlageziele berticksichtigen und die Eignung der
Wandelschuldverschreibungen angesichts ihrer persdnlichen Umstidnde immer vor dem Erwerb mit
ihren eigenen Finanz-, Rechts- und Steuerberatern erortern.

3.1 Risikofaktoren betreffend die Emittentin

Risiken im Zusammenhang mit der Emittentin sind im Punkt I.1. Risikofaktoren in Bezug auf die
Emittentin nédher dargestellt:



Risiko, dass es im Falle der Umwandlung der Wandelschuldverschreibungen in
Partizipationsscheine auf Grund der Zahlungsunfahigkeit der Emittentin zu einem Ausfall
von Gewinnanteilen und einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals
kommt

Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschéftsverlaufs der Hypo-Banken Osterreich
einen nachteiligen Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
hat (Risiko auf Grund der Abh&ngigkeit vom Geschéaftsverlauf der Hypo-Banken
Osterreich)

Risiko der Abh&ngigkeit von anhangigen Verfahren gegen die HYPO NOE Gruppe Bank
AG

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise Verluste entstehen (Marktrisiko)
Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur-
und sonstige Katastrophen, Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld
zu nachteiligen Effekten kommen kann (Operationales Risiko)

Risiko potentieller Interessenskonflikte der Organmitglieder der Emittentin aufgrund ihrer
Tatigkeit fur Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich

Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener Geschéftsfelder durch Ausfalle,
Unterbrechungen und Sicherheitsméngel bei/von Kommunikations- und
Datenverarbeitungssystemen beeintrachtigt wird (IT-Risiko)

Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw.
Realisierung aus heutiger Sicht unabsehbarer Risiken (Abhéngigkeit vom
Risikomanagement)

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld &ndert oder eine Rezession
eintritt

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Risiko, dass eine widmungskonforme Verwendung des Emissionserléses nicht moglich ist
bzw die Emittentin die  Finanzierungsmittel deutlich unter marktiblichen
Finanzierungskonditionen anbieten muss

Risiko, dass die Provisionsertrdge aus dem Bankgeschaft in Zukunft stagnieren oder
fallen (Abhangigkeit vom Provisionsgeschaft)

Risiko, dass das jetzige Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau nicht gehalten werden kann
(Abhangigkeit vom kiinftigen Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau)

Risiko, dass sich der Zugang zu Refinanzierungsmdglichkeiten gegeniber der
Vergangenheit oder den Planungen einschrankt oder verteuert (Risiken aufgrund der
Abhangigkeit von Refinanzierungsmdglichkeiten)

Risiko auf Grund intensiven Wettbewerbs bzw einer sich verscharfenden
Wetthewerbssituation Nachteile zu erleiden (Wettbewerbsrisiko)

Risiko, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus Geschaften nicht
vereinbarungsgemaln erfillen (Kontrahentenrisiko)

Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtlichen und regulatorischen
Rahmenbedingungen

Risiken aufgrund von Basel Il und Basel Ill wegen erhdhtem administrativen Aufwand,
hoéheren Verwaltungskosten, hoéherer Kapitalanforderungen fir bestimmte Geschafte
sowie Problemen der Anrechnung von Riicklagen zu den Eigenmitteln

Risiko, dass sich qualifizierte Fuhrungskréfte in Schllisselpositionen in Zukunft von der
Emittentin trennen (Abhangigkeit von qualifizierten Fiihrungskréften)

Risiko, dass die Eigenmittelquote flir ein unabsehbares Ereignis nicht ausreichend ist

3.2. Risikofaktoren betreffend den Treugeber

Risiken im Zusammenhang mit dem Treugeber sind im Punkt 11.2. Risikofaktoren im Bezug auf den
Treugeber ndher dargestellt.

Risiko, dass es auf Grund der Zahlungsunfahigkeit des Treugebers zu einem Totalverlust
der Zinsen und des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommt
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Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschéftsverlaufs der HYPO NOE Gruppe einen
nachteiligen Einfluss auf die Vermédgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers hat
(Risiko der Abhangigkeit vom Geschéftsverlauf der HYPO NOE Gruppe)

Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschéftsverlaufs der Hypo-Banken Osterreich
einen nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers
hat (Risiko auf Grund der Abh&ngigkeit vom Geschéaftsverlauf der Hypo-Banken
Osterreich)

Risiko der Abh&ngigkeit von anhangigen Verfahren gegen die HYPO NOE Gruppe Bank
AG

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise Verluste entstehen (Marktrisiko)
Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Zinsen Verluste entstehen (Zinsrisiko)

Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur-
und sonstige Katastrophen, Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld
zu nachteiligen Effekten kommen kann (Operationales Risiko)

Risiko potentieller Interessenskonflikte der Organmitglieder des Treugebers aufgrund ihrer
Tatigkeiten fur Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich sowie aufgrund ihrer
Tatigkeiten fur Gesellschaften auRerhalb des Hypo Banken Sektors

Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener Geschéftsfelder durch Ausfalle,
Unterbrechungen und Sicherheitsméngel bei/von Kommunikations- und
Datenverarbeitungssystemen beeintrachtigt wird (IT-Risiko)

Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw.
Realisierung aus heutiger Sicht unabsehbarer Risiken (Abh&ngigkeit vom
Risikomanagement)

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld &ndert oder eine Rezession
eintritt

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Risiko, dass die Provisionsertrage aus dem Bankgeschaft in Zukunft stagnieren oder
fallen (Abhangigkeit vom Provisionsgeschaft)

Risiko, dass es zu einem erheblich nachteiligen Effekt auf die Geschéafts-, Finanz- und
Ertragslage kommt, wenn der Treugeber kiinftig keinen Jahrestiberschuss erzielt

Risiko, dass sich der Zugang zu Refinanzierungsmdglichkeiten gegenldber der
Vergangenheit oder den Planungen einschrankt oder verteuert (Risiken aufgrund der
Abhangigkeit von Refinanzierungsmdglichkeiten)

Risiko auf Grund intensiven Wettbewerbs bzw einer sich verscharfenden
Wettbewerbssituation Nachteile zu erleiden (Wettbewerbsrisiko)

Risiko, dass die Erlése des Treugebers aus Handelsgeschaften auf Grund unglinstiger
Marktverhaltnisse oder ungtnstiger wirtschaftlicher Bedingungen sinken (Risiko aus
Handelsgeschéften)

Risiko, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus Geschéaften nicht
vereinbarungsgemaln erfillen (Kontrahentenrisiko)

Risiken aufgrund von Anderungen der geltenden rechtlichen und regulatorischen
Rahmenbedingungen

Risiken aufgrund von Basel Il und Basel Ill wegen erhéhtem administrativen Aufwand,
hoéheren Verwaltungskosten, hoéherer Kapitalanforderungen fir bestimmte Geschafte
sowie Problemen der Anrechnung von Riicklagen zu den Eigenmitteln

Risiko, dass sich qualifizierte FUhrungskrafte in Schlisselpositionen in Zukunft vom
Treugeber trennen (Abhangigkeit von qualifizierten Fihrungskraften)

Risiko, dass die Eigenmittelquote fiir ein unabsehbares Ereignis nicht ausreichend ist
Risiko, dass Kunden vertragliche Zahlungsverpflichtungen nicht erfillen (Kredit-,
Ausfallsrisiko)

Risiko, dass sich unginstige Marktverhéltnisse oder unginstige wirtschaftliche
Bedingungen negativ auf die gehaltenen Beteiligungen auswirken (Beteiligungsrisiko)
Risiko, dass der Treugeber seine gegenwartigen und zukunftigen
Zahlungsverpflichtungen nicht vollstdndig oder nicht zeitgerecht erfillen kann
(Liquiditatsrisiko)
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Risiko von Verlusten auf Grund von erheblichen Veranderungen der Wechselkurse
(Wa&hrungsrisiko)

Risiko des Zahlungsausfalles bedingt durch hoheitliche Mal3nahmen eines Staates sowie
den Ausfall von staatlichen Schuldnern (Landerrisiko)

Risiko, dass sich der Wert des gehaltenen Anteils an Immobilien verringert bzw sich das
Gewinn- und Verlustergebnis aus dem Immobiliengeschaft negativ veréndert
(Immobilienrisiko)

Risiko, dass sich durch die Schadigung des Unternehmensrufes negative Auswirkungen
auf die Finanz- und Vermdégenslage, die zukinftige Entwicklung sowie die Ertragslage
(Opportunitatskosten) des Treugebers ergeben (Reputationsrisiko)

3.3. Risikofaktoren betreffend Wertpapiere

Nachstehend angefiihrte Risiken in Zusammenhang mit Wertpapieren sind im Punkt 11.3.
Risikofaktoren in Bezug auf Wertpapiere naher dargestellt.

Risiko, dass steigende Zinsen zu fallenden Wandelschuldverschreibungskursen fuhren
(Zins&nderungsrisiko/Kursrisiko)

Risiko, dass Steuervorteile wegfallen bzw sich die Gesetzeslage, Rechtsprechung oder
Verwaltungspraxis zum Nachteil der Anleger &ndern (Steuerliche Risiken)

Risiko, dass infolge einer Geldentwertung ein Vermégensschaden eintritt (Inflationsrisiko)
Risiko, dass es infolge operationaler Risiken zum Verzug und Ausfall von Zahlungen oder
zu verspéateten Orderausfuhrungen kommt (Operationales Risiko)

Risiko, dass die Wandelschuldverschreibungen nicht zu jedem Zeitpunkt zu einem fairen
Marktpreis verkauft werden kénnen (Liquiditatsrisiko)

Risiko, dass ein bedeutender Kursriickgang eintritt, obwohl sich die Ertragslage oder die
Zukunftsaussichten der betroffenen Unternehmen nicht nachteilig verandert haben
(Irrationale Faktoren)

Risiko von Sanktionen auf Grund des gesetzwidrigen Erwerbs, Haltens oder Veraul3erns
der Wandelschuldverschreibungen

Risiko des Totalverlusts des Kapitaleinsatzes, des Ausfalls von Gewinnanteilen sowie der
Bindung an die Emittentin (Produktspezifische Risiken fiir Partizipationsscheine)

Sollte ein oder sollten mehrere der mit der Emittentin, dem Treugeber und den Wertpapieren
verbundene Risiken eintreten, kdnnte es zu wesentlichen Kursrickgangen der Wertpapiere
wahrend der Laufzeit oder im Extremfall zum Totalverlust der Zinsen und des vom Anleger
eingesetzten Kapitals kommen.
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II. RISIKOFAKTOREN

Potentielle Anleger sollten sorgfaltig die Risiken abwégen, die mit einem Investment in jede Art von
Wertpapieren verbunden sind, bevor sie eine Investitionsentscheidung treffen. Der Eintritt jedes
der in den Risikofaktoren beschriebenen Ereignisse kann die Fahigkeit der Emittentin
beeintrachtigen, ihre Verpflichtungen gegeniber den Anlegern aus den
Wandelschuldverschreibungen zu erfillen und/oder sie kdnnten sich nachteilig auf den Marktwert
und Handelspreis dieser Wandelschuldverschreibungen oder die Rechte der Anleger im
Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen auswirken. Als Ergebnis kdnnten die
Anleger einen Teil oder ihr gesamtes Investment (d.h. dass es zu einem Totalverlust des vom
Anleger eingesetzten Kapitals kommen konnte) verlieren. Im Ubrigen unterliegen die
Wandelschuldverschreibungen nicht der gesetzlichen Einlagensicherung. Potentielle Anleger
sollten daher drei Hauptkategorien von Risiken abwagen, ndmlich einerseits Risikofaktoren in
Bezug auf die Emittentin, Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber der Emittentin und
andererseits Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere.

Im Folgenden werden die aus Sicht der Emittentin und des Treugebers wesentlichen
Risikofaktoren dargestellt. Die nachfolgenden Risikofaktoren erheben keinen Anspruch auf
Vollstandigkeit.

1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN
Allgemeiner Hinweis

Die Fahigkeit der Emittentin, die vereinbarten Zins- und/oder Tilgungszahlungen zu erflllen, kann
insbesondere durch nachfolgende Risikofaktoren beeintrachtigt werden, wobei es sich nach
Ansicht der Emittentin bei den im Folgenden angefihrten Risiken um die bedeutendsten Risiken in
Bezug auf die Emittentin handelt, wobei kein Anspruch auf Vollstdndigkeit erhoben wird. Das
Eintreten solcher Risiken kann die Ertrags- und Finanzlage der Emittentin negativ beeinflussen
und zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals fihren.

Risiko, dass es im Falle der Umwandlung der Wandelschuldverschreibungen in
Partizipationsscheine auf Grund der Zahlungsunfahigkeit der Emittentin zu einem Ausfall
von Gewinnanteilen und einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommt

Die Emittentin begibt die Wandelschuldverschreibungen als Treuhanderin im eigenen Namen aber
auf Rechnung und Gefahr des Treugebers. Der Treugeber hat sich im Rahmen einer
Treuhandvereinbarung gegentber der Emittentin verpflichtet, sie hinsichtlich samtlicher
Aufwendungen und Risiken, die im  Zusammenhang mit  den begebenen
Wandelschuldverschreibungen entstehen, schad- und klaglos zu halten. Nur die HYPO NOE
Landesbank AG haftet mit ihrem gesamten freien Vermdgen fir die Bedienung und Riickzahlung
dieser Emission, die nicht der Einlagensicherung unterliegt. Die Emittentin (Hypo-Wohnbaubank
AG) tragt hingegen das  Gestionsrisiko. Im Falle der Umwandlung der
Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsscheine erlischt jedoch die Treuhandvereinbarung
und damit die Ersatzverpflichtungen des Treugebers, sodass die Emittentin das volle Risiko
hinsichtlich der Partizipationsscheine tragt. Hat der Anleger die Wandelschuldverschreibungen in
Partizipationsscheine der Emittentin gewandelt, kann es im Falle der Zahlungsunfahigkeit der
Emittentin zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommen.

Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschéftsverlaufs der Hypo-Banken Osterreich
einen nachteiligen Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin hat
(Risiko auf Grund der Abhangigkeit vom Geschéftsverlauf der Hypo-Banken Osterreich)

Aufgrund der Rolle der Emittentin als Teil der Hypo-Banken Osterreich (wegen des
Haftungsverbandes) kommt dem Geschéaftsverlauf der Hypo-Banken Osterreich, insbesondere im
Zusammenhang mit den derzeit aktuell drohenden Verlusten der Hypo Alpe-Adria-Bank
International AG (aufgrund uneinbringlicher Kreditforderungen) und ihrer Verstaatlichung, eine
entscheidende Bedeutung auch im Hinblick auf den Geschaftsverlauf und damit
zusammenhangend der Bedienung der Wandelschuldverschreibungen zu. Jede Verschlechterung
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des Geschaftsverlaufs der Hypo-Banken Osterreich birgt das Risiko einen nachteiligen Einfluss auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin zu bewirken.

Risiko der Abhangigkeit von anhangigen Verfahren gegen die HYPO NOE Gruppe Bank AG

Die Oesterreichische Nationalbank hat bei der HYPO NOE Gruppe Bank AG, welche mit 6,25% an
der Emittentin beteiligt und Mitglied des Haftungsverbandes ist, im Zeitraum von Juni 2009 bis
September 2009 Erhebungen gemal § 70 Abs 1 BWG vorgenommen. Aufgrund des auf diesen
Erhebungen basierenden Prifberichts hat die Finanzmarktaufsicht ein Ermittlungsverfahren gegen
die HYPO NOE Gruppe Bank AG und deren Vorstandsvorsitzenden Herrn Dr. Peter Harold sowie
deren im April 2010 ausgeschiedenen Vorstandsmitglied Herrn Mag. Richard Juill eingeleitet.
Dariber hinaus ist in diesem Zusammenhang bei der Staatsanwaltschaft St. Polten ein
Ermittlungsverfahren gegen diese beiden Personen wegen § 255 AktG anhangig.

Im Zuge des Ermittlungsverfahrens vor der Finanzmarktaufsicht wurde der HYPO NOE Gruppe
Bank AG mit Bescheid der Finanzmarktaufsicht vom 1.6.2011 die Zahlung einer Zinsvorschreibung
in der gemanR Berichtigungsbescheid vom 21.7.2011 berichtigten Hohe von EUR 57.865.612,58
wegen Uberschreitung der GroRveranlagungsgrenzen aufgetragen. Die HYPO NOE Gruppe
Bank AG hat gegen diesen Bescheid fristgerecht Beschwerde bei Verfassungsgerichtshof (VfGH)
und Verwaltungsgerichtshof (VwGH) eingebracht. Da diesen beiden Beschwerden keine
aufschiebende Wirkung zuerkannt wurde, hat die HYPO NOE Gruppe Bank AG die
Zinsvorschreibung am 31.8.2011 in der im Berichtigungsbescheid genannten Hohe bezahlt. Mit
Beschluss vom 29.11.2011 hat der VfGH die Behandlung der Beschwerde abgelehnt. Das
Verfahren vor dem VWGH ist nach wie vor anhangig. Fur die Zahlung der Zinsvorschreibung wurde
eine bestehende Riuckstellung verwendet und der Restbetrag, der sich aus der geringeren
Vorschreibung des Berichtigungsbescheides ergeben hat, ertragswirksam aufgeldst.

Diese Verfahren und die in deren Zusammenhang ergehenden Entscheidungen der zustandigen
Behorden und Gerichte kdnnen negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der HYPO NOE Gruppe Bank AG und die mit ihr verbundenen Gesellschaften
einschlieRlich der Emittentin haben und kénnen die Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigen, ihren
Verpflichtungen gegeniber Anlegern (bei Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in
Partizipationsscheine vor allem die Verpflichtung, Gewinnanteile an die
Partizipationsscheininhaber zu zahlen) nachzukommen.

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise Verluste entstehen (Marktrisiko)

Unter Marktrisiko versteht man das Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise,
insbesondere wegen der Anderung von Zinssatzen, Aktienkursen, Rohstoffpreisen und fremder
Wahrungen sowie Preisschwankungen von Gitern und Derivaten, Verluste entstehen. Die
Nachfrage nach den von der Emittentin angebotenen Produkten und Dienstleistungen und damit
ihre Ertragslage hangt im weiteren Sinn wesentlich von diesen Faktoren ab. Im engeren Sinn
umfasst das Marktrisiko mdgliche negative Wertveranderungen von Positionen des Bankbuches
der Emittentin. Die Verwirklichung dieses Marktrisikos kann negative Auswirkungen auf die
Geschifts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur-
und sonstige Katastrophen, Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld zu
nachteiligen Effekten kommen kann (Operationales Risiko)

Unter dem operationalen Risiko wird das Risiko nachteiliger Effekte durch menschliches Versagen,
fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen, Technologieversagen und
Anderungen im externen Umfeld (Event Risk) verstanden; als Beispiele seien genannt: Ausfélle
von IT-Systemen, Sachschaden, Fehlverarbeitungen oder Betrugsfalle. Die Verwirklichung
derartiger Risiken kann negative Auswirkungen auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben.

Risiko potentieller Interessenskonflikte der Organmitglieder der Emittentin aufgrund ihrer
Tatigkeit fur Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin ben wesentliche
Organfunktionen und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschéftsfiihrer,
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Geschéftsleiter, Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich aus. Aus dieser
Tatigkeit fur die Hypo-Banken Osterreich kénnen sich potentielle Interessenkonflikte mit ihrer
Organfunktion bei der Emittentin ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern
konnen insbesondere dann auftreten, wenn diese Uber MaRnahmen zu entscheiden haben, bei
welchen die Interessen der Emittentin von jenen der Hypo-Banken Osterreich oder einzelner
Gesellschaften derselben abweichen (zB bei Verduf3erung wichtiger Vermdgensgegenstande,
gesellschaftsrechtlichen Mal3nahmen, wie Spaltungen, Verschmelzungen oder Kapitalerhéhungen,
Ubernahmen, der Genehmigung des Jahresabschlusses, Gewinnausschittung, Beteiligungen,
etc.).

Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener Geschéftsfelder durch Ausfélle,
Unterbrechungen und Sicherheitsméngel bei/von Kommunikations- und
Datenverarbeitungssystemen beeintrachtigt wird (IT-Risiko)

Die Geschéftstatigkeit der Emittentin héangt in hohem Mal3e von funktionierenden Kommunikations-
und Datenverarbeitungssystemen ab. Ausfélle, Unterbrechungen und Sicherheitsméngel kdnnen
zu Ausfallen oder Unterbrechungen der Systeme fir Kundenbeziehungen, Buchhaltung,
Verwahrung, Betreuung und/oder Kundenverwaltung fiihren. Ausfélle und Unterbrechungen der
Datenverarbeitungssysteme konnen den laufenden Betrieb verschiedener Geschaftsfelder der
Emittentin vortbergehend beeintréachtigen, wodurch es zu nachteiligen Auswirkungen auf die
Geschafts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin kommen kann.

Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw.
Realisierung aus heutiger Sicht unabsehbarer Risiken (Abhangigkeit vom
Risikomanagement)

Der Eintritt einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw. die Realisierung aus
heutiger Sicht unabsehbarer Risiken kann dazu flhren, dass das System der Emittentin zur
Risikosteuerung und zum Risikomanagement Uberfordert ist bzw. versagt. Dies kann einen
wesentlichen negativen Einfluss auf die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
haben.

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld @ndert oder eine Rezession
eintritt

Das wirtschaftliche und politische Umfeld in Osterreich, sowie die Entwicklung der Weltwirtschaft
und der globalen Finanzmarkte haben einen wesentlichen Einfluss auf die Nachfrage nach
Dienstleistungen und Finanzprodukten, die von der Emittentin entwickelt und angeboten werden.
Eine Anderung des wirtschaftlichen oder politischen Umfeldes oder eine Rezession kann sich
negativ auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken. Jede Anderung der
politischen und/oder wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in Osterreich, dem einzigen Land, in
dem die Emittentin tatig ist, kann eine wesentliche Verschlechterung der Geschafts- und
Finanzergebnisse der Emittentin zur Folge haben.

Seit Mitte des Jahres 2007 kam es im Zuge des Verfalls der Immobilienpreise in den USA und in
GroRbritannien zu einer Neubewertung von Kreditrisiken durch die Marktteilnehmer mit weltweiten
negativen Auswirkungen auf die Finanzmarkte. Die sogenannte ,Schuldenkrise®, die 2010 mit der
Herabstufung Griechenlands durch mehrere Ratingagenturen begann, ist bis dato auch nicht
abschliel3end geldst. Erschwert wird diese Situation, durch die angeschlagene finanzielle Situation
weiterer Eurostaaten, wie etwa lItalien, Portugal und Spanien. Der weitere Verlauf und die
Auswirkungen der Krise sind zurzeit nicht absehbar (befuirchtet wird vor allem ein Ubergreifen der
Schuldenkrise auf groRe Wirtschaftsnationen der Eurozone, welche die wirtschaftliche Stabilitat
vieler Banken gefahrden wirde). Die gegenwartige Krise ist von einer erheblich eingeschréankten
Kreditvergabe von Banken untereinander aber auch gegenuber Dritten gekennzeichnet. Die Dauer
und die weiteren Folgen der Krise sind in ihrem Umfang noch nicht abschéatzbar. Risiken bestehen
aber insbesondere in einer erhéhten Volatilitdt und Ausweitung der Credit Spreads der Markte und
damit verbundenen Liquiditdtsengpéssen auf den weltweiten Finanzmarkten. Im Falle einer
anhaltenden Verschlechterung der Lage auf den internationalen Finanzmarkten ist mit einer
weiteren Einschrankung von Kreditvergaben, einem Verfall von Aktienkursen und von sonstigen
Vermdgenswerten  sowie  einem  allgemeinen Ruckgang der Nachfrage nach
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Wandelschuldverschreibungen zu rechnen und damit mit potenziell negativen Auswirkungen auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin.

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Die zukunftige Entwicklung der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ist unter
anderem auch abhangig von der Besteuerung erwirtschafteter Gewinne auf Ebene der Emittentin.
Sollte die Emittentin die Bemessungsgrundlage fur die mittels BBG 2011 eingefihrte
Stabilitatsabgabe (,Bankensteuer) tiberschreiten, kann dies ebenso wie jede zukiinftige Anderung
der Gesetzeslage, der Rechtsprechung oder der steuerlichen Verwaltungspraxis hinsichtlich der
Gewinnbesteuerung die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin nachteilig
beeinflussen.

Risiko, dass eine widmungskonforme Verwendung des Emissionserléses nicht moglich ist
bzw die Emittentin die  Finanzierungsmittel deutlich unter  marktublichen
Finanzierungskonditionen anbieten muss

Die Emittentin muss gemaR dem Bundesgesetz Uber steuerliche SondermaflRnahmen zur
Forderung des Wohnbaus (BGBI Nr. 253/1993 i.d.g.F.) sowie dem Erlass des Bundesministeriums
fur Finanzen vom 6.6.2002, Z 06 0950/1-1V/6/02 zumindest 65% der ihr zur Verfligung gestellten
Mittel (= Emissionserldse) zur Finanzierung von Wohnbauten im weiteren Sinne einsetzen.
Zusatzlich muss der Emissionserlos zu mindestens 80% widmungsgemafR fur Wohnbau im
engeren Sinn verwendet werden. Diese Verpflichtung muss jeweils bis zum Ende des dritten auf
das Jahr der Emission folgenden Wirtschaftsjahres erfiillt werden. Es kann sein, dass zukiinftig
nicht jederzeit eine widmungskonforme Verwendung, insbesondere im Hinblick auf mogliche
Reduktionen der Bautatigkeit im Siedlungs- und Wohnungsbau, méglich sein wird. Wenn die
Finanzierungsnachfrage im Siedlungs- und Wohnungsbau stark sinkt, kann die Emittentin zur
Sicherstellung der widmungskonformen Verwendung gezwungen sein, die Finanzierungsmittel
deutlich unter marktiblichen Finanzierungskonditionen anzubieten. Fir den Fall, dass die
Emittentin die Finanzierungsmittel deutlich unter marktiblichen Finanzierungskonditionen anbieten
muss bzw eine widmungskonforme Verwendung des Emissionserléses nicht mdglich ist, kann es
zu nachteiligen Auswirkungen auf die Vermédgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
kommen. Zudem besteht im Falle einer nicht widmungskonformen Verwendung das Risiko, dass
steuerliche Begunstigungen auf Seiten des Anlegers nicht genutzt werden kénnen.

Risiko, dass die Provisionsertrage aus dem Bankgeschaft in Zukunft stagnieren oder fallen
(Abhangigkeit vom Provisionsgeschaft)

Die aus dem Bankgeschaft der Emittentin resultierenden Provisionsertrage haben in den letzten
Jahren wesentlich zu den gesamten Betriebsertragen beigetragen. Wenn die Provisionsertrage
aus dem Bankgeschaft der Emittentin in Zukunft stagnieren oder fallen, kann sich daraus ein
erheblich nachteiliger Einfluss auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ergeben.

Risiko, dass das jetzige Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau nicht gehalten werden kann
(Abhangigkeit vom kiinftigen Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau)

Der Bilanzgewinn der Emittentin 2010 betragt EUR 153.494,27. Ein erheblich nachteiliger Effekt
auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin kann nicht ausgeschlossen werden,
falls das Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau nicht annahernd gehalten werden kann.

Risiko, dass sich der Zugang zu Refinanzierungsmdoglichkeiten gegentber der
Vergangenheit oder den Planungen einschrankt oder verteuert (Risiken aufgrund der
Abhéangigkeit von Refinanzierungsmaoglichkeiten)

Der Geschaftsverlauf der Emittentin  hangt von ihrem Zugang =zu kostenglnstigen
Refinanzierungsmoglichkeiten ab. Der Zugang zu Refinanzierungsmdglichkeiten kann sich
gegeniber der Vergangenheit oder den Planungen der Emittentin einschrdnken oder verteuern,
insbesondere aufgrund einer Anderung der Zinssatze. Ungiinstige Refinanzierungsmoglichkeiten
kénnen sich negativ auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risiko auf Grund intensiven Wettbewerbs bzw einer sich verscharfenden Wettbewerbssituation
Nachteile zu erleiden (Wettbewerbsrisiko)
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Die Emittentin ist in einem intensiven Wettbewerb in den Regionen, in denen sie tétig ist,
ausgesetzt. Intensiver Wettbewerb mit anderen Banken und Finanzdienstleistern bzw. eine sich
verscharfende Wettbewerbssituation auf dem Heimmarkt Osterreich, kénnen die Gewinnmargen
weiter unter Druck setzen und die Geschéfts- Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich
nachteilig beeinflussen. Insbhesondere unterliegt die Emittentin dem Risiko der Verscharfung des
Wettbewerbs im Sektor der ¢sterreichischen Wohnbaubanken und Wohnbaufinanzierer. In der
Vergangenheit war hier bereits ein zunehmender Wettbewerb feststellbar. Es ist zu erwarten, dass
sich dieser in Zukunft noch weiter verschérfen kann, wodurch es zu einer Reduktion des frei
verfugbaren Kapitals fur die Emittentin kommen kann. Dies kann zu nachteiligen Auswirkungen auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fuhren.

Risiko, dass Vertragspartner ihre  Verpflichtungen aus  Geschaften nicht
vereinbarungsgemal erfillen (Kontrahentenrisiko)

Die Emittentin ist bei Geschaften mit anderen Parteien dem Risiko ausgesetzt, dass
Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus den Geschéften nicht vereinbarungsgemal erfillen. Dies
kann eine wesentliche Verschlechterung der Geschafts- und Finanzergebnisse der Emittentin zur
Folge haben.

Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtlichen und regulatorischen
Rahmenbedingungen

Die Emittentin ist ausschlieRlich in Osterreich tatig. Die Geschéftstatigkeit der Emittentin unterliegt
den in Osterreich anwendbaren Rechtsvorschriften sowie der Aufsicht der osterreichischen
Finanzmarktaufsichtsbehérde (FMA). Eine Anderung der geltenden rechtlichen und
regulatorischen Rahmenbedingungen kann sich negativ auf die Geschafts-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risiken aufgrund von Basel Il und Basel Ill wegen erhdhtem administrativen Aufwand,
héheren Verwaltungskosten, hoherer Kapitalanforderungen fir bestimmte Geschafte sowie
Problemen der Anrechnung von Ricklagen zu den Eigenmitteln

Im Juni 2006 wurden zwei EU-Richtlinien (2006/48/EG vom 14.06.2006 und 2006/49/EG vom
14.06.2006) erlassen; Die Bestimmungen sind - mit Ausnahme  einzelner
Ubergangsbestimmungen, die mit 01.01.2008 in Kraft getreten sind — am 01.01.2007 in Kraft
getreten (,Basel II). Die Einfihrung von Basel Il hat zu einer risikoadaquaten Berechnung der
Eigenmittelanforderungen, der Einfihrung adaquater Risikomanagementsysteme, deren
Uberwachung durch die Finanzaufsicht sowie zur Erhéhung der Transparenz durch verstarkte
Offenlegungspflichten der Kreditinstitute gefuhrt. Aufgrund von Basel Il ergeben sich flir die
Emittentin ein erhdhter administrativer Aufwand und hdhere Verwaltungskosten sowie hdhere
Kapitalanforderungen fir bestimmte Geschafte. Dies kann zu negativen Auswirkungen auf die
Geschifts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fihren. Die mit Basel Ill auf Kreditinstitute
zukommenden neuen Regelungen betreffend die Eigenmittelvorschriften kénnen hinsichtlich der
Anrechnung von Ricklagen zu den Eigenmitteln (im Wesentlichen das Kernkapital betreffend)
Auswirkungen haben, weil nicht alle bisher als Kernkapital zahlenden Kapitalbestandteile auch
hinkiinftig als Kernkapital anrechenbar sein kénnten. Dies kann zu negativen Auswirkungen auf die
Geschifts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fihren.

Risiko, dass sich gualifizierte Fihrungskrafte in Schliisselpositionen in Zukunft von der
Emittentin trennen (Abhangigkeit von qualifizierten Fihrungskraften)

Der Geschéftsverlauf der Emittentin hangt in hohem Maf3e von qualifizierten Fihrungskraften ab,
die bei der Emittentin zum Uberwiegenden Teil schon seit Jahren tatig sind. Es kann jedoch sein,
dass sich solche qualifizierten Fuhrungskrafte in Schliisselpositionen in Zukunft von der Emittentin
trennen werden. Der Verlust einer oder mehrerer dieser Fuhrungskrafte kann einen erheblichen
nachteiligen Effekt auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko, dass die Eigenmittelquote fir ein unabsehbares Ereignis nicht ausreichend ist

Die Emittentin verfligt Uber eine Eigenmittelquote von 1291,49% per 31.12.2011. Aus heutiger
Sicht ist es nicht berechenbar, ob diese Quote fiir ein unabsehbares Ereignis ausreichend ist.
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2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER HYPO NOE Landesbank AG

Der Eintritt einer oder mehrerer der nachfolgend angefiihrten Risikofaktoren kann einen
wesentlichen (negativen) Einfluss auf die Vermogenslage des Treugebers haben.

Die nachfolgende Aufzahlung dieser Risiken ist nicht abschliel3end, umfasst aber nach Ansicht des
Treugebers aus heutiger Sicht alle wesentlichen Risiken:

Allgemeiner Hinweis

Die Fahigkeit des Treugebers, die vereinbarten Zins- und/oder Tilgungszahlungen zu erfiillen, kann
insbesondere durch nachfolgende Risikofaktoren beeintrachtigt werden, wobei es sich nach Ansicht
des Treugebers bei den im Folgenden angefiihrten Risiken um die bedeutendsten Risiken in Bezug
auf den Treugeber handelt, wobei kein Anspruch auf Vollstandigkeit erhoben wird. Das Eintreten
einer oder mehrerer dieser Risiken kann die Ertrags- und Finanzlage des Anlegers negativ
beeinflussen und zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals fuhren.

Risiko, dass es auf Grund der Zahlungsunfahigkeit des Treugebers zu einem Totalverlust
der Zinsen und des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommt

Die Emittentin begibt die Wandelschuldverschreibungen als Treuhanderin im eigenen Namen aber
auf Rechnung und Gefahr des Treugebers. Der Treugeber hat sich im Rahmen einer
Treuhandvereinbarung gegentber der Emittentin verpflichtet, sie hinsichtlich samtlicher
Aufwendungen und Risiken, die im  Zusammenhang mit  den begebenen
Wandelschuldverschreibungen entstehen, schad- und klaglos zu halten. Nur die HYPO NOE
Landesbank AG haftet mit ihrem gesamten freien Vermogen fur die Bedienung und Rickzahlung
dieser Emission, die nicht der Einlagensicherung unterliegt. Die Emittentin (Hypo-Wohnbaubank
AG) trdgt hingegen das  Gestionsrisiko (Im  Falle der Umwandlung der
Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsscheine erlischt jedoch die Treuhandvereinbarung
und damit die Ersatzverpflichtungen des Treugebers, sodass die Emittentin das volle Risiko
hinsichtlich der Partizipationsscheine tragt).

Die Bedienung (insbesondere des Tilgungsbetrages / Ruckflihrung des eingezahlten Investment)
der betreffenden Emission héngt naturgemal primar von der Bonitat des Treugebers ab, der —
aufgrund der bereits erwahnten Treuhandlésung — allein fUr die Bedienung (Zinsen und Tilgung)
der Wandelschuldverschreibungen haftet.

Bei Zahlungsunfahigkeit des Treugebers kann es zu einem Totalverlust der Zinsen und des vom
Anleger eingesetzten Kapitals kommen, sofern die Wandelschuldverschreibungen nicht gewandelt
wurden.

Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschaftsverlaufs der HYPO NOE Gruppe einen
nachteiligen Einfluss auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers hat
(Risiko der Abhéangigkeit vom Geschaftsverlauf der HYPO NOE Gruppe)

Aufgrund der Rolle des Treugebers als Teil und wesentlicher Vertrags- und Vertriebspartner der
Konzernmutter HYPO NOE Gruppe Bank AG kommt dem Geschéaftsverlauf der HYPO NOE Gruppe
auch im Hinblick auf den Geschaftsverlauf des Treugebers eine entscheidende Bedeutung zu. Jede
Verschlechterung des Geschéftsverlaufs der HYPO NOE Gruppe birgt das Risiko, einen
nachteiligen Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers zu bewirken.

Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschéftsverlaufs der Hypo-Banken Osterreich
einen nachteiligen Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers
hat (Risiko auf Grund der Abhangigkeit vom Geschaftsverlauf der Hypo-Banken Osterreich)

Aufgrund der Rolle des Treugebers als Teil der Hypo-Banken Osterreich (wegen des
Haftungsverbandes) kommt dem Geschaftsverlauf der HYPO-Banken Osterreich, insbesondere im
Zusammenhang mit den derzeit aktuell drohenden Verlusten der Hypo Alpe-Adria-Bank
International AG (aufgrund uneinbringlicher Kreditforderungen) und ihrer Verstaatlichung, eine
entscheidende Bedeutung auch im Hinblick auf den Geschéftsverlauf und damit zusammenhéngend
der Bedienung der Wandelschuldverschreibungen zu. Jede Verschlechterung des
Geschaftsverlaufs der HYPO-Banken Osterreichs birgt das Risiko einen nachteiligen Einfluss auf
die Vermobgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers zu bewirken.

27


http://www.hypo-alpe-adria.com/
http://www.hypo-alpe-adria.com/

Risiko der Abhangigkeit von anhangigen Verfahren gegen die HYPO NOE Gruppe Bank AG

Die HYPO NOE Gruppe Bank AG ist Alleinaktiondr des Treugebers. Die Oesterreichische
Nationalbank hat bei der HYPO NOE Gruppe Bank AG im Zeitraum von Juni 2009 bis September
2009 Erhebungen gemaR § 70 Abs 1 BWG vorgenommen. Aufgrund des auf diesen Erhebungen
basierenden Prifberichts hat die Finanzmarktaufsicht ein Ermittlungsverfahren gegen die HYPO
NOE Gruppe Bank AG und deren Vorstandsvorsitzenden Herrn Dr. Peter Harold sowie deren im
April 2010 ausgeschiedenen Vorstandsmitglied Herrn Mag. Richard Juill eingeleitet. Dartber
hinaus ist in diesem Zusammenhang bei der Staatsanwaltschaft St. Pdlten ein
Ermittlungsverfahren gegen diese beiden Personen wegen § 255 AktG anhangig.

Im Zuge des Ermittlungsverfahrens vor der Finanzmarktaufsicht wurde der HYPO NOE Gruppe
Bank AG mit Bescheid der Finanzmarktaufsicht vom 1.6.2011 die Zahlung einer Zinsvorschreibung
in der gemanR Berichtigungsbescheid vom 21.7.2011 berichtigten Hohe von EUR 57.865.612,58
wegen Uberschreitung der GroRveranlagungsgrenzen aufgetragen. Die HYPO NOE Gruppe
Bank AG hat gegen diesen Bescheid fristgerecht Beschwerde bei Verfassungsgerichtshof (VfGH)
und Verwaltungsgerichtshof (VwGH) eingebracht. Da diesen beiden Beschwerden Kkeine
aufschiebende Wirkung zuerkannt wurde, hat die HYPO NOE Gruppe Bank AG die
Zinsvorschreibung am 31.8.2011 in der im Berichtigungsbescheid genannten Héhe bezahlt. Mit
Beschluss vom 29.11.2011 hat der VfGH die Behandlung der Beschwerde abgelehnt. Das
Verfahren vor dem VWGH ist nach wie vor anhangig. Fur die Zahlung der Zinsvorschreibung wurde
eine bestehende Rickstellung verwendet und der Restbetrag, der sich aus der geringeren
Vorschreibung des Berichtigungsbescheides ergeben hat, ertragswirksam aufgeldst.

Diese Verfahren und die in deren Zusammenhang ergehenden Entscheidungen der zustandigen
Behorden und Gerichte konnen negative Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der HYPO NOE Gruppe Bank AG und die mit ihr verbundenen Gesellschaften
einschliellich des Treugebers haben und kénnen die Fahigkeit des Treugebers beeintrachtigen,
seinen Verpflichtungen im Rahmen der Wandelschuldverschreibungen, insbesondere gegeniber
Anlegern, nachzukommen.

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise Verluste entstehen (Marktrisiko)

Unter Marktrisiko versteht man das Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise,
insbesondere wegen der Anderung von Aktienkursen, Rohstoffpreisen und fremder Wahrungen
sowie Preisschwankungen von Gutern und Derivaten, Verluste entstehen. Marktrisiken bezeichnen
potenzielle Verluste, die aus nachteiligen Marktwertanderungen der Positionen aufgrund der
Wechselkurse (Wahrungsrisiken), der Aktienkurse, Indizes und Fondspreise (Aktienrisiken), der
Immobilienbeteiligung (Immobilienfondsrisiko), der Kreditspreads (Spreadrisiko) sowie ihrer
Volatilitaten (Volatilitatsrisiken) entstehen kénnen. Verluste kénnen sich auch aus der Veranlagung
in FX-Derivate (Basiswert ist eine Wahrung) oder aus der Beteiligung an Hedgefonds (Riskante
Anlageform bei welcher ua versucht wird durch Marktungleichheiten einen positiven Ertrag zu
erzielen) ergeben. Die Nachfrage nach den vom Treugeber angebotenen Produkten und
Dienstleistungen und damit seine Ertragslage hangt im weiteren Sinn wesentlich von diesen
Faktoren ab. Im engeren Sinn umfasst das Marktrisiko mdgliche negative Wertverdnderungen von
Positionen des Bankbuches des Treugebers. Die Verwirklichung dieses Marktrisikos kann negative
Auswirkungen auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Zinsen Verluste entstehen (Zinsrisiko)

Das Zinsrisiko ist das Verlustpotenzial, das durch eine mdgliche Wertanderung einer offenen
Zinsposition durch Veranderung der Zinsen und Zinskurven begrindet ist.

Die Nachfrage nach den vom Treugeber angebotenen Produkten und Dienstleistungen und damit
seine Ertragslage hangt im weiteren Sinn wesentlich von der Zinskurve ab. Im engeren Sinn
umfasst das Zinsrisiko mogliche negative Wertverdnderungen von Positionen des Handels- bzw.
Bankbuches des Treugebers. Die Verwirklichung dieses Zinsrisikos kann negative Auswirkungen
auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.
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Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur-
und sonstige Katastrophen, Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld zu
nachteiligen Effekten kommen kann (Operationales Risiko)

Unter dem operationalen Risiko wird das Risiko nachteiliger Effekte durch menschliches Versagen,
fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen, Technologieversagen und
Anderungen im externen Umfeld (Event Risk) verstanden; als Beispiele seien genannt: Ausfalle
von IT-Systemen, Sachschaden, Fehlverarbeitungen oder Betrugsfélle. Die Verwirklichung dieses
Risikos kann negative Auswirkungen auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers
haben.

Risiko potentieller Interessenskonflikte der Organmitglieder des Treugebers aufgrund ihrer
Tatigkeiten fur Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich sowie aufgrund ihrer Tatigkeiten
flr Gesellschaften auf3erhalb des Hypo-Banken Sektors

Die Mitglieder des Vorstands und Aufsichtsrats des Treugebers tiben wesentliche Organfunktionen
und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschaftsfihrer, Geschaftsleiter,
Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich sowie auRerhalb des Hypo
Banken Sektors aus. Aus dieser Tatigkeit konnen sich potentielle Interessenskonflikte mit ihrer
Organfunktion bei dem Treugeber ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern
kénnen insbesondere dann auftreten, wenn diese Uber MalRnahmen zu entscheiden haben, bei
welchen die Interessen des Treugebers von jenen der Hypo-Banken Osterreich, einzelner
Gesellschaften dieser oder Gesellschaften au3erhalb des Hypo Banken Sektors abweichen (zB
bei VerauRerung wichtiger Vermégensgegenstande, gesellschaftsrechtlichen MalRnahmen, wie
Spaltungen, Verschmelzungen oder Kapitalerhéhungen, Ubernahmen, der Genehmigung des
Jahresabschlusses, Gewinnausschittung, Beteiligungen, etc.).

Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener Geschaftsfelder durch Ausfélle,
Unterbrechungen und Sicherheitsméangel bei/von Kommunikations- und
Datenverarbeitungssystemen beeintrachtigt wird (IT-Risiko)

Die Geschéftstatigkeit des Treugebers hangt in  hohem MafRe von funktionierenden
Kommunikations- und Datenverarbeitungssystemen ab. Ausfadlle, Unterbrechungen und
Sicherheitsmangel kénnen zu Ausfdllen oder Unterbrechungen der Systeme fir
Kundenbeziehungen, Buchhaltung, Verwahrung, Betreuung und/oder Kundenverwaltung fuhren.
Ausfalle und Unterbrechungen der Datenverarbeitungssysteme koénnen den laufenden Betrieb
verschiedener Geschéftsfelder des Treugebers vorubergehend beeintrachtigen, wodurch es zu
nachteiligen Auswirkungen auf die Geschéafts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers kommen
kann.

Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw.
Realisierung aus heutiger Sicht unabsehbarer Risiken (Abhangigkeit vom
Risikomanagement)

Der Eintritt einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw. die Realisierung aus
heutiger Sicht unabsehbarer Risiken kann dazu fihren, dass das System des Treugebers zur
Risikosteuerung und zum Risikomanagement Uberfordert ist bzw. versagt. Dies kann einen
wesentlichen negativen Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers
haben.

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld @ndert oder eine Rezession
eintritt

Das wirtschaftliche und politische Umfeld in Osterreich, sowie die Entwicklung der Weltwirtschaft
und der globalen Finanzmarkte haben einen wesentlichen Einfluss auf die Nachfrage nach
Dienstleistungen und Finanzprodukten, die vom Treugeber entwickelt und angeboten werden. Eine
Anderung des wirtschaftlichen oder politischen Umfeldes oder eine Rezession kénnte sich negativ
auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers auswirken. Jede Anderung der
politischen und/oder wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in Osterreich kann eine wesentliche
Verschlechterung der Geschéafts- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.

Seit Mitte des Jahres 2007 kam es im Zuge des Verfalls der Immobilienpreise in den USA und in
GrofR3britannien zu einer Neubewertung von Kreditrisiken durch die Marktteilnehmer mit weltweiten
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negativen Auswirkungen auf die Finanzmarkte. Die sogenannte ,Schuldenkrise®, die 2010 mit der
Herabstufung Griechenlands durch mehrere Ratingagenturen begann, ist bis dato auch nicht
abschliel3end geltst. Erschwert wird diese Situation, durch die angeschlagene finanzielle Situation
weiterer Eurostaaten, wie etwa Italien, Portugal und Spanien. Der weitere Verlauf und die
Auswirkungen der Krise sind zurzeit nicht absehbar (befuirchtet wird vor allem ein Ubergreifen der
Schuldenkrise auf gro3e Wirtschaftsnationen der Eurozone, welche die wirtschaftliche Stabilitat
vieler Banken gefahrden wirde). Die gegenwartige Krise ist von einer erheblich eingeschrankten
Kreditvergabe von Banken untereinander aber auch gegentber Dritten gekennzeichnet. Die Dauer
und die weiteren Folgen der Krise sind in ihrem Umfang noch nicht abschatzbar. Risiken bestehen
aber insbesondere in einer erhéhten Volatilitat und Ausweitung der Credit Spreads der Méarkte und
damit verbundenen Liquiditdtsengpéssen auf den weltweiten Finanzmarkten. Im Falle einer
anhaltenden Verschlechterung der Lage auf den internationalen Finanzmarkten ist mit einer
weiteren Einschrankung von Kreditvergaben, einem Verfall von Aktienkursen sowie von sonstigen
Vermogenswerten zu rechnen. Dies kann negative Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Die zukunftige Entwicklung der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers ist unter
anderem auch abhéangig von der Besteuerung erwirtschafteter Gewinne auf Ebene des
Treugebers. Die durch das BBG 2011 eingefiihrte Stabilitdtsabgabe (,Bankensteuer®) sowie jede
zukiinftige Anderung der Gesetzeslage, der Rechtsprechung oder der steuerlichen
Verwaltungspraxis hinsichtlich der Gewinnbesteuerung kann die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Treugebers nachteilig beeinflussen.

Risiko, dass die Provisionsertrage aus dem Bankgeschaft in Zukunft stagnieren oder fallen
(Abhangigkeit vom Provisionsgeschaft)

Die aus dem Bankgeschaft des Treugebers resultierenden Provisionsertrage haben in den letzten
Jahren wesentlich zu den gesamten Betriebsertragen beigetragen. Sollten die Provisionsertrage
aus dem Bankgeschéft des Treugebers in Zukunft stagnieren oder sogar fallen, kann sich daraus
ein erheblich nachteiliger Einfluss auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers
ergeben.

Risiko, dass es zu einem erheblich nachteiligen Effekt auf die Geschéfts-, Finanz- und
Ertragslage kommt, wenn der Treugeber kiinftig keinen Jahrestberschuss erzielt

Der JahreslUberschuss 2010 des Treugebers betragt € 59.684,46 und wird aufgrund eines
Ergebnisabfihrungsvertrages an die Konzernmutter HYPO NOE Gruppe Bank AG abgefuihrt. Die
Bilanzsumme stieg von EUR 1,96 Mrd. (2008) um 19,4 % auf EUR 2,34 Mrd. (2010). Es kann nicht
gewadhrleistet werden, dass der Treugeber auch zuklnftig einen Jahreslberschuss erzielen wird.
Wenn der Treugeber in Zukunft keinen Jahreslberschuss erzielt, kann es zu einem erheblich
nachteiligen Effekt auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers kommen.

Risiko, dass sich der Zugang zu Refinanzierungsmoglichkeiten gegeniber der
Vergangenheit oder den Planungen einschrankt oder verteuert (Risiken aufgrund der
Abhéangigkeit von Refinanzierungsmaoglichkeiten)

Die Profitabilitat des Treugebers héngt vom Zugang zu kostengiinstigen Refinanzierungs-
mdglichkeiten ab. Der Zugang zu Refinanzierungsmdglichkeiten kann sich gegeniber der
Vergangenheit oder den Planungen der Bank einschranken oder verteuern, inshesonders aufgrund
einer Anderung der Zinssatze. Ungiinstige Refinanzierungsmoglichkeiten kénnen sich negativ auf
die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers auswirken.

Risiko auf Grund intensiven Wettbewerbs bzw einer sich verscharfenden
Wettbewerbssituation Nachteile zu erleiden (Wettbewerbsrisiko)

Der Treugeber ist eine regionale Bank mit dem Fokus auf Wohnbau-, Kommerz- und
Privatkundengeschaft. Der Treugeber ist in einem schwierigen wirtschaftlichen Heimatmarkt
(Osterreich) tatig, da intensiver Wettbewerb mit anderen Banken besteht. Eine sich verscharfende
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Wettbewerbssituation kann die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers erheblich
nachteilig beeinflussen.

Risiko, dass die Erldse des Treugebers aus Handelsgeschéaften auf Grund ungtnstiger
Marktverhaltnisse oder unginstiger wirtschaftlicher Bedingungen sinken (Risiko aus
Handelsgeschaéften)

Der Treugeber fiihrt ein kleines Wertpapierhandelsbuch im Sinne des Bankwesengesetzes. Die
Erlése des Treugebers aus Handelsgeschéaften (Zinshandel, Devisenhandel und Wertpapierhandel)
konnen aufgrund ungiinstiger Marktverhaltnisse oder ungunstiger wirtschaftlicher Bedingungen
sinken. Dies kann eine Verschlechterung der Geschéfts- und Finanzergebnisse des Treugebers zur
Folge haben.

Risiko, dass  Vertragspartner ihre  Verpflichtungen aus  Geschéaften nicht
vereinbarungsgemal erfillen (Kontrahentenrisiko)

Der Treugeber ist bei Handelsgeschaften dem Risiko ausgesetzt, dass Vertragspartner
(,Kontrahenten®, insbesondere andere Banken und Finanzinstitute) ihre Verpflichtungen aus den
Handelsgeschaften nicht vereinbarungsgemalR erfillen. Dies kann eine wesentliche
Verschlechterung der Geschéfts- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.

Risiken aufgrund von Anderungen der geltenden rechtlichen und regulatorischen
Rahmenbedingungen

Der Treugeber ist ausschlieBlich in Osterreich tatig. Die Geschaftstatigkeit des Treugebers unter-
liegt den Osterreichischen und internationalen Gesetzen und Vertrdgen sowie der Aufsicht der
osterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehorde. Eine Anderung der geltenden rechtlichen und
regulatorischen Rahmenbedingungen kann sich nachteilig auf die Geschéftstatigkeit desTreu-
gebers auswirken.

Risiken aufgrund von Basel Il und Basel Ill wegen erhdhtem administrativen Aufwand,
héheren Verwaltungskosten, hoherer Kapitalanforderungen fir bestimmte Geschafte sowie
Problemen der Anrechnung von Ricklagen zu den Eigenmitteln

Im Juni 2006 wurden zwei EU-Richtlinien (2006/48/EG vom 14.06.2006 und 2006/49/EG vom
14.06.2006)  erlassen; Die Bestimmungen sind - mit  Ausnahme  einzelner
Ubergangsbestimmungen, die mit 01.01.2008 in Kraft getreten sind — am 01.01.2007 in Kraft
getreten (,Basel II*). Die Einfuhrung von Basel Il hat zu einer risikoadaquaten Berechnung der
Eigenmittelanforderungen, der Einfihrung adaquater Risikomanagementsysteme, deren
Uberwachung durch die Finanzaufsicht sowie zur Erhéhung der Transparenz durch verstarkte
Offenlegungspflichten der Kreditinstitute gefiihrt. Aufgrund von Basel Il ergeben sich fur den
Treugeber ein erhohter administrativer Aufwand und hdhere Verwaltungskosten sowie hohere
Kapitalanforderungen fir bestimmte Geschafte. Dies kann zu negativen Auswirkungen auf die
Geschifts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers flihren. Die mit Basel Il auf Kreditinstitute
zukommenden neuen Regelungen betreffend die Eigenmittelvorschriften kénnen hinsichtlich der
Anrechnung von Ricklagen zu den Eigenmittel (im Wesentlichen das Kernkapital betreffend)
Auswirkungen haben, weil nicht alle bisher als Kernkapital zahlenden Kapitalbestandteile auch
hinkiinftig als Kernkapital anrechenbar sein kénnten. Dies kann zu negativen Auswirkungen auf die
Geschifts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers fiihren.

Risiko, dass sich gualifizierte Fihrungskrafte in Schllisselpositionen in Zukunft vom
Treugeber trennen (Abhangigkeit von qualifizierten Fihrungskraften)

Der Geschaftsverlauf des Treugebers hangt in hohem Maf3e von qualifizierten Fihrungskraften und
Mitarbeitern ab, die beim Treugeber zum Uberwiegenden Teil schon seit Jahren beschéftigt sind. Es
kann jedoch sein, dass sich Fuhrungskrafte und Mitarbeiter in Schliisselpositionen in Zukunft vom
Treugeber trennen werden. Der Verlust einer oder mehrerer dieser Fihrungskréafte und Mitarbeiter
kann einen erheblich nachteiligen Effekt auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage des
Treugebers haben.

Risiko, dass die Eigenmittelquote fir ein unabsehbares Ereignis nicht ausreichend ist

Der Treugeber verfiigt per 31.12.2010 tber anrechenbare Eigenmittel in Hohe von EUR 149,5 Mio.
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und das freie Kapital nach Abdeckung samtlicher Eigenmittelerfordernisse betradgt EUR 46,8 Mio.
Der Treugeber verfligt per 31.12.2010 uber eine Eigenmittelquote von 11,65%. Aus heutiger Sicht
weild man nicht, ob diese Quote fir ein aus heutiger Sicht unabsehbares Ereignis ausreichend ist.

Risiko, dass Kunden vertragliche Zahlungsverpflichtungen nicht erfillen (Kredit-,
Ausfallsrisiko)

Das Risiko, dass Kunden vertragliche Zahlungsverpflichtungen nicht erfillen, trifft den Treugeber
aus Geschéaften mit Privatkunden, Kommerzkunden, anderen Banken, Finanzinstitutionen und
souveranen Schuldnern (Staaten). Das Ausmaf} uneinbringlicher Kredite sowie erforderliche
Wertberichtigungen konnen die Geschéaftsergebnisse des Treugebers erheblich negativ
beeinflussen und zu zuséatzlichen Anforderungen an die Eigenmittelunterlegung fuhren.

Risiko, dass sich unginstige Marktverhéltnisse oder unglnstige wirtschaftliche
Bedingungen negativ auf die gehaltenen Beteiligungen auswirken (Beteiligungsrisiko)

Ungunstige Marktverhaltnisse oder unginstige wirtschaftliche Bedingungen (wie etwa die
derzeitige Finanz- und Wirtschaftskrise) konnen sich negativ auf die vom Treugeber gehaltenen
Beteiligungen auswirken und zum Beispiel zu VeraulRerungsverlusten, Dividendenausfall oder
Teilwertabschreibungen fihren. Dies kann eine wesentliche Verschlechterung der Geschéfts- und
Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.

Risiko, dass der Treugeber seine gegenwartigen und zuklinftigen Zahlungsverpflichtungen
nicht vollstandig oder nicht zeitgerecht erfullen kann (Liquiditatsrisiko)

Das Liquiditatsrisiko begrindet sich durch Inkongruenzen von Zahlungseingangen und -
ausgangen. Werden Zahlungsausgange in der Regel friher als Zahlungseingange erwartet, muss
fur diese Zahlungsausgange Liquiditat beschafft werden. Hier besteht das Risiko darin, dass dies
nicht oder nur zu hohen Kosten mdglich ist. Weitere Auspragungen des Liquiditatsrisikos sind,
dass Zahlungseingange erst verspatet erfolgen (Terminrisiko) beziehungsweise dass es zu
unerwartet hohen Abflissen kommt (Abrufrisiko).

Die Verwirklichung des Liquiditatsrisikos kann erheblich negative Auswirkungen auf die Geschéfts-,
Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko von Verlusten auf Grund von erheblichen Veranderungen der Wechselkurse
(Wéahrungsrisiko)

An freien Devisenmarkten unterliegen die Wechselkurse Veranderungen, die erheblich sein
kénnen. Die aus solchen Devisenkursdnderungen resultierende Gefahr von Verlusten wird als
Wahrungsrisiko bezeichnet. Unter anderem kénnen daher Wertschwankungen zwischen dem Euro
und Wahrungen aul3erhalb der Eurozone, in denen der Treugeber tatig ist, das Ergebnis und den
Cash Flow des Treugebers nachteilig beeinflussen.

Risiko des Zahlungsausfalles bedingt durch hoheitliche MalBhahmen eines Staates sowie
den Ausfall von staatlichen Schuldnern (Landerrisiko)

Der Treugeber ist durch kleinvolumige Nostroveranlagungen in Papieren auslandischer Kredit-
institute (Frankreich, Schweden, Niederlande) einem Landerrisiko ausgesetzt, welches sich auf die
Geschiftsergebnisse des Treugebers auswirken kann. Landerrisiko wird beim Treugeber fokussiert
auf das Risiko des Zahlungsausfalles bedingt durch hoheitliche MalBhahmen eines Staates sowie
den Ausfall von staatlichen Schuldnern. Ein Zahlungsausfall durch hoheitliche MalRnahmen eines
Staates und/oder ein Ausfall von staatlichen Schuldnern kénnen die Geschéftsergebnisse des
Treugebers negativ beeinflussen.

Risiko, dass sich der Wert des gehaltenen Anteils an Immobilien verringert bzw sich das
Gewinn- und Verlustergebnis aus dem Immobiliengeschaft negativ verandert
(Immobilienrisiko)

Der Treugeber unterliegt einerseits dem Risiko, dass sich der Wert des vom Treugeber gehaltenen
Anteils an Immobilien verringert (Preisanderungsrisiko) und andererseits, dass sich das Gewinn-
und Verlustergebnis aus dem Immobiliengeschaft negativ verandert. Dies kann eine wesentliche
Verschlechterung der Geschéfts- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.
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Risiko, dass sich durch die Schadigung des Unternehmensrufes negative Auswirkungen
auf die Finanz- und Vermogenslage, die zukinftige Entwicklung sowie die Ertragslage
(Opportunitatskosten) des Treugebers ergeben (Reputationsrisiko)

Eine Rufschadigung kann durch Anspruchsgruppen der HYPO NOE Landesbank AG wie Kunden,
Fremdkapitalgeber, Mitarbeiter, Geschéftspartner oder durch das gesellschaftliche Umfeld erfolgen.
Eine Rufschadigung kann eine wesentliche Verschlechterung der Geschéfts- und Finanzergebnisse
des Treugebers zur Folge haben.

3. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE WERTPAPIERE

Risiko, dass steigende Zinsen zu fallenden Wandelschuldverschreibungskursen fihren
(Zinsanderungsrisiko/Kursrisiko)

Bei den Wandelschuldverschreibungen handelt es sich um Schuldverschreibungen mit fixer
Stufenverzinsung.

Anderungen des Zinsniveaus fuhren bei gegenstandlicher festverzinslicher
Wandelschuldverschreibung zu Kursanderungen. Steigende Zinsen fihren zu fallenden
Wandelschuldverschreibungskursen. Je langer die Restlaufzeit von Wandelschuldverschreibungen
ist, umso starker ist die Kursdnderung bei Verschiebungen des Zinsniveaus. Bei gegenstandlicher
festverzinslicher Wandelschuldverschreibung besteht somit bei gleich bleibender Bonitdt des
Schuldners und gleich bleibenden sonstigen Rahmenbedingungen ein verkehrt proportionaler
Zusammenhang zwischen Zinsniveau und Kursniveau. Werden die Wandelschuldverschreibungen
bis zum Laufzeitende gehalten, kommt bei Tilgung der vereinbarte Tilgungserlos zur Auszahlung.
Bei Verkauf vor Laufzeitende erhalt der Anleger lediglich den Marktpreis (Kurs); dieser richtet sich
bei gegenstandlicher Wandelschuldverschreibung nach der Entwicklung der entsprechenden
Kapitalmarkt-Zinsen, weshalb dieser auch betrachtlich unter dem Tilgungskurs liegen kann.
Kursveranderungen sind bei samtlichen Wandelschuldschuldverschreibungen in Abhangigkeit von
den diesen inharenten Risiken (zum Beispiel Schuldnerbonitét, etc.) mdglich.

Risiko, dass Steuervorteile wegfallen bzw sich die Gesetzeslage, Rechtsprechung oder
Verwaltungspraxis zum Nachteil der Anleger andern (Steuerliche Risiken)

Bezlglich des Fortbestehens der steuerlichen Situation des Anlegers zum Zeitpunkt dieses
Prospekts kann aus heutiger Sicht keine Prognose abgegeben werden. Insbesondere kénnen
einerseits die Steuervorteile wegfallen, welche sich nach dem Bundesgesetz Uber steuerliche
SondermafRnahmen zur Férderung des Wohnbaus ergeben (d.h. die Befreiung der Zinsen von der
Kapitalertragsteuer bis zu 4 % vom Nominale). Andererseits koénnen sich Gesetzeslage,
Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis zum Nachteil der Anleger andern, mitunter sogar
rickwirkend. In diesem Zusammenhang wird darauf hingewiesen, dass Gewinne aus der
VerauRerung von Wandelschuldverschreibungen ab 1. April 2012 grundsatzlich mit einer
Kapitalertragsteuer von 25% unabhangig von einer Behaltedauer besteuert werden, falls die
Wandelschuldverschreibungen nach dem 31. Marz 2012 erworben werden.
Wandelschuldverschreibungen, die vor dem 1. April 2012 erworben werden, unterliegen speziellen
Ubergangsregelungen. So unterliegt die VerauRerung von solchen Wandelschuldverschreibungen
vor dem 1. April 2012 grundsatzlich der Besteuerung mit dem progressiven Einkommensteuersatz
mit 50% in der héchsten Progressionsstufe. Eine VeraufRerung nach dem 31. Marz 2012 fuhrt tber
die Veranlagung zu einer Besteuerung mit dem 25%-igen Sondersteuersatz (siehe insbesondere
Punkte 4.14.2.3. und 4.14.6. der Wertpapierbeschreibung). Potenzielle Anleger werden weiters
darauf hingewiesen, dass die bisher gemal dem Bundesgesetz Uber steuerliche
Sondermaf3nahmen zur Forderung des Wohnbaus geltende Sonderausgabenbeglinstigung gemar
BBG 2011 weggefallen ist und daher die Anschaffungskosten fir den Ersterwerb von
Wandelschuldverschreibungen, die nach dem 31.12.2010 erworben werden, nicht als
Sonderausgaben steuerlich abgesetzt werden kdnnen.

Nachteile aus einer Verdnderung der steuerlichen Situation sind ausschlie3liches Risiko des
Anlegers und daher allein von ihm zu tragen.

Risiko, dass infolge einer Geldentwertung ein Vermdgensschaden eintritt (Inflationsrisiko)
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Die Gefahr, dass infolge einer Geldentwertung ein Vermdgensschaden eintritt (Inflationsrisiko) ist
vor allem dann gegeben, wenn die tatsachliche Inflation starker ausfallt als die erwartete Inflation.
Das Inflationsrisiko wirkt sich einerseits auf den Realwert des vorhandenen Vermdgens der
Emittentin aus. Zum anderen beeinflusst das Inflationsrisiko auch den realen Ertrag, den die
Emittentin durch ihr Vermdgen erwirtschaften kann bzw den Ertrag des einzelnen Anlegers, den
dieser durch die Wandelschuldverschreibungen erzielen kénnte. Demnach kann es bei einer
hoheren als der erwarteten Inflationsrate zu einer negativen Beeinflussung der Wertentwicklung
der Wandelschuldverschreibungen kommen.

Risiko, dass es infolge operationaler Risiken zum Verzug und Ausfall von Zahlungen oder
zu verspateten Orderausfihrungen kommt (Operationales Risiko)

Im Zusammenhang mit gegenstandlicher Wandelschuldverschreibung kann es infolge
operationaler Risiken zum Verzug und Ausfall von Zahlungen oder zu verspateten
Orderausfihrungen kommen. Unter dem operationalen Risiko wird das Risiko nachteiliger Effekte
durch menschliches Versagen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und sonstige
Katastrophen, Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld (Event Risk)
verstanden; als Beispiele seien genannt: Ausfalle von IT-Systemen, Sachschaden,
Fehlverarbeitungen oder Betrugsfalle.

Risiko, dass die Wandelschuldverschreibungen nicht zu jedem Zeitpunkt zu einem fairen
Marktpreis verkauft werden kdnnen (Liquiditatsrisiko)

Die Moglichkeit, ein Investment jederzeit zu marktgerechten Preisen zu verkaufen bzw.
glattzustellen, wird Handelbarkeit (= Liquiditat) genannt. Von einem liquiden Markt kann zum
Beispiel dann gesprochen werden, wenn ein Anleger seine Wandelschuldverschreibungen
verkaufen kann, ohne dass schon ein durchschnittlich groRer Verkaufsantrag (gemessen am
marktiblichen Umsatzvolumen) zu splrbaren Kursschwankungen fuhrt und nicht oder nur auf dem
deutlich niedrigeren Niveau abgewickelt werden kann. In Abhéngigkeit von Marktnachfrage und
Angebot, Volumen und Platzierungsform, etc. der betreffenden Emission besteht die Unsicherheit,
dass sich ein liquider Sekundarmarkt entwickelt. In einem illiquiden Markt ist es Anlegern zudem
unter Umstanden nicht mdglich, die Wandelschuldverschreibungen zu jedem Zeitpunkt zu einem
fairen Marktpreis zu verkaufen. Jeder Anleger sollte seine Investitionen in die gegenstandlichen
Wandelschuldverschreibungen daher als Investitionsentscheidung fir die gesamte Laufzeit
betrachten und nur dann eine positive Investitionsentscheidung treffen, wenn er sich sicher ist, die
Investition nicht vorzeitig liquidieren zu missen.

Risiko, dass ein bedeutender Kursriickgang eintritt, obwohl sich die Ertragslage oder die
Zukunftsaussichten der betroffenen Unternehmen nicht nachteilig verandert haben
(Irrationale Faktoren)

Grundsatzlich gibt es klassische Methoden (z.B. die Fundamentalanalyse oder technische
Analyse), die Investoren bei ihren Investmententscheidungen helfen sollen. Oft wirken auf die
allgemeine Entwicklung der Kurse an der Boérse aber irrationale Faktoren wie Stimmungen,
Meinungen oder Gerilichte ein, die fundierte Analysen und Vorhersagen nutzlos machen und einen
bedeutenden Kursriickgang verursachen kénnen, obwohl sich etwa die Ertragslage oder die
Zukunftsaussichten der betroffenen Unternehmen nicht nachteilig verandert haben. Es besteht das
Risiko, dass solche irrationalen Faktoren zu einem Kursverlust der Wandelschuldverschreibung
und einer Schmalerung des Ertrages fuhren, obwohl sowohl Emittent als auch Treugeber sinnvoll
wirtschaften.

Risiko von Sanktionen auf Grund des gesetzwidrigen Erwerbs, Haltens oder VerauRRerns der
Wandelschuldverschreibungen

Der Erwerb, das Halten oder die Veraul3erung der Wandelschuldverschreibungen kann in
manchen Landern oder fir manche Personen verboten sein. Anleger, die gegen allfallige derartige
Verbote verstoRen, unterliegen dem Risiko entsprechender rechtlicher Sanktionen (zB
Verwaltungs- oder sonstige Strafen, steuerliche Nachteile, etc) der auf sie in den jeweiligen
Landern anwendbaren Rechtsvorschriften.
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Risiko des Totalverlusts des Kapitaleinsatzes, des Ausfalls von Gewinnanteilen sowie der
Bindung an die Emittentin (Produktspezifische Risiken fir Partizipationsscheine)

Partizipationsscheine sind von Banken nach 8 23 BWG begebene eigenkapitalahnliche
Genussscheine, deren Inhaber sowohl an der Gewinnentwicklung als auch an den Verlusten der
Emittentin teilnimmt. Im Falle einer Liquidation der Emittentin sind die Anleger der
Partizipationsscheine nachrangig zu bedienen. Laufende Ausschittungen sind nur dann mdglich,
wenn sie im Jahresgewinn Deckung finden; gemalR § 23 Abs 4 Z 3 BWG st fur die Bemessung
des Gewinnanteils das Ergebnis des Geschéaftsjahres (Jahresgewinn) nach Ricklagenbewegung
als Bemessungsgrundlage heranzuziehen. Daher kann es auch zum Totalverlust des
Kapitaleinsatzes sowie zum Ausfall von Gewinnanteilen kommen. Insbesondere gilt es zu
beachten, dass die Anleger der Partizipationsscheine keinen Anspruch auf Auszahlung eines
Gewinnanteils haben, wenn die Emittentin sich dazu entschlief3t, keine Dividende an die Aktionare
auszuschitten, sondern den Gewinn auf neue Rechnung vorzutragen.

Das Partizipationskapital ist nicht kiindbar und besteht somit auf Dauer des Unternehmens der
Emittentin. Fur den Anleger in Partizipationsscheine besteht damit auch das Risiko, fir eine
grundsatzlich unbefristete Dauer mit seinem eingesetzten Kapital an die Emittentin gebunden zu
sein und an ihrem ungewissen, moglicherweise auch negativen wirtschaftlichen Verlauf auf Dauer
beteiligt zu sein und etwaige alternative Veranlagungen nicht tatigen zu kdnnen. Mangels
Borseneinfuhrung der Partizipationsscheine besteht weiters das Risiko, dass die
Partizipationsscheine nicht oder nur zu einem geringeren Wert als das bei Wandlung in
Partizipationsscheine eingesetzte Kapital verkauft werden konnen. Der Rickkauf von
Partizipationskapital durch die Emittentin ist gemall 8§ 23 Abs 16 BWG auf 10 vH des von der
Emittentin begebenen Partizipationskapitals begrenzt.
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. EMITTENTENBESCHREIBUNG
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Prospekt gemachten Angaben bzw. fir bestimmte
Abschnitte des Prospekts verantwortlich sind

Fur die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben mit Ausnahme der
Angaben in Punkt IV. Angaben zum Treugeber HYPO NOE Landesbank AG und in Punkt II.2.
Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber HYPO NOE Landesbank AG ist die Emittentin, Hypo-
Wohnbaubank AG, mit Sitz in 1040 Wien, BrucknerstralRe 8, Republik Osterreich, verantwortlich.

1.2. Erklarung der fir den Prospekt verantwortlichen Personen, dass sie die
erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die im
Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen
ausgelassen worden sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich verandern

Die Emittentin erklart hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um
sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben mit Ausnahme der Angaben in
Punkt IV. Angaben zum Treugeber HYPO NOE Landesbank AG und in Punkt II.2. Risikofaktoren
in Bezug auf die HYPO NOE Landesbank AG ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen
ausgelassen wurden, die die Aussagen des vorliegenden Prospekts wahrscheinlich verandern
koénnen.

2. ABSCHLUSSPRUFER

2.1 Namen und Anschrift der Abschlusspriufer der Emittentin, die fur den von den
historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zustandig waren
(einschlieBlich der Angabe ihrer Mitgliedschaft in einer Berufsvereinigung):

ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft m.b.H.

A-1220 Wien / Osterreich, Wagramer Strasse 19, vertreten durch Mag. Gerhard Grabner,
Dr. Elisabeth Glaser, Mag. Ernst Schonhuber und Mag. Andrea Stippl.

Die Ernst & Young Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft m.b.H. ist ein Mitglied
der Kammer der Wirtschaftstreuhander.

2.2.  Wurden Abschlusspriufer wéahrend des von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums abberufen, nicht wieder bestellt oder
haben sie ihr Mandat niedergelegt

Wahrend des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums gab es keinen
Wechsel des Abschlussprifers. Lediglich die fiir den Abschlussprifer handelnden Personen
wechselten teilweise.

3. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Die gepriften und mit einem uneingeschréankten Bestatigungsvermerk versehenen
Jahresabschliisse sind unter Punkt 20 Finanzinformation detailliert dargestellt. Weiters sind die
gepriften Kapitalfluss- und Eigenkapitalveranderungsrechnungen zum 31.12.2009, 31.12.2010
und 31.12.2011 unter Punkt 20 Finanzinformationen detailliert dargestellt.

Aufgrund der besonderen Struktur der Emittentin sind Kennzahlenvergleiche selbst innerhalb des
Bankensektors nur bedingt méglich, beziehungsweise nur in adaptierter Form aussagekraftig. Ein
wichtiger Faktor sind die anrechenbaren als auch die erforderlichen Eigenmittel gemafl BWG, wie
im Punkt 10 dargestellt.
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Die Darstellung der Vermdgens- und Erfolgsstruktur zeigt folgendes Bild:

VERMOGENS- UND ERFOLGSSTRUKTUR (Betrage in TEUR)
UGB 2011 2010 | 2009
Bilanzsumme 3.251.002 | 3.217.317 3.348.774
Bilanzielles EK 5.677 5.612 5.538
Betriebsertrag 769 698 530
Betriebsaufwand 699 599 482
Betriebsergebnis 70 99 48
EGT 87 99 45
Jahresuberschuss 65 74 36
Bilanzgewinn 215 153 83
Cost income ratio 90,90% 85,82% 90,94%
BWG Eigenmittel 5.463 5.459 5.455
EM-Erfordernis 132 110 161
ROE (Return on Equity) 1,19% 1,36% 0,66%
(Quelle: Eigene Berechnungen der Emittentin basierend auf den gepriften
Jahresabschliissen 2009-2011 der Hypo-Wohnbaubank AG)

4. RISIKOFAKTOREN

Siehe Punkt Il. Risikofaktoren

5. ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN

5.1. Geschaftsgeschichte und Geschaftsentwicklung der Emittentin

Die Hypo-Wohnbaubank AG wurde am 12.08.1994 in Wien (Osterreich) gegriindet und ist unter
der Nummer 112200 a im Firmenbuch des Handelsgerichtes Wien eingetragen.

Der Geschiéftsgegenstand liegt im Bereich Finanzierung von Wohnbauten gemafR § 1 des
Bundesgesetzes Uber die steuerlichen SondermalRnahmen zur Férderung des Wohnbaus in der
jeweils geltenden Fassung.

Der Emissionserlés wird zweckgebunden und innerhalb von 3 Jahren fir die Sanierung und
Errichtung von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150m? verwendet Im Falle einer
Vermietung darf die Miete jenen Betrag nicht Ubersteigen, der fur die Zuerkennung von Mitteln aus
der Wohnbauférderung maR3gebend ist.

Die Hypo-Wohnbaubank AG begab in den letzten Geschéftsjahren Emissionen in folgender Héhe
2009: EUR 266.000.000,00
2010: EUR 204.000.000,00
2011: EUR 172.000.000,00

Der Emissionsstand betrug zum 31.12.2009 EUR 3.300.000.000,00, zum 31.12.2010 EUR
3.200.000.000,00 und zum 31.12.2011 EUR 3.200.000.000,00.

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist ausschlief3lich fir die einzelnen Landes-Hypothekenbanken tatig.
Deren Rating stellt sich momentan wie folgt dar:

HYPO STANDARD MOODY'S
& POOR'S

HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG

HYPO NOE Landesbank AG

HYPO NOE GRUPPE BANK AG A

Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft A
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT
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Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft

HYPO TIROL BANK AG A2
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank

Aktiengesellschaft Al

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf Veréffentlichungen von MOODY'S und
STANDARD & POOR'S)

Moody‘s und Standard and Poor’'s — Gesellschaften wurden am 31.10.2011 in der ESMA-Liste der
Ratingagenturen gemaf der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Européischen Parlaments und
des Rates vom 16. September 2009 Uber Ratingagenturen registriert.

Da einzelne Landes-Hypothekenbanken derzeit auf der Beobachtungsliste fir eine mogliche
Herabstufung (Downgrade) stehen, besteht die Moéglichkeit, dass sich das Rating einzelner oder
mehrerer Landes-Hypothekenbanken verschlechtert.

Die Emittentin bestatigt, dass Angaben im Bezug auf Ratings der Landeshypothekenbanken
korrekt wiedergegeben wurden und keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die
wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefihrend gestalten.

5.1.1. Juristischer und kommerzieller Name der Emittentin

Der juristische und kommerzielle Name des Emittenten lautet: ,Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft”.

5.1.2. Ort der Registrierung der Emittentin und Registrierungsnummer
Die Hypo-Wohnbaubank AG ist im Firmenbuch Wien unter der Nummer FN 112200 a eingetragen.

5.1.3. Datum der Grindung und Existenzdauer der Emittentin, soweit diese nicht
unbefristet ist

Das Datum der Griindung war: 12.08.1994. Die Gesellschaft wurde auf unbestimmte Zeit errichtet.

5.1.4. Rechtsform und Sitz der Emittentin; Rechtsordnung in der sie tatig ist, Land
der Grindung der Gesellschaft, Geschéaftsanschrift und Telefonnummer ihres
eingetragenen Sitzes

Der Sitz der Gesellschaft lautet:

Brucknerstrasse 8, A-1043 Wien, Osterreich, Tel: + 43 1 505 87 32 24 und 29, Fax:+ 43 1 505 87
32 65, Bankleitzahl 19730, DVR: 0942901

Die Hypo-Wohnbaubank ist eine Aktiengesellschaft nach Osterreichischem Recht. Sie wurde in
Osterreich gegrundet.

5.1.5. Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschéftstatigkeit der Emittentin

Die dsterreichischen Landes-Hypothekenbanken haften zur ungeteilten Hand fir alle bis zum
02. April 2003 entstandenen Verbindlichkeiten der Pfandbriefstelle. Des weiteren haftet das
jeweilige Bundesland, in dem die einzelnen Landes-Hypothekenbanken ihren Sitz haben, als
Ausfallsbirge gemafld § 1356 ABGB fiir die zuvor genannten Verbindlichkeiten der jeweiligen
Landes-Hypothekenbank. Fur alle nach dem 02. April 2003 bis zum 01. April 2007 entstandenen
Verbindlichkeiten haften die 6sterreichischen Landes-Hypothekenbanken zur ungeteilten Hand und
das Bundesland als Ausfallsbiirge hingegen nur dann, wenn die vereinbarten Laufzeiten nicht tber
den 30. September 2017 hinausgehen. Die Pfandbriefstelle hat seit 01. April 2007 keine
Emissionen mehr begeben. Aufgrund der Rolle der Emittentin als Teil der Hypo-Banken Osterreich
und des Haftungsverbandes ist im Zusammenhang mit den derzeit aktuell drohenden Verlusten
der Hypo Alpe-Adria-Bank International AG (aufgrund uneinbringlicher Kreditforderungen) und
ihrer Verstaatlichung auch dem Geschéftsverlauf der Emittentin Bedeutung zuzumessen.

5.2. Investitionen

5.2.1. Beschreibung (einschliel3lich des Betrages) der wichtigsten Investitionen der
Emittentin fur jedes Geschaéftsjahr fuir den Zeitraum, der von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird bis zum Datum des Registrierungsformulars
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Es wurden weder im Zeitraum der historischen Finanzinformationen noch im laufenden
Geschaftsjahr wichtige Investitionen durchgefiihrt, noch sind solche geplant.

5.2.2. Beschreibung der wichtigsten laufenden Investitionen der Emittentin,
einschliel3lich der geographischen Verteilung dieser Investitionen und der
Finanzierungsmethode

Trifft nicht zu.

5.2.3. Angaben Uber die wichtigsten klnftigen Investitionen der Emittentin, die von
ihren Verwaltungsorganen bereits verbindlich beschlossen sind

Trifft nicht zu.
6. GESCHAFTSUBERBLICK
6.1. Haupttatigkeitsbereiche

6.1.1. Beschreibung der Wesensart der Geschafte der Emittentin und ihrer
Haupttatigkeiten (sowie der damit im Zusammenhang stehenden Schlisselfaktoren)
unter Angabe der wichtigsten Arten der vertriebenen Produkte und/oder erbrachten
Dienstleistungen, und zwar fur jedes Geschaftsjahr innerhalb des Zeitraums, der
von den historischen Finanzinformationen abgedeckt wird

Geschéftsgegenstand der Emittentin ist schwerpunktmafig die Finanzierung von Wohnbauten
gemal 8§ 1 des Bundesgesetzes Uber steuerliche SondermafRnahmen zur Foérderung des
Wohnbaues, BGBI Nr. 253/1993 i.d.g.F.. Der Emissionserlés muss zur Errichtung und Sanierung
von Wohnungen mit einer Nutzflache von hdchstens 150 m2 zur Verfigung stehen und innerhalb
von 3 Jahren zur Bedeckung der Errichtungskosten verwendet werden. Im Falle einer Vermietung
darf die Miete jenen Betrag nicht Ubersteigen, der fur die Zuerkennung von Mitteln aus der
Wohnbauférderung malRgebend ist. Zur Erreichung des Geschaftszweckes werden bzw. kénnen
folgende Bankgeschéfte betrieben werden:

§1Abs1Z1BWG:
Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (Einlagegeschaft);
8§1Abs1Z2BWG:

Die Durchfiihrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs in laufender
Rechnung fur andere (Girogeschéaft) im Zusammenhang mit einem Kreditgeschaft gemal § 1 Abs
1Z 3 BWG;

§1Abs1Z3BWG:

Das Kreditgeschéft, eingeschrankt auf die Kredit- oder Darlehensgewéahrung im Zusammenhang
mit dem Ankauf, der Errichtung, der Verwertung und der Sanierung von Immobilien mit
Uberwiegender Wohnnutzung sowie von Grundsticken sowie Schuldeinlésungen fur die
vorgenannten Zwecke;

§1Abs1Z8BWG:

Die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fiir andere, sofern die
Ubernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschéaft) im Zusammenhang mit
der Errichtung und der Verwertung von Wohnbauten;

§1Abs 1Z 10 BWG:

Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erléses in anderen
Bankgeschéaften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschatft) eingeschrankt auf die Ausgabe nicht
fundierter festverzinslicher Wertpapiere, insbesondere auch in Form von
Wandelschuldverschreibungen (zur Refinanzierung mit dem Kreditgeschéft gemal Z 3 BWG);

§ 1 Abs 1Z 15 BWG:
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Das Finanzierungsgeschaft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren Weiterverduf3erung
(Kapitalfinanzierungsgeschaft) im Zusammenhang mit einem Kreditgeschaft gemalR 8§ 1 Abs 1 Z 3
BWG;

§1Abs 1Z 18 BWG:

Die Vermittlung von Geschéften nach § 1 Abs 1 Z 1 und Z 3 BWG im Zusammenhang mit einem
Kreditgeschaft gemal? 8§ 1 Abs 1 Z 3 BWG;

Der Unternehmensgegenstand umfasst ferner:

1. Den Erwerb von Immobilien, Grundstiicken und grundsticksdhnlichen Rechten
(einschliellich  Superéadifikaten und Baurechten), die Errichtung von Gebé&uden,
insbesondere von Wohnbauten auf diesen Grundstiicken und die kommerzielle Nutzung
dieser Grundstlicke und grundstickséhnlichen Rechte und der Gebaude, vor allem durch
gewerbliche Vermietung oder durch den Abschluss von Leasingvertragen;

2. den Erwerb und die kommerzielle Nutzung von beweglichen Wirtschaftsgutern,
insbesondere durch gewerbliche Vermietung oder durch den Abschluss von
Leasingvertragen;

3. den Erwerb, die Haltung, die Verwaltung und die VeraufRerung von Beteiligungen an
anderen Unternehmen mit gleichem oder ahnlichem Unternehmensgegenstand sowie die
Ubernahme der Geschéftsfuhrung in diesen.

4. Der Handel mit Waren aller Art.

Die Gesellschaft ist innerhalb dieser Grenzen im In- und Ausland zu allen Geschaften und
MalRnahmen berechtigt, die zur Erreichung des Gesellschaftszweckes notwendig oder nitzlich
erscheinen. Die Gesellschaft ist weiter berechtigt, Tochtergesellschaften zu grinden.

6.1.2. Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder Dienstleistungen, die
eingefuhrt wurden, und — in dem Malie, wie die Entwicklung neuer Produkte oder
Dienstleistungen offen gelegt wurde — Angabe des Stands der Entwicklung

Wichtige neue Produkte und/oder Dienstleitungen wurden nicht eingefihrt, noch ist die Einfiihrung
geplant.

6.2. Wichtigste Markte einschlie3lich einer Aufschlisselung der Gesamtumsatze
nach Art der Tatigkeit und geographischem Markt fir jedes Geschaftsjahr innerhalb
des Zeitraums der vom historischen Zeitraum abgedeckt wird

Als  Spezialbank refinanziert die Hypo-Wohnbaubank AG das Wohnbaugeschaft der
Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken ausschliefZlich in Osterreich. Eine Aufschliisselung
der regionalen Markte ist daher nicht notwendig.

6.3. AuRergewdhnliche Faktoren
Treffen nicht zu.

6.4. Kurze Angaben Uuber die etwaige Abhangigkeit der Emittentin in Bezug auf
Patente und Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzierungsvertrage oder neue
Herstellungsverfahren, wenn diese Faktoren von wesentlicher Bedeutung fur die
Geschaftstatigkeit oder die Rentabilitat der Emittentin sind

Treffen nicht zu.
6.5. Grundlage fur etwaige Angaben der Emittentin zu ihrer Wettbewerbsposition

Die Hypo-Wohnbaubank AG trift in diesem Prospekt keine Aussagen zur eigenen
Wettbewerbsposition.
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7. ORGANISATIONSSTRUKTUR

7.1. Ist die Emittentin Teil einer Gruppe, kurze Beschreibung der Gruppe und der
Stellung der Emittentin innerhalb dieser Gruppe

Die Hypo — Wohnbaubank AG verfligt tber keine Tochtergesellschaften.
Es sind folgende Gesellschaften direkt an der Hypo-Wohnbaubank AG beteiligt:

%
HYPO-BANK BURGENLAND AG 12,5
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 12,5
HYPO TIROL BANK AG 12,5
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT 12,5
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft 12,5
HYPO NOE Landesbank AG 6,25
HYPO NOE Gruppe Bank AG 6,25
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf dem gepriften Jahresabschluss 2011 der
Hypo-Wohnbaubank AG)

AulRer den angefiihrten Aktionaren gibt es keinerlei weitere direkte Beteiligungen am Kapital der
Emittentin.

7.2. Liste der wichtigsten Tochtergesellschaften der Emittentin, einschliel3lich
Name, Land der Grindung oder des Sitzes, Anteil an Beteiligungsrechten und — falls
nicht identisch —Anteil der gehaltenen Stimmrechte

Die Hypo-Wohnbaubank AG hat keine Tochtergesellschaften.
8. SACHANLAGEN

Trifft nicht zu.

9. ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE
9.1. Finanzlage

Das Emissionsvolumen 2011 ist gegenuber dem Vorjahr schwéacher geworden. Das
Emissionsvolumen fir das Jahr 2011 betrug EUR 172.000.000,00 (Emissionsvolumen 2010:
EUR 204.000.000,00; Emissionsvolumen 2009: EUR 266.000.000,00). Die Bilanzsumme betrug
2011 EUR 3.251.002.000,00, 2010 EUR 3.217.317.000,00 und 2009 EUR 3.348.774.000,00.

Ihre Ertrage lukriert die Hypo-Wohnbaubank AG neben der Eigenmittelveranlagung ausschlief3lich
aus der Treuhandprovisionierung der weitergeleiteten Mittel, die 1,5 Basispunkte (0,015%) des
gezeichneten Emissionsvolumens betragt. Trotz des Rickganges des gezeichneten
Emissionsvolumens im Jahr 2011 und der Endfalligkeit von Emissionen, sind die Betriebsertrage
im Vergleich zu 2010 gestiegen.

Ubersicht tiber die Anderung der Finanzlage:

UGB / Betragein TEUR | 2011 2010 2009
Bilanzsumme 3.251.002 3.217.317 3.348.774
Betriebsertrag 769 698 530
Betriebsaufwand 699 599 482
Betriebsergebnis 70 99 48
EGT 87 99 45
Jahresiiberschuss 65 74 36
Bilanzgewinn 215 153 83
(Quelle: Gepriifte Jahresabschliisse 2009-2011 der Emittentin)
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9.2. Betriebsergebnisse

9.2.1. Angaben uber wichtige Faktoren, einschlie3lich ungewdhnlicher oder seltener
Vorfalle oder neuer Entwicklungen, die die Geschéaftsertrage der Emittentin
erheblich beeintrachtigen, und uber das Ausmal3, in dem die Ertrdge derart
geschmalert wurden

Aufgrund von zuséatzlichen Betriebsaufwendungen, welche im Wesentlichen auf die Erstellung von
Wertpapierprospekten zurlickzufiihren sind, ist das Betriebsergebnis im Geschéftsjahr 2011 (EUR
70.251,74) im Vergleich zum Geschéftsjanr 2010 (EUR 99.228,55) gesunken. Das
Betriebsergebnis im Geschéftsjahr 2009 betrug EUR 47.637,74.

9.2.2. Falls der Jahresabschluss wesentliche Verdnderungen bei den Nettoumsatzen
oder den Nettoertrdgen ausweist, sind die Grunde fur derlei Veranderungen in einer
ausfuhrlichen Erlauterung darzulegen

Trifft nicht zu.

9.2.3. Angaben uber staatliche, wirtschaftliche, steuerliche, monetédre oder
politische Strategien oder Faktoren, die die Geschéfte der Emittentin direkt oder
indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kénnen

In Folge der 2008 ausgebrochenen Finanz- und Wirtschaftskrise war die Weltwirtschaft durch
einen globalen Konjunktureinbruch gekennzeichnet. Es kam in diesem Zusammenhang
vorubergehend auch zu einem deutlich verminderten Absatz an Wohnbauanleihen. Die Nachfrage
nach Wohnbauanleihen wird aufgrund einer vorsichtigen Haltung privater Anleger gegeniber
Anleihen mit langer Laufzeit und des niedrigen Zinsniveaus nach wie vor beeintrachtigt. Seit 2010
stellt die Eskalation der Staatsschulden einiger Euroléander eine neuerliche Belastung fir die
Finanzmarkte dar. Die Dauer und weiteren Folgen dieser Staatsschuldenkrise sind in ihrem
Umfang noch nicht abschéatzbar. Eine nachteilige Anderung des wirtschaftlichen oder politischen
Umfeldes in Osterreich sowie eine erneute und/oder verschéarfte nachteilige Entwicklung der
Weltwirtschaft und der globalen Finanzmarkte kénnen die Emittentin und ihre Vertragspartner bzw
die Nachfrage nach den von der Emittentin angebotenen Dienstleistungen und Finanzprodukten
jederzeit nachteilig beeinflussen und sich damit nachteilig auf die Geschafts-, Vermbgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Im Zuge der weltweiten Finanzkrise wurde in Osterreich das Interbankenmarktstarkungsgesetz
(IBSG) sowie das Finanzmarktstabilititsgesetz (FinStaG) vom Nationalrat mit dem Ziel
beschlossen, im Umfang von bis zu EUR 100 Mrd unter anderem die Eigenkapitalbasis heimischer
Banken zu starken sowie das Vertrauen und die Stabilitdt des Osterreichischen Bankensektors zu
sichern. Das Gesetz sieht zur Umsetzung der vorgenannten Ziele unterschiedliche MaRRnahmen
hinsichtlich der betroffenen Banken vor, etwa die Haftungsibernahmen von Verbindlichkeiten
durch die Republik Osterreich, die Zufuhrung von Eigenkapital bzw. den Erwerb von
Gesellschaftsanteilen durch die Republik Osterreich an den jeweils betroffenen Banken. Das IBSG
und FinStaG traten am 27.10.2008 in Kraft, wobei das FinStaG unbefristete Geltung besitzt und
das IBSG bis 31.12.2010 befristet war.

Die dsterreichischen Landes-Hypothekenbanken haften zur ungeteilten Hand fir alle bis zum
02. April 2003 entstandenen Verbindlichkeiten der Pfandbriefstelle. Des weiteren haftet das
jeweilige Bundesland, in dem die einzelnen Landes-Hypothekenbanken ihren Sitz haben, als
Ausfallsbirge gemafld § 1356 ABGB flir die zuvor genannten Verbindlichkeiten der jeweiligen
Landes-Hypothekenbank. Fur alle nach dem 02. April 2003 bis zum 01. April 2007 entstandenen
Verbindlichkeiten haften die 6sterreichischen Landes-Hypothekenbanken zur ungeteilten Hand und
das Bundesland als Ausfallsbiirge hingegen nur dann, wenn die vereinbarten Laufzeiten nicht Uber
den 30. September 2017 hinausgehen. Die Pfandbriefstelle hat seit 01. April 2007 keine
Emissionen mehr begeben. Aufgrund der Rolle der Emittentin als Teil der Hypo-Banken Osterreich
und des Haftungsverbandes ist im Zusammenhang mit den derzeit aktuell drohenden Verlusten
der HYPO ALPE-ADRIA-BANK INTERNATIONAL AG (aufgrund  uneinbringlicher
Kreditforderungen) und ihrer Verstaatlichung auch dem Geschéftsverlauf der Emittentin Bedeutung
zuzumessen.
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Mit dem BBG 2011 wurde die Stabilitditsabgabe (,Bankensteuer) eingefuhrt, die von
Kreditinstituten iSd Bankwesengesetzes (BWG) zu zahlen ist. Die Stabilitatsabgabe ist zum einen
von der Héhe der Bemessungsgrundlage und zum anderen von Derivaten abhangig.

Die Bemessungsgrundlage der Stabilitatsabgabe ist die durchschnittliche unkonsolidierte
Bilanzsumme vermindert um bestimmte Bilanzposten, beispielsweise um gesicherte Einlagen
gemal § 93 BWG (u.a. Einlagengeschaft und Bauspargeschaft), um gezeichnetes Kapital und
Rucklagen sowie um Verbindlichkeiten aufgrund von Treuhandschaften, fur die das Kreditinstitut
lediglich das Gestionsrisiko tragt, falls solche Verbindlichkeiten in der Bilanzsumme enthalten sind.
Fir die Kalenderjahre 2011 — 2013 ist die durchschnittliche unkonsolidierte Bilanzsumme jenes
Geschéftsjahres zugrunde zu legen, das im Jahr 2010 endet. Ab dem Kalenderjahr 2014 ist die
durchschnittliche unkonsolidierte Bilanzsumme jenes Geschéftsjahres, das im Jahr vor dem
Kalenderjahr endet, fir das die Stabilitdtsabgabe zu entrichten ist, zugrunde zu legen. Die
Stabilitatsabgabe betragt fiir jene Teile der Bemessungsgrundlage, die einen Betrag von EUR 1
Milliarde Uberschreiten und EUR 20 Milliarden nicht tberschreiten 0,055 %. Fir jene Teile der
Bemessungsgrundlage, die einen Betrag von EUR 20 Milliarden Uberschreiten, betrégt die
Stabilitatsabgabe 0,085 %. Die Stabilititsabgabe fir Derivate betragt 0,013 % vom
Geschaftsvolumen sdmtlicher dem Handelsbuch nach 8 22n Abs. 1 BWG zugeordneter Derivate
gemal’ Anlage 2 zu § 22 BWG zuziglich aller verkauften Optionen des Handelsbuches.

Die Bemessungsgrundlage fur die Emittentin liegt derzeit unter EUR 1 Milliarde, dh die Emittentin
muss derzeit keine Stabilitdtsabgabe entrichten.

Zu sonstigen Faktoren, die die Geschafte der Emittentin unter Umstdnden wesentlich
beeintrachtigen kénnen, siehe Punkt I.1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN.
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10. KAPITALAUSSTATTUNG

10.1. Angaben uber die Kapitalausstattung der Emittentin (sowohl kurz- als auch

langfristig)

10. KAPITALAUSSTATTUNG

10.1.

31.12.2011

31.12.2010

31.12.2009

Summe Verbindlichkeiten

nicht garantiert /

(kurzfristig) 47.886.012,56 50.421.566,30 49.438.955,54
garantiert 0,00 0,00 0,00
besichert 47.796.181,91 50.334.459,88 49.400.246,92

nicht garantiert /

nicht besichert 89.830,65 87.106,42 38.708,62
Summe Verbindlichkeiten
(langfristig) 3.197.393.601,37 3.161.250.915,48 3.293.768.755,47
garantiert 0,00 0,00 0,00
besichert 3.197.393.601,37 3.161.250.915,48 3.293.768.755,47

nicht besichert 0,00 0,00 0,00
Summe Eigenkapital 5.462.945,00 5.458.945,00 5.454.945,00
a. Gezeichnetes Kapital 5.110.000,00 5.110.000,00 5.110.000,00
b. gesetzliche Ricklagen 132.100,00 128.100,00 124.100,00
C. andere Ricklagen 220.845,00 220.845,00 220.845,00

(Quelle: Hypo Wohnbaubank AG, einzelne Zahlen wurden den gepriiften Jahresabschlissen 2009-2011
der Emittentin entnommen und fur Zwecke des Prospektes neu zusammengestellt)

Die in obiger Tabelle angegebenen Summen zum Kapital sind unter Beriicksichtigung der
gesetzlichen und anderer Ricklagen berechnet. Zu den anrechenbaren Eigenmitteln geman §
23 Abs 14 BWG siehe Punkt 20.1. Seit dem zuletzt verdffentlichten Jahresabschluss kam es
zu keinen wesentlichen Veranderungen der oben angefiihrten Zahlen.

Da die Hypo-Wohnbaubank ihre Mittel ausschlieBlich treuhandig aufnimmt und diese an ihre
Aktionare zur widmungsgemaRen Verwendung auf eigene Rechnung und Gefahr weitergibt,
verfugt sie nur Uber geringe unterlegungspflichtige Aktiva.

Anrechenbare Eigenmittel gemaRl § 23 BWG betrugen zum Stichtag 31.12.2011
EUR 5.462.945,00. Diese setzten sich zum 31.12.2011 wie folgt zusammen:

Eingezahltes Kapital EUR 5.110.000,00
Gewinnriicklagen (gesetzliche Riicklagen) EUR 132.100,00
Haftriicklage EUR 220.845,00
Abzugsposten gemaR § 23 Abs. 13 Z 1 BWG EUR 0,00
Summe EUR 5.462.945,00
(Quelle: Hypo Wohnbaubank AG; die Zahlen wurden dem gepruften Jahresabschluss 2011 der Emittentin

enthommen und fir Zwecke des Prospektes aufbereitet)

Die erforderlichen Eigenmittel gem. 8 22 BWG beliefen sich per 31.12.2011 auf EUR
131.843,00,
per 31.12.2010 auf EUR 109.886,00 und per 31.12.2009 auf EUR 160.547,00.
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10.2. Erlauterung der Quellen und der Betrage des Kapitalflusses der Emittentin

und eine ausfuhrliche Darstellung dieser Posten

KAPITALFLUSSRECHNUNG

Kassenbestand

B. Guthaben bei Zentralnotenbanken
Forderungen Kreditinstitute (taglich fallig)
Forderungen Kreditinstitute (sonstige)

C. Wertpapierbestand

D. Liquiditat (A) + (B) + (C)

E. Kurzfristige Forderungen

Verbindlichkeiten Kreditinstitute (téglich fallig)
Verbindlichkeiten Kreditinstitute (nicht taglich fallig)
Andere kurzfristige Verbindlichkeiten
Kurzfristigen Verbindlichkeiten

—zTom

J. Summe kurzfristige Verschuldung (l) - (E) - (D)
K.  Nicht kurzfristige Bankanleihen/Darlehen
L. Begebene Schuldverschreibungen

M. Andere nicht kurzfristige Anleihen/Darlehen

N. Nicht kurzfristige Verbindlichkeiten (K) + (L) + (M)

O. Summe Verschuldung (J) + (N)

2011
0,00
0,00
114.229,42
3.247.164.065,31
3.679.696,06
3.250.957.990,79

0,00

0,00
47.796.181,99
89.830,65
47.886.012,64

-3.203.071.978,15

3.197.393.601,29

3.197.393.601,29

-5.678.376,86

2010
0,00
0,00
41.659,03
3.212.007.842,99
5.241.411,42
3.217.290.913,44

0,00

0,00
50.334.459,88
87.106,42
50.421.566,30

-3.166.869.347,14

3.161.250.915,48

3.161.250.915,48

-5.618.431,66

2009
0,00
0,00
121.317,53
3.343.349.966,05
5.246.752,02
3.348.718.035,60

0,00
0,00
49.400.246,92

38.708,62
49.438.955,54

3.299.279.080,06

3.293.768.755,47

3.293.768.755,47

-5.510.324,59

(Quelle :Testierte Kapitalflussrechnung fir die Geschéftsjahre 2009-2011)

Die Einzahlungs- und Auszahlungsstrome aus der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit der
Emittentin umfassen im Wesentlichen die begebenen Emissionen (Verbindlichkeiten) und
Darlehen an die Landes-Hypothekenbanken (Forderungen).

10.3. Angaben Uber den
Finanzierungsstruktur der Emittentin

Fremdfinanzierungsbedarf und die

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit treuhandig tatig und
lukriert ihre Ertrage neben der Eigenmittelveranlagung ausschlieBlich aus der
Treuhandprovisionierung der weitergeleiteten Mittel. Da die Emittentin Uber keine Retail-
Kunden verfiigt, bedarf es keinen Malinahmen zum Schutz der Einlagen (Bankguthaben) im
Falle der Insolvenz.

Bei den in der unten stehenden Tabelle angeflihrten Forderungen gegentber Kreditinstituten
handelt es sich im Wesentlichen um Darlehen aus begebenen Wohnbauanleihen, um
Wertpapiere im Eigenbestand sowie um taglich fallige Bankguthaben. Bei den in der unten
stehenden Tabelle angefiihrten Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten handelt es sich
ausschlieBlich um treuhandig von der Emittentin begebene Schuldverschreibungen. Ein
Fristentransformationsrisiko besteht daher fir die Emittentin nicht.

FINANZIERUNGSSTRUKTUR per 31.12.2011 (in

TEUR)
taglich fallig bis 3 3 Monate bis 1 Jahr mehr als
bzw. ohne Monate 1 Jahr bis 5 5 Jahre
Laufzeit Jahre
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Forderungen gegenuber 45.576 56.224 91.742 765.330 2.288.406
Kreditinstituten

Forderungen gegenuber 0 0 0 0 0

Kunden

Verbindlichkeiten gegentber 0 0 0 0 0
Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegentber 0 0 0 0 0

Kunden

Verbriefte Verbindlichkeiten 47.695 56.245 91.592 761.571 2.288.087
Handelspassiva 0 0 0 0 0
Nachrangkapital 0 0 0 0 0

(Quelle: Eigene Berechnungen basierend auf dem gepriften Jahresabschluss 2011 der Hypo-Wohnbaubank
AG)

10.4. Angaben Uuber jegliche Beschrankungen des Ruckgriffs auf die
Eigenkapitalausstattung, die die Geschéafte der Emittentin direkt oder indirekt
wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kdnnen

Die Emittentin unterliegt als Kreditinstitut gemal 8§ 1 Abs 1 BWG den
Eigenmittelerfordernissen gemaf 8 22 BWG. Weitere Beschrankungen des Ruckgriffs auf die
Eigenkapitalausstattung, die die Geschéfte der Emittentin direkt oder wesentlich beeintrachtigt
haben oder Umstanden beeintrachtigen kénnen, bestehen nicht.

10.5. Angaben Uber erwartete Finanzierungsquellen, die zur Erfullung der
Verpflichtungen von kinftigen Investitionen und Sachanlagen bendétigt werden

Trifft nicht zu.

11. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG, PATENTE UND LIZENZEN
Trifft nicht zu.

12. TRENDINFORMATIONEN

12.1. Angabe der wichtigsten Trends in jingster Zeit in Bezug auf Produktion,
Umsatz und Vorrate sowie Kosten und Ausgabepreise seit dem Ende des letzten
Geschaftsjahres bis zum Datum des Registrierungsformulars

Seit der Veroffentlichung des letzten gepriften Jahresabschlusses hat es keine wesentlichen
Veranderungen gegeben.

12.2. Angaben (Uber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage,
Verpflichtungen oder Vorfalle, die voraussichtlich die Aussichten der Emittentin
zumindest im laufenden Geschéaftsjahr wesentlich beeinflussen durften

Seit Mitte des Jahres 2007 kam es im Zuge des Verfalls der Immobilienpreise in den USA und
in GrofRbritannien zu einer Neubewertung von Kreditrisiken durch die Marktteilnehmer mit
weltweiten negativen Auswirkungen auf die Finanzmarkte. Die sogenannte ,Schuldenkrise,
die 2010 mit der Herabstufung Griechenlands durch mehrere Ratingagenturen begann, ist bis
dato auch nicht abschlieRend geldst. Erschwert wird diese Situation, durch die angeschlagene
finanzielle Situation weiterer Eurostaaten, wie etwa Italien, Portugal und Spanien. Der weitere
Verlauf und die Auswirkungen der Krise sind zurzeit nicht absehbar (beflirchtet wird vor allem
ein Ubergreifen der Schuldenkrise auf groRe Wirtschaftsnationen der Eurozone, welche die
wirtschaftliche Stabilitat vieler Banken gefahrden wirde). Die gegenwartige Krise ist von einer
erheblich eingeschrankten Kreditvergabe von Banken untereinander aber auch gegentber
Dritten gekennzeichnet. Die Dauer und die weiteren Folgen der Krise sind in ihrem Umfang
noch nicht abschétzbar. Risiken bestehen aber insbesondere in einer erhéhten Volatilitat und
Ausweitung der Credit Spreads der Markte und damit verbundenen Liquiditdtsengpéssen auf
den weltweiten Finanzmarkten. Im Falle einer anhaltenden Verschlechterung der Lage auf den
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internationalen Finanzmarkten ist mit einer weiteren Einschrankung von Kreditvergaben,
einem Verfall von Aktienkursen und von sonstigen Vermogenswerten sowie einem
allgemeinen Rickgang der Nachfrage nach Wandelschuldverschreibungen zu rechnen und
damit mit potenziell negativen Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin.

Zur mittels BBG 2011 eingefuhrten Stabilitatsabgabe (,Bankensteuer®) siehe Punkt 9.2.3. des
Abschnittes Ill. EMITTENTENBESCHREIBUNG.

Zu sonstigen bekannten Trends, Unsicherheiten, Verpflichtungen oder Vorfallen, die
voraussichtlich die Aussichten der Emittentin zumindest im laufenden Geschéftsjahr
wesentlich beeinflussen dirften, siehe Punkt I.1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE
EMITTENTIN.

13. GEWINNPROGNOSEN ODER - SCHATZUNGEN
Die Emittentin verdffentlicht keine Gewinnprognosen und/oder Gewinnschatzungen.

14. VERWALTUNGS-, GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE
SOWIE OBERES MANAGEMENT

Die nachfolgenden Tabellen enthalten auch die Angaben zu allen Unternehmen und
Gesellschaften, bei denen Mitglieder des Aufsichtsrates oder des Vorstandes wahrend der
letzten funf Jahre Mitglieder der Verwaltungs-, Geschéftsfilhrung- oder Aufsichtsorgane oder
Partner waren.

Alle derzeit im Amt befindlichen Organmitglieder sind unter der Adresse der Hypo-
Wohnbaubank AG, A-1043 Wien, Brucknerstrasse 8 und den in Punkt 14.1.1. und 14.1.2.
angegebenen Adressen erreichbar.

Es bestehen keine verwandtschaftlichen Beziehungen zwischen den in den nachfolgenden
Tabellen angefiihrten Personen.

Kein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats der Emittentin

e st oder war wahrend der letzten 5 Jahre neben den unten (Punkt 14.1.1. und 14.1.2.)
offen gelegten Tatigkeiten Mitglied des Verwaltungs-, Geschéftsfihrungs- oder
Aufsichtsorgans oder Partner einer Gesellschaft oder eines Unternehmens;

e wurde wahrend der letzten 5 Jahre in Bezug auf betrligerische Straftaten schuldig
gesprochen;

e war wahrend der letzten 5 Jahre als Mitglied des Verwaltungs-, Geschaftsfiihrungs-
oder Aufsichtsorgans oder als Mitglied des oberen Managements einer Gesellschaft in
die Insolvenz, die Insolvenzverwaltung oder Liquidation einer solchen Gesellschaft
involviert;

e war von Offentlichen Anschuldigungen und/oder Sanktionen von Seiten der
gesetzlichen Behorden  oder der Regulierungsbehérden  (einschlief3lich
Berufsverbande) betroffen, mit Ausnahme von Dkfm. Dr. Jodok Simma gegen den von
der FMA eine Strafe in Hohe von EUR 10.000,-- wegen Verletzung des
8§ 41 Abs 1 und 2 WAG verhangt wurde und Frau Mag. Andrea Maller-Weil3, der im
Jahr 2010 (in ihrer Eigenschaft als verwaltungsstrafrechtlich Beauftragte der Hypo -
Bank Burgenland AG gemall § 9 VStG) eine Geldstrafe vorgeschrieben wurde,
nachdem in einer Internetwerbung auf der Homepage der Hypo - Bank Burgenland AG
bei einer Werbung fir Wandelschuldverschreibungen der Hinweis auf die
Veroffentlichung des Prospekts unterlassen worden war. Weiters wurde gegen Frau
Mag. Andrea Maller-WeiR eine Geldstrafe wegen einer Ubertretung des § 48 ¢ BorseG
im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf eines Immobiliengewinnscheines
verhangt. Gegen diesen Bescheid wurde Beschwerde vor dem Verwaltungsgerichtshof
erhoben, welcher der Beschwerde aufschiebende Wirkung zuerkannt hat;
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e wurde jemals von einem Gericht fur die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-,
Geschaftsfuhrungs- oder Aufsichtsorgan eines Emittenten als untauglich angesehen;

e wurde wahrend der letzten 5 Jahre von einem Gericht fur die Tatigkeit im Management
oder fur die Fuhrung der Geschéfte eines Emittenten als untauglich angesehen sowie;

e wurde aufgrund einer Vereinbarung oder Abmachung mit Hauptaktionaren, Kunden,
Lieferanten oder sonstigen Personen zum Mitglied des Vorstands oder des

Aufsichtsrates.

Samtliche Vorstande haben einschlagige Erfahrung im Banken- und Finanzierungsbereich.

14.1.

Namen und

Geschaéaftsanschriften der

Vorstands- und

Aufsichtsratsmitglieder sowie ihre Stellung bei der Emittentin unter Angabe der
wichtigsten Tatigkeiten, die sie aul3erhalb der Emittentin ausiben, sofern diese
far die Emittentin von Bedeutung sind

14.1.1. Vorstand

osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken

Name/Funktion innerhalb der Funktion auRerhalb der Hypo Wohnbaubank AG | Position aufrecht
Hypo Wohnbaubank AG
DI Hans Kvasnicka Vorsitzender des Vorstandes der HYPO NOE Nein
3100 St. Pdlten, Landesbank AG
Neugebaudeplatz 1
Vorstandsdirektor seit Aufsichtsrat der GEBAU-NIOBAU
12.8.1994 Gemeinnutzige Baugesellschaft m.b.H. Nein
Mitglied im Aufsichtsrat der Gemeinnitze
Wohn- und Siedlungsgesellschaft Schonere Ja
Zukunft, Gesellschaft m.b.H.
Geschéaftsfuhrer der EFH-
Beteiligungsgesellschaft m.b.H. Ja
Aufsichtsrat der ,Wohnungseigentimer*
Gemeinnutzige Wohnbaugesellschaft m.b.H. Nein
Stv. Vorsitzender im Aufsichtsrat der Bau-,
Wohnungs- und Siedlungsgesellschaft Ja
Kirchberg am Wagram, gemeinnutzige
Gesellschaft m.b.H.
Prokurist der HYPO NOE Gruppe Bank AG
Nein
Aufsichtsrat der VIA DOMINORUM
Grundstuickverwertungs Gesellschaft m.b.H. Nein
Mag. Rainer Wiehalm Keine Mandate auf3erhalb der HYPO- n.a.
3100 St. Polten, Wohnbaubank AG
Neugebaudeplatz 1
Vorstandsdirektor seit
01.07.2010
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)
14.1.2. Aufsichtsrat
Name/Funktion innerhalb der Funktion auf3erhalb der Hypo Position
Hypo Wohnbaubank AG Wohnbaubank AG aufrecht
Dr. Andreas Mitterlehner Mitglied im Verwaltungsrat der Ja
4040 Linz, Im Neubruch 10 Pfandbriefstelle der dsterreichischen
Vorsitzender des Landes-Hypothekenbanken
Aufsichtsrates seit 8.6.2006
Vizeprasident im Verband der Ja
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Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Banken- Ja
Holding Gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo- Ja
Haftungs-Gesellschaft m.b.H.
Vorstand der Stern & Hafferl Privatstiftung Nein
Vorstandsvorsitzender der Ja
Oberdsterreichischen Landesbank
Aktiengesellschaft
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Bildung Nein
GmbH
Vorsitzender des Aufsichtsrates der Hypo Ja
Immobilien Anlagen Aktiengesellschaft
Stv. Vorsitzender im Aufsichtsrat der EBS Ja
Wohnungsgesellschaft mbH Linz
Mitglied im Aufsichtsrat der SALZBURGER Ja
LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT
Stv. Vorsitzender im Aufsichtsrat der WAG Ja
Wohnungsanlagen Gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der Ja
Oberosterreichischen Kreditgarantie-
gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat des Ja
EurothermenResort Bad Schallerbach
GmbH
Mitglied im Aufsichtsrat der Nein
Birgschaftsbank Salzburg GmbH
Mitglied des Aufsichtsrat der Salzburger Nein
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
mbH
KR Dr. Reinhard Salhofer Mitglied im Verwaltungsrat der Ja
5020 Salzburg, Baslestrale Pfandbriefstelle der dsterreichischen
10 Landes-Hypothekenbanken
Mitglied des Aufsichtsrates
seit 3.7.2002 Vorsitzender im Aufsichtsrat der Hypo- Ja
Banken-Holding Gesellschaft m.b.H.
Stv. des Vorsitzenden im Aufsichtsrat der Ja
Hypo-Haftungs- Gesellschaft m.b.H.
Aufsichtsrat der Schweppes Gesellschaft Nein
m.b.H.
Geschaftsfuhrer der Gesellschaft zur Ja
Forderung des Wohnbaus GmbH
Geschaftsfuhrer der HYPO Salzburg Ja
Kommunal Leasing GmbH
Geschaftsfuhrer der HYPO Grund- und Ja
Bau-Leasing Gesellschaft m.b.H.
Geschaftsfuhrer der HYPO Ja

Mobilienleasing Gesellschaft m.b.H.

49



Geschaftsfuhrer der ALPHA HYPO Grund- Ja
und Bau-Leasing Gesellschaft m.b.H.
Geschaftsfuhrer der HYPO
Liegenschaftsverwertungs Gesellschaft Ja
m.b.H.
Geschéaftsfuhrer der GAMMA HYPO Ja
Grund- und Bau-Leasing Gesellschaft
m.b.H.
Geschaftsfuhrer der OMEGA Ja
Liegenschaftsverwertungs-ll Gesellschaft
m.b.H.
Geschéftsfuhrer der HYPO Beteiligung Ja
Gesellschaft m.b.H.
Geschéaftsfuhrer der HYPO Ja
Vermogensverwaltung Gesellschaft m.b.H.
Geschéaftsfuhrer der BETA HYPO Grund- Ja
und Bau-Leasing Gesellschaft m.b.H.
Geschéaftsfuhrer der OMEGA Ja
Liegenschaftsverwertungs-Gesellschaft
m.b.H.
Vorstand der SALZBURGER LANDES- Ja
HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT
Stv. des Vorsitzenden im Aufsichtsrat der Ja
B+S Banksysteme Aktiengesellschaft
Vorsitzender im Aufsichtsrat der Salzburg Ja
Wohnbau Planungs-, Bau- und
Dienstleistungs GmbH
Aufsichtsrat der Hypo-Bildung GmbH Nein
Aufsichtsrat der Gasteiner Bergbahnen Ja
Aktiengesellschaft
Aufsichtsrat der Windhager Zentralheizung Nein
Technik GmbH
Aufsichtsrat der RealRendite Immobilien Nein
GmbH
Mag. Martin Golles Mitglied im Verwaltungsrat der Ja
8071 Hausmannstétten, Pfandbriefstelle der dsterreichischen
PfeilerhofstraRe 20h Landes-Hypothekenbanken
Mitglied des Aufsichtsrates
seit 9.3.2007 Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Banken- Ja
Holding Gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo- Ja
Haftungs- Gesellschaft m.b.H.
Vorstand der Landes-Hypothekenbank Ja
Steiermark Aktiengesellschaft
Aufsichtsrat der Hypo-Bildung GmbH Nein
Geschaftsfihrer der FUTURA LHB-RLB Nein
Leasing Holding GmbH
Prokurist der UniCredit Bank Austria AG Nein
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Mitglied im Aufsichtsrat der Steirischen Ja
Beteiligungsfinanzierungsgesellschaft
m.b.H., 8020 Graz
Dkfm. Dr. Jodok Simma Mitglied im Verwaltungsrat der Ja
6901 Bregenz, Hypo-Passage Pfandbriefstelle der dsterreichischen
1 Landes-Hypothekenbanken
Mitglied des Aufsichtsrates
seit 10.03.1998 Vizeprasident im Verband der Nein
Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken
Préasident im Verband der dsterreichischen Ja
Landes-Hypothekenbanken
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Banken- Nein
Holding Gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-
Haftungs- Gesellschaft m.b.H. Nein
Vorstandsvorsitzender der Vorarlberger Ja
Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft
Vorstandsvorsitzender der Vorarlberger Ja
Landesbank-Holding
Geschaftsfuhrer der ,Hypo-Rent* Leasing- Ja
und Beteiligungsgesellschaft mbH
Geschéftsfuhrer der Hypo Immobilien Nein
Besitz GmbH
Geschéftsfuhrer der Hypo Nein
Versicherungsmakler GmbH
Aufsichtsratsvorsitzender Stellvertreter der Ja
Hypo SudLeasing GmbH
Aufsichtsratsvorsitzender der HYPO Ja
EQUITY Unternehmensbeteiligungen AG
Aufsichtsratsvorsitzender der HYPO Ja
EQUITY Management AG
Aufsichtsratsvorsitzender der HYPO Ja
EQUITY Beteiligungs AG
Aufsichtsrat der Management Trust Ja
Holding Aktiengesellschaft
Geschaftsfuhrer der ASTRA-Beteiligungs Nein
AG
Aufsichtsrat der ATHENA Erste Nein
Beteiligungen AG
Aufsichtsrat der ATHENA Zweite Nein
Beteiligungen AG
Aufsichtsrat der ,Wirtschafts-Standort Nein
Vorarlberg“ Betriebsansiedlungs GmbH
Aufsichtsrat der VBV-Pensionskasse Nein

Aktiengesellschaft
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Aufsichtsratsvorsitzender Stellvertreter der Ja
Fohrenburg Beteiligungs-
Aktiengesellschaft
Aufsichtsrat der Vorarlberger Kraftwerke Ja
Aktiengesellschaft
Vorstand der Dr. Rudolf Mandl Nein
Privatstiftung
Auslandische Mandate:
Verwaltungsratsprasident der Hypo Nein
Investment Bank (Liechtenstein) AG,
Vaduz
Verwaltungsratsprasident der Hypo Nein
Vorarlberg Holding (ltalien) GmbH, Bozen,
Italien
Aufsichtsratsvorsitzender Stellvertreter der Ja
Internationales Bankhaus Bodensee AG,
Friedrichshafen
Dr. Wilhelm Miklas Mitglied im Verwaltungsrat der Nein
1040 Wien, BrucknerstralRe 8 Pfandbriefstelle der dsterreichischen
Mitglied des Aufsichtsrates Landes-Hypothekenbanken
seit 29.05.2008
Generalsekretar im Verband der Ja
Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken
Geschéftsfuhrer in der Hypo-Banken- Ja
Holding Gesellschaft m.b.H.
Geschéftsfuhrer der Hypo-Haftungs- Ja
Gesellschaft m.b.H.
Aufsichtsrats-Vorsitzender in der Hypo- Nein
Bildung-GmbH
Beirats-Vorsitzender in der Hypo-Bildung- Ja
GmbH
Aufsichtsrat der HYPO-Kapitalanlage- Nein
Gesellschaft m.b.H.
Aufsichtsrat der PayLife Bank GmbH Ja
Vorstand der Osterreichische Nein
Volksbanken-Aktiengesellschaft
Vorstand der HYPO NOE Gruppe Bank Nein
AG
) Nein
Prokurist der Osterreichische
Volksbanken-Aktiengesellschaft
Nein
Aufsichtsrat der Niederdsterreichische
Vorsorgekasse AG
Nein
Aufsichtsrat der NO Real-Consult AG
Nein
Aufsichtsrat der Landeskrankenhaus Tulln-
Immobilienvermietung Gesellschaft m.b.H.
Nein
Aufsichtsrat der VB-Leasing International
Holding GmbH
Nein

Aufsichtsrat der VICTORIA-
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VOLKSBANKEN Pensionskassen
Aktiengesellschaft

Nein
Aufsichtsrat der EWU Wohnbau
Unternehmensbeteiligungs-
Aktiengesellschaft
Nein
Aufsichtsrat der Investkredit
Investmentbank AG
Nein
Aufsichtsrat der Gemeinniitzige
Wohnungsgesellschaft ,Austria“
Aktiengesellschaft
Nein
Aufsichtsrat der ,Wohnungseigentimer*
Gemeinnutzige Wohnbaugesellschaft
m.b.H.
Nein
Aufsichtsrat der Hypo-Haftungs-
Gesellschaft m.b.H.
Ja
Geschéaftsfuhrer der LTB Beteiligungs
GmbH
Nein
Geschéftsfuhrer der Hypo-Bildung GmbH
Nein
Aufsichtsrat der VIA DOMINORUM
Grundstiickverwertungs Gesellschaft
m.b.H.
Gunther Ritzberger, MBA Mitglied und Sprecher des Vorstandes der Ja
Stellvertreter des HYPO NOE Landesbank AG
Aufsichtsratsvorsitzenden seit andesban
10.06.2011 Stellvertreter des Vorsitzenden der HYPO Ja
Capital Management AG
Mitglied der Kapital-Beteiligungs Ja
Aktiengesellschaft
Mitglied der NO Beteiligungsfinanzierungen Ja
GmbH
Mitglied der NO Biirgschaften GmbH Ja
Prokurist der HYPO NOE Gruppe Bank AG Ja
Vorstand der HYPO NOE Gruppe Bank AG Nein
(vormals HYPO Investmentbank AG) Nein
Geschéftsleiter der Raiffeisenbank Region Ried
il
Dr. Markus Jochum
Mitglied des Aufsichtsrats seit Vorstand der HYPO TIROL BANK AG Ja
10.06.2011 Aufsichtsratvorsitzender der Alpen Ja
Immobilieninvest AG
Gesellschafter der TISPA Nein
Beteiligungsverwaltungs Aktiengesellschaft
Vorstand der Tiroler Sparkasse Nein
Bankaktiengesellschaft
Geschaftsfuhrer der AVS Nein
Beteiligungsgesellschaft
Aufsichtsrat der Sparkassen-Haftungs Nein
Aktiengesellschaft
Aufsichtsrat der Sparkassen IT Holding AG Nein
Aufsichtsrat der Sparkassen Nein
Zahlungsverkehrsabwicklung
Aufsichtsrat der VBV-Pensionskasse .
Nein
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Aktiengesellschaft

Gerhard Salzer

Mitglied des Aufsichtsrats seit \B/orsl(t?gsvorsnzender der Hypo Alpe-Adria- Ja

10.06.2011 an
Prokurist der HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG Nein
Bereichsleiter der HYPO ALPE-ADRIA-BANK Nein
AG

Mag. Andrea Maller-Weif, SOPRON BANK BURGENLAND ZR. - Ja

8041 Graz, Kasernstral3e 78
Mitglied des Aufsichtrats

seit 05.06.2009 Hypo-Banken-Holding Gesellschaft m.b.H. - Ja
Aufsichtsratsmitglied

Aufsichtsratsmitglied

Hypo-Bildung GmbH - Stellvertreter des Nein
Vorsitzenden des Aufsichtsrates

Hypo-Haftungs-Gesellschaft m.b.H. — Ja
Aufsichtsratsmitglied

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft - Ja
Aufsichtsratsmitglied

Verwaltungsratsmitglied der Pfandbriefstelle der

Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken — Ja
HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft

- Vorstandsmitglied Ja
HGAA Holding GmbH — Geschaftsflihrer Nein
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG — Mitglied im Nein
Vorstand und Stellvertreter des

Vorstandsvorsitzenden

KARNTEN PRIVATSTIFTUNG - Stellvertreter .
des Vorstandsvorsitzenden Nein
HYPO ALPE-ADRIA-LEASING GMBH — Nein
Aufsichtsratsmitglied

HYPO Grund- und Bau-Leasing GesmbH — Nein
Aufsichtsratsmitglied

HYPO Luftfahrzeuge Leasing GmbH — Nein

Aufsichtsratsmitglied
HYPO Wohnbau GmbH — Aufsichtsratsmitglied | Nein

HYPO ALPE-ADRIA-BANK INTERNATIONAL Nein
AG — Prokurist

Vorstandsmitglied in der Ja
Industriellenvereinigung Burgenland

Mitglied im Prifungsausschuss der
Pfandbriefstelle der dsterreichischen Landes- Ja
Hypothekenbanken

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

14.1.3. Staatskommissére

Gemall § 76 Abs. 1 BWG hat der Bundesminister fur Finanzen, sofern gesetzlich nichts
anderes bestimmt ist, bei Kreditinstituten deren Bilanzsumme eine Milliarde Euro lbersteigt
einen Staatskommissar und dessen Stellvertreter fiir eine Funktionsperiode von langstens funf
Jahren zu bestellen (diese Bestimmung ist jedoch nur auf Staatskommissdre anwendbar, die
nach 1. Janner 2002 bestellt wurden). Es besteht die Moéglichkeit den Staatskommissar und
dessen Stellvertreter wieder zu bestellen. Die Staatskommissdre und deren Stellvertreter
handeln als Organe der Finanzmarktaufsicht und sind in dieser Funktion ausschliel3lich deren
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Weisungen unterworfen. Gegenwartig wurden vom Bundesminister fur Finanzen folgende
Personen als Staatskommissare in die Emittentin entsandt:

Name Funktionsbeginn Stellung
A Dir. Gerald Bichler 01.09.2009 Staatskommissar
Oberratin 01.11.2002 Stellvertreter
Mag. Elisabeth Vitzthum

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)
* Oberrédtin Mag. Elisabeth Vitzthum wurde mit Wirkung vom 1. November 2007 wiederbestellt

Den oben angefiihrten Staatskommisaren kommen im Hinblick auf die Emittentin folgende
Rechte zu:

Teilnahmerecht: Der Staatskommissar und dessen Stellvertreter sind von der Emittentin zu
den Hauptversammlungen, zu den Sitzungen des Aufsichtsrates sowie zu
entscheidungsbefugten Ausschiissen des Aufsichtsrates rechtzeitig einzuladen. Auf ihren
Antrag ist ihnen jederzeit das Wort zu erteilen. Alle Niederschriften Uber diese Sitzungen sind
dem Staatskommissar und seinem Stellvertreter zu Ubersenden.

Einspruchsrecht: Der Staatskommissar oder im Falle von dessen Verhinderung dessen
Stellvertreter haben gegen Beschlisse der Hauptversammlung sowie gegen Beschliisse des
Aufsichtsrates und entscheidungsbefugten Ausschiissen des Aufsichtsrates, durch die sie
gesetzliche oder sonstige Vorschriften oder Bescheide des Bundesministers fur Finanzen oder
der FMA fir verletzt erachten, unverzuglich Einspruch zu erheben und hievon der FMA zu
berichten. Im Einspruch haben sie anzugeben, gegen welche Vorschriften nach ihrer Ansicht
der Beschluss verstoft.

Durch den Einspruch wird die Wirksamkeit des Beschlusses bis zur aufsichtsbehdrdlichen
Entscheidung aufgeschoben. Die Emittentin kann binnen einer Woche, gerechnet vom
Zeitpunkt des Einspruches, die Entscheidung der FMA beantragen. Wird nicht binnen einer
Woche nach Einlangen des Antrages entschieden, tritt der Einspruch auRer Kraft. Wird der
Einspruch bestatigt, so ist die Vollziehung des Beschlusses unzulassig.

Dem Staatskommissar und dessen Stellvertreter steht das Recht zu, in die Schriftstiicke und
Datentrager der Emittentin Einsicht zu nehmen, soweit es fir die Erfullung ihrer Aufgaben,
insbesondere der Uberwachung der Einhaltung der gesetzlichen oder sonstigen Vorschriften
und Bescheide des Bundesministers fur Finanzen und der Finanzmarktaufsicht erforderlich ist.

Der Staatskommissar und dessen Stellvertreter haben ihnen bekannt gewordene Tatsachen,
auf Grund derer die Erfillung der Verpflichtungen der Emittentin gegeniber ihren Glaubigern
und insbesondere die Sicherheit der ihr anvertrauten Vermdgenswerte nicht mehr
gewadhrleistet ist, unverziglich der Finanzmarktaufsicht mitzuteilen und jahrlich einen
schriftlichen-Bericht Uber ihre Tatigkeit zu Ubermitteln.

14.2. Interessenkonflikte zwischen den Verwaltungs-, Geschaftsfiuhrungs- und
Aufsichtsorganen sowie dem oberen Management

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin Gben wesentliche
Organfunktionen und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat,
Geschéftsfilhrer, Geschéftsleiter, Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo-Banken
Osterreich aus. Aus dieser Téatigkeit in der Hypo-Banken Osterreich konnen sich potenzielle
Interessenkonflikte mit ihrer Organfunktion bei der Emittentin ergeben. Derartige
Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern kénnen insbesondere dann auftreten, wenn
diese Uber Mallnahmen zu entscheiden haben, bei welchen die Interessen der Emittentin von
jenen der Hypo-Banken oder einzelner Gesellschaften derselben abweichen (zB bei
VerdufRerung wichtiger Vermogensgegenstande, gesellschaftsrechtlichen Maflinahmen, wie
Spaltungen, Verschmelzungen oder Kapitalerndhungen, Ubernahmen, der Genehmigung des
Jahresabschlusses, Gewinnausschittung, Beteiligungen, etc.). Die Emittentin erklart, dass ihr
derzeit keine Interessenkonflikte bekannt sind
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Es bestehen keine Vereinbarungen oder Abmachungen mit den Hauptaktiondren, Kunden,
Lieferanten oder sonstigen Personen, aufgrund deren eine in Punkt 14.1. genannte Person
zum Mitglied eines Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans bzw zum Mitglied
des oberen Managements bestellt wurde.

Keine der in Punkt 14.1. genannten Personen halt Wertpapiere der Emittentin, die sie zur
Ausiibung des Stimmrechtes in der Hauptversammlung der Emittentin berechtigen bzw die in
solche Wertpapiere umgewandelt werden kodnnen. Entsprechend bestehen auch keine
Verkaufsbeschrankungen.

15. BEZUGE UND VERGUNSTIGUNGEN

15.1. Betrag der gezahlten Vergutung (einschlieflich etwaiger
erfolgsgebundener oder nachtraglicher Vergitungen) und Sachleistungen an
Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats

An Mitglieder des Aufsichtsrates wurden und werden keine Bezlige und oder Vergiinstigungen
geleistet. An Herrn DI Kvasnicka als Mitglied des Vorstandes wurden, 2009 EUR 4.080,00 ,
2010 EUR 2.040,00 und 2011 EUR 48.863,52 ausbezahlt. Mag. Rainer Wiehalm erhielt 2011
als Mitglied des Vorstandes EUR 36.305,96.

15.2. Angabe der Gesamtbetrage, die von der Emittentin oder ihren
Tochtergesellschaften als Reserve oder Ruckstellungen gebildet werden, um
Pensions- und Rentenzahlungen vornehmen oder &hnliche Vergunstigungen
auszahlen zu kénnen

Es bestehen keine Ruckstellungen fir Pensions- und Rentenzahlungen.
16. PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG

16.1. Ende der laufenden Mandatsperiode und gegebenenfalls Angabe des
Zeitraums, wahrend dessen die jeweilige Person ihre Aufgabe ausgelbt hat

Die Mandatsperioden der Vorstandsmitglieder laufen wie folgt:
e DI Hans Kvasnicka bis 30.06.2012
e Mag. Rainer Wiehalm bis 30.06.2014

Die Mandatsperioden samtlicher Mitglieder des Aufsichtsrates laufen bis zur ordentlichen
Hauptversammlung des Geschaftsjahres 2016.

16.2. Angaben Uber die Dienstleistungsvertrage, die zwischen den Mitgliedern
der Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane und der Emittentin
bzw. ihren Tochtergesellschaften geschlossen wurden und die bei Beendigung
des Dienstleistungsverhéltnisses Vergunstigungen vorsehen oder
Negativerklarung

Es bestehen keine zwischen den Mitgliedern der Geschéftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgane
und der Emittentin abgeschlossenen Dienstleistungsvertradge, die bei Beendigung des
Dienstleistungsverhaltnisses Verglnstigungen vorsehen.

16.3. Angaben Uber den Auditausschuss und den Vergutungsausschuss,
einschliel3lich der Namen der Ausschussmitglieder und einer
Zusammenfassung des Aufgabenbereichs des Ausschusses

Der Prufungsausschuss besteht aus sdmtlichen Mitgliedern des Aufsichtsrates. Siehe Punkt
14.1.2. Der Aufgabenbereich des Prifungsausschusses richtet sich nach § 63a Abs 4 BWG.
Neben dem Prufungsausschuss wurde kein separater Vergutungsausschuss eingerichtet.

Zu den Aufgaben des Prifungsausschusses der Emittentin gehdéren gemald 8 63a Abs 4
BWG:

1. Die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses;
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2. die Uberwachung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des internen
Revisionssystems und des Risikomanagementsystems der Emittentin;

3. die Uberwachung der Abschlusspriifung;

4. die Priifung und Uberwachung der Unabhangigkeit des Abschlusspriifers und Bankprifers,
insbesondere im Hinblick auf die fur die Emittentin erbrachten zuséatzlichen Leistungen;

5. die Prufung des Jahresabschlusses und die Vorbereitung seiner Feststellung, die Prifung
des Vorschlags fir die Gewinnverteilung und des Lageberichts sowie die Erstattung des
Berichts Uber die Prifungsergebnisse an das Aufsichtsorgan;

6. die Vorbereitung des Vorschlags des Aufsichtsorgans fir die Auswahl des Abschlussprifers
und Bankprifers.

16.4. Erklarung, ob die Emittentin der/den Corporate-Governance-Regelung/en
im Land der Grundung der Gesellschaft gentigt. Sollte die Emittentin einer
solchen Regelung nicht folgen, ist eine dementsprechende Erklarung
zusammen mit einer Erlauterung aufzunehmen, aus der hervorgeht, warum die
Emittentin dieser Regelung nicht Folge leistet

Der Osterreichische Corporate Governance Kodex richtet sich vorrangig an 0Osterreichische
bdrsenotierte Aktiengesellschaften und erlangt Geltung durch freiwillige Selbstverpflichtung
der Unternehmen. Die Emittentin hat keine Aktien an einer Borse notiert. Der Vorstand der
Emittentin ist daher der Ansicht, dass die zwingenden Bestimmungen des Gsterreichischen
Rechts ausreichende Rahmenbedingungen fiir die Corporate Governance Struktur sind und
hat sich aus diesem Grund nicht dem Corporate Governance Kodex unterworfen.

17. BESCHAFTIGTE

17.1. Angabe der Zahl der Beschéftigten zum Ende des Berichtszeitraumes/im
Durchschnitt  fur jedes Geschaftsjahr, das von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird

Die Hypo-Wohnbaubank AG beschéftigt und beschéftigte keine Arbeithehmer.
17.2. Aktienbesitz und Aktienoptionen

Die Mitglieder des Verwaltungs-, Geschéftsfuhrungs- und Aufsichtsorgans und des oberen
Managements sind weder im Besitz von Aktien der Emittentin noch haben diese eine Option
auf Aktien.

17.3. Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, mittels deren Beschaftigte am
Kapital der Emittentin beteiligt werden kénnen

Derartige Vereinbarungen bestehen nicht.
18. HAUPTAKTIONARE

18.1. Angabe des Namens jeglicher Person, die nicht Mitglied der Verwaltungs-,
Geschaftsfuhrungs- oder Aufsichtsorgane ist und die direkt oder indirekt eine
Beteiligung am Kapital der Emittentin oder den entsprechenden Stimmrechten
halt, die gemal den nationalen Bestimmungen zu melden ist, zusammen mit der
Angabe des Betrags der Beteiligung dieser Person, oder Negativerklarung

Es sind folgende Gesellschaften direkt an der Hypo-Wohnbaubank AG beteiligt:

%

HYPO-BANK BURGENLAND AG 12,5
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 12,5
HYPO TIROL BANK AG 12,5

Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 12,5
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SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT 12,5
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft 12,5
HYPO NOE Landesbank AG 6,25
HYPO NOE Gruppe Bank AG 6,25

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf dem gepriften Jahresabschluss 2011 der
Hypo-Wohnbaubank AG)

Das Grundkapital betragt EUR 5.110.000,00 und ist in 70.000 Stiickaktien im Nennbetrag a
EUR 73,00 geteilt. Von diesem Grundkapital halten — mit Ausnahme der HYPO NOE
Landesbank AG und der HYPO NOE Gruppe Bank AG — oben genannte Gesellschaften
jeweils Aktien im Nennbetrag von EUR 638.750,00 (8.750 Stlickaktien a EUR 73,00). Die
HYPO NOE Landesbank AG und die HYPO NOE Gruppe Bank AG halten jeweils Aktien im
Nennbetrag von EUR 319.375,00 (4.375 Stiickaktien a EUR 73,00).

18.2. Information Uber den Umstand, ob die Hauptaktiondre der Emittentin
unterschiedliche Stimmrechte haben oder Negativerklarung

Jede Stammaktie der Emittentin gewahrt eine Stimme. Die Stimmrechte richten sich nach der
Hohe der Beteiligung an der Emittentin.

18.3. Sofern der Emittentin bekannt, Angabe, ob an der Emittentin unmittelbare
oder mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhdaltnisse bestehen, und
wer diese Beteiligungen hélt bzw. diese Beherrschung ausibt. Beschreibung
der Art und Weise einer derartigen Kontrolle und der vorhandenen Mal3Bhahmen
zur Verhinderung des Missbrauchs einer derartigen Kontrolle

Siehe Punkt 18.1. Dem Vorstand der Emittentin ist nicht bekannt, ob einzelne oder mehrere
Aktiondre gemeinsam die Emittentin beherrschen und/oder kontrollieren. MalRnahmen zur
Verhinderung des Missbrauchs der Kontrolle sind aus der Sicht des Vorstandes der Emittentin
nicht erforderlich. Die Aktionarsrechte kdénnen nach MalRgabe des dsterreichischen
Gesellschaftrechts, insbesonders des Aktiengesetzes ausgelbt werden.

18.4. Beschreibung etwaiger der Emittentin bekannten Vereinbarungen, deren
Ausiibung zu einem spateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle
des Emittenten fuhren kdnnte

Der Emittentin sind keine etwaigen Vereinbarungen bekannt, deren Auslbung zu einem
spateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle der Emittentin fihren kénnen.

19. GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Da die Hypo-Wohnbaubank Finanzmittel ausschlieRlich treuhandig aufnimmt und diese an ihre
Aktionare zur widmungsgemafen Verwendung auf eigene Rechnung und Gefahr weitergibt,
fuhrt die Emittentin laufend (und momentan zu 100%) Geschéafte mit verbundenen Parteien
aus.

BEGEBENE WOHNBAUANLEIHEN (in EUR Mrd.) 2011 2010 2009
(1) Oberdsterreichische Landesbank AG 1,030 0,994 1,024
(2) SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AG 0,488 0,474 0,458
(3) HYPO TIROL BANK AG 0,411 0,402 0,452
(4) Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank AG 0,332 0,333 0,431
(5) Landes-Hypothekenbank Steiermark AG 0,377 0,392 0,330
(6) HYPO NOE Landesbank AG 0,319 0,319 0,319
(7) HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 0,117 0,127 0,150
(8) HYPO-BANK BURGENLAND AG 0,123 0,121 0,130
GESAMT 3,197 3,162 3,294
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf den gepriften Jahresabschliissen
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| 2009-2011 der Hypo-Wohnbaubank AG) |

Die Hypo-Wohnbaubank AG Ilukriert von den Landeshypothekenbanken eine
Treuhandprovision fir die Emission von Wohnbauanleihen. Die Hohe der Treuhandprovision
betragt 1,5 Basispunkte (0,015%) des gezeichneten Emissionsvolumens. Die
Wandelschuldverschreibungen werden (wurden) treuhandig im eigenen Namen auf Rechnung
der Landeshypothekenbanken begeben. Die Innenrevision der Emittentin wird seit 01.07.2011
durch die HYPO - Bank Burgenland AG durchgefiihrt. Die HYPO - Bank Burgenland AG erhalt
dafur jahrlich EUR 10.000,00.

20. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-,
ERTRAGSLAGE DER EMITTENTIN

20.1. Historische Finanzinformationen

FINANZ- UND

Die nach den 6sterreichischen Grundsatzen ordnungsgemafer Buchfiihrung aufgestellten und
gepriften Jahresabschliisse der Hypo-Wohnbaubank AG fiir das Geschéftsjahr 2009 zum
31.12.2009, fur das Geschaftsjahr 2010 zum 31.12.2010 sowie fur das Geschéftsjahr 2011
zum 31.12.2011 sind diesem Prospekt als Anhange 2, 3 und 4 angefugt.

Die gepruften Kapitalfluss- und Eigenkapitalverdnderungsrechnungen zum 31.12.2009,
31.12.2010 und zum 31.12.2011 der Emittentin wurden ordnungsgemaf’ auf Grundlage der
Jahresabschlusse fir die Geschaftsjahre 2009, 2010 und 2011 erstellt, vom Abschlussprufer
der Emittentin gepruft und sind diesem Prospekt als Anhang 5 angefigt.

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde gemafl den
Bestimmungen des BWG (insbesondere Anlage 2 zu 8§ 43 BWG) sowie der Bestimmungen
des UGB, jeweils in der geltenden Fassung erstellt.

Eigenkapitalveranderungsrechnung

EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

1. Anrechenbare Eigenmittel gemaf 8§ 23 Abs 14 31.12.2011 |31.12.2010 |31.12.2009
a) Eingezahltes Kapital 5.110.000,00 | 5.110.000,00 | 5.110.000,00
b) Gewinnriicklagen (gesetzliche Riicklage) 132.100,00 |128.100,00 |124.100,00
c) Haftriicklage 220.845,00 |220.845,00 |220.845,00
d) Abzugsposten immaterielle Vermdgensgegenstande 0,00 0,00 0,00
Anrechenbare Eigenmittel 5.462.945,00 | 5.458.945,00 | 5.454.945,00
Bemessungsgrundlage gemaR §22 BWG 423.039,86 |311.078,66 |944.328,66
Eigenmittel in % 1.291,35% |1.754,84% |577,65
2.Erforderliche Eigenmittel gemaR § 22 Abs 1 BWG 31.12.2011 |31.12.2010 |31.12.2009
Eigenmittelerfordernis Kreditrisiko (Standardansatz)

Bemessungsgrundlage (gewichtete Aktiva) 423.039,86 |311.078,67 |944.328,66
davon 8 % Eigenmittelerfordernis gemaR § 22 Abs 1 BWG 33.843,00 24.886,00 75.547,00
Eigenmittelerfordernis operationelles Risiko

Bemessungsgrundlage 600.000,00 |525.000,00 |517.320,02
davon Eigenmittelerfordernis gemaf Standardansatz 98.000,00 85.000,00 85.000,00
(Quelle: Auf Grundlage der Jahresabschlusse 2009 bis 2011 gepriifte Eigenkapitalverdnderungsrechnungen der
Hypo-Wohnbaubank AG fir die Geschéftsjahre 2009-2011)

Zur Kapitalflussrechnung siehe Punkt 10.2. Erlauterungen der Quellen und der Betrdge des

Kapitalflusses der Emittentin und eine ausfuhrliche Darstellung.
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20.2. Pro-forma Finanzinformationen
Es werden in den Prospekt keine Pro forma-Finanzinformationen aufgenommen.
20.3. Jahresabschluss

Die Emittentin erstellt ihre Jahresabschlisse nach den 6sterreichischen Grundséatzen
ordnungsgemalRer Buchfihrung (UGB, BWG). Die Jahresabschlisse fir das Geschéaftsjahr
2009 zum 31.12.2009, fur das Geschéaftsjahr 2010 zum 31.12.2010 sowie fur das
Geschaftsjahr 2011 zum 31.12.2011 wurden unter Einbeziehung der Buchfiihrung gepruft und
mit einem unbeschrénkten Bestatigungsvermerk versehen. Die Jahresabschliisse sind diesem
Prospekt als Anhénge 2, 3 und 4 angeflgt.

20.4. Prifung der historischen Finanzinformationen
20.4.1. Erklarung uber die Prufung der historischen Finanzinformationen

Die Ernst & Young Wirtschaftsprifungsgesellschaft mbH, A-1220 Wien, Wagramer Strasse
19, hat in Ubereinstimmung mit den Osterreichischen Grundsatzen ordnungsgemaRer
Buchfiihrung von Abschlussprifungen die Jahresabschlisse der Emittentin fir das
Geschaftsjahr 2011 zum 31.12.2011, fur das Geschaftsjahr 2010 zum 31.12.2010 sowie fur
das Geschaftsjahr 2009 zum 31.12.2009 gepruft und jeweils mit einem uneingeschréankten
Bestatigungsvermerk gemall 8§ 274 (1) des Osterreichischen Unternehmensgesetzbuches
versehen.

Die Wortlaute der Bestéatigungsvermerke sind in den Jahresabschliissen der Gesellschaft fir
das Geschaftsjahr 2009 zum 31.12.2009, fur das Geschéftsjahr 2010 zum 31.12.2010 sowie
fur das Geschaftsjahr 2011 zum 31.12.2011, die dem Prospekt als Anhange 2, 3 und 4
angehangt sind, wiedergegeben.

Die Jahresabschlisse 2009, 2010 und 2011 der Emittentin wurden anlasslich der
Antragstellung auf Biligung des vorliegenden Prospektes bei der Osterreichischen
Finanzmarktaufsichtsbehdérde hinterlegt.

Die Kapitalfluss- und Eigenkapitalverdnderungsrechnungen zum 31.12.2009, 31.12.2010 und
zum 31.12.2011 der Hypo-Wohnbaubank AG wurden ordnungsgemaf auf Grundlage der
Jahresabschliisse flir die Geschaftsjahre 2009, 2010 und 2011 erstellt und vom
Abschlussprifer der Emittentin gepruft. Diese sind diesem Prospekt als Anhang 5 angeflgt
und wurden anlasslich der Antragstellung auf Billigung des vorliegenden Prospektes bei der
Osterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehérde hinterlegt.

20.4.2. Angabe sonstiger Informationen im Prospekt, das von den
Abschlussprufern gepruft wurde

Es bestehen keine sonstigen Informationen, die von einem Abschlussprifer geprift wurden.

20.4.3. Wurden die Finanzdaten im Registrierungsformular nicht dem gepriften
Jahresabschluss der Emittentin entnommen, so ist die Quelle dieser Daten und
die Tatsache anzugeben, dass die Daten ungepruft sind

Die in diesem Prospekt enthaltenen Finanzdaten in Punkt 3. ,Ausgewahlte
Finanzinformationen® und in Punkt 10.3. ,Angaben Uber den Fremdfinanzierungsbedarf und
die Finanzierungsstruktur der Emittentin“ wurden teilweise von der Emittentin erstellt und
wurden weder von einem Wirtschaftsprifer geprift noch priferisch durchgesehen.

20.5. Alter der jungsten Finanzinformationen

Der letzte gepriifte Jahresabschluss der Gesellschaft fir das Geschaftsjahr 2011 zum
31.12.2011 wurde am 16.03.2012 von der Ernst & Young Wirtschaftsprifungsgesellschaft
mbH mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.
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20.6. Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

20.6.1 Hat die Emittentin seit dem Datum des letzten gepriften
Jahresabschlusses vierteljahrliche oder halbjahrliche Finanzinformationen
veroffentlicht, so sind diese in das Registrierungsformular aufzunehmen

Trifft nicht zu.

20.6.2 Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen
Trifft nicht zu.

20.7. Dividendenpolitik

Die Dividendenausschuttung unterliegt keinen etwaigen Beschrédnkungen. Fir die
Geschéftsjahre 2009 und 2010 fanden keine Ausschittungen statt. Fir das Geschéftsjahr
2011 wird es voraussichtlich keine Gewinnausschiittung geben.

20.8. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Gegen die Emittentin selbst gab es keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder
Schiedsgerichtsverfahren, die im Zeitraum der letzten 12 Monate bestanden bzw.
abgeschlossen wurden, oder die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitdt der
Emittentin und/oder die Gruppe auswirken bzw. ausgewirkt haben. Nach Kenntnis der
Emittentin sind solche Verfahren auch nicht anhéngig, eingeleitet oder droht deren Einleitung.

Die Oesterreichische Nationalbank hat bei der HYPO NOE Gruppe Bank AG, welche mit
6,25% an der Emittentin beteiligt und Mitglied des Haftungsverbandes ist, im Zeitraum von
Juni 2009 bis September 2009 Erhebungen gemal 8 70 Abs 1 BWG vorgenommen. Aufgrund
des auf diesen Erhebungen basierenden Prifberichts hat die Finanzmarktaufsicht ein
Ermittlungsverfahren gegen die HYPO NOE Gruppe Bank AG und deren
Vorstandsvorsitzenden Herrn Dr. Peter Harold sowie deren im April 2010 ausgeschiedenen
Vorstandsmitglied Herrn Mag. Richard Juill eingeleitet. Dariiber hinaus ist in diesem
Zusammenhang bei der Staatsanwaltschaft St. Pélten ein Ermittlungsverfahren gegen diese
beiden Personen wegen 8§ 255 AktG anhéngig.

Im Zuge des Ermittlungsverfahrens vor der Finanzmarktaufsicht wurde der HYPO NOE
Gruppe Bank AG mit Bescheid der Finanzmarktaufsicht vom 1.6.2011 die Zahlung einer
Zinsvorschreibung in der gemanR Berichtigungsbescheid vom 21.7.2011 berichtigten Héhe von
EUR 57.865.612,58 wegen Uberschreitung der GroRveranlagungsgrenzen aufgetragen. Die
HYPO NOE Gruppe Bank AG hat gegen diesen Bescheid fristgerecht Beschwerde bei
Verfassungsgerichtshof (VfGH) und Verwaltungsgerichtshof (VwWGH) eingebracht. Da diesen
beiden Beschwerden keine aufschiebende Wirkung zuerkannt wurde, hat die
HYPO NOE Gruppe Bank AG die Zinsvorschreibung am 31.8.2011 in der im
Berichtigungsbescheid genannten Héhe bezahlt. Mit Beschluss vom 29.11.2011 hat der VfGH
die Behandlung der Beschwerde abgelehnt. Das Verfahren vor dem VWGH ist nach wie vor
anhangig. Fur die Zahlung der Zinsvorschreibung wurde eine bestehende Riickstellung
verwendet und der Restbetrag, der sich aus der geringeren Vorschreibung des
Berichtigungsbescheides ergeben hat, ertragswirksam aufgelost.

Diese Verfahren und die in deren Zusammenhang ergehenden Entscheidungen der
zustandigen Behorden und Gerichte kénnen negative Auswirkungen auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der HYPO NOE Gruppe Bank AG und die mit ihr verbundenen
Gesellschaften einschlie3lich der Emittentin haben und kdnnen die Fahigkeit der Emittentin
beeintrachtigen, ihren Verpflichtungen gegeniber Anlegern (bei Wandlung der
Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsscheine vor allem die Verpflichtung,
Gewinnanteile an die Partizipationsscheininhaber zu zahlen) nachzukommen.
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20.9. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition
der Emittentin

Seit der Veroffentlichung des letzten gepriften Jahresabschlusses ist es zu keinen
wesentlichen Veranderungen bei der Finanzlage oder Handelsposition der Hypo-
Wohnbaubank AG gekommen.

21. ZUSATZLICHE ANGABEN
21.1. Aktienkapital

21.1.1. Betrag des ausgegebenen Kapitals und fur jede Kategorie des
Aktienkapitals

Das Grundkapital der Emittentin betréagt EUR 5.110.000,00 und ist zur Génze bar einbezahlt.
Von dem in 70.000 Stiickaktien im Nennbetrag a EUR 73,00 geteilten Grundkapital halten die
unter ,Hauptaktionare“ angefiihrten Gesellschaften — mit Ausnahme der HYPO NOE
Landesbank AG und der HYPO NOE Gruppe Bank AG — jeweils Aktien im Nennbetrag von
EUR 638.750,00 (8.750 Stiickaktien a EUR 73,00). Die HYPO NOE Landesbank AG und
die HYPO NOE Gruppe Bank AG halten jeweils Aktien im Nennbetrag von EUR 319.375,00
(4.375 Stiickaktien a EUR 73,00).

Die satzungsméaRig mogliche bedingte Kapitalerhéhung wird vom Vorstand nur insoweit
durchgefiihrt, als Anleger von der Gesellschaft begebener Wandelschuldverschreibungen von
ihrem Umtauschrecht Gebrauch machen (siehe Kapitel Satzung und Statuten der
Gesellschatft).

21.1.2. Sollten Aktien vorhanden sein, die nicht Bestandteil des Eigenkapitals
sind, so sind die Anzahl und die wesentlichen Merkmale dieser Aktien
anzugeben

Trifft nicht zu.

21.1.3. Angabe der Anzahl, des Buchwertes sowie des Nennwertes der Aktien,
die Bestandteil des Eigenkapitals der Emittentin sind und die von der Emittentin
selbst oder in ihrem Namen oder von Tochtergesellschaften der Emittentin
gehalten werden

Trifft nicht zu.

21.1.4. Angabe etwaiger wandelbarer Wertpapiere, umtauschbarer Wertpapiere
oder Wertpapiere mit Optionsscheinen, wobei die geltenden Bedingungen und
Verfahren fur die Wandlung, den Umtausch oder die Zeichnung darzulegen sind

Auflistung derzeit laufender Wandelschuldverschreibungen der Emittentin:

ISIN: Bezeichnung: Zinssatz:
AT/000030729/3 Wandelschuldverschr. 1996-2019/8 "O0O" var.%
AT/0000/30759/0 Wandelschuldverschr. 1999-2012/3 "Tirol" 4,00%
AT/0000/30761/6 Wandelschuldverschr. 1999-2014/5 "Vbg." 4,00%
AT/0000/30762/4 Wandelschuldverschr. 1999-2013/6 "Stkm." variabel
AT/0000/30763/2 Wandelschuldverschr. 1999-2014/7 "Stkm." 4,00%
AT/0000/30764/0 Wandelschuldverschr. 1999-2014/8 "Bgld." 4,00%
AT/0000/30765/7 Wandelschuldverschr. 1999-2014/9 "00" 4,00%
AT/0000/30767/3 Wandelschuldverschr. 1999-2014/11 "Stkm." variabel
AT/0000/30768/1 Wandelschuldverschr. 1999-2014/12 "Stkm." 4,50%
AT/0000/30771/5 Woandelschuldverschr. 2000-2013/15 "Tirol" 5,00%
AT/0000/30772/3 Wandelschuldverschr. 2000-2015/1 "Stkm." 5,00%
AT/0000/30780/6 Wandelschuldverschr. 2000-2015/9 "Vbg." 4,875%
AT/0000/30783/0 Wandelschuldverschr. 2001-2012/2 "Stkm." 4,50%
AT/0000/30784/8 Wandelschuldverschr. 2001-2013/3 "Vbg" 4,375%
AT/0000/30785/5 Wandelschuldverschr. 2001-2016/4 "Vbg." 4,50%
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AT/0000/30786/3
AT/0000/30787/1
AT/0000/30789/7
AT/0000/30795-4
AT/0000/30796-2
AT/0000/30799-6
AT/0000/30300-3
AT/0000/30301-1
AT/0000/30302-9
AT/0000/30303-7
AT/0000/30304-5
AT/0000/30305-2
AT/0000/30306-0
AT/0000/30307-8
AT/0000/30308-6
AT/0000/30309-4
AT/0000/30310-2
AT/0000/30311-0
AT/0000/30312-8
AT/0000/30313-6
AT/0000/30314-4
AT/0000/30315-1
AT/0000/30316-9
AT/0000/30317-7
AT/0000/30318-5
AT/0000/30319-3
AT/0000/30320-1
AT/0000/30321-9
AT/0000/30322-7
AT/0000/30323-5
AT/0000/30324-3
AT/0000/30325-0
AT/0000/30326-8
AT/0000/30327-6
AT/0000/30328-4
AT/0000/30329-2
AT/0000/30330-0
AT000030331-8
AT000030332-6
AT000030333-4
AT000030334-2
AT000030335-9
AT000030336-7
AT000030337-5
AT000030338-3
AT000030339-1
AT000030340-9
AT000030341-7
AT000030342-5
AT000030343-3
AT000030344-1
AT000030345-8
AT000030346-6
AT000030347-4
AT000030348-2
AT000030349-0

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2001-2013/5 "NO"
2001-2013/6 "Bgld."
2001-2012/8 "Tirol"
2001-2013/14 "NO"
2001-2016/15 "Vbg"
2001-2012/18 "00O"
2001-2013/19 "Bgld."
2002-2014/1 "Vbg"
2002-2017/2 "Vbg"
2002-2017/3 "Vbg"
2002-2014/4 "NO"
2002-2014/5 "NO"
2002-2012/6 "0O"
2002-2015/7 "Stmk."
2002-2013/8 "NO"
2002-2013/9 "Sbg."
2002-2013/10 "Stmk."

Wanndeschuldverschr.2002-2014/11 "Bgld."

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2002-2013/12 "Tirol"
2002-2014/13 "Karnten"
2002-2014/14 "Karnten"
2002-2014/15 " Bgld."
2002-2012/16 "00"
2002-2014/17 "Tirol"
2002-2013/18 "Shg."
2002-2012/19 "00O"
2002-2014/20 "Tirol"
2002-2014/21 "Bgld."
2002-2014/22 "NO"
2003-2015/1 "00"
2003-2016/2 "Stmk."
2003-2015/3 "Shg."
2003-2014/4 "Tirol"
2003-2015/5 "Vhg"
2003-2018/6 "Vhg"
2003-2018/7 "Vbg"
2003-2016/8 "Stmk."
2003-2014/9 "NO"
2003-2015/10 "NO"
2003-2015/11 "Tirol"
2003-2015/12 "Vhg"
2003-2017/13 "Vhg"
2003-2017/14 "Vhg"
2003-2015/15 "Tirol"
2003-2015/16 "Bgld."
2003-2015/17 "00O"
2003-2018/18 "Shg."
2003-2013/19 "00O"
2003-2019/20 "Karnten"
2003-2018/21 "Shg."
2003-2015/22 00"
2003-2015/23 "Tirol"
2004-2017/1 "Salzburg"

2004-2017/2 " Vorarlberg"
2004-2017/3 " Vorarlberg"
2004-2017/4 "Vorarlberg"

4,50%
4,50%
4,75%
variabel
4,50%
4,00%
variabel
4,25%
4,50%
4,50%
4,50%
variabel
4,20%
variabel
4,375%
4,50%
4,375%
4,50%
4;5;6;7%
variabel
variabel
4,75%
4,50%
variabel
4%

4%

4%
variabel
4,125%
4%

4%
3,875%
variabel
3,75%
4,00%
3,875%
variabel
4%

4%

4%
variabel
3,875%
3,750%
Inflations linked (variabel)
variabel
3,30%
3,750%
3,495%
variabel
4,000%
variabel
variabel
4,00%
4,00%
4,00%
variabel
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AT000030350-8
AT000030351-6
AT000030352-4
AT000030353-2
AT000030354-0
AT000030355-7
AT000030356-5
AT000030357-3
AT000030358-1
AT000030359-9
AT000030360-7
AT000030361-5
AT000030362-3
AT000030363-1
AT000030364-9
AT000030365-6
AT000030366-4
AT000030367-2
AT000030368-0
AT000030369-8
AT000030370-6
AT000030371-4
AT000030372-2
AT000030373-0
ATO000030374-8
ATO000030375-5
AT000030376-3
ATO000030377-1
AT000030378-9
ATO000030379-7
AT000049100-6
AT000049101-4
AT000049102-2
AT000049103-0
AT000049104-8
AT000049105-5
AT000049106-3
AT000049107-1
AT000049108-9
AT000049109-7
AT000049110-5
AT000049111-3
AT000049112-1
AT000049113-9
AT000049114-7
AT000049115-4
AT000049116-2
AT000049117-0
AT000049118-8
AT000049119-6
AT000049120-4
AT000049121-2
AT000049122-0
AT000049123-8
AT000049124-6
AT000049125-3

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2004-2016/5 "Niederosterreich”
2004-2016/6 "Oberosterreich”
2004-2015/7 "Oberosterreich”
2004-2019/9 "Steiermark™
2004-2016/8 "Tirol"
2004-2015/10 "Tirol"
2004-2016/11 "Oberosterreich”
2004-2016/12 "Oberosterreich”
2004-2016/13 "Burgenland"
2004-2016/14 "Burgenland"
2004-2016/15 "Burgenland"
2004-2018/16 "Salzburg"
2004-2016/17 "Oberosterreich”
2004-2017/18 "Salzburg"
2004-2016/19 " Karnten"
2004-2016/20 " Tirol"
2004-2018/21 "Salzburg"
2004-2018/22 "Salzburg"
2004-2017/23 "Oberosterreich”
2004-2016/24 "Burgenland"
2004-2016/25 "Burgenland"
2005-2019/1 "Salzburg"
2005-2017/2 "Oberosterreich”
2005-2017/3 "Niederosterreich”
2005-2017/4 "Vorarlberg"
2005-2017/5 "Vorarlberg"
2005-2017/6 "Vorarlberg"
2005-2019/7 "Salzburg"
2005-2020/8 "Karnten"
2005-2016/9 "Oberosterreich”
2005-2017/10 "Oberosterreich”
2005-2020/11 "Steiermark"
2005-2017/12 "Tirol"
2005-2016/13 "Salzburg"
2005-2019/14 "Oberosterreich”
2005-2020/15 "Steiermark™
2005-2017/16 "Oberosterreich”
2005-2020/17 "Steiermark™
2005-2017/18 "Tirol"
2005-2017/19 "Tirol"
2005-2017/20 "Salzburg"
2005-2020/21 "Salzburg"
2005-2019/22 "Oberosterreich”
2005-2025/23 "Salzburg"
2005-2020/24 "Oberosterreich”
2005-2025/25 "Steiermark"

2005-2025/26 "Niederosterreich”
2005-2020/27 "Niederosterreich”
2005-2026/28 "Niederosterreich”
2005-2017/29 "Niederosterreich”

2005-2017/30 "Tirol"
2005-2030/31 "Oberosterreich”
2005-2020/32 "Oberosterreich”
2005-2025/33 "Steiermark™
2005-2025/34 "Steiermark™
2005-2021/35 "Oberdsterreich”

4%
variabel
3,8%

4%

4%
variabel
variabel
3,6%-4%
variabel
variabel
variabel
3,8%

4%

4%
variabel
variabel
4%
3,875%
variabel
variabel
variabel
4%
3,18%
3,50%
variabel
3,50%
3,50%
sprungfix
sprungfix
3,3%
Stufenzins
sprungfix
sprungfix
variabel
variabel
3,7%
3,48%
variabel
variabel
variabel
3,1%
3,25%
sprungfix
variabel
3,33%
variabel
3,5%
3,25%
variabel
3,25%
variabel
variabel
variabel
variabel
variabel
3%
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AT000049126-1
AT000049127-9
AT000049128-7
AT000049129-5
AT000049130-3
AT000049131-1
AT000049132-9
AT000049133-7
AT000049134-5
AT000049135-2
ATO000A001S2
ATO000A001U8
ATOO00A001V6
ATOO00A002W 2
ATOOO0OAO0AQ1L
ATOOO0OAOOED1
ATOOOOAOOEKG6
ATOOOOAOOEW1
ATOOOOAOON97
ATOOOOAOOXF6
ATOOO0AO0XJ8
ATOOOOAQOOXY7
ATOOOOAOOYAS
ATOOOOAOOYF4
ATO000AO0YQ1
ATO000A012V3
ATO000A012W1
ATOO000A01617
ATO000A018Y4
ATOOOOAO1UES3
ATOO000AO1UV7
ATOO000AO01V54
ATOO00AO01VVS
ATOO00AO01IWO04
ATOO000A01IW12
ATOO000A01IW?20
ATOO00AO1IWZ4
ATOO00A020W4
ATOOOOA021A8
ATO000A026Q3
ATOOO0A026R1
ATOOO0AO2FL7
ATOO00A02YB9
ATO000A02YU9
ATOOOOAO3HWS8
ATOO00AO3KXO0
ATOOO0A044F9
ATOO00A044L7
ATO000A04538
ATO000A04546
ATO000A045Q3
ATOO00A045S9
ATOO000A04637
ATOO00A04BG2
ATOO00A04BL2
ATOO000A04DU9

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2005-2026/36 "
2005-2026/37 "
2005-2026/38 "
2005-2025/39 "
2005-2026/40 "
2005-2006/41 "
2005-2021/42 "
2005-2026/43 "
2005-2030/44 "
2006-2017/1"

Oberdsterreich"

Karnten"
Steiermark”

Oberosterreich”
Oberosterreich”

Burgenland"
Tirol"

2006-2021/2 "Salzburg"
2006-2022/3 "Niederosterreich”
2006-2021/4 "Vorarlberg"
2006-2030/5 "Oberosterreich”
2006-2021/6 "Steiermark"
2006-2021/7 "Salzburg"
2006-2021/8 "Salzburg"
2006-2030/9 "Oberosterreich”

2006-2021/10
2006-2017/11
2006-2021/12
2006-2021/13
2006-2023/14
2006-2017/15

2006-2021/16 "
2006-2021/17 "
2006-2021/18 "
2006-2017/19 "
2006-2017/20 "

2006-2030/21

2006-2017/22 "

2006-2017/23

2006-2021/24 "
2006-2021/25 "
2006-2021/26 "
2006-2021/27 "

2006-2021/28

2006-2017/29 "

2006-2021/30

2006-2021/31 "
2006-2017/32 "
2006-2021/33 "
2006-2017/34 "

2006-2017/35

2006-2017/36 "
"Tirol"

"Tirol
"Oberosterreich”
2007-2017/4 "
2007-2022/5 "

2007-2018/1
2007-2017/2
2007-2030/3

2007-2017/6

2007-2022/9
2007-2022/10
2007-2023/11

"Vorarlberg"
"Oberosterreich”
"Oberosterreich”
"Salzburg"
"Tirol"

"Tirol"

Salzburg"

Vorarlberg"
Oberdosterreich"
"Oberdsterreich”
Vorarlberg"
"Tirol"

Salzburg"
Salzburg"
Salzburg"
Salzburg"
"Oberdsterreich”
Oberdsterreich"
"Tirol"

Salzburg"
Steiermark
Salzburg"
Vorarlberg"
"Salzburg"
Oberdsterreich"

Niederdsterreich”
Salzburg"

"Oberosterreich”
2007-2018/7 "
2007-2022/8 "
"Oberosterreich”

Salzburg"
Steiermark”

"Salzburg"
"Oberdsterreich"

Niederosterreich"

Niederosterreich"

Niederosterreich"

Niederdsterreich"
Niederdsterreich"”

variabel
variabel
4%
variabel
variabel
variabel
3,18%
variabel
variabel
variabel
3,3%
3,375%
variabel
variabel
variabel
3,7%
variabel
variabel
variabel
3,625%
3,6%
variabel
4%
variabel
4%
variabel
4%
variabel
variabel
variabel
4%
variabel
4%
variabel
variabel
variabel
3,84%
4%

4%
variabel
sprungfix
variabel
variabel
3,6%
3,51%
variabel
variabel
variabel
3,75%
variabel
3,6%
3,8%
4%

4%

4%

4%
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ATOOOOAO4EN2
ATOOOOAO4EP7
ATO000A04GT4
ATOO00AO04RM6
ATOOOOA054F8
ATO000A05543
ATOO00A056J5
ATOOOOAOSBNS
ATOO00A05BPO
ATOO00A05BVS
ATOO00A05BY?2
ATOO00A05D52
ATOO00AOSDP6
ATOOOOAOSEL3
ATOOOOAOSHN2
ATOOOOAO5R72
ATOOOOAO5RC4
ATOOOOAO5RKY
ATOOOOAO5RLS
ATOOOOAO05T96
ATOOO00AO5TQO
ATOO00A05XQ2
ATOOOOAO5XR0
ATO000A06129
ATOO00A063B8
ATOO00A063C6
ATOO00A067S3
ATO000A06QO07
ATOO00AO06VJI9
ATOO00AO07QL3
ATOO0OAQ7T52
ATOO00A085V9
ATO000A08794
ATOOO0OAO87A9
ATO000A08810
ATO000A08828
ATOOO0A088H2
ATOO00A088Y7
ATO000A08874
ATO000A08901
ATO000A08984
ATOO000A08992
ATOOOOAO89A5
ATOO00A089C1
ATOO00A089V1
ATOO00A08DT2
ATOOOOAOBE25
ATOOOOAOBE74
ATO000A08Q62
ATOO00A08QS6
ATOO00A08QWS8
ATOO00A08Y96
ATOO00A09G55
ATOO00A09Y20
ATO000A09ZGO0
ATOOOOAOAOQ93

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
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ATOO00AOMQX3  Wandelschuldverschr. 2011-2022/14 ,Niederosterreich” 3,70%
ATOO00AOMQY1 Wandelschuldverschr. 2011-2026/15 ,Niederdsterreich” 3,90%
ATO000AOMS74  Wandelschuldverschr. 2011-2022/16 ,Karnten® 4,375%
ATOO00AOMS82  Wandelschuldverschr. 2011-2022/17 ,Karnten*® Sprungfix
ATOOOOAOPBE8  Wandelschuldverschr. 2011-2022/18 "Vorarlberg" Fix-to-float
ATOO00AOPCVO  Wandelschuldverschr. 2011-2022/19 "Vorarlberg" 3,75%
ATOOO0AOPDF1  Wandelschuldverschr. 2011-2022/20 ,Ober6sterreich® Fix-to-float
ATO000A0Q743  Wandelschuldverschr. 2011-2022/21 ,Steiermark® sprungfix
ATO000A0QBT4  Wandelschuldverschr. 2011-2022/22 ,Burgenland® 3,90%
AT0000A0QZGO  Wandelschuldverschr. 2011-2023/23 ,Karnten® 3,625%
ATO000AOR1R7  Wandelschuldverschr. 2011-2023/24 ,Oberosterreich® sprungfix
ATO000AOSL91 Wandelschuldverschr. 2012-2024/3 ,Oberdsterreich® sprungfix
ATO000AQUJC5  Wandelschuldverschr. 2012-2024/4 ,Steiermark® sprungfix
ATOO00AOSNZ2  Wandelschuldverschr. 2012-2024/5 ,Karnten* variabel
ATO000A0TE6S2  Wandelschuldverschr. 2012-2023/6 ,Salzburg* variabel
ATOOOOAOT6ETO Wandelschuldverschr. 2012-2027/7 ,Salzburg* 4%
ATOO00AOT6U8  Wandelschuldverschr. 2012-2027/8 ,Salzburg® 3%
ATOO00AOT6V6  Wandelschuldverschr. 2012-2027/9 ,Salzburg® 2,75%
ATOO00A0T6W4  Wandelschuldverschr. 2012-2023/10 ,Salzburg* 2,75%
ATOOO0AO0T6X2 Wandelschuldverschr. 2012-2023/11 ,Salzburg* 3%
ATOOO00AOT6YO0  Wandelschuldverschr. 2012-2027/12 ,Salzburg* 3,25%
ATOOO0AOT6Z7 Wandelschuldverschr. 2012-2026/13 ,Salzburg* Sprungfix
ATOOO0AQ0T846 Wandelschuldverschr. 2012-2025/14 ,Oberdsterreich® 3%
ATO000A0T861 Wandelschuldverschr. 2012-2027/15 ,Salzburg® 3,50%

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

Das Wandlungsverfahren bei diesen Anleihen ist derart gestaltet, dass je Nominale EUR
1.000,00 Wandelschuldverschreibungen den Anleger zur Wandlung in 14 Stiick nennwertlose
Partizipationsscheine der Emittentin berechtigen. Dies entspricht einem nominellen
Wandlungspreis von rd. EUR 71,43 je Partizipationsschein.

Bei in ATS begebenen Anleihen berechtigen je Nominale ATS 10.000,00
Wandelschuldverschreibungen zur Wandlung in 10 Stick Partizipationsscheine a Nominale
ATS 100,00. Der nominelle Wandlungspreis entspricht diesen Anleihen somit rd. EUR 72,67 je
Partizipationsschein (ATS 1.000,00).

Die Wandlungserklarung kann ausschlieZlich durch Ausflillen eines diesbeziiglichen von einer
als Zahlstelle definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kostenlos zur
Verfiigung gestellten Formulars gemafR den Bestimmungen des AktG erfolgen. Die
Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage vor dem Wandlungstermin der
jeweiligen Hauptzahlstelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die
Wandlungserklarung ist fur den Anleger sofort bindend und wird gegentber der Emittentin mit
fristgerechtem Eingang bei der Hauptzahlstelle wirksam.

21.1.5. Angaben Uber eventuelle Akquisitionsrechte und deren Bedingungen
und/oder Uber Verpflichtungen in Bezug auf genehmigtes, aber noch nicht
geschaffenes Kapital oder in Bezug auf Kapitalerhdhung

Trifft nicht zu.

21.1.6. Angaben Uber das Kapital eines jeden Mitglieds der Gruppe, worauf ein
Optionsrecht besteht oder bei dem man sich bedingt oder bedingungslos darauf
geeinigt hat, dieses Kapital an ein Optionsrecht zu knupfen, sowie Einzelheiten
Uber derlei Optionen, die auch jene Personen betreffen, die diese Optionsrechte
erhalten haben

Trifft nicht zu.
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21.1.7 Die Entwicklung des Aktienkapitals mit besonderer Hervorhebung der
Angaben Uber etwaige Veréanderungen, die wahrend des von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums erfolgt sind

Trifft nicht zu.
21.2. Satzungen und Statuten der Gesellschaft

21.2.1. Beschreibung der Zielsetzungen der Emittentin und an welcher Stelle sie
in der Satzung und den Statuten der Gesellschaft verankert sind

Die Emittentin ist eine Wohnbaubank. Gegenstand des Unternehmens ist gemaf 8 2 Abs 1 der
Satzung schwerpunktméRig die Finanzierung von Wohnbauten gemal § 1 des
Bundesgesetzes uber steuerliche SondermalRnahmen zur Forderung des Wohnbaues, BGBI
Nr. 253/1993 in der jeweils geltenden Fassung. Der Emissionserlés mul3 zur Errichtung von
Wohnungen mit einer Nutzflache von hoéchstens 150m2 zur Verfigung stehen und innerhalb
von 3 Jahren zur Bedeckung der Errichtungskosten verwendet werden. Im Falle einer
Vermietung darf die Miete jenen Betrag nicht Ubersteigen, der fir die Zuerkennung von Mitteln
aus der Wohnbauférderung mafRgebend ist. Zur Erreichung des Geschéaftszweckes werden
folgende Bankgeschéfte betrieben:

81 Abs1Z1BWG:
Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (Einlagegeschaft);
§1Abs 1Z2BWG:

Die Durchfihrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs in
laufender Rechnung fir andere (Girogeschaft) im Zusammenhang mit einem Kreditgeschaft
gemalR § 1 Abs 1 Z 3 BWG;

§1Abs1Z3BWG:

Das Kreditgeschaft, eingeschrankt auf die Kredit- oder Darlehensgewdhrung im
Zusammenhang mit dem Ankauf, der Errichtung, der Verwertung und der Sanierung von
Immobilien mit  Gberwiegender Wohnnutzung sowie von  Grundstliicken  sowie
Schuldeinlésungen flur die vorgenannten Zwecke;

§1Abs1Z8BWG:

Die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fur andere, sofern die
Ubernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschaft) im Zusammenhang
mit der Errichtung und der Verwertung von Wohnbauten;

§1Abs1Z10BWG:

Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erléses in anderen
Bankgeschéaften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft) eingeschrankt auf die Ausgabe
nicht fundierter festverzinslicher Wertpapiere, insbesondere auch in Form von
Wandelschuldverschreibungen (zur Refinanzierung mit dem Kreditgeschaft gemani § 1 Abs 1
Z 3 BWG);

§1Abs1Z15BWG:

Das Finanzierungsgeschéaft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren Weiterveraulierung
(Kapitalfinanzierungsgeschaft) im Zusammenhang mit einem Kreditgeschaft gemaR § 1 Abs 1
Z 3 BWG;

§1Abs 1Z 18 BWG:

Die Vermittlung von Geschéaften nach 8 1 Abs 1 Z 1 und Z 3 BWG im Zusammenhang mit
einem Kreditgeschéft gemalR § 1 Abs 1 Z 3 BWG;

Der Unternehmensgegenstand umfasst ferner:

1. den Erwerb von Immobilien, Grundsticken und grundstiicksahnlichen Rechten
(einschlief3lich Superadifikaten und Baurechten), die Errichtung von Gebauden, insbesondere
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von Wohnbauten auf diesen Grundstiicken und die kommerzielle Nutzung dieser Grundstiicke
und grundstiicksahnlichen Rechte und der Gebaude, vor allem durch gewerbliche Vermietung
oder durch den Abschluf’ von Leasingvertragen;

2. den Erwerb und die kommerzielle Nutzung von beweglichen Wirtschaftsgutern,
insbesondere durch gewerbliche Vermietung oder durch den Abschluf? von Leasingvertragen;

3. den Erwerb, die Haltung, die Verwaltung und die Verduf3erung von Beteiligungen an
anderen Unternehmen mit gleichem oder ahnlichem Unternehmensgegenstand sowie die
Ubernahme der Geschéftsfiihrung in diesen;

4. der Handel mit Waren aller Art.

Die Gesellschaft ist innerhalb dieser Grenzen im In- und Ausland zu allen Geschaften und
MalRnahmen berechtigt, die zur Erreichung des Gesellschaftszweckes notwendig oder nitzlich
erscheinen. Die Gesellschaft ist weiter berechtigt, Tochtergesellschaften zu grinden.

21.2.2. Zusammenfassung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten der Emittentin sowie der Griindungsurkunde oder sonstiger Satzungen,
die die Mitglieder der Verwaltungs-, Geschaftsfiuhrungs- und Aufsichtsorgane
betreffen

Gemall § 5 der Satzung besteht der Vorstand aus zwei bis vier Mitgliedern, wobei die
Bestellung der Mitglieder durch den Aufsichtsrat erfolgt. Die Vorstandsmitglieder kdnnen
hdchstens auf funf Jahre bestellt und bei Vorliegen eines wichtigen Grundes im Sinne von
8§ 74 Abs 4 AktG abberufen werden. Der Vorstand fasst seine Beschlisse einstimmig, wenn er
aus zwei Mitgliedern besteht, sonst mit einfacher Stimmenmehrheit.

Die Gesellschaft wird nach auf3en von zwei Vorstandsmitgliedern gemeinsam oder durch ein
Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Gesamtprokuristen vertreten. Die Gesellschaft kann,
unter Beachtung allféalliger gesetzlicher Einschrankungen (wie zB Beschrankung der
Vertretungsbefugnis auf alle Arten von gerichtlichen und auf3ergerichtlichen Geschéften und
Rechtshandlungen, die der Betrieb des Unternehmens mit sich bringt, wobei zB die
VeraufRerung und Belastung von Grundstiicken einer gesondert erteilten Befugnis bedarf),
auch durch zwei Gesamtprokuristen gemeinsam vertreten werden. Die Erteilung von
Einzelvertretungsvollmacht an Vorstandsmitglieder sowie die Erteilung von Einzelprokura oder
Einzelhandlungsvollmacht ist ausgeschlossen.

Gemdall § 7 der Satzung wahlt die ordentliche Hauptversammlung den Aufsichtsrat der
Emittentin, der aus vier bis zwolf Mitgliedern besteht. Die Aufsichtsrate werden falls bei der
Bestellung nicht eine kirzere Funktionsperiode festgelegt wird, nicht langer als bis zur
Beendigung der Hauptversammlung gewahlt, die Uber die Entlastung flr das vierte
Geschéftsjahr nach der Wahl beschlie3t. Das Geschéftsjahr, in dem das Aufsichtsratsmitglied
bestellt wurde, wird nicht mitgerechnet. Jedes Aufsichtsratsmitglied kann seine Funktion mit
sofortiger Wirkung durch eingeschriebenen Brief an den Vorsitzenden des Aufsichtsrates
niederlegen. Scheiden Mitglieder des Aufsichtsrates, aus welchem Grund immer, aus dem
Aufsichtsrat aus, ist spatestens in der nachsten ordentlichen Hauptversammlung eine
Ersatzwahl durchzufiihren. Der Aufsichtsrat ist beschlussfahig, wenn mindestens die Halfte
seiner Mitglieder, darunter Vorsitzender und oder ein Stellvertreter, anwesend sind. Die
Beschlisse werden mit einfacher Mehrheit gefasst, wobei bei Stimmengleichheit die Stimme
des Aufsichtsratsvorsitzenden entscheidet.

21.2.3. Beschreibung der Rechte, Vorrechte und Beschrankungen, die an jede
Kategorie der vorhandenen Aktien gebunden sind

Samtliche Aktien der Hypo-Wohnbaubank AG sind Stiickaktien. Eine Ubertragung der
Stuckaktie ist gemalR § 3 der Satzung an die Zustimmung des Aufsichtsrates der Emittentin
gebunden. Die Gesellschaft ist berechtigt auch ohne Zustimmung der Inhaber
stimmrechtsloser Vorzugsaktien weitere Vorzugsaktien mit vor- oder gleichstehenden Rechten
zu schaffen. Die Emittentin hat derzeit keine Vorzugsaktien ausgegeben.
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21.2.4. Erlauterung, welche MalBnahmen erforderlich sind, um die Rechte der
Inhaber von Aktien zu andern, wobei die Falle anzugeben sind, in denen die
Bedingungen strenger ausfallen als die gesetzlichen Vorschriften

Jede Aktie gewahrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme. Beschrankungen
des Stimmrechtes bestehen nicht.

Soweit das Gesetz nicht zwingend eine andere Mehrheit vorschreibt (z.B. Anderung des
Unternehmensgegenstandes, bedingte Kapitalerhéhung, genehmigtes Kapital, ordentliche
Kapitalherabsetzung), beschliel3t die Hauptversammlung gemaf 8§ 9 der Satzung mit einfacher
Mehrheit der abgegebenen Stimmen, und in Fallen, in denen eine Kapitalmehrheit gefordert
ist, mit einfacher Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals.

Es bestehen keine strengeren Bedingungen als die gesetzlichen Vorschriften um die Rechte
der Inhaber von Aktien zu &ndern.

21.2.5. Beschreibung der Art und Weise, wie die Jahreshauptversammlungen
und die aulBerordentlichen Hauptversammlungen der Aktionére einberufen
werden, einschliel3lich der Teilnahmebedingungen

Gemal § 9 der Satzung wird die Hauptversammlung vom Vorstand oder vom Aufsichtsrat
einberufen und findet mindestens einmal jahrlich am Sitz der Gesellschaft statt. Zur Teilnahme
an der Hauptversammlung sind diejenigen Aktiondre berechtigt, die bei der Gesellschaft, bei
einem 0Osterreichischen Notar, bei einer inlandischen Bank oder bei einer in der Einberufung
zur Hauptversammlung bestimmten anderen Hinterlegungsstelle innerhalb der sich aus dem
folgenden Absatz ergebenden Frist ihre Aktien bis zur Beendigung der Hauptversammiung
hinterlegen:

Die Hinterlegung muss so rechtzeitig vorgenommen werden, dass zwischen dem Tag der
Hinterlegung und dem Tag der Hauptversammlung mindestens drei Werktage freibleiben. Fir
die Hinterlegung missen dem Aktionar mindestens 14 Tage seit der Einberufung zur
Verfugung stehen; fallt der letzte Tag dieser Frist auf einen Sonntag oder gesetzlichen
Feiertag, so muss auch noch der folgende Werktag zur Hinterlegung zur Verflgung stehen.
Nicht als Werktag, sondern als Feiertag gelten im Sinne dieser Bestimmungen auch die
Samstage, der Karfreitag und der 24. Dezember.

21.2.6. Kurze Beschreibung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten der Emittentin sowie der Griindungsurkunde oder sonstiger Satzungen,
die u.U. eine Verzdégerung, einen Aufschub oder sogar die Verhinderung eines
Wechsels in der Kontrolle der Emittentin bewirken

Die Aktien der Emittentin sind Stiickaktien, deren Ubertragung an die Zustimmung des
Aufsichtsrates der Gesellschaft gebunden ist. Durch eine ausstandige oder verweigerte
Zustimmung der Emittentin kdnnen eine Verzégerung, ein Aufschub oder eine Verhinderung
des Wechsels in der Kontrolle der Emittentin bewirkt werden.

21.2.7. Angabe (falls vorhanden) etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten der Emittentin sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger Satzungen,
die fur den Schwellenwert gelten, ab dem der Aktienbesitz offen gelegt werden
muss

Trifft nicht zu.

21.2.8. Darlegung der Bedingungen, die von der Satzung und den Statuten der
Emittentin sowie der Grindungsurkunde oder sonstigen Satzungen
vorgeschrieben werden und die die Verdnderungen im Eigenkapital betreffen,
sofern diese Bedingungen strenger sind als die gesetzlichen Vorschriften

Trifft nicht zu.
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22. WESENTLICHE VERTRAGE

Es gibt keine wesentlichen Vertrage, die nicht im normalen Geschéftsablauf abgeschlossen
wurden.

23. ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN VON SEITEN
SACHVERSTANDIGER UND INTERESSENERKLARUNGEN

23.1. Erklarung oder Bericht einer Person, die als Sachverstandiger handelt
Trifft nicht zu.
23.2. Angaben von Seiten Dritter

Dieser Prospekt enthalt Verweise auf Daten zum Rating der Gesellschafter der Emittentin, die
aus Moody's Investors Service Limited und Standard & Poor’s entnommen sind.

Die Emittentin hat die externen Daten korrekt wiedergegeben. Soweit es der Emittentin
bekannt ist und sie es aus den veréffentlichten Informationen ableiten konnte, wurden keine
Tatsachen unterschlagen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend
gestalten wiurden. Anleger sollten diese Informationen dennoch sorgfaltig abwagen.

Die Emittentin hat die Zahlenangaben, Marktdaten und sonstigen Informationen, die Dritte
ihren Studien zu Grunde gelegt haben, nicht Uberprift und Ubernimmt daher keine
Verantwortung oder Garantie fur die Richtigkeit der in diesem Prospekt enthaltenen Angaben
aus Studien Diritter.

24. EINSEHBARE DOKUMENTE

Wahrend der Gultigkeitsdauer des Prospekts (12 Monate nach seiner Verdffentlichung)
kénnen die folgenden Dokumente oder deren Kopien am Sitz der Hypo-Wohnbaubank AG,
1043 Wien / Osterreich, Brucknerstrasse 8 eingesehen werden:

a) dieser Prospekt
b) die Satzung der Emittentin

c) die Jahresabschlisse der Emittentin fir das Geschéftsjahr 2011 zum 31.12.2011, fir
das Geschéftsjahr 2010 zum 31.12.2010 sowie flir das Geschéftsjahr 2009 zum
31.12.2009

d) die gepriften Kapitalfluss- und Eigenkapitalverdnderungsrechnungen der Emittentin
zum 31.12.2009, 31.12.2010 und 31.12.2011

25. ANGABEN UBER BETEILIGUNGEN
Trifft nicht zu.
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IV. ANGBABEN ZUM TREUGEBER HYPO NOE Landesbank AG

1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Registrierungsformular gemachten Angaben bzw fur
bestimmte Abschnitte des Registrierungsformulars verantwortlich sind

Fir die inhaltliche Richtigkeit der gemachten Angaben in Punkt IV. Angaben zum Treugeber
HYPO NOE Landesbank AG und in Punkt 1.2 Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber
HYPO NOE Landesbank AG ist der Treugeber, HYPO NOE Landesbank AG, mit Sitz in 3100
St. Polten, Neugebaudeplatz 1, Republik Osterreich, verantwortlich.

1.2. Erklarung der fur das Registrierungsformular verantwortlichen Personen, dass sie
die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die im
Registrierungsformular genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine
Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des Registrierungsformulars
wahrscheinlich verandern kénnen

Die HYPO NOE Landesbank AG erklart hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten
lassen, um sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt in Punkt IV. Angaben zum Treugeber
HYPO NOE Landesbank AG und in Punkt 11.2. Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber
HYPO NOE Landesbank AG gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine
Tatsachen ausgelassen wurden, die die Aussage des Prospektes wahrscheinlich verandern.

2. ABSCHLUSSPRUFER

2.1. Namen und Anschrift der Abschlussprifer des Treugebers, die fir den von
den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zusténdig waren
(einschlieBlich der Angabe ihrer Mitgliedschaft in einer Berufsvereinigung)

Die Deloitte Audit Wirtschaftsprifungs GmbH, A-1013 Wien, Renngasse 1/Freyung, hat durch
Mag. Thomas Becker (2008) bzw. Dr. Peter Bitzyk (2009, 2010) und Dr. Brigitte Stuiber (2008,
2009, 2010) als Wirtschaftsprifer in Ubereinstimmung mit den Osterreichischen
unternehmensrechtlichen Vorschriften und den ergdnzenden Bestimmungen in der Satzung
den Jahresabschluss fir die Geschéftsjahre 2008 zum 31.12.2008, 2009 zum 31.12.2009 und
2010 zum 31.12.2010 gepruft und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk
versehen.

Deloitte Audit Wirtschaftspriifungs GmbH ist Mitglied der Kammer der Wirtschaftstreuhander.

2.2. Wurden Abschlussprifer wahrend des von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums abberufen, nicht wieder bestellt
oder haben sie ihr Mandat niedergelegt

Wahrend des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums gab es
keinen Wechsel des Abschlussprifers. Lediglich die fur den Abschlussprufer handelnden
Personen wechselten teilweise.

3. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Die gepriften und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehenen
Jahresabschliisse 2008 — 2010 sowie die ungepriften Zwischenberichte zum 30.06.2010 und
zum 30.06.2011 des Treugebers sind unter Punkt 20 Finanzinformation detailliert dargestellt.
Weiters sind die gepruften Kapitalfluss- und Eigenkapitalveranderungsrechnungen zum
31.12.2008, 31.12.2009 und 31.12.2010 des Treugebers unter Punkt 20 Finanzinformationen
detailliert dargestellt.

Die Darstellung der nach betriebswirtschaftlichen Grundsatzen gegliederten Gewinn- und
Verlustrechnung zu den ungepriften veroffentlichen Halbjahresabschliissen zum 30.06.2010
und 30.06.2011 zeigen folgendes Bild:
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ERFOLGSSTRUKTUR

Gewinn- und Verlustrechnung fur den Zeitraum

01.01. bis 30.06.

01.01. bis 30.06.

2011 2010
TEUR TEUR
I. | NETTOZINSERTRAG 24.328 22.885
Ertrdge aus Wertpapieren und Beteiligungen 0 234
Provisionsgeschaft 2.266 2.303
Ergebnis aus Finanzgeschéften 139 237
Sonstige betriebliche Ertrédge 484 360
IIl. | BETRIEBSERTRAGE 27.217 26.019
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen -19.254 -18.248
W ertberichtigungen auf Anlageguter -678 -672
sonstige betriebl. Aufwendungen -70 -72
Ill. | BETRIEBSAUFWENDUNGEN -20.002 -18.992
IV. | BETRIEBSERGEBNIS 7.215 7.027
Ertrags-/Aufwandssaldo aus Wertberichtigungen auf Forderungen und
Rickstellungen fur Eventualverbindlichkeiten
und Kreditrisiken -3.688 -5.811
Ertrags-/Aufwandssaldo aus Wertberberichtigungen auf Wertpapiere,
sowie an Beteiligungen 0 103
V. | ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT 3.527 1.319
Steuern vom Einkommen und Ertrag 0 0
Sonstige Steuern -114 -35
VI. | HALBJAHRESUBERSCHUSS/-FEHLBETRAG (NACH STEUERN) 3.413 1.284

(Quelle: ungeprufte Halbjahresabschliisse der HYPO NOE Landesbank AG -

vormals: Niederdsterreichische Landesbank-Hypothekenbank AG)

Die Darstellung der nach betriebswirtschaftlichen Grundsatzen gegliederten Gewinn- und

Verlustrechnung, die Kennzahlen

Zur

Gewinn-

und Verlustrechnung

sowie die

Eigenmitteldarstellung zu den gepriften Jahresabschlissen zum 31.12.2008, 31.12.2009 und

31.12.2010 zeigen folgendes Bild:
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ERFOLGSSTRUKTUR

Gewinn- und Verlustrechnung fir den Zeitraum 01.01. bis 31.12. 01.01. bis 31.12. 01.01. bis 31.12.
2010 2009 2008
TEUR TEUR TEUR
|.|NETTOZINSERTRAG 46.883 39.926 42.031
Ertrage aus Wertpapieren und Beteiligungen 379 11 126
Provisionsertréage 6.733 5.738 5.800
Provisionsaufw endungen -2.305] -2.160 -1.342
Ertrdge/Aufw endungen aus Finanzgeschéften 378 993 548
Sonstige betriebliche Ertrage 822 2.531 2.315
II.| BETRIEBSERTRAGE 52.890 47.039 49.478
Allgemeine Verw altungsaufw endungen -35.667 -36.076 -33.491
Wertberichtigungen auf die in den Aktivposten (Abschreib.) -1.337| -1.374 -1.241
sonstige betriebl. Aufw endungen -187 -166 -316
111.] BETRIEBSAUFWENDUNGEN -37.191 -37.616 -35.048
V.| BETRIEBSERGEBNIS 15.699 9.423 14.430
Ertrags-/Aufw andssaldo aus Wertber. auf Forderungen -19.467 -10.722 -9.755
Ertrags-/Aufw andssaldo aus Wertber. auf Wertpapiere 153| -488 -4.036
V.| ERGEBNIS DER GEWOHNL ICHEN GESCHAFTSTATIGKET -3.615| -1.787 639
AuBerordentlicher Ertrag 3.765 0 0
Steuern vom Einkommen und Ertrag 0 36 0
Sonstige Steuern -90 -47 -46
VI.] JAHRESUBERSCHUSS/-FEHL BETRAG 60 -1.798 593
Rucklagenbew egung 0 0 0
VII.]JAHRESVERL UST/-GEWINN 60 -1.798 593
Gew innvortrag 0 0 0
Ergebnisiibernahme/-abfiihrung -60) 1.798 -593
VIII.| BILANZGEWINN 0 0 0
(Quelle: geprifte Jahresabschliisse der HY PO NOE Landesbank AG - vormals: Niederdsterreichische Landesbank-Hypothekenbank AG)
KENNZAHL EN zur Gewinn- und Verlustrechnung 2010 2009 2008
TEUR TEUR TEUR
Betriebsaufw endungen -37.191 -37.616) -35.048
Betriebsertrage 52.890 47.039 49.478
Cost/Income Ratio 70,32%) 79,97%) 70,84%)
Ergebnis der gew 6hnlichen Geschéftstatigkeit -3.615 -1.787 639
Durchschnittliches Kernkapital 100.636 100.638 100.650
Return on Equity (ROE 2) -3,59%) -1,78% 0,63%)

(Quelle: Eigene Berechnungen der HY PO NOE Landesbank AG basierend auf den gepruften Jahresabschlissen und Lageberichten der HY PO NOE
Landesbank AG - vormals: Niederdsterreichische Landesbank-Hypothekenbank AG)
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EIGENM ITTE__L
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
TEUR TEUR TEUR
Anrechenbare Egenmittel gemaR § 23 BWG 149.482 152.163 150.173
|
Eigenmittelerfordernis Kreditrisiko 95.451 98.095| 84.834
Bemessungsgrundlage (gewichtete Aktiva) 1193.136 1226.185 1060.428
Eigenmittelerfordernis operationelles Risiko 7.186 7.250 7077
Bemessungsgrundlage 47.908 48.338 47.77
Eigenmittelerfordernis offene Devisenposition 78
Bemessungsgrundlage - - 977
EIGENMITTEL ERFORDERNIS gem &R § 22 Abs 1 BWG 102.637 105.345 91.989
I
Eigenmittelquote in % 11,65%) 11,56%) 13,06%)
(Quelle: Eigene Berechnungen der HY PO NOE Landesbank AG basierend auf den gepriiften Jahresabschliissen und Lageberichten der HY PO NOE
Landesbank AG - vormals: Niederdsterreichische Landesbank-Hypothekenbank AG)

4. RISIKOFAKTOREN

Siehe Kapitel II.2. ,Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber HYPO NOE Landesbank AG*.
5. ANGABEN UBER DEN TREUGEBER

5.1. Geschaftsgeschichte und Geschéaftsentwicklung des Treugebers

In der ordentlichen Hauptversammlung vom 12.06.2007 wurde die Spaltung zur Aufnahme
gemall 8 17 iVvm 8 1 Abs. 2 Z 2 SpaltG unter Anwendung von Artikel VI UmgrStG des
Teilbetriebes Retailbank bestehend aus den Geschéaftsfeldern Retail, Kommerzkunden und
GroRwohnbau der HYPO NOE Gruppe Bank AG (damals: ,Niederdsterreichische
Landesbank-Hypothekenbank Aktiengesellschaft‘) als (bertragende Gesellschaft zur
Aufnahme in die HYPO NOE Landesbank AG (damals: ,Navus Projektentwicklungs AG") als
Ubernehmende Gesellschaft zum Spaltungsstichtag 31.12.2006 beschlossen. Die Eintragung
in das Firmenbuch ist am 11.07.2007 erfolgt. Dartiber hinaus wurde die im Rahmen der
Umgrindung erforderliche Anderung des Firmenwortlauts des Treugebers in
Niederotsterreichische Landesbank-Hypothekenbank Aktiengesellschaft und die Neufassung
der Satzung beschlossen. Mit Firmenbucheintragung vom 23.10.2010 wurde die
Niederosterreichische Landesbank-Hypothekenbank Aktiengesellschaft in HYPO NOE
Landesbank AG und die HYPO Investmentbank AG in HYPO NOE Gruppe Bank AG
umfirmiert.

Die HYPO NOE Landesbank AG positioniert sich als Regionalbank fir Ostésterreich mit den
Kernregionen Niederosterreich und Wien als Finanzdienstleister fir Privat- und
Kommerzkunden sowie Wohnbauunternehmen.

5.1.1. Juristischer und kommerzieller Name des Treugebers

Der juristische Name des Treugebers lautet seit 23.10.2010 ,HYPO NOE Landesbank AG*
(vormals: Niederdsterreichische Landesbank-Hypothekenbank AG). Der kommerzielle Name
des Treugebers lautet: ,HYPO NOE Landesbank Niederdsterreich und Wien®.

5.1.2. Ort der Registrierung und Registrierungsnummer des Treugebers

Die HYPO NOE Landesbank AG ist beim Landesgericht St. Pdlten als zustandiges
Handelsgericht unter FN 286087 t eingetragen.

5.1.3. Datum der Grindung und Existenzdauer des Treugebers

Die HYPO NOE Landesbank AG wurde am 02.12.2006 unter der Firma ,Navus
Projektentwicklungs AG" auf unbestimmte Zeit gegriindet.
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5.1.4. Rechtsform und Sitz des Treugebers sowie die Rechtsordnung in der er
tatig ist, Land der Grindung der Gesellschaft, Geschéaftsanschrift und
Telefonnummer

Die HYPO NOE Landesbank AG wurde in Osterreich nach dem Recht der Republik Osterreich
in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft gegriindet und hat ihren Sitz in St. Poélten. Die
Geschéftsanschrift ist A-3100 St. Polten, Neugebaudeplatz 1. Die Telefonnummer lautet: +43
(0)5 90 910 - 0. Die HYPO NOE Landesbank AG ist in und entsprechend der Rechtsordnung
der Republik Osterreich tatig.

5.1.5. Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschaftstatigkeit des
Treugebers

Mit Wirkung ab 1.12.2010 hat die Muttergesellschaft des Treugebers, die HYPO NOE Gruppe
Bank AG, eine Haftung als Garant fur die Rickzahlung von bis spatestens 31.12.2015 féallig
werdenden und vom Treugeber zu bestimmenden Forderungen aus dem Kreditportfolio im
Ausmalf von bis zu hochstens EUR 16 Mio. Ubernommen.

Fur das Geschaftsjahr 2011 werden von der per 01.01.2011 verbleibenden Haftungssumme in
Hohe von ca. EUR 7,2 Mio. voraussichtlich ca. EUR 3,7 Mio. in Anspruch genommen. Als
Ausdruck der verstarkten risikobewussten Gestionierung des Euro- und Fremd-
wahrungskreditportfolios wird 2011 erstmals die Dotierung einer Portfolio-
einzelwertberichtigung in Hohe von ca. EUR 3,3 Mio. angedacht.

Der Treugeber geht davon aus, dass das Jahresergebnis fir das Geschaftsjahr 2011 trotz der
konservativen Risikoeinschatzung deutlich positiv sein wird.

Der zwischen dem Treugeber und der HYPO NOE Gruppe Bank AG abgeschlossene
Ergebnisabfihrungsvertrag (siehe Punkte IV.19. und IV.22.) besteht unverandert weiter.

5.2. Investitionen

5.2.1. Beschreibung der wichtigsten Investitionen des Treugebers fur jedes
Geschaftsjahr flr den Zeitraum, der von den historischen Finanzinformationen
abgedeckt wird bis zum Datum des Registrierungsformulars

Im Geschaftsjahr 2008 zum 31.12.2008 wurden vom Treugeber Investitionen in Sachanlagen
in der Hohe von EUR 853.473,11, im Geschéftsjahr 2009 zum 31.12.2009 EUR 1.295.733,12,
und im Geschaftsjahr 2010 zum 31.12.2010 EUR 985.480,30 getatigt. Im Jahr 2011 wurden
Investitionen in Sachanlagen in der Héhe von EUR 2.371.806,52 getatigt. Der grofite Beitrag
der Investitionen 2008 in der Hohe von EUR 415.178,85 und 2009 in der Hohe von EUR
774.091,66 betraf die Anschaffung von Kraftfahrzeugen, 2010 betraf die gré3te Anschaffung
Blroausstattung in der Hoéhe von EUR 268.069,99. Die Anschaffungskosten im Jahr 2011
betreffen in erster Linie Blroausstattung in Héhe von EUR 1.110.625,45, unbewegliche
Adaptierung in Zweigstellen in der Hoéhe von EUR 238.587,48 und Alarm-, Brand-,
Telefonanlagen in der Hohe von EUR 555.586,05. Es wurden seit der Grindung weder
Blurogebaude im Anlagevermoégen erworben, noch Sale and Lease back Vertrdge
eingegangen, bzw. wesentliche Erganzungen in neue Zweigniederlassungen getatigt.

5.2.2. Beschreibung der wichtigsten laufenden Investitionen des Treugebers,
einschliellich der geographischen Verteilung dieser Investitionen und der
Finanzierungsmethode

Siehe Punkt IV.5.2.3. ,Angaben Uber die wichtigsten kinftigen Investitionen des Treugebers,
die von seinen Verwaltungsorganen bereits verbindlich beschlossen sind“. Die laufenden
Investitionen werden in Niederdsterreich und Wien getétigt und werden aus der laufenden
Geschaéftstatigkeit finanziert.
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5.2.3. Angaben uber die wichtigsten kunftigen Investitionen des Treugebers, die
von seinen Verwaltungsorganen bereits verbindlich beschlossen sind

Fir das Geschaftsjahr 2012 wurden am 28.11.2011 im Zuge der Budgetierung Investitionen in
Hohe von TEUR 4.939 hievon fur Betriebs u. Geschéftsausstattung allgemein (TEUR 3.513),
sowie fiur EDV-Technik (TEUR 1.017) vom Aufsichtsrat des Treugebers beschlossen.

6. GESCHAFTSUBERBLICK
6.1. Haupttatigkeitsbereiche

6.1.1. Beschreibung der Wesensart der Geschéfte des Treugebers und seiner
Haupttatigkeiten  (sowie der damit im Zusammenhang stehenden
Schlisselfaktoren) unter Angabe der wichtigsten Arten der vertriebenen
Produkte wund/oder erbrachten Dienstleistungen, und zwar fur jedes
Geschaéftsjahr innerhalb des Zeitraums, der von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird

Die Schwerpunkte der Geschéftstatigkeit des Treugebers liegen im:

- Filialgeschaft als Basis und Drehscheibe der Kundenbeziehungen mit dem Schwerpunkt
auf Privatkunden und Freie-Berufe-Kunden

- Kommerzgeschaft mit Fokus auf regionale Mittelstandsunternehmen (,KMUs*®),

- Vermogensanlage/Private Banking fir Geldanlage auf Vermdgensbildung der gehobenen
Privatkundschaft sowie

- Wohnbaufinanzierung — sowohl fur den groBvolumigen Wohnbau als auch fur die private
Baufinanzierung.

Gemald 8 3 (1) der Satzung des Treugebers ist die Gesellschaft zur Ausubung folgender
Bankgeschafte berechtigt:

§1Abs.1Z1BWG:
Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (Einlagengeschéaft)
8§ 1Abs.1Z2BWG:

Die Durchfihrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs in
laufender Rechnung fir andere (Girogeschaft)

81 Abs.1Z3BWG:

Der Abschluss von Geldkreditvertragen und die Gewahrung von Gelddarlehen
(Kreditgeschaft)

81 Abs.1Z4BWG:

Der Kauf von Schecks und Wechseln, insbesondere die Diskontierung von Wechseln
(Diskontgeschéft)

81 Abs.1Z5BWG:
Die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren fiir andere (Depotgeschaft)
81 Abs.1Z6BWG:
Die Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmitteln wie Kreditkarten und Reiseschecks
81 Abs.1Z7BWG:
Der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit
a) ausléandischen Zahlungsmitteln (Devisen- und Valutengeschéft);

b) Geldmarktinstrumenten;
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c) Finanzterminkontrakten (Futures) einschlie3lich gleichwertigen Instrumenten mit
Barzahlung und Kauf- und Verkaufsoptionen auf die in lit. a und d bis f genannten
Instrumente einschliel3lich gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung (Termin - und
Optionsgeschéft);

d) Zinsterminkontrakten, Zinsausgleichsvereinbarungen (Forward Rate Agreements,
FRA), Zins- und Devisenswaps sowie Swaps auf Substanzwerte oder auf Aktienindices
("equity swaps");

e) Wertpapieren (Effektengeschéft);

f) von lit. b bis e abgeleiteten Instrumenten;
sofern der Handel nicht fur das Privatvermdgen erfolgt.
8 1 Abs. 1Z 8 BWG:

Die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fiir andere, sofern die
tbernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschéft)

81 Abs. 179 BWG:

Die Ausgabe von Pfandbriefen, Kommunalschuldverschreibungen und fundierten
Bankschuldverschreibungen und die Veranlagung des Erldses nach den hieflr geltenden
besonderen Rechtsvorschriften (Wertpapieremissionsgeschaft)

8§ 1Abs.1Z10BWG:

Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erldéses in anderen
Bankgeschaften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft)

§1Abs.1Z11BWG:

Die Teilnahme an der Emission Dritter eines oder mehrerer der in Z 7 lit. b bis f genannten
Instrumente und die diesbeziglichen Dienstleistungen (Loroemissionsgeschéft)

§1Abs.1Z15BWG:

Das Finanzierungsgeschéaft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren Weiterverauf3erung
(Kapitalfinanzierungsgeschéft)

§1Abs. 1716 BWG:

Der Ankauf von Forderungen aus Warenlieferungen oder Dienstleistungen, die Ubernahme
des Risikos der Einbringlichkeit solcher Forderungen - ausgenommen die Kreditversicherung -
und im Zusammenhang damit der Einzug solcher Forderungen (Factoringgeschéft)

8§ 1Abs.1Z17 BWG:
Der Betrieb von Geldmaklergeschéaften im Interbankenmarkt
8§ 1Abs.1Z 18 BWG:
Die Vermittlung von Geschaften nach
a) Z 1, ausgenommen durch Unternehmen der Vertragsversicherung;

b) Z 3, ausgenommen die im Rahmen der Gewerbe der Immobilienmakler und der
Vermittlung von Personalkrediten, Hypothekarkrediten und Vermdgensberatung
vorgenommene Vermittlung von Hypothekar- und Personalkrediten;

c) Z 7 lit. a, soweit diese das Devisengeschaft betrifft;
d)z8
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6.1.2. Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder Dienstleistungen, die

eingefuhrt wurden, und — in dem Male, wie die Entwicklung neuer Produkte
oder Dienstleistungen offen gelegt wurde — Angabe des Stands der
Entwicklung

Wichtige neue Produkte und oder Dienstleitungen wurden nicht eingefihrt, noch ist die
Einfihrung geplant.

6.2. Wichtigste Méarkte einschlie3lich einer Aufschlisselung der Gesamtumsatze
nach Art der Tatigkeit und geographischem Markt fur jedes Geschéftsjahr
innerhalb des Zeitraums der vom historischen Zeitraum abgedeckt wird

Betreffend die Haupttatigkeiten der HYPO NOE Landesbank AG wird auf Punkt 6.1.1.
verwiesen.

Der Treugeber ist ausschlieRlich in Osterreich tatig. Die Aufschliisselung der Gesamtumsétze
nach regionalen Markten ist daher nicht erforderlich.

6.3. AulRergewdhnliche Faktoren
Trifft nicht zu.

6.4. Kurze Angaben Uber die etwaige Abhangigkeit des Treugebers in Bezug auf
Patente und Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzierungsvertrage oder
neue Herstellungsverfahren, wenn diese Faktoren von wesentlicher Bedeutung
fur die Geschaftstatigkeit oder die Rentabilitat des Treugebers sind

Trifft nicht zu.

6.5. Grundlage flr etwaige Angaben des Treugebers zur Wettbewerbsposition
Trifft nicht zu.

7. ORGANISATIONSSTRUKTUR

7.1. Ist der Treugeber Teil einer Gruppe, kurze Beschreibung der Gruppe und der
Stellung des Treugebers innerhalb dieser Gruppe

Die HYPO NOE Landesbank AG ist eine 100%ige Tochter der HYPO NOE Gruppe Bank AG,
welche sich zu 100% im Eigentum des Landes Nieder6sterreich befindet.

7.2. Liste der wichtigsten Tochtergesellschaften des Treugebers, einschlief3lich
Name, Land der Grindung oder des Sitzes, Anteil an Beteiligungsrechten und —
falls nicht identisch — Anteil der gehaltenen Stimmrechte

Bonitas Versicherungsservice Gesellschaft m.b.H. 50,00%
NO Beteiligungsfinanzierungen GmbH 21,00%
HYPO Real Estate Advisory GmbH 10,00%
Hypo-Banken-Holding Gesellschaft m.b.H. 6,25%
HYPO-Wohnbaubank Aktiengesellschaft 6,25%
HP IT-Solutions Gesellschaft mit beschrankter Haftung 5,56%
Hypo-Haftungs-Gesellschaft m.b.H. 5,53%
NO Biirgschaften GmbH 5,00%

Kapital-Beteiligungs Aktiengesellschaft 3,50%
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VB Services fur Banken GmbH 0,56%
Volksbanken — Versicherungsdienst — Gesellschaft m.b.H.  0,56%

GELDSERVICE AUSTRIA Logistik fir Wertgestionierung
Und Transportkoordination G.m.b.H. 0,20%

ARZ Hypo-Holding GmbH 0,15%

(Quelle: Eigene Erhebungen der HYPO NOE Landesbank AG)
8. SACHANLAGEN
8.1. Bestehende oder geplante Sachanlagen

Die Buchwerte des Sachanlagevermdgens setzten sich per 31.12.2010 aus folgenden
Positionen zusammen.

Grundstiicke und Gebaude: EUR 162.702,89 (2009: 162.702,89)
Betriebs- u. Geschéftsausstattung: EUR 5.017.395,77 (2009: 5.566.543,77)

Seit 31.12.2010 gab es Zugange im Sachanlagevermégen in Hohe von EUR 2,4 Mio. (siehe
Punkt 5.2.1.). Fur 2012 sind Neuanschaffungen von ca EUR 5 Mio geplant (siehe Punkt 5.2.3).
Dies resultiert in erster Linie aus einer mit Jahresende bevorstehenden Ubersiedlung des
Treugebers in eine neue Konzernzentrale.

8.2. Umweltbeeinflussung durch Sachanlagen

Trifft nicht zu.

9. ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE
9.1. Finanzlage

Die Bilanzsumme ist vom 31.12.2008 (rund EUR 1,96 Mrd.) bis zum 31.12.2010 (rund EUR
2,34 Mrd.) um ca. 19,4% angestiegen. Die Wachstumstreiber finden sich aktivseitig in der
Position Forderungen an Kunden, insbesondere im Bereich Wohnbau und im
Firmenkundenbereich. Passivseitig erhthte sich die Position Verbindlichkeiten gegen
Kreditinstitute. Die Refinanzierung erfolgte fast ausschlie3lich durch die HYPO NOE Gruppe
Bank AG. Im ersten Halbjahr 2011 stieg die Bilanzsumme um 0,4%.

Im Jahr 2008 wurde ein positiver Jahresuberschuss in Héhe von rund EUR 0,6 Mio., im Jahr
2009 ein negativer Jahreslberschuss in H6he von rund EUR 1,8 Mio. sowie im Jahr 2010 ein
positiver Jahresliberschuss von EUR 59.684,46. erzielt. Im ersten Halbjahr 2011 wurde ein
positiver Halbjahresiiberschuss von EUR 3,4 Mio. ausgewiesen.

Zu den detaillierten Angaben zur Finanzlage des Treugebers siehe Punkt 20.
Finanzinformationen Uber die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers.

9.2. Betriebsergebnisse

9.2.1. Angaben uber wichtige Faktoren, einschlie3lich ungewdhnlicher oder
seltener Vorfalle oder neuer Entwicklungen, die die Geschéftsertrage des
Treugebers erheblich beeintrachtigen, und Uber das Ausmalf, in dem die Ertrage
derart geschmalert wurden

Zu Angaben Uber wichtige Faktoren, einschliel3lich ungewohnlicher oder seltener Vorfalle oder
neuer Entwicklungen, die die Geschéftsertrage des Treugebers erheblich beeintrachtigen,
siehe Punkt 1IV.5.1.5. Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschaftstatigkeit des
Treugebers.

Die Ertragsentwicklung des Treugebers im Geschéftsjahr 2011 wurde durch das Bemihen
einer verstarkten risikobewussten Ausrichtung des Kreditportfolios positiv beeinflusst. Als
Ausdruck dieser verstarkten Risikoorientierung sieht die HYPO NOE Landesbank AG im
Berichtsjahr auch erstmalig eine Dotierung einer Portfolioeinzelwertberichtigung vor.
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9.2.2. Falls der Jahresabschluss wesentliche Verdnderungen bei den
Nettoumsatzen oder den Nettoertragen ausweist, sind die Grinde fir derlei
Veranderungen in einer ausfuhrlichen Erlauterung darzulegen

Trifft nicht zu.

9.2.3. Angaben Uber staatliche, wirtschaftliche, steuerliche, monetare oder
politische Strategien oder Faktoren, die die Geschafte des Treugebers direkt
oder indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kénnen

Seit Mitte des Jahres 2007 kam es im Zuge des Verfalls der Immobilienpreise in den USA und
in GroRbritannien zu einer Neubewertung von Kreditrisiken durch die Marktteilnehmer mit
weltweiten negativen Auswirkungen auf die Finanzmarkte (Finanzkrise). Die sogenannte
.~ochuldenkrise, die 2010 mit der Herabstufung Griechenlands durch mehrere
Ratingagenturen begann, ist bis dato auch nicht abschlie3end gel6st. Erschwert wird diese
Situation, durch die angeschlagene finanzielle Situation weiterer Eurostaaten, wie etwa Italien,
Portugal und Spanien. Der weitere Verlauf und die Auswirkungen der Krise sind zurzeit nicht
absehbar. Die gegenwartige Krise ist von einer erheblich eingeschrankten Kreditvergabe von
Banken untereinander aber auch gegeniber Dritten gekennzeichnet. Die Dauer und die
weiteren Folgen der Krise sind in ihrem Umfang noch nicht abschétzbar. Risiken bestehen
aber insbesondere in einer erhéhten Volatilitat und Ausweitung der Credit Spreads der Markte
und damit verbundenen Liquiditdtsengpéssen auf den weltweiten Finanzmarkten. Im Falle
einer anhaltenden Verschlechterung der Lage auf den internationalen Finanzmarkten ist mit
einer weiteren Einschrankung von Kreditvergaben, einem Verfall von Aktienkursen sowie von
sonstigen Vermogenswerten zu rechnen. Dies kann negative Auswirkungen auf die
Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Um diesen negativen Auswirkungen entgegenzuwirken, wurde in Osterreich das
Interbankenmarktstarkungsgesetz (IBSG) sowie das Finanzmarktstabilitatsgesetz (FinStaG)
vom Nationalrat mit dem Ziel beschlossen, im Umfang von bis zu EUR 100 Mrd unter
anderem die Eigenkapitalbasis heimischer Banken zu starken sowie das Vertrauen und die
Stabilitat des Osterreichischen Bankensektors zu sichern. Das Gesetz sieht zur Umsetzung
der vorgenannten Ziele unterschiedliche MalRBnahmen hinsichtlich der betroffenen Banken
vor, etwa die Haftungsiibernahmen von Verbindlichkeiten durch die Republik Osterreich, die
Zufiihrung von Eigenkapital bzw. den Erwerb von Gesellschaftsanteilen durch die Republik
Osterreich an den jeweils betroffenen Banken. Das IBSG und FinStaG traten am
27.10.2008 in Kraft, wobei das FinStaG unbefristete Geltung besitzt und das IBSG bis
31.12.2010 befristet war. Der Treugeber plant keine der vorgenannten MalBnahmen in
Anspruch zu nehmen.

Mit dem BBG 2011 wurde die Stabilitdtsabgabe (,Bankensteuer) eingefuhrt, die von
Kreditinstituten iSd Bankwesengesetzes (BWG) zu zahlen ist. Die Stabilitdtsabgabe ist zum
einen von der Hohe der Bemessungsgrundlage und zum anderen von Derivaten abhangig.

Die Bemessungsgrundlage der Stabilitatsabgabe ist die durchschnittliche unkonsolidierte
Bilanzsumme vermindert um bestimmte Bilanzposten, beispielsweise um gesicherte
Einlagen gemaf § 93 BWG (u.a. Einlagengeschaft und Bauspargeschéft), um gezeichnetes
Kapital und Ricklagen sowie um Verbindlichkeiten aufgrund von Treuhandschaften, fur die
das Kreditinstitut lediglich das Gestionsrisiko tragt, falls solche Verbindlichkeiten in der
Bilanzsumme enthalten sind.

Fur die Kalenderjahre 2011 — 2013 ist die durchschnittliche unkonsolidierte Bilanzsumme
jenes Geschaftsjahres zugrunde zu legen, das im Jahr 2010 endet. Ab dem Jahr 2014 ist
die durchschnittliche unkonsolidierte Bilanzsumme jenes Geschaftsjahres, das im Jahr vor
dem Kalenderjahr endet, fiir das die Stabilitdtsabgabe zu entrichten ist, zugrunde zu legen.
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Die Stabilitaitsabgabe betragt fiur jene Teile der Bemessungsgrundlage, die einen Betrag
von EUR 1 Milliarde Gberschreiten und EUR 20 Milliarden nicht tberschreiten 0,055 %. Fr
jene Teile der Bemessungsgrundlage, die einen Betrag von EUR 20 Milliarden
Uberschreiten, betragt die Stabilititsabgabe 0,085 %. Die Stabilititsabgabe fir Derivate
betragt 0,013 % vom Geschaftsvolumen samtlicher dem Handelsbuch nach § 22n Abs. 1
BWG zugeordneter Derivate gemal3 Anlage 2 zu § 22 BWG zuzuglich aller verkauften
Optionen des Handelsbuches.

Die Bemessungsgrundlage fur den Treugeber liegt derzeit iber EUR 1 Milliarde aber unter
EUR 20 Milliarden, dh der Treugeber muss derzeit eine Stabilitatsabgabe in Hohe von
0,055% der Bemessungsgrundlage entrichten.

Zu sonstigen Faktoren, die die Geschéfte des Treugebers unter Umstdnden wesentlich
beeintrachtigen konnen, siehe Punkt I.2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN
TREUGEBER HYPO NOE LANDESBANK AG.

10. KAPITALAUSSTATTUNG

10.1. Angaben Uber die Kapitalausstattung des Treugebers (sowohl kurz- als
auch langfristig)

Das Grundkapital des Treugebers betragt EUR 17.000.000,00 und ist in 17.000.000
Stlickaktien geteilt, wobei jede Stilckaktie in gleichem Umfang beteiligt ist. Der auf jede
Stiickaktie entfallende rechnerische Betrag am Grundkapital betragt EUR 1,00.

Das bilanzielle Eigenkapital per 31.12.2010 setzt sich aus folgenden Positionen zusammen.

Das gezeichnete Kapital, die Kapitalricklagen und die Haftriicklage stehen auf
Unternehmensdauer zur Verfigung. Das Nachrangige Kapital hat eine Laufzeit bis September
2017.

Gezeichnetes Kapital EUR  17.000.000,00 (2009: 17.000.000,00)
Kapitalriicklagen EUR  70.385.000,00 (2009: 70.385.000,00)
Nachrangiges Kapital EUR  50.292.972,65 (2009: 50.352.219,27)

10.2. Erlauterung der Quellen und der Betrage des Kapitalflusses des
Treugebers und eine ausfuhrliche Darstellung dieser Posten

Die Kapitalflussrechnung (die Bestéatigung des Wirtschaftsprifers fur die Kapitalflussrechnung
befindet sich im Anhang 11 dieses Prospekts) fur die Geschéaftsjahre 2008, 2009 und 2010 hat
folgenden Inhalt:
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2010 2009 2008

Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit

+ Abschreibungen auf Vermégensgegenstande des Investitionsbereichs 1.338 2.128 5.496
- Zuschreibungen auf Vermdgensgegenstande des Investitionsbereichs 0 0 0
- Gewinne aus dem Abgang von Vermogensgegenstanden des Investitionsbereichs -169 -753 -274
+ Verluste aus dem Abgang von Vermdgensgegenstanden des Investitionsbereichs 0 443 0
+/- sonstige zahlungsunwirksame Aufw./Ertrage, soweit nicht Posten 6 bis 8 -142 -294 2.454
Geldfluss aus dem Ergebnis -2.588 -263 8.315

-/+ Zunahme/Abnahme der Aktiva -155.517 -10.851 -198.196
+/- Zunahme/Abnahme von Rickstellungen -310 -622 -141
+/- Zunahme/Abnahme der Passiva 181.534 207.950 ~  202.071
Netto-Geldfluss aus der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit 23.119 196.214 12.049

+/- Netto-Geldfluss aus auBerordentlichen Posten 0 0 0
- Zahlungen fiir Ertragssteuern (Aufwand) 0 -807 0
- Zahlungen fiir sonstige Steuern (Aufwand) -90 -47 -46
Netto-Geldfluss aus laufender Geschaftstatigkeit 195.360

+ Einzahlungen aus Anlagenabgang (ohne Finanzanlagen) 218 44 56
- Auszahlungen aus Anlagenzugang (ohne Finanzanlagen) -985 -1.322 -872
+/- Einzahlungen/Auszahlungen aus Finanzanlagenzugang und sonst. Finanzinvestitionen -21.765 -194.013 -2.654
Netto-Geldfluss aus der Investitionstatigkeit -195.291

- Einzahlung von Eigenkapital (Nachrangkapital) 0 0 0
+ Rickzahlung von Eigenkapital 0 0 0
-/+ Zahlungen an/von Gesellschaftern (Gewinnabfuhr) 1.798 -593 -9.291
Netto-Geldfluss aus der Finanzierungstatigkeit -9.291

zahlungswirksame Veréanderung des Finanzmittelbestandes -758

Zahlungsmittelbestand am Beginn der Periode S AT | 37.695 I 38.453

Zahlungsmittelbestand am Ende der Periode 39.466 | 37.171 | 37.695

(Quelle: auf Grundlage der Jahresabschliisse 2008, 2009, 2010 geprufte Kapitalflussrechnungen der HYPO NOE Landesbank AG -
vormals Niederdstereichische Landesbank-Hypothekenbank AG - fur die Geschaftsjahre 2008, 2009 und 2010)

10.3. Angaben Uber den Fremdfinanzierungsbedarf und die
Finanzierungsstruktur des Treugebers

Der Treugeber refinanziert sich ausschlieRBlich tber Primarmittel der Kunden und die HYPO
NOE Gruppe Bank AG. Die HYPO NOE Gruppe Bank AG ist Konzernmutter der HYPO NOE
Gruppe und Alleinaktionar des Treugebers. Gegeniiber anderen Finanzmarktteilnehmern
(eingeschrankt auf Kreditinstitute) fungiert diese als alleiniger Ansprech- und
Refinanzierungspartner fur die HYPO NOE Gruppe.

Der Fremdfinanzierungsbedarf aus dem Kundengeschéft (funding ratio, definiert als
Forderungen an Kunden [/ Verbindlichkeiten gegentber Kunden inkl. Verbriefte
Verbindlichkeiten) betragt per 31.12.2007 rund 91,58%, per 31.12.2008 rund 90,09%, per
31.12.2009 rund 96,73% und per 31.12.2010 rund 111,03% , per 30.06.2011 rund 111,03%.
Ab dem Geschéftsjahr 2010 wird der Uberhang an Forderungen an Kunden durch die HYPO
NOE Gruppe Bank AG refinanziert.
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Die Summe aller Verbindlichkeiten inklusive Nachrangkapital betradgt EUR 2.234.226.241 per
31.12.2010 und EUR 2.244.233.613 per 30.06.2011.

Die Finanzierungsstruktur des Treugebers stellt sich wie folgt dar:

Eigenkapital 100.658,00 4,28% 100.792,00 4,50%
Nachrangige 50.699,74 2,15% 50.846,32 2,27%
Verbindlichkeiten

Sozialkapital 3.776,01 0,16% 3.766,51 0,17%
Bankgeschaftliche 0
Verbindlichkeiten:

Verbindlichkeiten 488.788,43 20,77% 406.905,19 18,17%
gegenuber

Kreditinstituten

Spareinlagen 766.845,37 32,59% 799.484,56 35,70%
Sonstige 381.182,29 16,20% 357.922,19 15,98%
Verbindlichkeiten

gegenuber Kunden

Verbriefte 544.771,29 23,15% 505.190,62 22,56%
Verbindlichk eiten

Andere Passiva 16.240,90 0,69% 14.748,13 0,66%
Bilanzsumme 2.352.962,03]  100,00% 2.230.65552]  100,00%

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den ungepruften Halbjahresabschlissen zum
30.06.2010 und 30.06.2011 der HYPO NOE Landesbank AG.)

Betrage in TEUR 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

Eigenkapital 100.658,00 4,29% 100.658,00 4,65% 100.658,00 5,14%
Nachrangige 50.292,97 2,15% 50.352,22 2,33% 50.564,61 2,58%
Verbindlichkeiten

Sozialkapital 3.572,51 0,15% 3.915,41 0,18% 3.730,06 0,19%
Bankgeschaftliche

Verbindlichkeiten:

Verbindlichkeiten 525.122,57 22,41% 266.148,41 12,31% 51.576,71 2,64%
gegenuber

Kreditinstituten

Spareinlagen 775.155,99 33,07% 854.267,79 39,50% 910.282,73 46,52%
Sonstige 362.222,10 15,45% 363.897,90 16,83% 353.338,19 18,06%
Verbindlichkeiten

gegenuber Kunden

Verbriefte 518.119,82 22,11% 513.141,45 23,73% 441.232,15 22,55%
Verbindlichk eiten

Andere Passiva 8.623,80 0,37% 10.162,04 0,47% 45.268,82 2,31%
Bilanzsumme 2.343.767,76 100,00% 2.162.543,22 100,00% 1.956.651,27 100,00%

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den den gepriften Jahresabschlissen 2008 — 2010 der
HYPO NOE Landesbank AG)

Als Retailbank hatte der Treugeber einen durchschnittlichen Cash-Inflow und Cash-Outflow im
Kundenbereich im Jahr 2010 in Hohe von EUR 11,7 Mio. pro Tag und im ersten Halbjahr 2011
von EUR 10,8 Mio. pro Tag.

Samtliche Bargeldbestdnde (ausgenommen Valuten und Minzen fir das Kundengeschatft im
Gegenwert von von TEUR 433,0 per 30.06.2011) und Wertpapiere werden in EUR gehalten.
Bei den derivativen Finanzinstrumenten handelt es sich ausschlielich um
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Sicherungsgeschéfte wobei Zinsswaps zur Absicherung des Zinsanderungsrisikos (fur Nostro-
Wertpapiere und Verbriefte Verbindlichkeiten), FX-Swaps zur Absicherung des
Zinsé&nderungs- und Wahrungsrisikos (Forderungen an Kunden) und Zinsoptionen (fur offene
Kundenoptionen) eingegangen wurden. Verbindlichkeiten gegeniber Kunden bestehen per
31.12.2010 zu 33,96% und per 30.06.2011 zu 34,44% des Volumens aus einer
Fixzinsvereinbarung.

Das Abreifprofil des Treugebers bei den Verbrieften Verbindlichkeiten (Emissionen) stellt sich
wie folgt dar:

Restlaufzeitenstruktur und Falligkeitstermine der Verbrieften Verbindlichkeiten per
30.06.2011

r 160.000.000,00

500.000.000,00 -+

[ 140.000.000,00

- 120.000.000,00

400.000.000,00 +—

[ 100.000.000,00

300.000.000,00 —

[ 80.000.000,00

200.000.000,00 — [ 60.000.000,00

[ 40.000.000,00

100.000.000,00

[ 20.000.000,00

000 m Filligkeit

Werte in EUR

Restvolumen

(Quelle: Eigene Berechnungen der HYPO NOE Landesbank AG)
Der Treugeber verfigt per 30.06.2011 Uber folgende hochliquide Assets:
Barreserve gesamt: 19.751.665,59
EZB-refinanzierungsfahige Wertpapiere: 290.724.983,35

Per 30.06.2011 sind EZB-refinanzierungsfahige Wertpapiere in Héhe von EUR 290,7 Mio.
(Buchwert) vorhanden. Die EZB-Tenderrefinanzierung betragt per 30.06.2011 EUR 50 Mio..

Da sich die Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten des Treugebers aus
Refinanzierungen des Treugebers bei OENB/EZB und bei der Konzernmutter HYPO NOE
Gruppe Bank AG ergeben, sind keine Refinanzierungslinien mit weiteren Banken vereinbart.
Zusatzlich zu den hochliquiden Assets hat der Treugeber per 30.06.2011 ausreichend Linien
bei der HYPO NOE Gruppe Bank AG.

Die Asset-Allocation fur Nostroveranlagungen der HYPO-Landesbank ist stark durch die
Veranlagung bei der HYPO NOE Gruppe Bank AG beeinflusst, da diese gegenuber
Drittbanken als Vertragspartner auftritt. Die gesamten Nostroveranlagungen (exklusive HYPO
NOE Gruppe Bank AG und eigene Wertpapiere) betragen per 31.12.2010 EUR 44,8 Mio. und
per 30.06.2011 EUR 45,2 Mio. (Buchwert).

Liguiditatsnotfallplan und Stresstesting:

Die HYPO NOE Gruppe hat einen konzernweit gultigen Notfallsplan implementiert, welcher
Eskalationsstufen, Prozesse und Verantwortungen fir den Fall ungunstiger
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Rahmenbedingungen beinhaltet. Ziel dieses Notfallsplans ist die Sicherstellung der
jederzeitigen Liquiditat des Konzerns. Der Notfallplan beinhaltet die Vermeidung eines
moglichen Liquiditatsengpasses sowie das Krisenmanagement im Falle eines sich
anbahnenden oder bereits beginnenden Liquiditatsengpasses.

Dariber hinaus wird regelmafRig ein Stresstesting unter konservativen Annahmen auf
Konzernebene durchgefuhrt.

10.4. Angaben Uuber jegliche Beschrankungen des Ruckgriffs auf die
Eigenkapitalausstattung, die die Geschafte des Treugebers direkt oder indirekt
wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kdnnen

Der Treugeber unterliegt als Kreditinstitut gemall 8§ 1 Abs 1 BWG den
Eigenmittelerfordernissen geman § 22 ff BWG. Es bestehen keine dartber hinausgehenden
Beschréankungen des Ruckgriffs auf die Eigenkapitalausstattung, die die Geschafte des
Treugebers direkt oder wesentlich beeintrachtigt haben oder unter Umstanden beeintrachtigen
koénnen.

10.5. Angaben Uber erwartete Finanzierungsquellen, die zur Erfullung der
Verpflichtungen der kiinftigen Investitionen und Sachanlagen benétigt werden

Trifft nicht zu.

11. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG, PATENTE UND LIZENZEN
Trifft nicht zu.

12. TRENDINFORMATIONEN

12.1. Angabe der wichtigsten Trends in jungster Zeit in Bezug auf Produktion,
Umsatz und Vorrate sowie Kosten und Ausgabepreise seit dem Ende des letzten
Geschaéftsjahres bis zum Datum des Registrierungsformulars

Seit der Veréffentlichung des letzten gepriften Jahresabschlusses zum 31.12.2010 hat es
keine wesentlichen Veranderungen gegeben.

12.2. Angaben Uber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage,
Verpflichtungen oder Vorféalle, die voraussichtlich die Aussichten des
Treugebers zumindest im laufenden Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen
dirften

Der Treugeber weist auf folgende Trends, Unsicherheiten, Verpflichtungen oder Vorfalle hin,
die voraussichtlich die Aussichten des Treugebers zumindest im laufenden Geschaftsjahr
wesentlich beeinflussen durften:

Zur mittels BBG 2011 eingefuhrten Stabilitdtsabgabe (,Bankensteuer”) siehe Punkt 9.2.3. des
Abschnittes IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER HYPO NOE LANDESBANK AG.

Zu sonstigen bekannten Trends, Unsicherheiten, Verpflichtungen oder Vorfallen, die
voraussichtlich die Aussichten des Treugebers zumindest im laufenden Geschéftsjahr
wesentlich beeinflussen dirften, siehe Punkt 1.2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN
TREUGEBER HYPO NOE LANDESBANK AG und Punkt IV.5.1.5. Wichtige Ereignisse in der
Entwicklung der Geschaftstatigkeit des Treugebers.

13. GEWINNPROGNOSEN ODER -SCHATZUNGEN
Der Treugeber verdffentlicht keine Gewinnprognosen oder Gewinnschatzungen.

14. VERWALTUNGS,- GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE
SOWIE OBERES MANAGEMENT

14.1. Namen und Geschaftsanschriften der Vorstands- und
Aufsichtsratsmitglieder sowie ihre Stellung beim Treugeber unter Angabe der
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wichtigsten Tatigkeiten, die sie aul3erhalb des Treugebers ausuben, sofern diese
fur den Treugeber von Bedeutung sind

Die nachfolgenden Tabellen enthalten auch die Angaben zu allen Unternehmen und
Gesellschaften, bei denen Mitglieder des Aufsichtsrates oder des Vorstandes wahrend der
letzten funf Jahre Mitglieder der Verwaltungs-, Geschéftsfiihrung- oder Aufsichtsorgane oder
Partner waren.

Alle derzeit im Amt befindlichen Organmitglieder sind unter der Adresse der HYPO NOE
Landesbank AG, A-3100 St. Polten, Neugeb&audeplatz 1, erreichbar.

Es bestehen keine verwandtschaftlichen Beziehungen zwischen den in den nachfolgenden
Tabellen angefiihrten Personen.

Kein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats des Treugebers

- ist oder war wéahrend der letzten 5 Jahre neben den unten offen gelegten Téatigkeiten
Mitglied des Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans oder Partner
einer Gesellschaft oder eines Unternehmens aul3erhalb der Tochtergesellschaften des
Treugebers;

- wurde wahrend der letzten 5 Jahre in Bezug auf betriigerische Straftaten schuldig
gesprochen;

- war wahrend der letzten 5 Jahre als Mitglied des Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs-
oder Aufsichtsorgans oder als Mitglied des oberen Managements einer Gesellschaft in
die Insolvenz, die Insolvenzverwaltung oder Liquidation einer solchen Gesellschaft
involviert;

- war von offentlichen Anschuldigungen und/oder Sanktionen von Seiten der
gesetzlichen Behorden  oder der  Regulierungsbehdrden  (einschlieBlich
Berufsverbande) betroffen; auRer der Vorstandsvorsitzende der HYPO NOE Gruppe
Bank AG und Aufsichtsratsvorsitzende des Treugebers Dr. Peter Harold, gegen den
die Finanzmarktaufsicht ein Ermittlungsverfahren eingeleitet hat (Siehe Naheres unter
Punkt 20.8.)

- wurde jemals von einem Gericht fur die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-,
Geschéftsfihrungs- oder Aufsichtsorgan eines Emittenten als untauglich angesehen;
sowie

- wurde wahrend der letzten 5 Jahre von einem Gericht fir die Tatigkeit im Management
oder fir die Fuhrung der Geschéfte eines Emittenten als untauglich angesehen sowie

- wurde aufgrund einer Vereinbarung oder Abmachung mit Hauptaktionaren, Kunden,
Lieferanten oder sonstigen Personen zum Mitglied des Vorstands oder des
Aufsichtsrates.

Samtliche Vorstande haben einschlagige Erfahrung im Banken- und Finanzierungsbereich.
14.1.1. Vorstand

Vorstand der HYPO NOE Wesentliche Funktionen auBerhalb der Position
Landesbank AG per HYPO NOE Landesbank AG in den aufrecht
01.05.2010 letzten 5 Jahren

Gunther Ritzberger MBA Geschéaftsleiter der Raiffeisenbank Region Nein
geboren 1964 Ried i.l. registrierte Genossenschaft mit

Sprecher des Vorstandes beschrankter Haftung

Mitglied des Vorstandes der HYPO NOE Nein
Gruppe Bank AG

Aufsichtsrat der Kapital-Beteiligungs Ja
Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat der NO Ja
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Beteiligungsfinanzierungen GmbH

Aufsichtsrat der NO Biirgschaften GmbH Ja

Stellvertreter des Aufsichtsratvorsitzenden

der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft | Ja

Stellvertreter des Aufsichtsratvorsitzenden | Ja

der HYPO Capital Management AG

Prokurist der HYPO NOE Gruppe Bank AG | Ja
Christian Fuhrer Mag. Prokurist der BAWAG P.S.K.Bank fur Arbeit | Nein
geboren 1964 Und Wirtschaft und Osterreichische Post-
Vorstandsmitglied Sparkasse Aktiengesellschaft

Gesellschafter der Nein

FCH beta Finazierungsvermittiung GmbH

Inhaber der Nein

Prospero Management Consulting e.U.

Prokurist der HYPO NOE Gruppe Bank AG | Ja

14.1.2. Aufsichtsrat

Aufsichtsrat der Wesentliche Funktionen Position
HYPO NOE Landesbank AG aulRerhalb der aufrecht
Aktiengesellschaft HYPO NOE Landesbank AG in den letzten
funf Jahren
Dr. Peter Harold Vorstandsvorsitzender der HYPO NOE Ja
geboren 1960 Gruppe Bank AG
Aufsichtsratsvorsitzender
Mitglied des Aufsichtsrats der HYPO Nein
Capital Management AG
Mitglied des Aufsichtsrats der NO Ja
Kulturwirtschaft GesmbH
Mitglied des Aufsichtsrats der HYPO Nein
Niederdsterreichische Liegenschaft
GmbH
Mitglied des Aufsichtsrats der Nein
Osterreichischen Clearingbank AG
Mitglied des Aufsichtsrates der Ja
Niederosterreichischen Versicherung AG
Mitglied des Aufsichtsrates der Ja
Niederdsterreichischen Vorsorgekasse
AG
Mitglied des Aufsichtsrates der Ja
~Wohnungseigentiimer* Gemeinniitzige
Wohnbaugesellschaft m.b.H.
Mitglied des Aufsichtsrates der EWU Ja

Wohnbau Unternehmensbeteiligungs-

89



Aktiengesellschaft

Mitglied des Aufsichtsrates der GEBAU- Ja
NIOBAU Gemeinniitzige Baugesellschaft
m.b.H.
Mitglied des Aufsichtsrates der Ja
Gemeinnitzige Wohnungsgesellschaft
»Austria® Aktiengesellschaft
Mitglied des Aufsichtsrates der Hypo- Ja
Haftungs-Gesellschaft m.b.H.
Gesellschafter der Harold und Senz Nein
Bildungsveranstaltungs OEG
Gesellschafter der Senz Lehr- und Nein
Vortragsveranstaltungs OG
Prokurist der UniCredit Bank Austria AG Nein
Prokurist der HYPO NOE Gruppe Bank Nein
AG
KommR Dkfm. Dr. Erich Zeillinger | Aufsichtsrat der Leykam Medien AG Nein
geboren 1938
Stellvertreter des
Aufsichtsratsvorsitzenden
De Arnoldi Nikolai Leo Mag. Vorstand der HYPO NOE Gruppe Bank Ja
geboren 1961 AG
Aufsichtsratsmitglied
Aufsichtratsvorsitzender der Ja
Niederdsterreichischen Vorsorgekasse
AG
Mag. Helmut Guth Direktor der Niederdsterreichischen Ja
geboren 1950 Arbeiterkammer
Aufsichtsratsmitglied
Mitglied des Aufsichtsrates der AMZ Ja
Arbeits- und Sozialmedizinisches Zentrum
Modling Gesellschaft m.b.H.
Mitglied des Aufsichtsrates der Ja
Liegenschaftsverwaltungs- und
Dienstleistungsgesellschaft mbH
BR a.D. Alfred Schdéls Vorsitzender der Gewerkschaft Ja
geboren 1951 offentlicher Dienst Niederdsterreich
Aufsichtsratsmitglied
Vorsitzender der BVA Wien, Ja
Niederotsterreich und Burgenland
Vorsitzender der Fraktion Christlicher Ja
Gewerkschaften offentlicher Dienst
Niederdsterreich
Vositzender-Stellvertreter des OGB Ja

Niederdsterreich

Walter Hergolitsch
geboren 1954
Aufsichtsratsmitglied
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Herfried Pauser
geboren 1962
Aufsichtsratsmitglied

2. Landtagsprasident
Mag. Johann Heuras
geboren 1957

Aufsichtsratsmitglied

Kommanditist der Marktgemeinde St.
Peter in der Au Orts- und
Infrastrukturentwicklungs-
Kommanditgesellschaft

Mitglied des Aufsichtrates der GEBAU-
NIOBAU Gemeinniitzige Baugesellschaft
m.b.H.

Nein

Nein

Rubel Ferdinand Dir KommR
geboren 1942
Aufsichtsratsmitglied

Aktiondr der Gemeinniltzigen
Wohnungsgesellschaft ,Austria®
Aktiengesellschaft

Obmannstellvertreter in der Atlas
Gemeinnutzigen Wohnungs- und
Siedlungsgenossenschaft, registrierte
Genossenschaft mit beschréankter Haftung

Geschéftsfuhrer bei der Mddling Wohnen
Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Mitglied des Aufsichtsrates der
Stadtgemeinde Mdédling
Betriebsgesellschaft m.b.H.

Vorstandsmitglied der ARGE WOHNEN

Vorstandsmitglied der EWU Wohnbau
Unternehmensbeteiligungs-
Aktiengesellschaft

Vorstandsmitglied der Gemeinntitzigen
Wohnungsgesellschaft ,Austria“
Aktiengesellschaft

Geschéaftsfihrer der
~WVohnungseigentimer‘ Gemeinnitzige
Wohnbaugesellschaft m.b.H.

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Nein

Nein

Nein

Barbara Reiterer
Geboren 1969
Aufsichtratsmitglied

Vorstand der Spar- und Vorschussverein
der Mitarbeiter der Niederdsterreichischen
Landesbank-Hypothekenbank AG
reg.Gen.m.beschr.Haftung

Ja

Peter Zvirak
geboren 1953
Aufsichtsratsmitglied

Vorstand der Spar- und Vorschussverein
der Mitarbeiter der Niederdsterreichischen
Landesbank-Hypothekenbank AG
reg.Gen.m.beschr.Haftung

Geschaéftsfiihrer der Spar- und
Vorschussverein der Mitarbeiter der
Niederdsterreichischen Landesbank-
Hypothekenbank AG
reg.Gen.m.beschr.Haftung

Mitglied des Aufsichtrates der HYPO NOE

Ja

Ja

Nein
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Gruppe Bank AG

14.1.3. Staatskommissare

Der Bundesminister fir Finanzen hat bei Kreditinstituten deren Bilanzsumme eine Milliarde Euro
Ubersteigt einen Staatskommissar und dessen Stellvertreter fur eine Funktionsperiode von
langstens funf Jahren zu bestellen. Die Staatskommissare und deren Stellvertreter handeln als
Organe der Finanzmarktaufsicht und sind in dieser Funktion ausschlie3lich deren Weisungen
unterworfen.

Gegenwartig wurden vom Bundesminister fiir Finanzen folgende Personen als Staatskommisséare
in den Treugeber entsandt:

Name Funktionsbeginn Stellung
AD Karl Flatz 01.12.2007 Staatskommissar
Mag. Veronika Meszarits 01.12.2007 Stellvertreterin

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den entsprechenden Bestellungsbescheiden
des Bundesministers fir Finanzen)

Ihnen kommen im Hinblick auf den Treugeber die folgenden Rechte zu:

Teilnahmerecht: Der Staatskommisséar und dessen Stellvertreter sind vom Treugeber zu den
Hauptversammlungen, zu den Sitzungen des Aufsichtsrates sowie zu entscheidungsbefugten
Ausschiissen des Aufsichtsrates rechtzeitig einzuladen. Auf ihren Antrag ist ihnen jederzeit das
Wort zu erteilen. Alle Niederschriften Uber diese Sitzungen sind dem Staatskommissar und seinem
Stellvertreter zu Gbersenden.

Einspruchsrecht: Der Staatskommissar oder im Falle von dessen Verhinderung dessen
Stellvertreter haben gegen Beschlisse der Hauptversammlung sowie gegen Beschliisse des
Aufsichtsrates und entscheidungsbefugten Ausschissen des Aufsichtsrates, durch die sie
gesetzliche oder sonstige Vorschriften oder Bescheide des Bundesministers fur Finanzen oder der
FMA fir verletzt erachten, unverziglich Einspruch zu erheben und hievon der FMA zu berichten.
Im Einspruch haben sie anzugeben, gegen welche Vorschriften nach ihrer Ansicht der Beschluss
verstonit.

Durch den Einspruch wird die Wirksamkeit des Beschlusses bis zur aufsichtsbehordlichen
Entscheidung aufgeschoben. Der Treugeber kann binnen einer Woche, gerechnet vom Zeitpunkt
des Einspruches, die Entscheidung der FMA beantragen. Wird nicht binnen einer Woche nach
Einlangen des Antrages entschieden, tritt der Einspruch auf3er Kraft. Wird der Einspruch bestéatigt,
so ist die Vollziehung des Beschlusses unzulassig.

Dem Staatskommissar und dessen Stellvertreter steht das Recht zu, in die Schriftstiicke und
Datentrdger des Treugebers Einsicht zu nehmen, soweit es fir die Erflllung ihrer Aufgaben,
insbesondere der Uberwachung der Einhaltung der gesetzlichen oder sonstigen Vorschriften und
Bescheide des Bundesministers flir Finanzen und der Finanzmarktaufsicht erforderlich ist.

Der Staatskommisséar und dessen Stellvertreter haben ihnen bekannt gewordene Tatsachen, auf
Grund derer die Erfullung der Verpflichtungen des Treugebers gegeniber seinen Glaubigern und
insbesondere die Sicherheit der ihm anvertrauten Vermégenswerte nicht mehr gewahrleistet ist,
unverziglich der Finanzmarktaufsicht mitzuteilen und j&hrlich einen schriftlichen-Bericht tber ihre
Tatigkeit zu Gbermitteln;

14.2. Interessenkonflikte zwischen den Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und
Aufsichtsorganen sowie dem oberen Management

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats des Treugebers Uben wesentliche
Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschaftsfihrer, Geschéftsleiter, Prokurist) in
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anderen Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreichs sowie auRerhalb des Hypo-Banken
Sektors aus. Aus dieser Tatigkeit konnen sich potentielle Interessenkonflikte mit ihrer
Organfunktion beim  Treugeber ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei den
Organmitgliedern kdnnen insbesondere dann auftreten, wenn diese Uber MalRnahmen zu
entscheiden haben, bei welchen die Interessen des Treugebers von jenen der anderen Hypo-
Banken Osterreichs, einzelner Gesellschaften dieser und auch von Gesellschaften auRerhalb
des Hypo Banken-Sektors abweichen (zB bei VerdulRerung wichtiger Vermégensgegensténde,
gesellschaftsrechtlichen ~ MalBnahmen, wie  Spaltungen, Verschmelzungen  oder
Kapitalerhéhungen, Ubernahmen, der  Genehmigung des  Jahresabschlusses,
Gewinnausschittung, Beteiligungen, etc.). Der Treugeber erklart, dass ihm derzeit keine
Interessenkonflikte bekannt sind.

Keine der in Punkt 14.1. genannten Personen halten Wertpapiere des Treugebers.
Entsprechend bestehen auch keine Verkaufsbeschréankungen.

15. BEZUGE UND VERGUNSTIGUNGEN

15.1. Betrag der gezahlten Vergutung (einschliellich etwaiger
erfolgsgebundener oder nachtraglicher Vergutungen) und Sachleistungen an
Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats

Die Aktivbezlge der Vorstande des Treugebers beliefen sich im Geschéftsjahr 2011 auf EUR
494.182,69 (2010: 565.836,79).

Die Aufsichtsratsvergutungen betrugen im Jahr 2011 EUR 39.473,53 (2010: 35.525,55).
Es wurden keine Uber die genannten Vergitungen hinausgehenden Sachleistungen geleistet.

15.2. Angabe der Gesamtbetrage, die vom Treugeber oder seinen
Tochtergesellschaften als Reserve oder Ruckstellungen gebildet werden, um
Pensions- und Rentenzahlungen vornehmen oder &hnliche Verglnstigungen
auszahlen zu kénnen

Der Treugeber hat im Geschaftsjahr 2011 Riickstellungen fur Pensionen iHv. EUR 269.060,00
(2010: 270.311,00) gebildet.

16. PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG

16.1. Ende der laufenden Mandatsperiode und gegebenenfalls Angabe des
Zeitraums, wahrend dessen die jeweilige Person ihre Aufgaben ausgeibt hat

Die Mandatsperiode der Vorstandsmitglieder Glnther Ritzberger, MBA und Mag. Christian
Fuhrer endet jeweils per 30.04.2015.

Die Mandatsperiode samtlicher Aufsichtsratsmitglieder lauft bis zur ordentlichen
Hauptversammlung des Geschaftsjahres 2012.

16.2. Angaben (ber Dienstleistungsvertrage zwischen Mitgliedern der
Verwaltungs-, Geschaftsfiuhrungs- und Aufsichtsorgane und dem Treugeber
bzw seinen Tochtergesellschaften geschlossen wurden und die bei Beendigung
des Dienstleistungsverhéltnisses Vergunstigungen vorsehen oder
Negativerklarung

Es bestehen keine zwischen den Mitgliedern der Geschéftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgane
und dem Treugeber abgeschlossenen Dienstleistungsvertrage, die bei Beendigung des
Dienstleistungsverhaltnisses Verginstigungen vorsehen.

16.3. Angaben Uuber den Auditausschuss und den VerglUtungsausschuss,
einschliel3lich der Namen der Ausschussmitglieder und einer
Zusammenfassung des Aufgabenbereichs des Ausschusses
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Der Prufungsausschuss besteht aus folgenden Mitgliedern:

Name Funktion

Dr. Peter Harold Aufsichtsratsvorsitzender

KommR Dkfm. Dr. Erich Zeillinger Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden
KR Ferdinand Rubel Ersatzmitglied

Peter Zvirak vom Betriebsrats entsendetes Mitglied
Walter Hergolitsch Ersatzmitglied (Betriebsrat)

Der Aufgabenbereich des Prifungsausschusses richtet sich nach § 63a Abs. 4 BWG.
Zu den Aufgaben des Prifungsausschusses des Treugebers gehoren:

1. die Uberwachung der Rechnungslegung;

2. die Uberwachung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems;

3. die Uberwachung der Abschlussprifung;

4. die Priifung und Uberwachung der Unabhangigkeit des Abschlusspriifers, insbesondere im
Hinblick auf die fur die geprufte Aktiengesellschaft erbrachten zusatzlichen Leistungen;

5. die Prufung und Vorbereitung der Feststellung des Jahresabschlusses, des Vorschlags fur
die Gewinnverteilung, des Lageberichts sowie die Erstattung des Berichts (ber die
Prifungsergebnisse an den Aufsichtsrat;

6. die Vorbereitung des Vorschlags des Aufsichtsrats fiir die Auswahl des Abschlussprifers.
Neben dem Priufungsausschuss wurde ein separater Vergutungsausschuss eingerichtet.

Der Vergitungsausschuss besteht aus folgenden Mitgliedern:

Name Funktion

Dr. Peter Harold Vergltungsexperte
Mag. Nikolai de Arnoldi Mitglied

Peter Zvirak Belegschaftsvertreter

Zu den Aufgaben des Vergiltungsausschusses des Treugebers gehéren:
1. die Uberwachung der Vergitungspolitik
2. die Uberwachung der Vergiitungspraktiken
3. die Uberwachung der vergiitungsbezogenen Anreizstrukturen

jeweils im Zusammenhang mit der Steuerung, Uberwachung und Begrenzung von Risiken
gem. 8§ 39 Abs. 2b Z 1 bis 10 BWG, der Eigenmittelausstattung und Liquiditat, wobei auch die
langfristigen Interessen von Aktiondren, Investoren und Mitarbeitern des Treugebers zu
bericksichtigen sind.

16.4. Erklarung, ob der Treugeber der/den Corporate Governance-Regelung/en
im Land der Grundung der Gesellschaft genlgt. Sollte der Treugeber einer
solchen Regelung nicht folgen, ist eine dementsprechende Erklarung
zusammen mit einer Erlauterung aufzunehmen, aus der hervorgeht, warum der
Treugeber dieser Regelung nicht Folge leistet

Der osterreichische Corporate Governance Kodex richtet sich vorrangig an 6sterreichische
borsenotierte Aktiengesellschaften. Der Treugeber hat keine Aktien an einer Bérse notiert. Der
Vorstand des Treugebers ist daher der Ansicht, dass die zwingenden Bestimmungen des
Osterreichischen Rechts ausreichende Rahmenbedingungen fur die Corporate Governance
Struktur sind und hat sich aus diesem Grund nicht dem Corporate Governance Kodex
unterworfen.

94



17. BESCHAFTIGTE

17.1. Angabe der Zahl der Beschaftigten zum Ende des Berichtszeitraumes/im
Durchschnitt  fur jedes Geschaftsjahr, das von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird

Im Jahresdurchschnitt hat der Treugeber im Geschaftsjahr 2010 321 Angestellte (2009: 344;
2008: 328) und 0 Arbeiter (2009: 9; 2008: 9) beschaftigt.

17.2. Aktienbesitz und Aktienoptionen

Die Mitglieder des Verwaltungs-, Geschéaftsfuhrungs- und Aufsichtsorgans und des oberen
Managements sind weder im Besitz von Aktien des Treugebers noch haben diese eine Option
auf Aktien.

17.3. Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, mittels deren Beschaftigte am
Kapital des Treugebers beteiligt werden kénnen

Derartige Vereinbarungen bestehen nicht.
18. HAUPTAKTIONARE

18.1. Angabe des Namens jeglicher Person, die nicht Mitglied der Verwaltungs-,
Geschaftsfuhrungs- oder Aufsichtsorgane ist und die direkt oder indirekt eine
Beteiligung am Kapital des Treugebers oder den entsprechenden Stimmrechten
halt, die gemal den nationalen Bestimmungen zu melden ist, zusammen mit der
Angabe des Betrags der Beteiligung dieser Person, oder Negativerklarung

Das Grundkapital des Treugebers betragt EUR 17.000.000,00 und ist in 17.000.000
Stickaktien geteilt, wobei jede Stickaktie in gleichem Umfang beteiligt ist. Der auf jede
Stlickaktie entfallende rechnerische Betrag am Grundkapital betragt EUR 1,00. Alleinige
Aktiondrin des Treugebers ist die HYPO NOE Gruppe Bank AG.

18.2. Information Uber den Umstand, ob die Hauptaktiondre des Treugebers
unterschiedliche Stimmrechte haben oder Negativerklarung

Trifft nicht zu; der Treugeber hat nur eine Aktionarin.

18.3. Sofern dem Treugeber bekannt, Angabe, ob an dem Treugeber
unmittelbare oder mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhéltnisse
bestehen, und wer diese Beteiligungen hélt bzw. diese Beherrschung ausubt.
Beschreibung der Art und Weise einer derartigen Kontrolle und der
vorhandenen MalRnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs einer derartigen
Kontrolle

Siehe Punkt 18.1. Alleinige Aktionérin des Treugebers ist die HYPO NOE Gruppe Bank AG.
MalRnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs der Kontrolle sind aus der Sicht des
Vorstandes des Treugebers nicht erforderlich. Die Aktionarsrechte kdnnen nach MaRRgabe des
Osterreichischen Gesellschaftrechts, insbesonders des Aktiengesetzes ausgeliibt werden.

18.4. Beschreibung etwaiger dem Treugeber bekannten Vereinbarungen, deren
Auslbung zu einem spateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle
des Treugebers fuhren kénnte

Dem Treugeber sind keine etwaigen Vereinbarungen bekannt, deren Ausiibung zu einem
spateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle des Treugebers fihren kdnnten.

19. GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Laut einem Ergebnisabfiuihrungsvertrag ist die HYPO NOE Landesbank AG, vorbehaltlich der
Bildung oder Auflésung von Riicklagen, verpflichtet, ihren gesamten Jahresgewinn vermindert
um einen etwaigen Verlustvortrag aus dem vorangegangen Geschéftsjahr an die
Alleinaktionarin HYPO NOE Gruppe Bank AG abzufiihren. Fir das Geschéftsjahr 2010 wurde
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ein Jahresgewinn von € 59.684,46 an die Alleinaktionarin abgefuhrt. Fur das Geschaftsjahr
2009 wurde ein Jahresfehlbetrag in der Hohe von EUR 1.797.732,37 ausgewiesen, welcher
von der HYPO NOE GRUPPE AG getragen wurde. In den Vorjahren wurden folgende
Jahresgewinne an die Alleinaktionarin abgeftihrt 2008: EUR 593.244,98 und 2007: EUR
9.291.407,32.

Zur Garantievereinbarung zwischen der HYPO NOE Landesbank AG und der HYPO NOE
Gruppe Bank AG, siehe Punkt IV.22. WESENTLICHE VERTRAGE.

20. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND
ERTRAGSLAGE DES TREUGEBERS

20.1. Historische Finanzinformation

Die gemalR den 0Osterreichischen Grundsatzen ordnungsgemafier Buchflihrung erstellten
Jahresabschliisse fur die Geschéftsjahre 2008 zum 31.12.2008, 2009 zum 31.12.2009 und
2010 zum 31.12.2010 sind diesem Prospekt als Anhénge 6 (Lagebericht und Jahresabschluss
zum 31.12.2008 der HYPO NOE Landesbank AG), 7 (Jahresfinanzbericht zum 31.12.2009 der
HYPO NOE Landesbank AG) und 9 (Jahresfinanzbericht zum 31.12.2010 der HYPO NOE
Landesbank AG) angefligt.

Die Jahresabschlisse fir die Geschaftsjahre 2008, 2009 und 2010 des Treugebers wurden
anlasslich der Antragstellung auf Biligung des vorliegenden Prospektes bei der
Osterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehdrde hinterlegt.

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde gemafl den
Bestimmungen des BWG (insbesondere Anlage 2 zu § 43 BWG) sowie den Bestimmungen
des UGB, jeweils in der geltenden Fassung erstellt.

Die Geldfluss- und Eigenkapitalveranderungsrechnungen zum 31.12.2008, 31.12.2009 und
zum 31.12.2010 der HYPO NOE Landesbank AG wurden ordnungsgemaf auf Grundlage der
Jahresabschliisse fir die Geschaftsjahre 2008, 2009 und 2010 erstellt und vom
Abschlussprifer des Treugebers geprift. Diese wurden anlasslich der Antragstellung auf
Billigung des vorliegenden Prospektes bei der dsterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehérde
hinterlegt und sind diesem Prospekt als Anhang 11 angeflgt.

Die gemaR den 0Osterreichischen Grundsatzen ordnungsgemaler Buchflihrung erstellten
ungepriften Halbjahresfinanzberichte 2010 und 2011 sind diesem Prospekt als Anhange 8
und 10 angefigt.

Eigenkapitalveranderungsrechnung

in TEUR
Gezeichnetes Kapital- Gewinn- Ergebnis-
Kapital riicklagen ricklagen Haftiicklage abfilhrung Bilanzgewinn
01.0L. 2008 17.000 70.385 0 13.273 0 0 100.658
lahresiiberschuss 0 0 0 0 593 0 593
31.12.2008 17.000 70.385 0 13.273 0 0 100.658
01012009 17.000 70385 0 13.273 0 0 100.658
lahresfehlbetrag 0 0 0 0 -1.798 0 -1.798
31.12. 2009 17.000 70385 1] 13.273 (0] 1] 100.658
01.0L.2000 17.000 70.385 0 13.273 0 0 100.658
lahresiiberschuss 0 | 0 0 &0 0 &0
31.12.2000 17.000 70.385 0 13.273 0 0 100.658

(Quelle: Auf Grundlage der Jahresabschliisse 2008, 2009 und 2010 geprufte Eigenkapitalveranderungsrechnungen der HYPO NOE
Landesbank AG — vormals: Niederdsterreichische Landesbank-Hypothekenbank AG fur die Geschéftsjahre 2008, 2009 und 2010)

96



20.2. Pro-forma Finanzinformationen
Es werden in den Prospekt keine Pro-forma Finanzinformationen aufgenommen.
20.3. Jahresabschluss

Die Jahresabschliisse fir das Geschaftsjahr 2008 zum 31.12.2008 und 2009 zum 31.12.2009
und 2010 zum 31.12.2010 wurden in Ubereinstimmung mit den unternehmensrechtlichen
Vorschriften nach dem UGB geprift und mit einem uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk
versehen. Die genannten Jahresabschliisse sind diesem Prospekt als Anhange 6
(Jahresfinanzbericht zum 31.12.2008 der HYPO NOE Landesbank AG), 7
(Jahresfinanzbericht zum 31.12.2009 der HYPO NOE Landesbank AG) und 9
(Jahresfinanzbericht zum 31.12.2010 der HYPO NOE Landesbank AG) angefigt.

20.4. Prifung der historischen jahrlichen Finanzinformationen
20.4.1. Erklarung uber die Prufung der historischen Finanzinformationen

Die Deloitte Audit Wirtschaftsprifungs GmbH, hat die Jahresabschliisse des Treugebers fir
das Geschéftsjahr 2008 zum 31.12.2008, 2009 zum 31.12.2009 und 2010 zum 31.12.2010
geprift und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Die Wortlaute des Bestatigungsvermerks sind in den Jahresabschlissen der Gesellschaft fur
die Geschaftsjahre 2008 zum 31.12.2008, 2009 zum 31.12.2009 und 2010 zum 31.12.2010,
die diesem Prospekt als Anhange 6 (Jahresfinanzbericht zum 31.12.2008 der HYPO NOE
Landesbank AG), 7 (Jahresfinanzbericht zum 31.12.2009 der HYPO NOE Landesbank AG)
und 9 (Jahresfinanzbericht zum 31.12.2010 der HYPO NOE Landesbank AG) angefligt sind,
wiedergegeben.

Die Kapitalfluss- und Eigenkapitalverdnderungsrechnungen zum 31.12.2008, 31.12.2009 und
zum 31.12.2010 der HYPO NOE Landesbank AG wurden ordnungsgemaf auf Grundlage der
Jahresabschliisse fir die Geschaftsjahre 2008, 2009 und 2010 erstellt und vom
Abschlussprifer des Treugebers geprift. Diese wurden anlasslich der Antragstellung auf
Billigung des vorliegenden Prospektes bei der dsterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehoérde
hinterlegt und sind diesem Prospekt als Anhang 11 angeflgt.

Die veroffentlichten Halbjahresabschliisse 2010 und 2011 des Treugebers wurden durch den
Wirtschaftsprifer nicht gepruft.

20.4.2. Angabe sonstiger geprufter Informationen im Prospekt, die vom
Abschlussprufer gepruft wurde

Es bestehen keine sonstigen Informationen, die von einem Abschlusspriifer geprift wurden.

20.4.3. Wurden die Finanzdaten im Registrierungsformular nicht dem gepriften
Jahresabschluss des Treugebers entnommen, so ist die Quelle dieser Daten
und die Tatsache anzugeben, dass die Daten ungeprift sind

Finanzdaten in diesem Abschnitt IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER HYPO NOE Landesbank
AG deren Quelle nicht ein gepriifter Jahresabschluss des Treugebers ist, wurden bei den
entsprechenden Punkten gekennzeichnet und die entsprechende Quelle angegeben.

20.5. Alter der jungsten Finanzinformationen

Der letzte gepriufte Jahresabschluss des Treugebers flr das Geschéftsjahr 2010 zum
31.12.2010 wurde von der Deloitte Audit Wirtschaftsprifungs GmbH mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Stichtag des letzten ungepriiften Halbjahresabschlusses des Treugebers ist der 30.06.2011.
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20.6. Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

20.6.1. Hat der Treugeber seit dem Datum des letzten gepriften
Jahresabschlusses vierteljahrliche oder halbjahrliche Finanzinformationen
veroffentlicht, so sind diese in das Registrierungsformular aufzunehmen

Stichtag des letzten ungepruften und veroffentlichten Halbjahresfinanzberichts des Treugebers
ist der 30.06.2011, welcher diesem Prospekt als Anhang 10 beigefiigt ist.

20.6.2. Zwischeninformationen

Die ungepruften Halbjahresfinanzberichte des Treugebers zum 30.06.2010 und zum 30.06.2011
sind dem Prospekt als Anhange 8 und 10 beigefiigt.

20.7. Dividendenpolitik
Es werden keine Dividenden ausgeschiittet.
20.8. Gerichts- und Schiedsverfahren

Direkt gegen den Treugeber gab es innerhalb der letzten 12 Monate keine staatlichen
Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren bzw. wurden keine staatlichen
Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren abgeschlossen, die sich erheblich auf
die Finanzlage oder die Rentabilitat des Treugebers auswirken bzw. ausgewirkt haben. Die
HYPO NOE Gruppe Bank AG ist Alleinaktionar des Treugebers. Gegen die HYPO NOE
Gruppe Bank AG gefiihrte, behdrdliche und gerichtliche Verfahren kbnnen negative
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers und der
Emittentin haben.

Die Oesterreichische Nationalbank hat bei der HYPO NOE Gruppe Bank AG im Zeitraum von
Juni 2009 bis September 2009 Erhebungen gemal 8 70 Abs 1 BWG vorgenommen. Aufgrund
des auf diesen Erhebungen basierenden Prifberichts hat die Finanzmarktaufsicht ein
Ermittlungsverfahren gegen die HYPO NOE Gruppe Bank AG und deren
Vorstandsvorsitzenden Herrn Dr. Peter Harold sowie deren im April 2010 ausgeschiedenen
Vorstandsmitglied Herrn Mag. Richard Juill eingeleitet. Darliber hinaus ist in diesem
Zusammenhang bei der Staatsanwaltschaft St. Pélten ein Ermittlungsverfahren gegen diese
beiden Personen wegen 8§ 255 AktG anhéngig.

Im Zuge des Ermittlungsverfahrens vor der Finanzmarktaufsicht wurde der HYPO NOE
Gruppe Bank AG mit Bescheid der Finanzmarktaufsicht vom 1.6.2011 die Zahlung einer
Zinsvorschreibung in der gemanR Berichtigungsbescheid vom 21.7.2011 berichtigten Héhe von
EUR 57.865.612,58 wegen Uberschreitung der GroRveranlagungsgrenzen aufgetragen. Die
HYPO NOE Gruppe Bank AG hat gegen diesen Bescheid fristgerecht Beschwerde bei
Verfassungsgerichtshof (VfGH) und Verwaltungsgerichtshof (VwWGH) eingebracht. Da diesen
beiden Beschwerden keine aufschiebende Wirkung zuerkannt wurde, hat die
HYPO NOE Gruppe Bank AG die Zinsvorschreibung am 31.8.2011 in der im
Berichtigungsbescheid genannten Héhe bezahlt. Mit Beschluss vom 29.11.2011 hat der VfGH
die Behandlung der Beschwerde abgelehnt. Das Verfahren vor dem VwWGH ist nach wie vor
anhangig. Fur die Zahlung der Zinsvorschreibung wurde eine bestehende Rickstellung
verwendet und der Restbetrag, der sich aus der geringeren Vorschreibung des
Berichtigungsbescheides ergeben hat, ertragswirksam aufgelost.

Diese Verfahren und die in deren Zusammenhang ergehenden Entscheidungen der
zustandigen Behorden und Gerichte kdnnen negative Auswirkungen auf die Vermoégens-,
Finanz- und Ertragslage der HYPO NOE Gruppe Bank AG und die mit ihr verbundenen
Gesellschaften einschlie3lich des Treugebers haben und koénnen die Fahigkeit des
Treugebers beeintrachtigen, seinen Verpflichtungen im Rahmen der
Wandelschuldverschreibungen, insbesondere gegentiber Anlegern, nachzukommen.
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20.9. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelspositionen
des Treugeber

Zu wesentlichen Verdnderungen in der Finanzlage des Treugebers, siehe Punkt IV.5.1.5.
Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschaftstatigkeit des Treugebers.

Seit der Verdffentlichung des letzten gepriiften Jahresabschlusses zum 31.12.2010 sowie des
letzten ungepriften Halbjahresabschlusses zum 30.06.2011 ist es zu keinen wesentlichen
Verénderungen in der Handelsposition des Treugebers gekommen.

21. ZUSATZLICHE ANGABEN
21.1. Aktienkapital

21.1.1. Betrag des ausgegebenen Kapitals und fur jede Kategorie des
Aktienkapitals

Das Grundkapital des Treugebers betrdgt EUR 17.000.000,00 und ist in 17.000.000
nennbetragslose Stlickaktien geteilt, wobei jede Stlickaktie in gleichem Umfang beteiligt ist.
Der auf jede Stiickaktie entfallende rechnerische Betrag am Grundkapital betrdgt EUR 1,00.
Die 17.000.000 Stuckaktien werden von der HYPO NOE Gruppe Bank AG gehalten.

In der ordentlichen Hauptversammlung vom 12.06.2007 wurde die Durchfihrung einer
ordentlichen Kapitalerhdhung durch die im Zuge der Spaltung zur Aufnahme (Siehe Punkt
5.1.) erfolgte Sacheinlage des Teilbetriebes Retailbank von EUR 70.000,00 um EUR
16.930.000,00 durch Ausgabe von 16.930.000 Stickaktien auf EUR 17.000.000,00
beschlossen.

21.1.2. Sollten Aktien vorhanden sein, die nicht Bestandteil des Eigenkapitals
sind, so sind die Anzahl und die wesentlichen Merkmale dieser Aktien
anzugeben

Trifft nicht zu.

21.1.3. Angabe der Anzahl, des Buchwertes sowie des Nennwertes der Aktien,
die Bestandteil des Eigenkapitals des Treugebers sind und die vom Treugeber
selbst oder in seinem Namen oder von Tochtergesellschaften des Treugebers
gehalten werden

Trifft nicht zu.

21.1.4. Angabe etwaiger wandelbarer Wertpapiere, umtauschbarer Wertpapiere
oder Wertpapiere mit Optionsscheinen, wobei die geltenden Bedingungen und
Verfahren fur die Wandlung, den Umtausch oder die Zeichnung darzulegen sind

Trifft nicht zu.

21.1.5. Angaben Uber eventuelle Akquisitionsrechte und deren Bedingungen
und/oder Uber Verpflichtungen in Bezug auf genehmigtes, aber noch nicht
geschaffenes Kapital oder in Bezug auf Kapitalerhéhungen

Trifft nicht zu.

21.1.6. Angaben Uber das Kapital eines jeden Mitglieds der Gruppe, worauf ein
Optionsrecht besteht oder bei dem man sich bedingt oder bedingungslos darauf
geeinigt hat, dieses Kapital an ein Optionsrecht zu knupfen, sowie Einzelheiten
Uber derlei Optionen, die auch jene Personen betreffen, die diese Optionsrechte
erhalten haben

Trifft nicht zu.
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21.1.7. Die Entwicklung des Aktienkapitals mit besonderer Hervorhebung der
Angaben Uber etwaige Veréanderungen, die wahrend des von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums erfolgt sind

In der ordentlichen Hauptversammlung vom 12.06.2007 wurde die Durchfiihrung einer
ordentlichen Kapitalerhbhung durch die im Zuge der Spaltung zur Aufnahme (Siehe Punkt
5.1.) erfolgte Sacheinlage des Teilbetriebes Retailbank von EUR 70.000,00 um EUR
16.930.000,00 durch Ausgabe von 16.930.000 Stuckaktien auf EUR 17.000.000,00
beschlossen.

Es fanden keine weiteren Veréanderungen des Aktienkapitals statt.
21.2. Satzung und Statuten der Gesellschaft

21.2.1. Beschreibung der Zielsetzungen des Treugebers und an welcher Stelle
sie in der Satzung und den Statuten der Gesellschaft verankert sind

Die Zielsetzungen der Gesellschaft sind im § 2 ,Zweck der Gesellschaft” der Satzung der
HYPO NOE Landesbank AG verankert:

1) Zweck der Gesellschaft ist die Fortfihrung des gemafll § 8 a Kreditwesengesetz
(Bundesgesetz vom 24.01.1979 Uber das Kreditwesen, BGBI. 63/1979, in der Fassung
BGBI. 415/1988) als Sacheinlage eingebrachten gesamten bankgeschéftlichen
Unternehmens, welches bis zur Einbringung unter der Firma ,Niederdsterreichische
Landesbank-Hypothekenbank” mit dem Sitz in Wien betrieben wurde. Die Einbringung
bewirkte den Rechtsiibergang im Wege der Gesamtrechtsnachfolge, welche mit der
Eintragung der Gesellschaft im Firmenbuch eintrat. Durch die Einbringung sind die
Konzessionen und Bewilligungen der einbringenden Bank auf die Gesellschaft tber-
gegangen.

2) Mit Wirkung zum 01.01.2007 wurde der Teilbetrieb ,Retailbank®, bestehend aus den
Geschéftsfeldern Retail, Kommerzkunden und GroRwohnbau, unter Zurtickbehaltung
des gesamten Ubrigen Vermdgens, mit allen Rechten und Pflichten, mit allen
dazugehoérenden Vermogensgegenstanden und Verbindlichkeiten, mit allen Aktiva und
Passiva sowie mit allen ihren tatsachlichen und rechtlichen Bestandteilen und Zubehor
im Weg der Gesamtrechtsnachfolge durch Abspaltung zur Aufnahme gemaf § 1 Abs.
2 Z 2 und § 17 Spaltungsgesetz auf die ,Navus Projektentwicklung AG* unter
Fortbestand der Ubertragenden Gesellschaft abgespalten. Mit Wirkung ab Eintragung
der Abspaltung im Firmenbuch firmiert die Ubertragende Gesellschaft unter ,HYPO
Investmentbank Bank AG*, die Ubernehmende ,Navus Projektentwicklung AG* wurde
zugleich in ,Niederdsterreichische Landesbank-Hypothekenbank Aktiengesellschaft"
umfirmiert.

3) Die Gesellschaft hat als Landesbank insbesondere die Aufgabe, mit ihren
Bankdienstleistungen das Land Niedertsterreich bei dessen wirtschaftspolitischen
Aufgaben in Niederosterreich und Wien zu unterstitzen sowie den Geld- und
Kreditverkehr und damit die wirtschaftliche Entwicklung Niederdsterreichs zu férdern.

4) Die Geschéfte der Bank sind unter Bedachtnahme auf die Interessen des Landes als
Haftungstrager unter Beachtung volkswirtschaftlicher Gesichtspunkte nach kauf-
méannischen Grundsétzen zu fuhren.

5) Die Gesellschaft ist zur Fihrung eines Siegels und Stempels mit dem Wappen des
Landes und der Umschrift ,HYPO NOE Landesbank AG” berechtigt.

Gemall 8§ 3 (1) der Satzung des Treugebers ist die Gesellschaft zur Ausiibung folgender
Bankgeschéfte berechtigt:

81 Abs.1Z1BWG:
Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (Einlagengeschéaft)
81 Abs.1Z2BWG:
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Die Durchfuhrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs in
laufender Rechnung fir andere (Girogeschatt)

§1Abs.1Z 3 BWG:

Der Abschluss von Geldkreditvertragen und die Gewahrung von Gelddarlehen
(Kreditgeschaft)

§1Abs.1Z4BWG:

Der Kauf von Schecks und Wechseln, insbesondere die Diskontierung von Wechseln
(Diskontgeschéft)

81 Abs.1Z5BWG:
Die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren fir andere (Depotgeschéft)
8 1 Abs. 1Z 6 BWG:
Die Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmitteln wie Kreditkarten und Reiseschecks
81 Abs.1Z7BWG:
Der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit
a) auslandischen Zahlungsmitteln (Devisen- und Valutengeschaft);
b) Geldmarktinstrumenten;

¢) Finanzterminkontrakten (Futures) einschlieBlich gleichwertigen Instrumenten mit
Barzahlung und Kauf- und Verkaufsoptionen auf die in lit. a und d bis f genannten
Instrumente einschlieBlich gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung (Termin - und
Optionsgeschéft);

d) Zinsterminkontrakten, Zinsausgleichsvereinbarungen (Forward Rate Agreements,
FRA), Zins- und Devisenswaps sowie Swaps auf Substanzwerte oder auf Aktienindices
("equity swaps");

e) Wertpapieren (Effektengeschatft);

f) von lit. b bis e abgeleiteten Instrumenten;
sofern der Handel nicht fir das Privatvermdgen erfolgt.
8§81 Abs.1Z8BWG:

Die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fir andere, sofern die
Ubernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschéft)

81 Abs.1Z9BWG:

Die Ausgabe von Pfandbriefen, Kommunalschuldverschreibungen und fundierten
Bankschuldverschreibungen und die Veranlagung des Erléses nach den hiefiir geltenden
besonderen Rechtsvorschriften (Wertpapieremissionsgeschaft)

81 Abs. 1710 BWG:

Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erloéses in anderen
Bankgeschaften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschéft)

81 Abs.1Z11 BWG:

Die Teilnahme an der Emission Dritter eines oder mehrerer der in Z 7 lit. b bis f genannten
Instrumente und die diesbeziglichen Dienstleistungen (Loroemissionsgeschéft)

8§81 Abs.1Z15BWG:

Das Finanzierungsgeschaft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren Weiterveraul3erung
(Kapitalfinanzierungsgeschéft)

8 1Abs. 1716 BWG:
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Der Ankauf von Forderungen aus Warenlieferungen oder Dienstleistungen, die Ubernahme
des Risikos der Einbringlichkeit solcher Forderungen - ausgenommen die Kreditversicherung -
und im Zusammenhang damit der Einzug solcher Forderungen (Factoringgeschéft)

81 Abs.1Z 17 BWG:
Der Betrieb von Geldmaklergeschéaften im Interbankenmarkt
81 Abs.1Z 18 BWG:
Die Vermittlung von Geschéaften nach
a) 8 1 Abs. 1 Z 1 BWG, ausgenommen durch Unternehmen der Vertragsversicherung;

b) 8 1 Abs. 1 Z 3 BWG, ausgenommen die im Rahmen der Gewerbe der
Immobilienmakler und der Vermittlung von Personalkrediten, Hypothekarkrediten und
Vermodgensberatung vorgenommene Vermittiung von Hypothekar- und Personalkrediten;

c) 81 Abs. 1 Z 7 lit. A BWG, soweit diese das Devisengeschéft betrifft;
d) 8§ 1 Abs. 1Z 8 BWG

21.2.2. Zusammenfassung der Bestimmungen der Satzung und Statuten im
Zusammenhang mit den Mitglieder der Verwaltungs-, Geschaftsfuhrungs-, und
Aufsichtsorgane

Die Bestimmungen im Zusammenhang mit Mitgliedern der Verwaltungs-, Geschéaftsfihrungs-
und Aufsichtsorgane sind in der Satzung im Punkt Ill. Organisation der Gesellschaft in den §§
11 — 21 geregelt.

Von der Bestellung als Mitglied des Vorstandes und von der Wahl zum Mitglied des
Aufsichtsrates sind ausgeschlossen

a) Personen, die zu mehr als 10% am stimmberechtigten Kapital anderer Kreditinstitute
beteiligt sind; Ausnahmen sind zulassig, wenn eine solche Bestellung zur Wahrung der
wirtschaftlichen Interessen der Gesellschaft bzw. der Gesellschafter notwendig ist,

b) Personen, die nach 8§ 13 Abs. 1 bis 6 der Gewerbeordnung 1994 in der jeweils
geltenden Fassung vom Antritt eines Gewerbes ausgeschlossen sind,

c) Personen, die in einem dauernden Auftragsverhéaltnis zur Gesellschaft stehen,

d) Personen, die mit einem Mitglied des Vorstandes oder des Aufsichtsrates in gerader
Linie ersten Grades verwandt oder verschwagert sind sowie der Ehegatte eines
Mitgliedes des Vorstandes oder des Aufsichtsrates sowie Personen, die in aufrechter
Lebensgemeinschaft zu Vorstands- oder Aufsichtsratsmitgliedern stehen.

Die Ausschlieungsgriinde sind nicht auf vom Betriebsrat entsandte Mitglieder des
Aufsichtsrates anzuwenden.

Von der Wahl zum Mitglied des Vorstandes ist ferner ausgeschlossen, wer nicht die
Erfordernisse des 8 5 Abs. 1 Z 6 bis 11 und 13 BWG erfullt.

Von der Wahl zum Mitglied des Aufsichtsrates ist ferner ausgeschlossen, wer bereits in zehn
Kapitalgesellschaften Aufsichtsratsmitglied ist, wobei die Tatigkeit als Vorsitzender doppelt auf
diese Hochstzahl anzurechnen ist; wer gesetzlicher Vertreter eines Tochterunternehmens der
Gesellschaft im Sinne des § 228 Abs. 3 Unternehmensgesetzbuch (UGB) ist; und wer
gesetzlicher Vertreter einer anderen Kapitalgesellschaft ist, deren Aufsichtsrat ein
Vorstandsmitglied der Gesellschaft angehért, es sei denn, eine der Gesellschaften ist mit der
anderen konzernmalf3ig verbunden oder an ihr unternehmerisch im Sinne des § 228 Abs. 1
UGB beteiligt.

Vorstand

Der Vorstand besteht aus mindestens zwei und héchstens vier Mitgliedern und hat unter
eigener Verantwortung die Gesellschaft zu leiten sowie gerichtlich und auf3ergerichtlich zu
vertreten. Die Vorstandsmitglieder werden vom Aufsichtsrat auf héchstens finf Jahre bestellt.
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Eine Wiederbestellung (auch wiederholt) ist zuléssig, bedarf jedoch zu ihrer Wirksamkeit der
schriftlichen Bestéatigung durch den Vorsitzenden des Aufsichtsrats. Der Aufsichtsrat kann ein
Vorstandsmitglied zum Vorsitzenden des Vorstandes ernennen und ein weiteres
Vorstandsmitglied zu dessen Stellvertreter. Ab drei Mitgliedern ist die Bestellung eines
Vorsitzenden verpflichtend. Der Stellvertreter vertritt im Verhinderungsfall den Vorsitzenden.

Der Vorstand ist bei Anwesenheit von mindestens zwei Mitgliedern beschlussféahig und fasst
seine Beschlisse mit einfacher Mehrheit. Eine Stimmenthaltung gilt als Ablehnung. Besteht
der Vorstand aus mehr als zwei Mitgliedern kommt dem Vorstandsvorsitzenden das
Dirimierungsrecht zu. Bei Abwesenheit des Vorsitzenden uUbernimmt der Stellvertreter des
Vorsitzenden diese Funktion und mangels eines Stellvertreters, das am langsten als Vorstand
bei der Gesellschaft dienende Mitglied des Vorstandes; ein Dirimierungsrecht des
Vorsitzenden geht auf den Stellvertreter oder das vertretende Mitglied Uber.

Eine Beschlussfassung in schriftlicher oder elektronischer Form im Umlauf ist zulassig, wenn
der Vorsitzende — bei dessen Verhinderung einer seiner Stellvertreter — eine solche
Beschlussfassung aus Zweckmafigkeitsgriinden anordnet und sich kein Mitglied des
Vorstands gegen diese Art der Abstimmung ausspricht.

Ein Mitglied des Vorstandes ist in jenen Angelegenheiten von der Abstimmung
ausgeschlossen,

1. in denen es selbst oder eine Person direkt oder indirekt betroffen ist, die mit ihm bis
einschliel3lich zum dritten Grad verwandt oder verschwagert ist oder mit der es eine
aufrechte Lebensgemeinschaft unterhalt; oder

2. in denen ein nicht blof3 unerheblicher wirtschaftlicher oder sonstiger Grund vorliegt,
seine ganzliche Unbefangenheit in Zweifel zu ziehen; ob ein solcher Grund vorliegt, hat
der Gesamtvorstand zu entscheiden, wobei bei der Beschlussfassung dariiber das
Mitglied, dessen Unbefangenheit in Zweifel gezogen ist, zur Abstimmung nicht
berechtigt ist. Besteht der Vorstand aus nur 2 Mitgliedern hat die Beschlussfassung
durch den Aufsichtsrat zu erfolgen.

Der Aufsichtsrat hat ein Mitglied des Vorstandes abzuberufen, wenn die Voraussetzungen flr
die Bestellung nachtraglich wegfallen. Im Ubrigen kann er die Bestellung zum
Vorstandsmitglied aus wichtigen Grinden, insbesondere bei grober Pflichtverletzung
widerrufen. Der Widerruf ist so lange wirksam, als Uber seine Unwirksamkeit nicht durch
Gericht rechtskraftig entschieden ist. Anspriiche aus dem Anstellungsvertrag werden hiedurch
nicht beruhrt.

Der Vorstand hat eine Geschéftsordnung einschlieBlich Geschaftsverteilung festzusetzen, die
der Zustimmung des Aufsichtsrates bedarf. Einigt sich der Vorstand nicht binnen einer
allenfalls durch den Aufsichtsrat festzulegenden Frist, hat die Festsetzung durch dan
Aufsichtsrat zu erfolgen.

Uber die Sitzungen des Vorstandes ist eine Niederschrift aufzunehmen und von den
Sitzungsteilnehmern zu unterfertigen, wobei insbesondere der Tag und der Ort, die
Teilnehmer der Sitzung sowie das Ergebnis der Abstimmung festzuhalten sind.

Der Vorstand hat dem Aufsichtsrat mindestens einmal jahrlich Gber grundsatzliche Fragen der
kunftigen Geschéftspolitik des Unternehmens zu berichten sowie die kiinftige Entwicklung der
Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage anhand einer Vorschaurechnung darzustellen
(Jahresbericht). Der Vorstand hat weiters dem Aufsichtsrat regelmafig, mindestens
vierteljahrlich, tber den Gang der Geschafte und die Lage des Unternehmens im Vergleich zur
Vorschaurechnung unter Bertcksichtigung der kinftigen Entwicklung zu berichten
(Quartalsbericht). Bei wichtigem Anlal3 ist dem Vorsitzenden des Aufsichtsrats unverziglich zu
berichten; ferner ist Uber Umstande, die fir die Rentabilitdt oder Liquiditat der Gesellschaft von
erheblicher Bedeutung sind, dem Aufsichtsrat unverztiglich zu berichten (Sonderbericht). Der
Jahresbericht und die Quartalsberichte sind schriftlich zu erstatten und auf Verlangen des
Aufsichtsrats mindlich zu erlautern; sie sind jedem Aufsichtsratsmitglied auszuhéndigen. Die
Sonderberichte sind schriftlich oder mindlich zu erstatten.
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Die Vorstandsmitglieder dirfen ohne Einwilligung des Aufsichtsrats weder ein Unternehmen
betreiben, noch Aufsichtsratsmandate in Unternehmen annehmen, die mit der Gesellschaft
nicht konzernméRig verbunden sind oder an denen die Gesellschaft nicht unternehmerisch
beteiligt (8 228 Abs. 1 UGB) ist, noch im Geschéaftszweig der Gesellschaft fur eigene oder
fremde Rechnung Geschafte machen. Sie diurfen sich auch nicht an einer anderen
unternehmerisch tatigen Gesellschaft als personlich haftende Gesellschafter beteiligen.

Verstof3t ein Vorstandsmitglied gegen das Verbot, kann die Gesellschaft Schadenersatz
fordern. Sie kann stattdessen auch verlangen, dass das Vorstandsmitglied die fiir eigene
Rechnung gemachten Geschafte als fir Rechnung der Gesellschaft eingegangen gelten lasse
und ihr die aus Geschéaften fir fremde Rechnung bezogene Vergitung abtrete.

Zur Vertretung der Gesellschaft sind zwei Vorstandsmitglieder gemeinsam oder ein
Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Gesamtprokuristen befugt.

Die Gesellschaft kann mit den handelsgesetzlichen Einschrankungen auch durch je zwei
Gesamtprokuristen vertreten werden.

Die Erteilung von Einzelprokura oder Einzelhandlungsvollmacht fiur den ganzen
Geschéftsbetrieb ist ausgeschlossen.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat besteht aus mindestens vier und hochstens acht gewahlten Mitgliedern sowie
aus den im Sinne des § 110 Arbeitsverfassungsgesetz 1974 in der jeweils geltenden Fassung
vom Betriebsrat entsendeten Arbeitnehmervertretern. Wenn ein Aktionar oder der Aufsichtsrat
beantragt, die Mitgliederanzahl im Rahmen der durch die Satzung gezogenen Grenzen zu
erhéhen oder zu verringern, ist dariber vor der Wahl der Aufsichtsrate in der
Hauptversammlung abzustimmen. Die (auch wiederholte) Wiederwahl ist zulassig.

Der Aufsichtsrat wahlt im Anschluss an die Hauptversammlung, in welcher seine Wahl erfolgt
ist, aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und einen oder zwei Stellvertreter. Erhalt bei einer
Wahl kein Aufsichtsratsmitglied die absolute Mehrheit, so erfolgt eine Stichwahl zwischen den
zwei Personen, welche die meisten Stimmen erhalten haben. Ergibt die Stichwahl
Stimmengleicheit, so entscheidet das Los. Der Vorsitzende des Aufsichtsrates und seine
Stellvertreter bilden das Prasidium.

Der Aufsichtsrat tritt mindestens vierteljahrlich zu Sitzungen zusammen. Die Einberufung zu
den Sitzungen erfolgt durch den Vorsitzenden, bei dessen Verhinderung durch einen
Stellvertreter des Vorsitzenden. Die Einladungen sind mindestens sieben Kalendertage vor
dem Zeitpunkt der Sitzung unter Angabe des Ortes, der Zeit und der Tagesordnung
eingeschrieben zur Post zu geben. In dringenden Fallen und bei besonderer sachlicher
Rechtfertigung kann die Einberufung achtundvierzig Stunden vor der Sitzung elektronisch,
telefonisch oder durch Telefax erfolgen.

Jedes Mitglied des Aufsichtsrates sowie der Vorstand haben das Recht, schriftlich von dem
vorher genannten zur Einberufung Berechtigten die Einberufung einer Sitzung mit
entsprechender Begriindung zu verlangen. Eine solche Sitzung ist innerhalb von zwei Wochen
ab Zugang des Verlangens durchzufiihren

Zu den Sitzungen sind die Mitglieder des Aufsichtsrates, der Staatskommissar und sein
Stellvertreter, der Vorstand sowie der Aufsichtskommissar und dessen Stellvertreter schriftlich
unter Bekanntgabe der Tagesordnung einzuladen. Den Sitzungen, die sich mit der
Feststellung des Jahresabschlusses und des Konzernabschlusses und deren Vorbereitung
sowie mit der Prufung des Jahresabschlusses und des Konzernabschlusses beschatftigen, ist
jedenfalls der Abschlusspriifer und der Konzernabschlussprifer zuzuziehen.

Bei Verhinderung eines Mitgliedes des Aufsichtsrates kann dieses im Einzelfall sein
Stimmrecht schriftlich auf ein anderes Mitglied Ubertragen. Ein so vertretenes Mitglied ist bei
der Feststellung der Beschlussfahigkeit einer Sitzung nicht mitzuzahlen. Das Recht, den
Vorsitz zu fihren, kann nicht Gbertragen werden.

Zur Stellung von Antragen ist jedes Mitglied des Aufsichtsrates und der Vorstand berechtigt.

104



Zur Fassung eines gultigen Beschlusses sind die ordnungsgeméfie Einladung im Sinne des
oben erwahnten Prozederes und die Anwesenheit des Vorsitzenden des Aufsichtsrates oder
eines seiner Stellvertreter sowie von mindestens zwei weiteren Mitgliedern des Aufsichtsrates
aus dem Kreis der Kapitalvertreter erforderlich. Die Beschlussfassung erfolgt mit einfacher
Mehrheit der abgegebenen Stimmen. Stimmenthaltung gilt als Ablehnung. Bei
Stimmengleichheit entscheidet die Stimme des Vorsitzenden.

Eine Beschlussfassung in schriftlicher oder elektronischer Form im Umlauf ist zul&dssig, wenn
der Vorsitzende — bei dessen Verhinderung einer seiner Stellvertreter — eine solche
Beschlussfassung aus ZweckmaRigkeitsgrinden anordnet und sich kein Mitglied gegen diese
Art der Abstimmung ausspricht. In der nachsten Sitzung ist dariiber zu berichten. Die
Bestimmungen des einen Absatz zuvor erwdhnten Prozederes gelten analog.

Uber Verhandlungen und Beschliisse des Aufsichtsrates ist eine Niederschrift aufzunehmen,
die den wesentlichen Verlauf der Sitzung wiederzugeben hat und nach Genehmigung durch
den Aufsichtsrat vom Vorsitzenden oder einem seiner Stellvertreter zu unterzeichnen ist, von
den gefassten Beschlissen abweichende Positionen sind auf Verlangen eines
Aufsichtsratsmitglieds in das Protokoll aufzunehmen, wobei der Vorsitzende (sein
Stellvertreter) verlangen kann, dass das jeweilige Aufsichtsratsmitglied die abweichende
Position fir das Protokoll selbst formuliert.

Der Aufsichtsrat hat die Tatigkeit des Vorstandes zu Uberwachen. Die Mitglieder des
Aufsichtsrates sind an keine Weisungen gebunden. Sie haben ihre Funktion in strenger
Unparteilichkeit auszuiben.

21.2.3. Beschreibung der Rechte, Vorrechte und Beschrankungen, die an jede
Kategorie der vorhandenen Aktien gebunden sind

Samtliche Aktien der HYPO NOE Landesbank AG sind auf Namen lautende Stiickaktien. Jede
Stickaktie gewéahrt das Recht auf eine Stimme in der Hauptversammlung. Beschrankungen
des Stimmrechtes bestehen nicht.

Form und Wortlaut der Aktienurkunden sowie der Gewinnanteil- und Erneuerungsscheine
setzt der Vorstand fest, was auch fir Zwischenscheine und andere von der HYPO NOE
Landesbank AG auszugebende Wertpapiere gilt. Sofern gesetzlich zulassig, kénnen die von
der HYPO NOE Landesbank AG ausgegebenen Wertpapiere auch durch Sammelurkunden
dauernd vertreten werden.

21.2.4. Erlauterung, welche MalBnahmen erforderlich sind, um die Rechte der
Inhaber von Aktien zu andern, wobei die Falle anzugeben sind, in denen die
Bedingungen strenger ausfallen als die gesetzlichen Vorschriften

Jede Stlckaktie gewahrt das Recht auf eine Stimme in der Hauptversammlung.
Beschrankungen des Stimmrechtes bestehen nicht.

21.2.5. Beschreibung der Art und Weise, wie die Jahreshauptversammlungen
und die aulBerordentlichen Hauptversammlungen der Aktiondre einberufen
werden, einschlie3lich der Teilnahmebedingungen

Die Art der Einberufung der Hauptversammlung und die Teilnahmebedingungen sind in § 20
,=Hauptversammlung“ der Satzung geregelt.

Die Hauptversammlung findet nach Wahl des Einberufenden am Sitz der Gesellschaft oder an
einem in der Einberufung bekannt zu gebenden Ort im Inland statt. Die Einladung muss unter
Angabe der Tagesordnung verdffentlicht werden. Sind von der Gesellschaft ausschliel3lich
Namensaktien ausgegeben, so hat die Einberufung der Hauptversammlung nicht durch
Veroffentlichung sondern mit eingeschriebenem Brief zu erfolgen. Nehmen alle Aktionare
selbst oder durch Vertreter an der Hauptversammlung teil, so kann die Versammlung
Beschliisse ohne Einhaltung der Bestimmungen des zweiten Unterabschnitts des vierten
Abschnitts des AktG fassen, wenn kein Aktionar der Beschlussfassung widerspricht.
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Zur Teilnahme an der Hauptversammlung ist jeder Aktionar berechtigt. Namensaktionare
kénnen nur teilnehmen, wenn sie im Aktienbuch der Gesellschaft als Aktionare eingetragen
sind. Aktionare sowie Inhaber von Partizipationsscheinen haben zwecks Teilnahme an der
Hauptversammlung ihre Aktien (Partizipationsscheine) bei der Gesellschaft, bei einem
Osterreichischen offentlichen Notar, bei der Hauptniederlassung einer inl&andischen Bank oder
bei den in der Einberufung zur Hauptversammlung bestimmten anderen Banken rechtzeitig
wahrend der Geschéaftsstunden bis zur Beendigung der Hauptversammlung zu hinterlegen.
Die Hinterlegung ist so rechtzeitig vorzunehmen, dass zwischen dem Tag der Hinterlegung
und dem Tag der Hauptversammlung mindestens drei Werktage frei bleiben. Nicht als
Werktage gelten im Sinne dieser Bestimmung auch Samstage, der Karfreitag sowie der 24.
und 31. Dezember.

Als ordnungsgemalRe Hinterlegung gilt es auch, wenn Aktien oder Partizipationsscheine mit
Zustimmung einer von der Gesellschaft bestellten Hinterlegungsstelle fiir sie bei anderen
Banken bis zur Beendigung der Hauptversammlung im Sperrdepot gehalten werden. Die
Hinterlegungsstellen haben die Bescheinigung Uber die erfolgte Hinterlegung spatestens einen
Tag nach Ablauf der Hinterlegungsfrist bei der Gesellschaft einzureichen.

Den Vorsitz in der Hauptversammlung fuhrt der Vorsitzende des Aufsichtsrates oder sein
Stellvertreter. Ist keiner von diesen erschienen oder zur Leitung der Versammlung bereit, so
hat der zur Beurkundung beigezogene Notar die Versammlung zur Wahl eines Vorsitzenden
zu leiten. Wird bei den Wahlen im ersten Wahlgang keine Mehrheit erzielt, so findet die engere
Wabhl zwischen jenen beiden Kandidaten statt, welche die meisten Stimmen erhalten haben.
Bei Stimmengleichheit entscheidet das Los.

Der Vorsitzende bestimmt die Reihenfolge der Gegenstande der Tagesordnung sowie die Art
und Form der Abstimmungen. Sofern das Gesetz oder die Satzung nicht zwingend eine
andere Mehrheit vorschreibt, beschlie3t die Hauptversammlung mit einfacher Mehrheit der
abgegebenen Stimmen und in Féllen, in denen eine Kapitalmehrheit erforderlich ist, mit
einfacher Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals.

21.2.6. Kurze Beschreibung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten des Treugebers sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger
Satzungen, die u.U. eine Verzdgerung, einen Aufschub oder sogar die
Verhinderung eines Wechsels in der Kontrolle des Treugebers bewirken

Trifft nicht zu.

21.2.7. Angabe (falls vorhanden) etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten des Treugebers sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger
Satzungen, die fur den Schwellenwert gelten, ab dem der Aktienbesitz offen
gelegt werden muss

Trifft nicht zu.

21.2.8. Darlegung der Bedingungen, die von der Satzung und den Statuten des
Treugebers sowie der Grundungsurkunde oder sonstigen Satzungen
vorgeschrieben werden und die die Veranderungen im Eigenkapital betreffen,
sofern diese Bedingungen strenger sind als die gesetzlichen Vorschriften

Trifft nicht zu.
22. WESENTLICHE VERTRAGE

Laut einem Ergebnisabfiihrungsvertrag ist die HYPO NOE Landesbank AG, vorbehaltlich der
Bildung oder Auflésung von Ricklagen, verpflichtet, ihren gesamten Jahresgewinn vermindert
um einen etwaigen Verlustvortrag aus dem vorangegangen Geschaftsjahr an die HYPO NOE
Gruppe Bank AG abzufiihren. Die HYPO NOE Gruppe Bank AG ist verpflichtet, den gesamten
Jahresverlust der HYPO NOE Landesbank AG zu tbernehmen.

Die HYPO NOE Gruppe Bank AG tbernahm gegeniiber der HYPO NOE Landesbank AG mit
Wirkung ab 1.12.2010 eine Haftung als Garant fur die Rickzahlung von bis spétestens
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31.12.2015 fallig werdenden und von der HYPO NOE Landesbank AG zu bestimmende
Forderungen aus dem Kreditportfolio im Ausmalf von bis zu EUR 16.000.000,--.

Die HYPO NOE Landesbank AG hat mit der HYPO NOE Gruppe Bank eine Vereinbarung
Uber die Einrhumung einer Besicherung gem. § 27 Abs. 13 Z 1 BWG in der Hohe von EUR
146.000.000,-- mit Wirksamkeitsbeginn 15.07.2011 abgeschlossen.

Nach Einschatzung des Managements wurden keine weiteren wesentlichen Vertrage
abgeschlossen, die nicht im Rahmen der normalen Geschaftstatigkeit abgeschlossen wurden
und dazu fuhren kdnnten, dass der Treugeber eine Verpflichtung oder ein Recht erlangt, die
bzw. das fur die Fahigkeit des Treugebers, seinen Verpflichtungen gegeniber den
Wertpapierinhabern in Bezug auf die unter dem Angebotsprogramm auszugebenden
Wertpapiere nachzukommen, von wesentlicher Bedeutung ist.

23. ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN VON SEITEN
SACHVERSTANDIGER UND INTERESSENERKLARUNGEN

23.1. Sachverstandigenberichte
Trifft nicht zu.
23.2. Angaben von Seiten Dritter
Trifft nicht zu.
24. EINSEHBARE DOKUMENTE

Wahrend der Gultigkeitsdauer des Prospekts kénnen die folgenden Dokumente oder deren
Kopien am Sitz der HYPO NOE Landesbank AG, 3100 St. Pdlten, Neugebaudeplatz 1,
eingesehen werden:

a) dieser Prospekt

b) die Satzung des Treugebers

¢) der Jahresabschluss des Treugebers fir das Geschaftsjahr 2008 zum 31.12.2008
d) der Jahresabschluss des Treugebers flr das Geschéftsjahr 2009 zum 31.12.2009
e) der Jahresabschluss des Treugebers flr das Geschéftsjahr 2010 zum 31.12.2010

f) die gepriften Geldfluss- und Eigenkapitalveranderungsrechnungen zum 31.12.2008,
31.12.2009 und 31.12.2010 des Treugebers

g) der ungeprifte Halbjahresabschluss per 30.06.2010
h) der ungepriifte Halbjahresabschluss per 30.06.2011
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25. ANGABEN UBER BETEILIGUNGEN

Bonitas Versicherungsservice Gesellschaft m.b.H. 50,00%
NO Beteiligungsfinanzierungen GmbH 21,00%
HYPO Real Estate Advisory GmbH 10,00%
Hypo-Banken-Holding Gesellschaft m.b.H. 6,25%
HYPO-Wohnbaubank Aktiengesellschaft 6,25%
HP IT-Solutions Gesellschaft mit beschrénkter Haftung 5,56%
Hypo-Haftungs-Gesellschaft m.b.H. 5,53%
NO Burgschaften GmbH 5,00%
Kapital-Beteiligungs Aktiengesellschaft 3,50%
VB Services fur Banken GmbH 0,56%

Volksbanken — Versicherungsdienst — Gesellschaft m.b.H.  0,56%

GELDSERVICE AUSTRIA Logistik fir Wertgestionierung
Und Transportkoordination G.m.b.H. 0,20%

ARZ Hypo-Holding GmbH 0,15%

(Quelle: Eigene Erhebungen der HYPO NOE Landesbank AG)
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V. WERTPAPIERBESCHREIBUNG
A. Wandelschuldverschreibungen
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Prospekt gemachten Angaben bzw fir
bestimmte Abschnitte des Prospekts verantwortlich sind

Fir die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben mit Ausnahme der
Angaben in Punkt IV. Angaben zum Treugeber HYPO NOE Landesbank AG und in Punkt 11.2.
Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber HYPO NOE Landesbank AG ist die Emittentin,
Hypo-Wohnbaubank AG, mit Sitz in 1040 Wien, BrucknerstraBe 8, Republik Osterreich,
verantwortlich.

1.2. Erklarung der fur den Prospekt verantwortlichen Personen, dass sie die
erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die im
Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine
Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des Prospekts
wahrscheinlich verandern

Die Emittentin erklart hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um
sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben mit Ausnahme der Angaben
in Punkt IV. Angaben zum Treugeber HYPO NOE Landesbank AG und in Punkt I1.2.
Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber HYPO NOE Landesbank AG ihres Wissens nach
richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen wurden, die die Aussagen des vorliegenden
Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen.

2. RISIKOFAKTOREN

2.1. Klare Offenlegung der Risikofaktoren, die fir die anzubietenden und/oder
zum Handel zuzulassenden Wertpapiere von wesentlicher Bedeutung sind

Siehe Punkt II.
3. WICHTIGE ANGABEN

3.1. Interessen von Seiten natirlicher und juristischer Personen die an der
Emission/ dem Angebot beteiligt sind

Interessenskonflikte von Seiten natirlicher oder juristischer Personen, die an der Emission /
dem Angebot beteiligt sind, liegen nicht vor.

Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung (Treuhandvereinbarung) ist neben
der Emittentin auch der Treugeber an der Emission / dem Angebot beteiligt. Diesem flie3t der
Erlds aus der Emission / dem Angebot zu, den er entsprechend den in Punkt 3.2.
beschriebenen Zwecken verwenden wird. Im Gegenzug haftet der Treugeber fir die Zahlung
der Zinsen und des Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen mit seinem Vermdgen,
wahrend der Emittentin das Gestionsrisiko verbleibt. Die Emittentin ist verpflichtet, alle vom
Treugeber oder auf dessen Rechnung zur Bedienung der Wandelschuldverschreibungen
erhaltene Betrage bei Falligkeit an die Anleger der Wandelschuldverschreibungen
weiterzuleiten.

3.2. Grunde fur das Angebot und Verwendung der Ertrage

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des "Bundesgesetzes Uber steuerliche
Sondermal3nahmen zur Forderung des Wohnbaus" (BGBI Nr 253/1993 i.d.g.F.) einzuhalten.
Der Emissionserlos muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen Verbesserung durch
bautechnische Malznahmen von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150 m2 oder
von Uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Gebauden zur Verfigung stehen und wird
innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet.
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4. ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN BZW. ZUM HANDEL
ZUZULASSENDEN WERTPAPIERE

4.1. Beschreibung des Typs und der Kategorie der anzubietenden und/oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere einschlief3lich der ISIN

Es handelt sich bei den Wertpapieren um:

sprungfixe HYPO-WOHNBAU WANDELSCHULDVERSCHREIBUNG 2012-2027/1 ,NO“ der
HYPO WOHNBAUBANK AG ATO000AOV446 bis zu EUR
30.000.000,00 mit Aufstockungsméglichkeit auf bis zu EUR 50.000.000,00

Wandelschuldverschreibungen:

Als ,Wandelschuldverschreibungen“ gelten in diesem Prospekt Schuldverschreibungen, die
dem Inhaber zunachst Rechte wie aus Schuldverschreibungen mit fixer Stufenverzinsung
verschaffen, ihm aber zugleich das Recht einrAumen, zu gewissen, in den
Anleihebedingungen  vorgesehenen Stichtagen, diese  Schuldverschreibung in
Partizipationsscheine der Emittentin umzutauschen. Zur Erméglichung dieses Umtauschs hat
die Emittentin durch Beschluss der Hauptversammlung sowie deren Aufsichtsrat die Ausgabe
von Partizipationskapital im erforderlichen Umfang beschlossen. Solange der Inhaber der
Wandelschuldverschreibung von der Auslbung seines Umtauschrechts absieht, entspricht
das Wertpapier Schuldverschreibungen mit fixer Stufenverzinsung. Diese weisen zu
definierten Kuponterminen eine fixe Verzinsung auf.

Partizipationsscheine:

Zur Beschreibung der Partizipationsscheine verweist die Emittentin auf den anschlieRenden Punkt
B dieser Wertpapierbeschreibung, der die It. Anhang XIV der Durchfihrungsverordnung der
Européaischen Kommission 809/2004 erforderlichen Angaben beinhaltet.

Die ISIN [/ Wertpapieridentifizierungsnummer der gegenstandlichen Emission lautet
ATOO00AQOV446.

4.2. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen wurden

Die Hypo-Wohnbaubank AG ubt die ihr gemafll der oben erwahnten Konzession des
Bundesministeriums fur Finanzen (Siehe Abschnitt Ill. .EMITTENTENBESCHREIBUNG®, Punkt
6.1.1.) zustehende Emissionsbefugnis treuhandig fur ihre Aktionare aus.

Die Emission der Wandelschuldverschreibungen durch die Emittentin wird durch deren
Bankenkonzession nach § 1 Abs. 1 Z 10 BWG abgedeckt. Die satzungsmaRige Erméachtigung zur
Begebung von Wandelschuldverschreibungen findet sich in § 2 Abs. 1 Z 5 der Satzung der Hypo-
Wohnbaubank AG.

Fur die Verzinsung und Rickzahlung der Wandelschuldverschreibungen haftet die HYPO NOE
Landesbank AG als Treugeber mit ihrem gesamten Vermdgen, nicht jedoch die Hypo-
Wohnbaubank AG.

Diese Rechtskonstruktion wurde durch das Bundesministerium fir Finanzen (GZ 27 0200/4-
V/13/95) ausdricklich bestatigt. Die Wandelschuldverschreibung scheint demnach in der Bilanz
der Hypo-Wohnbaubank AG nur als Treuhandvermégen auf, in der Bilanz der jeweiligen Landes-
Hypothekenbank jedoch als verbriefte Verbindlichkeit.

Fur  samtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit  den
Wandelschuldverschreibungen gilt dsterreichisches Recht. Es gilt weiters die Satzung der Hypo-
Wohnbaubank AG in der derzeit geltenden Fassung. Fir alle Rechtsstreitigkeiten im
Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen gilt ausschlie3lich das in Wien sachlich
zustdndige Gericht als gemall § 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Gerichtsstand.
Verbrauchergerichtsstand sowie der Gerichtsstand nach 8 83a Jurisdiktionsnorm (siehe dazu
unten Punkt 4.10.) bleiben davon unberthrt.

Das ,Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermafinahmen zur Férderung des Wohnbaus®, sieht fur
die in diesem Prospekt beschriebenen Wandelschuldverschreibungen steuerliche Beglinstigungen
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beziglich der Versteuerung der Ertrage vor. Potentielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass
die bisher gemall dem Bundesgesetz Uber steuerliche SondermalRnahmen zur Forderung des
Wohnbaus geltende Sonderausgabenbegiinstigung (Private Anleger konnten bei Erfillung
gewisser  Voraussetzungen die  Anschaffungskosten  fir  den Ersterwerb  der
Wandelschuldverschreibungen bis zum Jahresultimo im Jahr der Emission bis zu einem
Hochstbetrag als Sonderausgaben absetzen) gemaR BBG 2011 weggefallen ist und daher die
Anschaffungskosten fir den Ersterwerb von Wandelschuldverschreibungen, die nach dem
31.12.2010 erworben werden, nicht mehr als Sonderausgaben absetzbar sind. Da die
Wandelschuldverschreibungen erst nach dem 31.12.2010 erworben werden kdnnen, kdnnen die
Anschaffungskosten steuerlich nicht als Sonderausgabe abgesetzt werden.

Hinsichtlich der fur Partizipationsscheine erforderlichen Angaben wird auf Punkt 1.2. im
anschlieBenden Abschnitt B der Wertpapierbeschreibung verwiesen.

4.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namenspapiere oder um
Inhaberpapiere handelt und ob die Wertpapiere verbrieft oder stiickelos sind

Die Wandelschuldverschreibungen werden auf Inhaber lautend begeben und sind zur Ganze
durch eine Sammelurkunde gemaR § 24 lit b Depotgesetz vertreten. Ein Anspruch auf
Ausfolgung von Wandelschuldverschreibungen besteht nicht. Die Sammelurkunde tragt die
Unterschriften von zwei Vorstandsmitgliedern der Emittentin. Erhoht oder vermindert sich das
Nominale der Emission, wird die Sammelurkunde entsprechend angepasst. Die
Sammelurkunde wird bei der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft, Am Hof 4;
Strauchgasse 3, 1011 Wien, als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

4.4. Wahrung der Wertpapieremission
Die Emission wird in Euro begeben.

4.5. Rang der Wertpapiere, die angeboten und/oder zum Handel zugelassen
werden sollen, einschlie3lich der Zusammenfassung etwaiger Klauseln, die den
Rang beeinflussen kénnen oder das Wertpapier derzeitigen oder kinftigen
Verbindlichkeiten des Emittenten nachordnen kénnen

Bei den Wertpapieren handelt es sich um nicht fundierte, nicht nachrangige
Wandelschuldverschreibungen.

Hinsichtlich der Partizipationsscheine wird auf Punkt 1.5.2. in Abschnitt B dieser
Wertpapierbeschreibung verwiesen.

4.6. Beschreibung der Rechte die an die Wertpapiere gebunden sind -
einschliel3lich ihrer etwaigen Beschrankungen-, und des Verfahrens zur
Auslbung dieser Rechte

Wandlungsrecht

Wandelschuldverschreibungen sind Anleihen einer Aktiengesellschaft (= AG), die neben dem
Forderungsrecht auch ein  Wandelrecht verbriefen. Sie kbnnen gemall den
Wandelbedingungen in nennwertlose Partizipationsscheine gemafl § 23 Abs. 4 und 5 BWG
der Hypo-Wohnbaubank AG gewandelt (= umgetauscht) werden.

Je Nominale EUR 1.000,00 Wandelschuldverschreibung berechtigen den Inhaber zur
Wandlung in 14 Stiick nennwertlose Partizipationsscheine gemaf § 23 Abs. 4 und 5 BWG (die
,Partizipationsscheine®) der Hypo-Wohnbaubank AG. Dies entspricht einem nominellen
Wandlungspreis von rd. EUR 71,43 je Partizipationsschein. Die Partizipationsscheine sind ab
04. April jenes Geschéftsjahres gewinnberechtigt, in dem der Umtausch der
Wandelschuldverschreibungen erfolgt.

Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag 03. April 2014, danach zu jedem weiteren
Kupontermin am 04. April ausgeiibt werden.

Die Wandlungserklarung kann ausschlief3lich durch Ausfiillen eines diesbeziglichen von einer
als Zahlstelle gemanR 8§ 6 der Bedingungen der Wandelschuldverschreibung (siehe Anhang 1)
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definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kostenlos zur Verfiigung gestellten
Formulars gemal3 den Bestimmungen des AktG erfolgen.

Die Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage vor dem Wandlungstermin der
in 8 6 der Bedingungen der Wandelschuldverschreibung (siehe Anhang 1) genannten
Hauptzahlstelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die Wandlungserklarung
ist fir die Glaubiger sofort bindend und wird gegeniiber der Emittentin mit fristgerechtem
Eingang bei der in § 6 der Bedingungen der Wandelschuldverschreibung (siehe Anhang 1)
genannten Hauptzahlstelle wirksam. Gleichzeitig ist das Wertpapierdepot bekanntzugeben,
dem die in Partizipationsscheine umzutauschenden Wandelschuldverschreibungen zu
entnehmen sind.

Die Wandlung erfolgt zum Stichtag unter der Voraussetzung, dass der Treugeber der
Emittentin den Nominalbetrag der gewandelten Wandelschuldverschreibungen zur Verfligung
stellt. Mit der Wandlung in Partizipationsscheine endet die Treuhandschaft der Emittentin.
Diese begibt die Partizipationsscheine auf eigene Rechnung.

Bei KapitalmaBnahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die
Emittentin stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte zu.

Kindigungsrecht
Eine Kindigung seitens der Emittentin oder der Glaubiger ist ausgeschlossen.
Recht auf Zinszahlung

Die Wandelschuldverschreibungen verbriefen einen Zinsertrag nach MafRgabe der unter Punkt
4.7. festgelegten Zinssatze und Zinsberechnungsmethode.

Ruckzahlung / Recht auf Tilgung

Die Wandelschuldverschreibungen werden, soweit der Anleger sein Recht auf Wandlung nicht
austbt, am Ende der Laufzeit entsprechend den Bestimmungen unter Punkt 4.8. zu 100,00%
des Nominales zurtickgezabhilt.

Sollte ein Rickzahlungstermin, Zinszahlungstermin oder sonstiger, sich im Zusammenhang
mit den Wandelschuldverschreibungen ergebender Zahlungstermin auf einen Termin fallen,
der kein Bankarbeitstag ist, so hat der Anleger der Wandelschuldverschreibungen erst am
darauf folgenden Bankarbeitstag Anspruch auf Zahlung von Kapital und Zinsen.

Anderung der Anleihebedingungen

Die Emittentin ist berechtigt, die Anleihebedingungen an geanderte wirtschaftliche und
steuerliche Verhéaltnisse, insbesondere an Anderungen der Rechtslage, anzupassen. Eine
derartige Anpassung darf nicht zu einer wirtschaftlichen und rechtlichen Schlechterstellung der
Inhaber fiihren, sofern diese nicht angemessen ausgeglichen wird. Eine Anderung der
Anleihebedingungen wird mit der Verdffentlichung auf der Homepage der Emittentin,
(http://www.hypo-wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm) wirksam. Die Emittentin  wird
sonstige erforderliche Mitteilungen und Veréffentlichungen gemal Punkt 7.6. vornehmen.

4.7. Angaben zu Zinssatz und Bestimmung zur Zinsschuld

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am 04. April 2012. Die Verzinsung
erfolgt in Jahresperioden (,Zinsperioden®), die sich jeweils vom 04. April bis einschlie3lich 03.
April des Folgejahres erstrecken. Der Nominalzinssatz fiir den Zeitraum vom 04. April 2012 bis

einschlieBlich 03. April 2027 wird folgendermalRen definiert:

Jahr 1 -3: 2,500% p.a.
Jahr 4 - 6: 2,750% p.a.
Jahr 7 - 9: 3,250% p.a.

Jahr 10 - 12 3,625% p.a.
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Jahr 13 - 15 4,000% p.a.

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibung endet mit dem der Falligkeit bzw. dem
allfalligen Wandlungstermin vorangehenden Tag. Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis
act./act., following unadjusted. Bankarbeitstag ist jeder Tag (auf3er Samstag und Sonntag), an
dem alle betroffenen Bereiche vom Trans-European Automated Real-time Gross Settlement
Express Transfer System (TARGET) betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien
gedffnet haben.

Keine zusatzlichen Betrage fiir Abzugssteuern (z.B. fur die KESt)

Die Emittentin zahlt  fur  Abzugssteuern im  Zusammenhang mit  den
Wandelschuldverschreibungen, wie etwa der dsterreichischen Kapitalertragsteuer (siehe dazu
unten unter Punkt 4.14), keine zuséatzlichen Betrage, die notwendig wéaren, um zu
gewadhrleisten, dass die Anleger trotz Abzugssteuern Zahlungen erhalten, die jenen ohne
Abzugssteuern entsprachen. Das Gleiche gilt fir Abzugssteuern im Zusammenhang mit den
Partizipationsscheinen.

4.8. Falligkeitstermin und Vereinbarungen fur die Darlehenstilgung,
einschliel3lich der Rickzahlungsverfahren

Die Tilgung fir die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten
Wandelschuldverschreibungen erfolgt am 04. April 2027 mit 100,00% des Nominales.

4.9. Angabe der Rendite

Die Rendite der Wandelschuldverschreibungen ohne Wandlung in einen Partizipationsschein
errechnet sich fir die Restlaufzeit aus dem daflir bezahlten Preis (Kurs) und dem jeweiligen
Kupon. Da der Kurs je nach den vorherrschenden Marktgegebenheiten variiert, kann die
Rendite nicht bestimmt angegeben werden.

Entscheidet sich der Inhaber der Wandelschuldverschreibung, von seinem Wandlungsrecht
Gebrauch zu machen, so bestimmt sich die Rendite an der Gewinnentwicklung der Emittentin.
Ahnlich einer Aktie verbrieft der Partizipationsschein einen Gewinnanteil in prozentmaRiger
Hohe. Mangels voraussehbarer Hohe von Dividende ist die Errechnung einer Rendite aus den
Partizipationsscheinen im Vorhinein nicht méglich.

4.10. Vertretung von Schuldtitelinhabern unter Angabe der die Anleger
vertretenden Organisation und der auf die Vertretung anwendbaren
Bestimmungen. Angabe des Ortes, an dem die Offentlichkeit die Vertrage
einsehen kann, die diese Vertretung regeln

Alle Rechte aus der Wandelschuldverschreibung sind durch den einzelnen Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen selbst oder den von ihm bestellten Rechtsvertreter gegenliber
der Emittentin bzw. der Treugeberbank direkt, an deren Sitz zu den Ublichen
Geschéftsstunden, sowie in schrifticher Form (eingeschriebene Postsendung) oder im
ordentlichen Rechtsweg geltend zu machen.

Seitens der Emittentin und der Treugeberbank ist keine organisierte Vertretung der Inhaber
der Wandelschuldverschreibungen vorgesehen. Zur Wahrung der Austibung der Rechte von
Glaubigern von auf |Inhaber lautenden oder durch Indossament Ubertragbaren
(Teil-)Schuldverschreibungen  inldndischer  Emittenten  und  bestimmter  anderer
Schuldverschreibungen ist jedoch, wenn deren Rechte wegen des Mangels einer
gemeinsamen Vertretung geféhrdet oder die Rechte der Emittentin oder der Treugeberbank in
ihrem Gange gehemmt wuirden, insbesondere im Konkursfall der Emittentin, nach den
Regelungen des Kuratorengesetzes 1874 und des Kuratorenerganzungsgesetzes 1877 vom
zustandigen Gericht ein Kurator fiur die jeweiligen Schuldverschreibungsglaubiger zu
bestellen. Seine Rechtshandlungen bedurfen in bestimmten Fallen einer kuratelgerichtlichen
Genehmigung und seine Kompetenzen werden vom Gericht innerhalb des Kreises der
gemeinsamen Angelegenheiten der Anleger naher festgelegt. Die Regelungen des
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Kuratorengesetzes 1874 und des Kuratorenerganzungsgesetzes 1877 konnen durch
Vereinbarung oder Anleihebedingungen nicht aufgehoben oder verandert werden, es sei
denn, es ist eine fur die Glaubiger gleichwertige gemeinsame Interessensvertretung
vorgesehen. Hinsichtlich jener Angelegenheiten, die vom Kurator wahrzunehmen sind, gilt die
ausschlieBliche unabdingbare Zusténdigkeit des ihn bestellenden Gerichts (8 83a
Jurisdiktionsnorm).

4.11. Im Falle von Neuemissionen Angabe der Beschlisse, Erméchtigungen und
Billigungen, die die Grundlage fur die erfolgte bzw. noch zu erfolgende
Schaffung der Wertpapiere und/oder deren Emission bilden

Die Wandelschuldverschreibungen werden mit Zustimmung des Aufsichtsrats der Emittentin
begeben, wobei das maximale Volumen der zu begebenden Wandelschuldverschreibungen in
der jahrlichen ordentlichen Hauptversammlung der Emittentin beschlossen wird.

Um eine allfallige Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsscheine zu
erm@glichen, beschlie3t die Hauptversammlung der Emittentin und deren Aufsichtsrat auch
jahrlich die Ausgabe von Partizipationsscheinen in ausreichendem Umfang.

4.12. Angabe des erwarteten Emissionstermins der Wertpapiere

Die Wandelschuldverschreibungen werden nach Billigung und Veréffentlichung des Prospekts
im Wege einer zeitlich mit maximal einem Jahr ab Veroffentlichung dieses Prospekts
begrenzten Emission zur Zeichnung angeboten.

4.13. Darstellung etwaiger Beschrankungen fur die freie Ubertragbarkeit der
Wertpapiere

Es liegt keine Beschrankung in Bezug auf die freie Handel- und Ubertragbarkeit der
Wandelschuldverschreibungen vor. Zu den steuerlichen Folgen einer VerdufRerung der
Wandelschuldverschreibungen siehe untenstehend unter 4.14. (Steuerliche Behandlung).

4.14. Steuerliche Behandlung

Dieser Abschnitt enthélt eine kurze Zusammenfassung einiger wichtiger Grundsatze, die im
Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der VerauBBerung der
Wandelschuldverschreibungen in Osterreich steuerrechtlich bedeutsam sind. Er ist keine
umfassende Darstellung samtlicher steuerlicher Aspekte, die damit verbunden sind, und geht
auch nicht auf besondere Sachverhaltsgestaltungen ein, die fiir einzelne potenzielle Anleger
entscheidend sein kdnnen. Sofern nicht ausdriicklich erwéhnt, bezieht sich das Folgende auf
Anleger, die natirliche Personen sind. Die Zusammenfassung basiert auf den derzeit gulltigen
Osterreichischen Steuergesetzen, der bisher ergangenen héchstrichterlichen Rechtsprechung
sowie den Richtlinien der Finanzverwaltung und deren jeweiliger Auslegung, die alle
Anderungen unterliegen konnen, moglicherweise auch mit riickwirkender Geltung, welche die
beschriebenen steuerlichen Folgen nachteilig beeinflussen.

Die Wandelschuldverschreibungen sind ertragssteuerrechtlich als Forderungswertpapiere
einzustufen. Gewinnausschittungen auf Partizipationsscheine, die durch Ausibung des
Wandlungsrechts  erworben  werden, unterliegen  grundsatzlich  der  25%-igen
Kapitalertragsteuer, wenn sie an natirliche Personen gezahlt werden, unabhangig davon, ob
die Partizipationsscheine privat oder betrieblich gehalten werden. Fir den Abzug der
Kapitalertragssteuer ist die Emittentin verantwortlich (Details dazu siehe Punkt 4.14.6. der
Wertpapierbeschreibung).

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, ihre steuerrechtlichen Berater zu konsultieren, um die
Konsequenzen des  Erwerbs, des Haltens sowie der VeraulBerung der
Wandelschuldverschreibungen zu analysieren. Nur diese sind auch in der Lage, die
besonderen individuellen steuerrechtlichen Verhaltnisse des einzelnen Anlegers angemessen
zu bertcksichtigen und die Rechtslage wie sie im Zeitpunkt der Veranlagung oder im Zeitpunkt
einer VeraulRerung gilt, im dann aktuellen Stand zu beurteilen und zu beschreiben.
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4.14.1. Allgemeine Hinweise

Nattrliche Personen, die im Inland einen Wohnsitz oder ihren gewdhnlichen Aufenthalt haben,
und Korperschaften, die im Inland ihre Geschéftsleitung oder ihren Sitz haben, unterliegen in
Osterreich mit inrem Welteinkommen der Einkommen- oder Kérperschaftsteuer (unbeschrankte
Einkommen- oder Korperschaftsteuerpflicht). Natirliche Personen, die weder Wohnsitz noch
gewohnlichen Aufenthalt in Osterreich haben, und Korperschaften, die im Inland weder ihre
Geschaftsleitung noch ihren Sitz haben, unterliegen in Osterreich nur mit bestimmten
Inlandseinkiinften der Steuerpflicht (beschrankte Einkommen- oder Kdrperschaftsteuerpflicht).
Der Korperschaftsteuersatz betragt einheitlich 25%, der Einkommensteuersatz ist progressiv
und betragt 50% in der hochsten Progressionsstufe. Besteht eine Kapitalertragsteuerpflicht,
kommt generell ein einheitlicher Steuersatz von 25% zur Anwendung. In diesem
Zusammenhang wird darauf hingewiesen, dass Gewinne aus der Verdufllerung von
Wandelschuldverschreibungen ab 1. April 2012 grundsatzlich mit einer Kapitalertragsteuer von
25% unabhangig  von einer  Behaltedauer  besteuert werden, falls die
Wandelschuldverschreibungen nach dem 31. Marz 2012 erworben  werden.
Wandelschuldverschreibungen, die vor dem 1. April 2012 erworben werden, unterliegen
speziellen  Ubergangsregelungen. So unterliegt die VerauBerung von  solchen
Wandelschuldverschreibungen vor dem 1. April 2012 grundsatzlich der Besteuerung mit dem
progressiven Einkommensteuersatz mit 50% in der hodchsten Progressionsstufe. Eine
Veraullerung nach dem 31. Méarz 2012 fuhrt Gber die Veranlagung zu einer Besteuerung mit
dem 25%-igen Sondersteuersatz (siehe insbesondere Punkte 4.14.2.3. und 4.14.6. der
Wertpapierbeschreibung).

4.14.2. Besteuerung natirlicher Personen, die in Osterreich unbeschrankt
einkommensteuerpflichtig sind

4.14.2.1. Kapitalertragsteuerpflicht und die Befreiung davon

Zinsen, die auf die Wandelschuldverschreibungen an eine natirliche, in Osterreich
unbeschrankt einkommensteuerpflichtige Person gezahlt werden, unterliegen grundsatzlich
dem Kapitalertragsteuerabzug in Hohe von 25%, wenn sie von einer inlandischen
kuponauszahlenden Stelle ausgezahlt werden; den Abzug hat die auszahlende Stelle
vorzunehmen (bspw. das Kreditinstitut, das die Zinsen im Inland auszahlt, oder die Emittentin,
falls diese selbst Zinsen an die Anleger auszahlt, was nicht vorgesehen ist). Werden die Zinsen
nicht von einer inlandischen Kuponstelle ausgezahlt, ist dennoch ein 25%-iger
Sondersteuersatz anzuwenden, allerdings im Rahmen der Veranlagung (d.h. Abgabe einer
Steuererklarung durch den Anleger).

Das StWbFG sieht fir den Erwerb dieser Wandelschuldverschreibungen folgende
Beglnstigung vor: Sind die Ertrdge aus den Wandelschuldverschreibungen Einkinfte aus
Kapitalvermégen gemall § 27 EStG 1988, so ist flr die Zeit der Hinterlegung dieser
Wandelschuldverschreibungen bei einer inlandischen Bank im Ausmal3 bis zu 4% des
Nennbetrages keine Kapitalertragsteuer (KESt) abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt gemar
8§ 2 StWDbFG fir die gesamten Kapitalertrage, die Einkiinfte aus Kapitalvermogen (8 27 EStG)
darstellen, inklusive des KESt-freien Anteils gemald § 97 EStG 1988 als abgegolten
(Endbesteuerung). Gewisse Ausnahmen bestehen, falls der jeweilige Durchschnittssteuersatz
unter 25% liegt.

4.14.2.2. Abzug von Sonderausgaben

Potentielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass die bisher gemall dem Bundesgesetz
Uber steuerliche SondermalRnahmen zur Foérderung des Wohnbaus geltende
Sonderausgabenbeginstigung  (private  Anleger konnten bei Erfullung gewisser
Voraussetzungen die Anschaffungskosten far den Ersterwerb der
Wandelschuldverschreibungen bis zum Jahresultimo im Jahr der Emission bis zu einem
Hochstbetrag als Sonderausgaben absetzen) gemél BBG 2011 weggefallen ist und daher die
Anschaffungskosten fir den Ersterwerb von Wandelschuldverschreibungen, die nach dem
31.12.2010 erworben werden, nicht mehr als Sonderausgaben absetzbar sind. Da die
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Wandelschuldverschreibungen erst nach dem 31.12.2010 erworben werden kdnnen, kénnen
die Anschaffungskosten steuerlich nicht als Sonderausgabe abgesetzt werden.

Potentiellen Anlegern wird empfohlen, ihre steuerrechtlichen Berater zu konsultieren, um die
Konsequenzen des  Erwerbs, des Haltens sowie der VerduBBerung der
Wandelschuldverschreibungen zu analysieren.

4.14.2.3. Verédul3erung

In Bezug auf die steuerrechtlichen Folgen einer Veraul3erung der
Wandelschuldverschreibungen ist zu differenzieren:

Wandelschuldverschreibungen, die nach dem 31. Marz 2012 erworben werden (neue
Rechtslage)

Ab 1. April 2012 werden Gewinne aus der VeraufRerung von Wandelschuldverschreibungen,
die nach dem 31. Marz 2012 erworben werden, grundsétzlich mit einer Kapitalertragsteuer von
25% besteuert, unabhangig davon wie lange diese gehalten wurden und grundséatzlich ohne
die Moglichkeit, solche Gewinne zusammen mit anderen Einkunftsarten zu besteuern
(Endbesteuerungswirkung). Diese Besteuerung wird durch einen Kapitalertragsteuerabzug in
Hohe von 25% vorgenommen, sofern die Abwicklung der Verauf3erung durch eine inlandische
depotfiihrende oder auszahlende Stelle vorgenommen wird.

Der Gewinn, welcher der 25%-igen Besteuerung unterliegt, ergibt sich aus der Differenz von
VerauRRerungserlds und Anschaffungskosten der jeweiligen Wandelschuldverschreibungen.

Das Budgetbegleitgesetz 2012 sieht ab 1. Janner 2013 einen Verlustausgleich vor, den das
depotfuhrende Kreditinstitut vorzunehmen und dartiber eine Bescheinigung zu erstellen hat. In
diesem Verlustausgleich sind samtliche Einkinfte aus Kapitalvermdgen (Friichte,
VeraufRerungsgewinne und -verluste sowie Derivate, soweit zuldssig) zu bericksichtigen.
Gewisse Einkinfte, etwa Einkinfte aus treuhéndig gehaltenen Depots oder Einkinfte eines
ausdricklich von einem Betrieb gehaltenen Depots, sind ganzlich vom Verlustausgleich durch
das depotfiihrende Kreditinstitut ausgeschlossen.

Fur die im Zeitraum vom 1. April 2012 bis 31. Dezember 2012 erzielten Einkiinfte hat das
depotfuhrende Kreditinstitut den Verlustausgleich nachtraglich bis zum 30. April 2013
durchzufuhren.

Die 25%-ige KESt-Pflicht qilt bei natlrlichen Personen unabhdngig davon, ob die
Wandelschuldverschreibungen privat oder betrieblich gehalten wurden. Im betrieblichen
Bereich hat der Abzug jedoch nicht die Wirkung einer Endbesteuerung.

Wandelschuldverschreibungen, die vor dem 1. April 2012 erworben werden
(Ubergangszeit)

Die VerauRRerung vor dem 1. April 2012 von Wandelschuldverschreibungen, die vor dem 1.
April 2012 von einer natirlichen Person erworben und im Privatvermégen gehalten werden,
fuhrt zu einer Besteuerung zum progressiven Einkommensteuersatz von bis zu 50% in der
hochsten Progressionsstufe. Werden die Wandelschuldverschreibungen im Betriebsvermogen
gehalten, unterliegen Veraul3erungsgewinne unabhangig von der Behaltedauer und der Hohe
bei natlrlichen Personen der Besteuerung zum progressiven Einkommensteuersatz.

Erfolgt die VeraufRRerung dieser Wandelschuldverschreibungen nach dem 31. Marz 2012,
unterliegen die Gewinne unabhangig von einer Behaltedauer und unabhangig davon ob sie im
Privat- oder Betriebsvermdgen gehalten werden einem 25%-igen Sondersteuersatz. Die
Besteuerung mit dem 25%-igen Sondersteuersatz entfaltet keine Endbesteuerungswirkung.
Die Gewinne sind in der Steuererklarung anzufihren.

Die unter der Uberschrift ~MVandelschuldverschreibungen, die nach dem 31. Marz 2012
erworben werden (neue Rechtslage)‘ genannten Bestimmungen zum Verlustausgleich finden
auf Wandelschuldverschreibungen, die vor dem 1. April 2012 erworben wurden, keine
Anwendung.
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Ob Gewinne, die eine naturliche Person als privater Anleger erzielt, auch dann steuerpflichtig
sind, wenn der Anleger Wandelschuldverschreibungen halt, die sich auf mindestens 1% des
Gesellschaftskapitals beziehen (oder solche wahrend der letzten funf Jahre gehalten hat),
oder der Anleger generell wahrend der letzten finf Jahre vor der jeweiligen Veraul3erung
Anteile am Gesellschaftskapital in HOhe von mindestens 1% gehalten hat, ist nicht geklart.

Ab 1. April 2012  gelten Depot-Entnahmen und -Ubertragungen  von
Wandelschuldverschreibungen und Partizipationsscheinen (Depotwechsel) (auch von solchen,
die vor dem 1. April 2012 erworben wurden) als VerduRerung (Realisierung), aul3er bestimmte
Voraussetzungen werden erfillt, insbesondere bestimmte Offenlegungsvorschriften.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, ihre steuerrechtlichen Berater zu konsultieren, um die
Konsequenzen des Erwerbs, des Haltens sowie der VerduBerung der
Wandelschuldverschreibungen zu analysieren. Nur diese sind auch in der Lage, die
besonderen individuellen steuerrechtlichen Verhéltnisse des einzelnen Anlegers angemessen
zu berucksichtigen und die Rechtslage wie sie im Zeitpunkt der Veranlagung oder im Zeitpunkt
einer Verauf3erung gilt, im dann aktuellen Stand zu beurteilen und zu beschreiben.

4.14.2.4. Ausiibung des Wandlungsrechts

Auch in Bezug auf die steuerrechtlichen Folgen bei der Ausibung des Wandlungsrechts ist zu
differenzieren:

Wandelschuldverschreibungen, die nach dem 31. Marz 2012 erworben werden (neue

Rechtslage)

Entgegen der Rechtslage vor dem 1. April 2012 (siehe dazu die folgende Uberschrift) stellt die
Lieferung von Partizipationsscheinen aufgrund der Ausiibung des Wandlungsrechts keinen
Tausch dar, weshalb kein VerauBerungsgewinn realisiert wird. Vielmehr sind die
Anschaffungskosten der Wandelschuldverschreibung auf die dafir erhaltenen
Partizipationsscheine aufzuteilen; diese Anschaffungskosten kénnen durch bare Zuzahlungen
bis zur H6he von 10% des Gesamtnennbetrags der erhaltenen Partizipationsscheine, die der
Anleger zum Zweck der Rundung auf ganze Sticke erhdalt, gesenkt werden.

Wandelschuldverschreibungen, die vor dem 1. April 2012 erworben werden

Bei Austbung des Wandlungsrechts kommt es zu einer VerauBerung der
Wandelschuldverschreibungen und dem Erwerb von Partizipationsscheinen.
VeraulBlerungserlds ist bei dieser Art der VerduRerung jedoch der Wert der
Wandelschuldverschreibungen im Zeitpunkt der Wandlung. Die Differenz zwischen diesem
VeraulRerungserlds und den Anschaffungskosten fiir die Wandelschuldverschreibungen ist bei
natirlichen Personen mit dem 25%-igen Sondersteuersatz im Wege der Veranlagung zu
besteuern.

Potentiellen Anlegern wird empfohlen, ihre steuerrechtlichen Berater zu konsultieren, um die
Konsequenzen des Erwerbs, des Haltens sowie der VerauRBerung der
Wandelschuldverschreibungen zu analysieren.

4.14.3. Besteuerung natirlicher Personen, die in Osterreich beschrankt
einkommensteuerpflichtig sind

4.14.3.1. EU-Anleger

Das EU-Quellensteuergesetz (EU-QuStG) sieht in Umsetzung der EG-Richtlinie 2003/48/EG
des Rates vom 03. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen die Erhebung
einer EU-Quellensteuer vor.

Die Zinsen aus den Wandelschuldverschreibungen unterliegen der EU-Quellensteuer, wenn
sie von einer @sterreichischen Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentimer gezahlt oder zu
dessen Gunsten eingezogen werden und der wirtschaftliche Eigentiimer eine natirliche
Person mit Wohnsitz in einem anderen EU-Mitgliedsstaat ist. Es ist gleichgultig, ob die
Wandelschuldverschreibungen im Privatvermdégen oder im Betriebsvermdgen gehalten
werden.
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Die EU-Quellensteuer wird von der kuponauszahlenden Stelle, oder falls es keine gibt, von der
Emittentin einbehalten. Sie betragt seit 01.07.2011 35%.

Befreiung von der EU-Quellensteuer

Die Einbehaltung der EU-Quellensteuer kann vermieden werden, indem der wirtschaftliche
Eigentimer eine Bescheinigung seines auslandischen Wohnsitzfinanzamtes vorlegt, aus
welcher hervorgeht, dass die Zinsen in seinem Anséassigkeitsstaat deklariert werden.

4.14.3.2. Nicht EU-Anleger

Natirliche Personen, die auferhalb der EU ansassig sind, konnen einen allfalligen
Kapitalertragsteuerabzug vermeiden, wenn sie der kuponauszahlenden Stelle ihre
Auslandereigenschaft nachweisen. Generell gilt die Befreiung vom Kapitalertragsteuerabzug
in Héhe von 4% des Nominales der Wandelschuldverschreibungen auch fir beschrankt
steuerpflichtige Personen, wenn es sich um private Anleger handelt, solange sie die
Wandelschuldverschreibungen bei einem inlandischen Kreditinstitut hinterlegen.

4.14.3.3. Veraul3erungsgewinne

Veraullerungsgewinne einer natirlichen Person, die beschrankt einkommensteuerpflichtig ist,
sind nur dann in Osterreich steuerpflichtig, wenn sie einem inlandischen Betrieb zuzurechnen
sind. Das Gleiche gilt fur Gewinne, die im Zeitpunkt der Ausiibung des Wandlungsrechts
realisiert werden, sofern es sich um Wandelschuldverschreibungen handelt, die vor dem 1.
April 2012 erworben wurden.

Weiters sind auch Veraul3erungsgewinne natirlicher Personen, die beschrankt
einkommensteuerpflichtig sind, mit der 25%-igen Kapitalertragsteuer belastet, wenn eine
inlandische Depotstelle oder eine inlandische auszahlende Stelle vorliegt. Potenziellen
Anlegern wird empfohlen, ihre steuerrechtlichen Berater zu konsultieren, um die
Konsequenzen des Erwerbs, des Haltens sowie der VeraufRerung der
Wandelschuldverschreibungen zu analysieren.

4.14.4. Besteuerung von Kapitalgesellschaften

Fur Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital (ua Zinsen) und aus realisierten
Wertsteigerungen  von  Kapitalvermégen  (ua  VerauBerungsgewinne) ist vom
Abzugsverpflichteten keine Kapitalertragsteuer abzuziehen, wenn der Empfanger der
Einklinfte ihm eine Befreiungserklarung Ubermittelt, weiters eine Kopie davon dem Finanzamt
zukommen lasst und die Wandelschuldverschreibungen auf dem Depot eines Kreditinstituts
hinterlegt sind.

Gewinne aus der VerauBBerung der Wandelschuldverschreibungen (oder aus der Austibung
des Wandlungsrechts, sofern es sich um Wandelschuldverschreibungen handelt, die vor dem
1. April 2012 erworben wurden) zahlen zum allgemeinen betrieblichen Ergebnis.

Auf die Besteuerung von Privatstiftungen wird hier nicht eingegangen.

Potentiellen Anlegern wird empfohlen, ihre steuerrechtlichen Berater zu konsultieren, um die
Konsequenzen des Erwerbs, des Haltens sowie der VerauRBerung der
Wandelschuldverschreibungen zu analysieren.

4.14.5. Erbschaft- und Schenkungssteuer

In Osterreich wird keine Erbschafts- oder Schenkungssteuer erhoben. Gewisse unentgeltliche
Ubertragungen unterliegen allerdings einer Meldepflicht nach dem Schenkungsmeldegesetz.

4.14.6. Besteuerung der Partizipationsscheine

Die Befreiung von der Kapitalertragsteuer in Ho6he von 4% des Nominales der
Partizipationsscheine gilt auch in diesem Zusammenhang fir Ausschittungen, wenn die
Partizipationsscheine von privaten Anlegern gehalten und bei einem inlandischen Kreditinstitut
hinterlegt werden. Die Kapitalertragsteuer ist bei Ausschiittungen auf die Partizipationsscheine
von der Emittentin abzuziehen.
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Gewinnausschuttungen auf Partizipationsscheine, die durch Austibung des Wandlungsrechts
erworben werden, unterliegen generell der 25%-igen Kapitalertragsteuer, wenn sie an
naturliche Personen gezahlt werden, unabhéngig davon, ob die Partizipationsscheine privat
oder betrieblich gehalten werden.

Gewinne aus der Verauferung von Partizipationsscheinen unterliegen der 25%-igen
Kapitalertragsteuer, die unter Punkt 4.14.2.3 .n&her beschrieben ist; Abzugsverpflichteter ist
hier die inlandische depotfihrende Stelle, nicht die Emittentin.

Ab 1. April 2012  gelten Depot-Entnahmen und -Ubertragungen  von
Wandelschuldverschreibungen und Partizipationsscheinen (Depotwechsel) (auch von solchen,
die vor dem 1. April 2012 erworben wurden) als Veraul3erung (Realisierung), aulRer bestimmte
Voraussetzungen werden erfillt, insbesondere bestimmte Offenlegungsvorschriften.

Die grundsatzliche Steuerfreiheit von Gewinnen aus der Veréduf3erung von
Partizipationsscheinen, die mehr als ein Jahr gehalten wurden (und weniger als 1% vom
Kapital der Emittentin darstellen), entfallt mit 1. April 2012. Potenziellen Anlegern wird
empfohlen, ihre steuerrechtlichen Berater zu konsultieren, um die Konsequenzen des
Erwerbs, des Haltens sowie der Verauf3erung der Partizipationsscheine zu analysieren. Nur
diese sind auch in der Lage, die besonderen individuellen steuerrechtlichen Verhéltnisse des
einzelnen Anlegers angemessen zu bericksichtigen und die Rechtslage wie sie im Zeitpunkt
der Veranlagung oder im Zeitpunkt einer VerauRerung gilt, im dann aktuellen Stand zu
beurteilen und zu beschreiben.

Kapitalgesellschaften und beschrankt Steuerpflichtige

Die Kapitalertragsteuer auf Gewinnausschittungen, die einer Kapitalgesellschaft gezahit
werden, kann entweder im Rahmen der Veranlagung auf die Kérperschaftsteuer angerechnet
bzw. — falls die Kapitalertragsteuer die Korperschaftsteuer Ubersteigt — erstattet werden oder
wird nach Abgabe einer Befreiungserklarung, die auch an das zustandige Finanzamt zu
senden ist, von der inlandischen auszahlenden Stelle nicht abgezogen und nicht einbehalten.

Die Kapitalertragsteuer von Anlegern, die nicht der unbeschrankten Einkommensteuer- oder
Kdrperschaftsteuer unterliegen, ist maglicherweise aufgrund von
Doppelbesteuerungsabkommen oder innerstaatlichen Bestimmungen zu reduzieren.
Naturliche Personen, die nur beschrankt einkommensteuerpflichtig sind, kénnen mit Gewinnen
aus der Verauferung von Partizipationsscheinen eine 6sterreichische Steuerpflicht auslésen,
wenn sie innerhalb der letzten funf Jahre zu mindestens 1% der Anteile an der Gesellschaft
gehalten haben. Auch diese Besteuerung kann durch Doppelbesteuerungsabkommen
eingeschrankt sein.

Potentiellen Anlegern wird empfohlen, ihre steuerrechtlichen Berater zu konsultieren, um die
Konsequenzen des Erwerbs, des Haltens sowie der VerauRBerung der
Wandelschuldverschreibungen zu analysieren.

5. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT

5.1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche
Malnahmen fir die Antragstellung

5.1.1. Bedingungen denen das Angebot unterliegt

Das Angebot unterliegt keinen Bedingungen. Die Wandelschuldverschreibungen werden nach
Billigung und Veréffentlichung des Prospekts 6ffentlich zur Zeichnung angeboten werden. Die
Emittentin behalt sich das Recht vor, die Angebotsfrist jederzeit vorzeitig zu beenden.

5.1.2. Gesamtsumme der Emission/des Angebots. Ist der Betrag nicht festgelegt,
Beschreibung der Vereinbarungen und des Zeitpunkts fur die Anktndigung des
endgultigen Angebotsbetrags an das Publikum

Das gesamte Emissionsvolumen dieser Wandelschuldverschreibungen der Hypo-
Wohnbaubank AG betragt bis zu EUR 30.000.000,00 (EUR drei3ig Millionen), wobei sich die
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Emittentin die Mdglichkeit einer Aufstockung des Emissionsvolumens von EUR 30.000.000,00
(EUR dreif3ig Millionen) in einem Umfang bis zu Nominale EUR 20.000.000,00 (EUR zwanzig
Millionen) auf bis zu Nominale EUR 50.000.000,00(EUR funfzig Millionen) vorbehalt.

5.1.3. Frist - einschlieRlich etwaiger Anderungen - wahrend der das Angebot gilt
und Beschreibung des Antragsverfahrens

Die oOffentliche Einladung zur Zeichnung der sprungfixen HYPO-WOHNBAU
Wandelschuldverschreibung 2012-2027/1 ,NO* der Hypo-Wohnbaubank AG ergeht 1
Bankarbeitstag nach Veroffentlichung des Prospekts und endet spatestens mit Ende der
Gultigkeit des Prospekts (12 Monate nach seiner Veroffentlichung). Bis zum Tag der
Veroffentlichung dieses Prospekts (inklusive) erfolgt kein Offentliches Angebot der
vorgenannten Wandelschuldverschreibung. Erfolgt auf diese Einladung hin ein
Zeichnungsanbot durch einen prasumptiven Erwerber, so wird dieses Anbot im Wege der
vorzunehmenden Wertpapierabrechnung und -zuteilung angenommen. Die Emittentin behalt
sich vor, seitens potentieller Zeichner gestellte Anbote auf Zeichnung der
Wandelschuldverschreibungen abzulehnen oder nur teilweise auszufiihren.

Anleger, die nach Eintritt eines Umstandes, der eine Nachtragspflicht nach Kapitalmarktgesetz
auslost, aber noch vor der Vertffentlichung des entsprechenden Nachtrags bereits die
Zeichnung der Wandelschuldverschreibung zugesagt haben, haben iSd § 6 KMG das Recht,
ihre Zusage innerhalb einer Frist von 2 Bankarbeitstagen (bei Verbrauchergeschaften
innerhalb einer Kalenderwoche) nach Veroffentlichung des Nachtrags zurtickzuziehen, sofern
noch keine Erfullung eingetreten ist.

Der Emittentin steht es frei, den Zeitraum, binnen welchem die Zeichnung der
Wandelschuldverschreibung mdglich ist, zu verkirzen.

5.1.4. Beschreibung der Mdéglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der
Art und Weise der Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner

Eine allféllige Rickerstattung zu viel gezahlter Betrage erfolgt in Form der Rickabwicklung im
Weg der depotfihrenden Bank.

5.1.5. Einzelheiten zum Mindest- und/oder Hochstbetrag der Zeichnung
(entweder in Form der Anzahl der Wertpapiere oder des aggregierten zu
investierenden Betrags)

Die Wandelschuldverschreibungen sind in bis zu 30.000 Stiick a Nominale EUR 1.000,00 mit
den Nummern 1 bis maximal 30.000 eingeteilt. Bei einer Aufstockung auf bis zu EUR
50.000.000,00 sind die zusatzlichen 20.000 Stick a Nominale EUR 1.000,00 mit den
Nummern 30.001 bis maximal 50.000 versehen. Die Emittentin ist berechtigt, die Stlickelung
der Wandelschuldverschreibungen bei gleichzeitiger Wahrung der Rechte der Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen zu éndern.

5.1.6. Methode und Fristen fir die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Die auf den Inhaber lautenden Wandelschuldverschreibungen werden zur Ganze durch eine
Sammelurkunde gemaf 8§ 24 lit b Depotgesetz vertreten. Die Sammelurkunde wird bei der
Osterreichischen Kontrollbank AG als Wertpapiersammelbank hinterlegt. Die Lieferung der
Wandelschuldverschreibungen erfolgt gegen Zahlung im Wege der depotfiihrenden Banken
innerhalb der marktiiblichen Fristen. Die Bedienung der Wandelschuldverschreibungen erfolgt
zu den unter Punkt 4.7 und 4.8 festgesetzten Terminen Uber die Zahlstelle an die
depotfihrenden Banken.

5.1.7. Vollstdndige Beschreibung der Art und Weise und des Termins, auf die
bzw. an dem die Ergebnisse des Angebots offen zu legen sind

Die Festsetzung und Bekanntgabe des gesamten Emissionsvolumens bei der FMA, sowie die
Veroffentlichung gemafl 8 10 Abs 3 KMG erfolgt mit Ende der Zeichnungsmdglichkeit, daher
spatestens mit Ende der Glltigkeit dieses Prospekts (12 Monate nach seiner
Vergffentlichung).
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5.1.8. Verfahren fur die Austubung eines etwaigen Vorzugsrechts, die
Ubertragbarkeit der Zeichnungsrechte und die Behandlung von nicht
ausgeubten Zeichnungsrechten

Vorzugs- und Zeichnungsrechte bestehen nicht.
5.2. Plan fur die Aufteilung der Wertpapiere und deren Zuteilung

5.2.1. Angabe der verschiedenen Kategorien der potenziellen Investoren, denen
die Wertpapiere angeboten werden. Erfolgt das Angebot gleichzeitig auf den
Markten in zwei oder mehreren Landern und wurde/wird eine bestimmte Tranche
einigen dieser Markte vorbehalten, Angabe dieser Tranche

Das Anbot zur Zeichnung der Wandelschuldverschreibungen richtet sich an potentielle
Investoren in Osterreich. Eine Einschrankung auf einen bestimmten Investorenkreis wird nicht
getroffen.

5.2.2. Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrags und
Angabe, ob eine Aufnahme des Handels vor dem Meldeverfahren moglich ist

Zeichner erhalten im Falle einer Zuteilung von Wandelschuldverschreibungen
Wertpapierabrechnungen Uber die zugeteilten Wandelschuldverschreibungen im Wege der
depotfuhrenden Bank des Zeichners der Wandelschuldverschreibungen. Sonstige
Benachrichtigungen tber Zuteilungen erfolgen nicht.

5.3. Preisfestsetzung

5.3.1. Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere angeboten werden, oder der
Methode, mittels deren der Angebotspreis festgelegt wird, und des Verfahrens
far die Offenlegung. Angabe der Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner
oder Kaufer in Rechnung gestellt werden

Der Ausgabekurs der sprungfixen HYPO-WOHNBAU Wandelschuldverschreibung 2012-
2027/1 ,NO“ der HYPO-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wird zunachst mit 101% des
Nominale festgelegt. Wahrend der Angebotsfrist der Emission wird der Ausgabepreis laufend
entsprechend der Marktzinsentwicklung angepasst werden, jedoch 120% des Nominales nicht
Uberschreiten.

Mit Ausnahme bankiblicher Spesen werden dem Zeichner beim Erwerb der
Wandelschuldverschreibungen keine zusétzlichen Kosten oder Steuern in Rechnung gestellt.

5.4. Platzierung und Ubernahme

5.4.1. Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten
Angebots oder einzelner Teile des Angebots und - sofern dem Emittenten oder
dem Bieter bekannt - Angaben zu den Platzierern in den einzelnen Landern des
Angebots

Fur die Begebung der Wandelschuldverschreibungen ist grundsatzlich kein Koordinator
vorgesehen. Die Platzierung der Wandelschuldverschreibung erfolgt durch den Treugeber.

5.4.2. Namen und Geschéaftsanschriften der Zahlstellen und der Depotstellen in
jedem Land

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank AG, 3100 St. Pdlten,
Neugebaudeplatz 1. Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO - Bank Burgenland AG, 7000
Eisenstadt, Neusiedler StralRe 33; Hypo Alpe-Adria-Bank AG, 9020 Klagenfurt am Wdorthersee,
Alpen-Adria-Platz 1; Oberosterreichische Landesbank AG, 4020 Linz, LandstralRe 38;
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT, 5020 Salzburg,
Residenzplatz 7; Landes-Hypothekenbank Steiermark AG, 8010 Graz, Radetzkystrasse 15-
17; HYPO TIROL BANK AG, 6020 Innsbruck, Meraner Stral3e 8 und die Vorarlberger Landes-
und Hypothekenbank AG, 6900 Bregenz, Hypo-Passage 1. Eine Anderung der Zahl- und
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Einreichstellen ist zulassig, sofern diese Osterreichische Kreditinstitute sind, die dem
Osterreichischen BWG unterliegen.

5.4.3. Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission auf Grund
einer bindenden Zusage zu tbernehmen, und Name und Anschrift der Institute,
die bereit sind, eine Emission ohne bindende Zusage oder gemal
Vereinbarungen ,,zu den bestmoglichen Bedingungen® zu platzieren. Angabe
der Hauptmerkmale der Vereinbarungen, einschliel3lich der Quoten. Wird die
Emission nicht zur Ganze dbernommen, ist eine Erkldrung zum nicht
abgedeckten Teil einzufigen. Angabe des Gesamtbetrages der
Ubernahmeprovision und der Platzierungsprovision

Trifft nicht zu.

5.4.4. Angabe des Zeitpunkts, zu dem der Emissionsibernahmevertrag
abgeschlossen wurde oder wird

Trifft nicht zu.
6. ZULASSUNG DER PAPIERE ZUM HANDEL

6.1. Angabe, ob die angebotenen Wertpapiere Gegenstand eines Antrags auf
Zulassung zum Handel auf einem geregelten Markt oder sonstigen
gleichwertigen Markten sind oder sein werden

Ein Antrag auf Zulassung der Wandelschuldverschreibungen zum Geregelten Freiverkehr an
der Wiener Borse kann vorgesehen werden.

6.2. Angabe samtlicher geregelten oder gleichwertigen Markte, auf denen nach
Kenntnis des Emittenten Wertpapiere der gleichen Wertpapierkategorie, die zum
Handel angeboten oder zugelassen werden sollen, bereits zum Handel
zugelassen sind

Nach Kenntnis der Emittentin sind zum geregelten Freiverkehr an der Wiener Bérse bereits
Wandelschuldverschreibungen der gleichen Kategorie zum Handel zugelassen. Unter

anderem auch nachstehend genannte:

4% Wandelschuldverschreibung 1999-2011/1 AT0000307574
4% Wandelschuldverschreibung 2002-2012/19 AT0000303193
3,495 % Wandelschuldverschreibung 2003-2013/19 AT0000303417
var. Wandelschuldverschreibung 2004-2017/23 AT0000303680
35% Wandelschuldverschreibung 2005-2017/3 AT0000303730
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2017/18 AT0000491089
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2017/19 AT0000491097
35% Wandelschuldverschreibung 2005-2025/26 AT0000491162
3,25% Wandelschuldverschreibung 2005-2020/27 AT0000491170
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2026/28 AT0000491188
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2017/30 AT0000491204
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2030/31 AT0000491212
3,18% Wandelschuldverschreibung 2005-2021/42 AT0000491329
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2017/1 AT0000491352
3,375 % Wandelschuldverschreibung 2006-2022/3 ATO000A001US8
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2030/5 ATO000A002W?2
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2021/6 ATOO00AO0AQ1L
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2030/9 ATOOOOAOOEW1
3,625 % Wandelschuldverschreibung 2006-2017/11 ATOO000AOQ0XF6
3,60 % Wandelschuldverschreibung 2006-2021/12 ATO000A00XJ8
4% Wandelschuldverschreibung 2006-2023/14 ATOOO0OAOOYAS5
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2017/15 ATOOO0AOO0YF4
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2021/17 ATO000A012V3
4% Wandelschuldverschreibung 2006-2021/18 ATO000A012W1
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2017/20 ATO000A018Y4
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2030/21 ATOOOOAO1UE3
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2017/23 ATO000A01V54
3,84 % Wandelschuldverschreibung 2006-2021/28 ATO000A01WZ4
4% Wandelschuldverschreibung 2006-2017/29 ATO000A020W4
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4% Wandelschuldverschreibung 2006-2021/30 ATOOO0AO021A8
var. Wandelschuldverschreibung 2006-2017/32 ATOO00A026R1
3,51 % Wandelschuldverschreibung 2006-2017/36 ATOO00AO3HWS
var. Wandelschuldverschreibung 2007-2018/1 ATOO00AO03KX0
var. Wandelschuldverschreibung 2007-2017/2 ATOO00A044F9
var. Wandelschuldverschreibung 2007-2030/3 ATO000A044L7
3,75 % Wandelschuldverschreibung 2007-2017/4 ATO000A04538
3,60 % Wandelschuldverschreibung 2007-2017/6 ATO000A045Q3
4% Wandelschuldverschreibung 2007-2022/8 ATO000A04637
4% Wandelschuldverschreibung 2007-2022/9 ATO000A04BG2
4% Wandelschuldverschreibung 2007-2023/11 ATO000A04DU9
4% Wandelschuldverschreibung 2007-2019/16 ATO000A054F8
3,80 % Wandelschuldverschreibung 2007-2018/18 ATO000A056J5
4% Wandelschuldverschreibung 2007-2022/25 ATOO0OAO5EL3
4,40 % Wandelschuldverschreibung 2007-2023/29 ATO000AO5RK?7
4,20 % Wandelschuldverschreibung 2007-2018/30 ATOO000AO5RL5
var. Wandelschuldverschreibung 2007-2018/32 ATO000AO5TQO
4,40 % Wandelschuldverschreibung 2007-2019/35 ATO000A06129
var. Wandelschuldverschreibung 2007-2017/36 ATO000A063B8
var. Wandelschuldverschreibung 2007-2017/37 ATO000A063C6
4% Wandelschuldverschreibung 2008-2020/1 ATO000A085V9
4,125 % Wandelschuldverschreibung 2008-2018/2 ATO000A08794
var. Wandelschuldverschreibung 2008-2018/3 ATO000A087A9
4,20 % Wandelschuldverschreibung 2008-2019/4 ATO000A08810
4,40 % Wandelschuldverschreibung 2008-2024/5 ATO000A08828
var. % Wandelschuldverschreibung 2008-2031/14 ATO000A089V1
4% Wandelschuldverschreibung 2008-2019/15 ATO000A08DT2
4,10% Wandelschuldverschreibung 2008-2024/19 ATO000A08QS6
var. Wandelschuldverschreibung 2008-2019/26 ATOO00AOA1E4
3-35% Wandelschuldverschreibung 2008-2021/32 ATO000AOC8T5
3,25 % Wandelschuldverschreibung 2009-2020/1 ATOO000AOCF30
var. Wandelschuldverschreibung 2009-2020/2 ATOOO0AOCF48
3,8% Wandelschuldverschreibung 2009-2025/3 ATO000AOCKB3
3,42 % Wandelschuldverschreibung 2009-2020/4 ATO000AOCKC1
3,375 % Wandelschuldverschreibung 2009-2021/7 ATOO00AOCTS8
3,625 % Wandelschuldverschreibung 2009-2021/8 ATOO00AOCWPS
3,125 % Wandelschuldverschreibung 2009-2020/9 ATOO00AOCY60
var. Wandelschuldverschreibung 2009-2020/10 ATOO00AOCY78
var. Wandelschuldverschreibung 2009-2021/12 ATOO00AOCYRO
var. Wandelschuldverschreibung 2009-2020/16 ATO000AODWQ4
3,625 % Wandelschuldverschreibung 2009-2022/17 ATOO00AOE?228
3.7% Wandelschuldverschreibung 2009-2021/18 ATOOO0OAOEAJ3
4% Wandelschuldverschreibung 2009-2025/19 ATOO00OAOEMG4
3,54 % Wandelschuldverschreibung 2010-2021/4 ATO000AO0G1L3
4 Wandelschuldverschreibung 2010-2026/5 ATO000A0G1M1
3,5% Wandelschuldverschreibung 2010-2021/9 ATO000AOGTUS
fix/var. Wandelschuldverschreibung 2010-2021/7 ATO000A0G439
4% Wandelschuldverschreibung 2010-2025/6 ATOOO0AOFA81
4% Wandelschuldverschreibung 2010-2025/1 ATOO00AOFDES
3,3% Wandelschuldverschreibung 2010-2020/2 ATO000AOFZ17
var. Wandelschuldverschreibung 2010-2020/2 ATOO00AOFZ58
var. Wandelschuldverschreibung 2010-2021/8 ATO000AOGMCS8
3,1% Wandelschuldverschreibung 2010-2023/10 ATO000AOGXP7
var. Wandelschuldverschreibung 2010-2022/11 ATOO000AOGXQ5
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2010-2025/13 ATOOO00OAOHONO
var. Wandelschuldverschreibung 2010-2024/14 ATOO00AOHKP2
32% Wandelschuldverschreibung 2010-2021/15 ATO000AOHTV1
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2010-2022/16 ATOO00AOKQT5
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2011-2022/3 ATOO00AOLZ68
3,6% Wandelschuldverschreibung 2011-2023/4 ATOOOOAOLZE®6
4% Wandelschuldverschreibung 2011-2026/13 ATO000AOMQW5
fix-to-float Wandelschuldverschreibung 2011-2022/20 ATOO00AOPDF1
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2011-2023/24 ATOO000AOR1R7

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

6.3. Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer bindenden Zusage als
Intermediare im Sekundarhandel tatig sind, um Liquiditat mittels Geld- und
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Briefkursen zur Verfugung stellen, und Beschreibung der Hauptbedingungen
der Zusage

Trifft nicht zu.
7. ZUSATZLICHE ANGABEN

7.1. An der Emission beteiligte Berater und Erklarung zu der Funktion
abzugeben, in der sie gehandelt haben

Trifft nicht zu.

7.2. Angabe weiterer Informationen in der Wertpapierbeschreibung, die von
gesetzlichen Abschlussprifern geprift oder einer pruferischen Durchsicht
unterzogen wurden und Uber die die Abschlussprifer einen Prufungsbericht
erstellt haben. Reproduktion des Berichts oder mit Erlaubnis der zustandigen
Behdrden Zusammenfassung des Berichts

Die widmungsgemafle Verwendung der der Emittentin zur Verfigung gestellten Mittel
(Emissionserlose) aus den von der Emittentin bis zum 31.12.2011 emittierten
Wandelschuldverschreibungen zur Finanzierung von Wohnbauten und die Einhaltung der
Bedingungen des Bundesgesetzes uber steuerliche Sondermalinahmen zur Forderung des
Wohnbaus (in der zu diesem Zeitpunkt geltenden Fassung) wurde der Emittentin im Bericht
des Jahresabschlusses zum 31.12.2011 durch den Abschlussprifer, ERNST & YOUNG
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft m.b.H., bestatigt. Darlber hinaus
wurden in der Wertpapierbeschreibung keine weiteren Informationen genannt, die von
gesetzlichen Abschlussprifern geprift oder einer priferischen Durchsicht unterzogen wurden
und Uber die die Abschlussprifer einen Priifungsbericht erstellt haben.

7.3. Name, Geschéaftsadresse, Qualifikationen und - falls vorhanden - das
wesentliche Interesse am Emittenten von Personen, die als Sachverstandiger
handeln und deren Erklarung oder Bericht in die Wertpapierbeschreibung
aufgenommen wurde

Trifft nicht zu.

7.4. Bestatigung, dass Information, die von Seiten Dritter Ubernommen wurde,
korrekt wiedergegeben wurde

Informationen, die den Treugeber betreffen wurden von diesem zur Verfigung gestellt. Die
Emittentin bestatigt, dass samtliche derartige Informationen korrekt wiedergegeben wurden,
und — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie es aus vom Treugeber verdffentlichten
Informationen ableiten konnte - keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die
wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wirden.

7.5. Angabe der Ratings, die einem Emittenten oder seinen Schuldtiteln auf
Anfrage des Emittenten oder in Zusammenarbeit mit dem Emittenten beim
Ratingverfahren zugewiesen wurden. Kurze Erlauterung der Bedeutung der
Ratings, wenn sie erst unlangst von der Ratingagentur erstellt wurden

Trifft nicht zu.

7.6. Bekanntmachungen nach erfolgter Emission

Alle Bekanntmachungen Uber die Wandelschuldverschreibungen werden auf der Homepage
der Hypo-Wohnbaubank AG  (http://www.hypo-wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm)
vertffentlicht. Zur Rechtswirksamkeit gentgt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der
erwahnten Homepage. Bekanntmachungen bediirfen keiner besonderen Benachrichtigung der
einzelnen Glaubiger.

Im Ubrigen veranlasst die Emittentin alle gesetzlich vorgeschriebenen Veroffentlichungen (z.B.
nach BoérseG).
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B. Partizipationsscheine

1. BESCHREIBUNG DER PARTIZIPATIONSSCHEINE
1.1. Beschreibung des Typs und der Kategorie der Anteile

Das Partizipationskapital ist eingezahltes nachrangiges Kapital, das der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft seitens der Partizipationsscheininhaber auf Unternehmensdauer unter
Verzicht auf die ordentliche und aufRerordentliche Kiindigung zur Verfiigung gestellt wird. Das
Partizipationskapital kann von der Hypo-Wohnbaubank AG nur unter analoger Anwendung der
aktienrechtlichen Kapitalherabsetzungsvorschriften oder gemafR den Bestimmungen des
§ 102a BWG eingezogen werden. Der Rickkauf von Partizipationskapital durch die Emittentin
ist gemall 8 23 Abs 16 BWG auf 10 vH des von der Emittentin begebenen
Partizipationskapitals begrenzt.

Der Vergutungsanspruch der Partizipanten ist gewinnabhangig, wobei als Gewinn das
Ergebnis des Geschaftsjahres (Jahresgewinn) nach Ricklagenbewegung anzusehen ist (8 23
Abs 4 Z 3 BWG). Sie nehmen aul3erdem wie Aktienkapital bis zur vollen Hohe am Verlust teil.

1.2. Rechtsvorschriften, denen zufolge die Anteile geschaffen wurden oder noch
werden

Die Ausgabe der Partizipationsscheine gegen Einziehung von Wandelschuldverschreibungen
durch die Hypo-Wohnbaubank AG wird durch § 23 BWG abgedeckt. Die entsprechende
satzungsmalige Ermachtigung findet sich in 8 2 Abs. 1 Zif 5 der Satzung der Hypo-
Wohnbaubank AG.

Fur samtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Partizipationsscheinen
gilt Osterreichisches Recht. Erfullungsort ist Wien als Sitz der Emittentin. Fur alle
Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit den Partizipationsscheinen gilt ausschlief3lich das
in Wien sachlich zustdndige Gericht als gem&R 8 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter
Gerichtsstand. Der Verbrauchergerichtsstand bleibt davon unberihrt.

Zur steuerlichen Behandlung der Partizipationsscheine wird auf Punkt 4.14.6. in Abschnitt A
dieser Wertpapierbeschreibung verwiesen.

1.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namenspapiere oder um
Inhaberpapiere handelt und ob die Wertpapiere verbrieft oder stiickelos sind. In
letzterem Fall sind der Name und die Anschrift des die Buchungsunterlagen
fiuhrenden Instituts zu nennen

Die Partizipationsscheine lauten auf Inhaber und sind zur Ganze durch eine veranderbare
Sammelurkunde gemaR § 24 lit b Depotgesetz vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung der
Partizipationsscheine besteht nicht. Die Sammelurkunde tragt die firmenmafige Fertigung der
Emittentin (Unterschrift zweier Vorstandsmitglieder oder eines Vorstandsmitgliedes und eines
Prokuristen oder zweier Prokuristen). Erhdht oder vermindert sich das Gesamtvolumen der
begebenen Partizipationsscheine, so wird die Sammelurkunde entsprechend angepasst. Die
Hinterlegung der Sammelurkunde erfolgt bei der Oesterreichischen Kontrollbank AG, Am Hof
4; Strauchgasse 3, 1011 Wien, als Wertpapiersammelbank.

1.4. Angabe der Wahrung der Emission.
Die Partizipationsscheine werden in Euro begeben.

1.5. Beschreibung der Rechte — einschlielilich ihrer etwaigen Beschrankungen
— die an die zu Grunde liegenden Aktien gebunden sind, und des Verfahrens
zur Ausibung dieser Rechte:

Q) Die auf die Partizipationsscheine entfallende Vergtitung ist gewinnabhéngig, wobei als
Gewinn das Ergebnis des Geschaftsjahres (Jahresgewinn) nach Rucklagenbewegung
anzusehen ist (8 23 Abs 4 Z 3 BWG).10 Stick nennwertlose Partizipationsscheine
gewdhren den Anspruch auf einen Gewinnanteil in anteilig gleicher Hohe wie eine
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Stickaktie der Hypo-Wohnbaubank AG. Die Gewinnanteile der
Partizipationsscheininhaber sind gleichzeitig mit der Dividende fallig.

(2) Im Fall der Abwicklung werden die Partizipationsscheininhaber vermdgensrechtlich den
Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank AG geméfl dem in Punkt 1.5. (1) dargestellten
Verhdltnis gleichgestellt. Das Partizipationskapital, als nachrangiges Kapital im Sinne
des § 45 Abs. 4 BWG darf im Fall der Liquidation der ausgebenden Gesellschaft erst
nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glaubiger zuriickgezahlt werden.

3) Die Partizipationsscheininhaber haben das Recht, an den Hauptversammlungen der
Hypo-Wohnbaubank AG teilzunehmen und Auskiinfte im Sinn von § 118 AktG zu
begehren.

4) Die Partizipationsscheine gewahren keine darliber hinausgehenden Rechte,
insbesondere keine sonstigen Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und die
Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bekampfung von
Hauptversammlungsbeschliissen und das Recht auf Bezug von jungen Aktien.

Bei Auslbung des Wandlungsrechts erlischt mit Wirksamkeit der Wandlung die
Treuhandschaft des Treugebers. Die Ausgabe der Partizipationsscheine erfolgt durch
die Emittentin auf eigene Rechnung. Fir die Erfullung der Verpflichtungen aus den von
der Emittentin auszugebenden Partizipationsscheinen haftet diese allein.

Ausschittungen oder Zahlungen im Falle einer Liquidation werden bei einer der im
Folgenden genannten Zahl- und Einreichstelle gegen Einreichung des jeweiligen
Ertragnisscheines ausgezabhlt.

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank AG, St. Pélten. Zahl-
und Einreichstellen sind: HYPO - Bank Burgenland AG, Eisenstadt; Hypo Alpe-Adria-
Bank AG, Klagenfurt; Oberdsterreichische Landesbank AG, Linz; SALZBURGER
LANDES-HYPOTHEKENBANK  AKTIENGESELLSCHAFT, Salzburg; Landes-
Hypothekenbank Steiermark AG, Graz; HYPO TIROL BANK AG, Innsbruck und die
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank AG, Bregenz.

Die Gewinnanteile der Partizipationsscheininhaber, welche binnen drei Jahren nach
Falligkeit nicht behoben werden, verfallen zugunsten der gesetzlichen Riicklage der
Hypo-Wohnbaubank AG.

(5) Die Partizipationsscheine nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen Hohe am Verlust
teil.

Zu den Wandlungsbedingungen wird auf Punkt 4.6. des Abschnitts A der
Wertpapierbeschreibung verwiesen.

Alle Bekanntmachungen, die die Partizipationsscheine betreffen, erfolgen rechtsglltig auf der
Homepage der Hypo Wohnbaubank AG (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm). Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen
Partizipationsscheininhaber bedarf es nicht. Zur rechtlichen Wirksamkeit geniigt in allen Fallen
die Bekanntmachung auf der Homepage der Hypo Wohnbaubank AG (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm).

1.6. Im Falle von Neuemissionen Angabe der Beschlisse, Ermachtigungen und
Billigungen, die die Grundlage fur die erfolgte bzw. noch zu erfolgende
Schaffung der Wertpapiere und/oder deren Emission bilden und Angabe des
Emissionstermins

Um eine allfallige Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsscheine zu
ermoglichen, hat die Hauptversammlung der Emittentin und deren Aufsichtsrat die Ausgabe
der dafir erforderlichen Partizipationsscheine beschlossen.
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1.7. Angabe des Orts und des Zeitpunkts der erfolgten bzw. noch zu erfolgenden
Zulassung der Papiere zum Handel

Ein Antrag auf Zulassung zum Handel an der Borse oder im Rahmen eines Multilateralen
Handelssystems ist nicht vorgesehen.

1.8. Darstellung etwaiger Beschrankungen fiur die freie Ubertragbarkeit der
Wertpapiere

Es liegt keine Beschrankung in Bezug auf die freie Ubertragbarkeit der Partizipationsscheine
vor. Zu den steuerlichen Folgen einer VerauRerung siehe Abschnitt A. 4.14. ,Steuerliche
Behandlung® der Wertpapierbeschreibung.

1.9. Angabe etwaig bestehender obligatorischer Ubernahmeangebote und/oder
Ausschluss- und Andienungsregeln in Bezug auf die Wertpapiere

Trifft nicht zu.

1.10. Angabe offentlicher Ubernahmeangebote von Seiten Dritter in Bezug auf
das Eigenkapital des Emittenten, die wahrend des letzten oder im Verlauf des
derzeitigen Geschéftsjahres erfolgten. Zu nennen sind dabei der Kurs oder die
Wandelbedingungen fir derlei Angebote sowie das Resultat

Trifft nicht zu.

1.11. Auswirkungen der Austbung des Rechts des Basistitels auf den
Emittenten und eines moéglichen Verwasserungseffekts fur die Aktionare

Wird durch eine MaRnhahme das bestehende Verhéltnis zwischen den Vermégensrechten der
Inhaber der Partizipationsscheine und der Aktiondre geandert, so ist dies im Sinn eines
Verwdasserungsschutzes angemessen auszugleichen. Dies gilt auch bei der Ausgabe von
Aktien und von in 8 174 AktG genannten Schuldverschreibungen und Genussrechten; zu
diesem Zweck kann auch das Bezugsrecht der Aktionare (8 174 Abs. 4 AktG) ausgeschlossen
werden. Sollte die Emittentin weitere Partizipationsscheine emittieren, wird sie den Inhabern
von Partizipationsscheinen ein ihrem bisherigen Partizipationsscheinbesitz entsprechendes
Bezugsrecht einrdumen, oder nach freier Wahl der Emittentin, die Partizipationsscheininhaber
so stellen, dass der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden Rechte erhalten bleibt.
Begibt die Hypo-Wohnbaubank AG stimmberechtigte Aktien, dann steht das Bezugsrecht auf
diese Aktien nur den Aktiondren zu. In diesem Fall ist den Inhabern von
Partizipationsscheinen ein ihrem bisherigen Partizipationsscheinbesitz entsprechendes
Bezugsrecht einzuraumen oder sind sie - nach freier Wahl der Emittentin - so zu stellen, dass
der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden Rechte erhalten bleibt.

2. Wenn der Emittent des Basistitels ein Unternehmen ist, das derselben Gruppe
angehort, so sind die fur diesen Emittenten beizubringenden Angaben jene, die
im Schema des Registrierungsformulars fir Aktien gefordert werden

Trifft nicht zu.
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ANHANG 1: Bedingungen fur die sprungfixe HYPO-WOHNBAU
Wandelschuldverschreibung  2012-2027/1 ,NO“ der Hypo-
Wohnbaubank AG

§1
Form und Nennbetrag

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (im Folgenden auch Emittentin genannt) legt ab dem
04. April 2012 auf Inhaber lautende, nicht fundierte Wandelschuldverschreibungen mit
Laufzeitende am 03. April 2027 (einschlief3lich) zur Zeichnung auf. Das Gesamtnominale betragt
bis zu EUR 30.000.000,00 (EUR dreiRig Millionen) und zwar bis zu 30.000
Wandelschuldverschreibungen mit je EUR 1.000,00 Nominale, wobei sich die Emittentin die
Mdoglichkeit einer Aufstockung des Emissionsvolumens in einem Umfang bis zu Nominale EUR
20.000.000,00 (EUR zwanzig Millionen) auf bis zu Nominale EUR 50.000.000,00 (EUR flnfzig
Millionen) vorbehalt.

Die Wandelschuldverschreibungen werden zur Ganze durch eine Sammelurkunde (8 24 lit b
Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Wandelschuldverschreibungen besteht
daher nicht. Die Sammelurkunde tragt die Unterschriften von zwei Vorstandsmitgliedern der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunde wird bei der Oesterreichischen
Kontrollbank Aktiengesellschaft als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Stilickelung der Wandelschuldverschreibungen bei gleichzeitiger
Wahrung der Rechte der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen zu &ndern.

§2
Kindigung
Eine Kiindigung seitens der Emittentin oder der Glaubiger ist ausgeschlossen.
§3
Wandlungsrecht

(1) Je Nominale EUR 1.000,00 Wandelschuldverschreibungen berechtigen den Inhaber zur
Wandlung in 14 Stiick nennwertlose Partizipationsscheine gemafR § 23 Abs. 4 und 5 BWG (die
.Partizipationsscheine“) der Hypo-Wohnbaubank AG. Dies entspricht einem nominellen
Wandlungspreis von rd. EUR 71,43 je Partizipationsschein. Die Partizipationsscheine sind ab
04. April  jenes  Geschaftsjahres  gewinnberechtigt, in dem der Umtausch der
Wandelschuldverschreibungen erfolgt.

(2) Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag 03. April 2014, danach zu jedem weiteren
Kupontermin am 04. April ausgelibt werden.

(3) Die Wandlungserklarung kann ausschlie3lich durch Ausfillen eines diesbezliglichen von einer
als Zahlstelle gemaR § 6 definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kostenlos zur
Verfligung gestellten Formulares gemaf den Bestimmungen des AktG erfolgen.

(4) Die Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage vor dem Wandlungstermin der
in 8 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahlstelle mittels eingeschriebenen Briefes
zugegangen sein. Die Wandlungserklarung ist fir die Glaubiger sofort bindend und wird gegentiber
der Emittentin mit fristgerechtem Eingang bei der in 8§ 6 dieser Bedingungen genannten
Hauptzahistelle wirksam. Gleichzeitig ist das Wertpapierdepot bekanntzugeben, dem die in
Partizipationsscheine umzutauschenden Wandelschuldverschreibungen zu entnehmen sind.

(5) Die Wandlung erfolgt zum Stichtag unter der Voraussetzung, dass der Treugeber der
Emittentin den Nominalbetrag der gewandelten Wandelschuldverschreibungen zur Verfiigung
stellt. Mit der Wandlung in Partizipationsscheine endet die Treuhandschaft der Emittentin. Diese
begibt die Partizipationsscheine auf eigene Rechnung.

(6) Bei KapitalmalRnahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die
Emittentin stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte zu.
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§4

Angaben uber die zur Wandlung angebotenen Partizipationsscheine

(1) Das Partizipationskapital ist eingezahltes Kapital, das der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft seitens der Partizipationsscheininhaber auf Unternehmensdauer unter Verzicht
auf die ordentliche und aullerordentliche Kindigung zur Verfiugung gestellt wird. Das
Partizipationskapital kann von der Hypo-Wohnbaubank AG nur unter analoger Anwendung der
aktienrechtlichen Kapitalherabsetzungsvorschriften und gemall 8§ 102a BWG zurlickgezahlt
werden.

(2) 10 Stuck nennwertlose Partizipationsscheine gewéahren den Anspruch auf einen Gewinnanteil
in anteilig gleicher Hohe wie eine Stlickaktie der Hypo-Wohnbaubank AG. Die Gewinnanteile der
Partizipationsscheininhaber sind gleichzeitig mit der Dividende fallig. Laufende Ausschittungen
sind nur dann maoglich, wenn sie im Jahresgewinn Deckung finden; gemal § 23 Abs 4 Z 3 BWG st
fur die Bemessung des Gewinnanteils das Ergebnis des Geschéftsjahres (Jahresgewinn) nach
Rucklagenbewegung als Bemessungsgrundlage heranzuziehen. Die Dividenden werden bei der
unter 8 6 Abs. 1 genannten Hauptzahl- und Umtauschstelle oder einer unter 8 6 Abs. 1 genannten
Zahl- und Einreichstelle gegen Einreichung des jeweiligen Ertragnisscheines ausgezabhilt.

(3) Die Gewinnanteile der Partizipationsscheininhaber, welche binnen drei Jahren nach Falligkeit
nicht behoben werden, verfallen zugunsten der gesetzlichen Ricklage der Hypo-Wohnbaubank
AG.

(4) Die Partizipationsscheine nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen Hohe am Verlust teil.

(5) Im Fall der Abwicklung werden die Partizipationsscheininhaber vermdgensrechtlich den
Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank AG gemall dem in 8 4 Abs. 2 dargestellten Verhéltnis
gleichgestellt. Das Partizipationskapital darf im Fall der Liquidation der ausgebenden Gesellschaft
erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glaubiger zuriickgezahlt werden.

(6) Die Partizipationsscheininhaber haben das Recht, an den Hauptversammlungen der Hypo-
Wohnbaubank AG teilzunehmen und Auskiinfte im Sinn von § 118 AktG zu begehren.

(7) Die Partizipationsscheine gewéhren keine dariber hinausgehenden Rechte, insbesondere
keine sonstigen Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und die Antragstellung in der
Hauptversammlung, die Bekampfung von Hauptversammlungsbeschlissen und das Recht auf
Bezug von jungen Aktien.

(8) Wird durch eine MalRnahme das bestehende Verhaltnis zwischen den Vermdgensrechten der
Inhaber der Partizipationsscheine und der Aktionare geandert, so ist dies im Sinn eines
Verwasserungsschutzes angemessen auszugleichen. Dies gilt auch bei der Ausgabe von Aktien
und von in § 174 AktG genannten Schuldverschreibungen und Genuf3rechten; zu diesem Zweck
kann auch das Bezugsrecht der Aktionéare (§ 174 Abs. 4 AktG) ausgeschlossen werden.

(9) Sollte die Emittentin weitere Partizipationsscheine emittieren, wird sie den Inhabern von
Partizipationsscheinen ein ihrem bisherigen Partizipationsscheinbesitz  entsprechendes
Bezugsrecht einraumen, oder nach freier Wahl der Emittentin, die Partizipationsscheininhaber so
stellen, dass der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden Rechte erhalten bleibt.

(10) Begibt die Hypo-Wohnbaubank AG stimmberechtigte Aktien, dann steht das Bezugsrecht auf
diese Aktien nur den Aktiondren zu. Abs. 9 gilt sinngemaln.

(11) Die Hypo-Wohnbaubank AG wird alle Bekanntmachungen (ber die Partizipationsscheine auf
der Homepage der Hypo Wohnbaubank AG (www.hypo-wohnbaubank.at) unter dem Punkt mit der
derzeitigen Bezeichnung ,Wertpapierprospekte_Prospekt® verdffentlichen.

(12) Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Partizipationsscheininhaber bedarf es
nicht. Zur rechtlichen Wirksamkeit gentigt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der Homepage
der Hypo-Wohnbaubank AG.
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§5
Steuerliche Behandlung

(1) Die Wandelschuldverschreibungen entsprechen zum Zeitpunkt der Emission dem
“Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermalinahmen zur Férderung des Wohnbaus”, BGBI. Nr.
253/1993, BGBI. Nr. 532/1993, BGBI. Nr. 680/1994, BGBI. Nr. | 162/2001. Dieses Gesetz sieht
folgende Begiinstigung vor:

Sind die Ertrdge aus den Wandelschuldverschreibungen Einkinfte aus
Kapitalvermbégen gemal § 27 EStG 1988, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser
Wertpapiere bei einer inlandischen Bank von den Kapitalertragen im Ausmal3 bis zu
4% des Nennbetrages keine Kapitalertragsteuer (KESt) abzuziehen. Die
Einkommensteuer gilt fir die gesamten Kapitalertrage inklusive des KESt-freien Anteils
gemal § 97 EStG 1988 als abgegolten.

(2) Allfallige gesetzliche Anderungen der Steuergesetze sind vorbehalten und gehen nicht zu
Lasten der Emittentin.

(3) Potentiellen  Anlegern  wird  empfohlen sich vor dem  Erwerb der
Wandelschuldverschreibungen (Uber die damit verbundenen Risiken von lhrem
Wertpapierbetreuer ausfihrlich beraten zu lassen.

8§86
Zahl- und Umtauschstelle
(1) Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank AG, St. Pélten.

Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO - Bank Burgenland AG, Eisenstadt; Hypo Alpe-Adria-
Bank AG, Klagenfurt; Oberdsterreichische Landesbank AG, Linz, SALZBURGER LANDES-
HYPOTHEKENBANK  AKTIENGESELLSCHAFT, Salzburg; Landes-Hypothekenbank
Steiermark AG, Graz; HYPO TIROL BANK AG, Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und
Hypothekenbank AG, Bregenz.

(2) Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungserlose erfolgt durch die depotfihrenden Banken.

(3) Eine Anderung der Zahl- und Umtauschstellen ist zulassig, sofern diese dsterreichische
Banken sind, die dem BWG unterliegen.

87
Haftung

Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung haftet fur die Zahlungen des
Zinsendienstes und des Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen die HYPO NOE
Landesbank AG, St. Pdlten, als Treugeber mit ihrem Vermdégen, nicht jedoch die Hypo-
Wohnbaubank AG. Die Treuhandschaft der Emittentin endet bei Wandlung in
Partizipationsscheine. Die Ausgabe der Partizipationsscheine erfolgt auf eigene Rechnung der
Emittentin.

§8
Verjahrung

Der Anspruch auf die Zinsen verjahrt nach drei Jahren, der Anspruch auf das Kapital dreiRig Jahre
nach Eintritt der Falligkeit.

§9
Mittelverwendung

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des "Bundesgesetzes Uber steuerliche
Sondermal3hahmen zur Forderung des Wohnbaus" (BGBI. 253/1993 i.d.g.F.) einzuhalten. Der
Emissionserlés muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nutzlichen Verbesserung durch
bautechnische Malinahmen von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150 m2 oder von
Uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Geb&auden zur Verfigung stehen und wird innerhalb
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von 3 Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet. Im Falle einer Vermietung dieser Wohnungen
darf die Miete jenen Betrag nicht Uberschreiten, der fir die Zuerkennung von Mitteln aus der
Wohnbauférderung maf3gebend ist.

§10
Borseeinfuhrung

Die Zulassung der Wandelschuldverschreibungen zum Geregelten Freiverkehr an der Wiener
Borse kann beantragt werden.

§11
Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen Uber die Wandelschuldverschreibungen werden auf der Homepage der
Hypo-Wohnbaubank AG (www.hypo-wohnbaubank.at) unter dem Punkt mit der derzeitigen
Bezeichnung ,Wertpapierprospekte Prospekt® veroffentlicht. Zur Rechtswirksamkeit gentigt in
allen Fallen die Bekanntmachung auf der erwédhnten Homepage. Einer besonderen
Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger bedarf es nicht.

§12

Rechtsordnung, Gerichtsstand

Far  samtliche Rechtsverhaltnisse  aus oder im  Zusammenhang mit  den
Wandelschuldverschreibungen und Partizipationsscheinen gilt Osterreichisches Recht. Fur alle
Rechtsstreitigkeiten im  Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen und
Partizipationsscheinen gilt ausschlie3lich das fur Wien sachlich zustandige Gericht als geman
§ 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Gerichtsstand. Der Verbrauchergerichtsstand (insbesondere
nach § 14 (1) Konsumentenschutzgesetz) bleibt unberihrt.

§13
Ausgabekurs

Der Ausgabekurs der Wandelschuldverschreibung 2012-2027/1 ,NO“ wird zun&chst mit 101% des
Nominale festgelegt. Wahrend der Angebotsfrist wird der Ausgabepreis laufend entsprechend der
Marktzinsentwicklung angepasst werden, jedoch 120% des Nominales nicht Uberschreiten.

814
Laufzeit

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen betragt 15 Jahre. Die Laufzeit der
Wandelschuldverschreibungen beginnt am 04. April 2012 und endet vorbehaltlich der Wandlung
durch den Glaubiger mit Ablauf des 03. April 2027.

§15
Verzinsung

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am 04. April 2012. Die Verzinsung
erfolgt in Jahresperioden (,Zinsperioden®), die sich jeweils vom 04. April bis einschlie3lich 03.
April des Folgejahres erstrecken. Der Nominalzinssatz fiir den Zeitraum vom 04. April 2012 bis
einschlieBlich 03. April 2027 wird folgendermalRen definiert:

Jahr 1 -3: 2,500% p.a.
Jahr 4 - 6: 2,750% p.a.
Jahr 7 - 9: 3,250% p.a.
Jahr 10 - 12: 3,625% p.a.

Jahr 13 - 15: 4,000% p.a.
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Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibung endet mit dem der Falligkeit bzw. dem allfalligen
Wandlungstermin vorangehenden Tag. Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis act./act.,
following unadjusted. Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so ist die Zahlung am unmittelbar
folgenden Bankarbeitstag zu erbringen. Bankarbeitstag ist jeder Tag (aulBer Samstag und
Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche vom Trans-European Automated Real-time Gross
Settlement Express Transfer System (TARGET) betriebsbereit sind und die Banken am
Finanzplatz Wien getffnet haben.

§16
Tilgung

Die Tilgung fir die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten Wandelschuldverschreibungen
erfolgt am 04. April 2027 mit 100% des Nominales.

8§17
Zahlungen
(1) Zahlungen erfolgen in Euro.

(2) Sollte ein Rickzahlungstermin, Kupontermin oder sonstiger, sich im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen ergebender Zahlungstermin auf einen Termin fallen, der kein
Bankarbeitstag iSd 8§ 15 ist, so hat der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen erst am darauf
folgenden Bankarbeitstag Anspruch auf Zahlung von Kapital und Zinsen.

§18
Sonstiges

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen, aus welchem Grund auch immer, unwirksam oder
undurchfuhrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen dieser
Bedingungen nicht berthrt.

Hypo-Wohnbaubank AG
Wien, im Marz 2012
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ANHANG 2: JAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2009 DER HYPO-
WOHNBAUBANK AG

ANHANG 3: JAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2010 DER HYPO-
WOHNBAUBANK AG

ANHANG 4: JAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2011 DER HYPO-
WOHNBAUBANK AG

ANHANG 5! GEPRUFTE GELDFLUSS- UND
EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNGEN ZUM  31.12.2009,
31.12.2010 UND 31.12.2011 DER HYPO-WOHNBAUBANK AG

ANHANG 6: JAHRESFINANZBERICHT ZUM 31.12.2008 DER HYPO
NOE LANDESBANK AG

ANHANG 7: JAHRESFINANZBERICHT ZUM 31.12.2009 DER HYPO NOE

LANDESBANK AG

ANHANG 8: HALBJAHRESFINANZBERICHT ZUM 30.06.2010 DER HYPO

NOE LANDESBANK AG

ANHANG 9: JAHRESFINANZBERICHT ZUM 31.12.2010 DER HYPO NOE

LANDESBANK AG

ANHANG 10: HALBJAHRESFINANZBERICHT ZUM 30.06.2011 DER HYPO
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ANHANG 11: GEPRUFTE GELDFLUSS- UND
EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNGEN ZUM  31.12.2008,
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HYPO NOE LANDESBANK BESTATIGUNGSVERMERK ~

BESTATIGUNGSVERMERK

Bericht zum Jahresabschluss

Wir haben den beigefiigten Jahresabschluss der HYPO NOE Landesbank AG, St, Pdlten, flr das Geschiftsjahr vom
1. Jinner 2010 his 31, Dezember 2010 unter Einbeziehung der Buchfiihrung gepriift, Dieser Jahresabschiuss umfasst die
Bilanz zum 21. Dezember 2010, die Gewinn- und Verlustrechnung fiir das am 31 Dezember 2010 endende Geschittsjahr
sowie den Anhang.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschiuss und fiir die Buchfiihrung

Die gesetzlichen Vertreter der Geseilschaft sind fUr die Buchflhrung sowle fiir die Aufstellung und den Inhalf eines
Jahresabschlusses verantwortlich, der ein méglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Geseli-
schaft in Ubereinstimmung mit den 8sterreichischen unternehmens- und bankrechtlichen Vorschriften vermittelt. Diese
Verantwortung beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems, soweit dieses
fiir die Aufstelfung des Jahresabschiusses und die Vermittlung eines méglichst getreuen Bildes der Vermégens , Finanz-
und Ertragsiage der Gesellschaft von Bedeutung ist, damit dieser fref von wesentlichen Fehidarstellungen ist, sel es auf
Grund von heabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern; die Auswahl und Anwendung geeigneter Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden; die Yornahme von Schitzungen, die unter Berlicksichtiqung der gegebenen Rahmenbedingungen
angemessen erscheinen,

Verantwortung des Abschlusspriifers und Beschreibung von Art und Umfang
der gesetzlichen Abschlusspriifung

Unsere Verantwortung bestent In der Abgabe eines Priifungsurteils zu diesem Jahresabschluss auf der Grundlage unserer
Prifung. Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und Grund-
sdtze ordnungsgemagier Abschlusspriifung und Bankpriifung durchgeflihrt. Diese Grundsitze erfordern, dass wir die
Standesregeln ainhalten und die Prifing so planen und durchfiihren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil
dariiber bilden kdnnen, ob der Jahresabschluss fref von wesentlichen Fehldarstellungen ist.

Eine Priffung beinhattet die Durchfiihrung ven Prifungshandlungen zur Erlangung von Prifungsnachweisen hinsicht-
lich der Betrage und sonstigen Angaben im Jahresabschluss. Die Auswahl der Priifungshandlungen liegt im pflichtge-
mapen Ermessen des Abschiusspriifers unter Beriicksichtigung seiner Finschétzung des Risikos eines Auftretens wesent-
licher Fehldarsteliungen, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bel der Vornahme dieser
Risikoeinschitzung beriicksichtigt der Abschiusspritfer das interne Kontrollsystem, soweit es flr die Aufstelfung des Jah-
resabschiusses und die Vermittiung eines méglichst getreuen Bildes der Vermigens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-
schaft von Bedeutung ist, um unter Beriicksichtigung der Rahmenbedingungen geeignete Prifungshandtungen festzu-
legen, nicht jedoch um ein Pritfungsurteil tiber die Wirksamkeit der internan Kontrellen der Gesellschaft abzugeben, Die
Priifung umfasst ferner die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethaden
und der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen wesentlichen Schétzungen sowie eine Wiirdigung der Gesamt-
aussage des Jahresabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Priifungsnachwetse erlangt haben, sodass unsere Prifung
eine hinreichend sichere Grundlage fiir unser Priifungsurteil darsteflt.
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HYPO NOE L ANDESBANK BESTATIGUNGSVERMERK

Priifungsurteil

Unsere Priffung hat zu keinen Einwendungen gefihrt, Auf Grund der bel der Prifung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Jahresabschiuss nach unserer Beurteifung den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein moglichst
getreues Bild der Vermagens- und Finanzlage der HYPO NOE Landesbank AG zum 31, Dezember 2010 sowie der Ertrags-
lage der Gasellschatt fir das Geschaftsjahr vom 1. Janner 2010 bis 31, Dezember 2010 in {ibereinstimmung mit den
dsterreichischen Grundsatzen ordnungsmapiger Buchfilhrung.

Aussagen zum Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu priifen, ob er mit dem Jahresabschluss in Ein-
klang steht und ob die sonstigen Angaben im Lagebericht nicht eine falsche Vorstellung von der Lage der Geselischaft
erwecken. Der Bestatigungsvermerk hat auch eine Aussage dar{iber zu enthalten, ob der Lagebericht mit dem Jahresab-
schluss in Einklang steht und ob die nach § 243a Abs. 2 UGB gemachten Angaben zutraffen.

Der Lagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Jahresabschluss Die gemap § 243a Abs. 2 UGB
gemachten Angaben sind zutreffend.

Wien, am 22. Mdrz 2011
Defoltte Audit Wirtschaftspriiffungs GmbH

ppa. Dr. Brigitte Stuiber ¢, h, Dr. Peter Bitzyk e h. Bruno Moritz e, h.
Wirtschaftspriiferin Wirtschaftsprifer Steuerberater
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HYPO NOE LANDESBANK BERICHT DES AUFSICHTSRATES

BERICHT DES AUFSICHTSRATES

Der Aufsichtsrat hat im Jahr 2010 die ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden Aufgaben wahrgenommén' und wurde
vom Vorstand iber den Gang der Geschéfte und die Lage der Bank regelmagig informiert.

Die Buchfiihrung, der Jahresabschluss sowie der Geschaftsbericht, soweit er den Jahresabschluss erldutert, wurden
durch die zum Wirtschaftspriifer bestellte Deloitte Audit Wirtschafispriifungs GmbH chne Einwendungen {iberpriift. Dem
vortiegenden Jahresabschluss zum 3132.2010 wurde daher als den gesetzlichen Vorschriften entsprechend der uneinge-

schrinkte Bestitigungsvermerk erteilt.

Der Aufsichtsrat erkldrt sich mit dem vom Vorstand vorgelegten Geschéftsbericht einverstanden und Eilligt den
Jahresabschluss 2010.

St. Palten, im April 2011
der Aufsichtsrat

aroce]

Dr. Peter Harold
Vorsitzender
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Il. HALBJAHRESLAGEBERICHT

—

Die HYPO NOE Landesbank AG gehdrt zum Vollkensolidierungskreis der HYPO NOE Gruppe.

Das kundenseitige Kredit- und Darlehensvolumen kennte in den ersten sechs Monaten um 2,3 % von EUR 1.838 Mio. auf
EUR 1.880 Mio. ausgeweitet werden,

Passivseltig wurden die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten um 6,9% auf EUR 48% Mio, verringert, Die Pri-
mireinlagen erfuhren eine moderate Ausweitung um 03 % auf EUR 1148 Mio., wobei sich der Spareginiagenstand von
EUR 775 Mio. auf EUR 767 Mio. reduzierte. Zur Ausbalancierung der Refinanzierungsstruktur wurden die Verbrieften
Verbindlichkeiten van EUR 518 Mio. um 5,1 % auf EUR 545 Mio. ernént.

Der Nettozinsertrag per 30.06.201 betrug TEUR 24.328 und liegt somit um 6,3 % Uber den Werten des Vergleichszeil-
raumes 2010. Der Saldo aus dem Provisionsgeschift entspricht in etwa dem der Vergleichsperiode und verringerte sich
um 1,6% auf TEUR 2.266.

in der Position 7, Aligemeine Verwaltungsaufwendungen der Gewinn- und Yerlustrechnung sind im ersten Halbjahr 2011
Personalaufwendungen in Héhe von TEUR 10794 (30.06.2010: TEUR 9.926) entstanden. Die sonstigen Yerwaltungsauf-
wendungen belaufen sich auf TEUR 8.460 (30.06.2010: TEUR 8.322).

Die bankgeschafilichen und bankbetrieblichen Ristken werden von der gemip § 39 BWG geforderten, unabhéngigen Ri-
sikomanagementeinheit auf Konzernebene beurteilt, gesteuert und tberwacht. In diesem Rahmen erfolgt menattich die
Kaikulation des Gasamtbankristkos gemdp Basel It (SHule 1) sowie die Kontrolle der Einhaltung der Risikotragfahigkeit.
Das Skonomische Kreditrisiko wird anfand der Basel Il IRB Formel berechnet und trégt mit iber 83% den Hauptantell am
Skonomischen Gesamtbankrisiko. Die Wertberichtigungen aus dem Kreditgeschaft fiegen im ersten Halbjahr 2011 um EUR
1,8 Mio. unter den Werten des Vergleichszeitraumes des Vorfahres. Die Messung des 8konomischen Zinsanderungsrisikos
erfolgt mittels einer internen Methodik unter Berlicksichtigung mehrerer Zinsszenarien und betrigt 6 % des &konomischen
Gesamtbankrisikes. Das nach OeNB Richtlinien per 30.06.201 ermittelte Zinsrisiko betréat 3,01% der gesamten Eigenmittef
und befindet sich innerhalb des OeNE Limits von 20%. Das operaticnelle Risiko, mit einem Anteil von ca, 8% am &kono-
mischen Gesamtbankrisiko, wird germap Basisindikatoransatz berechnet und auf Konzernebene gesteuert und iberwacht.

Fur das weitere Jahr 2011 erwarten wir eine positive wirtschaftliche Weiterentwicklung der HYPO NOE Landesbank AG.
Unser Fokus im zweiten Halbjahr 201f fiegt unveréndert im risikobewussten Wachstum, in der Vertiefung der bestehen-
den Geschaftsoeziehungen sowie in einer weiteren Forcierung des Dienstleistungsgeschdftes. Die HYPO NOE Landes-
bank AG wird auch kilnftig verstarkt im Filialgeschaft fir Privat- und Firmenkunden sowie fir Arzte und Freie Berufe
in den Kernmarkten Niederdsterreich und Wien auftreten, Die Geschaftsfelder Wohnbau und Private Banking werden
dabei weiterhin einen wesentlichen Beitrag leisten,

Bezlglich Forschung und Entwicklung gibt es branchenbedingt keine Anmerkungen.

Sk, Polten, am 23. August 2011

Der Vorstand

Giinther Ritzberger, MBA Mag. Christlan Fiihrer

Sprecher des Vorstandes Mitglied des Vorstandes mit Verantwortung
Marktvorstand fliir Finanzen, Risiko und Abwicklung
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IIl. VERKURZTER HALBJAHRESABSCHLUSS

A. Verkiirzte Bilanz

~-30,06,2011

Werte in EU
SAktiva e ER T Sl
Kassenbestand, Guthaben bei Zentralnotenbanken

31,12.2010

9.752 ' 39,466

i
2, Forderungen an Kreditinstitute 07.602 108,412
3. Forderungen an Kunden ; X 1.838.098
4, Schuldverschreibunger: und andere festverzinsliche Weripapiere 24.840 331.432
5. Aktien und andere nicht festverzipsliche Wertpapiere %k -
6. Beteiligungen ) 2,532
7. Anteile an verbundenen Unternehmen L 2 : 2
8. Immaterielle Vermdgensgegenstinde des Anjagevermdgens : 20
9. Sachanlagen 5.180
10.  Sonstige Vermdgensgegensténde 15,851
1.775

11.  Rechnungsabgrenzungsposten
i Bilanzsumme -
Posten unter der Bilan :
1. Auslandaktiva ] 28,553 ¢ 31.868

2.303.768

30.05.2011

ereiTEl}R _
Passiva- G0l

31.12.2010

iten gegnﬁber Kredétinstitute 525.122

1. Verbindlichke 488.788.

2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1.148.028 1,137,378
3. Verbriefte Verbindichkeiten S44771 518.120
4. Sonstige Verbindlichkeiten : 3.313
5. Rechnungsabgrenzungsposten 1.329
b. Réickstellungen 7.555
i Nachrangige Verbindlichkeiten 50.293
8. Gezeichnetes Kapital 17.000
9, Kapitairiicklagen 70.385
10.  Haftriicklage 13.273
11.  Bilanzgewinn/-verlust 0

_Bilanzsumme . 2.343.768

Posten unter der Bifanz

1, Eventualverbindlichkeiten - 35.383 ] 37.297
2. Kreditrisiken : ' 169,739 10 185.046
3, Anrechenbare Eigenmittel gem. § 23 Abs.14 BWG 149.482 149.482
4, Erfordertiche Eigenmiitel gem. § 23 Abs. 1 BWG 101571 102.637
5. Auslandspassiva 46.454 43.887
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B. Verkiirzte Gewinn- und Verlustrechnung

Werte in TEUR _ - 1.1-30.6.2010
‘Gewinn- und Verlustrechnling 70 v o : St
1 Zinsen und dhnliche Ertrage 37,603
2 Zinsen und 8hnliche Aufwendungen -13.275 -11.106
L Nettozinsertrag 24,328 22,885
3. Ertrige aus Wertpapieren und Beteiligungen 0 234
4 Provisionsgeschaft 2,266 2.303
5 Ergebnis aus Finanzgeschaften 139 237
6. Sonstige betriebliche Ertrage 484 360
1l Betriebsertrige 27.217 26.019
7. Allgemeine Verwzltungsaufwendungen 019,254 -18.248
8. Wertberichtigungen auf Anlagegiiter 1 -672
9. Sonstige betriebliche Aufwendungen R L P -72
Il.  Betriebsaufwendungen C k20002 -18.992
V. Betriebsergebnis o218 7.027
10./11. Ertrags-/Aufwandssaldo aus Wertberichtigungen auf Forderungen und B

Riickstellungen fir Eventualverbindlichkeiten und Kreditrisiken .~3,688 -5.811
12./13.Ertrags-/Aufwandssaldo aus Wertherichtigungen auf Wertpapiere,

sowle auf Beteiligungen 0 103
Vv Ergebnis der gewihnlichen Geschiftstdtigheit 3.527 1.319

14.  Steuern von Einkommen und Ertrag
15, Sonstige Steuer -
;2 Halbjahresiiberschuss/:

fehlbetrag (nach Steuern) = -
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C. Erlduternder Anhang

Bei der Aufstellung des verkiirzten Halbjahresabschlusses per 30.06.201 wurden dieselben Bilanzierungs- und Bewer-
tungsgrundsitze wie bei Aufstellung des Jahresabschlusses 2010 der HYPO NOE Landesbank AG angewendet.

Der Halbjahresfinanzbericht wurde weder gepriift noch einer pritferischen Durchsicht durch einen Abschlusspriifer
unterzogen.

Die Bilanzsumme des Halbjahresabschlusses der HYPO NOE Landesbank AG stieg im Vergleich zum 3412.2010 um
0,4 % von EUR 2.344 Mio. auf EUR 2.353 Mio. an.

Per 30.06.2011 waren Wertpapiere mit einem Bilanzwert samt anteiliger Zinsen von EUR 384,2 Mio. (3t12.2010:
EUR 395, Mio.) im Eigenbestand.

Das gezeichnete Kapital und die Kapitalrlicklagen weisen keine Verénderungen im ersten Halbjahr 2011 aus.

Samtliche Aufwands- und Ertragspositionen wurden, wie im vorjahrigen Halbjahresabschiuss, soweit bekannt, abgegrenzt.
St. Palten, am 23. August 2011

Der Vaorstand

e b

Glinther Ritzberger, MBA Mag. Christlan Fiihrer
Sprecher des Vorstandes Mitglied des Vorstandes mit Verantwortung
Marktvorstand fiir Finanzen, Ristko und Abwicklung

HALBJAHRESFINANZBERICHT 2011 | 7




V. ERKLARUNG DER
GESETZLICHEN VERTRETER

Wir beststigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den mafigebenden Rechnungslegungsstandards auf-
gestellte verklrzte Zwischenabschiuss der HYPC NOE Landesbank AG ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Unternehmens vermittelt, dass der Halbjahreslagebericht den Geschaftsverlauf, das Ge-
schiftsergebnis und die Lage des Unternehmens so darstellf, dass ein méglichst getreues Bild der Vermdégens-, Finanz-
und Ertragslage entsteht und die wesentlichen Risiken und Ungewissheiten, denen das Unternehmen ausgesetzt ist,
heschreibt.

St. Paiten, am 23. August 201

Der Vorstand

N »

Glinther Ritzberger, MBA Mag. Christian Fiihrer
Sprecher des Vorstandes Mitglied des Vorstandes mit Verantwortung
Marktvorstand flir Finanzen, Risiko und Abwicklung
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Deloitte
VWirtschaftsprifungs GmbH

Ranngasss 1/ Frayung
Pastfach 18
1013 Wien, Oslar'eh

Tel +43 (0)1-537 00 4300

Fax +43 (0)1-537 00-99 4300

vy dalofite.at

An den Vorstand der
Niederdsterreichische Landesbank-
Hypothekenbank AG

Herrn Mag, Michael Martinek
Frau Mag. Silvia Parlk

Herrn Giinther Ritzberger, MBA.
Neugebtudeplatz |

3100 St, Pélten

Wien, 05, Juni 2010
Iy
bmoritz@deloitte.at

Pritfung der Ableitung der Geldflussrechnungen sowie der Eigenkapitalveriinderungs-
rechnungen der Jahre 2007, 2008 und 2009 aus den gepritften Jahresabschliissen

Sehr geehiter Herr Mag. Martinek!
Sehr geehrte Frau Mag. Pattk!
Sehr geehrter Hetr Ritzbergert

Aufgrund unseres Schreibens vom 0Ol Mtz 2610 bzw. 16, April 2010 haben Sie uns mit
Datum 1. Mirz 2010 beauftragt, dic aus den Jahresabschiissen der NiedetBsterreichische
Landesbank-Hypothekenbank AG zum jeweils 31. Dezember eines Jahres abgeleiteten
Geldflussrechnungen und Eigenkapitalverinderungsrechnungen fur die Geschéftsjahre 2007,
2008 und 2009 auf ihre Richtigkeit zu tiberpriifen.

1, Vorbemerkungen:
Hinslchtlich der Durchfihrung dieses Awuftrages und des Bestimmungszweckes  der

Wirtschaftspriifung . Stevetberatung . Consulting. Financial Acvisory.

Goselischaftssits Ween, Handetsgarict Wisa, FN 35058 d, DVR 0508531, WT-Codsa 400192, UID; ATUHEQE0TQ4 Daloltte Is a pariner of
Ea galfen dle allgemelnen Auflragsbedingungsn {or Wirtschaftatrevhandbenfe juvavdeloftta.at)
Membet of Deloitla Touche Tohmalsu \f \f

Wy gt

Festwochen
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Geldflussrechnungen sowie der Eigenkapitalverinderungsrechnungen gelten die im oben

erwihnten Auftragsschreiben angefilhrten Bedingungen, wobei wir auszugsweise die

folgenden anfilhren:

Fiir die Durchfllhrung unseres Aufirages und unsere Verantwortlichkeit sind, auch im Ver-
halinis zo Dritten, die Allgemeinen Auftragsbedingungen fiir Wittschafistreuhdnder (AAB) in
der von der Kammer der WirtschaRstreuhtinder approbierten Fassung ginschlieflich
Sonderbedingungen maBgebend. Soweit andere als der Aufuaggeber sich uns gegenitber auf
die in diesem Bericht getroffenen Feststeltungen berufen wollen, weil sie ganz oder teilweise
mit unserer Zustimmung von diesem Bericht Kenntn{‘s bekommen haben, anerkennen sie
diese Haflungsbegrenzung und im fibrigen auch die sonstigen Regetungen der dem Bericht
beigefiigten Allgemeinen Auftragsbedingungen einschliefilich Sonderbedingungen auch fiir
alle ihnen uns gegentiber miglicherweise aus diescr Kenntnisnahine entstehenden Anspriiche,

BEs besteht Einverstindnis dariiber, dass auf gegenstdndlichen Aufirag (auch Dritten
gegenitber) die Haftungsbeschrinkung filr eine gesetzliche, im Geschifisjahr 2009 bei der
NiedecBsterreichische Landesbank-Hypothekenbank AG durchgefihrte Abschlusspriifung
gemth §275 UGB in Verbindung mit § 62a BWG anwendbar sein soll, waobei die
entsprechende Haftungshéchstsumme lediglich einmal ausnutzbar ist, Soweit andere als der
Aufiraggeber sich uns gegenitber auf die in diesem Bericht getroffenen Feststellungen berufen
wollen, weil sie ganz oder teilweise mit oder ohne unsere Zustimmung von diesem Bericht
Kenntnis bekommen haben, anerkennen sie diese Haftungsbegrenzung und im fibrigen auch
die sonstigen Regelungen der dem Beticht beigefilgten Allgemeinen Auftragsbedingungen
einschlicBlich Sonderbedingungen auch fir alle ihnen uns gegeniiber mdglicherweise aus

dieser Kenntnisnahme entstehenden Anspriiche.

Der Bericht tiber die Ergebnisse aus der Durchfithrung der oben beschriebenen vereinbarten
Pritfungshandlungen st nicht zur Weitergabe an Dritte bestimmt, soweit es sich nicht um
gesetzlich vorgesehene Adressaten handelt. Soweit er mit unserer Zustimmung an Dritte
weitergegeben bzw, Dritten mit unserer Zustimmung zur Kenntnis vorgelegt werden soll, darf
dies erst dann erfolgen, wenn (i) unsere Zustimmung vorliegt und (ii} unser Auftraggeber
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dem(n) Dritten das gegenstﬁndiiéhe Auftragsschreiben vorgelegt sowle (iil) mit dem(n)
betreffenden Dritten schrifilich vereinbart hat, dass die Bestimmungen dieses
Aufiragsschreibens, insbesondere das anwendbare Recht, der Gerichtsstand und die
vereinbarten Haftungsregelungen auch fiir mégliche Anspriiche des(r) Dritten uns gegeniiber

gelten.

IE.  Bericht:
Wir haben die Kapitalflussrechnungen und Eigenkapitalvertinderungsrechnungen fitr die

Geschafigjahre 1, Janner 2007 bis 31. Dezember 2007, 1, Janner 2008 his 31, Dezember 2008
sowie 1. Jaanner 2009 bis 31. Dezember 2009 gepriift. Die Kapitalflussrechnungen und
Bigenkapitalverdnderungsrechnungen erginzen die nach unternehmensrechilichen Grund-
siitzen aufgestellten Jahresabschilisse der Niederdsterreichische Landesbank-Hypothekenbank
AG. Die Aufstelng und der Inhalt der Kapitalftussrechnungen und Eigenkapital-
verfinderungsrechmungen fir die Geschiftgjahre 2007, 2008 und 2009 lHegen in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe besteht in der
Abgabe eines Priffungsurteils auf der Grundlage unserer Prifung, ob die Kapitaltluss-
rechnungen und Eigenkapitalverinderungsrechnungen fite die Gleschiifisjahre 2007, 2008 und
2009 ordnungsgemih auf Grundlage der Jahresabschltisse fiir die Geschéftsjahre 2007, 2008
und 2009 esstellt wurden. Nicht Gegenstand dieses Aufirages ist die Pritfung der zugrunde
liegenden Jahresabschliisse, Unsete Verantwortlichkeit und Haftung bei der Pritfung ist
gegentiber der Gescllschaft und auch gegeniiber Dritten unter Punkt L. Vorbemerkungen

dargestelit,

Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der nationalen Grundstitze ordnungsgemifier
Abschlusspriffung durchgefiilit. Diese Grundsitze erfordern, die Prifung zu planen und
durchzufiiheen, dass ein hinreichend sicheres Urtell darllber abgegeben werden kann, ob die
Kapitalflussrechnungen und Eigenkapitalveréinderungsrechnungen flir die QGeschifigfahre
2007, 2008 und 2609 frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist.
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Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen geflihet. Nach unserer Uberzengung wurden die
Kapitalflussrechnungen und Eigenkapitalverdnderongsrechnungen fir die Geschiifisjahre
2007, 2008 und 2009 ordnungsgem#B auf Guundlage der Jahresabschlisse fikr die
Geschifisjahee 2007, 2008 und 2009 erstellt.

i Q"irt chafspriffungs GmbH

Anlagen:

Geldflussrechnungen sowie der Eigenkapitalvertinderungsrechnungen fiir die Geschifisjahre
2007 , 2008 und 2009 der Niederdsterreichische Landesbank-Hypothekenbank AG
Allgemeine Aufragsbedingungen




| ' ' KAMMER DER
LELE wRTSCHARTSTREUHANDER

Allgemeine Auftragsbedingungen

fUr Wirtschaftstreuhandberufe
(AAB 2009)

Festgestellt vom Arbeitskreis fir Honorarfragen und Auftragsbedingungen
bei der Kammer der Wirtschaftstreuhander und =zur Anwendung
empfohlen vom Vorstand der Kammer der Wirtschaftstreuhander mit
Beschluss vom 8.3.2000, adaptiert vom Arbeitskreis fir Honorarfragen
und Auftragsbedingungen am 23.5.2002, am 21.10.2004, am 18.12.2006,
am 31.8.2007, am 26.2.2008 sowie am 30.6.2009

Praambel und Allgemeines

(1) Diese  Aligemeinen  Auftragsbedingungen fir  Wirtschafts-
treuhandberufe gliedern sich in vier Teile: Der I. Teil betrifft Vertrage, die
als Werkvertrge anzusehen sind, mit Ausnahme von Vertrdgen Uber die
Fiihrung der Bicher, die Vornahme der Personalsachbearbeitung und der
Abgabenverrechnung; der Il Teil betrifft Werkvertrage Uber die Fihrung
der Bucher, die Vornahme der Personaisachbearbeitung und der
Abgabenverrechnung; der Ill. Teil hat Vertrage, die nicht Werkvertrage
darstellen und der IV. Teil hat Verbrauchergeschéfte zum Gegenstand.

(2) Fir alle Telle der Auftragsbedingungen gilt, dass, falls einzelne
Bestimmungen unwirksam sein sollten, dies die Wirksamkeit der ibrigen
Bestimmungen nicht beriihrt. Die unwirksame Bestimmung ist durch eine
glltige, die dem angestrebten Ziel méglichst nahe kommt, zu ersetzen.

(3) Fir alle Teile der Auftragsbedingungen gilt weiters, dass der zur
Ausiibung eines Wirtschaftstreuhandberufes Berechtigte verpflichtet ist,
bei der Erfillung der vereinbarten Leistung nach den Grundsétzen
ordnungsgemaBer Berufsausiibung vorzugehen. Er ist berechtigt, sich zur
Durchfihrung des Auftrages hieflir geeigneter Mitarbeiter zu bedienen.

(4) Fir alle Telle der Auftragsbedingungen gilt schlieBlich, dass
auslandisches Recht vom Berufsberechtigten nur bei ausdriicklicher
schriftlicher Vereinbarung zu beriicksichtigen ist.

(5) Die in der Kanzlei des Berufsberechtigten erstellten Arbeiten kénnen
nach Wahl des Berufsberechtigten entweder mit oder ohne elektronische
Datenverarbeitung erstellt werden. Fir den Fall des Einsatzes von
elektronischer Datenverarbeitung st der Auftraggeber, nicht der
Berufsberechtigte, verpflichtet, die nach den DSG notwendigen
Registrierungen oder Verstandigungen vorzunehmen.

(8) Der Auftraggeber verpflichtet sich, Mitarbeiter des Berufsberechtigten
wéhrend und binnen eines Jahres nach Beendigung des
Auftragsverhditnisses nicht in seinem Unternehmen oder in einem ihm
nahestehenden Unternehmen zu beschéftigen, widrigenfalls er sich zur
Bezahlung eines Jahresbezuges des (bernommenen Mitarbeiters an den
Berufsberechtigten verpflichtet.

L.TEIL
1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen des 1. Teiles gelten fir Vertrage Uber
(gesetzliche und freiwillige) Prifungen mit und ohne Bestatigungsvermerk,
Gutachten, gerichtliche Sachverstandigentatigkeit, Erstellung von Jahres-
und anderen Abschlissen, Steuerberatungstatigkeit und Uber andere im
Rahmen eines Werkvertrages zu erbringende Tatigkeiten mit Ausnahme
der Fihrung der Blicher, der Vornahme der Personalsachbearbeitung und
der Abgabenverrechnung.

(2) Die Aufragsbedingungen gelten, wenn ihre  Anwendung
ausdriicklich oder stillschweigend vereinbart ist. Darliber hinaus sind sle
mangels anderer Vereinbarung Auslegungsbehelf.
(3) Punkt 8 gilt auch gegeniber Dritten, die vom Beauftragten zur
Erflllung des Auftrages im Einzelfall herangezogen werden.

2. Umfang und Ausflihrung des Auftrages
(1} Auf die Absétze 3 und 4 der Praambel wird verwiesen.

(2) Andgrt sich die Rechtslage nach Abgabe der abschlieBenden
beruflichen AuBerung, so ist der Berufsberechtigte nicht verpflichtet, den

Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen. Dies gilt auch flr abgeschlossene Teile eines Auftrages.

(3) Ein vom Berufsberechtigten bei einer Behorde (z.B. Finanzamt,
Sozialversicherungstrager) elektronisch eingereichtes Anbringen ist als

nicht von ithm beziehungsweise vom {bermitteinden Bevollmachtigten
unterschrieben anzusehen.

3. Aufklarungspflicht des Auftraggebers; Vollstandigkeitserklarung

(1) Der Auftraggeber hat dafir zu sorgen, dass dem
Berufsberechtigten auch ohne dessen besondere Aufforderung alle fir die
Ausfihrung des Auftrages notwendigen Unterlagen rechtzeitig vorgelegt
werden und ihm von allen Vorgéngen und Umsténden Kenninis gegeben
wird, die fir die Ausfuhrung des Auftrages von Bedeutung sein kénnen.
Dies gilt auch fir die Unterlagen, Vorgange und Umsténde, die erst
wahrend der Téatigkeit des Berufsberechtigten bekannt werden.

(2) Der Auftraggeber hat dem Berufsberechtigten die Vollstandigkeit
der vorgelegten Unterlagen sowie der gegebenen Auskinfte und
Erklarungen im Falle  von Priifungen, Gutachten  und
Sachverstandigentatigkeit schriftlich zu bestatigen. Diese
Vollstandigkeitserklarung kann auf den berufsiblichen Formularen
abgegeben werden.

(3) Wenn bei der Erstellung von Jahresabschlitissen und anderen
Abschliissen vom Auftraggeber erhebliche Risken nicht bekannt gegeben
worden sind, bestehen fir den Auftragnehmer insoweit keinerlei
Ersatzpflichten.

4. Sicherung der Unabhangigkeit

Der Auftraggeber ist verpflichtet, alle Vorkehrungen zu treffen, um zu
verhindern, dass die Unabhingigkeit der Mitarbeiter des
Berufsberechtigten gefahrdet wird, und hat selbst jede Gefahrdung dieser
Unabhangigkeit zu unterlassen. Dies gilt insbesondere fir Angebote auf
Anstellung und fir Angebote, Auftrage auf eigene Rechnung zu
Ubemehmen.

§. Berichterstattung und Kommunikation

(1) Bei Prifungen und Gutachten ist, soweit nichts anderes vereinbart
wurde, ein schriftlicher Bericht zu erstatten.

(2)  Alle Auskinfte und Stellungnahmen vom Berufsberechtigten und
seinen Mitarbeitern sind nur dann verbindlich, wenn sie schriflich erfolgen
oder schriftlich bestatigt werden. Als schriftliche Stellungnahmen gelten
nur solche, bei denen eine firmenmaBige Unterfertigung erfolgt. Als
schrifffiche  Stellungnahmen  gelten  keinesfalls  Auskinfte — auf
elektronischem Wege, insbesondere auch nicht per E-Mail.

(3) Bei elektronischer Ubermittiung von Informationen und Daten kénnen
Ubertragungsfehler nicht ausgeschlossen werden. Der Berufsberechtigte
und seine Mitarbeiter haften nicht fir Schaden, die durch die elekironische
Ubermittiung verursacht werden. Die elektronische Ubermittlung erfolgt
ausschlieBlich auf Gefahr des Auftraggebers. Dem Auftraggeber ist es
bewusst, dass bei Benutzung des Internet die Geheimhaltung nicht
gesichert ist. Woeiters sind Anderungen oder Erganzungen zu
Dokumenten, die dbersandt werden, nur mit ausdricklicher Zustimmung
zuldssig.

(4) Der Empfang und die Weiterleitung von Informationen an den
Berufsberechtigten und seine Mitarbeiter sind bei Verwendung von
Telefon insbesondere in  Verbindung von  automatischen
Anrutbeantwortungssystemen, Fax, E-Mail und anderen elektronischen
Kommunikationsmittel — nicht immer sichergestellt. Auftrage und wichtige
Informationen gelten daher dem Berufsberechtigten nur dann als
zugegangen, wenn sie auch schriftlich zugegangen sind, es sei denn, es
wird im Einzelfall der Empfang ausdriicklich bestatigt. Automatische
Ubermittiungs- und  Lesebestatigungen gelten nicht  als  solche
ausdrilcklichen Empfangsbestatigungen. Dies gilt insbesondere fir die



Ubermittlung von Bescheiden und anderen Informationen (ber Fristen.
Kritische und wichtige Mitteilungen miissen daher per Post oder Kurier an
den Berufsberechtigten gesandt werden. Die Ubergabe von Schriftstiicken
an Mitarbeiter auBerhalb der Kanzlei gilt nicht als Ubergabe.

(5) Der Auftraggeber stimmt zu, dass er vom Berufsberechtigten
wiederkehrend allgemeine steuerrechtliche und allgemeine
wirtschaftsrechtliche Informationen elektronisch (ibermittelt bekommt. Es
handelt sich dabei nicht um unerbetene Nachrichten gemas § 107 TKG.

6. Schutz des geistigen Eigentums des Berufsberechtigten

(1) Der Auftraggeber ist verpflichtet, daflr zu sorgen, dass die im
Rahmen des Auftrages vom Berufsberechtigten erstellten Berichie,
Gutachten, Organisationsplane, Entwiirfe, Zeichnungen, Berechnungen
und dergleichen nur fir Auftragszwecke (z.B. gemaB § 44 Abs 3 ESIG
1988) verwendet werden. Im Ubrigen bedarf die Weitergabe beruflicher
AuBerungen des Berufsberechtigten an einen Dritten zur Nutzung der
schriftlichen Zustimmung des Berufsberechtigten.

(2) Die Verwendung beruflicher AuBerungen des Berufsberechtigten
zu  Werbezwecken ist unzuldssig; ein VerstoB berechtigt den
Berufsberechtigten  zur  fristiosen  Kiindigung aller noch nicht
durchgeflihrten Auftrdge des Auftraggebers.

(3)  Dem Berufsberechtigten verbleibt an seinen Leistungen das
Urheberrecht. Die Einrdaumung von Werknutzungsbewilligungen bleibt der
schriftlichen Zustimmung des Berufsberechtigten vorbehalten.

7. Méngelbeseitigung

(1) Der Berufsberechtigte ist berechtigt und verpflichtet, nachtraglich
hervorkommende Unrichtigkeiten und Méngel in seiner beruflichen
AuBerung zu beseitigen, und verpflichtet, den Auftraggeber hievon
unverziiglich zu verstdndigen. Er ist berechtigt, auch Uber die
urspriingliche  AuBerung informierte Dritte von der Anderung zu
verstandigen.

(2) Der Auftraggeber hat Anspruch auf die kostenlose Beseitigung von
Unrichtigkeiten, sofern diese durch den Auftragnehmer zu vertreten sind;
dieser Anspruch erlischt sechs Monate nach erbrachter Leistung des
Berufsberechtigten bzw. - falls eine schriftiche AuBerung nicht
abgegeben wird ~ sechs Monate nach Beendigung der beanstandeten
Téatigkeit des Berufsberechtigten.

(3) Der Auftraggeber hat bei Fehischlagen der Nachbesserung
etwaiger Mangel Anspruch auf Minderung. Soweit dariber hinaus
Schadenersatzansprliche bestehen, gilt Punkt 8.

8. Haftung

(1) Der Berufsberechtigte haftet nur fir vorsatzliche und grob
fahriassig verschuldete Verletzung der ibernommenen Verpflichtungen.

(2) Im Falle grober Fahriassigkeit betrdgt die Ersatzpflicht des
Berufsberechtigten héchstens das zehnfache der
Mindestversicherungssumme der Berufshaftpflichtversicherung gemaB §
11 Wirtschaftstreuhandberufsgesetz (WTBG) in der jeweils geltenden
Fassung.

(3)  Jeder Schadenersatzanspruch kann nur innerhalb von sechs
Monaten nachdem der oder die Anspruchsberechtigten von dem Schaden
Kenntnis erlangt haben, spétestens aber innerhalb von drei Jahren ab
Eintritt des (Primér)Schadens nach dem anspruchsbegriindenden Ereignis
gerichtlich geltend gemacht werden, sofern nicht in gesetzlichen
Vorschriften zwingend andere Verjahrungsfristen festgesetzt sind.

(4)  Gilt fir Tatigkeiten § 275 UGB kraft zwingenden Rechtes, so gelten
die Haftungsnormen des § 275 UGB insoweit sie zwingenden Rechtes
sind und zwar auch dann, wenn an der Durchfihrung des Auftrages
mehrere  Personen  beteiligt  gewesen oder mehrere zum  Ersatz
varpflichtete Mandlungen begangen worden sind, und ohne Ricksicht
darauf, ob andere Beteiligte vorsatzlich gehandelt haben.

(5) In Falien, in denen ein férmlicher Bestatigungsvermerk erteilt wird,
beginnt die  Verjahrungsfrist  spdtestens mit  Ereilung  des
Bestatigungsvermerkes zu laufen.

(8) Wird die Téatigkeit unter Einschaltung eines Dritten, z.B. eines
Daten verarbeitenden Unternehmens, durchgefihrt und der Auftraggeber
hievon benachrichtigt, so gelten nach Gesetz und den Bedingungen des
Dritten entstehende Gewdhrleistungs- und Schadenersatzanspriiche
gegen den Dritten als an den Aufraggeber abgetreten. Der
Berufsberechtigte haftet nur fir Verschulden bei der Auswahl des Dritten,

(7)  Eine Haftung des Berufsberechtigten einem Dritten gegeniber wird
bei Weitergabe beruflicher AuBerungen durch den Auftraggeber chne
Zustimmung oder Kenntnis des Berufsberechtigten nicht begriindet.

(8) Die vorstehenden Bestimmungen gelten nicht nur im Verhélnis
zum Auftraggeber, sondern auch gegeniber Dritten, soweit ihnen der
Berufsberechtigte ausnahmsweise doch fiir seine Tétigkeit haften sollte.
Die Haftungshéchstsumme gilt nur insgesamt einmal fir alle
Geschadigten, einschlieBlich der Ersatzanspriiche des Auftraggebers
selbst, auch wenn mehrere Personen (der Auftraggeber und ein Dritter
oder auch mehrere Dritte) geschadigt worden sind; Geschéadigte werden
nach ihrem Zuvorkommen befriedigt.

9. Verschwiegenheitspfiicht, Datenschutz

(1 Der Berufsberechtigte ist gemaB § 91 WTBG verpflichtet, (ber alle
Angelegenheiten, die ihm im Zusammenhang mit seiner Tatigkeit fir den
Auftraggeber bekannt werden, Stillschweigen zu bewahren, es sei denn,
dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht entbindet oder
gesetzliche AuBerungspflichten entgegen stehen.

(2) Der Berufsberechtigte darf Berichte, Gutachten und sonstige
schriftliche AuBerungen Uber die Ergebnisse seiner Tatigkeit Dritten nur
mit Einwilligung des Auftraggebers aushéndigen, es sei denn, dass eine
gesetzliche Verpflichtung hiezu besteht,

3) Der Berufsberechtigte ist befugt, ihm anvertraute
personenbezogene Daten im Rahmen der Zweckbestimmung des
Auftrages zu verarbeiten oder durch Dritte gemaB Punkt 8 Abs 6
verarbeiten zu lassen. Der Berufsberechtigte gewahrleistet gemaB § 15
Datenschutzgesetz die Verpflichtung zur Wahrung des
Datengeheimnisses. Dem Berufsberechtigten (berlassenes Material
(Datentrager, Daten, Kontrollzahlen, Analysen und Programme) sowie alle
Ergebnisse aus der Durchfihrung der Arbeiten werden grundsétzlich dem
Auftraggeber gemaB § 11 Datenschutzgesetz zurlickgegeben, es sei
denn, dass ein schriftlicher Auftrag seitens des Auftraggebers vorliegt,
Material bzw. Ergebnis an Dritte weiterzugeben. Der Berufsberechtigte
verpflichtet sich, Vorsorge zu treffen, dass der Auftraggeber seiner
Auskunftspflicht laut

§ 26 Datenschutzgesetz nachkommen kann. Die dazu notwendigen
Auftrage des Auftraggebers sind schriftlich an den Berufsberechtigten
weiterzugeben. Sofern fiir solche Auskunftsarbeiten kein Honorar
vereinbart wurde, ist nach tatsachlichem Aufwand an den Auftraggeber zu
verrechnen. Der Verpflichtung zur Information der Betroffenen bzw.
Registrierung  im  Datenverarbeitungsregister hat der Aufiraggeber
nachzukommen, sofern nichts Anderes ausdriicklich schriftlich vereinbart
wurde.

10. Kiindigung

(1) Soweit nicht etwas Anderes schriftlich vereinbart oder gesetzlich
zwingend vorgeschrieben ist, kdnnen die Vertragspartner den Vertrag
jederzeit mit sofortiger Wirkung kiindigen. Der Honoraranspruch bestimmt
sich nach Punkt 12.

(2)  Ein - im Zweifel stets anzunehmender — Dauerauftrag (auch mit
Pauschalvergitung) kann allerdings, soweit nichts Anderes schriftlich
vereinbart ist, ohne Vorliegen eines wichtigen Grundes (vergleiche § 88
Abs 4 WTBG) nur unter Einhaltung einer Frist von drei Monaten zum Ende
eines Kalendermonats gekindigt werden.

3) Bei einem gekiindigten Dauerauftragsverhaltnis zahlen - auBer in
Féallen des Abs 5 - nur jene einzelnen Werke zum verbleibenden
Auftragsstand, deren vollstindige oder (berwiegende Ausfiihrung
innerhalb der Kundigungsfrist méglich ist, wobel Jahresabschllisse und
Jahressteuererklarungen innerhalb von 2 Monaten nach Bilanzstichtag als
Uberwiegend ausfihrbar anzusehen sind. Diesfalls sind sie auch
tatsdchlich innerhalb berufsiiblicher Frist fertig zu stellen, sofern samtliche
erforderlichen Unterlagen unverziiglich zur Verfigung gestellt werden und
soweit nicht ein wichtiger Grund iSd § 88 Abs 4 WTBG vorliegt.

(4) Im Falle der Kindigung gemaB Abs 2 ist dem Auftraggeber
innerhalb Monatsfrist schriftich bekannt zu geben, welche Werke im
Zeitpunkt der Kindigung des Auftragsverhaltnisses noch zum fertig zu
stellenden Auftragsstand zéhlen.

(5) Unterbleibt die Bekanntgabe von noch auszufiihrenden Werken
innerhalb dieser Frist, so gilt der Dauerauftrag mit Fertigstellung der zum
Zeitpunkt des Einlangens der Kindigungserklarung begonnenen Werke
als beendet.

(6)  Waren bei einem Dauerauftragsverhaltnis im Sinne der Abs 2 und
3 - gleichgiltig aus welchem Grunde - mehr als 2 gleichartige,
Ublicherweise nur einmal jahrich zu erstellende Werke (z.B.
Jahresabschlisse, Steuererklarungen etc.) fertig zu stellen, so zéhlen die
dar{iber hinaus gehenden Werke nur bei ausdriicklichem Einverstandnis



des Auftraggebers zum verbleibenden Auftragsstand. Auf diesen Umstand
ist der Auftraggeber in der Mitteilung gemdB Abs 4 gegebenenfalls
ausdricklich hinzuweisen.

11. Annahmeverzug und unterlassene Mitwirkung des Auftraggebers

Kommt der Auftraggeber mit der Annahme der vom Berufsberechtigten
angebotenen Leistung in Verzug oder unterldsst der Auftraggeber eine
ihm nach Punkt 3 oder sonst wie obliegende Mitwirkung, so ist der
Berufsberechtigte zur fristlosen Kiindigung des Vertrages berechtigt.
Seine Honoraranspriiche bestimmen sich nach Punkt 12. Annahmeverzug
sowie unterlassene Mitwirkung seitens des Auftraggebers begriinden auch
dann den Anspruch des Berufsberechtigten auf Ersatz der ihm hierdurch
entstandenen Mehraufwendungen sowie des verursachten Schadens,
wenn der Berufsberechtigte von seinem Kindigungsrecht keinen
Gebrauch macht.

12. Honoraranspruch

(1) Unterbleibt die Ausflihrung des Auftrages (z.B. wegen Kindigung),
s0 gebihrt dem Berufsberechtigten gleichwohi das vereinbarte Entgelt,
wenn er zur Leistung bereit war und durch Umsténde, deren Ursache auf
Seiten des Bestellers liegen, daran verhindert worden ist (§ 1168 ABGBY);
der Berufsberechtigte braucht sich in diesem Fall nicht anrechnen zu
lassen, was er durch anderweitige Verwendung seiner und seiner
Mitarbeiter Arbeitskraft erwirbt oder zu erwerben unterlasst.

2) Unterbleibt eine zur Ausfihrung des Werkes erforderliche
Mitwirkung des Auftraggebers, so ist der Berufsberechtigte auch
berechtigt, ihm zur Nachholung eine angemessene Frist zu setzen mit der
Erkldrung, dass nach fruchtlosem Verstreichen der Frist der Vertrag als
aufgehoben gelte, im Ubrigen gelten die Folgen des Abs 1.

(3) Kundigt der Berufsberechtigte ohne wichtigen Grund zur Unzeit, so
hat er dem Auftraggeber den daraus entstandenen Schaden nach
MaBgabe des Punktes 8 zu ersetzen.

(4) Ist der Auftraggeber — auf die Rechtslage hingewiesen — damit
einverstanden, dass sein bisheriger Vertreter den Auftrag ordnungsgemiB
zu Ende fihrt, so ist der Auftrag auch auszufiihren.

13. Honorar

(1) Sofern nicht ausdriicklich Unentgeltlichkeit, aber auch nichts Anderes
vereinbart ist, wird gemas § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessenen
Entlohnung geschuldet. Sofern  nicht nachweislich eine andere
Vereinbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Auftraggebers immer
auf die alteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berufsberechtigten ergibt sich aus der zwischen ihm und seinem
Auftraggeber getroffenen Vereinbarung.

2) Das gute Einvernehmen zwischen den zur Ausibung eines
Wirtschaftstreuhandberufes Berechtigten und ihren Auftraggebermn wird vor
allem durch méglichst klare Entgeltvereinbarungen bewirkt.

(3) Die kleinste verrechenbare Leistungseinheit betragt eine viertel
Stunde.

(4)  Auch die Wegreit wird (blicherweise im notwendigen Umfang
verrechnet.

(5) Das Aktenstudium in der eigenen Kanzlei, das nach Art und
Umfang zur Vorbereitung des Berufsberechtigten notwendig ist, kann
gesondert verrechnet werden.

(6) Erweist sich durch nachtraglich hervorgekommene besondere
Umsténde oder besondere Inanspruchnahme durch den Auftraggeber ein
bereits vereinbartes Entgelt als unzureichend, so sind Nachverhandiungen
mit dem Ziel, ein angemessenes Entgelt nachtréglich zu vereinbaren,
tblich. Dies ist auch bei unzureichenden Pauschalhonoraren Oblich.

(7) Die Berufsberechtigten verrechnen die Nebenkosten und die
Umsatzsteuer zusatzlich.

(8)  Zu den Nsbenkosten zahlen auch belegte oder pauschalierte
Barauslagen, Reisespssen (bel Bahnfahrten 1. Klasse, gegebenentalls
Schlafwagen), Didten, Kilometergeld, Fotokopierkosten und ahnliche
Nebenkosten.

9) Bei besonderen Haftpflichtversicherungserfordernissen zahlen die
betreffenden Versicherungspramien zu den Nebenkosten.

(10) Weiters sind  als Nebenkosten auch Personal- und
Sachaufwendungen fir die Erstellung von Berichten, Gutachten ui.
anzusehen.

(11)  Fur die Ausfihrung eines Auftrages, dessen gemeinschaftliche
Erledigung mehreren Berufsberechtigten Ubertragen worden ist, wird von
jedem das seiner Tatigkeit entsprechende Entgelt verrechnet.

(12) Entgelte und Entgeltvorschiisse sind  mangels  anderer
Vereinbarungen sofort nach deren schriftlicher Geltendmachung fallig. Fir
Entgeltzahlungen, die spéter als 14 Tage nach Falligkeit geleistet werden,
kénnen Verzugszinsen verrechnet werden. Bei beiderseitigen
Unternehmergeschéften gelten Verzugszinsen in der Héhe von 8 % Uber
dem Basiszinssatz als vereinbart (siehe § 352 UGR).

(13) Die Verjahrung richtet sich nach § 1486 ABGB und beginnt mit
Ende der Leistung bzw. mit spaterer, in angemessener Frist erfolgter
Rechnungslegung zu laufen.

(14) Gegen Rechnungen kann innerhalb von 4 Wochen ab
Rechnungsdatum schriftlich beim Berufsberechtigten Einspruch erhoben
werden. Andernfalls gilt die Rechnung als anerkannt. Die Aufnahme einer
Rechnung in die Blcher gilt jedenfalls als Anerkenntnis.

(15) Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UGB, das
ist die Anfechtung wegen Verkirzung Gber die Halfte far Geschafte unter
Unternehmern, wird verzichtet.

14, Sonstiges

(1) Der Berufsberechtigte hat neben der angemessenen Gebiihren-
oder Honorarforderung Anspruch auf Ersatz seiner Auslagen. Er kann
entsprechende Vorschiisse verlangen und seine (fortgesetzte)-Tétigkeit
von der Zahlung dieser Vorschisse abhangig machen. Er kann auch die
Auslieferung des Leistungsergebnisses von der vollen Befriedigung seiner
Anspriiche abhdngig machen. Auf das gesetzliche Zurlickbehaltungsrecht
(§ 471 ABGB, § 369 UGB) wird in diesem Zusammenhang verwiesen.
Wird das Zurlckbehaltungsrecht zu Unrecht ausgeibt, haftet der
Berufsberechtigte nur bei krass grober Fahrlassigkeit bis zur Héhe seiner
noch offenen Forderung. Bei Dauervertragen darf die Erbringung weiterer
Leistungen bis zur Bezahlung friherer Leistungen verweigert werden. Bei
Erbringung von Teilleistungen und offener Teilhonorierung gilt dies
sinngeman.

(2) Nach Ubergabe samtlicher, vom Wirtschaftstreuhander ersteliten
aufbewahrungspflichtigen Daten an den Auftraggeber bzw. an den
nachfolgenden Wirtschaftstreuhander ist der Berufsberechtigte berechtigt,
die Daten zu ldschen.

(3)  Eine Beanstandung der Arbeiten des Berufsberechtigten berechtigt,
auBer bei offenkundigen wesentlichen Mangeln, nicht zur Zuriickhaltung
der ihm nach Abs 1 zustehenden Vergiitungen.

(4) Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Berufsberechtigten auf
Vergitungen nach Abs 1 ist nur mit unbestrittenen oder rechtskraftig
festgesteliten Forderungen zul4ssig.

(6)  Der Berufsberechtigte hat auf Verlangen und Kosten des
Auftraggebers alle Unterlagen herauszugeben, die er aus Anlass seiner
Tatigkeit von diesem erhalten hat. Dies gilt jedoch nicht fir den
Schriftwechsel  zwischen dem  Berufsberechtigten und seinem
Auftraggeber und flir die Schriftstiicke, die dieser in Urschrift besitzt und
fr  Schriftstiicke, die einer  Aufbewahrungspflicht nach  der
Geldwascherichtlinie unterliegen. Der Berufsberechtigte kann von
Unterlagen, die er an den Auftraggeber zurGickgibt, Abschriften oder
Fotokopien anfertigen. Der Auftraggeber hat hiefir die Kosten insoweit zu
tragen als diese Abschriften oder Fotokopien zum nachtraglichen
Nachweis der ordnungsgeméaBen Erfilillung der Berufspilichten des
Berufsberechtigten erforderlich sein kannten.

(6) Der Auftraggeber hat die dem Berufsberechtigten Ubergebenen
Unterlagen nach Abschluss der Arbeiten binnen 3 Monaten abzuholen.
Bei Nichtabholung (bergebener Unterlagen kann der Berufsberechtigte
nach zweimaliger nachweislicher Aufforderung an den Auftraggeber,
ibergebene Unterlagen abzuholen, diese auf dessen Kosten zuriickstellen
und/oder Depotgebihren in Rechnung stellen.

(7)  Der Berufsberechtigte ist berechtigt, fallige Honorarforderungen mit
etwaigen Depotguthaben, Verrechnungsgeldem, Treuhandgeldern oder
anderen in seiner Gewahrsame befindlichen liquiden Mitteln auch bei
ausdriicklicher Inverwahrungnahme zu kompensieren, sofern der
Auftraggeber mit einem Gegenanspruch des Berufsberechtigen rechnen
musste.

(8) Zur Sicherung einer bestehenden oder kinftigen Honorarforderung
ist der Berufsberechtigte berechtigt, ein finanzamtliches Guthaben oder
ein anderes Abgaben- oder Beitragsguthaben des Auftraggebers auf ein
Anderkonto zu transferieren. Diesfalls ist der Aufiraggeber vom erfolgten
Transfer zu verstdndigen. Danach kann der sichergestellte Betrag
entweder im Einvemehmen mit dem Auftraggeber oder bei
Vollstreckbarkeit der Honorarforderung eingezogen werden.



15. Anzuwendendes Recht, Erfillungsort, Gerichtsstand

(1) Fir den Auftrag, seine Durchfilhrung und die sich hieraus
ergebenden Anspriiche gilt nur ésterreichisches Recht.

(2) Erflllungsort ist der Ort der beruflichen Niederlassung des
Berufsberechtigten.

(3) Fiir Streitigkeiten ist das Gericht des Erfillungsortes zustandig.

16. Ergénzende Bestimmungen flr Prifungen

(1) Bei Abschlusspriifungen, die mit dem Ziel der Erteilung eines
férmlichen Bestatigungsvermerkes durchgefiihrt werden (wie z.B. §§ 268ff
UGB) erstreckt sich der Auftrag, soweit nicht anderweitige schriftliche
Vereinbarungen getroffen worden sind, nicht auf die Prifung der Frage, ob
die Vorschriften des Steuerrechts oder Sondervorschriften, wie z.B. die
Vorschriften des Preis-, Wettbewerbsbeschrankungs- und Devisenrechts,
eingehalten sind. Die Abschlussprifung erstreckt sich auch nicht auf die
Prifung der Flhrung der Geschéfte hinsichtlich Sparsamkeit,
Wirtschaftlichkeit und ZweckmaBigkeit. Im Rahmen der Abschlusspriifung
besteht auch keine Verpflichtung zur Aufdeckung von Buchfélschungen
und sonstigen UnregelmaBigkeiten.

(2)  Bei Abschlusspriiffungen ist der Jahresabschluss, wenn ihm der
uneingeschrankte oder eingeschrankte Bestatigungsvermerk beigesetzt
werden kann, mit jenem Bestétigungsvermerk zu versehen, der der
betreffenden Unternehmensform entspricht.

(3)  Wird ein Jahresabschluss mit dem Bestétigungsvermerk des
Priifers verdffentlicht, so darf dies nur in der vom Priifer bestétigten oder
in einer von ihm ausdricklich zugelassenen anderen Form erfolgen.

(4)  Widerruft der Prifer den Bestatigungsvermerk, so darf dieser nicht
weiterverwendet  werden. Wurde der Jahresabschluss mit  dem
Bestatigungsvermerk verdffentlicht, so ist auch der Widerruf zu
verbffentlichen.

(5) Fiir sonstige gesetzliche und freiwillige Abschlusspriifungen sowie
fir andere Prifungen gelten die obigen Grundséatze sinngemiB.

17. Ergénzende Bestimmungen fir die Erstellung von
Jahres- und anderen Abschliissen,
fir Beratungstatigkeit und andere im Rahmen eines
Werkvertrages zu erbringende Tatigkeiten

(1) Der Berufsberechtigte ist berechtigt, bei obgenannten Téatigkeiten
die Angaben des Auftraggebers, insbesondere Zahlenangaben, als richtig
anzunehmen. Er hat jedoch den Auftraggeber auf von ihm festgestelite
Unrichtigkeiten hinzuweisen. Der Auftraggeber hat dem
Berufsberechtigten alle fir die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen,
dass dem Berufsberechtigten eine angemessene Bearbeitungszeit,
mindestens jedoch eine Woche, zur Verfligung steht.

(2)  Mangels einer anderweitigen schriftlichen Vereinbarung umfasst
die Beratungstatigkelt folgende Tatigkeiten:

a)  Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fir die Einkommen- oder
Kérperschaftsteuer sowie Umsatzsteuer und zwar auf Grund der
vom Auftraggeber vorzulegenden oder vom  Auftragnehmer
erstellten Jahresabschliisse und sonstiger, fir die Besteuerung
erforderlichen Aufstellungen und Nachweise.

b)  Prifung der Bescheide zu den unter a) genannten Erklarungen.

¢)  Verhandlungen mit den Finanzbehérden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden.

d)  Mitwirkung bei Betriebsprifungen und Auswertung der Ergebnisse
von Betriebsprifungen hinsichtlich der unter aj genannten Steuern.

e)  Mitwirkung im Rechtsmittelverfahren hinsichtlich der unter a)
genannten Steuern. Erhalt der Berufsberechtigte fiir die laufende
Steuerberatung ein Pauschalhonorar, so sind mangels anderweitiger
schriftlicher Vereinbarungen die unter d) und €) genannten
Téatigkeiten gesondert zu honorieren.

(3) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer,
Kérperschafisteuer und Einheitsbewertung sowie aller Fragen der
Umsatzsteuer, Lohnsteuer und sonstiger Steuern und Abgaben erfolgt nur
auf Grund eines besonderen Auftrages. Dies gilt auch fir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B.
auf dem Gebiet der Erbschaftssteuer, Kapitalverkehrsteuer,
Grunderwerbsteuer,

b) die Verteidigung und die Beizishung zu dieser im
Finanzstrafverfahren,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit

Griindung, Umwandiung, Verschmelzung, Kapitalerhéhung und -
herabsetzung, Sanierung, Eintritt und  Ausscheiden eines

Gesellschafters, BetriebsverduBerungen, Liquidation,
betriebswirtschaftliche Beratung und andere Tatigkeiten gemaB §§

3 bis 5 WTBG,

d) die Verfassung der Eingaben zum Firmenbuch im Zusammenhang
mit  Jahresabschlissen  einschlieBlich der  erforderlichen
Evidenzfihrungen.

(4)  Soweit die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung zum
Gibernommenen Auftrag zahlt, gehdrt dazu nicht die Uberpriifung etwaiger
besonderer buchméBiger Voraussetzungen sowie die Prifung, ob alle in
Betracht ~ kommenden  umsatzsteuerrechtichen  Begiinstigungen
wahrgenommen worden sind, es sei denn, hierliber besteht eine
nachweisliche Beauftragung.

(5)  Vorstehende Absétze gelten nicht bei Sachverstandigentétigkeit.

I TEIL

18. Geltungsbereich
Die Auftragsbedingungen des II. Teiles gelten fir Werkvertriage (iber die
Flhrung der Biicher, die Vornahme der Personalsachbearbeitung und die
Abgabenverrechnung.

19. Umfang und Ausfihrung des Auftrages
(1) Auf die Absétze 3 und 4 der Praambel wird verwiesen.

(2)  Der Berufsberechtigte ist berechtigt, die ihm erteilten Auskiinfte
und (bergebenen Unterlagen des Auitraggebers, insbesondere
Zahlenangaben, als richtig und vollstdndig anzusehen und der
Buchfihrung zu Grunde zu legen. Der Berufsberechtigte ist ohne
gesonderten schriftlichen Auftrag nicht verpflichtet, Unrichtigkeiten fest zu
stellen. Stellt er allerdings Unrichtigkeiten fest, so hat er dies dem
Auftraggeber bekannt zu geben.

(3) Falls fir die im Punkt 18 genannten Tétigkeiten ein
Pauschalhonorar vereinbart ist, so sind mangels anderwettiger schriftiicher
Vereinbarung die Vertretungstatigkeit im Zusammenhang mit abgaben-
und beitragsrechtlichen Prifungen aller Art einschlieBlich der Abschluss
von Vergleichen {iber Abgabenbemessungs- oder Beitragsgrundlagen,
Berichterstattung, Rechtsmittelerhebung ua gesondert zu honorieren.

(4)  Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen im Zusammenhang mit
den im Punkt 18 genannten Tétigkeiten, insbesondere Feststellungen
Uber das prinzipielle Vorliegen einer Pflichtversicherung, erfolgt nur
aufgrund eines besonderen Auftrages und ist nach dem |. oder lil. Teil der
vorliegenden Auftragsbedingungen zu beurteilen.

(5)  Ein vom Berufsherechtigten bei einer Behorde (z.B. Finanzamt,
Sozialversicherungstrager) elektronisch eingereichtes Anbringen ist als
nicht von ihm beziehungsweise vom Ubermitteinden Bevolméchtigten
unterschrieben anzusehen.

20. Mitwirkungspflicht des Auftraggebers

Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Berufsberechtigten auch
ohne dessen besondere Aufforderung alle fiir die Flihrung der Biicher, die
Vornahme der Personalsachbearbeitung und die Abgabenverrechnung
notwendigen Auskinfte und Unterlagen zum vereinbarten Termin zur
Verfligung stehen.

21. Kiindigung

Q] Soweit nicht etwas Anderes schriftlich vereinbart ist, kann der
Vertrag ohne Angabe von Griinden von jedem der Vertragspartner unter
Einhaltung einer dreimonatigen Kiindigungsfrist zum Ende eines
Kalendermonats gekiindigt werden.

(2)  Kommt der Auftraggeber seiner Verpflichtung gemaB Punkt 20
wiederholt nicht nach, berechtigt dies den Berufsberechtigten zu sofortiger
fristioser Kiindigung des Vertrages.

3) Kommt der Berufsberechtigte mit der Leistungserstellung aus
Griinden in Verzug, die er allein zu vertreten hat, so berechtigt dies den
Auftraggeber zu sofortiger fristioser Kiindigung des Vertrages.

(4) Im Falle der Kiindigung des Auftragsverhéltnisses zahlen nur jene
Werke zum Auftragsstand, an denen der Auftragnehmer bereits arbeitet
oder die (berwiegend in der Kiindigungsfrist fertig gestellt werden kénnen
und die er binnen eines Monats nach der Kiindigung bekannt gibt.



22. Honorar und Honoraranspruch

(1) Sofern nichts Anderes schriftlich vereinbart ist, gilt das Honorar als
jeweils flr ein Auftragsjabr vereinbart.

(2)  Bei Vertragsaufldsung gemaB Punkt 21 Abs 2 behdlt der
Berufsberechtigte den vollen Monoraranspruch fir drei Monate. Dies gilt
auch bei Nichteinhaltung der Kiindigungsfrist durch den Auftraggeber.

(3) Bei Vertragsaufldsung gemaB Punkt 21 Abs 3 hat der
Berufsberechtigte nur Anspruch auf Honorar fir seine bisherigen
Leistungen, sofern sie fir den Auftraggeber verwertbar sind.

(4) Ist kein Pauschalhonorar vereinbart, richtet sich die Héhe des
Honorars gemaB Abs 2 nach dem Monalsdurchschnitt des laufenden
Auftragsjahres bis zur Vertragsauflosung.

(5) Sofern nicht ausdriicklich Unentgeltlichkeit, aber auch nichts Anderes
vereinbart ist, wird gemaB § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessenen
Entlohnung geschuldet.  Sofern  nicht nachweislich eine andere
Vereinbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Auftraggebers immer
auf die 4lteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berufsberechtigten ergibt sich aus der zwischen ihm und seinem
Auftraggeber getroffenen Vereinbarung. Im Ubrigen gelten die unter Punkt
13. (Honorar) normierten Grundséatze.

(6)  Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UGB, das
ist die Anfechtung wegen Verklrzung Uber die Halfte fir Geschéfte
unter Unternehmern, wird verzichtet.

23. Sonstiges

Im Ubrigen gelten die Bestimmungen des I Teiles der
Auftragsbedingungen sinngemaB.

. TEIL
24. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen des Iil. Teiles gelten fir alle in den
vorhergehenden Teilen nicht erwahnten Vertrdge, die nicht als
Werkvertrage anzusehen sind und nicht mit in den vorhergehenden Teilen
erwdhnten Veriragen in Zusammenhang stehen.

(2) Insbesondere gilt der Il Teil der Auftragsbedingungen fir Vertrage
ber einmalige Teilnahme an Verhandlungen, fir Tatigkeiten als Organ im
Insolvenzverfahren, fir Vertrdge Uber einmaliges Einschreiten und (ber
Bearbeitung der in Punkt 17 Abs 3 erwahnten Einzelfragen ohne Vorliegen
eines Dauervertrages.

25. Umfang und Ausfiihrung des Auftrages
(1) Auf die Absétze 3 und 4 der Praambel wird verwiesen,

(2) Der Berufsberechtigte ist berechtigt und verpllichtet, die ihm
erteilten Auskiinfte und Ubergebenen Unterlagen des Auftraggebers,
insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstéandig anzusehen. Er
hat im Finanzstrafverfahren die Rechte des Auftraggebers zu wahren.

(3) Der Berufsberechtigte ist ohne gesonderten schriftlichen Auftrag
nicht verpflichtet, Unrichtigkeiten fest zu stellen. Stellt er allerdings
Unrichtigkeiten fest, so hat er dies dem Auftraggeber bekannt zu geben.

26. Mitwirkungspflicht des Auftraggebers

Der Auftraggeber hat dafir zu sorgen, dass dem Berufsberechtigten auch
ohne dessen besondere Aufforderung alle notwendigen Auskiinfte und
Unterlagen rechizeitig zur Verfiigung stehen.

27. Kiindigung

Soweit nicht etwas Anderes schriftlich vereinbart oder gesetzlich zwingend
vorgeschrieben ist, kdnnen die Vertragspartner den Vertrag jederzeit mit
sofortiger Wirkung kiindigen (§ 1020 ABGB).

28. Honorar und Honoraranspruch

(1) Sofern nicht ausdriicklich Unentgeltlichkeit, aber auch nichts Anderes
vereinbart ist, wird gemaB § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessenen
Entlohnung geschuldet. Sofern  nicht nachweislich eine andere
Vereinbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Auftraggebers immer
auf die Aalteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berufsberechtigten ergibt sich aus der zwischen ihm und seinem
Auftraggeber getroffenen Vereinbarung. Im Ubrigen gelten die unter Punkt
13. (Honorar) normierten Grundsatze.

(2) Im Falle der Kiindigung ist der Honoraranspruch nach den bereits
erbrachten Leistungen, sofern sie flr den Auftraggeber verwertbar sind, zu
aliquotieren.

(3) Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UBG, das
ist die Anfechtung wegen Verkiirzung Uber die Halfte fir Geschéfte unter
Unternehmern, wird verzichtet.

29. Sonstiges

Die Verweisungen des Punkies 23 auf Bestimmungen des |. Teiles der
Auftragsbedingungen gelten sinngemas.

IV. TEIL

30. Geltungsbereich
Die Auftragsbedingungen des IV. Teiles gelten ausschlieBlich fir
Verbrauchergeschafte gemaB Konsumentenschutzgesetz (Bundesgesetz
vom 8.3.1979/BGBI Nr.140 in der derzeit gultigen Fassung).

31. Erganzende Bestimmungen flir Verbrauchergeschifte

(1) Fir Vertrdge zwischen Berufsberechtigten und Verbrauchem gelten
die zwingenden Bestimmungen des Konsumentenschutz-gesetzes.

(2)  Der Berufsberechtigte haftet nur fir vorsatzliche und grob
fahridssig verschuldete Verletzung der Gbernommenen Verpflichtungen.

(3)  Anstelle der im Punkt 8 Abs 2 AAB normierten Begrenzung ist auch
im Falle grober Fahrlassigkeit die Ersatzpflicht des Berufsberechtigten
nicht begrenzt.

4) Punkt 8 Abs 3 AAB (Geltendmachung der Schadenersatz-
anspriiche innerhalb einer bestimmten Frist) gilt nicht.

(8)  Ricktrittsrecht gemaB § 3 KSchG:

Hat der Verbraucher seine Vertragserklarung nicht in den vom
Berufsberechtigten dauernd benitzten Kanzleirdumen abgegeben, so
kann er von seinem Vertragsantrag oder vom Vertrag zuriicktreten. Dieser
Ricktritt kann bis zum Zustandekommen des Vertrages oder danach
binnen einer Woche erklart werden; die Frist beginnt mit der Ausfolgung
einer Urkunde, die zumindest den Namen und die Anschrift des
Berufsberechtigten sowie eine Belehrung Gber das Riicktrittsrecht enthilt,
an den Verbraucher, frithestens jedoch mit dem Zustandekommen des
Vertrages zu laufen. Das Ricktrittsrecht steht dem Verbraucher nicht zu,

1. wenn er selbst die geschaftliche Verbindung mit dem
Berufsberechtigten oder dessen Beauftragten zwecks SchlieBung dieses
Vertrages angebahnt hat,

2. wenn dem Zustandekommen des Verirages keine
Besprechungen zwischen den Beteiligten oder ihren Beauftragten
vorangegangen sind oder

3. bei Vertragen, bei denen die beiderseitigen Leistungen sofort zu
erbringen sind, wenn sie Oblicherweise von Berufsberechtigten auBerhalb
ihrer Kanzleirdume geschlossen werden und das vereinbarte Entgelt € 15
nicht Ubersteigt.

Der Ruckiritt bedarf zu seiner Rechiswirksamkeit der Schriftfform. Es
genligt, wenn der Verbraucher ein Schriftstick, das seine
Vertragserkldrung oder die des Berufsberechtigten enthalt, dem
Berufsberechtigten mit einem Vermerk zurlickstellt, der erkennen lasst,
dass der Verbraucher das Zustandekommen oder die Aufrechterhaltung
des Vertrages ablehnt. Es geniigt, wenn die Erklarung innerhalb einer
Woche abgesendet wird.

Tritt der Verbraucher geméas § 3 KSchG vom Vertrag zuriick, so hat Zug
um Zug

1. der Berufsberechtigte alle empfangenen Leistungen samt
gesetzlichen Zinsen vom Empfangstag an zuriickzuerstatien und den vom
Verbraucher auf die Sache gemachten notwendigen und niitzlichen
Aufwand zu ersetzen,

2. der Verbraucher dem Berufsberechtigten den Wert der
Leistungen zu verglten, soweit sie ihm zum klaren und (berwiegenden
Vorteil gereichen.

Geman § 4 Abs 3 KSchG bleiben Schadenersatzanspriiche unberiihrt.



(6)  Kostenvoranschlage gemaB § 5 KSchG

Fir die Erstellung eines Kostenvoranschlages im Sinn des § 1170a ABGB
durch den Berufsberechtigten hat der Verbraucher ein Entgelt nur dann zu
zahlen, wenn er vorher auf diese Zahlungspflicht hingewiesen worden ist,

Wird dem Vertrag ein Kostenvoranschlag des Berufsberechtigten
zugrunde gelegt, so gilt dessen Richtigkeit als gewéhrleistet, wenn nicht
das Gegenteil ausdriicklich erklart ist.

(7) Méngelbeseitigung: Punkt 7 wird ergéanzt

Ist der Berufsherechtigte nach § 932 ABGB verpflichtet, seine Leistungen
zu verbessern oder Fehlendes nachzutragen, so hat er diese Pflicht zu
erfillen, an dem Ort, an dem die Sache ibergeben worden ist. Ist es fir
den Verbraucher tunlich, die Werke wund Unterlagen vom
Berufsberechtigten gesendet zu erhalten, so kann dieser diese
Ubersendung auf seine Gefahr und Kosten vornehmen.

(8) Gerichtsstand: Anstelle Punkt 15 Abs 3:

Hat der Verbraucher im Inland seinen Wohnsitz oder seinen gewdhnlichen
Aufenthalt oder ist er im Inland beschaftigt, so kann fur eine Klage gegen
thn nach den §§ 88, 89, 93 Abs 2 und 104 Abs1 JN nur die Zustandigkeit
eines Gerichtes begriindet werden, in dessen Sprengel der Wohnsitz, der
gewbhnliche Aufenthalt oder der Ort der Beschaftigung liegt.

(9) Vertrage (ber wiederkehrende Leistungen

(a) Verirdge, durch die sich der Berufsberechtigte zu
Werkleistungen und der Verbraucher zu wiederholten Geldzahlungen
verpflichten und die fir eine unbestimmte oder eine ein Jahr
(ibersteigende Zeit geschlossen worden sind, kann der Verbraucher unter
Einhaltung einer zweimonatigen Frist zum Ablauf des ersten Jahres,
nachher zum Ablauf jeweils eines halben Jahres kindigen.

(b) Ist die Gesamtheit der Leistungen eine nach ihrer Art unteilbare
Leistung, deren Umfang und Preis schon bei der VertragsschlieBung
bestimmt sind, so kann der erste Kiindigungstermin bis zum Ablauf des
zweiten Jahres hinausgeschoben werden. In solchen Vertrdgen kann die
Kindigungsfrist auf héchstens sechs Monate verléngert werden.

(c) Erfordert die Erfillung eines bestimmten, in lit.a) genannten
Vertrages erhebliche Aufwendungen des Berufsberechtigten und hat er
dies dem Verbraucher spatestens bei der VertragsschlieBung bekannt
gegeben, so kénnen den Umstanden angemessene, von den in lit.a) und
b) genannten abweichende Kindigungstermine und Kindigungsfristen
vereinbart werden.

(d) Eine Kindigung des Verbrauchers, die nicht fristgerecht
ausgesprochen worden ist, wird zum nachsten nach Ablauf der
Kindigungsfrist llegenden Kundigungstermin wirksam,
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Geldflussrechnung

+/- Einzahlungen/Auszahlungen aus Finanzanlagenzugang und sonst Finanzinvestitionen

Netto-Geldfluss aus der Investitionstitigkeit

2009
Ergebnis der gewdhnlichen Geschiiftstitigkeit -1.787
* Abschreibungen auf Vermogensgegenstande des Investitionsbereichs 2128
Zuschreibungen auf Vermogensgegenstande des Investitionsbereichs 0
Gewnne aus dem Abgang von vermogensgegenstanden des Investiionsbereichs 753
+ Verluste aus dem Abgang von Vermdgensgegenstanden des Investitionsbereichs 443
*/- sonslige zahlungsunwirksame Aufw /Ertrage. soweit nicht Posten 6 bis 8 294
Geldfluss aus dem Ergebnis 283
+/+ Zunahme/Abnahme der Akliva 10.851
*/- Zunahme/Abnahme von Rucksteliungen 622
+/- Zunahme/Abnahme der Passiva 207 950
|Netto-Geldfiuss aus der gewohniichen Geschaftstatigkent 196 214
+/- Netto-Geldfluss aus auBerordentlichen Posten 0
Zahlungen fur Ertragssteuern (Aufwand) 807
Zahlungen fur sonstige Steuern (Aufwand) 47
Netto-Geldfluss aus laufender Geschiftstitigkelt 196.360
+ Einzahlungen aus Anlagenabgang (ohne Finanzaniagen) a4
Auszahlungen aus Anlagenzugang (ohne Finanzanlagen) 1322
194 013

-196.291

|Zahlungsmittelbestand am Ende der Parlode

Einzahlung von Eigenkapital (Nachrangkapital) 0

+ Ruckzahlung von Eigenkapital 0
-/+ Zahlungen an/von Gesellschaftern (Gewinnabfuhr) 593
Zahlungsmittelbestand am Beginn der Periode 37.698
37171




Eigenkagitalverénderungsrechnung

n TEUR

- Gezeichnetes Kapital- Gewinn- Ergebnis-

Periode Kapital rilcklagen riicklagen  Haftriicklage (Gbernahme Bilanzgewinn Summe
01.01.2009 17.000 70.385 0 13.273 0 0 100.658
Jahresfehibetrag 0 0 0 o] -1.798 0 -1.798
31.12.2009 17.000 70.385 0 13.273 0 0 100.658

=



Geldflussrechnung

in TEUR
2008 2007
Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstatigkeit 639 11.045
+ Abschreibungen aul Vermdgensgegenstinde des Investitionsbereichs 5.496 1.252
Zuschreibungen auf Vermdgensgegenstinde des Investitionsbereichs 0 0
Gewinne aus dem Abgang von Vermdgensgegenstinden des Investitionsbereichs -274 -1.796
+ Verluste aus dem Abgang von Vermdgensgegenstanden des Investitionsbereichs 0 0
+/- sonstige zahlungsunwirksame Autw./Ertrage. soweit nicht Posten 6 bis B 2454 -2,898
Geldfluss aus dem Ergebnis 8.315 | 7.603
/+ Zunahme/Abnahme der Aktiva 198.196 -155.767
+/- Zunahme/Abnahme von Rickstellungen -141 583
+/- Zunahme/Abnahme der Passiva 202.071 236.320
Netto-Geldfluss aus der gewdhnlichen Geschafistatigkeit 12.049 | 88.739
+/- Netto-Geldfluss aus auBerordentlichen Posten 0 0
Zahlungen Gr Ertragssteuern (Autwand) 0 -297
Zahlungen fir sonstige Steuern (Aufwand) -46 -17

Netto-Geldfluss aus lautender Geschaftstatigkeit

+ Einzahlungen aus Anlagenabgang (ohne Finanzanlagen) 56 0
Auszahlungen aus Anlagenzugang (ohne Finanzanlagen) -872 -909
+/- Einzahlungen/Auszahlungen aus Finanzanlagenzugang und sonst. Finanzinvestitionen -2.654 -116.569

Netto-Geldfluss aus der Investitionstatigkeit

Einzahlung von Eigenkapital (Nachrangkapital) 0 30.000
+ Riickzahiung von Eigenkapital 0 0
-I+ Zahlungen an/von Gesellschaftern (Gewinnabluhr) 9.291 0

Netto-Geldfluss aus der Finanzierungstatigkeit

zahlungswirksame Veranderung des Finanzmiltelbeslandes

Zahlungsmittelbestand am Beginn der Periode 38.453 | 37.506

Zahlungsmittelbestand am Ende der Periode 37.695 | 38.453




Eigenkapitalverdnderungsrechnung

in TEUR
Gezeichnetes Kapitai- Gewinn- Ergebnis-
Kapital riickiagen rickiagen Haftricklage abfiihrung - Bilanzgewinn Summe

01.01.2007 17.000 70.385 0 12.685 [ 4 100.070
Jahresiiberschuss 0 0 0 588 9.291 0 9.879
31.12.2007 17.000 70.385 1} 13.273 ¢ 4] 100.658;
01.01.2008 17.000 70.385 [¢] 13.273 ] [+] 100.658
Jahrestiberschuss 0 0 0 0 593 0 593
31.12.2008 17.000 70.385 1] 13.273 0 2] 100.658,
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Vorstandsselretanist Rizboranr
HYPO NOE Landcshr .

© wenydeinitteatl.
An den Vorstand der _
HYPONOE Landesbank AG
Herrn Gilnther Ritzberger, MBA
Herrn Mag, Christian Fiitiver
Neéngebiudeplatz 1
3100 Si. Polten
Wien, 01, August 2011
BM/DW 4300

Pritfung der  Ableitung der Geldflussiechiung sowie der
Eigenkapitalverdnderungsrechnung des Jahres 2010 aus dem gepriiften Jaliresabschiluss

Sehr geehrter Herr Ritzbergsit
Sehi geehrier Herr Mag, Fithrer!

Sie Hiaben uns miindlich beauliragt, die aus dem Jahresabschluss der HYPO NOE Landesbank

A3 Zum 3L Dezember 2010 abgeleliete Geldflussrechming und
Figenkapitalverénderungsrechnung fir das Geschéfisiahr 2010 auf ihre. Richtigkeit zu
tberpriifen,

Hinsichtlich der Durchfihrung dieses Aufirages und des Bestimmungszweckes  der
Geldflussrechnung sowie der Bigenkapiiaixaerﬁndemhgsmﬁhnun_gi haben wir verefibart, dass
die im Auftragsschreiben vom 1. Mire 2010 sowie 16, April 2010 fir die Priifung der
‘Geldflussrechnung  und' Bigenkapitalverinderungsrechoung  der Vorjahre  angéfihrten

GoselischaRssit Wim, Hatwiafggesicnl ¥ion, PN 32059 o, DVR 0808751, WT -Oade 800152, Uil ATU16050704
s goften dis silgemelnen Aufirgsbadingingsn fir Wirdechalistrouhandberafe {éww.daioftaaty,

Daloifls iet ofizisfier Parineat thi tasirreithisonen Einpia-Mansaciigh souie
Profegsional Services Piovider ias Oslareictischen Dignpisches Comass,

Wirtschaftsprifings GmbH

Tel +43 4011537 G0+ DW
Fax +43 (011537 0099+ OW
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Bedingungeri auch fiir diesen Aufitag gelten. Auszugsweisé filhren wir die folgenden an:

Fiir die Durchfithirung tnsores Auftragés und unsere Verantwortlichkeit sind, auch im Vei-
halinis 2zu Dritten, die Aligemeinen Auftragsbedingungen fiir Wirtschafistréuhiinder (AAB) in
der von der Kammer der Wirtschafistrouhiinder approbierten Fassung einschiieBlich
Sonderbedingungen maBgebend. Soweit-ardere als der Aufiraggeber sicli uns gegentiber auf
die in diesem Bericht getrofferien Feststellungen berufen wollen, weil sie ganz oder tellweise
mit unsérer Zustimmung von diesern Bericht Kenntnis. bekommen haben; anerkerinen sie
diese Hattungsbegrenzung und im Hbrigen auch die sonstipen Regelungen dér dem Bericht
beigefiigten Allgemeinen Aufiragsbedingungen einschlisRlich Sonderbedingungen auch fir
alle ihnen uns gegentiber mbglicherweise aus dieser Kenit ﬁ;iSn_ahnw:entsi@hendcn-z&;as_prizehe.

geg;enuber} die Haﬁungsbeschr&n&ung fiir sine gesc;zhche, im :_Gaz,chaﬁgahr 2618 bez der

HYPO NOE Landesbank AG durchgefithrie  Abschlusspritfung gemiiB: §275 UGH in
Verbindung mit § 62a BWG anwendbor sein soll, wobel die  entsprechende
Haﬁ'ﬁﬁgshéchstsumg iﬁdi‘glich eitimal az‘:snuizbat ist. vaeit and&re aIs-der Auﬁraggt,bier

sie panz nder teﬁmise it oder the unsere Zustlmmung Vi ciwscm ‘Bf:richt henntms
bekommen habien, anetkennen sic diese Haﬁungsbegrenzung und im ﬁhr;gen auch die
sonstigen Rege!ungen der dem Bericht beigefligten Alig,emem&n Auftragsbedingungen
cinschiieBlich Sonderbedingungen auch fir alle ihnen uns gegeniiber moglicherweise: aus
dieser Kenntnisnahme entstehenden Anspriiche.

Der Bevicht tiber dic Frgebnisse aus der Durchfithrung der oben beschriebenen vereinbarten
'Pruihngshandlungen ist nicht- zar Weitergabe an Dritte bestimmt, soweit o5 sich nicht-um
gesetzlich vorgesehene . Adressaten handelt. ‘Sovveit or it tnserer Zustimmung an Dritte
weitergegeben bzw. Drittén mit uriserer Zustimmung zur Kenntnis vorgelegt werden soll, darf
digs erst éann erfofgen wcm; (i) unsere zusummung vorhcgt uhd (11} uns,er Auﬂraggeber

betreffenden Dritten schnfihch wrembart hat, da_ss .t_éae Be;tl,mmungen d;ese_s
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Auftragssohreibens, insbesondere das anwendbare Recht, der Gerichtsstand und die
vereinbarten Haltungsregelungen auch file migliche Anspriiche des(r) Dritten uns gegeniiber
gelten.

Nach dem Ergebnis der von uns vorgenommenen Priffungshandlungen wurden die zls Beilage
digsem Schreiben beigesthlossene Geldflussrechnung sowis die
Eipenkapitslverinderungsrechoung fiir das Geschifftsjabe vom 01, Jahner 2010 bis 31,
Dezember 2010 der HYPO NOE Landesbank AG ordnungsgemith auf Grundlage des
Jahresabsehhusses fiir das Geschifisiahe vom 01, Janner 2010 bis 31, Dezember 2010 erstlit,

Mit freundlichen Gri en

., ,}{-&s GmbH

Asnlagen;
:

Geldflugsrechnung 2010
Eigenkapitalverdnderungsreching 2010
-AAB




Geldfiussrechnung HYPO NOE Landesbank AG

+ Abschreibungen auf Vermogensgagenstinde des Investitionshersichs 1.338

-~ Zuschreibungen auf Vermﬁgensgegensiande des invastitionsberaichs 23

- Gewinnéausdem Aﬁgang Vo Vermﬁgerzsgegensténden des Investitionsberdichs -169

+ Verluste aus dem Abgang von Verméganﬁgegensténden des investitionsbereichs 0
{*/- sonslige zahlungsunwirksammia Aufwi. /Ertrage, sowelf nicht Postor 6 bis 8 442

Goldfiuss aus dom Ergebis 2588
Jutr Zunahma!,%bnabm&% der Aktiva 155517

+- ZyunahmelAbnahme von Riicksteliungen -310

- ZunahmeiAbnahme der Passiva 181534 -

NeRo-Geldiluss aus der gewdhnlichen Geschafeaighelt | T
T4/ Netio-Geldfiuss ays auBerordentiichen Posten 3

«  Zahlungen fir Erragssieuern {Aufwand) ]

- Zahlungen fir sonstige Steuern (Aufwand) ~90

+  Einzahlungeh aus Amagena%:gang {ohne Fi nsnzan?agen) 218
=~ Auszahlungen aus Anlagenzugang (ohne Fmanzanlagen} 4R5
+H Esnzahiuageniﬁuszahiungeﬁ ays Fi manzaniagenzugeng und songt Fmanzmveshtronen -21.765

Einzahiung von Eigenkapital {Machrangkapital) 0
+ Rickzahlung von Eigenkagital (4]
-+ Zahiungen anfvon Geselischaftern (Ergebnisibernahme) 1,798

{Eahiungsmitisihastand am Beginn der Feflode T Ean

[2atlungsmiltolnestand am Ende ter Perlode 35468




ﬁiganka;'}itaiveréndemngsrefchnung HYPO NOE Landesbank AG
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el deralchisn o 1l Aulvagaswecke (20, gendl 534 Abe 3 ESG
1988} werwentat werden. im Ubsigen badad i Weitenjabe benilicher
Aulisrugen dbs Benlsberschiigien an sren Dhitan 2w Nitdling der
sohniftchen Zusteomung des Berulsberachtigten

(&) Dio Yarantueg berulfcher Avfierungirr das. Benrlshéirathugian
zu Wediarwsdken' lot amindlssigl oit Vel hersohigt der
Barulsborgehiiglen awe. fsllessn  Kortbgung  aler  aodi oty
duseietibrien Aufisligs des Alffraggebers.

3 Dem Benfsberschlipien vatielbl an soiner Leistungen das.

Urheberrochy, Dia Einrumung vah WeévmszoigsbewBqimaen blaide tor
schntilidhe Zustmming des Berulsherbaigion witehaken,

s Migingolaseiigung
M Dum soulsbireduighe ot bgem,gf il qe:p{ﬁch{é:; ned&;ég%th

hereshoninmande Unnichighaiten ond Mingel in seiner berufichan -
Bubersng’ 2 besollinen, et vorplishiel, dan - Autuaggaber Neven

ursprlinglichs - Auilerirg Tdomnisde Trits vor " tor CArdening 2o
raee 2

varstingdigeh

2] Der Aulraggeber hat Ansprich auf dig koatenioss Beseiipung von
Unrighigkeitan, so%eta didize durch den Auftagnstitesr. 2 verinsten s,
digsdr Ansprueh erkgalt sechs Monate rash edrachier: Lalstuny oy
Betulsburgctiiglen tow. -~ falls site schidcks Auflensng  nioht
ebgugebsn wid - sechi Monate ‘negh Beenttgung der basrstandaten
Télighselt das Rorutsherschiigten. '

91 Uer fddugueber hal bei Feflschligan oo Madiwséereng
shvaiger Fdagel Anapich aul Misderung Sowel dariber hinaus
Schadangreatianspsichs bestelon, 58 Punkt §.

wwarzigich zu o versifindigen, B¢ ist berebhigr auch (o - die

8- Haftyny

£13  Dur- Beadsherochiigle haftel oue K versitliche uid | frob
tabriizain varschulistd Vedelzung der Sbamommenan Welgichiungan.

HE I FaBa gober FatbdBssighd: bavdp e Hivatipiiohl des
Bendlsberechtigha bdchatéas daz sehinfache apr

Mirduitiprsiohetinpasumme et Hepdshalichotbheargicharng gordfl §

-;; Vrchalisleulundbenisgesslz. (WTBGY in. o fewslly gekonden
EAAAYG.

3} Joder Schadenasgalransprich karet mr onerhai ven sechs
Monaten sapfdent dey oo gia Ansgrchsiemehtigten von dem Sthaden
Renniris ertang! habon; spdtestors nbar innerhald. von degt slatvan ab
Eintdn dag (PrimdriSohadens radh dom anspmchsbegitrdandsn Ereignis
gaichiie gedend gumachl wéedeh, sofera richi in gessiichen
Yorathuillen awingard eodere Yerddtmungsiisien festaesiet sind,

{4y Dt i Tatigeeen 276 U Krat isingenden Rechies, %0 peten

o Hatingancmen dog 5275 UGE insowail Bs zeirgenden Hechtes

sind ond swar aueh dafn, whnn o tof DurchiGhrung des Auliragas-

mihrees Parsonen  belaifgl gdwnger oder melvere Tun Ersab

verpfinitete Hamflungen beganten’ wordan sind, ond thhe Ricksich?
-dars, ob argea Betgdigre vorsatahich gehandah haten.

8 I Pt in decen gin #Smlicher Bastiliptrgsvarark siads wind,
Beginnd  ds  Vergbiunsingl spltestens  nat ‘Eaghng  dog
Beszazigung_sv.&f@gfkg_zg favten.

B Wi dis Taighot unter Einschalting wnes Urtlen, 28 eines
Datan verareltonden Untemehmens, durbhgelitel g i Aultragpiher

Havon beracteicliigl, so geteq nach Gasets wed den Bedrgurgen das

Drittort emiitofiende Dewihisatings- wad Schadeaesaizampriche
gegar cen [iten Al an den Alfmgyebor shgebeten. Der
Berulshurachiigie Haftel nur R Visehisden be dar Surpwitd das Dritlen,

(7 .. Eios Haflung des Bangsbirachtigion sinem Driiten gepenibaer wad
-bor Wedergabe benticher -Aulerungen dureh den Aoffagaeber phine

_Zustimrtung oder Kenntiis do Barulehenestiligton nicht begriadst.

8} Die vergtehinden BeStimmungen geder: richt nw i Verbiinig
,z_uin,'Auﬂggg?gsbe_‘r. sordern aush ghpendber Dithen, sodelt thaen dar
Beddsharschilgly qushalimgnase dach f7 ssine Taligkes halan solfter
U  HaftuwshSchetsdmms gt o Insgesamf  oirmal W ale
Geechadiglon. eingthEelich dor Ersalzarspriiohe des Adffaggeters
setbst, aveh Wonn metrate Personen {der Aiflraggeber und gin Omiler
oder guch mulvete Difiel SeachBiy! wardes sind, Geschidigie warden
nach ivim Doverkomman batriedigh,

£ Der Bedsherechtigle it gamas § 91 WTBG verpfichtal, tbaralis-
Angalegenbiilér, die it im Zusammenbang mit seper- TitigkeR firden
Aufraggeber bekine! werden, Stilschwaigan zi Dewabrod, os gel denn,
dass det Adlirdggeber tha von dieser Sehwelgepiioh! snftindad o
-gesetziche Aulterungspiichtan snigenen siehad:

12 Dor Bedcherechbiprs dan Berichts; Gutachlen. und sonsiige
schofiiche Auerungn Dber die Ergelirisse shiner Tatokedt Oritten nur
it Efwilbqung des Auftésapebors sushandigen, e ool dena, dass Bink
pesetzbche Yarpfiichiung Raxu bbsteht,

{3 Der  Bendsharbchiigla &t belugt, it anvertiadia
pemonenbezopens . Ddlen im Rabmen Osr Zweckbestmamng  des
Aufiiages zu veidrbelten oddr durfch Drite gemdl Punkt 2 Abs g
veraibeilen 2 lassen, Der Bofifsbiedechtigle gowshdéisiet gem3l § {8
Datenschuligheste  dis  VmpWchung 20 Wahung  dos
Datengehoimaisses. Dem Berutitorechigiel Oherassenas. Matadyl
Balortibysl, Datem, Korrotzaiten, Aoalsen und Proyanine; dowis alls
Ergebaiyse aus dor DirchiBinng def Arbeiten werden grundeitzken dam
Aufrsggeber geinaB § 11 Dawnschitzgosess Halickgeghben, o5 sdl
dera, dass ein sifuiiticher Auliiag ssitens tes Atftraasbers vanialy,
Mataral baw. Ergabeis an Dille weteizinsben, Dix Berulsborachiigie
verplichiel sieh: Vorsorge 2o traflen, dass der  Aufiniggeber  ssines
Auskuiltsgdierf o~ - T 7

§ 26 Dajerifcinizgessts raohkommen kann., Dis dazu notwssdigen
‘Aufiride des Aultiaggebers sind schiftlch an den Berulsberechtigten
weilerzugeben: Sofem |y fokhe Auskunflsarbedien keis Hongrar
vareinbas wuids, st rach faivachichem Aubvard an des Aufiragisber 2o
Vbrreshign, Dac VerpRichiung  xur Informiation dor Blstabansn baw.
Rogaiterung ‘im Dalevirarbelungsregister hat der Aulyagijeber
vachGiknmmen, solern nisfis-Apderes adsdnickSch SCRIeh varaian
vode. a o

¢, Kiadigung

{1} Sowel richt stwas Andwes sehiftich vereinbant tifer fesatzich
swingard vorgegehieben 6, kOiddin e Vertrageparosr dan. Vartrap
fodarroit mit dofostiger Wik kipdigen. Der Hunorgranagrisch bagliment
sich naeh Punat 12, T

Bl Ein - i Zwigitef stels aravdetingnder — Davsrgulizag fauck mit
guschateergliving) kann - sllendings, dowgt sichis’ Anderss - golviftkeh
~wekeinhad 1t ohite Yorkugen sines wichpen Grasfes {veriiaiche § 88
Abs 4 WYBG) nar ynter Einhabbing siner Frist vor trgt Mongen zum Ende

“#0és Kalendasmonals gekiindip werden,

(3 Bel erem pekdndiyen Daveraufirsgsvethiitny 28Mon - auBerin
Faleq gés Abs B~ nr jens elnzelnan Werkd: yus ‘rblaariden
Aufiagsyiard, deten yolislindigs odur sbarisgends  Auslibrurg
iringrhath dee Kidedigungafiiet mdgich ist, wobel Jahredafechitnse und
Jabvesstsuererkidiigan innerhalke vor 2 Monsien Tmch Bilanzstichiag als
Uherslopard aualitdiar deetsition’ sing Gieslalis - gind gin awsh
isdihich iinerhai banisibichar Fist ferbg 2u si6lyn. soler eimichs
erfanteridian Ustotien feiilich nu Vedigung geatett weerded urd
soweit ekt ein wisftiger Grund 1S § €8 Abs 4 WTBG vorliegt

). imoFalte dar Mingigung gemal Abs 2 St dem Aufirzggeber
innerbatty Mondistngl sohiitich bekanet zu yeben, wakhe Ware, i
Zedtpuikt der Kiirdigung dey- Atftragsearralivisses noch rum iy du
sleflenden Autiragsstand 7abien. : B

(0 Untetbielty i Bekanntgebe von roch nuszufdbrenden Weiken
innerhalt dieser Fos, s (R der Daverauiirag mit Pastigstallaniy der 2dm
Z?ifﬂtrfﬁsi des Bindangens. dar Kindigunggerkifrung begorneiisd Werke
als besndat. ' ’

8). Waren bei sinem Usuersufuagivetvitns im Sinng der &bs 2 und
B - geichgdly wus welchem Gruedd v mafr s Z_ gheichanige,
thlsheragise auvr monai CEMECN 2¢  ermtaflende Worip (2B,

Jahtesabschidsse, Steueseriiaungen sic} fanip 2y stten, so 28%en Bo.

tartibar Mnaus gehenden Werke nur b atscidckizham Einvesiandniz




dovAuttraguebars zum verblsbunten Auitfagsstand, fug sresan [vnstand
B Uer Aufimggeblz I Jbr Millong gemdB Abzd gegebeopalaly
agdriokich binzuwelesn.

11 Amnahmsveriy und untardssens Mitwidiung dos Aultrggpetas

Kome dor Aliraggebs mi: dor Adnahime der yom Baruighersoiigien
wrgebitends Letstuny in Vernug oder wedérilisst dov' Aulicsgpelsr eing

iWm path Punkd 8 oy sbng wio obfeginde Miwdwng, 50 & et

Berdebergdiinhy zut figtlosdn Kordiguny dot Viritages berechint,

Blnn Hoaorgranspriohs bostimmen sich pach Purkl 12, Arrahmeverzug -

ey uleriassens Mwdrkuny sadny dee Adrdigietions hegnindan auch
danrt den Angpih das Berolaborachlighan auf Ematz der itvn Rerdueh
-entifandenan Melvadhwandingen sevie dés venusachlen Schgdans,
wenn der  Bavufshernidiigle voRf defoem Kindgurgsrechi  Keingn
Gelirpunh riaehd. |

18, Harmamnsprogh

B3} Untebletd dia Augtithrong des Aufirages ELE%"&QQRKW&.:
un gobvher dam Borilsbocgchifle glvichwohl das verdobens Engel,
wéhiny ¢r 2bt Lelstung Borsil war tiod thoreh Umaldade, dares Ursachs aul
Sedian tes Bastollors bagen, daran véchindidt wordsn ist (§ 1158 ABGEY

der Baufsboasthige Baehl gich in dissem Fall mich anreshasn v

lagsari, was e guneh anferwsligs Yerwendung  stiner Ui setidr
shlarbaifer Acteilshoals anwidd odor 23 gneiiler ualengsst

@, Untedbieln elve. 2ir Ausitiiung dis Wedkse . srinrderkchy

Hrditong ses - Pullcigoebers, su I8t der Betufsberschilgte auch
Lorechigt, they zud Nachholuny efea ahgeuisdsens Friet zu selaen i der

Ericdanity, dass hach frudhitlosem Yorstraiohen tu Frist dir Verrag als-

sulgidiel gakd, lay Obiglin gaken dis Solgen des Abs 1.

(3 Kendighder Bonifsterechiigle shng sistién Grurd zur Unzal, so
hat o dem Aifiraggeber den darsus ertstandenen Sthadén nach
MzBoabg dap Punkias 8 su arsetzen.

B 8 Oer Aufirangsher - ot dis Faclihage hingewissen - el
wisvgmtandn, 62s3 sein bishodger Vestraier don Ay Sdnungsgamat
- gk Eredir 1obut, 5o at dae fusfirag such ayatufitvor.

13, Hongray

(1] Bolain richt sudlickReh Unanipeffchbivi, aber duh nichis Andetes
“vorainbart 18, wird pemalt § 1004 und § 1150 ABGT ens angbuidssarsn
Enlothusg  geschyidel. Sofars o sactweishoh. sine  dndens
Mexsinbaninyg gewolien wurde eing Zallupgdn dod Aulbalgebent Tmmer
gl e Afesle Mefuld arzwechyen Do Honotasgespesch das
Benlsbarechbglen sl sich aus der rwischén fhm ind Senem
Altiaggeber gatrellenen Yerdntuasng. ’ ’

{8 Dae jule Binvernebmen wvischen den 200 Ausiibing sines
Winschafisteuhandibenies Bordaiuigion und firen Auhregaahorn wid vor

alern durch mgichal kiare Enigetivetsirbanungan bowird,

{3) . Din Keinsie vomachenbars Loisiungdoinhal boldgt sk vierte!
Storeda, '

{41 Aubh gle Wegesl ird Gblchenvelse im notwendigen Uinlang
verrbcheet.

38 Daz Mudtswlun in der cigenen Hanzld, dag nach AR und
Umiag 2 Vonwgreiusy des Berdshorschliglen nowerdig ist, K
-Gesoralert vereectio wertan,

48] BoeEst b duch nederaghth berorgekommens Pastaders
Umaliinde ¢% besordare Iranspruchoating dizch den fudtragedir sin
Bares valnbarles Ertget abs vramelichardd, 34 s'od Mochwedhdrddiingan
it deny Zhel, din angemessencs Enlgedt nackirighen zu verginharen,
Sbgeh. Digs st auch bel unzureichandan Pavsehalbsroraran (bheb,

{fi Dia Bewleberschiglen vemashron iy -Hederkosion wd G
Unbatestouer usatalich, k

{87 ~Zu-den Rsbenkeston zshlen such belege pder pauschaterts

Barauslagon, Helsespiesen (hei Bahetafinien 3. Klase, gepebsneniale
Fehliadwagen;, DHitve, Wifometerfisl, Folokopisdioston Und &halichs
Maberkoblan, ’
19 B &scrderm Helifichivershorumgsstlordenissen zihien the
Batrefientian Vordatiduntiindnion 2 den Nabenkoston,

(0} Weips s ds Nelekodled fuch Pesorsl yed
“Bachauwendungen (i e Eistelimg von. Bedchien, Outachtan o,
-Anzusshion,

A1) Fiir dio Ausfibrung elaes “Aufiices,. detsen gerelrschalliche
‘Eroifigurg mehraren Bondsberechligten tbertragen wordss idl, wird voa
fpden das selner YadghaH ertsprochamds Enfgel vaimding:.

{12 Eagele und Erlgelvosdiliss §nd  nmigel, ardes
Yéréinharungan sofo bach décen sohilitohss Geltendmadhang lalig. Fir
Emgetzablongen, e spateraly 14 Tade rach FBEGHSE géloiniet wardon;
kornen  Vedugstingen variachngl werdon  Bef  belderseitigen
Unlentehmetgischilien galien Yorzudanishn i tor Hoba wour 8 55 Ober
derm Baswrinsuark als versdnkard {shebe § 352 DG,

[12)  Dee Varjdhrorg roiet 2fgh nach § 1486 ABGE bedd baginnt mit

rcdp der Lafttuag bire. mit spilerer, i grigemessocd Frist etolytyr
Rachnuspstegung zur Saden, o o
{t4) Gegar Feghavagen ke innéthalt van 4 ‘Woshad: ub
Rechnuniadatum schafich beim Bendsberachtigian Einspruch grinlien
werdun, Asderniills ot i Fehnunig 3ls ardrhannt D Autrahmer il
Buchnung in dig Bochar gt ladenlads' afs Anerkenitns.

{15} Aut din Arsvencing dos § 534 ABBE i Sinne dee § 451 UGS, dag
istehs Afechling wegens Verkliung iber de Hallle fir Gosclihe wrter
Unterfehmam, Wind Yarmiohlet. :

14, Sorstigee

{9 Do Bendsberschligte hat neben der angemisenas Gebiiren
e Honorariordaruag Ahsproch 2ol Ersiiz. sdirer Himagen Er kank
sntspreciionde Yorschisge vodargen ond seing origbsalzish ThigReit
von dax Zabluny diessr Yorschilses abbiegdy machion: Br kann ayth die
Auskalondiy dbe Lelstungsvrgebalsses von der volien Belristiguny asiner
Angpricha abhlingig machen. Aul day godeiiliche Zurickbehaituagarecht
i§ 4/t ABGE, § 364 DGB) wird  Hogem Zusamitinbiana verwiosen.-
Wird das Zirlckbafaltungirbebl fu Unfschl cusgedts, haliet der
Bendgberechligte itir bei kraes frober Fahdissighait 19 zui Hohy sédner

fiieh oftanen Forderung. Bal Davenviftaigen dad dis Erindung waltsror
Leistungen bis sur Bezablung Triberes Lisalungen velweiger werdin. Bai
Erbargung von Tellestuagdn i “olfgnes Teihonodssung o dies:

sinppemal.

{2)  Nach Ubargabe simtichar, som Witschatishoudiidar arsiaftan
aubgwahrungspilchiigen, Datén n den. Aufiraggeber baw. an dan

radidgsiden Wilschaliskauh@ndtr ist der Benisherechligte berethiit,

e Daten 2y Bachon, ‘ o

43 Ewna Brasstendung dor Arbeiten Ons Bénalsherschikyren beraohige,

aufer byl offenkurefoen weoentichar Mangsly, aight a Zurdckhatiung
det ihar nach Abs.1 zustofondan Vergblunder,

) Bre Aursehnung gegen Fardenungen des Benssbercshiighan sul

Vargltungda pack Abs 1 ist nur mic wibesiatienen ndes rehiskeglig
fesigosiblhen Foleungen nuilissiy, o

8 B Bewisheethigle bl s Yerdangen und Kestn ded
Aufiashers ale Untetagen heatuszugeben, die o aus Aniass semper
Taighat won diesam erhdlen hal Gies gik jedogke ekt fic Gen
Bofditeacinel  2wisthen dom Boulshaatitigen  wed  peinem
‘Ailiraggeber” tng tir vle Schriftstlcke, dig disser in Lrschift Bésita urd
o CSchifotbeks, die e Aufbewolrussspoht  emeh  der
Oekleliaclionohibire  unloriggen, Dat Bondsberstitigle hann von
Usiarlagis; e or sn den ‘Aufraggeber suficholle, Abicheltes oder
Fotoksplen anfaigan, Der Auttragaster hat histir the Kosten insewol 24
hiegen als! diesa Abschiften boer Fotchopien Zui rachobgichen
Naghwels dur drdnungsgemiiten, Erfdlung der Sehilsplichisn s
Bendstiorachilgten edodorich seinkdanten. 0

(6F Dot Aultraggeber bat die dem Bandsberpehtigon {hefgobeqss
[Untenafen nach Abschiuse der Aesiten Binapa ' Snaton abauhoan.
Sel Niphiabholung (heigubings Unidrdber kana der Berulsberechligis
rach Zasimahger nachwelsbeher Bpesddning &b den Aufiragieber,
Gbergebant Unledagin atidubiin, disse aul dassen Koslen zurckstalion
undiodar Baoetpebiiiren in Recherung stefan.

17 Der Servisboreohigs i kecsahiint, 1iigs Honorararderungen e
ewaidey Dopoiguiiaben, VerrethhingSpelern, Treubrigeldern odi
anderen By seing Gewalyséme belindithen lgvidee Milels auch b
ansdelichfictics " bverwatfiungnatibe 2w kompensisten, sofem -der
Aﬂ;grrggew mit-gicem Gegafianspruch dos Bervichercohlinen technen

{8). ZurBichinmg e bastehenden dder kirftigen Hongtadardesurg
il dar-Bendsharechliote berechligy, ein finanzimifshas Ginhaber sdar
g andersy Abgabans oder Belirygsguthabn des Zutragyebirs auf e
Andarkoms 2 Iransladbion, Disstals sl der Auttragietier Voo arfdigles
Trynsfer H vemstindgen. Durach haon dor sichergadolls Batrag
entwsder im Ewvemehmen mi dem  Aulraggeher oder ba
Valisyaeibarkeil dar Hongrarordurung stigazopen werden,




15, Anzirwendandes Bechy, Ettungson, Gsrichtsstand

{8 Fir Me Aufiag, seine Dureithriog. upd de aich Hemus
srgatenden Anzpvichs gt rwr Galeresrchisches fechi,

{3 Ediilngsont ®f der Ort- der bendlighen. Niededassung des
Bértdst@re&m?g@an; '

31 For Sweligheiten 8 das Cleact des Erdliungsodes zustindy,

16. £iginzands Bessmmurgén i Préfungen

{t} By Atgchlussprifungen, dhe n@ dam el def Sdeilang diney

foristanen Beatitigungsierminiii tefcipelite vorden fwis 281 45 2e8d
Uais: ersirecktl sich. der Aufirag, sewdil Haft snderiitips schallsete

Verainbarunden St viondn sing, pith sl dla Prilleg dof Frage, ob |
dbe Yorschiiben tden Steuomicits sty Bondervirsshiilen, wis 2.8! dw .

“Yorschatlen des Prgg., Welibuorerhsbaschrinkungs: und Devisendachls,

sirgetiaien sivg. Die Abaeltussprifung ertirachi Sigh augh richi auf die.

Bdiyrg der Fhlibg  dec CoschBle  hinsichich  Sparsaoiedt,
WirkschafiFihiest wng Zwechmifighell. In Hahmen der Absehlisspeifing
basteht 2uch ¥éing Vearplichulg 20 Arfdeciung von BucH 3schungen
urd soosligan UsregalmBdigkatan. '

2} Bet Ahachlussprilungen i der Jahiszabooblugs, wenn i et
ungingeachdinkle oder siigesclviskle Besitiigungsveralerk beigaasizt
wedden kaps, dit Janem Beslaligungsvermers 2o versehen, der der
bawrsHardton Uniomehmensiormeentepriont. ~

19 Wrd dn Jolvessbetibss mit dem: Bostitgurgsvermes des
Priters vordfartlicht, 'so dadd dias our i <lor vom Prifer bosthbglen oder
i einer vor thi susdiicklich zugelissenan badesen Form adeien.

4] Wiernst! diw Prifer den HesiBlgungsvermes, 54 dart ddser rich
wotarverapadel weeden. Wurde de Juteosabsthlss mit dem
Bagltgrngevermerk swiflertlicht, (s6 I8l aish ey Witerel 2y
voriftantbichen,

(5).  Fir sanistige gessisliche Und fréwillips Absihhaspriiungon stwis
i argdero Profungen geves die olifian Sundsilee Sinngemil,

17, Ergdnzands Boslinmmungds 10 da Eratalluig von
Jeires uhd aigeren AbschiBagsn,
fiif Beratunggiitigheis und aodere im Rahnun dass
Werkverniges 2t eribringende Titgheton

{1} Der Birdlebivechtigle tat borechtir, b chgenannin Tatigheiian
e Angatios tos Auliagarbels, fsbostnders Zahlenangaben, ofy doliti
“grizuoshiet. B il fedoch den Adliraggeber 259 voo hm fesgastelis
Unichiighaiten  Wiatwelsn,  Dar | Aufragoeher | K0 der
Bersishirechigten e fir oy Watiung von Frsien wesentbchen
Unterlagen, iabagoedele’ Sreubrbeacheide, 5o rechivellly voretipgan,
dais dem- Bemiberechiigled eine angemessens Bearbeiuegszsi,

‘mririasions didoch sing Wishe 2y Varttgung sleht:

§21  Mangels giepr angenweitigen sthilliches Versibareg vendasst
dis Bermwegstdiohel folgengs Tadghehen:

2} Avsarbaitng der Jaheasieusrerkrunigen iy b Enrkomiman- oder

“Kirpomchalisiouer sowe Umsatestever ard owar aof Grueg dar
vem  Advaggeber vofzidegendad e som Addiragrehmex

fistefen Jabvossbatbiiize pnd somstiges, for die. Bastatanung,

grioiarichen Aufsieliungen und Nachweise.

b Pedhng dee Bésoheics 7o den unler a) Garareisn Eriningen,

e Vishandlongen mit ten Finangbetidtden im Zsammenbang wil don

o orer ) und B gonarmen Ekirungun und Bescheidan, |

4} Mibrikng el Betdetspritungen Ind Alswedung der Brgobeisge
voh Belribbspriungan hinsichibeh dac wniar 8} gerarnten Sisders:

8} ibwbkond im Recttsuselverishven  hnslokeh der unter--a)
geranmen Stausm, Bl der. Serulsbordobiiile 1 G fmufonds
Steusbsediung o8 Pauschakuiyer, so siad margels andentaiiger
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