3. Nachtrag vom 13.05.2015
zum

BASISPROSPEKT
fur die Begebung von Wandelschuldverschreibungen

der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschatft

treuhandig
fur die

Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft
vom 17.09.2014

aufgrund des Eintritts eines wichtigen neuen Umstandes
am 29.04.2015 und am 23.04.2015

Das offentliche Angebot wurde bis zur Verdffentlichung dieses Nachtrags
ausgesetzt.

Dieser 3. Nachtrag ist ein Nachtrag zum Prospekt vom 17.09.2014, der von der Finanzmarktaufsicht (FMA)
mit Bescheid vom 17.09.2014 gemal} Kapitalmarktgesetz (KMG) gebilligt wurde in der Fassung des ersten
Nachtrags vom 07.01.2015 und des zweiten Nachtrags vom 24.03.2015 (,Original-Prospekt®). Dieser 3.
Nachtrag wurde am 13.05.2015 gemalR den Bestimmungen des KMG veréffentlicht, bei der Oesterreichische
Kontrollbank Aktiengesellschaft hinterlegt und bei der Finanzmarktaufsicht zur Billigung eingereicht. Er
wurde durch Verdéffentlichung und Hinterlegung sowie Einreichung einer gednderten Fassung vom
10.06.2015 richtiggestellt. Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem 3. Nachtrag enthaltenen Angaben ist nicht
Gegenstand der Prifung der FMA im Rahmen der diesbezuglichen gesetzlichen Vorgaben. Die FMA prift
diesen 3. Nachtrag ausschlief3lich auf Vollstandigkeit, Koharenz und Verstandlichkeit gemaR 8 6 Abs 1 i.V.m.
§ 8a Abs 1 KMG.

Dieser 3. Nachtrag sollte in Verbindung mit dem Original-Prospekt gelesen werden. Die in diesem 3.
Nachtrag verwendeten Definitionen und Abkirzungen haben dieselbe Bedeutung wie im Original-Prospekt.
Dieser 3. Nachtrag stellt weder ein Angebot, noch eine Einladung zur Angebotsstellung zum Kauf oder zur

Zeichnung oder zum Verkauf von Wandelschuldverschreibungen dar. Im Fall von Widerspruchlichkeiten
zwischen diesem 3. Nachtrag und Angaben im Original-Prospekt bzw durch Verweis aufgenommenen
Angaben, gelten die Angaben dieses 3. Nachtrages.



Wichtige neue Umsténde:

Die folgenden wichtigen neuen Umstadnde im Zusammenhang mit Informationen des
Original-Prospektes, die geeignet sind die Bewertung der Wertpapiere oder Veranlagung in
diese zu beeinflussen, wurden festgestellt und werden durch diesen Nachtrag bekannt
gegeben:

Am 29.04.2015 hat die Emittentin ihren Jahresabschluss fir das Geschéftsjahr zum 31.12.2014
(,Jahresabschluss 2014“) veréffentlicht. Mittels dieses Nachtrags werden der Jahresabschluss
2014 als neuer Anhang ./6 und die geprifte Kapitalfluss- und Eigenkapitalveranderungsrechnung
zum 31.12.2014 als neuer Anhang ./7 in den Original-Prospekt aufgenommen. Der
Jahresabschluss 2014 sowie die geprifte Kapitalfluss- und Eigenkapitalveranderungsrechnung
zum 31.12.2014 kénnen am Sitz der Emittentin wahrend der Offnungszeiten eingesehen werden
und Kopien werden dem Publikum kostenlos zur Verfligung gestellt.

Am 23.04.2015 hat der Treugeber seinen Jahresfinanzbericht fur das Geschéaftsjahr zum
31.12.2014 (,Jahresfinanzbericht 2014") verodffentlicht. Mittels dieses Nachtrags wird der
Jahresfinanzbericht 2014 durch Verweis in den Original-Prospekt inkorporiert. Der
Jahresfinanzbericht 2014 kann am Sitz des Treugebers wahrend der Offnungszeiten des
Treugebers eingesehen werden und Kopien werden dem Publikum kostenlos zur Verfligung
gestellt.

Die FMA hat am 01.03.2015 als 6sterreichische Abwicklungsbehérde gemal ,Bundegesetz zur
Abwicklung und Sanierung von Banken® (,BaSAG") per Bescheid die Abwicklung der HETA
ASSET RESOLUTION AG (,HETA®) gemal dem neuen europaischen Abwicklungsregime fur
Banken eingeleitet. Als erste MalBhahme hat sie eine bis 31.05.2016 befristete Stundung von
Verbindlichkeiten der HETA gegenuber den Glaubigern gemall BaSAG verhangt (,HETA-
Moratorium®). Dies kdnnte maf3gebliche nachteilige Auswirkungen auf den Treugeber haben.

Der Treugeber halt auf konsolidierter Ebene ein Schuldscheindarlehen der HETA in einem
Gesamtnennbetrag von EUR 30 Mio, das durch eine Ausfallshaftung des Bundeslandes Karnten
besichert ist, wobei der Treugeber nicht beurteilen kann, ob das Bundesland Karnten in der
Zukunft in der Lage sein wird, seine Verpflichtung unter dieser Ausfallgarantie zu bedienen (das
,HETA Schuldscheindarlehen®).

Der Vorstand des Treugebers hat im Geschaftsjahr 2014 fir das HETA Schuldscheindarlehen
einschlieBlich der voraussichtlich zur Verfigung zu stellenden Liquiditat fur die Pfandbriefbank eine
Risikovorsorge in Hohe von EUR 48 Mio vorgenommen. Das HETA Schuldscheindarlehen wurde
mit EUR 12 Mio wertberichtigt. Fur die Liquiditatsbereitstellung bei der Pfandbriefbank wurde eine
Ruckstellung in Hohe von EUR 36 Mio gebildet. Diese Mallnahmen flhrten im Geschaftsjahr 2014
zu einem IFRS-Ergebnis vor Steuern von TEUR 53.979.

Am 7.5.2015 hat die Ratingagentur Moody’s das Credit-Rating des Treugebers von A2 auf Baal
herabgestuft. Diese Herabstufung reflektiert Moody's Einschatzung der Verbindlichkeitenstruktur
(liability structure) im Rahmen der Loss Given Failure (LGV) Analyse — die Teil der Uberarbeiteten
Banken Rating Methodologie von Moody's ist — und den Wegfall der Beriicksichtigung von
verfugbaren Unterstitzungsleistungen durch die Ooffentlich-rechtlichen Eigentimer aufgrund
geanderter Annahmen. Moody's ist der Ansicht, dass solche Unterstiitzungsleistungen durch die
oOffentliche Hand aufgrund der restriktiven Rahmenbedingungen der Richtlinie 2014/59/EU des
Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines Rahmens fir die
Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der
Richtlinie 82/891/EWG des Rates, der Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG,
2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU und 2013/36/EU sowie der Verordnungen
(EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates) (Bank
Recovery and Resolution Directive - "BRRD") unwahrscheinlich sind.

Auf Basis dieser Anderungen ergeben sich folgende Anpassungen im Original-Prospekt:

1. Am Ende des Inhaltsverzeichnisses werden auf der Seite 4 des Original-Prospekts folgende
Angaben eingeflgt:



»ANHANG 6: JAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2014 DER
HYPO-WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT 194

ANHANG 7: GEPRUFTE KAPITALFLUSS- UND EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNGEN ZUM
31.12.2014 DER HYPO-WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT 194“

Im  Abschnitt ,ABKURZUNGSVERZEICHNIS/DEFINITIONEN® wird die  Definition
,Pfandbriefstelle” auf der Seite 8 des Original-Prospekts durch folgende Definition ersetzt:

,Pfandbriefstelle Pfandbriefstelle der 0Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken mit dem Sitz in Wien und
der Firmenbuchnummer 86177 g. Mit
Sacheinlage- und Einbringungsvertrag vom
17.06.2014 wurde der bankgeschaftliche
Betrieb der Pfandbriefstelle (und somit auch
deren Emissionen) gemall § 92 BWG in die
Pfandbriefbank (Osterreich) AG, mit dem Sitz in
Wien und der Firmenbuchnummer 422885 s,
eingebracht. Die einbringende Pfandbriefstelle
haftet gemalR § 92 Abs 9 BWG mit ihrem
gesamten Vermogen fur alle gegenwartigen
und zuklnftigen  Verbindlichkeiten der
Pfandbriefbank (Osterreich) AG im Falle von
deren Zahlungsunfahigkeit.*

Im Abschnitt ,ALLGEMEINE HINWEISE, VERKAUFSBESCHRANKUNGEN UND LISTE DER
AUFGENOMMENEN DOKUMENTE" wird in Punkt ,Liste der durch Verweis in den Prospekt
aufgenommenen Dokumente® auf der Seite 11 des Original-Prospekts in der Aufzahlung ein
neuer letzter Aufzahlungspunkt wie folgt eingefligt:

e KONZERNABSCHLUSS ZUM 31.12.2014 DER VORARLBERGER LANDES- UND
HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT*

Im Abschnitt ,|. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS" werden in Punkt ,B.4a"“ vor dem
Satz ,Auller den oben genannten Angaben liegen keine jlingsten Trends vor, die sich auf die
Emittentin bzw. den Treugeber, und die Branchen, in denen sie tatig sind, auswirken.*
folgende Angaben auf der Seite 15 des Original-Prospekts eingefiigt:

,Die FMA hat am 01.03.2015 als Osterreichische Abwicklungsbehérde gemafRy ,Bundegesetz
zur Abwicklung und Sanierung von Banken® (,BaSAG®) per Bescheid die Abwicklung der
HETA ASSET RESOLUTION AG (,HETA") gemadR dem neuen europaischen
Abwicklungsregime fiir Banken eingeleitet. Als erste Malinahme hat sie eine bis 31.05.2016
befristete Stundung von Verbindlichkeiten der HETA gegeniber den Glaubigern gemaf
BaSAG verhéngt (,HETA-Moratorium®). Dies kénnte maRgebliche nachteilige Auswirkungen
auf den Treugeber haben.

Der Treugeber halt auf konsolidierter Ebene ein Schuldscheindarlehen der HETA ASSET
RESOLUTION AG ("HETA") in einem Gesamtnennbetrag von EUR 30 Mio, das durch eine
Ausfallshaftung des Bundeslandes Karnten besichert ist, wobei der Treugeber nicht beurteilen
kann, ob das Bundesland Kéarnten in der Zukunft in der Lage sein wird, seine Verpflichtung
unter dieser Ausfallgarantie zu bedienen (das "HETA Schuldscheindarlehen").

Der Vorstand des Treugebers hat im Geschéftsjahr 2014 fur das HETA Schuldscheindarlehen
einschliellich der voraussichtlich zur Verfigung zu stellenden Liquiditat fur die Pfandbriefbank
eine Risikovorsorge in Hohe von EUR 48 Mio vorgenommen. Das HETA
Schuldscheindarlehen wurde mit EUR 12 Mio wertberichtigt. Fir die Liquiditatsbereitstellung
bei der Pfandbriefbank wurde eine Rickstellung in Héhe von EUR 36 Mio gebildet. Diese

3



Malnahmen flhrten im Geschéftsjahr 2014 zu einem IFRS-Ergebnis vor Steuern von TEUR
53.979.°

Im Abschnitt ,|. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS® wird in Punkt ,B.7% die Tabelle
unter der Uberschrift ,Ausgewahlte wesentliche historische Finanzinformationen der
Emittentin:* auf den Seiten 17f des Original Prospekts durch folgende Tabelle ersetzt:

VERMOGENS- UND ERFOLGSSTRUKTUR (Betrage in TEUR)

UGB 2014 1. HJ 2014 2013 2012 2011
Bilanzsumme 3.171.262 3.175.508 3.193.847 | 3.081.688 | 3.251.002
Bilanzielles EK 5771 5.775 5.770 5.752 5.677
Betriebsertrag 718 372 750 705 769
Betriebsaufwand 704 358 718 628 699
Betriebsergebnis 14 14 32 77 70
EGT 6 8 25 99 87
Jahresuberschuss 0,3 5 18 74 65
Bilanzgewinn 5 5 17 71 215
Cost income ratio 98,05% 96,24% 95,73% 89,08% 90,90%
BWG Eigenmittel 5.765 5.770 5.753 5.682 5.463
EM-Erfordernis 0 0,00 181 154 132
ROE (Return on Equity) 0,01% 0,17% 0,31% 1,30% 1,19%
(Quelle: Eigene Berechnungen der Emittentin basierend auf den gepriften Jahresabschlissen 2011-2014 sowie
dem ungepriiften Halbjahresfinanzbericht 2014 der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

Das Betriebsergebnis ist von TEUR 31,7 in 2013 auf TEUR 14,1 im Geschéftsjahr 2014
zurickgegangen. Das ist in erster Linie auf die geringeren Ertrdge aus den Wertpapieren der
Eigenveranlagung zuriickzufihren, da héher verzinste Wertpapiere aus der Eigenveranlagung
laufend fallig werden und durch niedrig verzinste Wertpapiere ersetzt werden.”

Im Abschnitt ,I. ZQSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS" werden in Punkt ,B.7“ die
Angaben unter der Uberschrift ,Ausgewdahlte wesentliche historische Finanzinformationen des
Treugebers:* auf der Seite 18 des Original-Prospekts durch die folgenden Angaben ersetzt:

.Die Darstellung der Vermdgens- und Erfolgsstruktur zeigt folgendes Bild:



in Tsd EUR 31.12.2014 30.06.2014 31.12.2013 31.12.2012 ** 31.12.2011

Bilanzsumme 14.185.492 14.043.585 14.145.177 14.492.336 14.213.364
Forderungen an Kunden (L&R) 8.954.412 8.777.790 8.485.284 8.585.573 8.520.964
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden (LAC)  4.662.797 4.775.610 4.815.650 4.743.920 4.230.744
Verbriefte Verbindlichkeiten (LAC) 2.313.778 2.275.074 1.894.590 1.389.115 1.489.110
Eigenmittel gemalR CRR bzw. BWG * 1.091.473 1.070.021 1.199.302 1.198.165 1.051.779
davon Kernkapital bzw. Tier | * 807.813 772.382 804.590 743.236 721.725
in Tsd EUR 2014 30.06.2014 2013 2012 ** 2011
Zinsiberschuss nach Risikovorsorge*** 95.719 69.297 130.092 142.285 149.333
Provisionsiiberschuss 35.624 17.711 36.956 37.588 39.907
Handelsergebnis 1 30.644 10.962 22.943 91.510 -20.924
Verwaltungsaufwand -92.101 -46.988 -91.172 -88.228 -79.670
Ergebnis vor Steuern 1 53.979 44,963 96.134 173.700 81.620

1 enth&lt 2012 Sondereffekte durch den vorzeitigen Riickkauf von Tier 1 Kapital im Wert von EUR 39,8 Mio

Kennzahlen 2014 30.06.2014 2013 2012 ** 2011
Cost-Income-Ratio (CIR) 49,42% 48,83% 49,20% 45,85% 39,68%
Eigenmittelquote gemaR CRR bzw. BWG * 13,27% 12,80% 15,42% 15,02% 12,71%
Return on Equity (ROE) 1 6,45% 10,68% 12,41% 29,72% 14,23%

1 enthalt 2012 Sondereffekte durch den vorzeitigen Riickkauf von Tier 1 Kapital im Wert von EUR 39,8 Mio

Personal 2014 30.06.2014 2013 2012 2011

Personalstand 723 714 724 728 724

* Per 30.06.2014 und per 31.12.2014 beruhen die Eigenmittelkennzahlen auf Basis der CRR (EU-Verordnung Nr. 575/2013).
Die Vergleichszahlen beruhen auf den Bestimmungen des BWG, welche bis zum 31.12.2013 maf3geblich waren. Bei den
Eigenmittelquoten per 31.12.2013, 31.12.2012 und 31.12.2011 handelt es sich um Eigenmittelquoten mit modifizierter
Bemessungsgrundlage.

** 2013 erfolgte eine Anpassung der IFRS-Bewertungsmethode, zudem wurden die Vorjahreszahlen riickwirkend geéndert,
um eine bessere Vergleichbarkeit zu ermdéglichen. Die Anpassung der Vorjahreszahlen betrifft die Neubewertung der
Darlehen und Kredite, welche freiwillig zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden. Darliber hinaus erfolgt eine Anpassung
der Vorjahreswerte aufgrund der Anwendung des geanderten IAS 19.

*** inkl. Risikovorsorge fiir den erwarteten Glaubiger-Haircut bei der HETA.

(Quelle: die Zahlen von 2014 wurden dem gepriften Konzernabschluss von 2014, die Zahlen von 2013 und 2012 wurden dem
gepruften Konzernabschluss von 2013, die Zahlen von 2011 wurden dem gepriiften Konzernabschluss von 2012, die Zahlen vom
30.06.2014 dem ungepriiften Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2014 der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft entnommen und fiir Zwecke des Prospektes dargestellt)

Das Ergebnis vor Steuern im Konzern betréagt fir das Geschaftsjahr 2014 EUR 54,0 Mio
(2013: EUR 96,1 Mio, 2012: EUR 173,7 Mio, 2011: EUR 81,6 Mio). Die Veranderung von
2014 gegeniber 2013 ist auf die vorsichtige Vorsorgepolitik der Hypo Landesbank Vorarlberg
zurlckzufuhren. Fir die bestehenden Forderungen gegeniber der HETA - einschlief3lich der
voraussichtlich zur Verfiigung zu stellenden Liquiditat fir die Pfandbriefbank (Osterreich) AG
- wurden bereits im Jahresabschluss 2014 entsprechende Wertberichtigungen und
Ruckstellungen vorgenommen.*

Im Abschnitt ,|. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS® werden in Punkt ,B.10“ die
Angaben auf der Seite 19 des Original-Prospekts wie folgt ersetzt:

LEntfallt; Die Jahresabschlisse der Emittentin sowie des Treugebers zum 31.12.2011,
31.12.2012, 31.12.2013 und 31.12.2014 wurden mit uneingeschrankten
Bestatigungsvermerken versehen.”

Im Abschnitt ,|. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS® werden in Punkt ,B.17 die
Angaben auf der Seite 19 des Original-Prospekts wie folgt ersetzt:

-Entfallt; Die Emittentin wurde keinem Rating unterzogen.
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10.

11.

12.

13.

14.

Fur den Treugeber besteht derzeit ein Baal Rating der Rating-Agentur ,Moody's".

Entfallt; Die Schuldtitel der Emittentin sowie des Treugebers wurden keinem Rating
unterzogen.”

Im Abschnitt ,|. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS* werden in Punkt ,C.7% die
Angaben auf den Seiten 19f des Original-Prospekts wie folgt ersetzt:

,Dividendenpolitik der Emittentin:

Entfallt; Die Dividendenausschittung unterliegt keinen etwaigen Beschréankungen. Fur die
Geschéftsjahre 2011 bis 2014 fanden keine Ausschiittungen statt.

Dividendenpolitik des Treugebers:

Fur das Geschaftsjahr 2011 fand eine Ausschittung in Hoéhe von EUR 2.637.000,00 statt, dies
entspricht einer Dividende pro Aktie von EUR 9,00. Fur das Geschéftsjahr 2012 fand eine
Ausschittung in Hohe von EUR 2.694.983,00 statt, dies entspricht einer Dividende pro vollbe-
rechtigter Alt-Aktie von EUR 9,00 sowie pro teilberechtigter Neu-Aktie EUR 4,60.

Fir das Geschéftsjahr 2013 wurde auf die Aktien und dem damit ver-bundenen Grundkapital
von TEUR 156.453 eine Dividende in Hohe von EUR 10,00 je anspruchsberechtigter Aktie
ausgeschuttet. Die Ausschittung ergibt daher bei 305.605 Stiick Aktien einen Betrag von
TEUR 3.056.

Vorbehaltlich der Genehmigung durch die Hauptversammlung wird fir das Geschaftsjahr 2014
vorgeschlagen, auf die Aktien und dem damit verbundenen Grundkapital von TEUR 156.453
eine Dividende in Hohe von EUR 10,00 je anspruchsberechtigter Aktie auszuschitten. Die
Ausschuttung ergibt daher bei 305.605 Stlick Aktien einen Betrag von TEUR 3.056.

Fur den im Jahr 2008 emittierten Partizipationsschein erfolgt die Ertragniszahlung aufgrund
eines vereinbarten variablen Zinssatzes, so-fern die Zinszahlungen im Vorjahresgewinn
gedeckt sind.*

Im Abschnitt ,|. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS" wird in Punkt ,D.1“ unter der
Uberschrift ,Zentrale Risiken der Emittentin:“ der Aufzahlungspunkt ,Risiko, dass das jetzige
Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau nicht gehalten werden kann (Abh&angigkeit vom kunftigen
Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau)“ auf der Seite 30 des Original-Prospekts ersatzlos
gelbscht.

Im Abschnitt ,|. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS* wird in Punkt ,D.1% unter der
Uberschrift ,Zentrale Risiken der Emittentin:* der Aufzdhlungspunkt ,Risiko, dass die
Eigenmittelquote fir ein unabsehbares Ereignis nicht ausreichend ist* auf der Seite 30 des
Original-Prospekts ersatzlos geléscht.

Im Abschnitt 1. RISIKOFAKTOREN® wird in Punkt ,1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF
DIE EMITTENTIN® der Risikofaktor ,Risiko, dass das jetzige Gewinn- und Bilanzsummen-
Niveau nicht gehalten werden kann (Abh&ngigkeit vom kiinftigen Gewinn- und Bilanzsummen-
Niveau)“ auf der Seite 39 des Original-Prospekts ersatzlos geléscht.

Im Abschnitt ,Il. RISIKOFAKTOREN® wird in Punkt ,1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF
DIE EMITTENTIN® der Risikofaktor ,Risiko, dass die Eigenmittelquote flr ein unabsehbares
Ereignis nicht ausreichend ist* auf der Seite 40 des Original-Prospekts ersatzlos geléscht.

Im Abschnitt ,Il. RISIKOFAKTOREN® werden in Punkt ,2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF
DEN TREUGEBER VORARLBERGER LANDES- UND HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT® die Angaben im Risikofaktor ,Risiko, dass es zu einem erheblich
nachteiligen Effekt auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage kommt, wenn der Treugeber
in Zukunft keinen Jahresiiberschuss erzielt auf der Seite 43 des Original-Prospekts wie folgt
ersetzt:

.Der Konzernjahresiiberschuss des Treugebers betragt per 31.12.2014 TEUR 53.979 (vor

Steuern). Aus heutiger Sicht ist unsicher, ob der Treugeber auch zukinftig einen

Jahresiiberschuss erzielen wird. Wenn der Treugeber in Zukunft keinen Jahresiiberschuss
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15.

16.

erzielt, kann es zu einem erheblich nachteiligen Effekt auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Treugebers kommen.*

Im Abschnitt ,Il. RISIKOFAKTOREN® werden in Punkt ,2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF
DEN TREUGEBER VORARLBERGER LANDES-  UND HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT“ die Angaben im Risikofaktor ,Risiko, dass die Eigenmittelquote fir
ein unabsehbares Ereignis nicht ausreichend ist” auf der Seite 45 des Original-Prospekts wie
folgt ersetzt:

.Der Treugeber verfugt Uber eine Eigenmittelquote von 13,27% per 31.12.2014
(Eigenmittelquote bezogen auf das Gesamtrisiko). Es ist aus heutiger Sicht unsicher, ob diese
Quote fiir ein aus heutiger Sicht unabsehbares Ereignis ausreichend ist.”

Im Abschnitt ,II. RISIKOFAKTOREN® werden in Punkt ,2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF
DEN TREUGEBER VORARLBERGER LANDES- UND HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT* am Ende vom Risikofaktor ,Risiko, falls ein Mitgliedinstitut der
Pfandbriefstelle seinen Verpflichtungen aufgrund einer Emission von Wertpapieren der
Pfandbriefstelle nicht nachkommen kann“ auf der Seite 47 des Original-Prospekts folgende
Angaben eingeflugt:

.Der Treugeber ist eine dsterreichische Landes-Hypothekenbank. Als dsterreichische Landes-
Hypothekenbank ist der Treugeber Mitgliedsinstitut der Pfandbriefstelle der dsterreichischen
Landes-Hypothekenbanken ("Pfandbriefstelle”), welche mittels Bundesgesetz konstituiert
wurde. Die Mitgliedsinstitute haften gemald 8 2 Abs 1 PfBrStG zur ungeteilten Hand fur die
Verbindlichkeiten der Pfandbriefstelle. Die Gewahrtrager der Mitgliedsinstitute haften gemaf §
2 Abs 2 PfBrStG zur ungeteilten Hand fir alle bis zum 02.04.2003 entstandenen
Verbindlichkeiten der Pfandbriefstelle. Fir alle nach dem 02.04.2003 bis zum 01.04.2007
entstandenen Verbindlichkeiten haften die Gewahrtrager zur ungeteilten Hand nur dann, wenn
die vereinbarten Laufzeiten nicht Uber den 30.09.2017 hinausgehen. Fir alle nach dem
01.04.2007 entstandenen Verbindlichkeiten besteht keine Haftung der Gewahrtrager mehr.
Die Pfandbriefstelle hat auf dieser Grundlage Emissionen begeben und die Emissionserlose
an die jeweiligen Landes-Hypothekenbanken weitergeleitet. Fir die Rickzahlung dieser
Emissionen der Pfandbriefstelle haften daher die jeweiligen Mitgliedsinstitute (Landes-
Hypothekenbanken) und deren Gewahrtrdger gemaR PfBrStG zur ungeteilten Hand. Mit
Sacheinlage- und Einbringungsvertrag vom 17.06.2014 wurde der bankgeschéftliche Betrieb
der Pfandbriefstelle (und somit auch deren Emissionen) gemdR 8§ 92 BWG in die
Pfandbriefbank (Osterreich) AG eingebracht. Die einbringende Pfandbriefstelle haftet gemaR §
92 Abs 9 BWG mit ihrem gesamten Vermogen fur alle gegenwartigen und zukinftigen
Verbindlichkeiten der Pfandbriefbank (Osterreich) AG im Falle von deren Zahlungsunféhigkeit.
Dieses Haftungsverhdltnis birgt somit das Risiko, einen nachteiligen Einfluss auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers zu bewirken.

Die Pfandbriefstelle hat fir HETA Asset Resolution AG (,HETA®) gewisse
Schuldverschreibungen  (die  ,HETA-Pfandbriefbank-Anleihen)  begeben und die
Emissionserlose daraus an die HETA weitergeleitet. Die FMA hat mit Mandatsbescheid vom
01.03.2015 ein Zahlungs-Moratorium tber die HETA erlassen. Das bedeutet unter anderem,
dass die HETA in Bezug auf die HETA-Pfandbriefbank-Anleihen die Zins- und
Tilgungszahlungen aus den weitergeleiteten Emissionserldsen gegeniuber der Pfandbriefbank
(Osterreich) AG nicht mehr bedienen darf. Daraus ergibt sich eine Schuld der Pfandbriefbank
(Osterreich) AG in Hohe von EUR 1,2 Mrd aus HETA-Pfandbriefbank-Anleinen ohne
gleichzeitigen Deckungsanspruch gegenuber der HETA und somit im Ergebnis eine potentielle
Deckungsliicke in gleicher Hohe. Auf Grund der Haftung des Treugebers gemaf § 2 Abs 1
PfBrStG haftet der Treugeber im Ergebnis fir diese potentielle Deckungsliicke zur ungeteilten
Hand. Dariiber hinaus konnte es bei einem Zahlungsverzug der Pfandbriefbank (Osterreich)
AG in Bezug auf die HETA-Pfandbriefbank-Anleihen zur vorzeitigen Falligkeit der anderen von
der Pfandbriefbank (Osterreich) AG als Rechtsnachfolgerin der Pfandbriefstelle emittierten
Schuldverschreibungen kommen, fir die ebenfalls eine Haftung des Treugebers zur
ungeteilten Hand besteht. Etwaige RuUckgriffsanspriiche des Treugebers aus der

7



17.

18.

Inanspruchnahme dieser Haftung kdnnten nicht oder nicht voll einbringlich sein. Eine
Inanspruchnahme des Treugebers aus diesem Haftungsverhaltnis birgt das Risiko, einen
nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers zu
bewirken.”

Im Abschnitt ,Ill. EMITTENTENBESCHREIBUNG® werden in Punkt ,2.1 Namen und Anschrift
der Abschlussprifer der Emittentin, die fir den von den historischen Finanzinformationen
abgedeckten Zeitraum zusténdig waren (einschlie3lich der Angabe ihrer Mitgliedschaft in einer
Berufsvereinigung):“ nach dem Passus ,A-1220 Wien / Osterreich, Wagramer Strasse 19:“ auf
der Seite 59 des Original-Prospekts folgende Angaben erganzt:

,2014: vertreten durch Mag. Hans-Erich Sorli und Mag. Wolfgang Tobisch®

Im  Abschnitt ,lIl. EMITTENTENBESCHREIBUNG® werden die Angaben in Punkt ,3.
AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN® auf den Seiten 59f des Original-Prospekts wie
folgt ersetzt:

,Die gepruften und mit einem uneingeschréankten Bestatigungsvermerk versehenen
Jahresabschlisse sowie der ungeprifte Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2014 der
Emittentin sind unter Abschnitt Ill. 20. ,Finanzinformationen Uber die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin“ detailliert dargestellt. Weiters sind die gepruften Kapitalfluss- und
Eigenkapitalveranderungsrechnungen zum 31.12.2011, 31.12.2012, 31.12.2013 und
31.12.2014 unter Abschnitt Ill. 20. ,Finanzinformationen Uber die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin“ detailliert dargestellt.

Aufgrund der besonderen Struktur der Emittentin sind Kennzahlenvergleiche selbst innerhalb
des Bankensektors nur bedingt mdoglich, beziehungsweise nur in adaptierter Form
aussagekraftig. Ein wichtiger Faktor sind die anrechenbaren als auch die erforderlichen
Eigenmittel gemal BWG, wie im Punkt 10 dargestellt.

Mit 1.1.2014 ist das neue BWG, idF BGBI | Nr 184/2013 in Kraft getreten. Dies bewirkt fur die
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft unter anderem, dass sie unter § 3 Abs 6 BWG fallt.
Nach dieser Bestimmung sind auf Kreditinstitute, die aufgrund ihrer Satzung ausschlie3lich
Schuldverschreibungen treuhandig fir Rechnung anderer Kreditinstitute ausgeben, wobei das
emittierende Kreditinstitut nur das Gestionsrisiko tragt, § 1a Abs 2 und die 88 23 bis 24a BWG
nicht anzuwenden.

Um diesen Tatbestand erfillen zu kénnen, hat die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft alle
Konzessionen bis auf § 1 Abs 1 Z 10 BWG riickgelegt. Dies wurde mit Bescheid der FMA vom
16. Dezember 2013 entsprechend dokumentiert.

Da wichtige Ordnungsnormen wie zB Grol3kredite (alt: GroRveranlagung), Solvabilitat usw.
nunmehr in der CRR geregelt sind und diese gemafl § 3 Abs 6 BWG letzter Halbsatz nicht
anzuwenden ist, hat sich fur die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft das regulatorische
Umfeld verandert. Aus Risikogesichtsaspekten werden diese Ordnungsnormen jedoch intern
weiterhin ermittelt und im Aufsichtsrat entsprechend berichtet.

Aus diesem Grund (Nichtanwendung CRR) betragt das Eigenmittelerfordernis ab 1.1.2014
Null. Die anrechenbaren Eigenmittel werden weiterhin angegeben.

Die Darstellung der Vermdgens- und Erfolgsstruktur zeigt folgendes Bild:

|VERMOGENS- UND ERFOLGSSTRUKTUR (Betrage in TEUR

UGB 2014 1. HJ 2014 2013 2012 2011
Bilanzsumme 3.171.262 3.175.508 3.193.847 3.081.688 3.251.002
Bilanzielles EK 5771 5.775 5.770 5.752 5.677
Betriebsertrag 718 372 750 705 769
Betriebsaufwand 704 358 718 628 699
Betriebsergebnis 14 14 32 77 70
EGT 6 8 25 99 87
Jahrestuiberschuss 0,3 5 18 74 65




Bilanzgewinn 5 5 17 71 215

Cost income ratio 98,05% 96,24% 95,73% 89,08% 90,90%
BWG Eigenmittel 5.765 5.770 5.753 5.682 5.463
EM-Erfordernis 0 0,00 181 154 132

ROE (Return on 0,01% 0.17% 0.31% 1,30% 1,19%
Equity)

(Quelle: Eigene Berechnungen der Emittentin basierend auf den gepriiften Jahresabschliissen 2011-2014 sowie dem
ungepriften Halbjahresfinanzbericht 2014 der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

19. Im Abschnitt ,lll. EMITTENTENBESCHREIBUNG® wird die Tabelle in Punkt ,5.1

Geschaftsgeschichte und Geschéaftsentwicklung der Emittentin® auf der Seite 61 des Original-
Prospekts durch folgende Tabelle ersetzt:

HYPO STANDARD MOODY*‘S
& POOR‘S

HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft
Austrian Anadi Bank AG
(vormals HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG)

HYPO NOE Landesbank AG
HYPO NOE GRUPPE BANK AG A

Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft A+
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT

Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft

HYPO TIROL BANK AG Bal
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft Baal

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf Verdffentlichungen von MOODY'S und
STANDARD & POOR’S)

20. Im Abschnitt ,lll. EMITTENTENBESCHREIBUNG“ werden die Angaben in Punkt ,9.1

Finanzlage" auf den Seiten 64f des Original-Prospekts wie folgt ersetzt:

,Das Emissionsvolumen 2014 ist gegeniber dem Vorjahr gesunken. Das Emissionsvolumen
fur das Jahr 2014 betrug EUR 231.208.000,00 (Emissionsvolumen 2013: EUR
282.000.000,00; Emissionsvolumen 2012: EUR 77.000.000,00). Die Bilanzsumme betrug
2014 EUR 3.171.262.000,00, 2013 EUR 3.193.847.000,00 und 2012 EUR 3.081.688.000,00.

lhre  Ertrage lukriert die  Hypo-Wohnbaubank  Aktiengesellschaft neben  der
Eigenmittelveranlagung ausschlief3lich aus der Treuhandprovisionierung der weitergeleiteten
Mittel, die 1,5 Basispunkte (0,015%) des aushaftenden Emissionsvolumens betragt. Aufgrund
des Rickgangs des aushaftenden Emissionsvolumens sowie der auslaufenden hoher
verzinsten Wertpapiere der Eigenveranlagung im Jahr 2014, sind auch die Betriebsertrage im
Vergleich zu 2013 gesunken.

Ubersicht (iber die Anderung der Finanzlage:

UGB [ Betrage in 2014 1. HI 2014 2013 2012 2011
Bilanzsumme 3.171.262 3.175.508 3.193.847 3.081.688 3.251.002
Betriebsertrag 718 372 750 705 769
Betriebsaufwand 704 358 718 628 699
Betriebsergebnis 14 14 32 77 70
EGT 6 8 25 99 87




21.

22.

23.

0,3 5 18 74

Bilanzgewinn 5 5 17 71
(Quelle: Geprifte Jahresabschliisse 2011-2014 sowie ungeprufter Halbjahresfinanzbericht 2014 der Emittentin)

65
215

Jahresuberschuss

Im Abschnitt ,lll. EMITTENTENBESCHREIBUNG® werden am Ende des Punktes ,9.2.1.
Angaben uber wichtige Faktoren, einschlieBlich ungewohnlicher oder seltener Vorfélle oder
neuer Entwicklungen, die die Geschéftsertrdge der Emittentin erheblich beeintrachtigen, und
Uber das Ausmal3, in dem die Ertrage derart geschmalert wurden“ auf der Seite 65 des
Original-Prospekts folgende Angaben eingefiigt:

»#Aufgrund geringerer Betriebsertrage ist — trotz ebenfalls gesunkener Betriebsaufwendungen-
das Betriebsergebnis im Geschéftsjahr 2014 (EUR 14.108,80) im Vergleich zum Geschaftsjahr
2013 (EUR 31.662,40) gesunken. Das Betriebsergebnis im Geschaftsjahr 2012 betrug
EUR 76.531,97.

Das Betriebsergebnis ist von TEUR 31,7 in 2013 auf TEUR 14,1 im Geschaftsjahr 2014
zurlickgegangen. Das ist in erster Linie auf die geringeren Ertrédge aus den Wertpapieren der
Eigenveranlagung zuriickzufihren, da héher verzinste Wertpapiere aus der Eigenveranlagung
laufend fallig werden und durch niedrig verzinste Wertpapiere ersetzt werden.”

Im Abschnitt ,Ill. EMITTENTENBESCHREIBUNG® werden die Angaben in Punkt ,9.2.2. Falls
der Jahresabschluss wesentliche Verédnderungen bei den Nettoumséatzen oder den
Nettoertragen ausweist, sind die Grunde fir derlei Veranderungen in einer ausfihrlichen
Erlauterung darzulegen® auf der Seite 63 des Original-Prospekts durch die folgenden Angaben
ersetzt:

,Das Betriebsergebnis ist von TEUR 31,7 in 2013 auf TEUR 14,1 im Geschaftsjahr 2014
zuriickgegangen. Das ist in erster Linie auf die geringeren Ertrdge aus den Wertpapieren der
Eigenveranlagung zuriickzufiihren, da héher verzinste Wertpapiere aus der Eigenveranlagung
laufend fallig werden und durch niedrig verzinste Wertpapiere ersetzt werden.*

Im Abschnitt ,lll. EMITTENTENBESCHREIBUNG® werden die Angaben in Punkt ,10.1.
Angaben (ber die Kapitalausstattung der Emittentin (sowohl kurz- als auch langfristig)* auf
den Seiten 66f des Original-Prospekts wie folgt ersetzt:

‘ 10. KAPITALAUSSTATTUNG

10.1. 31.12.2014 30.06.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Summe Verbindlichkeiten 44.213.622,37 33.060.950,62 43.839.575,96 43.255.153,25 47.886.012,5
(kurzfristig)
garantiert 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
besichert 44.060.981,21 32.917.124,21 43.692.118,69 43.118.654,53 47.796.181,01

nicht garantiert/ nicht
besichert

152.641,16

143.826,41

147.457,27

136.498,72

89.830,65

Summe Verbindlichkeiten

3.121.242.713,55

3.136.856.028,14

3.144.163.095,42

3.032.651.756,81

3.197.393.601,37

(langfristig)

garantiert 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

besichert 3.121.242.713,55 | 3.136.856.028,14 | 3.144.163.095,42 | 3.032.651.756,81 3.197.393.601,37

nicht garantiert/ nicht 0,00 0,00 0,00 0,00

besichert 0,00
Summe Eigenkapital 5.770.724,40 5.775.053,71 5.770.430,60 5.751.939,61 5.677.469,12
a. gezeichnetes Kapital 5.110.000,00 5.110.000 5.110.000,00 5.110.000,00 5.110.000,00
b. gesetzliche Riicklagen 137.115,00 137.100,00 137.100,00 136.100,00 132.100,00
C. andere Riicklagen 518.330,60 523.330,60 505.839,61 435.369,12 220.845,00
(Quelle:  Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, einzelne Zahlen wurden den gepriften Jahresabschlissen 2011-2014, sowie dem

Halbjahresfinanzbericht 2014 der Emittentin entnommen und fiir Zwecke des Prospektes neu zusammengestellt)

Die in obiger Tabelle angegebenen Summen zum Kapital sind unter Berlcksichtigung der
gesetzlichen und anderer Ricklagen berechnet. Zu den anrechenbaren Eigenmitteln gemaf
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24.

§ 23 Abs 14 BWG alt siehe Punkt 20.1. Seit dem zuletzt veréffentlichten Jahresabschluss kam
es zu keinen wesentlichen Veranderungen der oben angefihrten Zahlen.

Da die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft ihre Mittel ausschliel3lich treuh&ndig aufnimmt
und diese an ihre Aktionare zur widmungsgemafen Verwendung auf eigene Rechnung und
Gefahr weitergibt, verfugt sie nur Gber geringe unterlegungspflichtige Aktiva.

Anrechenbare Eigenmittel betrugen zum Stichtag 31.12.2014 EUR 5.765.445,60. Diese
setzten sich zum 31.12.2014 wie folgt zusammen:

Eingezahltes Kapital EUR 5.110.000,00
Gewinnricklagen EUR 434.600,60
Haftriicklage EUR 220.845,00
Abzugsposten EUR 0,00
Summe EUR 5.765.445,60
(Quelle: Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft; die Zahlen wurden dem gepriften Jahresfinanzbericht 2014 der Emittentin
entnommen und fur Zwecke des Prospektes aufbereitet)

Die erforderlichen Eigenmittel gem. Art 92 der CRR betragen per 31.12.2014 EUR 0,00. Seit
01.01.2014 ist die Unterlegung der erforderlichen Eigenmittel fir die Emittentin nicht mehr
verpflichtend (vgl. Punkt 3. dieses Abschnittes), da die Hypo Wohnbaubank von der CRR
ausgenommen ist. Die erforderlichen Eigenmittel fiir die Vorjahre gem. § 22 BWG alt beliefen
sich per 31.12.2013 auf EUR 181.100,00, per 31.12.2012 auf EUR 153.642,00 und per
31.12.2011 auf EUR 131.843,00.¢

Im Abschnitt ,Ill. EMITTENTENBESCHREIBUNG* wird die Tabelle in Punkt ,10.2. Erlauterung
der Quellen und der Betrage des Kapitalflusses der Emittentin und eine ausfihrliche
Darstellung dieser Posten“ auf der Seite 67 des Original-Prospekts durch folgende Tabelle
ersetzt:

KAPITALFLUSSRECHNUNG

A. Kassenbestand
Guthaben bei

B. Zentralnotenbanken
Forderungen
Kreditinstitute (téglich
fallig)
Forderungen
Kreditinstitute
(sonstige)

C. Wertpapierbestand
Liquiditat (A) + (B) +
Q)

Kurzfristige
E. Forderungen

Verbindlichkeiten
Kreditinstitute (taglich
F. fallig)
Verbindlichkeiten
Kreditinstitute (nicht
G. taglich fallig)
Andere kurzfristige
H. Verbindlichkeiten
Kurzfristigen
Verbindlichkeiten
. (F) + (G) + (H)

Summe kurzfristige
J. Verschuldung

2014
0,00

0,00

192.386,07

3.169.043.237,68
1.995.214,13

3.171.230.837,88

0,00

0,00

44.060.981,21

152.641,16

44.213.622,37

-3.127.017.215,51

30.06.2014
0,00

0,00

193.123,38

3.173.211.856,46
2.002.545,38

3.175.407.525,22

0,00

0,00

32.917.124,21

143.826,41

33.060.950,62

-3.142.346.574,60

11

2013
0,00

0,00

271.919,87

3.190.988.971,33
2.529.829,29

3.193.790.720,49

0,00

0,00

43.692.118,69

147.457,27

43.839.575,96

-3.149.951.144,53

2012
0,00

0,00

221.422,23

3.077.899.556,87
3.551.134,23

3.081.672.113,33

0,00

0,00

43.118.654,53

136.498,72

43.255.153,25

-3.038.416.960,08

2011
0,00

0,00

114.229,42

3.247.164.065,31
3.679.696,06

3.250.957.990,79

0,00

0,00

47.796.181,99

89.830,65

47.886.012,64

-3.203.071.978,15




(0 -(E)- (D)

Nicht kurzfristige

K. Bankanleihen/Darlehen
Begebene

L. Schuldverschreibungen
Andere nicht
kurzfristige

M. Anleihen/Darlehen

Nicht kurzfristige
Verbindlichkeiten

3.121.242.713,55

3.136.856.028,94

3.144.163.095,42

3.032.651.756,81

3.197.393.601,29

N. (K) + (L) + (M) 3.121.242.713,55 3.136.856.028,94 | 3.144.163.095,42 3.032.651.756,81 3.197.393.601,29
Summe
Verschuldung (J) +
0. N) -5.774.501,96 -5.490.545,66 -5.788.049,11 -5.765.203,27 -5.678.376,86
(Quelle :Geprifte Kapitalflussrechnung fir die Geschéftsjahre 2011-2014 sowie eigene Berechnungen der Hypo-Wohnbaubank

Aktiengesellschatft)

25. Im Abschnitt ,Ill. EMITTENTENBESCHREIBUNG* wird am Ende von Punkt ,10.3. Angaben

Uber den Fremdfinanzierungsbedarf und die Finanzierungsstruktur der Emittentin® auf der
Seite 68 des Original-Prospekts folgende Tabelle eingefiigt:

FINANZIERUNGSSTRUKTUR per 31.12.2014 (in TEUR)

taglich fallig bis 3 3 Monate bis 1 1 Jahr bis mehr als
bzw. ohne Monate Jahr 5 Jahre 5 Jahre
Laufzeit

Forderungen gegeniber 44.546 139.897  71.675 1.032.260 1.882.884

Kreditinstituten

Forderungen gegeniber 0 0 0 0 0

Kunden

Verbindlichkeiten gegentber 0 0 0 0 0

Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegentber 0 0 0 0 0

Kunden

Verbriefte Verbindlichkeiten 49.885 139.620 71.675 1.029.186 1.880.896

Handelspassiva 0 0 0 0 0

Nachrangkapital 0 0 0 0 0

(Quelle: Eigene Berechnungen der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

26. Im Abschnitt ,lll. EMITTENTENBESCHREIBUNG* werden die Angaben in Punkt ,20.1.

Historische Finanzinformationen auf den Seiten 80f des Original-Prospekts wie folgt ersetzt:

,Die nach den @sterreichischen Grundsatzen ordnungsgemal3er Buchfihrung aufgestellten
und gepriften Jahresabschlisse der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft fir das
Geschéftsjahr 2011 zum 31.12.2011, fur das Geschaftsjahr 2012 zum 31.12.2012, fur das
Geschaéftsjahr 2013 zum 31.12.2013 sowie fur das Geschaftsjahr 2014 zum 31.12.2014 sind
diesem Prospekt als Anhénge 1, 2, 3 und 6 angeflgt.

Die gepriften Kapitalfluss- und Eigenkapitalverdnderungsrechnungen zum 31.12.2011,
31.12.2012, 31.12.2013 und 31.12.2014 der Emittentin wurden ordnungsgemaf auf
Grundlage der Jahresabschlisse fiir die Geschéftsjahre 2011, 2012, 2013 und 2014 erstellt,
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vom Abschlussprifer der Emittentin geprift und sind diesem Prospekt als Anhang 5 und 7
angeflgt.

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde gemald den
Bestimmungen des BWG (insbesondere Anlage 2 zu § 43 BWG) sowie der Bestimmungen
des UGB, jeweils in der geltenden Fassung erstellt.

Eigenkapitalveranderungsrechnung:

EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

1. Anrechenbare Eigenmittel gemaR Teil 2

der Verordnung (EU) Nr. 575/2013" 31.12.2014 | 30.06.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2011
a) Eingezahltes Kapital 5.110.000,00 | 5.110.000,00 | 5.110.000,00 | 5.110.000,00 | 5.110.000,00
b) Gewinnriicklagen 434.600,60 | 439.585,60| 422.094,61| 350.624,12| 132.100,00
c) Haftriicklage 220.845,00| 220.845,00| 220.845,00| 220.845,00| 220.845,00
d) Abzugsposten immaterielle

Vermdgensgegenstande 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Anrechenbare Eigenmittel 5.765.445,60 | 5.770.430,60 | 5.752.939,61 | 5.681.469,12 | 5.462.945,00
Eigenmittelerfordernis n.a. n.a.| 788.74537| 545528,31| 423.039,86
Eigenmittel in % n.a. n.a. 729,38% 1.041,46% 1.291,35%
2.Erforderliche Eigenmittel gemaf Art. 92

der Verordnung (EU) Nr. 575/2013% 31.12.2014 | 30.06.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2011
Eigenmittelerfordernis Kreditrisiko

(Standardansatz) n.a. n.a. 788.745,37| 545.528,31| 423.039,86
Bemessungsgrundlage (gewichtete Aktiva) n.a. n.a. 63.100,00 43.642,00 33.843,00
davon 8 % Eigenmittelerfordernis gemaf Art.

92 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013

Eigenmittelerfordernis operationelles Risiko

Bemessungsgrundlage n.a. n.a. 732.000,00 677.000,00 600.000,00
davon Eigenmittelerfordernis geman

Standardansatz n.a. n.a. 118.000,00 110.000,00 98.000,00

(Quelle: Auf Grundlage der Jahresabschliisse 2011 bis 2014 geprifte Eigenkapitalveranderungsrechnungen der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft fir die Geschaftsjahre 2011-2014, sowie eigener Berechnungen zum 30.06.2014)

1) 31.12.2013: Anrechenbare Eigenmittel gemaf § 23 Abs. 14 BWG (in der zum 31.12.2013 geltenden Fassung)

2) 31.12.2013: Erforderliche Eigenmittel gem&f § 22 Abs. 1 BWG (in der zum 31.12.2013 geltenden Fassung)

27.

28.

Seit dem Stichtag 31.12.2014 ergaben sich keine wesentlichen Veranderungen.
Zur Kapitalflussrechnung siehe Punkt 10.2. dieses Abschnitts ,Erlauterungen der Quellen und

der Betrage des Kapitalflusses der Emittentin und eine ausfiihrliche Darstellung®.

Im Abschnitt ,lll. EMITTENTENBESCHREIBUNG® werden die Angaben in Punkt ,20.3.
Jahresabschluss® auf der Seite 81 des Original-Prospekts wie folgt ersetzt:

,Die Emittentin erstellt ihre Jahresabschliisse nach den 0&sterreichischen Grundséatzen
ordnungsgemalRer Buchfihrung (UGB, BWG). Die Jahresabschlisse fir das Geschéftsjahr
2011 zum 31.12.2011, fur das Geschaftsjahr 2012 zum 31.12.2012, fur das Geschaftsjahr
2013 zum 31.12.2013 sowie fur das Geschéaftsjahr 2014 zum 31.12.2014 wurden unter
Einbeziehung der Buchfuhrung geprift und mit einem unbeschrankten Bestatigungsvermerk
versehen. Die Jahresabschliisse sind diesem Prospekt als Anhéange 1, 2, 3 und 6 angeftigt.”

Im Abschnitt ,lIll. EMITTENTENBESCHREIBUNG® werden die Angaben in Punkt ,20.4.1.
Erklarung Uber die Prufung der historischen Finanzinformationen® auf der Seite 81 des
Original-Prospekts wie folgt ersetzt:

,Die ERNST & YOUNG Wirtschaftsprufungsgesellschaft m.b.H., A-1220 Wien, Wagramer
Strasse 19, hat in Ubereinstimmung mit den Osterreichischen Grundsétzen ordnungsgemaler

Buchfiihrung von Abschlussprifungen die Jahresabschlisse der Emittentin flir das
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29.

30.

31.

32.

Geschéftsjahr 2014 zum 31.12.2014, fur das Geschaftsjahr 2013 zum 31.12.2013, flur das
Geschéftsjahr 2012 zum 31.12.2012 sowie fir das Geschaftsjahr 2011 zum 31.12.2011
gepruft und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk gemal § 274 (1) des
Osterreichischen Unternehmensgesetzbuches versehen.

Die Wortlaute der Bestéatigungsvermerke sind in den Jahresabschliissen der Gesellschaft fur
das Geschaftsjahr 2011 zum 31.12.2011, fiir das Geschéftsjahr 2012 zum 31.12.2012, fir das
Geschéftsjahr 2013 zum 31.12.2013 sowie fur das Geschéaftsjahr 2014 zum 31.12.2014, die
dem Prospekt als Anhange 1, 2, 3 und 6 angehangt sind, wiedergegeben.

Die Jahresabschliisse 2011, 2012, 2013 und 2014 der Emittentin wurden bei der
Osterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehorde hinterlegt.

Die Kapitalfluss- und Eigenkapitalveranderungsrechnungen zum 31.12.2011, 31.12.2012, zum
31.12.2013 und zum 31.12.2014 der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wurden
ordnungsgemal auf Grundlage der Jahresabschliisse fur die Geschaftsjahre 2011, 2012,
2013 und 2014 erstellt und vom Abschlussprifer der Emittentin gepriift. Diese sind diesem
Prospekt als Anhang 5 und 7 angefigt und wurden bei der d&sterreichischen
Finanzmarktaufsichtsbehoérde hinterlegt.”

Im Abschnitt ,Ill. EMITTENTENBESCHREIBUNG® werden die Angaben in Punkt ,20.5. Alter
der jungsten Finanzinformationen® auf der Seite 82 des Original-Prospekts wie folgt ersetzt:

,Der letzte geprifte Jahresabschluss der Emittentin fir das Geschaftsjahr 2014 zum
31.12.2014 wurde am 10.04.2015 von der ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
m.b.H. mit einem uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk versehen.”

Im Abschnitt ,lll. EMITTENTENBESCHREIBUNG® werden die Angaben in Punkt ,20.7.
Dividendenpolitik“ auf der Seite 82 des Original-Prospekts wie folgt ersetzt:

,Die Dividendenausschittung unterliegt keinen etwaigen Beschrankungen. Fir die
Geschiftsjahre 2011 bis 2014 fanden keine Ausschiittungen statt.”

Im Abschnitt ,lll. EMITTENTENBESCHREIBUNG® werden in Punkt ,24. EINSEHBARE
DOKUMENTE® auf der Seite 92 des Original-Prospekts die Aufzahlungspunkte ,c)* und ,d)*
wie folgt ersetzt:

¢) die Jahresabschlisse der Emittentin fur das Geschéftsjahr 2014 zum 31.12.2014, fur das
Geschaftsjahr 2013 zum 31.12.2013, fur das Geschéftsjahr 2012 zum 31.12.2012 sowie fur
das Geschaftsjahr 2011 zum 31.12.2011

d) die gepriften Kapitalfluss- und Eigenkapitalverdnderungsrechnungen der Emittentin zum
31.12.2011, 31.12.2012, 31.12.2013 und zum 31.12.2014"

Im Abschnitt ,IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER VORARLBERGER LANDES- UND
HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT® werden die Angaben in Punkt ,2.1. Namen
und Anschrift der Abschlussprufer des Treugebers, die fur den von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zustandig waren (einschlieBlich der Angabe ihrer
Mitgliedschaft in einer Berufsvereinigung)“ auf der Seite 93 des Original-Prospekts wie folgt
ersetzt:

,Die ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H., Wagramer Stral3e 19, 1ZD
Tower, 1220 Wien, hat 2011 durch Mag. Ernst Schénhuber und Dr. Elisabeth Glaser, 2012,
2013 und 2014 durch Mag. Ernst Schonhuber und Mag. Wolfgang Tobisch als
Wirtschaftsprufer in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards und
den nach 8§ 59a BWG anzuwendenden bank- und unternehmensrechtlichen Vorschriften die
Konzernabschlisse der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft fir das
Geschaéftsjahr 2011 zum 31.12.2011, fur das Geschaftsjahr 2012 zum 31.12.2012, fir das
Geschaéftsjahr 2013 zum 31.12.2013 und fur das Geschaftsjahr 2014 zum 31.12.2014 gepruft
und fir jedes Jahr einen uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk erteilt.
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33.

Die ERNST & YOUNG Wirtschaftsprufungsgesellschaft m.b.H. ist Mitglied der Kammer der
Wirtschaftstreuhander.*

Im Abschnitt ,IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER VORARLBERGER LANDES- UND
HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT“ werden in Punkt ,3. AUSGEWAHLTE
FINANZINFORMATIONEN® die Angaben auf den Seiten 93ff des Original-Prospekts wie folgt
ersetzt:

,Die gepruften und mit einem uneingeschréankten Bestatigungsvermerk versehenen
Konzernabschlisse 2011-2014 sowie der ungeprifte Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2014
des Treugebers sind unter Punkt 20. Finanzinformationen Uber die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Treugebers detailliert dargestellt. Die Darstellung der nach
betriebswirtschaftlichen Grundséatzen gegliederten Bilanzen zeigt folgendes Bild:

in Tsd EUR 31.12.2014 30.06.2014 31.12.2013 31.12.2012 ** 31.12.2011
Bilanzsumme 14.185.492 14.043.585 14.145.177 14.492.336 14.213.364
Forderungen an Kunden (L&R) 8.954.412 8.777.790 8.485.284 8.585.573 8.520.964
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden (LAC) 4.662.797 4.775.610 4.815.650 4.743.920 4.230.744
Verbriefte Verbindlichkeiten (LAC) 2.313.778 2.275.074 1.894.590 1.389.115 1.489.110
Eigenmittel gemaR CRR bzw. BWG * 1.091.473 1.070.021 1.199.302 1.198.165 1.051.779
davon Kernkapital bzw. Tier | * 807.813 772.382 804.590 743.236 721.725
in Tsd EUR 2014 30.06.2014 2013 2012 ** 2011
Zinsiberschuss nach Risikovorsorge 95.719 69.297 130.092 142.285 149.333
Provisionsiiberschuss 35.624 17.711 36.956 37.588 39.907
Handelsergebnis 1 30.644 10.962 22.943 91.510 -20.924
Verwaltungsaufwand -92.101 -46.988 -91.172 -88.228 -79.670
Ergebnis vor Steuern 1 53.979 44,963 96.134 173.700 81.620

1 enthalt 2012 Sondereffekte durch den vorzeitigen Riickkauf von Tier 1 Kapital im Wert von EUR 39,8 Mio

Kennzahlen 2014 30.06.2014 2013 2012 ** 2011
Cost-Income-Ratio (CIR) 49,42% 48,83% 49,20% 45,85% 39,68%
Eigenmittelquote gem&R CRR bzw. BWG * 13,27% 12,80% 15,42% 15,02% 12,71%
Return on Equity (ROE) * 6,45% 10,68% 12,41% 29,72% 14,23%

1 enthalt 2012 Sondereffekte durch den vorzeitigen Riickkauf von Tier 1 Kapital im Wert von EUR 39,8 Mio

Personal 2014 30.06.2014 2013 2012 2011

Personalstand 723 714 724 728 724

* Per 30.06.2014 und per 31.12.2014 beruhen die Eigenmittelkennzahlen auf Basis der CRR (EU-Verordnung Nr. 575/2013).
Die Vergleichszahlen beruhen aufden Bestimmungen des BWG, welche bis zum 31.12.2013 mafgeblich waren. Bei den
Eigenmittelquoten per 31.12.2013, 31.12.2012 und 31.12.2011 handelt es sich um Eigenmittelquoten mit modifizierter
Bemessungsgrundlage.

** 2013 erfolgte eine Anpassung der IFRS-Bewertungsmethode, zudem wurden die Vorjahreszahlen riickwirkend geéandert,
um eine bessere Vergleichbarkeit zu ermdglichen. Die Anpassung der Vorjahreszahlen betrifft die Neubewertung der
Darlehen und Kredite, welche freiwillig zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden. Darliber hinaus erfolgt eine Anpassung
der Vorjahreswerte aufgrund der Anwendung des geanderten IAS 19.

(Quelle: die Zahlen von 2014 wurden dem gepriiften Konzernabschluss von 2014, die Zahlen von 2013 und 2012 wurden dem
gepriften Konzernabschluss von 2013, die Zahlen von 2011 wurden dem gepriften Konzernabschluss von 2012, die Zahlen vom
30.06.2014 dem ungepruften Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2014 der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft entnommen und fir Zwecke des Prospektes dargestellt)
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34.

35.

2014 2013 2012 2011
in Tsd EUR 30.06.2014 angepasst 2
Zinsen und ahnliche Ertrage 293.906 136.132 284.444 318.415 334.175
Zinsen und &hnliche Aufwendungen -116.492 -50.769 -112.306 -141.170 -159.268
Zinslberschuss 177.414 85.363 172.138 177.245 174.907
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -81.695 -16.066 -42.046 -34.960 -25.574
Zinsliberschuss nach Risikovorsorge 95.719 69.297 130.092 142.285 149.333
Provisionsertrage 39.827 19.897 41.451 42.557 45.138
Provisionsaufwendungen -4.203 -2.186 -4.495 -4.969 -5.231
Provisionsiiberschuss 35.624 17.711 36.956 37.588 39.907
Ergebnis aus Sicherungsbeziehungen 646 260 338 -2.853 -639
Handelsergebnis * 30.644 10.962 22.943 91.510 -20.924
Ergebnis aus sonstigen Finanzinstrumenten 1.061 -909 3.942 2.120 -9.861
Verwaltungsaufwand -92.101 -46.988 -91.172 -88.228 -79.670
Sonstige Ertrage 16.604 8.146 16.617 11.599 13.305
Sonstige Aufwendungen -33.591 -15.352 -27.389 -21.758 -18.596
Ergebnis aus der Equity-Konsolidierung -328 -924 2.581 4.038 8.765
Operatives Ergebnis vor Veranderung des eigenen Bonitatsrisikos 54.278 42.203 94.908 176.301 81.620
Ergebnis aus Veranderung des eigenen Bonitatsrisikos -299 2.760 1.226 -2.601 -
Ergebnis vor Steuern 53.979 44963 96.134 173.700 81.620
Steuern vom Einkommen und Ertrag -12.726 -11.330 -21.642 -41.586 -19.578
Konzernergebnis 41.253 33.633 74.492 132.114 62.042
Davon entfallen auf:
Eigentimer des Mutterunternehmens 41.234 33.624 74472 132.098 62.030
Anteile ohne beherrschenden Einfluss 19 9 20 16 12
Y enthaltim Jahr 2012 vorzeitigen Rickkauf Hybriddarlehen (Tier 1 Kapital) im Wert von 39.806 TEUR
2 Die Anpassung der Vorjahreszahlen betrifft die Neubewertung der Darlehen und Kredite, welche freiwillig zum beizulegenden Zeitwert
bewertet werden. Dariiber hinaus erfolgt eine Anpassung der Vorjahreswerte aufgrund der Anwendung des geénderten IAS 19.

(Quelle: die Zahlen von 2014 wurden dem gepriften Konzernabschluss von 2014, die Zahlen von 2013 und 2012 wurden dem
gepruften Konzernabschluss von 2013, die Zahlen von 2011 wurden dem gepriften Konzernabschluss von 2012, die Zahlen vom
30.06.2014 dem ungepriften Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2014 der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft entnommen und fir Zwecke des Prospektes dargestellt)

Im Abschnitt ,IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER VORARLBERGER LANDES- UND
HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT® wird in Punkt ,5.1.5. Wichtige Ereignisse in
der Entwicklung der Geschéftstatigkeit des Treugebers® der erste Absatz auf der Seite 96 des
Original-Prospekts wie folgt ersetzt:

»,Am 7.5.2015 hat die Ratingagentur Moody’s das Credit-Rating des Treugebers von A2 auf
Baal herabgestuft. Diese Herabstufung reflektiert Moody's Einschatzung der
Verbindlichkeitenstruktur (liability structure) im Rahmen der Loss Given Failure (LGV) Analyse
— die Teil der Uberarbeiteten Banken Rating Methodologie von Moody's ist — und den Wegfall
der Bertcksichtigung von verfugbaren Unterstitzungsleistungen durch die o6ffentlich-
rechtlichen Eigentiimer aufgrund geé&nderter Annahmen. Moody's ist der Ansicht, dass solche
Unterstltzungsleistungen durch die offentliche Hand aufgrund der restriktiven
Rahmenbedingungen der Richtlinie 2014/59/EU des Europdaischen Parlaments und des Rates
vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines Rahmens fir die Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinie 82/891/EWG des Rates,
der Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU,
2012/30/EU und 2013/36/EU sowie der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr.
648/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates) (Bank Recovery and Resolution
Directive - "BRRD") unwahrscheinlich sind.*

Im Abschnitt ,IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER VORARLBERGER LANDES- UND
HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT® wird am Ende von Punkt ,5.1.5. Wichtige
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36.

37.

38.

Ereignisse in der Entwicklung der Geschéftstatigkeit des Treugebers® auf der Seite 96 des
Original-Prospekts folgender neuer Absatz eingefligt:

.Die FMA hat am 01.03.2015 als 6sterreichische Abwicklungsbehtérde gemal ,Bundegesetz
zur Abwicklung und Sanierung von Banken® (,BaSAG") per Bescheid die Abwicklung der
HETA ASSET RESOLUTION AG (,HETA®) gemdR dem neuen europaischen
Abwicklungsregime fur Banken eingeleitet. Als erste Mal3nahme hat sie eine bis 31.05.2016
befristete Stundung von Verbindlichkeiten der HETA gegeniber den Glaubigern gemaf
BaSAG verhangt (,LHETA-Moratorium®). Dies kdnnte mafgebliche nachteilige Auswirkungen
auf den Treugeber haben.

Der Treugeber halt auf konsolidierter Ebene ein Schuldscheindarlehen der HETA in einem
Gesamtnennbetrag von EUR 30 Mio, das durch eine Ausfallshaftung des Bundeslandes
Karnten besichert ist, wobei der Treugeber nicht beurteilen kann, ob das Bundesland Karnten
in der Zukunft in der Lage sein wird, seine Verpflichtung unter dieser Ausfallgarantie zu
bedienen (das "HETA Schuldscheindarlehen”).

Der Vorstand des Treugebers hat im Geschéftsjahr 2014 fur das HETA Schuldscheindarlehen
einschlieB3lich der voraussichtlich zur Verfiigung zu stellenden Liquiditat fir die Pfandbriefbank
eine Risikovorsorge in Hohe von EUR 48 Mio vorgenommen. Das HETA
Schuldscheindarlehen wurde mit EUR 12 Mio wertberichtigt. Fur die Liquiditatsbereitstellung
bei der Pfandbriefbank wurde eine Rickstellung in Héhe von EUR 36 Mio gebildet. Diese
MalRnahmen fihrten im Geschéftsjahr 2014 zu einem IFRS-Ergebnis vor Steuern von TEUR
53.979.°

Im Abschnitt ,IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER VORARLBERGER LANDES- UND
HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT® werden die Angaben in Punkt ,9.2.2. Falls
der Jahresabschluss wesentliche Verédnderungen bei den Nettoumsatzen oder den
Nettoertragen ausweist, sind die Grinde fir derlei Veranderungen in einer ausfiuhrlichen
Erlauterung darzulegen® auf der Seite 105 des Original-Prospekts wie folgt ersetzt:

Das Ergebnis vor Steuern im Konzern betragt fir das Geschéftsjahr 2014 EUR 54,0 Mio
(2013: EUR 96,1 Mio, 2012: EUR 173,7 Mio, 2011: EUR 81,6 Mio). Die Veranderung von 2014
gegenluber 2013 ist auf die vorsichtige Vorsorgepolitik der Hypo Landesbank Vorarlberg
zurlckzufuhren. Fur die bestehenden Forderungen gegentiber der HETA - einschliellich der
voraussichtlich zur Verfugung zu stellenden Liquiditat fir die Pfandbriefbank (Osterreich) AG -
wurden bereits im Jahresabschluss 2014 entsprechende Wertberichtigungen und
Ruckstellungen vorgenommen.

Zur Ruckstellung und den Auswirkungen auf den Treugeber aufgrund des Zahlungs-
Moratoriums der FMA Uber die HETA Asset Resolution AG siehe Punkt 5.1.5. dieses
Abschnittes.”

Im Abschnitt ,IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER VORARLBERGER LANDES- UND
HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT* wird in Punkt ,9.2.3. Angaben lber
staatliche, wirtschaftliche, steuerliche, monetéare oder politische Strategien oder Faktoren, die
die Geschafte des Treugebers direkt oder indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U.
kénnen* auf der Seite 106 des Original-Prospekts vor dem Absatz beginnend mit ,Aul3er den
bereits genannten Angaben liegen keine weiteren ...“ folgender neuer Absatz eingefugt:

,<Zur Ruckstellung und den Auswirkungen auf den Treugeber aufgrund des Zahlungs-
Moratoriums der FMA i(ber die HETA Asset Resolution AG siehe Punkt 5.1.5. dieses
Abschnittes.”

Im Abschnitt ,IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER VORARLBERGER LANDES- UND
HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT“ werden die Angaben in Punkt ,10.1.
Angaben Uber die Kapitalausstattung des Treugebers (sowohl kurz- als auch langfristig)* auf
den Seiten 106ff des Original-Prospekts durch folgende Angaben ersetzt:

,Das gezeichnete Kapital besteht aus dem Grundkapital in der Hohe von EUR 156.453.129,75
(2013: EUR 156.453.129,75), welches zur Ganze einbezahlt wurde sowie dem
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Partizipationskapital in der H6he von EUR 9.000.000,00 (2013: EUR 9.000.000,00), welches
ebenfalls zur Ganze einbezahlt wurde. Am 31. Dezember 2014 waren insgesamt 1.000.000
Partizipationsscheine mit einem Nominale von EUR 9,00 (2013: 1.000.000
Partizipationsscheine mit einem Nominale von je EUR 9,00) im Umlauf sowie 305.605 (2013:
305.605) Stick Aktien mit einem Nominale von EUR 511,9452.

Konsolidierte Eigenmittel gemal BWG § 23 in Verbindung mit § 24 BWG.

in Tsd EUR 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Kernkapital (Tier 1) 804.590 743.236 721.725
Eingezahltes Kapital 165.453 165.453 159.000
Kapitalriicklage 48.874 48.874 27.579
Gew innriicklage 441.796 385.430 291.742
Haftriicklage 126.005 126.005 124.237
Anteile fremder Gesellschafter gem. § 24 Abs. 2 Z 1 BWG 63 67 109.859
Konsolidierung geméR § 24 Abs. 2 Z 2 BWG 23.835 19.316 10.952
Immaterielle Anlagew erte -1.436 -1.909 -1.644
Erganzende Eigenmittel (Tier 2) 398.160 458.408 333.560
Erganzungskapital 90.586 95.124 105.236
Neubew ertungsreserve 79.574 105.284 40.324
Nachrangiges Kapital 228.000 258.000 188.000
Abzugsposten -3.448 -3.479 -3.506
Anrechenbare Eigenmittel (Tier 1 plus Tier 2 minus Abzugsposten) 1.199.302 1.198.165 1.051.779
Bemessungsgrundlage (Bankbuch) 7.363.339 7.582.549 7.932.346
Kernkapitalquote (Bankbuch) 10,93% 9,80% 9,10%
Egenmittelquote (Bankbuch) 16,29% 15,80% 13,26%
Bemessungsgrundlage (modifiziert) 7.779.039 7.977.219 8.273.850
Kernkapitalquote 10,34% 9,32% 8,72%
Eigenmittelquote 15,42% 15,02% 12,71%

(Quelle: die Zahlen von 2013 und 2012 wurden dem gepriften Konzernabschluss von 2013, die Zahlen von 2011 wurden dem
gepruften Konzernabschluss von 2012 der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft entnommen und fur
Zwecke des Prospektes dargestellt)

Konsolidierte Eigenmittel gemafl CRR per 30.06.2014 und per 31.12.2014
Hartes Kernkapital (CET1)

in Tsd EUR 31.12.2014 30.06.2014
Als hartes Kernkapital anrechenbare Kapitalinstrumente 184.327 184.327
Einbehaltene Gew inne 513.915 472.254
Kumuliertes sonstiges Ergebnis 13.623 10.668
Sonstige Ricklagen 129.050 126.603
Ubergangsanpassung aufgrund von bestandsgeschiitzten Kapitalinstrumenten des harten 24.000 24.000
Kernkapitals

Minderheitsbeteiligungen 14 15
Ubergangsanpassung aufgrund zusatzlicher Minderheitsbeteiligungen 35 38
Aufgrund von Abzugs- und Korrekturposten vorzunehmende Anpassungen am harten -4.289 -4.490
Kernkapital

Immaterielle Vermdgensw erte -1.235 -1.324
Von den Posten des zusétzlichen Kernkapitals in Abzug zu bringende Posten, die das -2.092 -9.221
zusatzliche Kernkapital Uberschreiten

Instrumente des harten Kernkapitals von Unternehmen der Finanzbranche, an denen das Institut -639 -3.825
keine w esentliche Beteiligung halt

Sonstige Ubergangsanpassungen am harten Kernkapital -48.896 -26.663
Hartes Kernkapital (CET1) 807.813 772.382

(Quelle: die Zahlen vom 31.12.2014 wurden dem gepriften Konzernabschluss von 2014, die Zahlen vom 30.06.2014 wurden dem
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39.

ungepriiften Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2014 der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft
entnommen und fur Zwecke des Prospektes dargestellt)

Zusatzliches Kernkapital (AT1)

in Tsd EUR 31.12.2014 30.06.2014
Als zusatzliches Kernkapital anrechenbare Kapitalinstrumente 0 0
Zum zusétzlichen Kernkapital zéhlende, von Tochterunternehmen begebene Instrumente 5 6
Ubergangsanpassung aufgrund von im zusétzlichen Kernkapital zusé&tzlich anerkannten, von -4 -5
Tochtergesellschaften begebenen Instrumenten
Instrumente des zusatzlichen Kernkapitals von Unternehmen der Finanzbranche, an denen das -84 -2.584
Institut keine w esentliche Beteiligung halt
Sonstige Ubergangsanpassungen am zusétzlichen Kernkapital -2.009 -6.638
Von den Posten des zusétzlichen Kernkapitals in Abzug zu bringende Posten, die das 2.092 9.221
zusatzliche Kernkapital Uberschreiten
Zusatzliches Kernkapital (AT1) 0 0
(Quelle: die Zahlen vom 31.12.2014 wurden dem gepriften Konzernabschluss von 2014, die Zahlen vom 30.06.2014 wurden dem
ungepriiften Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2014 der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft
entnommen und fur Zwecke des Prospektes dargestellt)
Erganzungskapital (T2)
in Tsd EUR 31.12.2014 30.06.2014
Als Erganzungskapital anrechenbare Kapitalinstrumente und nachrangige Darlehen 285.194 308.118
Zum Erganzungskapital zéhlende, von Tochterunternehmen begebene Instrumente 9 10
Ubergangsanpassungen zu im Erganzungskapital zusétzlich anerkannten, von
Tochterunternehmen begebenen Instrumenten -8 -8
Instrumente des Ergénzungskapitals von Unternehmen der Finanzbranche, an denen das
Institut keine w esentliche Beteiligung halt -2.238 -14.171
Sonstige Ubergangsanpassungen am Ergénzungskapital 703 3.690
Erganzungskapital (T2) 283.660 297.639
(Quelle: die Zahlen vom 31.12.2014 wurden dem gepriiften Konzernabschluss von 2014, die Zahlen vom 30.06.2014 wurden dem
ungepriften Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2014 der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft
entnommen und fur Zwecke des Prospektes dargestellt)
Eigenmittel und Eigenmittelquoten
in Tsd EUR 31.12.2014 30.06.2014
Hartes Kernkapital (CET1) 807.813 772.382
Zusétzliches Kernkapital (AT1) 0 0
Kernkapital 807.813 772.382
Erganzungskapital (T2) 283.660 297.639
Eigenmittel 1.091.473 1.070.021
Quote des harten Kernkapitals (CET1) 9,82% 9,24%
Uberschuss des harten Kernkapitals 478.762 438.088
Quote des Kernkapitals (T1) 9,82% 9,24%
Uberschuss des Kernkapitals 355.369 312.728
Quote der Gesamteigenmittel 13,27% 12,80%
Uberschuss der Gesamteigenmittel 433.372 401.433

(Quelle: die Zahlen vom 31.12.2014 wurden dem gepruften Konzernabschluss von 2014, die Zahlen vom 30.06.2014 wurden dem
ungepriften Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2014 der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft
entnommen und fir Zwecke des Prospektes dargestellt)

Im Abschnitt ,IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER VORARLBERGER LANDES- UND
HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT werden die Angaben in Punkt ,10.2.
Erlauterung der Quellen und der Betrdge des Kapitalflusses des Treugebers und eine
ausfihrliche Darstellung dieser Posten® auf den Seiten 109f des Original-Prospekts durch
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folgende Angaben ersetzt:

in Tsd EUR 2014 2013 2012 2011
Konzernergebnis 41.253 74.492 132.114 62.042
Im Konzernergenis enthaltene zahlungsunwirksame Posten und
Uberleitung auf den Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit
Abschreibungen/Zuschreibungen auf Finanzinstrumente und Sachanlagen -40.597 22.983 -65.544 -4.105
Dotierung/Auflésung von Ruckstellungen und Risikovorsorgen 42.829 12.172 26.183 21.137
Veranderungen anderer zahlungsunw irksamer Posten 80.923 -41.510 50.570 -19.168
Umgliederung Ergebnis aus der VerauRerung von Finanzinstrumenten und Sachanlagen -1.083 -5.851 49 1.437
Sonstige Anpassungen (Zinsen und Ertragssteuern) -161.908 -132.833 -155.224 -169.571
Veranderung des Vermdgens und der Verbindlichkeiten aus laufender
Geschéftstatigkeit nach Korrektur um zahlungsunwirksame Posten
Forderungen an Kreditinstitute 251.340 -193.555 158.324 355.650
Forderungen an Kunden -446.068 -4.167 -98.125 -459.323
Handelsaktiva und Derivate 264 -221 2.112 -524
Sonstige Vermdgensw erte -9.361 -10.047 -1.072 -1.382
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 336.414 36.285 24.632 -164.568
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden -190.993 99.914 530.038 387.897
Verbriefte Verbindlichkeiten 355.795 521.093 -100.026 -21.411
Handelspassiva und Derivate 0 0 1 0
Finanzielle Verbindlichkeiten - at Fair Value -781.551 -627.616 -477.139 76.813
Sonstige Verbindlichkeiten 12.929 -11.789 18.400 -2.760
Erhaltene Zinsen 219.240 205.399 219.323 254.798
Gezahlte Zinsen -109.892 -133.562 -151.284 -162.657
Gezahlte Ertragssteuern -15.917 -30.209 -19.892 -23.644
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit -416.383 -219.022 93.440 130.661
Mittelzufluss aus der Verduf3erung/Tilgung von
Finanzinstrumenten 645.659 603.074 696.037 668.081
Sachanlagen und immateriellen Vermdgensw erten 1.846 1.420 2.593 1.899
Tochtergesellschaften 0 250 0 0
Mittelabfluss durch Investitionen in
Finanzinstrumenten -404.636 -396.980 -611.530 -874.704
Sachanlagen und immateriellen Vermbgensw erten -13.071 -10.382 -4.950 -7.657
Tochtergesellschaften 0 0 0 -6.300
Erhaltene Zinsen 70.794 92.646 106.338 101.024
Erhaltene Dividenden und Gew innausschittungen 3.833 4.697 3.140 4.498
Cashflow aus Investitionstatigkeit 304.425 294.725 191.628 -113.159
Einzahlungen aus Kapitalerhéhungen 0 0 27.748 0
Zahlungsunw irksame Veranderungen Erganzungskapital -1.043 -4.222 87.480 -2.552
Dividendenzahlungen -3.871 -3.644 -3.820 -11.555
Gezahlte Zinsen -6.150 -6.138 -2.401 -4.448
Cashflow aus Finanzierungstétigkeit -11.064 -14.004 109.007 -18.555
Barreserve zum Ende der Vorperiode 593.422 532.010 137.821 138.452
Cashflow aus der laufenden Geschéftstéatigkeit -416.383 -219.022 93.440 130.661
Cashflow aus Investitionstéatigkeit 304.425 294.725 191.628 -113.159
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -11.064 -14.004 109.007 -18.555
Effekte aus Anderungen Wechselkurs 299 -287 114 422
Barreserve zum Ende der Periode 470.699 593.422 532.010 137.821

(Quelle: die Zahlen vom 31.12.2014 wurden dem gepriiften Konzernabschluss von 2014, die Zahlen von 2013 und 2012 wurden
dem gepriften Konzernabschluss von 2013, die Zahlen von 2011 wurden dem gepriiften Konzernabschluss von 2012 der
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft entnommen und fiir Zwecke des Prospektes dargestellt)

Verkiirzte Geldflussrechnung - Uberleitung auf den Bestand der Barreserve
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in Tsd EUR

01.01.-30.06.2014
Barreserve zum 01.01. 593.422
Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit -766.085
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 247.775
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -5.170
Barreserve zum 30.06. 69.942

(Quelle: die Zahlen vom 30.06.2014 wurden dem ungepruften Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2014 der Vorarlberger Landes-
und Hypothekenbank Aktiengesellschaft entnommen und fur Zwecke des Prospektes dargestellt)

40. Im Abschnitt ,IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER VORARLBERGER LANDES- UND
HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT® werden in Punkt ,10.3. Angaben Uber den
Fremdfinanzierungsbedarf und die Finanzierungsstruktur des Treugebers“ die Angaben auf
den Seiten 110f des Original-Prospekts wie folgt ersetzt:

Forderungen an Kunden nach Fristen

in Tsd EUR 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Taglich fallig 645.724 624.540 1.715.620 1.714.902
Befristet mit Laufzeit
bis 3 Monate 733.582 668.588 684.793 609.443
Uber 3 Monate bis 1 Jahr 617.255 558.387 562.179 505.894
Uber 1 Jahr bis 5 Jahre 2.476.632 2.353.799 2.033.689 2.064.007
Uber 5 Jahre 4.444.782 4.222.203 3.485.731 3.516.932
ohne Laufzeit 36.437 57.767 103.561 109.786
Forderungen an Kunden 8.954.412 8.485.284 8.585.573 8.520.964

(Quelle: die Zahlen vom 31.12.2014 wurden dem gepriften Konzernabschluss von 2014, die Zahlen von 2013 und 2012 wurden
dem gepriften Konzernabschluss von 2013, die Zahlen von 2011 wurden dem gepriften Konzernabschluss von 2012 der
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft entnommen und fur Zwecke des Prospektes dargestellt)

Verbindlichkeiten gegentber Kunden nach Fristen

in Tsd EUR 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Taglich fallig 3.662.350 3.961.100 3.404.658 2.624.410
Befristet mit Laufzeit
bis 3 Monate 35.124 25.445 360.072 151.139
Uiber 3 Monate bis 1 Jahr 235.223 370.608 551.410 605.835
Uber 1 Jahr bis 5 Jahre 340.064 412.131 343.298 448.675
Uber 5 Jahre 390.036 46.366 84.482 395.978
ohne Laufzeit 0 0 0 4.707
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 4.662.797 4.815.650 4.743.920 4.230.744

(Quelle: die Zahlen vom 31.12.2014 wurden dem gepriften Konzernabschluss von 2014, die Zahlen von 2013 und 2012 wurden
dem gepriften Konzernabschluss von 2013, die Zahlen von 2011 wurden dem gepriften Konzernabschluss von 2012 der
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft entnommen und fur Zwecke des Prospektes dargestellt)
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41.

Finanzierungsstruktur

Aktiva
in Tsd EUR 31.12.2014 Veranderung 31.12.2013 Veranderung 31.12.2012 Veranderung 01.01.2012
in Tsd EUR in % in Tsd EUR in % angepasst* in Tsd EUR™ in %** angepasst *
Barreserve 470.699 -122.723 -20,7 593.422 61.412 115 532.010 394.189 >100,0 137.821
Forderungen an Kreditinstitute 883.340 -230.617 -20,7 1.113.957 178.491 19,1 935.466 -151.586 -13,9 1.087.052
Forderungen an Kunden 8.954.412 469.128 55 8.485.284 -100.289 -1,2 8.585.573 65.036 0,8 8.520.537
Positive Marktw erte aus Sicherungsgeschéften 76.116 70.674 >100,0 5.442 1.254 29,9 4.188 2.015 92,7 2.173
Handelsaktiva und Derivate 595.660 21.523 3,7 574.137 -235.028 -29,0 809.165 2.483 0,3 806.682
Finanzielle Vermdgensw erte - at Fair Value 1.123.392 -59.324 -5,0 1.182.716 -284.829 -19,4 1.467.545 -63.253 -4,1 1.530.798
Finanzanlagen - available for Sale 721.149 -57.774 -7.4 778.923 -131.180 -14,4 910.103 119.049 15,0 791.054
Finanzanlagen - held to Maturity 1.114.333 -61.215 -5,2 1.175.548 156.298 15,3 1.019.250 -60.539 -5,6 1.079.789
Anteile an at-equity-bew erteten Unternehmen 34.593 -1.856 -5,1 36.449 1.671 4.8 34.778 161 0,5 34.617
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 60.326 5.770 10,6 54.556 -3.992 -6,8 58.548 20.760 54,9 37.788
Immaterielle Vermogensw erte 1.286 -332 -20,5 1.618 -503 -23,7 2121 448 26,8 1.673
Sachanlagen 74.053 -631 -0,8 74.684 6.060 8,8 68.624 -1.928 -2,7 70.552
Ertragssteueranspriiche 3.590 2.770 >100,0 820 56 73 764 -484 -38,8 1.248
Latente Steuerforderungen 8.688 2.073 31,3 6.615 -2.092 -24,0 8.707 -15.340 -63,8 24.047
Zur VerauBerung gehaltene langfristige
Vermbgensw erte 0 -3.953 3.953 -1.232 -23,8 5.185 435 9,2 4.750
Sonstige Vermdgensw erte 63.855 6.802 11,9 57.053 6.744 13,4 50.309 -1.280 -2,5 51.589
Vermogenswerte 14.185.492 40.315 0,3 14.145.177 -347.159 -2,4 14.492.336 310.166 2,2 14.182.170
Passiva
in Tsd EUR 31.12.2014 Veranderung 31.12.2013 Veranderung 31.12.2012 Veranderung 01.01.2012
in Tsd EUR in % in Tsd EUR in % angepasst* in Tsd EUR™ in %** angepasst*

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 1.026.928 338.963 49,3 687.965 32.285 49 655.680 23.190 3,7 632.490
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 4.662.797 -152.853 -3,2 4.815.650 71.730 15 4.743.920 513.176 12,1 4.230.744
Verbriefte Verbindlichkeiten 2.313.778 419.188 22,1 1.894.590 505.475 36,4 1.389.115 -99.995 -6,7 1.489.110
Negative Marktw erte aus Sicherungsgeschéften 162.475 35.732 28,2 126.743 -21.657 -14,6 148.400 63.964 75,8 84.436
Handelspassiva und Derivate 261.761 23.539 9,9 238.222 -80.794 -25,3 319.016 -8.209 -2,5 327.225
Finanzielle Verbindlichkeiten - at Fair Value 4.403.186 -720.151 -14,1 5.123.337 -915.791 -15,2 6.039.128 -465.889 -7,2 6.505.017
Riickstellungen 74.181 32,573 78,3 41.608 3.905 10,4 37.703 5.224 16,1 32.479
Ertragssteuerverpflichtungen 2.213 -5.661 -71,9 7.874 -7.900 -50,1 15.774 10.628 >100,0 5.146
Latente Steuerverbindlichkeiten 7.927 5.441 >100,0 2.486 -397 -13,8 2.883 1.131 64,6 1.752
Sonstige Verbindlichkeiten 55.975 15.470 38,2 40.505 -4.378 -9,8 44.883 6.112 15,8 38.771
Erganzungskapital 327.415 8.317 2,6 319.098 -7.569 -2,3 326.667 89.315 37,6 237.352
Eigenkapital 886.856 39.757 47 847.099 77.932 10,1 769.167 171.519 28,7 597.648
Davon entfallen auf:

Eigentlimer des Mutterunternehmens 886.797 39.761 4,7 847.036 77.936 10,1 769.100 171.530 28,7 597.570

Anteile ohne beherrschenden Einfluss 59 -4 -6,3 63 -4 -6,0 67 -11 -14,1 78
Verbindlichkeiten und Eigenkapital 14.185.492 40.315 0,3 14.145.177 -347.159 -2,4 14.492.336 310.166 2,2 14.182.170
* Die Anpassung der Vorjahreszahlen betrifft die Neubew ertung der Darlehen und Kredite, w elche freiw illig zum beizulegenden Zeitw ert bew ertet w erden.
** eigene Berechnungen

(Quelle: die Zahlen vom 31.12.2014 wurden dem gepriften Konzernabschluss von 2014, die Zahlen vom 31.12.2013, vom
31.12.2012 und vom 01.01.2012 wurden dem gepruften Konzernabschluss von 2013 der Vorarlberger Landes- und

Hypothekenbank Aktiengesellschaft entnommen und fir Zwecke des Prospektes dargestellt)

Bezlglich der Risikomanagementziele und -methoden sowie Aussagen hinsichtlich
bestehender Ausfalls- und Marktrisiken wird auf die Ausfiihrungen zu Finanzrisiken und
Risikomanagement im Konzernabschluss 2014, S. 122 ff, sowie insbesondere auf die
Offenlegung gemafl CRR auf der Homepage der Bank www.hypovbg.at unter dem Punkt mit
der derzeitigen Bezeichnung ,lhre Landesbank®, ,Rechtsgrundlagen®, ,Veréffentlichungen®,
,Offenlegung gemafl} CRR* verwiesen.”

Im Abschnitt ,IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER VORARLBERGER LANDES- UND
HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT® werden die Angaben in Punkt ,12.1. Angabe
der wichtigsten Trends in jlingster Zeit in Bezug auf Produktion, Umsatz und Vorrate sowie
Kosten und Ausgabepreise seit dem Ende des letzten Geschaftsjahres bis zum Datum des
Registrierungsformulars® auf der Seite 112 des Original-Prospekts wie folgt ersetzt:

.Seit der Verdffentlichung des letzten gepriften Konzernabschlusses zum 31.12.2014 hat es
keine wesentlichen Veranderungen gegeben.
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42.

43.

44,

45,

Zu den jungsten Trends siehe Punkt 9.2.3. dieses Abschnittes.
Aul3er den genannten Angaben gab es keine wichtigsten Trends in jungster Zeit.*

Im Abschnitt ,IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER VORARLBERGER LANDES- UND
HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT® wird am Ende von Punkt ,12.2. Angaben
Uber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage, Verpflichtungen oder Vorfélle, die
voraussichtlich die Aussichten des Treugebers zumindest im laufenden Geschéftsjahr
wesentlich beeinflussen dirften” auf der Seite 112 des Original-Prospekts folgender neuer
Absatz eingefigt:

»Zur Ruckstellung und den Auswirkungen auf den Treugeber aufgrund des Zahlungs-
Moratoriums der FMA (ber die HETA Asset Resolution AG siehe Punkt 5.1.5. dieses
Abschnittes.*

Im Abschnitt ,IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER VORARLBERGER LANDES- UND
HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT* werden der erste und der zweite Absatz in
Punkt ,20.1. Historische Finanzinformationen“ auf der Seite 126 des Original-Prospekts wie
folgt ersetzt:

,Die in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards und den
erganzend nach 8§ 59a BWG anzuwendenden bank- und unternehmensrechtlichen
Vorschriften erstellten Konzernabschlisse fir das Geschaftsjahr 2014 zum 31.12.2014, fir
das Geschéftsjahr 2013 zum 31.12.2013, fur das Geschéftsjahr 2012 zum 31.12.2012 und fur
das Geschaftsjahr 2011 zum 31.12.2011 wurden mit einem uneingeschrénkten
Bestatigungsvermerk versehen und koénnen auf der Homepage des Treugebers
(www.hypovbg.at) unter dem Punkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,lhre Landesbank®,
.Investor Relations®, ,Finanzkennzahlen“, ,Geschafts- Zwischenberichte und Jahres-
Konzernabschlisse“ eingesehen werden.

Die gepriiften Konzernabschlisse 2011, 2012, 2013 und 2014 sowie der ungeprifte
Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2014 des Treugebers wurden bei der Osterreichischen
Finanzmarktaufsichtsbehoérde hinterlegt.”

Im Abschnitt ,IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER VORARLBERGER LANDES- UND
HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT” werden in Punkt ,20.3. Jahresabschluss” die
Angaben auf der Seite 126 des Original-Prospekts wie folgt ersetzt:

,Der Treugeber erstellt fir von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum
seine Konzernabschliisse in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting
Standards und den ergéanzend nach § 59a BWG anzuwendenden bank- und
unternehmensrechtlichen Vorschriften. Die gepriften Konzernabschliisse des Treugebers zum
31.12.2014, 31.12.2013, 31.12.2012 und zum 31.12.2011, sowie der ungeprifte
Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2014 des Treugebers kdonnen auf der Homepage des
Treugebers (www.hypovbg.at) unter dem Punkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,lhre
Landesbank®, ,Investor Relations®, ,Finanzkennzahlen®, ,Geschéfts- Zwischenberichte und
Jahres- Konzernabschlusse® eingesehen werden.

Die gepriften Konzernabschlisse 2011, 2012, 2013 und 2014 des Treugebers, sowie der
ungeprifte Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2014 des Treugebers wurden bei der
Osterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehorde hinterlegt.”

Im Abschnitt ,IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER VORARLBERGER LANDES- UND
HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT* werden in Punkt ,20.4.1. Erklarung tber die
Prifung der historischen Finanzinformationen“ die Angaben auf den Seiten 126f des Original-
Prospekts wie folgt ersetzt:

,Die ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H. hat in Ubereinstimmung mit
den Internationalen Financial Reporting Standards und den ergénzend nach 859a BWG
anzuwendenden bank- und unternehmerrechtlichen Vorschriften die Konzernabschliisse des
Treugebers fir das Geschéftsjahr 2011 zum 31.12.2011, fir das Geschéftsjahr 2012 zum

31.12.2012, fur das Geschéftsjahr 2013 zum 31.12.2013 und fur das Geschaftsjahr 2014 zum
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46.

47.

48.

49.

31.12.2014 geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Die ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H. ist Mitglied der Kammer der
Wirtschaftstreuhander.

Die Wortlaute der Bestatigungsvermerke sind in den Konzernabschliissen der Gesellschaft fur
das Geschaftsjahr 2014 zum 31.12.2014, fur das Geschéftsjahr 2013 zum 31.12.2013, fir das
Geschaftsjahr 2012 zum 31.12.2012 sowie fur das Geschéftsjahr 2011 zum 31.12.2011 auf
der Homepage des Treugebers (www.hypovbg.at) unter dem Punkt mit der derzeitigen
Bezeichnung ,lhre Landesbank®, ,Investor Relations®, ,Finanzkennzahlen, ,Geschafts-
Zwischenberichte und Jahres- Konzernabschliisse“ einsehbar.

Die gepriften Konzernabschlisse 2011, 2012, 2013 und 2014 sowie der ungeprifte
Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2014 des Treugebers wurden bei der &sterreichischen
Finanzmarktaufsichtsbehoérde hinterlegt.”

Im Abschnitt ,IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER VORARLBERGER LANDES- UND
HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT* werden in Punkt ,20.5. Alter der jingsten
Finanzinformationen® die Angaben auf der Seite 127 des Original-Prospekts wie folgt ersetzt:

,Der letzte gepriufte Konzernabschluss des Treugebers fir das Geschéftsjahr 2014 zum
31.12.2014 wurde am 26.03.2015 von der ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
m.b.H. mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.”

Im Abschnitt ,IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER VORARLBERGER LANDES- UND
HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT® werden in Punkt ,20.6.1. Hat der Treugeber
seit dem Datum des letzten gepriften Jahresabschlusses vierteljahrliche oder halbjahrliche
Finanzinformationen verdoffentlicht, so sind diese in das Registrierungsformular aufzunehmen*
die Angaben auf der Seite 127 des Original-Prospekts wie folgt ersetzt:

,Zum Datum der Prospektbilligung hat der Treugeber den Halbjahresfinanzbericht zum
30.06.2014 erstellt. Der Halbjahresfinanzbericht kann auf der Homepage des Treugebers
(www.hypovbg.at) unter dem Punkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,lhre Landesbank®,
Jnvestor Relations®, ,Finanzkennzahlen“, ,Geschéafts- Zwischenberichte und Jahres-
Konzernabschliisse* eingesehen werden.*

Im Abschnitt ,IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER VORARLBERGER LANDES- UND
HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT" werden in Punkt ,20.6.2.
Zwischenfinanzinformationen® die Angaben auf der Seite 127 des Original-Prospekts wie folgt
ersetzt:

, 1 rifft nicht zu.“

Im Abschnitt ,IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER VORARLBERGER LANDES- UND
HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT® werden in Punkt ,20.7. Dividendenpolitik* die
Angaben auf der Seite 127 des Original-Prospekts wie folgt ersetzt:

.FUr das Geschaftsjahr 2011 fand eine Ausschittung in Héhe von EUR 2.637.000,00 statt,
dies entspricht einer Dividende pro Aktie von EUR 9,00. Fir das Geschéftsjahr 2012 fand eine
Ausschittung in Hohe von EUR 2.694.983,00 statt, dies entspricht einer Dividende pro
vollberechtigter Alt-Aktie von EUR 9,00 sowie pro teilberechtigter Neu-Aktie EUR 4,60.

Fir das Geschéftsjahr 2013 wurde auf die Aktien und dem damit verbundenen Grundkapital
von TEUR 156.453 eine Dividende in Hohe von EUR 10,00 je anspruchsberechtigter Aktie
ausgeschuttet. Die Ausschittung ergibt daher bei 305.605 Stiick Aktien einen Betrag von
TEUR 3.056.

Vorbehaltlich der Genehmigung durch die Hauptversammlung wird fur das Geschaftsjahr 2014
vorgeschlagen, auf die Aktien und dem damit verbundenen Grundkapital von TEUR 156.453
eine Dividende in Hohe von EUR 10,00 je anspruchsberechtigter Aktie auszuschitten. Die
Ausschittung ergibt daher bei 305.605 Stiick Aktien einen Betrag von TEUR 3.056.

Fur den im Jahr 2008 emittierten Partizipationsschein erfolgt die Ertragniszahlung aufgrund
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eines vereinbarten variablen Zinssatzes, sofern die Zinszahlungen im Vorjahresgewinn
gedeckt sind.“

50. Im Abschnitt ,IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER VORARLBERGER LANDES- UND
HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT“ werden in Punkt ,20.9. Wesentliche
Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition des Treugebers” die Angaben auf
der Seite 128 des Original-Prospekts wie folgt ersetzt:

.Seit der Veroffentlichung des letzten gepriften Konzernabschlusses 2014 ist es zu keinen
wesentlichen Veranderungen bei der Finanzlage oder Handelsposition der Vorarlberger
Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft gekommen.*

51. Im Abschnitt ,IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER VORARLBERGER LANDES- UND
HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT* wird in Punkt ,24. EINSEHBARE
DOKUMENTE® der Aufzahlungspunkt ,c)“ auf der Seite 133 des Original-Prospekts wie folgt
ersetzt:

,C) die Konzernabschlisse des Treugebers fur das Geschaftsjahr 2014 zum 31.12.2014, 2013
zum 31.12.2013, fur das Geschaftsjahr 2012 zum 31.12.2012 sowie fur das Geschaftsjahr
2011 zum 31.12.2011, und*®

52. Im Abschnitt ,V. WERTPAPIERBESCHREIBUNG" werden in Punkt ,7.5. Angabe der Ratings,
die einem Emittenten oder seinen Schuldtiteln auf Anfrage des Emittenten oder in
Zusammenarbeit mit dem Emittenten beim Ratingverfahren zugewiesen wurden. Kurze
Erlauterung der Bedeutung der Ratings, wenn sie erst unléangst von der Ratingagentur erstellt
wurden® die Angaben auf der Seite 151 des Original-Prospekts wie folgt ersetzt:

LEntfallt; Die Schuldtitel der Emittentin sowie des Treugebers wurden keinem Rating
unterzogen.”

53. Auf der Seite 194 des Original-Prospekts werden am Ende folgende Angaben ergénzt:

LANHANG 6: JAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2014 DER HYPO-WOHNBAUBANK
AKTIENGESELLSCHAFT

ANHANG 7 GEPRUFTE KAPITALFLUSS- UND
EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG ZUM 31.12.2014 DER HYPO-
WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT®

Hinweis § 6 Abs 2 KMG:

Anleger, die sich bereits zu einem Erwerb oder einer Zeichnung der
Wandelschuldverschreibungen verpflichtet haben, bevor dieser 3. Nachtrag vertffentlicht wird,
haben das Recht, ihre Zusagen innerhalb von zwei Arbeitstagen nach Veroffentlichung dieses 3.
Nachtrags zuriickzuziehen, vorausgesetzt, dass der diesem 3. Nachtrag zugrunde liegende neue
Umstand oder Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit vor dem endgultigen Schluss des o6ffentlichen
Angebots und der Lieferung der Wandelschuldverschreibungen eingetreten ist.
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ERKLARUNG GEMAR VERORDNUNG (EG) NR. 809/2004 DER
KOMMISSION VOM 29. APRIL 2004 i.d.g.F.

Die Emittentin mit ihrem Sitz in Wien, Osterreich, ist fir diesen Prospektnachtrag
verantwortlich und erklart, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um
sicherzustellen, dass die im Prospektnachtrag genannten Angaben ihres Wissens nach
richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des
Prospektnachtrags wahrscheinlich verdndern kénnen.

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
als Emittentin

& e Napawr

Dr. Wilhelm Miklas Daniela Neubauer
(Vorstand) {Prokuristin)

Wien, am /{O~€\Q0/f5
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ERKLARUNG GEMAR VERORDNUNG (EG) NR. 809/2004 DER
KOMMISSION VOM 29. APRIL 2004 IDGF.

Der Treugeber mit seinem Sitz in Bregenz, Osterreich, ist fir diesen Prospektnachtrag
verantwortlich und erklart, dass er die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um
sicherzustellen, dass die im Prospektnachtrag genannten Angaben seines Wissens nach
richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des
Prospektnachtrags wahrscheinlich verandern kénnen.

Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft

@U A

Dr. Michael Grahammer Mag. Michel Haller
(Vorstandsvorsitzender) (Mitglied des Vorstands)

als Treugeber

=

Bregenz, am 1 0.6 .6 A5
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ANHANG 6: JAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2014 DER HYPO-
WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT

ANHANG 7: GEPRUFTE KAPITALFLUSS- UND
EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG ZUM 31.12.2014 DER
HYPO-WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT
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Hyp Akti Wien
31. Dezember 2014
BILANZ ZUM31. DEZEMBER 2014
AKTIVA PASSIVA
Sland $Stand Stand Stand
31122014 31122013 31122014 31.12.2013
€ € T€ € € T€
1. Forderungen an Kreditinstitute 3.169.235.623,75 3.191281 1. Verbriehta Varbindlichkeften
3) taglich famg 192.386,07 Andere verbriefte Verbindlichketten 3.165.303.694,70 3187855
b) sonstige Forderungen 3.169.043237,68
2. Sonstige Verblndiichkeiten 152.641,16 148
2. Schutdverschrelbungen uad andere festverzinsitche Wertpaplere 1.010.483,13 1545
a)von dffentichen Emittenten 0,00 3. Rechungsabgrenzungsposten 1720238 10
b)von anderen Emiltenten 1.010.483,13
darunter: eigane Schuldverschreibungen EUR 0,00 4, RicksteBungen 17.920,00 64
3) Steuemiicksteliungen 0,00 ]
3. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpaplere 984.731,00 985 b} Songfige Riickslelungen 47.920,00 64
4. Betelligungen 5.500,00 6 §. Gezeichnetes Kapital 5.110.000,00 5110
danunter: an Kreditintituten € 0,00
6. GewlInnrlickiagen 434.600,60 422
5. Sachanlagen 5.141,48 4
7. Heftrickiage gem@a § 57 Abs 5BWG * 22084500 221
6. Sonsfige Vermbgensgegenstande 11.439,06 37
8. Bitanzgewinn 527860 17
7. Rechnungsabgrenzungsposten 9.264,26 9 a) Gewinnvorlrag 0,00 [
b) Jahresgewinn 5.276,80 17
3.471.262.102,68 3.193.847 3.171.262.102,68 3.493.847
1. Anrechenbare Elgenmittet geman Feli 2 der Verordnung
(EU) Nr. 57572013 » 5.765.445,60 5753
darunler Erganzungskapitat gem3s Tell 2 Titei | Kapitel 4
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 0,00 0
2. Eigenmifielanforderungen gemas Art 92 der Verordnung
(EUYNr. 57522013 0,00 181
darunier Eigenmiflslantordesungen gemal Art. 92Abs.1lit abls ¢
der Verordnung (EU) Nr. 67572013 0,00 KA

" 34.12.2013: Halrlcklage geman § 23 Abs. 6 BWG (In der zum 31.12.2013 geltenden Fassung)

* 31.12.2013: Anrechenbare Elgenmittel gemas §23 Abs. 14 BWG (In der zum 31.12.2013 geltenden Fassunp)
 34.12.2013: Erforderliche Elgenmifte] gema § 22 Abs. 1 BWG (in der zum 31.12.2013 geltenden Fassung)



Hypo-Wohnbaubank Aktiengeselischaft, Wien
31. Dezember 2014

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANNER 2014 BIS 31. DEZEMBER 2014

1. Zinsen und ahnliche Erirage
darunter:
aus festverzinslichen Wertpapieren {(VJ T€ 122)
2. Zinsen und Ahnliche Aufwendungen
. NETTOZINSERTRAG
3. Ertrdge aus Wertpapieren und Beteiligungen
4. Provisionserirage
5. Sonstige befriebliche Erirage
#i. BETRIEBSERTRAGE

6. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen =
Sonstige Verwaltungsaufwendungen {Sachaufwand)

7. Wertberichtigungen auf die im Aktivposten 5
enthaltenen Yermégensgegenstinde

1. BETRIEBSAUFWENDUNGEN
IV. BETRIEBSERGEBNIS

8. Aufwandssaldo aus der VerduRerung
und der Bewertung van Werlpapieren, die wie
Finanzanlagen bewenriet sind
V. ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN GESCHAFT STATIGKEIT

9. Steuern vom Einkommen und Erirag

10. Sonstige Steuern, sowelt nichtin Posten 8. auszuweisen

Vi. JAHRESUBERSCHUSS
11. Riicklagenbewegung
VB. JAHRESGEWINN
12. Gewinnvorirag
Vill. BILANZGEVVINN

*}Kleinbetrag

2014 2013
€ € T€
103.739.328,06 | 104.301
85.869,60

-103.645.29341 | -104.173
94.034,65 128
21.000,00 20
465.386,96 459
138.202,65 143
718.624,26 750
702.408,22 -718
-2.107.24 0
70451546 718
14.108,80 32
-8.100,00 7
6.008,80 25
-5.452,00 E

-263,00 0%
293,80 18
4.985,00 -1
5.278,80 17
0,00 0
5.278,80 17
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Anhang

der Hypo-Wohnbaubank AG
zum 31. Dezember 2014

A. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der vorliegende Jahresabschluss zum 31. Dezember 2014 wurde nach den
Bestimmungen des Unternehmensgesetzbuches (UGB) in der geltenden Fassung unter
Beriicksichtigung der Rechtsform- bzw. branchenspezifischen Vorschriffen des
Bankwesengesetzes (BWG) und der CRR — EU-Verordnung Nr. 575/2013 aufgestellt. Die
Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung sind entsprechend den Bestimmungen des
BWG nach dem Formblatt gemaR Anlage 2 zu § 43 BWG aufgestellt worden. Aufgrund
gesetzlicher Anderungen 2014 sind die Vergleichswerte der Posten 1. Anrechenbare
"Eigenmittel gemal Teil 2 der Verordnung (EU) 575/2013 und 2.
Eigenmittelanforderungen gemalR Art. 92 der Verordnung (EU) 575/2013 unter dem
Bilanzstrich  nicht  vergleichbar, da die Vorjahreswerte @ gemaB  den
Eigenmittelbestimmungen des § 23 BWG idF 2013/184 ausgewiesen sind.

Der Jahresabschluss ist unter Beachtung ordnungsméRiger Buchfihrung sowie unter
Beachtung der Generalnorm, ein mdéglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des Unternehmens zu vermitteln, aufgestelit.

Die Abgrenzung der Darlehenszinsen und der passivierten Zinsen fir die begebenen
Wandelschuldverschreibungen erfolgte unter Zugrundelegung von 30/360, actual/360,
actual/365 Zinstagen bzw. nach der ISMA-Methode (=actual/actual).

Die Bewertung des Sachanlagevermdgens erfolgt zu fortgefiihrten Anschaffungskosten.
Die planmaBigen Abschreibungen werden linear (ber die betriebsgewéhnliche
Nutzungsdauer vorgenommen, wobei folgende Nutzungsdauern zugrunde gelegt
werden:

Investitionen in fremden Geb&duden 10 Jahre
Anlagen, Maschinen 5 Jahre
EDV 3 Jahre
Betriebs- und Geschéftsausstattung 5 Jahre
Geringwertige Wirtschaftsgiter 1 Jahr




Entgeltlich erworbene immaterielle Vermdgensgegenstdnde mit bestimmbarer
Nutzungsdauer werden mit den Anschaffungskosten, vermindert um planméagige lineare
Abschreibungen bilanziert. Es wird eine Nutzungsdauer von 3 Jahren zugrunde gelegt.

Ferner werden jene Wertpapiere als Anlagevermégen ausgewiesen, die der
langerfristigen Veranlagung der Mittel dienen und bis zur Tilgung gehalten werden sollen.
Samtliche unter dem Posten Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
angefiihrten Wertpapiere sind dem Anlagevermégen zuzurechnen.

Die Zinsenabgrenzungen fiir Forderungen an Kreditinstitute und verbriefte
Verbindlichkeiten wurden im Geschéftsjahr den entsprechenden Bilanzpositionen
zugeordnet. Die Zinsenabgrenzungen fiir Aktien und nicht festverzinsliche Wertpapiere
wurden im Berichtsjahr den entsprechenden Bilanzpositionen zugeordnet.

B. Erlduterungen zu den Bilanzpositionen
AKTIVA

Forderungen an Kreditinstitute

Bei diesen Forderungen handelt es sich im Wesentlichen um Guthaben bei der HYPO
NOE Landesbank AG, sowie um Veranlagungen und Darlehen (einschlieBlich
Abgrenzungen fir Zinsen und Provisionen). Es handelt sich dabei um die in
Wandelschuldverschreibungsform aufgenommenen Mittel, die den beteiligten Landes-
Hypothekenbanken zur Veranlagung auf eigene Deckung und Gefahr zur Verfilgung
gestellt werden. Die Einhaltung der Bestimmungen des Bundesgesetzes iiber steuerliche
Sondermafinahmen zur Férderung des Wohnbaues wurde zivilrechtlich auf die Landes-
Hypothekenbanken tiberbunden. Die Zinsenabgrenzungen werden der entsprechenden
Bilanzposition zugeordnet.

In der Position Forderungen an Kreditinstitute wird Treuhandvermégen gemaR § 48 (1)
BWG in Héhe von EUR 3.165.303.694,76 (Vorjahr: TEUR 3.187.855) ausgewiesen, das
vom Kreditinstitut in eigenem Namen aber fiir fremde Rechnung gehalten wird.

Weiters werden nicht borsenotierte Pfandbriefe und der nicht bdrsenotierte MiniMax-
Floater der HYPO NOE Landesbank AG sowie ein nicht bérsenotierter MiniMax-Floater
der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank AG, welche dem Anlagevermégen
gewidmet sind, in H6he von EUR 2.608.755,44 (Vorjahr: TEUR 2.101) inklusive
abgegrenzter Zinsen ausgewiesen. Die nicht bérsenotierten Wertpapiere sind zwischen
2016 und 2019 endfallig. Im folgenden Geschaftsjahr werden Kuponzinsen in Héhe von
EUR 51.222,23 (Vorjahr: TEUR §7) erwartet.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position im Anlagevermégen umfasst zwei Anleihen mit einem Buchwert in Héhe
von EUR 1.010.483,13 (Vorjahr: TEUR 1.545) inklusive abgegrenzter Zinsen.

Die Anleihen sind boérsenotiert und 2019 sowie 2021 endféllig. Im folgenden
Geschéftsjahr werden Kuponzinsen in Hohe von EUR 12.750,00 (Vorjahr: TEUR 52)
erwartet.



Aktien und nicht festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position umfasst 150.000 Stiick Investmentfondsanteile, die im Anlagevermégen
ausgewiesen werden.

Unter Bedachtnahme des § 208 UGB wurde keine Zuschreibung im Umfang der
Werterh6hung von EUR 221.769,00 (Vorjahr: TEUR 145) vorgenommen. GemafR § 208
UGB Abs. 2 wurde ein niedrigerer Wertansatz sowohl bei der steuerrechtlichen
Gewinnermittlung als auch im Jahresabschluss beibehalten.

Beteiligungen

Im Geschéftsjahr 2000 wurde ein Anteil an der sektoreigenen Einlagensicherung der
Hypo-Haftungs-GmbH erworben. Die Stammeinlage und der Buchwert dieser
Beteiligung betragen EUR 100,00.

Seit dem Jahr 2004 hélt die Hypo - Wohnbaubank eine Beteiligung an der
Liegenschaftshewertungsakademie GmbH Center of Valuation and Certification-CVC mit
Sitz in Graz. Das Stammkapital der Gesellschaft betragt insgesamt EUR 70.000,00 die
von der Hypo - Wohnbaubank AG geleistete Stammeinlage EUR 1.400,00 und der
Buchwert dieser Beteiligung EUR 5.400,00.

Sachanlagen

In dieser Position sind die Sachanlagen in H6he von EUR 5.141,48 (Vorjahr: TEUR 4)
enthalten.

Sonstige Vermégensgegenstinde

Diese Position umfasst Forderungen gegeniiber anderen Sektorgesellschaften in Héhe
von EUR 2.958,58 (Vorjahr: TEUR 19) sowie Forderungen gegeniiber Finanzamt in Héhe
von EUR 1.048,00 (Vorjahr; TEUR 18).

Rechnungsabgrenzungsposten

In den Rechnungsabgrenzungsposten sind Vorauszahlungen von Aufwendungen fiir das
folgende Geschéftsjahr in Hohe von EUR 9.264,26 (Vorjahr: TEUR 10) enthalten.

PASSIVA

Verbriefte Verbindlichkeiten

Diese Position umfasst die begebenen Wandelschuldverschreibungen einschlieBlich der
entsprechenden Zinsenabgrenzungen mit einem Betrag von EUR 3.165.303.694,76
(Vorjahr: TEUR 3.187.855). Diese betreffen . treuh&ndig begebene
Wandelschuldverschreibungen, die vom Kreditinstitut geman § 48 (1) BWG im eigenen
Namen aber fir fremde Rechnung begeben wurden. Die Wandelschuldverschreibungen
beinhalten ein Recht auf Wandlung in Partizipationskapital.



Sonstige Verbindlichkeiten

Im Posten Sonstige Verbindlichkeiten sind Aufwendungen in Héhe von EUR 152.641,16
(Vorjahr: TEUR 148) ausgewiesen, die nach dem Jahresabschlussstichtag
zahlungswirksam werden.

Passive Rechnungsabgrenzung

Unter dieser Position sind die von der Oberdsterreichischen Landesbank AG
vorausbezahlten Provisionen in Héhe von EUR 17.202,36 (Vorjahr: TEUR 10)
ausgewiesen.

Riickstellungen

In dieser Position sind Riickstellungen in Héhe von EUR 17.920,00 (Vorjahr: TEUR 64)
ausgewiesen, diese umfassen Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungskosten sowie
Verdffentlichungskosten.

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital in Héhe von EUR 5.110.000,00 ist in 70.000 Stiick voll eingezahlter
Stiickaktien zerlegt.

Haftriicklage gemaR § 57 Abs 5 BWG

Die Dotierung bzw. Auflésung der Haftriicklage war bis zum 31.12.2014 in § 23 Abs 6
BWG geregelt. Mit 1.1.2014 ist die CRR in Kraft getreten, von deren Anwendung die
Hypo Wohnbaubank gem. § 3 Abs 6 BWG Neu (ab 1.1.2014) ausgenommen ist. Die
Vorschriften zur Haftriicklage befinden sich nunmehr in § 57 Abs 5 BWG, wobei auf das
Eigenmittelerfordernis nach der CRR abgestellt wird.

Gewinnriicklagen

In den Gewinnriicklagen wird unter anderem die gesetzliche Riicklage gemafl § 229 (6)
UGB in Héhe von EUR 137.115,00 (Vorjahr: TEUR 137) sowie die freie Riicklage in
Hohe von EUR 297.485,60 (Vorjahr: TEUR 285) ausgewiesen.

Laufzeitengliederung

Die nicht taglich falligen Forderungen sowie die nicht taglich falligen Verpflichtungen
gegeniiber Kreditinstituten haben die in der Tabelle ausgewiesenen Restlaufzeiten.

a) nicht taglich fallige Forderungen EUR TEUR

2014 2013
bis 3 Monate 139.897.339,06 81.033
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 71.674.800,00 60.199
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 1.032.260.050,30 1.045.088
mehr als 5 Jahre 1.882.883.781,00 1.963.266



b) nicht taglich fallige Verpflichtungen

EUR TEUR
bis 3 Monate 139.620.391,22 80.417
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 71.674.800,00 58.185
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 1.029.185.613,55 1.043.372
mehr als 5 Jahre 1.880.896.400,00 1.962.285

Es wird kein Wertpapier-Handelsbuch gefiihrt.
C. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsen und dhnliche Ertrige

Unter dieser Position sind die Zinsen aus den Veranlagungen und Darlehen bei den
beteiligten Landes-Hypothekenbanken, Kontokorrentzinsen sowie aus
Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren in Héhe von EUR
103.739.328,06 (Vorjahr: TEUR 104.302) ausgewiesen.

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Die Zinsaufwendungen betreffen die begebenen Wandelschuldverschreibungen und
werden im Berichtsjahr mit EUR 103.645.293,41 (Vorjahr: TEUR 104.173) ausgewiesen.

Ertridge aus Wertpapieren und Beteiligungen

Unter dieser Position sind Ertrdge aus Investmentfonds in Héhe von EUR 21.000,00
(Vorjahr: TEUR 20) ausgewiesen.

Provisionsertrage

Die Provisionsertrdge resultieren im Wesentlichen aus der Platzierung der
Wandelschuldverschreibungen und betragen im Berichtsjahr EUR 462.329,02 (Vorjahr:
TEUR 456). Die restlichen Provisionsertrage von EUR 3.057,94 (Vorjahr: TEUR 3)
stammen aus einer Bestandsprovision fiir den Investmentfonds.

Sonstige betriebliche Ertrage

Diese Position umfasst im Wesentlichen Ertrdge aus der Weiterverrechnung von
Aufwendungen an andere Sektorgesellschaften in Héhe von EUR 137.882,90 (Vorjahr:
TEUR 143).

Sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand)

Als wesentliche Posten sind Wirtschaftspriifungskosten in Héhe von EUR 10.560,00
(Vorjahr: TEUR 18) und Steuerberatungskosten in Héhe von EUR 3.985,60 (Vorjahr:
TEUR 4), Innenrevisionskosten in Hohe von EUR 19.648,51 (Vorjahr: TEUR 18)
Wertpapier- und Depotgebilthren in Hohe von EUR 39.744,48 (Vorjahr: TEUR 33),
Versffentlichungskosten in  Héhe von EUR 14.667,74 (Vorjahr: TEUR 10),
Rechtsberatung- und Notarkosten in Héhe von EUR 103.209,99 (Vorjahr: TEUR 112),
Aufsichtsgebithren und Abgaben in Héhe von EUR 54.847,60 (Vorjahr: TEUR 66),
Instandhaltungsaufwendungen fiir das Bankenbetriebssystem in Héhe von EUR
101.853,36 (Vorjahr: TEUR 93), sowie die Sachkostenverrechnung mit der
Pfandbriefbank (Osterreich) AG (ehemalige Pfandbriefstelle) in Héhe von EUR
246.737,15 (Vorjahr: TEUR 249) zu nennen.
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Aufwandssaldo aus der VerduBerung und der Bewertung von Wertpapieren, die
wie Finanzanlagen bewertet werden

Im Geschéftsjahr 2014 sind eine staatsgarantiere Anleihe mit einem Tilgungsgewinn von
EUR 6.650,00 (Vorjahr: TEUR 7) sowie eine staatsgarantiere Anleihe und ein Pfandbrief
mit Tilgungsverlusten von EUR 13.500,00 und EUR 750,00 ausgelaufen. Ein nicht
bérsenotierter MiniMax-Floater wurde in Héhe von EUR 500,00 abgewertet.

Steuern vom Einkommen

Die Steuern vom Einkommen betreffen die Mindest-K&rperschaftsteuer fiir 2014 in Héhe
von EUR 5.452,00 (Vorjahr: TEUR 6).

D. Sonstige Angaben

Mit 1.1.2014 ist das neue BWG, idF BGBI | Nr 184/2013 in Kraft getreten. Dies bewirkt fur
die Hypo-Wohnbaubank AG unter anderem, dass sie unter § 3 Abs 6 BWG féllt. Nach
dieser Bestimmung sind auf Kreditinstitute, die aufgrund ihrer Satzung ausschlief3lich
Schuldverschreibungen treuhdndig fiir Rechnung anderer Kreditinstitute ausgeben,
wobei das emittierende Kreditinstitut nur das Gestionsrisiko tragt, § 1a Abs 2 und die §§
23 bis 24a BWG nicht anzuwenden.

Um diesen Tatbestand erfillen zu konnen, hat die Hypo-Wohnbaubank AG alle
Konzessionen bis auf § 1 Abs 1 Z 10 BWG riickgelegt. Dies wurde mit Bescheid der FMA
vom 16. Dezember 2013 entsprechend dokumentiert.

Da wichtige Ordnungsnormen wie zB Grof3kredite (alt: Groflveranlagung), Solvabilitat
usw. nunmehr in der CRR'/ Verordnung (EU) Nr. 575/2013 geregelt sind und diese
gemal § 3 Abs 6 BWG letzter Halbsatz nicht anzuwenden ist, hat sich fiir die Hypo-
Wohnbaubank das regulatorische Umfeld verandert. Aus Risikogesichtsaspekten werden
diese Ordnungsnormen jedoch intern weiterhin ermittelt und im Aufsichtsrat
entsprechend berichtet.

Aus diesem Grund (Nichtanwendung CRR) betréagt das Eigenmittelerfordernis ab
1.1.2014 Null und ist daher nicht mit dem Vorjahr vergleichbar. Die anrechenbaren
Eigenmittel werden weiterhin angegeben.

Die Gesellschaft verwendet im Rahmen ihrer Geschéftstétigkeit keinerlei derivative
Finanzinstrumente. Das Preis- und Zinsénderungsrisiko der Finanzanlagen ist nicht
eminent.

Die Gesamtkapitalrentabilitdt betrdgt 0,0% und ist nicht aussagekréftig, da die Hypo-
Wohnbaubank AG auf Kostendeckungsbasis arbeitet.

Im Berichtsjahr wurden keine Arbeitnehmer beschaftigt. Ab 1.1.2015 werden die
Dienstnehmer der Wohnbaubank, welche bisher von der Pfandbriefbank (Osterreich) AG
Giberlassen wurden, direkt bei der Hypo Wohnbaubank angestelit.

! CRR: Capital Requirements Regulation.
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An Mitglieder des Aufsichtsrates und des Vorstandes wurden weder Vorschisse, Kredite
oder Haftungen gewahrt. Fiir zwei Vorstandsmitglieder wurden Personalkosten in Hohe
von EUR 74.812,28 (Vorjahr: TEUR 89) von anderen Sektorgesellschaften
weiterverrechnet.

Mitalieder des Aufsichtsrates:

'Generaldirektor KR Dr. Andreas Mitterlehner, Vorsitzender
Vorstandsdirektor Guinther Ritzberger, MBA, Vorsitzender-Stellvertreter
Generaldirektor Dr. Reinhard Salhofer

Generaldirektor Mag. Martin Gélles

Vorstandsdirektor Gerhard Salzer (bis 14.03.2014)
Vorstandsdirektor Dr. Martin Czurda (ab 14.03.2014)
Vorstandsdirektor Mag. Andrea Maller-Weil} (bis 23.05.2014)
Vorstandsdirektor Gerhard Nyul (ab 23.05.2014)
Vorstandsdirektor Dr. Markus Jochum (bis 22.09.2014)
Vorstandsdirektor Mag. Dr. Michael Grahammer
Generalsekretér Dr. Claus Fischer-See (bis 23.05.2014)
Mag. Gudrun Miihibeck (ab 23.05.2014)

Mitglieder des Vorstandes:

Dr. Wilhelm Miklas
Mag. Rainer Wiehalm (bis 31.03.2015)
Mag. Michael Koinig (ab 01.04.2015)

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

Lullh, Mo
Dr. Wilkielm Mlk? Mag. Michael Koi

Wien, am 10. April 2015
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Lagebericht

der Hypo-Wohnbaubank AG
fiir das Jahr 2014

1. Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Hypo-Wohnbaubank ist eine Spezialbank zur Finanzierung des Wohnbaus in
Osterreich und wurde im Jahre 1994 von 8 Landes-Hypothekenbanken gegriindet. Der
Geschéftsgegenstand liegt im Bereich Finanzierung von Wohnbauten.

Rechtliche Grundlage des Handelns der Wohnbaubanken ist das ,Bundesgesetz uber
steuerliche Sondermaflnahmen zur Foérderung des Wohnbaus* (1993 vom
Osterreichischen Nationalrat beschlossen). Es sieht vor, dass die durch Emissionen der
Wohnbaubanken aufgebrachten langfristigen Mittel — sowohl Anleihen als auch Aktien —
fur die Errichtung von erschwinglichen Wohnungen verwendet werden. Um dies fiir
Privat-Anleger attraktiv zu machen, hat man die Wohnbauanleihen urspriinglich mit
einem doppelten Steuervorteil ausgestattet.

Die Zinsen von bis zu 4 % sind von der Kapitalertragsteuer befreit.

Mit 1.1.2011 wurde jedoch die Absetzbarkeit der Erstanschaffung im Rahmen der
gesetzlichen Sonderausgabenregelung zur Einkommensteuer abgeschafft.

Die Anleihen miissen zweckgewidmet eingesetzt werden, das damit aufgebrachte Kapital
wird tGiberwiegend zur Finanzierung von Wohnbauten verwendet, welche (berwiegend
durch Hypotheken sichergestellt sind. Dadurch ist fiir die Anleihezeichner besondere
wirtschaftliche Sicherheit gegeben.

Die Wohnbauanleihen der Hypo-Wohnbaubank werden {iber die Vertriebswege der 8
Landes-Hypothekenbanken einem breiten Publikum angeboten.

Geschéftspolitisches Ziel der Hypo-Wohnbaubank ist es, die aufgebrachten Mittel
Privaten und Gemeinniitzigen Bauvereinigungen in Form von zinsstabilen, langfristigen
Finanzierungsmitteln iber die 8 Landes-Hypothekenbanken zur Verfiigung zu stellen. Die
Gemeinniitzigen Bauvereinigungen errichten mit diesen Mitteln mehrgeschossige
Wohnbauten und zwar tiberwiegend im Rahmen der Wohnbauférderung.
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1.1. Geschiftsergebnis, Ertragslage

Die Hypo-Wohnbaubank zeigt im Berichtsjahr folgende Geschéaftsentwicklung:
Mit rd. € 231 Mio. Emissionsvolumen ist das Volumen aufgrund der Marktgegebenheiten
im Vergleich zum Vorjahr (2013 € 282 Mio.) gesunken.

Verédnderung
2013 in %

In TEUR

Betriebsertrage 718 750 4,27
) -1,95

Ergebnis der gewdéhnlichen
‘Geschéftstéti'g keit

Die Betriebsertrage der Hypo-Wohnbaubank AG sind im Jahr 2014 um cirka 4,27% oder
TEUR 32 gesunken.

Die Betriebsaufwendungen sind mit TEUR 704 niedriger als im Vorjahr. Diese
Aufwendungen umfassen die Sachaufwendungen sowie insbesondere die
Aufwendungen fiir das Kernbankensystem Tambas und Emissionskosten.

Das sich daraus ergebende Betriebsergebnis von TEUR 14 ist um TEUR 18 oder
56,25% niedriger als das Vorjahresergebnis von TEUR 32.

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstatigkeit ist gegenliber dem Vorjahr um 76
% gesunken, da die Ertrdge aus den Wertpapieren der Eigenveranlagung laufend sinken
(héherverzinste Wertpapiere reifen ab).

1.2. Finanzlage und Vermégenslage

Die nachfolgende Darstellung zeigt die Entwicklung einzelner Bilanzpositionen im
Vergleich zum Vorjahr:

, Verénderung
dnTEUR 31122018 in%
Kassenbestand und Forderungen i
an Kreditinstitute -3.169.236 3.191.261 -0,69
Wertpapiere 1995 2.529 -21,12
Beteiligungen ) ' 6 6 0,00
Immaterielles Anlagevermégen und
Sachanlagen 4 25,00

Sonstige Aktiva und
Rechnungsabgrenzungsposten

v oo -57,45
Summe Aktiva - 3471262 3.

e w071,
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Verbriefte Verbindlichkeiten 3.187.855

Riickstellungen 64
Sonstige Passiva 158
Gezeichnetes Kapital 5.110
Ricklagen E 643
Gewinnvortrag i—fg 0

Das gezeichnete Grundkapital ist voll mit EUR 5.110.000,00 aufgebracht und setzt sich
wie folgt zusammen:

tiickaktien - Grundkapital .~ Anteil —
.. ~InEURO_ in%. -

HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 8.750 638.750,00 12,5
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG (AUSTRIAN ANADI
BANK) 8.750 638.750,00 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 8.750 638.750,00 12,5
HYPO TIROL BANK AG ' 8.750 638.750,00 12,5
HYPO NOE Landesbank AG 4.375 319.375,00 6,25
HYPO NOE Gruppe Bank AG 4.375 319.375,00 6,25
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 8.750 638.750,00 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK

AKTIENGESELLSCHAFT 8.750 638.750,00 12,5

Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft

63875000 125
. 15110.000,00 100 = -




Die Eigenmittelstruktur stelit sich wie folgt dar:

31122014
' 5.765.

Kernkapital (Tier 1)

Erganzende EM (Tier ll, Tier 1) 0
Anrechenbare Eigenmittel geméaB Teil 2 der CRR 5.753
Gesamtrisikobetrag gemaf Art 92 Abs 3 CRR 789
Eigenmitteliilberschuss 5.572
Kernkapitalquote in % 729,15
Eigenmittelquote in % 729,15

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist gemaR § 3 Abs 6 BWG neu (seit 1.1.2014) von der
Anwendung der CRR ausgenommen. Wir verweisen hiezu auf die Angaben unter Punkt
D ,Sonstige Angaben” im Anhang.

In der Generalversammlung vom 23. Mai 2014 wurde beschlossen, den Jahresgewinn
2013 auf Gewinnriicklage umzubuchen.

Aus der Gegeniiberstellung der operativen Ertrdge zu den Aufwendungen errechnet sich
die Cost income ratio wie nachstehend abgebildet:

e 2 L R s Eizas)
operating expenditures - 704 718
operating earnings 718 750
cost income ratio 7 ' 98,’055/:? 95,73%

Da die Hypo-Wohnbaubank AG als Treuhéanderin auf Kostendeckungsbasis arbeitet, hat
diese Kennzahl wenig Aussagekraft.
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CASHFLOW STATEMENT 2014
gemal Fachgutachten KFS BW2"

- 2014

Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstitigkeit 6
Uberleitung auf den Netto-Geldfluss
aus der gewdhnlichen Geschéaftstatigkeit
+/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf Vermdgens-

gegenstande des Investitionsbereiches 2
+/- Verlust/Gewinn aus dem Abgang von

Vermdgensgegenstanden des Investitionsbereiches 8
+/- Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage 0
+/- Abnahme/Zunahme der Vorrate, Forderungen aus

Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva 21.964
+/- Zunahme/Abnahme der Riickstellungen

ausgenommen fir Ertragsteuern -46
+/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus

Lleferun en und L i

7

(=]

-112.627

51

: Netto-G

derer F Passiva , 22539

_112.007

+/- Netto- Geldfluss aus auBerordentllchen Posten
- Zahl ngen fur Ertragsteuern L =24
Netto ldﬂuss aus laufender Geschaftstatigkelt , -472
+ Einzahlungen aus Anlagenabgang (ohne Flnanzanlagen) 0 0
+ Einzahlungen aus Finanzanlagenabgang
und sonstigen Finanzinvestitionen 506 1.022
- Auszahlungen fir Anlagenzugang (ohne Finanzanlagen) 0 0
- Auszahlungen fur Finanzanlagenzugang
_und sonstige Finanzinvestitionen - , y 0
! Netto-,/.,__ df ‘ussva‘u's Inves ;|f|onstat|gke|t - s
+ Einzahlungen von Eigenkapital 0
- Ruckzahlungen von Eigenkapital 0 0
- Auszahlungen aus der Bedienung des Eigenkapitals 0 0
+ Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen
und aus der Aufnahme von Finanzkrediten 0 0
- Auszahlungen fiir die Tilgung von Anleihen und
Finanzkrediten _ 0 0
Nettoi,.v_ﬁ,_ fluss aus der Fmanzwrungstatlgkeit o 0 0
ZAHLUNGSWIRKSAME VERANDERUNG
DES FINANZMITTELBESTANDES -87 550
+/- Wechselkursbedingte und sonstige Wertanderungen
des Finanzmittelbestandes 0 0

o+ Flnanzmlttelbestand&am Beglnn der Perlode

Finanzmittelbestand am Ende der Periode
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1.3. Erlauterungen zum Cash-flow

Die Darstellung der Kapitalflussrechnung erfolgt nach dem Fachgutachten KFS BW2 des
Fachsenates fiir Betriebswirtschaft und Organisation der Kammer der
Wirtschaftstreuhander. Der Finanzmittelbestand umfasst ausschlieflich taglich féllige und
als Festgeld veranlagte Bankguthaben und entspricht den in der Bilanz angesetzten
Werten.

1.4. Vorgénge von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Vorgéange von besonderer Bedeutung eingetreten, die
zu einer anderen Darstellung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage gefiihrt hatten.
Wie bereits angefiihrt, werden die Mitarbeiter der Wohnbaubank, die im Geschéftsjahr
2014 von der Pfandbriefbank (Osterreich) AG iiberlassen wurden, ab 1.1.2015 direkt bei
der Wohnbaubank angestellt (3 Mitarbeiter und 1 Vorstandsmitglied). Die Beteiligung an
der Hypo Haftungs GmbH (Einlagensicherung im Hypo Sektor) wurde im Janner 2015 an
die restlichen Mitglieder der Einlagensicherung zum Nominale abgetreten, da die Hypo-
Wohnbank AG aufgrund ihres Konzessionsbescheids bzw der Ausnahme von der CRR -
keine Einlagen entgegennehmen darf.

1.5. Forschung und Entwicklung

Die Hypo-Wohnbaubank AG hat keine Tatigkeiten im Bereich der Forschung und
Entwicklung.

1.6. Zweigniederlassungen
Es bestehen keine Zweigniederlassungen.

2. Risiko

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist gemalR § 3 Abs 6 BWG neu (seit 1.1.2014) von der
Anwendung der CRR ausgenommen. Wir verweisen hiezu auf die Angaben unter Punkt
D ,Sonstige Angaben“ im Anhang.

Aufgrund der Einschrankung in Satzung und Gesetz, wonach die Hypo-Wohnbaubank
AG ausschlieBlich Schuldverschreibungen treuhdndig fir Rechnung anderer
Kreditinstitute ausgeben darf, hat sie in ihrer Bilanz daher weder wesentliche
Ausfallsrisiken, Fristentransformationsrisiken, Liquiditatsrisiken noch Risiken aus
Derivativgeschéften. Die aufgenommenen Mittel werden von den 8 Landes-
Hypothekenbanken entsprechend den gesetzlichen Vorgaben zur Refinanzierung des
Wohnbaus verwendet.

Die Hypo-Wohnbaukank AG hat im Geschéftsjahr 2014 keine Arbeithehmer beschiftigt,
das Front Office (Abwicklung von Neuemissionen, die gesamte Dokumentation,
Kommunikation mit den 8 Landes-Hypothekenbanken, der OeNB sowie der Wiener
Borse) wird von drei Mitarbeitern der Pfandbriefbank (Osterreich) AG - die der Hypo-
Wohnbaubank AG iiberlassen sind - wahrgenommen. Ab 1.1.2015 sind die Mitarbeiter
der Wohnbaubank direkt bei der Wohnbaubank angestellt. Unter Wahrung des Vier-
Augen-Prinzips werden von den genannten Mitarbeitern weiters die Téatigkeiten des
Back Office - Kuponabrechnungen, Zahlungsverkehr, Zinssatzanpassungen etc. —
inklusive der erforderlichen Kontrolltatigkeiten durchgefiihrt. Ein Arbeitshandbuch mit
detaillierten Arbeitsanweisungen liegt vor.
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Die Erstfreigabe beim Zahlungsverkehr erfolgt im Back Office, die Zweitfreigabe im
Rechnungswesen der Pfandbriefstelle der Landes-Hypothekenbanken.

Die Buchhaltung / Bilanzierung und das Meldewesen wird von der Abteilung
Rechnungswesen der Pfandbriefstelle der dsterreichischen Landes-Hypothekenbanken
durchgefihrt.

3. Verwendung von Finanzinstrumenten

Die Hypo-Wohnbaubank AG tatigt keine Derivativgeschéfte.

4. Voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens (Prognosebericht)

Im Jahr 2015 ist trotz der mit den Wohnbauwandelschuldverschreibungen verbundenen

langen Laufzeiten sowie des niedrigen Zinsniveaus mit einem gleichbleibenden Absatz
zu rechnen.

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

Vg

ilhelm MIkz? Mag. Michael Kol

Wien, am 10. April 2015
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JAHRESABSCHLUSS 2014
HYPO-WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT

ERKLARUNG ALLER GESETZLICHEN VERTRETER

Wir bestitigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den maflgebenden
Rechnungslegungsstandards aufgestelite Jahresabschluss ein méglichst getreues Bild
der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens vermittelt, dass der
Lagebericht den Geschaftsverlauf, das Geschéftsergebnis und die Lage des
Unternehmens so darstellt, dass ein méglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage entsteht, und dass der Lagebericht die wesentlichen Risiken und
Ungewissheiten beschreibt, denen das Unternehmen ausgesetzt ist.

LW A A

Dr. Wilhelm Miklas Mag. Michael Koinig‘—‘
Vorstand Vorstand

Gemeinsamer Verantwortungsbereich:

Interne Revision (ausgelagerte Téatigkeit)
Compliance (ausgelagerte Tatigkeit)
Personal & Personalentwicklung (ausgelagerte Tatigkeit)

Mit Verantwortung fir die Bereiche: Mit Verantwortung fur die Bereiche:

Marketing & Vertrieb Risikomanagement (Risikopolitik und —strategie,

Offentlichkeitsarbeit Risikosteuerung)

Recht Steuern

Behordenkontakte Organisation

Organisation Abwicklung & Marktfolge

Infrastruktur & IT (ausgelagerte Tatigkeit) Rechnungswesen & Meldewesen
Risikomessung & Risikoliberwachung
Controlling

Wien, 10. April 2015
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4, BESTATIGUNGSVERMERK
Bericht zum Jahresabschluss

Wir haben den beigefligten Jahresabschiuss der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien,
fur das Geschéftsjahr vom 1. J&nner 2014 bis zum 31, Dezember 2014 unter Einbeziehung der
Buchftihrung geprift. Dieser Jahresabschluss umfasst die Bilanz zum 31. Dezember 2014, die
Gewinn- und Verlustrechnung fOr das am 31, Dezember 2014 endende Geschéftsjahr sowie den
Anhang. ,

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahresabschluss und fiir die BuchfOhrung

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fir die Buchfiihrung sowie fir die Aufstellung el-
nes Jahresabschlusses verantwortlich, der ein moglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft in Obereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmens-
rechtlichen Vorschriften und den bankrechtlichen Bestimmungen vermittelt. Diese Verantwortung
beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems, soweit
dieses fir die Aufstellung des Jahresabschlusses und die Vermittlung eines moglichst getreuen
Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Geselischaft von Bedeutung ist, damit dieser
frel von wesentlichen Fehldarstellungen Ist, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsich-
tigten Fehlern; die Auswahl und Anwendung geeigneter Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden;
die Vornahme von Schétzungen, die unter Beriicksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen
angemessen erscheinen,

Verantwortung des Abschlussprifers und Beschreibung von Art und Umfang der gesetzlichen Ab-
schlussprifung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Priifungsurteils zu diesem Jahresabschluss
auf der Grundlage unserer Prifung. Wir haben unsere Prifung unter Beachtung der in Osterreich
geltenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsétze ardnungsgeméper Abschlussprifung durch-
gefiihrt, Diese Grundsatze erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die Priifung so
planen und durchflihren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil darliber biiden kén-
nen, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist.

Eine Priifung beinhaitet die Durchfiihrung von Priifungshandlungen zur Erlangung von Prifungs-
nachweisen hinsichtlich der Betrdge und sonstigen Angaben im Jahresabschiuss. Die Auswahl der
Profungshandiungen liegt im pflichtgemapen Ermessen des Abschlusspriifers unter Berlcksichti-
gung seiner Einschatzung des Rislkos eines Auftretens wesentlicher Fehldarstellungen, sei es auf
Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern, Bei der Vornahme dieser Risikoein-
schétzung berlicksichtigt der Abschlusspriifer das interne Kontrollsystem, soweit es fir die Auf-
stellung des Jahresabschiusses und die Vermittiung elnes maglichst getreuen Bildes der Vermb-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft von Bedeutung ist, um unter Berlicksichtigung der
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Rahmenbedingungen geeignete Prlifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch um eln Priifungs-
urteil Uber die Wirksamkeit der internen Kontrollen der Gesellschaft abzugeben. Die Prifung um-
fasst ferner die Beurtellung der Angemessenheit der angewandten Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden und der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen wesentlichen Schat-
zungen sowie eine Wlrdigung der Gesamtaussage des Jahresabschlusses,

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Priifungsnachweise erlangt haben,
sodass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unser Prifungsurtell darstellt,

Prifungsurteil

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt. Auf Grund der bei der Prifung gewonnenen
Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss nach unserer Beurteilung den gesetzlichen Vor-
schriften und vermittelt ein méglichst getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesell-
schaft zum 31. Dezember 2014 sowie der Ertragslage der Geselischaft fir das Geschéftsjahr vom
1, Jénner 2014 bis zum 31, Dezember 2014 in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen
Grundsatzen ordnungsmépiger Buchfihrung.

Aussagen zum Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu prifen, ob er mit dem Jah-
resabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im Lagebericht nicht eine falsche
Vorsteliung von der Lage der Geselischaft erwecken. Der Bestatigungsvermerk hat auch eine Aus-
sage dar{iber zu enthalten, ob der Lagebericht mit dem Jahresabschiuss in Einklang steht.

Der Lagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Jahresabschluss.

Wien, am 10. April 2015

Ernst & Young
Wirtschaftsprifungsgesellischaft m.b.H.

L a7

Mag. Hans-Erich Sorli Mag. Wolfgang Toblsch
Wistschaftsprifer Wirtschaftspriffer

*)Bel Vertffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschiusses in einer von der bestatigten (ungekiirzten deutschsprachigen) Fas-
sung abwelchenden Form (zB verkirzte Fassung oder Obersetzung) darf ohne unsere Genehmigung weder der Bestatigungsver-
merk zitiert noch auf unsere Priffung verwiesen werden.
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ANVHANG

Ernst & Youny Teiefon: +43 1 211 70

W tschattspritungsgeselischaft mbH, Fax; +43 12162077

Wagramer Strafie {9, IZD-Towor ayetal ey.com
Building a better (Postfach 89) wuw ey.comfat
working world 1220 Wien

An den Vorstand der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
Brucknerstrape 8

1043 Wien

6. Mai 2015

Unser Zeichen: WT (DW 1126)
Ansprechpartner:  Mag. Wolfgang Tobisch

Auftrag zur unabhdngigen Priifung der Kapitalflussrechnungen und
Eigenkapitalveréinderungsrechnungen (Eigenmitteldarstellungen) fiir die
Geschdftsjahre 2012, 2013 und 2014

Sehr geehrter Herr Mag. Koinig,
sehr geehrter Herr Dr. Miklas!

Sie haben uns beauftragt, die Priifung der von der Hypo-Wohnbaubank Aktiengeselischaft (idfF ,,HBW"
oder,,Bank") erstellten Kapitalflussrechnungen und Eigenkaplitalveranderungsrechnungen
(Eigenmitteldarstellungen) der Geschéftsjahre 2012, 2013 und 2014 durchzufiihren, Wir bedanken
uns fir das durch die Auftragserteilung zum Ausdruck gebrachte Vertrauen und bestétigen die
Annahme des Auftrags. Dieses Schreiben regelt die vertraglichen Rahmenbedingungen fir die
Durchfiihrung des Auftrags.

1. Leistungsumfang

Entsprechend dem uns ertellten Auftrag werden wir bei den durch die HBW ersteliten Anlagen 1 und 2
priifen, ob die Kapitalflussrechnungen und Elgenkapitalveranderungsrechnungen fir die
Geschéftsjahre vom 1, Janner bis 31. Dezember 2012, vom 1, Jdnner bis 31. Dezember 2013 und
vom 1. Janner bis 31. Dezember 2014 ordnungsgemép auf Grundlage der Jahresabschlisse fir die
Geschéftsjahre vom 1. Jénner bis 31. Dezember 2012, vom 1. Janner bis 31. Dezember 2013 und
vom 1. Janner bis 31. Dezember 2014 erstellt wurden (idF ,,Auftragsgegenstand”).

Wir werden den Auftrag unter Beachtung der In Osterreich geltenden berufsiiblichen Grundsétze zu
sonstigen Prifungen (KFS/PG 13) durchfiihren und werden In unserem Bericht darauf hinweisen.

Danach haben wir unsere Berufspflichten einschlieplich der Vorschriften zur Unabhangigkeit
einzuhalten und den Auftrag unter Berticksichtigung des Grundsatzes der Wesentlichkeit so zu planen
und durchzuflihren, dass wir unsere Beurteilung mit einer hinreichenden Sicherheit abgeben kénnen.

Lol Wt e Y ey Ly
Fang it o B omer ey R FERGN0 B N T AR G0D LIS R a0 3 T Lol B3GR



’ Ernst & Young
Wirtschaftsprifungsgeselischaft m.b.H.

Building a better .
working world Seite 2

Die Prilfung dient allein dazu, Sie beim Nachweis der ordnungsgemé&pen Erstellung der Kapital-
flussrechnungen und Eigenkapitalveranderungsrechnungen auf Grundlage der Jahresabschlusse zu
unterstiitzen, Die Auswahi der Pritfungshandlungen liegt im pflichtgemdpen Ermessen des Pr(fers und
umfasst voraussichtlich insbesondere folgende Tétigkeiten:

Uberprifung der In der Anlage 1 enthaltenen Kapitalflussrechnungen auf Einhaltung des
Fachgutachtens der Kammer der Wirtschaftstreuhander KFS/BW2,

Uberpriifung der In der Anlage 2 enthaltenen Eigenkapitalverdnderungsrechnung auf
Einhaltung der CRR bzw. des BWG.

Abgleich der Anlagen-1 und 2 mit den Jahresabschllssen der Vorjahre
Uberpriifung der rechnerischen Richtigkeit der Anlagen 1 und 2

Gegenstand unseres Auftrags ist weder eine Abschlusspriifung noch eine priferische Durchsicht von
Abschllissen. Ebenso ist weder die Aufdeckung und Aufklarung strafrechtlicher Tatbestdnde, wie z.B.
Unterschlagungen oder sonstiger doloser Handlungen, noch die Beurteilung der Effektivitat und
Wirtschaftlichkeit der Geschéaftsfihrung Gegenstand unseres Auftrags.

Wir weisen darauf hin, dass nur jene Entwicklungen beriicksichtigt werden kénnen, fir die zum
Priifungszeitpunkt bereits Informationen vorliegen. Zusatzlich weisen wir darauf hin, dass sich unser
Priifungsurteil auf den uns zur Verfligung gestellten Unterlagen stilitzen wird.

Die Verantwortung fur den Auftragsgegenstand liegt bel den gesetzlichen Vertretern der Gesellschaft.
Dazu z&hlen auch die Erstellung einer addquaten Dokumentation sowie die Einrichtung
entsprechender interner Kontrollen.

Der uneingeschrénkte Zugang zu den fir die Durchfiihrung der oben beschriebenen Prifung
erforderlichen Aufzeichnungen, Schriftstiicken und sonstigen informationen sowie die Bereitschaft
der gesetzlichen Vertreter, Auskinfte in dem erforderlichen Umfang vollsténdig zu erteilen, gelten als
vereinbart.

Im Rahmen der Aufkldrungspflicht werden wir den Gesamtvorstand der Bank vor der Beendigung
unserer Priifung als Voraussetzung fir die Ubermittlung des Berichts ersuchen, uns durch eine
Vollstandigkeltserkldrung die Offenlegung aller fur die Durchflihrung unserer Priifung erforderlichen
Unterlagen und Daten zu bestéatigen.

Uber das Ergebnis unserer Priifung werden wir in Ubereinstimmung mit KFS/PG 13 gesondert in
schriftlicher Form berichten.

Auf Basis unserer Priiffungshandlungen werden wir dabel in Form eines Berichts eine Aussage treffen,
ob die Kapitalflussrechnungen und Eigenkapitalverdnderungsrechnungen fir die Geschaftsjahre vom
1. Janner bis 31. Dezember 2012, vom 1. Janner bis 31. Dezember 2013 und vom 1. Janner bis
31. Dezember 2014 ordnungsgemap auf Grundlage der Jahresabschllisse fiir die Geschaftsjahre vom
1. Jinner bis 31. Dezember 2012, vom 1. Janner bis 31. Dezember 2013 und vom 1. Janner bis
31. Dezember 2014 erstellt wurden.



Ernst & Young
Wirtschaftspriifungsgeselischaft m.b.H,

Building a better Seite 3
working world

Unser Bericht (iber die Priifung darf nur an den nachfolgenden Adressatenkreis und ausschlieplich
unter der Bedingung weitergegében werden, dass unsere Gesamtverantwortung lhnen sowle jedem
weiteren Empfanger gegentiiber, der den Bericht mit unserer Zustimmung erhalt, insgesamt auf den
Betrag beschrénkt ist, der sich aus den beiliegenden "Allgemeinen Auftragsbedingungen flr
Wirtschaftstreuhandberufe” ("AAB") (vgl. Anlage 3) ergibt:

Osterreichische Finanzmarktaufsicht (FMA)

QOesterreichische Nationalbank (OeNB)
Eine auszugsweise Weitergabe des Berichts (z.B. von Beilagen zur Best&tigung) ist nicht gestattet.

Da unser Bericht ausschlieplich im Auftrag und im Interesse des Auftraggebers erstellt wird, biidet er
keine Grundlage flr ein allfalliges Vertrauen anderer dritter Personen auf seinen Inhalt. Anspriiche
anderer dritter Personen kdnnen daher daraus nicht abgeleitet werden. Dementsprechend darf dieser
Bericht weder génzlich noch auszugsweise ohne unser ausdriickliches Einverstandnis an andere Dritte
weltergegeben werden.

Ob und in welcher Form unser Bericht versffentlicht, in den Geschéftsbericht bzw. in eine andere
Verdffentlichung der Gesellschaft aufgenommen werden darf, obliegt unserer ausdriicklichen
Zustimmung. Wir behalten uns vor, auch génzlich von dessen Verdffentlichung Abstand zu nehmen.

2. Honorar

Unser Honorar fr diesen Auftrag betragt EUR 1.000,00 zuzlglich Spesen und gesetzlicher
Umsatzsteuer.

Das vereinbarte Honorar basiert auf der Annahme, dass unsere Priiffungstétigkeit in allen Prifungs-
phasen ohne Verzégerungen durchgefiihrt werden kann und unser Team bei der Durchflihrung der
Priifungsarbelten von der Unternehmensleitung und den zusténdigen Mitarbeitern lhres Unternehmens
hinreichend unterstiitzt wird. Dies setzt fur eine effiziente Abwicklung der Priifung im beiderseitigen
Interesse voraus, dass folgende Ziele gesetzt und eingehalten werden:

Einhaltung der Terminvereinbarung
termingerechte Vorlage der vereinbarten Priifungsunterlagen

ausreichende Kommunikation zwischen der Gesellschaft und dem Prifer im Vorfeld der
Durchftihrung der Priifungshandiungen

Unsere Priifungsplanung ist derart gestaltet, dass wir die von der Unternehmensieitung
vorzubereitenden Unterlagen flir unsere Priifungshandlungen zu den jeweils festgelegten bzw.
festzulegenden Zeitpunkten benétigen. Sollten sich aufgrund der Nichteinhaltung der oben
angefiihrten Punkte Mehraufwendungen und/oder Verzégerungen bel unseren Priifungshandlungen
ergeben, werden wir Sie dariiber unverziiglich in Kenntnis setzen und die Auswirkungen auf das
Priifungshonorar mit Ihnen vereinbaren.

Wir gehen von lhrem Einversténdnis aus, dass wir zur rationelleren Gestaltung des innerbetrieblichen
Ablaufs auftragsbezogene Informationen und Daten in elektronisch verwalteten Datelen speichern
diirfen und dass Sie mit der in der Anlage angefiigten "Zustimmung zur Ubermittlung und zentralen
Speicherung von Daten" einverstanden sind.
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3. Haftung

Die diesem Schreiben beiliegenden "Allgemeine Auftragsbedingungen fiir Wirtschaftstreuhandberufe”
in der Fassung vom 21, Februar 2011 (vgl. Anlage 3) gelten als vereinbart.

Dle in § 62a BWG festgelegten Haftungshdchstgrenzen, welche fr die Bankpriifung 2014 der

HBW anzuwenden sind, gelten (auch gegenliber Dritten) fiir die oben beschriebenen und in unserer
Funktion als Bankpriifer zusatzlich durchgefihrten Prifungshandiungen und kénnen nicht nochmals
aufgrund dieses Auftrages in Anspruch genommen werden (insgesamt somit nur einmal ausnutzbar).

4, Auftragsdurchfiithrung

Der fir die Durchfiihrung des Auftrags verantwortliche Wirtschaftsprifer ist
Herr Mag. Wolfgang Tobisch.

Hinsichtlich der Priifungsabwicklung werden wir uns mit lhnen bzw. den zustdndigen Mitarbeitern lhres
Unternehmens zeitgerecht in Verbindung setzen,

Wir hoffen, im Vorstehenden den Inhalt des Auftrags und die daflir mapgebenden Bedingungen auch
thren Vorstellungen entsprechend formuliert zu haben und ersuchen zum Zeichen lhres
Einverstdndnisses um Retournierung einer firmenmdpig gezeichneten Kopie dieses Schreibens.

Wre idlichen Griifen
L_r)nst Yoring

Wirtschha sprifungsgesellschaft m.b.H.

Anlagen:
Anlage 1 - Kapitalflussrechnungen der Geschaftsjahre 2012, 2013 und 2014

Anlage 2 - Eigenkapitalverdnderungsrechnungen der Geschéftsjahre 2012, 2013 und 2014
Anlage 3 - Allgemeinen Auftragsbedingungen fiir Wirtschaftstreuhandberufe ("AAB")

EINVERSTANDNISERKLARUNG DES MANDANTEN

Hiermit bestatigen wir den Ihnen erteilten Auftrag geméap dem oben wiedergegebenen Auftrags-
bestatigungsschreiben. Die beigefligten "Allgemeine Auftragsbedingungen fir Wirtschaftstreu-
handberufe" und die "Zustimmung zur Ubermittiung und zentralen Speicherung von Daten" haben wir
zur Kenntnis genommen und stimmen ihnen zu.
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Zustimmung zur Ubermittlung und zentralen Speicherung von Daten
(.Einwilligungserkidrung')

Fur lhre umfassende Betreuung wird die Ernst & Young
Wirtschaftspriifungsgesellschaft m.b.H. unter Umsténden
anderen Mitgliedern des weltweiten Verbunds der Ernst &
Young-Gesellschaften (,EY-Mitglieder” - eine Aufstellung
der Standorte der EY-Mitglieder ist unter www.ey.com
abrufbar) oder ausgewdhiten im Folgenden nédher
beschriebenen sachkundigen Dritten ("Dritte") in
folgenden Fallen Zugriff auf Informationen gewéhren:

1. Um lhren Auftrag reibungslos durchzufiihren,
werden unter Umstdnden Informationen mit EY-
Mitgliedern/Dritten gezielt ausgetauscht:

(@) Bei der Auftragsbearbeitung zusammen mit anderen
EY-Mitgliedern/Dritten im Rahmen von
grenziiberschreitenden Sachverhalten oder soweit
flr die Auftragserfillung sinnvoll (z.B,
Untérbeauftragung von Experten).

(b) Bel der Unterbeauftragung von EY-Mitgliedern zur
globalen Vereinheitlichung bestimmter Prozesse,
insbesondere bei zentraler Sachbearbeitung oder
zentralen administrativen Tatigkeiten.

2.  Zur Steigerung der Qualitat, Konsistenz und Effizienz
unserer  Systeme bedienen wir uns der
Unterstitzung von EY-Mitgliedern/Dritten
(insbesondere Microsoft) insbesondere im
Zusammenhang mit dem Betrleb, der Wartung und
der Nutzung von netzwerkweiten zentralen oder
lokalen {T- Systemen sowie von einheitlichen

Leistungserfassungs-, Nachweis- und
Abrechnungssystemen.

3. In unserem gemeinsamen Interesse kann zum
weltweiten Schutz vor eventuellen

Interessenskonflikten, zur Sicherstellung unserer
Unabhéngigkeit sowie zur Durchfiihrung von
Qualitétskontrolien ein Zugriff auf Informationen
durch andere EY-Mitglieder erfolgen.

4. Sowelt eine gesetzliche, behdrdiiche oder
gerichtliche  Verpflichtung zur  Offenlegung
bestimmter Informationen im In- und Ausland
besteht, miissen wir bzw. von uns eingeschaltete EY
Mitglieder/Dritte dieser nachkommen. Wir werden
Sie  hleriiber unverziglich -informieren, soweit
zuldssig.

5.  Um Sie faufend (iber Ernst & Young Dienstleistungen
und Veranstaltungen informieren zu kénnen,
speichern  wir einige lhrer  Informationen
netzwerkweit in einer zentralen CRM-Datenbank. Wir
und in unserem Auftrag andere EY-Mitglieder diirfen
die Daten flir diese Zwecke, insbesondere fiir die
Ansprache unserer Kontaktpersonen bei lhnen auch
nach Beendigung des Mandats bis zu {hrem Widerruf
nutzen,

Folgende Informationskategorien kénnen bei den in dieser
Erklarung genannten Fallen grundsétzlich betroffen sein:

- Unternehmensdaten (z.B. Firma, Anschrift,
Gesellschaftsform,  Geschaftsfihrer, Vorsténde,
Branche, Tochter- bzw. Muttergesellschaften,
Mitarbelterzahlen, Umsatzzahlen, Kontaktpersonen,
Kontaktdaten);

- Administrative Informationen (z.B. Auftragsart,
Auftragsinhalt, Durchfohrung, Planung, Vergltungs-
daten/Rechnungsinformationen);

-~ Auftragsspezifische Informationen (z.B. Inhalte in
Arbeitspapieren), wobei diese Informationen nur den
mit der Auftragsbearbeitung unmittelbar betrauten
Personen zugénglich sind, jedoch zentral gespeichert
werden,

Zudem gestatten Sie uns, im Rahmen des Auftrags

erhaltene sowie erarbeitete informationen den mit lhnen

verbundenen Unternehmen iSv § 15 AktG bzw. § 115 Abs

1 GmbHG auf deren Anforderung zukommen zu lassen.

Dariiber hinaus gestatten Sie uns, Ihre Unternehmens- und
Auftragsdaten zur exemplarischen Darsteliung unserer
Expertise (,Referenzen”) in einer zentralen Datenbank zu
speichern und anderen EY-Mitgliedern bekannt zu geben,
sodass diesen und uns ermdglicht wird, diese Referenzen
gegeniiber anderen (potenziellen) Kunden zu verwenden,
insbesondere im Rahmen von Auftragsangeboten zur
Gewinnung vergleichbarer Kunden.

Um die informationen wie oben dargelegt verwenden zu
kénnen, bitten wir Sie um die nachstehende Zustimmung:

Zustimmung des Kunden

Der In diesem Dokument dargelegten Verwendung von
Informationen sowle einem Vorrang dieser Erkidrung vor
einer  abweichenden vertraulichkeltsverelnbarung
stimmen Sie. zu und entbinden dle Ernst & Young
Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H. sowie deren
Mitarbeiter insoweit von ihrer berufsrechtlichen
Verschwiegenheitspflicht.

Diese Erkldrung giit fiir den aktuellen Auftrag sowie
berelts ertellte Auftrige. Diese Erkidrung gilt auch fiir
die Durchfihrung kinftiger Auftrige, soweit diese
Erkl&rung nicht widerrufen wird,
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KAPITALFLUSSRECHNUNG

0.

Kassenbestand
Guthaben bei
Zentralnotenbanken
Forderungen
Kreditinstitute (taglich
fallig)

Forderungen
Kreditinstitute
(sonstige)

Wertpapierbestand
Liquiditit (A) + (B) +
(C)

Kurzfristige
Forderungen

Verbindlichkeiten
Kreditinstitute (taglich
fallig)
Verbindlichkeiten
Kreditinstitute (nicht
téaglich f4llig)
Andere kurzfristige
Verbindlichkeiten
Kurzfristigen
Verbindlichkeiten
(F) +(G) + (H)

Summe kurzfristige
Verschuldung

(- (E)-(D)

Nicht kurzfristige
Bankanleihen/Darlehen
Begebene
Schuldverschreibungen
Andere nicht
kurzfristige
Anleihen/Darlehen

Nicht kurzfristige
Verbindlichkeiten
(K) + (L) + (M)

Summe
Verschuldung (J) +
N

2014
0.00

0,00

192.386,07

3.169.043.237,68
1.995.214,13
3.171.230.837,88

0,00

0,00

44.060.981.21

152.641,16

44.213.622,37

-3.127.017.215,51

3.121.242.713,55

3.121.242.713,65

-5.774.501,98

2013
0.00
0,00

271.919,87

3.190.988.971,33
2.529.829,29

3.193.790.720,49

0,00

0,00

43.692.118,69
147.457,27

43.839.5765,96

-3.149.951.144,53

3.144.163.095,42

3.144.163.095,42

-5.788.049,11

(Quelle :Geprilfte Kagitalflussrechnung filr die Geschaftsjahre 2012-2014)

2012
0,00

0.00

221.422,23

3.077.899.556,87
3.551.134,23

3.081.672.113,33

0,00

0,00

43.118.654,53
136.498,72

43,255.153,25

-3.038.416.960,08

3.032.651.756,81

3.032.651.756,81

-6.765.203,27
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Anlage 2

EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

1. Anrechenbare Eigenmittel gemal& Teil 2. ‘
der Verordnung (EU) Nr. 5751201 3" 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2012
a) Eingezahltes Kapital 5.110.000,00 | 5.110.000,00 | 5.110.000,00
b) Gewinnr(cklagen 434.600,60 | 422.094,61| 350.624,12
c) Haftriicklage 220.845,00f 220.845,00( 220.845,00
d) Abzugsposten immaterielle

Vermdgensgegensténde 0,00 0,00 0,00
Anrechenbare Eigenmittel 5.765.445,60 | 5.752.939,61 | 5.681.469,12
Eigenmittelerfordernis* na.| 788.74537| 545.528,31
Eigenmittel in % na. 729,38% | 1.041,46%
2.Erforderliche Eigenmitte! geméB Art. 92

der Verordnung (EU) Nr. 575/2013? 31.12.2014{ 31.12.2013 | 31.12.2012
Eigenmittelerfordernis Kreditrisiko

(Standardansatz) n.a.| 788.74537| 545.528,31
Bemessungsgrundiage (gewichtete Aktlva) n.a. 63.100,00 43.642,00
davon 8 % Eigenmittelerfordernis gemag Art. ‘

92 der Verordnung (EU) Nr, 575/2013

Eigenmittelerfordernis operationelles Risiko

Bemessungsgrundlage n.a.| 732.000,00] 677.000,00
davon Eigenmittelerfordernis gemén

Standardansatz na.| 118.000,00{ 110.000,00
(Quelle; Auf  Grundlage der Jahresabschilisse 2012 bis 2014 gepriifte

Eigenkapitalveranderungsiechnungen  der Hypo-Wohnbaubank  Aktiengesellschaft fur die
Geschéftsjahre 2012-2014)

1) 31.12.2013: Anrechenbare Eigenmittel gemaR § 23 Abs. 14 BWG (in der zum 31.12.2013 geitenden
Fassung)

2) 31.12.2013: Erforderliche Eigenmittel gomaR § 22 Abs, 1 BWG (in der zum 31.12.2013 geltenden

Fassung)
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Allgemeine Auftragsbedingungen
flr Wirtschaftstreuhandberufe
(AAB 2011)

Festgesteiit vom Arbeitskreis flr Honorarfragen und Auftragsbedingungen
bel der Kammer der Wirdschaftstreuhander und zur Anwendung
emplohlen vom Vorstand der Kammer der Wirtschaftstreuhdnder mit
Beschluss vom 8.3.2000, adapliert vom Arbeitskreis fir Honorarfragen
und Auftragsbedingungen am 23.5.2002, am 21,10.2004, am 18.12.2008,
am 31.8.2007, am 26.2,2008, am 30.6.2009, am 22,3.2010 sowie am
21.02.2011.

Praambe! und Aligemeines

(1) Diese Allgemeinen Auftragsbedingungen fir Wirtschafts-
treuhandberufe giledern sich in vier Teile: Der 1. Tell betrifit Vertrage, die
als Werkverlrige anzusehen sind, mit Ausnahme von Vertragen tber die
Fihrung der Bacher, die Vornahme der Personalsachbearbeitung und der
Abgabenverrechnung; der Il. Tell betdfit Werkvertrage Gber die Fiihrung
der Bicher, die Vomahme der Personalsachbearbeitung und der
Abgabenverrechnung; der 1ll. Teil hat Verirage, die nicht Werkvertrage
darstellen und der IV. Teil hat Verbrauchergeschafte zum Gegenstand.

(2) Fir alle Telle der Aufiragsbedingungen gilt, dass, falls einzelne
Bestimmungen unwirksam sein soliten, dies die Wirksamkeit der {ibrigen
Bestimmungen nicht beiiihrt. Dle unwirksame Bestimmung ist durch eine
gOtltige, die dem angesirebten Ziel maglichst nahe kommt, 2u ersetzen.

(3) Fir alle Teile der Auftragsbedingungen gilt weiters, dass der zur
Auslibung eines Wirtschaftstreuhandberufes Berechiigte verpflichtet ist,
bel der Erfdiling der vereinbarten Lelstung nach den Grundsatzen
ordnungsgemater Berufsaustibung vorzugehen, Er ist berechtigt, sich zur
Durchfihrung des Auftrages hiefiir geeigneter Mitarbeiter zu bedienen.

(4) For alle Telle der Auftragsbedingungen gilt schiieBiich, dass
auslandisches Recht vom Berufsberechtigten nur bei ausdriicklicher
schriftlicher Vereinbarung zu berlcksichtigen ist.

(5) Die in der Kanzlei des Berufsberechiigten erstellten Arbeiten knnen
nach Wahl des Berufsberechtigten entweder mit oder ohne elektronische
Datenverarbeilung erstélit werden. Fiir -den Fall des Einsatzes von
elektronischer Datenverarbeitung ist der Aufiraggeber, nicht der
Berufsberechtigte, verpflichtet, die nach den DSG notwendigen
Registrierungen oder Verstandigungen vorzunehmen.

(6) Der Auftraggeber verpflichtet sich, Mitarbeiter des Berufsberechtigten
wihrend ‘und - blnrien elnes Jahres nach Beendigung des
Autftragsverhaltnisses nicht in seinem Unlernehmen oder in einem ihm
nahestehenden Unternghmen zu beschéftigen, widrigenfalls er sich zur
Bezahlung eines Jahresbezuges des berommenen Mitarbeiters an den
Berufsberechtigten verpfiichtet.

LTEIL
1. Geltungsbersich

{1)  Die Aufiragsbedingungen des |. Teiles gelten flr Vertrdge Ober
(gesstzliche und freiwillige) Prifungen mit und ohne Bestatigungsvermerk,
Gutachten, gerichtliche Sachverstandigentatigkeit, Erstellung von Jahres-
und ‘anderen Abschiissen, Steuerbaratungstéatigkeil und dber andere im
Rahmen eines Werkvertrages zu erbringende Tétigkeiten mit Ausnahme
der Fiihrung der Biicher, der Vornahme der Personalsachbearbeitung und
der Abgabenverrechnung.

(2) Dle = Auftragsbedingungen gelten, wenn ihre  Anwendung
ausdriicklich oder stillschwelgend verelnbart Ist. Darilber hinaus sind sle
mangels anderer Versinbarung Auslegungsbehetf.

(3) Punkt 8 gilt auch gegenlber Dritten, die vom Beauftragten zur
Erfiillung des Auftrages im Einzelfall herangezogen werden.

2. Umtang und Ausfhrung des Aufirages
(1) Aut die Absétze 3 und 4 der Priiambel wird verwiesen.

(2) Andent sich die Rechtslage nach Abgabe der abschiiefienden
berutlichen schriftiichen als auch mindlichen AuBerung, so ist der
Berutsberechtigte nicht verpflichtet, den

Aufiraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuwelsen. Dies gilt atich 10r abgeschiossene Teile sinss Auftrages.

(3)  Ein vom Berufsberechtigten bei einer Behbrde (2.B. Finanzamt,
Sozialversicherungstréger) elektronisch eingerelchtes Anbringen ist als

nicht von thm beziehungsweise vom Gbermittelnden Bevollméchtigten
unterschrieben anzusehen.

3. Aufklarungspllicht des Auftraggebers; Volisténdigkeltserklarung

(1) Der Auftraggeber hat . dafir zu sorgen, dass dem
Berufsherechtigten auch ohne dessen besondere-Autforderung alle fir die
Ausfiihrung des Auftrages notwendigen Unterlagen rechtzeitig vorgelegt
werden und thm von allen Vorgangen und Umsté&nden Kenntnis gegeben
wird, die fir die Ausfiihrung des Auftrages von Bedeutung sein kénnen.
Dies gilt auch for die Unteriagen, Vorgénge und Umsténde, die erst
wahrend der Tatigkeit des Beriifsberachtigten bekannt werden,

(2)  Der Auftraggeber hat dem Benifsberechtigten die Vollstandigkeit
der vorgelegten Unterlagen sowle der gegebenen Auskinfte und
Erklarungen im  Falle von  Prifungen, Gutachten  und
Sachverstandigentétigkeit schriftlich zu bestatigen. Diese
Volistandigkeltserkldrung kann auf den berufsiblichen Formularen
abgegeben werden.

(3) Wenn bei der Erstellung von Jahresabschltissen und anderen
Abschldssen vom Auftraggeber erhebliche Risken nicht bekannt gegeben
worden sind, bestehen fir den Auftragnehmer insowelt “keinerlel
Ersatzpfiichten.

4. Sicherung der Unabhénglgkeit

(1) Der Auftraggeber ist verpfiichtet, alle Vorkehrungen 2u treffen, um zu
vethindern, 'dass dle Unabhangigkeit der. "Mitarbeiter des
Berufsberechtigten gefahrdet wird, und hat seibst jede Gefahrdung dieser
Unabhangigkeit zu unterlassen. Dles gilt insbesondere fir Angebote aut
Ansteliung und fGr Angebote, Auftrdge auf eigene Rechnung zu
dbernehmen.

(2) Der Auftraggeber stimmt zu, dass seine persinlichen Daten,
nimlich seéin Name sowie Art und Umfang inklusive
Lelstungszeitraum  der  zwischen Berufsberechtigten  und
Auftraggeber vereinbarten Lelstungen (sowoh! Prifungs- als auch
Nichtprilfungsleistungen) zum Zweck der Oberpriifung  des
Vorliagens von Befangenhelfs- oder AusschlieBungsgriinden 1Sd §§
271 i UGB  im Informationsverbund (Netzwerk), dem der
Berufsherechtigte angehart, verarbeitet und 2u dlesem Zweck an die
brigen Mitglieder des Informationsverbundes (Netzwerkes) auch
ins  Ausland iibermitteR  werden (elne Liste aller
Obermittiungsemptinger wird dem Auftraggeber auf dessen Wunsch
vom beauttragten Berufsberechiigten zugesandt), Hierfiir entbindet
der  Aufiraggeber ~ den - Berufsberechtigten nach . dem
Datenschutzgesetz und gem § 91 Abs 4 Z 2 WTBG ausdriicklich von
dessen Verschwiegenheitspilicht. Der Auftraggeber nimmt in diesem
Zusammenhang des Welteren zur Kenntnis, dass In Staaten, dle
nicht Mitglleder der EU sind, ein niedrigeres Datenschutznlveau als
In der EU herrschen kann. Der Auftraggeber kann diese Zustimmung
|ederzeit schriftlich an den Berufsberechtigten widerrufen.



5. Berichterstattung und Kommunikation

(1)  Bai Prafungen und Gutachten ist, soweit nichls anderes vereinban
wurde, ein schrifilicher Bericht zu erstatten.

(2) = Alle Auskiinfte und Stellungnahmen vom Berufsberechtigten und
seinen Mitarbeitern sind nur dann verbindlich, wenn sie schritllich erfolgen
oder schrifllich bestaligt werden. Als schrifiliche Stellungnahmen gelten
nur solche, bel denen eine firmenmaBige Unterertigung erfoigt. Als
schriftiche  Stellungnahmen  gelten - keinesfalls = Auskiinfte  aut
elektronlschem Wege, insbesondere auch nicht per E-Mail.

(3) Bel elektronischer Ubermittluing von Informationen und Daten kénnen
Ubertragungsfehler nicht ausgeschlossen werden. Der Berufsberechtigte
und seine Mitarbelter haften nicht fiir Schaden, die durch die elektronische
Obermittiung verursacht werden. Die elektronische Ubermittiung erfolgt
ausschlleBlich auf Gefahr des Auftraggebers, Dem Aulftraggeber Ist es
bewusst, dass bel Benutzung des Internet die Geheimhaltung nicht
gesichert ist. Weiters sind Anderurigen oder  Erginzungen 2u
Dokun|1enten, die dbersandt werden, nur mit ausdricklicher Zustimmung
zulasslg.

(4) Der Emptang und die Weiterleitung von Informationen an den
Beruisherechtigten und seine Mitarbeiter 8lnd bel Verwendung von
Telefon' '~ ingbesonders in  Verbindung von automatischen
Antutbeantwortungssystemen, Fax, E-Mail und anderen elektronischen
Kommunikationsmitte! — nicht iImmer sichergestelit. Auftrage und wichtige
Informationen gelten daher dem Berufsherechtigten nur dann als
zugegangen, wenn sie auch schriftlich zugegangen sind, es sei denn, es
wird im Einzeifall der Empfang ausdrilcklich bestétigt. Automatische
Ubermittlungs- 0nd Lesebestatligungen gelten nicht -als eolche
ausdricklichen Empfangsbestétigungen. Dies gilt insbesondere fiir die
Ubermittiung von Bescheiden und anderen Informationen Gber Fristen.
Kritische und wichtige Mitteilungen missen daher per Post oder Kurier an
den Berufsberechtigten gesandt werden. Die Ubergabe von Schriftstlicken
an Mitarbaiter auBerhalb der Kanzlei gilt nicht als Ubergabe.

(5) Der Auftraggeber stimmt zu, dass er vom Berufsberechtigten
wiederkehrend allgemeine stéuerrechtliche und allgemeine
wirtschaftsrechtliché Informationen elektronisch iibermittelt bekommt. Es
handelt sich dabei nicht um unerbstene Nachrichten gema# § 107 TKG.

6. Schutz des geistigen Eigentums des Berulsberechligten

(1)  Der Auftraggeber Ist verpflichtet, daflir zu sorgen, dass die im
Rahmen des Auftrages vom Berufsberechtigten ersteliten Berichte,
Gutachten, Organisalionsplane, Entwlife, Zeichnungen, Berechnungen
und dergleichen nur fiir Auftragszwecke (2.B. geman § 44 Abs 3 ESIG
1988) verwendet werden. Im Ubrigen bedarf die Weltergabe beruflicher
schriftlicher als auch mindlicher Aulerungen des Benifsberechtigten an
sinen Drilten 2Zur Nulzung der schiiftichen Zustimmung -des
Bernfsberechtigten.

2) Die Verwendung .schriftlicher als auch mindlicher beruflicher

uBerungen des Berufsberechtigten zu Werbezwecken ist unzuléissig; ein
Verstol} berechtigt den Berufsberechtigten zur fristlosen Kiindigung aller
noch nicht durchgeliihiten Auftrage des Auftraggebers.

(3) Dem Berufsberechtigten verbleibt an seinen Leistungen das
Urheberrecht. Die Einrumung von Werknutzungsbewilligungen bleibt der
schriftlichen Zustimmung des Berufsberechtigten vorbehalten.

7, Mingelbeseitigung

(1)  Der Berufsbarechtigte ist berechtigt -und verpflichtet, nachtraglich
hervorkommende Unrichtigkeiten und Méangel In seiner bsruflichen
schrifilicher als auch miindlicher AuBerung zu beseitigen, und verpflichtet,
den Auftraggeber hievon unverzliglich zu verstandigen, Er ist berechtigt,
auch iber die urspringliche AuBerung informierte Dritte von der Anderung
zu verstandigen.

(2)  Der Aulftraggeber hat Anspruch auf die kostenlose Beseltigung von
Unrichtigkeiten, sofem diese durch den Aufragnehmer zu vertreten sind;
dieser Anspruch edischt sechs Monate nach erbrachter Leistung des
Berufsberechtigten bzw, - falls eine ‘schriftiche AuRerung nicht
abgegeben wird — sechs Monate nach Beendigung der beanstandeten
Tétigkeit des Berufsberechtigten.

(3) . Der Aultraggeber. hat bei Fehlschligen der Nachbesserung
etwaiger Méngel Anspruch -auf Minderung. Soweit darliber hinaus
Schadenersatzanspriche bestehen, gilt Punkt 8.

8, Haftung

(1)  Der Berulsberechtigte haftet nur fir vorsitziiche und grob
fahriassig verschuldete Verletzung der Gbernommenen Verpflichtungen.

(20 Im Falle grober Fahridssigkeit belrdgt die Ersatzpfiicht des
Berufsberechtigten hdchstens das zéhnfache der
Mindestversicherungssumme der Berufshafipllichtversicherung geman §
11 Wirlschaftstreuhandberufsgesetz (WTBG) In der jewells geltenden
Fassung. .

(8) Jeder Schadenersatzanspruch kann nur innerhalb von sechs
Monaten nachdem der oder die Anspruchsbarechtigten von dem Schaden
Kenntnis erlangt haben, spatestens aber innerhalb von drel Jahren ab
Eintritt des (Primar)Schadens nach dem anspruchsbegriindenden Ereignis
gerichtlich geltend gemacht werden, sofern nicht in gesetzlichen
Vorschriften zwingend andere Verjahrungstristen festgesetzt sind.

(4)  Giltfar Tatigkelten § 275 UGB kraft zwingenden Rechtes, so gelten
die Haftungsnormen des § 275 UGB Insowelt sie zwingenden Rechtes
sind und zwar auch dann, wenn an der Durchfihrung des Aultrages
mehrere Pérsonen betelligt gewesen oder mehrere zum Ersatz
verpllichiete Handlungen begangen worden sind, und ohne -Riicksicht
daraut, ob andere Betelligte vorsalzlich gehandelt haben.

(5)  In Fallen, in denen ein férmlicher Bestatigungsvermerk erteilt wird,
beginnt die  Verjahrungsirist  spétestens mit Ertellung des
Bestitigungsvermerkes zu lavfen.

(6) Wird die Tatigkeit unter Einschallung eines Dritten, 2.B. eines
Daten verarbehténden Unternehmens, durchgelOhrt und der Auftraggeber
hievon benachrichtigt, so gelten nach Geselz und den Bedingungen des
Dritten ‘entstohende Gewahrielstungs- und Schadenersatzanspriiche
gegen den Oriten als an den Aufiraggeber abgetreten. Der
Berufsbarechtigte haltet nur fir Verschulden bei der Auswahi des Dritten.

(7}  Eine Haftung des Berufsberechtigten einem Dritten gegeniiber wird
boi Weitergabe schiiftiicher als auch mindiicher berufiicher ‘AuBerungen
durch den Aufiraggeber ohne Zustimmung oder Kenninls des
Berufsberechtigten nicht begrindet.

(8) Die vorstehenden Bestimmungen gelten nicht nur im Verhaltnis
zum Auftraggeber, sondern auch gegenliber Dritten, soweit ihnen der
Berulsberechtigte ausnahmsweise doch fiir seine Tétigkelt haften sollte.
Ein Dritter kann jedenfalls keine Anspriiche stellen, die dber elnen
alifalligen Anspruch des Auftraggebers hinausgehen, Die
Haftungshdchstsumme glit nur insgesamt einmal fir alle Geschédigten,
einschlleBlich der Ersatzanspriiche des Auftraggebers selbst, auch wenn
mehrere Personen (der Auftraggeher und ein Dritter oder ‘auch mehrere
Dritte) geschidigt worden sind; - Geschédigte werden nach ihrem
Zuvorkommen befrledigt.

9, Verschwiegenheitspfiicht, Datenschutz

(1) Der Berufsberechtigte Ist gemin § 81 WTBG verpfiichtet, iber alle
Angelegenhsiten, die ihm im Zusammenhang mit selner Tatigkelt IGr den
Auftraggeber bekannt werden, Stillschwelgen zu bewahren, es sei dann,
dass der Aufiraggeber thn von dieser Schweigepflicht entbindet oder
gesetzliche AuBerungspllichten entgegen stehen.

(2) Der Berulsberechtigte darf Berichte, Gutachten und sonstige
schriftiche AuBeringen (ber die Ergebnisse selner Tatigkeit Dritten nur
mit Elnwilligung des Auftraggebers aushandigen, es sei denn, dass eine
gesetzliche Verpflichtung hiezu besteht,

(3)  Der Berufsberechligte ist  befugt, ihm anverraute
personenbezogene -Daten Im Rahmen der Zweckbestimmung des
Aufirages zu verarbeiten oder durch Drite gemaB Punkt 8 Abs 6
verarbeiten zu lassen. Der Berufsberechtigte gewdhrlelstet geman § 15
Datenschutzgesetz  die  Verpflichtung  zur  Wahrung  des
Datengeheimnisses. Dem Berufsberechtiglen Gberdassenes Material
{Datentrdger, Dalen, Kontrollzahlen, Analysen und Programme) sowle alla
Ergebnisse aus der Durchfithrung der-Arbeiten werden grundséizlich dem
Auftraggeber gemaB § 11 Datenschulzgesetz zurlickgegeben, es sei
denn, dass ein schrifticher Auftrag seltens des Aufiraggebers vorliegt,
Material bzw. Ergebnis an Dritte weiterzugeben. Der Berufsberechtigte
verpfiichtet sich, Vorsorge zu treffen, dass der Auftraggeber seiner
Auskunftspfiicht . laut § 26 Datenschutzgesetz nachkommen kann. Die
dazu notwendigen Auftrdge des Auftraggebers sind schriftlich an den
Berufsberechtigten welterzugeben. Sofern fiir solche Auskunfisarbelten
kein Honorar verelnbart wurde, Ist nach tatséichlichem Aufwand an den
Auftraggeber zu verrechnen. Der Verpflichtung zur ‘Information der
Betroffenen bzw. Registrierung Im Datenverarbeitungsregister hat der
Auftraggeber ~nachzukommen, ‘sofern nichts Anderes ausdriicklich
schriftlich vereinbart wurde.



10. K@indigung

(1)  Soweit nicht etwas Anderes schriftiich vereinbart oder gesetziich
zwingend vorgeschileben ist, kdnnen die Veriragspartner den Vertrag
jederzeit mit sofortiger Wirkung kiindigen. Der Honotaranspruch bestimmt
sich nach Punkt 12,

(2  Ein — im 2weife! stets anzinehmender — Daueratiftrag (auch mit
Pauschalvergiitung) kann allerdings, soweit nichts Anderes schrlftlich
vereinbart ist, ohne Vorliegen eines wichtigen Grundes (vergleiche § 88
Abs 4 WTBG} nur unter Einhaltung einer Frist von drei Monaten zum Ende
eines Kalendermonats gekiindigt-werden.

(3) Bei einem gekiindigten Daueraufiragsverhaitnis z&hlen - auBer in
Fallen des Abs § - nur jene einzelnen Werke zum verbleibenden
Auftragsstand, deren volistandige oder Oberwisgende Ausfihrung
innerhalb der Kandigungsfrist méglich Ist, wobei Jahresabschliisse und
Jahressteuererkidrungen Innerhalb von 2 Monaten nach Bilanzstichtag als
dberwiegend ausfihrbar anzusehen sind. Diesfalls sind sle auch
tatséchlich Innerhalb berufsiiblicher Frist fertlg zu stellen, sofern samtliche
erorderichen Unterlagen urverziglich zur Verfligunp gestelit werden und
soweit nicht ein wichtiger Grund iSd § 88 Abs 4 WTBG vorllegt.

(4) im Falle der Kandigung gemaB Abs 2 ist dem Aullraggeber
innerhalb Monatsfrist schrifttich” bekannt zu geben, welche Werke im
Zeitpunkt der Kindigung des Auftragsverhditnisses noch zum fertig zu
stellenden Aufiragssiand zahien.

(5)  Unterbleibt dle Bekanntgabe von noch auszufdhrenden Werken
innerhalb dieser Frist, so gilt der Daueraufirag mit Fertigstellung der zum
Zeltpunkt des Einlangens der Kiindigungserklarung begonnenen Werke
als beendet.

(6) Waren bei einem Dauserauftragsverhalinis im Sinne der Abs 2 und
3 - gleichgillig aus welchem Grunde - mehr als 2 gleichartige,
blicherweise nur elnmal jahilich zu erstellende = Werke (z.B.
Jahresabschliisse, Steterarklirungen etc.) feriig zu stellen, so zihlen die
dariiber hinaus gehenden Werke nur béi ausdriicklichem Elnversténdnis
des Auftraggebers zum verbleibenden Auftragsstand. Auf diesen Umstand
ist der Auftraggeber in der Mitteliung gemaB Abs4 gegebenenfalls
ausdrlcklich hinzuweisen,

11, Annahmeverzug und unterlassene Mitwirkung des Auftraggebers

Kommt der Auftraggeber mit der Annahme der vom Berufsberechtigten
angebotenen Leistung in Verzug oder unterldsst der Auftraggeber eine
ihm nach Punkt 3 oder sonst wie obliegende Mitwirkung, so ist der
Berufsberechtigte zur fristlosen Kindigung des Vertrages - berechtigt.
Selne Honoraranspriiche bestimmen sich nach Punld 12. Annahmeverzug
sowie unterlassene Mitwirkung seltens des Auftraggebers begriinden auch
dann den Anspruch des Berufsberechtigten auf Ersatz der ihm hierdurch
entstandenen Mehraulwendungen sowie des verursachten Schadens,
wenn der Berufsherechtigte von seinem Kindigungsrecht keinen
Gebrauch macht,

12. Honoraranspruch

(1) . Unterblelbt die Austihrung des Aufirages (z.B. wegen Kiindigung),
so0 gebiihrt dem Berufsberechtigien glelchwoh! das vereinbarte Entgelt,
wenn er zur Leistung bereit war und durch Umstande, deren Ursache aut
Seiten dos Bestellers lisgen, daran verhindert worden ist (§ 1168 ABGB);
der Berutsberechligte braucht sich In diesem Fali nicht anrechnen zu
lassen, was er durch anderweilige Verwendung seiner und selner
Mitarbeiter Arbeitskraft erwirbt oder zu erwerben unterldsst.

(2) Unterbleibt eine zur Ausfohrung des Werkes erforderliche
Mitwitkiing des Auftraggebers, so ist der Berufsberechtigte auch
berechtigt, Ihm zur Nachholung eine angemessene Frist zu setzen mit der
Erkl&rung, dass nach fruchliosem Versireichen der Frist der Verlrag als
aufgehoben gelte, im Ubrigen gelten die Folgen des Abs 1.

(3)  Kiindigt der Berufsberechtigte ohne wichtigen Grund zur Unzeit, so
hat er dem Aufiraggeber den daraus entstandenen Schaden nach
MaBgabe des Punktes 8 zu ersetzen,

(4) st der Auftraggeber — auf die Rechtslage hingewiesen — damit
einverstanden, dass sein bisheriger Verreter den Aultrag ordnungsgeméan
zu Ende faht, so Ist der Auftrag auch auszuflhren.

13. Honorar

(1) Sofern nicht ausdrocklich Unentgeltiichkeit, aber auch nichts Anderes
verelnbart ist, wird gem&B § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessenen
Entlohnung geschuldet. Sofern nicht nachweislich eine andere
Vereinbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Auftraggebers immer
auf die alteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berufsberechtigten ergibt sich aus der zwischen Ihm und seinem
Aultraggeber getroffonen Vereinbarung.

(2) Das gute Einvernehmen zwischen den zur Ausiibung elnes
Wirtschaftstreuhandberufes Berechtigten und ihren Auftraggebern wird vor
allem durch méglichst klare Entgelivereinbarungen bewirkt.

(3) Dle kleinste verrechenbare Leistungseinheit betrdgt elne viertel
Stunde.

(4) Auch die Wegzelt wird Oblicherweise Im notwendigen Umfang
verrechnet.

(8) Das Aktenstudium In der elgenen Kanzlel, das nach Art und
Umfang zur Vorbereitung des Berufsberechtigten notwendig ist, kann
gesonder verrechnet werden.

(6) Erwelst sich ‘durch nachtriglich hervorgakommene besondere
Umstande oder besondere Inanspruchnahme durch den Auftraggeber eln
berelts veréinbartes Entgelt als unzureichend, so sind Nachverhandiungen
mit dem Ziel, ein angemessenes Entgelt nachtréglich zu vereinbaren,
Giblich, Dies ist auch bei unzureichenden Pauschathonoraren Gblich.

(7) Die Berulsherechtigten verrechnen die Nebenkosten und die
Umsatzsteuer zusdizlich.

(8) Zu den Nebenkosten zdhlen auch belegte oder pauschaliere
Barauslagen, Reisespesen (bei Bahnfahrien 1. Klasse, gegebenenfalls
Schlafwagen), Didten, Kilometergeld, Fotokoplerkosten und &hnliche
Nebenkosten.

(9)  Bel besonderen Hattpflichtversicherungserfordernissen zahlen die
betreffenden Versicherungsprémien zu den Nebenkosten.

(10) Weiters sind als Nebenkosten auch Personal- und
Sachautwendungen 1ir die Erstellung von Berichten, Gutachtsn ué.
anzusehen.

(11) For die AusfGhrung eines Auftrages, dessen gemeinschaftiiche
Erledigung mehreren Berufsherechtigten Obertragen worden ist, wird von
jedem das seiner Tatigkeit entsprechende Entgelt verrechnet.

(12) Entgelte und Entgelivorschisse sind mangels anderer
Vereinbarungen sofort nach deren schriftlicher Geftendmachung tallig. Fir
Entgeltzahlungen, die spter als 14 Tage nach Falligkeit geleistet werden,
konnen Verzugszinsen verrechnet werden, Bel beiderseitigen
Unternehmergeschatien gelten Verzugszinsen in der Hahe von 8 % (iber
dem Basiszinssaiz als vereinbart (siehe § 352 UGB).

(13) Dle Verjahrung richtet sich nach § 1486 ABGB und beginnt mit
Ende der Lelstung bzw. mit spaterer, in angemessener Frist: erfolgter
Rechnungslegung zu laufen,

{(14) Gegen Rechnungen kann innerhalb wvon 4 Wochen ab
Rechnungsdatum schrifflich beim Berufsberechtigten Einspruch erhoben
werden, Anderntalls gilt die Rechnung als anerkannt. Die Aufnahme einer
Rechnung in die Bicher gilt jedentalls als Anerkenntnis.

(15) Aut dle Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UGB, das
ist die Anfechtung wegen Verkdrzung Gber die Halfte 10r Geschéite unter
Unternehmern, wird verzichtet.

14. Sonstiges

(1) - Der Berutsberechtigte hat neben der angemessenen Gebiihren-
oder Honorarforderung Anspruch auf Ersatz seiner Auslagen. Er kann
sntsprechende Vorschiisse verlangen und selne (fortgesetzte)-Tétigkeit
von der Zahlung dleser Vorschiisse abhénglg machen. Er kann auch die
Auslieferung des Leistungsergebnisses von der volien Befriedigung seiner
Anspriiche abhéinglg machen, Auf das gesetzliche Zuriickbehallungsrecht
(§ 471 ABGB, § 369 UGB) wird in diesem Zusammenhang verwiesen.
Wird das Zurlickbehaltungsrecht zu Unrecht ausgelbt, haftet “der
Berufsberechtigte nur bel krass grober Fahrisissigkeit bis zur Hohe seiner
noch offenen Forderung. Bel Dauervertrigen darf die Erbringung welterer
Leistungen bis zur Bezahlung friherer Leistungen verweigent werden. Bei
Erbringung von Telllelstungen und offener Teillionorierung gilt dies
sinngeman.



(2)  Nach Ubergabe samilicher, vom Wirschaftstreuhdnder erstaliten
autbewahrungspflichtigen Daten an den Auftraggeber bzw. an den
nachfolgenden Wirtschaftstreuh#nder ist der Berufsberechtigte berechtigt,
die Daten zu laschen,

{3) Eine Beanstandung der Arbeiten des Berufsberechtigten berechtigt,
auBer bel offenkundigen wesentlichen Mangeln, nicht 2ur Zurckhaltung
der ihm nach Abs 1 zustehenden Vergiltungen.

(4) . Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Berufsberechtigten auf
Vergiitungen nach Abs 1 ist nur mit unbestrittenen oder rechtskraftig
testgesteliten Forderungen zuldssig.

(5} Der Berufsberechtigte hal aul Verlangen und Kosten des
Auttraggebers alle Unterlagen herauszugeben;, die er aus Anlass $einer
Tatigkeit von diesem erhalten hat. Dies gilt jedoch nlcht far den
Schriftwechsel  zwischen dem  Berufsberechtigten und seinem
Auftraggeber und fir die Schriftstiicks, die dieser in Urschrift besitzt und
for  SchriftstGcke, die einer Aulbewahrungspflicht nach  der
Géldwascherichtlinie  unteriegen. Der  Berulsberechtigte kann von
Unterlagen, die er an den Auftraggeber zurlckgibt, Abschriften oder
Fotokoplen anfertigen. Der Auftraggeber hat hiefOr die Kosten insowelt zu
tragen als diese -Abschiiften oder Fotokoplen zum nachtraglichen
Nachweis der ordnungsgeméBen Edillung der Berufspilichten des
Berufsberechtigten erforderlich sein kdnnten.

(6) Der Auftragnehmer ist berechtigt, im Falle der Auftragsheendigung fir
walterliihrende Fragen nach Auftragsbeendigung und die Gewahrung des
Zugangs zu den relevanten Informationen Ober das geprifte
Unternehmen sin angemessenes Entgelt zu verrechnen.

(7) Der Aultraggeber hat die dem Berufsberechtigten (ibergebenen
Unterlagen nach Abschluss der Arbeiten binnen 3 Manaten abzuholen.
Bei Nichtabholung Gbergebener Unterlagen kann der Berufsberechligte
nach zweimaliger nachweislicher Aufforderung an den Auftraggeber,
{ibergebene Unterlagen abzuholen, diese auf dessen Kosten zurlickstellen
und/oder DepotgebGhren in Rechnung stellen.

(8)  Der Berufsberechtigte ist barechtigt, fdllige Honorarforderungen mit
etwaligen Depotguthaben, Verrechnungsgeldern, Treuhandgeldern oder
anderen in seiner Gewahrsame befindlichen liquidert Mitteln auch bei
ausdricklicher Inverwahrungnahme zu kompensieren, sofern der
Auftraggeber mit einem Gegenanspruch des Berufsberachtigen rechnen
musste,

(9)  Zur Sicherung einer bestehenden oder kinftigen Honorarforderung
ist der Berufsberechtigte berechtigt, ein finanzamtlichés Gulhaben oder
ein anderes Abgaben- oder Beilragsguthaben deés Aufiraggebers auf eln
Anderkonto zu transferieren, Diesfalls ist der Auftraggeber vom erfolgten
Transfer zu verstdndigen. Danach kann der sichergestelite Betrag
entweder im Einvernehmen mit dem Auftraggeber oder bai
Vollstreckbarkeit der Honorarforderung eingezogen werden.

15. Anzuwendendes Recht, Erflllungsort, Gerichtsstand

(1)  For den Auftrag, seine Durchfiihrung und die sich hieraus
ergebenden Anspriiche gilt nur Ssterreichischas Recht.

(2) Erllllungsort ist der Ont der beruflichen Niederlassung des
Berufsberechtigten.

(3)  Foir Streitigkeiten ist das Geiicht des Erlillungsortes zustdndig.

16. Erganzende Bestimmungen fir Prifungen

(1)  Bei Abschlussprifungen, die mit dem Zie! der Ertellung elnes
farmlichen Bestatigungsvermerkes durchgsfiihit werden (wie z.B. §§ 2681t
UGB) erstreckt sich der Aufirag, soweit nicht anderweitige schriftliche
Vereinbarungen getrotien worden sind, nicht auf die Priifung der Frage, ob
die Vorschriften des Steuerrechts oder Sondervorschriften, wie z.B. die
Vorschriften des Preis-; Wettbewerbsheschrankungs- und Devisenrechts,
elngehalten sind. Die Abschlussprifung erstreckt sich auch nicht auf die
Prifung der Flhning der ~ Geschafte hinsichtlich ~Sparsamkeit,
Wirtschattfichkeit und Zweckma8igkeit. Im Rahmen der Abschiusspriifung
besteht auch keine Verpflichtung zur Aufdeckung von Buchfélschungen
und sonstigen UnregelmaBigkeiten.

(2) - Bel Abschiusspriifungen ist der Jahresabschluss, wenn jhm_ der
uneingeschrankte oder eingeschrinkte Bestétigungsvermerk beigesetzt
werden kann, mit jenem Bestatigungsvermerk zu versehen, der der
betretlenden Unternehmensform entspricht.

(3) Wird ein Jahresabschluss mit dem Bestétigungsvermerk des
Prifers varofientlicht, sa darf dies nur In der vom Prifer bestatigten oder
in elner von Ihm ausdriicklich zugefassenen anderen Form erfolgen.

(4)  Widemuft der Prifer den Bestétigungsvermerk, so dari dieser nicht
weiterverwendet werden, Wurde der Jahresabschluss mit dem
Bestatigungsvermerk verdffentlicht, so ist auch der Widerruf zu
verdifentlichen,

(5)  Fir sonstige gesetzliche und freiwilige Abschlusspriifungen sowie
far andere Prifungen gelten die obigen Grundsatze sinngemas.
17. Ergéinzende Bestimmungen fir die Erstellung von
Jahres- und anderen Abschlissen,
fiir Beratungstatigkelt und andere im Rahmen elnes
Werkvertrages zu erbringende Tétigkeiten

(1)  Der Berulsberechtigte ist berechtigt, bel obgenannten Tatigkeiten
die Angaben des Auftraggebers, insbesondere Zahlenangaben, als richtig
anzunehmen, Er hat jedoch den Autiraggeber auf von ihm festgestelite
Unrichtigkeiten  hinzuwelisen. Der * Auftraggeber hat  dem
Berulsherechtigien alle fir die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide; so rechtzeltig vorzulegen,
dass dem Berulsberechligten eine angemessene Bearbeltungszeit,
mindestens Jedoch elne Wochs, zur Verfiigung steht,

(2) Mangels einer anderweltigen schrifiiichen Vereinbarung umfasst
die Beratungstatigkeit folgende Tatigkeiten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklariungen fir dle Einkommen- oder
Karperschaftsteuer sowle Umsatzsteuer und zwar auf Grund der
vom Auftraggeber vorzulagenden oder vom Auftragnehmer
erstéliten Jahresabschlisse und sonstiger, fir die Besteuerung
erforderlichen Aufstellungen und Nachwelse.

b)  Prafung der Beschelde zu den unter a) genannten Erklarungen.

¢) Verhandlungen mit den Finanzbehérden Im Zusammenhang miit den
unter a) und b) genannten Erkldrungen und Beschelden.

d) Mitvirking bei Betriebsprifungen und Auswertung der Ergebnisse
von Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern.

e) Miwirkung Im Rechtsmittelverfalren hinsichilich der unter a)
genannten Steuern. Erhalt der Berufsberechtigte fir die laufende
Steuerberatung ein Pauschalhonorar, so sind mangels anderweitiger
schrifficher Vereinbarungen die unter d) und e€) genannten
Tétigkeiten gesondert zu honorieren.

(3) Die Bearbeitung besonderer Einzeliragen der Einkommensteuer,
Kémerschaftsteuer und Einheitsbewerlung sowie aller Fragen der
Umsatzsteuer, Lohnsteuer und sonstiger Steuern und Abgaben erlolgt nur
auf Grund eines besonderen Auftrages. Dies gilt auch {ir

a) die Bearbeltung elnmalig anfallender Steuerangelegenheiten, 2.8.
aul dem Gebiet der Erbschailssteuer, Kapitalverkehrsteuer,
Grunderwerbsteuer,

b} die Vereldigung und die Belzishung zu dieser Im
Finanzstrafveriahren,

c} die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit
Grilndung, Umwandlung, Verschimelzung, Kapitalerhdhung und -
herabsetzung, Sanierung, Eintitt und Ausscheiden eines
Geselischalters, BetriebsverduBerungen, Liquidation,
betrisbswirtschaftliche Beratung und andere Tatigkelten gemat §§
3 bis 5 WTBG,

d) die Verfassung der Eingaben zum Firmenbuch im Zusammenhang
mit  Jahresabschliissen  einschiieBlich  der erforderlichen
Evidenzfihrungen.

(4)  Sowelt die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklirung zum
bemommenen Aufirag zahit, gehdrt dazu nicht die Uberpriifung etwaiger
besonderer buchmaBiger Voraussetzungen sowle die Prifung, ob alle in
Betracht  kommenden  umsatzsteuerrechtlichen  Beglinstigungen
wahrgenommen worden sind, es sei denn, hier(iber besteht eine
nachweisliche Beauftragung.

(5) Vorstehende AbsAtze geiten nicht bei Sachverstandigentatigkeit.

It. TEIL

18. Gellungsberelch
Die Aufiragsbedingungen des Ii. Teiles gelten fir Werkvertrdge dber die
Fiihrung der Bacher, die Vornahme der Personalsachbearbeitung und die
Abgabenvercechnung.

19, Umfang und Ausfthrung des Auftrages
(1}  Auf die Absétze 3 und 4 der Praambel wird verwlesen.

(2) Der Berufsberechtigle ist berschtigt, die ihm erteilten Auskanfte
und Gbergebenen = Unietlagen des -Auftraggebers, Insbesonders
Zahlenangaben, als - richtig und vollstindig ‘anzusehen und der
Buchfdhrung zu Grunde zu legen. Der Berulsberechtigte ist ohne
gesonderten schrifilichen Auitrag nicht verpflichtet, Unrichtigkeiten fest zu
stellen. Stellt er allerdings Unrichtigkeiten fest, so hat er dies dem
Aultraggeber bekannt zu geben.



(3) Falls fir die im Punkt 18 genannten Téatigkeiten ein
Pauschathonorar vereinbart ist, so sind mangels anderweltiger schriftlicher
Vereinbarung die Veriretungstitigkelt im Zusammenhang mit abgahen-
und beitragsrechtlichen Prifungen aller Art elnschlleBlich der Abschiuss
von. Vergleichen Gber Abgabenbesmessungs- oder Beitragsgrundlagen,
Berichterstattung, Rechismitielerhebung ud gesondert zu honorieren.

(4)  Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen im Zusammenhang mit
den im Punkt 18 genannten Tatigkeiten, insbesondere Feststellungen
Uber das prinzipielle Vorliegen - einer Pflichiversicherung, erfolgt nur
aufgrund eines besonderen Auftrages und Ist nach dem . oder [Il. Teil der
vorliegenden Aultragsbedingungen zu beurtsilen.

(5) Ein vom Berufsberechtigten bel einer Behbirde (z.B. Finanzamt,
Sozialversicherungsirager) elekironisch eingereichtes Anbringen Ist als
nicht von ihm beziehungsweise vom Obermitteinden Bevolimachtigten
unterschrisben anzusehen, -

20. Mitwirkungspflicht des Auftraggebers

Der Auftraggeber hat daflir zu sorgen, dass dem Berufsberechtigten auch
ohne dessen besondere Aufforderung alle fiir die' Flhrung der Bficher, die
Vornahme der Personalsachbearbeitung und die Abgabenverrechnung
notwendigen Auskiinfle und Unterlagen zum vereinbarten Termin zur
Verfligung stehen.

21. Kandigung

(1)  Sowsit nicht etwas Anderes schriftlich vereinban ist, kann der
Verirag ohne Angabe von Griinden von Jedem der Vertragspariner unter
Einhaltung einer dreimonatigen Kindigungsirist zum Ende eines
Kalendermonals geklndigt werden.

(2 Kommt der Auftraggeber seiner Verpfichtung gemaB Punkt 20
wiederholt nicht nach, berechtigt dies den Berufsberechtigten zu sofortiget
fristloser Kondigung des Vertrages.

(3) Kommt der Berufsberechtigte mit der Leistungserstellung aus
Griinden in Verzug, die er allein zu verreten hat, so berechtigt dies den
Auftraggeber zu soforiger {ristloser Kiindigung des Vertrages.

(4)  im Falle der Kindigung des Auftragsverhaltnisses zahlen nur jene
Werke zum Aufiragsstand, an denen der Auftragnehmer bereits arbeitet
oder die Gberwlegend in der-Kiindigungsfrist fertig gestellt werden kénnen
und die er binnen eines Monats nach der Kindigung bekannt gibt,

22. Honorar und Honoraranspruch

(1)  Sofern nichts Anderes schriftlich vereinbart ist, gilt das Honorar als
jewells {0r ein Auftragsjahr verelnbart.

(2) Bei Verragsaufldsung gemaB Punkt 21 Abs 2 behélt der
Berufsberachtigte den vollen Honoraranspruch fr drei Monate. Dies gilt
atich bei Nichteinhaltung der Kindigungsfrist durch den Aufiraggeber.

(3) Bel Vertragsauflosung gemaf Punkt 21 Abs 3 hat der
Berufsberechtigte nur Anspruch aul Honorar fir seine bisherigen
Leistungen, sofern ste fir den Auftraggeber verwertbar sind,

(4) st kein Pauschathonorar vereinbart, richtet sich die. Hdhe des
Honorars gema Abs 2 nach dem Monatsdurchschnitt des laufenden
Auftragsjahres bis zur Vertragsauflisung.

(5) Sofern nicht ausdrickiich Unentgeltiichkeit, aber auch nichis Anderes
vereinbart ist, wird geméas-§ 1004 und § 1152 ABGB elne angemessenen
Entichnung - geschuldet. Sofern - nicht nachwelslich elne  andere
Vereinbarung getroffen wurde sind Zahlungen des ‘Aufiraggebers immer
auf die d&iteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berufsberechtigten ergibt sich aus der zwischen |hm und seinem
Auftraggeber getrofienen Vereinbarung. Im Ubrigen gelten die unter Punkt
13. (Honorar) normierten Grundsétze.

(6)  Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UGB, das
ist die Anfechtung wegen Verklrzung dber die Halfte fir Geschéfte
untér Unternehmern, wird verzichtet,

23. Sonstiges

Im Ubrigen gelten die Bestimmungen des | Teiles der
Auftragsbedingungen sinngemas.

. TEIL

24, Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen des Ill. Telles gelten fir alle in den
vorhergehenden Teilen nicht erwdhnten Vertrige, die nicht als
Werkvertrige anzusehen sind und nicht mit in den vorhergshenden Teilen
emwihnten Vertriigen in Zusammenhang stehen.

(2)  Insbesondere gilt der Iil. Teil der Auftragsbedingungen fiir Vertrége
liber.einmalige Teiinahme an Verhandiungen, fiir Taligkeiten als Organ im
Ineolvenzveriahien, fiir Vertrage Ober einmaliges Einschreiten und @iber
Bearbeltung der in Punkt 17 Abs 3 erwahnten Einzelfragen ohne Vorliegen
eines Dauerverirages.

25, Umfang und AusfGhrung des Auftrages
(1)  Auf die Abs#tze 3 und 4 der Priambel wird verwissen.

(2) Der Berulsberechtigte Ist berechtipt und verpilichtet, die ihm
erteilten Auskiinite und Obergebenen Unterlagen des Auftraggebers,
insbesondere Zahlenangaben, als richtlg und volisténdig anzusehen. Er
hat Im Finanzstrafverfahren die Rechte des Auftraggebers zu wahren.

(3) Der Berufsherechtigte Ist ohne gesonderten schriftlichen Aultrag
nicht verpflichtet, Unrichtigkeiten fest zu stellen. Stelit er allerdings
Unrichtigkeiten fest, so hat er dies dem Auftraggeber bekannt zu geben.

28. Mitwirkungspfiicht des Auftraggebers

Der Aultraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Berufsberechtigten auch
ohne dessen besondere Auflorderung alle notwendigen Auskinite und
Unterlagen rechtzeltig zur Verfilgung stehen.

27. Kondigung

Soweit nicht etwas Anderes schrifttich verelnbart oder gesetzlich zwingend
vorgeschrieben ist, kdnnen die Veriragspariner den Vertrag Jederzeit mit
solortiger Wirkung kiindigen (§ 1020 ABGB).

28. Honorar und Honoraranspruch

(1) Sofern nicht ausdrilcklich Unentgettiichkelt, aber auch nichts Anderes
vereinbart ist, wird gem&06 § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessenen
Entiohnung geschuldet. Sofern nicht nachwelslich eine andere
Vereinbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Aufiraggebers immer
aut die alteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Benufsberechtigten erglbt sich aus der zwischen fhm und seinem
Auftraggeber getroffenen Verelnbarung. Im Ubrigen gelten die unter Punkt
13, (Honorar) normlerten Grundsétze,

(2) Im Falle der Kundigung ist der Honoraranspruch nach den bereits
erbrachten Lelstungen, sofern sie for den Auftraggeber verwertbar sind, zu
aliquotieren.

(3) Auf die Anwendung des § 934 ABGB Im Sinne des § 351 UBG, das

ist die Anfechtung wegen Verkirzung dber die Halfte fiir Geschaite unter
Unternehmern, wird verzichtet,

29. Sonsliges

Dle Verwelsungen des Punktes 23 auf Bestimmungen des |. Teiles der
Auftragsbedingungen gelten sinngemé&g.

V. TEIL

30. Geltungsbersich

Dle Auftragsbedingungen des IV. Teiles gelten ausschlieBlich fir
Verbrauchergeschéfte gemé Konsumentenschulzgesetz (Bundesgesetz
vom 8.3,1979/BGBI Nr.140 in der derzelt gilltigen Fassung).

31. Erginzende Bestimmungen fir Verbrauchergeschéfte

(1)  Fir Verirage zwischen Berufsberechtigten und Verbrauchern gelten
die zwingenden Bestimmungen des Konsumentenschutz-gesetzes.

(2) Der Besrufsberechtigte haftet nur fir vorsatzliche und grob
fahridssig verschuldete Verletzung der Gbernommenen Varpfilchtungen.

(3)  Anstelle der im Punki 8 Abs 2 AAB normierten Begrenzung ist auch
im Falle grober Fahriassigkeit die Ersatzpflicht des Berufsberechtigten
nicht begrenzt.



(4) Punkt 8 Abs 3 AAB (Geltendmachung der Schadenersatz-
ansprilche innerhalb elner bestimmten Frist) giit nichl,

(8)  Ruckirittsrecht gemas § 3 KSchG:

Hat der Verbraucher seine Vertragserkiirung nicht In den vom
Berufsberechtigten dauernd bendtzten Kanzleiriumen abgegeben, so
kann er von seinem Vertragsantrag oder vom Vertrag zurlicktreten, Dieser
Rackintt kann bis zum Zustandekommen des Vertrages oder dahach
binnen einer Woche erdan werden; dle Frist beginnt mit der Ausfolgung
elner Urkunde, die zumindest den Namen und die Anschrift des
Berufsberechtigten sowie eine Belehrung Ober das Rickirittsrecht enthait,
an den Verbraucher, frihestens jedoch mit dem Zustandekommen des
Vertrages 2u laufen. Das Rilcktrittsrecht steht dem Verbraucher nicht zu,

1. wenn er selbst die geschifiiche Verbindung mit dem
Beruisberechtiglen oder dessen Beauftragten zwecks SchiteBung dieses
Vertrages angebahnt hat,

2. wenn dem Zustandekommen des Vertrages keine
Besprechungen zwischen -den Betsiligten oder ihren Beauftragten
vorangegangen sind oder

3. bel Vertrigen, bei denen dle belderseiligen Leistungen sofort zu
erbringen sind, wenn sie Gblicherweise von Berulsherechtigten aufierhalb
ikirer Kanzleirdaume geschlossen werden und das verelnbarie Entgelt € 156
nicht Gibersteigt,

Der Rickiritt bedarf zu seiner Rechtswirksamkeit der Schriftform, Es
genfigt, wenn der Verbraucher ein Schrifistick, das seine
Vertragserklarung oder die des Berufsberechtigten enthalt, dem
Berufsberechtigten mit einem Vermerk zuriickstellt, der erkennen |asst,
dass der Verbraucher das- Zustandekommen oder die Aufrechterhaltung
des Vertrages ablehnt. Es genligt, wenn die Erklarung innerhalb einer
Woche abgesendet wird.

Tritt der Verbraucher geméas § 3 KSchG vom Verirag zuriick, so hat Zug
um 2ug

1. der Berufsberechtigte alle empfangenen Leistungen samt
gesetzlichen Zinsen vom Empfangstag an zuriickzuerstatten und den'vom
Verbraucher auf die Sache gemachten notwendigen und nitzlichen
Audwand zu ersetzen,

2. der Verbraucher dem Betufsberechtigten den Werl der
Leistungen zu vergiten, soweit sie im zum klaren und dberwiegenden
Vortell gerelchen.

GemaB § 4 Abs 3 KSchG bleiben Schadenersatzanspriche unberitit.
{6) Kostenvoranschidge gemas § 5 KSchG

Far die Erstellun§ eines Kostenvoranschlages im Sinn des § 1170a ABGB
durch den Berufsberachtigten hat der Verbraucher ein Entgelt nur dann zu
zahlen, wenn er vorher auf diese Zahlungspfiicht hingewiesen worden ist.

Wird dem Vertrag ein Kostenvoranschlag des Berufsberechtigten
zugrunde gelegt, so gilt dessen Richtigkelt als gewahrlgistet, wenn nicht
das Gegenteil ausdriicklich erldart ist.

(7)  Méngelbeseitigung: Punkt 7 wird erganzt

Ist der Berufsberechtigte nach § 932 ABGB verpllichtet, seine Lelstungen
2zu verbessern oder Fehlendes nachzutragen, so hat er diese Pliicht 2u
ediillen, an dem Ott, an dem die Sache (ibergeben warden Ist. Ist es fir
den  Verbraucher  tunlich, die Werke 'und Unterlagen vom
Berulsberechtigten geséndet zu erhalten, so kann dieser diese
Ubersendung auf selne Gefahr und Kosten vomehmen.

(8)  Qerichtsstand: Anstelle Punkt 15 Abs 3:

Hat der Verbraucher im inland selnen Wohnsitz oder seinen gewShnlichen
Aufenthalt oder ist er Im Inland beschaftigt, so kann fir eine Klage gegen
lhn nach den §§ 88, 89, 93 Abs 2 und 104 Abs{ JN nur die Zusténdigkelt
elnes Gerichtes begriindet werden, in dessen Sprengel der Wohnsitz, der
gewdhnliche Aufenthalt oder der Ort der Beschiftigung llegt.

(9)  Vertrage (iber wiederkehrende Leistungen

(@) Vertrage, durch die - sich der Berufsberechtigte zu
Werklelstungen und der Verbraucher zu wiederholten Geldzahlungen
verpflichten und dle fOr elne unbestimmte oder elne ein Jahr
Gibersteigende Zeit geschlossen worden sind, kann der Verbraucher unter
Einhaltung einer zweimonatigen Frist zum Ablauf des ersten Jahres,
nachher zum Ablauf jewells elnes halben Jahres kiindigen.

(b) Ist die Gesamtheit der Lelstungen eine nach.ihrer. At unteilbare
Leistung, deren Umfang und Preis schon bei der VeriragsschlieBung
bestimmt sind, so kann der erste Kindigungstermin bis zum Ablauf des

2weitan Jahres hinausgeschoben werden. In solchen Vertrdgen kann die
Kiindigungsirist auf héchstens sechs Monate verléngert werden.

(c) Erordert die Edlllung elnes beslimmien, in lit.a) genannten
Vertrages erheblichs Aufwendungen des Berufsberechtigten und hat er
dies dem Verbraucher spatestens bel der VerragsschlieBung bekannt
gegeben, so konnen den Umstinden angemessene, von den in lit.a) und
b) genannten abweichende Kindigungstermine und KOndigungsfristen
vereinbart werden.

(d) Eine Kindigung des Verbrauchers, die nicht frisigerecht
ausgesprochen . worden ist, wird zum n&chsten nach Ablauf der
Kiindigungsfrist llegenden Kiindigungstermin. wirksam.




