PROSPEKT
fur das offentliche Angebot

betreffend einer von der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

treuhandig
fur die
HYPO TIROL BANK AG
emittierten

fix/variablen HYPO-WOHNBAU Wandelschuldverschreibung
vom 27.02.2014 bis 26.02.2025 (einschliel3lich)
»ATOO00A15QT9
»1irol*
bis zu EUR 5.000.000,00
mit Aufstockungsmaglichkeit auf bis zu
EUR 50.000.000,00

Wien, am 21.02.2014

Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben ist nicht Gegenstand
der Prufung durch die Finanzmarktaufsicht im Rahmen der diesbeziglichen gesetzlichen
Vorgaben. Die FMA priift den Prospekt ausschlie3lich auf Vollstandigkeit, Koharenz und Ver-
standlichkeit gemal § 8a Abs. 1 KMG.

Die Emittentin und der Treugeber werden jeden wichtigen neuen Umstand oder jede wesent-
liche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen Angaben,
die die Bewertung der Wertpapiere beeinflussen kdnnten und die zwischen der Billigung des
Prospekts und dem endgultigen Schluss des offentlichen Angebots oder, falls spéater, der
Er6ffnung des Handels an einem geregelten Markt auftreten oder festgestellt werden, in ei-
nem Nachtrag (&ndernde oder erganzende Angaben) zum Prospekt geméal 8§ 6 KMG nen-
nen.
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ABKURZUNGSVERZEICHNIS/DEFINITIONEN

3-M-Euribor

ABGB

act/act (ICMA)

AktG

Anleihebedingungen
Annices

Bankarbeitstag

Budgetbegleitgesetz 2011
BWG alt

BWG

Credit Spread

Core Tier 1-Kapital

Depotgesetz

Emittentin

ESMA
EStG

EUR, Euro

EU-Prospekt-Verordnung

FinStaG

following unadjusted

Euro Inter-bank Offered Rate, veroffentlicht auf der Reu-
tersseite ,EURIBORO01*

Allgemeines burgerliches Gesetzbuch i.d.g.F.

Methode der Zinsberechnung: Zinstage und Jahres-lange
werden dabei mit ihren tatséchlichen, kalendergenauen
Werten bericksichtigt

Bundesgesetz vom 31. Marz 1965 Uber Aktiengesell-
schaften (Aktiengesetz 1965) i.d.g.F.

Anleihebedingungen gemé&fi Anhang 1
Anhange zu diesem Prospekt

Ein Tag, an dem Banken in Wien fir die Durchfiihrung
von Bankgeschéften allgemein gedtffnet sind

Budgetbegleitgesetz 2011, BGBI. | Nr. 111/2010

Bundesgesetz Uber das Bankwesen (Bankwesengesetz)
in der Fassung vor dem BGBI 2013/184

Bundesgesetz Uber das Bankwesen (Bankwesengesetz)
i.d.g.F.

Risikopramie die als Renditedifferenz zwischen Staatsan-
leihen und Unternehmensanleihen gleicher Laufzeit be-
rechnet wird

Umfasst gemar Basel Il Definition das Grundkapital, of-
fene Gewinnreserven und Gewinnvortrag. Hybridkapital
z&ahlt nicht dazu.

Bundesgesetz vom 22. Oktober 1969 uber die Verwah-
rung und Anschaffung von Wertpapieren i.d.g.F.

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft mit dem Sitz in
Wien und der Firmenbuchnummer 112200 a

European Securities and Markets Authority

Bundesgesetz Uber die Besteuerung des Einkommens
natirlicher Personen (Einkommensteuergesetz 1988)
i.d.g.F.

Die gemeinsame Wéhrung derjenigen Mitgliedstaaten der
Européaischen Union, die an der am 1.1.1999 in Kraft ge-
tretenen dritten Stufe der Europaischen Wahrungsunion
teilnehmen

Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29.
April 2004 i.d.g.F.

Bundesgesetz tiber MaRnahmen zur Sicherung der Stabi-
litat des Finanzmarktes (Finanzmarktstabilitdtsgesetz)
i.d.g.F.

Zinsen werden bis zum Ende der Zinsperiode gerechnet,
auch wenn dies kein Bankarbeitstag ist. Die Zahlung er-
folgt am darauffolgenden Bankarbeitstag ohne dass ein
Anspruch auf Auszahlungen zusatzlicher Zinsen begrin-
det wird.



Fristentransformationsrisiko

FX-Derivat
Gestionsrisiko

Haftungsverband

Hauptzahlstelle

Hauptzahl- und Umtauschstelle

Hypo-Banken Osterreich

Hypo Tirol Bank AG

Hypo Tirol Bank Italia S.p.A.
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

IBSG

Ergebnis verschiedener Zinsbindungen des Aktiv- bzw.
Passivgeschiftes. Die Bank refinanziert zB ihre Forde-
rungen nicht laufzeitenkonform. Dies hatte dann eine po-
sitive Auswirkung auf das Bankergebnis, wenn zB bei ei-
ner normalen Zinskurve (kurzfristige Gelder sind billiger
als langfristige) langfristige Anleihen gekauft (oder Fix-
zinskredite vergeben) werden und diese kurzfristig refi-
nanziert werden. Das Risiko liegt darin, dass die Zinskur-
ve invers wird (kurzfristige Gelder werden teurer als lang-
fristige), und damit die Refinanzierung teurer wird als die
Ertrage aus der Veranlagung. Wenn die Aktivseite nicht
zeitgerecht Uber die Passivseite refinanziert werden kann,
hat dies Auswirkungen auf die Liquiditat.

Derivat, dessen Basiswert eine Wéhrung ist

Risiko, dass der Erlds aus der gegenstandlichen Emission
nicht gemall dem Bundesgesetz Uber steuerliche Son-
dermalRnahmen zur Forderung des Wohnbaus (BGBI Nr.
253/1993 i.d.g.F.) sowie dem Erlass des Bundesministe-
riums fur Finanzen vom 6.6.2002, Z 06 0950/1-1V/6/02 zur
Finanzierung von Wohnbauten im weiteren Sinne ent-
sprechend verwendet wird

Die Hypo-Banken Osterreichs und ihre Gewahrtrager haf-
ten fur alle Emissionen der Pfandbriefstelle vor dem 02.
April 2003. Gewahrtrager ist das jeweilige Bundesland, in
dem die betreffenden Gesellschafter der Hypo-Bank ihren
Sitz haben. Zwischen dem 02. April 2003 und dem O01.
April 2007 wurden nur Emissionen mit maximaler Laufzeit
bis 30. September 2017 emittiert, fir die ebenfalls die
Gewahrtrager haften. Nach dem 01. April 2007 fanden
keine Neuemissionen statt.

Die Bank, die als depotfihrende Bank im Auftrag der
Emittentin die nach den Anleihebedingungen erforderli-
chen Zahlungen an die Anleiheinhaber und an die Emit-
tentin durchfihrt

HYPO NOE Landesbank AG mit ihrem Sitz in 3100 St.
Pdlten, Hypogasse 1, die im Auftrag der Emittentin, die
nach den Anleihebedingungen erforderlichen Zahlungen
an die Anleiheinhaber und an die Emittentin durchfihrt
und bei Austbung des Wandlungsrechts des Anleihein-
habers die Wandelschuldverschreibungen in Partizipati-
onsrechte der Emittentin tauscht.

Samtliche Gesellschafter der Emittentin gemalfd Punkt Il
18

HYPO TIROL BANK AG mit dem Sitz in Innsbruck und
der Firmenbuchnummer 171611 w

Ehemalige 100% Tochtergesellschaft des Treugebers,
wurde per 30.09.2013 in den Mutterkonzern fusioniert

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft mit dem Sitz in
Wien und der Firmenbuchnummer 112200 a

Bundesgesetz zur Starkung des Interbankmarktes (Inter-
bankmarktstarkungsgesetz ) i.d.g.F.



KMG

Pfandbriefstelle

Prospekt

Schuldverschreibungen

Stabilitatsabgabe

StWbFG

Treugeber

UGB

Umtauschstelle

WAG 2007

Wandelschuldverschreibungen

Bundesgesetz uber das o¢ffentliche Anbieten von Wertpa-
pieren und anderen Kapitalveranlagungen und Uber die
Aufhebung des Wertpapier- Emissionsgesetzes (Kapital-
marktgesetz) i.d.g.F.

Pfandbriefstelle der Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken mit dem Sitz in Wien und der Firmen-
buchnummer 86177 g.

Dieser Prospekt samt Anleihebedingungen (einschlieflich
Annices und etwaiger Nachtrage) und der Dokumente, die
in Form eines Verweises einbezogen sind

Wertpapier mit fixer und variabler Verzinsung mit Ruick-
zahlung zumindest zum Nennwert (siehe auch Wandel-
schuldverschreibungen)

Die Stabilitdtsabgabe (,Bankensteuer”) wurde mit dem
Budgetbegleitgesetz 2011 eingefuhrt und ist von Kreditin-
stituten iSd Bankwesengesetzes (BWG) zu zahlen. Die
Bemessungsgrundlage der Stabilititsabgabe ist die
durchschnittliche unkonsolidierte Bilanzsumme vermindert
um bestimmte Bilanzposten. Fir die Kalenderjahre 2011 -
2013 ist die durchschnittliche unkonsolidierte Bilanzsum-
me jenes Geschaftsjahres zugrunde zu legen, das im
Jahr 2010 endet. Ab dem Kalenderjahr 2014 ist die
durchschnittliche unkonsolidierte Bilanzsumme jenes Ge-
schéftsjahres, das im Jahr vor dem Kalenderjahr endet,
fur das die Stabilitatsabgabe zu entrichten ist, zugrunde
zu legen. Liegt die Bemessungsgrundlage unter EUR 1
Milliarde, so ist keine Stabilititsabgabe zu entrichten.
Nach einem Entwurf des ,Abgabenadnderungsgesetzes
2014“ soll die Stabilitdtsabgabe von derzeit 0,055% auf
0,9% erhoht werden. Es ist derzeit jedoch noch nicht ab-
sehbar ob und allenfalls wann und in welcher Form der
Entwurf vom Gesetzgeber beschlossen wird.

Bundesgesetz Uber steuerliche SondermalRnahmen zur
Forderung des Wohnbaus BGBI. Nr. 253/1993 i.d.g.F.

HYPO TIROL BANK AG mit dem Sitz in Innsbruck und
der Firmenbuchnummer 171611 w

Bundesgesetz Uber besondere zivilrechtliche Vorschriften
fur Unternehmen (Unternehmensgesetzbuch- UGB)"
i.d.g.F. (gemaR Artikel | des HandelsrechtsAnderungsge-
setzes, BGBI. | Nr. 120/2005)

Die Bank, die bei Austbung des Wandlungsrechts des
Anleiheinhabers die Wandelschuldverschreibungen in
Partizipationsrechte der Emittentin tauscht. In Bezug auf
die gegenstandliche Wandelschuldverschreibung ist dies
die HYPO NOE Landesbank AG, St. Pélten.

Bundesgesetz lber die Beaufsichtigung von Wertpapier-
dienstleistungen (Wertpapieraufsichtsgesetz 2007) i.d.g.F.

Schuldverschreibungen, die neben dem Forderungsrecht
auch ein Wandelrecht verbriefen. Sie kbnnen gemal den
Anleihebedingungen in Partizipationsrechte der Hypo-



Zahlstelle

Zahl- und Einreichstellen

Wohnbaubank Aktiengesellschaft gewandelt (= umge-
tauscht) werden

Banken, die im Auftrag der Emittentin, die nach den An-
leihebedingungen erforderlichen Zahlungen an die Anlei-
heinhaber und an die Emittentin durchfiihren.

HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Neu-
siedler StraRe 33, 7000 Eisenstadt, Burgenland; Hypo Al-
pe-Adria-Bank AG, Alpen-Adria-Platz 1, 9020 Klagenfurt;
Oberosterreichische Landesbank AG, Landstrafe 38
4010 Linz; SALZBURGER LANDES-
HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Resi-
denzplatz 7, 5020 Salzburg; Landes-Hypothekenbank
Steiermark AG, Radetzkystraf3e 15-17, 8010 Graz; HYPO
TIROL BANK AG, Meraner StralRe 8, 6020 Innsbruck und
die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank AG, Hypo-
Passage 1, 6900 Bregenz



ALLGEMEINE HINWEISE, VERKAUFSBESCHRANKUNGEN UND LISTE DER AUFGE-
NOMMENEN DOKUMENTE

Samtliche im Prospekt enthaltenen Angaben, insbesondere in Bezug auf die Emittentin und den
Treugeber und in Bezug auf die mit den Wandelschuldverschreibungen verbundenen Rechte, bezie-
hen sich auf das Datum der Billigung des Prospekts.

Die Emittentin und der Treugeber werden jeden wichtigen neuen Umstand oder jede wesentliche Un-
richtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung
der Wandelschuldverschreibungen beeinflussen kénnten und die zwischen der Billigung des Pros-
pekts und dem endglltigen Schluss des 6ffentlichen Angebots oder, falls spater, der Er6ffnung des
Handels an einem geregelten Markt auftreten oder festgestellt werden, in einem Nachtrag (&ndernde
oder ergdnzende Angaben) zum Prospekt geméal3 8§ 6 KMG nennen. Anleger haben sich bei einer
Investitionsentscheidung auf ihre eigene Einschéatzung der Emittentin und des Treugebers sowie die
Vorteile und Risiken, die mit der Investition in Wandelschuldverschreibungen der Emittentin zusam-
menhangen, zu verlassen.

Jedwede Entscheidung zur Investition in Wandelschuldverschreibungen der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft sollte ausschlie3lich auf dem Prospekt samt Anleihebedingungen (einschliel3lich
Annices und etwaiger Nachtrage) und der Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen sind
beruhen, wobei zu bedenken ist, dass jedwede Zusammenfassung oder Beschreibung rechtlicher
Bestimmungen, gesellschaftsrechtlicher Strukturen oder von Vertragsverhaltnissen, die in diesem
Prospekt enthalten sind, nur der Information dient und nicht als Rechts- oder Steuerberatung betref-
fend die Auslegung oder Durchsetzbarkeit ihrer Bestimmungen oder Beziehungen angesehen werden
sollte.

Im Falle irgendwelcher Zweifel tber den Inhalt oder die Bedeutung der im Prospekt enthaltenen In-
formation ist eine befugte oder sachverstandige Person zu Rate zu ziehen, die auf die Beratung beim
Erwerb von Finanzinstrumenten spezialisiert ist.

Der Prospekt stellt weder ein Angebot, noch eine Einladung zur Angebotsstellung zum Kauf
oder zur Zeichnung oder zum Verkauf von Wohnbau-Wandelschuldverschreibungen dar und
dient ausschliel3lich zur Information. Zweck des vorliegenden Prospekts der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft ist die Information Uber ein 6ffentliches Angebot der Emit-
tentin im Sinne des § 1 Abs 1Z 1 KMG von Wohnbau-Wandelschuldverschreibungen der Hy-
po-Wohnbaubank Aktiengesellschaft treuhandig begeben fir die HYPO TIROL BANK AG.

Die wunter diesem Prospekt begebenen Wandelschuldverschreibungen der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft sind von keiner Zulassungs-, Billigungs-, oder Aufsichtsbe-
horde in Osterreich und keiner Wertpapier-, Billigungs- oder Zulassungsstelle im Ausland
noch in sonstiger Weise empfohlen worden.

Der Inhalt des Prospektes ist nicht als Beratung in rechtlicher, wirtschaftlicher oder steuerlicher Hin-
sicht, insbesondere nicht im Sinne des WAG zu verstehen. Der Prospekt ersetzt nicht die in jedem
individuellen Fall unerlassliche Beratung durch Wertpapierdienstleister.

Dieser Prospekt enthalt zukunftsgerichtete Aussagen. Durch den Eintritt bekannter und unbekannter
Risiken, Ungewissheiten und anderer Ereignisse ist es mdglich, dass die tatsachlichen zukinftigen
Ereignisse, die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage, die Entwicklung und die Ergebnisse der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft oder des Treugebers von jenen abweichen, die in diesem Prospekt
ausdrucklich oder implizit enthalten sind. Dazu gehdren unter anderem Auswirkungen gegenwartiger
und zukunftiger Bestimmungen, die laufenden Kapitalbedirfnisse der Hypo-Wohnbaubank Aktienge-
sellschaft oder des Treugebers, die Finanzierungskosten und der Betriebsaufwand der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft oder des Treugebers, nachhaltige Anderungen der anwendbaren
Steuergesetze, hdhere Gewalt, Unruhen, Naturkatastrophen und sonstige Faktoren. Daher sollten
sich Anleger nicht auf in diesem Prospekt enthaltene zukunftsgerichtete Aussagen verlassen.

Die Angaben in diesem Prospekt beziehen sich auf die zum Datum des Prospektes geltende Rechts-
lage und Praxis der Rechtsanwendung, die sich jederzeit &ndern kann. Dies gilt insbesondere fur
steuerliche Angaben.



Einige in diesem Prospekt enthaltene Zahlen wurden gemaf} kommerziellen Grundsatzen und Prakti-
ken gerundet. Daher kann es teilweise zu marginalen Inkoharenzen bei der Darstellung von Finanzin-
formationen kommen.

Keine Person ist erméchtigt, Informationen oder Zusagen abzugeben, die nicht im Prospekt enthalten
sind. Falls solche doch erfolgen, darf niemand darauf vertrauen, dass diese von der Emittentin autori-
siert worden sind.

Dieser Prospekt samt Anleihebedingungen (einschlief3lich Annices und etwaiger Nachtrage) und der
Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen sind, darf weder ganz oder teilweise reprodu-
ziert noch weitervertrieben werden. Jeder Anleger stimmt der eingeschrankten Verwendung mit Ent-
gegennahme dieses Prospektes zu. Ausschlief3lich die Emittentin sowie gegebenenfalls die sonstigen
in diesem Prospekt samt Nachtrdgen und Anleihebedingungen (einschliel3lich Annices) genannten
Quellen haben die zur Erstellung dieser Dokumente bendétigten Informationen zur Verfiigung gestellt.

Dieser Prospekt wurde gemaf den Annices |, Ill, V, XIV, XXIl und XXX der EU-Prospekt-Verordnung
und den anwendbaren Bestimmungen des KMG und BorseG erstellt.

Verkaufsbeschréankungen

Die Verbreitung des gegenstandlichen Prospekts sowie der Vertrieb von Wandelschuldverschreibun-
gen der Emittentin ist auf Osterreich beschrankt. AuRerhalb von Osterreich, insbesondere in den Ver-
einigten Staaten von Amerika, im Vereinigten Kénigreich von GroR3britannien, Kanada und Japan dur-
fen die Wandelschuldverschreibungen nicht angeboten, verkauft oder geliefert werden.

Far sdmtliche Rechtsverhéltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibun-
gen, inshesondere dem Angebot und/oder der Veraufierung der Wandelschuldverschreibungen, gilt
Osterreichisches Recht.

Liste der durch Verweis in den Prospekt aufgenommenen Dokumente
Die folgenden Dokumente

JAHRESFINANZBERICHT ZUM 31.12.2010 DER HYPO TIROL BANK AG
JAHRESFINANZBERICHT ZUM 31.12.2011 DER HYPO TIROL BANK AG
HALBJAHRESFINANZBERICHT ZUM 30.06.2012 DER HYPO TIROL BANK AG
JAHRESFINANZBERICHT ZUM 31.12.2012 DER HYPO TIROL BANK AG
HALBJAHRESFINANZBERICHT ZUM 30.06.2013 HYPO TIROL BANK AG

werden am Sitz des Treugebers wahrend der Offnungszeiten des Treugebers Hypo Tirol Bank AG
dem Publikum in gedruckter Form kostenlos zur Verfligung gestellt, kénnen auf der Homepage
des Treugebers (http://www.hypotirol.com) unter dem MenUpunkt mit der derzeitigen Bezeichnung
,Uber uns > Presse & News > Publikationen > Geschéftsberichte* eingesehen werden und wur-
den anlasslich der Antragsstellung auf Billigung des vorliegenden Prospekts bei der 6sterreichi-
schen Finanzmarktaufsichtsbehdrde hinterlegt.
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. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Zusammenfassungen bestehen aus Informationsbestandteilen, die als ,Rubriken® bezeichnet werden.
Diese Informationsbestandteile sind in die Abschnitte A-E (A.1 — E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung enthalt alle erforderlichen Rubriken, die in einer Zusammenfassung fur die-
se Art von Wertpapier, Emittenten und Treugeber erforderlich sind. Da einzelne Rubriken nicht ange-
geben werden mussen, bestehen in der Nummerierung der Rubriken Liicken.

Obwohl eine Rubrik in der Zusammenfassung fir diese Art von Wertpapier, Emittenten und Treuge-
ber enthalten sein muss, kann es sein, dass zu dieser Rubrik keine relevanten Informationen ange-
geben werden kénnen. In diesem Fall ist in der Zusammenfassung eine kurze Beschreibung der
Rubrik samt einem Hinweis ,entfallt” angegeben.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Al

Warnhinweise

Diese Zusammenfassung ist als Einleitung zu gegensténdlichem
Prospekt zu verstehen.

Der potenzielle Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die in
diesem Prospekt beschriebenen Wandelschuldverschreibungen auf
die Prifung des gesamten Prospektes einschliel3lich der Anleihebe-
dingungen, Annices, allfalliger Nachtrage und der Dokumente, die in
Form eines Verweises einbezogen und als Anhang diesem Prospekt
angeschlossen sind, stitzen.

Es wird darauf hingewiesen, dass fir den Fall, dass vor einem Ge-
richt Anspriche aufgrund der in diesem Prospekt enthaltenen Infor-
mationen geltend gemacht werden, der als Klager auftretende Anle-
ger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der
EWR-Vertragsstaaten die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts
einschlie3lich der Anleihebedingungen, Annices, allfalliger Nachtra-
ge und der Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen
und als Anhang diesem Prospekt angeschlossen sind, vor Prozess-
beginn zu tragen haben kénnte.

Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die Zusammenfas-
sung samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und tibermittelt haben,
und dies auch nur fur den Fall, dass die Zusammenfassung vergli-
chen mit den anderen Teilen des Prospekts irrefiihrend, unrichtig
oder inkoharent ist oder verglichen mit den anderen Teilen des
Prospekts Schliisselinformationen, die in Bezug auf Anlagen in die
Wandelschuldverschreibungen fir die Anleger eine Entscheidungs-
hilfe darstellen, vermissen lassen.

A.2

— Zustimmung des
Emittenten und des
Treugebers zur
Prospektverwen-
dung

Die Emittentin und der Treugeber erteilen hiermit allen Kreditinsti-
tuten als Finanzintermediaren, die im Sinne der Richtlinie
2006/48/EG in Osterreich zugelassen sind, ihren Sitz in Osterreich
haben und die zum Emissionsgeschaft oder zum Vertrieb von Wan-
delschuldverschreibungen berechtigt sind (,Finanzintermediare®),
ihre ausdriickliche Zustimmung, diesen Prospekt samt aller durch
Verweis einbezogenen Dokumente und allfalliger Nachtrage, fur den
Vertrieb bzw zur spateren WeiterverduRerung oder endglltigen Plat-
zierung von Wandelschuldverschreibungen in Osterreich zu verwen-
den. Die Emittentin und der Treugeber erklaren, dass sie die Haftung
fur den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer spateren Weiter-
veraufRerung oder endgultigen Platzierung der Schuldverschreibun-
gen durch die Finanzintermedidre Ubernehmen. Fir Handlungen
oder Unterlassungen der Finanzintermediare Ubernehmen die Emit-
tentin und der Treugeber keine Haftung.
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— Angebotsfrist fur
die spatere Weiter-
veraufRerung oder
endgultige Platzie-
rung durch Finanzin-
termediare

— Sonstige Bedin-
gungen fir die Pros-
pektverwendung

— Hinweis fir Anle-
ger

Die Angebotsfrist, wahrend der die spéatere Weiterverdul3erung oder
endgultige Platzierung der Wandelschuldverschreibungen durch Fi-
nanzintermediare erfolgen kann, lauft bis zum Ende der Prospektgil-
tigkeit. Eine allfallige Unterbrechung der Angebotsfrist fur 6ffentliche
Angebote durch Finanzintermediare wird von der Emittentin auf ihrer
Website unter (http://www.hypo-wohnbaubank.at/prospekt.htm) ver-
offentlicht.

Die Zustimmung entbindet ausdricklich nicht von der Einhaltung der
fur das jeweilige Angebot geltenden Verkaufsbeschrankungen und
samtlicher jeweils anwendbarer Vorschriften. Ein Finanzintermediar
wird auch nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren gesetz-
lichen Vorschriften entbunden. Die Zustimmung wird fir die Dauer
der Giltigkeit des Prospekts erteilt. Ein jederzeitiger Widerruf der
hier enthaltenen Erklarung mit Wirkung fur die Zukunft ohne Anga-
ben von Griinden bleibt der Emittentin und dem Treugeber vorbehal-
ten.

Bietet ein Finanzintermediar die diesem Prospekt zugrunde lie-
genden Wandelschuldverschreibungen an, wird dieser die An-
leger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage lber die Angebotshe-
dingungen unterrichten.

Abschnitt B — Emittent und etwaige Garantiegeber

B.1 Gesetzliche und Der juristische und kommerzielle Name der Emittentin lautet ,Hypo-
kommerzielle Be- Wohnbaubank Aktiengesellschaft®.
zeichnung des Emit-
tenten/Treugebers. Der juristische Name des Treugebers lautet ,Hypo Tirol Bank AGY,

der kommerzielle Name lautet ,HYPO Tirol".

B.2 Sitz und Rechtsform Die Emittentin und der Treugeber sind Aktiengesellschaften nach
des Emitten- Osterreichischem Recht und unterliegen der Rechtsordnung der Re-
ten,/Treugebers das publik Osterreich. Die Emittentin und der Treugeber wurden in der
fir den Emittenten Republik Osterreich gegriindet. Der Sitz der Emittentin ist in 1043
/Treugeber geltende Wien, Brucknerstral3e 8. Der Sitz des Treugebers ist in 6020 Inns-
Recht und Land der bruck, Meraner Stral’e 8. Die Emittentin und der Treugeber sind
Grindung der Ge- Kreditinstitute im Sinne des § 1 BWG.
sellschatft.

B.3 Art der derzeitigen Geschéftsgegenstand und Haupttéatigkeit der Emittentin ist schwer-
Geschéftstatigkeit punktmaRig die Finanzierung von Wohnbauten gemaf § 1 des Bun-
und Haupttatigkeiten | desgesetzes liber steuerliche SondermalBnhahmen zur Foérderung des
des Emitten- Wohnbaues, BGBI Nr. 253/1993 i.d.g.F.. Der Emissionserlés muss

ten/Treugebers samt
der hierfiir wesentli-
chen Faktoren, wo-
bei die Hauptpro-
dukt- und/oder-
dienstleistungskate-
gorien sowie die
Hauptmarkte, auf
denen der Emit-
tent/Treugeber ver-
treten ist, anzuge-
ben sind.

zur Errichtung und Sanierung von Wohnungen mit einer Nutzflache
von héchstens 150 m2 zur Verfligung stehen und innerhalb von 3
Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet werden. Im Falle einer
Vermietung darf die Miete jenen Betrag nicht Ubersteigen, der fur die
Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauférderung malRgebend
ist. Als Spezialbank refinanziert die Hypo-Wohnbaubank Aktienge-
sellschaft das Wohnbaugeschaft der Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken ausschlieRlich in Osterreich.

Die Hypo Tirol Bank AG ist als Konzern im Universalbankgeschatt,
der Versicherungsvermittiung und im Leasinggeschéaft tatig. Das
Kerngeschéft der Hypo Tirol Bank AG liegt neben den Basisdienst-
leistungen fir Privat- und Firmenkunden in den Bereichen der
Wohnbaufinanzierung, dem Veranlagungsgeschaft und dem Bereit-
stellen von Finanzmitteln fir KMU. Weitere Hauptkundengruppen
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sind Arzte und Vertreter der freien Berufe.

Dartber hinaus umfasst die Geschaftstatigkeit des Konzerns den
Bereich der eigenen Finanzanlagen, des Handelsbestandes und der
verbrieften Verbindlichkeiten.

Neben dem Kernmarkt Tirol und Sudtirol wird der Raum Wien mit
einem differenzierten Kunden- und Produktfokus bedient. Der Hypo
Konzern umfasst 20 Geschéftsstellen in Tirol, drei Geschaftsstellen
in Sudtirol sowie eine Niederlassung in Wien.

Kurze Darstellung der Geschéftstatigkeit des Treugebers in den
einzelnen Markten:

Kernmarkt Tirol und Sidtirol:

Im Kernmarkt Tirol und Sudtirol agiert die Hypo Tirol Bank AG als
Universalbank. Im Zuge der strategischen Neuausrichtung der Bank
2012 erfolgte eine noch starkere Fokussierung auf das Kundenge-
schéaft im Kernmarkt Tirol und Sudtirol.

Wien:

Der Raum Wien wird von der Hypo Tirol Bank AG mit einem diffe-
renzierten Kunden- und Produktfokus bedient. Auf diesem Marktplatz
ist die Hypo Tirol Bank AG durch die Niederlassung Wien vertreten;
der Fokus liegt auf dem Passiv-, Dienstleistungs- und Privatkunden-
geschaft.

Italien:

Die Hypo Tirol Bank AG verfugt Uber drei Geschaftsstellen in Stdtirol
(Bozen, Meran und Brixen). Die Geschéftsstellen Trient und Verona
wurden per 31.01.2013 geschlossen. Damit liegt die Konzentration
auf dem Kernmarkt Sudtirol, wo die Bank als regionaler Geld- und
Finanzpartner fur die Bevolkerung und die Wirtschaft positioniert ist.
Vorrangiges Ziel ist es, neben einem eingeschrénkten Neugeschéft
das bestehende Risiko im ltaliengeschaft weiter zu verringern bzw.
die notleidenden Kredite so weit als mdglich einbringlich zu machen.

Im Fokus steht seit Beginn des Jahres 2012 die Restrukturierung
des Kreditgeschaftes der Hypo Tirol Bank Italia S.p.A.. Die Hypo
Tirol Bank AG legte die Vollbank-Lizenz in Italien mit 30.09.2013
(steuerrechtlich rickwirkend per 1.1.2013) zurtick und fuhrt das Itali-
engeschaft seither als Zweigniederlassung weiter. Durch die Weiter-
fihrung der Hypo Tirol Bank Italia S.p.A. als Zweigniederlassung
kénnen alle Geschaftsbereiche abgedeckt werden, die aufgrund der
neuen strategischen Ausrichtung in Sudtirol getatigt werden.

Bis zur Verschmelzung der italienischen Konzerntochter Hypo Tirol
Bank ltalia S.p.A. mit der Hypo Tirol Bank AG waren Johann-Peter
Hortnagl als Vorstandsvorsitzender und Mag. Johannes Haid als
Mitglieder des Vorstandes der Hypo Tirol Bank Italia S.p.A. tétig
(gemafR Beschluss vom 07.06.2012, als Nachfolger der bis dahin
tatigen Vorstande Dr. Luca Passero und Josef Ruffa). Die Funktion
des Aufsichtsratsvorsitzenden der Hypo Tirol Bank Italia S.p.A. oblag
Mag. Johann Kollreider, Herr Dr. Heinrich Lechner war als Mitglied
des Aufsichtsrats der Hypo Tirol Bank Italia S.p.A. tatig.

Deutschland:
Die Hypo Tirol Bank AG hat sich im Zuge der Umsetzung der Strate-
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gie ,Konzentration auf den Kernmarkt mit SchlieRung der Niederlas-
sung Minchen am 30. September 2011 vom deutschen Markt zu-
rickgezogen. Das bestehende Portfolio wurde auf Abbau gesetzt.

Die Hypo Tirol Bank AG hat sich im Zuge der Umsetzung der Strate-
gie ,Konzentration auf den Kernmarkt“ mit 31. Mai 2011 mit Beendi-
gung des Vermdgensverwaltungs- und Vermdgensberatungsge-
schafts in der Schweiz vom Schweizer Markt zuriickgezogen.

B.4a | Wichtigste jungste Mit dem Budgetbegleitgesetz 2011 wurde die Stabilitatsabgabe
Trends, die sich auf (,Bankensteuer®) eingefuhrt, die von Kreditinstituten iSd Bankwe-
den Emitten- sengesetzes (BWG) zu zahlen ist. Die Stabilitatsabgabe ist zum ei-
ten/Treugeber und nen von der Hohe der Bemessungsgrundlage und zum anderen von
die Branchen, in Derivaten abhangig. Die Bemessungsgrundlage fur die Emittentin
denen er tatig ist, liegt derzeit unter EUR 1 Milliarde, dh die Emittentin muss derzeit
auswirken. keine Stabilititsabgabe entrichten. Die Bemessungsgrundlage fur

den Treugeber liegt derzeit Uber EUR 1 Milliarde aber unter EUR 20
Milliarden, dh der Treugeber muss derzeit eine Stabilitatsabgabe in
Hohe von 0,055% der Bemessungsgrundlage entrichten. Nach ei-
nem Entwurf des ,,Abgabenanderungsgesetzes 2014“ soll die Stabili-
tatsabgabe von derzeit 0,055% auf 0,9% erhoht werden. Es ist der-
zeit jedoch noch nicht absehbar ob und allenfalls wann und in wel-
cher Form der Entwurf vom Gesetzgeber beschlossen wird.

AuBBer den oben genannten Angaben liegen keine jingsten Trends
vor, die sich auf die Emittentin bzw. den Treugeber, und die Bran-
chen, in denen sie tatig sind, auswirken.

B.5 Ist der Emit- Entfallt; Die Emittentin verfligt Uber keine Tochtergesellschaften.
tent/Treugeber Teil
einer Gruppe, Be- Die HYPO TIROL BANK AG ist die Konzernmutter. Zum Datum die-
schreibung der ses Prospekt sind insgesamt 54 Gesellschaften in den Konsolidie-
Gruppe und der rungskreis des Treugebers einbezogen.

Stellung des Emit-
tenten/Treugebers
innerhalb dieser
Gruppe
B.6 Name jeder Person, Es sind folgende Gesellschaften direkt an der Hypo-Wohnbaubank

die eine direkte oder
indirekte Beteiligung
am Eigenkapital des
Emitten-
ten/Treugebers oder
einen Teil der
Stimmrechte halt,
die/der nach den fir
den Emitten-
ten/Treugeber gel-
tenden nationalen
Rechtsvorschriften
meldepflichtig ist,
samt der H6he der
Beteiligungen der
einzelnen Personen.
Angabe, ob die
Hauptanteilseigner

Aktiengesellschaft beteiligt:

%

HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 12,5
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 12,5
HYPO TIROL BANK AG 12,5
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIEN-

GESELLSCHAFT 12,5
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesell-

schaft 12,5
HYPO NOE Landesbank AG 6,25
HYPO NOE Gruppe Bank AG 6,25
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf dem gepriften Jah-
resabschluss 2012 der Hypo—Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

AuRBer den angefuhrten Aktiondren gibt es keinerlei weitere direkte
Beteiligungen am Kapital der Emittentin. Es bestehen keine unter-
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des Emitten-
ten/Treugebers un-
terschiedliche
Stimmrechte haben.
Unmittelbare oder
mittelbare Beteili-
gungen oder Be-
herrschungsverhélt-
nisse am Emitten-
ten/Treugeber.

schiedlichen Stimmrechte fiir die Aktionare der Emittentin. Die Aktio-
nare kénnen ihr Stimmrecht gemaR ihrer Beteiligung am Grundkapi-
tal der Emittentin austiben.

Alleiniger Aktionar des Treugebers ist die Landes-Hypothekenbank
Tirol Anteilsverwaltung. Es bestehen keine unterschiedlichen Stimm-
rechte fur die Aktionare des Treugebers. Die Aktionare koénnen ihr
Stimmrecht gemaf ihrer Beteiligung am Grundkapital des Treuge-
bers ausuben.

B.7

Ausgewahlte we-
sentliche historische
Finanzinformationen
Uber den Emitten-
ten/Treugeber.

Ausgewdahlte wesentliche historische Finanzinformationen der Emit-

tentin:
UGB 1. HJ 1. HJ
In Tsd. Euro 2013 Az 2012 2L AU
3.100.53 |3.081.68 |3.174.36 |[3.251.00 |3.217.31
Bilanzsumme 2 8 4 2 7
Bilanzielles EK 5.780 5.752 5.729 5.677 5.612
Betriebsertrag 411 705 348 769 698
Betriebsaufwand 375 628 304 699 599
Eii”'e'osergeb' 36 77 44 70 99
EGT 36 99 66 87 99
Jahresuber-
- 28 74 52 65 74
Bilanzgewinn 28 71 52 215 153
;‘t’izt income 91,24% | 89,08% | 87,36% | 90,90% | 85,82%
*K i -
BWG **) Eigen 5.752 5.682 5.677 5.463 5.459
mittel
EM-Erfordernis 160 154 146 132 110
ROE (Returnon | g g700 | 1300 | 1,83% | 119% | 1,.36%
Equity)
(Quelle: Eigene Berechnungen der Emittentin basierend auf den gepriiften Jahresab-
schlissen 2010-2012 sowie den ungepriften Halbjahresfinanzberichten 2012 und 2013
der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

Ausgewdéhlte wesentliche historische Finanzinformationen des Treu-
gebers:
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in Mio. Euro 30.06.2013| 2012 |30.06.2012| 2011 | 2010

Bilanzsumme 9.234( 9.930 11.057| 11.170 11.710
Forderungen an Kunden nach Risikovorsorge 5.756| 6.136 6.462| 6.732| 7.205
Prim&rmittel 2.739| 2.908 3134 2938 2.939
Verbriefte Verbindlichkeiten 5.024] 5.315 6.287| 6.599| 7.091
Eigenmittel gemal BWG **) 628 633 520 523 646
dawvon Tier 1 462 461 112 310 419
in Tsd. € 30.06.2013| 2012 |30.06.2012| 2011 | 2010

Zinsuberschuss nach Risikovorsorge 37.376] 74.389 35.933| -33.826 52.671
Prowvisionstiberschuss 14.667| 27.525 15.774| 26.307| 27.209
Handelsergebnis *) inkl. Ergebnis aus 1781| 10.198 3725 1652 750

Sicherungszusammenhangen
Verwaltungsaufwand
Konzermergebnis vor Steuern

-38.578| -90.504 -39.067| -86.490( -84.861
11.262| 12.188 7.7941-107.291  2.145

in Prozent 30.06.2013| 2012 |30.06.2012| 2011 | 2010
Cost-Income-Ratio (CIR) 68,80%| 61,69%| 52,91%| 58,56%| 54,82%
Eigenmittelquote 13,54%| 13,03% 10,20%| 10,27%]| 11,39%
Return on Equity (ROE) 1,65%]| 4,00% 2,25%| -24,00%| 0,48%

(Quelle: geprifte Konzernabschlusse 2010 - 2012 und ungeprifte Konzernhalbjah-
resabschlisse 2012 - 2013 sowie teilweise eigene Berechnungen der HYPO TIROL
BANK AG)

*) Die Position "Handelsergebnis" setzt sich aus den GuV-
Rechnungspositionen "Handelsergebnis" und dem ab 2011 ge-
sondert ausgewiesenen "Ergebnis aus Finanzinstrumenten - at
Fair Value through Profit or Loss" zusammen.

**) nach BWG alt

Erlauterung: Die Position "Verbriefte Verbindlichkeiten" aus der Ta-
belle ,Vermbgens- und Erfolgsstruktur (oben) entspricht der Summe
der Positionen "Verbriefte Verbindlichkeiten" und "Finanzielle Ver-
bindlichkeiten - designated at Fair Value" in der Tabelle ,Passiva der
Bilanz“ in Pkt IV.10.3. ,Angaben Uber den Fremdfinanzierungsbedarf
und die Finanzierungsstruktur des Treugebers® abziiglich den - zu
Marktwerten bilanzierten - Erganzungs- und Nachrangkapitalanlei-
hen in Héhe von MEUR 147 per 31.12.2010, MEUR 148 per
31.12.2011, MEUR 121 per 30.06.2012, MEUR 116 per 31.12.2012,
MEUR 109 per 30.06.2013.

B.8 Ausgewahlte we- | Entfallt; Die Emittentin sowie der Treugeber haben keine Pro-forma-
sentliche Pro-forma- | Finanzinformationen in den Prospekt aufgenommen.
Finanzinformatio-
nen.

B.9 Gewinnprognosen Entfallt; Die Emittentin sowie der Treugeber haben keine Gewinn-
oder — schatzungen. prognosen oder Gewinnschétzungen in den Prospekt aufgenommen.

B.10 | Beschrankungen im Entfallt; Die Jahresabschliisse der Emittentin sowie des Treugebers
Bestatigungsver- zum 31.12.2010, 31.12.2011 und 31.12.2012 wurden mit uneinge-
merk zu den histori- schrankten Bestatigungsvermerken versehen.
schen Finanzinfor-
mationen

B.17 | Die Ratings, die im Entfallt; Die Emittentin wurde keinem Rating unterzogen.

Auftrag der Emitten-
tin/des Treugebers

Fir den Treugeber besteht derzeit ein Rating der Rating-Agentur
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oder in Zusammen-
arbeit mit ihr beim
Ratingverfahren fir
die Emitten-
tin/treugeber oder
ihre Schuldtitel er-
stellt wurden.

Moody‘s von ,Baa2°”.

Abschnitt C — Wertpapiere

C.1 Beschreibung von Art | Es handelt sich bei den Wertpapieren um eine fix/variable HYPO-
und Gattung der an- | WOHNBAU Wandelschuldverschreibung 2014-2025/5
gebotenen und/oder | ,ATOO00A15QT9* “Tirol. Bei den Wandelschuldverschreibungen
zum Handel zuzulas- | handelt es sich um Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung vom
senden Wertpapiere, | 27. Februar 2014 bis 26. Februar 2016 (einschlieflich) und variabler
einschliel3lich  jeder | Verzinsung vom 27. Februar 2016 bis 26. Februar 2025 (einschliel3-
Wertpapierkennung lich).

C.2 | Wéahrung der Wert- | Die Emission wird in Euro begeben.
papieremission

C.3 | Zahl der ausgegebe- | Das Grundkapital der Emittentin betrdgt EUR 5.110.000,00 und ist in
nen und voll einge- | 70.000 Stlickaktien im Nennbetrag a EUR 73,00 geteilt. Das Grund-
zahlten Aktien und | kapital der Emittentin ist voll einbezahilt.
der ausgegebenen,
aber nicht voll einge- | Das Grundkapital des Treugebers betrédgt EUR 50.000.000,00 und
zahlten Aktien. | ist in 2.400.000 Stiickaktien eingeteilt. Der auf die Stiickaktie entfal-
Nennwert pro Aktie | lende rechnerische Betrag am Grundkapital betragt EUR 20,83 (pe-
bzw. Angabe, dass | riodisch). Das Grundkapital des Treugebers ist voll einbezahlt.
die Aktien keinen
Nennwert haben.

C.5 | Beschreibung aller | Entfallt; Die Wandelschuldverschreibungen sind frei Gibertragbar.
etwaigen Beschrén-
kungen fur die freie
Ubertragbarkeit  der
Wertpapiere.

C.7 Beschreibung der | Dividendenpolitik der Emittentin:

Dividendenpolitik.

Entfallt; Die Dividendenausschittung unterliegt keinen etwaigen Be-
schrankungen. Fir die Geschéftsjahre 2010 bis 2012 fanden keine
Ausschittungen statt.

Dividendenpolitik des Treugebers:

Fur das Geschéftsjahr 2010 fand eine Ausschittung in H6he von
EUR 2.862.900,00 statt; dies entspricht einer Dividende pro Aktie
(vor KeSt-Abzug) von EUR 1,19. Fur das Geschaftsjahr 2011 fand
keine Ausschittung statt. Fiur das Geschéftsjahr 2012 fand eine
Ausschittung in Hohe von EUR 12.000.000,00 statt; dies entspricht
einer Dividende pro Aktie (vor KeSt-Abzug) von EUR 5,00.

Zusatzlich wurde fur die begebenen Partizipationsscheine fir das
Geschéftsjahr 2010 eine Vergutung an die Inhaber und eine Haf-
tungsprovision von in Summe EUR 5.340.000,00 geleistet. Fir die
Jahre 2011 und 2012 wurden keine Ausschittungen fiur Partizipati-
onsscheine ausgezahlt.

17




Die Ausschuttungen fur die Geschéftsjahre 2013 bis 2015 orientieren
sich an der Auflage des Beschlusses der EU-Kommission, dass jene
Kapitalbestandteile in Form von Ausschittungen an den Eigentimer
zurickgefiihrt werden, die zu einem Anstieg der Kernkapitalquote
Uber die Bandbreite von 9,5 % bis 10 % fuhren wiirden.

C.8

Beschreibung der mit
den Wertpapieren
verbundenen Rechte
und Rangordnung
der Wertpapiere:

einschliel3lich Be-
schrankungen der mit
den Wertpapieren
verbunden Rechte

Die Wandelschuldverschreibungen berechtigen deren Inhaber zum
Bezug von Zinsen und Tilgung sowie zur Wandlung.

Wandlungsrecht

Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00
berechtigt den Inhaber zur Wandlung in 10 Sttick auf Inhaber lauten-
de Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
im Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies ent-
spricht einem nominellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizi-
pationsrecht. Die Partizipationsrechte sind ab dem Datum der Wand-
lung zinsberechtigt. Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag
26. Februar 2016, ab 2017 zu jedem weiteren Kupontermin am 27.
Februar ausgelbt werden.

Kundigung

Eine Kundigung durch die Emittentin oder die Glaubiger ist ausge-
schlossen.

Rang der Wandelschuldverschreibungen

Bei den Wertpapieren handelt es sich um nicht fundierte, nicht nach-
rangige Wandelschuldverschreibungen.

Rang der Partizpationsrechte

Die Partizipationsrechte begriinden unmittelbare, unbedingte, unbe-
sicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die unter-
einander und mit allen anderen gegenwartigen und zukunftigen Par-
tizipationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipati-
onsrechte sind nachrangig, dh die Partizipationsrechte werden daher
im Falle der Liquidation oder des Konkurses der Emittentin erst nach
den Forderungen anderer, nicht nachrangiger Glaubiger einschliel3-
lich Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die den Partizi-
pationsrechten im Rang vorgehen befriedigt.

Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag 26. Februar 2016,
ab 2017 zu jedem weiteren Kupontermin am 27. Februar ausgeubt
werden.

C.9

- nominaler Zinssatz

Verzinsung

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am 27.
Februar 2014. Die Verzinsung erfolgt bis 26. Februar 2016 (ein-
schlieBlich) in Jahresperioden (,Zinsperioden®), wobei die erste
Zinsperiode vom 27. Februar 2014 (einschliel3lich) bis 26. Februar
2015 (einschlieflich) lauft. Der Zinssatz in den ersten beiden Jahren
betragt 2,50% p.a..

Der variable Zinssatz fur die vierteljahrlichen Zinsperioden ab 27.
Februar 2016 bis Laufzeitende wird vierteljahrlich wie folgt ermittelt:
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- Datum, ab dem die
Zinsen zahlbar wer-
den und Zinsfallig-
keitstermine

- ist der Zinssatz
nicht festgelegt, Be-
schreibung des Ba-
siswerts, auf den er
sich stitzt

- Félligkeitstermin
und Vereinbarungen
fir die Darlehenstil-
gung, einschliellich
der Rickzahlungs-
verfahren

3M-Euribor

Kupontermine sind jeweils der 27. Februar, 27. Mai, 27. August und
27. November eines jeden Jahres.

Der Zinssatz wird vierteljahrlich, zwei Bankarbeitstage (Wien) vor
dem jeweiligen Kupon fur die folgende Periode neu festgesetzt.

Der Minimumkupon betragt 1,25%, der Maximumkupon betragt
4,00%.

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibung endet mit dem der
Falligkeit bzw. dem allfalligen Wandlungstermin vorangehenden Tag.
Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis act/act (ICMA), follo-
wing unadjusted. Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so ist die
Zahlung am unmittelbar folgenden Bankarbeitstag zu erbringen.
Bankarbeitstag ist jeder Tag, an dem Banken in Wien fir die Durch-
fuhrung von Bankgeschéaften allgemein gedffnet sind.

Zinstermine

Vom 27. Februar 2014 bis 26. Februar 2016 (einschlieBlich) jahrlich -
jeweils am 27. Februar eines jeden Jahres,

Ab dem 27. Februar 2016 bis 26. Februar 2025 (einschlief3lich) vier-
teljahrlich, jeweils am 27. Februar, 27. Mai, 27. August und 27. No-
vember eines jeden Jahres.

Basiswert
Als Basiswert dient der 3-M-Euribor

Berechnung von Zinsbetréagen

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis act/act (ICMA), follo-
wing unadjusted. Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so ist die
Zahlung am unmittelbar folgenden Bankarbeitstag zu erbringen.
Bankarbeitstag ist jeder Tag, an dem Banken in Wien flr die Durch-
fuhrung von Bankgeschéften allgemein gedffnet sind.

Laufzeit

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung betragt 11 Jahre. Die
Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen beginnt am 27. Februar
2014 und endet vorbehaltlich der Wandlung durch den Glaubiger mit
Ablauf des 26. Februar 2025

Ruckzahlung / Tilgung

Die Tilgung fir die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten
Wandelschuldverschreibungen erfolgt am 27. Februar 2025 mit
100% des Nominales.

Sollte ein Rickzahlungstermin, Zinszahlungstermin oder sonstiger,
sich im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen er-
gebender Zahlungstermin auf einen Termin fallen, der kein Bankar-
beitstag ist, so hat der Anleger der Wandelschuldverschreibungen
erst am darauf folgenden Bankarbeitstag Anspruch auf Zahlung von
Kapital und Zinsen.
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- Angabe der Rendite

- Name des Vertre-
ters der Schuldtitelin-
haber

Angaben zur Rendite

Die Rendite ist der in Prozent ausgedrtickte, auf Jahresbasis umge-
rechnete Ertrag einer Kapitalanlage. Die jeweilige Rendite der Wan-
delschuldverschreibungen errechnet sich aus deren Kupon, der
(Rest)Laufzeit, dem Tilgungskurs sowie dem jeweiligen — veranderli-
chen — Emissionskurs. Da der Kurs je nach den vorherrschenden
Marktgegebenheiten variiert, kann die Rendite nicht bestimmt ange-
geben werden.

Entscheidet sich der Inhaber der Wandelschuldverschreibung, von
seinem Wandlungsrecht Gebrauch zu machen, so bestimmt sich die
Rendite an der Verzinsung der Partizipationsrechte. Jedes Partizipa-
tionsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der von ISDA
International Swap and Derivatives Association, Inc. um 11.00 Uhr
Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter Reuters-Seite ,ISDAFIX2"
veroffentlicht wird, p.a. von seinem Nominale verzinst, wobei ange-
laufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese
im ausschittungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung
finden. Ausschuittungsfahiger Gewinn ist der Gewinn nach Riickla-
genbewegung und Berlcksichtigung eines allfélligen Gewinn- oder
Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Berlck-
sichtigung allfalliger Ausschittungssperren oder Ausschittungsbe-
schrankungen, beschlossener oder geplanter Ausschittungen, allfal-
liger Verluste im laufenden Geschéaftsjahr sowie der Bestimmungen
des BWG, sofern anwendbar. Mangels voraussehbarer Héhe des 5-
Jahres Euro-Zinsswap-Satz ist die Errechnung einer Rendite aus
den Partizipationsrechten im Vorhinein nicht moglich.

Vertreter der Schuldtitelinhaber

Alle Rechte aus der Wandelschuldverschreibung sind durch den
einzelnen Inhaber der Wandelschuldverschreibungen selbst oder
den von ihm bestellten Rechtsvertreter gegentber der Emittentin
bzw. dem Treugeber direkt, an deren Sitz zu den Ublichen Ge-
schéaftsstunden, sowie in schriftlicher Form (eingeschriebene Post-
sendung) oder im ordentlichen Rechtsweg geltend zu machen.

Seitens der Emittentin und des Treugebers ist keine organisierte
Vertretung der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen vorgese-
hen. Zur Wahrung der Austibung der Rechte von Glaubigern von auf
Inhaber lautenden oder durch Indossament Ubertragbaren
(Teil-)Schuldverschreibungen inlandischer Emittenten und bestimm-
ter anderer Schuldverschreibungen ist jedoch, wenn deren Rechte
wegen des Mangels einer gemeinsamen Vertretung gefahrdet oder
die Rechte der Emittentin oder des Treugebers in ihrem Gange ge-
hemmt wirden, insbesondere im Konkursfall der Emittentin, nach
den Regelungen des Kuratorengesetzes 1874 und des Kuratorener-
ganzungsgesetzes 1877 vom zustandigen Gericht ein Kurator fiir die
jeweiligen Schuldverschreibungsglaubiger zu bestellen. Seine
Rechtshandlungen bedirfen in bestimmten Fallen einer kuratelge-
richtlichen Genehmigung und seine Kompetenzen werden vom Ge-
richt innerhalb des Kreises der gemeinsamen Angelegenheiten der
Anleger néher festgelegt. Die Regelungen des Kuratorengesetzes
1874 und des Kuratorenerganzungsgesetzes 1877 konnen durch
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Vereinbarung oder Anleihebedingungen nicht aufgehoben oder ver-
andert werden, es sei denn, es ist eine fir die Glaubiger gleichwerti-
ge gemeinsame Interessensvertretung vorgesehen. Hinsichtlich je-
ner Angelegenheiten, die vom Kurator wahrzunehmen sind, gilt die
ausschlie3liche unabdingbare Zusténdigkeit des ihn bestellenden
Gerichts (8 83a Jurisdiktionsnorm).

C.10 | Bei derivativer Kom- | Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen weist keine deri-
ponente bei der Zins- | vative Komponente auf.
zahlung eine Kklare | Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-
und umfassende Er- | Satz, der von ISDA International Swap and Derivatives Association,
lAuterung, wie der | Inc. um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter Reuters-
Wert der Anlage | Seite ,ISDAFIX2“ veroffentlicht wird, p.a. von seinem Nominale ver-
durch den Wert des | zinst, wobei angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn
Basisinstruments/der und soweit diese im ausschittungsfahigen Gewinn des jeweiligen
Basisinstrumente Jahres Deckung finden. Ausschittungsfahiger Gewinn ist der Ge-
beeinflusst wird. winn nach Ricklagenbewegung und Berticksichtigung eines allfalli-
gen Gewinn- oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach
UGB unter Berlcksichtigung allfalliger Ausschittungssperren oder
Ausschittungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter Aus-
schittungen, allfélliger Verluste im laufenden Geschaftsjahr sowie
der Bestimmungen des BWG, sofern anwendbar. Partizipationsrech-
te-Inhaber nehmen aufRerdem wie Aktieninhaber bis zur vollen Hohe
am Verlust teil.
c11 '::gsggt’en%a fu\r/\/grlﬁ Die _Zulassung zum Hz_:mdel am geregelten Markt oder diesen gleich-
. ; wertigen Markten ist nicht vorgesehen.
papiere ein Antrag
auf Zulassung zum
Handel gestellt wurde
oder werden soll, um
sie an einem geregel-
ten Markt oder ande-
ren gleichwertigen
Markten zu platzie-
ren, wobei die betref-
fenden Markte zu
nennen sind.
Cc.22 N . o
Angaben Uber die | Partizipationsrechte
zugrunde liegenden

Partizipationsrechte:

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des § 174
AktG. Die Partizipationsrechte begrinden unmittelbare, unbedingte,
unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zukinftigen
Partizipationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipa-
tionsrechte sind zeitlich unbefristet und kénnen von den Partizipati-
onsrechte-Inhabern nicht ordentlich gekindigt werden. Partizipati-
onsrechte kénnen von der Emittentin eingezogen werden. Die Ein-
ziehung hat die gesamten Partizipationsrechte der Emittentin zu um-
fassen; eine teilweise Einziehung ist nur zuldssig, wenn die Gleich-
behandlung der Partizipationsrechte-Inhaber gewéhrleistet ist. Bei
der Einziehung ist den Partiziaptionsrechte-Inhabern eine angemes-
sene Barabfindung gegen die freie Ricklage oder den Bilanzgewinn
der Emittentin zu gewahren.

Die Partizipationsrechte werden zur Ganze durch Sammelurkunden
(8 24 lit b Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von
Partizipationsrechten besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tra-
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- Wéahrung

- Mit den Partizipati-
onsrechten  verbun-
denen Rechte und
das Verfahren flr
deren Wahrnehmung

gen die Unterschriften von zwei Vorstandsmitgliedern der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden wer-
den bei der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft als
Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Partizipationsrechte der Emittentin lauten auf Euro.

Beschreibung der mit den Partizipationsrechten verbundenen
Rechte

(1)

Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-
Zinsswap-Satz, der von ISDA International Swap and Derivati-
ves Association, Inc. um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wand-
lungstag unter Reuters-Seite ,ISDAFIX2“ vero6ffentlicht wird,
p.a. von seinem Nominale verzinst, wobei angelaufene Zinsen
nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im aus-
schittungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung fin-
den. Ausschuttungsfahiger Gewinn ist der Gewinn nach Rick-
lagenbewegung und Berlicksichtigung eines allfalligen Ge-
winn- oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach
UGB unter Berlcksichtigung allfalliger Ausschittungssperren
oder Ausschittungsbeschrankungen, beschlossener oder ge-
planter Ausschittungen, allfalliger Verluste im laufenden Ge-
schéaftsjahr sowie der Bestimmungen des BWG, sofern an-
wendbar.

Wenn der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz

a) anstatt von der urspriinglichen Berechnungsstelle ISDA
International Swap and Derivatives Association, Inc.
(die ,urspriingliche Berechnungsstelle) von einer Be-
rechnungsstelle, die der urspriinglichen Berechnungs-
stelle nachfolgt oder deren Funktion Ubernimmt (die
,Nachfolge-Berechnungsstelle“) berechnet und verof-
fentlicht wird, oder

b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®) er-
setzt wird, der die gleiche oder annédhernd die gleiche
Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fir
die Berechnung des Basiswertes verwendet,

wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, wie von der Nachfolge-
Berechnungsstelle berechnet und veréffentlicht, oder der Er-
satzbasiswert herangezogen. Wenn nach Auffassung der Emit-
tentin der relevante Wert des fur die Berechnung der Verzin-
sung der Partizipationsrechte herangezogenen Basiswerts
nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt fir die
Zinsberechnung verdoffentlicht worden ist, wird die Emittentin
nach biligem Ermessen entweder (i) die Zinsberechnung auf
Basis des letzten verdffentlichten Werts des Basiswerts durch-
fuhren, wenn sie mit guten Griinden annehmen kann, dass der
Basiswert zum nachsten Zinsberechnungstermin wieder verof-
fentlicht werden wird, oder (ii) die Zinsberechnung auf Basis
eines Ersatz-Basiswerts durchfiihren, der in seinen Eigen-
schaften dem urspringlichen Basiswert mdglichst nahekommt.
Wenn ein passender Ersatz-Basiswert nicht verflugbar ist, ist
die Emittentin berechtigt, die Partizipationsrechte mit jenem
Zinssatz zu verzinsen, der fur die Wandelschuldverschreibun-
gen gegolten hat.
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- Zulassung zum
Handel
- Beschréankungen

der freien Ubertrag-
barkeit

Ist der Emittent der
Partizipationsrechte
ein Unternehmen
derselben  Gruppe,
sind zu diesem Emit-
tenten die gleichen
Angaben zu liefern
wie im  Registrie-

rungsformular

(2)

3)

(4)

(5)

(6)

Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur
vollen Héhe am Verlust der Emittentin teil.

Im Fall der Liguidation der Emittentin werden die Partizipati-
onsrechte-Inhaber vermdgensrechtlich den Aktionaren der Hy-
po-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gemal? dem Verhaltnis
von 73:1 gleichgestellt, dh 73 Partizipationsrechte im Nominale
von je EUR 1,00 gewéahren denselben Teilnahmeanspruch wie
eine Stuckaktie. Die Partizipationsrechte durfen im Fall der Li-
quidation der Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicher-
stellung aller anderen Glaubiger, einschlielich Glaubigern aus
nachrangigen Verbindlichkeiten, die den Partizipationsrechten
im Rang vorgehen, zurlickgezahlt werden. Sofern der Liquida-
tionserlés zur Befriedigung der Liguidationsanspriiche der Par-
tizipationsrechte-Inhaber und der Aktionare der Emittentin nicht
ausreicht, nehmen die Partizipationsrechte-Inhaber im gleichen
anteiligen Ausmaf} am Differenzbetrag teil, wie die Aktionare
der Emittentin.

Die Partizipationsrechte gewahren keine Mitgliedschaftsrechte
wie z.B. das Stimmrecht und die Antragstellung in der Haupt-
versammlung, die Bekampfung von Hauptversammlungsbe-
schlissen und das Recht auf Bezug von Aktien.

Bei Ausilibung des Wandlungsrechts erlischt mit Wirksamkeit
der Wandlung die Treuhandschaft des Treugebers. Die Aus-
gabe der Partizipationsrechte erfolgt durch die Emittentin auf
eigene Rechnung. Fir die Erfiullung der Verpflichtungen aus
den von der Emittentin auszugebenden Partizipationsrechten
haftet diese allein.

Alle Bekanntmachungen, die die Partizipationsrechte betreffen,
erfolgen rechtsgiltig auf der Homepage der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm). Einer besonderen Be-
nachrichtigung der einzelnen Partizipationsrechte bedarf es
nicht.

Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin voraussichtlich
nicht zum Handel an einem geregelten Markt oder Multilateralen
Handelssystem (MTF) Markt angemeldet.

Entfallt; Die Partizipationsrechte unterliegen keinen rechtlichen Be-

schréankungen.

Entfallt; Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin selbst
emittiert.

Abschnitt D — Risiken

|D.1

| Zentrale Angaben zu | Zentrale Risiken der Emittentin:
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den zentralen Risiken,
die dem Emitten-
ten/Treugeber oder
seiner Branche eigen
sind.

Risiko, dass es im Falle der Umwandlung der Wandelschuld-
verschreibungen in Partizipationsrechte auf Grund der Zah-
lungsunfahigkeit der Emittentin zu einem Ausfall von Gewinn-
anteilen und einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten
Kapitals kommt

Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschaftsverlaufs der
Hypo-Banken Osterreich einen nachteiligen Einfluss auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin hat (Risi-
ko auf Grund der Abhangigkeit vom Geschéftsverlauf der Hy-
po-Banken Osterreich)

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise Ver-
luste entstehen (Marktrisiko)

Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehlerhafte
Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen,
Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld zu
nachteiligen Effekten kommen kann (Operationelles Risiko)
Risiko potenzieller Interessenskonflikte der Organmitglieder
der Emittentin aufgrund ihrer Tatigkeit fur Gesellschaften der
Hypo-Banken Osterreich

Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener Geschéftsfel-
der durch Ausfalle, Unterbrechungen und Sicherheitsméangel
bei/von Kommunikations- und Datenverarbeitungssystemen
beeintrachtigt wird (IT-Risiko)

Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehba-
ren Situation bzw. Realisierung aus heutiger Sicht unabsehba-
rer Risiken (Abhangigkeit vom Risikomanagement)

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld an-
dert oder eine Rezession eintritt

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Risiko, dass eine widmungskonforme Verwendung des Emis-
sionserldses nicht moglich ist bzw die Emittentin die Finanzie-
rungsmittel deutlich unter markttblichen Finanzierungskonditi-
onen anbieten muss

Risiko, dass die Provisionsertrdge aus dem Bankgeschaft in
Zukunft stagnieren oder fallen (Abhangigkeit vom Provisions-
geschaft)

Risiko, dass das jetziges Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau
nicht gehalten werden kann (Abhéngigkeit vom kinftigen Ge-
winn- und Bilanzsummen-Niveau)

Risiko, dass sich der Zugang zu Refinanzierungsmdoglichkeiten
gegenluber der Vergangenheit oder den Planungen ein-
schrankt oder verteuert (Risiken aufgrund der Abh&ngigkeit
von Refinanzierungsmdglichkeiten)

Risiko auf Grund intensiven Wettbewerbs bzw einer sich ver-
scharfenden Wettbewerbssituation Nachteile zu erleiden
(Wettbewerbsrisiko)

Risiko, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus Ge-
schéaften nicht vereinbarungsgemalf erfiillen (Kontrahentenrisi-
ko)

Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtlichen und
regulatorischen Rahmenbedingungen

Risiko aufgrund eines erhdhten administrativen Aufwands und
hoherer Verwaltungs- und Refinanzirungskosten aufgrund der
Umsetzung von Basel Il und Basel lll
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Risiko, dass sich qualifizierte Fihrungskrafte in Schlusselposi-
tionen in Zukunft von der Emittentin trennen (Abhangigkeit von
qualifizierten Fuhrungskraften)

Risiko, dass die Eigenmittelquote fir ein unabsehbares Ereig-
nis nicht ausreichend ist

Zentrale Risiken des Treugebers:

Risiko, dass es auf Grund der Zahlungsunféahigkeit des Treu-
gebers zu einem Totalverlust der Zinsen und des vom Anleger
eingesetzten Kapitals kommt

Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschaftsverlaufs der
Hypo-Banken Osterreich einen nachteiligen Einfluss auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers hat (Ri-
siko auf Grund der Abhangigkeit vom Geschéftsverlauf der
Hypo-Banken Osterreich)

Risiko im Zusammenhang mit dem Italiengeschéaft der Hypo
Tirol Bank AG

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise Ver-
luste entstehen (Marktrisiko)

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Zinsen Verluste
entstehen (Zinsrisiko)

Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehlerhafte
Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen,
Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld zu
nachteiligen Effekten kommen kann (Operationelles Risiko)
Risiko potenzieller Interessenskonflikte der Organmitglieder
des Treugebers aufgrund ihrer Tatigkeiten flr Gesellschaften
der Hypo-Banken Osterreich sowie aufgrund ihrer Tatigkeiten
fur Gesellschaften auRerhalb des Hypo-Banken Sektors
Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener Geschéftsfel-
der durch Ausfélle, Unterbrechungen und Sicherheitsméngel
bei/von Kommunikations- und Datenverarbeitungssystemen
beeintrachtigt wird (IT-Risiko)

Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehba-
ren Situation bzw. Realisierung aus heutiger Sicht unabsehba-
rer Risiken (Abhéngigkeit vom Risikomanagement)

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld an-
dert oder eine Rezession eintritt

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Risiko, dass die Provisionsertrdge aus dem Bankgeschaft in
Zukunft stagnieren oder fallen (Abhangigkeit vom Provisions-
geschaft)

Risiko, dass es zu einem erheblich nachteiligen Effekt auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage kommt, wenn der Treu-
geber in Zukunft keinen Jahresiiberschuss erzielt

Risiko, dass sich der Zugang zu Refinanzierungsmaoglichkeiten
gegenuber der Vergangenheit oder den Planungen ein-
schrankt oder verteuert (Risiken aufgrund der Abh&ngigkeit
von Refinanzierungsmaglichkeiten)

Risiko auf Grund intensiven Wettbewerbs bzw einer sich ver-
scharfenden Wettbewerbssituation Nachteile zu erleiden
(Wettbewerbsrisiko)

Risiko, dass die Erlose des Treugebers aus Handelsgeschaf-
ten aufgrund unguinstiger Markverhaltnisse oder unginstiger
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wirtschaftlicher Bedingungen sinken (Risiko aus Handelsge-
schaften)

Risiko, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus Ge-
schaften nicht vereinbarungsgemalf erfillen (Kontrahentenrisi-
ko)

Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtlichen und
regulatorischen Rahmenbedingungen

Risiko aufgrund eines erhdhten administrativen Aufwands und
hoherer Verwaltungs- und Refinanzirungskosten aufgrund der
Umsetzung von Basel Il und Basel lll

Risiko, dass sich qualifizierte Fuhrungskréfte in Schllisselposi-
tionen in Zukunft vom Treugeber trennen (Abhangigkeit von
qualifizierten Fuhrungskraften)

Risiko, dass die Eigenmittelquote fir ein unabsehbares Ereig-
nis nicht ausreichend ist

Risiko, dass Kunden vertragliche Zahlungsverpflichtungen
nicht erfullen (Kredit-, Ausfallsrisiko)

Risiko, dass sich unglinstige Marktverhaltnisse oder unginsti-
ge wirtschaftliche Bedingungen negativ auf die gehaltenen Be-
teiligungen auswirken (Beteiligungsrisiko)

Risiko, dass der Treugeber wegen unterschiedlicher Fristigkeit
von Forderungen und Verbindlichkeiten der Bank, seine ge-
genwartigen und zukinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht
vollstéandig oder nicht zeitgerecht erfillen kann (Risiko der aus-
reichenden Liquiditatsbereitstellung)

Risiko von Verlusten auf Grund von erheblichen Veranderun-
gen der Wechselkurse (Wahrungsrisiko)

Risiko des Zahlungsausfalles bedingt durch hoheitliche Mal3-
nahmen eines Staates sowie des Ausfalls von staatlichen
Schuldnern (Landerrisiko)

Risiko, dass sich der Wert des gehaltenen Anteils an Immobi-
lien verringert bzw sich das Gewinn- und Verlustergebnis aus
dem Immobiliengeschéft negativ verandert (Immobilienrisiko)
Risiko, dass sich durch die Schadigung des Unternehmensru-
fes negative Auswirkungen auf die Finanz- und Vermogensla-
ge, die zukilnftige Entwicklung sowie die Ertragslage (Oppor-
tunitatskosten) des Treugebers ergeben (Reputationsrisiko)

D.3

Zentrale Angaben zu
den zentralen Risiken,
die den Wertpapieren
eigen sind.

Risiko, dass steigende Zinsen zu fallenden Wandelschuldver-
schreibungskursen fiihren (Zinsanderungsrisiko/Kursrisiko)
Risiko, dass Steuervorteile wegfallen bzw sich die Gesetzes-
lage, Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis zum Nachteil
der Anleger andern (Steuerliche Risiken)

Risiko, dass infolge einer Geldentwertung ein Vermdgens-
schaden eintritt (Inflationsrisiko)

Risiko, dass es infolge operationeller Risiken zum Verzug und
Ausfall von Zahlungen oder zu verspateten Orderausfuhrun-
gen kommt (Operationelles Risiko)

Risiko, dass die Wandelschuldverschreibungen nicht zu jedem
Zeitpunkt zu einem fairen Marktpreis verkauft werden konnen
(Liquiditatsrisiko)

Risiko, dass ein bedeutender Kursriickgang eintritt, obwohl
sich die Ertragslage oder die Zukunftsaussichten der betroffe-
nen Unternehmen nicht nachteilig veréndert haben (Irrationale
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Faktoren)

Risiko, dass sich der Kurs der Wandelschuldverschreibungen
auf Grund einer Verschlechterung des Ratings des Treugebers
verringert

Risiko von Sanktionen auf Grund des gesetzwidrigen Erwerbs,
Haltens oder Veraul3erns der Wandelschuldverschreibungen
Risiko, dass die Wandelschuldverschreibungen nicht zum ge-
winschten Zeitpunkt oder gewtinschten Preis verkauft werden
kénnen (Risiken bei Fehlen eines aktiven liquiden Handels)
Risiko aufgrund der Wandlung der Wandelschuldverschrei-
bungen bzw. der Veranlagungsentscheidung in Partizipations-
rechte der Emittentin

Zinsen auf die Partizipationsrechte werden nur dann ausbe-
zahlt, wenn und soweit diese im ausschittungsfahigen Gewinn
der Emittentin des jeweiligen Jahres Deckung finden

Die Emittentin kann Instrumente mit vorrangiger oder gleich-
rangiger Gewinnberechtigung emittieren, was die Zinszahlun-
gen utner den Partizipationsrechten schmalern kann

Die Partizipationsrechte gewéhren kein Recht auf Vergutungs-
nachzahlung

Partizipationsrechte-Inhaber nehmen im gleichen Rang wie die
Stammaktiondre der Emittentin, erst nach Befriedigung oder
Sicherstellung aller Glaubiger aus nicht nachrangigen Verbind-
lichkeiten an der Verteilung eines allfalligen Liquidationsge-
winnes teil

Partizipationsrechte haben eine unbegrenzte Laufzeit und sind
durch Partizipationsrechte-Inhaber nicht ordentlich kindbar,
sodass die Partizipationsrechte-Inhaber den finanziellen Risi-
ken der Partizipationsrechte fur eine unbegrenzte Dauer aus-
gesetzt sind

Partizipationsrechte nehmen bis zur vollen Hohe am Verlust
der Emittentin teil

Risiko von Verlusten aufgrund der Einziehung der Partizipati-
onsrechte durch die Emittentin

Die Partizipationsrechte gewahren kein Stimmrecht in der
Hauptversammlung der Emittentin

Abschnitt E — Angebot

E.2b

Grlnde fir das Angebot
und Zweckbestimmung
der Erlése, geschéatzte
Nettoerlose

Die Nettoerlése des Angebotes der Schuldverschreibungen die-
nen der Refinanzierung von Ausleihungen sowie der Finanzie-
rung der Geschéftstatigkeit.

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des "Bundes-
gesetzes Uber steuerliche SondermalRnahmen zur Férderung des
Wohnbaus" (BGBI Nr 253/1993 i.d.g.F.) einzuhalten. Der Netto-
emissionserlds muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nutzli-
chen Verbesserung durch bautechnische MalRhahmen von Woh-
nungen mit einer Nutzflache von hochstens 150 m2 oder von
tiberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Gebauden zur Ver-
fugung stehen und wird innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung
der Kosten verwendet.

E.3

Bedingungen denen das
Angebot unterliegt

Entfallt; Das Angebot unterliegt keinen Bedingungen. Die Wan-
delschuldverschreibungen werden nach Billigung und Verdoffentli-
chung des Prospekts offentlich zur Zeichnung angeboten wer-
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den.

E.4

Beschreibung aller fir
die Emission/das Ange-
bot wesentlicher Inte-
ressen/ sowie Interes-
senskonflikte

Die Emission und das Angebot der Schuldverschreibungen erfol-
gen im Interesse der Emittentin und des Treugebers. Die wid-
mungsgemale Verwendung des Emissionserldses ermgglicht die
Gewdahrung guinstiger Zinskonditionen und unterstiitzt damit die
Neuschaffung leistbaren Wohnraums bzw. die Sanierung beste-
hender Objekte zu langfristig erschwinglichen Belastungen.

Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung (Treu-
handvereinbarung) ist neben der Emittentin auch der Treugeber
an der Emission / dem Angebot beteiligt. Diesem fliel3t der Erlds
aus der Emission / dem Angebot zu, den er nach den Vorgaben
des StWbFG verwenden wird. Im Gegenzug haftet der Treugeber
fur die Zahlung der Zinsen und des Kapitals dieser Wandel-
schuldverschreibungen mit seinem Vermogen, wahrend der Emit-
tentin das Gestionsrisiko verbleibt. Die Emittentin ist verpflichtet,
alle vom Treugeber oder auf dessen Rechnung zur Bedienung
der Wandelschuldverschreibungen erhaltene Betrage bei Fallig-
keit an die Anleger der Wandelschuldverschreibungen weiterzu-
leiten.

Interessenskonflikte von Seiten natirlicher oder juristischer Per-
sonen, die an der Emission / dem Angebot beteiligt sind, liegen
nicht vor.

E.7

Schatzung der Ausga-
ben, die dem Anleger
vom Emittenten oder
Anbieter in Rechnung
gestellt werden.

Der Ausgabekurs der fix/variablen HYPO-WOHNBAU Wandel-
schuldverschreibung 2014-2025/5 ,ATO000A15QT9“ ,Tirol* der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wird zunachst mit
100,00% des Nominale festgelegt. Wahrend der Angebotsfrist
der Emission wird der Ausgabepreis laufend entsprechend der
Marktzinsentwicklung angepasst werden, jedoch 120% des No-
minales nicht Uberschreiten.

Mit Ausnahme bankublicher Spesen werden dem Zeichner beim
Erwerb der Wandelschuldverschreibungen keine zusatzlichen
Kosten oder Steuern in Rechnung gestellt.
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II. RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Anleger sollten sorgfaltig die Risiken abwégen, die mit einem Investment in jede Art von
Wertpapieren verbunden sind, bevor sie eine Investitionsentscheidung treffen. Der Eintritt jedes der in
den Risikofaktoren beschriebenen Ereignisse kann die Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigen, ihre
Verpflichtungen gegeniiber den Anlegern aus den Wandelschuldverschreibungen zu erfillen
und/oder sie konnten sich nachteilig auf den Marktwert und Handelspreis dieser Wandelschuldver-
schreibungen oder die Rechte der Anleger im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibun-
gen auswirken. Als Ergebnis kénnten die Anleger einen Teil oder ihr gesamtes Investment (d.h. dass
es zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommen konnte) verlieren. Im Ubri-
gen unterliegen die Wandelschuldverschreibungen nicht der gesetzlichen Einlagensicherung. Poten-
zielle Anleger sollten daher drei Hauptkategorien von Risiken abwégen, namlich einerseits Risikofak-
toren in Bezug auf die Emittentin, Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber der Emittentin und an-
dererseits Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere.

Im Folgenden werden die aus Sicht der Emittentin und des Treugebers wesentlichen Risikofaktoren
sowie Risikofaktoren der Wertpapiere dargestellt. Die nachfolgenden Risikofaktoren erheben keinen
Anspruch auf Vollstandigkeit.

1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN
Allgemeiner Hinweis

Die Fahigkeit der Emittentin, die vereinbarten Zins- und/oder Tilgungszahlungen zu erflllen, kann
insbesondere durch nachfolgende Risikofaktoren beeintrachtigt werden, wobei es sich nach Ansicht
der Emittentin bei den im Folgenden angefiihrten Risiken um die bedeutendsten Risiken in Bezug auf
die Emittentin handelt, wobei kein Anspruch auf Vollstandigkeit erhoben wird. Das Eintreten solcher
Risiken kann die Ertrags- und Finanzlage der Emittentin negativ beeinflussen und zu einem Totalver-
lust des vom Anleger eingesetzten Kapitals fihren.

Risiko, dass es im Falle der Umwandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipations-
rechte auf Grund der Zahlungsunféahigkeit der Emittentin zu einem Ausfall von Gewinnanteilen
und einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommt

Die Emittentin begibt die Wandelschuldverschreibungen als Treuh&nderin im eigenen Namen aber
auf Rechnung und Gefahr des Treugebers. Der Treugeber hat sich im Rahmen einer Treuhandver-
einbarung gegenuber der Emittentin verpflichtet, sie hinsichtlich samtlicher Aufwendungen und Risi-
ken, die im Zusammenhang mit den begebenen Wandelschuldverschreibungen entstehen, schad-
und klaglos zu halten. Nur die HYPO TIROL BANK AG hatftet fur die Bedienung und Ruickzahlung
dieser Emission, die nicht der Einlagensicherung unterliegt. Die Emittentin (Hypo-Wohnbaubank Akti-
engesellschaft) tragt hingegen das Gestionsrisiko. Im Falle der Umwandlung der Wandelschuldver-
schreibungen in Partizipationsrechte erlischt jedoch die Treuhandvereinbarung und damit die Ersatz-
verpflichtungen des Treugebers, sodass die Emittentin das volle Risiko hinsichtlich der Partizipations-
rechte tragt. Hat der Anleger die Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte der Emittentin
gewandelt, kann es im Falle der Zahlungsunféhigkeit der Emittentin zu einem Totalverlust des vom
Anleger eingesetzten Kapitals kommen.

Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschaftsverlaufs der Hypo-Banken Osterreich einen
nachteiligen Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin hat (Risiko
auf Grund der Abh&ngigkeit vom Geschaftsverlauf der Hypo-Banken Osterreich)

Aufgrund der Rolle der Emittentin als Teil der Hypo-Banken Osterreich (wegen des Haftungsverban-
des) kommt dem Geschéftsverlauf der Hypo-Banken Osterreich, insbesondere im Zusammenhang
mit den derzeit aktuell drohenden Verlusten der Hypo Alpe-Adria-Bank International AG (aufgrund
uneinbringlicher Kreditforderungen) und ihrer Verstaatlichung, eine entscheidende Bedeutung auch
im Hinblick auf den Geschéftsverlauf und damit zusammenhéngend der Bedienung der Wandel-
schuldverschreibungen zu. Jede Verschlechterung des Geschaftsverlaufs der Hypo-Banken Oster-
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reich birgt das Risiko einen nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin zu bewirken.

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise Verluste entstehen (Marktrisiko)

Unter Marktrisiko versteht man das Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise, insbe-
sondere wegen der Anderung von Zinssatzen, Aktienkursen, Rohstoffpreisen und fremder Wahrun-
gen sowie Preisschwankungen von Gutern und Derivaten, Verluste entstehen. Die Nachfrage nach
den von der Emittentin angebotenen Produkten und Dienstleistungen und damit ihre Ertragslage
hangt im weiteren Sinn wesentlich von diesen Faktoren ab. Im engeren Sinn umfasst das Marktrisiko
mdogliche negative Wertveranderungen von Positionen des Bankbuches der Emittentin. Die Verwirkli-
chung dieses Marktrisikos kann negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin haben.

Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und
sonstige Katastrophen, Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld zu nachtei-
ligen Effekten kommen kann (Operationelles Risiko)

Unter dem operationellen Risiko wird das Risiko nachteiliger Effekte durch menschliches Versagen,
fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen, Technologieversagen und An-
derungen im externen Umfeld (Event Risk) verstanden; als Beispiele seien genannt: Ausfélle von IT-
Systemen, Sachschaden, Fehlverarbeitungen oder Betrugsfalle. Die Verwirklichung derartiger Risiken
kann negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko potenzieller Interessenskonflikte der Organmitglieder der Emittentin aufgrund ihrer Ta-
tigkeit fir Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin iben wesentliche Organfunktionen
und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschaftsfuhrer, Geschéaftsleiter,
Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich aus. Aus dieser Tatigkeit fur die
Hypo-Banken Osterreich kdnnen sich potenzielle Interessenkonflikte mit ihrer Organfunktion bei der
Emittentin ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern kénnen insbhesondere
dann auftreten, wenn diese Gber Mal3nahmen zu entscheiden haben, bei welchen die Interessen der
Emittentin von jenen der Hypo-Banken Osterreich oder einzelner Gesellschaften derselben abwei-
chen (zB bei VerduRerung wichtiger Vermodgensgegenstande, gesellschaftsrechtlichen Mal3hahmen,
wie Spaltungen, Verschmelzungen oder Kapitalerhdhungen, Ubernahmen, der Genehmigung des
Jahresabschlusses, Gewinnausschuttung, Beteiligungen, etc.).

Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener Geschéaftsfelder durch Ausfalle, Unterbre-
chungen und Sicherheitsméngel bei/von Kommunikations- und Datenverarbeitungssystemen
beeintrachtigt wird (IT-Risiko)

Die Geschéftstatigkeit der Emittentin hangt in hohem Mal3e von funktionierenden Kommunikations-
und Datenverarbeitungssystemen ab. Ausfalle, Unterbrechungen und Sicherheitsméangel kénnen zu
Ausfallen oder Unterbrechungen der Systeme fir Kundenbeziehungen, Buchhaltung, Verwahrung,
Betreuung und/oder Kundenverwaltung fuhren. Ausfalle und Unterbrechungen der Datenverarbei-
tungssysteme kénnen den laufenden Betrieb verschiedener Geschéftsfelder der Emittentin voruber-
gehend beeintrachtigen, wodurch es zu nachteiligen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin kommen kann.

Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw. Realisierung
aus heutiger Sicht unabsehbarer Risiken (Abhangigkeit vom Risikomanagement)

Der Eintritt einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw. die Realisierung aus heutiger
Sicht unabsehbarer Risiken kann dazu fihren, dass das System der Emittentin zur Risikosteuerung
und zum Risikomanagement Uberfordert ist bzw. versagt. Dies kann einen wesentlichen negativen
Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld &ndert oder eine Rezession eintritt

Das wirtschaftliche und politische Umfeld in Osterreich, sowie die Entwicklung der Weltwirtschaft und
der globalen Finanzmaéarkte haben einen wesentlichen Einfluss auf die Nachfrage nach Dienstleistun-
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gen und Finanzprodukten, die von der Emittentin entwickelt und angeboten werden. Eine Anderung
des wirtschaftlichen oder politischen Umfeldes oder eine Rezession kann sich negativ auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken. Jede Anderung der politischen und/oder
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in Osterreich, dem einzigen Land, in dem die Emittentin tatig
ist, kann eine wesentliche Verschlechterung der Vermdgens- und Finanzergebnisse der Emittentin
zur Folge haben.

Die sogenannte ,Schuldenkrise®, die 2010 mit der Herabstufung Griechenlands durch mehrere Ratin-
gagenturen begann, ist bis dato auch nicht abschlieRend gelést. Erschwert wird diese Situation, durch
die angeschlagene finanzielle Situation weiterer Eurostaaten, wie etwa Italien, Portugal und Spanien.
Der weitere Verlauf und die Auswirkungen der Krise sind zurzeit nicht absehbar (befirchtet wird vor
allem ein Ubergreifen der Schuldenkrise auf groBe Wirtschaftsnationen der Eurozone, welche die
wirtschaftliche Stabilitat vieler Banken gefahrden wiirde). Die gegenwartige Krise ist von einer erheb-
lich eingeschrankten Kreditvergabe von Banken untereinander aber auch gegeniber Dritten gekenn-
zeichnet. Die Dauer und die weiteren Folgen der Krise sind in ihrem Umfang noch nicht abschatzbar.
Risiken bestehen aber insbesondere in einer erhéhten Volatilitat und Ausweitung der Credit Spreads
der Markte und damit verbundenen Liquiditatsengpassen auf den weltweiten Finanzmarkten. Im Falle
einer anhaltenden Verschlechterung der Lage auf den internationalen Finanzmaérkten ist mit einer
weiteren Einschrankung von Kreditvergaben, einem Verfall von Aktienkursen und von sonstigen Ver-
mdogenswerten sowie einem allgemeinen Riickgang der Nachfrage nach Wandelschuldverschreibun-
gen zu rechnen und damit mit potenziell negativen Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin.

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Die zukinftige Entwicklung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ist unter ande-
rem auch abhangig von der Besteuerung erwirtschafteter Gewinne auf Ebene der Emittentin. Sollte
die Emittentin die Bemessungsgrundlage fir die mittels Budgetbegleitgesetz 2011 eingeflihrte Stabili-
tatsabgabe (,Bankensteuer) tiberschreiten, kann dies ebenso wie jede zukiinftige Anderung der Ge-
setzeslage, der Rechtsprechung oder der steuerlichen Verwaltungspraxis hinsichtlich der Gewinnbe-
steuerung die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin nachteilig beeinflussen.

Risiko, dass eine widmungskonforme Verwendung des Emissionserldses nicht méglich ist
bzw. die Emittentin die Finanzierungsmittel deutlich unter marktublichen Finanzierungskondi-
tionen anbieten muss

Die Emittentin muss gemafd dem Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermalinahmen zur Férderung
des Wohnbaus (BGBI Nr. 253/1993 i.d.g.F.) sowie dem Erlass des Bundesministeriums fiir Finanzen
vom 6.6.2002, Z 06 0950/1-1V/6/02 zumindest 65% der ihr zur Verfugung gestellten Mittel (= Emissi-
onserlose) zur Finanzierung von Wohnbauten im weiteren Sinne einsetzen. Zuséatzlich muss der
Emissionserlds zu mindestens 80% widmungsgemalf fir Wohnbau im engeren Sinn verwendet wer-
den. Diese Verpflichtung muss jeweils bis zum Ende des dritten auf das Jahr der Emission folgenden
Wirtschaftsjahres erfillt werden. Es kann sein, dass zukiinftig nicht jederzeit eine widmungskonforme
Verwendung, insbesondere im Hinblick auf mégliche Reduktionen der Bautatigkeit im Siedlungs- und
Wohnungsbau, mdglich sein wird. Wenn die Finanzierungsnachfrage im Siedlungs- und Wohnungs-
bau stark sinkt, kann die Emittentin zur Sicherstellung der widmungskonformen Verwendung ge-
zwungen sein, die Finanzierungsmittel deutlich unter marktiblichen Finanzierungskonditionen anzu-
bieten. Fir den Fall, dass die Emittentin die Finanzierungsmittel deutlich unter markttblichen Finan-
zierungskonditionen anbieten muss bzw eine widmungskonforme Verwendung des Emissionserloses
nicht moglich ist, kann es zu nachteiligen Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin kommen. Zudem besteht im Falle einer nicht widmungskonformen Verwendung das
Risiko, dass steuerliche Beglnstigungen auf Seiten des Anlegers nicht genutzt werden kénnen.

Risiko, dass die Provisionsertrage aus dem Bankgeschaft in Zukunft stagnieren oder fallen
(Abhangigkeit vom Provisionsgeschéft)

Die aus dem Bankgeschéft der Emittentin resultierenden Provisionsertrédge haben in den letzten Jah-
ren wesentlich zu den gesamten Betriebsertrdgen beigetragen. Wenn die Provisionsertrage aus dem
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Bankgeschaft der Emittentin in Zukunft stagnieren oder fallen, kann sich daraus ein erheblich nachtei-
liger Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ergeben.

Risiko, dass das jetzige Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau nicht gehalten werden kann (Ab-
hangigkeit vom kiinftigen Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau)

Der Bilanzgewinn der Emittentin 2012 betragt EUR 70.470,49. Ein erheblich nachteiliger Effekt auf die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin kann nicht ausgeschlossen werden, falls das
Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau nicht annahernd gehalten werden kann.

Risiko, dass sich der Zugang zu Refinanzierungsmdglichkeiten gegentber der Vergangenheit
oder den Planungen einschrankt oder verteuert (Risiken aufgrund der Abhangigkeit von Refi-
nanzierungsmaoglichkeiten)

Der Geschaftsverlauf der Emittentin hangt von ihrem Zugang zu kostengulinstigen Refinanzierungs-
maoglichkeiten ab. Der Zugang zu Refinanzierungsmdoglichkeiten kann sich gegenlber der Vergan-
genheit oder den Planungen der Emittentin einschréanken oder verteuern, insbesondere aufgrund ei-
ner Anderung der Zinssatze. Unglnstige Refinanzierungsmoglichkeiten konnen sich negativ auf die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risiko auf Grund intensiven Wettbewerbs bzw einer sich verscharfenden Wettbewerbssituati-
on Nachteile zu erleiden (Wettbewerbsrisiko)

Die Emittentin ist in einem intensiven Wettbewerb in den Regionen, in denen sie tatig ist, ausgesetzt.
Intensiver Wettbewerb mit anderen Banken und Finanzdienstleistern bzw. eine sich verscharfende
Wettbewerbssituation auf dem Heimmarkt Osterreich, konnen die Gewinnmargen weiter unter Druck
setzen und die Vermdégens- Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich nachteilig beeinflussen.
Insbhesondere unterliegt die Emittentin dem Risiko der Verscharfung des Wetthewerbs im Sektor der
Osterreichischen Wohnbaubanken und Wohnbaufinanzierer. In der Vergangenheit war hier bereits ein
zunehmender Wettbewerb feststellbar. Es ist zu erwarten, dass sich dieser in Zukunft noch weiter
verscharfen kann, wodurch es zu einer Reduktion des frei verfigbaren Kapitals fir die Emittentin
kommen kann. Dies kann zu nachteiligen Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin fihren.

Risiko, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus Geschaften nicht vereinbarungsgemar
erfullen (Kontrahentenrisiko)

Die Emittentin ist bei Geschaften mit anderen Parteien dem Risiko ausgesetzt, dass Vertragspartner
ihre Verpflichtungen aus den Geschéften nicht vereinbarungsgeman erfullen. Dies kann eine wesent-
liche Verschlechterung der Vermégens- und Finanzergebnisse der Emittentin zur Folge haben.

Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtlichen und regulatorischen Rahmenbedin-
gungen

Die Emittentin ist ausschlieRlich in Osterreich tatig. Die Geschaftstatigkeit der Emittentin unterliegt
den in Osterreich anwendbaren Rechtsvorschriften sowie der Aufsicht der dsterreichischen Finanz-
marktaufsichtsbehorde (FMA). Eine Anderung der geltenden rechtlichen und regulatorischen Rah-
menbedingungen kann sich negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin aus-
wirken.

Risiko aufgrund eines erhdhten administrativen Aufwands und hdherer Verwaltungs- und Re-
finanzierungskosten aufgrund der Umsetzung von Basel Il und Basel Il

Im Juni 2006 wurden zwei EU-Richtlinien (2006/48/EG vom 14.06.2006 und 2006/49/EG vom
14.06.2006) erlassen; Die Bestimmungen sind — mit Ausnahme einzelner Ubergangsbestimmungen,
die mit 01.01.2008 in Kraft getreten sind —am 01.01.2007 in Kraft getreten (,Basel II). Die Einfihrung
von Basel Il hat zu einer risikoadaquaten Berechnung der Eigenmittelanforderungen, der Einfiihrung
adaquater Risikomanagementsysteme, deren Uberwachung durch die Finanzmarktaufsicht und die
Oesterreichische Nationalbank sowie zur Erhéhung der Transparenz durch verstarkte Offenlegungs-
pflichten der Kreditinstitute gefiihrt. Aufgrund von Basel Il ergeben sich fiir die Emittentin ein erhéhter
administrativer Aufwand und hohere Verwaltungskosten sowie héhere Kapitalanforderungen fir be-
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stimmte Geschafte. Dies kann zu negativen Auswirkungen auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragsla-
ge der Emittentin fihren.

Die mit der Umsetzung von Basel Il durch CRD IV und CRR auf Kreditinstitute zukommenden neuen
Regelungen, insbesondere betreffend die Eigenmittelvorschriften kénnen hinsichtlich der Anrechnung
von Eigenmittelbestandteilen (im Wesentlichen das Kernkapital betreffend) Auswirkungen haben, weil
nicht alle bisher als Kernkapital zahlenden Kapitalbestandteile auch hinkinftig als Kernkapital anre-
chenbar sein kénnen. Dies kann zur Folge haben, dass die Emittentin zusatzliche Eigenmittel be-
schaffen muss, was wiederum zu hoheren Kosten der Emittentin fuhren und sich dadurch nachteilig
auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken kann. Weiters ist mit verschéarf-
ten Anforderungen an das interne Liquiditatsmanagement von Banken zu rechnen.

Aufgrund hoherer Anforderungen an das Kapital und die Liquiditat der Emittentin besteht das Risiko,
dass die Emittentin risikobasierte Aktiva reduziert und Bankkredite nur zu fir Kreditnehmer ungunsti-
geren Konditionen zur Verfigung gestellt werden kénnen. Dies kann zu einem Rickgang des Aktiv-
geschéaftes der Emittentin fihren. Daher kann es zu negativen Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin kommen.

Es besteht weiters das Risiko, dass die Basel Il Vorschriften in weiterer Folge geandert werden und
damit zuséatzliche Aufwendungen und Kosten der Emittentin verbunden sein kdnnen. Dies kann nega-
tive Auswirkungen auf die Geschéfts-, Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Auswirkungen von CRD IV und CRR

Mit CRD IV und CRR will der Européische Gesetzgeber insbesondere folgende Themen adressieren:
Neudefinition des Eigenkapitalbegriffs, Erhéhung der Liquiditatserfordernisse, Einfiihrung eines ma-
ximalen Leverage (Verhaltnis von Kapital zu Risikopositionen), Neuberechnung von Kontrahentenrisi-
ken, Einflhrung eines Uber die Mindestkapitalerfordernisse hinausgehenden Kapitalpuffers sowie von
Sonderregelungen fir systemrelevante Institute. Des Weiteren werden von CRD IV/CRR auch Mal3-
nahmen zur Steigerung der Corporate Governance, der Transparenz und Beschrankungen in Bezug
auf die Remuneration bestimmter Funktionen erfasst.

Die CRR findet unmittelbare Anwendung auf Kreditinstitute und Wertpapierfirmen innerhalb der EU
und ist daher auch in Osterreich unmittelbar anzuwenden. Inhaltlich regelt die Verordnung in erster
Linie jene Bereiche, durch die spezifische Regeln fir die Ermittlung quantitativer Regelungsmecha-
nismen vorgeschrieben werden sollen. Dies gilt insbesondere flir Regelungen zu Mindesteigenkapital-
und Liquiditatserfordernissen, Leverage-Ratio, Kapitalerfordernissen in Bezug auf Kontrahentenrisi-
ken und Grenzen fur Grof3kredite. Die CRR sieht inshesondere eine schrittweise Erhéhung der Min-
destanforderungen fiir das Kernkapital (Common Equity Tier 1 Kapital) von derzeit 2% der risikoge-
wichteten Aktiva (,RWA") auf 4,5% vor. Die Mindestanforderungen fir das Tier 1-Kapital (Common
Equity Tier 1 und Additional Tier 1) sollen von 4% auf 6% erhoht werden. Die Gesamtkapitalquote
muss zumindest 8% betragen.

Die Einfuhrung neuer Kapitalpuffer wird in der Richtlinie CRD IV geregelt und ist somit durch nationa-
les Recht umzusetzen. Der Kapitalerhaltungspuffer von 2,5% der RWA soll in Zukunft als ein perma-
nenter Kapitalpuffer beibehalten werden. Dartber sind insbesondere folgende zusatzliche Kapitalpuf-
fer vorgesehen: (i) antizyklischer Kapitalpuffer von (in 0,25%-Schritten) bis zu 2,5% der RWA im je-
weiligen Land, (ii) Systemrisikopuffer von (vereinfacht) 3% (ab 1. Janner 2015) bis zu 5% (oder auch
hoher), (iii) Puffer von global systemrelevanten Instituten (G-SRI-Puffer) und (iv) Puffer von anderen
systemrelevanten Instituten (O-SRI-Puffer).

Die Anrechenbarkeit von Eigenkapitalinstrumenten wird durch die CRR einem strengeren Regime
unterworfen. Bestimmte bisher anrechenbare Komponenten der Eigenkapitalausstattung der Emitten-
tin sind kinftig nicht mehr in vollem Umfang als Eigenkapital anrechenbar.

Die Umsetzung von Basel Il durch CRD IV und CRR fuhrt auf europdaischer und nationaler Ebene fur
die Emittentin zu Mehrbelastungen, die sich auf ihre Vermdgens-, Ertrags- und Finanzlage nachteilig
auswirken kénnen. Die dargestellten Regelungen sind ab 1. Jdnner 2014 anwendbar.

Risiko, dass sich qualifizierte Fihrungskréafte in Schlusselpositionen in Zukunft von der Emit-
tentin trennen (Abhangigkeit von qualifizierten Fihrungskraften)
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Der Geschaftsverlauf der Emittentin hangt in hohem Mal3e von qualifizierten Fiuihrungskréften ab, die
bei der Emittentin zum Uberwiegenden Teil schon seit Jahren tatig sind. Es kann jedoch sein, dass
sich solche qualifizierten Fihrungskrafte in Schlisselpositionen in Zukunft von der Emittentin trennen
werden. Der Verlust einer oder mehrerer dieser Fuhrungskrafte kann einen erheblichen nachteiligen
Effekt auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko, dass die Eigenmittelquote fur ein unabsehbares Ereignis nicht ausreichend ist

Die Emittentin verfugt tUber eine Eigenmittelquote von 1.041,46% per 31.12.2012. Aus heutiger Sicht
ist es nicht berechenbar, ob diese Quote fiir ein unabsehbares Ereignis ausreichend ist.

2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER HYPO TIROL BANK AG

Der Eintritt einer oder mehrerer der nachfolgend angefiihrten Risikofaktoren kann einen wesentlichen
(negativen) Einfluss auf die Vermoégenslage des Treugebers haben. Die nachfolgende Aufzéahlung
dieser Risiken ist nicht abschlieBend, umfasst aber nach Ansicht des Treugebers aus heutiger Sicht
alle wesentlichen Risiken:

Allgemeiner Hinweis

Die Fahigkeit des Treugebers, die vereinbarten Zins- und/oder Tilgungszahlungen zu erfiillen, kann
insbesondere durch nachfolgende Risikofaktoren beeintrachtigt werden, wobei es sich nach Ansicht
des Treugebers bei den im Folgenden angefiihrten Risiken um die bedeutendsten Risiken in Bezug
auf den Treugeber handelt, wobei kein Anspruch auf Vollstandigkeit erhoben wird. Das Eintreten ei-
ner oder mehrerer dieser Risiken kann die Ertrags- und Finanzlage des Anlegers negativ beeinflus-
sen und zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals fiihren.

Risiko, dass es auf Grund der Zahlungsunféahigkeit des Treugebers zu einem Totalverlust der
Zinsen und des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommt

Die Emittentin begibt die Wandelschuldverschreibungen als Treuh&nderin im eigenen Namen aber
auf Rechnung und Gefahr des Treugebers. Der Treugeber hat sich im Rahmen einer Treuhandver-
einbarung gegenuber der Emittentin verpflichtet, sie hinsichtlich samtlicher Aufwendungen und Risi-
ken, die im Zusammenhang mit den begebenen Wandelschuldverschreibungen entstehen, schad-
und klaglos zu halten. Nur die HYPO TIROL BANK AG haftet fur die Bedienung und Ruckzahlung
dieser Emission, die nicht der Einlagensicherung unterliegt. Die Emittentin (Hypo-Wohnbaubank Akti-
engesellschaft) tragt hingegen das Gestionsrisiko (im Falle der Umwandlung der Wandelschuldver-
schreibungen in Partizipationsrechte erlischt jedoch die Treuhandvereinbarung und damit die Ersatz-
verpflichtungen des Treugebers, sodass die Emittentin das volle Risiko hinsichtlich der Partizipations-
rechte tragt).

Die Bedienung (insbesondere des Tilgungsbetrages / Riickfiihrung des eingezahlten Investment) der
betreffenden Emission hangt naturgemaf primar von der Bonitat des Treugebers ab, der — aufgrund
der bereits erwahnten Treuhandldsung — allein fiir die Bedienung (Zinsen und Tilgung) der Wandel-
schuldverschreibungen haftet.

Bei Zahlungsunféhigkeit des Treugebers kann es zu einem Totalverlust der Zinsen und des vom An-
leger eingesetzten Kapitals kommen, sofern die Wandelschuldverschreibungen nicht gewandelt wur-
den.

Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschéftsverlaufs der Hypo-Banken Osterreich einen
nachteiligen Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers hat (Risiko
auf Grund der Abh&ngigkeit vom Geschaftsverlauf der Hypo-Banken Osterreich)

Aufgrund der Rolle des Treugebers als Teil der Hypo-Banken Osterreich (wegen des Haftungsver-
bandes) kommt dem Geschéftsverlauf der Hypo-Banken Osterreich, insbesondere im Zusammen-
hang mit den derzeit aktuell drohenden Verlusten der Hypo Alpe-Adria-Bank International AG (auf-
grund uneinbringlicher Kreditforderungen) und ihrer Verstaatlichung, eine entscheidende Bedeutung
auch im Hinblick auf den Geschéaftsverlauf und damit zusammenhangend der Bedienung der Wandel-
schuldverschreibungen zu. Jede Verschlechterung des Geschaftsverlaufs der Hypo-Banken Oster-
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reichs birgt das Risiko einen nachteiligen Einfluss auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des
Treugebers zu bewirken.

Risiko im Zusammenhang mit dem Italiengeschéft der Hypo Tirol Bank AG

Die regionale Prasenz der Hypo Tirol Bank AG erstreckt sich neben Osterreich auch auf Italien. Der
im Zuge der Restrukturierung des Kreditgeschaftes in Italien festgestellte Wertberichtigungsbedarf
von EUR 114 Mio. wurde in der GuV des Geschéftsjahres 2011 zur Ganze verarbeitet. Gemaf aktu-
ellem Wissensstand gibt es keine Hinweise auf eine systematische Abweichung vom Ergebnis der
Prifung des Italien-Portfolios. Unerwartete Abweichungen vom festgestellten Wertberichtigungsbe-
darf kdnnen erheblich negative Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des
Treugebers haben.

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise Verluste entstehen (Marktrisiko)

Unter Marktrisiko wird das Risiko verstanden, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise, insbe-
sondere wegen der Anderung von Zinssatzen, Aktienkursen, Rohstoffpreisen und fremder Wahrun-
gen sowie Preisschwankungen von Gitern und Derivaten, Verluste entstehen. Marktrisiken bezeich-
nen potenzielle Verluste, die aus nachteiligen Marktwertdnderungen der Positionen aufgrund der
Wechselkurse (Wahrungsrisiken), der Aktienkurse, Indizes und Fondspreise (Aktienrisiken), der Im-
mobilienbeteiligung (Immobilienfondsrisiko), der Kreditspreads (Spreadrisiko) sowie ihrer Volatilitaten
(Volatilitatsrisiken) entstehen kdnnen. Verluste kbnnen sich auch aus der Veranlagung in FX-Derivate
(Basiswert ist eine Wahrung) oder aus der Beteiligung an Hedgefonds (Riskante Anlageform bei wel-
cher ua versucht wird durch Marktungleichheiten einen positiven Ertrag zu erzielen) ergeben. Die
Nachfrage nach den vom Treugeber angebotenen Produkten und Dienstleistungen und damit seine
Ertragslage hangt im weiteren Sinn wesentlich von diesen Faktoren ab. Im engeren Sinn umfasst das
Marktrisiko mdgliche negative Wertveranderungen von Positionen des Handels- bzw. Bankbuches
des Treugebers. Die Verwirklichung dieses Marktrisikos kann negative Auswirkungen auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Zinsen Verluste entstehen (Zinsrisiko)

Das Zinsrisiko ist das Verlustpotenzial, das durch eine mogliche Wertdnderung einer offenen Zinspo-
sition durch Veranderung der Zinsen und Zinskurven begrindet ist.

Die Nachfrage nach den vom Treugeber angebotenen Produkten und Dienstleistungen und damit
seine Ertragslage hangt im weiteren Sinn wesentlich von der Zinskurve ab. Im engeren Sinn umfasst
das Zinsrisiko mogliche negative Wertveranderungen von Positionen des Handels- bzw. Bankbuches
des Treugebers. Die Verwirklichung dieses Zinsrisikos kann negative Auswirkungen auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und
sonstige Katastrophen, Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld zu nachtei-
ligen Effekten kommen kann (Operationelles Risiko)

Unter dem operationellen Risiko wird das Risiko nachteiliger Effekte durch menschliches Versagen,
fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen, Technologieversagen und An-
derungen im externen Umfeld (Event Risk) verstanden; als Beispiele seien genannt: Ausfalle von IT-
Systemen, Sachschaden, Fehlverarbeitungen oder Betrugsfélle. Die Verwirklichung dieses Risikos
kann negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko potenzieller Interessenskonflikte der Organmitglieder des Treugebers aufgrund ihrer
Tatigkeiten fir Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich sowie aufgrund ihrer Tatigkeiten
fir Gesellschaften aul3erhalb des Hypo-Banken Sektors

Die Mitglieder des Vorstands und Aufsichtsrats des Treugebers ben wesentliche Organfunktionen
und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschaftsfuhrer, Geschaftsleiter,
Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich sowie auRerhalb des Hypo-Banken
Sektors aus. Aus dieser Tatigkeit kbnnen sich potenzielle Interessenskonflikte mit ihrer Organfunktion
bei dem Treugeber ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern kdnnen insbe-
sondere dann auftreten, wenn diese Uber MalBhahmen zu entscheiden haben, bei welchen die Inte-
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ressen des Treugebers von jenen der Hypo-Banken Osterreich, einzelner Gesellschaften dieser oder
Gesellschaften auRerhalb des Hypo-Banken Sektors abweichen (zB bei Veraulierung wichtiger Ver-
mogensgegenstande, gesellschaftsrechtlichen Malinahmen, wie Spaltungen, Verschmelzungen oder
Kapitalerhohungen, Ubernahmen, der Genehmigung des Jahresabschlusses, Gewinnausschittung,
Beteiligungen, etc.).

Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener Geschéftsfelder durch Ausfalle, Unterbre-
chungen und Sicherheitsméangel bei/lvon Kommunikations- und Datenverarbeitungssystemen
beeintrachtigt wird (IT-Risiko)

Die Geschéftstatigkeit des Treugebers héangt in hohem MalR3e von funktionierenden Kommunikations-
und Datenverarbeitungssystemen ab. Ausfalle, Unterbrechungen und Sicherheitsméngel kénnen zu
Ausfallen oder Unterbrechungen der Systeme fir Kundenbeziehungen, Buchhaltung, Verwahrung,
Betreuung und/oder Kundenverwaltung fuhren. Ausfalle und Unterbrechungen der Datenverarbei-
tungssysteme koénnen den laufenden Betrieb verschiedener Geschaftsfelder des Treugebers vo-
ribergehend beeintréchtigen, wodurch es zu nachteiligen Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage des Treugebers kommen kann.

Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw. Realisierung
aus heutiger Sicht unabsehbarer Risiken (Abhangigkeit vom Risikomanagement)

Der Eintritt einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw. die Realisierung aus heutiger
Sicht unabsehbarer Risiken kann dazu fihren, dass das System des Treugebers zur Risikosteuerung
und zum Risikomanagement Uberfordert ist bzw. versagt. Dies kann einen wesentlichen negativen
Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld andert oder eine Rezession eintritt

Das wirtschaftliche und politische Umfeld in Osterreich, sowie die Entwicklung der Weltwirtschaft und
der globalen Finanzmarkte haben einen wesentlichen Einfluss auf die Nachfrage nach Dienstleistun-
gen und Finanzprodukten, die vom Treugeber entwickelt und angeboten werden. Eine Anderung des
wirtschaftlichen oder politischen Umfeldes oder eine Rezession kann sich negativ auf die Vermogens-
, Finanz- und Ertragslage des Treugebers auswirken. Jede Anderung der politischen und/oder wirt-
schaftlichen Rahmenbedingungen in den Markten, in denen der Treugeber tétig ist (primar Osterreich
und Italien) kann eine wesentliche Verschlechterung der Vermdgens- und Finanzergebnisse des
Treugebers zur Folge haben.

Die sogenannte ,Schuldenkrise®, die 2010 mit der Herabstufung Griechenlands durch mehrere Ratin-
gagenturen begann, ist bis dato auch nicht abschlieRend geltst. Erschwert wird diese Situation, durch
die angeschlagene finanzielle Situation weiterer Eurostaaten, wie etwa Italien, Portugal und Spanien.
Der weitere Verlauf und die Auswirkungen der Krise sind zurzeit nicht absehbar (befurchtet wird vor
allem ein Ubergreifen der Schuldenkrise auf groRBe Wirtschaftsnationen der Eurozone, welche die
wirtschaftliche Stabilitat vieler Banken gefahrden wiirde). Die gegenwartige Krise ist von einer erheb-
lich eingeschrankten Kreditvergabe von Banken untereinander aber auch gegeniber Dritten gekenn-
zeichnet. Die Dauer und die weiteren Folgen der Krise sind in ihrem Umfang noch nicht abschatzbar.
Risiken bestehen aber insbesondere in einer erhéhten Volatilitat und Ausweitung der Credit Spreads
der Markte und damit verbundenen Liquiditatsengpassen auf den weltweiten Finanzmarkten. Im Falle
einer anhaltenden Verschlechterung der Lage auf den internationalen Finanzmaérkten ist mit einer
weiteren Einschrankung von Kreditvergaben, einem Verfall von Aktienkursen und von sonstigen Ver-
maogenswerten sowie einem allgemeinen Riickgang der Nachfrage nach Wandelschuldverschreibun-
gen zu rechnen. Dies kann negative Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des
Treugebers haben.

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Die zukinftige Entwicklung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers ist unter ande-
rem auch abhangig von der Besteuerung erwirtschafteter Gewinne auf Ebene des Treugebers. Die
durch das Budgetbegleitgesetz 2011 eingeflhrte Stabilititsabgabe (,Bankensteuer) sowie jede zu-
kunftige Anderung der Gesetzeslage, der Rechtsprechung oder der steuerlichen Verwaltungspraxis

36



hinsichtlich der Gewinnbesteuerung kann die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers
nachteilig beeinflussen.

Risiko, dass die Provisionsertrage aus dem Bankgeschaft in Zukunft stagnieren oder fallen
(Abhéngigkeit vom Provisionsgeschift)

Die aus dem Bankgeschéaft des Treugebers resultierenden Provisionsertrdge haben in den letzten
Jahren wesentlich zu den gesamten Betriebsertradgen beigetragen. Sollten die Provisionsertrage aus
dem Bankgeschéft des Treugebers in Zukunft stagnieren oder sogar fallen, kann sich daraus ein er-
heblich nachteiliger Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers ergeben.

Risiko, dass es zu einem erheblich nachteiligen Effekt auf die Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage kommt, wenn der Treugeber in Zukunft keinen Jahresiiberschuss erzielt

Der Konzernjahresiiberschuss des Treugebers betragt per 31.12.2012 TEUR 18.178 (Ergebnis nach
Steuern). Aus heutiger Sicht ist unsicher, ob der Treugeber auch zukinftig einen Jahresiiberschuss
erzielen wird. Wenn der Treugeber in Zukunft keinen Jahrestberschuss erzielt, kann es zu einem
erheblich nachteiligen Effekt auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers kommen.

Risiko, dass sich der Zugang zu Refinanzierungsmadglichkeiten gegentiber der Vergangenheit
oder den Planungen einschrankt oder verteuert (Risiken aufgrund der Abhangigkeit von Refi-
nanzierungsmaoglichkeiten)

Der Geschéftsverlauf des Treugebers hangt vom Zugang zu kostenginstigen Refinanzierungsmaog-
lichkeiten ab. Der Zugang zu Refinanzierungsmdglichkeiten kann sich gegentiber der Vergangenheit
oder den Planungen der Bank einschranken oder verteuern, insbesondere aufgrund einer Anderung
der Zinsséatze. Ungiinstige Refinanzierungsméglichkeiten kénnen sich erheblich negativ auf die Ver-
mdogens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers auswirken.

Risiko auf Grund intensiven Wettbewerbs bzw einer sich verscharfenden Wettbewerbssituati-
on Nachteile zu erleiden (Wettbewerbsrisiko)

Der Treugeber ist als Konzern im Universalbankgeschéft, der Versicherungsvermittiung und im Lea-
singgeschaft tatig. Das Kerngeschaft des Treugebers liegt neben den Basisdienstleistungen fur Pri-
vat- und Firmenkunden in den Bereichen der Wohnbaufinanzierung, dem Veranlagungsgeschéaft und
dem Bereitstellen von Finanzmitteln fir KMU. Weitere Hauptkundengruppen sind Arzte und Vertreter
der freien Berufe. Neben dem Kernmarkt Tirol und Sudtirol wird der Raum Wien mit einem differen-
zierten Kunden- und Produktfokus bedient.

Der Treugeber ist in einem schwierigen wirtschaftlichen Heimatmarkt (Osterreich) tatig, da intensiver
Wettbewerb mit anderen Banken besteht. Intensiver Wettbewerb mit anderen Banken und Finanz-
dienstleistern bzw. eine sich verscharfende Wettbewerbssituation auf dem Heimatmarkt (Osterreich)
kénnen die Gewinnmargen weiter unter Druck setzen und die Vermdgens- Finanz- und Ertragslage
des Treugebers erheblich nachteilig beeinflussen.

Risiko, dass die Erlése des Treugebers aus Handelsgeschaften auf Grund ungtnstiger Markt-
verhaltnisse oder unglnstiger wirtschaftlicher Bedingungen sinken (Risiko aus Handelsge-
schaften)

Die Erlose des Treugebers aus Handelsgeschaften (Zinshandel, Devisenhandel und Wertpapierhan-
del) kbnnen auf Grund ungiinstiger Marktverhaltnisse oder ungunstiger wirtschaftlicher Bedingungen
sinken. Dies kann eine Verschlechterung der Vermégens- und Finanzergebnisse des Treugebers zur
Folge haben.

Risiko, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus Geschéften nicht vereinbarungsgeman
erfullen (Kontrahentenrisiko)

Der Treugeber ist bei Handelsgeschaften dem Risiko ausgesetzt, dass Vertragspartner (,Kontrahen-
ten“, insbesondere andere Banken und Finanzinstitute) ihre Verpflichtungen aus den Handelsge-
schaften nicht vereinbarungsgemal erfiillen. Dies kann eine wesentliche Verschlechterung der Ver-
maogens- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.

37



Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtlichen und regulatorischen Rahmenbedin-
gungen

Der Treugeber ist mit seinen Bankdienstleistungen tiberwiegend in Osterreich und Italien tatig, wobei
ins Gewicht fallende Veranlagungsgeschafte zuséatzlich in weitem Umfang international gestreut wur-
den, insbesondere in den Niederlanden, Frankreich, Spanien, Schweiz, Schweden, USA, Grol3britan-
nien, Finnland, Belgien, Norwegen, Danemark, Kanada, Polen, Australien, Ungarn, Litauen, Slowakei,
Portugal, Irland, Luxemburg. Die Geschaftstatigkeit des Treugebers unterliegt den in Osterreich an-
wendbaren Gesetzen und den anwendbaren Gesetzen der Lander, in denen der Treugeber aul3er-
halb Osterreichs tatig ist. Weiters unterliegt der Treugeber der Aufsicht der dsterreichischen Finanz-
marktaufsichtsbehérde (FMA) sowie der Aufsicht der jeweiligen Aufsichtsbehdrden, in den Landern in
denen der Treugeber tatig ist. Eine Anderung der geltenden rechtlichen und regulatorischen Rah-
menbedingungen kann sich negativ auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers
auswirken.

Risiko aufgrund eines erhéhten administrativen Aufwands und héherer Verwaltungs- und Re-
finanzierungskosten aufgrund der Umsetzung von Basel Il und Basel llI

Im Juni 2006 wurden zwei EU-Richtlinien (2006/48/EG vom 14.06.2006 und 2006/49/EG vom
14.06.2006) erlassen; Die Bestimmungen sind — mit Ausnahme einzelner Ubergangsbestimmungen,
die mit 01.01.2008 in Kraft getreten sind —am 01.01.2007 in Kraft getreten (,Basel II). Die Einfihrung
von Basel Il hat zu einer risikoadaquaten Berechnung der Eigenmittelanforderungen, der Einfiihrung
adaquater Risikomanagementsysteme, deren Uberwachung durch die Finanzmarktaufsicht und die
Oesterreichische Nationalbank sowie zur Erhéhung der Transparenz durch verstarkte Offenlegungs-
pflichten der Kreditinstitute gefihrt. Aufgrund von Basel Il ergeben sich fur den Treugeber ein erhéh-
ter administrativer Aufwand und hdhere Verwaltungskosten sowie hdhere Kapitalanforderungen fur
bestimmte Geschafte. Dies kann zu negativen Auswirkungen auf die Geschafts-, Finanz- und Ertrags-
lage des Treugebers fihren.

Die mit der Umsetzung von Basel Ill durch CRD IV und CRR auf Kreditinstitute zukommenden neuen
Regelungen, insbesondere betreffend die Eigenmittelvorschriften kénnen hinsichtlich der Anrechnung
von Eigenmittelbestandteilen (im Wesentlichen das Kernkapital betreffend) Auswirkungen haben, weil
nicht alle bisher als Kernkapital zahlenden Kapitalbestandteile auch hinkinftig als Kernkapital anre-
chenbar sein kénnen. Dies kann zur Folge haben, dass der Treugeber zusatzliche Eigenmittel be-
schaffen muss, was wiederum zu hdéheren Kosten des Treugebers fithren und sich dadurch nachtei-
lig auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers auswirken kann. Weiters ist mit ver-
schéarften Anforderungen an das interne Liquiditdtsmanagement von Banken zu rechnen.

Aufgrund hoherer Anforderungen an das Kapital und die Liquiditdt des Treugebers besteht das Risi-
ko, dass der Treugeber risikobasierte Aktiva reduziert und Bankkredite nur zu fir Kredithehmer un-
gunstigeren Konditionen zur Verfligung gestellt werden kénnen. Dies kann zu einem Riickgang des
Aktivgeschaftes des Treugebers fiihren. Daher kann es zu negativen Auswirkungen auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers kommen.

Es besteht weiters das Risiko, dass die Basel Ill Vorschriften in weiterer Folge geandert werden und
damit zusatzliche Aufwendungen und Kosten des Treugebers verbunden sein kénnen. Dies kann
negative Auswirkungen auf die Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers
haben.

Auswirkungen von CRD IV und CRR

Mit CRD IV und CRR will der Européische Gesetzgeber insbesondere folgende Themen adressieren:
Neudefinition des Eigenkapitalbegriffs, Erhdhung der Liquiditatserfordernisse, Einfihrung eines ma-
ximalen Leverage (Verhaltnis von Kapital zu Risikopositionen), Neuberechnung von Kontrahentenrisi-
ken, Einfihrung eines Uber die Mindestkapitalerfordernisse hinausgehenden Kapitalpuffers sowie von
Sonderregelungen fir systemrelevante Institute. Des Weiteren werden von CRD IV/CRR auch Mal3-
nahmen zur Steigerung der Corporate Governance, der Transparenz und Beschréankungen in Bezug
auf die Remuneration bestimmter Funktionen erfasst.
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Die CRR findet unmittelbare Anwendung auf Kreditinstitute und Wertpapierfirmen innerhalb der EU
und ist daher auch in Osterreich unmittelbar anzuwenden. Inhaltlich regelt die Verordnung in erster
Linie jene Bereiche, durch die spezifische Regeln fur die Ermittlung quantitativer Regelungsmecha-
nismen vorgeschrieben werden sollen. Dies gilt insbesondere fir Regelungen zu Mindesteigenkapital-
und Liquiditatserfordernissen, Leverage-Ratio, Kapitalerfordernissen in Bezug auf Kontrahentenrisi-
ken und Grenzen fur Grof3kredite. Die CRR sieht insbesondere eine schrittweise Erhéhung der Min-
destanforderungen fir das Kernkapital (Common Equity Tier 1 Kapital) von derzeit 2% der risikoge-
wichteten Aktiva (,RWA") auf 4,5% vor. Die Mindestanforderungen fur das Tier 1-Kapital (Common
Equity Tier 1 und Additional Tier 1) sollen von 4% auf 6% erhtht werden. Die Gesamtkapitalquote
muss zumindest 8% betragen.

Die Einfuhrung neuer Kapitalpuffer wird in der Richtlinie CRD IV geregelt und ist somit durch nationa-
les Recht umzusetzen. Der Kapitalerhaltungspuffer von 2,5% der RWA soll in Zukunft als ein perma-
nenter Kapitalpuffer beibehalten werden. Dartber sind insbesondere folgende zusatzliche Kapitalpuf-
fer vorgesehen: (i) antizyklischer Kapitalpuffer von (in 0,25%-Schritten) bis zu 2,5% der RWA im je-
weiligen Land, (ii) Systemrisikopuffer von (vereinfacht) 3% (ab 1. Janner 2015) bis zu 5% (oder auch
hoher), (iii) Puffer von global systemrelevanten Instituten (G-SRI-Puffer) und (iv) Puffer von anderen
systemrelevanten Instituten (O-SRI-Puffer).

Die Anrechenbarkeit von Eigenkapitalinstrumenten wird durch die CRR einem strengeren Regime
unterworfen. Bestimmte bisher anrechenbare Komponenten der Eigenkapitalausstattung des Treuge-
bers sind kiinftig nicht mehr in vollem Umfang als Eigenkapital anrechenbar.

Die Umsetzung von Basel Ill durch CRD IV und CRR fihrt auf européischer und nationaler Ebene fir
den Treugeber zu Mehrbelastungen, die sich auf seine Vermégens-, Ertrags- und Finanzlage nachtei-
lig auswirken kénnen. Die dargestellten Regelungen sind ab 1. Janner 2014 anwendbar.

Risiko, dass sich qualifizierte Fihrungskrafte in Schllsselpositionen in Zukunft vom Treuge-
ber trennen (Abhangigkeit von qualifizierten Fuhrungskraften)

Der Geschéftsverlauf des Treugebers hangt in hohem MaRRe von qualifizierten Fihrungskraften und
Mitarbeitern ab, die beim Treugeber zum Uberwiegenden Teil schon seit Jahren beschatftigt sind. Es
kann jedoch sein, dass sich Fuhrungskrafte und Mitarbeiter in Schlisselpositionen in Zukunft vom
Treugeber trennen werden. Der Verlust einer oder mehrerer dieser Fuhrungskrafte und Mitarbeiter
kann einen erheblich nachteiligen Effekt auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Treuge-
bers haben.

Risiko, dass die Eigenmittelquote fur ein unabsehbares Ereignis nicht ausreichend ist

Der Treugeber verfiigt konsolidiert im Konzern Uber eine Eigenmittelquote von 13,03% per
31.12.2012 (Eigenmittel nach BWG alt in Relation zur Bemessungsgrundlage der Solvabilitdtsverord-
nung). Es ist aus heutiger Sicht unsicher, ob diese Quote flr ein aus heutiger Sicht unabsehbares
Ereignis ausreichend ist.

Risiko, dass Kunden vertragliche Zahlungsverpflichtungen nicht erfiillen (Kredit-, Ausfallsrisi-
ko)

Das Risiko, dass Kunden vertragliche Zahlungsverpflichtungen nicht erftillen, trifft den Treugeber aus
Geschaften mit Privatkunden, Kommerzkunden, anderen Banken, Finanzinstitutionen und souvera-
nen Schuldnern (Staaten). Das Ausmalfd uneinbringlicher Kredite sowie erforderliche Wertberichtigun-
gen konnen die Geschaftsergebnisse des Treugebers erheblich negativ beeinflussen und zu zusatzli-
chen Anforderungen an die Eigenmittelunterlegung fihren.

Risiko, dass sich unglnstige Marktverhéltnisse oder unginstige wirtschaftliche Bedingungen
negativ auf die gehaltenen Beteiligungen auswirken (Beteiligungsrisiko)

Ungtinstige Marktverhaltnisse oder ungunstige wirtschaftliche Bedingungen kénnen sich negativ auf
die vom Treugeber gehaltenen Beteiligungen auswirken und zum Beispiel zu Verdul3erungsverlusten,
Dividendenausfall oder Teilwertabschreibungen fiihren. Dies kann eine wesentliche Verschlechterung
der Vermoégens- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.

39



Risiko, dass der Treugeber wegen unterschiedlicher Fristigkeit von Forderungen und Verbind-
lichkeiten der Bank, seine gegenwaértigen und zuklnftigen Zahlungsverpflichtungen nicht voll-
standig oder nicht zeitgerecht erfullen kann (Risiko der ausreichenden Liquiditatsbereitstel-

lung)

Mit Wegfall der Landeshaftung fir die Pfandbriefstelle und dem damit verbundenen Downgrading im
externen Rating ist mit einer zunehmenden Bedeutung des Liquiditatsrisikos — also dem Risiko, dass
der Treugeber wegen unterschiedlicher Fristigkeit von Forderungen und Verbindlichkeiten der Bank,
seine gegenwartigen und zuklnftigen Zahlungsverpflichtungen nicht vollsténdig oder nicht zeitgerecht
erfillen kann - zu rechnen. Die Verwirklichung des Risikos kann erheblich negative Auswirkungen auf
die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko von Verlusten auf Grund von erheblichen Verdnderungen der Wechselkurse (Wah-
rungsrisiko)

An freien Devisenmarkten unterliegen die Wechselkurse Veranderungen, die erheblich sein kénnen.
Die aus solchen Devisenkursanderungen resultierende Gefahr von Verlusten wird als Wahrungsrisiko
bezeichnet. Unter anderem kénnen daher Wertschwankungen zwischen dem Euro und Wahrungen
auBRerhalb der Eurozone, in denen der Treugeber tatig ist, das Ergebnis und den Cash Flow des
Treugebers nachteilig beeinflussen.

Risiko des Zahlungsausfalles bedingt durch hoheitliche MaRnahmen eines Staates sowie des
Ausfalls von staatlichen Schuldnern (Landerrisiko)

Der Treugeber ist durch Geschafte mit Kunden primér in Osterreich und Italien sowie durch internati-
onale Veranlagungsgeschéfte (vor allem in den Landern Niederlande, Frankreich, Spanien, Schweiz,
Schweden, USA, GroRbritannien, Finnland, Belgien, Norwegen, Danemark, Kanada, Polen, Australi-
en, Ungarn, Litauen, Slowakei, Portugal, Irland, Luxemburg) auch einem Landerrisiko ausgesetzt,
welches sich nachteilig auf die Geschaftsergebnisse des Treugebers auswirken kann. Landerrisiko
wird beim Treugeber in Anlehnung an ICAAP/Basel Il definiert und fokussiert auf das Risiko des Zah-
lungsausfalles bedingt durch hoheitliche MaZnahmen eines Staates sowie den Ausfall von staatlichen
Schuldnern. Ein Zahlungsausfall durch hoheitliche Ma3nahmen eines Staates und/oder ein Ausfall
von staatlichen Schuldnern sowie erforderliche Wertberichtigungen kénnen die Geschaftsergebnisse
des Treugebers erheblich negativ beeinflussen und zu zusatzlichen Anforderungen an die Eigenmit-
telunterlegung fiihren.

Risiko, dass sich der Wert des gehaltenen Anteils an Immobilien verringert bzw sich das Ge-
winn- und Verlustergebnis aus dem Immobiliengeschaft negativ verandert (Immobilienrisiko)

Der Treugeber unterliegt einerseits dem Risiko, dass sich der Wert des vom Treugeber gehaltenen
Anteils an Immobilien verringert (Preis&dnderungsrisiko) und andererseits, dass sich das Gewinn- und
Verlustergebnis aus dem Immobiliengeschéaft negativ veréndert. Dies kann eine wesentliche Ver-
schlechterung der Vermdgens- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.

Risiko, dass sich durch die Schadigung des Unternehmensrufes negative Auswirkungen auf
die Finanz- und Vermdgenslage, die zukiinftige Entwicklung sowie die Ertragslage (Opportuni-
tatskosten) des Treugebers ergeben (Reputationsrisiko)

Eine Rufschadigung kann durch Anspruchsgruppen des Treugebers wie Kunden, Fremdkapitalgeber,
Mitarbeiter, Geschaftspartner oder durch das gesellschaftliche Umfeld erfolgen. Eine Rufschadigung
kann eine wesentliche Verschlechterung der Vermdgens- und Finanzergebnisse des Treugebers zur
Folge haben.

3. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE WERTPAPIERE

Risiko, dass steigende Zinsen zu fallenden Wandelschuldverschreibungskursen fiihren (Zins-
anderungsrisiko/Kursrisiko)

Bei den Wandelschuldverschreibungen handelt es sich um Schuldverschreibungen mit fixer Verzin-
sung vom 27. Februar 2014 bis 26. Februar 2016 (einschlieRlich) und variabler Verzinsung vom 27.
Februar 2016 bis 26. Februar 2025 (einschlief3lich).
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Risiko bei fixer Verzinsung:

Anderungen des Zinsniveaus fiihren bei bestehenden festverzinslichen Wandelschuldverschreibun-
gen zu Kursédnderungen. Steigende Zinsen filhren zu fallenden Wandelschuldverschreibungskursen
und umgekehrt. Je langer die Restlaufzeit von Wandelschuldverschreibungen ist, umso starker ist die
Kursanderung bei Verschiebungen des Zinsniveaus. Bei festverzinslichen Wandelschuldverschrei-
bungen besteht somit bei gleich bleibender Bonitat des Schuldners und gleich bleibenden sonstigen
Rahmenbedingungen ein verkehrt proportionaler Zusammenhang zwischen Zinsniveau und Kursni-
veau. Auch bei variabel verzinsten Wandelschuldverschreibungen bewirkt eine Anderung des aktuel-
len Zinsniveaus in der Regel eine Kursanderung, die aber in der Regel wesentlich geringer ausfallen
wird als bei festverzinslichen Wandelschuldverschreibungen. Werden Wandelschuldverschreibungen
bis zum Laufzeitende gehalten, kommt bei Tilgung der vereinbarte Tilgungserlds zur Auszahlung. Bei
Verkauf vor Laufzeitende erhalt der Anleger lediglich den Marktpreis (Kurs); dieser richtet sich bei
festverzinslichen Wandelschuldverschreibungen nach der Entwicklung der entsprechenden Kapital-
markt-Zinsen, weshalb dieser auch betréachtlich unter dem Tilgungskurs liegen kann. Kursverande-
rungen sind bei samtlichen Wandelschuldschuldverschreibungen in Abhangigkeit von den diesen
inharenten Risiken (zum Beispiel Schuldnerbonitat, etc.) mdglich.

Risiko bei variabler Verzinsung:

Aufgrund der Ausgestaltung der Wandelschuldverschreibungen als variable Schuldverschreibung ab
27. Februar 2016, fiihrt jede Anderung des Zinsniveaus zu einer Anderung des Zinssatzes ab der
nachsten Zinsperiode. Steigende Zinsen haben in der Regel fallende Kurse bei Wandelschuldver-
schreibungen zur Folge. Bei variabel verzinsten Wandelschuldverschreibungen wirken sich Anderun-
gen des Zinsniveaus auf das Kursniveau umso starker aus, je langer der Zeitraum bis zur ndchsten
Zinsanpassung ist. Bei den gegenstandlichen Wandelschuldverschreibungen wird der Zinssatz in
regelmafRigen Abstdnden an das jeweilige Zinsniveau angepasst. Das Kursénderungsrisiko infolge
eines Anstiegs des Zinsniveaus besteht daher fur die Dauer der einzelnen Zinsperioden. Wollen In-
vestoren die Wandelschuldverschreibung innerhalb einer Zinsperiode verauf3ern, so sind sie dabei
einem Risiko von Kursverlusten infolge eines Anstieges des Zinsniveaus ausgesetzt. Kursverande-
rungen sind bei sdmtlichen Wandelschuldschuldverschreibungen in Abhangigkeit von den diesen
inharenten Risiken (zum Beispiel Schuldnerbonitat, etc.) mdglich.

Der Minimumkupon betragt 1,25%, der Maximumkupon betréagt 4,00%.

Risiko, dass Steuervorteile wegfallen bzw sich die Gesetzeslage, Rechtsprechung oder Ver-
waltungspraxis zum Nachteil der Anleger &ndern (Steuerliche Risiken)

Bezlglich des Fortbestehens der steuerlichen Situation des Anlegers zum Zeitpunkt dieses Prospekts
kann aus heutiger Sicht keine Prognose abgegeben werden. Insbesondere kdnnen einerseits die
Steuervorteile wegfallen, welche sich nach dem Bundesgesetz Uber steuerliche SondermalRhahmen
zur Forderung des Wohnbaus ergeben (d.h. die Befreiung der Zinsen von der Kapitalertragsteuer bis
zu 4 % vom Nominale). Andererseits kbnnen sich Gesetzeslage, Rechtsprechung oder Verwaltungs-
praxis zum Nachteil der Anleger andern, mitunter sogar rickwirkend. In diesem Zusammenhang wird
darauf hingewiesen, dass Gewinne aus der VeraufRerung von Wandelschuldverschreibungen seit 1.
April 2012 grundsatzlich mit einer Kapitalertragsteuer von 25% unabh&ngig von einer Behaltedauer
besteuert werden. Potenzielle Anleger werden weiters darauf hingewiesen, dass die bisher geman
dem Bundesgesetz Uber steuerliche SondermaRnahmen zur Férderung des Wohnbaus geltende
Sonderausgabenbegiinstigung gemal Budgetbegleitgesetz 2011 weggefallen ist und daher die An-
schaffungskosten fur den Ersterwerb von Wandelschuldverschreibungen, die nach dem 31.12.2010
erworben werden, nicht als Sonderausgaben steuerlich abgesetzt werden kdnnen.

Nachteile aus einer Veranderung der steuerlichen Situation sind ausschlief3liches Risiko des Anlegers
und daher allein von ihm zu tragen.

Risiko, dass infolge einer Geldentwertung ein Vermégensschaden eintritt (Inflationsrisiko)

Die Gefahr, dass infolge einer Geldentwertung ein Vermdgensschaden eintritt (Inflationsrisiko) ist vor
allem dann gegeben, wenn die tatsachliche Inflation starker ausféllt als die erwartete Inflation. Das
Inflationsrisiko wirkt sich einerseits auf den Realwert des vorhandenen Vermoégens der Emittentin
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bzw. des Treugebers aus. Zum anderen beeinflusst das Inflationsrisiko auch den realen Ertrag, den
die Emittentin bzw. der Treugeber durch ihr Vermdgen erwirtschaften kann bzw den Ertrag des ein-
zelnen Anlegers, den dieser durch die Wandelschuldverschreibungen erzielen kénnte. Demnach kann
es bei einer hoheren als der erwarteten Inflationsrate zu einer negativen Beeinflussung der Wertent-
wicklung der Wandelschuldverschreibungen kommen.

Risiko, dass es infolge operationeller Risiken zum Verzug und Ausfall von Zahlungen oder zu
verspéateten Orderausfiuhrungen kommt (Operationelles Risiko)

Im Zusammenhang mit gegenstéandlicher Wandelschuldverschreibung kann es infolge operationeller
Risiken zum Verzug und Ausfall von Zahlungen oder zu verspateten Orderausfiihrungen kommen.
Unter dem operationellen Risiko wird das Risiko nachteiliger Effekte durch menschliches Versagen,
fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen, Technologieversagen und An-
derungen im externen Umfeld (Event Risk) verstanden; als Beispiele seien genannt: Ausfélle von IT-
Systemen, Sachschaden, Fehlverarbeitungen oder Betrugsfalle.

Risiko, dass die Wandelschuldverschreibungen nicht zu jedem Zeitpunkt zu einem fairen
Marktpreis verkauft werden kdnnen (Liquiditatsrisiko)

Die Mdglichkeit, ein Investment jederzeit zu marktgerechten Preisen zu verkaufen bzw. glattzustellen,
wird Handelbarkeit (= Liquiditat) genannt. Von einem liquiden Markt kann zum Beispiel dann gespro-
chen werden, wenn ein Anleger seine Wandelschuldverschreibungen verkaufen kann, ohne dass
schon ein durchschnittlich groRer Verkaufsauftrag (gemessen am marktiblichen Umsatzvolumen) zu
spurbaren Kursschwankungen fuhrt und nicht oder nur auf dem deutlich niedrigeren Niveau abgewi-
ckelt werden kann. In Abhangigkeit von Marktnachfrage und Angebot, Volumen und Platzierungsform,
etc. der betreffenden Emission besteht die Unsicherheit, dass sich ein liquider Sekundarmarkt entwi-
ckelt.

Risiko, dass ein bedeutender Kursriickgang eintritt, obwohl sich die Ertragslage oder die Zu-
kunftsaussichten der betroffenen Unternehmen nicht nachteilig verandert haben (Irrationale
Faktoren)

Grundsatzlich gibt es klassische Methoden (z.B. die Fundamentalanalyse oder technische Analyse),
die Investoren bei ihren Investmententscheidungen helfen sollen. Oft wirken auf die allgemeine Ent-
wicklung der Kurse an der Bdrse aber irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen oder Gerilch-
te ein, die fundierte Analysen und Vorhersagen nutzlos machen und einen bedeutenden Kursriick-
gang verursachen konnen, obwohl sich etwa die Ertragslage oder die Zukunftsaussichten der be-
troffenen Unternehmen nicht nachteilig verandert haben. Es besteht das Risiko, dass solche irrationa-
len Faktoren zu einem Kursverlust der Wandelschuldverschreibung und einer Schmaélerung des Er-
trages fuhren, obwohl sowohl Emittent als auch Treugeber sinnvoll wirtschaften.

Risiko, dass sich der Kurs der Wandelschuldverschreibungen auf Grund einer Verschlechte-
rung des Ratings des Treugebers verringert

Sollte die Rating Agentur MOODY'S das dem Treugeber erteilte Rating veréandern, aussetzen oder
widerrufen, kann sich das auf die von der Emittentin treuhandig fir den Treugeber begebenen Wan-
delschuldverschreibungen wahrend der Laufzeit negativ auswirken.

Risiko von Sanktionen auf Grund des gesetzwidrigen Erwerbs, Haltens oder VeraufRerns der
Wandelschuldverschreibungen

Der Erwerb, das Halten oder die VerduR3erung der Wandelschuldverschreibungen kann in manchen
Landern oder fir manche Personen verboten sein. Anleger, die gegen allfallige derartige Verbote
verstoRen, unterliegen dem Risiko entsprechender rechtlicher Sanktionen (zB Verwaltungs- oder
sonstige Strafen, steuerliche Nachteile, etc) der auf sie in den jeweiligen Landern anwendbaren
Rechtsvorschriften.

Risiko, dass die Wandelschuldverschreibungen nicht zum gewinschten Zeitpunkt oder ge-
wuinschten Preis verkauft werden kdnnen (Risiken bei Fehlen eines aktiven liquiden Handels)

In einem illiquiden Markt ist es Anlegern zudem unter Umstanden nicht mdglich, die Wandelschuld-
verschreibungen zu jedem Zeitpunkt zu einem fairen Marktpreis zu verkaufen. Jeder Anleger sollte
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seine Investitionen in die gegenstéandlichen Wandelschuldverschreibungen daher als Investitionsent-
scheidung flr die gesamte Laufzeit betrachten und nur dann eine positive Investitionsentscheidung
treffen, wenn er sich sicher ist, die Investition nicht vorzeitig liquidieren zu mussen.

Risiko aufgrund der Wandlung der Wandelschuldverschreibungen bzw. der Veranlagungsent-
scheidung in Partizipationsrechte der Emittentin

Die Entscheidung der Anleiheglaubiger, die Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte der
Emittentin zu wandeln, sollte sich — unter Beriicksichtigung des mdglichen Totalverlustes des einge-
zahlten Kapitals — an den Lebens- und Einkommensverhdltnissen, den Anlageerwartungen und der
langfristigen Bindung des eingezahlten Kapitals orientieren. Die Anleiheglaubiger sollen sich dartber
im Klaren sein, ob die Partizipationsrechte ihre Bedirfnisse abdecken. Wenn Anleiheglaubiger die
Partizipationsrechte, die mit ihnen verbundenen Risiken oder ihre Ausstattung nicht verstehen oder
das damit verbundene Risiko nicht abschatzen kdnnen, sollten sie fachkundige Beratung einholen
und erst danach Uber eine Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte ent-
scheiden. Anleiheglaubiger sollen sich dartiber im Klaren sein, dass eine Investition in Partizipations-
rechte durch Wandlung der Wandelschuldverschreibungen zu einem Totalverlust des Kapitals und
zum ganzlichen oder teilweisen Ausfall der erwarteten Ertrage flhren kann.

Zinsen auf die Partizipationsrechte werden nur dann aushbezahlt, wenn und soweit diese im
ausschuttungsfahigen Gewinn der Emittentin des jeweiligen Jahres Deckung finden

Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz , der von ISDA International
Swap and Derivatives Association, Inc. um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter Reu-
ters-Seite ,ISDAFIX2“ veroffentlicht wird, p.a. von seinem Nominale verzinst, wobei angelaufene Zin-
sen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im ausschuttungsfahigen Gewinn der Emit-
tentin des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschittungsfahiger Gewinn ist der Gewinn nach
Rucklagenbewegung und Berlicksichtigung eines allfalligen Gewinn- oder Verlustvortrags aus Vorpe-
rioden, ermittelt nach UGB unter Beriicksichtigung allfélliger Ausschittungssperren oder Ausschiit-
tungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter Ausschittungen, allfalliger Verluste im laufen-
den Geschéftsjahr sowie der Bestimmungen des BWG, sofern anwendbar.

Die Hohe der auf die Partizipationsrechte auszuzahlenden Verzinsung héangt daher auch von der
kunftigen Ertragslage der Emittentin ab. Die Emittentin gibt keine Zusicherung tber kiinftige Gewinne
ab. Der Vorstand der Emittentin ist nicht zur Auflésung von Ricklagen verpflichtet, um sicherzustel-
len, dass es zu einem fir die Verzinsung auf die Partizipationsrechte ausreichenden ausschuttungs-
fahigen Gewinn kommt. Selbst wenn ein ausreichender Jahresiiberschuss vorhanden sein sollte,
kann der Vorstand der Emittentin beschliel3en, diesen ganz oder teilweise den Ricklagen zuzuwei-
sen, so dass kein oder kein ausreichender ausschittungsfahigen Gewinn zur Verfugung steht. Parti-
zipationsrechte-Inhaber sind daher in besonderer Weise von der kinftigen Ertrags- und Gewinnlage
der Emittentin und den Entscheidungen des Vorstands der Emittentin Uber die Ricklagenbewegun-
gen abhangig.

Die Emittentin kann Instrumente mit vorrangiger oder gleichrangiger Gewinnberechtigung
emittieren, was die Zinszahlungen utner den Partizipationsrechten schmalern kann

Die Emittentin kann die Emission anderer Instrumente beschlie3en, die eine gegeniiber den Partizi-
pationsrechten vorrangige Gewinnberechtigung vorsehen oder mit den Partizipationsrechten hinsicht-
lich der Gewinnberechtigung gleichrangig sind. Auf derartige Instrumente getatigte Ausschittungen
wirden den zur Ausschittung auf die Partizipationsrechte verfiugbaren Gewinn (worunter ausschuit-
tungsfahige Posten der Emittentin zu verstehen sind) der Emittentin und damit allenfalls die auf die
Partizipationsrechte zu zahlenden Zinsen schmaélern. Dies kann dazu fuhren, dass die Partizipations-
rechte-Inhaber keine oder geringfiigigere Zinszahlungen erhalten, da angelaufene Zinsen nur dann
ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im ausschuttungsfahigen Gewinn der Emittentin des je-
weiligen Jahres Deckung finden (siehe auch den Risikofaktor gleich oben ,Zinsen auf die Partizipati-
onsrechte werden nur dann ausbezahlt, wenn und soweit diese im ausschuttungsfahigen Gewinn der
Emittentin des jeweiligen Jahres Deckung finden®).

Die Partizipationsrechte gewéahren kein Recht auf Vergutungsnachzahlung
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Sofern der ausschittungsfahige Gewinn der Emittentin, aus welchem Grund auch immer, nicht aus-
reicht, um die Zinsen auf die Partizipationsrechte zu decken, erhalten die Partizipationsrechte-Inhaber
keine oder nur reduzierte Zinszahlungen auf die von ihnen gehaltenen Partizipationsrechte; es be-
steht keine Verpflichtung der Emittentin, in einem Geschéftsjahr nicht befriedigte Anspriiche der Par-
tizipationsrechte-Inhaber in Folgejahren nachzuzahlen (keine ,Zinsnachzahlungspflicht®).

Partizipationsrechte-Inhaber nehmen im gleichen Rang wie die Stammaktionére der Emitten-
tin, erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller Glaubiger aus nicht nachrangigen Ver-
bindlichkeiten an der Verteilung eines allfalligen Liquidationsgewinnes teil

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Partizipationrechten sind unbesichert und gleichrangig mit
den Stammaktionaren. Im Fall der Liquidation, der Auflosung oder der Insolvenz der Emittentin oder
eines der Abwendung der Insolvenz der Emittentin dienenden Verfahrens nehmen die Partizipations-
rechte-Inhaber erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller Glaubiger aus nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten im gleichen Rang wie die Stammaktionare der Emittentin an der Verteilung eines
allfélligen Liquidationsgewinnes teil. Daher haben die Partizipationsrechte-Inhaber so lange keine
Zahlungsanspriiche, bis samtliche Glaubiger aus nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin zur
Ganze befriedigt wurden und selbst dann muissen sie einen allenfalls verbleibenden Restbetrag mit
den im Vergleich zu den Partizipationsrechte-Inhaber gleichrangigen Stammaktionaren teilen. Partizi-
pationsrechte-Inhaber missen daher mit dem Risiko rechnen, dass sie im Fall der Liquidation der
Emittentin einen Totalverlust erleiden.

Partizipationsrechte haben eine unbegrenzte Laufzeit und sind durch Partizipationsrechte-
Inhaber nicht ordentlich kindbar, sodass die Partizipationsrechte-Inhaber den finanziellen
Risiken der Partizipationsrechte fiir eine unbegrenzte Dauer ausgesetzt sind

Die Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet und kénnen von den Partizipationsrechte-Inhabern
nicht ordentlich gekiindigt werden. Eine Riickzahlung der Partizipationsrechte vor Liquidation findet
nicht statt, ausgenommen sind Rickk&ufe oder Einziehung durch die Emittentin im Einklang mit gel-
tendem Recht. Da die Partizipationsrechte-Inhaber tber keine Mdglichkeit verfligen, die Ruckzahlung
des veranlagten Kapitals zu verlangen, missen sie sich bewusst sein, dass sie die finanziellen Risi-
ken der Partizipationsrechte fur eine unbegrenzte Dauer auf sich nehmen und das investierte Kapital
nicht anderweitig einsetzen kénnen. Fir die Partizipationsrechte-Inhaber besteht das Risiko, fiir eine
unbefristete Dauer das von ihnen eingesetzte Kapital gebunden zu haben und an der Emittentin und
ihrem ungewissen, moglicherweise auch negativen wirtschaftlichen Verlauf auf Dauer beteiligt zu
sein. Falls dartiber hinaus auch kein (liquider) Sekundarmarkt fiir die Partizipationsrechte besteht, ist
diese Bindung der Partizipationsrechte-Inhaber an die Emittentin noch hoher. Daraus resultiert fiir die
Partizipationsrechte-Inhaber insbesondere das Risiko, alternative Veranlagungen, die fur die Partizi-
pationsrechte-Inhaber mdglicherweise ginstiger waren, nicht tatigen zu kénnen, und das von ihnen
eingesetzte Kapital, fir welche Zwecke auch immer, nicht auf ihnren Wunsch zurtick zu erhalten.

Partizipationsrechte nehmen bis zur vollen Hohe am Verlust der Emittentin teil

Partizipationsrechte nehmen wie Aktienkapital bis zur vollen Hohe am Verlust der Emittentin teil. Wird
daher ein Verlust mit dem Aktienkapital der Emittentin verrechnet, nehmen die Partizipationsrechte
sinngemal und anteilig an der Verlustverrechnung teil. Partizipationsrechte-Inhaber tragen das Risi-
ko, dass im Falle eines Verlusts der Emittentin eine nominelle Kapitalherabsetzung stattfindet, an der
die Partizipationsrechte sinngemaf teilnehmen. In diesem Fall wirde sich das Nominale der Partizi-
pationsrechte im selben Verhéltnis wie das Aktienkapitalnominale verringern. Partizipationsrechte-
Inhaber tragen daher das Risiko, dass im Falle einer Verlustverrechnung der Emittentin das Nominale
der Partizipationsrechte und damit deren Wert, Marktpreis und ein allfalliger Abfindungsbetrag im Fal-
le der Einziehung wesentlich verringert wird.

Risiko von Verlusten aufgrund der Einziehung der Partizipationsrechte durch die Emittentin

Die Partizipationsrechte sehen kein fixes Falligkeitsdatum vor und sind insoweit mit unbegrenzter
Laufzeit ausgestattet. Die Emittentin kann die Partizipationsrechte aber einziehen. Bei der Entschei-
dung zu einer allfalligen Einziehung der Partizipationsrechte ist die Emittentin nicht dazu angehalten,
andere als ihre eigenen Interessen zu berucksichtigen. Erfolgt eine Einziehung der Partizipationsrech-
te bei gesunkenen Marktrenditen, so besteht das Risiko, dass aus den Partizipationsrechten resultie-
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rende Cashflows nur zu einer schlechteren Rendite wieder veranlagt werden kénnen. Partizipations-
rechte-Inhaber sind daher dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin, sofern dies gesetzlich zulassig
ist, die Partizipationsrechte zu einem fir die Partizipationsrechte-Inhaber ungunstigen Zeitpunkt ver-
ringert oder zurtickzahlt. Ferner sind die Partizipationsrechte-Inhaber dem Risiko ausgesetzt, dass sie
wegen der Verringerung oder Rickzahlung der Partizipationsrechte keine Gewinnanteile mehr erhal-
ten.

Die Partizipationsrechte gewahren kein Stimmrecht in der Hauptversammlung der Emittentin

Die Partizipationsrechte gewéhren ihren Inhabern kein Stimmrecht in der Hauptversammlung der
Emittentin und die Partizipationsrechte-Inhaber sind nicht berechtigt, Beschllisse der Hauptversamm-
lung zu beeinspruchen oder abzulehnen oder sich dazu zu auf3ern. Partizipationsrechte-Inhabern
steht kein Recht zu, Antrége in der Hauptversammlung der Emittentin zu stellen oder zu Tagesord-
nungspunkten oder auf sonstige Weise in der Hauptversammlung Stellung zu nehmen. Auf die Wahl
der Mitglieder des Aufsichtsrats, die Bestellung des Vorstands und die Geschaftsfihrung der Emitten-
tin haben die Partizipationsrechte-Inhaber keinen Einfluss, ebenso wenig wie auf die Feststellung des
Jahresabschlusses und die Gewinnverwendung. Insbesondere konnen die Partizipationsrechte-
Inhaber keinen Einfluss auf die Dividendenausschittung nehmen.
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[ll. EMITTENTENBESCHREIBUNG
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Prospekt gemachten Angaben bzw. fir bestimmte
Abschnitte des Prospekts verantwortlich sind

Fur die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben mit Ausnahme der Anga-
ben in den Abschnitten B, C und D des Abschnittes I. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS,
soweit diese den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber HYPO TIROL BANK
AG und in Abschnitt 11.2. Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber HYPO TIROL BANK AG ist die
Emittentin, Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, mit Sitz in 1043 Wien, Brucknerstrafl3e 8, Republik
Osterreich, verantwortlich.

1.2. Erklarung der fur den Prospekt verantwortlichen Personen, dass sie die erforderli-
che Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Prospekt genannten
Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden
sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen

Die Emittentin erklart hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen,
dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben mit Ausnahme der Angaben in den Abschnitten B,
C und D des Abschnittes I. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit diese den Treugeber
betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber HYPO TIROL BANK AG und in Abschnitt II.2. Risi-
kofaktoren in Bezug auf den Treugeber HYPO TIROL BANK AG ihres Wissens nach richtig sind und
keine Tatsachen ausgelassen wurden, die die Aussagen des vorliegenden Prospekts wahrscheinlich
verandern kdnnen.

2. ABSCHLUSSPRUFER

2.1 Namen und Anschrift der Abschlussprifer der Emittentin, die fir den von den his-
torischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zusténdig waren (einschlief3lich
der Angabe ihrer Mitgliedschaft in einer Berufsvereinigung):

ERNST & YOUNG Wirtschaftspriifungsgesellschaft m.b.H.

A-1220 Wien / Osterreich, Wagramer Strasse 19:

2012: vertreten durch Mag. Gerhard Wenth und Mag. Andrea Stippl
2011: vertreten durch Mag. Ernst Schénhuber und Mag. Andrea Stippl
2010: vertreten durch Mag. Ernst Schénhuber und Mag. Andrea Stippl

Die ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H. ist ein Mitglied der Kammer der Wirt-
schaftstreuhéander.

2.2. Wurden Abschlussprufer wahrend des von den historischen Finanzinformationen
abgedeckten Zeitraums abberufen, nicht wieder bestellt oder haben sie ihr Mandat
niedergelegt

Wahrend des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums gab es keinen
Wechsel des Abschlusspriifers. Lediglich die fir den Abschlussprifer handelnden Personen wechsel-
ten teilweise.

3. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Die gepriften und mit einem uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk versehenen Jahresabschlisse
sowie die ungepriften Halbjahresfinanzberichte sind unter Abschnitt 1ll. 20. ,Finanzinformationen
Uber die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin“ detailliert dargestellt. Weiters sind die
gepriften Kapitalfluss- und Eigenkapitalverdnderungsrechnungen zum 31.12.2010, 31.12.2011 und
31.12.2012 unter Abschnitt lll. 20. ,Finanzinformationen Uber die Vermdgens-, Finanz- und Ertragsla-
ge der Emittentin® detailliert dargestellt.
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Aufgrund der besonderen Struktur der Emittentin sind Kennzahlenvergleiche selbst innerhalb des
Bankensektors nur bedingt moglich, beziehungsweise nur in adaptierter Form aussagekraftig. Ein
wichtiger Faktor sind die anrechenbaren als auch die erforderlichen Eigenmittel gemaR BWG alt, wie
im Punkt 10 dargestellt.

Die Darstellung der Vermdgens- und Erfolgsstruktur zeigt folgendes Bild:

VERMOGENS- UND ERFOLGSSTRUKTUR (Betrage in TEUR)

1. HJ
UGB 2013 2012 1. HJ 2012 2011 2010
Bilanzsumme 3.100.532 3.081.688 3.174.364 3.251.002 3.217.317
Bilanzielles EK 5.780 5.752 5.729 5.677 5.612
Betriebsertrag 411 705 348 769 698
Betriebsaufwand 375 628 304 699 599
Betriebsergebnis 36 77 44 70 99
EGT 36 99 66 87 99
Jahrestiberschuss 28 74 52 65 74
Bilanzgewinn 28 71 52 215 153
Cost income ratio 91,24% 89,08% 87,36% 90,90% 85,82%
BWG*) Eigenmittel 5.752 5.682 5.677 5.463 5.459
EM-Erfordernis 160 154 146 132 110
ROE (Return on Equity) 0,97% 1,30% 1,83% 1,19% 1,36%
(Quelle: Eigene Berechnungen der Emittentin basierend auf den gepriiften Jahresabschliissen 2010-2012 sowie
den ungepriften Halbjahresfinanzberichten 2012 und 2013 der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

*) nach BWG alt

4. RISIKOFAKTOREN

Siehe Punkt Il. Risikofaktoren

5. ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN

5.1. Geschaftsgeschichte und Geschaftsentwicklung der Emittentin

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wurde am 12.08.1994 in Wien (Osterreich) gegriindet und
ist unter der Nummer 112200 a im Firmenbuch des Handelsgerichtes Wien eingetragen.

Der Geschéftsgegenstand liegt im Bereich Finanzierung von Wohnbauten gemaf 8 1 des Bundesge-
setzes Uber die steuerlichen Sondermafinahmen zur Férderung des Wohnbaus in der jeweils gelten-
den Fassung.

Der Emissionserlos wird zweckgebunden und innerhalb von 3 Jahren fir die Sanierung und Errich-
tung von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150m? verwendet Im Falle einer Vermietung
darf die Miete jenen Betrag nicht Ubersteigen, der fur die Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbau-
forderung mafigebend ist.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft begab in den letzten Geschéftsjahren Emissionen in fol-
gender Hohe

2010: EUR 204.000.000,00
2011: EUR 172.000.000,00
2012: EUR 77.000.000,00

Der Emissionsstand betrug zum 31.12.2010 EUR 3.200.000.000,00 und zum 31.12.2011 EUR
3.200.000.000,00 und zum 31.12.2012 EUR 3.000.000.000,00.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft ist ausschlielich fir die einzelnen Landes-
Hypothekenbanken tatig. Deren Rating stellt sich momentan wie folgt dar:

HYPO STANDARD MOODY'S
& POOR'S
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HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG

HYPO NOE Landesbank AG

HYPO NOE GRUPPE BANK AG A

Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft A
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGE-
SELLSCHAFT

Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft

HYPO TIROL BANK AG Baa2
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesell-
schaft Al

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf Veroffentlichungen von MOODY'S und STAN-
DARD & POOR’S)

Moody‘s und Standard and Poor’s wurden am 31.10.2011 in der ESMA-Liste der Ratingagenturen
gemal der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europdaischen Parlaments und des Rates vom 16.
September 2009 Uber Ratingagenturen registriert.

Da einzelne Landes-Hypothekenbanken derzeit auf der Beobachtungsliste fur eine mdgliche Herab-
stufung (Downgrade) stehen, besteht die Mdglichkeit, dass sich das Rating einzelner oder mehrerer
Landes-Hypothekenbanken verschlechtert.

Die Emittentin bestatigt, dass Angaben im Bezug auf Ratings der Landes-Hypothekenbanken korrekt
wiedergegeben wurden und keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen Infor-
mationen unkorrekt oder irreflihrend gestalten.

5.1.1. Juristischer und kommerzieller Name der Emittentin

Der juristische und kommerzielle Name des Emittenten lautet: ,Hypo-Wohnbaubank Aktiengesell-
schaft.

5.1.2. Ort der Registrierung der Emittentin und Registrierungsnummer

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft ist im Firmenbuch Wien unter der Nummer FN 112200 a
eingetragen.

5.1.3. Datum der Grindung und Existenzdauer der Emittentin, soweit diese nicht unbe-
fristet ist

Das Datum der Griindung war: 12.08.1994. Die Gesellschaft wurde auf unbestimmte Zeit errichtet.

5.1.4. Rechtsform und Sitz der Emittentin; Rechtsordnung in der sie tatig ist, Land der
Grindung der Gesellschaft, Geschaftsanschrift und Telefonnummer ihres eingetrage-
nen Sitzes

Der Sitz der Gesellschaft lautet:

Brucknerstrasse 8, A-1043 Wien, Osterreich, Tel: + 43 1 505 87 32 24 und 29, Fax:+ 43 1 505 87 32
65, Bankleitzahl 19730, DVR: 0942901

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft ist eine Aktiengesellschaft nach osterreichischem Recht.
Sie wurde in Osterreich gegrindet.

5.1.5. Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschéftstatigkeit der Emittentin

Die dsterreichischen Landes-Hypothekenbanken haften zur ungeteilten Hand fir alle bis zum 02. April
2003 entstandenen Verbindlichkeiten der Pfandbriefstelle. Des weiteren haftet das jeweilige Bundes-
land, in dem die einzelnen Landes-Hypothekenbanken ihren Sitz haben, als Ausfallsbirge gemaf 8
1356 ABGB fir die zuvor genannten Verbindlichkeiten der jeweiligen Landes-Hypothekenbank. Fir
alle nach dem 02. April 2003 bis zum 01. April 2007 entstandenen Verbindlichkeiten haften die dster-
reichischen Landes-Hypothekenbanken zur ungeteilten Hand und das Bundesland als Ausfallsbiirge

48



hingegen nur dann, wenn die vereinbarten Laufzeiten nicht tber den 30. September 2017 hinausge-
hen. Die Pfandbriefstelle hat seit 01. April 2007 keine Emissionen mehr begeben. Aufgrund der Rolle
der Emittentin als Teil der Hypo-Banken Osterreich und des Haftungsverbandes ist im Zusammen-
hang mit den derzeit aktuell drohenden Verlusten der Hypo Alpe-Adria-Bank International AG (auf-
grund uneinbringlicher Kreditforderungen) und ihrer Verstaatlichung auch dem Geschéftsverlauf der
Emittentin Bedeutung zuzumessen.

In der auBerordentlichen Hauptversammlung der Hypo-Wohnbaubank AG vom 29. November 2013
wurde die Anderung der Satzung der Gesellschaft beschlossen. Bankgeschéafte nach § 1 Abs. 1 Z 10
BWG sind entsprechend der neuen Fassung der Satzung eingeschréankt.

5.2. Investitionen

5.2.1. Beschreibung (einschlie3lich des Betrages) der wichtigsten Investitionen der
Emittentin fur jedes Geschaftsjahr flr den Zeitraum, der von den historischen Finanz-
informationen abgedeckt wird bis zum Datum des Registrierungsformulars

Es wurden weder im Zeitraum der historischen Finanzinformationen noch im laufenden Geschaftsjahr
wichtige Investitionen durchgefihrt, noch sind solche geplant.

5.2.2. Beschreibung der wichtigsten laufenden Investitionen der Emittentin, einschliel3-
lich der geographischen Verteilung dieser Investitionen und der Finanzierungsmetho-
de

Trifft nicht zu.

5.2.3. Angaben Uber die wichtigsten kinftigen Investitionen der Emittentin, die von ih-
ren Verwaltungsorganen bereits verbindlich beschlossen sind

Trifft nicht zu.
6. GESCHAFTSUBERBLICK
6.1. Haupttatigkeitsbereiche

6.1.1. Beschreibung der Wesensart der Geschafte der Emittentin und ihrer Haupttatig-
keiten (sowie der damit im Zusammenhang stehenden Schlisselfaktoren) unter Anga-
be der wichtigsten Arten der vertriebenen Produkte und/oder erbrachten Dienstleis-
tungen, und zwar fur jedes Geschaftsjahr innerhalb des Zeitraums, der von den histo-
rischen Finanzinformationen abgedeckt wird

(1) Geschaftsgegenstand der Emittentin ist schwerpunktm&Rig die Finanzierung von Wohnbauten
gemal § 1 des Bundesgesetzes Uber steuerliche Sondermaflinahmen zur Forderung des Wohn-
baues, BGBI Nr. 253/1993 in der jeweils geltenden Fassung. Der Emissionserlds muss zur Er-
richtung, zur Erhaltung oder nitzlichen Verbesserung durch bautechnische Mal3nhahmen von
Wohnungen mit einer Nutzflache von hdochstens 150m2 oder von Uberwiegend zu Wohnzwecken
bestimmten Gebauden zur Verfligung stehen und innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung der
Kosten verwendet werden. Im Falle einer Vermietung darf die Miete jenen Betrag nicht tGberstei-
gen, der fur die Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauforderung maf3gebend ist.

Zur Erreichung des Geschaftszweckes wird ausschlie3lich folgendes Bankgeschéft betrieben:
Die Ausgabe festverzinslicher Wertpapiere, insbesondere auch in Form von Wandelschuldver-
schreibungen (sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft) gemal? 8 1 Abs. 1 Z 10 BWG, einge-
schrankt auf die Ausgabe von Schuldverschreibungen treuh&ndig fir die Rechnung anderer Kre-
ditinstitute, wobei die Gesellschaft nur das Gestionsrisiko tragt, und sonstige mit dieser Bankta-
tigkeit in unmittelbarem Zusammenhang stehende Tatigkeiten und Hilfstatigkeiten in Bezug auf
das Bankgeschaft.

(2) Der Unternehmensgegenstand umfasst ferner:

1. Den Erwerb von Immobilien, Grundstiicken und grundstticksahnlichen Rechten (einschlief3lich
Superadifikaten und Baurechten), die Errichtung von Gebauden, insbesondere von Wohnbau-
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ten auf diesen Grundstiicken und die kommerzielle Nutzung dieser Grundstiicke und grund-
stiicksahnlichen Rechte und der Gebaude, vor allem durch gewerbliche Vermietung oder
durch den Abschlul® von Leasingvertragen;

2. den Erwerb und die kommerzielle Nutzung von beweglichen Wirtschaftsgttern, insbesondere
durch gewerbliche Vermietung oder durch den Abschlul? von Leasingvertragen;

3. den Erwerb, die Haltung, die Verwaltung und die VerédulRerung von Beteiligungen an anderen
Unternehmen mit gleichem oder &hnlichem Unternehmensgegenstand sowie die Ubernahme
der Geschaftsfiihrung in diesen.

4. Der Handel mit Waren aller Art.

(3) Die Gesellschaft ist innerhalb dieser Grenzen im In- und Ausland zu allen Geschéften und Mal3-
nahmen berechtigt, die zur Erreichung des Gesellschaftszweckes notwendig oder nutzlich er-
scheinen. Die Gesellschaft ist weiter berechtigt, Tochtergesellschaften zu errichten.

6.1.2. Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder Dienstleistungen, die einge-
fuhrt wurden, und — in dem Malie, wie die Entwicklung neuer Produkte oder Dienst-
leistungen offen gelegt wurde — Angabe des Stands der Entwicklung

Wichtige neue Produkte und/oder Dienstleitungen wurden nicht eingefiihrt, noch ist die Einfiihrung
geplant.

6.2. Wichtigste Markte einschliel3lich einer Aufschlisselung der Gesamtumsétze nach
Art der Tatigkeit und geographischem Markt fur jedes Geschaftsjahr innerhalb des
Zeitraums der vom historischen Zeitraum abgedeckt wird

Als Spezialbank refinanziert die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft das Wohnbaugeschaft der
Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken ausschlief3lich in Osterreich. Eine Aufschlisselung der
regionalen Markte ist daher nicht notwendig.

6.3. AulRergewdhnliche Faktoren
Treffen nicht zu.

6.4. Kurze Angaben Uber die etwaige Abhangigkeit der Emittentin in Bezug auf Patente
und Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzierungsvertrage oder neue Herstel-
lungsverfahren, wenn diese Faktoren von wesentlicher Bedeutung fur die Geschaftsta-
tigkeit oder die Rentabilitat der Emittentin sind

Treffen nicht zu.
6.5. Grundlage fur etwaige Angaben der Emittentin zu ihrer Wettbewerbsposition

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft trifft in diesem Prospekt keine Aussagen zur eigenen
Wettbewerbsposition.

7. ORGANISATIONSSTRUKTUR

7.1. Ist die Emittentin Teil einer Gruppe, kurze Beschreibung der Gruppe und der Stel-
lung der Emittentin innerhalb dieser Gruppe

Die Hypo—Wohnbaubank Aktiengesellschaft verfigt tiber keine Tochtergesellschaften.

Es sind folgende Gesellschaften direkt an der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft beteiligt:

%

HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 12,5
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 12,5
HYPO TIROL BANK AG 12,5

Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 12,5
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SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT 12,5
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft 12,5
HYPO NOE Landesbank AG 6,25
HYPO NOE Gruppe Bank AG 6,25

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf dem gepriften Jahresabschluss 2012 der Hypo—
Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

AulRer den angefuhrten Aktionaren gibt es keinerlei weitere direkte Beteiligungen am Kapital der Emit-
tentin.

7.2. Liste der wichtigsten Tochtergesellschaften der Emittentin, einschliel3lich Name,
Land der Grindung oder des Sitzes, Anteil an Beteiligungsrechten und - falls nicht
identisch —Anteil der gehaltenen Stimmrechte

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft hat keine Tochtergesellschaften.
8. SACHANLAGEN

Trifft nicht zu.

9. ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE

9.1. Finanzlage

Das Emissionsvolumen 2012 ist gegenuber dem Vorjahr schwécher geworden. Das Emissionsvolu-
men fur das Jahr 2012 betrug EUR 77.000.000,00 (Emissionsvolumen 2011: EUR 172.000.000,00;
Emissionsvolumen 2010: EUR 204.000.000,00). Die Bilanzsumme betrug 2012 EUR
3.081.688.000,00, 2011 EUR 3.251.002.000,00 und 2010 EUR 3.217.317.000,00.

Ihre Ertrage lukriert die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft neben der Eigenmittelveranlagung
ausschlieB3lich aus der Treuhandprovisionierung der weitergeleiteten Mittel, die 1,5 Basispunkte
(0,015%) des gezeichneten Emissionsvolumens betragt. Aufgrund des Riickganges des gezeichne-
ten Emissionsvolumens im Jahr 2012 und der Endfélligkeit von Emissionen, sind die Betriebsertrage
im Vergleich zu 2011 gesunken.

Ubersicht Gber die Anderung der Finanzlage:

UGB / Betrage in TEUR 1. HJ 2013 2012 1. HJ 2012 2011 2010
Bilanzsumme 3.100.532 3.081.688 3.174.364 3.251.002 3.217.317
Betriebsem’ag 411 705 348 769 698
Betriebsaufwand 375 628 304 699 599
Betriebsergebnis 36 77 44 70 99
EGT 36 99 66 87 99
Jahresiiberschuss 28 74 52 65 74
Bi|anzgewinn 28 71 52 215 153
(Quelle: Gepriifte Jahresabschliisse 2010-2012 sowie ungeprifte Halbjahresfinanzberichte 2012-2013 der Emittentin)

9.2. Betriebsergebnisse

9.2.1. Angaben uber wichtige Faktoren, einschlief3lich ungewdhnlicher oder seltener
Vorfalle oder neuer Entwicklungen, die die Geschaftsertrdge der Emittentin erheblich
beeintrachtigen, und Uber das Ausmal, in dem die Ertrdge derart geschmalert wurden

Trotz zusatzlicher Betriebsaufwendungen, welche im Wesentlichen auf die Erstellung von Wertpa-
pierprospekten zurtickzufihren sind, ist das Betriebsergebnis im Geschéaftsjahr 2012 (EUR
76.531,97) im Vergleich zum Geschaftsjahr 2011 (EUR 70.251,74) leicht gestiegen. Das Betriebser-
gebnis im Geschéftsjahr 2010 betrug EUR 99.228,55.
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9.2.2. Falls der Jahresabschluss wesentliche Veranderungen bei den Nettoumséatzen
oder den Nettoertragen ausweist, sind die Grinde fur derlei Veranderungen in einer
ausfuhrlichen Erlauterung darzulegen

Trifft nicht zu.

9.2.3. Angaben Uber staatliche, wirtschaftliche, steuerliche, monetare oder politische
Strategien oder Faktoren, die die Geschafte der Emittentin direkt oder indirekt wesent-
lich beeintrachtigt haben oder u.U. kénnen

In Folge der 2008 ausgebrochenen Finanz- und Wirtschaftskrise war die Weltwirtschaft durch einen
globalen Konjunktureinbruch gekennzeichnet. Es kam in diesem Zusammenhang voriibergehend
auch zu einem deutlich verminderten Absatz an Wohnbauanleihen. Die Nachfrage nach Wohnbauan-
leihen wird aufgrund einer vorsichtigen Haltung privater Anleger gegeniber Anleihen mit langer Lauf-
zeit und des niedrigen Zinsniveaus nach wie vor beeintrachtigt. Seit 2010 stellt die Eskalation der
Staatsschulden einiger Eurolander eine neuerliche Belastung fir die Finanzméarkte dar. Die Dauer
und weiteren Folgen dieser Staatsschuldenkrise sind in ihrem Umfang noch nicht abschétzbar. Eine
nachteilige Anderung des wirtschaftlichen oder politischen Umfeldes in Osterreich sowie eine erneute
und/oder verscharfte nachteilige Entwicklung der Weltwirtschaft und der globalen Finanzmaérkte kén-
nen die Emittentin und ihre Vertragspartner bzw die Nachfrage nach den von der Emittentin angebo-
tenen Dienstleistungen und Finanzprodukten jederzeit nachteilig beeinflussen und sich damit nachtei-
lig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Im Zuge der weltweiten Finanzkrise wurde in Osterreich das Finanzmarktstabilitatsgesetz (FinStaG)
vom Nationalrat mit dem Ziel beschlossen, unter anderem die Eigenkapitalbasis heimischer Banken
zu starken sowie das Vertrauen und die Stabilitdt des Osterreichischen Bankensektors zu sichern.
Das Gesetz sieht zur Umsetzung der vorgenannten Ziele unterschiedliche MalRhahmen hinsichtlich
der betroffenen Banken vor, etwa die Haftungsubernahmen von Verbindlichkeiten durch die Republik
Osterreich, die Zufiihrung von Eigenkapital bzw. den Erwerb von Gesellschaftsanteilen durch die Re-
publik Osterreich an den jeweils betroffenen Banken.

Die dsterreichischen Landes-Hypothekenbanken haften zur ungeteilten Hand fiir alle bis zum 02. April
2003 entstandenen Verbindlichkeiten der Pfandbriefstelle. Des weiteren haftet das jeweilige Bundes-
land, in dem die einzelnen Landes-Hypothekenbanken ihren Sitz haben, als Ausfallsbirge gemaf §
1356 ABGB fur die zuvor genannten Verbindlichkeiten der jeweiligen Landes-Hypothekenbank. Fur
alle nach dem 02. April 2003 bis zum 01. April 2007 entstandenen Verbindlichkeiten haften die dster-
reichischen Landes-Hypothekenbanken zur ungeteilten Hand und das Bundesland als Ausfallsbiirge
hingegen nur dann, wenn die vereinbarten Laufzeiten nicht tber den 30. September 2017 hinausge-
hen. Die Pfandbriefstelle hat seit 01. April 2007 keine Emissionen mehr begeben. Aufgrund der Rolle
der Emittentin als Teil der Hypo-Banken Osterreich und des Haftungsverbandes ist im Zusammen-
hang mit den derzeit aktuell drohenden Verlusten der HYPO ALPE-ADRIA-BANK INTERNATIONAL
AG (aufgrund uneinbringlicher Kreditforderungen) und ihrer Verstaatlichung auch dem Geschéftsver-
lauf der Emittentin Bedeutung zuzumessen.

Mit dem Budgetbegleitgesetz 2011 wurde die Stabilitatsabgabe (,Bankensteuer®) eingefiihrt, die von
Kreditinstituten iSd Bankwesengesetzes (BWG) zu zahlen ist. Die Stabilitatsabgabe ist zum einen von
der Hohe der Bemessungsgrundlage und zum anderen von Derivaten abhangig.

Die Bemessungsgrundlage der Stabilitdtsabgabe ist die durchschnittliche unkonsolidierte Bilanzsum-
me vermindert um bestimmte Bilanzposten, beispielsweise um gesicherte Einlagen gemaf 8 93 BWG
(u.a. Einlagengeschaft und Bauspargeschéft), um gezeichnetes Kapital und Ricklagen sowie um
Verbindlichkeiten aufgrund von Treuhandschaften, fir die das Kreditinstitut lediglich das Gestionsrisi-
ko tragt, falls solche Verbindlichkeiten in der Bilanzsumme enthalten sind. Fir die Kalenderjahre 2011
— 2013 ist die durchschnittliche unkonsolidierte Bilanzsumme jenes Geschaftsjahres zugrunde zu
legen, das im Jahr 2010 endet. Ab dem Kalenderjahr 2014 ist die durchschnittliche unkonsolidierte
Bilanzsumme jenes Geschéftsjahres, das im Jahr vor dem Kalenderjahr endet, fir das die Stabilitats-
abgabe zu entrichten ist, zugrunde zu legen. Die Stabilitdtsabgabe betragt fur jene Teile der Bemes-
sungsgrundlage, die einen Betrag von EUR 1 Milliarde Uberschreiten und EUR 20 Milliarden nicht
Uberschreiten 0,055 %. Fur jene Teile der Bemessungsgrundlage, die einen Betrag von EUR 20 Milli-
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arden Uberschreiten, betragt die Stabilititsabgabe 0,085 %. Nach einem Entwurf des ,Abgabenande-
rungsgesetzes 2014“ soll die Stabilitaitsabgabe von derzeit 0,055% auf 0,9% erhéht werden. Es ist
derzeit jedoch noch nicht absehbar ob und allenfalls wann und in welcher Form der Entwurf vom Ge-
setzgeber beschlossen wird.

Die Bemessungsgrundlage fur die Emittentin liegt derzeit unter EUR 1 Milliarde, dh die Emittentin
muss derzeit keine Stabilititsabgabe entrichten.

Zu sonstigen Faktoren, die die Geschéafte der Emittentin unter Umstanden wesentlich beeintrachtigen
kdnnen, siehe Punkt II.1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN.

10. KAPITALAUSSTATTUNG

10.1. Angaben Uber die Kapitalausstattung der Emittentin (sowohl kurz- als auch lang-
fristig)

10. KAPITALAUSSTATTUNG

10.1.

31.12.2013

30.06.2013

31.12.2012

30.06.2012

31.12.2011

Summe Verbindlichkeiten
(kurzfristig)

43.839.575,95

31.829.187,73

43.255.153,25

34.821.525,20

47.886.012,56

garantiert

besichert

nicht garantiert
/ nicht
besichert

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

43.692.118,69

31.791.611,92

43.118.654,53

34.794.650,77

47.796.181,91

147.457,26

37.575,81

136.498,72

26.874,43

89.830,65

Summe Verbindlichkeiten
(langfristig)

3.144.163.095,42

3.063.018.056,81

3.032.651.756,81

3.133.801.117,87

3.197.393.601,37

garantiert

besichert

nicht garantiert
/

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

3.144.163.095,42

3.063.018.056,81

3.032.651.756,81

3.133.801.117,87

3.197.393.601,37

nicht besichert 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Summe Eigenkapital 5.769.640,58 5.779.878,15 5.751.939,61 5.729.365,68 5.677.469,12
Gezeichnetes

a. Kapital 5.110.000,00 5.110.000,00 5.110.000,00 5.110.000,00 5.110.000,00
gesetzliche

b. Rucklagen 136.100,00 136.100,00 136.100,00 132.100,00 132.100,00
andere Ruckla-

C. gen 505.839,61 505.839,61 435.369,12 220.845,00 220.845,00

d Bilanzgewinn 17.700,97 27.938,54 70.470,49 51.896,56 214.524,12

(Quelle: Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, einzelne Zahlen wurden den gepruften Jahresabschlissen 2011-2012, den Halbjahresfinanzberichten
2012 und 2013 sowie eigenen Berechnungen zum 31.12.2013 der Emittentin entnommen und fiir Zwecke des Prospektes neu zusammengestellt)

Die in obiger Tabelle angegebenen Summen zum Kapital sind unter Berlicksichtigung der gesetzli-
chen und anderer Ricklagen berechnet. Zu den anrechenbaren Eigenmitteln gemald § 23 Abs 14
BWG alt siehe Punkt 20.1. Seit dem zuletzt verdffentlichten Jahresabschluss kam es zu keinen we-
sentlichen Veranderungen der oben angefiihrten Zahlen.

Da die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft ihre Mittel ausschlieBlich treuhandig aufnimmt und
diese an ihre Aktionare zur widmungsgemalfen Verwendung auf eigene Rechnung und Gefahr wei-
tergibt, verfugt sie nur Gber geringe unterlegungspflichtige Aktiva.

Anrechenbare Eigenmittel gemalR 8§ 23 BWG alt betrugen zum Stichtag 30.06.2013 EUR
5.751.939,61. Diese setzten sich zum 30.06.2013 wie folgt zusammen:
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Eingezahltes Kapital EUR 5.110.000,00
Gewinnrtcklagen EUR 421.094,61
Haftriicklage EUR 220.845,00
Abzugsposten geméal § 23 Abs. 13 Z 1 BWG?) EUR 0,00
Summe EUR 5.751.939,61
(Quelle: Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft; die Zahlen wurden dem ungepriften Halbjahresfinanzbericht
2013 der Emittentin entnommen und fir Zwecke des Prospektes aufbereitet)

*) nach BWG alt

Die erforderlichen Eigenmittel gem. § 22 BWG alt beliefen sich per 31.12.2012 auf EUR
153.642,00, per 31.12.2011 auf EUR 131.843,00 und per 31.12.2010 auf EUR 109.886,00.

10.2. Erlauterung der Quellen und der Betrage des Kapitalflusses der Emittentin und

eine ausfuhrliche Darstellung dieser Posten

KAPITALFLUSSRECHNUNG
2013 30.06.2013 2012 30.06.2012 2011
A. Kassenbestand 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Guthaben bei Zentral-
B. notenbanken 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Forderungen Kreditinsti-
tute (taglich fallig) 271.919,87 161.127,77 221.422,23 327.194,14 114.229,42

Forderungen Kreditinsti-

tute (sonstige) 3.190.484.332,44 3.095.170.903,43 3.077.899.556,87

C. Wertpapierbestand 3.034.468,18 5.140.177,35 3.551.134,23
Liquiditat (A) + (B) +

D. ©) 3.193.790.720,49 3.100.472.208,55 3.081.672.113,33
Kurzfristige Forde-

E. rungen 0,00 0,00 0,00
Verbindlichkeiten Kre-

F. ditinstitute (taglich fallig) 0,00 0,00 0,00

Verbindlichkeiten Kre-
ditinstitute (nicht taglich
G. fallig)
Andere kurzfristige
H. Verbindlichkeiten
Kurzfristigen Verbind-
lichkeiten (F) + (G) +
I (H) 43.839.575,95

43.692.118,69 31.791.611,92 43.118.654,53

147.457,26 37.575,81 136.498,72

31.829.187,73 43.255.153,25

Summe kurzfristige
Verschuldung (1) - (E) -
J. (D) 3.149.951.144,54

-3.068.643.020,82 3.038.416.960,08

Nicht kurzfristige Bank-

K. anleihen/Darlehen
Begebene Schuldver-

L. schreibungen 3.144.163.095,42 3.063.018.056,81 3.032.651.756,81
Andere nicht kurzfristige

M. Anleihen/Darlehen

Nicht kurzfristige
Verbindlichkeiten (K)

N. + (L) + (M) 3.144.163.095,42 3.063.018.056,81 3.032.651.756,81
Summe Verschuldung
O. )+ (N) -5.788.049,12 -5.624.964,01 -5.765.203,27

3.168.804.675,82
5.138.077,47
3.174.269.947,43

0,00

0,00

34.794.650,77

26.874,43

34.821.525,20

3.139.448.422,23

3.133.801.117,87

3.133.801.117,87

-5.647.304,36

3.247.164.065,31

3.679.696,06

3.250.957.990,79

0,00

0,00

47.796.181,99

89.830,65

47.886.012,64

-3.203.071.978,15

3.197.393.601,29

3.197.393.601,29

-5.678.376,86

(Quelle :Testierte Kapitalflussrechnung fir die Geschéftsjahre 2011-2012: Kapitalflussrechnungen zum 30.06.2012 und 30.06.2013 basierend auf

eigenen Berechnungen der ungepriiften Halbjahresberichte 2012 und 2013, sowie eigenen Berechnungen




Die Emittentin verfigt Gber keinerlei Eventualverbindlichkeiten.

Die Einzahlungs- und Auszahlungsstrome aus der gewohnlichen Geschéaftstatigkeit der Emittentin
umfassen im Wesentlichen die begebenen Emissionen (Verbindlichkeiten) und Darlehen an die Lan-
des-Hypothekenbanken (Forderungen).

10.3. Angaben Uber den Fremdfinanzierungsbedarf und die Finanzierungsstruktur der
Emittentin

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft ist im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit treuhandig tatig
und lukriert ihre Ertrage neben der Eigenmittelveranlagung ausschlief3lich aus der Treuhandprovisio-
nierung der weitergeleiteten Mittel. Da die Emittentin Uber keine Retail-Kunden verfugt, bedarf es kei-
nen Mal3nahmen zum Schutz der Einlagen (Bankguthaben) im Falle der Insolvenz.

Bei den in der unten stehenden Tabelle angefiihrten Forderungen gegentber Kreditinstituten handelt
es sich im Wesentlichen um Darlehen aus begebenen Wohnbauanleihen, um Wertpapiere im Eigen-
bestand sowie um téglich fallige Bankguthaben. Bei den in der unten stehenden Tabelle angefiihrten
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten handelt es sich ausschliel3lich um treuhdndig von der
Emittentin begebene Schuldverschreibungen. Ein Fristentransformationsrisiko besteht daher fur die
Emittentin nicht.

FINANZIERUNGSSTRUKTUR per 30.06.2013 (in TEUR)

taglich bis 3 3 Monate bis 1 Jahr bis mehr als
fallig bzw. Monate 1 Jahr 5 Jahre 5 Jahre
ohne
Laufzeit
Forderungen gegeniber 32.095 22.125 132.083 1.084.091 1.830.138
Kreditinstituten
Forderungen gegeniber 0 0 0 0 0
Kunden
Verbindlichkeiten gegeniiber 0 0 0 0 0
Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegeniiber 0 0 0 0 0
Kunden
Verbriefte Verbindlichkeiten 37.493 20.930 130.426 1.082.526 1.829.157
Handelspassiva 0 0 0 0 0
Nachrangkapital 0 0 0 0 0

(Quelle: Eigene Berechnungen basierend auf dem ungepriften Halbjahresfinanzbericht 2013 der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

10.4. Angaben Uber jegliche Beschrankungen des Ruckgriffs auf die Eigenkapitalaus-
stattung, die die Geschafte der Emittentin direkt oder indirekt wesentlich beeintrach-
tigt haben oder u.U. kénnen

Die Emittentin unterliegt als Kreditinstitut gemaf § 1 Abs 1 BWG den Eigenmittelerfordernissen ge-
maf der CRR und dem BWG. Weitere Beschrankungen des Rickgriffs auf die Eigenkapitalausstat-
tung, die die Geschéfte der Emittentin direkt oder indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder unter
Umstanden beeintrachtigen kénnen, bestehen nicht.

10.5. Angaben Uber erwartete Finanzierungsquellen, die zur Erfullung der Verpflich-
tungen von kinftigen Investitionen und Sachanlagen bendtigt werden

Trifft nicht zu.
11. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG, PATENTE UND LIZENZEN
Trifft nicht zu.
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12. TRENDINFORMATIONEN

12.1. Angabe der wichtigsten Trends in jungster Zeit in Bezug auf Produktion, Umsatz
und Vorréate sowie Kosten und Ausgabepreise seit dem Ende des letzten Geschaftsjah-
res bis zum Datum des Registrierungsformulars

Seit der Veroffentlichung des letzten gepriften Jahresabschlusses hat es keine wesentlichen Veran-
derungen gegeben.

12.2. Angaben tber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage, Verpflichtungen oder
Vorfalle, die voraussichtlich die Aussichten der Emittentin zumindest im laufenden
Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen durften

Die sogenannte ,Schuldenkrise®, die 2010 mit der Herabstufung Griechenlands durch mehrere Ratin-
gagenturen begann, ist bis dato auch nicht abschlieend gel6st. Erschwert wird diese Situation, durch
die angeschlagene finanzielle Situation weiterer Eurostaaten, wie etwa Italien, Portugal und Spanien.
Der weitere Verlauf und die Auswirkungen der Krise sind zurzeit nicht absehbar (befirchtet wird vor
allem ein Ubergreifen der Schuldenkrise auf groRBe Wirtschaftsnationen der Eurozone, welche die
wirtschaftliche Stabilitat vieler Banken gefahrden wiirde). Die gegenwartige Krise ist von einer erheb-
lich eingeschrankten Kreditvergabe von Banken untereinander aber auch gegeniber Dritten gekenn-
zeichnet. Die Dauer und die weiteren Folgen der Krise sind in ihrem Umfang noch nicht abschatzbar.
Risiken bestehen aber insbesondere in einer erhéhten Volatilitat und Ausweitung der Credit Spreads
der Markte und damit verbundenen Liquiditatsengpassen auf den weltweiten Finanzmarkten. Im Falle
einer anhaltenden Verschlechterung der Lage auf den internationalen Finanzmaérkten ist mit einer
weiteren Einschrankung von Kreditvergaben, einem Verfall von Aktienkursen und von sonstigen Ver-
maogenswerten sowie einem allgemeinen Rickgang der Nachfrage nach Wandelschuldverschreibun-
gen zu rechnen und damit mit potenziell negativen Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin.

Zur mittels Budgetbegleitgesetz 2011 eingefihrten Stabilitdtsabgabe (,Bankensteuer®) siehe Punkt
9.2.3. des Abschnittes Ill. EMITTENTENBESCHREIBUNG.

Zu sonstigen bekannten Trends, Unsicherheiten, Verpflichtungen oder Vorféllen, die voraussichtlich
die Aussichten der Emittentin zumindest im laufenden Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen dirften,
siehe Punkt II.1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN.

Es liegen keine aktuellen Veranderungen oder Trends vor.
13. GEWINNPROGNOSEN ODER - SCHATZUNGEN
Die Emittentin verdffentlicht keine Gewinnprognosen und/oder Gewinnschatzungen.

14. VERWALTUNGS-, GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE SOWIE
OBERES MANAGEMENT

Die nachfolgenden Tabellen enthalten auch die Angaben zu allen Unternehmen und Gesellschaften,
bei denen Mitglieder des Aufsichtsrates oder des Vorstandes wahrend der letzten finf Jahre Mitglie-
der der Verwaltungs-, Geschéftsfihrung- oder Aufsichtsorgane oder Partner waren.

Alle derzeit im Amt befindlichen Organmitglieder sind unter der Adresse der Hypo-Wohnbaubank Ak-
tiengesellschaft, A-1043 Wien, Brucknerstrasse 8 und den in Punkt 14.1.1. und 14.1.2. angegebenen
Adressen erreichbar.

Es bestehen keine verwandtschaftlichen Beziehungen zwischen den in den nachfolgenden Tabellen
angefuhrten Personen.

Kein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats der Emittentin

e ist oder war wahrend der letzten 5 Jahre neben den unten (Punkt 14.1.1. und 14.1.2.) offen
gelegten Téatigkeiten Mitglied des Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans o-
der Partner einer Gesellschaft oder eines Unternehmens;
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wurde wahrend der letzten 5 Jahre in Bezug auf betriigerische Straftaten schuldig gespro-
chen;

war wahrend der letzten 5 Jahre als Mitglied des Verwaltungs-, Geschaftsfiihrungs- oder Auf-
sichtsorgans oder als Mitglied des oberen Managements einer Gesellschaft in die Insolvenz,
die Insolvenzverwaltung oder Liquidation einer solchen Gesellschaft involviert;

war von o6ffentlichen Anschuldigungen und/oder Sanktionen von Seiten der gesetzlichen Be-
horden oder der Regulierungsbehérden (einschlie3lich Berufsverbande) betroffen, mit Aus-
nahme von Dkfm. Dr. Jodok Simma gegen den von der FMA eine Strafe in Hohe von EUR
10.000,00 wegen Verletzung des § 41 Abs 1 und 2 WAG verhangt wurde und Frau Mag. An-
drea Maller-Wei3, der im Jahr 2010 (in ihrer Eigenschaft als verwaltungsstrafrechtlich Beauf-
tragte der HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft gemaf § 9 VStG) eine Geldstrafe
vorgeschrieben wurde, nachdem in einer Internetwerbung auf der Homepage der HYPO-
BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft bei einer Werbung fir Wandelschuldverschreibun-
gen der Hinweis auf die Veroéffentlichung des Prospekts unterlassen worden war. Weiters
wurde gegen Frau Mag. Andrea Maller-WeiR eine Geldstrafe wegen einer Ubertretung des §
48 c BorseG im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf eines Immobiliengewinnscheines
verhangt. Gegen diesen Bescheid wurde Beschwerde vor dem Verwaltungsgerichtshof erho-
ben, welcher der Beschwerde aufschiebende Wirkung zuerkannt hat;

wurde jemals von einem Gericht fur die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-, Geschéftsfih-
rungs- oder Aufsichtsorgan eines Emittenten als untauglich angesehen;

wurde wahrend der letzten 5 Jahre von einem Gericht fiir die Tatigkeit im Management oder
fur die Fihrung der Geschéfte eines Emittenten als untauglich angesehen sowie;

wurde aufgrund einer Vereinbarung oder Abmachung mit Hauptaktionaren, Kunden, Lieferan-
ten oder sonstigen Personen zum Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrates.

Samtliche Vorstande haben einschlagige Erfahrung im Banken- und Finanzierungsbereich.

14.1. Namen und Geschéaftsanschriften der Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder
sowie ihre Stellung bei der Emittentin unter Angabe der wichtigsten Tatigkeiten, die
sie aulRerhalb der Emittentin austben, sofern diese fur die Emittentin von Bedeutung

sind
14.1.1. Vorstand

Name/Funktion innerhalb der Funktion auBerhalb der Hypo-Wohnbaubank Position aufrecht
Hypo-Wohnbaubank Aktienge- Aktiengesellschaft
sellschaft
Dr. Wilhelm Miklas Mitglied im Verwaltungsrat der Pfandbriefstelle Nein
1043 Wien, Brucknerstralle 8 der 6sterreichischen Landes-Hypothekenbanken
Vorstandsmitglied seit 01.07.2012
Generalsekretar im Verband der dsterreichischen
Landes-Hypothekenbanken Nein
Geschéftsfuhrer in der Hypo-Banken-Holding
Gesellschaft m.b.H. Nein
Geschéftsfuhrer der Hypo-Haftungs- Gesellschaft
m.b.H. Nein
Aufsichtsrats-Vorsitzender in der Hypo-Bildung-
GmbH Nein
Beirats-Vorsitzender in der Hypo-Bildung-GmbH
Nein
Aufsichtsrat der HYPO-Kapitalanlage-
Gesellschaft m.b.H.
Nein
Aufsichtsrat der PayLife Bank GmbH
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Vorstand der Osterreichische Nein
Volksbanken-Aktiengesellschaft
Nein
Vorstand der HYPO NOE Gruppe Bank AG
Prokurist der Osterreichische Volksbanken- Nein
Aktiengesellschaft
Nein
Aufsichtsrat der Niederdsterreichische Vorsorge-
kasse AG
Nein
Aufsichtsrat der NO Real-Consult AG
Aufsichtsrat der Landeskrankenhaus Tulln- Nein
Immobilienvermietung Gesellschaft m.b.H.
Nein
Aufsichtsrat der VB-Leasing International Holding
GmbH
Nein
Aufsichtsrat der VICTORIA-VOLKSBANKEN
Pensionskassen Aktiengesellschaft
Nein
Aufsichtsrat der EWU Wohnbau Unternehmens-
beteiligungs-Aktiengesellschaft
Nein
Aufsichtsrat der Investkredit Investmentbank AG
Aufsichtsrat der Gemeinnutzige Wohnungsgesell- Nein
schaft ,Austria“ Aktiengesellschaft
Aufsichtsrat der ,Wohnungseigentimer* Gemein- Nein
niitzige Wohnbaugesellschaft m.b.H.
Aufsichtsrat der Hypo-Haftungs-Gesellschaft Nein
m.b.H.
Geschéftsfuhrer der LTB Beteiligungs GmbH Nein
Geschaftsfihrer der Hypo-Bildung GmbH
Ja
Aufsichtsrat der VIA DOMINORUM Grundstiick-
verwertungs Gesellschaft m.b.H. Nein
Vorstand der Pfandbriefstelle der ésterreichischen Nein
Landes-Hypothekenbanken
Nein
Mag. Rainer Wiehalm Prokurist der HYPO NOE Landesbank AG Ja
3100 St. Polten, Hypogasse 1
Vorstandsdirektor seit 01.07.2010

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

14.1.2. Aufsichtsrat

Name/Funktion innerhalb der
Hypo-Wohnbaubank Aktienge-
sellschaft

Funktion auRerhalb der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft

Position aufrecht

KR Dr. Andreas Mitterlehner
4010 Linz, LandesstraRe 38
Vorsitzender des Aufsichtsrates
seit 8.6.2006

Mitglied im Verwaltungsrat der Pfandbriefstelle
der dsterreichischen Landes-
Hypothekenbanken

Vizeprasident im Verband der dsterreichi-
schen Landes-Hypothekenbanken

Ja

Ja
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Mitglied im Verwaltungsrat der GEMDAT Ja
Oberdsterreichische Gemeinde-Datenservice
Gesellschaft m.b.H.
Vorsitzender des Aufsichtsrates der Hypo Ja
Immobilien Anlagen Aktiengesellschaft
Stv. Vorsitzender im Aufsichtsrat der EBS Ja
Wohnungsgesellschaft mbh Linz
Stv. Vorsitzender im Aufsichtsrat der WAG Ja
Wohnungsanlagen Gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Banken- Ja
Holding Gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Haftungs- Ja
Gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der SALZBURGER Ja
LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGE-
SELLSCHAFT
Mitglied im Aufsichtsrat der Oberdsterreichi- Ja
schen Kreditgarantie-gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der EurothermenRes-
ort Bad Schallerbach GmbH Ja
Vorstand der Stern & Hafferl Privatstiftung
Mitglied im aufsichtsrat der Hypo-Bildung Nein
GmbH
Nein
KR Dr. Reinhard Salhofer Mitglied im Verwaltungsrat der Pfandbriefstelle Ja
5020 Salzburg, BéaslestraRe 10 der dsterreichischen Landes-
Mitglied des Aufsichtsrates seit Hypothekenbanken
3.7.2002
Vorsitzender im Aufsichtsrat der Hypo- Ja
Banken-Holding Gesellschaft m.b.H.
Stv. des Vorsitzenden im Aufsichtsrat der Ja
Hypo-Haftungs- Gesellschaft m.b.H.
Aufsichtsrat der Schweppes Gesellschaft Nein
m.b.H.
Geschéftsfuhrer der Gesellschaft zur Foérde- Ja
rung des Wohnbaus GmbH
Geschaftsfihrer der HYPO Salzburg Kommu- Ja
nal Leasing GmbH
Geschéftsfuhrer der HYPO Grund- und Bau- Ja
Leasing Gesellschaft m.b.H.
Geschéftsfuhrer der HYPO Mobilienleasing Ja
Gesellschaft m.b.H.
Geschéftsfuhrer der ALPHA HYPO Grund- Ja
und Bau-Leasing Gesellschaft m.b.H.
Geschéftsfuhrer der HYPO Liegenschaftsver- Ja

wertungs Gesellschaft m.b.H.
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Geschéftsfuhrer der GAMMA HYPO Grund- Ja
und Bau-Leasing Gesellschaft m.b.H.
Geschéftsfihrer der OMEGA Liegenschafts-
verwertungs-ll Gesellschaft m.b.H. Ja
Geschéftsfuhrer der HYPO Beteiligung Ge-
sellschaft m.b.H. Ja
Geschaftsfiihrer der HYPO Vermdgensverwal-
tung Gesellschaft m.b.H. Ja
Geschéftsfihrer der BETA HYPO Grund- und
Bau-Leasing Gesellschaft m.b.H. Ja
Geschaftsfiihrer der OMEGA Liegenschafts-
verwertungs-Gesellschaft m.b.H. Ja
Vorstand der SALZBURGER LANDES-
HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELL- Ja
SCHAFT
Stv. des Vorsitzenden im Aufsichtsrat der B+S
Banksysteme Aktiengesellschaft Ja
Vorsitzender im Aufsichtsrat der Salzburg
Wohnbau Planungs-, Bau- und Dienstleis- Ja
tungs GmbH
Aufsichtsrat der Hypo-Bildung GmbH
Nein
Aufsichtsrat der Gasteiner Bergbahnen Akti-
engesellschaft Ja
Aufsichtsrat der Windhager Zentralheizung
Technik GmbH Nein
Aufsichtsrat der RealRendite Immobilien
GmbH Nein
Mag. Martin Gélles Mitglied im Verwaltungsrat der Pfandbriefstelle Ja
8071 Hausmannstatten, Pfeiler- der 6sterreichischen Landes-
hofstraRe 20h Hypothekenbanken
Mitglied des Aufsichtsrates seit
9.3.2007 Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Banken- Ja
Holding Gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Haftungs- Ja
Gesellschaft m.b.H.
Vorstand der Landes-Hypothekenbank Stei- Ja
ermark Aktiengesellschaft
Aufsichtsrat der Hypo-Bildung GmbH Nein
Geschéftsfuhrer der FUTURA LHB-RLB Lea- Nein
sing Holding GmbH
Prokurist der UniCredit Bank Austria AG Nein
Mitglied im Aufsichtsrat der Steirischen Betei- Ja

ligungsfinanzierungsgesellschaft m.b.H., 8020
Graz
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VDir. Mag. Dr. Michael Graham- Vorstandsmitglied der Bregenzer Festspiele Ja
mer Privatstiftung
1043 Wien, Brucknerstralle 8
Mitglied des Aufsichtsrates seit Vorstandsvorsitzender der Vorarlberger Lan- Ja
01.06.2012 des- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft
Vorstandsvorsitzender der Vorarlberger Lan-
desbank-Holding Ja
Geschéftsfuhrer der ,Hypo-Rent* Leasing- und
Beteiligungsgesellschaft mbH Ja
Aufsichtsratsmitglied der ,Wirtschafts-
Standort Vorarlberg® Betriebsansiedlungs Ja
GmbH
Aufsichtsratsvorsitzender der HYPO EQUITY
Beteiligungs AG Ja
Aufsichtsratsvorsitzender der HYPO EQUITY
Unternehmensbeteiligungen AG Ja
Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden
der Hypo Immobilien & Leasing GmbH Ja
Aufsichtsratsmitglied der Hypo-Banken-
Holding Gesellschaft m.b.H. Ja
Aufsichtsratsvorsitzender der Hypo-Haftungs-
Gesellschaft m.b.H Ja
Aufsichtsratsmitglied der damals HYPO-
Beteiligungs AG, aktuell ASTRA-Betieligungs Nein
AG, gelbscht
Aufsichtsratsmitglied der damals Hypo
Sidleasing GmbH, aktuell HIL Mobilien GmbH Nein
Aufsichtsratsmitglied der HYPO EQUITY Be-
teiligungs AG
Nein
Aufsichtsratsmitglied der damals HYPO-
Unternehmensbeteiligungen AG, aktuell HY-
PO EQUITY Unternehmensbeteiligungen AG Nein
Aufsichtsratsmitglied der Hypo-Bildung GmbH
Aufsichtsratsmitglied der Hypo-Haftungs-
Gesellschaft m.b.H Nein
Nein
Dr. Claus Fischer-See Vorstand der Bank fiir Arzte und Freie Berufe Nein
1043 Wien, Brucknerstralle 8 Aktiengesellschaft
Mitglied des Aufsichtsrates seit
01.06.2012 Geschéftsfuhrer der WIF-Leasing GmbH & Nein
Co. KG
Geschéftsfuhrer der Hypo-Banken-Holding Ja
Gesellschaft m.b.H.
Geschaftsfihrer der Hypo-Haftungs- Ja
Gesellschaft m.b.H.
Aufsichtsratsmitglied der PSA Payment Ser- Ja
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vices Austria GmbH

Generalsekretér im Verband der ¢sterreichi- Ja
schen Landes-Hypothekenbanken
Vorstand der Pfandbriefstelle der 6sterreichi- Ja
schen Landes-Hypothekenbanken
Gunther Ritzberger, MBA Mitglied und Sprecher des Vorstandes der Ja
3100 St. Polten, Hypogasse 1 HYPO NOE Landesbank AG
\%ili\':ze(retr:zteer: 2:; Aufsichtsrats- Stellvertreter des Vorsitzenden der HYPO Ja
10.06.2011 Capital Management AG
Mitglied der Kapital-Beteiligungs Aktiengesell- Ja
schaft
Mitglied der NO Beteiligungsfinanzierungen Ja
GmbH
Mitglied der NO Biirgschaften GmbH Ja
Prokurist der HYPO NOE Gruppe Bank AG Ja
Vorstand der HYPO NOE Gruppe Bank AG Nein
(vormals HYPO Investmentbank AG)
Geschéftsleiter der Raiffeisenbank Region Nein
Ried i. I.
Dr. Markus Jochum Vorstand der HYPO TIROL BANK AG Ja
2010 Innsbruck, Meraner Strafe Aufsichtsratvorsitzender der Alpen Immobili- Nein
Mitglied des Aufsichtsrats seit eninvest AG
10.06.2011 Gesellschafter der TISPA Beteiligungsverwal- Nein
tungs Aktiengesellschaft
Vorstand der Tiroler Sparkasse Bankaktienge- Nein
sellschaft
Geschéftsfuhrer der AVS Beteiligungsgesell- Nein
schaft
Aufsichtsrat der Sparkassen-Haftungs Aktien- Nein
gesellschaft
Aufsichtsrat der Sparkassen IT Holding AG Nein
Aufsichtsrat der Sparkassen Zahlungsver- Nein
kehrsabwicklung
Aufsichtsrat der VBV-Pensionskasse Aktien- Nein
gesellschaft
Gerhard Salzer Vorstandsvorsitzender der Hypo Alpe-Adria- Ja
9020 Klagenfurt, Alpen-Adria- Bank AG
Platz 1 . .
Mitglied des Aufsichtsrats seit Prokurist der HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG Nein
10.06.2011 Bereichsleiter der HYPO ALPE-ADRIA-BANK Nein
AG
Mag. Andrea Maller-Weif3, SOPRON BANK BURGENLAND ZRt. - Auf- Ja
8041 Graz, KasernstralRe 78 sichtsratsmitglied
MIFg“ed des Aufsichtrats Hypo-Banken-Holding Gesellschaft m.b.H. - Ja
seit 05.06.2009 X o
Aufsichtsratsmitglied
Hypo-Bildung GmbH - Stellvertreter des Vor- Nein
sitzenden des Aufsichtsrates
Hypo-Haftungs-Gesellschaft m.b.H. — Auf- Ja

sichtsratsmitglied
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Verwaltungsratsmitglied der Pfandbriefstelle Ja

der dsterreichischen Landes-

Hypothekenbanken — Ja

HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesell-

schaft - Vorstandsmitglied .
Nein

HGAA Holding GmbH — Geschéftsfuhrer Nein

HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG — Mitglied im

Vorstand und Stellvertreter des Vorstandsvor-

sitzenden .
Nein

KARNTEN PRIVATSTIFTUNG — Stellvertreter

des Vorstandsvorsitzenden .
Nein

HYPO ALPE-ADRIA-LEASING GMBH —

Aufsichtsratsmitglied .
Nein

HYPO Grund- und Bau-Leasing GesmbH —

Aufsichtsratsmitglied .
Nein

HYPO Luftfahrzeuge Leasing GmbH — Auf-

sichtsratsmitglied .
Nein

HYPO Wohnbau GmbH — Aufsichtsratsmit- .

: Nein

glied

HYPO ALPE-ADRIA-BANK INTERNATIONAL

AG — Prokurist Ja

Vorstandsmitglied in der Industriellenvereini-

gung Burgenland Ja

Mitglied im Prifungsausschuss der Pfand-

briefstelle der dsterreichischen Landes-

Hypothekenbanken

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

14.1.3. Staatskommissare

Gemal § 76 Abs. 1 BWG hat der Bundesminister flr Finanzen, sofern gesetzlich nichts anderes be-
stimmt ist, bei Kreditinstituten deren Bilanzsumme eine Milliarde Euro Ubersteigt einen Staatskom-
missar und dessen Stellvertreter flir eine Funktionsperiode von langstens funf Jahren zu bestellen
(diese Bestimmung ist jedoch nur auf Staatskommissare anwendbar, die nach 1. Janner 2002 bestellt
wurden). Es besteht die Moéglichkeit den Staatskommissar und dessen Stellvertreter wieder zu bestel-
len. Die Staatskommissare und deren Stellvertreter handeln als Organe der Finanzmarktaufsicht und
sind in dieser Funktion ausschlief3lich deren Weisungen unterworfen. Gegenwartig wurden vom Bun-
desminister fur Finanzen folgende Personen als Staatskommissare in die Emittentin entsandt:

Name Funktionsbeginn Stellung
A Dir. Gerald Bichler 01.09.2009 Staatskommissar
MR Heidemarie Kuschil 01.06.2013 Staatskommissar-Stellvertreterin
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

Den oben angefuhrten Staatskommissaren kommen im Hinblick auf die Emittentin folgende Rechte
und Pflichten zu:

Teilnahmerecht: Der Staatskommissar und dessen Stellvertreter sind von der Emittentin zu den
Hauptversammlungen, zu den Sitzungen des Aufsichtsrates sowie zu entscheidungsbefugten Aus-
schissen des Aufsichtsrates rechtzeitig einzuladen. Auf ihren Antrag ist ihnen jederzeit das Wort zu
erteilen. Alle Niederschriften tUber diese Sitzungen sind dem Staatskommisséar und seinem Stellvertre-
ter zu Ubersenden.

Einspruchsrecht: Der Staatskommissér oder im Falle von dessen Verhinderung dessen Stellvertreter
haben gegen Beschliisse der Hauptversammlung sowie gegen Beschlisse des Aufsichtsrates und
entscheidungsbefugten Ausschiissen des Aufsichtsrates, durch die sie gesetzliche oder sonstige
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Vorschriften oder Bescheide des Bundesministers fur Finanzen oder der FMA fiir verletzt erachten,
unverzlglich Einspruch zu erheben und hievon der FMA zu berichten. Im Einspruch haben sie anzu-
geben, gegen welche Vorschriften nach ihrer Ansicht der Beschluss verstofit.

Durch den Einspruch wird die Wirksamkeit des Beschlusses bis zur aufsichtsbehérdlichen Entschei-
dung aufgeschoben. Die Emittentin kann binnen einer Woche, gerechnet vom Zeitpunkt des Einspru-
ches, die Entscheidung der FMA beantragen. Wird nicht binnen einer Woche nach Einlangen des
Antrages entschieden, tritt der Einspruch aulRer Kraft. Wird der Einspruch bestétigt, so ist die Vollzie-
hung des Beschlusses unzulassig.

Dem Staatskommissar und dessen Stellvertreter steht das Recht zu, in die Schriftstiicke und Daten-
trager der Emittentin Einsicht zu nehmen, soweit es fir die Erfullung ihrer Aufgaben, insbesondere
der Uberwachung der Einhaltung der gesetzlichen oder sonstigen Vorschriften und Bescheide des
Bundesministers fiir Finanzen und der Finanzmarktaufsicht erforderlich ist.

Der Staatskommissar und dessen Stellvertreter haben ihnen bekannt gewordene Tatsachen, auf
Grund derer die Erfullung der Verpflichtungen der Emittentin gegentber ihren Glaubigern und insbe-
sondere die Sicherheit der ihr anvertrauten Vermdgenswerte nicht mehr gewabhrleistet ist, unverzig-
lich der Finanzmarktaufsicht mitzuteilen und jahrlich einen schriftlichen-Bericht Uber ihre Tatigkeit zu
tbermitteln.

14.2. Interessenkonflikte zwischen den Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und Auf-
sichtsorganen sowie dem oberen Management

Der Emittentin ist nicht bekannt, dass bei den Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats zwi-
schen den Verpflichtungen gegeniber der Emittentin sowie ihren privaten Interessen potenzielle Inte-
ressenskonflikte bestehen.

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin Giben wesentliche Organfunktionen
und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschaftsfihrer, Geschéftsleiter,
Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich aus. Aus dieser Tatigkeit in der
Hypo-Banken Osterreich konnen sich potenzielle Interessenkonflikte mit inrer Organfunktion bei der
Emittentin ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern kdnnen insbesondere
dann auftreten, wenn diese Uber MalRhahmen zu entscheiden haben, bei welchen die Interessen der
Emittentin von jenen der Hypo-Banken Osterreich oder einzelner Gesellschaften derselben abwei-
chen (zB bei VerduRRerung wichtiger Vermodgensgegenstande, gesellschaftsrechtlichen MalRnahmen,
wie Spaltungen, Verschmelzungen oder Kapitalerhéhungen, Ubernahmen, der Genehmigung des
Jahresabschlusses, Gewinnausschuttung, Beteiligungen, etc.). Die Emittentin erklart, dass ihr derzeit
keine Interessenkonflikte bekannt sind

Es bestehen keine Vereinbarungen oder Abmachungen mit den Hauptaktiondren, Kunden, Lieferan-
ten oder sonstigen Personen, aufgrund deren eine in Punkt 14.1. genannte Person zum Mitglied ei-
nes Verwaltungs-, Geschéaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans bzw zum Mitglied des oberen Manage-
ments bestellt wurde. Ebenso liegen keine privaten Interessenskonflikte zwischen den Verwaltungs-,
Geschéftsfihrungs- und Aufsichtsorganen sowie dem oberen Management vor.

Keine der in Punkt 14.1. genannten Personen halt Wertpapiere der Emittentin, die sie zur Ausiibung
des Stimmrechtes in der Hauptversammlung der Emittentin berechtigen bzw die in solche Wertpapie-
re umgewandelt werden kénnen. Entsprechend bestehen auch keine Verkaufsbeschrankungen.

15. BEZUGE UND VERGUNSTIGUNGEN

15.1. Betrag der gezahlten Vergutung (einschlief3lich etwaiger erfolgsgebundener oder
nachtraglicher Vergitungen) und Sachleistungen an Mitglieder des Vorstands und des
Aufsichtsrats

An Mitglieder des Aufsichtsrates wurden und werden keine Bezlige und oder Vergtinstigungen geleis-
tet. Mag. Rainer Wiehalm erhielt 2012 als Mitglied des Vorstandes EUR 36.305,96. An Herrn Dr. Wil-
helm Miklas wurden 2012 keine Bezlige und/oder Verglunstigungen geleistet.
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15.2. Angabe der Gesamtbetrage, die von der Emittentin oder ihren Tochtergesell-
schaften als Reserve oder Ruckstellungen gebildet werden, um Pensions- und Ren-
tenzahlungen vornehmen oder dhnliche Vergiinstigungen auszahlen zu kénnen

Es bestehen keine Ruckstellungen fur Pensions- und Rentenzahlungen.
16. PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG

16.1. Ende der laufenden Mandatsperiode und gegebenenfalls Angabe des Zeitraums,
wahrend dessen die jeweilige Person ihre Aufgabe ausgeltibt hat

Die Mandatsperioden der Vorstandsmitglieder laufen wie folgt:
e Dr. Wilhelm Miklas bis 31.12.2014
e Mag. Rainer Wiehalm bis 30.06.2014

Die Mandatsperioden samtlicher Mitglieder des Aufsichtsrates laufen bis zur ordentlichen Hauptver-
sammlung des Geschéftsjahres 2016.

16.2. Angaben uber die Dienstleistungsvertrage, die zwischen den Mitgliedern der
Verwaltungs-, Geschéaftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgane und der Emittentin bzw. ihren
Tochtergesellschaften geschlossen wurden und die bei Beendigung des Dienstleis-
tungsverhaltnisses Vergunstigungen vorsehen oder Negativerklarung

Es bestehen keine zwischen den Mitgliedern der Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane und der
Emittentin abgeschlossenen Dienstleistungsvertrage, die bei Beendigung des Dienstleistungsverhalt-
nisses Vergunstigungen vorsehen.

16.3. Angaben uber den Auditausschuss und den Vergutungsausschuss, einschliel3-
lich der Namen der Ausschussmitglieder und einer Zusammenfassung des Aufgaben-
bereichs des Ausschusses

Der Prifungsausschuss besteht aus folgenden drei Mitgliedern:
e Generaldirektor KR Dr. Andreas Mitterlehner (Vorsitzender)
e Vorstandsdirektor Glnther Ritzberger, MBA (Vorsitzender-Stv.)
e Generalsekretér Dr. Claus Fischer-See
Der Aufgabenbereich des Prifungsausschusses richtet sich nach § 63a Abs 4 BWG.
Zu den Aufgaben des Prifungsausschusses der Emittentin gehéren gemali § 63a Abs 4 BWG:
1. Die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses;

2. die Uberwachung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des internen Revisionssystems
und des Risikomanagementsystems der Emittentin;

3. die Uberwachung der Abschlussprifung;

4. die Prifung und Uberwachung der Unabhangigkeit des Abschlusspriifers und Bankprifers, insbe-
sondere im Hinblick auf die fir die Emittentin erbrachten zuséatzlichen Leistungen;

5. die Prifung des Jahresabschlusses und die Vorbereitung seiner Feststellung, die Prifung des Vor-
schlags fur die Gewinnverteilung und des Lageberichts sowie die Erstattung des Berichts Uber die
Prufungsergebnisse an das Aufsichtsorgan;

6. die Vorbereitung des Vorschlags des Aufsichtsorgans fir die Auswahl des Abschlusspriifers und
Bankprifers.

Der Vergutungsausschuss besteht aus folgenden drei Mitgliedern:
e Generaldirektor KR Dr. Andreas Mitterlehner (Vorsitzender)
e Vorstandsdirektor Gunther Ritzberger, MBA (Vorsitzender-Stv.)
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e Generalsekretér Dr. Claus Fischer-See
Der Aufgabenbereich des Vergitungsausschusses richtet sich nach § 39¢c BWG:
1. Prufung und Uberwachung der Vergiitungspolitik
2. Prifung und Uberwachung der Vergiitungspraktiken
3. Prufung und Uberwachung der vergiitungsbezogenen Anreizstrukturen

16.4. Erklarung, ob die Emittentin der/den Corporate-Governance-Regelung/en im Land
der Grundung der Gesellschaft genigt. Sollte die Emittentin einer solchen Regelung
nicht folgen, ist eine dementsprechende Erklarung zusammen mit einer Erlauterung
aufzunehmen, aus der hervorgeht, warum die Emittentin dieser Regelung nicht Folge
leistet

Der dsterreichische Corporate Governance Kodex richtet sich vorrangig an dsterreichische bérseno-
tierte Aktiengesellschaften und erlangt Geltung durch freiwillige Selbstverpflichtung der Unternehmen.
Die Emittentin hat keine Aktien an einer Borse notiert. Der Vorstand der Emittentin ist daher der An-
sicht, dass die zwingenden Bestimmungen des dsterreichischen Rechts ausreichende Rahmenbedin-
gungen fur die Corporate Governance Struktur sind und hat sich aus diesem Grund nicht dem Corpo-
rate Governance Kodex unterworfen.

17. BESCHAFTIGTE

17.1. Angabe der Zahl der Beschéftigten zum Ende des Berichtszeitraumes/im Durch-
schnitt fur jedes Geschaéftsjahr, das von den historischen Finanzinformationen abge-
deckt wird

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft beschéaftigt und beschaftigte keine Arbeitnehmer.
17.2. Aktienbesitz und Aktienoptionen

Die Mitglieder des Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- und Aufsichtsorgans und des oberen Manage-
ments sind weder im Besitz von Aktien der Emittentin noch haben diese eine Option auf Aktien.

17.3. Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, mittels deren Beschéftigte am Kapital
der Emittentin beteiligt werden kénnen

Derartige Vereinbarungen bestehen nicht.
18. HAUPTAKTIONARE

18.1. Angabe des Namens jeglicher Person, die nicht Mitglied der Verwaltungs-, Ge-
schaftsfiuhrungs- oder Aufsichtsorgane ist und die direkt oder indirekt eine Beteili-
gung am Kapital der Emittentin oder den entsprechenden Stimmrechten halt, die ge-
maR den nationalen Bestimmungen zu melden ist, zusammen mit der Angabe des Be-
trags der Beteiligung dieser Person, oder Negativerklarung

Es sind folgende Gesellschaften direkt an der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft beteiligt:

%
HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 12,5
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 12,5
HYPO TIROL BANK AG 12,5
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT 12,5
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft 12,5
HYPO NOE Landesbank AG 6,25
HYPO NOE Gruppe Bank AG 6,25
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(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf dem gepriften Jahresabschluss 2012 der Hypo—
Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

Das Grundkapital betragt EUR 5.110.000,00 und ist in 70.000 Stiickaktien im Nennbetrag a EUR
73,00 geteilt. Von diesem Grundkapital halten — mit Ausnahme der HYPO NOE Landesbank AG und
der HYPO NOE Gruppe Bank AG — oben genannte Gesellschaften jeweils Aktien im Nennbetrag von
EUR 638.750,00 (8.750 Stuckaktien a EUR 73,00). Die HYPO NOE Landesbank AG und die HYPO
NOE Gruppe Bank AG halten jeweils Aktien im Nennbetrag von EUR 319.375,00 (4.375 Stiickaktien
a EUR 73,00).

18.2. Information Uber den Umstand, ob die Hauptaktionare der Emittentin unter-
schiedliche Stimmrechte haben oder Negativerklarung

Jede Stammaktie der Emittentin gewahrt eine Stimme. Die Stimmrechte richten sich nach der Hohe
der Beteiligung an der Emittentin.

18.3. Sofern der Emittentin bekannt, Angabe, ob an der Emittentin unmittelbare oder
mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhaltnisse bestehen, und wer diese
Beteiligungen héalt bzw. diese Beherrschung ausibt. Beschreibung der Art und Weise
einer derartigen Kontrolle und der vorhandenen MalBnhahmen zur Verhinderung des
Missbrauchs einer derartigen Kontrolle

Siehe Punkt 18.1. Dem Vorstand der Emittentin ist nicht bekannt, ob einzelne oder mehrere Aktionare
gemeinsam die Emittentin beherrschen und/oder kontrollieren. Mal3nahmen zur Verhinderung des
Missbrauchs der Kontrolle sind aus der Sicht des Vorstandes der Emittentin nicht erforderlich. Die
Aktionarsrechte kénnen nach MaRgabe des dsterreichischen Gesellschaftrechts, insbesonders des
Aktiengesetzes ausgelbt werden.

18.4. Beschreibung etwaiger der Emittentin bekannten Vereinbarungen, deren Aus-
Ubung zu einem spéateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle des Emit-
tenten fuhren kdnnte

Der Emittentin sind keine etwaigen Vereinbarungen bekannt, deren Auslibung zu einem spateren
Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle der Emittentin fiihren kénnen.

19. GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Da die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft Finanzmittel ausschlie3lich treuhandig aufnimmt und
diese an ihre Aktionare zur widmungsgemafen Verwendung auf eigene Rechnung und Gefahr wei-
tergibt, fuhrt die Emittentin laufend (und zum Datum des Registrierungsformulares zu 100%) Geschéf-
te mit verbundenen Parteien aus.

BEGEBENE WOHNBAUANLEIHEN (in EUR Mrd.) 2012 2011 2010
(1) Oberosterreichische Landesbank AG 0,991 1,030 0,994
(2) SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AG 0,497 0,488 0,474
(3) HYPO TIROL BANK AG 0,331 0411 0,402
(4) Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank AG 0,299 0,332 0,333
(5) Landes-Hypothekenbank Steiermark AG 0,346 0,377 0,392
(6) HYPO NOE Landesbank AG 0,329 0,319 0,319
(7) HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 0,117 0,117 0,127
(8) HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 0,122 0,123 0,121
GESAMT 3,032 3,197 3,162
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf den gepriften Jahresabschlissen 2010-2012
der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft lukriert von den Landes-Hypothekenbanken eine Treu-
handprovision fur die Emission von Wohnbauanleihen. Die Hohe der Treuhandprovision betragt 1,5
Basispunkte (0,015%) des gezeichneten Emissionsvolumens. Die Wandelschuldverschreibungen

67



werden (wurden) treuhandig im eigenen Namen auf Rechnung der Landes-Hypothekenbanken bege-
ben. Die Innenrevision der Emittentin wird seit 01.02.2013 durch die BCI GmbH (eine 100%-ige Toch-
ter der HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft) durchgefiihrt.

Bis zum Datum des Registrierungsformulars haben sich die Geschéafte gegentiber mit verbundenen
Parteien wie oben dargestellt nicht wesentlich geandert.

20. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE
DER EMITTENTIN

20.1. Historische Finanzinformationen

Die nach den dsterreichischen Grundsatzen ordnungsgemaRer Buchfiihrung aufgestellten und ge-
priften Jahresabschlisse der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft fir das Geschéftsjahr 2010
zum 31.12.2010, fur das Geschaftsjahr 2011 zum 31.12.2011 sowie fur das Geschaftsjahr 2012 zum
31.12.2012 sind diesem Prospekt als Anh&nge 2, 3 und 4 angefugt.

Die gepruften Kapitalfluss- und Eigenkapitalveranderungsrechnungen zum 31.12.2010, 31.12.2011
und zum 31.12.2012 der Emittentin wurden ordnungsgeman auf Grundlage der Jahresabschliisse fir
die Geschaftsjahre 2010, 2011 und 2012 erstellt, vom Abschlussprifer der Emittentin gepruft und sind
diesem Prospekt als Anhang 7 angefugt.

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde gemanR den Bestimmungen
des BWG (insbesondere Anlage 2 zu § 43 BWG) sowie der Bestimmungen des UGB, jeweils in der
geltenden Fassung erstellt.

Eigenkapitalveranderungsrechnung:

EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

1. Anrechenbare Eigenmittel gemaR 8§ 23 Abs 14

BWG*) 30.06.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

a) Eingezahltes Kapital 5.110.000,00 |5.110.000,00 |5.110.000,00 |5.110.000,00

b) Gewinnriicklagen 421.094,61 350.624,12 132.100,00 128.100,00

c) Haftriicklage 220.845,00 220.845,00 220.845,00 220.845,00

d) Abzugsposten immaterielle Vermdgensgegenstan-

de 0,00 0,00 0,00 0,00

Anrechenbare Eigenmittel 5.751.939,61 |[5.681.469,12 |5.462.945,00 |5.458.945,00

Bemessungsgrundlage geman §22 BWG¥) 541.133,43 545.528,31 423.039,86 311.078,66

Eigenmittel in % 1.062,95% 1.041,46% 1.291,35% 1.749,68%

2.Erforderliche Eigenmittel gemaR § 22 Abs 1

BWG*) 30.06.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Eigenmittelerfordernis Kreditrisiko (Standardansatz)

Bemessungsgrundlage (gewichtete Aktiva) 541.133,43 545.528,31 423.039,86 311.078,67

davon 8 % Eigenmittelerfordernis gemaf § 22 Abs 1

BWG*) 43.290,67 43.642,00 33.843,00 24.886,00

Eigenmittelerfordernis operationelles Risiko

Bemessungsgrundlage 724.000,00 677.000,00 600.000,00 525.000,00

davon Eigenmittelerfordernis gemaf Standardansatz 117.000,00 110.000,00 98.000,00 85.000,00
(Quelle: Auf Grundlage der Jahresabschlisse 2010 bis 2012 geprifte Eigenkapitalveranderungsrechnungen der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschatft fir die Geschaftsjahre 2010-2012, sowie eigener Berechnungen zum 30.06.2013)

*) nach BWG alt

Seit dem Stichtag 30.06.2013 ergaben sich keine wesentlichen Veranderungen.
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Zur Kapitalflussrechnung siehe Punkt 10.2. Erlauterungen der Quellen und der Betrage des Kapital-
flusses der Emittentin und eine ausfuhrliche Darstellung.

20.2. Pro-forma Finanzinformationen
Es werden in den Prospekt keine Pro forma-Finanzinformationen aufgenommen.
20.3. Jahresabschluss

Die Emittentin erstellt ihre Jahresabschliisse nach den 6sterreichischen Grundsatzen ordnungsge-
mafRer Buchfihrung (UGB, BWG). Die Jahresabschlisse fur das Geschéftsjahr 2010 zum
31.12.2010, fur das Geschaftsjahr 2011 zum 31.12.2011 sowie fir das Geschéftsjahr 2012 zum
31.12.2012 wurden unter Einbeziehung der Buchfiihrung gepruft und mit einem unbeschrankten Be-
statigungsvermerk versehen. Die Jahresabschlisse sind diesem Prospekt als Anhénge 2, 3 und 4
angeflgt.

20.4. Prufung der historischen Finanzinformationen
20.4.1. Erklarung uber die Prifung der historischen Finanzinformationen

Die ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H., A-1220 Wien, Wagramer Strasse 19,
hat in Ubereinstimmung mit den osterreichischen Grundsatzen ordnungsgeméaRer Buchfiihrung von
Abschlussprifungen die Jahresabschliisse der Emittentin fir das Geschaftsjahr 2012 zum
31.12.2012, fur das Geschaftsjahr 2011 zum 31.12.2011 sowie fir das Geschéftsjahr 2010 zum
31.12.2010 geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk geman 8§ 274 (1)
des 6sterreichischen Unternehmensgesetzbuches versehen.

Die Wortlaute der Bestatigungsvermerke sind in den Jahresabschliissen der Gesellschaft fur das Ge-
schaftsjahr 2010 zum 31.12.2010, fur das Geschaftsjahr 2011 zum 31.12.2011 sowie fur das Ge-
schaftsjahr 2012 zum 31.12.2012, die dem Prospekt als Anhdnge 2, 3 und 4 angehangt sind, wieder-
gegeben.

Die Jahresabschliisse 2010, 2011 und 2012 der Emittentin wurden anlésslich der Antragstellung auf
Billigung des vorliegenden Prospektes bei der dsterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehorde hinter-
legt.

Die Kapitalfluss- und Eigenkapitalverdnderungsrechnungen zum 31.12.2010, 31.12.2011 und zum
31.12.2012 der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wurden ordnungsgemafd auf Grundlage der
Jahresabschlisse fiir die Geschéftsjahre 2010, 2011 und 2012 erstellt und vom Abschlussprifer der
Emittentin geprift. Diese sind diesem Prospekt als Anhang 7 angefigt und wurden anlasslich der
Antragstellung auf Billigung des vorliegenden Prospektes bei der dsterreichischen Finanzmarktauf-
sichtsbehdrde hinterlegt.

20.4.2. Angabe sonstiger Informationen im Registrierungsformular, das von den Ab-
schlussprufern gepruft wurde

Es bestehen keine sonstigen Informationen, die von einem Abschlussprfer geprift wurden.

20.4.3. Wurden die Finanzdaten im Registrierungsformular nicht dem gepruften Jah-
resabschluss der Emittentin entnommen, so ist die Quelle dieser Daten und die Tatsa-
che anzugeben, dass die Daten ungepruft sind

Die in diesem Prospekt enthaltenen Finanzdaten in Punkt 3. ,Ausgewahlte Finanzinformationen“ und
in Punkt 10.3. ,Angaben Uber den Fremdfinanzierungsbedarf und die Finanzierungsstruktur der Emit-
tentin® wurden teilweise von der Emittentin erstellt und wurden weder von einem Wirtschaftsprifer
geprift noch priferisch durchgesehen.

20.5. Alter der jungsten Finanzinformationen

Der letzte geprifte Jahresabschluss der Gesellschaft fir das Geschaftsjahr 2012 zum 31.12.2012
wurde am 22.03.2012 von der ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H. mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Die Emittentin hat einen ungepriiften Halbjahres-
finanzbericht zum 30.06.2013 verdffentlicht.
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20.6. Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

20.6.1 Hat die Emittentin seit dem Datum des letzten gepruften Jahresabschlusses
vierteljahrliche oder halbjahrliche Finanzinformationen vero6ffentlicht, so sind diese in
das Registrierungsformular aufzunehmen

Die Emittentin hat einen ungepriften Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2013 veréffentlicht.
20.6.2 Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

Da dieser Prospekt mehr als neun Monate nach Ablauf des letzten gepriften Finanzjahres (2012)
erstellt wurde, muss dieser Prospekt Zwischeninformationen tber das laufende Geschéftsjahr und
des vorangegangenen Geschaftsjahres enthalten, die allerdings nicht geprift sein missen und die
sich zumindest jeweils auf die ersten sechs Monate des Geschaftsjahres beziehen sollten. Diese Zwi-
scheninformationen miissen einen vergleichenden Uberblick tiber denselben Zeitraum wie im letzten
Geschéftsjahr enthalten.

Die Halbjahresfinanzberichte zum 30.06.2012 und 30.06.2013 der Emittentin wurden von der Emitten-
tin erstellt und weder von einem Wirtschaftsprifer gepruft noch priferisch durgesehen.

Die Halbjahresfinanzberichte der Emittentin zum 30.06.2012 und 30.06.2013 sind diesem Prospekt
als Anhange 5 und 6 angeschlossen.

20.7. Dividendenpolitik

Die Dividendenausschiittung unterliegt keinen etwaigen Beschrankungen. Fir die Geschéaftsjahre
2010 bis 2012 fanden keine Ausschittungen statt.

20.8. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Gegen die Emittentin selbst gab es keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichts-
verfahren, die im Zeitraum der letzten 12 Monate bestanden bzw. abgeschlossen wurden, oder die
sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitdt der Emittentin und/oder die Gruppe auswirken
bzw. ausgewirkt haben. Nach Kenntnis der Emittentin sind solche Verfahren auch nicht anhangig,
eingeleitet oder droht deren Einleitung.

20.9. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der Emit-
tentin

Seit der Veroffentlichung des letzten gepriiften Jahresabschlusses ist es zu keinen wesentlichen Ver-
anderungen bei der Finanzlage oder Handelsposition der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
gekommen.

21. ZUSATZLICHE ANGABEN
21.1. Aktienkapital
21.1.1. Betrag des ausgegebenen Kapitals und fir jede Kategorie des Aktienkapitals

Das Grundkapital der Emittentin betragt EUR 5.110.000,00 und ist zur Ganze bar einbezahlt. Von
dem in 70.000 Stuckaktien im Nennbetrag a EUR 73,00 geteilten Grundkapital halten die unter
.Hauptaktionare“ angeflihrten Gesellschaften — mit Ausnahme der HYPO NOE Landesbank AG und
der HYPO NOE Gruppe Bank AG — jeweils Aktien im Nennbetrag von EUR 638.750,00 (8.750 Sttick-
aktien & EUR 73,00). Die HYPO NOE Landesbank AG und die HYPO NOE Gruppe Bank AG halten
jeweils Aktien im Nennbetrag von EUR 319.375,00 (4.375 Stiickaktien a EUR 73,00).

Die satzungsmaliig moégliche bedingte Kapitalerhéhung wird vom Vorstand nur insoweit durchgefihrt,
als Anleger von der Gesellschaft begebener Wandelschuldverschreibungen von inrem Umtauschrecht
Gebrauch machen (siehe Kapitel Satzung und Statuten der Gesellschatft).

21.1.2. Sollten Aktien vorhanden sein, die nicht Bestandteil des Eigenkapitals sind, so
sind die Anzahl und die wesentlichen Merkmale dieser Aktien anzugeben

Trifft nicht zu.
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21.1.3. Angabe der Anzahl, des Buchwertes sowie des Nennwertes der Aktien, die Be-
standteil des Eigenkapitals der Emittentin sind und die von der Emittentin selbst oder
in ihrem Namen oder von Tochtergesellschaften der Emittentin gehalten werden

Trifft nicht zu.

21.1.4. Angabe etwaiger wandelbarer Wertpapiere, umtauschbarer Wertpapiere oder
Wertpapiere mit Optionsscheinen, wobei die geltenden Bedingungen und Verfahren

far die Wandlung, den Umtausch oder die Zeichnung darzulegen sind

Auflistung derzeit laufender Wandelschuldverschreibungen der Emittentin:

ISIN:
AT/000030729/3
AT/0000/30764/0
AT/0000/30765/7
AT/0000/30768/1
AT/0000/30772/3
AT/0000/30780/6
AT/0000/30785/5
AT/0000/30796-2
AT/0000/30302-9
AT/0000/30303-7
AT/0000/30307-8
AT/0000/30313-6
AT/0000/30314-4
AT/0000/30315-1
AT/0000/30317-7
AT/0000/30320-1
AT/0000/30321-9
AT/0000/30322-7
AT/0000/30323-5
AT/0000/30324-3
AT/0000/30325-0
AT/0000/30327-6
AT/0000/30328-4
AT/0000/30329-2
AT/0000/30330-0
AT000030332-6
AT000030333-4
AT000030334-2
AT000030335-9
AT000030336-7
AT000030337-5
AT000030338-3
AT000030339-1
AT000030340-9
AT000030342-5
AT000030343-3
AT000030344-1
AT000030345-8
AT000030346-6
AT000030347-4
AT000030348-2
AT000030349-0
AT000030350-8
AT000030351-6

Bezeichnung:
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

1996-2019/8 "0O0O"
1999-2014/8 "Bgld."
1999-2014/9 "00"
1999-2014/12 "Stkm."
2000-2015/1 "Stkm."
2000-2015/9 "Vbg."
2001-2016/4 "Vbg."
2001-2016/15 "Vbg"
2002-2017/2 "Vbg"
2002-2017/3 "Vbg"
2002-2015/7 "Stmk."
2002-2014/13 "Kéarnten"
2002-2014/14 "Karnten"
2002-2014/15 " Bgld."
2002-2014/17 "Tirol"
2002-2014/20 "Tirol"
2002-2014/21 "Bgld."
2002-2014/22 "NO"
2003-2015/1 "00"
2003-2016/2 "Stmk."
2003-2015/3 "Sbg."
2003-2015/5 "Vbg"
2003-2018/6 "Vbg"
2003-2018/7 "Vbg"
2003-2016/8 "Stmk."
2003-2015/10 "NO"
2003-2015/11 "Tirol"
2003-2015/12 "Vbg"
2003-2017/13 "Vbg"
2003-2017/14 "Vbg"
2003-2015/15 "Tirol"
2003-2015/16 "Bgld."
2003-2015/17 "00O"
2003-2018/18 "Shg."
2003-2019/20 "Kéarnten"
2003-2018/21 "Sbg."
2003-2015/22 "00"
2003-2015/23 "Tirol"
2004-2017/1 "Salzburg"
2004-2017/2 " Vorarlberg"
2004-2017/3 " Vorarlberg"
2004-2017/4 "Vorarlberg"
2004-2016/5 "Niederosterreich”
2004-2016/6 "Oberosterreich”

Zinssatz:

var.%
4,00%
4,00%
4,50%
5,00%
4,875%
4,50%
4,50%
4,50%
4,50%
variabel
variabel
variabel
4,75%
variabel
4%
variabel
4,125%
4%
4%
3,875%
3,75%
4,00%
3,875%
variabel
4%
4%
variabel
3,875%
3,750%
variabel
variabel
3,30%
3,750%
variabel
4,000%
variabel
variabel
4,00%
4,00%
4,00%
variabel
4%
variabel
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AT000030352-4
AT000030353-2
AT000030354-0
AT000030355-7
AT000030356-5
AT000030357-3
AT000030358-1
AT000030359-9
AT000030360-7
AT000030361-5
AT000030362-3
AT000030363-1
AT000030364-9
AT000030365-6
AT000030366-4
AT000030367-2
AT000030368-0
AT000030369-8
AT000030370-6
AT000030371-4
AT000030372-2
AT000030373-0
AT000030374-8
AT000030375-5
AT000030376-3
AT000030377-1
AT000030378-9
AT000030379-7
AT000049100-6
AT000049101-4
AT000049102-2
AT000049103-0
AT000049104-8
AT000049105-5
AT000049106-3
AT000049107-1
AT000049108-9
AT000049109-7
AT000049110-5
AT000049111-3
AT000049112-1
AT000049113-9
AT000049114-7
AT000049115-4
AT000049116-2
AT000049117-0
AT000049118-8
AT000049119-6
AT000049120-4
AT000049121-2
AT000049122-0
AT000049123-8
AT000049124-6
AT000049125-3
AT000049126-1

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2004-2015/7 "Oberdosterreich"
2004-2019/9 "Steiermark"
2004-2016/8 "Tirol"
2004-2015/10 "Tirol"
2004-2016/11 "Oberosterreich”
2004-2016/12 "Oberodsterreich”
2004-2016/13 "Burgenland"
2004-2016/14 "Burgenland"
2004-2016/15 "Burgenland"
2004-2018/16 "Salzburg"
2004-2016/17 "Oberodsterreich”
2004-2017/18 "Salzburg"
2004-2016/19 " Karnten"
2004-2016/20 " Tirol"
2004-2018/21 "Salzburg"
2004-2018/22 "Salzburg"
2004-2017/23 "Oberosterreich”
2004-2016/24 "Burgenland"
2004-2016/25 "Burgenland”
2005-2019/1 "Salzburg"
2005-2017/2 "Obero6sterreich”
2005-2017/3 "Niederdosterreich”
2005-2017/4 "Vorarlberg"
2005-2017/5 "Vorarlberg"
2005-2017/6 "Vorarlberg"
2005-2019/7 "Salzburg"
2005-2020/8 "Karnten"
2005-2016/9 "Obero6sterreich”
2005-2017/10 "Oberdsterreich”
2005-2020/11 "Steiermark"
2005-2017/12 "Tirol"
2005-2016/13 "Salzburg"
2005-2019/14 "Oberosterreich"
2005-2020/15 "Steiermark"
2005-2017/16 "Oberdsterreich”
2005-2020/17 "Steiermark"
2005-2017/18 "Tirol"
2005-2017/19 "Tirol"
2005-2017/20 "Salzburg"
2005-2020/21 "Salzburg"
2005-2019/22 "Oberosterreich"
2005-2025/23 "Salzburg"
2005-2020/24 "Oberdsterreich”
2005-2025/25 "Steiermark"

2005-2025/26 "Niederdsterreich”
2005-2020/27 "Niederdsterreich”
2005-2026/28 "Niederdsterreich"
2005-2017/29 "Niederdsterreich”

2005-2017/30 "Tirol"
2005-2030/31 "Oberosterreich”
2005-2020/32 "Oberdsterreich”
2005-2025/33 "Steiermark"
2005-2025/34 "Steiermark"
2005-2021/35 "Oberdsterreich”
2005-2026/36 "Oberosterreich”

3,8%

4%

4%
variabel
variabel
3,6%-4%
variabel
variabel
variabel
3,8%

4%

4%
variabel
variabel
4%
3,875%
variabel
variabel
variabel
4%
3,18%
3,50%
variabel
3,50%
3,50%
sprungfix
sprungfix
3,3%
Stufenzins
sprungfix
sprungfix
variabel
variabel
3,7%
3,48%
variabel
variabel
variabel
3,1%
3,25%
sprungfix
variabel
3,33%
variabel
3,5%
3,25%
variabel
3,25%
variabel
variabel
variabel
variabel
variabel
3%
variabel
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AT000049127-9
AT000049128-7
AT000049129-5
AT000049130-3
AT000049131-1
AT000049132-9
AT000049133-7
AT000049134-5
AT000049135-2
ATOO00A001S2
ATOO00AO001U8
ATOO00A001V6
ATOO00A002W 2
ATOOO0AOOAQ1
ATOOOOAQOOED1
ATOOOOAOOEKG6
ATOOOOAOOEW1
ATOOOOAOON97
ATOOOOAOOXF6
ATOOO00AO0XJ8
ATOOO0AQOXY7
ATOOOOAQOOYAS
ATOOOOAOOYF4
ATOO00AO0YQ1
ATOO00A012V3
ATO000A012W1
ATO000A01617
ATOO000A018Y4
ATOOO0AO1UE3
ATOO00AO1UV7
ATOO00AO01V54
ATOO00AO01VV5
ATOO00AO01WO04
ATOO00AO01IW12
ATO000AO01W20
ATOO00AO01IWZ4
ATOO000AO020W4
ATOOO0A021A8
ATO000A026Q3
ATOO00AO26R1
ATOOOOAO2FL7
ATOO00A02YB9
ATO0O00AO02YU9
ATOOOOAO3HWS
ATOO00AQO3KX0
ATOO00A044F9
ATOO00AQ44L7
ATOO00A04538
ATOO00A04546
ATO000A045Q3
ATOO00A045S9
ATOO00A04637
ATOO00A04BG2
ATOO00A04BL2
ATOO000A04DU9

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2005-2026/37 "Niederdsterreich”
2005-2026/38 "Karnten"
2005-2025/39 "Steiermark”
2005-2026/40 "Niederdsterreich"
2005-2026/41 "Oberosterreich”
2005-2021/42 "Oberodsterreich”
2005-2026/43 "Niederdsterreich”
2005-2030/44 "Burgenland"
2006-2017/1 "Tirol"
2006-2021/2 "Salzburg"
2006-2022/3 "Niederdsterreich”
2006-2021/4 "Vorarlberg"
2006-2030/5 "Oberosterreich”
2006-2021/6 "Steiermark"
2006-2021/7 "Salzburg"
2006-2021/8 "Salzburg"
2006-2030/9 "Oberosterreich”
2006-2021/10 "Vorarlberg"
2006-2017/11 "Oberdsterreich”
2006-2021/12 "Oberdsterreich”
2006-2021/13 "Salzburg"
2006-2023/14 "Tirol"
2006-2017/15 "Tirol"
2006-2021/16 "Salzburg"
2006-2021/17 "Niedertsterreich"
2006-2021/18 "Niedertsterreich"
2006-2017/19 "Vorarlberg"
2006-2017/20 "Oberdsterreich”
2006-2030/21 "Oberdsterreich”
2006-2017/22 "Vorarlberg"
2006-2017/23 "Tirol"
2006-2021/24 "Salzburg"
2006-2021/25 "Salzburg"
2006-2021/26 "Salzburg"
2006-2021/27 "Salzburg"
2006-2021/28 "Oberdsterreich”
2006-2017/29 "Oberdsterreich”
2006-2021/30 "Tirol"
2006-2021/31 "Salzburg"
2006-2017/32 "Steiermark
2006-2021/33 "Salzburg"
2006-2017/34 "Vorarlberg"
2006-2017/35 "Salzburg"
2006-2017/36 "Oberdsterreich”
2007-2018/1 "Tirol"
2007-2017/2 "Tirol
2007-2030/3 "Oberosterreich”
2007-2017/4 "Niederosterreich”
2007-2022/5 "Salzburg"
2007-2017/6 "Oberosterreich”
2007-2018/7 "Salzburg"
2007-2022/8 "Steiermark"
2007-2022/9 "Obero6sterreich”
2007-2022/10 "Salzburg"
2007-2023/11 "Oberosterreich”

variabel
4%
variabel
variabel
variabel
3,18%
variabel
variabel
variabel
3,3%
3,375%
variabel
variabel
variabel
3,7%
variabel
variabel
variabel
3,625%
3,6%
variabel
4%
variabel
4%
variabel
4%
variabel
variabel
variabel
4%
variabel
4%
variabel
variabel
variabel
3,84%
4%

4%
variabel
sprungfix
variabel
variabel
3,6%
3,51%
variabel
variabel
variabel
3,75%
variabel
3,6%
3,8%
4%

4%

4%

4%
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ATOOOOAO4EN2
ATOOOOAO4EP7
ATOO00A04GT4
ATOOO0AO04RM6
ATOOO0AO54F8
ATOO00A05543
ATOO00AQ056J5
ATOOOOAO5BNS
ATOOOOAO05BPO
ATOOOOAO5BVS
ATOO00AQ05BY?2
ATOO00AQ05D52
ATOOO0AO5DP6
ATOOOOAOSEL3
ATOOOOAOSHN2
ATOOOOAQO5SR72
ATOOOOAOSRC4
ATOOOOAO5RKY
ATOOOOAO5RLS
ATOOOOAO5T96
ATOO00AO05TQO
ATOO00AO05XQ2
ATOO00AO05XRO
ATO000A06129
ATOO0O0A063B8
ATOO0O0A063C6
ATOO00A067S3
ATO000A06Q07
ATOO00AO6VJ9
ATOO000AQ7QL3
ATOO00AQ7TS52
ATOOO0AO85V9
ATOOO0A08794
ATOOOOAO87A9
ATOO00A08810
ATOO00A08828
ATOOO0A088H2
ATOO00A088Y7
AT0000A08874
AT0O000A08901
ATOO00A08984
ATO000A08992
ATOOO0AO089A5
ATOO00AO089C1
ATOO00A089V1
ATOOO0AO08DT2
ATOOOOAO8E?25
ATOOOOAO8E74
ATOO00A08Q62
ATOO00A08QS6
ATOOO0AO8QWS8
ATOOO0A08Y96
ATOOO0AQ9GS55
ATOO00A09Y20
ATO000A09ZG0

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelhshuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2007-2017/12 "Vorarlberg"
2007-2017/13 "Vorarlberg"
2007-2018/14 "Kéarnten"
2007-2018/15 "Kéarnten"
2007-2019/16 "Niederdsterreich"
2007-2018/17 "Salzburg"
2007-2018/18 "Oberosterreich"
2007-2018/19 "Salzburg"
2007-2022/20 "Salzburg"
2007-2017/21 "Burgenland"
2007-2017/22 "Burgenland"
2007-2020/23 "Vorarlberg"
2007-2017/24 "Vorarlberg"
2007-2022/25 "Steiermark"
2007-2017/26 "Karnten"
2007-2018/27 "Salzburg"
2007-2022/28 "Salzburg"
2007-2023/29 "Oberosterreich"
2007-2018/30 "Oberdsterreich”
2007-2018/31 "Burgenland”
2007-2018/32 "Steiermark"
2007-2018/33 "Salzburg"
2007-2022/34 "Salzburg"
2007-2019/35 "Niedertsterreich"
2007-2017/36 "Tirol"
2007-2017/37 "Tirol"
2007-2020/38 "Salzburg"
2007-2017/39 "Vorarlberg"
2007-2019/40 "Niederdsterreich”
2007-2018/41 "Burgenland”
2007-2018/42 "Vorarlberg"
2008-2020/1 "Tirol"
2008-2018/2 "steiermark"
2008-2018/3 "Steiermark"
2008-2019/4 "Oberotsterreich”
2008-2024/5 "Oberosterreich”
2008-2021/6 "Salzburg"
2008-2019/7 "Salzburg"
2008-2023/8 "Salzburg"
2008-2019/9 "Vorarlberg"
2008-2021/10 "Salzburg"
2008-2019/11 "Niederbsterreich"
2008-2019/12 "Burgenland"
2008-2023/13 "Salzburg"
2008-2031/14 "Oberdsterreich”
2008-2019/15 "Oberdsterreich”
2008-2019/16 "Kéarnten"
2008-2021/17 "Vorarlberg"
2008-2019/18 "Burgenland"
2008-2024/19 "Oberosterreich”
2008-2019/20 "Burgenland"
2008-2023/21 "Salzburg"
2008-2019/22 "Salzburg"
2008-2020/23 "Niederdsterreich”
2008-2019/24 "Salzburg"

3,75%
3,75%
variabel
variabel
4%
variabel
3,8%
4%

4%

4%
variabel
4%
variabel
4%
variabel
4,25%
4,25%
4,40%
4,20%
4,40%
variabel
4,50%
4,50%
4,40%
variabel
4%
4,20%
variabel
4,32%
4,15%
variabel
4%
4,125%
variabel
4,20%
4,40%
4,40%
4,25%
4,25%
variabel
variabel
4,15%
4,15%
variabel
variabel
4%
variabel
4%

4%
4,10%
variabel
4%

4%
4,20%
4,625%
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ATO000A0A093
ATOO00AOALE4
ATO000AOAGT7
ATO000AOALV3
ATO000AOB554
ATO000AOBJIP7
ATO000AOBJIV5
ATO000AOCST5
ATO000AOCEV4
ATO000AOCF30
ATO000AOCF48
ATO000AOCKB3
ATO000AOCKC1
ATO000AOCLCO
ATO000AOCLD7
ATO000AOCTSS
ATO000AOCWPS
ATO000AOCY60
ATO000AOCY78
ATO000AOCYS86
ATO000AOCYRO
ATO000AODT74
ATO000AODK73
ATO000AODWAS
ATO000AODWQ4
ATO000AOE228
ATO000AOEAJ3
ATO000AOEMG4
ATO000AOFDES5
ATO000AOFZ17
ATO000AOFZ58
ATO000A0G1L3
ATO000A0G1M1
ATOO00AOFAS1
ATO000A0G439
ATO000AOGMCS
ATO000AOGTUS5
ATO000AOGXP7
ATO000A0GXQ5
ATO000A0GZWS
ATO000AOHONO
ATO000AOHKP2
ATO000AOHTV1
ATO000AOKQTS5
ATO000AOLY02
ATO000AOLY10
ATO000AOLZ68
ATO000AOLZE6
ATO000AOM4Q8
ATO000AOMQP9
ATO000AOMQQ7
ATO000AOMQV7
ATO000AOMQS3
ATO000AOMQT1
ATO000AOMQU9

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2008-2020/25 "Niederdsterreich”
2008-2019/26 "Steiermark"
2008-2023/27 "Salzburg"
2008-2018/28 "Tirol"
2008-2019/29 "Steiermark"
2008-2019/30 "Burgenland"
2008-2020/31 "Tirol"
2008-2021/32 "Oberosterreich"
2008-2019/33 "Vorarlberg"
2009-2020/1 "Steiermark"
2009-2020/2 "Steiermark"
2009-2025/3 "Oberdosterreich"
2009-2020/4 "Oberosterreich”
2009-2024/5 "Salzburg"
2009-2020/6 "Salzburg"
2009-2021/7 "Tirol"
2009-2021/8 "Niederosterreich"
2009-2020/9 "Vorarlberg"
2009-2020/10 "Vorarlberg"
2009-2020/11 "Burgenland”
2009-2021/12 "Oberdsterreich”
2009-2020/13 "Niederdsterreich”
2009-2019/14 "Salzburg"
2009-2021/15 "Steiermark"
2009-2020/16 "Tirol"
2009-2022/17 "Vorarlberg"
2009-2021/18 "Tirol"
2009-2025/19 "Oberdsterreich”
2010-2025/1 "Steiermark™
2010-2020/2 "Tirol"
2010-2020/3 "Tirol"
2010-2021/4 "Oberosterreich”
2010-2026/5 "Oberosterreich”
2010-2025/6 "Salzburg"
2010-2021/7 "Salzburg"
2010-2021/8 "Vorarlberg"
2010-2021/9 "Salzburg"
2010-2023/10 “Niederosterreich”
2010-2022/11 “Niederosterreich®
2010-2021/12 "Steiermark"
2010-2025/13 "Oberosterreich"
2010-2024/14 "Oberosterreich"
2010-2021/15 “Burgenland®
2010-2022/16 ,Oberosterreich”
2011-2021/1 ,Tirol*
2011-2021/2 ,Tirol*
2011-2022/3 ,Oberosterreich®
2011-2023/4 ,Oberosterreich®
2011-2022/5 ,Steiermark”
2011-2022/6,Salzburg®
2011-2022/7 ,Salzburg®
2011-2026/8 ,Salzburg®
2011-2022/9 ,Salzburg®
2011-2026/10 ,Salzburg*
2011-2026/11 ,Salzburg"

4,40%
variabel
4,50%
4%
variabel
4%
Nullkupon
sprungfix
variabel
3,25%
variabel
3,80%
3,42%
3,5%
3,5%
3,375%
3,625%
3,125%
variabel
3,70%
variabel
variabel
4%
variabel
variabel
3,625%
3,7%
4%

4%
3,30%
variabel
3,54%
4%

4%
variabel
variabel
3,5%
3,10%
variable
3,5%
sprungfix
variabel
3,20%
Sprungfix
3,30%
variabel
sprungfix
3,60%
4%
3,75%
4%
variabel
4,5%
3,5%
4,75%
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ATOO00AOMQRS
ATOO00AOMQWS
ATOOO0AOMQX3
ATOO00AOMQY1
ATOOO0OAOMS74
ATOOO0AOMSS82
ATOOOOAOPBES
ATOOOOAOPCVO
ATOOOOAOPDF1
ATOO00A0Q743
ATOO00A0QBT4
ATO000A0QZGO
ATOOO0AOR1RY
ATOO00AOV446
ATOOO0AOV453
ATOOO0AOSL91
ATOO00AQUJICS
ATOOOOAOSNZ2
ATOO00AOT6S2
ATOOOOAQOT6TO
ATOO00AQOT6US8
ATOOO0AOT6V6
ATOOOOAOT6E6WA4
ATOOO0AQOT6X2
ATOOOOAQOT6YO
ATOOO0AQOT6Z7
ATOOO0AOT846
ATOO00AOTS861
ATOOOOAQYET6
ATOOOOAOYEF1
ATOOOOAQYE92
ATOOOOAOZCRY
ATOO00AOZDA1
ATOO000A0ZDB9
ATO000A0ZDC7
ATO000A0ZDD5
ATOO0O0AOZDE3
ATOO00AO0ZF41
ATOOOOAOZF58
ATOO00AO0ZHQ8
ATOO00AQZJIF7
ATOOO0AQZK77
ATOOO0AO0ZK85
ATOO00AO0ZK93
ATOO00AO0ZP23
ATOO00AO0ZP31
ATOOOOA10A58
ATOO00A10US4
ATOOO00A10UT2
ATOO00A115B6
ATO000A13315
ATOO00A159Vv2
ATOO00A159W0
ATOOO0A159X8
ATOOO0OA15PP9

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2011-2022/12 ,Salzburg*
2011-2026/13 ,,Oberosterreich®
2011-2022/14 ,Niederosterreich®
2011-2026/15 ,Niederdsterreich®
2011-2022/16 ,Karnten”
2011-2022/17 ,Karnten®
2011-2022/18 "Vorarlberg"
2011-2022/19 "Vorarlberg"
2011-2022/20 ,Oberosterreich®
2011-2022/21 ,Steiermark”
2011-2022/22 ,Burgenland®
2011-2023/23 ,Karnten”
2011-2023/24 ,Oberosterreich”
2012-2027/1 ,Niederosterreich®
2012-2027/2 ,Niederdsterreich®
2012-2024/3 ,Oberosterreich®
2012-2024/4 ,Steiermark”
2012-2024/5 ,Karnten“
2012-2023/6 ,Salzburg®
2012-2027/7 ,Salzburg®
2012-2027/8 ,Salzburg*
2012-2027/9 ,Salzburg®
2012-2023/10 ,Salzburg*
2012-2023/11 ,Salzburg*
2012-2027/12 ,Salzburg®
2012-2026/13 ,Salzburg*
2012-2025/14 ,Oberosterreich”
2012-2027/15 ,Salzburg*
2013-2024/1 ,Oberosterreich
2013-2028/2 ,Oberosterreich”
2013-2023/3 ,Salzburg®
2013-2028/4 ,Salzburg®
2013-2028/5 ,Salzburg®
2013-2024/6 ,Salzburg®
2013-2024/7 ,Salzburg®
2013-2027/8 ,Salzburg®
2013-2024/9 ,Salzburg®
2013-2024/11 ,Salzburg*
2013-2026/12 ,Salzburg*
2013-2025/13 ,Karnten*
2013-2029/14 ,Oberosterreich®
2013-2025/15 ,Niederosterreich®
2013-2025/16 ,Niederosterreich®
2013-2028/17 ,Niederosterreich®
2013-2023/18 ,Tirol"
2013-2024/19 ,Tirol"
2013-2028/20 ,Burgenland*
2013-2024/21 ,Burgenland*
2013-2024/22 ,Burgenland*
2013-2029/23 ,Burgenland*
2013-2028/24 ,Burgenland®
2014-2025/1 ,,Oberosterreich®
2014-2030/2 ,,Oberosterreich®
2014-2024/3 ,Tirol"
2014-2026/4 ,Salzburg®

3,25%
4%
3,70%
3,90%
4,375%
Sprungfix
Fix-to-float
3,75%
Fix-to-float
sprungfix
3,90%
3,625%
sprungfix
sprungfix
3,30%
sprungfix
sprungfix
variabel
variabel
4%

3%
2,75%
2,75%
3%
3,25%
Sprungfix
3%
3,50%
2,40%
2,80%
2,60%
2,75%
3,25%
2,50%
3,00%
sprungfix
variabel
2,75%
variabel
variabel
3,00%
2,50%
variabel
3,00%
sprungfix
variabel
variabel
2,60%
variabel
variabel
variabel
2,40%
3,00%
sprungfix
2,75%
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(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

Das Wandlungsverfahren bei diesen Anleihen ist derart gestaltet, dass je Nominale EUR 1.000,00
Wandelschuldverschreibungen den Anleger gemald den Anleihebedingungen zur Wandlung in 14
Stuck nennwertlose Partizipationsscheine der Emittentin gemanR § 23 Abs 4 und 5 BWG in der vor
dem BGBI 2013/184 geltenden Fassung berechtigen. Dies entspricht einem nominellen Wandlungs-
preis von rd. EUR 71,43 je Partizipationsschein. Bei in ATS begebenen Anleihen berechtigen je No-
minale ATS 10.000,00 Wandelschuldverschreibungen zur Wandlung in 10 Stiick Partizipationsschei-
ne a Nominale ATS 100,00. Der nominelle Wandlungspreis entspricht diesen Anleihen somit rd.
EUR 72,67 je Partizipationsschein (ATS 1.000,00).

Bei der Anleihe ATO000A159V2 und allen spater begebenen Anleihen ist das Wandlungsverfahren
derart gestaltet, dass je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 berechtigt
den Inhaber zur Wandlung in 10 Stuck auf Inhaber lautende Partizipationsrechte der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft im Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies ent-
spricht einem nominellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht.

Die Wandlungserklarung kann fur sdmtliche oben angefiihrte Anleihen ausschlie3lich durch Ausfullen
eines diesbeziiglichen von einer als Zahlistelle definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungster-
min kostenlos zur Verfligung gestellten Formulars gemaf den Bestimmungen des AktG erfolgen. Die
Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage vor dem Wandlungstermin der jeweiligen
Hauptzahlstelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die Wandlungserklarung ist fur
den Anleger sofort bindend und wird gegentiber der Emittentin mit fristgerechtem Eingang bei der
Hauptzahlstelle wirksam.

21.1.5. Angaben Uber eventuelle Akquisitionsrechte und deren Bedingungen und/oder
Uber Verpflichtungen in Bezug auf genehmigtes, aber noch nicht geschaffenes Kapital
oder in Bezug auf Kapitalerh6hung

Trifft nicht zu.

21.1.6. Angaben uber das Kapital eines jeden Mitglieds der Gruppe, worauf ein Opti-
onsrecht besteht oder bei dem man sich bedingt oder bedingungslos darauf geeinigt
hat, dieses Kapital an ein Optionsrecht zu knipfen, sowie Einzelheiten Gber derlei Op-
tionen, die auch jene Personen betreffen, die diese Optionsrechte erhalten haben

Trifft nicht zu.

21.1.7 Die Entwicklung des Aktienkapitals mit besonderer Hervorhebung der Angaben
Uber etwaige Verdnderungen, die wahrend des von den historischen Finanzinformati-
onen abgedeckten Zeitraums erfolgt sind

Trifft nicht zu.
21.2. Satzungen und Statuten der Gesellschaft

21.2.1. Beschreibung der Zielsetzungen der Emittentin und an welcher Stelle sie in der
Satzung und den Statuten der Gesellschaft verankert sind

(1) Geschéftsgegenstand der Emittentin ist schwerpunktmdafig die Finanzierung von Wohnbauten
gemal § 1 des Bundesgesetzes uber steuerliche Sondermaflinahmen zur Forderung des Wohn-
baues, BGBI Nr. 253/1993 in der jeweils geltenden Fassung. Der Emissionserlds muss zur Er-
richtung, zur Erhaltung oder niitzlichen Verbesserung durch bautechnische Maflinahmen von
Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150m2 oder von tberwiegend zu Wohnzwecken
bestimmten Gebauden zur Verfiigung stehen und innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung der
Kosten verwendet werden. Im Falle einer Vermietung darf die Miete jenen Betrag nicht Giberstei-
gen, der fur die Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauférderung maf3gebend ist.

Zur Erreichung des Geschaftszweckes wird ausschliel3lich folgendes Bankgeschéft betrieben:
Die Ausgabe festverzinslicher Wertpapiere, insbesondere auch in Form von Wandelschuldver-
schreibungen (sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft) geméafl § 1 Abs. 1 Z 10 BWG, einge-
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schrankt auf die Ausgabe von Schuldverschreibungen treuhéndig fir die Rechnung anderer Kre-
ditinstitute, wobei die Gesellschaft nur das Gestionsrisiko tragt, und sonstige mit dieser Bankta-
tigkeit in unmittelbarem Zusammenhang stehende Tatigkeiten und Hilfstatigkeiten in Bezug auf
das Bankgeschaft.

(2) Der Unternehmensgegenstand umfasst ferner:

1. Den Erwerb von Immobilien, Grundstiicken und grundstticksahnlichen Rechten (einschlief3lich
Superadifikaten und Baurechten), die Errichtung von Geb&uden, insbesondere von Wohnbau-
ten auf diesen Grundstiicken und die kommerzielle Nutzung dieser Grundstiicke und grund-
stiicksahnlichen Rechte und der Gebaude, vor allem durch gewerbliche Vermietung oder
durch den Abschlul? von Leasingvertragen;

2. den Erwerb und die kommerzielle Nutzung von beweglichen Wirtschaftsgttern, insbesondere
durch gewerbliche Vermietung oder durch den Abschlul von Leasingvertragen;

3. den Erwerb, die Haltung, die Verwaltung und die VerauBerung von Beteiligungen an anderen
Unternehmen mit gleichem oder &hnlichem Unternehmensgegenstand sowie die Ubernahme
der Geschaftsfuhrung in diesen.

4. Der Handel mit Waren aller Art.

(3) Die Gesellschaft ist innerhalb dieser Grenzen im In- und Ausland zu allen Geschéaften und Mal3-
nahmen berechtigt, die zur Erreichung des Gesellschaftszweckes notwendig oder niitzlich er-
scheinen. Die Gesellschaft ist weiter berechtigt, Tochtergesellschaften zu errichten.

21.2.2. Zusammenfassung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der Statuten der
Emittentin sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die die Mitglieder
der Verwaltungs-, Geschaftsfiuhrungs- und Aufsichtsorgane betreffen

Gemald § 5 der Satzung besteht der Vorstand aus zwei bis vier Mitgliedern, wobei die Bestellung der
Mitglieder durch den Aufsichtsrat erfolgt. Die Vorstandsmitglieder kdnnen héchstens auf funf Jahre
bestellt und bei Vorliegen eines wichtigen Grundes im Sinne von 8§ 74 Abs 4 AktG abberufen werden.
Der Vorstand fasst seine Beschliisse einstimmig, wenn er aus zwei Mitgliedern besteht, sonst mit
einfacher Stimmenmehrheit.

Die Gesellschaft wird nach auf3en von zwei Vorstandsmitgliedern gemeinsam oder durch ein Vor-
standsmitglied gemeinsam mit einem Gesamtprokuristen vertreten. Die Gesellschaft kann, unter Be-
achtung allfalliger gesetzlicher Einschrankungen (wie zB Beschrankung der Vertretungsbefugnis auf
alle Arten von gerichtlichen und auf3ergerichtlichen Geschéaften und Rechtshandlungen, die der Be-
trieb des Unternehmens mit sich bringt, wobei zB die VeraufRerung und Belastung von Grundstiicken
einer gesondert erteilten Befugnis bedarf), auch durch zwei Gesamtprokuristen gemeinsam vertreten
werden. Die Erteilung von Einzelvertretungsvollmacht an Vorstandsmitglieder sowie die Erteilung von
Einzelprokura oder Einzelhandlungsvollmacht ist ausgeschlossen.

Gemal § 7 der Satzung wahlt die ordentliche Hauptversammlung den Aufsichtsrat der Emittentin, der
aus vier bis zwdlf Mitgliedern besteht. Die Aufsichtsrate werden falls bei der Bestellung nicht eine
kurzere Funktionsperiode festgelegt wird, nicht langer als bis zur Beendigung der Hauptversammlung
gewahlt, die Uber die Entlastung fir das vierte Geschéftsjahr nach der Wahl beschlie3t. Das Ge-
schéftsjahr, in dem das Aufsichtsratsmitglied bestellt wurde, wird nicht mitgerechnet. Jedes Aufsichts-
ratsmitglied kann seine Funktion mit sofortiger Wirkung durch eingeschriebenen Brief an den Vorsit-
zenden des Aufsichtsrates niederlegen. Scheiden Mitglieder des Aufsichtsrates, aus welchem Grund
immer, aus dem Aufsichtsrat aus, ist spatestens in der nachsten ordentlichen Hauptversammlung
eine Ersatzwahl durchzufihren. Der Aufsichtsrat ist beschlussféhig, wenn mindestens die Halfte sei-
ner Mitglieder, darunter Vorsitzender und oder ein Stellvertreter, anwesend sind. Die Beschlusse
werden mit einfacher Mehrheit gefasst, wobei bei Stimmengleichheit die Stimme des Aufsichtsrats-
vorsitzenden entscheidet.
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21.2.3. Beschreibung der Rechte, Vorrechte und Beschrankungen, die an jede Katego-
rie der vorhandenen Aktien gebunden sind

Samtliche Aktien der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft sind Stlickaktien. Eine Ubertragung der
Stlckaktie ist gemal § 3 der Satzung an die Zustimmung des Aufsichtsrates der Emittentin gebun-
den. Die Gesellschaft ist berechtigt auch ohne Zustimmung der Inhaber stimmrechtsloser Vorzugsak-
tien weitere Vorzugsaktien mit vor- oder gleichstehenden Rechten zu schaffen. Die Emittentin hat
derzeit keine Vorzugsaktien ausgegeben.

21.2.4. Erlauterung, welche MalRBnahmen erforderlich sind, um die Rechte der Inhaber
von Aktien zu andern, wobei die Falle anzugeben sind, in denen die Bedingungen
strenger ausfallen als die gesetzlichen Vorschriften

Jede Aktie gewahrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme. Beschrankungen des
Stimmrechtes bestehen nicht.

Soweit das Gesetz nicht zwingend eine andere Mehrheit vorschreibt (z.B. Anderung des Unterneh-
mensgegenstandes, bedingte Kapitalerh6hung, genehmigtes Kapital, ordentliche Kapitalherabset-
zung), beschlie3t die Hauptversammlung gemaR 8§ 9 der Satzung mit einfacher Mehrheit der abgege-
benen Stimmen, und in Fallen, in denen eine Kapitalmehrheit gefordert ist, mit einfacher Mehrheit des
bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals.

Es bestehen keine strengeren Bedingungen als die gesetzlichen Vorschriften um die Rechte der In-
haber von Aktien zu andern.

21.2.5. Beschreibung der Art und Weise, wie die Jahreshauptversammlungen und die
aullerordentlichen Hauptversammlungen der Aktionare einberufen werden, einschliel3-
lich der Teilnahmebedingungen

Gemal § 9 der Satzung wird die Hauptversammlung vom Vorstand oder vom Aufsichtsrat einberufen
und findet mindestens einmal jahrlich am Sitz der Gesellschaft statt. Zur Teilnahme an der Hauptver-
sammlung sind diejenigen Aktionare berechtigt, die bei der Gesellschaft, bei einem 0Osterreichischen
Notar, bei einer inlandischen Bank oder bei einer in der Einberufung zur Hauptversammlung bestimm-
ten anderen Hinterlegungsstelle innerhalb der sich aus dem folgenden Absatz ergebenden Frist ihre
Aktien bis zur Beendigung der Hauptversammlung hinterlegen:

Die Hinterlegung muss so rechtzeitig vorgenommen werden, dass zwischen dem Tag der Hinterle-
gung und dem Tag der Hauptversammlung mindestens drei Werktage freibleiben. Fir die Hinterle-
gung missen dem Aktionar mindestens 14 Tage seit der Einberufung zur Verfiigung stehen; fallt der
letzte Tag dieser Frist auf einen Sonntag oder gesetzlichen Feiertag, so muss auch noch der folgende
Werktag zur Hinterlegung zur Verfligung stehen. Nicht als Werktag, sondern als Feiertag gelten im
Sinne dieser Bestimmungen auch die Samstage, der Karfreitag und der 24. Dezember.

21.2.6. Kurze Beschreibung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der Statuten der
Emittentin sowie der Griindungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die u.U. eine Ver-
zbgerung, einen Aufschub oder sogar die Verhinderung eines Wechsels in der Kon-
trolle der Emittentin bewirken

Die Aktien der Emittentin sind Stiickaktien, deren Ubertragung an die Zustimmung des Aufsichtsrates
der Gesellschaft gebunden ist. Durch eine ausstandige oder verweigerte Zustimmung der Emittentin
kénnen eine Verzdgerung, ein Aufschub oder eine Verhinderung des Wechsels in der Kontrolle der
Emittentin bewirkt werden.

21.2.7. Angabe (falls vorhanden) etwaiger Bestimmungen der Satzung und der Statu-
ten der Emittentin sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die fir den
Schwellenwert gelten, ab dem der Aktienbesitz offen gelegt werden muss

Trifft nicht zu.

21.2.8. Darlegung der Bedingungen, die von der Satzung und den Statuten der Emit-
tentin sowie der Grundungsurkunde oder sonstigen Satzungen vorgeschrieben wer-
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den und die die Veranderungen im Eigenkapital betreffen, sofern diese Bedingungen
strenger sind als die gesetzlichen Vorschriften

Trifft nicht zu.
22. WESENTLICHE VERTRAGE
Es gibt keine wesentlichen Vertrage, die nicht im normalen Geschaftsablauf abgeschlossen wurden.

23. ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN VON SEITEN SACHVERSTAN-
DIGER UND INTERESSENERKLARUNGEN

23.1. Erklarung oder Bericht einer Person, die als Sachverstandiger handelt
Trifft nicht zu.
23.2. Angaben von Seiten Dritter

Dieser Prospekt enthélt Verweise auf Daten zum Rating der Gesellschafter der Emittentin, die aus
Moody's Investors Service Limited und Standard & Poor's enthommen sind.

Die Daten zum Rating sind auf folgenden Websites abrufbar:
http://www.hyponoe.at/m129/at/downloads/presse/facts figures/hypo factsheet.pdf

http://www.hypo.at/eBusiness/hypoooe templatel/588648318645228613-
589113666566129551 613926469277574352-613926469277574352-NA-NA-NA.html

https://www.hypotirol.com/at/ueber-uns/unternehmen/rating.html

http://www.hypovbg.at/019/hpathypv.nsf/hypov?OpenAgent&102Ratingx Allgemeines

Die Emittentin hat die externen Daten korrekt wiedergegeben. Soweit es der Emittentin bekannt ist
und sie es aus den veroffentlichten Informationen ableiten konnte, wurden keine Tatsachen unter-
schlagen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irreflhrend gestalten wirden. Anle-
ger sollten diese Informationen dennoch sorgfaltig abwéagen.

Die Emittentin hat die Zahlenangaben, Marktdaten und sonstigen Informationen, die Dritte ihren Stu-
dien zu Grunde gelegt haben, nicht Gberprift und tbernimmt daher keine Verantwortung oder Garan-
tie flr die Richtigkeit der in diesem Prospekt enthaltenen Angaben aus Studien Dritter.

24. EINSEHBARE DOKUMENTE

Wahrend der Giltigkeitsdauer des Prospekts (12 Monate nach seiner Billigung) kénnen die folgenden
Dokumente eingesehen werden bzw. werden deren Kopien am Sitz der Hypo-Wohnbaubank Aktien-
gesellschaft, 1043 Wien / Osterreich, Brucknerstrasse 8 kostenlos zur Verfiigung gestellt:

a) dieser Prospekt
b) die Satzung der Emittentin

c) die Jahresabschliisse der Emittentin fir das Geschéftsjahr 2012 zum 31.12.2012, fir das Ge-
schéftsjahr 2011 zum 31.12.2011 sowie fir das Geschaftsjahr 2010 zum 31.12.2010

d) die gepruften Kapitalfluss- und Eigenkapitalveranderungsrechnungen der Emittentin zum
31.12.2010, 31.12.2011 und 31.12.2012

e) Halbjahresfinanzberichte der Emittentin zum 30.06.2012 und 30.06.2013
25. ANGABEN UBER BETEILIGUNGEN
Trifft nicht zu.
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IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER HYPO TIROL BANK AG

1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fir die im Registrierungsformular gemachten Angaben bzw flur be-
stimmte Abschnitte des Registrierungsformulars verantwortlich sind

Fur die inhaltliche Richtigkeit der gemachten Angaben in den Abschnitten B, C und D des Abschnitts
I. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit diese den Treugeber betreffen, Abschnitt IV.
Angaben zum Treugeber HYPO TIROL BANK AG und in Abschnitt 11.2 Risikofaktoren in Bezug auf
den Treugeber HYPO TIROL BANK AG ist der Treugeber, HYPO TIROL BANK AG, mit Sitz in 6020
Innsbruck, Meraner StraRe 8, Republik Osterreich, verantwortlich.

1.2. Erklarung der fir das Registrierungsformular verantwortlichen Personen, dass sie die er-
forderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Registrierungsfor-
mular genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen
worden sind, die die Aussage des Registrierungsformulars wahrscheinlich verandern kénnen

Die HYPO TIROL BANK AG erklart hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um
sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt in den Abschnitten B, C und D des Abschnitts |. ZU-
SAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit diese den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. Anga-
ben zum Treugeber HYPO TIROL BANK AG und in Abschnitt 1l.2. Risikofaktoren in Bezug auf den
Treugeber HYPO TIROL BANK AG gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine
Tatsachen ausgelassen wurden, die die Aussage des Prospektes wahrscheinlich verdndern kénnen.

2. ABSCHLUSSPRUFER

2.1. Namen und Anschrift der Abschlussprifer des Treugebers, die fiir den von den histori-
schen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zustandig waren (einschliel3lich der Angabe
ihrer Mitgliedschaft in einer Berufsvereinigung)

Die Konzernabschlusse fir das Geschaftsjahr 2012 zum 31.12.2012, fir das Geschéftsjahr 2011 zum
31.12.2011 und fur das Geschaftsjahr 2010 zum 31.12.2010 wurden durch die ERNST & YOUNG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft m.b.H., Wagramer Strasse 19, A-1220 Wien in Ubereinstimmung mit
den International Financial Reporting Standards und den ergdnzend nach § 59 a BWG anzuwenden-
den bank- und unternehmensrechtlichen Vorschriften geprift und mit einem uneingeschréankten Be-
statigungsvermerk (vom 18. Marz 2013, 5. April 2012 bzw. 25. Marz 2011) versehen. Nachstehende
Personen fiihrten die Priifung der Konzernabschlisse in den Jahren 2010, 2011 und 2012 durch:

2010: Mag. Ernst Schoénhuber als Wirtschaftsprufer und Frau Dr. Elisabeth Glaser als Wirtschafts-
pruferin

2011: Mag. Ernst Schonhuber als Wirtschaftsprifer und Frau Dr. Elisabeth Glaser als Wirtschafts-
pruferin

2012: Mag. Ernst Schénhuber als Wirtschaftsprufer und Frau Mag. Andrea Stippl als Wirtschaftspri-
ferin

Die ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H. ist Mitglied der Kammer der Wirt-
schaftstreuhander.

2.2. Wurden Abschlussprifer wéahrend des von den historischen Finanzinformationen abge-
deckten Zeitraums abberufen, nicht wieder bestellt oder haben sie ihr Mandat niedergelegt

Wahrend des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums gab es keinen
Wechsel des Abschlusspriifers. Lediglich die fir den Abschlussprifer handelnden natirlichen Perso-
nen wechselten teilweise.

3. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Die Darstellung der Vermdgens- und Erfolgsstruktur zeigt folgendes Bild:
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in Mio. Euro 30.06.2013( 2012 |30.06.2012( 2011 2010

Bilanzsumme 9.234 9.930 11.057( 11.170| 11.710
Forderungen an Kunden nach Risikoworsorge 5.756 6.136 6.462 6.732 7.205
Primarmittel 2.739 2.908 3.134 2.938 2.939
Verbriefte Verbindlichkeiten 5.024 5.315 6.287 6.599 7.091
Eigenmittel gemal BWG **) 628 633 520 523 646
davon Tier 1 462 461 112 310 419
in Tsd. € 30.06.2013( 2012 |30.06.2012| 2011 2010

Zinsiiberschuss nach Risikovorsorge 37.376| 74.389 35.933| -33.826| 52.671
Provisionsiberschuss 14.667| 27.525 15.774| 26.307| 27.209
;'i"’(‘:r;ldeerfggjgg:&%‘gﬁ:{;gﬁbms aus -1.781| 10.198|  3.725| -1.652| 750
Verwaltungsaufwand -38.578| -90.504 -39.067| -86.490| -84.861
Konzernergebnis vor Steuern 11.262| 12.188 7.794|-107.291 2.145
in Prozent 30.06.2013( 2012 |30.06.2012| 2011 2010

Cost-Income-Ratio (CIR) 68,80%| 61,69% 52,91%| 58,56%| 54,82%
Eigenmittelquote 13,54%( 13,03% 10,20%| 10,27%| 11,39%
Return on Equity (ROE) 1,65%| 4,00% 2,25%] -24,00%| 0,48%

(Quelle: gepriifte Konzernabschliisse 2010 - 2012 und ungepriifte Konzernhalbjahresabschliisse 2012 - 2013 sowie teilwei-
se eigene Berechnungen der HYPO TIROL BANK AG)

*) Die Position "Handelsergebnis" setzt sich aus den GuV-Rechnungspositionen "Handelsergebnis”
und dem ab 2011 in den Konzernjahresabschlissen gesondert ausgewiesenen "Ergebnis aus Fi-
nanzinstrumenten - at Fair Value through Profit or Loss" zusammen.

**) nach BWG alt

Erlauterung: Die Position "Verbriefte Verbindlichkeiten" aus der Tabelle ,Vermdgens- und Erfolgs-
struktur (oben) entspricht der Summe der Positionen "Verbriefte Verbindlichkeiten" und "Finanzielle
Verbindlichkeiten - designated at Fair Value" in der Tabelle ,Passiva der Bilanz“ in Pkt IV.10.3. ,An-
gaben Uber den Fremdfinanzierungsbedarf und die Finanzierungsstruktur des Treugebers® abzlglich
den - zu Marktwerten bilanzierten - Ergdnzungs- und Nachrangkapitalanleihen in Héhe von MEUR
147 per 31.12.2010, MEUR 148 per 31.12.2011, MEUR 121 per 30.06.2012, MEUR 116 per
31.12.2012, MEUR 109 per 30.06.2013.
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Ergebnisentwicklung

in Tsd € 30.06.2013( 2012 |30.06.2012( 2011 2010

Zinsen und ahnliche Ertrage 121.941 | 327.814 171.668 | 374.085 | 382.279
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -77.168 | -222.991 | -117.063 | -252.572 | -257.980
ZINSUBERSCHUSS 44,773 | 104.823 54.605 | 121.513 | 124.299
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -7.397 | -30.434 -18.672 | -155.339 ( -71.628
ZINSUBERSCHUSS NACH RISIKOVORSORGE 37.376 74.389 35.933 -33.826 52.671
Provisionsertrage 17.702 33.892 18.008 32.966 35.101
Provisionsaufwendungen -3.035 -6.367 -2.234 -6.659 -7.892
Provisionsuberschuss 14.667 27.525 15.774 26.307 27.209
Handelsergebnis *) -3.095 7.957 2.879 -3.896 1.934
Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen 1.314 2.241 846 2.244 -1.184
Ergebnis aus sonstigen Finanzinstrumenten 1.168 -13.571 -8.305 -13.158 3.823
Verwaltungsaufwand -38.578 | -90.504 -39.067 -86.490 | -84.861
Sonstiges betriebliches Ergebnis -2.113 2.150 -920 -1.282 3.362
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 523 2.001 654 2.810 -809
Konzernergebnis vor Steuern 11.262 12.188 7.794 | -107.291 2.145
Steuern vom Einkommen und Ertrag -2.111 5.990 -1.156 15.690 -82
Konzernergebnis nach Steuern 9.151 18.178 6.638 -91.601 2.063

(Quelle: gepriifte Konzernabschliisse 2010 - 2012 und ungeprifte Konzernhalbjahresabschliisse 2012 - 2013 sowie teilwei-
se eigene Berechnungen der HYPO TIROL BANK AG)

*) Die Position "Handelsergebnis" setzt sich aus den GuV-Rechnungspositionen "Handelsergebnis"
und dem ab 2011 in den Konzernjahresabschlissen gesondert ausgewiesenen "Ergebnis aus Fi-
nanzinstrumenten - at Fair Value through Profit or Loss" zusammen.

4. RISIKOFAKTOREN

Siehe Abschnitt Il. 2. ,Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber HYPO TIROL BANK AG*
5. ANGABEN UBER DEN TREUGEBER

5.1. Geschéaftsgeschichte und Geschéaftsentwicklung des Treugebers

Geschichte:

Die vom Land Tirol mit Beschluss des Landtages vom 12. und 15. Februar 1898 gegrindete ,Tiroli-
sche Landes-Hypothekenanstalt® fihrt nunmehr seit 2. Juni 2000 die Bezeichnung ,HYPO TIROL
BANK AG* (vormals ,Landes-Hypothekenbank Tirol AG®).

Mit Gesetz vom 9. Oktober 1997 hat der Landtag beschlossen, das bankgeschaftliche Unternehmen
der Landes-Hypothekenbank Tirol in die Landes-Hypothekenbank Tirol Aktiengesellschaft einzubrin-
gen. Gemal § 3 des Einbringungsgesetzes, bewirkt die Einbringung den Rechtslibergang im Wege
der Gesamtrechtsnachfolge nach § 92 BWG.

Gem. § 6 Einbringungsgesetz bleibt die Landes Hypothekenbank Tirol als Landes-Hypothekenbank
Tirol Anteilsverwaltung weiterhin bestehen und hat im Auftrag des Landes Tirol nach kaufmannischen
Grundsatzen die Aktien der HYPO TIROL BANK AG, zu verwalten. Die HYPO TIROL BANK AG wur-
de mit Firmenbucheintrag am 1. Juli 1998 auf unbestimmte Zeit gegrindet.

Geschéftsentwicklung:

Die Hypo Tirol Bank AG ist als Konzern im Universalbankgeschaft, der Versicherungsvermittlung und
im Leasinggeschéft tatig. Das Kerngeschaft der Hypo Tirol Bank AG liegt neben den Basisdienstleis-
tungen fur Privat- und Firmenkunden in den Bereichen der Wohnbaufinanzierung, dem Veranla-
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gungsgeschaft und dem Bereitstellen von Finanzmitteln fir KMU. Weitere Hauptkundengruppen sind
Arzte und Vertreter der freien Berufe.

Darlber hinaus umfasst die Geschéftstétigkeit des Konzerns den Bereich der eigenen Finanzanla-
gen, des Handelsbestandes und der verbrieften Verbindlichkeiten.

Neben dem Kernmarkt Tirol und Sudtirol wird der Raum Wien mit einem differenzierten Kunden- und
Produktfokus bedient. Der Hypo Konzern umfasst 20 Geschaftsstellen in Tirol, drei Geschaftsstellen
in Sudtirol sowie eine Niederlassung in Wien.

Kurze Darstellung der Geschaftstatigkeit des Treugebers in den einzelnen Markten:
Kernmarkt Tirol und Sudtirol:

Im Kernmarkt Tirol und Sudtirol agiert die Hypo Tirol Bank AG als Universalbank. Im Zuge der strate-
gischen Neuausrichtung der Bank 2012 erfolgte eine noch starkere Fokussierung auf das Kundenge-
schaft im Kernmarkt Tirol und Sudtirol.

Wien:

Der Raum Wien wird von der Hypo Tirol Bank AG mit einem differenzierten Kunden- und Produktfo-
kus bedient. Auf diesem Marktplatz ist die Hypo Tirol Bank AG durch die Niederlassung Wien vertre-
ten; der Fokus liegt auf dem Passiv-, Dienstleistungs- und Privatkundengeschaft.

Italien:

Die Hypo Tirol Bank AG verfugt Uber drei Geschaftsstellen in Stdtirol (Bozen, Meran und Brixen). Die
Geschéftsstellen Trient und Verona wurden per 31.01.2013 geschlossen. Damit liegt die Konzentrati-
on auf dem Kernmarkt Stdtirol, wo die Bank als regionaler Geld- und Finanzpartner fur die Bevolke-
rung und die Wirtschaft positioniert ist. Vorrangiges Ziel ist es, neben einem eingeschrénkten Neuge-
schéaft das bestehende Risiko im Italiengeschaft weiter zu verringern bzw. die notleidenden Kredite so
weit als méglich einbringlich zu machen.

Im Fokus steht seit Beginn des Jahres 2012 die Restrukturierung des Kreditgeschéftes der Hypo Tirol
Bank Italia S.p.A.. Die Hypo Tirol Bank AG legte die Vollbank-Lizenz in Italien mit 30.09.2013 (steuer-
rechtlich rickwirkend per 1.1.2013) zuriick und fuhrt das ltaliengeschaft seither als Zweigniederlas-
sung weiter. Durch die Weiterfuhrung der Hypo Tirol Bank Italia S.p.A. als Zweigniederlassung kon-
nen alle Geschaftsbereiche abgedeckt werden, die aufgrund der neuen strategischen Ausrichtung in
Sudtirol getatigt werden.

Bis zur Verschmelzung der italienischen Konzerntochter Hypo Tirol Bank Italia S.p.A. mit der Hypo
Tirol Bank AG waren Johann-Peter Hortnagl als Vorstandsvorsitzender und Mag. Johannes Haid als
Mitglieder des Vorstandes der Hypo Tirol Bank Italia S.p.A. tatig (gemaf Beschluss vom 07.06.2012,
als Nachfolger der bis dahin tatigen Vorstande Dr. Luca Passero und Josef Ruffa). Die Funktion des
Aufsichtsratsvorsitzenden der Hypo Tirol Bank Italia S.p.A. oblag Mag. Johann Kollreider, Herr Dr.
Heinrich Lechner war als Mitglied des Aufsichtsrats der Hypo Tirol Bank Italia S.p.A. tatig.

Deutschland:

Die Hypo Tirol Bank AG hat sich im Zuge der Umsetzung der Strategie ,Konzentration auf den Kern-
markt“ mit SchlieRung der Niederlassung Minchen am 30. September 2011 vom deutschen Markt
zurlickgezogen. Das bestehende Portfolio wurde auf Abbau gesetzt.

Schweiz:

Die Hypo Tirol Bank AG hat sich im Zuge der Umsetzung der Strategie ,Konzentration auf den Kern-
markt” mit 31. Mai 2011 mit Beendigung des Vermogensverwaltungs- und Vermdgensberatungsge-
schéfts in der Schweiz vom Schweizer Markt zuriickgezogen.

5.1.1. Juristischer und kommerzieller Name des Treugebers

Die Firma des Treugebers lautet: ,HYPO TIROL BANK AG “. Der Treugeber tritt im Geschéaftsverkehr
auch unter dem kommerziellen Namen ,HYPO TIROL" auf.

5.1.2. Ort der Registrierung und Registrierungsnummer des Treugebers
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Die HYPO TIROL BANK AG ist beim Landesgericht Innsbruck als zustindiges Handelsgericht unter
FN 171611 w eingetragen.

5.1.3. Datum der Grundung und Existenzdauer des Treugebers, soweit diese nicht unbefristet
ist
Der Treugeber wurde am 1. Juli 1998 auf unbestimmte Zeit gegriindet.

5.1.4. Rechtsform und Sitz des Treugebers; Rechtsordnung in der er tétig ist, Land der Grin-
dung der Gesellschaft, Geschéftsanschrift und Telefonnummer ihres eingetragenen Sitzes

Die HYPO TIROL BANK AG wurde nach dem Recht der Republik Osterreich in der Rechtsform einer
Aktiengesellschaft gegriindet und hat ihren Sitz in Innsbruck. Die Geschéaftsanschrift ist A-6020 Inns-
bruck, Meraner Stral3e 8. Die Telefonnummer lautet: +43 (0) 50 700 - 0. Die HYPO TIROL BANK AG
ist in und entsprechend der Rechtsordnung der Republik Osterreich tatig.

5.1.5. Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschéftstatigkeit des Treugebers
Haftung fir Verbindlichkeiten:

Die dsterreichischen Landes-Hypothekenbanken haften zur ungeteilten Hand fiir alle bis zum 02. April
2003 entstandenen Verbindlichkeiten der Pfandbriefstelle. Des weiteren haftet das jeweilige Bundes-
land als Ausfallsbiirge gemaf § 1356 ABGB flir zuvor genannte Verbindlichkeiten. Fir alle nach dem
02. April 2003 bis zum 01. April 2007 entstandenen Verbindlichkeiten haften die Osterreichischen
Landes-Hypothekenbanken zur ungeteilten Hand und das jeweilige Bundesland als Ausfallsbiirge
hingegen nur dann, wenn die vereinbarten Laufzeiten nicht Uber den 30. September 2017 hinausge-
hen. Die Pfandbriefstelle hat seit 01. April 2007 keine Emissionen mehr begeben.

Aufgrund der Rolle des Treugebers als Teil der Hypo-Banken Osterreich (wegen des Haftungsver-
bandes) ist im Zusammenhang mit den derzeit aktuell drohenden Verlusten der Hypo Alpe-Adria-
Bank International AG (aufgrund uneinbringlicher Kreditforderungen) und ihrer Verstaatlichung insbe-
sondere dem Geschéftsverlauf der Hypo Alpe-Adria-Bank International AG Bedeutung zuzumessen.

Deutschland:

Die Hypo Tirol Bank AG hat sich im Zuge der Umsetzung der Strategie ,Konzentration auf den Kern-
markt‘ mit SchlieBung der Niederlassung Minchen am 30. September 2011 vom deutschen Markt
zurlckgezogen. Das bestehende Portfolio wurde auf Abbau gesetzt.

Schweiz:

Die Hypo Tirol Bank AG hat sich im Zuge der Umsetzung der Strategie ,Konzentration auf den Kern-
markt‘ mit 31. Mai 2011 mit Beendigung des Vermdgensverwaltungs- und Vermdgensberatungsge-
schéfts in der Schweiz vom Schweizer Markt zuriickgezogen.

Prifung Kreditportfolio Italien:

Das Ende des Geschéftsjahres 2011 sowie das Geschaftsjahr 2012 waren gekennzeichnet von den
massiven Auswirkungen der Erkenntnisse in Bezug auf die Risikosituation, die im Zuge der Detailpru-
fung des Kreditportfolios der italienischen Konzerneinheit gewonnen wurden. Durch niedrige Margen
wurden in den Jahren bis 2008 grol3e Volumensausweitungen und damit einhergehend hohes Risiko
eingekauft. Die eingehende Prifung ergab einen erheblichen Wertberichtigungsbedarf, der im Ge-
schéftsjahr 2011 mit 125 Mio. EUR zu Buche schlug. Diesem tatsachlichen Wertberichtigungsbedarf
im Jahr 2011 stand ein Planwert von etwas mehr als 11 Mio. EUR gegenuber, sodass der zusatzliche
Wertberichtigungsbedarf bei 114 Mio. EUR lag. Gemal aktuellem Wissensstand gibt es keine Hin-
weise auf eine systematische Abweichung vom Ergebnis der Prifung des Italien-Portfolios. Per
30.9.2013 erfolgte die Verschmelzung der Hypo Tirol Bank Italia S.p.A. mit der Hypo Tirol Bank AG,
die Italientochter wird seither als Zweigniederlassung gefuhrt.

220 Mio. Euro Kapitalzuschuss:

Im Dezember des Jahres 2011 erteilte das Land Tirol als Eigentimer der Hypo Tirol Bank AG die
Zusage zu einem Kapitalzuschusses tber 230 Mio. EUR. Diese Summe setzte sich zusammen aus
den in Italien eingetretenen Verlusten des Jahres 2011, aus der geplanten Ablése des Partizipations-
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kapitals, um die Anrechenbarkeit als Core Tier 1-Kapital nach Basel Ill sicherzustellen, sowie aus
einer dartber hinaus gehenden Starkung der Kapitalquoten der Bank, um den kiinftig héheren Anfor-
derungen an die Kapitalausstattung von Finanzinstituten Rechnung zu tragen. Im Zuge eines umfang-
reichen beihilferechtlichen Genehmigungsverfahrens hat die EU-Kommission im Jahr 2012 die ge-
plante KapitalmalRnahme geprift und am 4.10.2012 die Genehmigung zur Zufihrung von 220 Mio.
EUR erteilt. Die Differenz von 10 Mio. EUR im Vergleich zu den urspringlich veranschlagten 230 Mio.
EUR resultierte daraus, dass die Hypo Tirol Bank AG im Laufe des Jahres 2012 den Eigenkapitalbe-
darf schneller als erwartet durch Reduktion der Bilanzsumme und damit einhergehend der Bemes-
sungsgrundlage senken konnte. Der Eigenbeitrag der Bank zur Starkung der Kapitalquoten ermog-
lichte daher eine entsprechende Absenkung des Kapitalzuschusses. Die Kernkapitalquote wurde
durch die per Ende Oktober 2012 erfolgte Kapitalzufuhr somit erhoht und lag Ende 2012 unter Be-
ricksichtigung der Ausschittung fir das Geschaftsjahr 2012 bei 9,5%.

Eine wesentliche mit der EU-Kommission vereinbarte Auflage im Rahmen der Umstrukturierung ist
die Reduzierung der Bilanzsumme auf 8 Mrd. EUR bis Ende 2015. Die Strategie zur Erreichung die-
ses Ziels umfasst die Konzentration auf den Kernmarkt bei gleichzeitiger Kapitalfreisetzung in den
Marktgebieten auRerhalb des Kernmarkts, den Abbau der Eigenveranlagungen, einen vollstandigen
Rickzug aus dem Deutschlandgeschéft und die Einschrankung des Aktivgeschéfts in Italien auf den
Kernmarkt Sidtirol. Die Beendigung der Geschéftstatigkeit in der Schweiz wurde bereits mit Mai 2011
umgesetzt. Ein weiteres zentrales Anliegen der EU-Kommission im Rahmen von beihilferechtlichen
Genehmigungsverfahren ist die Vermeidung von Wettbewerbsverzerrungen. Seit Anfang 2013 moni-
tort ein Uberwachungstreuhander im Auftrag der EU-Kommission die Einhaltung samtlicher vereinbar-
ter Auflagen. In seinen beiden bisherigen Berichten per April und Oktober 2013 stellt der Treuhander
fest, dass die vollstandige und fristgerechte Umsetzung des Umstrukturierungsplans durch die Hypo
Tirol Bank AG im Plan liegt.

Strateqie Italien:

Die Hypo Tirol Bank AG legte die Vollbank-Lizenz in Italien mit 30.09.2013 (steuerrechtlich ruckwir-
kend per 1.1.2013) zurtick. Nach der Verschmelzung der italienischen Konzerntochter mit der Hypo
Tirol Bank AG wird das Italiengeschéft seit 1.10.2013 als Zweigniederlassung gefihrt. Durch diese
neue organisatorische Struktur wird die Anbindung an den Mutterkonzern untersttitzt. Der Marktauftritt
in Italien umfasst gemaf der neuen kernmarktorientierten Strategie je eine Geschéftsstelle in Bozen,
Brixen und Meran - die bisherigen Standorte in Trient und Verona wurden Anfang 2013 geschlossen.
Im Rahmen der Weiterfiihrung der Hypo Tirol Bank Italia S.p.A. als Zweigniederlassung kénnen alle
Geschiftsbereiche abgedeckt werden, die zur neuen strategischen Ausrichtung gehdren: Aktivge-
schaft im Kernmarkt Sidtirol, Passiv- und Dienstleistungsgeschaft auch dariiber hinaus. Vorrangiges
Ziel ist es, neben einem eingeschrankten Aktivheugeschéft das bestehende Risiko im Finanzierungs-
portfolio weiter zu verringern bzw. die notleidenden Kredite so weit als moéglich einbringlich zu ma-
chen.

5.2. Investitionen

5.2.1. Beschreibung der wichtigsten Investitionen des Treugebers fir jedes Geschaftsjahr, und
zwar fur den Zeitraum, der von den historischen Finanzinformationen abgedeckt wird bis zum
Datum des Registrierungsformulars

Hinsichtlich der Investitionstatigkeit in die Gebaude-Infrastruktur lag der Schwerpunkt in den Jahren
2010 bis 2013 auf der Fertigstellung des Neubaus der Hypo Tirol Zentrale am Bozner Platz in Inns-
bruck sowie auf den Umbauten der Geschaftsstellen Technik und Seefeld. In Summe wurden dabei
ca. 0,9 Mio. EUR investiert.

Im Bereich der EDV-Investitionen wurde in den Jahren 2010 bis 2013 besonderes Augenmerk auf die
Basisysteme des Rechenzentrums, die Netzwerk-Infrastruktur sowie die SB-Geréte und Schalter-
technik gelegt. Dabei wurde in Summe ein Investitionsvolumen in Héhe von 2,2 Mio. EUR aufgewen-
det, wobei mit ca. 1,3 Mio. EUR der grof3te Teil auf die SB-Geréte und Schaltertechnik entféllt, gefolgt
von 0,6 Mio. EUR fir die Investitionen in die Netzwerk-Infrastruktur und 0,3 Mio. EUR flr die Basis-
systeme des Rechenzentrums.
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Investitionsvolumen in EUR
2010 2011 2012 2013

Neubau Hypo Tirol Zentrale 142.180 90.823

Umbau Geschaftsstelle Technik 1.464 12.782

Umbau Geschaftsstelle Seefeld 8.647 610.257 23.966
ARZ-Basissysteme 165.242 18.043 77.259 102.748
Netzwerk-Infrastruktur 220.774 70.634 129.870 136.221
SB-Gerate und Schaltertechnik 8.481 308.677 679.753 270.448

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers)

5.2.2. Beschreibung der wichtigsten laufenden Investitionen des Treugebers, einschliel3lich
der geographischen Verteilung dieser Investitionen und der Finanzierungsmethode

Der Schwerpunkt der laufenden und geplanten Investitionstétigkeit liegt im Bereich der baulichen In-
vestitionen auf dem Umbau und der Modernisierung der Geschéaftsstellen-Standorte in Kitzbiihel, Ma-
yrhofen und Landeck — in Summe ist fur diese Vorhaben bis 2015 ein Budget in H6he von 5,2 Mio.
EUR vorgesehen.

Die EDV-Investitionen fur das Jahr 2014 beziehen sich in erster Linie auf Rechenzentrums-Projekte
(0,6 Mio. EUR), die IT-Infrastruktur (0,4 Mio. EUR) sowie weitere Investitionen in die Selbstbedie-
nungsgerate und Schaltertechnik (0,2 Mio. EUR).

5.2.3. Angaben uber die wichtigsten kinftigen Investitionen des Treugebers, die von seinen
Verwaltungsorganen bereits verbindlich beschlossen sind

Siehe Punkt 5.2.2. ,Beschreibung der wichtigsten laufenden Investitionen des Treugebers, einschliel3-
lich der geographischen Verteilung dieser Investitionen und der Finanzierungsmethode*

6. GESCHAFTSUBERBLICK
6.1. Haupttatigkeitsbereiche

6.1.1. Beschreibung der Wesensart der Geschafte des Treugebers und seiner Haupttatigkeiten
(sowie der damit im Zusammenhang stehenden Schllsselfaktoren) unter Angabe der wichtigs-
ten Arten der vertriebenen Produkte und/oder erbrachten Dienstleistungen, und zwar flr jedes
Geschaftsjahr innerhalb des Zeitraums, der von den historischen Finanzinformationen abge-
deckt wird

Die Hypo Tirol Bank AG ist als Konzern im Universalbankgeschaft, der Versicherungsvermittlung und
im Leasinggeschéft tatig. Das Kerngeschaft der Hypo Tirol Bank AG liegt neben den Basisdienstleis-
tungen flir Privat- und Firmenkunden in den Bereichen der Wohnbaufinanzierung, dem Veranla-
gungsgeschéft und dem Bereitstellen von Finanzmitteln fur KMU. Weitere Hauptkundengruppen sind
Arzte und Vertreter der freien Berufe.

Darlber hinaus umfasst die Geschéftstétigkeit des Konzerns den Bereich der eigenen Finanzanla-
gen, des Handelsbestandes und der verbrieften Verbindlichkeiten.

Neben dem Kernmarkt Tirol und Sudtirol wird der Raum Wien mit einem differenzierten Kunden- und
Produktfokus bedient. Der Hypo Konzern umfasst 20 Geschaftsstellen in Tirol, drei Geschéaftsstellen
in Sudtirol sowie eine Niederlassung in Wien.

Der Konzernabschluss 2006 wurde erstmals nach den internationalen Rechnungslegungsvorschriften
IAS/IFRS erstellt.

Bankgeschaft laut erteilter Konzession:

1. 81ADbs.1Z1BWG
Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (Einlagengeschaft)

2. §81Abs.1Z2BWG
Die Durchfuihrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs in laufender
Rechnung fur andere (Girogeschaft)
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81 Abs.1Z3BWG
Der Abschluss von Geldkreditvertragen und die Gewahrung von Gelddarlehen (Kreditgeschéft)

8§ 1Abs.1Z4BWG
Der Kauf von Schecks und Wechseln, insbesondere die Diskontierung von Wechseln (Diskontge-
schaft)

§1Abs.1Z5BWG
Die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren fur andere (Depotgeschéft)

8§ 1Abs.1Z6BWG
Die Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmitteln wie Kreditkarten und Reiseschecks

81 Abs.1Z7BWG

Der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit

a) auslandischen Zahlungsmitteln (Devisen- und Valutengeschéft);

b) Geldmarktinstrumenten;

c¢) Finanzterminkontrakten (Futures) einschlief3lich gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung
und Kauf- und Verkaufsoptionen auf die in lit. a und d bis f genannten Instrumente einschlief3lich
gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung (Termin - und Optionsgeschaft);

d) Zinsterminkontrakten, Zinsausgleichsvereinbarungen (Forward Rate Agreements, FRA), Zins-
und Devisenswaps sowie Swaps auf Substanzwerte oder auf Aktienindices ("equity swaps");

e) Wertpapieren (Effektengeschaft);

f) von lit. b bis e abgeleiteten Instrumenten;

sofern der Handel nicht fur das Privatvermogen erfolgt.

8.

10.

11.

12.

13.

14,

15.

§1Abs. 1Z8BWG
Die Ubernahme von Birgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fur andere, sofern die
tbernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschéft)

81 Abs.1Z9BWG

Die Ausgabe von Pfandbriefen, Kommunalschuldverschreibungen und die Veranlagung des Erl6-
ses nach den hiefir geltenden besonderen Rechtsvorschriften (Wertpapieremissionsgeschéft -
ausgenommen die Ausgabe fundierter Bankschuldverschreibungen);

8§ 1Abs.1Z10BWG
Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erléses in anderen
Bankgeschéften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft)

§1Abs.1Z11BWG
Die Teilnahme an der Emission Dritter eines oder mehrerer der in Z 7 lit. b bis f genannten In-
strumente und die diesbeziiglichen Dienstleistungen (Loroemissionsgeschéft)

81 Abs. 1Z15BWG
Das Finanzierungsgeschaft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren Weiterverau3erung (Kapi-
talfinanzierungsgeschatt)

81 Abs. 17216 BWG

Der Ankauf von Forderungen aus Warenlieferungen oder Dienstleistungen, die Ubernahme des
Risikos der Einbringlichkeit solcher Forderungen - ausgenommen die Kreditversicherung - und im
Zusammenhang damit der Einzug solcher Forderungen (Factoringgeschaft)

8§1Abs. 1717 BWG
Der Betrieb von Geldmaklergeschéften im Interbankenmarkt

8§ 1Abs.1Z 18 BWG

Die Vermittlung von Geschéften nach

a) Z 1, ausgenommen durch Unternehmen der Vertragsversicherung;

b) Z 3, ausgenommen die im Rahmen der Gewerbe der Immobilienmakler und der Vermittlung
von Personalkrediten, Hypothekarkrediten und Vermégensberatung vorgenommene Vermittlung
von Hypothekar- und Personalkrediten;

88



c) Z 7 lit. a, soweit diese das Devisengeschéft betrifft;

d) Z 8;

6.1.2. Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder Dienstleistungen, die eingefiihrt
wurden, und — in dem Mal3e, wie die Entwicklung neuer Produkte oder Dienstleistungen offen
gelegt wurde — Angabe des Stands der Entwicklung

Trifft nicht zu.

6.2. Wichtigste Markte einschlie3lich einer Aufschllisselung der Gesamtumséatze nach Art der
Tatigkeit und geographischem Markt fur jedes Geschaftsjahr innerhalb des Zeitraums der vom
historischen Zeitraum abgedeckt wird

Werte in: TEUR
Berichtsperiode: 30.06.2013

in Tsd € Privat- |Firmen-und| Wien Italien | Treasury | Leasing |Corporate| Summe
kunden |GroRkunden und Center [Segmente
Tirol Tirol Immobilien
Zinsuberschuss 11.140 12.569 2.585 8.226 5.535 1.762 2.956 44,773
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -356 -821 192 -6.412 0 0 0 -7.397
Provisionsuberschuss 9.159 3.540 496 2.161 -17 10 -682 14.667
Handelsergebnis *) 0 0 0 0 -975 0 -806 -1.781
Ergebnis aus sonstigen Finanzinstrumenten 0 0 0 0 723 445 0 1.168
Verw altungsaufw and -17.879 -7.118 -1.695 -6.625 -3.100 -2.004 -157| -38.578
Sonstiges betriebliches Ergebnis 886 0 0 -668 0 893 -3.224 -2.113
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 0 0 0 0 0 523 0 523
Ergebnis vor Steuern 2.950 8.170 1.578 -3.318 2.166 1.629 -1.913 11.262
Segmentvermbgen 1.201.269 2.568.306 340.605( 857.343| 3.165.916 715.103 385.534| 9.234.076
Segmentschulden 1.414.066 738.791 106.460( 127.928| 6.627.327 77.521 141.983( 9.234.076
Werte in: TEUR
Berichtsperiode: 31.12.2012
in Tsd € Privat- |Firmen-und| Wien Italien Treasury | Leasing |[Corporate| Summe
kunden |GroRkunden und Center [Segmente
Tirol Tirol Immobilien
Zinsuberschuss 29.089 27.642 5.886 17.484 13.869 6.967 3.886| 104.823
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -3.424 -10.714 696 -17.372 0 380 0 -30.434
Provisionsiberschuss 15.475 6.293 1.000 4.990 429 13 -675 27.525
Handelsergebnis *) 0 0 0 667 9.531 0 0 10.198
Ergebnis aus sonstigen Finanzinstrumenten 0 0 0 3.700 -16.200 -924 -147|1 -13.571
Verw altungsaufw and -37.549 -16.465 -4.406 -21.753 -5.418 -4.784 -129 -90.504
Sonstiges betriebliches Ergebnis 1.919 -67 0 276 0 4.994 -4.972 2.150
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 0 0 0 0 0 2.001 0 2.001
Ergebnis vor Steuern 5.510 6.689 3.176] -12.008 2.211 8.647 -2.037 12.188
Segmentvermbgen 1.480.020 2.449.669| 451.837( 927.110| 3.478.383 715.709 426.874| 9.929.602
Segmentschulden 1.503.548 648.403 120.496( 133.751| 7.297.529 80.920 144.955( 9.929.602

Per 31.12.2012 wurde die Segmentstruktur an die Anderungen in der internen Ergebnisrechnung ge-
mafR IFRS 8 Management Approach aufgrund des gednderten Organigramms angepasst.

Werte in: TEUR
Berichtsperiode: 30.06.2012

in Tsd € Privat- Firmen- Italien |Treasury| Leasing/ |Corporate | Summe
kunden kunden Immobilien| Center |Segmente
Zinsuberschuss 15.830 16.654 9.528 7.016 3.756 1.821 54.605
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -1.755 -3.094 -7.645 0 -146 -6.032 -18.672
Provisionsiuberschuss 8.382 3.226 3.895 179 65 27 15.774
Handelsergebnis *) 0 0 8 3.717 0 0 3.725
Ergebnis aus sonstigen Finanzinstrumenten 0 0 0 -8.320 15 0 -8.305
Verw altungsaufw and -18.424 -7.860 -8.004 -2.552 -1.970 -257 -39.067
Sonstiges betriebliches Ergebnis 711 0 157 0 1.822 -3.610 -920
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 0 0 0 0 654 0 654
Ergebnis vor Steuern 4.744 8.926 -2.061 40 4.196 -8.051 7.794
Segmentvermogen 1.527.641 3.078.880| 1.019.878| 4.233.926 746.197 450.674| 11.057.196
Segmentschulden 1.592.961 789.477| 118.186]| 8.369.342 52.495 134.735| 11.057.196
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Werte in: TEUR
Berichtsperiode: 31.12.2011

in Tsd € Privat- Firmen- Italien |Treasury| Leasing/ | Corporate | Summe
kunden kunden Immobilien| Center |Segmente
Zinsuberschuss 35.966 40.616 18.496 22.287 4.799 -651 121.513
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -5.348 -28.154| -120.776 0 -1.065 4 -155.339
Provisionsuberschuss 14.408 5.571 4.732 949 33 614 26.307
Handelsergebnis *) 0 0 167 -1.769 -50 0 -1.652
Ergebnis aus sonstigen Finanzinstrumenten 0 0 -3.704 -9.180 -237 -37 -13.158
Verw altungsaufw and -37.591 -18.651| -18.152 -5.660 -4.162 -2.274 -86.490
Sonstiges betriebliches Ergebnis 1.955 -71 -713 0 3.067 -5.520 -1.282
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 0 0 0 0 2.810 0 2.810
Ergebnis vor Steuern 9.390 -689( -119.950 6.627 5.195 -7.864 -107.291
Segmentvermodgen 1.539.576 3.381.539| 1.115.728| 4.096.161 733.229 303.738| 11.169.971
Segmentschulden 1.514.000 640.629| 121.996| 8.656.571 51.367 185.408( 11.169.971

Werte in: TEUR
Berichtsperiode: 31.12.2010

in Tsd € Privat- Firmen- Italien |Treasury| Leasing/ |Corporate | Summe
kunden kunden Immobilien| Center |Segmente
Zinsuberschuss 30.592 40.208 19.085 28.287 6.602 -475 124.299
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -10.279 -32.773| -28.552 0 5 -29 -71.628
Provisionsiiberschuss 16.162 6.902 4.697 370 -24 -898 27.209
Handelsergebnis *) -71 0 570 657 -406 0 750
Ergebnis aus sonstigen Finanzinstrumenten 0 -184 0 2.930 1.142 -65 3.823
Verw altungsaufw and -36.195 -18.491| -15.972 -5.641 -4.737 -3.825 -84.861
Sonstiges betriebliches Ergebnis 1.877 1 0 0 1.852 -368 3.362
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 0 0 0 0 -809 0 -809
Ergebnis vor Steuern 2.086 -4.337 -20.172 26.603 3.625 -5.660 2.145
Segmentvermdgen 1.557.219 3.662.558| 1.294.888| 4.176.056 802.285 216.506| 11.709.512
Segmentschulden 1.613.374 641.125| 160.140| 9.117.378 55.043 122.452| 11.709.512

(Quelle: geprufte Konzernabschlisse 2010 - 2012 und ungepriifte Konzernhalbjahresabschliisse 2012 - 2013 sowie teilwei-
se eigene Berechnungen der HYPO TIROL BANK AG)

*) Das Handelsergebnis in der Segmentberichtserstattung setzt sich aus den GuV-
Rechnungspositionen "Handelsergebnis" und "Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen" sowie
dem ab 2011 in den Konzernjahresabschliissen gesondert ausgewiesenen "Ergebnis aus Finan-
zinstrumenten - at Fair Value through Profit or Loss" zusammen.

6.3. AulRergewdhnliche Faktoren
Trifft nicht zu.

6.4. Kurze Angaben Uber die etwaige Abhangigkeit des Treugebers in Bezug auf Patente und
Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzierungsvertrage oder neue Herstellungsverfahren,
wenn diese Faktoren von wesentlicher Bedeutung fir die Geschéaftstatigkeit oder die Rentabili-
tat des Treugebers sind

Trifft nicht zu.

6.5. Grundlage fir etwaige Angaben des Treugebers zu seiner Wettbewerbsposition
Trifft nicht zu.

7. ORGANISATIONSSTRUKTUR

7.1. Ist der Treugeber Teil einer Gruppe, kurze Beschreibung der Gruppe und der Stellung des
Treugebers innerhalb dieser Gruppe

Die HYPO TIROL BANK AG ist die Konzernmutter. Seit 25.11.2013 (Stand des Beteiligungs-
Organigramms) gab es keine wesentlichen Veranderungen des Konzerns. Der Konzern setzt sich
derzeit wie folgt zusammen:

90



Beteiligungs-Organigramm
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(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers)

bedeutende Unterbeteiigu
Vernderung im letzten Quartal.
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7.2. Liste der wichtigsten Tochtergesellschaften des Treugebers, einschlie3lich Name, Land
der Grindung oder des Sitzes, Anteil an Beteiligungsrechten und - falls nicht identisch —

Anteil der gehaltenen Stimmrechte

Beteiligungen des Konzerns HYPO TIROL BANK AG zum 25.11.2013

Unternehmen, die im Konzernabschluss voll konsolidiert wurden:

Gesellschaftername, Ort AnFeiI _am
Kapital in %
Landes-Hypothekenbank Tirol Anteilsverw altung, Innsbruck 100,00%
HY PO TIROL BANK AG, Innsbruck 100,00%
Hypo Immoblien Betriebs GmbH, Innsbruck 100,00%
HY PO TIROL LEASING GMBH, Innsbruck 100,00%
Hypo-Rent Grundverw ertungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 100,00%
Hypo-Rent Geb&audeleasing 1987 Gesellschaft m.b.H., Innsbruck 100,00%
Hypo-Rent Immobilienverw altungs-Gesellschaft m.b.H., Innsbruck 100,00%
Hypo-Rent Projekterrichtungs-Gesellschaft m.b.H., Innsbruck 100,00%
Hypo-Rent Liegenschaftsanlage-Gesellschaft m.b.H., Innsbruck 100,00%
Hypo-Rent Il Grundverw ertung GmbH, Innsbruck 100,00%
Hypo-Rent Sole Grundverw ertungs-GmbH, Innsbruck 100,00%
Hypo-Tirol Mobilienleasing Gesellschaft m.b.H., Innbruck 100,00%
Beteiligungs-und Finanzierungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 100,00%
Grundverw ertung GmbH, Innsbruck 100,00%
Hypo Tirol Versicherungsmakler GmbH, Innsbruck 100,00%
HY PO TIROL INVEST GmbH, Innsbruck 100,00%
Hypo Tirol Leasing Wiener Betriebsansiedlungen GmbH, Innsbruck 100,00%
Liegenschaftstreuhand GmbH, Innsbruck 100,00%
L2 Errichtungs- und Vermietungsgesellschaft mbH, Innsbruck 100,00%
Autopark Grundverw ertungs GmbH, Innsbruck 100,00%
CYTA-Errichtungs- und Management GmbH, Véls 100,00%
CYTA-Errichtungs- und Management GmbH & CO KG, Vols 100,00%
Alpen Immobilieninvest GmbH, Innsbruck 100,00%
HTL Projektholding GmbH, Innsbruck 100,00%
HTL Deutschland GmbH, Kulmbach (D) 100,00%
ERFOLG Liegenschaftsvermietungs GmbH, Innsbruck 100,00%
VBC 3 Errichtungs GmbH, Wien 100,00%
Dienstleistungszentrum Kramsach Betriebsgesellschaft mbH, IBK 100,00%
Hypo Tirol Bank Italia S.p.A., Bozen *) 100,00%
Tirol Immobilien und Beteiligungs GmbH (IBG), Bozen 100,00%
Hebbel Projektentw icklung Gesellschaft mbH, Innsbruck 100,00%
Hypo-Rent Betriebsansiedlungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 100,00%
Aaron Kantor AT 1 GmbH, Innsbruck 100,00%
Hypo Tirol Beteiligungs GmbH, Innsbruck 100,00%
Berger Truck Service Verw altungs GmbH, Innsbruck 100,00%
HTI Immobilienverw altungs-GmbH, Innsbruck 100,00%

*) wurde per 30.09.2013 in den Mutterkonzern fusioniert
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Unternehmen, die nach der Equity-Methode im Konzernabschluss konsolidiert wurden:

Gesellschaftername, Ort AnFeiI 'am
Kapital in %
Tiroler Kommunalgebéaudeleasing Gesellschaft m.b.H., Innsbruck 33,33%
TKL Il Grundverw ertungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 33,33%
TKL Il Grundverw ertungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 33,33%
TKL IV Grundverw ertungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 33,33%
TKL V Grundverw ertungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 33,33%
TKL VI Grundverw ertungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 33,33%
TKL VII Grundverw ertungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 33,33%
TKL VIl Grundverw ertungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 33,33%
Tiroler Landesprojekte Grundverw ertungs GmbH, Innsbruck 33,33%
Immorent-Hypo-Rent Grundverw ertungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck 50,00%
Seilbahnleasing GmbH, Innsbruck 33,33%
C ZWH! Investment GmbH, Innsbruck 50,00%
MC ZWEHI Investment GmbH, Wien 50,00%
HTV KAPPA Immobilienleasing GmbH, Dornbirn 50,00%
Projektentw icklungsges.m.b.H., Innsbruck 75,00%
BlZ Business- und Innovationszentrum St.Polten GmbH, St. Polten 75,00%
GTZ Griinder- und Technologiezentrum Wels GMBH, Wels 75,00%
Burocenter-Wienzeile GmbH, Wien 75,00%

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers)

Immobilien Betriebs GmbH

Mit 1. Méarz 2013 wurden die Abteilungen Facility Management, Immobilien und Beteiligungen sowie
die Hypo Tirol Leasing in der Hypo Immobilien Betriebs GmbH zusammengefiihrt. Die Hypo Immobi-
lien Betriebs GmbH ist eine 100%ige Tochter der Hypo Tirol Bank AG. Die Hypo Immobilien Betriebs
GmbH tragt die Verantwortung fur das Leasing- und Immobiliengeschaft und fir das Beteiligungsma-
nagement. Im Detail umfasst der Aufgabenbereich die Verwaltung der Beteiligungen sowie das Ma-
nagement des Lie-genschaftsbesitzes des Hypo Tirol Konzerns, der von der Bank selbst bzw. von
Objektgesellschaften gehalten wird. Dies betrifft sowohl eigen genutzte Immobilien als auch fremd
genutzte Objekte.

8. SACHANLAGEN

8.1. Angaben Uber bestehende oder geplante wesentliche Sachanlagen, einschlieldlich geleas-
ter Vermogensgegenstande, und etwaiger groRerer dinglicher Belastungen der Sachanlagen

Trifft nicht zu.

8.2. Skizzierung etwaiger Umweltfragen, die die Verwendung der Sachanlagen von Seiten des
Treugebers unter Umstanden beeinflussen kdnnen

Trifft nicht zu.
9. ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE
9.1. Finanzlage

Zu den Angaben zur Finanzlage des Treugebers siehe Punkt 20. ,Finanzinformationen Uber die Ver-
maogens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers®.

9.2. Betriebsergebnisse

9.2.1. Angaben Uber wichtige Faktoren, einschlielich ungewo6hnlicher oder seltener Vorfélle
oder neuer Entwicklungen, die die Geschaftsertrdge des Treugebers erheblich beeintrachti-
gen, und Uber das Ausmal, in dem die Ertrage derart geschmalert wurden

Siehe Punkt 5.1.5 unter ,Prifung Kreditportfolio Italien“, ;220 Mio. Euro Kapitalzuschuss” und ,Strate-
gie Italien*
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9.2.2. Falls der Jahresabschluss wesentliche Verdnderungen bei den Nettoumséatzen oder den
Nettoertrdgen ausweist, sind die Griinde fur derlei Veranderungen in einer ausfihrlichen Er-
lauterung darzulegen

Siehe Punkt 9.2.1.

9.2.3. Angaben uber staatliche, wirtschaftliche, steuerliche, monetére oder politische Strate-
gien oder Faktoren, die die Geschéafte des Treugebers direkt oder indirekt wesentlich beein-
trachtigt haben oder u.U. kénnen

Die Turbulenzen der internationalen Finanzméarkte ab dem Jahr 2008 haben zu einer verstarkten Ein-
flussnahme von Staaten und deren Aufsichtsbehérden auf Finanz- und Kreditinstitute sowie auf deren
Geschéftstatigkeit gefuhrt. Es wurden insbesondere MalRnahmen zur Kapitalzufuhr und Bereitstellung
von Finanzierungsmoglichkeiten gesetzt, aber auch Umsetzungsmaflinahmen zur Festsetzung zu-
satzlicher Eigenmittelerfordernisse ergriffen. Die in diesem Zusammenhang entstandenen Liquiditats-
vorschriften sowie Stabilitatsabgaben (siehe unten ,Bankensteuer®) fir Kreditinstitute belasten die
Geschaftsertrage erheblich. Zusatzlich stellt die Eskalation der Staatsschulden einiger Eurolander seit
2010 eine neuerliche und zusatzliche Belastung fur die Finanzmarkte dar. Der Treugeber ist dadurch
insbesondere einem Kreditrisiko in Bezug auf EU-Lander ausgesetzt, die unter der Staatsschulden-
krise besonders leiden und in jingster Vergangenheit mit verscharften finanzpolitischen Bedingungen
und mit einem erhdhten Ausfallsrisiko konfrontiert waren. Die Dauer und weiteren Folgen dieser
Staatsschuldenkrise sind in ihrem Umfang noch nicht abschétzbar. Eine nachteilige Anderung des
wirtschaftlichen oder politischen Umfeldes in Osterreich sowie eine erneute und/oder verscharfte
nachteilige Entwicklung der Weltwirtschaft und der globalen Finanzméarkte kénnen den Treugeber und
seine Vertragspartner bzw. die Nachfrage nach den vom Treugeber angebotenen Dienstleistungen
und Finanzprodukten nachteilig beeinflussen und sich somit negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Treugebers auswirken.

Bankensteuer:

Mit dem Budgetbegleitgesetz 2011 wurde die Stabilititsabgabe (,Bankensteuer®) eingefiihrt, die von
Kreditinstituten iSd Bankwesengesetzes (BWG) zu zahlen ist. Die Stabilitdtsabgabe ist zum einen von
der Hohe der Bemessungsgrundlage und zum anderen von Derivaten abhangig.

Die Bemessungsgrundlage der Stabilitatsabgabe ist die durchschnittliche unkonsolidierte Bilanzsum-
me vermindert um bestimmte Bilanzposten, beispielsweise um gesicherte Einlagen gemalf’ § 93 BWG
(u.a. Einlagengeschaft und Bauspargeschéft), um gezeichnetes Kapital und Ricklagen sowie um
Verbindlichkeiten aufgrund von Treuhandschaften, fur die das Kreditinstitut lediglich das Gestionsrisi-
ko tragt, falls solche Verbindlichkeiten in der Bilanzsumme enthalten sind. Fir die Kalenderjahre 2011
— 2013 ist die durchschnittliche unkonsolidierte Bilanzsumme jenes Geschaftsjahres zugrunde zu
legen, das im Jahr 2010 endet. Ab dem Jahr 2014 ist die durchschnittliche unkonsolidierte Bilanz-
summe jenes Geschaftsjahres, das im Jahr vor dem Kalenderjahr endet, fir das die Stabilitatsabgabe
Zu entrichten ist, zugrunde zu legen. Die Stabilitatsabgabe betragt fir jene Teile der Bemessungs-
grundlage, die einen Betrag von EUR 1 Milliarde Uberschreiten und EUR 20 Milliarden nicht tber-
schreiten 0,055 %. Fir jene Teile der Bemessungsgrundlage, die einen Betrag von EUR 20 Milliarden
Uberschreiten, betragt die Stabilititsabgabe 0,085 %. Die Bemessungsgrundlage fir den Treugeber
liegt derzeit Gber EUR 1 Milliarde aber unter EUR 20 Milliarden, dh der Treugeber muss derzeit eine
Stabilitatsabgabe in Hohe von 0,055% der Bemessungsgrundlage entrichten. Fir das Jahr 2012 wur-
de eine Stabilitatsabgabe in Héhe von EUR 5.105.182,00 entrichtet.

Zusatzlich wird fur die Kalenderjahre 2012 bis 2017 ein Sonderbeitrag zur Stabilitdtsabgabe erhoben.
Die Hohe des Sonderbeitrags betragt 50% der jeweils am 31. Juli 2012 und am 31. Oktober 2012 zu
entrichtenden Stabilitdtsabgabe, sowie fir die Jahre 2013 bis 2017 25% der in diesen Jahren zu ent-
richtenden Stabilitatsabgabe. Fir das Jahr 2012 wurde ein Sonderbeitrag zur Stabilitatsabgabe in
Hohe von EUR 1.276.296,00 entrichtet.

Nach einem Entwurf des ,Abgabendnderungsgesetzes 2014“ soll die Stabilitdtsabgabe von derzeit
0,055% auf 0,9% erhoht werden. Es ist derzeit jedoch noch nicht absehbar ob und allenfalls wann
und in welcher Form der Entwurf vom Gesetzgeber beschlossen wird.
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Zu sonstigen Faktoren, die die Geschafte des Treugebers unter Umstédnden wesentlich beeintréchti-
gen konnen, siehe Abschnitt 11.2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER HYPO
TIROL BANK AG.

Begebung Partizipationskapital:

Die HYPO TIROL BANK AG hat als KapitalisierungsmafBRnahme die Durchfiihrung einer auf Inhaber
lautenden Partizipationsscheinemission bis zu EUR 100.000.000,00 vorgesehen. Die Kapitalisie-
rungsmaf3nahme wurde bei der Europaischen Kommission notifiziert und mit Entscheidung vom 17.
Juni 2009, K(2009) 4691 endgtiltig genehmigt.

Der Vorstand wurde in der Hauptversammlung vom 08. Juli 2009 erméchtigt Partizipationsscheine zu
begeben. Im Geschéftsjahr 2009 hat der Vorstand daher in Austibung dieser Ermachtigung beschlos-
sen, Partizipationsscheine in Héhe von TEUR 60.000 zu begeben. Im Jahr 2009 wurde Partizipati-
onskapital in Hohe von TEUR 55.800 und 2010 Partizipationskapital in Hohe von TEUR 3.000 plat-
ziert. Daraus resultiert per Stichtag 31.12.2011 insgesamt eine Erh6hung des gezeichneten Kapitals
nach IAS/IFRS aus der Ausgabe von Partizipationsscheinen um TEUR 58.800.

In der aul3erordentlichen Hauptversammlung vom 20. November 2012 wurde, im Einklang mit dem
Ergebnis der Prifung des Kapitalzuschusses von 220 Mio. Euro durch die EU-Kommission, der Ein-
zug des gesamten ausstehenden Partizipationskapitals beschlossen. Die daflir gewéhrte Barabfin-
dung entspricht gemaR den ,Bedingungen der Hypo Tirol Bank AG Partizipationsscheine 2009“ dem
Nominale.

Erhebungen der italienischen Steuerpolizei im Zusammenhang mit der Niederlassung in Bozen:

Die italienische Steuerpolizei hat im Dezember 2009 am Sitz in Bozen Erhebungen durchgefiihrt.
Diese haben sich auf (i) die korrekte Erflllung der Meldeverpflichtungen seitens der Finanzintermedi-
are im Hinblick auf die mit ihren Kunden unterhaltenen Geschaftsbeziehungen sowie der auf3erhalb
von dauerhaften Geschaftsbeziehungen durchgefuhrten Operationen und auf (ii) die korrekte Fuihrung
der Datenbank im Zusammenhang mit den Geschaftsverbindungen bezogen. Genannte Datenbank
ist seit dem 01.01.2005 im Einsatz. Die Erhebungen bezogen sich auf einen kurzen Zeitraum im Jahr
2008. Im Februar 2011 erfolgte von der Steuerbehorde die Zustellung der Beanstandungen in diesem
Zusammenhang. Die Bank hat ausfihrlich zu den beanstandeten Meldungen Stellung bezogen und
konnte diese auch gréftenteils entkraften. Mit Janner 2012 erfolgte schlussendlich die Zustellung des
definitiven Bescheides mit der Festsetzung einer Geldstrafe aufgrund eines Formfehlers.

Konkurs Innerebner Holding:

Im Engagement "Innerebner" wurden verschiedenste Immobilienprojekte und zu einem geringen An-
teil andere Finanzierungen mit Immobiliensicherheiten finanziert. Uber die gesamte Gruppe wurde im
August 2010 ein Konkursverfahren eroffnet. Der Forderung der HYPO TIROL BANK AG stehen ver-
schiedene Immobiliensicherheiten, die als werthaltig angesehen werden, und andere Sicherheiten
(Burgschaften), die nicht bewertet wurden, gegentber. Der als nicht gedeckt zu erachtende Anteil (rd
EUR 5,6 Mio) ist nach einer Worst-Case-Szenariorechnung in den Jahren 2009 und 2010 in der GuV
verarbeitet und wird daher in den kinftigen Geschéftsjahren keine negativen Auswirkungen mehr
verursachen.

Rating der Hypo Tirol Bank AG:

Die Hypo Tirol Bank AG hat am 30.11.2012 von der internationalen Ratingagentur Moody’s das Er-
gebnis der Ratingaktualisierung erhalten. Dabei kam es zu einer Neubewertung des urspringlichen
Ratings "A2, Vorschau stabil" aus dem Jahr 2010. Das aktuelle Rating liegt nun bei ,Baa2, Ausblick
negativ®.

Die Begriindung flr diesen Schritt sieht Moody’s vor allem in den vergangenen Schwierigkeiten des
Italiengeschéfts der Bank. Die Herabstufung steht aber auch im Zusammenhang mit dem Umstruktu-
rierungsplan, den die Hypo Tirol Bank AG gemeinsam mit der EU- Kommission fiir die Genehmigung
des Kapitalzuschusses durch den Eigentiimer erarbeitet hat. Die Konzentration auf den Kernmarkt
Tirol birgt laut Moody’s das Risiko eines starken Wettbewerbs in einem engen Markt. Dazu kommt,
dass Moody’s die Eigentimerschaft der Lander bei den Landesbanken seit kurzem generell niedriger
bewertet als bisher.
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Darlber hinausgehend sind dem Treugeber keine staatlichen, wirtschaftlichen, steuerlichen, monetéa-
ren oder politischen Strategien oder Faktoren bekannt, die seine Geschéfte direkt oder indirekt we-
sentlich beeintrachtigt haben oder unter Umstanden beeintrachtigen kénnen.

10. KAPITALAUSSTATTUNG
10.1. Angaben Uber die Kapitalausstattung des Treugebers (sowohl kurz- als auch langfristig)

Grundkapital:

Mit Hauptversammlungsbeschluss vom 08.07.2009 wurde mit Rickwirkung zum Beginn des laufen-
den Geschaftsjahres das Grundkapital von EUR 18.000.000,00 um EUR 32.000.000,00 auf
EUR 50.000.000,00 durch Umwandlung eines Teiles der im Konzernabschluss der Gesellschaft zum
31.12.2008 ausgewiesenen Ricklagen erhoht. Die Kapitalerhohung wurde ohne Ausgabe neuer Ak-
tien durchgefuhrt. Der auf die Stlickaktie entfallende rechnerische Betrag am Grundkapital betragt
EUR 20,83 (periodisch).

Partizipationskapital:

Weiters wurde der Vorstand in der Hauptversammlung vom 08. Juli 2009 erméchtigt Partizipations-
scheine zu begeben. Im Geschéftsjahr 2009 hat der Vorstand daher in Austibung dieser Erméchti-
gung beschlossen, Partizipationsscheine in Héhe von TEUR 60.000 zu begeben. Im Jahr 2009 wurde
Partizipationskapital in Hohe von TEUR 55.800 und 2010 Partizipationskapital in Hohe von TEUR
3.000 platziert. Daraus resultiert per Stichtag 31.12.2011 insgesamt eine Erhéhung des gezeichneten
Kapitals nach IAS/IFRS aus der Ausgabe von Partizipationsscheinen um TEUR 58.800.

In der auBerordentlichen Hauptversammlung vom 20. November 2012 wurde, im Einklang mit dem
Ergebnis der Prifung des Kapitalzuschusses von 220 Mio. Euro durch die EU-Kommission, der Ein-
zug des gesamten ausstehenden Partizipationskapitals beschlossen. Die daflr gewéhrte Barabfin-
dung entspricht gemaR den ,Bedingungen der Hypo Tirol Bank AG Partizipationsscheine 2009“ dem
Nominale.

Siehe Punkt 5.1.5. unter ,220 Mio. Euro Kapitalzuschuss*
Darstellung Eigenkapital:

in Tsd. € 30.06.2013( 2012 [30.06.2012 2011 2010

Gezeichnetes Kapital 50.000 50.000/ 108.800| 108.800| 108.800
Kapitalricklagen 311.233 311.233 91.233 91.233 91.233
Gewinnrucklagen 164.514| 164.253| 158.233| 158.233| 249.403
Available-for-Sale-Riicklagen -1.485 -657 -6.650 -16.541 -8.148
Ricklagen aus Wahrungsumrechnung 0 0 0 0 160
Effekte aus Erstanwendung 5.251 5.251 5.251 5.251 5.251
Konzerngewinn 9.151 12.262 6.742 104 8.376
Eigenkapital 538.664| 542.342| 363.609| 347.080| 455.075

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den gepriiften Konzernabschlissen 2010 - 2012 und den unge-
pruften Konzernhalbjahresabschlissen 2012 - 2013 der HYPO TIROL BANK AG.)

Risikomanagement:

Im Konzern des Treugebers wurde ein Risikomanagement aufgebaut, das die Grundlage fir eine
risiko- und ertragsorientierte Gesamtbanksteuerung bildet. Dabei ist die Organisationseinheit ,Kon-
zernrisikomanagement® flr die konzernweite Risikomessung, -Uberwachung und -berichterstattung
verantwortlich.

Das Risikomanagement wird in der Hypo Tirol Bank AG als arbeitsteiliger Prozess der Identifikation,
Messung, Uberwachung und Steuerung von definierten Risiken auf Bankebene verstanden. Ein quali-
tativ angemessenes Risikomanagement wird als wesentlicher Erfolgsfaktor fur die nachhaltig erfolg-
reiche Entwicklung des Unternehmens angesehen und entspricht somit den Anforderungen an den
ICAAP (Internal Capital Adequacy Assessment Process).

Das Risikomanagement stellt in einem laufenden operativen Prozess die Identifikation, Bewertung,
Steuerung und Uberwachung von Risiken sicher. Weiters dienen regelmaflige Kontrollprozesse der
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Quialitatssicherung. Grundlage fur das Risikomanagement in der Bank bildet die strikte Trennung zwi-
schen Markt und Marktfolge. Die Risikomanagement-Funktionen sind bei dem fiir Risikomanagement
zustandigen Vorstandsmitglied zusammengefasst. Das Risiko-Controlling der Bank wird von der Ab-
teilung Strategisches Risikomanagement entwickelt und durchgefiihrt. Die interne Revision tberwacht
samtliche Betriebs- und Geschéftsablaufe in der Bank, die Angemessenheit und Wirksamkeit der von
der Abteilung Strategisches Risikomanagement gesetzten MaBhahmen sowie die internen Kontroll-
systeme.

Liquiditatsrisiko:

Dies ist das Risiko, gegenwartige oder zukiinftige Zahlungsverpflichtung nicht, nicht vollstandig oder
nicht zeitgerecht bzw. nicht in 6konomisch sinnvoller Weise nachkommen zu kénnen. Diese Risikoart
wird laufend anhand der Kapitalbindungsbilanz, der wochentlichen Liquiditatsmeldung an die OeNB
und mittels interner Risikokennzahlen durch das Risiko-Controlling tGberwacht. Aufgrund der Liquidi-
tatsausstattung der Hypo Tirol Bank AG ergeben sich aus dieser Position bis auf weiteres keine signi-
fikanten Risiken.

Die Vorgaben aus Basel Il beziiglich Liquiditdt (NSFR und LCR) werden bei der Steuerung des Li-
quiditatsrisikos entsprechend beriicksichtigt. An der operativen Umsetzung wird im Rahmen eines
Projekts gearbeitet. Die Liquidity Coverage Ratio (LCR) soll helfen, einen Stressfall im Markt zu ab-
sorbieren. Es sollen alle Banken zumindest flir 30 Tage ausreichend Liquiditat haben, um Kundenab-
flisse und das Einfrieren des Interbankenmarktes zu Uberstehen. Die Net Stable Funding Ratio
(NSFR) soll die Banken dazu bewegen, bei der Refinanzierungsstruktur verstarkt mittel- und langfris-
tige Aspekte zu bertcksichtigen. Die Kennzahl zielt darauf ab, die Abhangigkeit von Kapitalmarkifi-
nanzierungen in Zeiten hoher Marktliquiditat einzuschranken und verstarkte Aufmerksamkeit auf das
Liguiditatsrisikomanagement zu legen.

Zur Minderung des Liquiditatsrisikos werden in der Hypo Tirol Bank AG vor allem folgende Techniken
eingesetzt:

- Halten ausreichender liquider Bestande in Form des Wertpapier-Eigenbestands und der Zwi-
schenbankforderungen

- Pflege der eigenen Bonitét (,Rating“) zur langfristigen Sicherung der Emissionsfahigkeit und Refi-
nanzierungslinien

- Sicherstellung der Streuung bei den Kapitalnehmern durch die Einzelkreditnehmerlimits fur Kre-
ditrisiken

- Erreichung einer Diversifikation bei den Kapitalgebern durch:
o Pflege von Beziehungen zu einer breiten Palette von Geldhandelskontrahenten
o Starkung des Marktanteils im Retailmarkt
o Betreuung von institutionellen Kunden durch die Abteilung Treasury Sales

o Nutzung einer weiten Bandbreite von Arrangeuren bei der Platzierung von Emissionen

Eigenkapitalveranderungsrechnung

Rickl
Gezeich- . Available- He aqen . Summe
. Kapital- aus Wah- | Kumulierte
in Tsd € netes | .. for-Sale- . Egen-
. ricklagen| _ . rungsum- | Ergebnisse .
Kapital Ricklagen kapital
rechnung
Stand 01.01.2010 105.800 91.233| -13.087 32 266.708| 450.686
Konzernergebnis 0 0 0 0 2.063 2.063
Wahrungsumrechnung 0 0 0 128 0 128
Bew ertung AFS-Bestand 0 0 4.939 0 0 4.939
Gesamtergebnis 2010 0 0 4.939 128 2.063 7.130
Ausgabe von Partizipationskapital 3.000 0 0 0 0 3.000
Ausschittungen 0 0 0 0 -4.336( -4.336
Veranderung im Konsolidierungskreis 0 0 0 0 -1.405 -1.405
Stand 31.12.2010 108.800 91.233 -8.148 160 263.030| 455.075
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Rucklagen

. Gezeich- Kapital- Avalable- | . ¢ wah- | kumuiierte |SUMMe
in Tsd € netes . for-Sale- . Eigen-
. ricklagen| _ rungsum- | Ergebnisse ;i
Kapital Rucklagen kapital
rechnung
Stand 01.01.2011 108.800 91.233 -8.148 160 263.030| 455.075
Konzernergebnis 0 0 0 0 -91.601| -91.601
Wahrungsumrechnung 0 0 0 0 0 0
Bew ertung AFS-Bestand 0 0 -8.393 0 0f -8.393
Gesamtergebnis 2011 0 0 -8.393 0 -91.601| -99.994
Ausschittungen 0 0 0 0 -8.203 -8.203
Veranderung im Konsolidierungskreis 0 0 0 -160 362 202
Stand 31.12.2011 108.800 91.233 -16.541 0 163.588( 347.080
. . Ricklagen
Gezeich- . Available- - . Summe
. Kapital- aus Wah- | Kumulierte
in Tsd € netes . for-Sale- . Egen-
) ricklagen| _ - rungsum- | Ergebnisse .
Kapital Rucklagen kapital
rechnung
Stand 01.01.2012 108.800 91.233 -16.541 0 163.588( 347.080
Konzernergebnis 0 0 0 0 6.638 6.638
Wahrungsumrechnung 0 0 0 0 0 0
Bew ertung AFS-Bestand 0 0 9.891 0 0 9.891
Gesamtergebnis 30.06.2012 0 0 9.891 0 6.638 16.529
Ausschittungen 0 0 0 0 0 0
Veranderung im Konsolidierungskreis 0 0 0 0 0 0
Stand 30.06.2012 108.800 91.233 -6.650 0 170.226( 363.609
Rickl
Gezeich- . Available- He agen - Summe
. Kapital- aus Wah- | Kumulierte
in Tsd € netes | .. for-Sale- . Egen-
. ricklagen| _ = rungsum- | Ergebnisse ;i
Kapital Ricklagen kapital
rechnung
Stand 01.01.2012 108.800 91.233 -16.541 0 163.588( 347.080
Konzernergebnis 0 0 0 0 18.178| 18.178
Wahrungsumrechnung 0 0 0 0 0 0
Bew ertung AFS-Bestand 0 0 15.884 0 0| 15.884
Gesamtergebnis 2012 0 0 15.884 0 18.178| 34.062
Einzug von Partizipationskapital -58.800 0 0 0 0| -58.800
Kapitalzuschuss 0| 220.000 0 0 0| 220.000
Stand 31.12.2012 50.000( 311.233 -657 0 181.766( 542.342
Rickl
Gezeich- . Available- He agen . Summe
. Kapital- aus Wah- | Kumulierte
in Tsd € netes | .. for-Sale- . Egen-
. ricklagen| _ . rungsum- | Ergebnisse .
Kapital Ricklagen kapital
rechnung
Stand 01.01.2013 50.000( 311.233 -657 0 181.766( 542.342
Konzernergebnis 0 0 0 0 9.151 9.151
Wahrungsumrechnung 0 0 0 0 0 0
Bew ertung AFS-Bestand 0 0 -829 0 0 -829
Gesamtergebnis 30.06.2013 0 0 -829 0 9.151 8.322
Ausschuittungen 0 0 0 0 -12.000| -12.000
Verénderung im Konsolidierungskreis 0 0 0 0 0 0
Stand 30.06.2013 50.000( 311.233 -1.486 0 178.917| 538.664

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den gepriiften Konzernabschlissen 2010 - 2012 und den unge-
pruften Konzernhalbjahresabschliissen 2012 - 2013 der HYPO TIROL BANK AG.)

Das Eigenkapital des Treugebers betragt zum 31.12.2012 TEUR 542.342 (gemald gepriftem Kon-
zernabschluss 2012) und zum 30.06.2013 TEUR 538.664 (gemafR ungepriftem Konzernhalbjahres-

abschluss 2013).
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Konsolidierte Eigenmittel gemaf § 23 in Verbindung mit § 24 BWG alt

in Tsd EUR 30.06.2013| 2012 |30.06.2012( 2011 2010
Eingezahltes Kapital 50.000| 50.000| 108.800| 108.800| 108.800
Kapitalricklage 300.332( 300.332 80.332| 80.332| 80.332
Gewinnrucklage 46.050( 46.050( 44.719( 44.719|112.962
Haftricklage 53.304| 53.304( 60.007| 60.007| 103.007
Konsolidierung gem § 24 Abs. 2 BWG alt 13.301| 13.301| 17.507| 17.507| 15.533
Immaterielle Anlagewerte -804| -1.564| -1.040( -1.854| -1.921

Kernkapital (Tier 1) 462.183( 461.423| 310.325| 309.511] 418.713
Ergadnzungskapital 55.487| 57.497| 79.595( 79.743| 80.927
Nachrangiges Kapital 111.059| 115.059| 130.739| 135.163| 147.348

Erganzende Eigenmittel (Tier 2) 166.546| 172.556] 210.334| 214.906| 228.275

Abzugsposten -972 -973 -972 -973 -972

Anrechenbare Eigenmittel (Tier1 + Tier2 abzgl. Abzugsposten)| 627.757 [ 633.006( 519.687| 523.444| 646.015
Eigenmittelerfordernis flur risikogewichtete Aktiva 348.274| 365.911( 384.702| 385.110] 431.795
Eigenmittelerfordernis fir Wertpapierhandelsbuch 0 0 0 0 0
Eigenmittelerfordernis fur operationelles Risiko 22.755| 22.755| 22.767| 22.767| 21.832

Eigenmittelerfordernis gesamt 371.029| 388.666| 407.469| 407.877| 453.627

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den gepriuften Konzernabschliissen 2010 - 2012 und den unge-
priften Konzernhalbjahresabschliissen 2012 - 2013 der HYPO TIROL BANK AG.)

Die anrechenbaren Eigenmittel gemafd 8 23 Abs 14 BWG alt betragen zum 31.12.2012 TEUR
633.006 und stehen den erforderlichen Eigenmitteln gemafi § 22 Abs 1 BWG alt in Héhe von TEUR
388.666 gegenlber. Es besteht somit zum 31.12.2012 ein Eigenmitteliiberhang von TEUR 244.340.

Zum 30.06.2013 betragen die anrechenbaren Eigenmittel gemald § 23 Abs 14 BWG alt TEUR
627.757 und stehen den erforderlichen Eigenmitteln gemaf § 22 Abs 1 BWG alt in Héhe von TEUR
371.029 gegenulber. Es besteht somit zum 30.06.2013 ein Eigenmitteliiberhang von TEUR 256.728.

Die anrechenbaren Eigenmittel gemaR Bankwesengesetz des Konzerns haben sich per 31.12.2011
gegeniber dem Jahr 2010 aufgrund des negativen Ergebnisses des Geschéftsjahres 2011 deutlich
verringert. Auch die erforderlichen Eigenmittel reduzierten sich in diesem Zeitraum im Zusammen-
hang mit der Neuausrichtung der Geschéftsstrategie merklich. Die Eigenmittelquote betrug daher zum
Bilanzstichtag 31.12.2011: 10,27 % (2010: 11,39 %) und die Kernkapitalquote belief sich auf 6,07 %
(2010: 7,38 %).

Die anrechenbaren Eigenmittel gemaR Bankwesengesetz haben sich im Geschéftsjahr 2012 gegen-
Uber dem Vorjahr um 109,6 Mio. Euro erhéht und betragen unter Bertcksichtigung der Abzugsposten
zum 31. Dezember 2012 633 Mio. Euro (2011: 523,4 Mio. Euro). Die erforderlichen Eigenmittel haben
sich in diesem Zeitraum um 19,2 Mio. Euro verringert. Die Eigenmittelquote betragt daher zum Bi-
lanzstichtag 13,03 %. (2011: 10,27 %). Die HYPO TIROL BANK AG erflllt damit im Konzern die Ei-
genmittelvorschriften des Bankwesengesetzes. Die Kernkapitalquote wurde durch die per Ende Okto-
ber 2012 erfolgte Kapitalzufuhr erhoht und lag Ende 2012 unter Bertcksichtigung der Ausschittung
fur das Geschéftsjahr 2012 bei 9,5% (2011: 6,07 %). Die Ausschiittungen fir die Geschéftsjahre bis
2015 orientieren sich an der Auflage des Beschlusses der EU-Kommission, dass jene Kapitalbestand-
teile in Form von Ausschittungen an den Eigentimer zuriickgefiihrt werden, die zu einem Anstieg der
Kernkapitalquote Uber die Bandbreite von 9,5 % bis 10 % fihren wirden.

10.2. Erlauterung der Quellen und der Betrdge des Kapitalflusses des Treugebers und eine
ausfuhrliche Darstellung dieser Posten
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Konzern-Geldflussrechnung im Vergleich:

in Tsd € 2012 2011 2010
Konzernergebnis nach Steuern 18.178 -91.601 2.063
Im Ergebnis enthaltene zahlungsunwirksame Posten und Uberleitung
auf den Cashflow aus operativer Geschéaftstatigkeit
Abschreibung/Zuschreibung auf Sach-, Anlage- und Umlaufvermdgen 20.550 11.266 20.669
Dotierung/Auflésung von Riickstellungen und Risikovorsorgen 8.492 139.840 53.451
Ergebnisse aus der Veraul3erung von Finanz- und Sachanlagen 935 -728 -10.351
Steuern vom Einkommen und Ertrag -8.714 -15.690 82
Korrektur Zinstberschuss -96.776| -118.997| -124.299
Sonstige Anpassungen 551 -5.380 1.342
Veranderung des Vermogens und der Verbindlichkeiten aus Ifd.
Geschaftstatigkeit nach Korrektur zahlungsunwirksamer Posten
Forderungen an Kreditinstitute 27.099 15.141 18.085
Forderungen an Kunden 560.024| 330.134| -229.254
Handelsaktiva, Derivate sow ie finanzielle Vermdgensw erte at Fair Value 93.855| -295.887| -399.940
Sonstige Aktiva 13.206 -11.144 -8.701
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstitute -76.124 -45.561| -111.655
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden -34.140 4.474| -101.240
Verbriefte Verbindlichkeiten sow ie finanzielle Verbindlichkeiten at Fair Value |-1.270.373( -436.690 -65.016
Negative Marktw erte aus derivativen Sicherungsinstrumenten 5.246 13.661 6.895
Derivate 44.436 75.153 23.160
Sonstige Verbindlichkeiten -8.182 12.934 -8.391
Erhaltene Zinsen 364.096| 370.113| 385.651
Gezahlte Zinsen -257.874( -253.030| -255.873
Ertragsteuerzahlungen 12.408 -1.600 -1.600
Cashflow aus der laufenden Geschéaftstatigkeit -583.107 -303.592 -804.923
Einzahlungen aus der Verauf3erung/Tilgung von
Finanzielle Vermdgensw erte - HTM, AFS, L&R sow ie Beteiligungen 527.099| 539.033( 1.104.559
Sachanlagen, immateriellen Vermdgensw erten und Investment Properties 27.532 6.324 20.415
Auszahlungen durch Investitionen in
Finanzielle Vermdgensw erte - HTM, AFS, L&R sow ie Beteiligungen -70.013| -225.927| -302.674
Sachanlagen und immateriellen Vermodgensw erten -3.958 -6.823 -27.363
Sonstige Veranderungen 0 0 0
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 480.660  312.607  794.937
Zahlungsw irksame Verénderungen Nachrang- und Erganzungskapital -50.211 -786 -18.039
Dividendenzahlungen 0 -8.203 -4.336
Begebung/Einzug Partizipationskapital, Zuschuss Land Tirol 161.200 0 3.000
Cashflow aus Finanzierungstéatigkeit 110.989 -8.989 -19.375
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode 94.762 94.736 123.969
Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit -583.107( -303.592( -804.923
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 480.660| 312.607| 794.937
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 110.989 -8.989 -19.375
Effekte aus Anderungen Wechselkurs 0 0 128
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode 103.304 94.762 94.736

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den gepriiften
TIROL BANK AG)

Konzernabschliissen 2010 — 2012 der HYPO
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Kapitalflussrechnung:

01.01. - 01.01. -
in Tsd € 30.06.2013 2012 30.06.2012 2011 2010
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode 103.304 94.762 94.762| 94.736| 123.969
Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit -226.063| -583.107| -192.914| -303.592| -804.923
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 176.695( 480.660 211.569( 312.607| 794.937
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -14.620| 110.989 -365 -8.989| -19.375
Effekte aus Anderungen Wechselkurs, Bew ertung, Konsolidierungskreis 0 0 0 0 128
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode 39.316 103.304 113.052 94.762 94.736

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den gepriiften Konzernabschliissen 2010 - 2012 und den unge-
pruften Konzernhalbjahresabschliissen 2012 - 2013 der HYPO TIROL BANK AG.)

Die Kapitalflussrechnung nach der indirekten Methode zeigt die Zusammensetzung und die Verande-
rung des Zahlungsmittelbestandes des Geschéftsjahres. Sie ist aufgeteilt in die Positionen laufende
Geschaftstatigkeit, Investitionstatigkeit und Finanzierungstatigkeit.

Als Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit werden Zahlungsvorgange (Zu- und Abfliisse) aus
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden, aus finanziellen Vermégenswerten, die zum beizulegen-
den Zeitwert bewertet wurden, und aus sonstigen Aktiva ausgewiesen. Zu- und Abgange aus Ver-
bindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Kunden, aus verbrieften Verbindlichkeiten und aus an-
deren Passiva gehotren ebenfalls zur laufenden Geschéaftstatigkeit. Auch die aus dem operativen Ge-
schéaft resultierenden Zins- und Dividendenzahlungen finden sich im Cashflow aus laufender Ge-
schaftstatigkeit wieder. Die im Zinsuberschuss enthaltenen gezahlten und erhaltenen Zinsen und Di-
videnden resultieren zur Ganze aus der laufenden Geschéftstatigkeit.

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit zeigt Zahlungsvorgange fir die finanziellen Vermégenswerte
der Bilanzposten Available for sale (AFS), Held to Maturity (HTM), Loans and Receivables (L&R) so-
wie fur Sachanlagen, Immaterielle Vermodgenswerte und Investment Properties. Der Cashflow aus
Finanzierungstatigkeit umfasst Einzahlungen aus Kapitalerh6hungen sowie Ein- und Auszahlungen
fur Nachrang- und Ergénzungskapital. Auch ausgeschittete Dividenden werden hier gezeigt. Als Zah-
lungsmittelbestand sieht der Treugeber die Barreserve an, die sich aus Kassenbestand und Gutha-
ben bei Zentralnotenbanken zusammensetzt.

10.3. Angaben uber den Fremdfinanzierungsbedarf und die Finanzierungsstruktur des Treuge-
bers

Forderungen an Kunden nach Geschéftsarten (vor Risikovorsorge):

in Tsd € 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Kontokorrentkredite 781.321 953.654 1.193.542
Barvorlagen 61.686 146.203 137.632
Abstattungskredite 3.072.840 3.163.699 3.482.003
Kommunaldeckungsdarlehen 1.015.764 959.691 903.766
Pfandbriefdeckungsdarlehen 749.987 572.444 495.759
Leasingforderungen 739.605 773.366 813.616
Sonstige Darlehen 55.978 469.571 382.808
Gesamt 6.477.181 7.038.628 7.409.126

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den gepriiften Konzernabschliissen 2010 - 2012 der HYPO TI-
ROL BANK AG.)
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Forderungen an Kunden nach Fristen (vor Risikovorsorge):

in Tsd € 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
taglich fallig 305.244 451.721 816.868
bis 3 Monate Restlaufzeit 436.694 511.212 447.891
Uber 3 Monate bis 1 Jahr Restlaufzeit 694.253 337.521 294.130
Uber 1 Jahr bis 5 Jahre Restlaufzeit 2.070.464 2.203.310 2.062.782
Uber 5 Jahre Restlaufzeit 2.970.526 3.534.864 3.787.455
Gesamt 6.477.181 7.038.628 7.409.126

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den gepriften Konzernabschlissen 2010 - 2012 der HYPO TI-
ROL BANK AG.)

Verbindlichkeiten gegentber Kunden nach Fristen:

in Tsd € 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
taglich fallig 977.106 923.689 807.780
bis 3 Monate 569.123 632.083 181.145
Uber 3 Monate bis 1 Jahr 353.137 407.506 479.110
Uber 1 Jahr bis 5 Jahre 874.901 191.544 499.961
Uber 5 Jahre 134.051 782.806 970.763
Gesamt 2.908.318 2.937.628 2.938.759

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den gepriften Konzernabschlissen 2010 - 2012 der HYPO TI-
ROL BANK AG.)

Passiva der Bilanz:

in Tsd € 30.06.2013 2012 30.06.2012 2011 2010

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstitute 371.624 527.867 624.221 604.221 649.729
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 2.739.185 2.908.318 3.134.000 2.937.628 2.938.759
Verbriefte Verbindlichkeiten 1.409.622 1.411.172 1.678.943 1.773.512 1.790.790
Negative Marktw erte aus derivativen Sicherungsinstrumenten 38.314 51.140 46.462 46.299 32.222
Derivate 196.728 253.401 233.535 227.385 174.494
Finanzielle Verbindlichkeiten - designated at Fair Value 3.723.688 4.019.624 4.726.597 4.973.232 5.446.888
Riickstellungen 41.932 41.932 62.265 68.292 30.619
Sonstige Verbindlichkeiten 69.207 64.514 58.743 59.851 50.653
Laufende Ertragsteuerverpflichtungen 331 1.763 0 3.432 584
Latente Ertragsteuerverpflichtungen 1.217 1.345 1.141 995 11.233
Nachrang- und Erganzungskapital 103.564 106.184 127.679 128.044 128.466
Eigenkapital 538.664 542.342 363.610 347.080 455.075
Gesamt 9.234.076 9.929.602 11.057.196 11.169.971 11.709.512

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den gepriiften Konzernabschliissen 2010 - 2012 und den unge-
pruften Konzernhalbjahresabschliissen 2012 - 2013 der HYPO TIROL BANK AG.)

Die Abnahme der Bilanzsumme in den Geschaftsjahren 2011 und 2012, sowie fortgesetzt im 1. Halb-
jahr 2013, spiegelt im Wesentlichen die Umstrukturierung und Neuausrichtung des Konzerns wider.
So ist die aktivseitige Bestandsreduktion vorwiegend auf den Riickgang der Forderung an Kunden
nach Risikovorsorge zurtickzufiihren. Diesen Rickgang bewirkte va. die Fokussierung auf den Kern-
markt Tirol und Sudtirol und bedingt dadurch der Abbau von Forderungsvolumen aufRerhalb dieses
Geschaftsbereichs. Passivseitig zeigt sich der Rickgang der Bilanzsumme vorwiegend in einem
Rickgang der verbrieften Verbindlichkeiten (inkl. Position "Finanzielle Verbindlichkeiten - designated
at Fair Value").

10.4. Angaben Uber jegliche Beschrankungen des Rickgriffs auf die Eigenkapitalausstattung,
die die Geschafte des Treugebers direkt oder indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder
u.U. kénnen

Der Treugeber unterliegt als Kreditinstitut gemall 8 1 Abs 1 BWG den Eigenmittelerfordernissen ge-
mafR der CRR und dem BWG. Es bestehen keine dartiber hinausgehenden Beschréankungen des
Ruckgriffs auf die Eigenkapitalausstattung, die die Geschafte des Treugebers direkt oder indirekt we-
sentlich beeintrachtigt haben oder unter Umstanden beeintrachtigen kénnen.
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10.5. Angaben Uber erwartete Finanzierungsquellen, die zur Erfullung der Verpflichtungen der
kinftigen Investitionen und Sachanlagen beno6tigt werden

Trifft nicht zu.

11. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG, PATENTE UND LIZENZEN
Trifft nicht zu.

12. TRENDINFORMATIONEN

12.1. Angabe der wichtigsten Trends in jungster Zeit in Bezug auf Produktion, Umsatz und
Vorrate sowie Kosten und Ausgabepreise seit dem Ende des letzten Geschéftsjahres bis zum
Datum des Registrierungsformulars

Seit der Veroffentlichung des letzten gepriften Konzernabschlusses hat es keine wesentlichen Ver-
anderungen gegeben.

12.2. Angaben Uber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage, Verpflichtungen oder Vorfal-
le, die voraussichtlich die Aussichten des Treugebers zumindest im laufenden Geschéftsjahr
wesentlich beeinflussen dirften

Zu Vorgangen nach dem Bilanzstichtag siehe Lagebericht des letzten gepriiften Konzernabschlusses
zum 31.12.2012 bzw. Konzernhalbjahreslagebericht des ungepriiften Konzernhalbjahresabschlusses
zum 30.06.2013, welche auf der Homepage des Treugebers (www.hypotirol.com) unter dem Menu-
punkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,Uber uns > Presse & News > Publikationen > Geschéaftsbe-
richte” eingesehen werden kénnen.

Zur mittels Budgetbegleitgesetz 2011 eingefiihrten Stabilitdtsabgabe (,Bankensteuer‘) siehe Punkt
9.2.3. des Abschnittes IV. Angaben zum Treugeber HYPO TIROL BANK AG.

AuBer den bereits genannten Angaben liegen keine weiteren aktuelle Verdnderungen oder Trends
vor.

Zu sonstigen bekannten Trends, Unsicherheiten, Verpflichtungen oder Vorféllen, die voraussichtlich
die Aussichten des Treugebers zumindest im laufenden Geschéftsjahr wesentlich beeinflussen diirf-
ten, siehe Punkt 11.2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER HYPO TIROL BANK
AG.

13. GEWINNPROGNOSEN ODER GEWINNSCHATZUNGEN
Der Treugeber verdffentlicht keine Gewinnprognosen und/oder Gewinnschatzungen.

14. VERWALTUNGS,- GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE SOWIE
OBERES MANAGEMENT

14.1. Namen und Geschéaftsanschriften der Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder sowie ihre
Stellung bei dem Treugeber unter Angabe der wichtigsten Tatigkeiten, die sie aul3erhalb des
Treugebers ausiiben, sofern diese fur den Treugeber von Bedeutung sind

Die nachfolgenden Tabellen enthalten auch die Angaben zu allen Unternehmen und Gesellschaften,
bei denen Mitglieder des Aufsichtsrates oder des Vorstandes wahrend der letzten finf Jahre Mitglie-
der der Verwaltungs-, Geschéftsfilhrung- oder Aufsichtsorgane oder Partner waren.

Alle derzeit im Amt befindlichen Organmitglieder sind unter der Adresse der Hypo Tirol Bank AG,
6020 Innsbruck, Meraner Strasse 8, erreichbar.

Es bestehen keine verwandtschaftlichen Beziehungen zwischen den in den nachfolgenden Tabellen
angefihrten Personen.

Kein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats des Treugebers

- ist oder war wahrend der letzten 5 Jahre neben den unten offen gelegten Téatigkeiten Mitglied des
Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans oder Partner einer Gesellschaft oder ei-
nes Unternehmens auf3erhalb der Tochtergesellschaften des Treugebers;

- wurde wahrend der letzten 5 Jahre in Bezug auf betriigerische Straftaten schuldig gesprochen;
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- war wahrend der letzten 5 Jahre als Mitglied des Verwaltungs-, Geschéftsfilhrungs- oder Auf-
sichtsorgans oder als Mitglied des oberen Managements einer Gesellschaft in die Insolvenz, die
Insolvenzverwaltung oder Liquidation einer solchen Gesellschaft involviert;

- wurde jemals von einem Gericht fur die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-, Geschaftsfuhrungs-
oder Aufsichtsorgan eines Emittenten als untauglich angesehen;

- wurde wahrend der letzten 5 Jahre von einem Gericht fur die Tatigkeit im Management oder flr
die Fihrung der Geschafte eines Emittenten als untauglich angesehen; oder

- wurde aufgrund einer Vereinbarung oder Abmachung mit Hauptaktionédren, Kunden, Lieferanten
oder sonstigen Personen zum Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrates.

Samtliche Vorstande haben einschlagige Erfahrung im Banken- und Finanzierungsbereich.

Gegen die Vorstandsmitglieder als Privatpersonen wurden wéhrend der letzten 5 Jahre keine Sankti-
onen oder offentlichen Anschuldigungen seitens der gesetzlichen oder der Regulierungsbehérden
getatigt.

Den zu dieser Zeit aktiven Vorstadnden Dr. Guinter Unterleitner und Werner Pfeifer wurde jedoch in
ihrer Eigenschaft als fir den Treugeber verwaltungsstrafrechtlich geman § 9 VStG zustandiges Organ
im Februar 2010 die Zahlung einer Geldstrafe vorgeschrieben, da bei einer Werbeanzeige in der Tiro-
ler Tageszeitung gem § 43 Abs. 1 InvFG der Hinweis fehlte, wonach die Werbung fir Anteilsscheine
nur unter gleichzeitigem Hinweis auf die veroffentlichten Prospekte erfolgen darf und anzugeben ist,
auf welche Weise diese Prospekte offentlich zugénglich sind oder abgeholt werden kdénnen. Weiters
fehlte bei Werbeschaltungen in der Tiroler Tageszeitung sowie auf der Homepage des Treugebers
hinsichtlich der Wertpapiere des Treugebers der Hinweis gem 8 4 Abs. 2 KMG auf den veroffentlich-
ten Prospekt und wo der Anleger diesen erhalten kann. Weiters erfolgte ein Straferkenntnis im August
2010 dahingehend, dass der Jahresfinanzbericht fur das Geschéftsjahr 2009 nicht in der gem
§ 82 Abs. 2 und Abs 4 BorseG vorgeschriebenen Weise veroffentlicht wurde. Dies betraf die beiden
zu dieser Zeit aktiven Vorstdnde Dr. Ginter Unterleitner und Werner Pfeifer. Ebenfalls im August
2010 erfolgte eine Sanktion gegen die Vorstadnde Dr. Markus Jochum, Dr. Glnter Unterleitner und
Werner Pfeifer wegen des Verstol3es gegen 8 43 Abs 1, § 45 Abs. 1 InvFG und § 45 Abs. 2 InvFG
dementsprechend in einer Presseaussendung der Hinweis gem § 43 Abs. 1 InvFG fehlte, wonach die
Werbung fiir Anteilsscheine nur unter gleichzeitigem Hinweis auf die vertffentlichten Prospekte erfol-
gen darf und anzugeben ist, auf welche Weise diese Prospekte 6ffentlich zuganglich sind oder abge-
holt werden kdnnen. Weiters fehlte der Hinweis auf 8 43 Abs. 2 InvFG, wonach die Werbung fur An-
teile an inlandischen oder auslandischen Kapitalanlagefonds, in denen auf die vergangene Wertent-
wicklung des Fonds Bezug genommen wird, einen Hinweis zu enthalten hat, aus dem hervorgeht,
dass die Wertentwicklung der Vergangenheit keine verlasslichen Rickschlisse auf die zukinftige
Entwicklung eines Fonds zul&sst.

Die FMA erlie3 am 31.10.2011 eine Strafverfiigung gegen Vorstandsvorsitzenden Dr. Markus Jochum
sowie gegen die friheren Vorstéande Werner Pfeifer und Dr. Glnter Unterleitner. Begriindet war dies
mit der verspateten Veroffentlichung nachtragspflichtiger Umstande zu den Prospekten betreffend
den  Wandelschuldverschreibungen der  Hypo-Wohnbaubank  Aktiengesellschaft  (ISIN:
ATOOOOAOFZ17 und ATOOOOAOFZ58). Diese im November 2010 bekannt gewordenen nachtrags-
pflichtigen Umstande waren im Detail: die Notwendigkeit einer Wertberichtigung von ca. 70 Mio. EUR
insbesondere fir das Italiengeschatft, die strategische Neuausrichtung der Hypo Tirol Bank AG sowie
personelle Veréanderungen im Vorstand der Hypo Tirol Bank AG sowie der Hypo Tirol Bank ltalia
S.p.A..

Im Zeitraum vom 16.08.2010 bis 25.08.2010 unterzog die FMA die Hypo Tirol Bank AG einer Vor-Ort-
Prufung im Hinblick auf diverse Organisationsvorschriften nach dem WAG, im Zuge welcher sich der
Verdacht auf das Vorliegen von Verwaltungsiibertretungen ergab. Die FMA leitete als Folge ein Ver-
waltungsstrafverfahren gegen den Vorstandsvorsitzenden Dr. Markus Jochum, Vorstand Johann-
Peter Hortnagl sowie die ehemaligen Vorstadnde Dr. Gunter Unterleitner und Werner Pfeifer mit der
Aufforderung zur Rechtfertigung ein. Mit Schreiben vom 11.11.2011 rechtfertigte sich der derzeitige
Vorstand der Hypo Tirol Bank AG auch im Namen des mittlerweile aus dem Vorstand ausgeschiede-
nen Beschuldigten. Die aufzeigten Tatbestande umfassen im Uberblick:
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Punkt 1: das Revisionsprogramm der Hypo Tirol Bank AG, welches aufgrund eines Prifinter-
valls von 3 Jahren anstatt jahrlich als unzulanglich angesehen wird (§ 20 Abs. 1 Z 1
iVm 8§ 95 Abs. 2 Z 2 WAG);

Punkt 2: das Unterlassen eines generellen Abgleichs von Grof3orders mit Mitarbeitertransaktio-
nen (8§ 24 iVm § 95 Abs. 2 Z 2 WAG);

Punkt 3: das Unterlassen, Leitlinien fur den Umgang mit Interessenskonflikten anzuwenden (8
34 Abs. 1 und 8§ 35 Abs. 1 und 2 WAG iVm § 2 IIKV iVm § 95 Abs. 2 Z 1 WAG);

Punkt 4: das Unterlassen, von zumindest 01.11.2007 bis 2.10.2011 in ihrer Durchfiihrungspolitik

gemal 8 52 Abs. 1 WAG 2007 die Einrichtungen zu nennen, an welche Kundenauftra-
ge zur Ausfuhrung Ubermittelt oder bei denen Auftrage platziert wurden (8 52 Abs. 3 Z
2und § 53 Abs. 1iVm § 95 Abs 2 Z 1 WAG);

Punkt 5: die unterlassene Einholung der ausdricklichen Kundenzustimmung zu aul3erbdrslichen
Transaktionen (8§ 52 Abs. 5Z 1 WAG iVm § 95 Abs. 2 Z 1 WAG).

Im Zusammenhang mit der Vor-Ort-Prifung der FMA im August 2010 wurde im Oktober 2011 ein
Verwaltungsstrafverfahren wegen der o.a. Verstof3e gegen Dr. Markus Jochum und Johann-Peter
Hortnagl sowie gegen die Altvorstande Dr. Glnter Unterleitner und Werner Pfeifer eingeleitet. Die
Entscheidungen in den einzelnen Punkten ergingen wie folgt:

zu Punkt 1:  Die Entscheidung des Unabhéngigen Verwaltungssenats (UVS) Wien bzgl. des unzu-
langlichen Revisionsprogramms der Hypo Tirol Bank AG erging im Februar 2013. Da-
bei wurde der Vorwurf vollkommen entkréaftet. Betroffen waren Dr. Markus Jochum, Jo-
hann-Peter Hortnagl, Dr. Ginter Unterleitner und Werner Pfeifer.

zu Punkt 2:  Hinsichtlich des Unterlassens eines generellen Abgleichs von Grof3orders mit Mitarbei-
tertransaktionen verblieb es fir einen Vorstand (Dr. Markus Jochum) bei einer Ermah-
nung, die Geldstrafen beziglich der Altvorstande (Werner Pfeifer und Dr. Gunter Unter-
leitner) wurden um die Halfte reduziert. Johann-Peter Hortnagl war davon nicht betrof-
fen.

zu Punkt 3:  Die Entscheidung bzgl. des Unterlassens, Leitlinien fur den Umgang mit Interessens-
konflikten anzuwenden, wurde vorerst ausgesetzt, da der Verfassungsgerichtshof we-
gen verfassungsrechtlicher Bedenken damit befasst war. Nach Vorliegen der Bestati-
gung der Verfassungskonformitat des § 35 WAG durch den VfGH wurden schlief3lich
die Geldstrafen der 1. Instanz gegen Dr. Markus Jochum, Dr. Ginter Unterleitner und
Werner Pfeifer bestatigt.

zu Punkt 4:  Bezlglich einer Verletzung der Rechtsvorschriften gem. § 52 Abs. 3 Z 2 und § 53 Abs.
1iVm § 95 Abs 2 Z 1 WAG wurden die Geldstrafen gegen die Vorstande (Dr. Markus
Jochum und Johann-Peter Hortnagl) bzw. die Altvorstande (Dr. Gilnter Unterleitner und
Werner Pfeifer) ebenfalls reduziert.

zu Punkt 5:  Der Vorwurf der unterlassenen Einholung der ausdriicklichen Kundenzustimmung zu
auBRerborslichen Transaktionen wurde gegen die Altvorstande (Dr. Glnter Unterleitner
und Werner Pfeifer) in voller Héhe bestatigt. Die anderen beiden Vorstande (Dr. Mar-
kus Jochum und Johann-Peter Hortnagl) waren davon nicht betroffen.

14.1.1. Vorstand

In der Aufsichtsratssitzung vom 21. Juni 2010 wurde Herr Dr. Markus Jochum mit Wirkung zum
16.08.2010 zum neuen Vorstandsvorsitzenden bestellt. Herr Johann-Peter Hortnagl, welcher seit
26.11.2010 interimistisches Mitglied des Vorstands war, wurde in der Aufsichtsratssitzung vom 26.
April 2011 als dauerhaftes Vorstandsmitglied bestétigt. Komplettiert wird der Vorstand des Treuge-
bers, ebenfalls in der Aufsichtsratssitzung vom 26. April 2011 beschlossen, durch die Nominierung
von Mag. Johann Kollreider als drittes Vorstandsmitglied. Herr Kollreider nahm seine Téatigkeit in der
Hypo Tirol Bank AG per 1.7.2011 auf.

Der Vorstand des Treugebers besteht derzeit aus folgenden Mitgliedern:

Name und Funktion innerhalb Wesentliche Funktionen auf3erhalb der HYPO TIROL Positi-
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der HYPO TIROL BANK AG BANK AG on auf-
recht
Dr. Markus Jochum Vorstandsmandate:
geboren 1953,
6020 Innsbruck, Meraner Stra- Tiroler Sparkasse Bankaktiengesellschaft Innsbruck Nein
Re 8
Vorstandsvorsitzender Geschéftsfihrer:
AVS Beteiligungsgesellschaft m.b.H. Nein
Aufsichtsratsmandate:
Hypo-Banken-Holding Gesellschaft m.b.H., Wien Ja
Hypo-Haftungs-Gesellschaft m.b.H., Wien Ja
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien Ja
Pfandbriefstelle der osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken (Verwaltungsrat) Ja
ARZ Allgemeines Rechenzentrum GmbH, Innsbruck Ja
~Wohnungseigentum®, Tiroler gemeinnttzige Wohnbau
GmbH, Innsbruck Ja
Alpen Immoblieninvest AG, Innsbruck Nein
Johann-Peter Hortnagl Aufsichtsratsmandate:
geboren 1959,
6020 Innsbruck, Meraner Stra- Tiroler gemeinnitzige Wohnungsbau- und Siedlungs
e 8 GmbH, Innsbruck (TIGEWOSI) Ja
Mitglied des Vorstandes
Alpen Immoblieninvest AG, Innsbruck Nein
Geschéftsfihrer:
HYPO TIROL INVEST GmbH Ja
Mag. Johann Kollreider Aufsichtsratsmandate:
geboren 1969,
6020 Innsbruck, Meraner Stra- Allgemeine Bausparkasse reg. Gen.mbH, Wien Ja
Re 8
Mitglied des Vorstandes Tyrol Equity AG, Innsbruck Ja
Alpen Immoblieninvest AG, Innsbruck Nein
Hypo Tirol Bank Italia S.p.A., Bozen Nein
(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers)
14.1.2. Aufsichtsrat
Der Aufsichtsrat des Treugebers besteht derzeit aus folgenden Mitgliedern:
Name und Funktion innerhalb der HY- Wesentliche Funktionen auf3erhalb der HYPO Position
PO TIROL BANK AG TIROL BANK AG aufrecht
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Mag. Wilfried Stauder, geboren 1963,
6020 Innsbruck, Meraner Stralie 8
Vorsitzender des Aufsichtsrates

Wirtschaftsprifer und Steuerberater

Ja

Dr. Jurgen Bodenseer, geboren 1947,
6020 Innsbruck, Meraner Stral3e 8

1. Stellvertreter des Vorsitzenden des
Aufsichtsrates

Prasident der Wirtschaftskammer Tirol

Ja

Dr. Toni Ebner, geboren 1957,

6020 Innsbruck, Meraner Stral3e 8

2. Stellvertreter des Vorsitzenden des
Aufsichtsrates

Chefredakteur von ,Dolomiten - Tagblatt der Std-
tiroler”, verlegt von der Athesia Druck GmbH

Ja

Mag. Eva Beihammer, geboren 1960,
6020 Innsbruck, Meraner Stral3e 8
Mitglied des Aufsichtsrates

Unternehmensberatung, Mitarbeiterin Tiroler Zu-
kunftsstiftung

Ja

Dr. Bernd Guggenberger, geboren 1970,
6020 Innsbruck, Meraner Stral3e 8
Mitglied des Aufsichtsrates

Rechtsanwalt

Ja

Dr. Ida Hintermiller, geboren 1958,
6020 Innsbruck, Meraner Stral3e 8
Mitglied des Aufsichtsrates

Vorstandin der Abt. Finanzen des Landes Tirol

Ja

Mag. Franz Mair, geboren 1966,
6020 Innsbruck, Meraner Straf3e 8
Mitglied des Aufsichtsrates

Vorstandsmitglied der Tiroler Versicherung V.a.G.

Ja

Dr. Erich Pummerer, geboren 1971,
6020 Innsbruck, Meraner Stral3e 8
Mitglied des Aufsichtsrates

Universitatsprofessor flir Rechnungswesen,
Steuerlehre und Wirtschaftsprifung

Ja

Dr. Heinrich Lechner, geboren 1955,
6020 Innsbruck, Meraner Stral3e 8
Mitglied des Aufsichtsrates
Betriebsratsvorsitzender

Ja

Andreas Peintner, geboren 1971,
6020 Innsbruck, Meraner Stral3e 8
Mitglied des Aufsichtsrates
Kundenbetreuer

Ja

Peter Pichler, geboren 1969,
6020 Innsbruck, Meraner Stral3e 8
Mitglied des Aufsichtsrates

REF Riskmanager

Ja

Ingrid Walch, geboren 1964,

6020 Innsbruck, Meraner Stral3e 8
Mitglied des Aufsichtsrates

REF Finanzierungsservice Privatkunden

Ja

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers)

14.1.3. Staatskommissare

Gemal § 76 Abs. 1 BWG hat der Bundesminister flr Finanzen, sofern gesetzlich nichts anderes be-
stimmt ist, bei Kreditinstituten deren Bilanzsumme eine Milliarde Euro Ubersteigt einen Staatskom-
missar und dessen Stellvertreter flir eine Funktionsperiode von langstens finf Jahren zu bestellen
(diese Bestimmung ist jedoch nur auf Staatskommissére anwendbar, die nach 1. Janner 2002 bestellt
wurden). Es besteht die Mdglichkeit den Staatskommissar und dessen Stellvertreter wieder zu bestel-
len. Die Staatskommissare und deren Stellvertreter handeln als Organe der Finanzmarktaufsicht und
sind in dieser Funktion ausschliel3lich deren Weisungen unterworfen. Gegenwartig wurden vom Bun-

desminister fur Finanzen folgende Personen als Staatskommissére in den Treugeber entsandt:

Name Funktionsbeginn Stellung
MMag. Paul Schieder 01.12.2009 Staatskommissar
Amtsdirektor Josef Dorfinger * 01.03.2001 Staatskommissar-Stellvertreter
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* Amtsdirektor Josef Dorfinger wurde mit 01.03.2011 wieder bestellt

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers)

Ihnen kommen im Hinblick auf den Treugeber die folgenden Rechte und Pflichten zu:

Teilnahmerecht: Der Staatskommissar und dessen Stellvertreter sind vom Treugeber zu den Haupt-
versammlungen, den Sitzungen des Aufsichtsrates sowie zu entscheidungsbefugten Ausschiissen
des Aufsichtsrates rechtzeitig einzuladen. Auf ihren Antrag ist ihnen jederzeit das Wort zu erteilen.
Alle Niederschriften uber diese Sitzungen sind dem Staatskommissar und seinem Stellvertreter zu
Ubersenden.

Einspruchsrecht: Der Staatskommissar oder im Falle von dessen Verhinderung dessen Stellvertreter
haben gegen Beschlisse der Hauptversammlung, des Aufsichtsrates sowie der entscheidungsbefug-
ten Ausschisse des Aufsichtsrates, durch die sie gesetzliche oder sonstige Vorschriften oder Be-
scheide des Bundesministers flr Finanzen oder der FMA fiir verletzt erachten, unverziglich Ein-
spruch zu erheben und hievon der FMA zu berichten. Im Einspruch haben sie anzugeben, gegen
welche Vorschriften nach ihrer Ansicht der Beschluss verstoft.

Durch den Einspruch wird die Wirksamkeit des Beschlusses bis zur aufsichtsbehérdlichen Entschei-
dung aufgeschoben. Der Treugeber kann binnen einer Woche, gerechnet vom Zeitpunkt des Einspru-
ches, die Entscheidung der FMA beantragen. Wird nicht binnen einer Woche nach Einlangen des
Antrages entschieden, tritt der Einspruch aul3er Kraft. Wird der Einspruch bestatigt, so ist die Vollzie-
hung des Beschlusses unzulassig.

Dem Staatskommisséar und dessen Stellvertreter steht das Recht zu, in die Schriftstiicke und Daten-
trager des Treugebers Einsicht zu nehmen, soweit es fir die Erfillung ihrer Aufgaben, insbesondere
der Uberwachung der Einhaltung der gesetzlichen oder sonstigen Vorschriften und Bescheide des
Bundesministers fiir Finanzen und der Finanzmarktaufsicht erforderlich ist.

Der Staatskommissar und dessen Stellvertreter haben ihnen bekannt gewordene Tatsachen, auf
Grund derer die Erfiillung der Verpflichtungen des Treugebers gegeniber seinen Glaubigern und ins-
besondere die Sicherheit der ihm anvertrauten Vermdgenswerte nicht mehr gewahrleistet ist, unver-
zuglich der Finanzmarktaufsicht mitzuteilen und jahrlich einen schriftlichen Bericht Gber ihre Tatigkeit
zu Ubermitteln.

14.2. Interessenkonflikte zwischen den Verwaltungs-, Geschéftsfihrungs- und Aufsichtsorga-
nen sowie dem oberen Management

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats des Treugebers liben wesentliche Organfunktio-
nen und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschaftsfihrer, Geschéftslei-
ter, Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreichs sowie auRerhalb des Hypo-
Banken Sektors aus. Aus dieser Tatigkeit kbnnen sich potenzielle Interessenkonflikte mit ihrer Organ-
funktion beim Treugeber ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern kénnen
insbesondere dann auftreten, wenn diese Uber MalRnahmen zu entscheiden haben, bei welchen die
Interessen des Treugebers von jenen der anderen Hypo-Banken Osterreichs, einzelner Gesellschaf-
ten dieser oder von Gesellschaften au3erhalb des Hypo-Bankensektors abweichen (zB bei Veraulie-
rung wichtiger Vermogensgegenstande, gesellschaftsrechtlichen MalRnahmen, wie Spaltungen, Ver-
schmelzungen oder Kapitalerhhungen, Ubernahmen, der Genehmigung des Jahresabschlusses,
Gewinnausschuttung, Beteiligungen, etc.). Der Treugeber erklart, dass ihm derzeit keine Interessen-
konflikte bekannt sind.

Es bestehen keine Vereinbarungen oder Abmachungen mit den Hauptaktionaren, Kunden, Lieferan-
ten oder sonstigen Personen, aufgrund deren eine in Punkt 14.1. genannte Person zum Mitglied ei-
nes Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans bzw. zum Mitglied des oberen Manage-
ments bestellt wurde. Es bestehen Kreditvertrage und Abmachungen mit Vorstanden, Geschéftsfiih-
rern der zum Konsolidierungskries zéhlenden Unternehmen und Aufsichtsraten. Siehe dazu auch
Punkt 19. GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN.

Bis auf diese Kreditvertrage und Abmachungen liegen keine privaten Interessenskonflikte zwischen
den Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- und Aufsichtsorganen sowie dem oberen Management vor.
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Keine der in Punkt 14.1. genannten Personen halten Wertpapiere des Treugebers, die sie zur Aus-
Ubung des Stimmrechtes in der Hauptversammlung des Treugebers berechtigen bzw. die in solche
Wertpapiere umgewandelt werden kénnen. Entsprechend bestehen auch keine Verkaufsbeschran-
kungen.

15. BEZUGE UND VERGUNSTIGUNGEN

15.1. Betrag der gezahlten Verglitung (einschlieBllich etwaiger erfolgsgebundener oder nach-
traglicher Vergitungen) und Sachleistungen an Mitglieder des Vorstands und des Aufsichts-
rats

Die Aktivbeziige der Vorstande des Treugebers beliefen sich im Geschéaftsjahr 2012 auf EUR
732.000 (2011: EUR 577.000). Die Aufwendungen der Bank fiir Versorgungsbeztige fur frihere Vor-
standsmitglieder und deren Hinterbliebene betrugen abziiglich der ASVG-Vergitungen im Geschafts-
jahr 2012 EUR 517.000 (2011: EUR 521.000). Die Aufsichtsratsvergitungen betrugen im Geschéfts-
jahr 2012 EUR 58.000 (2011: EUR 58.000). Die Vorstande haben einen vertraglichen Abfertigungs-
anspruch; die entsprechende Hohe ist in der Abfertigungsrtickstellung erfasst.

15.2. Angabe der Gesamtbetrage, die vom Treugeber oder seinen Tochtergesellschaften als
Reserve oder Rickstellungen gebildet werden, um Pensions- und Rentenzahlungen vorneh-
men oder ahnliche Verglnstigungen auszahlen zu kénnen

Es bestehen keine Rickstellungen fir Pensions- und Rentenzahlungen fur die Mitglieder des Vor-
stands oder des Aufsichtsrats der Hypo Tirol Bank AG.

16. PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG

16.1. Ende der laufenden Mandatsperiode und gegebenenfalls Angabe des Zeitraums, wéhrend
dessen die jeweilige Person ihre Aufgabe ausgetlibt hat

In der Aufsichtsratssitzung vom 21. Juni 2010 wurde Herr Dr. Markus Jochum mit Wirkung zum
16.08.2010 zum neuen Vorstandsvorsitzenden bestellt. Die Mandatsperiode des Vorstandsvorsitzen-
den Dr. Markus Jochum endet mit Ablauf des 15.08.2015.

Herr Johann-Peter Hortnagl, welcher seit 26.11.2010 interimistisches Mitglied des Vorstands war,
wurde in der Aufsichtsratssitzung vom 26. April 2011 als dauerhaftes Vorstandsmitglied bestatigt. Die
Mandatsperiode des Vorstandsmitglieds Johann-Peter Hortnagl endet mit Ablauf des 31.05.2015.

Komplettiert wurde der Vorstand des Treugebers, ebenfalls in der Aufsichtsratssitzung vom 26. April
2011 beschlossen, durch die Nominierung von Mag. Johann Kollreider als drittes Vorstandsmitglied.
Herr Kollreider nahm seine Tatigkeit in der Hypo Tirol Bank AG per 1.7.2011 auf. Die Mandatsperiode
des Vorstandsmitglieds Mag. Johann Kollreider endet mit Ablauf des 30.06.2015.

Die Mandatsperiode der Aufsichtsratsmitglieder lauft bis zur ordentlichen Hauptversammlung des
Geschéftsjahres 2015.

16.2. Angaben Uber Dienstleistungsvertrage, die zwischen den Mitgliedern der Verwaltungs-,
Geschaftsfiuhrungs- und Aufsichtsorgane und dem Treugeber bzw. seinen Tochtergesellschaf-
ten geschlossen wurden und die bei Beendigung des Dienstleistungsverhéltnisses Vergunsti-
gungen vorsehen oder Negativerklarung

Es bestehen keine zwischen den Mitgliedern der Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsor-
gane und dem Treugeber bzw seinen Tochtergesellschaften abgeschlossene Dienstleistungsvertra-
ge, die bei Beendigung des Dienstleistungsverhaltnisses Vergiinstigungen vorsehen.

16.3. Angaben Uber den Auditausschuss und den Vergutungsausschuss, einschlie8lich der
Namen der Ausschussmitglieder und einer Zusammenfassung des Aufgabenbereichs des
Ausschusses

Zur Prifung und Vorbereitung der Feststellung des Jahresabschlusses nach § 92 Abs 4 AktG sowie
zur Erflllung der Pflichten nach § 63 a Abs 4 BWG wurde ein Prifungsausschuss eingerichtet, zu
dessen Mitgliedern auf die Dauer der Funktionsperiode des Aufsichtsrates folgende Personen ge-
wahlt wurden:
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Mag. Franz Mair

Vorsitzender

Dr. Toni Ebner

1. Vorsitzender-Stellvertreter

Dr. Ida Hintermuller

2. Vorsitzender-Stellvertreterin

Mag. Eva Beihammer

Mitglied

Betriebsrat Andreas Peintner

Mitglied (Betriebsrat)

Betriebsrat Peter Pichler

Mitglied (Betriebsrat)

Dr. Bernd Guggenberger

1. Ersatz-Mitglied

Betriebsrat Ingrid Walch

1. Ersatz-Mitglied (Betriebsrat)

Betriebsratsvorsitzender Dr. Heinrich Lechner

2. Ersatz-Mitglied (Betriebsrat)

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers)

Alle Ausschussmitglieder verfligen Uber besondere Kenntnisse und praktische Erfahrung im bankbe-
trieblichen Finanz- und Rechnungswesen und in der Berichterstattung.

Der Aufgabenbereich des Prifungsausschusses des Treugebers richtet sich nach § 63a Abs 4 BWG.
Zu den Aufgaben des Prifungsausschusses des Treugebers gehéren gemal § 63a Abs 4 BWG:

1. Die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses;

2. die Uberwachung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des internen Revisionssystems
und des Risikomanagementsystems des Treugebers;

die Uberwachung der Abschlusspriifung und Konzernabschlusspriifung;

die Prufung und Uberwachung der Unabhéngigkeit des Bankpriifers, insbesondere im Hinblick auf
die fur den Treugeber erbrachten zusatzlichen Leistungen;

5. die Prifung des Jahresabschlusses und die Vorbereitung seiner Feststellung, die Prifung des
Vorschlags fur die Gewinnverteilung und des Lageberichts sowie die Erstattung des Berichts tber
die Prufungsergebnisse an das Aufsichtsorgan;

6. die Prifung des Konzernabschlusses und -lageberichts sowie die Erstattung des Berichts Uber die
Prifungsergebnisse an das Aufsichtsorgan des Mutterunternehmens;

7. die Vorbereitung des Vorschlags des Aufsichtsorgans fiir die Auswahl des Bankprifers.

Der Vergitungsausschuss besteht aus folgenden Mitgliedern:

Mag. Wilfried Stauder Vorsitzender
Mag. Franz Mair

Betriebsratsvorsitzender Dr. Heinrich Lechner Mitglied

Vorsitzender-Stellvertreter

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers)

Der Aufgabenbereich des Vergitungsausschusses des Treugebers richtet sich nach § 39c BWG. Zu
den Aufgaben des Vergitungsausschusses des Treugebers gehdren gemalRd § 39c BWG folgende
Tatigkeiten:

1. Prifung und Uberwachung der Vergutungspolitik
2. Prufung und Uberwachung der Vergiitungspraktiken
3. Prufung und Uberwachung der vergiitungsbezogenen Anreizstrukturen

16.4. Erklarung, ob der Treugeber der/den Corporate-Governance-Regelung/en im Land der
Grindung der Gesellschaft genligt. Sollte der Treugeber einer solchen Regelung nicht folgen,
ist eine dementsprechende Erklarung zusammen mit einer Erlduterung aufzunehmen, aus der
hervorgeht, warum der Treugeber dieser Regelung nicht Folge leistet

Der dsterreichische Corporate Governance Kodex richtet sich vorrangig an dsterreichische bérseno-
tierte Aktiengesellschaften. Der Treugeber hat keine Aktien an einer Borse notiert. Der Vorstand des
Treugebers ist daher der Ansicht, dass die zwingenden Bestimmungen des 6sterreichischen Rechts
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ausreichende Rahmenbedingungen fir die Corporate Governance Struktur sind und hat sich aus die-
sem Grund nicht dem Corporate Governance Kodex unterworfen.

17. BESCHAFTIGTE

17.1. Angabe der Zahl der Beschaftigten zum Ende des Berichtszeitraumes/im Durchschnitt fur
jedes Geschaéftsjahr, das von den historischen Finanzinformationen abgedeckt wird

Im Jahresdurchschnitt hat der Treugeber 2010: 715, 2011: 674, 2012: 659 und per 30.06.2013: 619
Arbeitnehmer im Konzern beschaftigt.

17.2. Aktienbesitz und Aktienoptionen der Verwaltungs-, Geschaftsfiihrungs- und Aufsichtsor-
gane

Die Mitglieder des Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- und Aufsichtsorgans und des oberen Manage-
ments sind weder im Besitz von Aktien des Treugebers noch haben diese eine Option auf solche Ak-
tien.

17.3. Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, mittels deren Beschaftigte am Kapital des Treu-
gebers beteiligt werden kénnen

Trifft nicht zu.
18. HAUPTAKTIONARE

18.1. Angabe des Namens jeglicher Person, die nicht Mitglied der Verwaltungs-, Geschaftsfiih-
rungs- oder Aufsichtsorgane ist und die direkt oder indirekt eine Beteiligung am Kapital des
Treugebers oder den entsprechenden Stimmrechten halt, die gemall den nationalen Bestim-
mungen zu melden ist, zusammen mit der Angabe des Betrags der Beteiligung dieser Person,
oder Negativerklarung

Alleiniger Aktionar des Treugebers ist die Landes-Hypothekenbank Tirol Anteilsverwaltung. Es beste-
hen keine unterschiedlichen Stimmrechte fir die Aktionare des Treugebers. Die Aktionare kdnnen ihr
Stimmrecht gemalf ihrer Beteiligung am Grundkapital des Treugebers ausiben.

18.2. Information tber den Umstand, ob die Hauptaktionare des Treugebers unterschiedliche
Stimmrechte haben oder Negativerklarung

Trifft nicht zu; der Treugeber hat nur einen Aktionar

18.3. Sofern dem Treugeber bekannt, Angabe, ob an dem Treugeber unmittelbare oder mittel-
bare Beteiligungen oder Beherrschungsverhdltnisse bestehen, und wer diese Beteiligungen
hélt bzw. diese Beherrschung ausiibt. Beschreibung der Art und Weise einer derartigen Kon-
trolle und der vorhandenen MalRnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs einer derartigen
Kontrolle

Siehe Punkt 18.1.
Der Treugeber steht im Alleineigentum der Landes-Hypothekenbank Tirol Anteilsverwaltung.

Malnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs der Kontrolle sind aus der Sicht des Vorstandes des
Treugebers nicht erforderlich. Die Aktionarsrechte kdnnen nach MalRgabe des Osterreichischen Ge-
sellschaftsrechts, insbesonders des Aktiengesetzes ausgeubt werden.

18.4. Beschreibung etwaiger dem Treugeber bekannten Vereinbarungen, deren Ausibung zu
einem spéateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle des Treugebers fihren kénn-
te

Dem Treugeber sind keine etwaigen Vereinbarungen bekannt, deren Ausibung zu einem spateren
Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle des Treugebers fiihren kénnten.

19. GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Im Rahmen der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit werden vom Treugeber Geschéafte mit nahe stehen-
den Unternehmen und Personen zu marktiblichen Bedingungen und Konditionen abgeschlossen.
Deren Umfang stellt sich fur die Geschaftsjahre 2012, 2011 und 2010 wie folgt dar:
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Gegeniber dem Land Tirol wird bis zum Auslaufen der Landeshaftung im Jahr 2017 eine jahrliche
Haftungsprovision in Hohe von EUR 727.000,00 bezahlt und im Verwaltungsaufwand erfasst. Die
HYPO TIROL BANK AG verwaltet als Dienstleister fir das Land Tirol die vergebenen Wohnbauférde-
rungsdarlehen. Weiters finanziert das Unternehmen das Land Tirol zu marktiblichen Konditionen.

Die Vorschisse und Kredite an Vorstande, Geschaftsfuhrer der zum Konsolidierungskreis zéhlenden
Unternehmen und Aufsichtsrate haften zum Bilanzstichtag 31.12.2010 mit TEUR 526, zum
31.12.2011 mit TEUR 576 und zum 31.12.2012 mit TEUR 567 aus.

Geschaftsbeziehungen mit nahestehenden Personen und Unternehmen:

Forderungen an Kunden

in Tsd € Beteiligungen Related Parties

2012 2011 2010 2012 2011 2010
Stand 01.01. 144.264| 170.098( 120.907| 396.221| 426.363| 333.285
Im Laufe des Jahres begebene Kredite 31.632| 34.245| 45572 0| 87.981| 85.500
Riickzahlung von Forderungen aus dem Kreditgeschéft -11.076| -53.421 -44| -23.700| -77.096| -4.074
Saldo aus Riickzahlungen, Zinsbelastungen und
Wechselkursverénderungen bestehender Kredite -12.321| -6.658 3.663| -22.995| -41.027| 11.652
Stand 31.12. 152.499| 144.264| 170.098| 349.526| 396.221| 426.363
Sonstige kreditrisikobehaftete Transaktionen

Haftungsibernahmen 7.195 7.195 7.977 0 0 0

Finanzielle Vermbdgenswerte - designated at Fair Value
in Tsd € Related Parties

2012 2011 2010
Stand 01.01. 7.654 8.572 9.450
Tilgungen -957 -918 -878
Stand 31.12. 6.697 7.654 8.572

Verbindlichkeiten gegeniber Kunden

in Tsd € Beteiligungen Related Parties
2012 2011 2010 2012 2011 2010

Stand 01.01. 6.062 4.154 2414| 91.299| 62.447| 73.691
Neuaufnahmen 0 66 470 50| 16.637 4.274
Riickzahlungen -697| -1.105 -54| -1.842 -857 -211
Saldo aus Ruckzahlungen, Zinsbelastungen und

Wechselkursveranderungen bestehender Verbindlichkeiten | 11.980 2.947 1.324| 53.539| 13.072| -15.307
Stand 31.12. 17.345 6.062 4.154| 143.046| 91.299| 62.447

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf den gepruften Konzernabschlusse 2010 - 2012 der HYPO TIROL
BANK AG)

Bis zum Datum des Registrierungsformulars haben sich die Forderungen und Verbindlichkeiten ge-
genlber nahestehenden Personen und Unternehmen wie oben dargestellt nicht wesentlich geandert.

Geschifte mit verbundenen Parteien erfolgen grundsatzlich zu marktiiblichen Bedingungen.

20. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE
DES TREUGEBERS

20.1. Historische Finanzinformationen

Die in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards und den erganzend nach
8 59 a BWG anzuwendenden bank- und unternehmensrechtlichen Vorschriften erstellten Konzernab-
schlisse fur das Geschéftsjahr 2012 zum 31.12.2012, fur das Geschéftsjahr 2011 zum 31.12.2011
und fur das Geschéftsjahr 2010 zum 31.12.2010 wurden mit einem uneingeschrankten Bestatigungs-
vermerk versehen und kénnen auf der Homepage des Treugebers (http://www.hypotirol.com) unter
dem Menupunkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,Uber uns > Presse & News > Publikationen > Ge-
schaftsberichte eingesehen werden.
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Die gepriften Konzernabschlisse 2010, 2011 und 2012 sowie die ungepriften Konzernhalbjahresab-
schliisse des Treugebers wurden anlasslich der Antragstellung auf Billigung des vorliegenden Pros-
pektes bei der dsterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehorde hinterlegt.

Die Gliederung der Bilanz sowie der Gewinn- und Verlustrechnung wurde gemalf den Bestimmungen
des BWG (insbesondere Anlage 2 zu § 43 BWG) sowie der Bestimmungen des UGB, jeweils in der
geltenden Fassung erstellt.

20.2. Pro-forma Finanzinformationen
Es werden in den Prospekt keine Pro forma-Finanzinformationen aufgenommen.
20.3. Jahresabschluss

Der Treugeber erstellt seit 2006 seine Konzernabschliisse in Ubereinstimmung mit den International
Financial Reporting Standards und den erganzend nach § 59 a BWG anzuwendenden bank- und un-
ternehmensrechtlichen Vorschriften.

Die gepriften Konzernabschlisse 2010, 2011 und 2012 sowie die ungepruften Konzernhalbjahresab-
schlisse des Treugebers kénnen auf der Homepage des Treugebers (http://www.hypotirol.com) unter
dem Menupunkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,Uber uns > Presse & News > Publikationen > Ge-
schaftsberichte® eingesehen werden.

Die gepriften Konzernabschliisse 2010, 2011 und 2012 sowie die ungepriften Konzernhalbjahresab-
schlisse des Treugebers des Treugebers wurden anlasslich der Antragstellung auf Billigung des vor-
liegenden Prospektes bei der 6sterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehdrde hinterlegt.

20.4. Prufung der historischen jahrlichen Finanzinformationen
20.4.1. Erklarung uber die Prifung der historischen Finanzinformationen

Die ERNST & YOUNG Wirtschaftspriifungsgesellschaft m.b.H. hat in Ubereinstimmung mit den Inter-
national Financial Reporting Standards und den erganzend nach § 59 a BWG anzuwendenden bank-
und unternehmensrechtlichen Vorschriften die Konzernabschlisse des Treugebers fir das Ge-
schaftsjahr 2012 zum 31.12.2012, fur das Geschéftsjahr 2011 zum 31.12.2011 und fir das Ge-
schéaftsjahr 2010 zum 31.12.2010 geprift und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk
(vom 18. Marz 2013, 5. April 2012 bzw. 25. Marz 2011) versehen.

Die ERNST & YOUNG Wirtschaftsprufungsgesellschaft m.b.H. ist Mitglied der Kammer der Wirt-
schaftstreuhander.

Die Wortlaute der Bestatigungsvermerke sind in den Konzernabschlissen der Gesellschaft flr das
Geschéftsjahr 2012 zum 31.12.2012, fir das Geschéftsjahr 2011 zum 31.12.2011 sowie fur das Ge-
schaftsjahr 2010 zum 31.12.2010 wiedergegeben und kénnen auf der Homepage des Treugebers
(http://www.hypotirol.com) unter dem Meniipunkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,Uber uns > Presse
& News > Publikationen > Geschaftsberichte eingesehen werden.

Die gepriften Konzernabschlisse 2010, 2011 und 2012 sowie die ungepriften Konzernhalbjahresab-
schliisse des Treugebers wurden anlasslich der Antragstellung auf Billigung des vorliegenden Pros-
pektes bei der dsterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehorde hinterlegt.

20.4.2. Angabe sonstiger Informationen im Registrierungsformular, das von den Abschluss-
prufern geprift wurde

Es bestehen keine sonstigen Informationen, die von einem Abschlussprifer geprift wurden.

20.4.3. Wurden die Finanzdaten im Registrierungsformular nicht dem gepriuften Jahresab-
schluss des Treugebers entnommen, so ist die Quelle dieser Daten und die Tatsache anzuge-
ben, dass die Daten ungeprift sind

Finanzdaten in diesem Abschnitt IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER HYPO TIROL BANK AG deren
Quelle nicht ein geprufter Konzernabschluss des Treugebers ist, wurden bei den entsprechenden
Punkten gekennzeichnet und die entsprechende Quelle angegeben.

20.5. Alter der jungsten Finanzinformationen
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Der letzte geprifte Konzernabschluss des Treugebers fur das Geschéftsjahr 2012 zum 31.12.2012
wurde am 18. Marz 2013 von der ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H. mit ei-
nem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Das Datum (Stichtag) der jungsten ungepruften Finanzinformationen des Treugebers ist der
30.06.2013.

20.6. Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

20.6.1. Hat der Treugeber seit dem Datum des letzten gepriften Jahresabschlusses vierteljahr-
liche oder halbjahrliche Finanzinformationen veré6ffentlicht, so sind diese in das Registrie-
rungsformular aufzunehmen

Die ungepriften Halbjahresfinanzberichte des Treugebers zum 30.06.2012 und zum 30.06.2013 sind
auf der Homepage des Treugebers (http://www.hypotirol.com) unter dem MenUpunkt mit der derzeiti-
gen Bezeichnung ,Uber uns > Presse & News > Publikationen > Geschaftsberichte® veroffentlicht.

Beide Halbjahresfinanzberichte wurden weder von einem Wirtschaftsprifer geprift noch pruferisch
durchgesehen.

20.6.2. Zwischenfinanzinformationen

Da dieser Prospekt mehr als neun Monate nach Ablauf des letzten gepriiften Finanzjahres (2012)
erstellt wurde, muss dieser Prospekt Zwischeninformationen tber das laufende Geschéftsjahr und
des vorangegangenen Geschaftsjahres enthalten, die allerdings nicht geprift sein missen und die
sich zumindest jeweils auf die ersten sechs Monate des Geschaftsjahres beziehen sollten. Diese Zwi-
scheninformationen miissen einen vergleichenden Uberblick Uber denselben Zeitraum wie im letzten
Geschéftsjahr enthalten.

Die ungepriften Halbjahresfinanzberichte des Treugebers zum 30.06.2012 und zum 30.06.2013 sind
auf der Homepage des Treugebers (http://www.hypotirol.com) unter dem MenUpunkt mit der derzeiti-
gen Bezeichnung ,Uber uns > Presse & News > Publikationen > Geschaftsberichte® veroffentlicht.

Die ungepriften Halbjahresfinanzberichte des Treugebers zum 30.06.2012 und 30.06.2013 wurden
anlasslich der Antragstellung auf Billigung dieses Prospekts bei der dsterreichischen Finanzmarktauf-
sicht (FMA) hinterlegt und wurden in diesem Prospekt per Verweis aufgenommen.

Beide Halbjahresfinanzberichte wurden weder von einem Wirtschaftsprufer gepruft noch priferisch
durchgesehen.

20.7. Dividendenpolitik

Fur das Geschéftsjahr 2010 fand eine Ausschiittung in Hohe von EUR 2.862.900,00 statt; dies ent-
spricht einer Dividende pro Aktie (vor KeSt-Abzug) von EUR 1,19. Fir das Geschaftsjahr 2011 fand
keine Ausschittung statt. Fir das Geschaftsjahr 2012 fand eine Ausschittung in H6he von EUR
12.000.000,00 statt; dies entspricht einer Dividende pro Aktie (vor KeSt-Abzug) von EUR 5,00.

Zusatzlich wurde fur die begebenen Partizipationsscheine fir das Geschaftsjahr 2010 eine Vergitung
an die Inhaber und eine Haftungsprovision von in Summe EUR 5.340.000,00 geleistet. Fir die Jahre
2011 und 2012 wurden keine Ausschiittungen fir Partizipationsscheine ausgezahilt.

Die Ausschuttungen fur die Geschéftsjahre 2013 bis 2015 orientieren sich an der Auflage des Be-
schlusses der EU-Kommission, dass jene Kapitalbestandteile in Form von Ausschiittungen an den
Eigentimer zurtickgefuhrt werden, die zu einem Anstieg der Kernkapitalquote Uber die Bandbreite
von 9,5 % bis 10 % fuhren wirden.

20.8. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Innerhalb der letzten 12 Monate gab es gegen den Treugeber keine staatlichen Interventionen, Ge-
richts- oder Schiedsgerichtsverfahren bzw. wurden keine staatlichen Interventionen, Gerichts- und
Schiedsverfahren abgeschlossen, die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitat des
Treugebers und/oder der Gruppe auswirken bzw. ausgewirkt haben. Nach Kenntnis des Treugebers
sind solche Verfahren auch nicht anhéngig, eingeleitet oder droht deren Einleitung.

20.9. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition des Treugebers
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Siehe Punkt 5.1.5
21. ZUSATZLICHE ANGABEN
21.1. Aktienkapital

21.1.1. Betrag des ausgegebenen Kapitals fur jede Kategorie des Aktienkapitals

Mit Hauptversammlungsbeschluss vom 08.07.2009 wurde mit Rickwirkung zum Beginn des Ge-
schaftsjahres 2009 das Grundkapital von EUR 18.000.000,00 um EUR 32.000.000,00 auf
EUR 50.000.000,00, durch Umwandlung eines Teiles der im Jahresabschluss der Gesellschaft zum
31.12.2008 ausgewiesenen Ricklagen, erhoht. Die Kapitalerhhung wurde ohne Ausgabe neuer Ak-
tien durchgefuhrt. Der auf die Stlickaktie entfallende rechnerische Betrag am Grundkapital betragt
EUR 20,83 (periodisch).

21.1.2. Sollten Aktien vorhanden sein, die nicht Bestandteil des Eigenkapitals sind, so sind die
Anzahl und die wesentlichen Merkmale dieser Aktien anzugeben

Trifft nicht zu.

21.1.3. Angabe der Anzahl, des Buchwertes sowie des Nennwertes der Aktien, die Bestandteil
des Eigenkapitals des Treugebers sind und die vom Treugeber selbst oder in seinem Namen
oder von Tochtergesellschaften des Treugebers gehalten werden

Trifft nicht zu.

21.1.4. Angabe etwaiger wandelbarer Wertpapiere, umtauschbarer Wertpapiere oder Wertpa-
piere mit Optionsscheinen, wobei die geltenden Bedingungen und Verfahren fir die Wand-
lung, den Umtausch oder die Zeichnung darzulegen sind

Trifft nicht zu.

21.1.5. Angaben uber eventuelle Akquisitionsrechte und deren Bedingungen und/oder Uber
Verpflichtungen in Bezug auf genehmigtes, aber noch nicht geschaffenes Kapital oder in Be-
zug auf Kapitalerhéhungen

Trifft nicht zu.

21.1.6. Angaben uber das Kapital eines jeden Mitglieds der Gruppe, worauf ein Optionsrecht
besteht oder bei dem man sich bedingt oder bedingungslos darauf geeinigt hat, dieses Kapital
an ein Optionsrecht zu knupfen, sowie Einzelheiten Gber derlei Optionen, die auch jene Perso-
nen betreffen, die diese Optionsrechte erhalten haben

Trifft nicht zu.

21.1.7. Die Entwicklung des Aktienkapitals mit besonderer Hervorhebung der Angaben Uber
etwaige Veradnderungen, die wahrend des von den historischen Finanzinformationen abge-
deckten Zeitraums erfolgt sind

Mit Hauptversammlungsbeschluss vom 08.07.2009 wurde mit Ruckwirkung zum Beginn des Ge-
schéftsjahres 2009 das Grundkapital von EUR 18.000.000,00 um EUR 32.000.000,00 auf
EUR 50.000.000,00, durch Umwandlung eines Teiles der im Jahresabschluss der Gesellschaft zum
31.12.2008 ausgewiesenen Riicklagen, erhéht. Die Kapitalerhbhung wurde ohne Ausgabe neuer Ak-
tien durchgefuhrt. Der auf die Stlickaktie entfallende rechnerische Betrag am Grundkapital betragt
EUR 20,83 (periodisch).

21.2. Satzung und Statuten der Gesellschaft

21.2.1. Beschreibung der Zielsetzungen des Treugebers und an welcher Stelle sie in der Sat-
zung und den Statuten der Gesellschaft verankert sind

Gegenstand des Unternehmens des Treugebers sind

- FortfiGhrung des Unternehmens ,der Landes-Hypothekenbank Tirol“ als Bank des Landes Tirol
nach aktienrechtlichen Grundséatzen unter Bedachtnahme auf die Interessen des Landes Tirol,
seiner Bevolkerung und seiner Wirtschatft;
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- Fuhrung eines selbststéandigen Unternehmens, das Bankgeschafte durchfiihrt und alle jeweils
Ublichen Bankdienstleistungen erbringt, dies alles im Rahmen eines Vollbankbetriebes im Umfang
der erteilten Konzession;

- Durchfiihrung von Hypothekenbankgeschéften;

- Durchfuihrung aller im BWG aufgezéahlten Neben- und Hilfstatigkeiten, die Kreditinstituten gestattet
sind;

- Vermittlung und Durchfiihrung von Handelsgeschéften;
- An- und Vermietung sowie die An- und Verpachtung von Mobilien und Immobilien aller Art.

Der Treugeber ist berechtigt, sich an Unternehmen und Gesellschaften im In- und Ausland zu beteili-
gen und Gesellschaften zu griinden.

Die Zielsetzungen des Unternehmens finden sich in § 3 der Satzung des Treugebers.

21.2.2. Zusammenfassung der Bestimmungen der Satzung und Statuten des Treugebers im
Zusammenhang mit den Mitgliedern der Verwaltungs-, Geschéaftsfihrungs- und Aufsichtsor-
gane

Gemal § 21 der Satzung besteht der Vorstand aus drei Mitgliedern. Die Vorstandsmitglieder kénnen
hdchstens auf fiinf Jahre bestellt und bei Vorliegen eines wichtigen Grundes im Sinne von 8§ 74 Abs 4
AktG abberufen werden. Der Vorstand fasst seine Beschlisse mit einfacher Mehrheit. Ist ein Vorsit-
zender des Vorstandes ernannt, so gibt seine Stimme bei Stimmengleichheit den Ausschlag.

Die Gesellschaft wird nach auf3en von zwei Vorstandsmitgliedern gemeinsam oder durch ein Vor-
standsmitglied gemeinsam mit einem Gesamtprokuristen vertreten. Der Treugeber kann durch zwei
Gesamtprokuristen gemeinsam vertreten werden. Die Erteilung von Einzelvertretungsbefugnis an
Vorstandsmitglieder, Prokuristen und Handlungsbevollméachtigte ist ausgeschlossen.

Gemald § 24 Abs 5 der Satzung wahlt die Hauptversammlung den Aufsichtsrat des Treugebers, der
aus drei, hochstens neun Vertretern der Kapitalgeber besteht, wobei die Landes-Hypothekenbank
Tirol Anteilsverwaltung berechtigt ist ein Drittel der Vertreter der Kapitalgeber in den Aufsichtsrat zu
entsenden. Weitere Mitglieder werden vom Betriebsrat entsandt. Die Hauptversammlung wahlt Auf-
sichtsratsmitglieder, falls diese nicht fur eine kurzere Funktionsperiode gewahlt werden, fur die Zeit
bis zur Beendigung der Hauptversammlung, die Uber die Entlastung fur das vierte Geschéftsjahr nach
der Wahl beschliel3t Das Geschaftsjahr, in dem das Aufsichtsratsmitglied bestellt wurde, wird nicht
mitgerechnet. Jedes Aufsichtsratsmitglied kann seine Funktion unter Einhaltung einer vierwochigen
Frist mit schriftlicher Anzeige an den Vorsitzenden des Aufsichtsrates und bei seiner Verhinderung an
dessen Stellvertreter niederlegen. Der Aufsichtsrat ist beschlussfahig, wenn er ordnungsgemalf ein-
berufen wurde und mindestens die Halfte seiner Mitglieder anwesend sind. Hat die Landes-
Hypothekenbank Tirol Anteilsverwaltung ein Drittel der Vertreter der Kapitalgeber in den Aufsichtsrat
entsandt, so ist die Teilnahme von entsandten Mitgliedern im Verhaltnis ihrer Zahl zu der Zahl der von
der Hauptversammlung gewahlten Mitglieder weiteres Beschlusserfordernis. Die Beschllisse werden
mit einfacher Mehrheit gefasst, wobei bei Stimmengleichheit die Stimme des Aufsichtsratsvorsitzen-
den entscheidet.

21.2.3. Beschreibung der Rechte, Vorrechte und Beschrankungen, die an jede Kategorie der
vorhandenen Aktien gebunden sind

Samtliche Aktien des Treugebers sind auf Namen lautende Stiickaktien. Eine Ubertragung der Stiick-
aktie ist geman § 13 der Satzung an die Zustimmung des Aufsichtsrates des Treugebers gebunden.
Der Aufsichtsrat darf seine Zustimmung nur aus wichtigem Grund verweigern, insbesonders wenn
von Seiten der Gesellschaft zu befirchten ist, dass der Unternehmensgegenstand - wie in 8 3 der
Satzung beschrieben — nicht im vollen Umfang aufrechterhalten werden kann. Die Zustimmungspflicht
des Aufsichtsrates zur Ubertragung kann durch Beschluss der Hauptversammlung mit einer Mehrheit
von mindestens drei Viertel des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals aufgehoben
werden. Weiters kann bei einer beabsichtigten Ubertragung an Dritte die Zustimmung von einem allen
Ubrigen Aktionaren einzuraumenden Vorkaufsrecht abh&ngig gemacht werden. Bei Kapitalerhéhun-
gen ist die Gesellschaft berechtigt auch ohne Zustimmung der Vorzugsaktionare weitere Vorzugsak-
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tien mit und ohne Bezugsrechten sowie mit und ohne Vorrechten am Gewinn, mit vorhergehenden
oder gleichstehenden Rechten auszugeben.

21.2.4. Erlauterung, welche MalBnhahmen erforderlich sind, um die Rechte der Inhaber von Ak-
tien zu andern, wobei die Falle anzugeben sind, in denen die Bedingungen strenger ausfallen
als die gesetzlichen Vorschriften

Jede Aktie gewahrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme. Falls die Aktien nicht voll
eingezahlt sind, gilt die geleistete Mindesteinlage als eine Stimme.

Die Hauptversammlung beschlie3t gemal § 42 der Satzung Uber Satzungsanderungen, namentlich
Anderungen des Unternehmensgegenstandes gemaR § 3 der Satzung, Anderungen von Aktiengat-
tungen und/oder die Aufhebung der Beschrankung der Ubertragung gemaR § 13 der Satzung, mit
einer Mehrheit von drei Viertel des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals. In anderen
Fallen, soweit das Gesetz nicht zwingend eine andere Mehrheit vorschreibt (z.B. Anderung des Un-
ternehmensgegenstandes, bedingte Kapitalerhbhung, genehmigtes Kapital, ordentliche Kapitalherab-
setzung), beschliel3t die Hauptversammlung mit einer Mehrheit von zwei Drittel des bei der Be-
schlussfassung vertretenen Grundkapitals; diese Mehrheit ist auch bei Wahlen und Abberufungen
von Aufsichtsratsmitgliedern erforderlich.

21.2.5. Beschreibung der Art und Weise, wie die Jahreshauptversammlungen und die aul3eror-
dentlichen Hauptversammlungen der Aktionadre einberufen werden, einschliel3lich der Teil-
nahmebedingungen

Einberufung
(1) Hauptversammlungen werden vom Vorstand oder vom Aufsichtsrat einberufen.

(2) Bei Namensaktien kann die Teilnahme an der Hauptversammlung von der schriftichen Anmel-
dung abhangig gemacht werden. Die Anmeldung muss spatestens am dritten Tag vor der Haupt-
versammlung eingelangt sein.

(3) Sind Aktien, die auf den Inhaber lauten, ausgegeben, so sind nur jene Aktionare zur Teilnahme an
der Hauptversammlung berechtigt, die ihre Aktien bei der Gesellschaft, bei einem inlandischen 6f-
fentlichen Notar oder bei einem Kreditinstitut bis zur Beendigung der Hauptversammlung hinterle-
gen.

(4) Sind Aktien nicht ausgegeben, so ist bei der Einladung zur Hauptversammlung bekanntzugeben,
unter welchen Voraussetzungen die Aktionare zur Teilnahme an der Hauptversammlung zugelas-
sen werden.

(5) Wenn alle Aktionare an der Hauptversammlung teilnehmen oder sich vertreten lassen, kann auf
die Formvorschriften fur die Einberufung und auf die Einberufungsfrist verzichtet werden.

Einberufungs- und Hinterlegungsfrist

(1) Die Hinterlegung hat so rechtzeitig zu erfolgen, dass zwischen dem Tag der Hinterlegung und
dem Tag der Hauptversammlung mindestens drei Werktage frei bleiben; fir die Hinterlegung
mussen dem Aktionar mindestens vierzehn Tage seit der Einberufung zur Verfigung stehen, wo-
bei der Tag der Verdoffentlichung nicht mitgerechnet wird.

(2) Fallt der letzte Tag der Anmelde- oder Hinterlegungsfrist auf einen Sonntag oder einen gesetzli-
chen Feiertag, so muss auch noch der folgende Werktag zur Hinterlegung zur Verfligung stehen.
Nicht als Werktag, sondern als Feiertag gelten im Sinne dieser Bestimmungen auch Samstage,
der Karfreitag und der 24.12.

(3) Die Hinterlegung ist auch dann ordnungsgemalfs erfolgt, wenn die Urkunden mit Zustimmung einer
Hinterlegungsstelle fiir sie bei einem anderen Kreditinstitut bis zur Beendigung der Hauptver-
sammlung im Sperrdepot gehalten werden.

(4) Die Hinterlegungsstellen haben die Bescheinigung uber die erfolgte Hinterlegung spatestens ei-
nen Tag nach Ablauf der Hinterlegungsfrist bei der Gesellschaft einzureichen.

21.2.6. Kurze Beschreibung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der Statuten des Treu-
gebers sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die u.U. eine Verzdgerung,
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einen Aufschub oder sogar die Verhinderung eines Wechsels in der Kontrolle des Treugebers
bewirken

Die Aktien des Treugebers sind auf Namen lautende Stiickaktien, deren Ubertragung an die Zustim-
mung des Aufsichtsrates der Gesellschaft gebunden ist. Durch eine ausstandige oder verweigerte
Zustimmung des Aufsichtsrates kénnen eine Verzdgerung, ein Aufschub oder eine Verhinderung des
Wechsels in der Kontrolle des Treugebers bewirkt werden

21.2.7. Angabe (falls vorhanden) etwaiger Bestimmungen der Satzung und der Statuten des
Treugebers sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die fur den Schwellen-
wert gelten, ab dem der Aktienbesitz offen gelegt werden muss

Trifft nicht zu.

21.2.8. Darlegung der Bedingungen, die von der Satzung und den Statuten des Treugebers
sowie der Grundungsurkunde oder sonstigen Satzungen vorgeschrieben werden und die die
Veranderungen im Eigenkapital betreffen, sofern diese Bedingungen strenger sind als die ge-
setzlichen Vorschriften

Gemal § 18 der Satzung muss der Vorstand fur die Hereinnahme von Erganzungskapital und nach-
rangigem Kapital einschlielich der Rahmenbedingungen die Zustimmung des Aufsichtsrates einho-
len.

22. WESENTLICHE VERTRAGE
Es gibt keine wesentlichen Vertrage, die nicht im normalen Geschéaftsablauf abgeschlossen wurden.

23. ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN VON SEITEN SACHVERSTAN-
DIGER UND INTERESSENERKLARUNGEN

23.1. Erklarung oder Bericht einer Person, die als Sachverstandiger handelt
Trifft nicht zu.
23.2. Angaben von Seiten Dritter

Dieser Prospekt enthalt Verweise auf Daten zum Rating des Treugebers, die aus Moody's Investors
Service Limited entnommen sind.

Die Daten zum Rating sind auf folgender Website abrufbar:

https://www.hypotirol.com/at/ueber-uns/unternehmen/rating.html

Der Treugeber hat die externen Daten korrekt wiedergegeben. Soweit es dem Treugeber bekannt ist
und er es aus den veroffentlichten Informationen ableiten konnte, wurden keine Tatsachen unter-
schlagen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wirden. Anle-
ger sollten diese Informationen dennoch sorgfaltig abwéagen.

Der Treugeber hat die Zahlenangaben, Marktdaten und sonstigen Informationen, die Dritte ihren Stu-
dien zu Grunde gelegt haben, nicht Gberprift und tbernimmt daher keine Verantwortung oder Garan-
tie fir die Richtigkeit der in diesem Prospekt enthaltenen Angaben aus Studien Dritter.

24. EINSEHBARE DOKUMENTE

Wahrend der Glltigkeitsdauer des Prospekts kdnnen die folgenden Dokumente oder deren Kopien
am Sitz der HYPO TIROL BANK AG, 6010 Innsbruck, Meraner StralRe 8, kostenlos eingesehen wer-
den:

a) dieser Prospekt
b) die Satzung des Treugebers

c) die Konzernabschliisse des Treugebers fir das Geschéftsjahr 2012 zum 31.12.2012, fir das
Geschaftsjahr 2011 zum 31.12.2011 sowie fir das Geschéftsjahr 2010 zum 31.12.2010

d) die ungepruften Halbjahresfinanzberichte des Treugebers zum 30.06.2012 und 30.06.2013
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25. ANGABEN UBER BETEILIGUNGEN
Siehe Punkt I1V.7.2.
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V. WERTPAPIERBESCHREIBUNG

A. Wandelschuldverschreibungen
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Prospekt gemachten Angaben bzw. fir bestimmte
Abschnitte des Prospekts verantwortlich sind

Fur die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben mit Ausnahme der Anga-
ben in den Abschnitten B, C und D des Abschnittes |. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS,
soweit diese den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber HYPO TIROL BANK
AG und in Abschnitt 11.2. Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber HYPO TIROL BANK AG ist die
Emittentin, Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, mit Sitz in 1043 Wien, Brucknerstrafl3e 8, Republik
Osterreich, verantwortlich.

1.2. Erklarung der fir den Prospekt verantwortlichen Personen, dass sie die erforderli-
che Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Prospekt genannten
Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden
sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich verandern kdnnen

Die Emittentin erklart hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen,
dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben mit Ausnahme der Angaben in den Abschnitten B,
C und D des Abschnittes I. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit diese den Treugeber
betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber HYPO TIROL BANK AG und in Abschnitt 11.2. Risi-
kofaktoren in Bezug auf den Treugeber HYPO TIROL BANK AG ihres Wissens nach richtig sind und
keine Tatsachen ausgelassen wurden, die die Aussagen des vorliegenden Prospekts wahrscheinlich
verandern kdnnen.

2. RISIKOFAKTOREN

2.1. Klare Offenlegung der Risikofaktoren, die fur die anzubietenden und/oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere von wesentlicher Bedeutung sind

Siehe Punkt II.
3. WICHTIGE ANGABEN
3.1. Erklarung zum Geschéaftskapital

Die Emittentin erklart hiermit, dass das Grundkapital in Héhe von EUR 5.110.000,00 wéhrend der
Gliltigkeit des Prospekts (12 Monate nach seiner Billigung) fur den laufenden Geschéftsbetrieb jeden-
falls ausreicht. Zusatzlich sind noch diverse Ricklagen vorhanden. Es ist nicht geplant das Ge-
schaftskapital zu erhéhen.

3.2. Kapitalbildung und Verschuldung

Die treuhandig begebenen Emissionen werden als Treuhandkredite an die Treugeber bzw. Aktionéare
weitergereicht. Aus dem treuhandigen Geschaftsbereich bestehen insofern keine Schulden. Das rest-
liche Vermbgen bzw. die restlichen Schulden sind unwesentlich, sodass insofern kein Kapitalbil-
dungsproblem besteht. Die Verschuldung ist ebenso unwesentlich.

3.3. Interessen von Seiten nattrlicher und juristischer Personen die an der Emission/
dem Angebot beteiligt sind

Die Emission und das Angebot der Schuldverschreibungen erfolgen im Interesse der Emittentin und
des Treugebers. Die WidmungsgemaRe Verwendung des Emissionserlgoses ermoglicht die Gewah-
rung gunstiger Zinskonditionen und unterstitzt damit die Neuschaffung leistbaren Wohnraums bzw.
die Sanierung bestehender Objekte zu langfristig erschwinglichen Belastungen.

Interessenskonflikte von Seiten natirlicher oder juristischer Personen, die an der Emission / dem An-
gebot beteiligt sind, liegen nicht vor.
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Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung (Treuhandvereinbarung) ist neben der Emit-
tentin auch der Treugeber an der Emission / dem Angebot beteiligt. Diesem flie3t der Erlés aus der
Emission / dem Angebot zu, den er nach den Vorgaben des StWbFG verwenden wird. Im Gegenzug
haftet der Treugeber fir die Zahlung der Zinsen und des Kapitals dieser Wandelschuldverschreibun-
gen mit seinem Vermogen, wahrend der Emittentin das Gestionsrisiko verbleibt. Die Emittentin ist
verpflichtet, alle vom Treugeber oder auf dessen Rechnung zur Bedienung der Wandelschuldver-
schreibungen erhaltene Betrage bei Falligkeit an die Anleger der Wandelschuldverschreibungen wei-
terzuleiten.

3.4. Grunde fur das Angebot und Verwendung der Ertrage

Die Nettoerlése des Angebotes der Schuldverschreibungen dienen der Refinanzierung von Auslei-
hungen sowie der Finanzierung der Geschéftstatigkeit.

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des "Bundesgesetzes Uber steuerliche Sonder-
mafnahmen zur Férderung des Wohnbaus" (BGBI Nr 253/1993 i.d.g.F.) einzuhalten. Der Nettoemis-
sionserlés muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nutzlichen Verbesserung durch bautechnische
Malnahmen von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150 m2 oder von Uberwiegend zu
Wohnzwecken bestimmten Gebauden zur Verfigung stehen und wird innerhalb von 3 Jahren zur
Bedeckung der Kosten verwendet.

4. ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN BZW. ZUM HANDEL ZUZULASSENDEN
WERTPAPIERE

4.1. Beschreibung des Typs und der Kategorie der anzubietenden und/oder zum Han-
del zuzulassenden Wertpapiere einschlief3lich der ISIN

Es handelt sich bei den Wertpapieren um:

fix/ivariable HYPO-WOHNBAU Wandelschuldverschreibung 2014-2025/5 ,Tirol* der HYPO-
WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT ATO0000A15QT9“bis zu EUR 5.000.000,00 mit Aufsto-
ckungsmoglichkeit auf bis zu EUR 50.000.000,00

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf den Anleihebedingungen in Anhang 1)

Wandelschuldverschreibungen:

Als ,Wandelschuldverschreibungen® gelten in diesem Prospekt Schuldverschreibungen, die dem In-
haber zunachst Rechte wie aus Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung vom 27. Februar 2014
bis 26. Februar 2016 und variabler Verzinsung vom 27. Februar 2016 bis 26. Februar 2025 verschaf-
fen, ihm aber zugleich das Recht einrdumen, zu gewissen, in den Anleihebedingungen vorgesehenen
Stichtagen, diese Schuldverschreibung in Partizipationsrechte der Emittentin umzutauschen. Zur Er-
moglichung dieses Umtauschs hat die Emittentin durch Beschluss der Hauptversammlung sowie de-
ren Aufsichtsrat die Ausgabe von Partizipationsrechten im erforderlichen Umfang beschlossen. So-
lange der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen von der Ausiibung seines Umtauschrechts ab-
sieht, entsprechen die Wertpapiere vom 27. Februar 2014 bis 26. Februar 2016 Schuldverschreibun-
gen mit fixer Verzinsung und vom 27. Februar 2016 bis 26. Februar 2025 Schuldverschreibungen mit
variabler Verzinsung.

Partizipationsrechte:

Zur Beschreibung der Partizipationsrechte verweist die Emittentin auf den anschlieRenden Punkt B
dieser Wertpapierbeschreibung, der die It. Anhang XIV der EU-Prospekt-Verordnung erforderlichen
Angaben beinhaltet.

Die ISIN / Wertpapieridentifizierungsnummer der gegenstandlichen Emission lautet ATOO0O0A15QT?9.
4.2. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen wurden

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft tbt die ihr gemar der oben erwahnten Konzession des
Bundesministeriums fur Finanzen (Siehe Abschnitt [Il. EMITTENTENBESCHREIBUNG, Punkt 6.1.1.)
zustehende Emissionsbefugnis treuhéndig fir ihre Aktionére aus.

Die Emission der Wandelschuldverschreibungen durch die Emittentin wird durch deren Bankenkon-
zession nach § 1 Abs. 1 Z 10 BWG abgedeckt. Die satzungsmaRige Ermachtigung zur Begebung von
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Wandelschuldverschreibungen findet sich in § 2 Abs. 1 Z 5 der Satzung der Hypo-Wohnbaubank Ak-
tiengesellschaft.

Fur die Verzinsung und Rickzahlung der Wandelschuldverschreibungen haftet die HYPO TIROL
BANK AG als Treugeber, nicht jedoch die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft.

Diese Rechtskonstruktion wurde durch das Bundesministerium fur Finanzen (GZ 27 0200/4-V/13/95)
ausdricklich bestatigt. Die Wandelschuldverschreibung scheint demnach in der Bilanz der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft nur als Treuhandvermégen auf, in der Bilanz der jeweiligen Landes-
Hypothekenbank jedoch als verbriefte Verbindlichkeit.

Fur samtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibun-
gen gilt dsterreichisches Recht. Es gilt weiters die Satzung der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesell-
schaft in der derzeit geltenden Fassung. Fur alle Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen gilt ausschliefZlich das in Wien sachlich zustéandige Gericht als gemaf
§ 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Gerichtsstand. Verbrauchergerichtsstand sowie der Gerichts-
stand nach § 83a Jurisdiktionsnorm (siehe dazu unten Punkt 4.10.) bleiben davon unberthrt.

Das ,Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermalinahmen zur Forderung des Wohnbaus®, sieht fur die
in diesem Prospekt beschriebenen Wandelschuldverschreibungen steuerliche Begiinstigungen be-
zuglich der Versteuerung der Ertrage vor. Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass die
bisher gem&R dem Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermaflinahmen zur Férderung des Wohnbaus
geltende Sonderausgabenbeglnstigung (Private Anleger konnten bei Erflllung gewisser Vorausset-
zungen die Anschaffungskosten fir den Ersterwerb der Wandelschuldverschreibungen bis zum Jah-
resultimo im Jahr der Emission im Rahmen des einheitlichen Hochstbetrages von generell EUR
2.290,00 pro Jahr als Sonderausgaben absetzen) gemafd Budgetbegleitgesetz 2011 weggefallen ist
und daher die Anschaffungskosten fiir den Ersterwerb von Wandelschuldverschreibungen, die nach
dem 31.12.2010 erworben werden, nicht mehr als Sonderausgaben absetzbar sind. Da die Wandel-
schuldverschreibungen erst nach dem 31.12.2010 erworben werden konnen, kénnen die Anschaf-
fungskosten steuerlich nicht als Sonderausgabe abgesetzt werden.

Hinsichtlich der fur Partizipationsrechte erforderlichen Angaben wird auf Punkt 1.2. im anschliel3en-
den Abschnitt B der Wertpapierbeschreibung verwiesen.

4.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namenspapiere oder um Inhaberpa-
piere handelt und ob die Wertpapiere verbrieft oder stiickelos sind

Die Wandelschuldverschreibungen werden auf Inhaber lautend begeben und sind zur Géanze durch
Sammelurkunden gemaf § 24 lit b Depotgesetz vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Wandel-
schuldverschreibungen besteht nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften von zwei Vor-
standsmitgliedern der Emittentin. Erhéht oder vermindert sich das Nominale der Emission, werden die
Sammelurkunden entsprechend angepasst. Die Sammelurkunden werden bei der Oesterreichischen
Kontrollbank Aktiengesellschaft, Am Hof 4; Strauchgasse 3, 1011 Wien, als Wertpapiersammelbank
hinterlegt.

4.4. Wahrung der Wertpapieremission
Die Emission wird in Euro begeben.

4.5. Rang der Wertpapiere, die angeboten und/oder zum Handel zugelassen werden
sollen, einschlieB3lich der Zusammenfassung etwaiger Klauseln, die den Rang beein-
flussen kénnen oder das Wertpapier derzeitigen oder kunftigen Verbindlichkeiten des
Emittenten nachordnen kénnen

Bei den Wertpapieren handelt es sich um nicht fundierte, nicht nachrangige Wandelschuldverschrei-
bungen.

Hinsichtlich der Partizipationsrechte wird auf Punkt 1.5. in Abschnitt B dieser Wertpapierbeschreibung
verwiesen.
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4.6. Beschreibung der Rechte die an die Wertpapiere gebunden sind - einschliel3lich
ihrer etwaigen Beschrankungen-, und des Verfahrens zur Ausiibung dieser Rechte

Die Wandelschuldverschreibungen berechtigen deren Inhaber zum Bezug von Zinsen, Tilgung sowie
zur Wandlung.

Wandlungsrecht

Wandelschuldverschreibungen sind Anleihen einer Aktiengesellschaft (= AG), die neben dem Forde-
rungsrecht auch ein Wandelrecht verbriefen. Sie kénnen gemall den Wandelbedingungen in Partizi-
pationsrechte der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gewandelt (= umgetauscht) werden.

Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 berechtigt den Inhaber zur Wand-
lung in 10 Stick auf Inhaber lautende Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
im Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies entspricht einem nominellen Wand-
lungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht. Die Partizipationsrechte sind ab dem Datum der
Wandlung zinsberechtigt. Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag 26. Februar 2016, ab 2017
zu jedem weiteren Kupontermin am 27. Februar ausgelbt werden.

Die Wandlungserklarung kann ausschlieB3lich durch Ausfiillen eines diesbezlglichen von einer als
Zahlstelle gemal 8§ 6 der Anleihebedingungen der Wandelschuldverschreibung (Anhang 1) definier-
ten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kostenlos zur Verfiigung gestellten Formulares ge-
maf den Bestimmungen des AktG erfolgen.

Die Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage im Sinne des § 15 der Anleihebedin-
gungen vor dem Wandlungstermin der in 8 6 der Anleihebedingungen der Wandelschuldverschrei-
bung (Anhang 1) genannten Hauptzahlstelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die
Wandlungserklarung ist fiir die Glaubiger sofort bindend und wird gegentiber der Emittentin mit frist-
gerechtem Eingang bei der in § 6 der Anleihebedingungen der Wandelschuldverschreibung (Anhang
1) genannten Hauptzahlstelle wirksam. Gleichzeitig ist das Wertpapierdepot bekanntzugeben, dem
die in Partizipationsrechte umzutauschenden Wandelschuldverschreibungen zu enthehmen sind.

Die Wandlung erfolgt zum Stichtag unter der Voraussetzung, dass der Treugeber der Emittentin den
Nominalbetrag der gewandelten Wandelschuldverschreibungen zur Verfugung stellt. Mit der Wand-
lung in Partizipationsrechte endet die Treuhandschaft der Emittentin. Diese begibt die Partizipations-
rechte auf eigene Rechnung.

Bei KapitalmalRnahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die Emittentin
stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte zu.

Kindigungsrecht
Eine Kiindigung seitens der Emittentin oder der Glaubiger ist ausgeschlossen.
Recht auf Zinszahlung

Die Wandelschuldverschreibungen verbriefen einen Zinsertrag nach MalRgabe der unter Punkt 4.7.
festgelegten Zinssatze und Zinsberechnungsmethode.

Ruckzahlung / Recht auf Tilgung

Die Wandelschuldverschreibungen werden, soweit der Anleger sein Recht auf Wandlung nicht aus-
Ubt, am Ende der Laufzeit entsprechend den Bestimmungen unter Punkt 4.8. zu 100,00% des Nomi-
nales zuriickgezabhit.

Sollte ein Riickzahlungstermin, Zinszahlungstermin oder sonstiger, sich im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen ergebender Zahlungstermin auf einen Termin fallen, der kein Bankar-
beitstag ist, so hat der Anleger der Wandelschuldverschreibungen erst am darauf folgenden Bankar-
beitstag Anspruch auf Zahlung von Kapital und Zinsen.

Anderung der Anleihebedingungen

Die Emittentin ist berechtigt, die Anleihebedingungen an geanderte wirtschaftliche und steuerliche
Verhdltnisse, insbesondere an Anderungen der Rechtslage, anzupassen. Eine derartige Anpassung
darf nicht zu einer wirtschaftlichen und rechtlichen Schlechterstellung der Inhaber fihren, sofern diese
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nicht angemessen ausgeglichen wird. Eine Anderung der Anleihebedingungen wird mit der Veroffent-
lichung auf der Homepage der Emittentin, (http://www.hypo-wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm)
wirksam. Die Emittentin wird sonstige erforderliche Mitteilungen und Veroffentlichungen gemaf Punkt
7.6. vornehmen.

4.7. Angaben zu Zinssatz und Bestimmung zur Zinsschuld

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am 27. Februar 2014. Die Verzinsung
erfolgt bis 26. Februar 2016 (einschlieflich) in Jahresperioden (,Zinsperioden®), wobei die erste Zins-
periode vom 27. Februar 2014 (einschlieBlich) bis 26. Februar 2015 (einschliefZlich) lauft. Der Zins-
satz in den ersten beiden Jahren betragt 2,50% p.a..

Der variable Zinssatz fur die vierteljahrlichen Zinsperioden ab 27. Februar 2016 bis Laufzeitende wird
vierteljahrlich wie folgt ermittelt:

3M-Euribor

Kupontermine sind jeweils der 27. Februar, 27. Mai, 27. August und 27. November eines jeden Jah-
res.

Der Zinssatz wird vierteljahrlich, zwei Bankarbeitstage (Wien) vor dem jeweiligen Kupon fir die fol-
gende Periode neu festgesetzt.

Der Minimumkupon betragt 1,25%, der Maximumkupon betragt 4,00%.

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibung endet mit dem der Falligkeit bzw. dem allfalligen
Wandlungstermin vorangehenden Tag. Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis act/act (ICMA),
following unadjusted. Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so ist die Zahlung am unmittelbar fol-
genden Bankarbeitstag zu erbringen. Bankarbeitstag ist jeder Tag, an dem Banken in Wien fir die
Durchfiihrung von Bankgeschaften allgemein geéffnet sind.

Keine zuséatzlichen Betrage fur Abzugssteuern (z.B. fir die KESt)

Die Emittentin zahlt fir Abzugssteuern im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen,
wie etwa der Osterreichischen Kapitalertragsteuer (siehe dazu unten unter Punkt 4.14), keine zusatz-
lichen Betrage, die notwendig waren, um zu gewahrleisten, dass die Anleger trotz Abzugssteuern
Zahlungen erhalten, die jenen ohne Abzugssteuern entsprachen. Das Gleiche gilt fir Abzugssteuern
im Zusammenhang mit den Partizipationsrechten.

4.8. Falligkeitstermin und Vereinbarungen fiur die Darlehenstilgung, einschlieB3lich der
Ruckzahlungsverfahren

Die Tilgung fur die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten Wandelschuldverschreibungen er-
folgt am 27. Februar 2025 mit 100% des Nominales.

4.9. Angabe der Rendite

Die Rendite ist der in Prozent ausgedriickte, auf Jahresbasis umgerechnete Ertrag einer Kapitalanla-
ge. Die jeweilige Rendite der Wandelschuldverschreibungen errechnet sich aus deren Kupon, der
(Rest)Laufzeit, dem Tilgungskurs sowie dem jeweiligen — verdnderlichen — Emissionskurs. Da der
Kurs je nach den vorherrschenden Marktgegebenheiten variiert, kann die Rendite nicht bestimmt an-
gegeben werden.

Entscheidet sich der Inhaber der Wandelschuldverschreibung, von seinem Wandlungsrecht Gebrauch
zu machen, so bestimmt sich die Rendite an der Verzinsung der Partizipationsrechte. Jedes Partizi-
pationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der von ISDA International Swap and Deri-
vatives Association, Inc. um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter Reuters-Seite ,IS-
DAFIX2“ veroffentlicht wird, p.a. von seinem Nominale verzinst, wobei angelaufene Zinsen nur dann
ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im ausschuttungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres
Deckung finden. Ausschuttungsfahiger Gewinn ist der Gewinn nach Ricklagenbewegung und Be-
ricksichtigung eines allfalligen Gewinn- oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB
unter Beriicksichtigung allfalliger Ausschittungssperren oder Ausschittungsbeschrankungen, be-
schlossener oder geplanter Ausschittungen, allfalliger Verluste im laufenden Geschéftsjahr sowie der
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Bestimmungen des BWG, sofern anwendbar. Mangels voraussehbarer Hohe des 5-Jahres Euro-
Zinsswap-Satz ist die Errechnung einer Rendite aus den Partizipationsrechten im Vorhinein nicht
maglich.

4.10. Vertretung von Schuldtitelinhabern unter Angabe der die Anleger vertretenden
Organisation und der auf die Vertretung anwendbaren Bestimmungen. Angabe des
Ortes, an dem die Offentlichkeit die Vertrage einsehen kann, die diese Vertretung re-
geln

Alle Rechte aus der Wandelschuldverschreibung sind durch den einzelnen Inhaber der Wandel-
schuldverschreibungen selbst oder den von ihm bestellten Rechtsvertreter gegentiber der Emittentin
bzw. dem Treugeber direkt, an deren Sitz zu den Ublichen Geschaftsstunden, sowie in schriftlicher
Form (eingeschriebene Postsendung) oder im ordentlichen Rechtsweg geltend zu machen.

Seitens der Emittentin und des Treugebers ist keine organisierte Vertretung der Inhaber der Wandel-
schuldverschreibungen vorgesehen. Zur Wahrung der Ausiibung der Rechte von Glaubigern von auf
Inhaber lautenden oder durch Indossament tbertragbaren (Teil-)Schuldverschreibungen inléandischer
Emittenten und bestimmter anderer Schuldverschreibungen ist jedoch, wenn deren Rechte wegen
des Mangels einer gemeinsamen Vertretung gefahrdet oder die Rechte der Emittentin oder des Treu-
gebers in ihrem Gange gehemmt wiirden, insbesondere im Konkursfall der Emittentin, nach den Re-
gelungen des Kuratorengesetzes 1874 und des Kuratorenergénzungsgesetzes 1877 vom zustandi-
gen Gericht ein Kurator fur die jeweiligen Schuldverschreibungsglaubiger zu bestellen. Seine Rechts-
handlungen bedirfen in bestimmten Fallen einer kuratelgerichtlichen Genehmigung und seine Kom-
petenzen werden vom Gericht innerhalb des Kreises der gemeinsamen Angelegenheiten der Anleger
naher festgelegt. Die Regelungen des Kuratorengesetzes 1874 und des Kuratorenergéanzungsgeset-
zes 1877 konnen durch Vereinbarung oder Anleihebedingungen nicht aufgehoben oder verdndert
werden, es sei denn, es ist eine fur die Glaubiger gleichwertige gemeinsame Interessensvertretung
vorgesehen. Hinsichtlich jener Angelegenheiten, die vom Kurator wahrzunehmen sind, gilt die aus-
schlie3liche unabdingbare Zustandigkeit des ihn bestellenden Gerichts (8§ 83a Jurisdiktionsnorm).

4.11. Im Falle von Neuemissionen Angabe der Beschlisse, Ermachtigungen und Billi-
gungen, die die Grundlage fiur die erfolgte bzw. noch zu erfolgende Schaffung der
Wertpapiere und/oder deren Emission bilden

Die in diesem Prospekt beschriebenen Wandelschuldverschreibungen werden mit Zustimmung des
Aufsichtsrats der Emittentin begeben.

Um eine allfallige Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte zu ermdgli-
chen, hat die Hauptversammlung der Emittentin und deren Aufsichtsrat die Ausgabe von Partizipati-
onsrechten in ausreichendem Umfang beschlossen.

4.12. Angabe des erwarteten Emissionstermins der Wertpapiere

Die Wandelschuldverschreibungen werden nach Billigung und Verdéffentlichung des Prospekts im
Wege einer zeitlich mit maximal einem Jahr ab Billigung dieses Prospekts begrenzten Emission zur
Zeichnung angeboten.

4.13. Darstellung etwaiger Beschrankungen fur die freie Ubertragbarkeit der Wertpa-
piere

Es liegt keine Beschrankung in Bezug auf die freie Handel- oder Ubertragbarkeit der Wohnbau-
Wandelschuldverschreibungen vor. Zu den steuerlichen Folgen einer Verauf3erung der Wandel-
schuldverschreibungen siehe untenstehend unter 4.14. (Steuerliche Behandlung).

4.14. Steuerliche Behandlung

Dieser Abschnitt enthalt eine kurze Zusammenfassung einiger wichtiger Grundsétze, die im Zusam-
menhang mit dem Erwerb, dem Halten und der VerduRerung der Wandelschuldverschreibungen in
Osterreich steuerrechtlich bedeutsam sind. Er ist keine umfassende Darstellung samtlicher steuerli-
cher Aspekte, die damit verbunden sind, und geht auch nicht auf besondere Sachverhaltsgestaltun-
gen ein, die fur einzelne potenzielle Anleger entscheidend sein kdnnen. Sofern nicht ausdriicklich
erwahnt, bezieht sich das Folgende auf Anleger, die natirliche Personen sind. Die Zusammenfas-
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sung basiert auf den derzeit gultigen Osterreichischen Steuergesetzen, der bisher ergangenen
hdochstrichterlichen Rechtsprechung sowie den Richtlinien der Finanzverwaltung und deren jeweiliger
Auslegung, die allesamt Anderungen unterliegen konnen, méglicherweise auch mit riickwirkender
Geltung, welche die beschriebenen steuerlichen Folgen nachteilig beeinflussen.

Die Wandelschuldverschreibungen sind ertragsteuerrechtlich als Forderungswertpapiere einzustufen.
Gewinnausschittungen auf die Partizipationsrechte, die durch Austbung des Wandlungsrechts er-
worben werden und welche Genussscheine im Sinne des § 174 AktG sind, unterliegen grundsatzlich
der 25%igen Kapitalertragsteuer, wenn sie an natirliche Personen gezahlt werden, unabhangig da-
von, ob die Partizipationsrechte privat oder betrieblich gehalten werden. Fur den Abzug der Kapitaler-
tragsteuer im Zusammenhang mit den Partizipationsrechten ist die Emittentin verantwortlich (Details
dazu siehe Punkt 4.14.6. der Wertpapierbeschreibung). Fur die Anwendung der Steuerbegtnstigun-
gen nach § 2 StWbFG wird angenommen, dass nach Abschaffung des Partizipationskapitals nach §
23 Abs 4 BWG idF BGBI 2013/160 die diesem nahekommenden Partizipationsrechte als Genussrech-
te iSd 8 174 AktG die Voraussetzungen des StWbFG in gleicher Weise erfillen. Die Emittentin kann
diese steuerliche Behandlung jedoch nicht garantieren, da sie derzeit nicht ausdriicklich im Gesetz
geregelt ist, jedoch nach aktuellem Kenntnisstand der Emittentin der Ansicht der Finanzverwaltung
entspricht.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, ihre steuerlichen Berater zu konsultieren, um die Konsequen-
zen des Erwerbs, des Haltens sowie der Verdu3erung der Wandelschuldverschreibungen zu analy-
sieren. Nur diese sind auch in der Lage, die besonderen individuellen steuerrechtlichen Verhéltnisse
des einzelnen Anlegers angemessen zu bericksichtigen und die Rechtslage wie sie im Zeitpunkt der
Veranlagung oder im Zeitpunkt einer Verauf3erung gilt, zum jeweils aktuellen Stand zu beurteilen und
zu beschreiben.

4.14.1. Allgemeine Hinweise

Naturliche Personen, die im Inland einen Wohnsitz oder ihren gewohnlichen Aufenthalt haben, und
Korperschaften, die im Inland ihre Geschaftsleitung oder ihren Sitz haben, unterliegen in Osterreich
mit ihrem Welteinkommen der Einkommen- oder Korperschaftsteuer (unbeschrankte Einkommen-
oder Korperschaftsteuerpflicht). Naturliche Personen, die weder Wohnsitz noch gewdhnlichen Auf-
enthalt in Osterreich haben, und Korperschaften, die im Inland weder ihre Geschéftsleitung noch ih-
ren Sitz haben, unterliegen in Osterreich nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht (be-
schrankte Einkommen- oder Korperschaftsteuerpflicht). Der Kérperschaftsteuersatz betragt einheitlich
25%, der Einkommensteuersatz ist progressiv und betragt 50% in der hdchsten Progressionsstufe.
Auf Einkunfte aus Kapitalvermdgen kommt nun in der Regel ein einheitlicher Steuersatz von 25% zur
Anwendung. In diesem Zusammenhang wird darauf hingewiesen, dass Gewinne aus der Veraul3e-
rung von Wandelschuldverschreibungen mit dem besonderen Steuersatz von 25% unabhéngig von
der Behaltedauer besteuert werden (siehe insbesondere Punkte 4.14.2.3. und 4.14.6. der Wertpa-
pierbeschreibung).

4.14.2. Besteuerung natiirlicher Personen, die in Osterreich unbeschrankt einkom-
mensteuerpflichtig sind, im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen

4.14.2.1. Kapitalertragsteuerpflicht und -befreiung

Zinsen, die auf die Wandelschuldverschreibungen an eine natirliche, in Osterreich unbeschrankt
steuerpflichtige Person gezahlt werden, unterliegen grundséatzlich dem Kapitalertragsteuerabzug in
Hohe von 25%, wenn sie im Inland ausgezahlt werden; den Abzug hat der Schuldner der Kapitaler-
trdge oder die auszahlende Stelle vorzunehmen (zB das Kreditinstitut, das die Zinsen im Inland aus-
zahlt, oder die Emittentin, falls diese selbst Zinsen an die Anleger auszahlt, was nicht vorgesehen ist).
Werden die Zinsen nicht im Inland ausgezahlt, ist dennoch ein 25%iger Sondersteuersatz anzuwen-
den, allerdings im Rahmen der Veranlagung (dh Abgabe einer Steuererklarung durch den Anleger).

Das Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermal3nahmen zur Férderung des Wohnbaus (StWbFG)
sieht fur den Erwerb dieser Wandelschuldverschreibungen folgende Begtinstigung vor: Sind die Er-
trdge aus den Wandelschuldverschreibungen Einkinfte aus Kapitalvermdgen gemald § 27 EStG
1988, so ist fir die Zeit der Hinterlegung dieser Wandelschuldverschreibungen bei einer inlandischen
Bank im Ausmal} bis zu 4% des Nennbetrages keine Kapitalertragsteuer (KESt) abzuziehen. Die Ein-

126



kommensteuer gilt gemal § 2 StWbFG fur die gesamten Kapitalertrage, die Einklinfte aus Kapital-
vermdégen (8 27 EStG) darstellen, inklusive des KESt-freien Anteils gemaf § 97 EStG 1988 als abge-
golten (Endbesteuerung). Gewisse Ausnahmen bestehen, falls der jeweilige Durchschnittssteuersatz
unter 25% liegt.

4.14.2.2. Abzug von Sonderausgaben

Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass die bisher gemald StWbFG geltende Sonder-
ausgabenbegiinstigung (private Anleger konnten bei Erfillung gewisser Voraussetzungen die An-
schaffungskosten fir den Ersterwerb der Wandelschuldverschreibungen bis zum Jahresultimo im
Jahr der Emission bis zu einem Hochstbetrag als Sonderausgaben absetzen) gemaf Budgetbegleit-
gesetz 2011 weggefallen ist und daher die Anschaffungskosten fir den Ersterwerb von Wandel-
schuldverschreibungen, die nach dem 31.12.2010 erworben werden, nicht mehr als Sonderausgaben
absetzbar sind. Da die Wandelschuldverschreibungen erst nach dem 31.12.2010 erworben werden
kénnen, kdnnen die Anschaffungskosten steuerlich nicht als Sonderausgabe abgesetzt werden.

4.14.2.3. VeraulRerung

Gewinne aus der VerauflRerung von Wandelschuldverschreibungen werden grundsatzlich mit dem
besonderen Steuersatz von 25% besteuert, unabhangig davon wie lange diese gehalten wurden und
grundsatzlich ohne die Mdglichkeit, solche Gewinne zusammen mit anderen Einkunftsarten zu be-
steuern (Endbesteuerungswirkung). Diese Besteuerung wird durch einen Kapitalertragsteuerabzug in
Hohe von 25% vorgenommen, sofern die Abwicklung der Verauf3erung durch eine inlandische depot-
fuhrende oder auszahlende Stelle vorgenommen wird.

Der Gewinn, welcher der 25%igen Besteuerung unterliegt, ergibt sich aus der Differenz von Veraul3e-
rungserlds und Anschaffungskosten der jeweiligen Wandelschuldverschreibungen. Bei Wandel-
schuldverschreibungen, die nicht zur selben Zeit erworben werden, aber auf demselben Depot mit
derselben Identifizierungsnummer gehalten werden, wird fir die Anschaffungskosten ein Durch-
schnittspreis herangezogen. Aufwendungen und Ausgaben, die mit Einkiinften aus Kapitalvermdgen
in unmittelbarem Zusammenhang stehen, sind steuerlich nicht abziehbar.

§ 93 Abs 6 EStG sieht nunmehr einen Verlustausgleich vor, den das depotfuhrende Kreditinstitut vor-
zunehmen und worillber es eine Bescheinigung auszustellen hat. In diesem Verlustausgleich sind
samtliche Einkiinfte aus Kapitalvermdgen (Friichte, VerauRerungsgewinne und -verluste sowie Deri-
vate, soweit zulassig) zu bertcksichtigen. Gewisse Einkiinfte, etwa aus treuhandig gehaltenen oder
betrieblichen Zwecken dienenden Depots oder aus Depots mit mehreren Depotinhabern, sind ganz-
lich vom Verlustausgleich durch das depotfiihrende Kreditinstitut ausgeschlossen.

Der 25%ige KESt wird bei natirlichen Personen unabhangig davon abgezogen, ob die Wandel-
schuldverschreibungen privat oder betrieblich gehalten werden. Im betrieblichen Bereich hat der Ab-
zug jedoch nicht die Wirkung einer Endbesteuerung.

Steuerpflichtige realisierte Wertsteigerungen werden grundsatzlich auch im Fall des Wegzugs oder
der Depotenthahme angenommen, dh wenn eine natirliche Person ihren Inlanderstatus verliert (zB
ins Ausland zieht) oder die Schuldverschreibungen auf ein anderes Depot Ubertragt. In beiden Fallen
sind Ausnahmen moglich: beim Verlust des Inléanderstatus etwa dann, wenn der Anleger in einen an-
deren EU-Mitgliedstaat zieht, und beim Depotwechsel, wenn gewisse Mitteilungen gemacht werden.

Steuerbefreit ist eine Depotlbertragung insbesondere, wenn der Anleger die Wertpapiere auf ein an-
deres von ihm gehaltenes inlandisches Depot Ubertragt und (im Fall eines Bankwechsels) die bisheri-
ge depotfiihrende Stelle beauftragt, der Gbernehmenden Stelle die Anschaffungskosten mitzuteilen.
Bei Ubertragung von Wertpapieren auf ein auslandisches Depot ist hingegen (idR durch den inlandi-
schen Depotfuhrer tber Auftrag des Anlegers, sonst durch den Anleger selbst) das Finanzamt binnen
Monatsfrist Uber den Depotwechsel unter Angabe des Namens und der Steuer- oder Sozialversiche-
rungsnummer des Anlegers, der Ubertragenen Wertpapiere einschlie8lich Anschaffungskosten sowie
der neuen depotfiihrenden Stelle zu informieren; dies gilt ebenso im Fall einer unentgeltlichen Uber-
tragung auf ein auslandisches Depot einer anderen Person.

127



4.14.2.4. Ausibung des Wandlungsrechts

Die Lieferung von Partizipationsrechten stellt aufgrund der Auslibung des Wandlungsrechts keinen
Tausch dar, weshalb kein Verau3erungsgewinn realisiert wird. Vielmehr sind die Anschaffungskosten
der Wandelschuldverschreibung auf die dafur erhaltenen Partizipationsrechte aufzuteilen.

4.14.3. Besteuerung natirlicher Personen, die in Osterreich nicht unbeschrankt ein-
kommensteuerpflichtig sind, im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibun-
gen

4.14.3.1. EU-Anleger

Das EU-Quellensteuergesetz (EU-QuStG) sieht in Umsetzung der EG-Richtlinie 2003/48/EG des Ra-
tes vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen die Erhebung einer EU-
Quellensteuer vor.

Die Zinsen aus den Wandelschuldverschreibungen unterliegen der EU-Quellensteuer, wenn sie von
einer dsterreichischen Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentiimer gezahlt oder zu dessen Guns-
ten eingezogen werden und der wirtschaftliche Eigentiimer eine natirliche Person mit Wohnsitz in
einem anderen EU-Mitgliedsstaat ist. Es ist gleichgultig, ob die Wandelschuldverschreibungen im
Privatvermégen oder im Betriebsvermdgen gehalten werden.

Die EU-Quellensteuer betragt 35%. Sie wird an der Quelle einbehalten. Verantwortlich fur die Einbe-
haltung der EU-Quellensteuer ist ausschlie3lich die depotfiihrende Bank. Die Emittentin tragt daftr
keine Verantwortung, da sie die Zinsen nicht direkt an die Anleger auszahlt.

Befreiung von der EU-Quellensteuer

Die Einbehaltung der EU-Quellensteuer kann vermieden werden, indem der wirtschaftliche Eigenti-
mer eine Bescheinigung seines auslandischen Wohnsitzfinanzamtes vorlegt, aus welcher hervorgeht,
dass die Zinsen in seinem Ansassigkeitsstaat deklariert werden.

4.14.3.2. Nicht EU-Anleger

Naturliche Personen, die auRerhalb der EU ansassig sind, kdnnen einen allfalligen Kapitalertragsteu-
erabzug vermeiden, wenn sie der auszahlenden Stelle ihre Auslandereigenschaft nachweisen. Gene-
rell, gilt die Befreiung vom Kapitalertragsteuerabzug in Hoéhe von 4% des Nominale der Wandel-
schuldverschreibungen auch fur beschrankt steuerpflichtige Personen, wenn es sich um private Anle-
ger handelt, solange sie die Wandelschuldverschreibungen bei einem inlandischen Kreditinstitut hin-
terlegen.

Hinzuweisen ist jedoch auf den derzeit vorliegenden Entwurf des Abgabendnderungsgesetzes 2014,
wonach eine KESt-Abzugspflicht auch fiir im Ausland ansassige Anleger eingefiihrt werden soll.

4.14.3.3. VeraulRerungsgewinne

VerauRerungsgewinne einer im Ausland ansassigen natiirlichen Person sind nur dann in Osterreich
beschrénkt steuerpflichtig, wenn sie einem inlandischen Betrieb zuzurechnen sind.

Weiters sind auch VeraufRerungsgewinne solcher natirlicher Personen mit der 25%igen Kapitaler-
tragsteuer belastet, wenn eine inlandische Depotstelle oder eine inlandische auszahlende Stelle vor-
liegt. Unter gewissen Voraussetzungen kann allerdings eine Befreiung vom KESt-Abzug oder die
Ruckerstattung der abgezogenen KESt erwirkt werden.
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4.14.4. Besteuerung von Kapitalgesellschaften im Zusammenhang mit den Wandel-
schuldverschreibungen

Fur Einkunfte aus der Uberlassung von Kapital (ua Zinsen) und aus realisierten Wertsteigerungen von
Kapitalvermdgen (ua VeraufRerungsgewinne) ist vom Abzugsverpflichteten keine Kapitalertragsteuer
abzuziehen, wenn der Empféanger der Einklinfte ihm eine Befreiungserklarung Ubermittelt, weiters
eine Kopie davon dem Finanzamt zukommen lasst und die Wandelschuldverschreibungen auf dem
Depot eines Kreditinstituts hinterlegt sind. Die KESt-Freiheit gemal § 2 StWbFG kommt nicht zum
Tragen, da die Zinsen beim Empfanger nicht den Einkiinften aus Kapitalvermdgen zuzurechnen sind.

Gewinne aus der Verauf3erung der Wandelschuldverschreibungen zéhlen zum allgemeinen betriebli-
chen Ergebnis.

Auf die Besteuerung von Privatstiftungen wird hier nicht eingegangen.
4.14.5. Erbschaft- und Schenkungssteuer

In Osterreich wird keine Erbschafts- oder Schenkungssteuer erhoben. Gewisse unentgeltliche Uber-
tragungen unterliegen allerdings einer Meldepflicht nach dem Schenkungsmeldegesetz.

4.14.6. Besteuerung der Partizipationsrechte

Sofern die Partizipationsrechte Genussrechte iSd § 8 Abs 3 Z 1 KStG darstellen und unter § 1 Abs 2
Z 1 StWbFG fallen (siehe oben unter 4.14.), gilt die Befreiung von der Kapitalertragsteuer in H6he von
4% des Nominale der Partizipationsrechte fiir darauf getatigte Ausschittungen. Dafir wird vorausge-
setzt, dass die Partizipationsrechte von privaten Anlegern gehalten und bei einem inlandischen Kre-
ditinstitut hinterlegt werden. Die Kapitalertragsteuer ist bei Ausschittungen auf die Partizipationsrech-
te von der Emittentin abzuziehen.

Gewinnausschiittungen auf Partizipationsrechte, die durch Austibung des Wandlungsrechts erworben
werden, unterliegen generell der 25%igen Kapitalertragsteuer, wenn sie an natirliche Personen ge-
zahlt werden, unabhéngig davon, ob die Partizipationsrechte privat oder betrieblich gehalten werden.

Gewinne aus der VerauflRerung von Partizipationsrechten unterliegen der 25%igen Kapitalertragsteu-
er, die unter Punkt 4.14.2.3. naher beschrieben ist; Abzugsverpflichteter ist hier die inlandische depot-
fuhrende Stelle, nicht die Emittentin.

Depotentnahmen und Depotlibertragungen von Wandelschuldverschreibungen und Partizipations-
rechten (Depotwechsel) gelten grundsatzlich als VerdufR3erung (Realisierung), auf3er bestimmte Vo-
raussetzungen werden erfillt (siehe unter Punkt 4.14.2.3.).

Kapitalgesellschaften und beschrankt Steuerpflichtige

Die Kapitalertragsteuer auf Gewinnausschittungen, die einer Kapitalgesellschaft gezahlt werden,
kann entweder im Rahmen der Veranlagung auf die Korperschaftsteuer angerechnet bzw. — falls die
Kapitalertragsteuer die Korperschaftsteuer tibersteigt — erstattet werden oder wird nach Abgabe einer
Befreiungserklarung, die auch an das zusténdige Finanzamt zu senden ist, von der inlandischen aus-
zahlenden Stelle nicht abgezogen und nicht einbehalten.

Die Kapitalertragsteuer von Anlegern, die nicht der unbeschréankten Einkommensteuer- oder Korper-
schaftsteuer unterliegen, ist moglicherweise aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen oder in-
nerstaatlichen Bestimmungen zu reduzieren. Natirliche Personen, die nur beschrankt einkommen-
steuerpflichtig sind, kdnnen mit Gewinnen aus der Verauf3erung von Partizipationsrechten eine Oster-
reichische Steuerpflicht auslésen, wenn sie innerhalb der letzten flnf Jahre zu mindestens 1% der
Anteile an der Gesellschaft gehalten haben. Auch diese Besteuerung kann durch Doppelbesteue-
rungsabkommen eingeschrankt sein.
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5. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT

5.1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche Mal3-
nahmen fur die Antragstellung

5.1.1. Bedingungen denen das Angebot unterliegt

Das Angebot unterliegt keinen Bedingungen. Die Wandelschuldverschreibungen werden nach Billi-
gung und Veroffentlichung des Prospekts 6ffentlich zur Zeichnung angeboten werden. Die Emittentin
behalt sich das Recht vor, die Angebotsfrist jederzeit vorzeitig zu beenden.

5.1.2. Gesamtsumme der Emission/des Angebots. Ist der Betrag nicht festgelegt, Be-
schreibung der Vereinbarungen und des Zeitpunkts fur die Ankindigung des endgul-
tigen Angebotsbetrags an das Publikum

Das Gesamtvolumen der Emission betragt bis zu EUR 5.000.000,00 (EUR funf Millionen) und zwar
bis zu 50.000 Wandelschuldverschreibungen mit je EUR 100,00 Nominale, wobei sich die Emittentin
die Mdglichkeit einer Aufstockung von EUR 5.000.000,00 (EUR funf Millionen) in einem Umfang bis
zu EUR 45.000.000,00 (EUR fiunfundvierzig Millionen) auf Nominale EUR 50.000.000,00 (EUR flinfzig
Millionen) vorbehalt.

5.1.3. Frist - einschlieBlich etwaiger Anderungen - wahrend der das Angebot gilt und
Beschreibung des Antragsverfahrens

Die offentliche Einladung zur Zeichnung der fix/variablen HYPO-WOHNBAU Wandelschuldverschrei-
bung 2014-2025/5 ,ATO000A15QT9“ ,Tirol* der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft ergeht 1
Bankarbeitstag nach Veroffentlichung des Prospekts und endet spatestens mit Ende der Gultigkeit
des Prospekts (12 Monate nach seiner Billigung). Bis zum Tag der Verdéffentlichung dieses Prospekts
(inklusive) erfolgte kein oOffentliches Angebot der vorgenannten Wandelschuldverschreibung. Erfolgt
auf diese Einladung hin ein Zeichnungsanbot durch einen prasumtiven Erwerber, so wird dieses An-
bot im Wege der vorzunehmenden Wertpapierabrechnung und -zuteilung angenommen. Die Emitten-
tin behalt sich vor, seitens potenzieller Zeichner gestellte Anbote auf Zeichnung der Wandelschuld-
verschreibungen abzulehnen oder nur teilweise auszufuhren.

Anleger, die sich bereits zu einem Erwerb oder einer Zeichnung der Wandelschuldverschreibungen
verpflichtet haben, bevor ein Nachtrag gemaR § 6 KMG verdffentlicht wird, haben das Recht, ihre
Zusagen innerhalb von zwei Arbeitstagen nach Veroéffentlichung des entsprechenden Nachtrags zu-
rickzuziehen, vorausgesetzt, dass der dem Nachtrag zugrunde liegende neue Umstand oder Unrich-
tigkeit oder Ungenauigkeit vor dem endgultigen Schluss des 6ffentlichen Angebots und der Lieferung
der Wandelschuldverschreibungen eingetreten ist. Diese Frist kann vom Emittenten oder vom Anbie-
ter verlangert werden. Die Frist fur das Widerrufsrecht wird im jeweiligen Nachtrag angegeben.

Der Emittentin steht es frei, den Zeitraum, binnen welchem die Zeichnung der Wandelschuldver-
schreibung mdglich ist, zu verkirzen. Zur Zustimmung der Emittentin und des Treugebers zur Ver-
wendung des Propekts durch Finanzintermediare siehe Abschnitt ,VI. INFORMATIONEN UBER DIE
ZUSTIMMUNG DES EMITTENTEN UND DES TREUGEBERS".

5.1.4. Beschreibung der Moéglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der Art und
Weise der Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner

Eine Reduzierung der Zeichnungen ist grundsatzlich nicht vorgesehen. Eine allféllige Ruckerstattung
zu viel gezahlter Betrage erfolgt in Form der Ruckabwicklung im Weg der depotfiihrenden Bank.

5.1.5. Einzelheiten zum Mindest- und/oder Hochstbetrag der Zeichnung (entweder in
Form der Anzahl der Wertpapiere oder des aggregierten zu investierenden Betrags)

Die Wandelschuldverschreibungen sind in bis zu 50.000 Stick & Nominale EUR 100,00 mit den
Nummern 1 bis maximal 50.000 eingeteilt, wobei sich die Emittentin die Mdglichkeit einer Aufsto-
ckung des Emissionsvolumens in einem Umfang bis zu Nominale EUR 45.000.000,00 (EUR funfund-
vierzig Millionen) auf Nominale EUR 50.000.000,00 (EUR funfzig Millionen) vorbehalt, dies entspricht
bis zu 500.000 Wandelschuldverschreibungen mit je EUR 100,00 Nominale.
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Die Emittentin ist berechtigt, die Stiickelung der Wandelschuldverschreibungen bei gleichzeitiger
Wahrung der Rechte der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen zu andern. Es gibt keinen Min-
dest- oder Hochstbetrag der Zeichnung.

5.1.6. Methode und Fristen fur die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Die auf den Inhaber lautenden Wandelschuldverschreibungen werden zur Ganze durch eine Sam-
melurkunde gemaR § 24 lit b Depotgesetz vertreten. Die Sammelurkunde wird bei der Osterreichi-
schen Kontrollbank AG als Wertpapiersammelbank hinterlegt. Die Lieferung der Wandelschuldver-
schreibungen erfolgt gegen Zahlung im Wege der depotfihrenden Banken innerhalb der marktubli-
chen Fristen. Die Bedienung der Wandelschuldverschreibungen erfolgt zu den unter Punkt 4.7 und
4.8 festgesetzten Terminen Uber die Zahlstelle an die depotfiihrenden Banken.

5.1.7. Vollstandige Beschreibung der Art und Weise und des Termins, auf die bzw. an
dem die Ergebnisse des Angebots offen zu legen sind

Die Festsetzung und Bekanntgabe des gesamten Emissionsvolumens bei der FMA, sowie die Verof-
fentlichung gemalR § 10 Abs 3 KMG erfolgt mit Ende der Zeichnungsmoglichkeit, daher spéatestens
mit Ende der Gliltigkeit dieses Prospekts (12 Monate nach seiner Billigung).

5.1.8. Verfahren fir die Ausiibung eines etwaigen Vorzugsrechts, die Ubertragbarkeit
der Zeichnungsrechte und die Behandlung von nicht ausgetbten Zeichnungsrechten

Vorzugs- und Zeichnungsrechte bestehen nicht.
5.2. Plan fur die Aufteilung der Wertpapiere und deren Zuteilung

5.2.1. Angabe der verschiedenen Kategorien der potenziellen Investoren, denen die
Wertpapiere angeboten werden. Erfolgt das Angebot gleichzeitig auf den Markten in
zwei oder mehreren Landern und wurde/wird eine bestimmte Tranche einigen dieser
Markte vorbehalten, Angabe dieser Tranche

Das Anbot zur Zeichnung der Wandelschuldverschreibungen richtet sich an potenzielle Investoren in
Osterreich. Eine Einschréankung auf einen bestimmten Investorenkreis wird nicht getroffen.

5.2.2. Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrags und Angabe, ob
eine Aufnahme des Handels vor dem Meldeverfahren moglich ist

Zeichner erhalten im Falle einer Zuteilung von Wandelschuldverschreibungen Wertpapierabrechnun-
gen Uber die zugeteilten Wandelschuldverschreibungen im Wege der depotfihrenden Bank des
Zeichners der Wandelschuldverschreibungen. Sonstige Benachrichtigungen tber Zuteilungen erfol-
gen nicht.

5.3. Preisfestsetzung

5.3.1. Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere angeboten werden, oder der Me-
thode, mittels deren der Angebotspreis festgelegt wird, und des Verfahrens fur die Of-
fenlegung. Angabe der Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner oder Kaufer in
Rechnung gestellt werden

Der Ausgabekurs der fix/variablen HYPO-WOHNBAU Wandelschuldverschreibung 2014-2025/5
»,ATO000A15QT9“ ,Tirol* der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wird zunachst mit 100,00% des
Nominale festgelegt. Wahrend der Angebotsfrist der Emission wird der Ausgabepreis laufend ent-
sprechend der Marktzinsentwicklung angepasst werden, jedoch 120% des Nominales nicht Uber-
schreiten.

Mit Ausnahme bankublicher Spesen werden dem Zeichner beim Erwerb der Wandelschuldverschrei-
bungen keine zusatzlichen Kosten oder Steuern in Rechnung gestellt.
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5.4. Platzierung und Ubernahme

5.4.1. Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten Ange-
bots oder einzelner Teile des Angebots und - sofern dem Emittenten oder dem Bieter
bekannt - Angaben zu den Platzierern in den einzelnen Landern des Angebots

Fur die Begebung der Wandelschuldverschreibungen ist grundsétzlich kein Koordinator vorgesehen.
Die Platzierung der Wandelschuldverschreibung erfolgt durch den Treugeber.

5.4.2. Namen und Geschéaftsanschriften der Zahlstellen und der Depotstellen in jedem
Land

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank AG, 3100 St. Pdélten, Hypogasse 1.
Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Neusiedler Stral3e
33, 7000 Eisenstadt, Burgenland; Hypo Alpe-Adria-Bank AG, Alpen-Adria-Platz 1, 9020 Klagenfurt;
Oberosterreichische Landesbank AG, LandstraRe 38 4010 Linz; SALZBURGER LANDES-
HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Residenzplatz 7, 5020 Salzburg; Landes- Hypothe-
kenbank Steiermark AG, Radetzkystral3e 15-17, 8010 Graz; HYPO TIROL BANK AG, Meraner Stra-
Be 8, 6020 Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank AG, Hypo-Passage 1, 6900
Bregenz. Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungserldse erfolgt durch die depotfiihrende Bank. Eine
Anderung der Zahl- und Einreichstellen ist zulassig, sofern diese osterreichische Kreditinstitute sind,
die dem oOsterreichischen BWG unterliegen.

5.4.3. Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission auf Grund einer
bindenden Zusage zu Ubernehmen, und Name und Anschrift der Institute, die bereit
sind, eine Emission ohne bindende Zusage oder gemaR Vereinbarungen ,zu den
bestmoglichen Bedingungen® zu platzieren. Angabe der Hauptmerkmale der Vereinba-
rungen, einschlie3lich der Quoten. Wird die Emission nicht zur Ganze Gibernommen,
ist eine Erklarung zum nicht abgedeckten Teil einzufigen. Angabe des Gesamtbetra-
ges der Ubernahmeprovision und der Platzierungsprovision

Trifft nicht zu.

5.4.4. Angabe des Zeitpunkts, zu dem der Emissionsiibernahmevertrag abgeschlossen
wurde oder wird

Trifft nicht zu.
6. ZULASSUNG DER PAPIERE ZUM HANDEL

6.1. Angabe, ob die angebotenen Wertpapiere Gegenstand eines Antrags auf Zulas-
sung zum Handel auf einem geregelten Markt oder sonstigen gleich-wertigen Markten
sind oder sein werden

Die Zulassung zum Handel am geregelten Markt oder diesen gleichwertigen Markten ist nicht vorge-
sehen.

6.2. Angabe samtlicher geregelten oder gleichwertigen Méarkte, auf denen nach Kennt-
nis des Emittenten Wertpapiere der gleichen Wertpapierkategorie, die zum Handel an-
geboten oder zugelassen werden sollen, bereits zum Handel zugelassen sind

Nach Kenntnis der Emittentin sind zum geregelten Freiverkehr an der Wiener Borse bereits Wandel-
schuldverschreibungen der gleichen Kategorie zum Handel zugelassen. Unter anderem auch nach-
stehend genannte:

var. Wandelschuldverschreibung 2004-2017/23 AT0000303680
3.5% Wandelschuldverschreibung 2005-2017/3 AT0000303730
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2017/18 AT0000491089
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2017/19 AT0000491097
3.5% Wandelschuldverschreibung 2005-2025/26 AT0000491162
3,25% Wandelschuldverschreibung 2005-2020/27 AT0000491170
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2026/28 AT0000491188
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2017/30 AT0000491204

var. Wandelschuldverschreibung 2005-2030/31 AT0000491212
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3,18 %
var.
3,375 %
var.

var.

var.
3,625 %
3,60 %
4%
var.

var.
4%
var.

var.

var.
3,84 %
4%
4%
var.
3,51 %
var.

var.

var.
3,75%
3,60 %
4%
4%
4%
4%
3,80 %
4%
4,40 %
4,20 %
var.
4,40 %
var.

var.

4%
4,125 %
var.
4,20 %
4,40 %
var. %
4%
4,10 %
var.
3-3,5%
3,25 %
var.
3,8%
3,42 %
3,375 %
3,625 %
3,125 %
var.

var.

var.
3,625 %
3,7%
4%
3,54 %
4

3,5%
fix/var.
4%
4%
3.3%
var.

var.

Wandelschuldverschreibung 2005-2021/42
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/1
Wandelschuldverschreibung 2006-2022/3
Wandelschuldverschreibung 2006-2030/5
Wandelschuldverschreibung 2006-2021/6
Wandelschuldverschreibung 2006-2030/9
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/11
Wandelschuldverschreibung 2006-2021/12
Wandelschuldverschreibung 2006-2023/14
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/15
Wandelschuldverschreibung 2006-2021/17
Wandelschuldverschreibung 2006-2021/18
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/20
Wandelschuldverschreibung 2006-2030/21
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/23
Wandelschuldverschreibung 2006-2021/28
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/29
Wandelschuldverschreibung 2006-2021/30
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/32
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/36
Wandelschuldverschreibung 2007-2018/1
Wandelschuldverschreibung 2007-2017/2
Wandelschuldverschreibung 2007-2030/3
Wandelschuldverschreibung 2007-2017/4
Wandelschuldverschreibung 2007-2017/6
Wandelschuldverschreibung 2007-2022/8
Wandelschuldverschreibung 2007-2022/9
Wandelschuldverschreibung 2007-2023/11
Wandelschuldverschreibung 2007-2019/16
Wandelschuldverschreibung 2007-2018/18
Wandelschuldverschreibung 2007-2022/25
Wandelschuldverschreibung 2007-2023/29
Wandelschuldverschreibung 2007-2018/30
Wandelschuldverschreibung 2007-2018/32
Wandelschuldverschreibung 2007-2019/35
Wandelschuldverschreibung 2007-2017/36
Wandelschuldverschreibung 2007-2017/37
Wandelschuldverschreibung 2008-2020/1
Wandelschuldverschreibung 2008-2018/2
Wandelschuldverschreibung 2008-2018/3
Wandelschuldverschreibung 2008-2019/4
Wandelschuldverschreibung 2008-2024/5
Wandelschuldverschreibung 2008-2031/14
Wandelschuldverschreibung 2008-2019/15
Wandelschuldverschreibung 2008-2024/19
Wandelschuldverschreibung 2008-2019/26
Wandelschuldverschreibung 2008-2021/32
Wandelschuldverschreibung 2009-2020/1
Wandelschuldverschreibung 2009-2020/2
Wandelschuldverschreibung 2009-2025/3
Wandelschuldverschreibung 2009-2020/4
Wandelschuldverschreibung 2009-2021/7
Wandelschuldverschreibung 2009-2021/8
Wandelschuldverschreibung 2009-2020/9
Wandelschuldverschreibung 2009-2020/10
Wandelschuldverschreibung 2009-2021/12
Wandelschuldverschreibung 2009-2020/16
Wandelschuldverschreibung 2009-2022/17
Wandelschuldverschreibung 2009-2021/18
Wandelschuldverschreibung 2009-2025/19
Wandelschuldverschreibung 2010-2021/4
Wandelschuldverschreibung 2010-2026/5
Wandelschuldverschreibung 2010-2021/9
Wandelschuldverschreibung 2010-2021/7
Wandelschuldverschreibung 2010-2025/6
Wandelschuldverschreibung 2010-2025/1
Wandelschuldverschreibung 2010-2020/2
Wandelschuldverschreibung 2010-2020/2
Wandelschuldverschreibung 2010-2021/8

AT0000491329
AT0000491352
ATO000A001U8
ATOO00A002W2
ATOO00AO0AQ1
ATOOOOAOOEW1
ATOOOOAOOXF6
ATOO00AO0XJ8
ATOOO0AOOYAS5
ATOOO0AOOYF4
ATO000A012V3
ATO000A012W1
ATO000A018Y4
ATOOOOAO1UE3
ATOO000A01V54
ATOO000A01IWZ4
ATO000A020W4
ATOOO0A021A8
ATOO000A026R1
ATOOOOAO3HWS
ATOO00AO3KX0
ATOO00A044F9
ATO000A044L7
ATOO00A04538
ATO000A045Q3
ATO000A04637
ATO000A04BG2
ATO000A04DU9
ATOO00AO054F8
ATO000A056J5
ATOOOOAOSEL3
ATOOO0AOSRKY
ATOO00AO5RL5
ATO000AO5TQO
ATO000A06129
ATOO000A063B8
ATOO00A063C6
ATOO000A085V9
ATOO00A08794
ATOO00A087A9
ATO000A08810
ATO000A08828
ATO000A089V1
ATOO00OA08DT2
ATO000A08QS6
ATOOOOAOALE4
ATOO00AOCS8T5
ATOOO0AOCF30
ATOOOOAOCF48
ATOOOOAOCKB3
ATOO0OAOCKC1
ATOOOOAOCTS8
ATOOOOAOCWPS8
ATOO00AOCY60
ATOOOOAOCY78
ATOOOOAOCYRO
ATOO00AODWQ4
ATOOOOAOE228
ATOOOOAOEAJ3
ATOOOOAOEMG4
ATOOOOAOG1L3
ATO000AOG1M1
ATOO00OAOGTUS
ATOO000A0G439
ATOOOOAOFA81
ATOOOOAOFDES
ATOOOOAOFZ17
ATOOOOAOFZ58
ATOO00AOGMCS8
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31% Wandelschuldverschreibung 2010-2023/10 ATOO00AOGXP7
var. Wandelschuldverschreibung 2010-2022/11 ATO000A0GXQ5
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2010-2025/13 ATOO00AQHONO
var. Wandelschuldverschreibung 2010-2024/14 ATOO0O0AOHKP2
32% Wandelschuldverschreibung 2010-2021/15 ATOO0O0AOHTV1
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2010-2022/16 ATOOOOAOKQTS
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2011-2022/3 ATOOOOAOLZ68
3,6 % Wandelschuldverschreibung 2011-2023/4 ATOOOOAOLZE6
4% Wandelschuldverschreibung 2011-2026/13 ATO000AOMQWS5
fix-to-float Wandelschuldverschreibung 2011-2022/20 ATOO00AOPDF1
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2011-2023/24 ATOO00AOR1R7
35% Wandelschuldverschreibung 2012-2027/15 ATOO00AQT861
2,40% Wandelschuldverschreibung 2013-2024/1 ATOOO0OAQYE76
2,80% Wandelschuldverschreibung 2013-2028/2 ATOOOOAOYEF1
3,00% Wandelschuldverschreibung 2013-2029/14 ATOOO00AQZIF7

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

6.3. Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer bindenden Zusage als Inter-
medidre im Sekundarhandel tatig sind, um Liquiditat mittels Geld- und Briefkursen zur
Verfigung stellen, und Beschreibung der Hauptbedingungen der Zusage

Trifft nicht zu.
7. ZUSATZLICHE ANGABEN

7.1. An der Emission beteiligte Berater und Erklarung zu der Funktion abzugeben, in
der sie gehandelt haben

Trifft nicht zu.

7.2. Angabe weiterer Informationen in der Wertpapierbeschreibung, die von gesetzli-
chen Abschlussprifern geprift oder einer pruferischen Durchsicht unterzogen wurden
und uber die die Abschlussprifer einen Prifungsbericht erstellt haben. Reproduktion
des Berichts oder mit Erlaubnis der zustandigen Behdrden Zusammenfassung des
Berichts

Die widmungsgeméaRe Verwendung der der Emittentin zur Verfigung gestellten Mittel (Emissionser-
l6se) aus den von der Emittentin bis zum 31.12.2012 emittierten Wandelschuldverschreibungen zur
Finanzierung von Wohnbauten und die Einhaltung der Bedingungen des Bundesgesetzes (ber steu-
erliche SondermalRnahmen zur Férderung des Wohnbaus (in der zu diesem Zeitpunkt geltenden Fas-
sung) wurde der Emittentin im Bericht des Jahresabschlusses zum 31.12.2012 durch den Abschluss-
prifer, ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H., bestatigt. Darliber hinaus wurden
in der Wertpapierbeschreibung keine weiteren Informationen genannt, die von gesetzlichen Ab-
schlussprifern gepruft oder einer priferischen Durchsicht unterzogen wurden und Uber die die Ab-
schlussprifer einen Priifungsbericht erstellt haben.

7.3. Name, Geschaftsadresse, Qualifikationen und - falls vorhanden - das wesentliche
Interesse am Emittenten von Personen, die als Sachverstandiger handeln und deren
Erklarung oder Bericht in die Wertpapierbeschreibung aufgenommen wurde

Trifft nicht zu.

7.4. Bestatigung, dass Information, die von Seiten Dritter tbernommen wurde, korrekt
wiedergegeben wurde

Informationen, die den Treugeber betreffen wurden von diesem zur Verfugung gestellt. Die Emittentin
bestatigt, dass samtliche derartige Informationen korrekt wiedergegeben wurden, und — soweit es der
Emittentin bekannt ist und sie es aus vom Treugeber veroffentlichten Informationen ableiten konnte —
keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irre-
fihrend gestalten wirden.

7.5. Angabe der Ratings, die einem Emittenten oder seinen Schuldtiteln auf Anfrage
des Emittenten oder in Zusammenarbeit mit dem Emittenten beim Ratingverfahren zu-
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gewiesen wurden. Kurze Erlauterung der Bedeutung der Ratings, wenn sie erst un-
langst von der Ratingagentur erstellt wurden

Trifft nicht zu.

7.6. Bekanntmachungen nach erfolgter Emission

Alle Bekanntmachungen Uber die Wandelschuldverschreibungen werden auf der Homepage der Hy-
po-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm) verof-
fentlicht. Zur Rechtswirksamkeit genilgt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der erwéhnten
Homepage. Bekanntmachungen bedurfen keiner besonderen Benachrichtigung der einzelnen Glau-
biger.

Im Ubrigen veranlasst die Emittentin alle gesetzlich vorgeschriebenen Veroéffentlichungen (z.B. nach
BorseG).
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B. Partizipationsrechte

1. BESCHREIBUNG DER PARTIZIPATIONSRECHTE
1.1. Beschreibung des Typs und der Kategorie der Anteile

Die Partizipationsrechte begriinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nachrangige Verbind-
lichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zukinftigen
Partizipationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet
und kdnnen von den Partizipationsrechte-Inhabern nicht ordentlich gekiindigt werden.

1.2. Rechtsvorschriften, denen zufolge die Anteile geschaffen wurden oder noch wer-
den

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des § 174 AktG.

Fur samtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Partizipationsrechten gilt ds-
terreichisches Recht. Erfullungsort ist Wien als Sitz der Emittentin. Fur alle Rechtsstreitigkeiten im
Zusammenhang mit den Partizipationsrechten gilt ausschlie3lich das in Wien sachlich zusténdige
Gericht als gemaf § 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Gerichtsstand. Der Verbrauchergerichtsstand
bleibt davon unberihrt.

Zur steuerlichen Behandlung der Partizipationsrechte wird auf Punkt 4.14.6. in Abschnitt A dieser
Wertpapierbeschreibung verwiesen.

1.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namenspapiere oder um Inhaberpa-
piere handelt und ob die Wertpapiere verbrieft oder stiickelos sind. In letzterem Fall
sind der Name und die Anschrift des die Buchungsunterlagen fihrenden Instituts zu
nennen

Die Partizipationsrechte werden zur Ganze durch Sammelurkunden (8§ 24 lit b Depotgesetz) vertreten.
Ein Anspruch auf Ausfolgung von Partizipationsrechten besteht daher nicht. Die Sammelurkunden
tragen die Unterschriften von zwei Vorstandsmitgliedern der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft,
Wien. Die Sammelurkunden werden bei der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft als
Wertpapiersammelbank hinterlegt.

1.4. Angabe der Wahrung der Emission.
Die Partizipationsrechte werden in Euro begeben.

1.5. Beschreibung der Rechte — einschlielllich ihrer etwaigen Beschrankungen — die
an die zu Grunde liegenden Aktien gebunden sind, und des Verfahrens zur Ausibung
dieser Rechte:

(1) Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der von ISDA Internatio-
nal Swap and Derivatives Association, Inc. um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag un-
ter Reuters-Seite ,ISDAFIX2" veroffentlicht wird, p.a. von seinem Nominale verzinst, wobei an-
gelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im ausschuttungsfahi-
gen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschuittungsfahiger Gewinn ist der Ge-
winn nach Ricklagenbewegung und Berucksichtigung eines allfalligen Gewinn- oder Verlustvor-
trags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Berlcksichtigung allfélliger Ausschittungs-
sperren oder Ausschittungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter Ausschittungen,
allfalliger Verluste im laufenden Geschéftsjahr sowie der Bestimmungen des BWG, sofern an-
wendbar.

Wenn der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz

a) anstatt von der urspringlichen Berechnungsstelle ISDA International Swap and Deriva-
tives Association, Inc. (die ,urspriingliche Berechnungsstelle®) von einer Berech-
nungsstelle, die der urspriinglichen Berechnungsstelle nachfolgt oder deren Funkti-
on Ubernimmt (die ,Nachfolge-Berechnungsstelle“) berechnet und veroffentlicht
wird, oder
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(2)

3)

(4)

(5)

(6)

(7)

(8)

9)

b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert) ersetzt wird, der die gleiche oder
annahernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fir die
Berechnung des Basiswertes verwendet,

wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet
und verdffentlicht, oder der Ersatzbasiswert herangezogen. Wenn nach Auffassung der Emitten-
tin der relevante Wert des fur die Berechnung der Verzinsung der Partizipationsrechte herange-
zogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt fir die Zinsberech-
nung veroffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach billigem Ermessen entweder (i) die Zins-
berechnung auf Basis des letzten veroffentlichten Werts des Basiswerts durchflihren, wenn sie
mit guten Griinden annehmen kann, dass der Basiswert zum néchsten Zinsberechnungstermin
wieder verdffentlicht werden wird, oder (i) die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-
Basiswerts durchfihren, der in seinen Eigenschaften dem urspriinglichen Basiswert mdglichst
nahekommt. Wenn ein passender Ersatz-Basiswert nicht verfligbar ist, ist die Emittentin berech-
tigt, die Partizipationsrechte mit jenem Zinssatz zu verzinsen, der fur die Wandelschuldver-
schreibungen gegolten hat.

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank AG, St. Pdélten. Zahl- und Ein-
reichstellen sind: HYPO — BANK BURGENLAND AKTIENGESELLSCHAFT, Eisenstadt; Hypo
Alpe-Adria-Bank AG, Klagenfurt; Oberdsterreichische Landesbank AG, Linz, SALZBURGER
LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Salzburg; Landes-Hypothekenbank
Steiermark AG, Graz; HYPO TIROL BANK AG, Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und
Hypothekenbank AG, Bregenz.

Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen Hohe am Verlust der Emit-
tentin teil.

Im Fall der Liquidation der Emittentin werden die Partizipationsrechte-Inhaber vermogensrecht-
lich den Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gemaR dem Verhaltnis von 73:1
gleichgestellt, dh 73 Partizipationsrechte im Nominale von je EUR 1,00 gewahren denselben
Teilnahmeanspruch wie eine Stiickaktie. Die Partizipationsrechte dirfen im Fall der Liquidation
der Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glaubiger, einschliel3-
lich Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die den Partizipationsrechten im Rang vor-
gehen, zuriickgezahlt werden. Sofern der Liquidationserlés zur Befriedigung der Liquidations-
anspriche der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionare der Emittentin nicht ausreicht,
nehmen die Partizipationsrechte-Inhaber im gleichen anteiligen Ausmal am Differenzbetrag teil,
wie die Aktionare der Emittentin.

Die Partizipationsrechte gewéhren keine Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und die
Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bekampfung von Hauptversammlungsbeschlis-
sen und das Recht auf Bezug von Aktien.

Partizipationsrechte kénnen von der Emittentin eingezogen werden. Die Einziehung hat die ge-
samten Partizipationsrechte der Emittentin zu umfassen; eine teilweise Einziehung ist nur zu-
lassig, wenn die Gleichbehandlung der Partizipationsrechte-Inhaber gewahrleistet ist. Bei der
Einziehung ist den Partiziaptionsrechte-Inhabern eine angemessene Barabfindung gegen die
freie Rlcklage oder den Bilanzgewinn der Emittentin zu gewéahren. Mit Bekanntmachung des
Einziehungsstichtags gemaf § 11 der Anleihebedingungen sind die Partizipationsrechte einge-
zogen.

Bei Auslibung des Wandlungsrechts erlischt mit Wirksamkeit der Wandlung die Treuhandschaft
des Treugebers. Die Ausgabe der Partizipationsrechte erfolgt durch die Emittentin auf eigene
Rechnung. Fur die Erfillung der Verpflichtungen aus den von der Emittentin auszugebenden
Partizipationsrechten haftet diese allein.

Zu den Wandlungsbedingungen wird auf Punkt 4.6. des Abschnitts A der Wertpapierbeschrei-
bung verwiesen.

Alle Bekanntmachungen, die die Partizipationsrechte betreffen, erfolgen rechtsgiltig auf der
Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-
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wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm). Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Par-
tizipationsrechte bedarf es nicht.

1.6. Im Falle von Neuemissionen Angabe der Beschliisse, Ermachtigungen und Billi-
gungen, die die Grundlage fir die erfolgte bzw. noch zu erfolgende Schaffung der
Wertpapiere und/oder deren Emission bilden und Angabe des Emissionstermins

Um eine allféllige Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte zu ermogli-
chen, hat die Hauptversammlung der Emittentin und deren Aufsichtsrat die Ausgabe der dafir erfor-
derlichen Partizipationsrechte beschlossen.

1.7. Angabe des Orts und des Zeitpunkts der erfolgten bzw. noch zu erfolgenden Zu-
lassung der Papiere zum Handel

Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin voraussichtlich nicht zum Handel an einem gere-
gelten Markt oder Multilateralen Handelssystem (MTF) Markt angemeldet.

1.8. Darstellung etwaiger Beschrankungen fiir die freie Ubertragbarkeit der Wertpapie-
re

Die Partizipationsrechte sind Inhaberpapiere und gemaR den Bestimmungen der maRgeblichen
Wertpapiersammelbank und anwendbarem Recht unbeschrankt tibertragbar.

Zu den steuerlichen Folgen einer Veraul3erung siehe Abschnitt A. 4.14. (Steuerliche Behandlung).

1.9. Angabe etwaig bestehender obligatorischer Ubernahmeangebote und/oder Aus-
schluss- und Andienungsregeln in Bezug auf die Wertpapiere

Trifft nicht zu.

1.10. Angabe 6ffentlicher Ubernahmeangebote von Seiten Dritter in Bezug auf das Ei-
genkapital des Emittenten, die wahrend des letzten oder im Verlauf des derzeitigen
Geschaftsjahres erfolgten. Zu nennen sind dabei der Kurs oder die Wandelbedingun-
gen fur derlei Angebote sowie das Resultat

Trifft nicht zu.

1.11. Auswirkungen der Austibung des Rechts des Basistitels auf den Emittenten und
eines madglichen Verwéasserungseffekts fur die Aktionare

Wird durch eine MalRnahme der Emittentin das bestehende Verhéltnis zwischen den Vermégensrech-
ten der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionare geandert, so ist dies im Sinn eines Verwasse-
rungsschutzes auf Verlangen der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber angemessen auszugleichen.
Sollte die Emittentin weitere Partizipationsrechte emittieren, wird sie den Partizipationsrechte-
Inhabern ein ihrem bisherigen Partizipationsrechte-Besitz entsprechendes Bezugsrecht einrdumen,
oder nach freier Wahl der Emittentin, die Partizipationsrechte-Inhaber so stellen, dass der wirtschaftli-
che Gehalt der ihnen zukommenden Rechte erhalten bleibt. Den Partizipationsrechte-Inhabern steht
jedenfalls kein Bezugsrecht auf Aktien der Emittentin zu.

2. Wenn der Emittent des Basistitels ein Unternehmen ist, das derselben Gruppe an-
gehort, so sind die fur diesen Emittenten beizubringenden Angaben jene, die im
Schema des Registrierungsformulars fur Aktien gefordert werden

Trifft nicht zu.
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VI. INFORMATIONEN UBER DIE ZUSTIMMUNG DES EMITTENTEN UND
DES TREUGEBERS

1. Zur Verfugung zu stellende Informationen Uber die Zustimmung des Emittenten bzw Treu-
gebers oder der fur die Erstellung des Prospekts zustandigen Person

1.1. Ausdrickliche Zustimmung seitens des Emittenten und/oder Treugebers oder der flr die
Erstellung des Prospekts zustdndigen Person zur Verwendung des Prospekts und Erkléarung,
dass er/ sie die Haftung fur den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer spateren Weiter-
veraulRerung oder endgultigen Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediare tber-
nimmt, die die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts erhalten haben.

Die Emittentin und der Treugeber erteilen hiermit allen Kreditinstituten als Finanzintermediaren, die im
Sinne der Richtlinie 2006/48/EG in Osterreich zugelassen sind, ihren Sitz in Osterreich haben und die
zum Emissionsgeschaft oder zum Vertrieb von Wandelschuldverschreibungen berechtigt sind (,Fi-
nanzintermediare®), ihre ausdruckliche Zustimmung, diesen Prospekt samt Anleihebedingungen (ein-
schlie3lich Annices und etwaiger Nachtrdge und der Dokumente, die in Form eines Verweises einbe-
zogen sind), fur den Vertrieb bzw zur spateren Weiterverau3erung oder endgiltigen Platzierung von
Wandelschuldverschreibungen in Osterreich zu verwenden.

Die Emittentin und der Treugeber erklaren, dass sie die Haftung fiir den Inhalt des Prospekts auch
hinsichtlich einer spateren Weiterveraul3erung oder endglltigen Platzierung der Schuldverschrei-
bungen durch die Finanzintermedidre tUbernehmen. Fir Handlungen oder Unterlassungen der Fi-
nanzintermediare tbernehmen die Emittentin und der Treugeber keine Haftung.

1.2. Angabe des Zeitraums, fir den die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts erteilt
wird

Die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts gilt jeweils bis zum Ablauf der Giltigkeit dieses
Prospekts bzw — sollte dies jeweils friher eintreten — dem von der Emittentin auf ihrer Website unter
(http://www.hypo-wohnbaubank.at/prospekt.htm) bekanntgegebenen friiheren Ende der Angebotsfrist
der diesem Prospekt zugrunde liegenden Wandelschuldverschreibungen. Die Emittentin ist berech-
tigt, ihre Zustimmung jederzeit zu &ndern oder zu widerrufen.

1.3. Angabe der Angebotsfrist, wahrend deren die spatere Weiterverau3erung oder endgultige
Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediare erfolgen kann

Die Angebotsfrist, wahrend der die spatere Weiterverau3erung oder endgultige Platzierung der Wan-
delschuldverschreibungen durch Finanzintermedidre erfolgen kann, lauft bis zum Ende der Prospekit-
gultigkeit. Eine allfallige Unterbrechung der Angebotsfrist fur 6ffentliche Angebote durch Finanzinter-
medidre  wird von der Emittentin auf ihrer Website unter (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/prospekt.htm) verdffentlicht.

1.4. Angabe der Mitgliedstaaten, in denen Finanzintermediare den Prospekt flr eine spatere
WeiterveraulRerung oder endgiltige Platzierung von Wertpapieren verwenden dirfen

Der Prospekt darf nur in Osterreich verwendet werden.

1.5. Alle sonstigen klaren und objektiven Bedingungen, an die die Zustimmung gebunden ist
und die flr die Verwendung des Prospekts relevant

Die Zustimmung entbindet ausdricklich nicht von der Einhaltung der fir das jeweilige Angebot gel-
tenden Verkaufsbeschrankungen und samtlicher jeweils anwendbarer Vorschriften. Ein Finanz-
intermedi&r wird auch nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren gesetzlichen Vorschriften
entbunden.

1.6. Deutlich hervorgehobener Hinweis fur die Anleger, dass fur den Fall, dass ein Finanzin-
termediar ein Angebot macht, dieser Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt der Ange-
botsvorlage Uber die Angebotsbedingungen unterrichtet

Bietet ein Finanzintermediar die diesem Prospekt zugrunde liegenden Wandelschuldverschreibungen
an, wird dieser die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die Angebotsbedingungen unter-
richten.
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2A. Zusatzliche Informationen fir den Fall, dass ein oder mehrere spezifische Finanzinterme-
diare die Zustimmung erhalten

2A.1. Liste und Identitat (Name und Adresse) des Finanzintermediars/ der Finanzintermediare,
der/ die den Prospekt verwenden darf/ durfen

Trifft nicht zu.

2A.2. Angabe, wie etwaige neue Informationen zu Finanzintermediaren, die zum Zeitpunkt der
Billigung des Prospekts, des Prospekts oder ggf. der Ubermittlung der endgiltigen Bedingun-
gen unbekannt waren, zu veroffentlichen sind, und Angabe des Ortes, an dem sie erhaltlich
sind.

Trifft nicht zu.

2B. Zusétzliche Informationen fir den Fall, dass samtliche Finanzintermediare die Zustimmung
erhalten

2B.1. Deutlich hervorgehobener Hinweis fur Anleger, dass jeder den Prospekt verwendende
Finanzintermediar auf seiner Website anzugeben hat, dass er den Prospekt mit Zustimmung
und gemal den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Jeder den Prospekt verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Website anzugeben, dass er den
Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und des Treugebers und gemaR den Bedingungen verwen-
det, an die diese Zustimmung gebunden ist.
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ERKLARUNG GEMAR VERORDNUNG (EG) NR. 809/2004 DER
KOMMISSION VOM 29. APRIL 2004 i.d.g.F.

Die Emittentin mit ihrem Sitz in Wien, Osterreich, ist flir den Prospekt mit Ausnahme der
Angaben in den Abschnitten B, C und D des Abschnittes I. ZUSAMMENFASSUNG DES
PROSPEKTS, soweit diese den Treugeber betreffen, Abschnitt [V. Angaben zum
Treugeber HYPO TIROL BANK AG und in Abschnitt II.2. Risikofaktoren in Bezug auf
den Treugeber HYPO TIROL BANK AG verantwortlich und erklar, dass sie die
erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Prospekt mit
Ausnahme der in den Abschnitten B, C und D des Abschnittes |. ZUSAMMENFASSUNG
DES PROSPEKTS, soweit diese den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum
Treugeber HYPO TIROL BANK AG und in Abschnitt |1.2. Risikofaktoren in Bezug auf
den Treugeber HYPO TIROL BANK AG gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig
sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des Prospekts
wahrscheinlich verédndern kénnen.

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
als Emittentin

|

o

Dr. Wihelm Miklas \ Mag. Rainer Wiehalm
(Vorstand) (Vorstand)

Wien, am A1.03 . 304y
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ERKLARUNG GEMAR VERORDNUNG (EG) NR. 809/2004 DER
KOMMISSION VOM 29. APRIL 2004 i.d.g.F.

Der Treugeber mit seinem Sitz in Innsbruck, Osterreich, ist fiir die in diesem Prospekt in den
Abschnitten B, C und D des Abschnittes |. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS,
soweit diese den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber HYPO TIROL
BANK AG und in Abschniit 1.2 Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber HYPO TIROL
BANK AG gemachten Angaben verantwortlich und erklart, dass er die erforderliche Sorgfalt
hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt in den Abschnitten B, C
und D des Abschnittes |. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit diese den
Treugeber betreffen, Abschnitt IV, Angaben zum Treugeber HYPO TIROL BANK AG und in
Abschnitt 11.2. Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber HYPO TIROL BANK AG
gemachten Angaben seines Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen
worden sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich verdndern kénnen.

HYPO TIROL BANK AG
als Treugeber

e/ Oy

Johann Peter Hértnagl Mag. Johann Kpllreider
(Vorstand) (Vorstand)

Innsbruck, am ol 4 03 .304 &
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ANHANG 1: Bedingungen fur die fix/variable HYPO-WOHNBAU Wandel-
schuldverschreibung 2014-2025/5 ,,ATO000A15QT9* ,Tirol“ der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft

§ 1 Form und Nennbetrag

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (im Folgenden auch Emittentin genannt) legt ab dem
27. Februar 2014 auf Inhaber lautende, nicht fundierte Wandelschuldverschreibungen mit Laufzeiten-
de am 26. Februar 2025 (einschlief3lich) zur Zeichnung auf. Das Gesamtnominale betragt bis zu EUR
5.000.000,00 (EUR funf Millionen) und zwar bis zu 50.000 Wandelschuldverschreibungen mit je EUR
100,00 Nominale, wobei sich die Emittentin die Moglichkeit einer Aufstockung des Emissionsvolu-
mens in einem Umfang bis zu Nominale EUR 45.000.000,00 (EUR flinfundvierzig Millionen) auf No-
minale EUR 50.000.000,00 (EUR flinfzig Millionen) vorbehalt, dies entspricht bis zu 500.000 Wandel-
schuldverschreibungen mit je EUR 100,00 Nominale.

Die Wandelschuldverschreibungen werden zur Ganze durch Sammelurkunden (§ 24 lit b Depotge-
setz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Wandelschuldverschreibungen besteht daher nicht.
Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften von zwei Vorstandsmitgliedern der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden werden bei der Oesterreichischen
Kontrollbank Aktiengesellschaft als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Stiickelung der Wandelschuldverschreibungen bei gleichzeitiger
Wahrung der Rechte der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen zu andern.

§ 2 Kiindigung

Eine ordentliche Kiindigung seitens der Emittentin oder der Inhaber der Wandelschuldverschreibun-
gen ist unwiderruflich ausgeschlossen.

§ 3 Wandlungsrecht

(1) Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 berechtigt den Inhaber zur
Wandlung in 10 Stiick auf Inhaber lautende Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank Akti-
engesellschaft im Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies entspricht einem
nominellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht. Die Partizipationsrechte sind
ab dem Datum der Wandlung zinsberechtigt.

(2) Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag 26. Februar 2016, ab 2017 zu jedem weiteren
Kupontermin am 27. Februar ausgelibt werden.

(3) Die Wandlungserklarung kann ausschlie3lich durch Ausfiillen eines diesbeziiglichen von einer
als Zahlstelle gemaf 8§ 6 definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kostenlos zur
Verfligung gestellten Formulares gemalf’ den Bestimmungen des AktG erfolgen.

(4) Die Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage im Sinne des § 15 dieser Bedin-
gungen vor dem Wandlungstermin der in § 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahlstelle
mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die Wandlungserklarung ist fur die Glaubi-
ger sofort bindend und wird gegentuiber der Emittentin mit fristgerechtem Eingang bei der in 8§ 6
dieser Bedingungen genannten Hauptzahlstelle wirksam. Gleichzeitig ist das Wertpapierdepot
bekanntzugeben, dem die in Partizipationsrechte umzutauschenden Wandelschuldverschrei-
bungen zu entnehmen sind.

(5) Die Wandlung erfolgt zum Stichtag unter der Voraussetzung, dass der Treugeber der Emittentin
den Nominalbetrag der gewandelten Wandelschuldverschreibungen zur Verfugung stellt. Mit
der Wandlung in Partizipationsrechte endet die Treuhandschaft der Emittentin. Diese begibt die
Partizipationsrechte auf eigene Rechnung.
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(6) Bei KapitalmaRnahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die Emit-
tentin stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte zu.

8 4 Angaben uber die zur Wandlung angebotenen Partizipationsrechte

(1) Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des § 174 AktG. Die Partizipationsrechte
begriinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der Emit-
tentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zuklnftigen Partizipations-
rechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipationsrechte werden zur Gé&nze durch
Sammelurkunden (8 24 lit b Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Partizipa-
tionsrechten besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften von zwei Vor-
standsmitgliedern der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden
werden bei der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft als Wertpapiersammelbank
hinterlegt.

(2) Die Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet und kénnen von den Partizipationsrechte-
Inhabern nicht ordentlich gekundigt werden.

(3) Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der von ISDA Internatio-
nal Swap and Derivatives Association, Inc. um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag un-
ter Reuters-Seite ,ISDAFIX2" veroffentlicht wird, p.a. von seinem Nominale verzinst, wobei an-
gelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im ausschuttungsfahi-
gen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschittungsfahiger Gewinn ist der Ge-
winn nach Ricklagenbewegung und Berucksichtigung eines allfalligen Gewinn- oder Verlustvor-
trags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Bertcksichtigung allfalliger Ausschittungs-
sperren oder Ausschittungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter Ausschittungen,
allfalliger Verluste im laufenden Geschéftsjahr sowie der Bestimmungen des BWG, sofern an-
wendbar.

Wenn der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz

a) anstatt von der urspringlichen Berechnungsstelle ISDA International Swap and Derivati-
ves Association, Inc. (die ,urspringliche Berechnungsstelle“) von einer Berechnungsstel-
le, die der urspriinglichen Berechnungsstelle nachfolgt oder deren Funktion Gbernimmt
(die ,Nachfolge-Berechnungsstelle®) berechnet und veréffentlicht wird, oder

b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®) ersetzt wird, der die gleiche oder
anndhernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fiir die Be-
rechnung des Basiswertes verwendet,

wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet
und verdffentlicht, oder der Ersatzbasiswert herangezogen. Wenn nach Auffassung der Emitten-
tin der relevante Wert des fir die Berechnung der Verzinsung der Partizipationsrechte herange-
zogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt fir die Zinsberech-
nung veroffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach billigem Ermessen entweder (i) die Zins-
berechnung auf Basis des letzten veroffentlichten Werts des Basiswerts durchflihren, wenn sie
mit guten Griinden annehmen kann, dass der Basiswert zum néchsten Zinsberechnungstermin
wieder verdffentlicht werden wird, oder (i) die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-
Basiswerts durchfuhren, der in seinen Eigenschaften dem ursprunglichen Basiswert mdglichst
nahekommt. Wenn ein passender Ersatz-Basiswert nicht verfligbar ist, ist die Emittentin berech-
tigt, die Partizipationsrechte mit jenem Zinssatz zu verzinsen, der fur die Wandelschuldver-
schreibungen gegolten hat.

(4) Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank AG, St. Pdlten. Zahl- und Ein-
reichstellen sind: HYPO — BANK BURGENLAND AKTIENGESELLSCHAFT, Eisenstadt; Hypo
Alpe-Adria-Bank AG, Klagenfurt; Oberdsterreichische Landesbank AG, Linz, SALZBURGER
LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Salzburg; Landes-Hypothekenbank
Steiermark AG, Graz; HYPO TIROL BANK AG, Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und
Hypothekenbank AG, Bregenz.
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(5)

(6)

(7)

(8)

(9)

(10)

(11)

(12)

Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen Hohe am Verlust der Emit-
tentin teil.

Im Fall der Liquidation der Emittentin werden die Partizipationsrechte-Inhaber vermdgensrecht-
lich den Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gemafd dem Verhaltnis von 73:1
gleichgestellt, dh 73 Partizipationsrechte im Nominale von je EUR 1,00 gewahren denselben
Teilnahmeanspruch wie eine Stiickaktie. Die Partizipationsrechte durfen im Fall der Liguidation
der Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glaubiger, einschlie3-
lich Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die den Partizipationsrechten im Rang vor-
gehen, zuriickgezahlt werden. Sofern der Liquidationserlds zur Befriedigung der Liquidations-
anspriche der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionare der Emittentin nicht ausreicht,
nehmen die Partizipationsrechte-Inhaber im gleichen anteiligen Ausmafd am Differenzbetrag teil,
wie die Aktionare der Emittentin.

Die Partizipationsrechte gewahren keine Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und die
Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bekampfung von Hauptversammlungsbeschlis-
sen und das Recht auf Bezug von Aktien.

Wird durch eine MalBnahme der Emittentin das bestehende Verhdltnis zwischen den Vermo-
gensrechten der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktiondre gedndert, so ist dies im Sinn
eines Verwasserungsschutzes auf Verlangen der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber ange-
messen auszugleichen. Sollte die Emittentin weitere Partizipationsrechte emittieren, wird sie
den Partizipationsrechte-Inhabern ein ihrem bisherigen Partizipationsrechte-Besitz entspre-
chendes Bezugsrecht einraumen, oder nach freier Wahl der Emittentin, die Partizipationsrech-
te-Inhaber so stellen, dass der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden Rechte erhalten
bleibt. Den Partizipationsrechte-Inhabern steht jedenfalls kein Bezugsrecht auf Aktien der Emit-
tentin zu.

Partizipationsrechte konnen von der Emittentin nach Mal3gabe dieses Absatzes eingezogen
werden. Die Einziehung hat die gesamten Partizipationsrechte der Emittentin zu umfassen; eine
teilweise Einziehung ist nur zulassig, wenn die Gleichbehandlung der Partizipationsrechte-
Inhaber gewahrleistet ist. Bei der Einziehung ist den Partiziaptionsrechte-Inhabern eine ange-
messene Barabfindung gegen die freie Ricklage oder den Bilanzgewinn der Emittentin zu ge-
wahren. Mit Bekanntmachung des Einziehungsstichtags gemaf § 11 der Anleihebedingungen
sind die Partizipationsrechte eingezogen.

Die Partizipationsrechte unterliegen ausschlieRlich 6sterreichischem Recht unter Ausschluss
der Regelungen des internationalen Privatrechts soweit diese die Anwendbarkeit fremden
Rechts zur Folge hatten. Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin voraussichtlich
nicht zum Handel an einem geregelten Markt oder Multilateralen Handelssystem (MTF) ange-
meldet. Die Partizipationsrechte sind Inhaberpapiere und gemaR den Bestimmungen der malf3-
geblichen Wertpapiersammelbank und anwendbarem Recht unbeschrankt tbertragbar.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wird alle Bekanntmachungen Uber die Partizipati-
onsrechte auf der Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm) veréffentlichen.

Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber bedarf es nicht.
Zur rechtlichen Wirksamkeit gentgt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der Homepage der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm).

8 5 Steuerliche Behandlung

(1) Die Wandelschuldverschreibungen entsprechen zum Zeitpunkt der Emission dem “Bundesgesetz
Uber steuerliche Sondermaf3nahmen zur Férderung des Wohnbaus”, BGBI. Nr. 253/1993, i.d.g.F.
(StWbFG). Dieses Gesetz sieht folgende Begtinstigung vor:

Sind die Ertrdge aus den Wandelschuldverschreibungen Einkiinfte aus Kapitalvermégen ge-
maf 8§ 27 EStG 1988, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser Wertpapiere bei einer inlandi-
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schen Bank von den Kapitalertrdgen im Ausmal bis zu 4 % des Nennbetrages keine Kapital-
ertragsteuer (KESt) abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt fir die gesamten Kapitalertrage in-
klusive des KESt-freien Anteils gemaR 8 97 EStG 1988 als abgegolten.

(2) Alifallige gesetzliche Anderungen der Steuergesetze sind vorbehalten und gehen nicht zu Lasten
der Emittentin.

(3) Potenziellen Anlegern wird empfohlen sich vor dem Erwerb der Wandelschuldverschreibungen
Uber die damit verbundenen Risiken von lhrem Wertpapierbetreuer ausfihrlich beraten zu lassen.

§ 6 Zahl- und Umtauschstelle
(1) Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank AG, St. Pdlten.

Zahl- und Einreichstellen sind: Oberdsterreichische Landesbank AG, Linz; HYPO — BANK BURGEN-
LAND Aktiengesellschaft, Eisenstadt; Hypo Alpe-Adria-Bank AG, Klagenfurt; SALZBURGER LAN-
DES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steiermark
AG, Graz; HYPO TIROL BANK AG, Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
AG, Bregenz.

(2) Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungserlose erfolgt durch die depotfiihrenden Banken.

(3) Eine Anderung der Zahl- und Umtauschstellen ist zulassig, sofern diese osterreichische Banken
sind, die dem BWG unterliegen.

§ 7 Haftung

Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung haftet fir die Zahlungen des Zinsendienstes
und des Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen HYPO TIROL BANK AG, Innsbruck, als Treu-
geber mit ihrem Vermogen, nicht jedoch die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Die Treuhand-
schaft der Emittentin endet bei Wandlung in Partizipationsrechte. Die Ausgabe der Partizipationsrech-
te erfolgt auf eigene Rechnung der Emittentin.

§ 8 Verjahrung

Der Anspruch auf die Zinsen verjahrt nach drei Jahren, der Anspruch auf das Kapital drei3ig Jahre
nach Eintritt der Falligkeit.

§ 9 Mittelverwendung

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des "Bundesgesetzes iber steuerliche Sonder-
maflnahmen zur Forderung des Wohnbaus" (BGBI. 253/1993, idF BGBI. | Nr. 162/2001) einzuhalten.
Der Nettoemissionserlés muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen Verbesserung durch
bautechnische MalRhahmen von Wohnungen mit einer Nutzfliche von hdchstens 150 m2 oder von
Uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Gebauden zur Verfligung stehen und wird innerhalb von
3 Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet. Im Falle einer Vermietung dieser Wohnungen darf
die Miete jenen Betrag nicht Uberschreiten, der fir die Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbaufor-
derung maf3gebend ist.

§ 10 Bdrseneinfuhrung

Die Zulassung zum Handel am geregelten Markt oder diesen gleichwertigen Méarkten ist nicht vorge-
sehen.

8 11 Bekanntmachungen
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Alle Bekanntmachungen Uber die Wandelschuldverschreibungen werden auf der Homepage der Hy-
po-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm) verof-
fentlicht. Zur Rechtswirksamkeit genigt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der erwéahnten
Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Einer besonderen Benachrichtigung der ein-
zelnen Glaubiger bedarf es nicht.

§ 12 Rechtsordnung, Gerichtsstand

Far sdmtliche Rechtsverhéltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibun-
gen und Partizipationsrechten gilt 6sterreichisches Recht. Fir alle Rechtsstreitigkeiten im Zusam-
menhang mit den Wandelschuldverschreibungen und Partizipationsrechten gilt ausschlief3lich das fir
Wien sachlich zustandige Gericht als gemaf3 § 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Gerichtsstand.
Verbrauchergerichtsstande (insbesondere nach § 14 (1) Konsumentenschutzgesetz) bleiben unbe-
rahrt.

§ 13 Ausgabekurs

Der Ausgabekurs der gegenstandlichen Wandelschuldverschreibung 2014-2025/5 ,ATO000A15QT9¢
»Tirol* wird zunachst mit 100,00% des Nominale festgelegt. Wéahrend der Angebotsfrist der Emission
wird der Ausgabepreis laufend entsprechend der Marktzinsentwicklung angepasst werden, jedoch
120% des Nominales nicht Uberschreiten.

8 14 Laufzeit

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung betragt 11 Jahre. Die Laufzeit der Wandelschuldver-
schreibungen beginnt am 27. Februar 2014 und endet vorbehaltlich der Wandlung durch den Glaubi-
ger mit Ablauf des 26. Februar 2025.

§ 15 Verzinsung

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am 27. Februar 2014. Die Verzinsung
erfolgt bis 26. Februar 2016 (einschlieflich) in Jahresperioden (,Zinsperioden®), wobei die erste Zins-
periode vom 27. Februar 2014 (einschlieBlich) bis 26. Februar 2015 (einschliefZlich) lauft. Der Zins-
satz in den ersten beiden Jahren betragt 2,50% p.a..

Der variable Zinssatz fur die vierteljahrlichen Zinsperioden ab 27. Februar 2016 bis Laufzeitende wird
vierteljahrlich wie folgt ermittelt:

3M-Euribor
Kupontermine sind jeweils der 27. Februar, 27. Mai, 27. August und 27. November eines jeden Jah-
res.

Der Zinssatz wird vierteljahrlich, zwei Bankarbeitstage (Wien) vor dem jeweiligen Kupon fir die fol-
gende Periode neu festgesetzt.

Der Minimumkupon betragt 1,25%, der Maximumkupon betréagt 4,00%.

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibung endet mit dem der Falligkeit bzw. dem allfalligen
Wandlungstermin vorangehenden Tag. Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis act/act (ICMA),
following unadjusted. Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so ist die Zahlung am unmittelbar fol-
genden Bankarbeitstag zu erbringen. Bankarbeitstag ist jeder Tag, an dem Banken in Wien fir die
Durchfiihrung von Bankgeschéften allgemein geoffnet sind.

§ 16 Tilgung
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Die Tilgung fir die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten Wandelschuldverschreibungen er-
folgt am 27. Februar 2025 mit 100% des Nominales.

§ 17 Zahlungen
(1) Zahlungen erfolgen in Euro.

(2) Sollte ein Rickzahlungstermin, Kupontermin oder sonstiger, sich im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen ergebender Zahlungstermin auf einen Termin fallen, der kein Bankar-
beitstag iSd § 15 ist, so hat der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen erst am darauf folgenden
Bankarbeitstag Anspruch auf Zahlung von Kapital und Zinsen.

§ 18 Sonstiges

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen, aus welchem Grund auch immer, unwirksam oder un-
durchfuhrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen dieser Bedingun-
gen nicht berthrt.

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
Wien, im Februar 2014
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ANHANG 2: JAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2010 DER HYPO-
WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT

ANHANG 3: JAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2011 DER HYPO-
WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT

ANHANG 4: JAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2012 DER HYPO-
WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT

ANHANG 5: HALBJAHRESFINANZBERICHT ZUM 30.06.2012 DER HYPO-
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Anhang

zur Bilanz der Hypo-Wohnbaubank AG
zum 31. Dezember 2010

A. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde
gemaB den Bestimmungen des BWG (insbesondere Anlage2 zu § 43
BWG) sowie der Bestimmungen des UGB, jeweils in der geltenden
Fassung erstellt.

Der Jahresabschluss wurde nach den Bestimmungen des UGB und des
BWG unter Beachtung der Grundsitze ordnungsgeméBer Buchflihrung
sowie der Generalnorm aufgestellf, welche die Vermittlung eines mdglichst
getreuen Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage fordert.

Die Abgrenzung der Darlehenszinsen und der passivierten Zinsen fir die
begebenen Wandelschuldverschreibungen erfolgte unter Zugrundelegung
von 30/360, actual/365 Zinstagen bzw. nach der |SMA-Methode
(=actual/actual).

Als Anlagevermdgen werden jene Wertpapiere ausgewiesen, die der
langerfristigen Veranlagung der Mittel dienen und bis zur Tilgung gehalten
werden sollen. Samtliche unter dem Posten Aktien und andere nicht
festverzinsliche Weripapiere angefiihrten Weripapiere sind dem
Anlagevermdgen zuzurechnen.

Die Zinsenabgrenzungen far Forderungen an Kreditinstitute und verbriefte
Verbindlichkeiten wurden im Geschéftsjahr den entsprechenden
Bilanzpositionen zugeordnet. Die Zinsenabgrenzungen fiir Aktien und nicht
festverzinsliche Wertpapiere wurden im Berichtsjahr den entsprechenden
Bilanzpositionen zugeordnet.

Erldauterungen zu den Bilanzpositionen
Aktiva

Forderungen an Kreditinstituie

Bei diesen Forderungen handeli es sich im Wesentlichen um Guthaben bei
der HYPO NOE Landesbank AG.

Weiters werden hier Veranlagungen und Darlehen (einschlieBlich
Abgrenzungen fiir Zinsen und Provisionen) ausgewiesen, es handelt sich
dabei um die in Wandel!schuldverschreibungsform aufgenommenen Mittel,
die den beteiligten Landes-Hypothekenbanken zur Veranlagung auf eigene
Deckung und Gefahr zur Verfligung gestellt werden. Die Einhaltung der
Bestimmungen des Bundesgesetzes iiber steuerliche SondermaBnahmen
zur Férderung des Wohnbaues wurde zivilrechtlich auf die Landes-



Hypothekenbanken Uberbunden. Die Zinsenabgrenzungen werden der
entsprechenden Bilanzposition zugeordnet.

In der Position Forderungen an Kreditinstitute wird Treuhandvermdgen
gemaBR § 48 (1) BWG in Hohe von TEUR 3.211.585 ausgewiesen, das vom
Kreditinstitut in eigenem Namen aber fir fremde Rechnung gehalten wird.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position im Anlagevermdgen umfasst staatsgarantierte Anleihen und
einen Pfandbrief der Noe.Landesbank-Hypothekenbank AG mit einem
Buchwert in Hohe von TEUR 3.826 inklusive abgegrenzter Zinsen.

Die staatsgarantierten Anleihen (Volumen inkl. abgegrenzier Zinsen TEUR
3.324) sind bérsenotiert und zwischen 2011 und 2014 endféllig, der
Pfandbrief der Noe.Landesbank-Hypothekenbank AG (Volumen inkl.
abgsgrenzter Zinsen TEUR 502) ist im Geschéftsjahr nicht bérsenctiert.

Im folgenden Geschaftsjahr werden Kuponzinsen in Hohe von TEUR 104
erwartet. Eine staatsgarantierte Anleihe (Nominale TEUR 750) ist im Mai
2011 endféllig.

Unter Bedachtnahme des §208 UGB wurde bei den staatsgarantierten
Anleihen und dem Pfandbrief der Noe.Landesbank-Hypothekenbank AG
keine Zuschreibung im Umfang der Werterhdhung von insgesamt TEUR 90
vorgenommen. GemiB §208 UGB Abs.2 wurde ein niedrigerer Wertansatz
sowohl bei der steuerrechilichen Gewinnermittiung als auch im
Jahresabschluss beibehalten.

Aktien und nicht festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position umfasst 209.858 Stiick Investmentfondanteile, die im
Anlagevermogen ausgewiesen werden. ‘

Unter Bedachtnahme des §208 UGB wurde keine Zuschreibung im
Umfang der Werterhéhung von TEUR 192 vorgenommen. GeméaB §208
UGB Abs.2 wurde ein niedrigerer Wertansatz sowohl bei der
steuerrechtlicnen Gewinnermittlung als auch im Jahresabschluss
beibehalten.

Beteiligungen

Im Geschaftsiahr 2000 wurde ein Anteil an der sekioreigenen
Einlagensicherung der Hypo-Haftungs-GmbH erworben. Die Stammeinlage
und der Buchwert dieser Beteiligung betragen EUR 100,

Seit dem Jahr 2004 hilt die Hypo - Wohnbaubank eine Beteiligung an der
Liegenschaftsbewertungsakademie GmbH Center of Valuation and
Ceriification-CVC mit Sitz in Graz. Das Stammkapital der Gesellschaft
betrdgt insgesamt TEUR 70 die von der Hypo - Wohnbaubank AG
geleistete Stammeinlage TEUR 1,4 und der Buchwert dieser Beteiligung
TEUR 5,4.



Sonstige Vermdgensgegensténde

Diese Position umfasst  Forderungen gegendber  anderen
Sektorgeselischaften in Héhe von TEUR 21.

Passlva

Verbriefte Verbindlichkeiten

Diese Position umfasst die begebenen Wandelschuldverschreibungen
einschlieBlich der entsprechenden Zinsenabgrenzungen mit einem Betrag
von TEUR 3.211.585. Diese betreffen treuhdndig begebene
Wandelschuldverschreibungen, die vom Kreditinstitut geman § 48 (i) BWG
im eigenen Namen aber fiir fremde Rechnung begeben wurden. Die
Wandelschuldverschreibungen beinhalten ein Recht auf Wandlung in
Partizipationskapital.

Sonstige Verbindlichkeiten

Im Posten Sonstige Verbindlichkeiten sind -Aufwendungen in Hohe von
TEUR 87 ausgewiesen, die nach dem Jahresabschlussstichtag
zahlungswirksam werden. -

Passive Rechnungsabgrenzung

Unter dieser Position sind die von der Oberdsterreichischen Landesbank
AG vorausbezahlten Provisionen ausgewiesen.

Riickstellungen

In dieser Position sind die Steuerriickstellung in Hohe von TEUR 16 sowie
sonstige Riickstellungen in Hohe von TEUR 13 ausgewiesen, diese
umfassen Wirtschaftspriifungs- und  Steuerberatungskosten — sowie
Verdffentlichungskosten.

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital in Héhe von TEUR 5.110 ist in 70.000 Stiick voll
eingezahlter Stiickaktien zerlegt.

- Haftriicklage geméag § 23 Abs 6 BWG

Die Haftriicklage wurde gemaB den Bestimmungen des § 23 Abs 6 BWG in
Verbindung § 103 Z 12 BWG mit 1% des Zuwachses der
Bemessungsgrundlage geméB § 22 Abs 2 BWG seit dem Jénner 2001,
berechnet und dotiert.



Gewinnriicklagen

In den Gewinnriicklagen wird die gesetzliche Ricklage geméB § 229 (6)
UGB in Héhe von TEUR 128 ausgewiesen.

Laufzeitengliederung

Die nicht tdglich filligen Forderungen an Kreditinstiiute sowie die
verbrieften Verbindlichkeiten haben die in der Tabelle ausgewiesenen
Restlaufzeiten.

a) nicht taglich fallige Forderungen (TEUR)

2010 2009
bis 3 Monate 40.557 38.544
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 48.322 67.440
mehr als 1 Jahr his 5 Jahre 635.096 512.629
mehr als 5 Jahre 2.441.297 2.678.967
b) verbriefie Verhindlichkeiten (TEUR}
Bis 3 Monate 40.297 38.493
mehr als 3 Monaie bis 1 Jahr 47.573 67.440
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 632.084 508.869
mehr als 5 Jahre 2.441.297 2.678.967

Es wird kein Wertpapier-Handelsbuch gefihrt.

Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsen und dhnliche Ertrige

Unter dieser Position sind die Zinsen aus den Veranlagungen und Darlehen
bei den beteiligten Landes- Hypothekenbanken, Kontokorrentzinsen sowie
aus Schuldverschreibungen und anderen festverzmshchen Wertpapieren in
Hohe von TEUR 116.516 ausgewiesen.

Zinsen und Ahnliche Aufwendungen

Die Zinsaufwendungen beireffen die begebenen Wandelschuld-
verschreibungen und werden im Berichtsjahr mit TEUR 116.399
ausgewiesen.

Ertrdge aus Wertpapieren‘und'Beteiligungen

Unter dieser Position sind Erirdge aus Investmentfonds in Héhe von TEUR
46 ausgewiesen.



Provisionsertrage

Die Provisionsertrage resultieren im Wesentlichen aus der Platzierung der
Wandelschuldverschreibungen und betragen im Berichtsjahr TEUR 418.

Sonstige betriebliche Ertrage

Diese Position umfasst im Wesenilichen Erirdge aus der
Weiterverrechnung von Auiwendungen an andere Sektorgesellschaften in
Hohe von TEUR 112.

Sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand)

Als wesentliche Posten sind Wirtschaftsprilfungskosten in Hohe von TEUR
15,67 und Steuerberatungskosten in Héhe von TEUR 2,8, Kosten fir IT-
Pritfung in Héhe von TEUR 2,38 , Innenrevisionskosten in Héhe von TEUR
12,79, Wertpapier- und  Depoigebiihren in Héhe von TEUR 43,66,
Verdifentlichungskosten in Hohe von TEUR 11,4, Rechtsberatung- und
Notarkosten in Héhe von TEUR 99, Aufsichtsgebiihren und Abgaben in
Héhe von TEUR 36, Instandhaltungsaufwendungen flir das
Bankenbetriebssystem in Héhe von TEUR 108, sowie die
Sachkostenverrechnung mit der Pfandbriefstelle der dsterreichischen
Landes-Hypothekenbanken in Hdhe von TEUR 216,39 zu nennen.

Steuern vom Einkommen

Die Steuern vom Einkommen betreffen die Kérperschaftsteuer fiir 2010 in
Hohe von TEUR 24,90.

. Sonstige Angaben

Die Gesellschaft verwendet im Rahmen ihrer Geschéfistétigkeit keinerlei
derivative Finanzinstrumente. Das Preis- und Zinsénderungsrisiko der
Finanzanlagen ist nicht eminent. '

Im Berichisjahr wurden keine Arbeitnehmer beschéftigt.

An Mitglieder des Aufsichtsrates und des Vorstandes wurden weder
Vorschiisse, Kredite oder Haftungen gewéhrt. Ein Vorstandsmitglied erhalt
eine Geschaftsfiihrerenischadigung in Héhe von TEUR 2,04, far zwei
weitere Vorstandsmitglieder wurden Personalkosten in Héhe von TEUR 20
von anderen Sektorgesellschafien weiterverrechnet.

Die Offenlegung gem. § 26 BWG ist auf unserer Internetadresse
www.hypo-wohnbaubank.at unter dem  Menipunkt Publikationen
verdfientlicht.
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Mitglieder des Aufsichisrates:
Generaldirekior Dr. Andreas Mitterlehner, Vorsitzender
Generaldirektor Mag. Michael Martinek, Vorsitzender-Stellvertreter

Generaldirektor Dr. Reinhard Salhofer

Generaldirektor Mag. Martin Golles

Vorstandsdirektor Dkim. Dr. Jodok Simma

Vorstandsdirekior Mag. Kurt Makula (bis 31.12.2010)
Vorstandsdirektor Werner Pieifer (ab 11.06. 2010 bis 31.12.2010)
Vorstandsdirektor Mag. Andrea Maller-WeiB

Generalsekretar Dr. Wilhelm Miklas

Mitglieder des Vorstandes:

Dr. Hannes Leiigeb
Dipl. Ing. Hans Kvasnicka
Mag. Rainer Wiehalm (ab 01.07.2010)

Hypo-Wohnbaubank Akliengesellgchaft

\

Mag. Ralner Wishalm

Y
A
¢ 1
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Dr. Hanned Yo} geﬁj

Wien, am 18. Mérz 2011

11



LAGEBERICHT

der
Hypo-Wohnbaubank AG flir das Jahr 2010

1. Wirtschafiliche Rahmenbedingungen

Die Hypo-Wohnbaubank ist eine Spezialbank zur Finanzierung des Wohnbaus in
Osterreich und wurde im Jahre 1994 von 8 Landes-Hypothekenbanken gegrlindet.
Der Geschaftsgegenstand liegt im Bereich Finanzierung von Wohnbauten.

Rechtliche Grundlage des Handelns der Wohnbaubanken ist das ,Bundesgesetz ber
steuerliche SondermaBnahmen zur Foérderung des Wohnbaus® (1993 vom
Ssterreichischen Nationalrat beschlossen). Es sieht vor, dass die durch Emissionen der
Wohnbaubanken aufgebrachten langfristigen Mittel — sowohl Anleihen als auch Aktien —
fiir die Errichtung von erschwinglichen Wohnungen verwendet werden. Um dies flr
Privat-Anleger attraktiv zu machen, hat man die Wohnbauanleihen mit einem doppelten
Steuervorteil ausgestattet:

Die Zinsen von bis zu 4 % sind von der Kapitalertragsteuer befreit. Der
Erstanschaffungspreis kann bis 31.12.2010 im Rahmen der Sonderausgabenregelung
von der Einkommensteuer abgesetzt werden.

Die Anleihen milssen auBerdem zweckgewidmet eingesetzt werden. Das damit
aufgebrachte Kapital wird ausschlieBlich zur Finanzierung von Wohnbauten verwendet,
welche (iberwiegend durch Hypotheken sichergestellt sind. Dadurch ist fir die
Anleihezsichner besondere wirtschaftliche Sicherheit gegeben. :

Die Wohnbauanleihen der Hypo-Wohnbaubank werden (ber die Vertriebswege der 8
Landes-Hypothekenbanken einem breiten Publikum angeboten.

Geschafispolitisches Ziel der Hypo-Wohnbaubank ist es, die aufgebrachten Mittel
Privaten und Gemeinniitzigen Bauvereinigungen in Form von zinsstabilen, langiristigen
Finanzierungsmitieln Uber die 8 Landes-Hypothekenbanken zur Verfligung zu stellen. Die
Gemeinniitzigen Bauvereinigungen errichten mit diesen Mitteln mehrgeschossige
Wohnbauten und zwar fast ausschlieBlich im Rahmen der Wohnbauférderung.
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1.-1 . Geschéftsergebnis, Ertragslage

Die Hypo-Wohnbaubank zeigt im Berichtsjahr folgende Geschéaftsentwicklung:
Mit rd. € 204 Mio Emissionsvolumen ist das Volumen im Vergleich zum Vorjahr (2009

£ 266 Mio ) gesunken.

In TEUR 2010 o009 Verdnaenng
Betrlebsertrage 698 530 31,70%
Betriebsaufwendungen 598 -482 24,27%
BETAIEBSERGEBMIS. . .89 - . 48 10625%

Die Betriebsertrige der Hypo-Wohnbaubank AG sind im Jahr 2010 um cirka 31 ,710%

oder TEUR 168 gestiegen.

Die Betriebsaufwendungen sind mit TEUR 599 hoher als im Vorjahr. Diese
Aufwendungen umfassen die Sachaufwendungen sowie die Aufwendungen fur das

Bankensystem Tambas und Emissionskosten.

Das sich daraus ergebende Betriebsergebnis von TEUR 99 ist um TEUR 51 oder

106,25% hoher als das Yorjahresergebnis von TEUR 48.

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstatigkeit ist gegeniber dem Vorjahr um

120,00% gestiegen.
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1.2. Finanzlage und Vermdgenslage

Die nachfolgende Darstellung zeigt dle Entwicklung einzelner Bilanzpositionen im
Vergleich zum Vorjahr :

Verdnderung

In TEUR 31.12.2010 31.12.2009 n%

AKTIVA - ST A R e e

Kassenbestand und Forderungen an Kreditinstitute 3.212.050 3.343.471 -3,93%
Waertpapiere 5.240 5,247 -0,13%

Betelllgungen 6 8 0,00%

Immaterielles Anlage- vermégen und Sachanlagen 0 0 0,00%

Sonstlge Aktwa und Hechnungsabgrenzungsposten ] 50 -58, 009/

~Summe Aktiva: i Ca27s17 - 3308774 w-393%

Verbriefte Verbindlichkeiten 3.211.685 3.343.169 -3,94%
Riickstellungen 28 25 12,00%
Sonstige Passiva . e 41 121,95%
Gezeichnetes Kapital 5110 5110 0,00%
Ricklagen 349 345 1,16%
Gewinnvorlrag 84 50
Bilanzgewinn 1O L84 105,88%

'Summe Passiva__ 3717 3348774 -
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Das gezeichnete Grundkapital ist voll mit EUR 5.110.000,00 aufgebracht und setzt sich
wie folgt zusammen:

Nennwertaktien Grundkapital Anteil

Stiick in EURO in %
HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschalft 8.750 £38.750,00 125
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 8.750 638.750,00 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark
Akfiengesellschaft 8.750 638.750,00 125
HYPO TIROL BANK AG B.750 638.750,00 125
HYPO NOE Landesbank AG 4.375 319.375,00 6,25
HYPO NOE Gruppe Bank AG 4.375 319.375,00 6,25
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 8.750 638.750,00 125
" SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT 8.750 638.750,00 12,5
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft 8.750 638.750,00 125
| 70000 -5.110.000,00° 100

Die Eigenmittelsirukiur stellt sich wie folgt dar:

31.42.5009;

31.12.2010

N TEUR v -

Kernkapital (Tier [) 5.110 5.110
Erganzende EM (Tier 11, Tier [1l) 0 0
Anrschenbare Eigenmiltel geman § 23 BWG 5459 5.4565
Bemessungsgrundlage gemas § 22 (2) BWG : 312 944
Eigenmittelliberschuss 5.434 5.379
Kernkapitalquote in % 1749,68 577,86
Eigenmittelquote in % 1749,68 577,86

Aus der Gegeniiberstellung der operativen Ertrdge zu den Aufwendungen errechnet sich
das Cost income raiio wie nachstehend abgebildet:

i e

mTEUR. L i e giqzz0m0)] “31.12:2000
operating expenditures 599 - 482
pperating earnings 698 530

cost income ratio ' 85,82% 90,94%
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CASHFLOW STATEMENT 2010
gemdiR Fachgutachten KFS BW2"

N TEURL i o B TRl 20097 ]
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstitigkeit 29 45
Uberleitung auf den Netto-Geldfluss
aus der gewdhnlichen Geschiftstitigkeit
+- Abschreibungen/Zuschreibungen auf Yermégens-

gegenstinde des Investitionsbereiches 0 11
+-  VerlusyGewinn aus dem Abgang von
Vermdgensgegenstfinden des Investitionsbereiches 0 -18
+- Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrége 0 0
+-  Abnahme/Zunahme der Vortréte, Fordsrungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva 131.586 128.479
+/- Zunahme/Abnahme der Riickstellungen
ausgenommen fiir Eriragsteuem -12 -7
+/- Zunahme/Abnahme der Verbindiichkeiten aus _
,L1eferungen und Letstungen sowie anderer Passlva -131.534 -128 664
PR - " .i54]
+/— Netto Geldfluss aus au Berordentllchen Posten 0 0
_-__Zahlungen flr Ertragsteuern _ o 9 47
‘Netto-Geldfluss aus lauterider Geschaftslatlgkeu s 130 2901}
+ Einzahlungen aus Anlagenabgang (ohne Finanzanlagen) 0 g
+ FEinzahlungen aus Finanzanlagenabgang
und sonstigen Finanzinvestitionen 0 1.101
- Auszahlungen fiir Anlagenzugang (ohne Finanzanlagen) 0 0
- Auszahlungen fiir Finanzanlagenzugang
und sonstlge Finanzinveslitionen 0 -3,760
Netto- Geldfluss aus Investltlonstatigkelt Q- 2,660
+ Einzahlungen von Eigenkapital 0 0
- Riuckzahlungen von Eigenkapital 0 0
- Auszahlungen aus der Bedienung des Eigenkapitals 0 -120
+ Einzahlungen aus der Begebung von Anlelhen 0 0
und aus der Aufnahme von Finanzkrediten 0 0
- Auszahlungen flir die Tilgung von Anleihen und
Finanzkrediten 0 0
Nettg_-_geldfluss aus der Flnan erunggtatlg!(elt 0 20

ZAHLUNGSWIRKSAME VERANDERUNG f
DES FINANZMITTELBESTANDES 130 -2.980
+/- Wechselkursbedingte und sonstige Wertdnderungen

des Finanzmittelbestandes 0 0
4+ Flnanzmltt_tajp_estand am Beginn der. Perrode 172 3.152
 Fihanzmifielbestand.am Ende der:Periode; Bt P R e
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1.3. Erlauterungen zum Cash-flow

Die Darstellung der Kapitalflussrechnung erfolgt nach dem Fachgutachten KFS BW2des
Fachsenates fur Betriebswirischaft und Organisation der Kammer der
Wirtschaftstreuhander. Der Finanzmittelbestand umfasst ausschlieBlich taglich fallige und
als Fesigeld veranlagte Bankguthaben und entspricht den in der Bilanz angesetzten
Werten.

1.4. Vorgénge von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Vorgénge von besonderer Bedeutung eingetreten, die
zu einer anderen Darstellung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage gefiihrt hatten.

1.5. Forschung und Entwicklung

Die Hypo-Wohnbaubank AG hat keine Tétigkeiten im Bereich der Forschung und
Entwicklung.

1.6. Zwelgniederlassungen
Es bestehen keine Zweigniederlassungen.

2. Ristko

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist als treuhéndiges Emissionsinstitut gemaB § 22 Abs. 3 Zi.
1 lit. i BWG in der Fassung vor Einfilhrung der Bestimmungen von Basel [I konstruiert
und hat in ihrer Bilanz daher weder Ausfallsrisiken, Fristentransformationsrisiken,
Liquiditatsrisiken noch Risiken aus Derivativgeschaften. Die aufgenommenen Miitel
werden von den 8 Landes-Hypothekenbanken entsprechend den gesetzlichen Vorgaben
zur Refinanzierung des Wohnbaus verwendet. :

Die Hypo-Wohnbaukank AG hat keine Arbeitnehmer beschaitigt, das Front Office
(Abwicklung von Neuemissionen, die gesamte Dokumentation, Kommunikation mit den 8
| andes-Hypothekenbanken, der OeNB sowie der Wiener Borse) wird von drei
Mitarbeitern der Pfandbriefstelle der Landes-Hypothekenbanken wahrgenommen. Unter
Wahrung des Vier-Augen-Prinzips werden von den genannten Mitarbeitern weiters die
Tatigkeiten des Back Office - Kuponabrechnungen, Zahlungsverkehr,
Zinssatzanpassungen etc. — inklusive der erforderlichen Kontrolltétigkeiten durchgefiihrt.
Ein Arbeitshandbuch mit detaillierten Arbeitsanweisungen liegt vor.

Die Erstfreigabe beim Zahlungsverkehr erfolgt im Back Oiffice, die Zweitfreigabe im
Rechnungswesen der Pfandbriefstelle der 6sterreichischen Landes-Hypothekenbanken.

Die Buchhaltung / Bilanzierung und das Meldewesen wird von der Abteilung

Rechnungswesen der Pfandbriefstelle der dsterreichischen Landes-Hypothekenbanken
durchgefihrt.
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3. Verwendung von Finanzinstrumenten

Die Hypo-Wohnbaubank AG tatigt keine Derivativgeschafte.

4. Voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens (Prognosebericht)

Auch im Jahr 2011 ist von einer annihemnd guten Nachfrage von Wohnbauanleihen
auszugehen und mit einer kontinuierlichen Geschaftsentwicklung zu rechnen.

Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft

Der Vorstand

Dipl-ng. Hans Kyvasnicka Mag. Rainer Wishalm

Wien, am 18. Marz 2011
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JAHRESABSCHLUSS 2010
HYPO-WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT

ERKLARUNG ALLER GESETZLICHEN VERTRETER

Wir bestitigen nach besfem Wissen, dass der im Einklang mit den malgehsandst
Rechnungslsgungsstandards aufgestelite Jahresabschiuss ein maglichst getreues Bild der
Vermbgens-, Finanz- und Eriragslage des Unternehmans vermitielt, dass der Lageharicht
den Geschaftsverlauf, das Geschafisergebnis und dle Lage das Untemehmans so
darstellt, dass ein méglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Erlragslage
entateht, und dass der Lageberichl die wesentlichen Ristken und Ungowissheiten
baschrelbt, denen das Unternehmen ausgesetzt fst. :

Di. f;é/r}tea - Bl Harss Kvasnick ag. Refin * Wighalm ™ :
: Vorstand

Vorstard - Yorstand

Mit Varmeniweortung fiir dis Bareiche: ¥t Varantworiung fir dia Bevalche: It Veranbwoiteing fiir dle Berstehe:
Rechnungswasan, Maldewasan, Abwlckiung 1. Markdolde, Merketing & Verdeh, Recht ung
Contraling, Efrestraklar a, iT Oentishkelsarbeit, Organiasiion, Stevsrn, Behardenkontzkie

Ristkormassung u. -libanyachung

Wian, 18. Mz 211
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Hyno-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien 31. Bezember 2010

6. BESTATIGUNGSVERMERK 7
Bericht zum Jahresabschluss

Wir haben den belgaftigten Jahresabsehiuss der Hypo-Wahnbauhank Aktiengeselischatt, Wien,
{Air das Geschattsjahr vorn 1. Jnner 2010 his zum 31, Dezember 2010 unter Einbeziehung der
Buchitbrung geprift. Dieser Jahresabschiuss umfasst die Bitanz zum 31, Dezember 2010, die
Gewinn- und Verlustrechnung fiie das am 31. Dezember 2010 endends Gaschitsjahr sowie den
Anhang.

Verantwortung der gesetzilchen Vertreter fir den Jahresabschiuss und f0r die Buchfthirung

Die gesetzlichen Vertreker der Geselischalt sind fir die Buchflihrung sowie flr die Autstellung
sines Jahresahschiusses verantwaortlich, der ein maglichst getreuss &ild der Yermdgans-, Finanz-
und Ertragslage der Geselischaft in Uhersinstimmung mit den Ssterreichischen unternehmens-
rechtiichen Yorachriften vermittelt. Diese Veraniwortung hisinhaitel: Gestaliung, Umsatzung und
Aufrechterhaftung ines Internen Kontrotlsystems, soweil disses filr die Aufstellung des Jahras-
ahischiugses und die Vermittiung slnes magiichst getreuen Bildes der Vermbgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gasatlschiaft von Bedeutung Ist, damit dieser frei von wosentlichen Fehidarstel-
lungen fst, sef es auf Grund von beabsichligien oder unbeabsichtigten Fehlern; die Ayswakl und
Anwendung geeigneter Bifenzierungs- und Bewertungsmethoden; die Vornahtie van Schatzun-
gen, dle unter Beriicksichiigung der gegebenen Rabmenbedingungen angemessen grschelnen.

Verantwortuny des Abschiussprifers und Beschreibung von Art und Umfang der gasetziicher Alr
schiusspriifung

Urisere Verantwortung Besteht in der Abgabe elnes Prifungsurtells zu diesem Jahreszbschiuss
auf der Grundlage unsersr Priffung. Wir haban unsere Pritfung unter Beachtung der in Osterreich
geltenden gesetzlichan Varschriften und Grundsatze ordnungsgeméfar Abschiussprifung durch
gefilbirt, Diese Grunds#itze srfardern, dess wir dis Standesregeln elinhatten und e Briifung so
sianen und durchiliiren, dass wir uns mit hnreichender Sicherhelt ein Urkeil darliber hilden kén-
nen, ob der Jahresabschiuss frel van wesentlichen Fehidarsteliungen ist.

Eine Prifung beinkaltet die Durchitthrung von Rriifungshandlungen aur Eriangung von Prifungs:
nachwelsen hinsichilich der Batrige und sonstlgen Angaben Im Jahresabschiuss. Die Auswahi der
Prifungshandlungen liagt Im pflichtgem3pen Ermessen dog Abschlussprifers unter Berlickslchtl-
gung seiner Elnschiitzung des Risikos eines Auftretens wesentlicher Febidarstefiungen, sel es auf
Grund von beahsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der Vornahme dieser Risikogln-
schittzung bertkstchtiat der Abschiussprafer das Interne Kentrollsystern, sowelt es fiir die Auf-
stetlung des Jahresahschlusses und die Vermittiung eies moglichsk getreusn Bildes der Vermd-
qens-, Finanz- und Ertragsiage der Gesellschaft von Bedeutung ist, um unter Berlicksichtigung der

H Errsr&YounG
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“ly =

Rahmenhedingungen geeignete Prifungshandlungen festzulegen, nicht Jedoch um ein Priifungg-
urteit iber die Wirksamkeit der internen Kontratlen der Geselischaft abzugehen. Dle Prifung um-
fasst ferner die Beurteilung der Angemessanhait der angewandten Bitanzlerungs- und Bewer-
tungsmethoren und der von den gesefzlichen Vertretern vorgenommenen wesentiichen Schdt-
zungen sowle elne Wirdigung det Gesamtaussage des Jahresabschiusses.

Wir sind der Aufiassung, dass wir ausreichende und geeignate priffungsnachweise arlangt haben,
sadaes unsere Pritffung eine hinreichend sichere Grundlage Hir unser Priffungsurtsi darstellt,

Eriffimasuriel

Unsere Pritfung hat zu kelnen Einwendungen geflibrt. Aul Grund dor bel der Prifung gewsnnenen
Erkenntnisse entspricht der Jahresabschiuss nach unserer Beurteifung den gezetzlichen Vor-
schifften und vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermégens- und Finanzlage der Gesell
schaft zum 21, Dezember 2010 sowle der Eriragsiage der Gesellschaft {lir dag Gaschditsiabr vom
1. Jinner 2010 bis zum 3 1. Dezember 2014 in Uberainstimmung mit den Ssterreichischan
Grupdsitzen ordnungsmapiger Buchithrang.

Aussagen zum Lagebericht

Der Lagebaricht Ist auf Grund der gessizlichen Yorschriften daralf zu prifen, ob er mii dem Jah-
resabschiuss {5 Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im Lagebericht nicht eine falsche
vorstellung von der Lage der Gegellschalt erwecken, Der Bestatigungsve Frnark hat such sing
Aussage dariiber zu enthalten, ob der Lagebericht mit dem Jahresabschluss in Einklang steht.
Dar Lagebericht steht nach unserer Baurtellung in Einklang mif dem Jatwesahschluss.

Wien, am 15, MErz 2011

Ermst & Young
Wirtschaftspriifungsgesellschalt m.b.H.

v

Mag. Ermsk Schinfuiber Wag. And 'ea--StEm:i
Wirtsohual t5geates Wistse kaftsglinriz

i Srersffentichung oder Weltergale es Jahressbechiusses v elner von der bes tsthylan dungehiirzten deutsc hsprachigen) Fas-
sunp abwsicisnnden Form (28 verklirzte Fassung ader Gbersetzongy dart fhie UNSere Geirevmiqung Watas der Bestatipngsyare
mark ztiert noeh auf prsere Prifung verwissen yerden,

ENERNSTRYOLNG
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Hypo-Wohnbaubank Aktferrgesellschalt, Wien
2%, Oezember 2017
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Anhang

der Hypo-Wohnbaubank AG
zum 31. Dezember 2011

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde
gemaf den Bestimmungen des BWG (insbesondere Anlage 2 zu § 43 BWG)
sowie der Bestimmungen des UGB, jeweils in der geltenden Fassung ersteilt.

Der Jahresabschluss wurde nach den Bestimmungen des UGB und des BWG
unter Beachtung der Grundsétze ordnungsgemaRer Buchflhrung sowie der
Generalnorm aufgestellt, welche die Vermittiung eines moglichst getreuen
Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage fordert.

Die Abgrenzung der Darlehenszinsen und der passivierten Zinsen flr die
begebenen Wandelschuldverschreibungen erfolgte unter Zugrundelegung von
30/360, actual/360, actual/365 Zinstagen bzw. nach der ISMA-Methede
(=actualfactual).

Als Anlagevermdgen werden jene Wertpapiere ausgewiesen, die der
langerfristigen Veranlagung der Mittel dienen und bis zur Tilgung gehalten
werden sollen. Samtliche unter dem Posten Aktien und andere nicht
festverzinsliche  Wertpapiere  angefiihrten ~ Wertpapiere  sind  dem
Anlagevermdgen zuzurechnen.

Die Zinsenabgrenzungen fur Forderungen an Kreditinstitute und verbriefte
Verbindlichkeiten ~ wurden im  Geschaftsjahr  den  entsprechenden
Bilanzpositionen zugeordnet. Die Zinsenabgrenzungen fir Aktien und nicht
festverzinsliche Wertpapiere wurden im Berichtsjahr den entsprechenden
Bilanzpositionen zugeordnet.

Erléiuterungen zu den Bilanzpositionen
AKTIVA

Forderungen an Kreditinstitute

Bei diesen Forderungen handelt es sich im Wesentlichen um Guthaben bei
der HYPO NOE Landesbank AG, sowie um Veranlagungen und Darlehen
(einschiieBlich Abgrenzungen fur Zinsen und Provisionen). Es handelt sich
dabei um die in Wandelschuldverschreibungsform aufgenommenen Mittel, die
den beteiligten Landes-Hypothekenbanken zur Veranlagung auf eigene
Deckung und Gefahr zur Verfugung gestellt werden. Die Einhaltung der
Bestimmungen des Bundesgesetzes Uber steuerliche Sondermalnahmen zur
Forderung des Wohnbaues wurde zivilrechtlich auf die Landes-
Hypothekenbanken Gberbunden. Die Zinsenabgrenzungen werden der
entsprechenden Bilanzposition zugeordnet.



In der Position Forderungen an Kreditinstitute wird Treuhandvermégen gema(
§48 (1) BWG in Hohe von TEUR 3.245.190 ausgewiesen, das vom
Kreditinstitut in eigenem Namen aber fur fremde Rechnung gehatten wird.

Weiters werden nicht borsenotierte Pfandbriefe der Noe.Landesbank-
Hypothekenbank, welche dem Anlagevermégen gewidmet sind, in Hohe von
TEUR 1.596 inklusive abgegrenzter Zinsen ausgewiesen. Die nicht
bérsenotierten Pfandbriefe sind zwischen 2014 und 2017 endfallig. Im
folgenden Geschaftsjahr werden Kuponzinsen in Héhe von TEUR 49 erwartet.

Unter Bedachtnahme des § 208 UGB wurde bei den Pfandbriefen der
Noe.Landesbank-Hypothekenbank AG eine Zuschreibung im Umfang der
Werterhshung von insgesamt TEUR 2,85 vorgenommen. Die WerterhShung
von TEUR 54 im Vergleich zum Markiwert, wurde nicht vorgenommen.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position im Anlagevermogen umfasst staatsgarantierte Anleihen mit
einem Buchwert in Héhe von TEUR 2.565 inklusive abgegrenzter Zinsen.

Die staatsgarantierten Anleinen sind borsenotiert und zwischen 2013 und
2014 endfallig. Im folgenden Geschaftsjahr werden Kuponzinsen in Hohe von
TEUR 83 erwartet.

Unter Bedachtnahme des § 208 UGB wurde bei den staatsgarantierten
Anleihen keine Zuschreibung im Umfang der Werterhéhung von insgesamt
TEUR 68 vorgenommen. GemaB § 208 UGB Abs.2 wurde ein niedrigerer
Wertansatz sowohl bei der steuerrechtlichen Gewinnermittiung als auch im
Jahresabschluss beibehalten.

Aktien und nicht festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position umfasst 170.000 Stuck Investmentfondanteile, die im
Anlagevermdgen ausgewiesen werden. '
Unter Bedachtnahme des § 208 UGB wurde keine Zuschreibung im Umfang
der Werterhdhung von TEUR 175 vorgenommen. Gemal § 208 UGB Abs.2
wurde ein niedrigerer Wertansatz sowohl bei der steuerrechtlichen
Gewinnermittlung als auch im Jahresabschluss beibehalten.

Beteiligungen

Im Geschaftsjaghr 2000 wurde ein Anteil an der sektoreigenen
Einlagensicherung der Hypo-Haftungs-GmbH erworben. Die Stammeinlage
und der Buchwert dieser Beteiligung betragen EUR 100,--.

Seit dem Jahr 2004 halt die Hypo - Wohnbaubank eine Beteiligung an der
Liegenschaftsbewertungsakademie ~ GmbH ~ Center of Valuation and
Certification-CVC mit Sitz in Graz. Das Stammkapital der Gesellschaft betragt
insgesamt TEUR 70 die von der Hypo - Wohnbaubank AG geleistete
Stammeinlage TEUR 1,4 und der Buchwert dieser Beteiligung TEUR 54.

Sonstige Vermdgensgegenstinde




Diese Position umfasst Forderungen gegeniiber anderen Sektorgesellschaften
in Hohe von TEUR 33.

Rechnungsabgrenzungsposten
In den Rechnungsabgrenzungsposten sind Vorauszahlungen  von
Aufwendungen fur das folgende Geschéftsjahr enthalten.

PASSIVA

Verbriefte Verhindlichkeiten

Diese Position umfasst die begebenen Wandelschuldverschreibungen
einschlieRlich der entsprechenden Zinsenabgrenzungen mit einem Betrag von
TEUR 3.245.190. Diese betreffen treuhandig begebene
Wandelschuldverschreibungen, die vom Kreditinstitut gemag § 48 (1) BWG im
eigenen Namen aber fir fremde Rechnung begeben wurden. Die
Wandelschuldverschreibungen beinhalten ein Recht auf Wandlung in
Partizipationskapital.

Sonstige Verbindlichkeiten

Im Posten Sonstige Verbindlichkeiten sind Aufwendungen in Hohe von TEUR
90 ausgewiesen, die nach dem Jahresabschiussstichtag zahlungswirksam
werden.

Passive Rechhungsabgrenzung

Unter dieser Position sind die von der Oberdsterreichischen Landesbank AG
vorausbezahlten Provisionen in Héhe von TEUR 11 ausgewiesen.

Riickstellungen

In dieser Position sind die Steuerriickstellung in Hdhe von TEUR 4 sowie
sonstige Rickstellungen in Héhe von TEUR 30 ausgewiesen, diese umfassen
Wirtschaftsprifungs- und  Steuerberatungskosten, Veréffentlichungskosten
sowie Kosten fir die Innenrevision.

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital in Hoéhe von TEUR 5.110 ist in 70.000 Stiick voll
eingezahlter Stlickaktien zerlegt.

Haftriicklage gemiR § 23 Abs 6 BWG

Die Haftriicklage wurde gemafR den Bestimmungen des § 23 Abs 6 BWG in
Verbindung § 103 Z 12 BWG mit 1 % des Zuwachses der
Bemessungsgrundlage geméB § 22 Abs 2 BWG seit dem Janner 2001,
berechnet und dotiert. Gegentiber dem Vorjahr trat keine Anderung ein.



Gewinnriicklagen
In den Gewinnrlcklagen wird die gesetzliche Ricklage gemaR §.229 (6) UGB
in Hohe von TEUR 132 ausgewiesen.

Laufzeitengliederung

Die nicht taglich falligen Forderungen an Kreditinstitute sowie die verbrieften
Verbindlichkeiten haben die in der Tabelle ausgewiesenen Restlaufzeiten.

a) nicht tiglich fillige Forderungen (TEUR)

2011 2010
bis 3 Monate 56.224 40,557
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 91.742 48,322
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 765.330 635.096
mehr als 5 Jahre 2.288.406 2.441.297
b) verbriefie Verbindlichkeiten (TEUR)
Bis 3 Monate 56,245 40,297
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 91.592 47.573
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 761.571 632.084
mehr als 5 JTahre 2.288.087 2.441.297

Es wird kein Wertpapier-Handelsbuch gefiihrt.

C. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsen und dhnliche Ertrage

Unter dieser Position sind die Zinsen aus den Veranlagungen und Darlehen
bei den beteiligten Landes- Hypothekenbanken, Kontokorrentzinsen sowie aus
Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren in  Héhe
von TEUR 111.858 ausgewiesen.

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Die Zinsaufwendungen betreffen die  begebenen Wandelschuld-
verschreibungen und werden im Berichtsjahr mit TEUR 111.731 ausgewiesen.

Ertrige aus Wertpapieren und Beteiligungen

Unter dieser Position sind Ertrdge aus Investmentfonds in Hehe von TEUR 32
ausgewiesen.

Provisionsertrdge
Die Provisionsertrage resultieren im Wesentlichen aus der Platzierung der
Wandelschuldverschreibungen und betragen im Berichtsjahr TEUR 475.




Sonstige betrieblicha Ertrage

Diese Position umfasst im Wesentlichen Ertréige aus der Weiterverrechnung
von Aufwendungen an andere Sektorgesellschaften in Héhe von TEUR 130.

Sonstige Verwaltungsaufwendungen {(Sachaufwand)

Als wesentliche Posten sind Wirtschaftspriifungskosten in Héhe von TEUR 9,7
und Steuerberatungskosten in Héhe von TEUR 2,8, I[nnenrevisionskosten in
Hohe von TEUR 12, Wertpapier- und Depotgeblhren in Héhe von TEUR
42,95, Vertffentlichungskosten in Hohe von TEUR 10,03, Rechtsberatung-
und Notarkosten in Héhe von TEUR 127,17, Aufsichtsgebthren und Abgaben
in Hoéhe von TEUR 34,84, Instandhaltungsaufwendungen fur das
Bankenbetriebssystem in Héhe von TEUR 100,28, sowie die
Sachkostenverrechnung mit der Pfandbriefstelle der sterreichischen Landes-
Hypothekenbanken in Héhe von TEUR 245,13 zu nennen. '

Steuern vom Einkommen

Die Steuern vom Einkommen betreffen die Korperschaftsteuer fur 2011 in
Héhe von TEUR 21,63.

D. Sonstige Angaben

Die Gesellschaft verwendet im Rahmen ihrer Geschafistatigkeit keinerlel
derivative Finanzinstrumente. Das Preis- und Zinsanderungsrisiko der
Finanzanlagen ist nicht eminent.

Im Berichtsjahr wurden keine Arbeitnehmer beschaftigt.

An Mitglieder des Aufsichtsrates und des Vorstandes wurden weder
Vorschiisse, Kredite oder Haftungen gewéhrt. For zwei Vorstandsmitglieder
wurden Personalkosten in Hohe von TEUR 85,17 von anderen
Sektorgesellschaften weiterverrechnet.

Die Offenlegung gem. § 26 BWG ist auf unserer Internetadresse www.hypo-
wohnbaubank.at unter dem Mentpunkt Publikationen veréffentlicht.
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Mitglieder des Aufsichtsrates:

Genegraldirektor Dr. Anidreas Mitterlehner, Vorsitzender

Generaldirsktor Mag. Michael Martinek, Vorsitzender-Stellverireter. (bis 10.06.2041)
Varstandsdirektor Giinther Rihzbérger MBA, Vorsitzender-Sigllvertreter (ab 10.06.2011)
Generaldirekior Dr. Relnhard Salhofer '
Generaldirektor Mag. Martin Gotlles

Vorstandsdirektor Dkfm. Dr. Jodok Simma

Vorstandsdirektor Gerhard Salzer (ab 10.06:2011)

Varstandsdirektor Mag. Andrea Matler-WelR

Generalsekretar Dr. Wilhelm Miklas

Verstandsdirsktor Dr. Markus Jochum. (ab 10.08.2011)

Mitglieder des Vorstandes:

‘Dipl.Ing. Hans Kvasricka
Mag. Ralner Wiehaim
Dr. Hannes Leitgeb (bis 30.06.2011)

Hypo-Wehnbaubaik Aktiengeselischaft

Dipl. ing. Hans Kvasnicka Mag. Rainer Wiehalm

Wien, am 19. Méarz 2012
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LAGEBERICHT
der
Hypo-Wohnbaubank AG fiir das Jahr 2011

1. Wirtschatftliche Rahmenbedingungen

Die Hypo-Wohnbaubank ist eine Spezialbank zur Finanzierung des Wohnbaus in
Osterreich und wurde im Jahre 1994 von 8 Landes-Hypothekenbanken gegrindet.
Der Geschaftsgegenstand liegt im Bereich Finanzierung von Wohnbauten.

Rechtliche Grundlage des Handelns der Wohnbaubanken ist das ,Bundesgesetz Gber
steuerliche SondermalRnahmen zur Férderung des Wohnbaus® (1993  vom
sterreichischen Nationalrat beschlossen). Es sieht vor, dass die durch Emissionen der
Wohnbaubanken aufgebrachten langfristigen Mittel — sowohl Anleihen als auch Aktien —
far die Errichtung von erschwinglichen Wohnungen verwendet werden. Um dies for
Privat-Anleger attraktiv zu machen, hat man die Wohnbauanleihen mit ginem doppelten
Steuervorteil ausgestattet.

Die Zinsen von bis zu 4 % sind von der Kapitalertragsteuer befreit.

Mit 1.1.2011 wurde jedoch die Absetzbarkeit der Erstanschaffung im Rahmen der
gesetzlichen Sonderausgabenregelung zur Einkommensteuer abgeschafit.

Die Anleihen milssen zweckgewidmet eingesetzt werden, das damit aufgebrachte Kapital
wird ausschlieRlich zur Finanzierung von Wohnbauten verwendet, welche (berwiegend
durch Hypotheken sichergestellt sind. Dadurch ist fur die Anleihezeichner besondere
wirtschaftliche Sicherheit gegeben.

Die Wohnbauanleinen der Hypo-Wohnbaubank werden tber die Vertriebswege der 8
Landes-Hypothekenbanken einem breiten Publikum angeboten.

Geschaftspolitisches Ziel der Hypo-Wohnbaubank ist es, die aufgebrachten Mittel
Privaten und Gemeinniitzigen Bauvereinigungen in Form von zinsstabilen, langfristigen
Finanzierungsmitteln Uber die 8 ] andes-Hypothekenbanken zur Verfigung zu stellen. Die
Gemeinnitzigen Bauvereinigungen errichten mit diesen Mitteln mehrgeschossige
Wohnbauten und zwar fast ausschlieBlich im Rahmen der Wohnbauférderung.

12



1.1. Geschéftsergebnis, Ertragslage

Die Hypo-Wohnbaubank zeigt im Berichtsjahr folgende Geschaftsentwicklung:

Mit rd. € 172 Mio Emissionsvolumen ist das Volumen aufgrund der unsicheren

Markigegebenheiten im Vergleich zum Vorjahr (2010 € 204 Mio ) gesunken.

Verdnderung

In TEUR 2011 2010 in %
Betriebsertrédge 769 698 10,17%
Betriebsaufwendungen -698 -599 16,69%
'BETRIEBSERGEBNIS 70 99 -29,29%
Ergebnis der gewdhnlichen

Geschéftstatigkeit 87 99 -12,12%
JAHRESUBERSCHUSS 65 74 -12,16%

Die Betriebsertrige der Hypo-Wohnbaubank AG sind im Jahr 2011 um cirka 10,17%

oder TEUR 71 gestiegen.

Die Betriebsaufwendungen sind mit TEUR 699 hoher als im Vorjahr. Diese
Aufwendungen umfassen die Sachaufwendungen sowie die Aufwendungen fir das
Bankensystem Tambas und Emissionskosten.

Das sich daraus ergebende Betriehsergebnis von TEUR 70 ist um TEUR 29 oder

29 29% niedriger als das Vorjahresergebnis von TEUR 99.

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstitigkeit ist gegentber dem Vorjahr um

12,12% gesunken.
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1.2. Finanzlage und Vermdgenslage

Die nachfolgende Darstellung zeigt die Entwicklung einzelner Bilanzpositionen im

Vergleich zum Vorjahr:

InTEUR . .
AKTIVA

Kassenbestand und
Forderungen an Kreditinstitute

Weripapiere
Beteiligungen

Immaterielles Anlage- vermogen
und Sachanlagen

Sonstige Aktiva und
Rechnungsabgrenzungsposten

Summe Aktiva

PASSIVA
Verbriefte Verbindlichkeiten
Ruckstellungen

Sonstige Passiva
Gezeichnetes Kapital
Ricklagen

Gewinnvortrag
Bilanzgewinn
Summe Passiva

3.247.279
3.679
6

0

38
3.251.002

3.245.190
34

101

5110
353

153
6
3.251.002

31.12.2011 31.12.2010

3.212.050
5.240
6

0

21

3.217.317

3.211.585

28

91
5110
349
84

70

3.217.317

Verdnderung

_ in%

1,10%
-29,80%
0,00%

0,00%

...80,95%

1,05%

1,05%
21,43%
10,99%

0,00%

1,15%

82,14

-12,86%

1,05%
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Das gezeichnete Grundkapital ist voli mit EUR 5.110.000,00 aufgebracht und setzt sich

wie folgt zusammen:

Stiickaktien Grundkapital Anfeil
in EURO in %

HYPQ-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 8.750 638.750,00 12,6
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG . B.750 638.750,00 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark
Aktiengesellschaft 8.750 638.750,00 12,5
HYPO TIROL BANK AG §8.750 638.750,00 12,5
HYPO NOE Landesbank AG 4,375 319.375,00 6,25
HYPO NOE Gruppe Bank AG 4.375 319.375,00 6,25
Oherésterreichische Landesbank Aktiengeseilschaft 8.750 638.750,00 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT 8.750 638.750,00 12,5
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft 8.750 638.750,00 12,5

70.000 5.110.000,00 100
Die Eigenmittelsiruktur stellt sich wie folgt dar:
InTEULR 31122011 31122010,
Kernkapital (Tier I) ' 5.463 5.459
Erganzende EM (Tier II, Tier [Il) 0 0
Anrechenbare Eigenmittel gemaf § 23 BWG 5.463 5.459
Bemessungsgrundlage geman § 22 (2) BWG 423 312
Eigenmitteluberschuss 5.429 5434
Kernkapitalquote in %. 1291,49 1749,68
Eigenmittelquote in % 1291,49 1749,68

Aus der Gegenﬂberstellung' der operativen Ertrage zu den Aufwendungen errechnet sich

die Cost income ratio wie nachstehend abgebildet:

In TEUR 31122011 31.12.2010

operating expenditures 699 589
operating earnings 769 698
cost income ratio 90,90% 85,82%
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CASHFLOW STATEMENT 2011
geméafl Fachgutachten KFS BW2"

InTEUR

Ergebnis der gewdhnlichen Geschafistitigkeit
Uberleitung auf den Netto-Geldfluss
aus der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit
+/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf Vermdgens-
gegenstinde des Investitionsbereiches
+/~ Verlust/Gewinn aus dem Abgang von
Vermégensgegenstianden des Investitionsbereiches
+- Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Erirage
+/- Abnahme/Zunahme der Vorrate, Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva
+/- ZunahmefAbnahme der Rickstellungen
ausgenommen flr Ertragsteuern
+/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkelten aus
~ Lleferungen und Leistungen sowie anderer Passiva

'_Netto-GeIdeuss aus der gewshnlichen Geschéftstitigkeit
+/- Netfo-Geldfluss aus aufterordentlichen Posten
- Zahlungen fur Ertragsteuern

Netto-Geldﬂuss aus laufender Geschaﬁstatlgkelt

+ Einzahlungen aus Anlagenabgang {chne Finanzanlagen)
+ Einzahlungen aus Finanzanlagenabgang . '

und sonstigen Finanzinvestitionen
- Auszahlungen fur Anlagenzugang {chne Finanzanlagen)
- Auszahlungen fur Finanzanlagenzugang

und sonstige Finanzinvestitionen

+ Elnzahlungen von E|genkapltal
- Riickzahlungen von Eigenkapital
- Auszahlungen aus der Bedienung des Eigenkapitals
+ Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen
und aus der Aufnahme von Finanzkrediten
- Auszahlungen firr die Tilgung von Anleihen und
Finanzkrediten

Netto-Geldfluss aus der Finanzierungstitigkeit
ZAHLUNGSWIRKSAME VERANDERUNG
DES FINANZMITTELBESTANDES
+/- Wechselkurshedingte und sonstige Werténderungen
des Finanzmittelbestandes
+ Finanzmittelbestand am Beginn der Periode

Finanzmittelpestand am Ende der Periode

87 99

3 0

-14 0

0 0

-33.721 131.586

17 -2
33,614 131.534
-20 139,

0 0
18 9
~38 130

0 0

1064 0

0 0

1064 0
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
. ;

-38 130

0 0
302 172
264 "302 ;
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1.3. Erlduterungen zum Cash-flow

Die Darstellung der Kapitalflussrechnung erfolgt nach dem Fachgutachten KFS BW2 des

Fachsenates fur Betriebswirischaft und Organisation der Kammer der

Wirtschaftstreuhznder. Der Finanzmittelbestand umfasst ausschiieflich téglich fallige und

3{{3 Festgeld veranlagte Bankguthaben und entspricht den in der Bilanz angesetzten
erten.

1.4. Vorginge von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Vorgénge von besonderer Bedeutung eingetreten, die
zu einer anderen Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage geflihrt hatten.

1.5. Forschung und Entwicklung

Die Hypo-Wohnbaubank AG hat keine Tatigkeiten im Bereich der Forschung und
Entwicklung.

1.6. Zweigniederlassungen
Es bestehen keine Zweigniederlassungen.

2. Risiko

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist als treuhéndiges Emissionsinstitut gemah § 22 Abs. 3 Zi.
1 lit. i BWG in der Fassung vor Einfiihrung der Bestimmungen von Basel Il konstruiert
und hat in ihrer Bilanz daher weder Ausfallsrisiken, Fristentransformationsrisiken,
Liquiditatsrisiken noch Risiken aus Derivativgeschaften. Die aufgenommenen Mittel
werden von den 8 Landes-Hypothekenbanken entsprechend den gesetzlichen Vorgaben
zur Refinanzierung des Wohnbaus verwendet.

Die Hypo-Wohnbaukank AG hat keine Arbeitnehmer beschaftigt, das Front Office
(Abwicklung von Neuemissionen, die gesamte Dokumentation, Kommunikation mit den 8
Landes-Hypothekenbanken, der OeNB sowie der Wiener Borse) wird von drei
Mitarbeitern der Pfandbriefstelle der Landes-Hypothekenbanken wahrgenommen. Unter
Wahrung des Vier-Augen-Prinzips werden von den genannten Mitarbeitern weiters die
Tatigkeiten des  Back  Office - Kuponabrechnungen,  Zahlungsverkehr,
Zinssatzanpassungen efc. — inklusive der erforderlichen Kontrolltdtigkeiten durchgefihrt.
Ein Arbeitshandbuch mit detaillierten Arbeitsanweisungen liegt vor.

Die Erstfreigabe beim Zahlungsverkehr erfolgt im Back Office, die Zweitfreigabe im
Rechnungswesen der Pfandbriefstelle der Landes-Hypothekenbanken.

Die Buchhaltung / Bilanzierung und das Meldewesen wird von der Abteilung
Rechnungswesen der Pfandbriefstelle der sterreichischen Landes-Hypothekenbanken

durchgeflhri.
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3. Verwendung von Finanzinstrumenten

Dte Hypo-Wohnbaubank AG tatigt keine Derivativgeschéfte.

. Voraussichtliche Entwickiung des Unternehmens (Prognosehericht]

Auch im Jahr 2012 ist von einer gleichbleibenden Nachfrage von Wahnhauanlethan
auszugshen und mif efner kantinuferlichen Geschaftsentwicklung zu rechnen.

Hypa-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft

Der Vorstand

Dipl.-ng. Hanm Mag. Rainer Wiehalm

Vifien, am 19. Marz 2012
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JAHRESABSCHLUSS 2011
HYPO-WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT

ERKLARUNG ALLER GESETZLICHEN VERTRETER.

Wit hestdtigen nach bestem Wissen, dass der Im Einklang it den mallgebenden
Rethnungslegungsslandards aufgestelite Jahresabschluss ein mdylichst getreues Bld der
Vérmbgens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens vermitielt, dass der Lagebericht
den Geschiftsverlatf, das Geschafisergebnis und die lage des Unternehmens so
darstallt, dass éin méglichst getreves: Bild der Vermigens-, Finanz- und Erfragslage
entsteht, und dass der [agebericht die wesentichen Risiken und U issheiten
beschreibt, denen das Unternehmien ausgeseizt ist,

DI Hans Kvasnicka Mag. &
Vorstand Varstand

Gemeinsamer Verantworungsbereich:

Risikomariagément {Risikepoliiik unel ~strategle, Risitosieusrung)
Infeme Revision (ausgelagerte Tligkeit)

Compllance (ausgelagerte Taligkell)

Personal & Personalentwicklung {ausgelagerle TAligkeit)

Mit Verentwortung fir die Berelche: Wit Veramiwortung fiir dia Seraelche:
Olfentllchikelsarbeit Marketing & Vertieb

Abwicklung & Marktiolge Fgecﬁt und Steuam

Rechnungswesen & Meldewesen gahoni‘lerhkun[akle

Rlsikamgssung & Rlsikalibarwachun rgan(salion o
Gontrolling N Y Infrastruldur & IT (ausgekagerte Tatigkeit)

Wien, 19, Marz 2012
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5. BESTATIGUNGSVERMERNK ™
‘Burjeht zum Jahresabschluss

Wir hatien den beigefilgten Juhresabschluss der Hypo-Wohnbaubank Akflengesetischaft, Wien,
fiis das Geschaftsjahr vom 1. Janner 2011 bis zum 31, Dezember 2011 unter Einbeziahung der
Buchlthrung geprat, Dioser Jahresabschiuss umfasst dle Gilanz zum 31, Dezermber 2011, dis

cewine und Veriustrechnung fur das am 31, Dezember 2011 endende Geselisiisjabr sowie den

Anbasig.
Veranfsiorkung der gesetzlichan Vertreter filr den Jahrazabschiuss und fiir die Buchiiaruni

Die gesedziichen Vortreter der Gesellschaft sind 10r die Buchithrung sowie tr die Aufstetlung
mines Jahresabschlusses verantwortlich, der ainmiglichst gatreues #ild dar Vermbgens- Finanz~
dmd Extragstage der Gesellschadt in Ubgreinstimmung it den dsterrelebischen unternehmens-
rechtlichen Yorseheiften vermiitelt. Diese Yerantwortung hainhaltel: Gostaliung, Umnsetzung und
Auvtrechterhaltung elnes internan Kontrolisystems, sowelt dieses fiir die Autstellung das Jaliras-
‘abschiusses und die Vermittiung sines rdglichst gekrauen gildes der Vermbigens-, Finanz- und
Ertragsiage der Gesellschaft von Bedautung ist, damit dinser frei von wesentiichan Fehidarstel-
lungen ist, sel es auf Grund von beabsichitioten eder unheabsichtigten F efdern: dle Auswahl und
Anwendung gaeigneter Bilsnzierungs- und Bewerkungsimaethoden; die Vornahime van Schitzun
gan, die unter Barficksichbigung der gegebenen Rahmenbedingungen sngamesselt erschelnen.

fiferaritwﬁr_funq des Abschiussprifers und Beschrejbung von Ark und Umnifang der gasetzlichen Ab-
sehlusspridfung

Unsere Verantwortung bestelit In der Algahe aings Friviusigsurlails zu digsam Jabresabsehluss
.auf der Grundiage unserar Priffung. Wir haben unsere Priffung unter Beachtung der in Ostarreich
geltenden gesetzlichen Vorsehrifien und Grundsitze ardagngsgemaper Absehlusspriffung durche
-getiihrt, Diese Grundsatze erfordarn, dass wir die Standesregeln elnhalten und dis Prilfeng 50
planan wund durchflhren, dass wlr uns it hinreichender Sicheeheit eln Urteil dariber bitrian kia-
ien, ob der Jahresabschluss fref von wesentiichen Fehitarstatiungen ist.

Eina Prijfung beinhaltet die Durchilinrung van Prijfungshandiungen 2ur Erfapgurig von Prilfungs-
nachwelser hinsichtiich der Setrdge und sanstigen Angaben i Janresabscniss., i Auswahl der
Privrungshiandiungen Hegt im pRichtgernalien Ermessen des Absehiussprilfers untec Beriicksichil
guny seiner Elnschitzung des Risikos elnes Auffretens wesentlicher Felldarstelungen, saf 8s aul
‘Grund von beabsichifgten odar unbeabsichiigten £zhlern. Bel der Vornahme dieser Bisilooin-
sehatzung berilcksichliot der Absehlusspriffer das interns Kontrollsyster, soweit ps fir dle Auf-
stellung des Jahresabsehiusses und die varmittung cines miglichst getreven Rildes der Verrad-
gens-, Fingnz- und Ertragsiage der Gaseflschalt ven Bedeutung (st, urmn unter Beriicksiehltgung ded
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Rahmenbedingungen gesignete Prifungshandiungen fesizulegen, nicht jedoch um ein Prifungs-
urtadl dbrer die Wirksamkeit der infernen Kontrollen der Gesellschalt abzugeben.. Dfe Priftng um-
fasst ferner die Beurteilung der Angemessenfielt der angewandten Bilanzierungs- und Bawer-
tungsmethoden und der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen wesenflichén Schat-
zungen sowle eine Wiirdigung der Gesamtaussage des Jahresabschlusses.

Wir sind der Auffassung. dass wir ausrelehiende und geelgnete Priffungsnachweise erlangt haben,
sodass unsere Piitfung eine hinreichend sichere Grundlage filr unser Prafungsurteil darstelit.

Priifungsurteil

Unsere Priifung hat zu keinen Binwendungen gefiihrt. Auf Grund dev bel der Prifung gewonnenen
Erkenntrisse entspricht der Jahresabschluss nach unserer Beurtellung den gesetzlichen Vor-
schriffan und vermittelt ein maalichst getreuss Bild der Vermégens- und Finanzlage der Gasell-
sehaft zum 31. Dezember 2011 sowie der Ertragslage der Geseflschatt fiir das Geschiftsiahr vom
1. Janner 2011 tis zum 31, Dezember 2011 in Uberainstimmung mit den gsterreichischen
Grundsatzen ordnungsmapiger Buchithrung.

Aussagen zurn Lagebaricht

Der Lagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Yorschriften darauf zu prifen, ob er mit dem Jah-
resabschiuss in Einkiang steht und ob die sonsiigen Angaben im Lagehericht nlcht elne falsche
Vorstellung von der Lage der Gasellschaft erwecken. Der Besthtigungsvermerk hat auch eine
Aussage dariiber zu enthalten, ob der Lageberleht mit dem Jahresabschluss in Enklang steht.
Ber Lagebericht steht nach unserer Beurteltung in Einklang it dem Jahresabschluss.

Wien, am 19, Mirz 2012

Ernst & Young

wigtschaftsprilfungsgesefischaft m.b.H,
/ |
A e s . .
{} a j e
fag. Ernst Schignhuber Mag. Angtrea Stipal
Wirzehaltsprifer Wislschaf: pedferin

#yBai Varoltentlichung oder Wetiergaha des Jahresabschiusses in ainer ven der bastatglem (ungekirzted deulschsprashigen) Fas-
sung abweichenden T etm (28 verkirzte Fassung ader Obagselzung) dsrf ahine unsere Genzhmigusig weder der Beslatigungsver-
merk ziliert noch auf unsere Prifupg vetsviesen werden.
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. Hypo-Wohnbaubarik Aktiengeselischatt, Wien
- 3. Dezember 2012

GEWINN- UND VERLUSTREGHNUNG

FOR DIE ZEIT VOM 1. JANNER 2012 RIS 31. DEZENMBER 2012

1. Zingen und hnliche Erirdge
darunter:
aus Testverzinslichen Wertpapieren (W TE 67)
2. Zinsen und Zhifiche Aufivendunnen
I. NETTORINSERTRAG
A. Ertrige aug Wenpapieren uiid Belelligungen
4,. Provigionserirédge
B, Sopsiige betdebliche Edrige
if. BETRIEBSERTRAGE

6. Allgenming Verwalungsaufwendungen =
Sonsige Verwaltungsaufwardungen (Sachaufwand)

Ift, BETRIEBSAUFWENDUNGEN
V. BETRIEBSERGEBNIS
7. Erlraps-iAutwandssaldo aus dar Verdullerung
urct der Bewerlung von Werlpapieren, die wis
Flnanzanlagen bewertet sind
Y. ERGEBNié DER GEWOHNLICHEN GESCHARTSTATIGKEIT
B. Steuern voru Einkarmine und Erirag
8. Sonsllge Steuemn, soweit nicht i Postan 8. auszwwelsan
V1. JAHRESJBERSCHUSS
10. Ricklagenbewegung
Vil JAHRESGEWINN
11, Gewiniivorirag

™ VIIL BILANZGEWINN

2012

2011

€ € Te
107.857.578,69 | 111.858

132.442,93 -
AQTT1820336 | 111,751
 139.975,22 127
30.043,66 32
A6B.915,60 480
B6.565,98 130
704,880,468 769
678,358 49 649
-§28.358,49 699
76.591,97 70
22.768,78 17
99.300,72 a7
94522 AR )
30775 0
T4,470,49 65
__-Aa00aa0 a1
70,470,490 o |
L 154
70.478,49 216
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Anhang

der Hypo-Wohnbaubank AG
zum 31. Dezember 2012

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde
gemal den Bestimmungen des BWG (insbesondere Anlage 2 zu § 43 BWG)
sowie der Bestimmungen des UGB, jeweils in der geltenden Fassung erstelit.

Der Jahresabschluss wurde nach den Bestimmungen des UGB und des BWG
unter Beachtung der Grundsétze ordnungsgeméfRer Buchfuhrung sowie der
Generalnorm aufgestellt, welche die Vermittiung eines mdglichst getreuen
Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage fordert. - -

Die Abgrenzung der Darlehenszinsen und der passivierten Zinsen fur die
begebenen Wandelschuldverschreibungen erfolgte unter Zugrundelegung von
30/360, actual/360, actual/365 Zinstagen bzw. nach der ISMA-Methode
(=actualfactual). '

Als Anlagevermdgen werden jene Weripapiere ausgewiesen, die der
langerfristigen Veranlagung der Mittel dienen und bis zur Tilgung gehalten
werden sollen. Samtliche unter dem Posten Aktien und andere nicht
festverzinsliche  Wertpapiere  angefilhrten  Wertpapiere  sind  dem
Anlagevermdgen zuzurechnen.

Die Zinsenabgrenzungen fur Forderungen an Kreditinstitute und verbriefte
Verbindlichkeiten wurden im  Geschéftsjahr den  entsprechenden
Bilanzpositionen zugeordnet. Die Zinsenabgrenzungen fir Aktien und. nicht
festverzinsliche Wertpapiere wurden im Berichisjahr den entsprechenden
Bilanzpositionen zugeordnet.

Erlauterungen zu den Bilanzpositionen

AKTIVA

Forderungen an Kreditinstitute

Bei diesen Forderungen handelt es sich im Wesentlichen um Guthaben bei
der HYPO NOE Landesbank AG, sowie um Veranlagungen und Darlehen
(einschlieRlich Abgrenzungen fur Zinsen und Provisionen). Es handelt sich
dabei um die in Wandelschuldverschreibungsform aufgenommenen Mittel, die
den beteiligten Landes-Hypothekenbanken zur Veranlagung auf eigene
Deckung und Gefahr zur Verfugung gestellt werden. Die Einhaltung der
Bestimmungen des Bundesgesetzes Uber steuerliche SondermafBnahmen zur
Forderung des Wohnbaues wurde zivilrechtich auf die Landes-
Hypothekenbanken Gberbunden. Die Zinsenabgrenzungen werden der
entsprechenden Bilanzposition zugeordnet.




In der Position Forderungen an Kreditinstitute wird Treuhandvermégen geman
§48 (1) BWG in Hohe von TEUR 3.075.770 ausgewiesen, das vom
Kreditinstitut in eigenem Namen aber firr fremde Rechnung gehalten wird.

Weiters werden nicht bérsenotierte Pfandbriefe der Noe.Landesbank-
Hypothekenbank, welche dem Anlagevermégen gewidmet sind, in Hohe von
TEUR 1.596 inklusive abgegrenzter Zinsen ausgewiesen. Die nicht
borsenotierien Pfandbriefe sind zwischen 2014 und 2017 endfillig. Im
folgenden Geschaftsjahr werden Kuponzinsen in Héhe von TEUR 50 erwartet.

Unter Bedachtnahme des § 208 UGB wurde bei den Pfandbriefen der
Noe.Landesbank-Hypothekenbank AG keine Zuschreibung im Umfang der
Werterhéhung von insgesamt TEUR 93 vorgenommen.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position im Anlagevermégen umfasst staatsgarantierte Anlethen mit
einem Buchwert in Héhe von TEUR 2.565 inklusive abgegrenzter Zinsen.

Die staatsgarantierien Anleihen sind bérsenotiert und zwischen 2013 und
2014 endfallig. Im folgenden Geschéfisjahr werden Kuponzmsen in Héhe von
TEUR 83 erwartet.

Aktien und nicht festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position umfasst 150.000 Stick Investmentfondanteile, die im
Anlagevermogen ausgewiesen werden. Im Geschaftsjahr 2012 wurden 20 Tsd
Stick Anteile veraufert.

Unter Bedachtnahme des § 208 UGB wurde keine Zuschreibung im Umfang
der Werterhéhung von TEUR 162 vorgenommen. GemadR § 208 UGB Abs.2
wurde ein niedrigerer Wertansatz sowohl bei der steuerrechtlichen
Gewinnermiftiung als auch im Jahresabschluss beibehalten.

Beteiligungen

Im Geschéaftsjahr 2000 wurde ein Anteil an der sektoreigenen
Einlagensicherung der Hypo-Haftungs-GmbH erworben. Die Stammeinlage
und der Buchwert dieser Beteiligung betragen EUR 100,--.

Seit dem Jahr 2004 halt die Hypo - Wohnbaubank eine Beteiligung an der
L|egenschaftsbewertungsakademle GmbH Center of Valuation and
Certification-CVC mit Sitz in Graz. Das Stammkapital der Gesellschaft betragt
insgesamt TEUR 70 die von der Hypo - Wohnbaubank AG geleistete
Stammeinlage TEUR 1,4 und der Buchwert dieser Beteiligung TEUR 3,4.

Sonstige Vermdgensgegensténde

Diese Position umfasst Forderungen gegentiber anderen Sektorgeselischaften
in Héhe von TEUR 7,5.

Rechnungsabgrenzungsposten
In den Rechnungsabgrenzungsposten sind Vorauszahlungen von
Aufwendungen fir das folgende Geschaéftsjahr enthalten.



PASSIVA

Verbriefte Verhindlichkeiten

Diese Position umfasst die begebenen Wandelschuldverschreibungen
einschlieRlich der entsprechenden Zinsenabgrenzungen mit einem Betrag von
TEUR 3.075.770. Diese betreffen treuhandig begebene
Wandelschuldverschreibungen, die vom Kreditinstitut gemaf § 48 (1) BWG im
eigenen Namen aber fir fremde Rechnung begeben wurden. Die
Wandelschuldverschreibungen beinhalien ein Recht auf Wandlung in
Partizipationskapital. :

Sonstige Verbindlichkeiten

Im Posten Sonstige Verbindlichkeiten sind Aufwendungen in Hohe von TEUR
137 ausgewiesen, die nach dem Jahresabschlussstichtag zahlungswirksam
werden.

Passive Rechnungsabgrenzung

Unter dieser Position sind die von der Oberdsterreichischen Landesbank AG
vorausbezahlten Provisionen in Héhe von TEUR 9 ausgewiesen.

Riickstellungen

In dieser Position sind die Steuerrickstellung in Hohe von TEUR 6 sowie
sonstige Ruckstellungen in Héhe von TEUR 13 ausgewiesen, diese umfassen
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungskosten und
Veréffentlichungskosten.

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital in Hohe von TEUR 5.110 ist in 70.000 Stuck voll
eingezahlter Stlickaktien zerlegt. ‘

Haftriicklage gemaR § 23 Abs 6 BWG

Die Haftriicklage wurde geméal den Bestimmungen des § 23 Abs 6 BWG in
Verbindung § 103 Z 12 BWG mit 1% des Zuwachses der
Bemessungsgrundlage gemdf § 22 Abs 2 BWG seit dem Janner 2001,
berechnet und dotiert. Gegeniiber dem Vorjahr trat keine Anderung ein.

Gewinnriicklagen
In den Gewinnriicklagen wird unter anderem die gesetzliche Ricklage gemal
§ 229 (6) UGB in Hohe von TEUR 136 ausgewiesen.



Laufzeitengliederung

Die nicht taglich falligen Forderungen an Kreditinstitute sowie die verbrieften
Verbindlichkeiten haben die in der Tabelle ausgewiesenen Restlaufzeiten.

a) nicht taglich fallige Forderungen {TEUR)

2012 2011
bis 3 Monate 51.614 56.224
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 42.968 91.742
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 1.022.142 765.330
mehr als 5 Jahre 1.920.364 2.288.406
b) verbriefte Verbindlichkeiten (TEUR)
Bis 3 Monate 51.728 56.245
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 41.611 91.592
mebhr als 1 Jahr bis 5 Jahre 1.019.070 761.571
mehr als 5 Jahre 1.920.364 2.288.087

Es wird kein Wertpapier-Handelsbuch gefuhrt.

Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsen und dhnliche Ertrage

Unter dieser Position sind die Zinsen aus den Veranlagungen und Darlehen
bei den beteiligten Landes- Hypothekenbanken, Kontokorrentzinsen sowie aus
Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren in  Hohe
von TEUR 107.858 ausgewiesen.

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Die Zinsaufwendungen betreffen die begebenen
Wandelschuldverschreibungen und werden im Berichisjahr mit TEUR 107.718
ausgewiesen.

Ertrige aus Wertpapieren und Befeiligungen

Unter dieser Position sind Ertrage aus Investmentfonds in Hohe von TEUR 30
ausgewiesen.

Provisionsertrige

Die Provisionsertrage resultieren im Wesentlichen aus der Platzierung der
Wandelschuldverschreibungen und betragen im Berichtsjahr TEUR 466. Die
resilichen Provisionsertrage von TEUR 3 stammen aus giner
Bestandsprovision fur den Investmentfonds.

Sonstige betriebliche Ertréage

Diese Position umfasst im Wesentlichen Ertrage aus der Weiterverrechnung
von Aufwendungen an andere Sektorgesellschaften in Héhe von TEUR 67.



Sonstige Verwaltungsaufwendungen {Sachaufwand)

Als wesentliche Posten sind Wirtschaftsprifungskosten in Hohe von TEUR 8,7
und Steuerberatungskosten in Héhe von TEUR 2,8, Innenrevisionskosten in
Hohe von TEUR 16,7 Wertpapier- und Depotgebilhren in Héhe von TEUR
34,6, Versffentlichungskosten in Héhe von TEUR 8,7, Rechisberatung- und
Notarkosten in Hohe von TEUR 60,3, Aufsichtsgebthren und Abgaben in
Hohe von TEUR 28,1, Instandhaltungsaufwendungen far das
Bankenbetriebssystem in Hohe wvon TEUR 94,0, sowie die
Sachkostenverrechnung mit der Pfandbriefstelle der dsterreichischen Landes-
Hypothekenbanken in Héhe von TEUR 258,0 zu nennen.

Ertragssaldo aus der VeriduBerung von Wertpapieren, die wie
Finanzanlagen bewertet werden.

Im Geschaftsjahr 2012 wurden 20 Tsd Stiick Anteile am Investmentfonds
Hypo Rent mit einem VerduBerungsgewinn von Tsd EUR 22,8 verdufert.

Steuern vom Einkommen

Die Steuern vom Einkommen betreffen die Kérperschaftsteuer fir 2012 in
Hohe von TEUR 24,5.

D. Sonstige Angaben

Die Gesellschaft verwendet im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit keinerlei
derivative Finanzinstrumente. Das Preis- und Zinsanderungsrisiko der
Finanzanlagen ist nicht eminent. '

Im Berichtsjahr wurden keine Arbeitnehmer beschaftigt.

An Mitglieder des Aufsichisrates und des Vorstandes wurden weder
Vorschiisse, Kredite oder Haftungen gewahrt. Fir zwei Varstandsmitglieder
wurden Personalkosten in  Hoéhe von TEUR 87 von anderen
Sektorgesellschaften weiterverrechnet.

Die Offenlegung gem. § 26 BWG ist auf unserer Internetadresse www.hypo-
wohnbaubank.at unter dem Mentpunkt Publikationen verdifentlicht.
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' Mitalieder. des Aulsightsrates:

 Generaldirektor Dr. Andraas Miterishner, Vorsitzenter

- Vorstandsdirektor Giinther Ritzberger MBA, Varsitzender-Stellverireter

. @Genaralkdivektor Dr. Reinhard Salhofer

. Generaldirgktor Mag, Martin Golles

” Dkim. Dr. Jodok Simma

" Vorstandsdirektor Gerhard Salzer

.. Vorstandsdirekiotin Mag. Andrea Maller-Weify

. b, Wilhefrn Miklas (bis 30.06.2012)

* Vorstandsdivekior Dr. Markus Jochum

_ Vorstandsdirsktor Mag. Ur. ifichae) Grahamier fab 01.08.2012)
eneralsekretdr Dr. Claus Fischar-8e¢ (b 01.06.2013)

Mitlieder das Voratandes;

P, Wihelm Miklas (ab ©1.07.2012)
. Mag. Rainer Wiehalm
" Diphing. Hans Kvasnicka {bis 30.06.2012)

Hypo-Wehnbaubank Altisngesellse aft

lwf@ %////m

’ by, Wilhelm MlkiT Mag. Ralper Wiehalm

Wien, am 22. wdrz 2013
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LAGEBERICHT
der
Hypo-Wohnbaubank AG fiir das Jahr 2012

1. Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Hypo-Wohnbaubank ist eine Spezialbank zur Finanzierung des Wohnbaus in
Osterreich und wurde im Jahre 1994 von 8 Landes-Hypothekenbanken gegriindet.
Der Geschaftsgegenstand liegt im Bereich Finanzierung von Wohnbauten.

Rechtliche Grundlage des Handelns der Wohnbaubanken ist das ,Bundesgesetz Uber
steuerliche SondermaBnahmen zur Forderung des Wohnbaus® (1993  vom
dsterreichischen Nationalrat beschlossen). Es sieht vor, dass die durch Emissionen der
Wohnbaubanken aufgebrachten langfristigen Mitte! — sowohl Anleihen als auch Aktien —
fur die Errichtung von erschwinglichen Wohnungen verwendet werden. Um dies fur
Privat-Anleger attraktiv zu machen, hat man die Wohnbauanleihen urspringlich mit
einem doppelten Steuervorteil ausgestattet.

Die Zinsen von bis zu 4 % sind von der Kapitalertragsteuer befreit.

Mit 1.1.2011 wurde jedoch die Absetzbarkeit der Erstanschaffung im Rahmen der
gesetzlichen Sonderausgabenregelung zur Einkommensteuer abgeschafft.

Die Anleihen miissen zweckgewidmet eingesetzt werden, das damit aufgebrachte Kapital
wird Uberwiegend zur Finanzierung von Wohnbauten verwendet, welche Uberwiegend
durch Hypotheken sichergestellt sind. Dadurch ist fur die Anleihezeichner besondere
wirtschaftliche Sicherheit gegeben.

Die Wohnbauanleinen der Hypo-Wohnbaubank werden tber die Vertriebswege der 8
Landes-Hypothekenbanken einem breiten Publikum angeboten.

Geschaftspolitisches Ziel der Hypo-Wohnbaubank ist es, die aufgebrachten Miitel
Privaten und Gemeinnttzigen Bauvereinigungen in Form von zinsstabilen, langfristigen
Finanzierungsmitteln tiber die 8 Landes-Hypothekenbanken zur Verfligung zu stellen. Die
Gemeinnlitzigen Bauvereinigungen errichten mit diesen Mitieln mehrgeschossige -
Wonhnbauten und zwar Gberwiegend im Rahmen der Wohnbauférderung.
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1.1. Geschiftsergebnis, Ertragslage

Die Hypo-Wohnbaubank zeigt im Berichtsjahr folgende Geschéftsentwicklung:
Mit rd. € 77 Mio Emissionsvolumen ist das Volumen aufgrund der unsicheren
Marktgegebenheiten im Vergleich zum Vorjahr (2011 € 172 Mio ) gesunken.

Verdnderung
In TEUR 2012 2011 in %
Betriebsertrige 705 769 -8,32%
Betriebsaufwendungen -628 -699 -10,16%
 BETRIEBSERGEBNIS 77 70 10,00%
Ergebnis der gewshnlichen
Geschéfistdtigkeit _ 99 87 13,79%
 JAHRESUBERSCHUSS 74 65 13,85%

Die Betriebsertrige der Hypo-Wohnbaubank AG sind fm Jahr 20'12‘um cirka 8,32% oder
TEUR 64 gesunken. ‘

Die Befriechsaufwendungen sind mit TEUR 628 niedriger als im- Vorjahr. Diese
Aufwendungen umfassen die  Sachaufwendungen  sowie insbesondere  die
Aufwendungen fir das Bankensystem Tambas und Emissionskosten.

Das sich daraus ergebende Betriebsergebnis von TEUR 77 ist um TEUR 7 oder
10,00% hoher als das Vorjahresergebnis von TEUR 70.

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstitigkeit ist gegentber dem Vorjahr um
13,79% gestiegen.
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1.2. Finanzlage und Verm&genslage

Die nachfolgende Darstellung zeigt die Entwicklung einzelner Bilanzpositionen im

Vergleich zum Vorjahr:

InTEUR
AKTIVA

Kassenhestand Lmd .
Forderungen an Kreditinstitute

Wertpapiere
Beteiligungen
Sonstige Aktiva und

_Rechnungsabgrenzungsposten

"Summe Aktiva

PASSIVA
Verbriefte Verbindlichkeiten
Riickstellungen
Sonstige Passiva
Gézeichnetes Kapital
Rilcklagen
Gewinnvortrag
Bilanzgewinn

‘Summe Passiva

31.12.2012

3.078.121
3.551
G

10

3.081.688

3.075.770
19

146

5.110
572

0

71
3.081.688

.31.12.2011

3.247.279
3.679
6

... 38
3.251.002

3.245.190

34
101

5.110

353

153

61

© 3.251,002

Verdnderung
in%

-5,21%
-3,48%
0,00%

. '731 68% .
-5,21%

-5,22%
-44,12%
44,55%
0,00%
62,04%
-100,00%

16,39%

-5,21%
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Das gezeichnete Grundkapital ist voll mit EUR 5.110.000,00 aufgebracht und setzt sich

wie folgt zusammen:

Stiickaktien Grundkapital Anteil
in EURO in %
HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 8.750 638.750,00 12,5
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 8.750 638.750,00 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark
Aldiengesellschaft 8.750 638.750,00 12,5
HYPO TIROL BANK'AG 8.750 638.750,00 12,5
HYPO NOE Landesbank AG 4375 319.375,00 6,25
HYPO NOE Gruppe Bank AG 4.375 319.375,00 6,25
Oberssterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 8.750 638.750,00 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT 8.750 638.750,00 12,5
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft 8.750 638.750,00 12,5
70.000 5.110.000,00 100
Die Eigenmittelstrukiur stellt sich wie folgt dar:
'InTEUR 31,12.2012 31.12.2011
Kernkapital (Tier 1) 5.678 5.463
Ergéanzende EM (Tier Il, Tier 1lT) 0 0
Anrechenbare Eigenmittel geméaR § 23 BWG 5.682 5.463
Bemessungsgrundlage gemaR § 22 (2) BWG 546 423
Eigenmitteliberschuss 5.528 5.429
Kernkapitalquote in % 1.040,66  1.291,49
Eigenmittelquote in % 1.040,66  1.291,49

Aus der Gegentiberstellung der operativen Ertrége zu den Aufwendungen errechnet sich

die Cost income ratio wie nachstehend abgebildet:

In TEUR , 31.12.2012 31.12.2011
operating expenditures 628 €99
operating earnings 705 769
cost income ratio 88,08% 90,90%
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CASHFL.OW STATEMENT 2012
gemil Fachgutachten KFS BwW2"

Jn TEUR

Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstitigkeit

Uberleitung auf den Netto-Geldfluss

aus der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit

+/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf Vermsgens-
gegenstiande des Investitionsbereiches

+/~ Verlusi/Gewinn aus dem Abgang von
Vermégensgegenst&nden des Invesiitionsbereiches

+/- Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage

+/- Abnahme/Zunahme der Vorrdte, Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva

+/- Zunahme/Abnahme der Rilckstellungen
ausgenommen fir Ertragsteuem

+/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichksiten aus
~ Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva

_Netto-Geldﬂuss aus der gewohnlichen Gesehéftstitigkeit

+/- Netto-Geldfluss aus auBerordentlichen Posten
- Zahlungen fir Ertragsteuern
Netto-Geldfluss aus laufender Geschiftstatigkeit
+ Einzahlungen aus Anlagenabgang (ohne Finanzanlagen)
+ Einzahlungen aus Finanzanlagenabgang
und sonstigen Finanzinvestitionen
- Auszahlungen fur Anlagenzugang (ohne Finanzanlagen)
- Auszahlungen fur Finanzanlagenzugang
) und sonstige Finanzinvestitionen
Netto Geldfluss aus Investitionstatigkeit
+ Einzahlungen von Eigenkapital
- Rilckzahlungen von Eigenkapital
- Auszahiungen aus der Bedienung des Eigenkapitals
+ Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen
und aus der Aufnahme von Finanzkrediten
- Auszahlungen fur die Tilgung ven Anleihen und
~ Finanzkrediten
Nette-Geldfluss aus der FlnanZIerungstatlgkelt
ZAHLUNGSWIRKSAME VERANDERUNG
DES FINANZMITTELBESTANDES
+f- Wechselkurshedingte und sonstige Werténderungen
des Finanzmittelbestandes
_+_ Finanzmittelbestand am Beginn der Periode

'Finanzmittelbestand am Ende der Periode

[
(=
= .
Ny

99 87
0 3
23 -14
0 0
169.494 -33.721
47 17
-169.375 33.514
78 =20
0 0
22 18
156 .38
0 0
151 1,064
0 0
0 -1.064
151 0
0 0
0 0
0 0
0 0

0

0
307 38
0 0
264 302
571 264 i
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1.3. Erlduterungen zum Cash-flow

Die Darstellung der Kapitalflussrechnung erfolgt nach dem Fachgutachten KFS BW?2 des
Fachsenates fur Betriebswirtschaft und  Organisation der Kammer der
Wirtschaftstreuhander. Der Finanzmittelbestand umfasst ausschlieBlich téglich fallige und
als Festgeld veranlagte Bankguthaben und entspricht den in der Bilanz angesetzien
Werten. :

1.4. Vorginge von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichiag sind keine Vorginge von besonderer Bedeutung eingetreten, die
zu einer anderen Darsteliung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage gefunrt hatten.

1.5. Forschung und Entwicklung

Die 'Hypo-Wohnbaubank AG hat keine Tatigkeiten im Bereich der Forschung und
Entwicklung.

1.6. Zweigniederlassungen
Es bestehen keine Zweigniederlassungen.

2. Risiko

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist als treuhandiges Emissionsinstitut geman § 22 Abs. 3 Zi.
1 Iit. | BWG in der Fassung vor Einfihrung der Bestimmungen von Basel Il konstruiert
und hat in ihrer Bilanz daher weder Ausfallsrisiken, Fristentransformationsrisiken, -
Liquiditatsrisiken noch Risiken aus Derivativgeschéften. Die aufgenommenen Mittel
werden von den 8 Landes-Hypothekenbanken entsprechend den gesetzlichen Vorgaben
zur Refinanzierung des Wohnbaus verwendet. .

Die Hypo-Wohnbaukank AG hat keine Arbeitnehmer beschéftigt, das Front Office
(Abwicklung von Neuemissionen, die gesamte Dokumentation, Kommunikation mit den 8
Landes-Hypothekenbanken, der OeNB sowie der Wiener Bérse) wird von drel
Mitarbeitern der Pfandbriefstelle der Landes-Hypothekenbanken wahrgenommen. Unter
Wahrung des Vier-Augen-Prinzips werden von den genannten Mitarbeitern weiters die
Tatigkeiten ~ des  Back  Office - Kuponabrechnungen,  Zahlungsverkehr,
Zinssatzanpassungen etc. — inklusive der erforderlichen Kontrolltatigkeiten durchgefGhrt.
Ein Arbeitshandbuch mit detaillierten Arbeitsanweisungen liegt vor.

Die Erstfreigabe beim Zahlungsverkehr erfolgt im Back Office, die Zweitfreigabe im
Rechnungswesen der Pfandbriefstelle der Landes-Hypothekenbanken.

Die Buchhaltung / Bilanzierung und das Meldewesen wird von der Abteilung
Rechnungswesen der Pfandbriefstelle der ssterreichischen Landes-Hypothekenbanken

durchgefahrt.
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© 3. Verwendung von Finanzinstrumenten

Die Hypo-Wohnbaubank AG fafigt kelne Derivaiivgeschéfte.

4. Voraussichiliche Entwicklung des Unternehmens (Prognoesebericht)

fm Jahr 2013 [st aufgrund der mit dern Wohnbauwandelschulverschreibungen

1 verbundenen fangen Laufzeiten sowie des niediigen Zinsniveaus mit einer

Erschwerung des Absatzes zu rechnen,

Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft

Der Vorstand

Ll /7 %%@

Or. Wilheln Miklas Mag. Raingr Wiehalm

Wier, am 22, Marz 2013
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JAHRESABSCHLUSS 2012
HYPO-WOHNBAUSANK AKTIENGESELLSCHAFT

ERKLARUNG ALLER GESETZLICHEN VERTRETER

Wir bestatigen nach bestem Wissen, dass der im Elnklang mit den mafgebanden
Rechnungslegungsstandards aufgestsllte Jahresabsehluss ein mdglichst getreues Bild der
Vermbagens-, Finanz- und Erlragsiage des Unfemebinens vermiilelt, dass der Lageberichf
den Geschaftaverlauf, das Geschiftsergabris und die Lage des Unternehimens so
darstelll, dass ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
entsteht, und dass der Lagebericht die wesentiichen Risiken und Ungewlssheilen
beschreibt, denen das Unternehmen ausgesetzt ist.

.-l | 4 ﬂj - =M“ﬂ1‘;ﬂ,4ﬁ"
1 i ¢ . i #
B, Withelm Miklas WMag. Rainer Wiehalm
Vorsiand Vorstand
Gemelnsamer Verambworungsbereich:
Jaisikemanagemant (Risikopoltik und -stralegio, Risikostoueng}
fntarng Revision (pusgalugora Tallgheil}
Cornpliance (pusgelagere Taligksit} .
Purstngl & Peassopalenbyickiung {ausgelagerde Thligkeit)
Wi Veeranfworlung Tir iz Bereiche Kiik Voranbeariung fie dis Berelehe:
{itfeniiichkeitsarbeil Matkaling & Vtitieh
Behrdenkonlakie ' Recht vnil Sleyem
Abwicklung & Markifolges Orgenisalion o
Rachrungswesen & Meldewesen infeastuklur & IT tousgelageris Tafigkel)

Ristkomassuny & Riskotberwachuryg
Cenlralling

Wign, 22. Marz 2013
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5. BESTATIGUNGSVERMERK "
Barickt zum Jatiressbschluss

Wir haben den beigefiigten Jahresabschiuss der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellsehatt, Wien,
fUr das Geschiftsjahr vom L. Janner 2012 bis zum 31. Dezember 2012 unter Finbezighung der
Buchfiihreng gepritft, Dleser Jahresabschluss umfasst die Bilanz zum 31. Dezember 2012, die
Gewinn- und Verlustrechnung fr das am 31. Dezember 2012 endende Geschaftsjahr sowle den
Anhang.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter filr den Jahresabschiuss und far die Buchflihrung

Die gesetziichen Vertreter der Gesellschaft sind Hir die Buchilihrung sawie fir gie Aufstellung
elnes Jahresabschlusses verantwortlich, der ein migtichst getretes BHd der Vermdgens., Finanz-
und Ertragslage der Gesellschiaft in {Iberaingtimmung mit den 8sterreichischen unternehmens-
rechtlichen Vorschriften vermittalt. Diese Verantwortung belnhaitet: Gestaitung, Umsetzung und
Aufrechterhalfung eines internen Kontrollsystems, sowelf dieses fiir die Aufstellung des Jahres-
shschiusses und die Vermittiung eines mbglichst getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Geselischalt von Bedeutung ist, damit dleser frei von wesentlichen Fehldarstal-
lunigen ist, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigien Fehlern; die Auswahl und
Anwendung geelgneter Bilanzlerungs- und Bewertungsmethoden; dle Vornahme ven Schétzun-
gen, die unter Bercksichiigung der gegebenen Rahmenbedingungen angemessen arschelnen.

Verantwortung des Abschiusspriifers und Beschreibung von Art und Umfang der gesetzifichen
Abschiussprifung

Unsere Verantworiung besteht in der Abgabe eines Priffungsurteils zu diesern Jahrasabschluss
auf der Grundfage unserer Prisfung, Wir haben unsere Prizfung unter Beachfung der in Osterreich
geltenden gesetzlichen Vorschritten und Grundsatze ordnungsgemaper Abschiussprifung durch-
geflibrt. Dlese Grundséize erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die Prifung so
ptanen und durchflibren, dass wir uns mit hinreicherder Sicherhelt eln Urfeil daréber bilden kin-
ner, oh der Jahresabschiuss frel von wasentlichen Fehldarstellungen isf.

Eine Priifung belnhattet die Durchilihrung von Prifungshandiungen zur Erlangung von Prédings-
nachweisen hinsichilich der Betrdge und sanstlgen Angaben Im Jahresabschiuss, Die Auswahl der
pPriifungshandlungen liegt im pilichigemiien Ermessen des Abschlusspriifers unter Berficksichti-
gunyg seiner Elnschdtzung des Risikos eines Auttretens wesentlicher Fehidarsteliungen, sei es auf
Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtlgten Fehlern. Bei der Vornahme dieser Risikoeln-
schatzung beriicksichtigt der Abschlusspriffer das interne Kontrolisystem, sowelt es fiir die Auf-
stellung des Jahresabschlusses und die Vermittluag elnes miglichst getreuen Blides der Vermg-
gens-, Finanz- und Ertragstage der Gesellschalt von Baedeutung ist, um unter Berlcksichtigung
der
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Rahmenbedingungen geeignete Prifungshandlungen festzulagan, nicht jedoch unt ein Prifunigs-
urtail Gher die Wirksarekait der internan Kontrollen der Gesellschaft abzugeben, Die Prifung um-
fasst ferner die Beurleliung der Angemassenheit dar angewandten Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden und der von den gesatzlichen Vertretern vorgenommenan wesentlichen Schét-
zungen sowle eine Wirdigung der Gesamiaussage des Jahresabschiusses,

Wir sing der Auftassung, dass wir ausréichende und geeignete Prifungsnaciwetse erfanat haben,
sodass unsers Priffung eine hinreichend sichere Grundizge fir unser Prifungsurtell derstallt,

Priifungsurbeil

Unsere Peitfung hat zu keinen Einwendungen gefihrt. Auf Grund der fgi der Priifung gewonnsgnen
Erkenitnisse entspricht der Jahresabschiuss nach unserer Beurteilung den geselzfichen Vors
gehriften und vermittelt ain misglichst getreves Bild der Vermigens- und Finanziage der Gesell
schafl zum 31, Dezember 2012 sowie der Erlragsiage der Gesellschaft flir das Geschiftsiahr vom
1. Janner 2012 bis zum 31, Dezgember 2012 in Uhereinstimmung mil den dsterraichischen
Grungsitzen ordnungsmapiger Buchithrune.

Aussagen zum Lageberichi ‘ .
Der L.agebericht ist aul Grund der gosetzlichen Vorscheiften daraul zu priifen, ob er mif dem Jab-
resabschluss in Einklang stehi und ob die sonstigan Angaben im Lageberichi nicht gine falsche
Vorstellung von der Lage der Geselischalt erwacken, Der Bestatigungsvermerk hat auch eline
Aussage darlber 2u enthalten, ob der Lagebericht mit ders Jahresabschiuss in Einklang steht.
DerLagehericht steht nach unserer Beurteltung in Einklang mit dem Jahresabsehiuss,

Wien, am 22. Marz 2013

Ernst & Young
erti‘ﬁla Esprifungsgeselischail m.b.H,
s £

~
f {

( f

f 5 :
1 B :"!.1. éf& \t )[l r .
b L O 3
Kaq. Garfiwd Wenlh Wiam, fuy

‘\_ %‘Jiliﬁa(l‘-‘bkl\scrﬂ[a Vfirkzenatiehralzon

#)el SersfoniFhuig odar Weiteryalis des Jalrasalssiuozses [0 einer vor der estdviaten fungekirzlsn ﬂeuéﬁchmmmw@m Fiis«
sutig aleichalon Foray CaB vorkds zte Fassmig Geer Dhersebannat dart ohae Lnsere Ganghmmigung grndor dor Bastbilyungsver
mafk zitierk nock aul unsers Bridlzng varwiesen werden,
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Anhang

Halbjahresabschluss der Hypo-Wohnhaubank AG
zum-30. Juni 2012

A. Bilanzierungs-und Bewerfungsmethoden

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde
geméld den Bestimmungen des BWG (insbesondere Anlage 2 zu §43
BWG) sowie der Bestimmurigen des UGB, jewells iiv der geltenden
Fassung erstelit.

Der Halbjahresabschiuss wurde nach den Bestimmungen des UGE: und
des. BWG unter Beachfung der Grundséize ordnungsgemager
Buchfithrung sewie. der Generalnorm ‘aufgestellt, welche die: Vermittlung
eines méglichst getreuen Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragsiage
fordert.

Die Abgrenzung der Darfehenszirisen und der passivierten Zinsen fir die.
begebenen Wandelschuldverschreibungen erfelgte unter Zugrundelegung
von 30/360, aciali365 Zinstagen: bzw. nach der ISMA-Methode
(=actual/actual). '

Als Arilagevermdgen werden jere Wertpapiere ausgewieseh, dfe det
langerfiistigen Veranlagung der Mittel dienen und bis zur Tilgung gehalten
werden ‘sollen. Samiliche unter dem. Posten Akfien und andere nicht.
festverzinsliche Weripapiere angefihrten Wertpapiere. sind  dem
Anlagevermdgen zuzurechnen. '

Die Zinsenahgrenzungen fiir Forderungen an Kreditinstitute und verbriefte
Verbindlichkeiten wurden im 1. Halbjahr den entsprechenden
Bilanzpositiongn. zugeordnet. Die Zinsgnabgrenzungen fur Aktien und
nicht festverzinsliche Wertpapiere wurden im 1. Halbjakir den
entsprecheriden Bilanzpositionen zugeordnet.

B. Erlduterungen zu den Bilanzpositionen
Aktiva

Forderungen an Kreditinstitute

Bei diesen Forderungen handelt es sich im Wesentlichen um Guthaben
bei.der HYPO NOE Landesbank AG.

\Weiters werden hier Veranlagungen und Darlehen (einschliellich
Abgrenzungen fiir Zinsén und Provisionen) ausgewiesen, es handeli sigh
dabei um die in Wandelschuldverschreibungsform.aufgenommenen Mitte|,
die den beteiligien | andes-Hypathekenbanken zur Veranlagung auf
eigene Deckung und Gefahr zur Verfligung gestellt werden. Die
Einhaltung der Bestimmungen des Bundesgesetzes uber steuerliche

HYPO-WOHNBAUBANK AG | 5



Sondermalnahman zur Férdefung des Wohnbaues ‘wurde zivilrechtfich.
atif die Landes-Hypothekenbanken. tberbunderi. Die Zinsenabgrenzungen
werden der entsprechenden Bilanzposition zugeordnet.

In der Position Forderungen an Kreditinstitute wird Treuhandvermdgen
gemal § 48 (1) BWG in Hohe von TEUR 3.169.132 ausgewiesen, das.
vom Kreditinstitut in eigenam Nathen aber fiir fremde: Rechnung gehalten
wird,

Schuldverschreibungen und andere-festverzinsliche Wertpapiere
Diese -Position im Anlagévermdgen umfasst staatsgarantierte Anlgilien
und drei Pfandbriefs: der Noe. Landesbank-Hypothekenbark AG mit
einem Bugchwert in: Hohe von TEUR 4.141 inklusive abgegrenzter Zinsen.
Die staatsgarantierten Anleihen (Volumen inkl. abgegrenzter Zinsen
TEUR 2,555) sind borsenotiert und zwischen 2013 und 2014 endfallig, die
Pfandbriefe der Noe: Landesbank-Hypothekenbank AG (Volumen inkl.

_ abgegrenzter Zinsen TEUR 1.586) sind zum Halbjahr 2012 nicht
borsenotiert.

Aktien und nicht festverzinsliche.Wertpapiere

Diese Position ‘umfasst 150.000 Stick Investmentfondanteile, die im
Anlageverméigen. mit einem Buchwert von TEUR 997 ausgewiasen

werden,

Beteiligungen

Im Geschaftsjaghr 2000 wurde ein Anfeil an der sektoreigenen
Einlagensicherung  der Hypo-Haffungs-GmbH  erworben. Die

Stammeinlage und der Buchwert dieser Beteiligung betragen EUR 100,

Seit-dem Jahr 2004 halt die Hypo - Wohribaubank eine Bételligurig an der
Liegenschaftsbewertungsakademie. Gmbkl Center .of Valuation and
Certification-CVC mit Sitz in Graz. Das Stammkapital der Geselischaft
befragt insgesamt TEUR 70 die von der Hypo - Wohnbaubank AG
geleistete Stammeinfage TEUR 1,4 und der Buchwert.dieser Beteiligung
TEUR §,5.

Sonstige Vermdgensgegenstinde

Diese.  Position umfasst Forderungen  gegeniber  anderen
Sektorgesellschaften in Hohe ven TEUR 88..

FYPOVOHNBAUBANK AG | ’ G



Passiva

Yerbriefte Verbindlichkeiten

Diese Position umfasst die begebenen Wandeischuldverschreibungen
einschlieBlich der entsprechenden Zinsenabgrenzungen mit einem Betrag
von TEUR 3168596, Diese betreflen treuhandig begebens
Wandelschuldverschreibungen, die vom Kredifinstifut gema §48 (1)
BWG.Im eigenen Namen aber fiir fremde Rechnung begepen wurden. Die
Wandelschuldverschreibungen beinhalten ein Recht auf Waridlung in
Partizipationskapital. -

Sonstige Verbindlichkeiten

Im Posten-Sonstige Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten aus Lieferung
und Leistung in Hahe von TEUR 27 ausgewiesen.

Riickstellungen

i dieser ‘Position sind Steuerrtickstellungen in Hohe von TEUR @ sowle
sonstige Ruickstellungen in Hohe von TEUR 3 ausgewiesen, diese-
umfassen Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungskosten in Hohe voh
TEUR 2 sowie Innenrevisionskosten in: Hohe vonr TEUR 1.

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital in Hohe von TEUR 5.110 ist in 70.000 Stick voll
eingezahiter Stiickaktien zerlegt.

Haftriicklage gemiaf § 23 Abs 6 BWG

Die. Haftrlicklage wurde gemaf der Bestimmurigen des § 23 Abs 6 BWG:
in Verbindung § 103 Z 12 BWG mit 1% des Zuwachses der
Bemessungsgrundlage gemafl § 22 Abs2 BWG seit dem Janner 2001,
berechnet und dotiert.

Gewinnriicklagen
In den Gewinnriicklagen wird die gesstzliche Riicklage gemas § 229 (8)

UGB in Hohe von TEUR 182 sowie die freig Ricklage in Hohe von TEUR
215 ausgewiesen.

HYPO-WOHNBAUBANK AG. | K



C. Erlauterungen zurGewinn- und Verlustrechnung '

Zinsen und dhnliche Ertrige

Unter dieser Position sind die Zinsen aus den Veranlagungen und
Darlehen: bei den beteiligten Landes-Hypothekenbanken, -aus
Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren
sowie Kontokorrentzinsen in Héhe von TEUR 55,862 ausgewiesen,

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Die Zinsaufwendungen betreffen im Wasentlichen die begebenen
Wa'r_ide[schuldyerschr’eibungc-in' und werden zum Halbjahr mif TEUR
56.797 ausgewiesen.

Erfrige aus.Wertpapijeren und Beteiligungen

Unter dieser Position sind :abgegrenzte Ertrige aus Investmentfonds in
Hohe von TEUR 15 ausgewiesen. :

Provisionsertrige

Die Provisionsetirage resultieren im Wesentlichen aus der Platzierung der
Wandelschuldverschreibungen und betragen im 1. Halbjahr TEUR 236.

Sonstige betriebliche Ertrige

Diese Position in Hdhe von TEUR 31 umfasst im Wesentlichen Eririge
aus der Weiterverrechnung von  Aufwendungen an andere
Sektorgesellschaften.

Sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand)

Als wesentliche Posten sind Rechtsanwalis- und Notarkosten in Hohe von
TEUR 25, EDV-Aufwendungen in Hohe von TEUR 48, Wertpapier- und -
Depotgebihren in Hohe von TEUR 23, Geschaftsfilhrerentschadigung: in
Hohe von TEUR 58, Staatsaufsichtsgebtihren in Hohe von TEUR. 14
sowie dié Sachkostenverrechnung mit der Pfandbriefsielle -der
Sstarreichischen Landes-Hypothekenbanken fn Héhe von TEUR 115 zu
nennen.

Ertrige aus der Verduferung von Wertpapiaren, die wie
Finanzanlagen bewertet sind

In diesem Posten. wird ein. VersuBerungsgewinn aus dem Albigang von
26.000 Stick des investmentfonds Hypo Rent ausgewiesen..

HYPOWOFNEAUBANK AG ' * 3



Steuern vom Einkommen

Die Stewern vom Einkommen und Erfrag befrefien  die
Kérperschafisteuervorauszahlungen for das 1. Halbjahr 2012 in Hhe von
TEUR 14. '

1), Sonstige Arigaben
Die Gesellschaft verwendet im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit keinerlei
derivative Finanzinstrumente. Das Preis- und Zingéndérungsrisiko der
Finanzanlagen ist nicht eminent.

Im Berichtsjahr wurden keine Arbeitnehmer beschétigh

An Milglieder des Aufsichtsrates und des Vorstandes wurden weder
‘Vorschlisse, Kredite-oder Haftungen gewahirt. :
Der' Halbjahresfifianzbericht wurde weder einer vollsiéndigen Prufung
noch  einer priferischen Durchsicht durch einen Abschlussprlfer
unterzogen.

Die Offeniegung gem. § 26 BWG ist auf unsérer Internetadrésse

www:hypo-wohnbaubank.at  unter dem Men(punkt  Publikationen
vergffentlicht,

AYPO-WOHNBAUBANKAG T 9



Mitglieder des Aufsichtsrates:

Generaldirektor Dr. Andreas Mitterlshner, Vorsitzender
Votstandsdirektor Gunthet Ritzberger, MBA, Vorsitzender-Stellvertreter
Generaldirektor Dr. Reinhard Salhofer

Generaldirektor Mag. Mardin Gélles

Dkfm. Dr. Jodok Simma

Vorstandsdirektor Gerhard Salzer

Vorstandsdirektor Mag. Andrea Maller-Weift

Generalsekretdr Dr. Withelm Miklas (bis 01.08.2012)
Vorstandsdirekfor Dr. Markus.Jochum .
Vorstandsdirekior Mag. Dr. Michael Grahammer (ab 01.06.2012)
Dr. Claus Fischer-See (ab.01.06.2012)

Mitglieder des Vorstarides:

Vorstandsdirekior Dr. Wilhelm Miklas (ab 01.07.2012)
Vorstandsdirektor Dipflrg. Hans Kvasnicka (bis 30.06.20412)
Vorstandsdirektor Mag. Rainer Wiehalm

Hypo-Wohnbaubark Aktiengesellschaft

Wien, am 13.07.2012
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LLAGEBERICHT
der
- Hypo-Wohnbaubank AG
fiir das erste Halbjahr 2012

1. Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Dis. Hypo-Wohnbaubank ist eine Spezialbank zur Finanzietung des Wohnbaus In
Osterreich und. wurde im Jahre 1994 von 8 Landes-Hypothekenbanken gegrindet..
Der Geschaftsgegenstand Yiegt ini Bereich Finanzierung von ‘Wohnbauten.

Rechtfiche Grundlage des Handelns der Wohnbaubanken ist das ,Bundesgesetz &iber
gteverliche  Sondermainahmen  zur Eorderung des Wohnbaus' (1993 vom
Bsterreichischen Nationalrat beschlossen). Es sieht-vor, dass die durch Emissionen der
Wohnbaubanken aufgehrachten langfristigen Mittel —sowohl Anlaitien als auch Aktien —
fr die Errichtung von erschwinglichen Wohnungen verwendét werden. Um dies fur

Privat-Anleger aftraktly zu machen, hat man die Wohnhauanleihen mit einem.
Steuervorteil ausgestattet:

'Die Zinsen von bis zu 4 % sind von der Kapitalertragsteuer befreit.

Die Anleiheri missen aulerdem zweckgewidmet eingesgtzt werden. Das damit
‘aufgebrachte Kapital wird ausschliefSlich zur Finanzieryng von Wohnbauten verwendet,
welche tiberwiegend durch Hypothekeri sichergestellt sind. Dadurch ist for die
Anleihézéichner besonderé wirtschaftliche. Sicherheit gegeben.

| Die ‘Wolinbauanleinen der Hypo-Wohnbaubank werden tiber die Vertriebswege der &

Landes-Hypothekenbanken einem breiten Publikum angeboten.

Geschéfispolitisches Ziel der ‘Hypo-Wohnbaubank ist es, die aufgebrachien Mitte!
Privaten und Semeinnitzigen Bauvereinigungen in Form von zinsstabilen, langftistigen
Finanzierungsmitteln Ober die 8 Landes-Hypothekenbanken zur Verfligung zu stellen.
‘Die Gemeinnlitzigen Bauversinigungen errichien mit diesen Mitteln miehrgeschossige’
‘Wohnbauten und zwar fast ausschlieftlich im Rahrnen der Wohnbauforderung.

TYPOWOHNBAUBANK AG ' 1n



1.1. Geschiiftsergebnis, Ertragslage

Die. Ertragslage der Hypo Wohribaubank AG stell sich im 1. Halbjahr 2012 im Vergieich
zum Vorjahr wie folgt dar (Betrége in TEURY): :

Tn TEUR | 3311212072 B
48 A4 -2144%
L 39 470%
o 6%

Betriebsertrage

Betriebsaufwendungen

e

BE s |

Efgebms der gewﬁhlrllllicﬁén T s
Geschafisttigkst | L% S7.74%

Die Betriebsertrige der Hypo-Wohnbaubank AG betragen im 1, Halbjahr 2012
TEUR 348 und sind zurm Vergleichszeitraum des Vorjahres (TEUR 443) gesunken.

Die Betriebsaufwendungen sind mit TEUR 304 geringer als Im Vogahe, Diese
Aufiwendungen umfasgen die Sachaufwendungen wie auch Aufwendungen fir das

Bankenbetriebssystem Tambas.

Das sich' daraus ergebende Betriebsergebnis von TEUR 44 ist um TEUR &0 geringer
als das Vorjahresergehnis von TEUR 124.

Das Ergebnis der gewdhrilichen Geschaiftstatigkeit ist gegenuber dem Vdrjahr um-
37,74% gesunken.

1.2. Finanzlage und Vermdgenslage

Die na¢hfolgende Darsteliung Zeigf die. Entwickiung einzeiner Bilanzpositionen im
Vergleich.zum Varjahr:

30062012 20062011 /orandend

]
S
'

-2,22%.

Kassenbestand und Forderungen’an Kreditinstitate 3169132 3.240.919
A 5473 0,68%
S g 6 0,00%
' __8700,00%

Werlpapiere
Beteiligungen L8
Sonstige Akfiva undl Rechnungsabgrenzungsposten -~ ee 1

-2,21%|
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A SR Verdndorung
“'30,06.2012 " 30.06:2011 in%

et e

. i
el

Verbrlefte Verbindlichkeiten 3168596 3.240.279 -2,21%
Sonstige Passiva i';.i L 27 68 -60,29%
Rechnungsabgrenzungsposteri -‘_';: f--;O_.i; 5 -100%
Ruckstellingen 12 34 -64,71%
Gezeichnetes Kapital .' 5110 5110 0,00%
Ricklagen. ‘ : _' ‘:7 :‘ - 567 349 62,46%
Gewinrivortrag 0 153 -100%

‘Bllanzgewinn. : B 101 -48,51%

o Bd7aZes 3246099 . -221%

|

Das gezeichnete Grundkapital ist voli mit EUR 5.110.000,00 dufgebracht und setzt sich

wia folgt zusammaenn:

“Stiickaktien' ~ Grundkapital Ateil
ST inEUROL . in%:

HYPO-BANK BURGENLAND Aldiengeselischait 8750 638.750,00_ 12,5

HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 8750 638.750,00 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark
Akfiengeselischaft , 8750 £38.750.00 125

HYPO TIROL BANK AG | 8.750 638,750,00 12,5
HYPC. NGE Landesbank AG 7 - 4375 319.375,00 625
_HYPQ NOE Gruppe Bank AG 4,376 319:375,00 625
Obersstgrreichische Landesbank Akfiengeselischaft B750 _ _ 638.760,00 12,5

SALZBURGER: LANDES-HYPOTHEKENBANK i e )
AKTIENGESELLSCHAFT 8.750 638.760,00 12,5

'Voré‘rlbe;gmlan.dgs— und Hypothekenbank ‘ai 2E O
Altiengesallschaft 8.750 638,150,00 125

T 7000 - 5.410.000,00 100

HYPO-WOHNBAUBANKAG



Die Eigenmittelstriktur stellt sich wie folgt.dar:

s T T L samaoi . 00szta
Kernkapital (Tier Iy FREREIN-Y: 4 5.450
Erganzende EM (Tier il Ter Ill) - 0 _' 0
Anrechenbaré Eigerimitiel gemaR § 28BWG - - - B6TT. 5459
Bemassungsgrundlage gemad § 22 (2) BWG : 456 378
‘Eigenmittelilberschuss - _:_ _': 5531 5.331 -
Kernkapitalquote in % . "1‘_,2'4:5._.0;6-" 1.444,18
Bigerimittalqubte in % . 4508 1.444,18

Als der Gegeniiberstellung der operativen Ertrége zi den Aufwendungen arrechnet
-gich das Cost income ratio wie nachstehend abgebildet:

e . [ — - q

L0 aope20i2t . 30082011

operating expenditures S0 304 310
operating earnings B ' ;‘3487 T 443
cost income-Tatio - 8738% . 7201%

1.5. Forschung und Entwicklung
Die Hypo-Wohnbaubank AG hat keine Téfigheiten im Bereich der Forschung und
Entwicklung.

4.6. Zweigniederlassungen
Es.hestehen keine Zweigniederlassungen.

2. Risiko

Die Hypo-Wohnbaubank AG it als treuhéndiges Eniissionsinstitut gemaR § 22 Abs. 3
Zi. 1 lit. i BWG in def Fassung vor Einfthrung der Bestimmungen von Basel I
konstruiert und  bhat  in  hrer Bilanz  daher weder  Ausfallsrisiken,
‘Fristentransformationsrisiken, Liquiditdtsrisiken noch Risiken aus Derivativgeschaften.
Die aufgenommenen Mittel werden von den 8 Larides-Hypothekenbanken
entsprechend den gesetzlichen Vorgaben zur Refinanziérung des Wotinbaus
verwendet. .

Die Hypo-Wohmnbatkank AG hat keine Arbeitnehmer beschaftigt, das Front Office
{Abwicklung von Neuemissionen, die. gesamte Dokumentation, Kominunikation mit der
8 Landes-Hypothekenbanken, -der OeKB sowie der Wiener Borse, die Erstellung von
Wertpaplerprospekten und Meldungen an dig Ssferreichische Finanzmarktaufsicht) wird
von drel Mitarbeitern der Pfandbriefstelle der Landes-Hypothékenbanken
wahrgenommen..

HYPO-WOHNBAUBANK AG ' 14




Unter Wahiung des Vier-Augen-Prinzips  werden von den genannten Mitarbeitern
weiters die Tafigkeiten des Back Office - Kuporiabrechnungen, Tilgungen,
Zahlungsverkehr, Zinssatzanpassungen etc. — inklusive der erforderlichen
Kontrolliatigkeiten  durchgefihyt.  Eln Arbeitshandbuch  mit detaillierten
Arbeltsariweisungen liegt vor.

Die Erstfreigabe beim .Zahlungsverkehr erfolgt im Back QOffice; die Zwsiffreigabe im
Rechnungswesern der Pfandbriefstelle der 6sterreichischen Landes-Hypothekenbanken.

Die Buchhalting, Bilanzierung, Steuerangslegenheiten und das Meldéwesen an die
ssterreichischen Aufsichisbehdrden wird von der Abtellung Rechnungswesen der
Pfandbriefstelle der osterreichischen Landes-Hypothekenbanken durchgeftibrt. '

3, Verwendung von Finanzinstrumenten

Die Hypo-Wohnbaubank AG tatigt keine Derivativgeschéfte.

4, Voraussichtliche Entwicklung des Unternshmens (Prognosebiericht)

Auch im. 2. Halbjshr 2012 ist von einer annahermd konstanten Nachftage von
Wohnbauanleihen -auszugehen und mit einer kontintierlichen Geschaftsentwickiung zu -
téchrien.

Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesslischaft

Der Vorsta n’d

A Dr. Wilhelm __=_i las

Wien, am 13.07.2012

HYPO-WOHNBAUBANK AG. 15



HYPO-WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT
ERKLARUNG ALLER GESETZLICHEN VERTRETER

Wir bestatigen hach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den mafgebenden
Rechnungslegungsstandatds aufgestelite veridirzie Zwischenabschluss, ein mdglichst
getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens vermittelt
und dass der Halbjahrestagebericht ein méglichst. getreues Bild .der Vermégens-,
Finanz- und Ettragsiage gdes Unternehmens beziiglich der wichtigen Ereignisse
wahrend. der ersten sechs Monate des Geschaftsjahres und ihrer Auswirkungen auf den
verklirzten Zwischenabschluss und heziglich der wesentlichen Risiken tnd
Ungewissheiten in den restiichen sechs Monaten des Geschaftsjahres vermittelt. -

Mag. Rainer Wighalm

br. Withelm Miklas |

Mit Verantwortung fiir dig Bereiche: roit Verantwortung fir die Bereiche:

Offentlichkeitsarbeit, Abwicklung Marketing und Verttieb, Recht und
und Markifolge, Behérdenkontakte, Steuern, Organisation
Rechnungswesen und Meldewesen, Infrastruktur und 1T

Risikomessung und Risiko-
Uberwachung, Controlling

Wien, 13.07.2012

HYPO-WOHNBAUBANK AG -- —
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Hypo-Wohnbaubank AG

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

1. Zinsen und hnliche Ertrage
darunier:
aus-fealverzinalichert Weartpaplerer
2, Zinzsn und &hnllche Auivendungen
1. HETTOZINSERTRAG.
3. Ertrige avs Wertpapisren und Belgillgungen =
Eriraga aus-Aktian, anderen Anteilsrechten und
nicht festvarzinglichen ¥Wartpapieren
4, Provislongeiirdge
5. Sarstige bettigblicha Errigs
i, BETRIERSERTRAGE
8. Allgamalne Verwalungzaufrendungan =
Sonatige Verwalfungsaufwendungen {(Sachaufward}
7. Wertberichtigungen auf dle in den Aktivposten 5 anth, VermBgensgegenstands
"I BETRIEESAUFWENDUNGEN
1. BETRIEBSERGERNIS
8. Ertrags-/Autvandssalde aus der VorduRanng
und der Bewerlung.ven YWertpapleren. die wie
Finanzanlagan bewsaret. sind
V. ERGEBNIS DER-GEWORNLICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT
4. Stauam vorn Einlommen und Effrag
10, Sonstiga Stevsrn. soweit nicht (n Poslan 9. auszywaisan
VI, JAHRES{BERSCHUSS
1. Ricklagenbewsgung
VIt JAHRESGEVWINN
12. Gewinmvortial
Vill. BILARZGEWIHN

01012013 - 01.01.2012 -
30,06.2013 30.06.2012
EUR EUR

§1.021.375.20

65.861.929.63

65.068,57 63,335,05
-50.952.818.69 | _-65.795.504.05
68.556,51 §5.424,58
13.600,00 16.356.67
-228.860.52 236.236,78
100.245.46 30.657.68
410.962,58 342.673,59
374.562.51 -804,140.03
72048 | . 0,00
SITAE328 | 304.140,03
35.879,29 43.533,66
__ap0 22.769,16
" 36,679,29 66.302,81
-7.686.00 -14.238.00
152,76 -168.25
21.938,54 59.698,56
0.00 01,00
27.938,54 51,895,56
0.00 _ Q.00
27.938,54 51.896,56




Anhang

Halbjahresabschiuss der Hypo-Wohnbaubank AG
zum 30. Juni 2013

A. Bilanzierungs~ und Bewerfungsmethaden

Die Gliederung -der Bilanz und- der Gewinn-- und Verlustrechnung wurde
gemaft den Bestimmungen des BWG (insbesondere Anlage 2 zu § 43
BWG) sowie der Bestimmungen des UGB, jeweils In der geltenden
Fassung erstellt,

Der Halbjahresabschiuss wurde nach den Bestimmungen des UGB und des
BWG unter Beachtung der Grundsiitze ordnungsgemafer Buchfiihrung
sowie. der Generalnorm aufgestelit, welche die Vermittlung eines méglichst
getreuen Bildes der Vermagens-, Finanz- und Ertragslage fordert.

Die Abgrenzung der Darlehenszinsen und der passivierten Zinsen filr die
begebernen Wandelschuldverschreibungen: erfolgte unter Zugrundelegung
von 30/360, actual/365 Zinstagen bzw. nach der [ISMA-Methode
(=actualfactual).

Die Bewertung des Sachanlagevermégens -erfolgt zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten. Die planméBigen Abschreibungen werden lingar Uber
die betriebsgewshnliche Nutzungsdauer vorgenommen, wobei EDV-
Anlagen. eine Nutzungsdauer von 3 Jahren zugrunde gelegt wird; Ferner
werden jene Weripapiere als Anlagevermdgen ausgewiesen, die der
langerfristigen Veranlagung der Miftel dienen und bis zur Tilgung gehalten
werden sollen. Samiliche unter dern Fosten Aktien und andere nicht
festverzingliche Werlpapiere angefiihrterr  Wertpapiers sind  dem-
Anlagevermégen zuzurechnen. - '

Die Zinsenahgrenzungen filr Forderungen an Kredifinstitute: und verbriefte
Verbindlichkelfen wurden im 1.  Halbjahr den entsprechenden
Bilanzpositionen zugeordnet. Die Abgrenzungen fiir Akfien und nicht
festverzinsliche Weripapiere (Investmentfonds) wurden im 1. Halbjahr den
entsprechenden Bilanzpositionen zugeordnet.

B. Erlduterungen zu den Bilanzpositionen

Aktiva

Forderungen an Kreditinstitute

Bei diesen Forderungen handglt es sich im Wesentlichen um. Guthaben bsi
der HYPO NOE Landesbank AG.

Weiters. werden hier Veranlagungen und Darlehen (einschiieRlich
Abgrenzungen fir Zinsen und Provisionen) ausgewiesen, es handelf sich
dabei um die in Wandelschuldverschreibungsform aufgenommenen Mittel

HYPO-WOHNEAUBANK AG EA—— —~ —



die den beteiligten Landes-Hypothekenbanken zir Veranlagung auf elgene
Deckung und Gefahr zur Verfligung gestellt werden. Die Einhaltung der
Bestimmungen des Bundesgesetzes iber sfeuerliche Sondermafihahwmen
zur Forderung des Wohnbaues wurde zivilrechtlich auf die Landes-
Hypothekenbanken {berbunden. Die Zinsenabgrenzungen werden der
entsprechenden Bilanzposition zugeordnet,

In der Position Forderungen an Kreditinstitute' wird. Treuhandvermdégen
geman § 48 (1) BWG in Hohe vori TEUR 3.094.951 ausgewiesen, das vom
Kreditinstitut in eigenem Namen aber fir fremde Rechnung gehalten wird,

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Weripapiere

Diese Pasition im Anlagevermégen urifasst stagtsgarantierte Anleihen und
drei Pfandbriefe der Hypo NOE Landesbank AG mit einem Buchwert in
Hohe von TEUR 4,141 Inklusive abgegrenzier Zinsen.

Die staatsgarantierten Anleihen (Volumen inkl, abgegrenzter Zinsen TEUR
'2.558) sind. borsenotiert und zwischen dem zwelten Halbjahr 2013 und
2014 endfallig, die Pfandbriefe der Hypo NOE Landesbank AG (Volumen
Inkl. abgegrenzier Zinsen TEUR 1.588) sind zum Halbjahr 2013 nicht
bérsenatiert.

Aktien und nicht festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position umfasst 150.000 Stick Invesimentfondanteile, die Im
Anlagevermdgen mit einem Buchwert Vorr TEUR 599 ausgewlesen werden.

Beteiligungen

Im Geschafisjahr 2000 wurde ein Aniell an der sektareigenen
Einlagensicherung det Hypo-Haftungs-GmbH erworben. Die Stammeinlage
und der Buchwert dieser Beteiligung betragen EUR 100,--.

Seit dem Jahr 2004 halt die Hypo-Wohnbaubank eine Betelligung an der
Liegenschaftshewertungsakademie GrbH Center of Valuation and
Cettification-CVC mit Sitz in Graz. Das Stammkapiial der Gasellschaft
boetragt insgesamt TEUR 70 die von der Hypo-Wohnbkaubank AG geleistete
Stammeintage TEUR 1,4 und der Buchwert dieser Betelligung TEUR 5,5,

Sachanlagen
in dieser Position ist der Serverin Héhe von TEUR 4 enthalten.

Sonstige Vermdgensgegenstinde

Diese  Position umfasst  Forderungen — gegentber  anderen
Sektorgesellschaften in Héhe von TEUR 47.
Rechnungsabgrenzungsposten

In den Rechnungsabgrenzungen sind Vorauszahlurigen von Aufwendungen
flir das zweite Halbjahr enthalten.

'HYPO-WOHNBAUEANK AG | | ' 5



Passiva

Verbriefie Verbindlichkeiten

Diese Position umfagst die begebenen Wandelschuldverschreibungen
einschlieRlich der entsprechenden Zinsenabgrenzungen mit inem Betrag
von- TEUR .3,094.679. Diese betreffen treuhdndig begebene
Wandslschuldverschrelbungen, die:vom Kreditinstitut geman § 48 (1) BWG
im eigénen Namen aber fir fremde Rechnung begeben wurden. Die
Wandelschuldverschreibungen beinhalten ein Recht auf Wandlung in
Partizipationskapital,

Sonstige Verbindlichkeiien

tm Posten Sonstige Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten aus Lieferung
und Leistung in Hohe van TEUR 38 ausgewiesen.

Rilckstellungen

n dieser Posifion sind Steuerrlickstellungen in Hihe von TEUR 6 sowie
sonstige Riickstellungen in Héhe von TEUR 29 ausgewiesen, diese
umfassen Wirischaftsprifungs- und Steuerberatungskosten in Héhe von
TEUR 2,8 Innenrevisionskosten. in Hoéhe von TEUR 2,8 sowie das
Geschéftsflhrergehalt eines Vorstandsmitgliedes in Héhe von TEUR 23,6.

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital in Hohe von TEUR 5110 ist in 70.000 Stick voll
eingezahiter Stickaktien zeregt.

Haftriicklage gemalR § 23 Ahs 6 BWG

Die Haftriicklage wurde gemaf den Bestimmungeh des §23 Abs 6 BWG in
Verbindung § 103 Z 120 BWG mit 1% des Zuwachses der
Bernessungsgrundlage gemél § 22.Abs 2 BWG seit dem Janner 2001,
berechnet und dotiert.

Gewinnriicklagen

In den Gewinnriicklagen wird die gesetzliche Riicklage gemaRt § 229 (6)
LGB In Hhe von TEUR. 136 sowie die frefe Rticklage in Héhe von TEUR
285 ausgewiesen.

HYPO-WOHNBAUBANK AG ' ) | T



C. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsen und dhnliche Ertrige

Unter dieser Position sind die Zinsen aus den Veranlagungen und Darlehen
bei den beteiligten Landes-Hypothekenbanken, aus Schuldverschreibungen
und anderen festverzinslichen Wertpapieren sowie Kontokorrenizinsen in -
Hahe von TEUR 51.021 ausgewiesen.

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Dia Zln,s_éuﬁmendungen betreffen  im Wesentlichen die begebenen
Wandelschuldverschreibunger- und werden zum Hatbjahr mit TEUR 50,053
ausgewiesen,

Ertrige aus Wertpapieren und Beteiligungeh

Unter dieser Position sind abgegrenzite Errige aus investrnentfonds in
Héhe von TEUR 14 ausgewlesén,

Provigionsertrdge

Die Provisionserirdge resultieren Im Wesentlichen aus der Platzierung der
Wandelschuldverschreibungen und betragen im 1. Halbjahr TEUR 229.

Sonstige betriebliche Ertrage

Diese Position In Hehe von TEUR 100 unifasst im Wesentiichen Ertrage
aus der Weiterverrechnung von  Aufwendungen an  andere
Sekforgesellschaften.

Sonstige Verwaltungsaufwendunygen (Sachaufwand)

Als wesentliche Posten sind Rechisanwalts- und Notarkosten in Hhe von
TEUR 55, EDV-Aufivendungen in Hohe von TEUR 48, Wetipapier- und
Depotgebiihren in Héhe von TEUR 20, Geschaftsfuhrerentschédigung in
Héhe von TEUR 42, Staatsaufsichtsgebihren in Hohe von TEUR 48 sowie
die Sachkostenverrechnung mit der Pfandbriefstelle der Osterreichischen
l_andes-Hypothekenbanken in Hohe von TEUR 115 zu nennen,

Abschreibungen des Anlagevermagens _
Die Abschreibungen des Anlagevermdgens sind zum Halbjahr mit 0,7
ausgewiesen,

Steuern vom Elnkommen

Die  Steuern vom  Einkommen .und Ertrag  betrefferr die
Kérperschaftsteuervorauszahlungen fiir das 1. Halbjahr 2013 sowle die
Abgrenzung zum Halbjahr,

HYPO-WOHNEBAUBANK AG ' ' | g



D. Sonstige Angaben

Die Gesellschaft verwendet im Rahmen itirer Geschéftstatigkeit keinerlei
derivative Finanzinstrumente. Das Preis- und Zins&nderungsrisike der
Finanzanlagen ist nicht eminent.

Im Berichtsjahr wurden keine Arbeitnehimer beschaftigt.
An Mitglieder des Aufsichisrates und des Vorstandes wurden weder

Vorschilsse, Kredite oder Haftungen gewsahrt.

Der Halbjahresfinanzbericht wurde weder einer volistandigen Prifung nogh
einer priferischen Durchsicht durch einen Abschlussprifer unterzogen.

Die Offenlegung gem. § 26 BWG ist auf unserer Internetadresse
www.hypo-wohnbaubank.at unter dem Menlpunkt Publikationen
veraffentlicht.

HYPOWOHNBAUBANK AG ' ' Ty



Mitglieder des Aufsichtsrates:

Generaldirektor Dr. Andreas Mitterlehner, Vorsitzender
Vorstandsdirektor Glinther Ritzberger, MBA, Vorsitzender-Stelivertreter
Generaldirektar Dr. Reinhard Salhofer .
Generaldirektor Mag. Martlh Gélles

Dkfm. Dr. Jodok Simma

Vorstandsdirektor Gerhard Salzer

Vorstandsdirekfor Mag. Andrea Maller-Weilk

Vorstandsdirektor Dr, Markus Jochum ,

Vorstandsdirektor Mag. Dr. Michael Grahammer

Generalsekretar Dr, Claus Fischer-See

Mitglieder des Vorstandes:

Dr, Wilhelm Mikizas 7 -
Mag. Rainer Wighalm

Hypo-Wohnbaubanlk Aktiengesellschaft

1

Dr. Wilhelm Mikla Mag. Rainer Wiehalm

Wien, am 12, Juli 2013
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LAGEBERICHT
der
Hypo-Wohnbaubank AG
fiir das erste Halbjahr 2013

1. Wirtschaftliche Rahmenbedinguagen

Die Hypo-Wohnbaubank jst e€ine Speziaibank zur Finanzierung des Wohnbaus in
Osterreich und wurde im Jahre 1994 von 8 Landes-Hypothekenbanken gegrindet,
Der Geschaftsgegenstand liegt im Berelch Finanzierung von Wohnbauten.

Rechtiliche Grundlage des Handelns der Wohnbaubanken Ist-das ,Bundesgesetz {iber
steuerliche Sondermalinahmen zur Férderung dss Wohnbaus” (1993 vom
asterreichischen Nationalrat beschlossen). Es sieht vor, dass die durch Emissionen der
Wohnbaubanken aufgebrachten langfristigen Mittel — sowohl Anlsihen als.auch Aktien -
flr die Erichtung von erschwinglichen Wohnungen verwendet werden, Um dies fir
Privat-Anleger attraktiv zu machen, hat man die Wohnbauanleihen mit einem
Steusrvorteil ausgestattet:

Die Zinsen von bis zu 4 % sind von der Kapitaleriragsteuer befreit.

Mit 1.1.2011 wurde jedoch die Absetzbarkeit der Erstanschaffung im Rahmen der
gesetzlichen Sonderausgabenregelung zur Einkommensteuer abgeschafft.

Die -Anleihen mirssen aulerdem zwegkgewidmet eingeseizt werden. Das damit
aufgebrachte Kapital wird ausschiiefilich zur Finanzierung-von Wohnbauten verwendet,
welche (berwiegend durch Hypotheken sichergestellt sind. Dadurch st fiir die
Anleihezeichner besondere wirtschaftliche Sicherheit gegeben.

Die Wohnbauanieihen der Hypo-Wohnbaubank werden (ber die Veririebswege der 8
Landes-Hypothekenbanken ginem breiten Publikum angeboten. -

Geschaftspalitisches Ziel der Hypo-Wohnbaubank st es, die aufgebrachten Mitel
Privaten und Gemeinniitzigen Bauvereinigungen in Form von zingstabilen, langfristigen
Finanzierungsmitieln tiber die 8 Landes-Hypothekenbanken zur Verfilgung zu stellen.
Die Gemeinnltzigen Bauverelnigungen errichten mit diesen Mitteln mehrgeschossige
Wohnbauten und zwar fast ausschlieBlich im Rahmen der Wohnbauférderung,
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1.1. Geschéffsergebnis, Ertragslage

Die Erragsiage der Hypo Wohnbaubank AG stellt sich im 1. Halbjahr 2013 im Vergleich
zum Vorjahr wie folgt dar (Betrige in TEUR):

OO0~ 0101 Verdnderung
InTEUR 30.06:2013 | 30.08.2012 in%
Betriebsertrage oA s 18,10%
Betrnebaauﬁmendungen o -375 -804 23,36%

Die Betriebsertriige der Hypo-Wohnbaubank AG betragen im 1. Halbjahs 2013 TEUR
411 und sind zum Vergleichszeitraum des Vorjahres (TEUR 348) gestiegen.

Die Betriebsaufwendungen sind mit TEUR 375 hoher als im Vorjahr. Diese
Aufwendungen umfassen die Sachauiwendungen wie auch Aufwendungen flr das
Bankenbetriebssystem TFambas.

Das sich daraus ergebende Betriebsergebnis von TEUR 36 ist um TEUR 8 geringer
als das Vorjahresergebinis van TEUR 44,

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstatigkeit ist gegentber dem Varjahr um
45 48% gesunken.

1.2. Finanzlage und Vermogenslage

Die nachfolgende Darstellung zeigt die Entwicklung einzelner Bilanzpositionen im
Vergleich zum Vorjahr:

In TEUR 30062013 a0.082012  VerOndering

e e e e e e

Kassenbestand und Forderungen an Kreditinstitute 3 0Bk, 3an’ ~ 3.168.132 ~2,33%
Wertpapiere 8 140; 5.138 0,04%
Beteiligungen L e 5 0,00%
Sachanlagen L 4 0 100,00%

sanstige Aktiva und Rechnungsabgrenzungsposten &0
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In TEUR )

Verbriefte Verbindlichkelten
Sonstige Passiva
Rechnungsabgrenzungspasten
Ruckstellungeri

Gezelchnates Kapital
Ricklagan

Gewinnvortrag

Bllanzgewinn o

Das gezeichnete Grundkapital ist voll mit EUR 5,110.000,00 aufgebracht und setzt sich

wie folgt zusammen:

30082013 © 30.08.2012

Verdnderung
in %

1

3004879 3,168,506 -2,33%
o w 27 37,04%
0 0 0,00%

B ] 12 200,00%
B0 5.110 0,00%
ez 667 15,23%
o 0 0,00%.

28 2 A615%
garazed g

‘Stiickaktien Grundkapital  Anteil

‘, inEURO  in%

HYPO-BANK BURGENLAND Aktlengesellschaft 8.750 638.760,00 125
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG o 8,780 638.750.00 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark :
Akitangeselischaft L 8,750 638.760,00 126
HYPQ TIROL BANK AG 8.750 _638.760.00 12,6
HYPQ NOE Landesbank AG 4.375 319.37500 6,26
HYPQ NOE Gruppe Bank AG _ 4.375 319.37500 6256
Obertsterreichische Landesbank Aktiengeselischaft 8,750 638.750,00 125
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK - ' .
AKTIENGESELLSCHAFT 8.760 63478000 1128
Vorarberger Landes- und Hypothekenbhank -
Aktiengeselischaft 8,750 638.75000 125

[ zobho"  satveonan oo -]
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Die Elgenmittelstruktur stellt sich wie folgt dar:
TéL ; | a00e2013 30082012 !
Karnkapital (Tler I) S BT782 8677

Ergénzende EM (Tier It, Tier i) ) 0 0
Anrechenbare Eigenmitiel gemalt § 23 BWG . . 5,762 5677
Bemessungsgrundlage gemaRk § 22 (2) BWG : 6541 456
Eigenmitteliberschuss 8602 5.531
Kernkapitalquots in % © 1.082,96 1.248,08
Elgenmittelquote in % - 1.062,95 1.245,08

~ In der Aufsichtsratssitzung vom 7. Juni 2013 wurde beschlossen, den Gewinnvortrag
2012 auf Gewlinnricklage umzubuchen.

Aus der Gegenitberstellung der operativen Aufwendungen zu den Ertrégen errechnet
sich das Cost income ratio wie nachstehend ahgebildet:

IRTEUR e U 3005013 1 30.08.2012 |
aperating expenditures | 3’75. ' 304
operating earnings _ A 348

cost Income ratio 91,24% 87,36%

1.5. Forschung und Entwickiung

Die Hypo-Wohnbaubank AG hat keine Tatigkeiten im Bereich der Forschung und
Entwicklung.

1.8. Zweigniederlassungen
Es bestehen keine Zweigniederlassungen.

2. Risiko

Die. Hypo—Wohnbaubank AG ist als treuhéndiges Emissionsinstitut gemal § 22 Abs, 3
Zi. 1 lit, | BWG in der Fassung vor Einfibrung der Bestimmungen. von Basel i
konstruiert und  hat n  dhrer Bilanz daher weder Ausfalisrisiken,
Fristentransformationsrisiken, Liguiditatsristken noch Risiken aus Derivativgeschéften.
Die aufgenommenen Mittel werden von den 8 [Landes-Hypothekenbanken
entsprechend den gesetzlichen Vorgaben zur Refinanzierung des Wohnbaus
verwendet.

Die Hypo-Wohnbaukank AG hat keine Arbeitnehmer beschaftigt, das Front Offlce
(Abwicklung von Neuemissionen, die gesamte Dokumentation, Kommunikation mit den
8 Landes-Hypothekenbanken, der OeKB sowle der Wiener Bérse, die Erstellung von
Wertpaplerprospekten und Meldungen an die dsterreichische Finanzmarktaufsicht) wird
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von drei  Mitarbeitern der Pfandbtiefstelle der Landes-Hypothekenbanken
wahrgenommen. ‘

Unter Wahrung des Vier-Augen-Prinzips werden von den genannten Mitarbéitern
weiters die Tatigkeiten des Back Office - Kuponabrechnungen, Tilgungen,
Zahlungsverkehr, Zinssaftzanpassungen etc. - inklusive der erforderlichen
Kontrollistigkeiten  dutchgefihrt,  Ein Arbeitshandbuch  mit  detailllerten
Arheitsanweisungen liegt vor. '

Die Erstfrelgabe beim Zahlungsverkehr erfolgt im Back Office, die Zweitfreigabe im
Rechnungswesen der Pfandbriefstelle der ésterreichischen Landes-Hypothekenbanken.

Die Buchhaltung, Bilanzierung, Steuerangelegenhelten und das Meldewesen an die
‘dsterrsichischen Aufsichisbehdrden wird von der Abteilung Rechnungawesen .der
Pfandbriefstelle der dsterreichischen Landes-Hypothekenbanken durchgefihrt.

3. Verwendung von Finanzinsirumenten

Die Hypo-Wohnbaubank AG tatigt keine Derivativgeschifte,

4. Voraussichtliche Entwicklung des Unternchmens (Prognosebericht)
Im 2. Hailbjahr 2013 ist aufgrund der mit den Wohnbauwandelschuldverschreibungen

verbundenen fangen Laufzelten sowie des niedrigen Zinsniveaus mit einer Erschwertng
des Absatzes zu rechnen.

Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft

Der Vorstand

Dr. Witheim Miklas Mag. Rainer Wiehalm

Wien, am 12. Juli 2013

HYPO-WOHNBAUBANK AG —_— -



-

ﬂwouﬂnnuﬂAukn

HYPO-WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT

ERKLARUNG ALLER GESETZLICHEN VERTRETER

Wir bestatigen nach bestern Wissen, dass der Im Einklang mit den maRgebenden
Rechriungslegungsstandards aufgestellte verklirzte Zwischenabschluss ein méglichst
getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Erfragslage des Unternehmens vermittelt
und dass der Halbjahreslagebericht ein méglichst gefreues Bild der Vermoégens-,
Finanz- und Erragslage des Unternehmens beziiglich der wichtigen Erelgnisse
wéhrend der ersten sechs Monate des Geschéftsjahras und ihrer Auswirkungen auf den
verkiirzten Zwischenahschluss und bezigfich der weésentlichen Risiken und
Ungewissheiten in-den restlichen sechs Monaten des Geschéftsjahie€ vermittelt.

Mdg, Ralner Wighalm
Vorstand

Dr. Wilhelm Miklas
Vorstand

Gemeainsamer Verantworlungsbereich:

Risikomanagentent (Risikopolitk und —strategie, Rlslkosteverung)
Inferne Revislon (ausgelagerte Talighsit)

Compliance (ausaelagerie Tatigkelt)

Personat & Personaleniwicklung (ausgelagerte Tatigkeil)

Mit Verantworiung fir die Baraiche; Mit Verantwartung firr die Bereiche:
Gitantlichkeitsarbelt Marketing & Veririeh

Behdrdenkontalkis Recht und Steuern

Abwicklung & Markifolge Organteation

Rechnungawesen & Maldeweasen . Infrastrukiur & IT (ausgelagerte Tatigkeit)
Riglkomessung & Risikolbsrwachung

Confralling

Wien, 12, Jull 2013 -
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Tel: +43 1211570
Fax; 44312152077

st yaung@at.ey.com
wyweycomfaysitia
Anh den Vorstand.der _
Hypo=Wohnbaubank Aktlengesellschatt
Brucknerstrafie 8
1043 Wien
‘24, April 2013

Unser Zejchen: AK(DW 1425)
Ansprechpactner:  Anna Kraebschmer MiA.

Priffung der Kapitalflussrechnungen und Eigenkapitalverdnderungssachntmgen (Eigenmittel-
darstellung)» 2010, 2011 und 2012 der Hypo-Wehnbaubank Aktigngesellschaft

Sefirgeehrte Hegrent

Wir haben die Kapitalfiussrechniingen und die Efgénkapitalverénderungsrechnungen (Eigenmittel-
darstelfung)firdie Geschiftsjahre vom 1. Jénner bis 31, Dezember 2016, vom 1, Jdnner bis

31. Dezember 2011 und vom 1. Jdnnerbis 31, Dezem ber2012 geprlift: Die Kapitalflussrechnungén
und die Elgankapitalverdnderungsrechnyngen (Eigenmittaldarsteliung) érgénzen die nich unter-
nehmens- und bankrechtlichen Grundsatzen-aufgesteliten-Jahresabschllsse der Hypo-Wohnbaubank.
Aktienaasellschaft, filr-die Geschiftsjahre.vom 1. Jannar bis 31. Dezember 2010, vorn 1. Jinrer bls
31. Dezember 2011 undvem 1, Jdnner bis 31. Dezember-2012. )

Dle Aufsteliung und-derInhaft-der Kapitalflussrechnungen und der Eigen kapitalveranderungs-
rechnungen (Eigenmitteldarstellung) fr die:Geschafts)ahre yom 1.J&nner-bis.31. Dezember 2010,
vori 1. Jaoner bls, 31. bezembe] 2011, und vom 1. Janner bis 31, Dezermber 2012 llegenin der Ver-
‘antwdrttng der gesetzlichen Vertretar der Geselischaft.

Unsere Aufgabe besteht in der-Abgabe efnies Priffyngsurteils auf der.Grundlage unserer Priifung, op
die Kapitalflussrechnsngen und die Elgenkaplialverdnderungsrechnungen (Eigenmittaldatstéllung) For
(e Geschéftsjahra vom 1. Janner big. 31, Dezermber 2010, vori:l. Janher bis 31, Dézémber 20%1 und
vorii 1. Janner bis 31, Dezember 2012 prdnungsgemdfauf Grundlage der Jahresabschilisse:ffir die
Geschéftsjatire voin 1..Jémner bis 31. Dezember 2010, vom 1. Janner bis 31, Dezember 2011 und
vom 1. Janner bis 31, Dezember.2012 erstellt wurden. Nicht Gegenstand digses Auftrags st dle:
Priifupg der zugrunde liegenden Jahresabschlisse,

Unserér Prifung lagen die Allgemeinen Auftragstiedingungeti forWirtschaftstreuhandberufe zu-
grunde. Beziiglich unserer Verantwortuiig und Haftung als Priifer gegeniiber der Gesellschaft und:
gegeniiber Dritten kommt § 275 UGB iVm § 62a BWG anatog zur Verantwortung-als Absehlussprifer
zur Anwendung.

Wir haben unsere.Prifung unter Beachtung der In Osterreich:geltenden gesetzlichen vorschriften uid
Grundsatze brdnungsgemiaper Abschjussprafunyen duiehgefinet, Diese Grundsitze.erfordern, dass:
wir dle Stahdesregeln elnhalten.und dig Priifung'so zu plarien und durchzufithren, dass wir-uns mit hin-
reichender Sicherhelt ein-Urtell dartiber-bliden kinnen, ob die Kapltalflussrechnungen upd die Elgen~
kapitalverdnderungsrechnungen (Eigenmitteldarstellung) frel von wesentlichen Fehldarsteliungen
sind.

Unabhdnglges Migled van Erist& Yourg Glatial . .
Havedelsgeriohl Wien; Firmerbuels Ffl 2670308 BYR-Nr.: 2112400, VID-NrATUS18036813, WT-Cade; B04035,
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[tnsere Prifung hat zu-keinen Eirwendyngen gefiihrt. Nach Unserer UbefZeugung wurdén die Kapital-
flussrechiunden, und die Eigenkapitalveréndefungstechnungeh (Elgenmitteldarsteliung] flr die
Geschaftsjahre vom 1, Jdnner.bls 31, Dezeiiber 2010, vom 1. Janner:bis 31. Dezember 2011 und
vom 1. Jinnerbis 31, Dezemher 2012 ordnungsgemap auf-Grundlage des Jahresabsehlussas Tir die:
Geschéftsjahre vom 1. Jénner bis 31, Dezember 2010, vom 1, Janner bis 31. Dezember 20t1 und
vom 1, Jinnerbls 31 Dezember 2012 grstellt.

Mit freundlichen- Grifen

Anlage

Kapitalfiussrechiungen .
Eigenkapitalverinderungsrechoungen (Elgenmitteldarstelling)



KAPITALFLUSS:
RECHNUNG.

2012 L oozom

A. Kassenbestand. 0,00 0,00
Guthaben bel ) o
Zentralnotenbankeny 0,00, 4,00
Fojderangen '
Krediiinstitnlé (tgiich
fallig) 221,422,273 11422042
Forderungenm
Krediinstiute ] o
(sonstiga) 3.077.899.556,87 | 3.247:164.065,31

C. VWerpaplerbestand | 355113423 367969506
,quuidllat(A)-i-(B)%- ' ' P ; o

B e 408467211333 | '3.250:957.250,79 |

“Kerklsfige - [ .
E. Forderungen - ([ .~ 000 - ~ 0,00

Verbindilchkefien |
Krediinstitute (téglich-
F. fallig) 0,00 0,00
Verbindlichkaltgn
. Kredifinstihite {nich ) ) i
G, téglich félig) 43.118.854 58 A7.796.191,09
Andere:kirzfrlstige
‘H. Verbmdlicl'l_kellen | 13640872 ~ BY.830.65
" Kiorzfristigen N 1 T
.. Verbindlichkeiten ~ | ~  43.265.153,26| ' - 47.886,012,84

. Shimme kivzfrisfige. _ _ |
Vers:;huldung (IJ (E) o Loe
4 =@ | 303841696008 | -3.202.074.97815

Nicht loazitlstige

K. Bankanldthen/Darlehep
Begébané . .

L. Schuldvarschreibungen | 3:032.651.756,81°| 3197.393.601.29
gnde_fenicht
Kurziistige:

M. Anlelhen/Darlehan

" " Night kurzfristige - .
Verblndlichke]ten ).

N, o (LYFQD 3,032;35{1.75531‘ . ‘3.1.97,’,3;‘53.60'1,29 N

Singie - - 1 .
. Vetschuldiing {J) * o
0. (N} ' 576520377 | -B.878.378 aﬁ
(Quelia:: Geprﬂﬁa Kapttalﬂussrechnung fur die Gesc;haﬂs;ahre 2010-2012)

2ot
0,00
.00’

41,659,03

3.212.,007.84Z,99,
5 241 411,

3 21?‘ 290 913 44

© o,up

0,00,

50.334.459:88;
87.406:42

. 50,421.566:30

316 _E.B.E;S. 3;47;11:1_-

3.164:280.415,48]

3:461.280,916,48

©_B61B.431,66




EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

1. Anrechenbrre Eigenmittel gema § 23 Abs 14

&) Eingezahlies Kapital
b} Gewinnrdcklagen-
o) Haftrickiage

) Abzugsposten immaterielle Vermﬁgensgegenstande.

Anrechenbara E:ganmit{el

Bemessungsgrundlage gemﬁi& §22 BWG
Ejgéitriitte in %.

Z.Erf_ntd_erliche Eigenmittel gemal.§ 22 A= 1 BWG
Eigenmittelerfordemis Kredifrisiko (Standardansatz)

Bemessungsgrondlage(gewichiste Akilva),
-davon &% Eigenmiltelerfordernis geman §22 Abs,
BWG

Eigenmiltelerfordernis operationelles Risiko
'Bemessungsgrundia‘ge- )
davon Elgenmittelerfordernis gemaR Standardsnsatz

31122012 |

5.110.000,00
35062412
220.845,00

0, 00-
5 EB‘I 469 12'

L 945,528,317
Do A.041 46% :

31.12,2012

545,628;31 |

43.642,00

B77000,00 |
110.000,00

31.12.2011
5.110,000,00
132:100,00
220.845,00
0,00

5.462, 945 ol

42303986
1.201,35% |

81422011 |

423.039,86
33.843,00

B00.000,60

98.000,00.

31122010
5.1710.000,00-
128.100,00]
220,845,00
0,00
5,458, 945 00

311,078,686
1.764;84%
31122010

311.078,67°
24.886,00

5£26.600,00
$5.000,00

(Quelle: Auf Grundlage. der Jahiesabschilsse 2010 bis 2012 geprilfie: Elgenkapttafveranderungsrechnungen der
Hypo-Wuhnbauhanlg Aktlengeselischaﬁ fir dis Geschafts]ahre 201 0-2012)




