PROSPEKT
fur das o6ffentliche Angebot
und die Zulassung zum Geregelten Freiverkehr
an der Wiener Bdrse

betreffend einer von der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

treuhandig
far die
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft
emittierten

HYPO-STUFENZINS-WOHNBAU Wandelschuldverschreibung
(1,500% p.a. — 4,000% p.a. Stufenzins-
Wandelschuldverschreibung)
vom 24. Marz 2014 bis 23. Marz 2027 (einschlief3lich)
,»ATOO00A161B0O“

,Vorarlberg“
bis zu EUR 5.000.000,00
mit Aufstockungsmaglichkeit auf bis zu
EUR 50.000.000,00

Wien, am 19.03.2014

Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben ist nicht Gegen-
stand der Prifung durch die Finanzmarktaufsicht im Rahmen der diesbeztiglichen gesetz-
lichen Vorgaben. Die FMA prift den Prospekt ausschlie3lich auf Vollstandigkeit, Koh&renz

und Verstandlichkeit gemaf § 8a Abs. 1 KMG.

Die Emittentin und der Treugeber werden jeden wichtigen neuen Umstand oder jede we-
sentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen An-
gaben, die die Bewertung der Wertpapiere beeinflussen kdnnten und die zwischen der
Billigung des Prospekts und dem endgultigen Schluss des o6ffentlichen Angebots oder,
falls spater, der Eréffnung des Handels an einem geregelten Markt auftreten oder festge-
stellt werden, in einem Nachtrag (andernde oder erganzende Angaben) zum Prospekt
gemal 8 6 KMG nennen.
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ABKURZUNGSVERZEICHNIS/DEFINITIONEN

ABGB

act/act (ICMA)

AktG

Anleihebedingungen
Annices
Bankarbeitstag

Budgetbegleitgesetz 2011
BWG alt

BWG

Credit Spread

Depotgesetz
Emittentin

ESMA
EStG

EUR, Euro

EU-Prospekt-Verordnung

FinStaG

following unadjusted

Fristentransformationsrisiko

Allgemeines burgerliches Gesetzbuch i.d.g.F.

Methode der Zinsberechnung: Zinstage und Jahres-
lange werden dabei mit ihren tatsachlichen, kalender-
genauen Werten bertcksichtigt

Bundesgesetz vom 31. Méarz 1965 uber Aktiengesell-
schaften (Aktiengesetz 1965) i.d.g.F.

Anleihebedingungen gemaf Anhang 1
Anhange zu diesem Prospekt

Ein Tag, an dem Banken in Wien fir die Durchfiihrung
von Bankgeschaften allgemein gedéffnet sind

Budgetbegleitgesetz 2011, BGBI. | Nr. 111/2010

Bundesgesetz Uber das Bankwesen (Bankwesenge-
setz) in der Fassung vor dem BGBI 2013/184

Bundesgesetz Uber das Bankwesen (Bankwesenge-
setz) i.d.g.F.

Risikopramie die als Renditedifferenz zwischen
Staatsanleihen und Unternehmensanleihen gleicher
Laufzeit berechnet wird

Bundesgesetz vom 22. Oktober 1969 lber die Verwah-
rung und Anschaffung von Wertpapieren i.d.g.F.

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft mit dem Sitz in
Wien und der Firmenbuchnummer 112200 a

European Securities and Markets Authority

Bundesgesetz Uber die Besteuerung des Einkommens
natiirlicher Personen (Einkommensteuergesetz 1988)
i.d.g.F.

Die gemeinsame Wahrung derjenigen Mitgliedstaaten
der Europdischen Union, die an der am 1.1.1999 in
Kraft getretenen dritten Stufe der Europaischen Wah-
rungsunion teilnehmen

Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom
29. April 2004 i.d.g.F.

Bundesgesetz uber MalRRnahmen zur Sicherung der
Stabilitdt des Finanzmarktes (Finanzmarktstabilitdtsge-
setz) i.d.g.F.

Zinsen werden bis zum Ende der Zinsperiode gerech-
net, auch wenn dies kein Bankarbeitstag ist. Die Zah-
lung erfolgt am darauffolgenden Bankarbeitstag ohne
dass ein Anspruch auf Auszahlungen zusatzlicher Zin-
sen begrundet wird.

Ergebnis verschiedener Zinsbindungen des Aktiv- bzw.
Passivgeschéftes. Die Bank refinanziert zB ihre Forde-
rungen nicht laufzeitenkonform. Dies hatte dann eine
positive Auswirkung auf das Bankergebnis, wenn zB
bei einer normalen Zinskurve (kurzfristige Gelder sind
billiger als langfristige) langfristige Anleihen gekauft (o-
der Fixzinskredite vergeben) werden und diese kurz-
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FX-Derivat
Gestionsrisiko

Haftungsverband

Hauptzahlstelle

Hauptzahl- und Umtauschstelle

Hypo-Banken Osterreich
Hypo-Landesbank Vorarlberg-Gruppe
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
IBSG

KMG

Pfandbriefstelle

fristig refinanziert werden. Das Risiko liegt darin, dass
die Zinskurve invers wird (kurzfristige Gelder werden
teurer als langfristige), und damit die Refinanzierung
teurer wird als die Ertrage aus der Veranlagung. Wenn
die Aktivseite nicht zeitgerecht tUber die Passivseite re-
finanziert werden kann, hat dies Auswirkungen auf die
Liquiditat.

Derivat, dessen Basiswert eine Wéhrung ist

Risiko, dass der Erlés aus der gegenstandlichen Emis-
sion nicht gemalR dem Bundesgesetz Uber steuerliche
Sondermallnahmen zur Férderung des Wohnbaus
(BGBI Nr. 253/1993 i.d.g.F.) sowie dem Erlass des
Bundesministeriums fir Finanzen vom 6.6.2002,
Z 06 0950/1-1V/6/02 zur Finanzierung von Wohnbauten
im weiteren Sinne entsprechend verwendet wird

Die Hypo-Banken Osterreichs und ihre Gewahrtrager
haften fur alle Emissionen der Pfandbriefstelle vor dem
02. April 2003. Gewahrtrager ist das jeweilige Bundes-
land, in dem die betreffenden Gesellschafter der Hypo-
Bank ihren Sitz haben. Zwischen dem 02. April 2003
und dem 01. April 2007 wurden nur Emissionen mit
maximaler Laufzeit bis 30. September 2017 emittiert,
fur die ebenfalls die Gewahrtrager haften. Nach dem
01. April 2007 fanden keine Neuemissionen statt.

Die Bank, die als depotfuhrende Bank im Auftrag der
Emittentin die nach den Anleihebedingungen erforder-
lichen Zahlungen an die Anleiheinhaber und an die
Emittentin durchfihrt.

HYPO NOE Landesbank AG mit ihrem Sitz in 3100 St.
Pdlten, Hypogasse 1, die im Auftrag der Emittentin, die
nach den Anleihebedingungen erforderlichen Zahlun-
gen an die Anleiheinhaber und an die Emittentin durch-
fuhrt und bei Austibung des Wandlungsrechts des An-
leiheinhabers die Wandelschuldverschreibungen in
Partizipationsrechte der Emittentin tauscht.

Samtliche Gesellschafter der Emittentin gemafR Punkt
. 18

Siehe Definition gemaf Punkt 7.1. der Treugeberbe-
schreibung

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft mit dem Sitz in
Wien und der Firmenbuchnummer 112200 a

Bundesgesetz zur Starkung des Interbankmarktes (In-
terbankmarktstarkungsgesetz ) i.d.g.F.

Bundesgesetz lber das offentliche Anbieten von Wert-
papieren und anderen Kapitalveranlagungen und uber
die Aufhebung des Wertpapier- Emissionsgesetzes
(Kapitalmarktgesetz) i.d.g.F.

Pfandbriefstelle  der  Osterreichischen  Landes-
Hypothekenbanken mit dem Sitz in Wien und der Fir-
menbuchnummer 86177 g.



Prospekt

Schuldverschreibungen

Stabilitatsabgabe

Stufenzins-Wandelschuldverschreibung

StWbFG

Treugeber

UGB

Umtauschstelle

WAG 2007

Wandelschuldverschreibungen

Zahlstelle

Zahl- und Einreichstellen

Dieser Prospekt samt Anleihebedingungen (einschliel3-
lich Annices und etwaiger Nachtrage) und der Doku-
mente, die in Form eines Verweises einbezogen sind

Wertpapier mit fixer Stufenverzinsung mit Ruckzahlung
zumindest zum Nennwert (siehe auch Wandelschuld-
verschreibungen)

Die Stabilitatsabgabe (,Bankensteuer”) wurde mit dem
Budgetbegleitgesetz 2011 eingefihrt und ist von Kre-
ditinstituten iSd Bankwesengesetzes (BWG) zu zahlen.
Die Be-messungsgrundlage der Stabilitatsabgabe ist
die durchschnittliche unkonsolidierte Bilanzsumme
vermindert um bestimmte Bilanzposten.

Wandelschuldverschreibung mit fest vereinbartem
ansteigenden Zins. Der Zinssatz steigt an zuvor aus-
gemachten Zeitpunkten an. Somit steht schon von
Anfang an fest, welche Zinsen Uber die gesamte
Laufzeit fallig werden.

Bundesgesetz Uiber steuerliche Sondermaflinahmen zur
Forderung des Wohnbaus BGBI. Nr. 253/1993 i.d.g.F.

Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktienge-
sellschaft mit dem Sitz in Bregenz und der Firmen-
buchnummer 145586 y.

Bundesgesetz Uber besondere zivilrechtliche Vorschrif-
ten fur Unternehmen (Unternehmensgesetzbuch-
UGB)“ i.d.g.F. (gemaR Artikel | des HandelsrechtsAn-
derungsgesetzes, BGBI. | Nr. 120/2005)

Die Bank, die bei Ausiibung des Wandlungsrechts des
Anleiheinhabers die Wandelschuldverschreibungen in
Partizipationsrechte der Emittentin tauscht. In Bezug
auf die gegenstandliche Wandelschuldverschreibung
ist dies die HYPO NOE Landesbank AG, St. Polten.

Bundesgesetz lber die Beaufsichtigung von Wertpa-
pierdienstleistungen (Wertpapieraufsichtsgesetz 2007)
i.d.g.F.

Schuldverschreibungen, die neben dem Forderungs-
recht auch ein Wandelrecht verbriefen. Sie kdnnen
gemal den Anleihebedingungen in Partizipationsrech-
te der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gewan-
delt (= umgetauscht) werden

Banken, die im Auftrag der Emittentin, die nach den
Anleihebedingungen erforderlichen Zahlungen an die
Anleiheinhaber und an die Emittentin durchfiihren.

HYPO-BANK BURGENLAND  Aktiengesellschaft,
Neusiedler StralRe 33, 7000 Eisenstadt, Burgenland;
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG', Alpen-Adria-Platz 1,
9020 Klagenfurt; Obero6sterreichische Landesbank AG,
Landstrale 38 4010 Linz; SALZBURGER LANDES-
HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Resi-

! Die HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG wird nach Kenntnis der Emittentin und des Treugebers in AUSTRIAN ANADI BANK umbenannt

werden.


http://de.wikipedia.org/wiki/Zins
http://de.wikipedia.org/wiki/Zinssatz

denzplatz 7, 5020 Salzburg; Landes-Hypothekenbank
Steiermark AG, Radetzkystrale 15-17, 8010 Graz;
HYPO TIROL BANK AG, Meraner Stral3e 8, 6020 In-
nsbruck und die Vorarlberger Landes- und Hypothe-
kenbank Aktiengesellschaft, Hypo-Passage 1, 6900
Bregenz



ALLGEMEINE HINWEISE, VERKAUFSBESCHRANKUNGEN UND LISTE DER AUF-
GENOMMENEN DOKUMENTE

Samtliche im Prospekt enthaltenen Angaben, insbesondere in Bezug auf die Emittentin und den
Treugeber und in Bezug auf die mit den Wandelschuldverschreibungen verbundenen Rechte, be-
ziehen sich auf das Datum der Billigung des Prospekts.

Die Emittentin und der Treugeber werden jeden wichtigen neuen Umstand oder jede wesentliche
Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen Angaben, die die Be-
wertung der Wandelschuldverschreibungen beeinflussen kénnten und die zwischen der Billigung
des Prospekts und dem endgiiltigen Schluss des offentlichen Angebots oder, falls spater, der Er-
offnung des Handels an einem geregelten Markt auftreten oder festgestellt werden, in einem Nach-
trag (andernde oder erganzende Angaben) zum Prospekt gemal § 6 KMG nennen. Anleger haben
sich bei einer Investitionsentscheidung auf ihre eigene Einschatzung der Emittentin und des Treu-
gebers sowie die Vorteile und Risiken, die mit der Investition in Wandelschuldverschreibungen der
Emittentin zusammenhéangen, zu verlassen.

Jedwede Entscheidung zur Investition in Wandelschuldverschreibungen der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft sollte ausschlie3lich auf dem Prospekt samt Anleihebedingungen (einschlief3lich
Annices und etwaiger Nachtrage) und der Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen
sind beruhen, wobei zu bedenken ist, dass jedwede Zusammenfassung oder Beschreibung rechtli-
cher Bestimmungen, gesellschaftsrechtlicher Strukturen oder von Vertragsverhdaltnissen, die in
diesem Prospekt enthalten sind, nur der Information dient und nicht als Rechts- oder Steuerbera-
tung betreffend die Auslegung oder Durchsetzbarkeit ihrer Bestimmungen oder Beziehungen an-
gesehen werden sollte.

Im Falle irgendwelcher Zweifel tiber den Inhalt oder die Bedeutung der im Prospekt enthaltenen
Information ist eine befugte oder sachverstandige Person zu Rate zu ziehen, die auf die Beratung
beim Erwerb von Finanzinstrumenten spezialisiert ist.

Der Prospekt stellt weder ein Angebot, noch eine Einladung zur Angebotsstellung zum Kauf
oder zur Zeichnung oder zum Verkauf von Wohnbau-Wandelschuldverschreibungen dar
und dient ausschlie3lich zur Information. Zweck des vorliegenden Prospekts der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft ist die Information Uber ein 6ffentliches Angebot der
Emittentin im Sinne des § 1 Abs 1 Z 1 KMG von Wohnbau-Wandelschuldverschreibungen
der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft treuhé&ndig begeben fir die Vorarlberger Lan-
des- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft und die Zulassung zum Geregelten Freiver-
kehr der Wiener Borse.

Die unter diesem Prospekt begebenen Wandelschuldverschreibungen der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft sind von keiner Zulassungs-, Billigungs-, oder Aufsichts-
behorde in Osterreich und keiner Wertpapier-, Billigungs- oder Zulassungsstelle im Ausland
noch in sonstiger Weise empfohlen worden.

Der Inhalt des Prospektes ist nicht als Beratung in rechtlicher, wirtschaftlicher oder steuerlicher
Hinsicht, insbesondere nicht im Sinne des WAG zu verstehen. Der Prospekt ersetzt nicht die in
jedem individuellen Fall unerlassliche Beratung durch Wertpapierdienstleister.

Dieser Prospekt enthalt zukunftsgerichtete Aussagen. Durch den Eintritt bekannter und unbekann-
ter Risiken, Ungewissheiten und anderer Ereignisse ist es mdglich, dass die tatsachlichen zukinf-
tigen Ereignisse, die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage, die Entwicklung und die Ergebnisse
der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft oder des Treugebers von jenen abweichen, die in die-
sem Prospekt ausdricklich oder implizit enthalten sind. Dazu gehdren unter anderem Auswirkun-
gen gegenwartiger und zukunftiger Bestimmungen, die laufenden Kapitalbedirfnisse der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft oder des Treugebers, die Finanzierungskosten und der Be-
triebsaufwand der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft oder des Treugebers, nachhaltige An-
derungen der anwendbaren Steuergesetze, hohere Gewalt, Unruhen, Naturkatastrophen und
sonstige Faktoren. Daher sollten sich Anleger nicht auf in diesem Prospekt enthaltene zukunftsge-
richtete Aussagen verlassen.



Die Angaben in diesem Prospekt beziehen sich auf die zum Datum des Prospektes geltende
Rechtslage und Praxis der Rechtsanwendung, die sich jederzeit andern kann. Dies gilt insbeson-
dere fir steuerliche Angaben.

Einige in diesem Prospekt enthaltene Zahlen wurden gemafld kommerziellen Grundséatzen und
Praktiken gerundet. Daher kann es teilweise zu marginalen Inkohérenzen bei der Darstellung von
Finanzinformationen kommen.

Keine Person ist ermachtigt, Informationen oder Zusagen abzugeben, die nicht im Prospekt enthal-
ten sind. Falls solche doch erfolgen, darf niemand darauf vertrauen, dass diese von der Emittentin
autorisiert worden sind.

Dieser Prospekt samt Anleihebedingungen (einschlie3lich Annices und etwaiger Nachtréage) und
der Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen sind, darf weder ganz oder teilweise
reproduziert noch weitervertrieben werden. Jeder Anleger stimmt der eingeschrankten Verwen-
dung mit Entgegennahme dieses Prospektes zu. Ausschlief3lich die Emittentin sowie gegebenen-
falls die sonstigen in diesem Prospekt samt Nachtrdgen und Anleihebedingungen (einschlief3lich
Annices) genannten Quellen haben die zur Erstellung dieser Dokumente bendtigten Informationen
zur Verfligung gestellt.

Dieser Prospekt wurde gemaf? den Annices |, lll (Punkte 3.1. und 3.2.), V, XIV, XXII und XXX der
EU-Prospekt-Verordnung und den anwendbaren Bestimmungen des KMG und BorseG erstellt.

Verkaufsbeschrankungen

Die Verbreitung des gegenstandlichen Prospekts sowie der Vertrieb von Wandelschuldverschrei-
bungen der Emittentin ist auf Osterreich beschrankt. AuRerhalb von Osterreich, insbesondere in
den Vereinigten Staaten von Amerika, im Vereinigten Kénigreich von Grof3britannien, Kanada und
Japan dirfen die Wandelschuldverschreibungen nicht angeboten, verkauft oder geliefert werden.

Fir samtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschrei-
bungen, insbesondere dem Angebot und/oder der VerduRRerung der Wandelschuldverschreibun-
gen, gilt dsterreichisches Recht.

Liste der durch Verweis in den Prospekt aufgenommenen Dokumente
Die folgenden Dokumente

¢ KONZERNJAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2010 DER VORARLBERGER LANDES-
UND HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT

e KONZERNJAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2011 DER VORARLBERGER LANDES-
UND HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT

o ZWISCHENBERICHT ZUM 30.09.2012 DER VORARLBERGER LANDES- UND HYPO-
THEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT

e KONZERNJAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2012 DER VORARLBERGER LANDES-
UND HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT

o ZWISCHENBERICHT ZUM 30.09.2013 DER VORARLBERGER LANDES- UND HYPO-
THEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT

werden am Sitz des Treugebers wahrend der Offnungszeiten des Treugebers Vorarlberger
Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft dem Publikum in gedruckter Form kostenlos
zur Verfugung gestellt, kbnnen auf der Homepage des Treugebers (www.hypovbg.at) unter
dem Menupunkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,Investor Relations - Geschafts- / Zwischen-
berichte und Jahres- / Konzernabschliisse® eingesehen werden und wurden anlasslich der
Antragstellung auf Billigung des vorliegenden Prospektes bei der Osterreichischen Finanz-
marktaufsichtsbehérde hinterlegt.
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I. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Zusammenfassungen bestehen aus Informationsbestandteilen, die als ,Rubriken® bezeichnet wer-
den. Diese Informationsbestandteile sind in die Abschnitte A-E (A.1 — E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung enthélt alle erforderlichen Rubriken, die in einer Zusammenfassung fur
diese Art von Wertpapier, Emittenten und Treugeber erforderlich sind. Da einzelne Rubriken nicht
angegeben werden miussen, bestehen in der Nummerierung der Rubriken Liicken.

Obwohl eine Rubrik in der Zusammenfassung flr diese Art von Wertpapier, Emittenten und Treu-
geber enthalten sein muss, kann es sein, dass zu dieser Rubrik keine relevanten Informationen
angegeben werden konnen. In diesem Fall ist in der Zusammenfassung eine kurze Beschreibung
der Rubrik samt einem Hinweis ,entfallt“ angegeben.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Al

Warnhinweise

Diese Zusammenfassung ist als Einleitung zu gegenstandlichem
Prospekt zu verstehen.

Der potenzielle Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die in
diesem Prospekt beschriebenen Wandelschuldverschreibungen auf
die Prifung des gesamten Prospektes einschlieBlich der Anleihebe-
dingungen, Annices, allfélliger Nachtrége und der Dokumente, die in
Form eines Verweises einbezogen und als Anhang diesem Prospekt
angeschlossen sind, stitzen.

Es wird darauf hingewiesen, dass fur den Fall, dass vor einem Gericht
Anspriche aufgrund der in diesem Prospekt enthaltenen Informatio-
nen geltend gemacht werden, der als Klager auftretende Anleger in
Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der EWR-
Vertragsstaaten die Kosten fir die Ubersetzung des Prospekts ein-
schlieBlich der Anleihebedingungen, Annices, allfélliger Nachtrage
und der Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen und als
Anhang diesem Prospekt angeschlossen sind, vor Prozessbeginn zu
tragen haben kénnte.

Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die Zusammenfas-
sung samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und tbermittelt haben,
und dies auch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung verglichen
mit den anderen Teilen des Prospekts irrefiihrend, unrichtig oder in-
kohérent ist oder verglichen mit den anderen Teilen des Prospekts
Schlusselinformationen, die in Bezug auf Anlagen in die Wandel-
schuldverschreibungen fir die Anleger eine Entscheidungshilfe dar-
stellen, vermissen lassen.

A.2

— Zustimmung des
Emittenten und des
Treugebers zur Pros-
pektverwendung

Die Emittentin und der Treugeber erteilen hiermit allen Kreditinsti-
tuten als Finanzintermediaren, die im Sinne der Richtlinie 2006/48/EG
in Osterreich zugelassen sind, ihren Sitz in Osterreich haben und die
zum Emissionsgeschaft oder zum Vertrieb von Wandelschuldver-
schreibungen berechtigt sind (,Finanzintermediare®), ihre ausdrickli-
che Zustimmung, diesen Prospekt samt aller durch Verweis einbezo-
genen Dokumente und allfalliger Nachtrage, fir den Vertrieb bzw zur
spateren Weiterverduf3erung oder endgultigen Platzierung von Wan-
delschuldverschreibungen in Osterreich zu verwenden. Die Emittentin
und der Treugeber erklaren, dass sie die Haftung fur den Inhalt des
Prospekts auch hinsichtlich einer spateren WeiterverduRerung oder
endgultigen Platzierung der Schuldverschreibungen durch die Finanz-
intermedidre tUbernehmen. Fir Handlungen oder Unterlassungen der
Finanzintermedidre Ubernehmen die Emittentin und der Treugeber
keine Haftung.
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— Angebotsfrist fur
die spatere Weiter-
veraufRerung oder
endgultige Platzierung
durch Finanzinterme-
diare

— Sonstige Bedin-
gungen fur die Pros-
pektverwendung

— Hinweis flr Anleger

Die Angebotsfrist, wahrend der die spatere Weiterverdul3erung oder
endgultige Platzierung der Wandelschuldverschreibungen durch Fi-
nanzintermediare erfolgen kann, lauft bis zum Ende der Prospektgil-
tigkeit. Eine allfallige Unterbrechung der Angebotsfrist fur offentliche
Angebote durch Finanzintermediare wird von der Emittentin auf ihrer
Website unter (http://www.hypo-wohnbaubank.at/prospekt.htm) verof-
fentlicht.

Die Zustimmung entbindet ausdrtcklich nicht von der Einhaltung der
fur das jeweilige Angebot geltenden Verkaufsbeschrankungen und
samtlicher jeweils anwendbarer Vorschriften. Ein Finanzintermediéar
wird auch nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren gesetzli-
chen Vorschriften entbunden. Die Zustimmung wird fur die Dauer der
Gliltigkeit des Prospekts erteilt. Ein jederzeitiger Widerruf der hier ent-
haltenen Erklarung mit Wirkung fur die Zukunft ohne Angaben von
Grunden bleibt der Emittentin und dem Treugeber vorbehalten.

Bietet ein Finanzintermediar die diesem Prospekt zugrunde lie-
genden Wandelschuldverschreibungen an, wird dieser die Anle-
ger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die Angebotsbedin-
gungen unterrichten.

Abschnitt B — Emittent und etwaige Garantiegeber

B.1 Gesetzliche und Der juristische und kommerzielle Name der Emittentin lautet ,Hypo-
kommerzielle Be- Wohnbaubank Aktiengesellschaft®.
f:r:fgr?/lfr?gude;bgg't' Der juristische Name des Treugebers lautet ,Vorarlberger Landes-

9 ' und Hypothekenbank Aktiengesellschaft’, der kommerzielle Name
lautet ,HYPO Vorarlberg“ bzw. ,Hypo Landesbank Vorarlberg®.

B.2 Sitz und Rechtsform Die Emittentin und der Treugeber sind Aktiengesellschaften nach 6s-
des Emitten- terreichischem Recht und unterliegen der Rechtsordnung der Repub-
ten,/Treugebers das lik Osterreich. Die Emittentin und der Treugeber wurden in der Repub-
fur den Emittenten lik Osterreich gegriindet. Der Sitz der Emittentin ist in 1043 Wien,
/Treugeber geltende Brucknerstral3e 8. Der Sitz des Treugebers ist in 6900 Bregenz, Hypo-
Recht und Land der Passage 1. Die Emittentin und der Treugeber sind Kreditinstitute im
Grindung der Gesell- | Sinne des § 1 BWG.
schatft.

B.3

Art der derzeitigen
Geschéftstatigkeit und
Haupttatigkeiten des
Emitten-
ten/Treugebers samt
der hierfur wesentli-
chen Faktoren, wobei
die Hauptprodukt-
und/oder-
dienstleistungskatego-
rien sowie die Haupt-
markte, auf denen der
Emittent/Treugeber
vertreten ist, anzuge-
ben sind.

Geschéftsgegenstand und Haupttatigkeit der Emittentin ist schwer-
punktmaRig die Finanzierung von Wohnbauten gemaR § 1 des Bun-
desgesetzes (ber steuerliche Sondermaflinahmen zur Férderung des
Wohnbaues, BGBI Nr. 253/1993 i.d.g.F.. Der Emissionserlds muss zur
Errichtung und Sanierung von Wohnungen mit einer Nutzfliche von
hdchstens 150 m2 zur Verfligung stehen und innerhalb von 3 Jahren
zur Bedeckung der Kosten verwendet werden. Im Falle einer Vermie-
tung darf die Miete jenen Betrag nicht Ubersteigen, der fir die Zuer-
kennung von Mitteln aus der Wohnbauférderung mafigebend ist. Als
Spezialbank refinanziert die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
das Wohnbaugeschaft der Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken ausschlieRlich in Osterreich.

Der Treugeber ist eine regionale Universalbank und ist in Osterreich
sowie im angrenzenden Ausland als Finanzdienstleister tétig. Als Uni-
versalbank stellt die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Akti-
engesellschaft ihren Kunden neben den klassischen Bankprodukten
Uber ihre Tochtergesellschaften und Beteiligungen banknahe Leistun-
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gen wie Leasing, Immobilienservice und Versicherungen, Beteili-
gungsfinanzierungen und Betreuung beziiglich Férderprogrammen zur
Verfligung.

Die wichtigsten Markte des Treugebers sind:

- Kernmarkt Vorarlberg: Im Kernmarkt — dem Bundesland Vor-
arlberg — verfuigt der Treugeber mit 21 Standorten Uber ein gut
ausgebautes Filialnetz.

- In Ostosterreich, in der Ostschweiz, Siuddeutschland und
Norditalien verfolgt der Treugeber eine Nischenpolitik.

Osterreich. Mit Wien, Graz und Wels ist die Vorarlberger Landes- und
Hypothekenbank Aktiengesellschaft in wesentlichen Wirtschaftszen-
tren Osterreichs vertreten.

Deutschland. Der deutsche Markt wird von Bregenz und Riezlern
(Kleinwalsertal) aus betreut.

Schweiz. Die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktienge-
sellschaft ist mit einer Niederlassung in St. Gallen vertreten und um-
fasst das Gebiet der deutschsprachigen Schweiz, inshesondere der
Ostschweiz.

Italien. Die Tochtergesellschaft des Treugebers in Bozen mit Nieder-
lassungen in Como und Treviso entwickelt Lésungen im Bereich Lea-
sing.

B.4a | Wichtigste jiingste Mit dem Budgetbegleitgesetz 2011 wurde die Stabilitdtsabgabe (,Ban-
Trends, die sich auf kensteuer®) eingefuihrt, die von Kreditinstituten iSd Bankwesengeset-
den Emitten- zes (BWG) zu zahlen ist. Die Bemessungsgrundlage der Stabilitats-
ten/Treugeber und die | abgabe ist die durchschnittliche unkonsolidierte Bilanzsumme vermin-
Branchen, in denen er | dert um bestimmte Bilanzposten. Die Emittentin muss derzeit keine
tatig ist, auswirken. Stabilitatsabgabe entrichten; der Treugeber muss derzeit eine Stabili-

tatsabgabe entrichten.

AulBer den oben genannten Angaben liegen keine jingsten Trends
vor, die sich auf die Emittentin bzw. den Treugeber, und die Branchen,
in denen sie tatig sind, auswirken.

B.5 Ist der Emit- Entfallt; Die Emittentin verfiigt iber keine Tochtergesellschaften.

tent/Treugeber Teil
einer Gruppe, Be-
schreibung der Grup-
pe und der Stellung
des Emitten-
ten/Treugebers inner-
halb dieser Gruppe

Die Hypo-Landesbank Vorarlberg-Gruppe besteht aus dem Treugeber
und seinen wesentlichen Beteiligungen, welche entweder voll konsoli-
diert oder mittels ,at equity“- Bewertung in den Konzernabschluss ein-
bezogen werden. Die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Ak-
tiengesellschaft ist die Konzernmutter.

Voll konsolidierte Unternehmen, Stand 31.12.2013:
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Gesellschaftsname, Ort Anteil am
Kapital in %
"Hypo-Rent" Leasing- und Beteiligungsgesellschaft mbH, Bregenz 100,00%
LD-Leasing GmbH, Dornbirn 100,00%
Hypo Vorarlberg Leasing AG, IT-Bozen 100,00%
Hypo Vorarlberg Holding (ltalien) - GmbH, IT-Bozen 100,00%
Hypo Vorarlberg Immo Ialia srl, IT-Bozen
(zuvor Hypo-Vorarlberg GmbH, IT-Bozen) 100,00%
IMMOLEAS Grundstiicksverw altungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00%
Hypo Immobilien Besitz GmbH, Dornbirn 100,00%
"Immoleas IV" Leasinggesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00%
Hypo Immobilienleasing Gesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00%
"HERA" Grundstiicksverw altungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00%
Hypo Informatikgesellschaft m.b.H., Bregenz 100,00%
Hypo Immobilien Bankgebaudemanagement GmbH, Dornbirn 100,00%
Hypo Versicherungsmakler GmbH, Dornbirn 100,00%
Hypo Immobilien Investment GmbH, Dornbirn 100,00%
Hypo Immobilien & Leasing GmbH, Dornbirn 100,00%
HIL Mobilienleasing GmbH & Co KG, Dornbirn
(zuvor HIL Mobilien GmbH) 100,00%
HIL Beteiligungs GmbH, Dornbirn 100,00%
HIL Immobilien GmbH, Dornbirn 100,00%
HIL ALPHA Mobilienverw altung GmbH, Dornbirn 100,00%
HIL BETA Mobilienverw altung GmbH, Dornbirn 100,00%
HIL EPSILON Mobilienleasing GmbH, Dornbirn 100,00%
HIL Baumarkt Triester Strae Immobilienleasing GmbH, Dornbirn
(zuvor: HIL Car Fleet GmbH, Dornbirn) 100,00%
HIL Real Estate alpha GmbH, Dornbirn 100,00%
HIL Real Estate Austria Holding, Dornbirn 100,00%
HIL Real Estate International Holding GmbH, Dornbirn 100,00%
"Mongala" Beteiligungsverw altung GmbH, Dornbirn 100,00%
Inprox Praha Michle - HIL s.r.0., CZ-Prag
(zuvor: Inprox Praha Michle - Hypo SiidLeasing s.r.o.) 100,00%
Inprox Praha Letnany - HIL s.r.0., CZ-Prag
(zuvor: Inprox Praha Letnany - Hypo SlidLeasing s.r.o.) 100,00%
Inprox GY - HIL Kft., HU-Budapest (zuvor: Inprox GY - Hypo SudLeasing Kft.) 100,00%
HSL Logisztika Hungary Kft, HU-Budapest 100,00%
"HO-IMMOTREU" Grundstucksverw altungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00%
"POSEIDON" Grundstiicksverw altungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00%
Hypo Immobilien Cinemabetriebs GmbH, Dornbirn 100,00%
Edeltraut Lampe GmbH & Co KG, Dornbirn 100,00%
D. TSCHERNE Gesellschaft m.b.H., Wien 100,00%
HSL-Lindner Traktorenleasing GmbH, Dornbirn 76,00%

(Quelle: eigene Darstellung des Treugebers)

Unternehmen, die nach der EQUITY-METHODE im Konzernab-
schluss konsolidiert werden, 31.12.2013:
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Gesellschaftsname, Ort Anteil am
Kapital in %
HTV KAPPA Immobilienleasing GmbH, Dornbirn 50,00%
Silvretta-Center Leasing GmbH, Bregenz 50,00%
HY PO EQUITY Unternehmensbeteiligungen AG, Bregenz 43,29%
MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH, Wien 37,50%
Vorarlberger Kommunalgebéaudeleasing Gesellschaft m.b.H., Dornbirn 33,33%
VKL Il Grundverw ertungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 33,33%
VKL Il Gebaudeleasing-Gesellschaft m.b.H., Dornbirn 33,33%
VKL IV Leasinggesellschaft mbH, Dornbirn 33,33%
VKL V Immobilien Leasinggesellschaft m.b.H., Dornbirn 33,33%
'Seestadt Bregenz' Besitz- und Verw altungsgesellschaft mbH, Bregenz 20,00%

(Quelle: eigene Darstellung des Treugebers)

B.6 Name jeder Person, Es sind folgende Gesellschaften direkt an der Hypo-Wohnbaubank

die eine direkte oder Aktiengesellschaft beteiligt:

indirekte Beteiligung ;

am Eigenkapital des %

Emitten- HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 12,5

ten/Treugebers oder HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG® 12,5

einen Teil der Stimm- Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesell-

rechte halt, die/der schaft 12,5

nach den fur den HYPO TIROL BANK AG 12,5

Emittenten/Treugeber | | oberssterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 12,5

geltenden nationalen SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AK-

Rechtsvorschriften TIENGESELLSCHAFT 12,5

meldepflichtig ist, Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktienge-

samt der Hohe der sellschaft 12,5

Beteiligungen der HYPO NOE Landesbank AG 6,25

einzelnen Personen. HYPO NOE Gruppe Bank AG 6,25

Angabe, ob die (Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf dem gepriiften

Hauptanteilseigner Jahresabschluss 2012 der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

tdes/_II_Emlttert;— ; AulBer den angefihrten Aktionaren gibt es keinerlei weitere direkte

er;f Eﬁ_ughe gr_s UNter- | Beteiligungen am Kapital der Emittentin. Es bestehen keine unter-

SC };e LC be tlmm-_ schiedlichen Stimmrechte fir die Aktiondre der Emittentin. Die Aktio-

rel% te "’:j en. _Unrlglt- nare konnen ihr Stimmrecht geman ihrer Beteiligung am Grundkapital

telbare oder mittelba- | 4o Fyittentin ausiben.

re Beteiligungen oder

Beherrschungsver- Aktionare des Treugebers sind:

haltnisse am Emitten- o Vorarlberger Landesbank Holding: 232.354 Stiick (76,0308%),

ten/Treugeber. e Austria Beteiligungsgesellschaft mbH: 73.251  Stiick

(23,9692%)
Es bestehen keine unterschiedlichen Stimmrechte fir die Aktionare
des Treugebers. Die Aktionare kdnnen ihre Stimmrechte gemaf der
Beteiligung am Grundkapital des Treugebers austiben.
Die Austria Beteiligungsgesellschaft mbH befindet sich zu 66,67% im
Besitz der Landesbank Baden-Wirttemberg und zu 33,33% im Besitz
der Landeskreditbank Baden-Wrttemberg Férderbank.
B.7 Ausgewahlte wesentliche historische Finanzinformationen der Emit-

Ausgewahlte wesent-
liche historische Fi-

tentin:

% Die HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG wird nach Kenntnis der Emittentin und des Treugebers in AUSTRIAN ANADI BANK umbenannt

werden.
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nanzinformationen
Uber den Emitten-
ten/Treugeber.

In Ted. Euro 2013 | 2012 | o | 201 | 2010
Bilanzsumme 3.100.532 | 3.081.688 | 3.174.364 | 3.251.002 | 3.217.317
Bilanzielles EK 5.780 5.752 5.729 5.677 5.612
Betriebsertrag 411 705 348 769 698
Betriebsaufwand 375 628 304 699 599
Betriebsergebnis 36 7 44 70 99
EGT 36 99 66 87 99
Jahresiiberschuss 28 74 52 65 74
Bilanzgewinn 28 71 52 215 153
Cost income ratio 91,24% 89,08% 87,36% 90,90% 85,82%
E\I’Y)G Eigenmit- 5.752 5.682 5.677 5.463 5.450
EM-Erfordernis 160 154 146 132 110
Egj&?et“m on 0,97% 1,30% 1,83% 1,19% 1,36%

(Quelle: Eigene Berechnungen der Emittentin basierend auf den gepriften Jahresab-
schlissen 2010-2012 sowie den ungepriften Halbjahresfinanzberichten 2012 und 2013
der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

*) nhach BWG alt

Ausgewdéhlte wesentliche historische Finanzinformationen des Treu-

gebers:

in Tsd EUR 30.09.2013 2012  30.09.2012 2011 2010
Bilanzsumme 14.177.661* 14.505.175* 14.569.543 14.213.364* 13.561.150
Forderungen an Kunden (L&R) 8.520.779 8.585.799 8.562.772 8.520.964 7.955.393
Verbindlichkeiten gegenuiber Kunden (LAC) 4.926.765 4.743.920 4.683.657 4.230.744 3.806.918
Verbriefte Verbindlichkeiten (LAC) 1.670.342 1.389.115 1.387.646 1.489.110 1.506.172
Eigenmittel gemal BWG** 1.148.045 1.198.165 988.162 1.051.779 997.100
davon Tier 1 744.667 743.236 636.752 721.725 662.556
in Tsd EUR 30.09.2013 2012  30.09.2012 2011 2010
Zinsuberschuss nach Risikovorsorge 98.321 142.285 108.191 149.333 126.071
Provisionsiiberschuss 27.198 37.588 28.098 39.907 39.879
Handelsergebnis * 7.334* 64.324* 54.942 -20.924 6.111
Verwaltungsaufwand -68.416* -91.000* -67.621 -79.670 -79.121
Ergebnis vor Steuern * 56.853* 146.343* 118.105 81.620 76.511
L enthaltim Jahr 2012 vorzeitigen Rickkauf Hybriddarlehen (Tier 1 Kapital) im Wert von 39.806 TEUR

Kennzahlen 30.09.2013 2012  30.09.2012 2011 2010
Cost-Income-Ratio (CIR) 46,84%* 47,1%* 44,82% 39,68%* 41,99%
Eigenmittelquote (Bankbuch) 15,08% 15,80% 12,93% 13,26% 13,61%
Return on Equity (ROE) * 9,75%* 23,41%* 23,05% 14,23%* 14,62%
enthaltim Jahr 2012 vorzeitigen Rickkauf Hybriddarlehen (Tier 1 Kapital) im Wert von 39.806 TEUR

Personal 30.09.2013 2012 30.09.2012 2011 2010
Personalstand 2 726 728 727 724 705

2 Durch die Vollkonsolidierung der HIL Mobilien (ehemals Hypo Stidleasing GmbH) ab Oktober 2011
istdie durchschnittliche Mitarbeiterzahl gegentiber dem Vergleichsquartal um 20 Personen gestiegen.

*) Aufgrund der riickwirkend zu erfassenden Anderungen des IAS 19 werden die Zahlen des
Jahres 2012 im Geschéftsbericht 2013 zu Vergleichbarkeitszwecken angepasst. Zusétzlich wird
der Treugeber die Bewertungsmethode von origindren Forderungen, die zum Fair Value bewer-
tet werden, anpassen. Aufgrund der Bestimmungen des IAS 8 muss diese Anderung der Rech-
nungslegung retrospektiv angepasst werden.

**) nach BWG alt

(Quelle: die Zahlen von 2012 und 2011 wurden dem gepriiften Konzernabschluss von 2012, die
Zahlen von 2010 wurden dem gepriften Konzernabschluss von 2011, die Zahlen vom
30.09.2013 und 30.09.2012 den ungepriften Zwischenberichten zum 30.09.2013 und zum
30.09.2012 der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft enthommen und
fur Zwecke des Prospektes dargestellt)

B.8

Ausgewahlte wesent-
liche Pro-forma-

Entfallt; Die Emittentin sowie der Treugeber haben keine Pro-forma-
Finanzinformationen in den Prospekt aufgenommen.
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Finanzinformationen.

B.9 Gewinnprognosen Entfallt; Die Emittentin sowie der Treugeber haben keine Gewinn-
oder — schatzungen. prognosen oder Gewinnschatzungen in den Prospekt aufgenommen.
B.10 | Beschrankungen im Entfallt; Die Jahresabschlisse der Emittentin sowie des Treugebers
Bestatigunasvermerk | Z4m 31.12.2010, 31.12.2011 und 31.12.2012 wurden mit uneinge-
gungs schrankten Bestatigungsvermerken versehen.
zu den historischen
Finanzinformationen
B.17

Die Ratings, die im
Auftrag der Emitten-
tin/des Treugebers
oder in Zusammenar-
beit mit ihr beim Ra-
tingverfahren fur die
Emittentin/treugeber
oder ihre Schuldtitel
erstellt wurden.

Entfallt; Die Emittentin, wurde keinem Rating unterzogen.

Fur den Treugeber besteht derzeit ein A1 Rating der Rating-Agentur
,MOODY’S*.

Abschnitt C — Wertpapiere

C1 Beschreibung von Art | Es handelt sich bei den Wertpapieren um eine HYPO-STUFENZINS-
und Gattung der ange- | WOHNBAU Wandelschuldverschreibung 2014-2027/10
botenen und/oder zum | ,ATOO000A161B0“ “Vorarlberg“. Bei den Wandelschuldverschreibun-
Handel zuzulassenden | gen handelt es sich um Schuldverschreibungen mit fixer Stufenverzin-
Wertpapiere, ein- | sung vom 24. Marz 2014 bis 23. Marz 2027 (einschlieflich).
schlieB3lich jeder Wert-
papierkennung

C.2 | wahrung der Wertpa- | Die Emission wird in Euro begeben.
pieremission

Das Grundkapital der Emittentin betragt EUR 5.110.000,00 und ist in

C:3 | Zahl der ausgegebe- 70.000 Stiickaktien im Nennbetrag & EUR 73,00 geteilt. Das Grund-
nen und voll eingezahl- kapital der Emittentin ist voll einbezahlt
ten Aktien und der P :
ausgegebenen, aber
zﬁt?énvm:\'gr'::]%;ﬁm;erg Das Grundkapital des _Treugeb_ers betrég_t EUR 156.453._129,7_5 und
Aktie  bzw Angabe ist in 305.605 Stiickaktien geteilt, wobei jede Stiickaktie in gleichem
dass die Aktien keineﬁ Umfang beteiligt ist. _Der auf die Stlickaktie entfallende rechngrlsche
Nennwert haben Betrag am G_rundkapltal betragt EUR 511,9456. Das Grundkapital des

: Treugebers ist voll einbezahilt.

C.5 | Beschreibung aller | Entfallt; Die Wandelschuldverschreibungen sind frei tibertragbar.
etwaigen Beschran-
kungen fur die freie
Ubertragbarkeit ~ der
Wertpapiere.

C.7 Dividendenpolitik der Emittentin:

Beschreibung der Divi-
dendenpolitik.

Entfallt; Die Dividendenausschittung unterliegt keinen etwaigen Be-
schrankungen. Fur die Geschaftsjahre 2010 bis 2012 fanden keine
Ausschittungen statt.

Dividendenpolitik des Treugebers:

Fur das Geschéftsjahr 2010 fand eine Ausschittung in Hohe von EUR
10.255.000,00 statt, dies entspricht einer Dividende pro Aktie von
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EUR 35,00. Fur das Geschéftsjahr 2011 fand eine Ausschittung in
Hbéhe von EUR 2.637.000,00 statt, dies entspricht einer Dividende pro
Aktie von EUR 9,00. Fur das Geschaftsjahr 2012 fand eine Ausschiit-
tung in Hohe von EUR 2.694.983,00 statt, dies entspricht einer Divi-
dende pro vollberechtigter Alt-Aktie von EUR 9,00 sowie pro teilbe-
rechtigter Neu-Aktie EUR 4,60. Fir das im Jahr 2008 emittierte Parti-
zipationskapital erfolgt die Zinsertragszahlung auf Basis eines verein-
barten variablen Zinssatzes.

C.8

Beschreibung der mit
den Wertpapieren ver-
bundenen Rechte und
Rangordnung der
Wertpapiere:

einschliel3lich Be-
schrankungen der mit
den Wertpapieren ver-
bunden Rechte

Die Wandelschuldverschreibungen berechtigen deren Inhaber zum
Bezug von Zinsen und Tilgung sowie zur Wandlung.

Wandlungsrecht

Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00
berechtigt den Inhaber zur Wandlung in 10 Stiick auf Inhaber lautende
Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft im
Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies entspricht
einem nominellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipations-
recht. Die Partizipationsrechte sind ab dem Datum der Wandlung
zinsberechtigt. Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag 23.
Marz 2016, ab 2017 zu jedem weiteren Kupontermin am 24. Marz
ausgeubt werden.

Kindigung

Eine Kindigung durch die Emittentin oder die Inhaber der Wandel-
schuldverschreibungen ist ausgeschlossen.

Rang der Wandelschuldverschreibungen

Bei den Wertpapieren handelt es sich um nicht fundierte, nicht nach-
rangige Wandelschuldverschreibungen.

Rang der Partizpationsrechte

Die Partizipationsrechte begriinden unmittelbare, unbedingte, unbesi-
cherte und nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die unterei-
nander und mit allen anderen gegenwartigen und zukinftigen Partizi-
pationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipations-
rechte sind nachrangig, dh die Partizipationsrechte werden daher im
Falle der Liquidation oder des Konkurses der Emittentin erst nach den
Forderungen anderer, nicht nachrangiger Glaubiger - einschlief3lich
Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die den Partizipati-
onsrechten im Rang vorgehen - befriedigt.

Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag 23. Marz 2016, ab
2017 zu jedem weiteren Kupontermin am 24. Marz ausgeubt werden.

C9

- nominaler Zinssatz

Verzinsung

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am 24.
Marz 2014. Die Verzinsung erfolgt in Jahresperioden (,Zinsperio-
den®), wobei die erste Periode vom 24. Marz 2014 bis 23. Marz 2015
(einschlieBlich) lauft. Der Nominalzinssatz vom 24. Marz 2014 bis 23.
Marz 2027 (einschlief3lich) wird folgendermalRen definiert:

24. Marz 2014 - 23. Méarz 2016 1,500% p.a.
24. Mérz 2016 — 23. Marz 2019 2,000% p.a.
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- Datum, ab dem die
Zinsen zahlbar werden
und Zinsfalligkeitster-
mine

- ist der Zinssatz nicht
festgelegt, Beschrei-
bung des Basiswerts,
auf den er sich stiitzt

- Falligkeitstermin und
Vereinbarungen fur die
Darlehenstilgung, ein-
schlieBlich der Ruck-
zahlungsverfahren

- Angabe der Rendite

24. Mérz 2019 — 23. Marz 2021 2,250% p.a.
24. Marz 2021 — 23. Méarz 2023 2,500% p.a.
24. Marz 2023 — 23. Marz 2024 3,000% p.a.
24. Mérz 2024 — 23. Marz 2025 3,125% p.a.
24. Mérz 2025 — 23. Marz 2026 3,250% p.a.
24. Marz 2026 — 23. Méarz 2027 4,000% p.a.

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibung endet mit dem der
Falligkeit bzw. dem allfalligen Wandlungstermin vorangehenden Tag.

Zinstermine

Jahrlich — jeweils am 24. Marz eines jeden Jahres, erstmals am 24.
Mérz 2015

Basiswert

Entfallt; die Wandelschuldverschreibungen haben eine fixe Stufenver-
zinsung.

Berechnung von Zinsbetréagen

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis act/act (ICMA), following
unadjusted. Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so ist die Zah-
lung am unmittelbar folgenden Bankarbeitstag zu erbringen. Bankar-
beitstag ist jeder Tag, an dem Banken in Wien fir die Durchfiihrung
von Bankgeschaften allgemein gedéffnet sind.

Laufzeit

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung betragt 13 Jahre. Die
Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen beginnt am 24. Marz 2014
und endet vorbehaltlich der Wandlung durch den Glaubiger mit Ablauf
des 23. Marz 2027.

Ruckzahlung / Tilgung

Die Tilgung fir die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten Wan-
delschuldverschreibungen erfolgt am 24. Marz 2027 mit 100% des
Nominales.

Sollte ein Ruckzahlungstermin, Zinszahlungstermin oder sonstiger,
sich im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen erge-
bender Zahlungstermin auf einen Termin fallen, der kein Bankarbeits-
tag ist, so hat der Anleger der Wandelschuldverschreibungen erst am
darauf folgenden Bankarbeitstag Anspruch auf Zahlung von Kapital
und Zinsen.

Angaben zur Rendite

Die Rendite ist der in Prozent ausgedriickte, auf Jahresbasis umge-
rechnete Ertrag einer Kapitalanlage. Die jeweilige Rendite der Wan-
delschuldverschreibungen errechnet sich aus deren Kupon, der
(Rest)Laufzeit, dem Tilgungskurs sowie dem jeweiligen — veranderli-
chen — Emissionskurs. Da der Kurs je nach den vorherrschenden
Marktgegebenheiten variiert, kann die Rendite nicht bestimmt ange-
geben werden.

Entscheidet sich der Inhaber der Wandelschuldverschreibung, von
seinem Wandlungsrecht Gebrauch zu machen, so bestimmt sich die
Rendite an der Verzinsung der Partizipationsrechte. Jedes Partizipati-
onsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der von ISDA
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- Name des Vertreters
der Schuldtitelinhaber

International Swap and Derivatives Association, Inc. um 11.00 Uhr
Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter Reuters-Seite ,ISDAFIX2*
verotffentlicht wird, p.a. von seinem Nominale verzinst, wobei angelau-
fene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im
ausschuttungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden.
Ausschittungsfahiger Gewinn ist der Gewinn nach Ricklagenbewe-
gung und Bertcksichtigung eines allfalligen Gewinn- oder Verlustvor-
trags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Bertcksichtigung
allfalliger Ausschuttungssperren oder Ausschittungsbeschrankungen,
beschlossener oder geplanter Ausschittungen, allfalliger Verluste im
laufenden Geschéftsjahr sowie der Bestimmungen des BWG, sofern
anwendbar. Mangels voraussehbarer H6he des 5-Jahres Euro-
Zinsswap-Satz ist die Errechnung einer Rendite aus den Partizipati-
onsrechten im Vorhinein nicht mdglich.

Vertreter der Schuldtitelinhaber

Alle Rechte aus der Wandelschuldverschreibung sind durch den ein-
zelnen Inhaber der Wandelschuldverschreibungen selbst oder den
von ihm bestellten Rechtsvertreter gegeniiber der Emittentin bzw.
dem Treugeber direkt, an deren Sitz zu den Ublichen Geschéaftsstun-
den, sowie in schriftlicher Form (eingeschriebene Postsendung) oder
im ordentlichen Rechtsweg geltend zu machen.

Seitens der Emittentin und des Treugebers ist keine organisierte Ver-
tretung der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen vorgesehen.
Zur Wahrung der Ausiibung der Rechte von Glaubigern von auf Inha-
ber lautenden  oder durch Indossament  Ubertragbaren
(Teil-)Schuldverschreibungen inlandischer Emittenten und bestimmter
anderer Schuldverschreibungen ist jedoch, wenn deren Rechte wegen
des Mangels einer gemeinsamen Vertretung gefahrdet oder die Rech-
te der Emittentin oder des Treugebers in ihrem Gange gehemmt wiir-
den, insbesondere im Insolvenzfall der Emittentin, nach den Regelun-
gen des Kuratorengesetzes 1874 und des Kuratorenerganzungsge-
setzes 1877 vom zustandigen Gericht ein Kurator fir die jeweiligen
Schuldverschreibungsglaubiger zu bestellen. Seine Rechtshandlun-
gen bedurfen in bestimmten Féllen einer kuratelgerichtlichen Geneh-
migung und seine Kompetenzen werden vom Gericht innerhalb des
Kreises der gemeinsamen Angelegenheiten der Anleger naher festge-
legt. Die Regelungen des Kuratorengesetzes 1874 und des Kurator-
energanzungsgesetzes 1877 kénnen durch Vereinbarung oder Anlei-
hebedingungen nicht aufgehoben oder verandert werden, es sei denn,
es ist eine fur die Glaubiger gleichwertige gemeinsame Interessens-
vertretung vorgesehen. Hinsichtlich jener Angelegenheiten, die vom
Kurator wahrzunehmen sind, gilt die ausschliel3liche unabdingbare
Zustandigkeit des ihn bestellenden Gerichts (8 83a Jurisdiktionsnorm).

C.10

Bei derivativer Kompo-
nente bei der Zinszah-
lung eine klare und
umfassende  Erlaute-
rung, wie der Wert der
Anlage durch den Wert
des Basisinstru-
ments/der Basisin-
strumente beeinflusst
wird.

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen weist keine deriva-
tive Komponente auf.

Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz,
der von ISDA International Swap and Derivatives Association, Inc. um
11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter Reuters-Seite ,|IS-
DAFIX2“ veroffentlicht wird, p.a. von seinem Nominale verzinst, wobei
angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit
diese im ausschittungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres De-
ckung finden. Ausschittungsfahiger Gewinn ist der Gewinn nach
Ricklagenbewegung und Berucksichtigung eines allfalligen Gewinn-
oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Be-
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ricksichtigung allfalliger Ausschittungssperren oder Ausschiittungs-
beschrankungen, beschlossener oder geplanter Ausschittungen, all-
falliger Verluste im laufenden Geschaftsjahr sowie der Bestimmungen
des BWG, sofern anwendbar. Partizipationsrechte-Inhaber nehmen
aul3erdem wie Aktieninhaber bis zur vollen H6he am Verlust teil.

c.l

Angabe, ob fir die
angebotenen Wertpa-
piere ein Antrag auf
Zulassung zum Handel
gestellt wurde oder
werden soll, um sie an
einem geregelten
Markt oder anderen
gleichwertigen Markten
zu platzieren, wobei
die betreffenden Mark-
te zu nennen sind.

Die Zulassung zum geregelten Freiverkehr an der Wiener Bdrse kann
vorgesehen werden.

C.22

Angaben uber die
zugrunde liegen-
den Partizipations-
rechte:

- Wahrung

- Mit den Partizipa-
tionsrechten ver-
bundenen Rechte
und das Verfahren
fir deren Wahr-
nehmung

Partizipationsrechte

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des § 174 AktG.
Die Partizipationsrechte begriinden unmittelbare, unbedingte, unbesi-
cherte und nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die unterei-
nander und mit allen anderen gegenwartigen und zukinftigen Partizi-
pationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipations-
rechte sind zeitlich unbefristet und kénnen von den Partizipationsrech-
te-Inhabern nicht ordentlich gekiindigt werden. Partizipationsrechte
konnen von der Emittentin eingezogen werden. Die Einziehung hat die
gesamten Partizipationsrechte der Emittentin zu umfassen; eine teil-
weise Einziehung ist nur zulassig, wenn die Gleichbehandlung der
Partizipationsrechte-Inhaber gewahrleistet ist. Bei der Einziehung ist
den Partiziaptionsrechte-lnhabern eine angemessene Barabfindung
gegen die freie Ricklage oder den Bilanzgewinn der Emittentin zu
gewahren.

Die Partizipationsrechte werden zur Ganze durch Sammelurkunden (8
24 lit b Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Par-
tizipationsrechten besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tragen
die Unterschriften von zwei Vorstandsmitgliedern der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden wer-
den bei der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft als
Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Partizipationsrechte der Emittentin lauten auf Euro.

Beschreibung der mit den Partizipationsrechten verbundenen
Rechte

(1) Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-
Satz, der von ISDA International Swap and Derivatives Associa-
tion, Inc. um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter
Reuters-Seite ,ISDAFIX2“ veroffentlicht wird, p.a. von seinem
Nominale verzinst, wobei angelaufene Zinsen nur dann ausbe-
zahlt werden, wenn und soweit diese im ausschuttungsfahigen
Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschuttungs-
fahiger Gewinn ist der Gewinn nach Ricklagenbewegung und
Berlcksichtigung eines allfalligen Gewinn- oder Verlustvortrags
aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Bertcksichtigung all-
falliger Ausschittungssperren oder Ausschittungsbeschrankun-
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(2)

3)

(4)

gen, beschlossener oder geplanter Ausschiittungen, allfalliger
Verluste im laufenden Geschéftsjahr sowie der Bestimmungen
des BWG, sofern anwendbar.

Wenn der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz

a) anstatt von der urspriinglichen Berechnungsstelle ISDA
International Swap and Derivatives Association, Inc. (die
Lurspringliche Berechnungsstelle®) von einer Berech-
nungsstelle, die der urspriinglichen Berechnungsstelle
nachfolgt oder deren Funktion Gbernimmt (die ,Nachfol-
ge-Berechnungsstelle®) berechnet und veréffentlicht wird,
oder

b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®) er-
setzt wird, der die gleiche oder annahernd die gleiche
Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fur
die Berechnung des Basiswertes verwendet,

wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, wie von der Nachfolge-
Berechnungsstelle berechnet und verdéffentlicht, oder der Er-
satzbasiswert herangezogen. Wenn nach Auffassung der Emit-
tentin der relevante Wert des fir die Berechnung der Verzinsung
der Partizipationsrechte herangezogenen Basiswerts nicht zum
oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt fir die Zinsberech-
nung veroffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach billigem
Ermessen entweder (i) die Zinsberechnung auf Basis des letzten
veroffentlichten Werts des Basiswerts durchfiihren, wenn sie mit
guten Griinden annehmen kann, dass der Basiswert zum nachs-
ten Zinsberechnungstermin wieder veroffentlicht werden wird,
oder (ii) die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts
durchfuhren, der in seinen Eigenschaften dem urspriinglichen
Basiswert moglichst nahekommt. Wenn ein passender Ersatz-
Basiswert nicht verflgbar ist, ist die Emittentin berechtigt, die
Partizipationsrechte mit jenem Zinssatz zu verzinsen, der fur die
Wandelschuldverschreibungen gegolten hat.

Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur
vollen H6he am Verlust der Emittentin teil.

Im Fall der Liquidation der Emittentin werden die Partizipations-
rechte-Inhaber vermégensrechtlich den Aktiondren der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft gemaR dem Verhéltnis von
73:1 gleichgestellt, dh 73 Partizipationsrechte im Nominale von
je EUR 1,00 gewahren denselben Teilnahmeanspruch wie eine
Stlickaktie. Die Partizipationsrechte dirfen im Fall der Liquidati-
on der Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicherstellung al-
ler anderen Glaubiger, einschlief3lich Glaubigern aus nachrangi-
gen Verbindlichkeiten, die den Partizipationsrechten im Rang
vorgehen, zurickgezahlt werden. Sofern der Liquidationserlos
zur Befriedigung der Liquidationsanspriiche der Partizipations-
rechte-Inhaber und der Aktionare der Emittentin nicht ausreicht,
nehmen die Partizipationsrechte-Inhaber im gleichen anteiligen
Ausmald am Differenzbetrag teil, wie die Aktiondre der Emitten-
tin.

Die Partizipationsrechte gewédhren keine Mitgliedschaftsrechte
wie z.B. das Stimmrecht und die Antragstellung in der Hauptver-
sammlung, die Bekampfung von Hauptversammlungsbeschlis-
sen und das Recht auf Bezug von Aktien.
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- Zulassung zum

Handel

- Beschrankungen
der freien Uber-
tragbarkeit

Ist der Emittent der
Partizipationsrechte
ein Unternehmen der-
selben Gruppe, sind zu
diesem Emittenten die
gleichen Angaben zu
liefern wie im Regist-
rierungsformular

(5)

(6)

Bei Ausiibung des Wandlungsrechts erlischt mit Wirksamkeit der
Wandlung die Treuhandschaft des Treugebers. Die Ausgabe der
Partizipationsrechte erfolgt durch die Emittentin auf eigene
Rechnung. Fur die Erfullung der Verpflichtungen aus den von
der Emittentin auszugebenden Partizipationsrechten haftet diese
allein.

Alle Bekanntmachungen, die die Partizipationsrechte betreffen,
erfolgen rechtsgiltig auf der Homepage der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm). Einer besonderen Be-
nachrichtigung der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber be-
darf es nicht.

Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin voraussichtlich
nicht zum Handel an einem geregelten Markt oder Multilateralen Han-
delssystem (MTF) angemeldet.

Entfallt; Die Partizipationsrechte unterliegen keinen rechtlichen Be-
schrankungen.

Entfallt; Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin selbst
emittiert.

Abschnitt D — Risiken

D.1

Zentrale Angaben zu den
zentralen Risiken, die
dem Emitten-
ten/Treugeber oder sei-
ner Branche eigen sind.

Zentrale Risiken der Emittentin:

. Risiko, dass es im Falle der Umwandlung der Wandel-
schuldverschreibungen in Partizipationsrechte auf Grund
der Zahlungsunfahigkeit der Emittentin zu einem Ausfall
von Gewinnanteilen und einem Totalverlust des vom Anle-
ger eingesetzten Kapitals kommt

. Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise
Verluste entstehen (Marktrisiko)

. Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehlerhafte
Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen,
Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld
zu nachteiligen Effekten kommen kann (Operationelles Ri-
siko)

. Risiko potenzieller Interessenskonflikte der Organmitglieder
der Emittentin aufgrund ihrer Tatigkeit fir Gesellschaften
der Hypo-Banken Osterreich

. Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener Geschéafts-
felder durch Ausfélle, Unterbrechungen und Sicherheits-
mangel bei/von Kommunikations- und Datenverarbeitungs-
systemen beeintrachtigt wird (IT-Risiko)

. Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht vorher-
sehbaren Situation bzw. Realisierung aus heutiger Sicht
unabsehbarer Risiken (Abhangigkeit vom Risikomanage-
ment)

. Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld
andert oder eine Rezession eintritt (makrodkonomische Ri-
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siken)Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingun-
gen

Risiko, dass eine widmungskonforme Verwendung des
Emissionserloses nicht mdglich ist bzw die Emittentin die
Finanzierungsmittel deutlich unter markttblichen Finanzie-
rungskonditionen anbieten muss

Risiko, dass die Provisionsertrdge aus dem Bankgeschaft
in Zukunft stagnieren oder fallen (Abhangigkeit vom Provi-
sionsgeschéft)

Risiko, dass das jetzige Gewinn- und Bilanzsummen-
Niveau nicht gehalten werden kann (Abhangigkeit vom
kinftigen Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau)

Risiko, dass sich der Zugang zu Refinanzierungsméglich-
keiten gegenlber der Vergangenheit oder den Planungen
einschrankt oder verteuert (Risiken aufgrund der Abhan-
gigkeit von Refinanzierungsmaoglichkeiten)

Risiko auf Grund intensiven Wettbewerbs bzw einer sich
verscharfenden Wettbewerbssituation Nachteile zu erleiden
(Wettbewerbsrisiko)

Risiko, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus Ge-
schaften nicht vereinbarungsgemald erfillen (Kontrahen-
tenrisiko)

Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtlichen
und regulatorischen Rahmenbedingungen

Risiko aufgrund eines erhdhten administrativen Aufwands
und hoherer Verwaltungs- und Refinanzirungskosten auf-
grund der Umsetzung von Basel Il und Basel llI

Risiko, dass sich qualifizierte FUhrungskrafte in Schlissel-
positionen in Zukunft von der Emittentin trennen (Abhan-
gigkeit von qualifizierten Fuhrungskréften)

Risiko, dass die Eigenmittelquote fir ein unabsehbares Er-
eignis nicht ausreichend ist

Zentrale Risiken des Treugebers:

Risiko, dass es auf Grund der Zahlungsunfahigkeit des
Treugebers zu einem Totalverlust der Zinsen und des vom
Anleger eingesetzten Kapitals kommt

Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschéftsverlaufs
der Hypo-Landesbank Vorarlberg-Gruppe einen nachteili-
gen Einfluss auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage
des Treugebers hat (Risiko der Abhangigkeit vom Ge-
schéaftsverlauf der Hypo-Landesbank Vorarlberg-Gruppe)
Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise
Verluste entstehen (Marktrisiko)

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Zinsen Verluste
entstehen (Zinsrisiko)

Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehlerhafte
Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen,
Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld
zu nachteiligen Effekten kommen kann (Operationelles Ri-
siko)

Risiko potenzieller Interessenskonflikte der Organmitglieder
des Treugebers aufgrund ihrer Tatigkeiten flr Gesellschaf-
ten der Hypo-Banken Osterreich sowie aufgrund ihrer Ta-
tigkeiten fir Gesellschaften aufRerhalb des Hypo-Banken
Sektors
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Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener Geschéfts-
felder durch Ausfalle, Unterbrechungen und Sicherheits-
mangel bei/von Kommunikations- und Datenverarbeitungs-
systemen beeintrachtigt wird (IT-Risiko)

Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht vorher-
sehbaren Situation bzw. Realisierung aus heutiger Sicht
unabsehbarer Risiken (Abhangigkeit vom Risikomanage-
ment)

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld
andert oder eine Rezession eintritt

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen
Risiko, dass die Provisionsertrdge aus dem Bankgeschéft
in Zukunft stagnieren oder fallen (Abhangigkeit vom Provi-
sionsgeschaft)

Risiko, dass es zu einem erheblich nachteiligen Effekt auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage kommt, wenn der
Treugeber in Zukunft keinen Jahresiberschuss erzielt
Risiko, dass sich der Zugang zu Refinanzierungsmoglich-
keiten gegenliber der Vergangenheit oder den Planungen
einschrankt oder verteuert (Risiken aufgrund der Abhéan-
gigkeit von Refinanzierungsmaglichkeiten)

Risiko auf Grund intensiven Wettbewerbs bzw einer sich
verscharfenden Wettbewerbssituation Nachteile zu erleiden
(Wettbewerbsrisiko)

Risiko, dass die Erlése des Treugebers aus Handelsge-
schaften aufgrund ungunstiger Markverhaltnisse oder un-
gunstiger wirtschaftlicher Bedingungen sinken (Risiko aus
Handelsgeschaften)

Risiko, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus Ge-
schaften nicht vereinbarungsgemald erfillen (Kontrahen-
tenrisiko)

Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtlichen
und regulatorischen Rahmenbedingungen

Risiko aufgrund eines erhohten administrativen Aufwands
und hoherer Verwaltungs- und Refinanzierungskosten auf-
grund der Umsetzung von Basel Il und Basel llI

Risiko, dass sich qualifizierte FUhrungskrafte in Schltissel-
positionen in Zukunft vom Treugeber trennen (Abh&ngigkeit
von qualifizierten Fuhrungskraften)

Risiko, dass die Eigenmittelquote fir ein unabsehbares Er-
eignis nicht ausreichend ist

Risiko, dass Kunden vertragliche Zahlungsverpflichtungen
nicht erfullen (Kredit-, Ausfallsrisiko)

Risiko, dass sich unglnstige Marktverhaltnisse oder un-
glnstige wirtschaftliche Bedingungen negativ auf die gehal-
tenen Beteiligungen auswirken (Beteiligungsrisiko)

Risiko, dass der Treugeber wegen unterschiedlicher Fris-
tigkeit von Forderungen und Verbindlichkeiten der Bank,
seine gegenwartigen und zukinftigen Zahlungsverpflich-
tungen nicht vollstandig oder nicht zeitgerecht erfiillen kann
(Risiko der ausreichenden Liquiditatsbereitstellung)

Risiko von Verlusten auf Grund von erheblichen Verande-
rungen der Wechselkurse (Wahrungsrisiko)

Risiko des Zahlungsausfalles bedingt durch hoheitliche
Maflinahmen eines Staates sowie des Ausfalls von staatli-
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chen Schuldnern (Landerrisiko)

Risiko, dass sich der Wert des gehaltenen Anteils an Im-
mobilien verringert bzw sich das Gewinn- und Verluster-
gebnis aus dem Immobiliengeschéft negativ verandert
(Immobilienrisiko)

Risiko, dass sich durch die Schéadigung des Unterneh-
mensrufes negative Auswirkungen auf die Finanz- und
Vermdgenslage, die zukunftige Entwicklung sowie die Er-
tragslage (Opportunitatskosten) des Treugebers ergeben
(Reputationsrisiko)

Risiko, falls ein Mitgliedinstitut der Pfandbriefstelle seinen
Verpflichtungen aufgrund einer Emission von Wertpapieren
der Pfandbriefstelle nicht nachkommen kann

D.3

Zentrale Angaben zu den
zentralen Risiken, die
den Wertpapieren eigen
sind.

Risiko, dass steigende Zinsen zu fallenden Wandelschuld-
verschreibungskursen fuhren (Zinsanderungsrisi-
ko/Kursrisiko)

Risiko, dass Steuervorteile wegfallen bzw sich die Geset-
zeslage, Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis zum
Nachteil der Anleger andern (Steuerliche Risiken)

Risiko, dass infolge einer Geldentwertung ein Vermégens-
schaden eintritt (Inflationsrisiko)

Risiko, dass es infolge operationeller Risiken zum Verzug
und Ausfall von Zahlungen oder zu verspateten Orderaus-
fuhrungen kommt (Operationelles Risiko)

Risiko, dass die Wandelschuldverschreibungen nicht zu je-
dem Zeitpunkt zu einem fairen Marktpreis verkauft werden
konnen (Liquiditatsrisiko)

Risiko, dass ein bedeutender Kursrickgang eintritt, obwohl
sich die Ertragslage oder die Zukunftsaussichten der be-
troffenen Unternehmen nicht nachteilig verandert haben (Ir-
rationale Faktoren)

Risiko, dass sich der Kurs der Wandelschuldverschrei-
bungen auf Grund einer Verschlechterung des Ratings

des Treugebers verringert

Risiko von Sanktionen auf Grund des gesetzwidrigen Er-
werbs, Haltens oder VerdauRerns der Wandelschuldver-
schreibungen

Risiko, dass die Wandelschuldverschreibungen nicht zum
gewiinschten Zeitpunkt oder gewiinschten Preis verkauft
werden kénnen (Risiken bei Fehlen eines aktiven liquiden
Handels)

Risiko aufgrund der Wandlung der Wandelschuldverschrei-
bungen bzw. der Veranlagungsentscheidung in Partizipati-
onsrechte der Emittentin

Zinsen auf die Partizipationsrechte werden nur dann aus-
bezahlt, wenn und soweit diese im ausschuttungsfahigen
Gewinn der Emittentin des jeweiligen Jahres Deckung fin-
den

Die Emittentin kann Instrumente mit vorrangiger oder
gleichrangiger Gewinnberechtigung emittieren, was die
Zinszahlungen utner den Partizipationsrechten schmalern
kann

Die Partizipationsrechte gewéahren kein Recht auf Vergu-
tungsnachzahlung

Partizipationsrechte-Inhaber nehmen im gleichen Rang wie
die Stammaktionédre der Emittentin, erst nach Befriedigung
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oder Sicherstellung aller Glaubiger aus nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten an der Verteilung eines allfélligen Liquida-
tionsgewinnes teil

e Partizipationsrechte haben eine unbegrenzte Laufzeit und
sind durch Partizipationsrechte-Inhaber nicht ordentlich
kindbar, sodass die Partizipationsrechte-Inhaber den fi-
nanziellen Risiken der Partizipationsrechte fur eine unbe-
grenzte Dauer ausgesetzt sind

e Partizipationsrechte nehmen bis zur vollen Hohe am Verlust
der Emittentin teil

¢ Risiko von Verlusten aufgrund der Einziehung der Partizipa-
tionsrechte durch die Emittentin

o Die Partizipationsrechte gewahren kein Stimmrecht in der
Hauptversammlung der Emittentin

Abschnitt E — Angebot

E.2b

Grinde fur das Angebot

und  Zweckbestimmung
der Erlése, geschéatzte
Nettoerlose

Die Nettoerltése des Angebotes der Schuldverschreibungen dienen
der Refinanzierung von Ausleihungen sowie der Finanzierung der
Geschaftstatigkeit.

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des "Bundesge-
setzes Uber steuerliche Sondermaflinahmen zur Férderung des
Wohnbaus" (BGBI Nr 253/1993 i.d.g.F.) einzuhalten. Der Netto-
emissionserlés muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder ntzlichen
Verbesserung durch bautechnische MalRnahmen von Wohnungen
mit einer Nutzflache von hdchstens 150 m2 oder von tberwiegend
zu Wohnzwecken bestimmten Gebauden zur Verfligung stehen und
wird innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet.

E.3

Bedingungen denen das
Angebot unterliegt.

Entfallt; Das Angebot unterliegt keinen Bedingungen. Die Wandel-
schuldverschreibungen werden nach Billigung und Vero6ffentlichung
des Prospekts offentlich zur Zeichnung angeboten werden.

E.4

Beschreibung aller fir die
Emission/das Angebot
wesentlicher Interessen/
sowie Interessenskonflik-
te

Die Emission und das Angebot der Schuldverschreibungen erfol-
gen im Interesse der Emittentin und des Treugebers. Die wid-
mungsgeméale Verwendung des Emissionserléses ermdglicht die
Gewahrung gunstiger Zinskonditionen und unterstiitzt damit die
Neuschaffung leistbaren Wohnraums bzw. die Sanierung beste-
hender Objekte zu langfristig erschwinglichen Belastungen.

Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung (Treu-
handvereinbarung) ist neben der Emittentin auch der Treugeber an
der Emission / dem Angebot beteiligt. Diesem fliel3t der Erlos aus
der Emission / dem Angebot zu, den er nach den Vorgaben des
StWbFG verwenden wird. Im Gegenzug haftet der Treugeber fur
die Zahlung der Zinsen und des Kapitals dieser Wandelschuldver-
schreibungen mit seinem Vermogen, wahrend der Emittentin das
Gestionsrisiko verbleibt. Die Emittentin ist verpflichtet, alle vom
Treugeber oder auf dessen Rechnung zur Bedienung der Wandel-
schuldverschreibungen erhaltene Betrage bei Falligkeit an die An-
leger der Wandelschuldverschreibungen weiterzuleiten.

Interessenskonflikte von Seiten natlrlicher oder juristischer Perso-
nen, die an der Emission / dem Angebot beteiligt sind, liegen nicht
vor.

E.7

Schatzung der Ausgaben,
die dem Anleger vom

Der Ausgabekurs der HYPO-STUFENZINS-WOHNBAU Wandel-
schuldverschreibung 2014-2027/10 ,ATO000A161B0“ ,Vorarlberg®
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Emittenten oder Anbieter
in Rechnung gestellt wer-
den.

der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wird zun&chst mit
100,25% des Nominale festgelegt. Wahrend der Angebotsfrist der
Emission wird der Ausgabepreis laufend entsprechend der
Marktzinsentwicklung angepasst werden, jedoch 120% des Nomi-
nales nicht tberschreiten.

Mit Ausnahme banklblicher Spesen werden dem Zeichner beim
Erwerb der Wandelschuldverschreibungen keine zusatzlichen Kos-
ten oder Steuern in Rechnung gestellt.

28




Il. RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Anleger sollten sorgfaltig die Risiken abwéagen, die mit einem Investment in jede Art
von Wertpapieren verbunden sind, bevor sie eine Investitionsentscheidung treffen. Der Eintritt je-
des der in den Risikofaktoren beschriebenen Ereignisse kann die Fahigkeit der Emittentin beein-
trachtigen, ihre Verpflichtungen gegentber den Anlegern aus den Wandelschuldverschreibungen
zu erfullen und/oder sie kdnnten sich nachteilig auf den Marktwert und Handelspreis dieser Wan-
delschuldverschreibungen oder die Rechte der Anleger im Zusammenhang mit den Wandel-
schuldverschreibungen auswirken. Als Ergebnis konnten die Anleger einen Teil oder ihr gesamtes
Investment (d.h. dass es zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommen
konnte) verlieren. Im Ubrigen unterliegen die Wandelschuldverschreibungen nicht der gesetzlichen
Einlagensicherung. Potenzielle Anleger sollten daher drei Hauptkategorien von Risiken abwagen,
namlich einerseits Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin, Risikofaktoren in Bezug auf den
Treugeber der Emittentin und andererseits Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere.

Im Folgenden werden die aus Sicht der Emittentin und des Treugebers wesentlichen Risikofakto-
ren sowie Risikofaktoren der Wertpapiere dargestellt. Die nachfolgenden Risikofaktoren erheben
keinen Anspruch auf Vollstandigkeit.

1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN
Allgemeiner Hinweis

Die Fahigkeit der Emittentin, die vereinbarten Zins- und/oder Tilgungszahlungen zu erfillen, kann
insbesondere durch nachfolgende Risikofaktoren beeintrachtigt werden, wobei es sich nach An-
sicht der Emittentin bei den im Folgenden angefiihrten Risiken um die bedeutendsten Risiken in
Bezug auf die Emittentin handelt, wobei kein Anspruch auf Vollstandigkeit erhoben wird. Das Ein-
treten solcher Risiken kann die Ertrags- und Finanzlage der Emittentin negativ beeinflussen und zu
einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals fiihren.

Risiko, dass es im Falle der Umwandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipati-
onsrechte auf Grund der Zahlungsunfahigkeit der Emittentin zu einem Ausfall von Gewinn-
anteilen und einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommt

Die Emittentin begibt die Wandelschuldverschreibungen als Treuhdnderin im eigenen Namen aber
auf Rechnung und Gefahr des Treugebers. Der Treugeber hat sich im Rahmen einer Treuhand-
vereinbarung gegentber der Emittentin verpflichtet, sie hinsichtlich samtlicher Aufwendungen und
Risiken, die im Zusammenhang mit den begebenen Wandelschuldverschreibungen entstehen,
schad- und klaglos zu halten. Nur die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesell-
schaft haftet fir die Bedienung und Rickzahlung dieser Emission, die nicht der Einlagensicherung
unterliegt. Die Emittentin (Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft) tragt hingegen das Gestionsri-
siko. Im Falle der Umwandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte erlischt
jedoch die Treuhandvereinbarung und damit die Ersatzverpflichtungen des Treugebers, sodass die
Emittentin das volle Risiko hinsichtlich der Partizipationsrechte tragt. Hat der Anleger die Wandel-
schuldverschreibungen in Partizipationsrechte der Emittentin gewandelt, kann es im Falle der Zah-
lungsunfahigkeit der Emittentin zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals
kommen.

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise Verluste entstehen (Marktrisiko)

Unter Marktrisiko versteht man das Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise, insbe-
sondere wegen der Anderung von Zinssatzen, Aktienkursen, Rohstoffpreisen und fremder Wah-
rungen sowie Preisschwankungen von Gitern und Derivaten, Verluste entstehen. Die Nachfrage
nach den von der Emittentin angebotenen Produkten und Dienstleistungen und damit ihre Ertrags-
lage héngt im weiteren Sinn wesentlich von diesen Faktoren ab. Im engeren Sinn umfasst das
Marktrisiko mogliche negative Wertveranderungen von Positionen des Bankbuches der Emittentin.
Die Verwirklichung dieses Marktrisikos kann negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin haben.
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Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur-
und sonstige Katastrophen, Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld zu
nachteiligen Effekten kommen kann (Operationelles Risiko)

Unter dem operationellen Risiko wird das Risiko nachteiliger Effekte durch menschliches Versa-
gen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen, Technologieversagen
und Anderungen im externen Umfeld (Event Risk) verstanden; als Beispiele seien genannt: Ausfal-
le von IT-Systemen, Sachschaden, Fehlverarbeitungen oder Betrugsféalle. Die Verwirklichung der-
artiger Risiken kann negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben.

Risiko potenzieller Interessenskonflikte der Organmitglieder der Emittentin aufgrund ihrer
Tatigkeit fur Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin (ben wesentliche Organfunktio-
nen und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschéaftsfihrer, Geschéfts-
leiter, Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich aus. Aus dieser Tatigkeit
fur die Hypo-Banken Osterreich kénnen sich potenzielle Interessenkonflikte mit inrer Organfunktion
bei der Emittentin ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern kénnen insbe-
sondere dann auftreten, wenn diese Uber Mal3nahmen zu entscheiden haben, bei welchen die
Interessen der Emittentin von jenen der Hypo-Banken Osterreich oder einzelner Gesellschaften
derselben abweichen (zB bei Veraul3erung wichtiger Vermdgensgegenstande, gesellschaftsrecht-
lichen MaRRnahmen, wie Spaltungen, Verschmelzungen oder Kapitalerhéhungen, Ubernahmen, der
Genehmigung des Jahresabschlusses, Gewinnausschiittung, Beteiligungen, etc.).

Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener Geschéaftsfelder durch Ausfélle, Unterbre-
chungen und Sicherheitsmangel bei/von Kommunikations- und Datenverarbeitungssyste-
men beeintrachtigt wird (IT-Risiko)

Die Geschaftstatigkeit der Emittentin hangt in hohem Mal3e von funktionierenden Kommunikations-
und Datenverarbeitungssystemen ab. Ausfalle, Unterbrechungen und Sicherheitsmangel kénnen
zu Ausféllen oder Unterbrechungen der Systeme fir Kundenbeziehungen, Buchhaltung, Verwah-
rung, Betreuung und/oder Kundenverwaltung fihren. Ausfalle und Unterbrechungen der Datenver-
arbeitungssysteme konnen den laufenden Betrieb verschiedener Geschéaftsfelder der Emittentin
vortbergehend beeintrachtigen, wodurch es zu nachteiligen Auswirkungen auf die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin kommen kann.

Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw. Realisie-
rung aus heutiger Sicht unabsehbarer Risiken (Abh&ngigkeit vom Risikomanagement)

Der Eintritt einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw. die Realisierung aus heu-
tiger Sicht unabsehbarer Risiken kann dazu fuhren, dass das System der Emittentin zur Risi-
kosteuerung und zum Risikomanagement Uberfordert ist bzw. versagt. Dies kann einen wesentli-
chen negativen Einfluss auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld andert oder eine Rezession ein-
tritt

Das wirtschaftliche und politische Umfeld in Osterreich, sowie die Entwicklung der Weltwirtschaft
und der globalen Finanzmarkte haben einen wesentlichen Einfluss auf die Nachfrage nach Dienst-
leistungen und Finanzprodukten, die von der Emittentin entwickelt und angeboten werden. Eine
Anderung des wirtschaftlichen oder politischen Umfeldes oder eine Rezession kann sich negativ
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken. Jede Anderung der politi-
schen und/oder wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in Osterreich, dem einzigen Land, in dem
die Emittentin tatig ist, kann eine wesentliche Verschlechterung der Vermdgens- und Finanzergeb-
nisse der Emittentin zur Folge haben.

Die sogenannte ,Schuldenkrise®, die 2010 mit der Herabstufung Griechenlands durch mehrere
Ratingagenturen begann, ist bis dato auch nicht abschlie3end geldst. Erschwert wird diese Situati-
on, durch die angeschlagene finanzielle Situation weiterer Eurostaaten, wie etwa Italien, Portugal
und Spanien. Der weitere Verlauf und die Auswirkungen der Krise sind zurzeit nicht absehbar (be-
furchtet wird vor allem ein Ubergreifen der Schuldenkrise auf groRe Wirtschaftsnationen der Euro-
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zone, welche die wirtschaftliche Stabilitat vieler Banken gefahrden wirde). Die gegenwartige Krise
ist von einer erheblich eingeschrankten Kreditvergabe von Banken untereinander aber auch ge-
genuber Dritten gekennzeichnet. Die Dauer und die weiteren Folgen der Krise sind in ihrem Um-
fang noch nicht abschéatzbar. Risiken bestehen aber insbesondere in einer erhéhten Volatilitat und
Ausweitung der Credit Spreads der Markte und damit verbundenen Liquiditdtsengpassen auf den
weltweiten Finanzmarkten. Im Falle einer anhaltenden Verschlechterung der Lage auf den interna-
tionalen Finanzmarkten ist mit einer weiteren Einschréankung von Kreditvergaben, einem Verfall
von Aktienkursen und von sonstigen Vermdgenswerten sowie einem allgemeinen Rickgang der
Nachfrage nach Wandelschuldverschreibungen zu rechnen und damit mit potenziell negativen
Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin.

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Die zukunftige Entwicklung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ist unter ande-
rem auch abhangig von der Besteuerung erwirtschafteter Gewinne auf Ebene der Emittentin. Sollte
die Emittentin die Bemessungsgrundlage fir die mittels Budgetbegleitgesetz 2011 eingeflihrte
Stabilitatsabgabe (,Bankensteuer*) iberschreiten, kann dies ebenso wie jede zukiinftige Anderung
der Gesetzeslage, der Rechtsprechung oder der steuerlichen Verwaltungspraxis hinsichtlich der
Gewinnbesteuerung die Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin nachteilig beeinflus-
sen.

Risiko, dass eine widmungskonforme Verwendung des Emissionserléses nicht moglich ist
bzw. die Emittentin die Finanzierungsmittel deutlich unter marktiblichen Finanzierungs-
konditionen anbieten muss

Die Emittentin muss gemafld dem Bundesgesetz Uber steuerliche SondermalRhahmen zur Forde-
rung des Wohnbaus (BGBI Nr. 253/1993 i.d.g.F.) sowie dem Erlass des Bundesministeriums flr
Finanzen vom 6.6.2002, Z 06 0950/1-1V/6/02 zumindest 65% der ihr zur Verfiigung gestellten Mit-
tel (= Emissionserldse) zur Finanzierung von Wohnbauten im weiteren Sinne einsetzen. Zusatzlich
muss der Emissionserlds zu mindestens 80% widmungsgemaf fur Wohnbau im engeren Sinn
verwendet werden. Diese Verpflichtung muss jeweils bis zum Ende des dritten auf das Jahr der
Emission folgenden Wirtschaftsjahres erfillt werden. Es kann sein, dass zukinftig nicht jederzeit
eine widmungskonforme Verwendung, insbesondere im Hinblick auf mdgliche Reduktionen der
Bautatigkeit im Siedlungs- und Wohnungsbau, mdglich sein wird. Wenn die Finanzierungsnachfra-
ge im Siedlungs- und Wohnungsbau stark sinkt, kann die Emittentin zur Sicherstellung der wid-
mungskonformen Verwendung gezwungen sein, die Finanzierungsmittel deutlich unter marktibli-
chen Finanzierungskonditionen anzubieten. Fir den Fall, dass die Emittentin die Finanzierungsmit-
tel deutlich unter marktublichen Finanzierungskonditionen anbieten muss bzw eine widmungskon-
forme Verwendung des Emissionserldses nicht moglich ist, kann es zu nachteiligen Auswirkungen
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin kommen. Zudem besteht im Falle ei-
ner nicht widmungskonformen Verwendung das Risiko, dass steuerliche Beglinstigungen auf Sei-
ten des Anlegers nicht genutzt werden kdnnen.

Risiko, dass die Provisionsertrage aus dem Bankgeschéft in Zukunft stagnieren oder fallen
(Abhangigkeit vom Provisionsgeschaft)

Die aus dem Bankgeschéft der Emittentin resultierenden Provisionsertrége haben in den letzten
Jahren wesentlich zu den gesamten Betriebsertragen beigetragen. Wenn die Provisionsertrage
aus dem Bankgeschéft der Emittentin in Zukunft stagnieren oder fallen, kann sich daraus ein er-
heblich nachteiliger Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ergeben.

Risiko, dass das jetzige Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau nicht gehalten werden kann
(Abhangigkeit vom kiinftigen Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau)

Der Bilanzgewinn der Emittentin 2012 betrédgt EUR 70.470,49. Ein erheblich nachteiliger Effekt auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin kann nicht ausgeschlossen werden, falls
das Gewinn- und Bilanzsummen-Niveau nicht anndhernd gehalten werden kann.

Risiko, dass sich der Zugang zu Refinanzierungsmaoglichkeiten gegenuber der Vergangen-
heit oder den Planungen einschrénkt oder verteuert (Risiken aufgrund der Abh&ngigkeit
von Refinanzierungsmaoglichkeiten)
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Der Geschéftsverlauf der Emittentin hangt von ihrem Zugang zu kostenginstigen Refinanzie-
rungsmaoglichkeiten ab. Der Zugang zu Refinanzierungsmdéglichkeiten kann sich gegentber der
Vergangenheit oder den Planungen der Emittentin einschranken oder verteuern, inshesondere
aufgrund einer Anderung der Zinssatze. Unglnstige Refinanzierungsmoglichkeiten kénnen sich
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risiko auf Grund intensiven Wettbewerbs bzw einer sich verscharfenden Wettbewerbssitua-
tion Nachteile zu erleiden (Wettbewerbsrisiko)

Die Emittentin ist in einem intensiven Wettbewerb in den Regionen, in denen sie tatig ist, ausge-
setzt. Intensiver Wettbewerb mit anderen Banken und Finanzdienstleistern bzw. eine sich ver-
scharfende Wettbewerbssituation auf dem Heimmarkt Osterreich, kénnen die Gewinnmargen wei-
ter unter Druck setzen und die Vermogens- Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich nach-
teilig beeinflussen. Insbhesondere unterliegt die Emittentin dem Risiko der Verscharfung des Wett-
bewerbs im Sektor der dsterreichischen Wohnbaubanken und Wohnbaufinanzierer. In der Vergan-
genheit war hier bereits ein zunehmender Wettbewerb feststellbar. Es ist zu erwarten, dass sich
dieser in Zukunft noch weiter verscharfen kann, wodurch es zu einer Reduktion des frei verfuigba-
ren Kapitals fur die Emittentin kommen kann. Dies kann zu nachteiligen Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fihren.

Risiko, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus Geschéaften nicht vereinbarungsge-
mal erfullen (Kontrahentenrisiko)

Die Emittentin ist bei Geschaften mit anderen Parteien dem Risiko ausgesetzt, dass Vertrags-
partner ihre Verpflichtungen aus den Geschéften nicht vereinbarungsgeman erftllen. Dies kann
eine wesentliche Verschlechterung der Vermogens- und Finanzergebnisse der Emittentin zur Fol-
ge haben.

Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtlichen und regulatorischen Rahmenbe-
dingungen

Die Emittentin ist ausschlieRlich in Osterreich tatig. Die Geschaftstatigkeit der Emittentin unterliegt
den in Osterreich anwendbaren Rechtsvorschriften sowie der Aufsicht der Gsterreichischen Fi-
nanzmarktaufsichtsbehorde (FMA). Eine Anderung der geltenden rechtlichen und regulatorischen
Rahmenbedingungen kann sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emitten-
tin auswirken.

Risiko aufgrund eines erhdhten administrativen Aufwands und hdherer Verwaltungs-
und Refinanzierungskosten aufgrund der Umsetzung von Basel Il und Basel Il

Im Juni 2006 wurden zwei EU-Richtlinien (2006/48/EG vom 14.06.2006 und 2006/49/EG vom
14.06.2006) erlassen; Die Bestimmungen sind — mit Ausnahme einzelner Ubergangsbestimmun-
gen, die mit 01.01.2008 in Kraft getreten sind — am 01.01.2007 in Kraft getreten (,Basel II). Die
Einfihrung von Basel Il hat zu einer risikoadaquaten Berechnung der Eigenmittelanforderungen,
der Einfuhrung adaquater Risikomanagementsysteme, deren Uberwachung durch die Finanz-
marktaufsicht und die Oesterreichische Nationalbank sowie zur Erhdhung der Transparenz durch
verstarkte Offenlegungspflichten der Kreditinstitute gefiihrt. Aufgrund von Basel Il ergeben sich fir
die Emittentin ein erhéhter administrativer Aufwand und hdhere Verwaltungskosten sowie hdhere
Kapitalanforderungen fiir bestimmte Geschéfte. Dies kann zu negativen Auswirkungen auf die Ge-
schafts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fihren.

Die mit der Umsetzung von Basel Il durch CRD IV und CRR auf Kreditinstitute zukommenden
neuen Regelungen, insbesondere betreffend die Eigenmittelvorschriften kdnnen hinsichtlich der
Anrechnung von Eigenmittelbestandteilen (im Wesentlichen das Kernkapital betreffend) Auswir-
kungen haben, weil nicht alle bisher als Kernkapital zahlenden Kapitalbestandteile auch hinkiinftig
als Kernkapital anrechenbar sein kénnen. Dies kann zur Folge haben, dass die Emittentin zusatzli-
che Eigenmittel beschaffen muss, was wiederum zu hoheren Kosten der Emittentin fihren und
sich dadurch nachteilig auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken kann.
Weiters ist mit verscharften Anforderungen an das interne Liquidititsmanagement von Banken zu
rechnen.
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Aufgrund hoherer Anforderungen an das Kapital und die Liquiditat der Emittentin besteht das Risi-
ko, dass die Emittentin risikobasierte Aktiva reduziert und Bankkredite nur zu fur Kreditnehmer
ungunstigeren Konditionen zur Verfligung gestellt werden kdnnen. Dies kann zu einem Rickgang
des Aktivgeschéftes der Emittentin fihren. Daher kann es zu negativen Auswirkungen auf die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin kommen.

Es besteht weiters das Risiko, dass die Basel Il Vorschriften in weiterer Folge geandert werden
und damit zusatzliche Aufwendungen und Kosten der Emittentin verbunden sein kdnnen. Dies
kann negative Auswirkungen auf die Geschéfts-, Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin haben.

Auswirkungen von CRD IV und CRR

Mit CRD IV und CRR will der Europaische Gesetzgeber insbesondere folgende Themen adressie-
ren: Neudefinition des Eigenkapitalbegriffs, Erhéhung der Liquiditatserfordernisse, Einfihrung ei-
nes maximalen Leverage (Verhéltnis von Kapital zu Risikopositionen), Neuberechnung von Kon-
trahentenrisiken, Einfihrung eines Uber die Mindestkapitalerfordernisse hinausgehenden Kapital-
puffers sowie von Sonderregelungen fir systemrelevante Institute. Des Weiteren werden von CRD
IVICRR auch MaRnahmen zur Steigerung der Corporate Governance, der Transparenz und Be-
schrankungen in Bezug auf die Remuneration bestimmter Funktionen erfasst.

Die CRR findet unmittelbare Anwendung auf Kreditinstitute und Wertpapierfirmen innerhalb der EU
und ist daher auch in Osterreich unmittelbar anzuwenden. Inhaltlich regelt die Verordnung in erster
Linie jene Bereiche, durch die spezifische Regeln fir die Ermittlung quantitativer Regelungsme-
chanismen vorgeschrieben werden sollen. Dies gilt insbesondere fiir Regelungen zu Mindestei-
genkapital- und Liquiditatserfordernissen, Leverage-Ratio, Kapitalerfordernissen in Bezug auf Kon-
trahentenrisiken und Grenzen fir GroR3kredite. Die CRR sieht insbesondere eine schrittweise Er-
hoéhung der Mindestanforderungen fur das Kernkapital (Common Equity Tier 1 Kapital) von derzeit
2% der risikogewichteten Aktiva (,RWA") auf 4,5% vor. Die Mindestanforderungen flr das Tier 1-
Kapital (Common Equity Tier 1 und Additional Tier 1) sollen von 4% auf 6% erhoht werden. Die
Gesamtkapitalquote muss zumindest 8% betragen.

Die Einfuhrung neuer Kapitalpuffer wird in der Richtlinie CRD IV geregelt und ist somit durch natio-
nales Recht umzusetzen. Der Kapitalerhaltungspuffer von 2,5% der RWA soll in Zukunft als ein
permanenter Kapitalpuffer beibehalten werden. Dartber sind insbesondere folgende zusatzliche
Kapitalpuffer vorgesehen: (i) antizyklischer Kapitalpuffer von (in 0,25%-Schritten) bis zu 2,5% der
RWA im jeweiligen Land, (ii) Systemrisikopuffer von (vereinfacht) 3% (ab 1. Janner 2015) bis zu
5% (oder auch hdher), (iii) Puffer von global systemrelevanten Instituten (G-SRI-Puffer) und (iv)
Puffer von anderen systemrelevanten Instituten (O-SRI-Puffer).

Die Anrechenbarkeit von Eigenkapitalinstrumenten wird durch die CRR einem strengeren Regime
unterworfen. Bestimmte bisher anrechenbare Komponenten der Eigenkapitalausstattung der Emit-
tentin sind kinftig nicht mehr in vollem Umfang als Eigenkapital anrechenbar.

Die Umsetzung von Basel Il durch CRD IV und CRR fuhrt auf europaischer und nationaler Ebene
fur die Emittentin zu Mehrbelastungen, die sich auf ihre Vermdgens-, Ertrags- und Finanzlage
nachteilig auswirken kénnen. Die dargestellten Regelungen sind ab 1. Janner 2014 anwendbar.

Risiko, dass sich qualifizierte Fihrungskrafte in Schliisselpositionen in Zukunft von der
Emittentin trennen (Abhangigkeit von qualifizierten Fihrungskraften)

Der Geschéftsverlauf der Emittentin hangt in hohem Mal3e von qualifizierten Fuhrungskréaften ab,
die bei der Emittentin zum Uberwiegenden Teil schon seit Jahren tatig sind. Es kann jedoch sein,
dass sich solche qualifizierten Fihrungskrafte in Schliisselpositionen in Zukunft von der Emittentin
trennen werden. Der Verlust einer oder mehrerer dieser Fihrungskrafte kann einen erheblichen
nachteiligen Effekt auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko, dass die Eigenmittelquote fur ein unabsehbares Ereignis nicht ausreichend ist

Die Emittentin verfugt GUber eine Eigenmittelquote von 1.041,46% per 31.12.2012. Aus heutiger
Sicht ist es nicht berechenbar, ob diese Quote fur ein unabsehbares Ereignis ausreichend ist.
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2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER VORARLBERGER LAN-
DES- UND HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT

Der Eintritt einer oder mehrerer der nachfolgend angefiihrten Risikofaktoren kann einen wesentli-
chen (negativen) Einfluss auf die Vermogenslage des Treugebers haben. Die nachfolgende Auf-
zahlung dieser Risiken ist nicht abschlielend, umfasst aber nach Ansicht des Treugebers aus heu-
tiger Sicht alle wesentlichen Risiken:

Allgemeiner Hinweis

Die Fahigkeit des Treugebers, die vereinbarten Zins- und/oder Tilgungszahlungen zu erfllen,
kann insbesondere durch nachfolgende Risikofaktoren beeintrachtigt werden, wobei es sich nach
Ansicht des Treugebers bei den im Folgenden angefihrten Risiken um die bedeutendsten Risiken
in Bezug auf den Treugeber handelt, wobei kein Anspruch auf Vollstandigkeit erhoben wird. Das
Eintreten einer oder mehrerer dieser Risiken kann die Ertrags- und Finanzlage des Anlegers nega-
tiv beeinflussen und zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals fiihren.

Risiko, dass es auf Grund der Zahlungsunfahigkeit des Treugebers zu einem Totalverlust
der Zinsen und des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommt

Die Emittentin begibt die Wandelschuldverschreibungen als Treuhanderin im eigenen Namen aber
auf Rechnung und Gefahr des Treugebers. Der Treugeber hat sich im Rahmen einer Treuhand-
vereinbarung gegeniber der Emittentin verpflichtet, sie hinsichtlich samtlicher Aufwendungen und
Risiken, die im Zusammenhang mit den begebenen Wandelschuldverschreibungen entstehen,
schad- und klaglos zu halten. Nur die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesell-
schaft haftet fir die Bedienung und Rickzahlung dieser Emission, die nicht der Einlagensicherung
unterliegt. Die Emittentin (Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft) tragt hingegen das Gestionsri-
siko (im Falle der Umwandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte erlischt
jedoch die Treuhandvereinbarung und damit die Ersatzverpflichtungen des Treugebers, sodass die
Emittentin das volle Risiko hinsichtlich der Partizipationsrechte tragt).

Die Bedienung (insbesondere des Tilgungsbetrages / Rickfiihrung des eingezahlten Investment)
der betreffenden Emission hangt naturgemafl primar von der Bonitat des Treugebers ab, der —
aufgrund der bereits erwahnten Treuhandlésung — allein fur die Bedienung (Zinsen und Tilgung)
der Wandelschuldverschreibungen haftet.

Bei Zahlungsunfahigkeit des Treugebers kann es zu einem Totalverlust der Zinsen und des vom
Anleger eingesetzten Kapitals kommen, sofern die Wandelschuldverschreibungen nicht gewandelt
wurden

Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschéaftsverlaufs der Hypo-Landesbank Vorarl-
berg-Gruppe einen nachteiligen Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des
Treugebers hat (Risiko der Abhéangigkeit vom Geschaftsverlauf der Hypo-Landesbank Vor-
arlberg-Gruppe)

Aufgrund der Rolle des Treugebers als Konzernmutter und wesentlicher Vertrags- und Vertriebs-
partner kommt dem Geschéftsverlauf der Hypo-Landesbank Vorarlberg-Gruppe auch im Hinblick
auf den Geschaftsverlauf des Treugebers Bedeutung zu. Jede Verschlechterung des Geschéfts-
verlaufs der Hypo-Landesbank Vorarlberg-Gruppe birgt das Risiko, einen nachteiligen Einfluss auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers zu bewirken.

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise Verluste entstehen (Marktrisiko)

Unter Marktrisiko wird das Risiko verstanden, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise,
insbesondere wegen der Anderung von Zinssatzen, Aktienkursen, Rohstoffpreisen und fremder
Wahrungen sowie Preisschwankungen von Gitern und Derivaten, Verluste entstehen. Marktrisiken
bezeichnen potenzielle Verluste, die aus nachteiligen Marktwertdnderungen der Positionen auf-
grund der Wechselkurse (Wahrungsrisiken), der Aktienkurse, Indizes und Fondspreise (Aktienrisi-
ken), der Immobilienbeteiligung (Immobilienfondsrisiko), der Kreditspreads (Spreadrisiko) sowie
ihrer Volatilitdten (Volatilitatsrisiken) entstehen kénnen. Verluste kdbnnen sich auch aus der Veran-
lagung in FX-Derivate (Basiswert ist eine Wahrung) oder aus der Beteiligung an Hedgefonds (Ris-
kante Anlageform bei welcher ua versucht wird durch Marktungleichheiten einen positiven Ertrag
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zu erzielen) ergeben. Die Nachfrage nach den vom Treugeber angebotenen Produkten und
Dienstleistungen und damit seine Ertragslage hangt im weiteren Sinn wesentlich von diesen Fakto-
ren ab. Im engeren Sinn umfasst das Marktrisiko mdgliche negative Wertveranderungen von Posi-
tionen des Handels- bzw. Bankbuches des Treugebers. Die Verwirklichung dieses Marktrisikos
kann negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Zinsen Verluste entstehen (Zinsrisiko)

Das Zinsrisiko ist das Verlustpotenzial, das durch eine mogliche Wertdnderung einer offenen Zins-
position durch Veranderung der Zinsen und Zinskurven begriindet ist.

Die Nachfrage nach den vom Treugeber angebotenen Produkten und Dienstleistungen und damit
seine Ertragslage hangt im weiteren Sinn wesentlich von der Zinskurve ab. Im engeren Sinn um-
fasst das Zinsrisiko mogliche negative Wertverdnderungen von Positionen des Handels- bzw.
Bankbuches des Treugebers. Die Verwirklichung dieses Zinsrisikos kann negative Auswirkungen
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur-
und sonstige Katastrophen, Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld zu
nachteiligen Effekten kommen kann (Operationelles Risiko)

Unter dem operationellen Risiko wird das Risiko nachteiliger Effekte durch menschliches Versa-
gen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen, Technologieversagen
und Anderungen im externen Umfeld (Event Risk) verstanden; als Beispiele seien genannt: Ausfal-
le von IT-Systemen, Sachschaden, Fehlverarbeitungen oder Betrugsfalle. Die Verwirklichung die-
ses Risikos kann negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Treu-
gebers haben.

Risiko potenzieller Interessenskonflikte der Organmitglieder des Treugebers aufgrund ihrer
Tatigkeiten fur Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich sowie aufgrund ihrer Tatigkei-
ten fur Gesellschaften auRerhalb des Hypo Banken Sektors

Die Mitglieder des Vorstands und Aufsichtsrats des Treugebers Uben wesentliche Organfunktionen
und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschéftsfiihrer, Geschéftsleiter,
Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich sowie auRerhalb des Hypo Ban-
ken Sektors aus. Aus dieser Tatigkeit kdnnen sich potenzielle Interessenskonflikte mit inrer Organ-
funktion bei dem Treugeber ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern kén-
nen insbesondere dann auftreten, wenn diese Uber Malinahmen zu entscheiden haben, bei wel-
chen die Interessen des Treugebers von jenen der Hypo-Banken Osterreich, einzelner Gesell-
schaften dieser oder Gesellschaften au3erhalb des Hypo Banken Sektors abweichen (zB bei Ver-
auRerung wichtiger Vermogensgegenstande, gesellschaftsrechtlichen MalRhahmen, wie Spaltun-
gen, Verschmelzungen oder Kapitalerhéhungen, Ubernahmen, der Genehmigung des Jahresab-
schlusses, Gewinnausschiittung, Beteiligungen, etc.).

Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener Geschéaftsfelder durch Ausfélle, Unterbre-
chungen und Sicherheitsmangel bei/von Kommunikations- und Datenverarbeitungssyste-
men beeintrachtigt wird (IT-Risiko)

Die Geschaftstatigkeit des Treugebers hangt in hohem Maf3e von funktionierenden Kommunikati-
ons- und Datenverarbeitungssystemen ab. Ausfalle, Unterbrechungen und Sicherheitsliicken kon-
nen zu Ausféllen oder Unterbrechungen der Systeme fir Kundenbeziehungen, Buchhaltung, Ver-
wahrung, Betreuung und/oder Kundenverwaltung fuhren. Ein temporéres Herunterfahren der Da-
tenverarbeitungssysteme kann trotz vorhandener Backup-Systeme betrachtliche Kosten fur Wie-
derherstellung und Uberpriifung der Daten verursachen. Die zunehmend hochentwickelten IT-
Systeme sind anféllig fur verschiedene Probleme, wie beispielsweise Viren, Hacking, physische
Beschadigung von IT-Zentralen sowie Soft- bzw. Hardwareproblemen. Das Schlagendwerden von
IT-Risiko kdnnte zu unerwartet hohen Verlusten fihren und folglich die Fahigkeit des Treugebers
zur Bedienung der Zahlungsverpflichtungen im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
wesentlich beeintrachtigen.
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Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw. Realisie-
rung aus heutiger Sicht unabsehbarer Risiken (Abhé&ngigkeit von effektivem Risikoma-
nagement)

Der Eintritt einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw. die Realisierung aus heu-
tiger Sicht unabsehbarer Risiken kann dazu fiihren, dass das System des Treugebers zur Risi-
kosteuerung und zum Risikomanagement Uberfordert ist bzw. versagt. Dies kann einen wesentli-
chen negativen Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld @ndert oder eine Rezession ein-
tritt (makrookonomische Risiken)

Das wirtschaftliche und politische Umfeld in Osterreich, sowie die Entwicklung der Weltwirtschaft
und der globalen Finanzmarkte haben einen wesentlichen Einfluss auf die Nachfrage nach Dienst-
leistungen und Finanzprodukten, die vom Treugeber entwickelt und angeboten werden. Eine An-
derung des wirtschaftlichen oder politischen Umfeldes oder eine Rezession kann sich negativ auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers auswirken. Jede Anderung der politi-
schen und/oder wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in den Markten, in denen der Treugeber
tatig ist (Osterreich, Italien und der Schweiz) kann eine wesentliche Verschlechterung der Vermo-
gens- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.

Die sogenannte ,Schuldenkrise®, die 2010 mit der Herabstufung Griechenlands durch mehrere
Ratingagenturen begann, ist bis dato auch nicht abschlieRend geldst. Erschwert wird diese Situati-
on, durch die angeschlagene finanzielle Situation weiterer Eurostaaten, wie etwa lItalien, Portugal
und Spanien. Der weitere Verlauf und die Auswirkungen der Krise sind zurzeit nicht absehbar (be-
furchtet wird vor allem ein Ubergreifen der Schuldenkrise auf groRe Wirtschaftsnationen der Euro-
zone, welche die wirtschaftliche Stabilitat vieler Banken gefahrden wirde). Die gegenwartige Krise
ist von einer erheblich eingeschrankten Kreditvergabe von Banken untereinander aber auch ge-
geniber Dritten gekennzeichnet. Die Dauer und die weiteren Folgen der Krise sind in ihrem Um-
fang noch nicht abschatzbar. Risiken bestehen aber inshesondere in einer erhéhten Volatilitat und
Ausweitung der Credit Spreads der Markte und damit verbundenen Liquiditdtsengpassen auf den
weltweiten Finanzmarkten. Im Falle einer anhaltenden Verschlechterung der Lage auf den interna-
tionalen Finanzmaérkten ist mit einer weiteren Einschrankung von Kreditvergaben, einem Verfall
von Aktienkursen, von sonstigen Vermdgenswerten sowie einem allgemeinen Riickgang der Nach-
frage nach Wandelschuldverschreibungen zu rechnen. Dies kann negative Auswirkungen auf die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Die zukunftige Entwicklung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers ist unter
anderem auch abhé&ngig von der Besteuerung erwirtschafteter Gewinne auf Ebene des Treuge-
bers. Die durch das Budgetbegleitgesetz 2011 eingefihrte Stabilitdtsabgabe (,Bankensteuer) so-
wie jede zukiinftige Anderung der Gesetzeslage, der Rechtsprechung oder der steuerlichen Ver-
waltungspraxis hinsichtlich der Gewinnbesteuerung kann die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Treugebers nachteilig beeinflussen.

Risiko, dass die Provisionsertrage aus dem Bankgeschéft in Zukunft stagnieren oder fallen
(Abhé&ngigkeit vom Provisionsgeschaéft)

Die aus dem Bankgeschéft des Treugebers resultierenden Provisionsertrdge haben in den letzten
Jahren wesentlich zu den gesamten Betriebsertrdgen beigetragen. Sollten die Provisionsertrage
aus dem Bankgeschéft des Treugebers in Zukunft stagnieren oder sogar fallen, kann sich daraus
ein erheblich nachteiliger Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers
ergeben.

Risiko, dass es zu einem erheblich nachteiligen Effekt auf die Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage kommt, wenn der Treugeber in Zukunft keinen Jahresiberschuss erzielt

Der Konzernjahresiberschuss des Treugebers betragt per 31.12.2012 TEUR 146.343 (vor Steu-
ern). Aus heutiger Sicht ist unsicher, ob der Treugeber auch zukinftig einen Jahresiberschuss
erzielen wird. Wenn der Treugeber in Zukunft keinen Jahresuberschuss erzielt, kann es zu einem

36



erheblich nachteiligen Effekt auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers kom-
men.

Risiko, dass sich der Zugang zu Refinanzierungsmaoglichkeiten gegentber der Vergangen-
heit oder den Planungen einschrankt oder verteuert (Risiken aufgrund der Abhangigkeit
von Refinanzierungsmaoglichkeiten)

Der Geschéftsverlauf des Treugebers hdngt vom Zugang zu kostenginstigen Refinanzierungs-
moglichkeiten ab. Der Zugang zu Refinanzierungsmoglichkeiten kann sich gegentber der Vergan-
genheit oder den Planungen der Bank einschréanken oder verteuern, unter anderem aufgrund einer
Anderung der Zinsséatze, eines Schlagendwerden von Reputationsrisiken, Ansteigen der Liquidi-
atspramien sowie Verknappungen an Geld- und Kapitalmarkten. Unglnstige Refinanzierungsmaog-
lichkeiten kdnnen sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treuge-
bers auswirken.

Risiko aufgrund intensiven Wettbewerbs bzw einer sich verscharfenden Wettbewerbssitua-
tion Nachteile zu erleiden (Wettbewerbsrisiko)

Der Treugeber ist eine regionale Bank mit dem Fokus auf das Universalbankgeschéft im Bundes-
land Vorarlberg, sowie in Deutschland, der Schweiz und Italien. Der Treugeber ist vor allem in ei-
nem schwierigen wirtschaftlichen Heimatmarkt (Vorarlberg) tétig, da intensiver Wettbewerb mit
anderen Banken besteht. Ausgehend von den drei Standorten in Wien, Graz und Wels wird der
ostosterreichische Markt bearbeitet. Eine sich verscharfende Wettbewerbssituation kann die Ge-
schéfts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers erheblich nachteilig beeinflussen.

Risiko, dass die Erlose des Treugebers aus Handelsgeschaften auf Grund ungunstiger
Marktverhaltnisse oder ungunstiger wirtschaftlicher Bedingungen sinken (Risiko aus Han-
delsgeschaften)

Die Erlose des Treugebers aus Handelsgeschéaften (Zinshandel, Devisenhandel und Wertpapier-
handel) kénnen auf Grund unginstiger Marktverhaltnisse oder unginstiger wirtschaftlicher Bedin-
gungen sinken. Dies kann eine Verschlechterung der Vermdgens- und Finanzergebnisse des
Treugebers zur Folge haben.

Risiko, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus Geschaften nicht vereinbarungsge-
mal erfullen (Kontrahentenrisiko)

Der Treugeber ist bei seinen Geschéften dem Risiko ausgesetzt, dass Vertragspartner (,Kontra-
henten®, insbesondere andere Banken und Finanzinstitute) ihre Verpflichtungen aus den Geschaf-
ten nicht vereinbarungsgemaf erfillen. Dies kann eine wesentliche Verschlechterung der Vermo-
gens- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.

Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtlichen und regulatorischen Rahmenbe-
dingungen

Der Treugeber ist in Osterreich, Deutschland, der Schweiz und Italien tatig. Die Geschéftstatigkeit
des Treugebers unterliegt den in Osterreich anwendbaren Gesetzen und den anwendbaren Ge-
setzen in den Landern, in denen der Treugeber auBerhalb Osterreichs tatig ist. Weiters unterliegt
der Treugeber in Osterreich der Aufsicht der ésterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehorde (FMA)
sowie der Aufsicht der jeweiligen Aufsichtsbehérden, in den Landern in denen der Treugeber tétig
ist. Eine Anderung der geltenden rechtlichen und regulatorischen Rahmenbedingungen kann sich
negativ auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers auswirken.

Risiko aufgrund eines erhdhten administrativen Aufwands und héherer Verwaltungs- und
Refinanzierungskosten aufgrund der Umsetzung von Basel Il und Basel

Im Juni 2006 wurden zwei EU-Richtlinien (2006/48/EG vom 14.06.2006 und 2006/49/EG vom
14.06.2006) erlassen; Die Bestimmungen sind — mit Ausnahme einzelner Ubergangsbestimmun-
gen, die mit 01.01.2008 in Kraft getreten sind — am 01.01.2007 in Kraft getreten (,Basel II*). Die
EinfUhrung von Basel Il hat zu einer risikoadaquaten Berechnung der Eigenmittelanforderungen,
der Einfihrung adaquater Risikomanagementsysteme, deren Uberwachung durch die Finanz-
marktaufsicht und die Oesterreichische Nationalbank sowie zur Erh6hung der Transparenz durch
verstarkte Offenlegungspflichten der Kreditinstitute gefiihrt. Aufgrund von Basel Il ergeben sich fur
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den Treugeber ein erhdhter administrativer Aufwand und héhere Verwaltungskosten sowie hdhere
Kapitalanforderungen fur bestimmte Geschéfte. Dies kann zu negativen Auswirkungen auf die Ge-
schéfts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers fiihren.

Die mit der Umsetzung von Basel Ill durch CRD IV und CRR auf Kreditinstitute zukommenden
neuen Regelungen, insbesondere betreffend die Eigenmittelvorschriften kénnen hinsichtlich der
Anrechnung von Eigenmittelbestandteilen (im Wesentlichen das Kernkapital betreffend) Auswir-
kungen haben, weil nicht alle bisher als Kernkapital zahlenden Kapitalbestandteile auch hinkunftig
als Kernkapital anrechenbar sein kénnen. Dies kann zur Folge haben, dass der Treugeber zuséatz-
liche Eigenmittel beschaffen muss, was wiederum zu héheren Kosten des Treugebers fihren und
sich dadurch nachteilig auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers auswirken
kann. Weiters ist mit verscharften Anforderungen an das interne Liquiditatsmanagement von Ban-
ken zu rechnen.

Aufgrund hoherer Anforderungen an das Kapital und die Liquiditat des Treugebers besteht das
Risiko, dass der Treugeber risikobasierte Aktiva reduziert und Bankkredite nur zu fur Kreditnehmer
ungunstigeren Konditionen zur Verfiigung gestellt werden kdnnen. Dies kann zu einem Ruickgang
des Aktivgeschéaftes des Treugebers fuihren. Daher kann es zu negativen Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers kommen.

Es besteht weiters das Risiko, dass die Basel Ill Vorschriften in weiterer Folge geéndert werden
und damit zusatzliche Aufwendungen und Kosten des Treugebers verbunden sein kénnen. Dies
kann negative Auswirkungen auf die Geschéfts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treu-
gebers haben.

Auswirkungen von CRD IV und CRR

Mit CRD IV und CRR will der Europaische Gesetzgeber insbesondere folgende Themen adressie-
ren: Neudefinition des Eigenkapitalbegriffs, Erh6hung der Liquiditatserfordernisse, Einfihrung ei-
nes maximalen Leverage (Verhaltnis von Kapital zu Risikopositionen), Neuberechnung von Kon-
trahentenrisiken, Einfihrung eines Uber die Mindestkapitalerfordernisse hinausgehenden Kapital-
puffers sowie von Sonderregelungen fur systemrelevante Institute. Des Weiteren werden von CRD
IVICRR auch MalRRnahmen zur Steigerung der Corporate Governance, der Transparenz und Be-
schrankungen in Bezug auf die Remuneration bestimmter Funktionen erfasst.

Die CRR findet unmittelbare Anwendung auf Kreditinstitute und Wertpapierfirmen innerhalb der EU
und ist daher auch in Osterreich unmittelbar anzuwenden. Inhaltlich regelt die Verordnung in erster
Linie jene Bereiche, durch die spezifische Regeln fir die Ermittlung quantitativer Regelungsme-
chanismen vorgeschrieben werden sollen. Dies gilt insbesondere flir Regelungen zu Mindestei-
genkapital- und Liquiditatserfordernissen, Leverage-Ratio, Kapitalerfordernissen in Bezug auf Kon-
trahentenrisiken und Grenzen fir Grol3kredite. Die CRR sieht insbesondere eine schrittweise Er-
hoéhung der Mindestanforderungen fiir das Kernkapital (Common Equity Tier 1 Kapital) von derzeit
2% der risikogewichteten Aktiva (,RWA") auf 4,5% vor. Die Mindestanforderungen fur das Tier 1-
Kapital (Common Equity Tier 1 und Additional Tier 1) sollen von 4% auf 6% erhdht werden. Die
Gesamtkapitalguote muss zumindest 8% betragen.

Die Einfiihrung neuer Kapitalpuffer wird in der Richtlinie CRD IV geregelt und ist somit durch natio-
nales Recht umzusetzen. Der Kapitalerhaltungspuffer von 2,5% der RWA soll in Zukunft als ein
permanenter Kapitalpuffer beibehalten werden. Dartber sind insbesondere folgende zusatzliche
Kapitalpuffer vorgesehen: (i) antizyklischer Kapitalpuffer von (in 0,25%-Schritten) bis zu 2,5% der
RWA im jeweiligen Land, (ii) Systemrisikopuffer von (vereinfacht) 3% (ab 1. Janner 2015) bis zu
5% (oder auch hdher), (iii) Puffer von global systemrelevanten Instituten (G-SRI-Puffer) und (iv)
Puffer von anderen systemrelevanten Instituten (O-SRI-Puffer).

Die Anrechenbarkeit von Eigenkapitalinstrumenten wird durch die CRR einem strengeren Regime
unterworfen. Bestimmte bisher anrechenbare Komponenten der Eigenkapitalausstattung des
Treugebers sind kinftig nicht mehr in vollem Umfang als Eigenkapital anrechenbar.

Die Umsetzung von Basel Ill durch CRD IV und CRR fuhrt auf européischer und nationaler Ebene
fur den Treugeber zu Mehrbelastungen, die sich auf seine Vermdgens-, Ertrags- und Finanzlage
nachteilig auswirken kénnen. Die dargestellten Regelungen sind ab 1. Janner 2014 anwendbar.
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Risiko, dass sich qualifizierte Fihrungskrafte in Schlisselpositionen in Zukunft vom Treu-
geber trennen (Abhéangigkeit von qualifizierten Fihrungskraften)

Der Geschéftsverlauf des Treugebers héngt in hohem MaRe von qualifizierten Flhrungskraften
und Mitarbeitern ab, die beim Treugeber zum Uberwiegenden Teil schon seit Jahren beschaftigt
sind. Es kann jedoch sein, dass sich Fihrungskrafte und Mitarbeiter in Schliisselpositionen in Zu-
kunft vom Treugeber trennen werden. Der Verlust einer oder mehrerer dieser Fihrungskrafte und
Mitarbeiter kann einen erheblich nachteiligen Effekt auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
des Treugebers haben.

Risiko, dass die Eigenmittelquote fir ein unabsehbares Ereignis nicht ausreichend ist

Der Treugeber verfugt Gber eine Eigenmittelquote (Bankbuch) von 15,80% per 31.12.2012. Es ist
aus heutiger Sicht unsicher, ob diese Quote fir ein aus heutiger Sicht unabsehbares Ereignis aus-
reichend ist.

Risiko, dass Kunden vertragliche Zahlungsverpflichtungen nicht erfullen (Kredit-, Aus-
fallsrisiko)

Das Risiko, dass Kunden vertragliche Zahlungsverpflichtungen nicht erfillen, trifft den Treugeber
aus Geschéaften mit Privatkunden, Kommerzkunden, anderen Banken, Finanzinstitutionen und
souveranen Schuldnern (Staaten). Besondere Aufmerksamkeit in diesem Zusammenhang ist Kre-
diten mit Fremdwahrungsrisiko (Kredit lautet auf eine andere Wahrung als die Einkunfte des Kun-
den zur Kreditbedienung) und endfalligen Krediten mit Tilgungstragern beizumessen, da hier
Wechselkursschwankungen und/oder negative Marktwertschwankungen bei den Tilgungstragern
eine Anspannung bei den Kreditriickzahlungsmaéglichkeiten des Kreditnehmers zusétzlich verursa-
chen kénnen.

Das Ausmal uneinbringlicher Kredite sowie erforderliche Wertberichtigungen kdénnen die Ge-
schaftsergebnisse des Treugebers erheblich negativ beeinflussen und zu zuséatzlichen Anforde-
rungen an die Eigenmittelunterlegung fihren.

Risiko, dass Sicherheitenwerte Wertschwankungen ausgesetzt sind (Risiko der Werthaltig-
keit von Sicherheiten)

Der Treugeber nimmt zur Besicherung von Forderungen Sicherheiten herein. Im Falle einer Zah-
lungsunfahigkeit und Falligstellung des Kunden tragt der Treugeber das Risiko, ob bei Verwertung
die Sicherheit den angesetzten Sicherheitenwert erzielen kann.

Risiko, dass sich unglnstige Marktverhéaltnisse oder ungunstige wirtschaftliche Bedingun-
gen negativ auf die gehaltenen Beteiligungen auswirken (Beteiligungsrisiko)

Unglinstige Marktverhaltnisse oder unginstige wirtschaftliche Bedingungen kdnnen sich negativ
auf die vom Treugeber gehaltenen Beteiligungen auswirken und zum Beispiel zu Veraul3erungs-
verlusten, Dividendenausfall oder Teilwertabschreibungen fihren. Dies kann eine wesentliche Ver-
schlechterung der Vermdgens- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.

Risiko, dass der Treugeber wegen unterschiedlicher Fristigkeit von Forderungen und Ver-
bindlichkeiten der Bank, seine gegenwartigen und zukinftigen Zahlungsverpflichtungen
nicht vollstandig oder nicht zeitgerecht erfillen kann (Risiko der ausreichenden Liquidi-
tatsbereitstellung)

Das Liquiditatsrisiko begriindet sich durch Inkongruenzen von Zahlungseingdngen und -
ausgangen. Werden Zahlungsausgange in der Regel friher als Zahlungseingange erwartet, muss
fur diese Zahlungsausgange Liquiditat beschafft werden. Hier besteht das Risiko darin, dass dies
nicht oder nur zu hohen Kosten mdglich ist. Weitere Auspragungen des Liquiditatsrisikos sind,
dass Zahlungseingange erst verspatet erfolgen (Terminrisiko) beziehungsweise dass es zu uner-
wartet hohen Abfliissen kommt (Abrufrisiko).

Die Verwirklichung des Liquiditatsrisikos kann erheblich negative Auswirkungen auf die Geschéfts-
, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko von Verlusten auf Grund von erheblichen Veranderungen der Wechselkurse (Wéah-
rungsrisiko)
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An freien Devisenmarkten unterliegen die Wechselkurse Veréanderungen, die erheblich sein kén-
nen. Die aus solchen Devisenkursanderungen resultierende Gefahr von Verlusten wird als Wah-
rungsrisiko bezeichnet. Unter anderem kénnen daher Wertschwankungen zwischen dem Euro und
Wahrungen auf3erhalb der Eurozone, in denen der Treugeber tatig ist, das Ergebnis und den Cash
Flow des Treugebers nachteilig beeinflussen.

Risiko des Zahlungsausfalles bedingt durch hoheitliche Mal3Bhahmen eines Staates sowie
des Ausfalls von staatlichen Schuldnern (Landerrisiko)

Der Treugeber ist unter anderem durch Nostroveranlagungen in Papieren auslandischer Kreditin-
stitute einem Landerrisiko ausgesetzt, welches sich auf die Geschéftsergebnisse des Treugebers
auswirken kann. Ein Zahlungsausfall durch hoheitliche MalRnahmen eines Staates und/oder ein
Ausfall von staatlichen Schuldnern kénnen die Geschéaftsergebnisse des Treugebers negativ be-
einflussen.

Risiko, dass sich der Wert des gehaltenen Anteils an Immobilien verringert bzw sich das
Gewinn- und Verlustergebnis aus dem Immobiliengeschaft negativ verandert (Immobilienri-
siko)

Der Treugeber unterliegt einerseits dem Risiko, dass sich der Wert des vom Treugeber gehaltenen
Anteils an Immobilien verringert (Preisanderungsrisiko) und andererseits, dass sich das Gewinn-
und Verlustergebnis aus dem Immobiliengeschaft negativ verandert. Dies kann eine wesentliche
Verschlechterung der Vermdgens- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.

Risiko, dass sich durch die Schadigung des Unternehmensrufes negative Auswirkungen
auf die Finanz- und Vermdgenslage, die zukliinftige Entwicklung sowie die Ertragslage (Op-
portunitatskosten) des Treugebers ergeben (Reputationsrisiko)

Eine Rufschadigung kann durch Anspruchsgruppen des Treugebers wie Kunden, Fremdkapitalge-
ber, Mitarbeiter, Geschéaftspartner oder durch das gesellschaftliche Umfeld erfolgen. Eine Ruf-
schadigung kann eine wesentliche Verschlechterung der Vermégens- und Finanzergebnisse des
Treugebers zur Folge haben.

Risiko, falls ein Mitgliedinstitut der Pfandbriefstelle seinen Verpflichtungen aufgrund einer
Emission von Wertpapieren der Pfandbriefstelle nicht nachkommen kann

Die Pfandbriefstelle der 6sterreichischen Landes-Hypothekenbanken (die "Pfandbriefstelle) ist
gemal § 1 Abs 1 Pfandbriefstelle-Gesetz (Bundesgesetz Uiber die Pfandbriefstelle der osterreichi-
schen Landes-Hypothekenbanken, BGBI. | Nr. 45/2004 idgF, das "PfBrStG") eine Kérperschaft des
offentlichen Rechts mit der Aufgabe, auf Grund geeigneter Deckungsmittel der Mitgliedinstitute
gemeinschaftliche Hypothekenpfandbriefe, 6ffentliche Pfandbriefe und sonstige Schuldverschrei-
bungen auszugeben, sowie durch die Aufnahme oder Vermittlung von Darlehen oder durch die
Begebung von Schuldverschreibungen Mittel fiir die Geschéaftstatigkeit der Mitgliedinstitute zu be-
schaffen.

Mitglieder der Pfandbriefstelle sind die HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Eisen-
stadt, die HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG®, Klagenfurt, die HYPO ALPE-ADRIA-BANK INTERNA-
TIONAL AG, Klagenfurt, die HYPO NOE Landesbank AG, St. Pdlten, die HYPO NOE Gruppe
Bank AG, St. Polten, die Oberdsterreichische Landesbank AG, Linz, die Salzburger Landes-
Hypothekenbank AG, Salzburg, die Landes-Hypothekenbank Steiermark AG, Graz, die HYPO TI-
ROL BANK AG, Innsbruck, und die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft,
Bregenz (die "Mitgliedinstitute").

Die Mitgliedinstitute haften zur ungeteilten Hand fur die Verbindlichkeiten der Pfandbriefstelle ge-
maf § 2 PfBrStG. Die Gewahrtrager der Mitgliedinstitute (dh das jeweilige Bundesland, in dem die
einzelnen Mitgliedinstitute ihren Sitz haben, jeweils ein "Gewahrtrager") haften zur ungeteilten
Hand fir alle bis zum 2.4.2003 entstandenen Verbindlichkeiten der Pfandbriefstelle. Fir alle nach
dem 2.4.2003 bis zum 1.4.2007 entstandenen Verbindlichkeiten haften die Gewahrtrager der Mit-

% Die HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG wird nach Kenntnis der Emittentin und des Treugebers in AUSTRIAN ANADI BANK umbenannt
werden.
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gliedinstitute zur ungeteilten Hand nur dann, wenn die vereinbarten Laufzeiten nicht tGber den
30.9.2017 hinausgehen. Fir alle nach dem 1.4.2007 entstandenen Verbindlichkeiten besteht keine
Haftung der Gewahrtrager der Mitgliedinstitute mehr.

Die Weitergabe der von der Pfandbriefstelle erzielten Emissionserlése aus der Begebung von Hy-
pothekenpfandbriefen, 6ffentlichen Pfandbriefe und sonstigen Schuldverschreibungen an die Mit-
gliedinstitute erfolgt als Treuhandvermdgen, wobei die jeweiligen Mitgliedinstitute fir Zahlungen
aus den ihnen zugeflossenen Emissionen gegenuber der Pfandbriefstelle haften. Sollte ein oder
mehrere Mitgliedinstitute seinen bzw ihren Verpflichtungen gegentiber der Pfandbriefstelle nicht
nachkommen, wird die solidarische Haftung aller Mitgliedinstitute schlagend. In diesem Fall misste
auch der Treugeber flr solche Verbindlichkeiten anderer Mitgliedinstitute haften.

Dieses Risiko besteht insbesondere im Hinblick auf die HYPO ALPE-ADRIA-BANK INTERNATIO-
NAL AG ("HB International"), die verstaatlicht wurde. Die HB International hat gemalf3 ihrem Halb-
jahresfinanzbericht zum 30.6.2013 insgesamt Verbindlichkeiten von etwa EUR 1.205.700.000 aus
Wertpapieren, die Uber die Pfandbriefstelle begeben wurden (Quelle: Halbjahresfinanzbericht der
HB International, derzeit abrufbar unter http://www.hypo-alpe-adria.com/de/content/finanzberichte-
praesentationen).

Sollte ein Mitgliedinstitut seinen Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen, die Gber die Pfand-
briefstelle begeben wurden nicht mehr nachkommen kénnen, hatte dies somit negative Auswir-
kungen auf die Vermoégens-, Finanz, und Ertragslage des Treugebers.

3. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE WERTPAPIERE

Risiko, dass steigende Zinsen zu fallenden Wandelschuldverschreibungskursen fuhren
(Zinsanderungsrisiko/Kursrisiko)

Bei den Wandelschuldverschreibungen handelt es sich um Schuldverschreibungen mit fixer Stu-
fenverzinsung.

Anderungen des Zinsniveaus filhren bei gegenstandlicher festverzinslicher Wandelschuldver-
schreibung zu Kursénderungen. Steigende Zinsen fuhren zu fallenden Wandelschuldverschrei-
bungskursen. Je langer die Restlaufzeit von Wandelschuldverschreibungen ist, umso starker ist
die Kursédnderung bei Verschiebungen des Zinsniveaus. Bei gegenstandlicher festverzinslicher
Wandelschuldverschreibung besteht somit bei gleich bleibender Bonitat des Schuldners und gleich
bleibenden sonstigen Rahmenbedingungen ein verkehrt proportionaler Zusammenhang zwischen
Zinsniveau und Kursniveau. Werden die Wandelschuldverschreibungen bis zum Laufzeitende ge-
halten, kommt bei Tilgung der vereinbarte Tilgungserlds zur Auszahlung. Bei Verkauf vor Laufzeit-
ende erhalt der Anleger lediglich den Marktpreis (Kurs); dieser richtet sich bei gegenstandlicher
Wandelschuldverschreibung nach der Entwicklung der entsprechenden Kapitalmarkt-Zinsen, wes-
halb dieser auch betrachtlich unter dem Tilgungskurs liegen kann. Kursveranderungen sind bei
samtlichen Wandelschuldschuldverschreibungen in Abh&angigkeit von den diesen inharenten Risi-
ken (zum Beispiel Schuldnerbonitéat, etc.) moglich.

Risiko, dass Steuervorteile wegfallen bzw sich die Gesetzeslage, Rechtsprechung oder
Verwaltungspraxis zum Nachteil der Anleger andern (Steuerliche Risiken)

Bezlglich des Fortbestehens der steuerlichen Situation des Anlegers zum Zeitpunkt dieses Pros-
pekts kann aus heutiger Sicht keine Prognose abgegeben werden. Insbesondere kénnen einer-
seits die Steuervorteile wegfallen, welche sich nach dem Bundesgesetz lber steuerliche Sonder-
mafnahmen zur Forderung des Wohnbaus ergeben (d.h. die Befreiung der Zinsen von der Kapi-
talertragsteuer bis zu 4 % vom Nominale). Andererseits kdnnen sich Gesetzeslage, Rechtspre-
chung oder Verwaltungspraxis zum Nachteil der Anleger andern, mitunter sogar rickwirkend. In
diesem Zusammenhang wird darauf hingewiesen, dass Gewinne aus der Verauf3erung von Wan-
delschuldverschreibungen seit 1. April 2012 grundsatzlich mit einer Kapitalertragsteuer von 25%
unabhangig von einer Behaltedauer besteuert werden. Potenzielle Anleger werden weiters darauf
hingewiesen, dass die bisher gemafl dem Bundesgesetz Uber steuerliche SondermalRnahmen zur
Forderung des Wohnbaus geltende Sonderausgabenbegiinstigung gemalRl Budgetbegleitgesetz
2011 weggefallen ist und daher die Anschaffungskosten fur den Ersterwerb von Wandelschuldver-
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schreibungen, die nach dem 31.12.2010 erworben werden, nicht als Sonderausgaben steuerlich
abgesetzt werden kénnen.

Nachteile aus einer Veranderung der steuerlichen Situation sind ausschlie3liches Risiko des Anle-
gers und daher allein von ihm zu tragen.

Risiko, dass infolge einer Geldentwertung ein Vermdgensschaden eintritt (Inflationsrisiko)

Die Gefahr, dass infolge einer Geldentwertung ein Vermoégensschaden eintritt (Inflationsrisiko) ist
vor allem dann gegeben, wenn die tatséchliche Inflation starker ausfallt als die erwartete Inflation.
Das Inflationsrisiko wirkt sich einerseits auf den Realwert des vorhandenen Vermégens der Emit-
tentin bzw. des Treugebers aus. Zum anderen beeinflusst das Inflationsrisiko auch den realen Er-
trag, den die Emittentin bzw. der Treugeber durch ihr Vermégen erwirtschaften kann bzw den Er-
trag des einzelnen Anlegers, den dieser durch die Wandelschuldverschreibungen erzielen kdnnte.
Demnach kann es bei einer hdoheren als der erwarteten Inflationsrate zu einer negativen Beeinflus-
sung der Wertentwicklung der Wandelschuldverschreibungen kommen.

Risiko, dass es infolge operationeller Risiken zum Verzug und Ausfall von Zahlungen oder
zu verspateten Orderausfihrungen kommt (Operationelles Risiko)

Im Zusammenhang mit gegenstandlicher Wandelschuldverschreibung kann es infolge operationel-
ler Risiken zum Verzug und Ausfall von Zahlungen oder zu verspateten Orderausfuhrungen kom-
men. Unter dem operationellen Risiko wird das Risiko nachteiliger Effekte durch menschliches
Versagen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen, Technologiever-
sagen und Anderungen im externen Umfeld (Event Risk) verstanden; als Beispiele seien genannt:
Ausfalle von IT-Systemen, Sachschaden, Fehlverarbeitungen oder Betrugsfélle.

Risiko, dass die Wandelschuldverschreibungen nicht zu jedem Zeitpunkt zu einem fairen
Marktpreis verkauft werden kdnnen (Liquiditatsrisiko)

Die Mdoglichkeit, ein Investment jederzeit zu marktgerechten Preisen zu verkaufen bzw. glattzustel-
len, wird Handelbarkeit (= Liquiditéat) genannt. Von einem liquiden Markt kann zum Beispiel dann
gesprochen werden, wenn ein Anleger seine Wandelschuldverschreibungen verkaufen kann, ohne
dass schon ein durchschnittlich gro3er Verkaufsauftrag (gemessen am marktiblichen Umsatzvo-
lumen) zu spurbaren Kursschwankungen fuihrt und nicht oder nur auf dem deutlich niedrigeren
Niveau abgewickelt werden kann. In Abhangigkeit von Marktnachfrage und Angebot, Volumen und
Platzierungsform, etc. der betreffenden Emission besteht die Unsicherheit, dass sich ein liquider
Sekundarmarkt entwickelt.

Risiko, dass ein bedeutender Kursriickgang eintritt, obwohl sich die Ertragslage oder die
Zukunftsaussichten der betroffenen Unternehmen nicht nachteilig verandert haben (Irratio-
nale Faktoren)

Grundsatzlich gibt es klassische Methoden (z.B. die Fundamentalanalyse oder technische Analy-
se), die Investoren bei ihren Investmententscheidungen helfen sollen. Oft wirken auf die allgemei-
ne Entwicklung der Kurse an der Borse aber irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen
oder Gerlichte ein, die fundierte Analysen und Vorhersagen nutzlos machen und einen bedeuten-
den Kursriickgang verursachen kénnen, obwohl sich etwa die Ertragslage oder die Zukunftsaus-
sichten der betroffenen Unternehmen nicht nachteilig verdndert haben. Es besteht das Risiko,
dass solche irrationalen Faktoren zu einem Kursverlust der Wandelschuldverschreibung und einer
Schmalerung des Ertrages flhren, obwohl sowohl Emittent als auch Treugeber sinnvoll wirtschaf-
ten.

Risiko, dass sich der Kurs der Wandelschuldverschreibungen auf Grund einer Verschlech-
terung des Ratings des Treugebers verringert

Sollte die Rating-Agentur MOODY’S das dem Treugeber erteilte Rating verandern, aussetzen oder
widerrufen, kann sich das auf die der von der Emittentin treuhandig fir den Treugeber begebenen
Wandelschuldverschreibungen wahrend der Laufzeit negativ auswirken.

Risiko von Sanktionen auf Grund des gesetzwidrigen Erwerbs, Haltens oder Verauf3erns der
Wandelschuldverschreibungen
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Der Erwerb, das Halten oder die VerdufRerung der Wandelschuldverschreibungen kann in man-
chen Landern oder fir manche Personen verboten sein. Anleger, die gegen allfdllige derartige
Verbote verstoRen, unterliegen dem Risiko entsprechender rechtlicher Sanktionen (zB Verwal-
tungs- oder sonstige Strafen, steuerliche Nachteile, etc) der auf sie in den jeweiligen Landern an-
wendbaren Rechtsvorschriften.

Risiko, dass die Wandelschuldverschreibungen nicht zum gewtinschten Zeitpunkt oder ge-
winschten Preis verkauft werden kdnnen (Risiken bei Fehlen eines aktiven liquiden Han-
dels)

In einem illiquiden Markt ist es Anlegern zudem unter Umstanden nicht mdoglich, die Wandel-
schuldverschreibungen zu jedem Zeitpunkt zu einem fairen Marktpreis zu verkaufen. Jeder Anle-
ger sollte seine Investitionen in die gegensténdlichen Wandelschuldverschreibungen daher als
Investitionsentscheidung fur die gesamte Laufzeit betrachten und nur dann eine positive Investiti-
onsentscheidung treffen, wenn er sich sicher ist, die Investition nicht vorzeitig liquidieren zu mus-
sen.

Risiko aufgrund der Wandlung der Wandelschuldverschreibungen bzw. der Veranlagungs-
entscheidung in Partizipationsrechte der Emittentin

Die Entscheidung der Anleiheglaubiger, die Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte
der Emittentin zu wandeln, sollte sich — unter Beriicksichtigung des méglichen Totalverlustes des
eingezahlten Kapitals — an den Lebens- und Einkommensverhaltnissen, den Anlageerwartungen
und der langfristigen Bindung des eingezahlten Kapitals orientieren. Die Anleiheglaubiger sollen
sich darlber im Klaren sein, ob die Partizipationsrechte ihre Bedurfnisse abdecken. Wenn Anlei-
heglaubiger die Partizipationsrechte, die mit ihnen verbundenen Risiken oder ihre Ausstattung
nicht verstehen oder das damit verbundene Risiko nicht abschatzen kénnen, sollten sie fachkundi-
ge Beratung einholen und erst danach uber eine Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in
Partizipationsrechte entscheiden. Anleiheglaubiger sollen sich dartiber im Klaren sein, dass eine
Investition in Partizipationsrechte durch Wandlung der Wandelschuldverschreibungen zu einem
Totalverlust des Kapitals und zum ganzlichen oder teilweisen Ausfall der erwarteten Ertrage fiihren
kann.

Zinsen auf die Partizipationsrechte werden nur dann ausbezahlt, wenn und soweit diese im
ausschuttungsfahigen Gewinn der Emittentin des jeweiligen Jahres Deckung finden

Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz , der von ISDA International
Swap and Derivatives Association, Inc. um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter
Reuters-Seite ,ISDAFIX2“ veroffentlicht wird, p.a. von seinem Nominale verzinst, wobei angelaufe-
ne Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im ausschuttungsfahigen Gewinn
der Emittentin des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschittungsfahiger Gewinn ist der Gewinn
nach Ricklagenbewegung und Beriicksichtigung eines allfalligen Gewinn- oder Verlustvortrags
aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Beriicksichtigung allfalliger Ausschiittungssperren oder
Ausschuittungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter Ausschittungen, allfalliger Verluste
im laufenden Geschaftsjahr sowie der Bestimmungen des BWG, sofern anwendbar.

Die Hohe der auf die Partizipationsrechte auszuzahlenden Verzinsung hangt daher auch von der
kunftigen Ertragslage der Emittentin ab. Die Emittentin gibt keine Zusicherung tber kunftige Ge-
winne ab. Der Vorstand der Emittentin ist nicht zur Auflésung von Rucklagen verpflichtet, um si-
cherzustellen, dass es zu einem fir die Verzinsung auf die Partizipationsrechte ausreichenden
ausschittungsfahigen Gewinn kommt. Selbst wenn ein ausreichender Jahresiberschuss vorhan-
den sein sollte, kann der Vorstand der Emittentin beschlie3en, diesen ganz oder teilweise den
Rucklagen zuzuweisen, so dass kein oder kein ausreichender ausschuttungsfahigen Gewinn zur
Verfligung steht. Partizipationsrechte-Inhaber sind daher in besonderer Weise von der kiinftigen
Ertrags- und Gewinnlage der Emittentin und den Entscheidungen des Vorstands der Emittentin
Uber die Rucklagenbewegungen abhangig.

Die Emittentin kann Instrumente mit vorrangiger oder gleichrangiger Gewinnberechtigung
emittieren, was die Zinszahlungen utner den Partizipationsrechten schmalern kann

43



Die Emittentin kann die Emission anderer Instrumente beschlieRen, die eine gegeniber den Parti-
zZipationsrechten vorrangige Gewinnberechtigung vorsehen oder mit den Partizipationsrechten hin-
sichtlich der Gewinnberechtigung gleichrangig sind. Auf derartige Instrumente getatigte Ausschuit-
tungen wirden den zur Ausschittung auf die Partizipationsrechte verfugbaren Gewinn (worunter
ausschittungsfahige Posten der Emittentin zu verstehen sind) der Emittentin und damit allenfalls
die auf die Partizipationsrechte zu zahlenden Zinsen schmaélern. Dies kann dazu fuhren, dass die
Partizipationsrechte-Inhaber keine oder geringfuigigere Zinszahlungen erhalten, da angelaufene
Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im ausschittungsfahigen Gewinn der
Emittentin des jeweiligen Jahres Deckung finden (siehe auch den Risikofaktor gleich oben ,Zinsen
auf die Partizipationsrechte werden nur dann ausbezahlt, wenn und soweit diese im ausschit-
tungsfahigen Gewinn der Emittentin des jeweiligen Jahres Deckung finden®).

Die Partizipationsrechte gewéahren kein Recht auf Vergitungsnachzahlung

Sofern der ausschittungsfahige Gewinn der Emittentin, aus welchem Grund auch immer, nicht
ausreicht, um die Zinsen auf die Partizipationsrechte zu decken, erhalten die Partizipationsrechte-
Inhaber keine oder nur reduzierte Zinszahlungen auf die von ihnen gehaltenen Partizipationsrech-
te; es besteht keine Verpflichtung der Emittentin, in einem Geschéftsjahr nicht befriedigte Anspru-
che der Partizipationsrechte-Inhaber in Folgejahren nachzuzahlen (keine ,Zinsnachzahlungs-
pflicht®).

Partizipationsrechte-Inhaber nehmen im gleichen Rang wie die Stammaktionare der Emit-
tentin, erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller Glaubiger aus nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten an der Verteilung eines allfalligen Liquidationsgewinnes teil

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Partizipationrechten sind unbesichert und gleichrangig
mit den Stammaktionaren. Im Fall der Liquidation, der Auflésung oder der Insolvenz der Emittentin
oder eines der Abwendung der Insolvenz der Emittentin dienenden Verfahrens nehmen die Parti-
zipationsrechte-Inhaber erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller Glaubiger aus nicht nach-
rangigen Verbindlichkeiten im gleichen Rang wie die Stammaktionare der Emittentin an der Vertei-
lung eines allfalligen Liquidationsgewinnes teil. Daher haben die Partizipationsrechte-Inhaber so
lange keine Zahlungsanspriiche, bis samtliche Glaubiger aus nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin zur Ganze befriedigt wurden und selbst dann missen sie einen allenfalls verbleibenden
Restbetrag mit den im Vergleich zu den Partizipationsrechte-Inhaber gleichrangigen Stammaktio-
naren teilen. Partizipationsrechte-Inhaber missen daher mit dem Risiko rechnen, dass sie im Fall
der Liguidation der Emittentin einen Totalverlust erleiden.

Partizipationsrechte haben eine unbegrenzte Laufzeit und sind durch Partizipationsrechte-
Inhaber nicht ordentlich kiindbar, sodass die Partizipationsrechte-Inhaber den finanziellen
Risiken der Partizipationsrechte fiir eine unbegrenzte Dauer ausgesetzt sind

Die Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet und kénnen von den Partizipationsrechte-Inhabern
nicht ordentlich gekiindigt werden. Eine Riickzahlung der Partizipationsrechte vor Liguidation findet
nicht statt, ausgenommen sind Rickkaufe oder Einziehung durch die Emittentin im Einklang mit
geltendem Recht. Da die Partizipationsrechte-Inhaber Uber keine Moglichkeit verfligen, die Rlck-
zahlung des veranlagten Kapitals zu verlangen, missen sie sich bewusst sein, dass sie die finan-
ziellen Risiken der Partizipationsrechte fur eine unbegrenzte Dauer auf sich nehmen und das in-
vestierte Kapital nicht anderweitig einsetzen konnen. Fir die Partizipationsrechte-Inhaber besteht
das Risiko, fur eine unbefristete Dauer das von ihnen eingesetzte Kapital gebunden zu haben und
an der Emittentin und ihrem ungewissen, moglicherweise auch negativen wirtschaftlichen Verlauf
auf Dauer beteiligt zu sein. Falls dartber hinaus auch kein (liquider) Sekundarmarkt fur die Partizi-
pationsrechte besteht, ist diese Bindung der Partizipationsrechte-Inhaber an die Emittentin noch
hoher. Daraus resultiert fur die Partizipationsrechte-Inhaber insbesondere das Risiko, alternative
Veranlagungen, die fur die Partizipationsrechte-Inhaber moglicherweise gunstiger waren, nicht
tatigen zu koénnen, und das von ihnen eingesetzte Kapital, fir welche Zwecke auch immer, nicht
auf ihren Wunsch zurtck zu erhalten.

Partizipationsrechte nehmen bis zur vollen Hohe am Verlust der Emittentin teil

Partizipationsrechte nehmen wie Aktienkapital bis zur vollen Héhe am Verlust der Emittentin teil.
Wird daher ein Verlust mit dem Aktienkapital der Emittentin verrechnet, nehmen die Partizipations-
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rechte sinngemaf und anteilig an der Verlustverrechnung teil. Partizipationsrechte-Inhaber tragen
das Risiko, dass im Falle eines Verlusts der Emittentin eine nominelle Kapitalherabsetzung statt-
findet, an der die Partizipationsrechte sinngeman teilnehmen. In diesem Fall wirde sich das Nomi-
nale der Partizipationsrechte im selben Verhaltnis wie das Aktienkapitalnominale verringern. Parti-
zZipationsrechte-Inhaber tragen daher das Risiko, dass im Falle einer Verlustverrechnung der Emit-
tentin das Nominale der Partizipationsrechte und damit deren Wert, Marktpreis und ein allfalliger
Abfindungsbetrag im Falle der Einziehung wesentlich verringert wird.

Risiko von Verlusten aufgrund der Einziehung der Partizipationsrechte durch die Emittentin

Die Partizipationsrechte sehen kein fixes Falligkeitsdatum vor und sind insoweit mit unbegrenzter
Laufzeit ausgestattet. Die Emittentin kann die Partizipationsrechte aber einziehen. Bei der Ent-
scheidung zu einer allfalligen Einziehung der Partizipationsrechte ist die Emittentin nicht dazu an-
gehalten, andere als ihre eigenen Interessen zu berlcksichtigen. Erfolgt eine Einziehung der Parti-
zZipationsrechte bei gesunkenen Marktrenditen, so besteht das Risiko, dass aus den Partizipations-
rechten resultierende Cashflows nur zu einer schlechteren Rendite wieder veranlagt werden kon-
nen. Partizipationsrechte-Inhaber sind daher dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin, sofern
dies gesetzlich zulassig ist, die Partizipationsrechte zu einem fur die Partizipationsrechte-Inhaber
ungunstigen Zeitpunkt verringert oder zurlickzahlt. Ferner sind die Partizipationsrechte-Inhaber
dem Risiko ausgesetzt, dass sie wegen der Verringerung oder Riickzahlung der Partizipations-
rechte keine Gewinnanteile mehr erhalten.

Die Partizipationsrechte gewahren kein Stimmrecht in der Hauptversammlung der Emitten-
tin

Die Partizipationsrechte gewahren ihren Inhabern kein Stimmrecht in der Hauptversammlung der
Emittentin und die Partizipationsrechte-Inhaber sind nicht berechtigt, Beschlisse der Hauptver-
sammlung zu beeinspruchen oder abzulehnen oder sich dazu zu &uf3ern. Partizipationsrechte-
Inhabern steht kein Recht zu, Antrage in der Hauptversammlung der Emittentin zu stellen oder zu
Tagesordnungspunkten oder auf sonstige Weise in der Hauptversammlung Stellung zu nehmen.
Auf die Wahl der Mitglieder des Aufsichtsrats, die Bestellung des Vorstands und die Geschéftsfih-
rung der Emittentin haben die Partizipationsrechte-Inhaber keinen Einfluss, ebenso wenig wie auf
die Feststellung des Jahresabschlusses und die Gewinnverwendung. Insbesondere kénnen die
Partizipationsrechte-Inhaber keinen Einfluss auf die Dividendenausschittung nehmen.
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lll. EMITTENTENBESCHREIBUNG
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Prospekt gemachten Angaben bzw. fir bestimmte
Abschnitte des Prospekts verantwortlich sind

Fur die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben mit Ausnahme der An-
gaben in den Abschnitten B, C und D des Abschnittes I. ZUSAMMENFASSUNG DES PROS-
PEKTS, soweit diese den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber Vorarlberger
Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft und in Abschnitt I1.2. Risikofaktoren in Bezug auf
den Treugeber Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft ist die Emittentin,
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, mit Sitz in 1043 Wien, BrucknerstraRe 8, Republik Oster-
reich, verantwortlich.

1.2. Erklarung der fur den Prospekt verantwortlichen Personen, dass sie die erfor-
derliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Prospekt ge-
nannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelas-
sen worden sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen

Die Emittentin erklart hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustel-
len, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben mit Ausnahme der Angaben in den Ab-
schnitten B, C und D des Abschnittes I. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit diese
den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber Vorarlberger Landes- und Hypo-
thekenbank Aktiengesellschaft und in Abschnitt 11.2. Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft ihres Wissens nach richtig sind und
keine Tatsachen ausgelassen wurden, die die Aussagen des vorliegenden Prospekts wahrschein-
lich verandern kénnen.

2. ABSCHLUSSPRUFER

2.1 Namen und Anschrift der Abschlussprifer der Emittentin, die fir den von
den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zustandig waren
(einschlieBBlich der Angabe ihrer Mitgliedschaft in einer Berufsvereinigung):

ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H.

A-1220 Wien / Osterreich, Wagramer Strasse 19:

2012: vertreten durch Mag. Gerhard Wenth und Mag. Andrea Stippl
2011: vertreten durch Mag. Ernst Schonhuber und Mag. Andrea Stippl
2010: vertreten durch Mag. Ernst Schonhuber und Mag. Andrea Stippl

Die ERNST & YOUNG Wirtschaftspriifungsgesellschaft m.b.H. ist ein Mitglied der Kammer der
Wirtschaftstreuhander.

2.2. Wurden Abschlussprifer wahrend des von den historischen Finanzinforma-
tionen abgedeckten Zeitraums abberufen, nicht wieder bestellt oder haben sie
ihr Mandat niedergelegt

Wahrend des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums gab es kei-

nen Wechsel des Abschlussprifers. Lediglich die fur den Abschlussprifer handelnden Perso-
nen wechselten teilweise.

3. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Die gepruften und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehenen Jahresab-
schliisse sowie die ungepriiften Halbjahresfinanzberichte sind unter Abschnitt Ill. 20. ,Finanz-
informationen Uber die Vermobgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin® detailliert darge-
stellt. Weiters sind die gepriften Kapitalfluss- und Eigenkapitalverdnderungsrechnungen zum
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31.12.2010, 31.12.2011 und 31.12.2012 unter Abschnitt Ill. 20. ,Finanzinformationen Uber die
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin“ detailliert dargestellt.

Aufgrund der besonderen Struktur der Emittentin sind Kennzahlenvergleiche selbst innerhalb
des Bankensektors nur bedingt méglich, beziehungsweise nur in adaptierter Form aussage-
kraftig. Ein wichtiger Faktor sind die anrechenbaren als auch die erforderlichen Eigenmittel
gemal BWG alt, wie im Punkt 10 dargestellt.

Die Darstellung der Vermogens- und Erfolgsstruktur zeigt folgendes Bild:

VERMOGENS- UND ERFOLGSSTRUKTUR (Betrdge in TEUR)

UGB 1. HJ 2013 2012 1. HJ 2012 2011 2010
Bilanzsumme 3.100.532 | 3.081.688 3.174.364 3.251.002 3.217.317
Bilanzielles EK 5.780 5.752 5.729 5.677 5.612
Betriebsertrag 411 705 348 769 698
Betriebsaufwand 375 628 304 699 599
Betriebsergebnis 36 77 44 70 99
EGT 36 99 66 87 99
Jahrestiberschuss 28 74 52 65 74
Bilanzgewinn 28 71 52 215 153
Cost income ratio 91,24% 89,08% 87,36% 90,90% 85,82%
BWG Eigenmittel*) 5.752 5.682 5.677 5.463 5.459
EM-Erfordernis 160 154 146 132 110
ROE (Return on Equity) 0,97% 1,30% 1,83% 1,19% 1,36%
(Quelle: Eigene Berechnungen der Emittentin basierend auf den gepriiften Jahresabschliissen 2010-2012 sowie
den ungepriften Halbjahresfinanzberichten 2012 und 2013 der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

*) nach BWG alt

4. RISIKOFAKTOREN

Siehe Punkt Il. Risikofaktoren

5. ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN

5.1. Geschaftsgeschichte und Geschaftsentwicklung der Emittentin

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wurde am 12.08.1994 in Wien (Osterreich) ge-
grindet und ist unter der Nummer 112200 a im Firmenbuch des Handelsgerichtes Wien einge-
tragen.

Der Geschéaftsgegenstand liegt im Bereich Finanzierung von Wohnbauten gemaR 8 1 des
Bundesgesetzes Uber die steuerlichen SondermalRnahmen zur Forderung des Wohnbaus in
der jeweils geltenden Fassung.

Der Emissionserlés wird zweckgebunden und innerhalb von 3 Jahren fir die Sanierung und
Errichtung von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150m? verwendet Im Falle
einer Vermietung darf die Miete jenen Betrag nicht lbersteigen, der fur die Zuerkennung von
Mitteln aus der Wohnbauférderung mafigebend ist.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft begab in den letzten Geschéftsjahren Emissionen
in folgender H6he

2010: EUR 204.000.000,00
2011: EUR 172.000.000,00
2012: EUR 77.000.000,00

Der Emissionsstand betrug zum 31.12.2010 EUR 3.200.000.000,00 und zum 31.12.2011 EUR
3.200.000.000,00 und zum 31.12.2012 EUR 3.000.000.000,00.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft ist ausschlieBlich fiur die einzelnen Landes-
Hypothekenbanken tatig. Deren Rating stellt sich momentan wie folgt dar:

HYPO STANDARD MOODY*S
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& POOR'S

HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG*

HYPO NOE Landesbank AG

HYPO NOE GRUPPE BANK AG A

Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft A
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIEN-
GESELLSCHAFT

Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft

HYPO TIROL BANK AG Baa2
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesell-
schaft Al

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf Verdéffentlichungen von MOODY'S und STAN-
DARD & POOR'S)

Moody‘s und Standard and Poor’s wurden am 31.10.2011 in der ESMA-Liste der Ratingagen-
turen gemal der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Européischen Parlaments und des Ra-
tes vom 16. September 2009 liber Ratingagenturen registriert.

Da einzelne Landes-Hypothekenbanken derzeit auf der Beobachtungsliste fiir eine mdgliche
Herabstufung (Downgrade) stehen, besteht die Mdglichkeit, dass sich das Rating einzelner
oder mehrerer Landes-Hypothekenbanken verschlechtert.

Die Emittentin bestatigt, dass Angaben im Bezug auf Ratings der Landes-Hypothekenbanken
korrekt wiedergegeben wurden und keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die wiederge-
gebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten.

5.1.1. Juristischer und kommerzieller Name der Emittentin

Der juristische und kommerzielle Name des Emittenten lautet: ,Hypo-Wohnbaubank Aktienge-
sellschaft”.

5.1.2. Ort der Registrierung der Emittentin und Registrierungsnummer

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft ist im Firmenbuch Wien unter der Nummer FN
112200 a eingetragen.

5.1.3. Datum der Grindung und Existenzdauer der Emittentin, soweit diese nicht
unbefristet ist

Das Datum der Grindung war: 12.08.1994. Die Gesellschaft wurde auf unbestimmte Zeit er-
richtet.

5.1.4. Rechtsform und Sitz der Emittentin; Rechtsordnung in der sie tatig ist,
Land der Grindung der Gesellschaft, Geschaftsanschrift und Telefonnummer
ihres eingetragenen Sitzes

Der Sitz der Gesellschaft lautet:

Brucknerstrasse 8, A-1043 Wien, Osterreich, Tel: + 43 1 505 87 32 24 und 29, Fax:+ 43 1
505 87 32 65, Bankleitzahl 19730, DVR: 0942901

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschatft ist eine Aktiengesellschaft nach 6sterreichischem
Recht. Sie wurde in Osterreich gegriindet.

“ Die HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG wird nach Kenntnis der Emittentin und des Treugebers in AUSTRIAN ANADI BANK umbenannt
werden.
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5.1.5. Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschaftstatigkeit der Emitten-
tin

Die Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken haften zur ungeteilten Hand fiur alle bis zum
02. April 2003 entstandenen Verbindlichkeiten der Pfandbriefstelle. Des weiteren haftet das
jeweilige Bundesland, in dem die einzelnen Landes-Hypothekenbanken ihren Sitz haben, als
Ausfallsburge gemafd § 1356 ABGB fur die zuvor genannten Verbindlichkeiten der jeweiligen
Landes-Hypothekenbank. Fir alle nach dem 02. April 2003 bis zum 01. April 2007 entstande-
nen Verbindlichkeiten haften die dsterreichischen Landes-Hypothekenbanken zur ungeteilten
Hand und das Bundesland als Ausfallsbiirge hingegen nur dann, wenn die vereinbarten Lauf-
zeiten nicht tber den 30. September 2017 hinausgehen. Die Pfandbriefstelle hat seit 01. April
2007 keine Emissionen mehr begeben. Aufgrund der Rolle der Emittentin als Teil der Hypo-
Banken Osterreich und des Haftungsverbandes ist im Zusammenhang mit den derzeit aktuell
drohenden Verlusten der Hypo Alpe-Adria-Bank International AG (aufgrund uneinbringlicher
Kreditforderungen) und ihrer Verstaatlichung auch dem Geschéftsverlauf der Emittentin Be-
deutung zuzumessen.

In der auBerordentlichen Hauptversammilung der Hypo-Wohnbaubank AG vom 29. November
2013 wurde die Anderung der Satzung der Gesellschaft beschlossen. Bankgeschéfte nach § 1
Abs. 1 Z 10 BWG sind entsprechend der neuen Fassung der Satzung eingeschrankt.

5.2. Investitionen

5.2.1. Beschreibung (einschliel3lich des Betrages) der wichtigsten Investitionen
der Emittentin flr jedes Geschaéftsjahr fir den Zeitraum, der von den histori-
schen Finanzinformationen abgedeckt wird bis zum Datum des Registrierungs-
formulars

Es wurden weder im Zeitraum der historischen Finanzinformationen noch im laufenden Ge-
schéftsjahr wichtige Investitionen durchgefihrt, noch sind solche geplant.

5.2.2. Beschreibung der wichtigsten laufenden Investitionen der Emittentin, ein-
schlie3lich der geographischen Verteilung dieser Investitionen und der Finan-
zierungsmethode

Trifft nicht zu.

5.2.3. Angaben uber die wichtigsten kinftigen Investitionen der Emittentin, die
von ihren Verwaltungsorganen bereits verbindlich beschlossen sind

Trifft nicht zu.
6. GESCHAFTSUBERBLICK
6.1. Haupttatigkeitsbereiche

6.1.1. Beschreibung der Wesensart der Geschafte der Emittentin und ihrer
Haupttatigkeiten (sowie der damit im Zusammenhang stehenden Schlisselfak-
toren) unter Angabe der wichtigsten Arten der vertriebenen Produkte und/oder
erbrachten Dienstleistungen, und zwar fur jedes Geschaéftsjahr innerhalb des
Zeitraums, der von den historischen Finanzinformationen abgedeckt wird

(1) Geschéaftsgegenstand der Emittentin ist schwerpunktmaRig die Finanzierung von Wohn-
bauten gemal 8§ 1 des Bundesgesetzes Uber steuerliche Sondermalinahmen zur Férde-
rung des Wohnbaues, BGBI Nr. 253/1993 in der jeweils geltenden Fassung. Der Emissi-
onserlds muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nutzlichen Verbesserung durch bau-
technische MaRhahmen von Wohnungen mit einer Nutzflache von hdchstens 150m2 oder
von Uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Gebauden zur Verfugung stehen und in-
nerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet werden. Im Falle einer Ver-
mietung darf die Miete jenen Betrag nicht Ubersteigen, der fir die Zuerkennung von Mit-
teln aus der Wohnbauférderung maf3gebend ist.
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Zur Erreichung des Geschaftszweckes wird ausschliel3lich folgendes Bankgeschéft be-
trieben: Die Ausgabe festverzinslicher Wertpapiere, insbesondere auch in Form von
Wandelschuldverschreibungen (sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft) gemal § 1 Abs.
1 Z 10 BWG, eingeschrankt auf die Ausgabe von Schuldverschreibungen treuhandig fur
die Rechnung anderer Kreditinstitute, wobei die Gesellschaft nur das Gestionsrisiko tragt,
und sonstige mit dieser Banktétigkeit in unmittelbarem Zusammenhang stehende Tatig-
keiten und Hilfstatigkeiten in Bezug auf das Bankgeschatt.

(2) Der Unternehmensgegenstand umfasst ferner:

1. Den Erwerb von Immobilien, Grundstlicken und grundstiicksahnlichen Rechten (ein-
schlieBBlich Superadifikaten und Baurechten), die Errichtung von Gebauden, insbeson-
dere von Wohnbauten auf diesen Grundstiicken und die kommerzielle Nutzung dieser
Grundstiicke und grundstiicksahnlichen Rechte und der Gebaude, vor allem durch ge-
werbliche Vermietung oder durch den Abschluf? von Leasingvertragen;

2. den Erwerb und die kommerzielle Nutzung von beweglichen Wirtschaftsgiitern, insbe-
sondere durch gewerbliche Vermietung oder durch den Abschlu3 von Leasingvertra-
gen;

3. den Erwerb, die Haltung, die Verwaltung und die Verauf3erung von Beteiligungen an

anderen Unternehmen mit gleichem oder ahnlichem Unternehmensgegenstand sowie
die Ubernahme der Geschéftsfihrung in diesen.

4. Der Handel mit Waren aller Art.

(3) Die Gesellschaft ist innerhalb dieser Grenzen im In- und Ausland zu allen Geschéaften und
MalRnahmen berechtigt, die zur Erreichung des Gesellschaftszweckes notwendig oder
natzlich erscheinen. Die Gesellschaft ist weiter berechtigt, Tochtergesellschaften zu er-
richten.

6.1.2. Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder Dienstleistungen, die
eingefuhrt wurden, und — in dem Malie, wie die Entwicklung neuer Produkte
oder Dienstleistungen offen gelegt wurde — Angabe des Stands der Entwick-
lung

Wichtige neue Produkte und/oder Dienstleitungen wurden nicht eingefiihrt, noch ist die Einfih-
rung geplant.

6.2. Wichtigste Markte einschlie3lich einer Aufschlisselung der Gesamtumsatze
nach Art der Tatigkeit und geographischem Markt fir jedes Geschéftsjahr inner-
halb des Zeitraums der vom historischen Zeitraum abgedeckt wird

Als Spezialbank refinanziert die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft das Wohnbauge-
schéaft der osterreichischen Landes-Hypothekenbanken ausschliel3lich in Osterreich. Eine Auf-
schlisselung der regionalen Markte ist daher nicht notwendig.

6.3. AulRergewdhnliche Faktoren
Treffen nicht zu.

6.4. Kurze Angaben Uber die etwaige Abhangigkeit der Emittentin in Bezug auf
Patente und Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzierungsvertrdge oder
neue Herstellungsverfahren, wenn diese Faktoren von wesentlicher Bedeutung
fur die Geschaftstatigkeit oder die Rentabilitat der Emittentin sind

Treffen nicht zu.
6.5. Grundlage fur etwaige Angaben der Emittentin zu ihrer Wettbewerbsposition

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft trifft in diesem Prospekt keine Aussagen zur eige-
nen Wettbewerbsposition.
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7. ORGANISATIONSSTRUKTUR

7.1. Ist die Emittentin Teil einer Gruppe, kurze Beschreibung der Gruppe und der
Stellung der Emittentin innerhalb dieser Gruppe

Die Hypo—-Wohnbaubank Aktiengesellschaft verfugt Uber keine Tochtergesellschaften.
Es sind folgende Gesellschaften direkt an der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft beteiligt:

%
HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 12,5
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG® 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 12,5
HYPO TIROL BANK AG 12,5
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT 12,5
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft 12,5
HYPO NOE Landesbank AG 6,25
HYPO NOE Gruppe Bank AG 6,25
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf dem gepriiften Jahresabschluss 2012 der
Hypo—Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

AulRer den angefiihrten Aktionaren gibt es keinerlei weitere direkte Beteiligungen am Kapital
der Emittentin.

7.2. Liste der wichtigsten Tochtergesellschaften der Emittentin, einschlief3lich
Name, Land der Grindung oder des Sitzes, Anteil an Beteiligungsrechten und —
falls nicht identisch —Anteil der gehaltenen Stimmrechte

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft hat keine Tochtergesellschaften.
8. SACHANLAGEN

Trifft nicht zu.

9. ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE

9.1. Finanzlage

Das Emissionsvolumen 2012 ist gegenliber dem Vorjahr schwacher geworden. Das Emissi-
onsvolumen fir das Jahr 2012 betrug EUR 77.000.000,00 (Emissionsvolumen 2011:
EUR 172.000.000,00; Emissionsvolumen 2010: EUR 204.000.000,00). Die Bilanzsumme be-
trug 2012 EUR 3.081.688.000,00, 2011 EUR 3.251.002.000,00 und 2010 EUR
3.217.317.000,00.

Ihre Ertrage lukriert die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft neben der Eigenmittelveranla-
gung ausschlief3lich aus der Treuhandprovisionierung der weitergeleiteten Mittel, die 1,5 Ba-
sispunkte (0,015%) des gezeichneten Emissionsvolumens betragt. Aufgrund des Rickganges
des gezeichneten Emissionsvolumens im Jahr 2012 und der Endfalligkeit von Emissionen,
sind die Betriebsertrage im Vergleich zu 2011 gesunken.

Ubersicht tiber die Anderung der Finanzlage:

® Die HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG wird nach Kenntnis der Emittentin und des Treugebers in AUSTRIAN ANADI BANK umbenannt

werden.

UGB / Betrage in TEUR 1. HJ 2013 2012 1. HJ 2012 2011 2010
Bilanzsumme 3.100.532 3.081.688 3.174.364 3.251.002 3.217.317
Betriebsertrag 411 705 348 769 698
Betriebsaufwand 375 628 304 699 599
Betriebsergebnis 36 77 44 70 99




EGT 36 99 66 87 99

Jahresiiberschuss 28 74 52 65 74
Bilanzgewinn 28 71 52 215 153

(Quelle: Gepriifte Jahresabschlisse 2010-2012 sowie ungeprufte Halbjahresfinanzberichte 2012-2013 der Emittentin)

9.2. Betriebsergebnisse

9.2.1. Angaben uber wichtige Faktoren, einschliel3lich ungewdhnlicher oder sel-
tener Vorfalle oder neuer Entwicklungen, die die Geschaftsertrage der Emitten-
tin erheblich beeintrachtigen, und tUber das Ausmal, in dem die Ertrage derart
geschmalert wurden

Trotz zusétzlicher Betriebsaufwendungen, welche im Wesentlichen auf die Erstellung von
Wertpapierprospekten zurtickzufiihren sind, ist das Betriebsergebnis im Geschéftsjahr 2012
(EUR 76.531,97) im Vergleich zum Geschéftsjahr 2011 (EUR 70.251,74) leicht gestiegen. Das
Betriebsergebnis im Geschéftsjahr 2010 betrug EUR 99.228,55.

9.2.2. Falls der Jahresabschluss wesentliche Veranderungen bei den Nettoum-
satzen oder den Nettoertragen ausweist, sind die Grinde fur derlei Veranderun-
gen in einer ausfuhrlichen Erlauterung darzulegen

Trifft nicht zu.

9.2.3. Angaben Uber staatliche, wirtschaftliche, steuerliche, monetare oder poli-
tische Strategien oder Faktoren, die die Geschéafte der Emittentin direkt oder in-
direkt wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kénnen

In Folge der 2008 ausgebrochenen Finanz- und Wirtschaftskrise war die Weltwirtschaft durch
einen globalen Konjunktureinbruch gekennzeichnet. Es kam in diesem Zusammenhang vo-
ribergehend auch zu einem deutlich verminderten Absatz an Wohnbauanleihen. Die Nachfra-
ge nach Wohnbauanleihen wird aufgrund einer vorsichtigen Haltung privater Anleger gegen-
Uber Anleihen mit langer Laufzeit und des niedrigen Zinsniveaus nach wie vor beeintrachtigt.
Seit 2010 stellt die Eskalation der Staatsschulden einiger Euroléander eine neuerliche Belas-
tung fur die Finanzmarkte dar. Die Dauer und weiteren Folgen dieser Staatsschuldenkrise sind
in ihrem Umfang noch nicht abschatzbar. Eine nachteilige Anderung des wirtschaftlichen oder
politischen Umfeldes in Osterreich sowie eine erneute und/oder verscharfte nachteilige Ent-
wicklung der Weltwirtschaft und der globalen Finanzmarkte kénnen die Emittentin und ihre
Vertragspartner bzw die Nachfrage nach den von der Emittentin angebotenen Dienstleistun-
gen und Finanzprodukten jederzeit nachteilig beeinflussen und sich damit nachteilig auf die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Im Zuge der weltweiten Finanzkrise wurde in Osterreich das Finanzmarktstabilitatsgesetz
(FinStaG) vom Nationalrat mit dem Ziel beschlossen, unter anderem die Eigenkapitalbasis
heimischer Banken zu starken sowie das Vertrauen und die Stabilitdt des osterreichischen
Bankensektors zu sichern. Das Gesetz sieht zur Umsetzung der vorgenannten Ziele unter-
schiedliche MalRnahmen hinsichtlich der betroffenen Banken vor, etwa die Haftungsubernah-
men von Verbindlichkeiten durch die Republik Osterreich, die Zufiihrung von Eigenkapital bzw.
den Erwerb von Gesellschaftsanteilen durch die Republik Osterreich an den jeweils betroffe-
nen Banken.

Die Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken haften zur ungeteilten Hand fir alle bis zum
02. April 2003 entstandenen Verbindlichkeiten der Pfandbriefstelle. Des weiteren haftet das
jeweilige Bundesland, in dem die einzelnen Landes-Hypothekenbanken ihren Sitz haben, als
Ausfallsburge gemaf § 1356 ABGB fur die zuvor genannten Verbindlichkeiten der jeweiligen
Landes-Hypothekenbank. Fir alle nach dem 02. April 2003 bis zum 01. April 2007 entstande-
nen Verbindlichkeiten haften die dsterreichischen Landes-Hypothekenbanken zur ungeteilten
Hand und das Bundesland als Ausfallsbiirge hingegen nur dann, wenn die vereinbarten Lauf-
zeiten nicht Uber den 30. September 2017 hinausgehen. Die Pfandbriefstelle hat seit 01. April
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2007 keine Emissionen mehr begeben. Aufgrund der Rolle der Emittentin als Teil der Hypo-
Banken Osterreich und des Haftungsverbandes ist im Zusammenhang mit den derzeit aktuell
drohenden Verlusten der HYPO ALPE-ADRIA-BANK INTERNATIONAL AG (aufgrund unein-
bringlicher Kreditforderungen) und ihrer Verstaatlichung auch dem Geschéaftsverlauf der Emit-
tentin Bedeutung zuzumessen.

Mit dem Budgetbegleitgesetz 2011 wurde die Stabilitdtsabgabe (,Bankensteuer®) eingefiihrt,
die von Kreditinstituten iSd Bankwesengesetzes (BWG) zu zahlen ist.

Die Bemessungsgrundlage der Stabilitdtsabgabe ist die durchschnittliche unkonsolidierte Bi-
lanzsumme vermindert um bestimmte Bilanzposten, beispielsweise um gesicherte Einlagen
gemal 8§ 93 BWG (u.a. Einlagengeschéft und Bauspargeschéft), um gezeichnetes Kapital und
Rucklagen sowie um Verbindlichkeiten aufgrund von Treuhandschaften, fiir die das Kreditinsti-
tut lediglich das Gestionsrisiko tragt, falls solche Verbindlichkeiten in der Bilanzsumme enthal-
ten sind.

Die Emittentin muss derzeit keine Stabilititsabgabe entrichten.

Zu sonstigen Faktoren, die die Geschéfte der Emittentin unter Umstdnden wesentlich beein-
trachtigen konnen, siehe Punkt I.1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN.

10. KAPITALAUSSTATTUNG

10.1. Angaben Uber die Kapitalausstattung der Emittentin (sowohl kurz- als auch
langfristig)

10. KAPITALAUSSTATTUNG
10.
1. 31.12.2013

Summe Verbindlichkei-
ten

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012 31.12.2011

nicht garantiert /
nicht besichert

(kurzfristig) 43.839.575,95 31.829.187,73 43.255.153,25 34.821.525,20 47.886.012,56
garantiert 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
besichert 43.692.118,69 31.791.611,92 43.118.654,53 34.794.650,77 47.796.181,91

147.457,26

37.575,81

136.498,72

26.874,43

89.830,65

Summe Verbindlichkei-
ten

nicht garantiert /

(langfristig) 3.144.163.095,42 3.063.018.056,81 3.032.651.756,81 3.133.801.117,87 3.197.393.601,37
garantiert 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
besichert 3.144.163.095,42 3.063.018.056,81 3.032.651.756,81 3.133.801.117,87 3.197.393.601,37

nicht besichert 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Summe Eigenkapital 5.769.640,58 5.779.878,15 5.751.939,61 5.729.365,68 5.677.469,12
Gezeichnetes

a. Kapital 5.110.000,00 5.110.000,00 5.110.000,00 5.110.000,00 5.110.000,00
gesetzliche

b. Ricklagen 136.100,00 136.100,00 136.100,00 132.100,00 132.100,00
andere Rickla-

c. gen 505.839,61 505.839,61 435.369,12 220.845,00 220.845,00

d Bilanzgewinn 17.700,97 27.938,54 70.470,49 51.896,56 214.524,12

neu zusammengestellt)

(Quelle: Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, einzelne Zahlen wurden den gepriften Jahresabschlissen 2011-2012, den Halbjahresfi-
nanzberichten 2012 und 2013 sowie eigenen Berechnungen zum 31.12.2013 der Emittentin entnommen und fir Zwecke des Prospektes

Die in obiger Tabelle angegebenen Summen zum Kapital sind unter Berticksichtigung der ge-
setzlichen und anderer Riicklagen berechnet. Zu den anrechenbaren Eigenmitteln gemaf §
23 Abs 14 BWG alt siehe Punkt 20.1. Seit dem zuletzt verdffentlichten Jahresabschluss kam
es zu keinen wesentlichen Veranderungen der oben angefiihrten Zahlen.

Da die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft ihre Mittel ausschlie3lich treuhandig aufnimmt
und diese an ihre Aktionare zur widmungsgemafen Verwendung auf eigene Rechnung und
Gefahr weitergibt, verfugt sie nur tGber geringe unterlegungspflichtige Aktiva.

53



Anrechenbare Eigenmittel gemaR 8§ 23 BWG alt betrugen zum Stichtag 30.06.2013 EUR
5.751.939,61. Diese setzten sich zum 30.06.2013 wie folgt zusammen:

Eingezahltes Kapital EUR 5.110.000,00
Gewinnrticklagen EUR 421.094,61
Haftricklage EUR 220.845,00
Abzugsposten gemal § 23 Abs. 13 Z 1 BWG*) EUR 0,00
Summe EUR 5.751.939,61
(Quelle: Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft; die Zahlen wurden dem ungepriften Halbjahresfinanzbericht
2013 der Emittentin entnommen und fiir Zwecke des Prospektes aufbereitet)

*) nach BWG alt
Die erforderlichen Eigenmittel gem. § 22 BWG alt beliefen sich per 31.12.2012 auf EUR
153.642,00, per 31.12.2011 auf EUR 131.843,00 und per 31.12.2010 auf EUR 109.886,00.
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10.2. Erlauterung der Quellen und der Betrage des Kapitalflusses der Emittentin und
eine ausfuhrliche Darstellung dieser Posten

KAPITALFLUSSRECHNUNG
31.12.2013 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012 31.12.2011

A. Kassenbestand 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Guthaben bei Zentralno-

B. tenbanken 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Forderungen Kreditinstitu-
te (taglich fallig) 271.919,87 161.127,77 221.422,23 327.194,14 114.229,42
Forderungen Kreditinstitu-
te (sonstige) 3.190.484.332,44 3.095.170.903,43 3.077.899.556,87 3.168.804.675,82 3.247.164.065,31

C. Wertpapierbestand 3.034.468,18 5.140.177,35 3.551.134,23 5.138.077,47 3.679.696,06

D. Liquiditat (A) + (B) + (C) 3.193.790.720,49 3.100.472.208,55 3.081.672.113,33 3.174.269.947,43 3.250.957.990,79
Kurzfristige Forderun-

E. gen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Verbindlichkeiten Kredit-

F. institute (taglich fallig) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Verbindlichkeiten Kredit-
institute (nicht taglich

G. fallig) 43.692.118,69 31.791.611,92 43.118.654,53 34.794.650,77 47.796.181,99
Andere kurzfristige Ver-

H. bindlichkeiten 147.457,26 37.575,81 136.498,72 26.874,43 89.830,65
Kurzfristigen Verbind-

I. lichkeiten (F) + (G) + (H) 43.839.575,95 31.829.187,73 43.255.153,25 34.821.525,20 47.886.012,64
Summe kurzfristige
Verschuldung (1) - (E) - - - - - -

J. (D) 3.149.951.144,54 3.068.643.020,82 3.038.416.960,08 3.139.448.422,23 3.203.071.978,15
Nicht kurzfristige Bankan-

K. leihen/Darlehen
Begebene Schuldver-

L. schreibungen 3.144.163.095,42 3.063.018.056,81 3.032.651.756,81 3.133.801.117,87 | 3.197.393.601,29
Andere nicht kurzfristige

M. Anleihen/Darlehen
Nicht kurzfristige Ver-
bindlichkeiten (K) + (L)

N. + (M) 3.144.163.095,42 3.063.018.056,81 3.032.651.756,81 3.133.801.117,87 | 3.197.393.601,29
Summe Verschuldung

O. J) + (N) -5.788.049,12 -5.624.964,01 -5.765.203,27 -5.647.304,36 -5.678.376,86

(Quelle :Testierte Kapitalflussrechnung fir die Geschaftsjahre 2011-2012: Kapitalflussrechnungen zum 30.06.2012 und 30.06.2013 basierend
auf eigenen Berechnungen der ungepriften Halbjahresberichte 2012 und 2013, sowie eigenen Berechnungen

Die Emittentin verfigt Gber keinerlei Eventualverbindlichkeiten.

Die Einzahlungs- und Auszahlungsstrome aus der gewohnlichen Geschaftstatigkeit der Emittentin
umfassen im Wesentlichen die begebenen Emissionen (Verbindlichkeiten) und Darlehen an die

Landes-Hypothekenbanken (Forderungen).

10.3. Angaben uber den Fremdfinanzierungsbedarf und die Finanzierungsstruktur
der Emittentin

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft ist im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit treuhdndig téatig
und lukriert ihre Ertrage neben der Eigenmittelveranlagung ausschlief3lich aus der Treuhandprovi-
sionierung der weitergeleiteten Mittel. Da die Emittentin Gber keine Retail-Kunden verfiigt, bedarf

es keinen Mal3nahmen zum Schutz der Einlagen (Bankguthaben) im Falle der Insolvenz.

Bei den in der unten stehenden Tabelle angefiihrten Forderungen gegentber Kreditinstituten han-
delt es sich im Wesentlichen um Darlehen aus begebenen Wohnbauanleihen, um Wertpapiere im
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Eigenbestand sowie um taglich fallige Bankguthaben. Bei den in der unten stehenden Tabelle an-
gefuhrten Verbindlichkeiten gegentuiber Kreditinstituten handelt es sich ausschlie3lich um treuhan-
dig von der Emittentin begebene Schuldverschreibungen. Ein Fristentransformationsrisiko besteht
daher fir die Emittentin nicht.

FINANZIERUNGSSTRUKTUR per 30.06.2013 (in TEUR)

taglich fallig  bis 3 3 Monate bis 1 1 Jahr bis mehrals
bzw. ohne Monate Jahr 5 Jahre 5 Jahre
Laufzeit
Forderungen gegeniiber Kre- 32.095 22.125 132.083 1.084.091 1.830.138
ditinstituten
Forderungen gegenuber Kun- 0 0 0 0 0
den
Verbindlichkeiten gegeniiber 0 0 0 0 0
Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegeniiber 0 0 0 0 0
Kunden
Verbriefte Verbindlichkeiten 37.493 20.930 130.426 1.082.526 1.829.157
Handelspassiva 0 0 0 0 0
Nachrangkapital 0 0 0 0 0

(Quelle: Eigene Berechnungen basierend auf dem ungepriiften Halbjahresfinanzbericht 2013 der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

10.4. Angaben uber jegliche Beschrankungen des Ruckgriffs auf die Eigenkapital-
ausstattung, die die Geschéafte der Emittentin direkt oder indirekt wesentlich beein-
trachtigt haben oder u.U. kénnen

Die Emittentin unterliegt als Kreditinstitut geméaR 8§ 1 Abs 1 BWG den Eigenmittelerfordernissen
gemal der CRR und dem BWG. Weitere Beschrdnkungen des Riickgriffs auf die Eigenkapitalaus-
stattung, die die Geschafte der Emittentin direkt oder indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder
unter Umstanden beeintrachtigen kénnen, bestehen nicht.

10.5. Angaben uber erwartete Finanzierungsquellen, die zur Erfullung der Verpflich-
tungen von kinftigen Investitionen und Sachanlagen bendtigt werden

Trifft nicht zu.

11. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG, PATENTE UND LIZENZEN
Trifft nicht zu.

12. TRENDINFORMATIONEN

12.1. Angabe der wichtigsten Trends in jingster Zeit in Bezug auf Produktion, Um-
satz und Vorrate sowie Kosten und Ausgabepreise seit dem Ende des letzten Ge-
schaftsjahres bis zum Datum des Registrierungsformulars

Seit der Veroffentlichung des letzten gepriften Jahresabschlusses hat es keine wesentlichen Ver-
anderungen gegeben.

12.2. Angaben Uber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage, Verpflichtungen
oder Vorfalle, die voraussichtlich die Aussichten der Emittentin zumindest im lau-
fenden Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen dirften

Die sogenannte ,Schuldenkrise, die 2010 mit der Herabstufung Griechenlands durch mehrere
Ratingagenturen begann, ist bis dato auch nicht abschliel3end geldst. Erschwert wird diese Situati-
on, durch die angeschlagene finanzielle Situation weiterer Eurostaaten, wie etwa Italien, Portugal
und Spanien. Der weitere Verlauf und die Auswirkungen der Krise sind zurzeit nicht absehbar (be-
furchtet wird vor allem ein Ubergreifen der Schuldenkrise auf groRRe Wirtschaftsnationen der Euro-
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zone, welche die wirtschaftliche Stabilitat vieler Banken gefahrden wirde). Die gegenwartige Krise
ist von einer erheblich eingeschrankten Kreditvergabe von Banken untereinander aber auch ge-
genuber Dritten gekennzeichnet. Die Dauer und die weiteren Folgen der Krise sind in ihrem Um-
fang noch nicht abschéatzbar. Risiken bestehen aber insbesondere in einer erhéhten Volatilitat und
Ausweitung der Credit Spreads der Markte und damit verbundenen Liquiditatsengpassen auf den
weltweiten Finanzmarkten. Im Falle einer anhaltenden Verschlechterung der Lage auf den interna-
tionalen Finanzmarkten ist mit einer weiteren Einschréankung von Kreditvergaben, einem Verfall
von Aktienkursen und von sonstigen Vermdgenswerten sowie einem allgemeinen Rickgang der
Nachfrage nach Wandelschuldverschreibungen zu rechnen und damit mit potenziell negativen
Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin.

Zur mittels Budgetbegleitgesetz 2011 eingefihrten Stabilitdtsabgabe (,Bankensteuer®) siehe Punkt
9.2.3. des Abschnittes Ill. EMITTENTENBESCHREIBUNG.

Zu sonstigen bekannten Trends, Unsicherheiten, Verpflichtungen oder Vorféllen, die voraussicht-
lich die Aussichten der Emittentin zumindest im laufenden Geschéftsjahr wesentlich beeinflussen
durften, siehe Punkt I.1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN.

Es liegen keine aktuellen Veranderungen oder Trends vor.
13. GEWINNPROGNOSEN ODER — SCHATZUNGEN
Die Emittentin verdffentlicht keine Gewinnprognosen und/oder Gewinnschatzungen.

14. VERWALTUNGS-, GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE SOWIE
OBERES MANAGEMENT

Die nachfolgenden Tabellen enthalten auch die Angaben zu allen Unternehmen und Gesellschaf-
ten, bei denen Mitglieder des Aufsichtsrates oder des Vorstandes wahrend der letzten funf Jahre
Mitglieder der Verwaltungs-, Geschaftsfihrung- oder Aufsichtsorgane oder Partner waren.

Alle derzeit im Amt befindlichen Organmitglieder sind unter der Adresse der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft, A-1043 Wien, Brucknerstrasse 8 und den in Punkt 14.1.1. und 14.1.2. angege-
benen Adressen erreichbar.

Es bestehen keine verwandtschaftlichen Beziehungen zwischen den in den nachfolgenden Tabel-
len angeflhrten Personen.

Kein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats der Emittentin

e st oder war wahrend der letzten 5 Jahre neben den unten (Punkt 14.1.1. und 14.1.2.) offen
gelegten Tatigkeiten Mitglied des Verwaltungs-, Geschéftsfilhrungs- oder Aufsichtsorgans
oder Partner einer Gesellschaft oder eines Unternehmens;

o wurde wahrend der letzten 5 Jahre in Bezug auf betriigerische Straftaten schuldig gespro-
chen;

¢ war wahrend der letzten 5 Jahre als Mitglied des Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- oder
Aufsichtsorgans oder als Mitglied des oberen Managements einer Gesellschaft in die Insol-
venz, die Insolvenzverwaltung oder Liquidation einer solchen Gesellschaft involviert;

o war von offentlichen Anschuldigungen und/oder Sanktionen von Seiten der gesetzlichen
Behdrden oder der Regulierungsbehdrden (einschlie3lich Berufsverbande) betroffen, mit
Ausnahme von Dkfm. Dr. Jodok Simma gegen den von der FMA eine Strafe in Hohe von
EUR 10.000,00 wegen Verletzung des § 41 Abs 1 und 2 WAG verhéangt wurde und Frau
Mag. Andrea Maller-Weifl3, der im Jahr 2010 (in ihrer Eigenschatft als verwaltungsstrafrecht-
lich Beauftragte der HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft gemaf § 9 VStG) ei-
ne Geldstrafe vorgeschrieben wurde, nachdem in einer Internetwerbung auf der Homepage
der HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft bei einer Werbung fur Wandelschuld-
verschreibungen der Hinweis auf die Veroffentlichung des Prospekts unterlassen worden
war. Weiters wurde gegen Frau Mag. Andrea Maller-Weil3 eine Geldstrafe wegen einer
Ubertretung des § 48 ¢ BorseG im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf eines Immo-
biliengewinnscheines verhéangt. Gegen diesen Bescheid wurde Beschwerde vor dem Ver-
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waltungsgerichtshof erhoben, welcher der Beschwerde aufschiebende Wirkung zuerkannt

hat;

¢ wurde jemals von einem Gericht fur die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-, Geschafts-
fuhrungs- oder Aufsichtsorgan eines Emittenten als untauglich angesehen;

e wurde wahrend der letzten 5 Jahre von einem Gericht fir die Tatigkeit im Management o-
der fur die Flhrung der Geschafte eines Emittenten als untauglich angesehen sowie;

e wurde aufgrund einer Vereinbarung oder Abmachung mit Hauptaktionéren, Kunden, Liefe-
ranten oder sonstigen Personen zum Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrates.

Samtliche Vorstande haben einschlagige Erfahrung im Banken- und Finanzierungsbereich.

14.1. Namen und Geschéaftsanschriften der Vorstands- und Aufsichtsratsmit-
glieder sowie ihre Stellung bei der Emittentin unter Angabe der wichtigsten Ta-
tigkeiten, die sie aul3erhalb der Emittentin austben, sofern diese fur die Emitten-

tin von Bedeutung sind
14.1.1. Vorstand

Name/Funktion innerhalb der
Hypo-Wohnbaubank Aktienge-
sellschaft

Funktion auRerhalb der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft

Position aufrecht

Dr. Wilhelm Miklas

1043 Wien, Brucknerstral3e 8
Vorstandsmitglied seit
01.07.2012

Mitglied im Verwaltungsrat der Pfandbriefstelle
der dsterreichischen Landes-
Hypothekenbanken

Generalsekretar im Verband der dsterreichi-
schen Landes-Hypothekenbanken

Geschéftsfuhrer in der Hypo-Banken-Holding
Gesellschaft m.b.H.

Geschaftsfuhrer der Hypo-Haftungs- Gesell-
schaft m.b.H.

Aufsichtsrats-Vorsitzender in der Hypo-
Bildung-GmbH

Beirats-Vorsitzender in der Hypo-Bildung-
GmbH

Aufsichtsrat der HYPO-Kapitalanlage-
Gesellschaft m.b.H.

Aufsichtsrat der PayLife Bank GmbH

Vorstand der Osterreichische
Volksbanken-Aktiengesellschaft

Vorstand der HYPO NOE Gruppe Bank AG

Prokurist der Osterreichische Volksbanken-
Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat der Niederdsterreichische Vor-
sorgekasse AG

Aufsichtsrat der NO Real-Consult AG

Aufsichtsrat der Landeskrankenhaus Tulln-
Immobilienvermietung Gesellschaft m.b.H.

Aufsichtsrat der VB-Leasing International
Holding GmbH

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein
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Aufsichtsrat der VICTORIA-VOLKSBANKEN Nein
Pensionskassen Aktiengesellschaft
Aufsichtsrat der EWU Wohnbau Unterneh- Nein
mensbeteiligungs-Aktiengesellschaft
Aufsichtsrat der Investkredit Investmentbank Nein
AG
Aufsichtsrat der Gemeinniitzige Wohnungsge- Nein
sellschaft ,Austria“ Aktiengesellschaft
Aufsichtsrat der ,Wohnungseigentimer* Ge- Nein
meinnitzige Wohnbaugesellschaft m.b.H.
Aufsichtsrat der Hypo-Haftungs-Gesellschaft Nein
m.b.H.
Geschéftsfiihrer der LTB Beteiligungs GmbH Ja
Geschéftsfuhrer der Hypo-Bildung GmbH Nein
Aufsichtsrat der VIA DOMINORUM Grund- Nein
stlickverwertungs Gesellschaft m.b.H.
Vorstand der Pfandbriefstelle der ésterreichi- Nein
schen Landes-Hypothekenbanken

Mag. Rainer Wiehalm Prokurist der HYPO NOE Landesbank AG Ja

3100 St. Polten, Hypogasse 1

Vorstandsdirektor seit

01.07.2010

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

14.1.2. Aufsichtsrat

Name/Funktion innerhalb
der

Hypo-Wohnbaubank Akti-
engesellschaft

Funktion aufRerhalb der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft

Position aufrecht

KR Dr. Andreas Mitterlehner
4010 Linz, Landesstral3e 38
Vorsitzender des Aufsichtsra-
tes seit 8.6.2006

Mitglied im Verwaltungsrat der Pfandbrief-
stelle der 6sterreichischen Landes-
Hypothekenbanken

Vizeprasident im Verband der dsterreichi-
schen Landes-Hypothekenbanken

Mitglied im Verwaltungsrat der GEMDAT
Oberdsterreichische Gemeinde-
Datenservice Gesellschaft m.b.H.

Vorsitzender des Aufsichtsrates der Hypo
Immobilien Anlagen Aktiengesellschaft

Stv. Vorsitzender im Aufsichtsrat der EBS
Wohnungsgesellschaft mbh Linz

Stv. Vorsitzender im Aufsichtsrat der WAG
Wohnungsanlagen Gesellschaft m.b.H.

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Banken-
Holding Gesellschaft m.b.H.

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-
Haftungs-Gesellschaft m.b.H.

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja
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Mitglied im Aufsichtsrat der SALZBURGER Ja
LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIEN-
GESELLSCHAFT
Mitglied im Aufsichtsrat der Oberdsterrei- Ja
chischen Kreditgarantie-gesellschaft
m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der Eurothermen- Ja
Resort Bad Schallerbach GmbH
Vorstand der Stern & Hafferl Privatstiftung Nein
Mitglied im aufsichtsrat der Hypo-Bildung Nein
GmbH

KR Dr. Reinhard Salhofer Mitglied im Verwaltungsrat der Pfandbrief- Ja

5020 Salzburg, BaslestralRe 10 stelle der dsterreichischen Landes-

Mitglied des Aufsichtsrates Hypothekenbanken

seit 3.7.2002
Vorsitzender im Aufsichtsrat der Hypo- Ja
Banken-Holding Gesellschaft m.b.H.
Stv. des Vorsitzenden im Aufsichtsrat der Ja
Hypo-Haftungs- Gesellschaft m.b.H.
Aufsichtsrat der Schweppes Gesellschaft Nein
m.b.H.
Geschéftsfuhrer der Gesellschaft zur For- Ja
derung des Wohnbaus GmbH
Geschéftsfuhrer der HYPO Salzburg Ja
Kommunal Leasing GmbH
Geschéftsfuhrer der HYPO Grund- und Ja
Bau-Leasing Gesellschaft m.b.H.
Geschéftsfuhrer der HYPO Mobilienlea- Ja
sing Gesellschaft m.b.H.
Geschaéftsfiuhrer der ALPHA HYPO Grund- Ja
und Bau-Leasing Gesellschaft m.b.H.
Geschaftsfihrer der HYPO Liegenschafts- Ja
verwertungs Gesellschaft m.b.H.
Geschéftsfihrer der GAMMA HYPO Ja
Grund- und Bau-Leasing Gesellschaft
m.b.H.
Geschaftsfihrer der OMEGA Liegen- Ja
schaftsverwertungs-1l Gesellschaft m.b.H.
Geschaftsfihrer der HYPO Beteiligung Ja
Gesellschaft m.b.H.
Geschéftsfuhrer der HYPO Vermdgens- Ja
verwaltung Gesellschaft m.b.H.
Geschéftsfuhrer der BETA HYPO Grund- Ja
und Bau-Leasing Gesellschaft m.b.H.
Geschaftsfiihrer der OMEGA Liegen- Ja
schaftsverwertungs-Gesellschaft m.b.H.
Vorstand der SALZBURGER LANDES- Ja

HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELL-
SCHAFT
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Stv. des Vorsitzenden im Aufsichtsrat der Ja
B+S Banksysteme Aktiengesellschaft
Vorsitzender im Aufsichtsrat der Salzburg Ja
Wohnbau Planungs-, Bau- und Dienstleis-
tungs GmbH
Aufsichtsrat der Hypo-Bildung GmbH Nein
Aufsichtsrat der Gasteiner Bergbahnen Ja
Aktiengesellschaft
Aufsichtsrat der Windhager Zentralheizung Nein
Technik GmbH
Aufsichtsrat der RealRendite Immobilien Nein
GmbH

Mag. Martin Gélles Mitglied im Verwaltungsrat der Pfandbrief- Ja

8071 Hausmannstatten, stelle der 6sterreichischen Landes-

PfeilerhofstraRe 20h Hypothekenbanken

Mitglied des Aufsichtsrates

seit 9.3.2007 Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Banken- Ja
Holding Gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo- Ja
Haftungs- Gesellschaft m.b.H.
Vorstand der Landes-Hypothekenbank Ja
Steiermark Aktiengesellschaft
Aufsichtsrat der Hypo-Bildung GmbH Nein
Geschéftsfuhrer der FUTURA LHB-RLB Nein
Leasing Holding GmbH
Prokurist der UniCredit Bank Austria AG Nein
Mitglied im Aufsichtsrat der Steirischen Ja
Beteiligungsfinanzierungsgesellschaft
m.b.H., 8020 Graz

\1/(?;; {)"v"?‘g- DBr. Mli(chaelt G[rgahBammer Vorstandsvorsitzender der Vorarlberger Ja

)43 ViIen, brucknerstral>e Landes- und Hypothekenbank Aktienge-

Mitglied des Aufsichtsrates sellschaft

seit 01.06.2012
Vorstandsvorsitzender der Vorarlberger Lan- Ja
desbank-Holding
Aufsichtsratsmitglied der "Wirtschafts-Standort Nein
Vorarlberg" Betriebsansiedlungs GmbH
Aufsichtsratsvorsitzender der HYPO EQUITY Ja
Beteiligungs AG
Aufsichtsratsvorsitzender der HYPO EQUITY Ja
Unternehmensbeteiligungen AG
Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der | Nein
Hypo Immobilien & Leasing GmbH
Aufsichtsratsmitglied der Hypo-Banken-Holding | Ja
Gesellschaft m.b.H.
Aufsichtsratsvorsitzender der Hypo-Haftungs- Ja
Gesellschaft m.b.H.
Aufsichtsratsmitglied der Hypo-Bildung GmbH Nein
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Geschéftsfiihrer der "Hypo-Rent" Leasing- und Ja
Beteiligungsgesellschaft mbH
Aufsichtsratsmitglied der Hypo-Wohnbaubank Ja
Aktiengesellschaft
Vorstandsmitglied der Bregenzer Festspiele Ja
Privatstiftung
Aufsichtsratsvorsitzender der Hypo Immobilien Ja
& Leasing GmbH
Auslandische Mandate:
Verwaltungsratsprasident der Hypo-Vorarlberg Nein
GmbH, Bozen
Verwaltungsratsprasident der Hypo Vorarlberg Nein
Holding (Italien) GmbH, Bozen
Verwaltungsratsprasident der Hypo-Vorarlberg Nein
Leasing A.G., Bozen
Dr. Claus Fischer-See Vorstand der Bank fiir Arzte und Freie Berufe Nein
1043 Wien, Brucknerstraf3e 8 Aktiengesellschaft
Mitglied des Aufsichtsrates
seit 01.06.2012 Geschéftsfihrer der WIF-Leasing GmbH & Nein
Co. KG
Geschéftsfuhrer der Hypo-Banken-Holding Ja
Gesellschaft m.b.H.
Geschéftsfiuhrer der Hypo-Haftungs- Ja
Gesellschaft m.b.H.
Aufsichtsratsmitglied der PSA Payment Ja
Services Austria GmbH
Generalsekretar im Verband der 6sterrei- Ja
chischen Landes-Hypothekenbanken
Vorstand der Pfandbriefstelle der 6sterrei- Ja
chischen Landes-Hypothekenbanken
Gunther Ritzberger, MBA Mitglied und Sprecher des Vorstandes der HY- Ja
3100 St. Polten, Hypogasse 1 PO NOE Landesbank AG
I Aufsichts- . .
fggv\gggeerzddeensse?ts'c s Stellvertreter des Vorsitzenden der HYPO Capi- | Ja
10.06.2011 tal Management AG
Mitglied der Kapital-Beteiligungs Aktiengesell- Ja
schaft
Mitglied der NO Beteiligungsfinanzierungen Ja
GmbH
Mitglied der NO Biirgschaften GmbH Ja
Prokurist der HYPO NOE Gruppe Bank AG Ja
Vorstand der HYPO NOE Gruppe Bank AG Nein
(vormals HYPO Investmentbank AG)
Geschéftsleiter der Raiffeisenbank Region Ried | Nein
il
Dr. Markus Jochum Vorstand der HYPO TIROL BANK AG Ja
6010 Innsbruck, Meraner StralRe 8 . . . .
Mitglied des Aufsichtsrats seit Au_fsmhtsratvorsnzender der Alpen Immobili- Nein
10.06.2011 eninvest AG
Gesellschafter der TISPA Beteiligungsverwal- Nein
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tungs Aktiengesellschaft

Vorstand der Tiroler Sparkasse Bankaktienge- Nein
sellschaft
Geschéftsfuhrer der AVS Beteiligungsgesell- Nein
schaft
Aufsichtsrat der Sparkassen-Haftungs Aktien- Nein
gesellschaft
Aufsichtsrat der Sparkassen IT Holding AG Nein
Aufsichtsrat der Sparkassen Zahlungsverkehrs- | Nein
abwicklung
Aufsichtsrat der VBV-Pensionskasse Aktienge- Nein
sellschaft
Mag. Andrea Maller-Weil3, SOPRON BANK BURGENLAND ZRt. - Auf- Ja
8041 Graz, Kasernstral3e 78 sichtsratsmitglied
MIFg“ed des Aufsichtrats Hypo-Banken-Holding Gesellschaft m.b.H. - Ja
seit 05.06.2009 X o
Aufsichtsratsmitglied
Hypo-Bildung GmbH - Stellvertreter des Vorsit- Nein
zenden des Aufsichtsrates
Hypo-Haftungs-Gesellschaft m.b.H. — Aufsichts- | Ja
ratsmitglied
Verwaltungsratsmitglied der Pfandbriefstelle der | Ja
Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken —
HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft | Ja
- Vorstandsmitglied
HGAA Holding GmbH — Geschéftsfihrer Nein
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG® — Mitglied im Nein
Vorstand und Stellvertreter des Vorstandsvorsit-
zenden
KARNTEN PRIVATSTIFTUNG — Stellvertreter
des Vorstandsvorsitzenden
HYPO ALPE-ADRIA-LEASING GMBH — Nein
Aufsichtsratsmitglied
HYPO Grund- und Bau-Leasing GesmbH — Nein
Aufsichtsratsmitglied
HYPO Luftfahrzeuge Leasing GmbH — Auf- Nein
sichtsratsmitglied
HYPO Wohnbau GmbH — Aufsichtsratsmitglied Nein
HYPO ALPE-ADRIA-BANK INTERNATIONAL Nei
AG — Prokurist ein
Vorstandsmitglied in der Industriellenvereini- Nein
gung Burgenland
Mitglied im Prifungsausschuss der Pfandbrief- Ja
stelle der dsterreichischen Landes-
Hypothekenbanken Ja

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

® Die HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG wird nach Kenntnis der Emittentin und des Treugebers in AUSTRIAN ANADI BANK umbenannt

werden.
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14.1.3. Staatskommisséare

Gemal § 76 Abs. 1 BWG hat der Bundesminister flir Finanzen, sofern gesetzlich nichts anderes
bestimmt ist, bei Kreditinstituten deren Bilanzsumme eine Milliarde Euro Ubersteigt einen Staats-
kommisséar und dessen Stellvertreter fir eine Funktionsperiode von langstens finf Jahren zu be-
stellen (diese Bestimmung ist jedoch nur auf Staatskommissare anwendbar, die nach 1. Janner
2002 bestellt wurden). Es besteht die Mdglichkeit den Staatskommissar und dessen Stellvertreter
wieder zu bestellen. Die Staatskommissare und deren Stellvertreter handeln als Organe der Fi-
nanzmarktaufsicht und sind in dieser Funktion ausschlief3lich deren Weisungen unterworfen. Ge-
genwartig wurden vom Bundesminister fir Finanzen folgende Personen als Staatskommissare in
die Emittentin entsandt:

Name Funktionsbeginn Stellung
A Dir. Gerald Bichler 01.09.2009 Staatskommissar
MR Heidemarie Kuschil 01.06.2013 Staatskommissar-Stellvertreterin
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

Den oben angefiihrten Staatskommissaren kommen im Hinblick auf die Emittentin folgende Rechte
und Pflichten zu:

Teilnahmerecht: Der Staatskommissar und dessen Stellvertreter sind von der Emittentin zu den
Hauptversammlungen, zu den Sitzungen des Aufsichtsrates sowie zu entscheidungsbefugten Aus-
schiussen des Aufsichtsrates rechtzeitig einzuladen. Auf ihren Antrag ist ihnen jederzeit das Wort
zu erteilen. Alle Niederschriften Uber diese Sitzungen sind dem Staatskommissar und seinem
Stellvertreter zu tbersenden.

Einspruchsrecht: Der Staatskommissar oder im Falle von dessen Verhinderung dessen Stellvertre-
ter haben gegen Beschlisse der Hauptversammlung sowie gegen Beschliisse des Aufsichtsrates
und entscheidungsbefugten Ausschiissen des Aufsichtsrates, durch die sie gesetzliche oder sons-
tige Vorschriften oder Bescheide des Bundesministers fUr Finanzen oder der FMA flr verletzt er-
achten, unverziglich Einspruch zu erheben und hievon der FMA zu berichten. Im Einspruch haben
sie anzugeben, gegen welche Vorschriften nach ihrer Ansicht der Beschluss versto(3t.

Durch den Einspruch wird die Wirksamkeit des Beschlusses bis zur aufsichtsbehdrdlichen Ent-
scheidung aufgeschoben. Die Emittentin kann binnen einer Woche, gerechnet vom Zeitpunkt des
Einspruches, die Entscheidung der FMA beantragen. Wird nicht binnen einer Woche nach Einlan-
gen des Antrages entschieden, tritt der Einspruch aulRer Kraft. Wird der Einspruch bestatigt, so ist
die Vollziehung des Beschlusses unzulassig.

Dem Staatskommisséar und dessen Stellvertreter steht das Recht zu, in die Schriftstiicke und Da-
tentrager der Emittentin Einsicht zu nehmen, soweit es fur die Erfullung ihrer Aufgaben, insbeson-
dere der Uberwachung der Einhaltung der gesetzlichen oder sonstigen Vorschriften und Bescheide
des Bundesministers fur Finanzen und der Finanzmarktaufsicht erforderlich ist.

Der Staatskommisséar und dessen Stellvertreter haben ihnen bekannt gewordene Tatsachen, auf
Grund derer die Erfullung der Verpflichtungen der Emittentin gegeniiber ihren Glaubigern und ins-
besondere die Sicherheit der ihr anvertrauten Vermdgenswerte nicht mehr gewahrleistet ist, un-
verzuglich der Finanzmarktaufsicht mitzuteilen und jahrlich einen schriftlichen-Bericht Uber ihre
Tatigkeit zu Gbermitteln.

14.2. Interessenkonflikte zwischen den Verwaltungs-, Geschéaftsfihrungs- und Auf-
sichtsorganen sowie dem oberen Management

Der Emittentin ist nicht bekannt, dass bei den Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats
zwischen den Verpflichtungen gegeniiber der Emittentin sowie ihren privaten Interessen potenziel-
le Interessenskonflikte bestehen.

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin iben wesentliche Organfunktio-
nen und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschaftsfuhrer, Geschafts-
leiter, Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich aus. Aus dieser Tétigkeit
in der Hypo-Banken Osterreich kénnen sich potenzielle Interessenkonflikte mit ihrer Organfunktion
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bei der Emittentin ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern kénnen insbe-
sondere dann auftreten, wenn diese uUber MalRnahmen zu entscheiden haben, bei welchen die
Interessen der Emittentin von jenen der Hypo-Banken Osterreich oder einzelner Gesellschaften
derselben abweichen (zB bei VeraulRerung wichtiger Vermodgensgegenstande, gesellschaftsrecht-
lichen MaRRnahmen, wie Spaltungen, Verschmelzungen oder Kapitalerhéhungen, Ubernahmen, der
Genehmigung des Jahresabschlusses, Gewinnausschittung, Beteiligungen, etc.). Die Emittentin
erklart, dass ihr derzeit keine Interessenkonflikte bekannt sind

Es bestehen keine Vereinbarungen oder Abmachungen mit den Hauptaktionaren, Kunden, Liefe-
ranten oder sonstigen Personen, aufgrund deren eine in Punkt 14.1. genannte Person zum Mit-
glied eines Verwaltungs-, Geschéftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans bzw zum Mitglied des oberen
Managements bestellt wurde. Ebenso liegen keine privaten Interessenskonflikte zwischen den
Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsorganen sowie dem oberen Management vor.

Keine der in Punkt 14.1. genannten Personen halt Wertpapiere der Emittentin, die sie zur Aus-
Ubung des Stimmrechtes in der Hauptversammlung der Emittentin berechtigen bzw die in solche
Wertpapiere umgewandelt werden konnen. Entsprechend bestehen auch keine Verkaufsbe-
schrankungen.

15. BEZUGE UND VERGUNSTIGUNGEN

15.1. Betrag der gezahlten Vergutung (einschliel3lich etwaiger erfolgsgebundener
oder nachtraglicher Verglitungen) und Sachleistungen an Mitglieder des Vorstands
und des Aufsichtsrats

An Mitglieder des Aufsichtsrates wurden und werden keine Beziige und oder Verginstigungen
geleistet. Mag. Rainer Wiehalm erhielt 2012 als Mitglied des Vorstandes EUR 36.305,96. An Herrn
Dr. Wilhelm Miklas wurden 2012 keine Bezlige und/oder Verglnstigungen geleistet.

15.2. Angabe der Gesamtbetrage, die von der Emittentin oder ihren Tochtergesell-
schaften als Reserve oder Rickstellungen gebildet werden, um Pensions- und Ren-
tenzahlungen vornehmen oder &hnliche Vergunstigungen auszahlen zu kénnen

Es bestehen keine Ruckstellungen fur Pensions- und Rentenzahlungen.
16. PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG

16.1. Ende der laufenden Mandatsperiode und gegebenenfalls Angabe des Zeit-
raums, wahrend dessen die jeweilige Person ihre Aufgabe ausgetbt hat

Die Mandatsperioden der Vorstandsmitglieder laufen wie folgt:
e Dr. Wilhelm Miklas bis 31.12.2014
¢ Mag. Rainer Wiehalm bis 30.06.2014

Die Mandatsperioden samtlicher Mitglieder des Aufsichtsrates laufen bis zur ordentlichen Haupt-
versammlung des Geschaftsjahres 2016.

16.2. Angaben Uber die Dienstleistungsvertrage, die zwischen den Mitgliedern der
Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane und der Emittentin bzw.
ihren Tochtergesellschaften geschlossen wurden und die bei Beendigung des
Dienstleistungsverhaltnisses Vergunstigungen vorsehen oder Negativerklarung

Es bestehen keine zwischen den Mitgliedern der Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane und
der Emittentin abgeschlossenen Dienstleistungsvertrage, die bei Beendigung des Dienstleistungs-
verhéltnisses Vergunstigungen vorsehen.

16.3. Angaben Uber den Auditausschuss und den Vergltungsausschuss, ein-
schlie3lich der Namen der Ausschussmitglieder und einer Zusammenfassung des
Aufgabenbereichs des Ausschusses

Der Prifungsausschuss besteht aus folgenden drei Mitgliedern:
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o Generaldirektor KR Dr. Andreas Mitterlehner (Vorsitzender)

e Vorstandsdirektor Glnther Ritzberger, MBA (Vorsitzender-Stv.)

e Generalsekretar Dr. Claus Fischer-See
Der Aufgabenbereich des Priifungsausschusses richtet sich nach § 63a Abs 4 BWG.
Zu den Aufgaben des Prifungsausschusses der Emittentin gehdren gemal § 63a Abs 4 BWG:
1. Die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses;

2. die Uberwachung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des internen Revisionssystems
und des Risikomanagementsystems der Emittentin;

3. die Uberwachung der Abschlussprifung;

4. die Prifung und Uberwachung der Unabhangigkeit des Abschlusspriifers und Bankpriifers, ins-
besondere im Hinblick auf die fur die Emittentin erbrachten zusétzlichen Leistungen;

5. die Prifung des Jahresabschlusses und die Vorbereitung seiner Feststellung, die Prifung des
Vorschlags fir die Gewinnverteilung und des Lageberichts sowie die Erstattung des Berichts Uber
die Prufungsergebnisse an das Aufsichtsorgan;

6. die Vorbereitung des Vorschlags des Aufsichtsorgans fur die Auswahl des Abschlusspriifers und
Bankprifers.

Der Vergltungsausschuss besteht aus folgenden drei Mitgliedern:
e Generaldirektor KR Dr. Andreas Mitterlehner (Vorsitzender)
e Vorstandsdirektor Gunther Ritzberger, MBA (Vorsitzender-Stv.)
e Generalsekretar Dr. Claus Fischer-See
Der Aufgabenbereich des Vergitungsausschusses richtet sich nach § 39¢c BWG:
1. Prufung und Uberwachung der Vergitungspolitik
2. Prifung und Uberwachung der Vergiitungspraktiken
3. Priifung und Uberwachung der vergiitungsbezogenen Anreizstrukturen

16.4. Erklarung, ob die Emittentin der/den Corporate-Governance-Regelung/en im
Land der Grundung der Gesellschaft gentigt. Sollte die Emittentin einer solchen Re-
gelung nicht folgen, ist eine dementsprechende Erklarung zusammen mit einer Er-
lauterung aufzunehmen, aus der hervorgeht, warum die Emittentin dieser Regelung
nicht Folge leistet

Der 6sterreichische Corporate Governance Kodex richtet sich vorrangig an ¢sterreichische borse-
notierte Aktiengesellschaften und erlangt Geltung durch freiwillige Selbstverpflichtung der Unter-
nehmen. Die Emittentin hat keine Aktien an einer Borse notiert. Der Vorstand der Emittentin ist
daher der Ansicht, dass die zwingenden Bestimmungen des Osterreichischen Rechts ausreichende
Rahmenbedingungen fiir die Corporate Governance Struktur sind und hat sich aus diesem Grund
nicht dem Corporate Governance Kodex unterworfen.

17. BESCHAFTIGTE

17.1. Angabe der Zahl der Beschaftigten zum Ende des Berichtszeitraumes/im
Durchschnitt far jedes Geschéftsjahr, das von den historischen Finanzinformatio-
nen abgedeckt wird

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft beschéaftigt und beschaftigte keine Arbeitnehmer.
17.2. Aktienbesitz und Aktienoptionen

Die Mitglieder des Verwaltungs-, Geschéaftsfiihrungs- und Aufsichtsorgans und des oberen Mana-
gements sind weder im Besitz von Aktien der Emittentin noch haben diese eine Option auf Aktien.
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17.3. Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, mittels deren Beschaftigte am Kapital
der Emittentin beteiligt werden kénnen

Derartige Vereinbarungen bestehen nicht.
18. HAUPTAKTIONARE

18.1. Angabe des Namens jeglicher Person, die nicht Mitglied der Verwaltungs-, Ge-
schaftsfuhrungs- oder Aufsichtsorgane ist und die direkt oder indirekt eine Beteili-
gung am Kapital der Emittentin oder den entsprechenden Stimmrechten hélt, die
gemal den nationalen Bestimmungen zu melden ist, zusammen mit der Angabe des
Betrags der Beteiligung dieser Person, oder Negativerklarung

Es sind folgende Gesellschaften direkt an der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft beteiligt:

%
HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 12,5
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG’ 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 12,5
HYPO TIROL BANK AG 12,5
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT 12,5
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft 12,5
HYPO NOE Landesbank AG 6,25
HYPO NOE Gruppe Bank AG 6,25
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf dem gepriften Jahresabschluss 2012 der
Hypo—Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

Das Grundkapital betragt EUR 5.110.000,00 und ist in 70.000 Stiickaktien im Nennbetrag a EUR
73,00 geteilt. Von diesem Grundkapital halten — mit Ausnahme der HYPO NOE Landesbank AG
und der HYPO NOE Gruppe Bank AG — oben genannte Gesellschaften jeweils Aktien im Nennbe-
trag von EUR 638.750,00 (8.750 Stiickaktien a EUR 73,00). Die HYPO NOE Landesbank AG und
die HYPO NOE Gruppe Bank AG halten jeweils Aktien im Nennbetrag von EUR 319.375,00 (4.375
Stuickaktien a EUR 73,00).

18.2. Information Uber den Umstand, ob die Hauptaktionare der Emittentin unter-
schiedliche Stimmrechte haben oder Negativerklarung

Jede Stammaktie der Emittentin gewahrt eine Stimme. Die Stimmrechte richten sich nach der H6-
he der Beteiligung an der Emittentin.

18.3. Sofern der Emittentin bekannt, Angabe, ob an der Emittentin unmittelbare oder
mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhéaltnisse bestehen, und wer diese
Beteiligungen halt bzw. diese Beherrschung austibt. Beschreibung der Art und Wei-
se einer derartigen Kontrolle und der vorhandenen Maflinahmen zur Verhinderung
des Misshrauchs einer derartigen Kontrolle

Siehe Punkt 18.1. Dem Vorstand der Emittentin ist nicht bekannt, ob einzelne oder mehrere Aktio-
nare gemeinsam die Emittentin beherrschen und/oder kontrollieren. MaRnahmen zur Verhinderung
des Missbrauchs der Kontrolle sind aus der Sicht des Vorstandes der Emittentin nicht erforderlich.
Die Aktionarsrechte kbnnen nach Mal3gabe des osterreichischen Gesellschaftrechts, insbesonders
des Aktiengesetzes ausgeliibt werden.

" Die HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG wird nach Kenntnis der Emittentin und des Treugebers in AUSTRIAN ANADI BANK umbenannt
werden.
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18.4. Beschreibung etwaiger der Emittentin bekannten Vereinbarungen, deren Aus-
Ubung zu einem spéateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle des
Emittenten fuhren kénnte

Der Emittentin sind keine etwaigen Vereinbarungen bekannt, deren Ausiibung zu einem spéateren
Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle der Emittentin fihren kdnnen.

19. GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Da die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft Finanzmittel ausschlielich treuhdndig aufnimmt
und diese an ihre Aktion&re zur widmungsgeméafen Verwendung auf eigene Rechnung und Gefahr
weitergibt, fuhrt die Emittentin laufend (und zum Datum des Registrierungsformulares zu 100%)
Geschafte mit verbundenen Parteien aus.

BEGEBENE WOHNBAUANLEIHEN (in EUR Mrd.) 2012 2011 2010
(1) Oberosterreichische Landesbank AG 0,991 1,030 0,994
(2) SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AG 0,497 0,488 0,474
(3) HYPO TIROL BANK AG 0,331 0,411 0,402
(4) Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft 0,299 0,332 0,333
(5) Landes-Hypothekenbank Steiermark AG 0,346 0,377 0,392
(6) HYPO NOE Landesbank AG 0,329 0,319 0,319
(7) HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG?®) 0,117 0,117 0,127
(8) HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 0,122 0,123 0,121
GESAMT 3,032 3,197 3,162
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf den gepriften Jahresabschlissen 2010-2012 der Hy-
po-Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft lukriert von den Landes-Hypothekenbanken eine
Treuhandprovision fir die Emission von Wohnbauanleihen. Die Hohe der Treuhandprovision be-
tragt 1,5 Basispunkte (0,015%) des gezeichneten Emissionsvolumens. Die Wandelschuldver-
schreibungen werden (wurden) treuhdndig im eigenen Namen auf Rechnung der Landes-
Hypothekenbanken begeben. Die Innenrevision der Emittentin wird seit 01.02.2013 durch die BCI
GmbH (eine 100%-ige Tochter der HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft) durchgefuhrt.

Bis zum Datum des Registrierungsformulars haben sich die Geschéfte gegentiber mit verbunde-
nen Parteien wie oben dargestellt nicht wesentlich gedndert.

20. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGS-
LAGE DER EMITTENTIN

20.1. Historische Finanzinformationen

Die nach den osterreichischen Grundsatzen ordnungsgemafer Buchfihrung aufgestellten und
gepriften Jahresabschlisse der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft fir das Geschaftsjahr
2010 zum 31.12.2010, fur das Geschaftsjahr 2011 zum 31.12.2011 sowie fur das Geschéftsjahr
2012 zum 31.12.2012 sind diesem Prospekt als Anhange 2, 3 und 4 angefligt.

Die gepriiften Kapitalfluss- und Eigenkapitalveranderungsrechnungen zum 31.12.2010, 31.12.2011
und zum 31.12.2012 der Emittentin wurden ordnungsgeman auf Grundlage der Jahresabschliisse
fur die Geschéftsjahre 2010, 2011 und 2012 erstellt, vom Abschlussprifer der Emittentin gepruift
und sind diesem Prospekt als Anhang 7 angefugt.

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde gemaf den Bestimmun-
gen des BWG (insbesondere Anlage 2 zu § 43 BWG) sowie der Bestimmungen des UGB, jeweils
in der geltenden Fassung erstellt.

Eigenkapitalver&nderungsrechnung:

8 Die HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG wird nach Kenntnis der Emittentin und des Treugebers in AUSTRIAN ANADI BANK umbenannt
werden.
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EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

1. Anrechenbare Eigenmittel gemaR § 23 Abs 14

BWG*) 30.06.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2011 | 31.12.2010

a) Eingezahltes Kapital 5.110.000,00 | 5.110.000,00 | 5.110.000,00 | 5.110.000,00

b) Gewinnriicklagen 421.094,61| 350.624,12| 132.100,00| 128.100,00

c) Haftriicklage 220.845,00| 220.845,00| 220.845,00| 220.845,00

d) Abzugsposten immaterielle Vermdgensgegenstande 0,00 0,00 0,00 0,00

Anrechenbare Eigenmittel 5.751.939,61 | 5.681.469,12 | 5.462.945,00 | 5.458.945,00

Bemessungsgrundlage geman §22 BWG¥) 541.133,43| 545.528,31| 423.039,86| 311.078,66

Eigenmittel in % 1.062,95% 1.041,46% 1.291,35% 1.749,68%

2.Erforderliche Eigenmittel gemaf § 22 Abs 1 BWG*)  30.06.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2011 | 31.12.2010

Eigenmittelerfordernis Kreditrisiko (Standardansatz)

Bemessungsgrundlage (gewichtete Aktiva) 541.133,43| 545.528,31| 423.039,86| 311.078,67

davon 8 % Eigenmittelerfordernis gemaf § 22 Abs 1

BWG*) 43.290,67 43.642,00 33.843,00 24.886,00

Eigenmittelerfordernis operationelles Risiko

Bemessungsgrundlage 724.000,00| 677.000,00| 600.000,00| 525.000,00

davon Eigenmittelerfordernis gemaf Standardansatz 117.000,00 | 110.000,00 98.000,00 85.000,00
(Quelle: Auf Grundlage der Jahresabschliisse 2010 bis 2012 geprifte Eigenkapitalveranderungsrechnungen der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft fir die Geschaftsjahre 2010-2012, sowie eigener Berechnungen zum 30.06.2013)

*) nach BWG alt
Seit dem Stichtag 30.06.2013 ergaben sich keine wesentlichen Veranderungen.

Zur Kapitalflussrechnung siehe Punkt 10.2. Erlauterungen der Quellen und der Betrage des Kapi-
talflusses der Emittentin und eine ausfiihrliche Darstellung.

20.2. Pro-forma Finanzinformationen
Es werden in den Prospekt keine Pro forma-Finanzinformationen aufgenommen.
20.3. Jahresabschluss

Die Emittentin erstellt ihre Jahresabschliisse nach den 6Osterreichischen Grundsatzen ordnungs-
gemalRer Buchfihrung (UGB, BWG). Die Jahresabschliisse fir das Geschéftsjahr 2010 zum
31.12.2010, fur das Geschaftsjahr 2011 zum 31.12.2011 sowie fur das Geschaftsjahr 2012 zum
31.12.2012 wurden unter Einbeziehung der Buchfiihrung geprft und mit einem unbeschréankten
Bestatigungsvermerk versehen. Die Jahresabschlisse sind diesem Prospekt als Anhange 2, 3 und
4 angefugt.

20.4. Prufung der historischen Finanzinformationen
20.4.1. Erklarung Utber die Prifung der historischen Finanzinformationen

Die ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H., A-1220 Wien, Wagramer Strasse
19, hat in Ubereinstimmung mit den ésterreichischen Grundséatzen ordnungsgeméaRer Buchfiihrung
von Abschlussprifungen die Jahresabschlisse der Emittentin fir das Geschéftsjahr 2012 zum
31.12.2012, fur das Geschéftsjahr 2011 zum 31.12.2011 sowie fur das Geschéftsjahr 2010 zum
31.12.2010 geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk gemaR § 274
(1) des Osterreichischen Unternehmensgesetzbuches versehen.

Die Wortlaute der Bestatigungsvermerke sind in den Jahresabschlissen der Gesellschaft fur das
Geschaftsjahr 2010 zum 31.12.2010, fur das Geschéftsjahr 2011 zum 31.12.2011 sowie fur das
Geschaftsjahr 2012 zum 31.12.2012, die dem Prospekt als Anhange 2, 3 und 4 angehangt sind,
wiedergegeben.
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Die Jahresabschliisse 2010, 2011 und 2012 der Emittentin wurden anl&sslich der Antragstellung
auf Billigung des vorliegenden Prospektes bei der 6sterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehorde
hinterlegt.

Die Kapitalfluss- und Eigenkapitalveranderungsrechnungen zum 31.12.2010, 31.12.2011 und zum
31.12.2012 der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wurden ordnungsgemaf auf Grundlage
der Jahresabschlisse fur die Geschéftsjahre 2010, 2011 und 2012 erstellt und vom Abschlusspri-
fer der Emittentin gepruft. Diese sind diesem Prospekt als Anhang 7 angeftigt und wurden anlass-
lich der Antragstellung auf Billigung des vorliegenden Prospektes bei der ¢sterreichischen Finanz-
marktaufsichtsbehérde hinterlegt.

20.4.2. Angabe sonstiger Informationen im Registrierungsformular, das von den Ab-
schlussprufern gepruft wurde

Es bestehen keine sonstigen Informationen, die von einem Abschlussprifer gepruft wurden.

20.4.3. Wurden die Finanzdaten im Registrierungsformular nicht dem gepriften Jah-
resabschluss der Emittentin entnommen, so ist die Quelle dieser Daten und die Tat-
sache anzugeben, dass die Daten ungepruft sind

Die in diesem Prospekt enthaltenen Finanzdaten in Punkt 3. ,Ausgewahlte Finanzinformationen®
und in Punkt 10.3. ,Angaben Uber den Fremdfinanzierungsbedarf und die Finanzierungsstruktur
der Emittentin“ wurden teilweise von der Emittentin erstellt und wurden weder von einem Wirt-
schaftsprifer gepruft noch pruferisch durchgesehen.

20.5. Alter der jungsten Finanzinformationen

Der letzte geprifte Jahresabschluss der Gesellschaft flr das Geschaftsjahr 2012 zum 31.12.2012
wurde am 22.03.2013 von der ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H. mit ei-
nem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Die Emittentin hat einen ungepriften
Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2013 verdoffentlicht.

20.6. Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

20.6.1 Hat die Emittentin seit dem Datum des letzten gepriften Jahresabschlusses
vierteljahrliche oder halbjahrliche Finanzinformationen veré6ffentlicht, so sind diese
in das Registrierungsformular aufzunehmen

Die Emittentin hat einen ungepriiften Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2013 verdffentlicht.
20.6.2 Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

Da dieser Prospekt mehr als neun Monate nach Ablauf des letzten gepriiften Finanzjahres (2012)
erstellt wurde, muss dieser Prospekt Zwischeninformationen lber das laufende Geschaftsjahr und
des vorangegangenen Geschéftsjahres enthalten, die allerdings nicht geprtft sein missen und die
sich zumindest jeweils auf die ersten sechs Monate des Geschéftsjahres beziehen sollten. Diese
Zwischeninformationen miissen einen vergleichenden Uberblick iiber denselben Zeitraum wie im
letzten Geschaftsjahr enthalten.

Die Halbjahresfinanzberichte zum 30.06.2012 und 30.06.2013 der Emittentin wurden von der Emit-
tentin erstellt und weder von einem Wirtschaftsprifer geprtft noch priferisch durgesehen.

Die Halbjahresfinanzberichte der Emittentin zum 30.06.2012 und 30.06.2013 sind diesem Prospekt
als Anhénge 5 und 6 angeschlossen.

20.7. Dividendenpolitik

Die Dividendenausschiittung unterliegt keinen etwaigen Beschrankungen. Fir die Geschéaftsjahre
2010 bis 2012 fanden keine Ausschittungen statt.

20.8. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Gegen die Emittentin selbst gab es keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsge-
richtsverfahren, die im Zeitraum der letzten 12 Monate bestanden bzw. abgeschlossen wurden,
oder die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitat der Emittentin und/oder die Gruppe
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auswirken bzw. ausgewirkt haben. Nach Kenntnis der Emittentin sind solche Verfahren auch nicht
anhangig, eingeleitet oder droht deren Einleitung.

20.9. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der
Emittentin

Seit der Veroffentlichung des letzten gepriften Jahresabschlusses ist es zu keinen wesentlichen
Veranderungen bei der Finanzlage oder Handelsposition der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesell-
schaft gekommen.

21. ZUSATZLICHE ANGABEN
21.1. Aktienkapital
21.1.1. Betrag des ausgegebenen Kapitals und fur jede Kategorie des Aktienkapitals

Das Grundkapital der Emittentin betragt EUR 5.110.000,00 und ist zur Ganze bar einbezahlt. Von
dem in 70.000 Stickaktien im Nennbetrag a EUR 73,00 geteilten Grundkapital halten die unter
.,Hauptaktionare“ angeflihrten Gesellschaften — mit Ausnahme der HYPO NOE Landesbank AG
und der HYPO NOE Gruppe Bank AG — jeweils Aktien im Nennbetrag von EUR 638.750,00 (8.750
Stuckaktien a EUR 73,00). Die HYPO NOE Landesbank AG und die HYPO NOE Gruppe Bank AG
halten jeweils Aktien im Nennbetrag von EUR 319.375,00 (4.375 Stlickaktien a EUR 73,00).

Die satzungsmafiig mdgliche bedingte Kapitalerh6hung wird vom Vorstand nur insoweit durchge-
fuhrt, als Anleger von der Gesellschaft begebener Wandelschuldverschreibungen von ihrem Um-
tauschrecht Gebrauch machen (siehe Kapitel Satzung und Statuten der Gesellschaft).

21.1.2. Sollten Aktien vorhanden sein, die nicht Bestandteil des Eigenkapitals sind,
so sind die Anzahl und die wesentlichen Merkmale dieser Aktien anzugeben

Trifft nicht zu.

21.1.3. Angabe der Anzahl, des Buchwertes sowie des Nennwertes der Aktien, die
Bestandteil des Eigenkapitals der Emittentin sind und die von der Emittentin selbst
oder in ihrem Namen oder von Tochtergesellschaften der Emittentin gehalten wer-
den

Trifft nicht zu.

21.1.4. Angabe etwaiger wandelbarer Wertpapiere, umtauschbarer Wertpapiere oder
Wertpapiere mit Optionsscheinen, wobei die geltenden Bedingungen und Verfahren
far die Wandlung, den Umtausch oder die Zeichnung darzulegen sind

Auflistung derzeit laufender Wandelschuldverschreibungen der Emittentin:

ISIN: Bezeichnung: Zinssatz:
AT/000030729/3 Wandelschuldverschr. 1996-2019/8 "O0" var.%
AT/0000/30764/0 Wandelschuldverschr. 1999-2014/8 "Bgld." 4,00%
AT/0000/30765/7 Wandelschuldverschr. 1999-2014/9 "O0" 4,00%
AT/0000/30768/1 Wandelschuldverschr. 1999-2014/12 "Stkm." 4,50%
AT/0000/30772/3 Wandelschuldverschr. 2000-2015/1 "Stkm." 5,00%
AT/0000/30780/6 Wandelschuldverschr. 2000-2015/9 "Vbg." 4,875%
AT/0000/30785/5 Wandelschuldverschr. 2001-2016/4 "Vbg." 4,50%
AT/0000/30796-2 Wandelschuldverschr. 2001-2016/15 "Vbg" 4,50%
AT/0000/30302-9 Wandelschuldverschr. 2002-2017/2 "Vbg" 4,50%
AT/0000/30303-7 Wandelschuldverschr. 2002-2017/3 "Vbg" 4,50%
AT/0000/30307-8 Wandelschuldverschr. 2002-2015/7 "Stmk." variabel
AT/0000/30313-6 Wandelschuldverschr. 2002-2014/13 "Karnten" variabel
AT/0000/30314-4 Wandelschuldverschr. 2002-2014/14 "Karnten" variabel
AT/0000/30315-1 Wandelschuldverschr. 2002-2014/15 " Bgld." 4,75%
AT/0000/30317-7 Wandelschuldverschr. 2002-2014/17 "Tirol" variabel
AT/0000/30320-1 Wandelschuldverschr. 2002-2014/20 "Tirol" 4%
AT/0000/30321-9 Wandelschuldverschr. 2002-2014/21 "Bgld." variabel
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AT/0000/30322-7
AT/0000/30323-5
AT/0000/30324-3
AT/0000/30325-0
AT/0000/30327-6
AT/0000/30328-4
AT/0000/30329-2
AT/0000/30330-0
AT000030332-6
AT000030333-4
AT000030334-2
AT000030335-9
AT000030336-7
AT000030337-5
AT000030338-3
AT000030339-1
AT000030340-9
AT000030342-5
AT000030343-3
AT000030344-1
AT000030345-8
AT000030346-6
AT000030347-4
AT000030348-2
AT000030349-0
AT000030350-8
AT000030351-6
AT000030352-4
AT000030353-2
AT000030354-0
AT000030355-7
AT000030356-5
AT000030357-3
AT000030358-1
AT000030359-9
AT000030360-7
AT000030361-5
AT000030362-3
AT000030363-1
AT000030364-9
AT000030365-6
AT000030366-4
AT000030367-2
AT000030368-0
AT000030369-8
AT000030370-6
AT000030371-4
AT000030372-2
AT000030373-0
AT000030374-8
AT000030375-5
AT000030376-3
AT000030377-1
AT000030378-9
AT000030379-7
AT000049100-6

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2002-2014/22 "NO"
2003-2015/1 "00O"
2003-2016/2 "Stmk."
2003-2015/3 "Sbhg."
2003-2015/5 "Vbg"
2003-2018/6 "Vbg"
2003-2018/7 "Vbg"
2003-2016/8 "Stmk."
2003-2015/10 "NO"
2003-2015/11 "Tirol"
2003-2015/12 "Vbg"
2003-2017/13 "Vbg"
2003-2017/14 "Vbg"
2003-2015/15 "Tirol"
2003-2015/16 "Bgld."
2003-2015/17 "00O"
2003-2018/18 "Sbg."
2003-2019/20 "Kéarnten"
2003-2018/21 "Sbhg."
2003-2015/22 "00"
2003-2015/23 "Tirol"
2004-2017/1 "Salzburg"
2004-2017/2 " Vorarlberg"
2004-2017/3 " Vorarlberg"
2004-2017/4 "Vorarlberg"
2004-2016/5 "Niederdsterreich”
2004-2016/6 "Oberosterreich”
2004-2015/7 "Obero6sterreich”
2004-2019/9 "Steiermark"
2004-2016/8 "Tirol"
2004-2015/10 "Tirol"
2004-2016/11 "Oberosterreich”
2004-2016/12 "Oberosterreich”
2004-2016/13 "Burgenland"
2004-2016/14 "Burgenland"
2004-2016/15 "Burgenland"
2004-2018/16 "Salzburg"
2004-2016/17 "Oberosterreich"
2004-2017/18 "Salzburg"
2004-2016/19 " Karnten"
2004-2016/20 " Tirol"
2004-2018/21 "Salzburg"
2004-2018/22 "Salzburg"
2004-2017/23 "Oberdsterreich”
2004-2016/24 "Burgenland"
2004-2016/25 "Burgenland"
2005-2019/1 "Salzburg"
2005-2017/2 "Oberosterreich”
2005-2017/3 "Niederosterreich”
2005-2017/4 "Vorarlberg"
2005-2017/5 "Vorarlberg"
2005-2017/6 "Vorarlberg"
2005-2019/7 "Salzburg"
2005-2020/8 "Karnten"
2005-2016/9 "Oberosterreich”
2005-2017/10 "Oberosterreich”

4,125%
4%

4%
3,875%
3,75%
4,00%
3,875%
variabel
4%

4%
variabel
3,875%
3,750%
variabel
variabel
3,30%
3,750%
variabel
4,000%
variabel
variabel
4,00%
4,00%
4,00%
variabel
4%
variabel
3,8%
4%

4%
variabel
variabel
3,6%-4%
variabel
variabel
variabel
3,8%
4%

4%
variabel
variabel
4%
3,875%
variabel
variabel
variabel
4%
3,18%
3,50%
variabel
3,50%
3,50%
sprungfix
sprungfix
3,3%
Stufenzins

72



AT000049101-4
AT000049102-2
AT000049103-0
AT000049104-8
AT000049105-5
AT000049106-3
AT000049107-1
AT000049108-9
AT000049109-7
AT000049110-5
AT000049111-3
AT000049112-1
AT000049113-9
AT000049114-7
AT000049115-4
AT000049116-2
AT000049117-0
AT000049118-8
AT000049119-6
AT000049120-4
AT000049121-2
AT000049122-0
AT000049123-8
AT000049124-6
AT000049125-3
AT000049126-1
AT000049127-9
AT000049128-7
AT000049129-5
AT000049130-3
AT000049131-1
AT000049132-9
AT000049133-7
AT000049134-5
AT000049135-2
ATO000A001S2

ATO0O00AO001U8

ATOOO0OAO01V6

ATOOO00A002W2
ATOOO00OAOOAQ1
ATOOOOAOOED1
ATOOOOAQOOEK®G
ATOOOOAOOEW1
ATOOOOAOON97

ATOOOOAOOXF6

ATOO00AO00XJ8

ATOOOOAOOXY7
ATOOOOAOOYAS5
ATOOOOAOOYF4

ATO000AO0YQ1
ATO000A012V3

ATO000AO012W 1
ATO000A01617

ATOO000A018Y4

ATOOOOAO1UES
ATOO00AOLIUVTY

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2005-2020/11 "Steiermark"
2005-2017/12 "Tirol"
2005-2016/13 "Salzburg"
2005-2019/14 "Oberosterreich”
2005-2020/15 "Steiermark"
2005-2017/16 "Oberosterreich"
2005-2020/17 "Steiermark"
2005-2017/18 "Tirol"
2005-2017/19 "Tirol"
2005-2017/20 "Salzburg"
2005-2020/21 "Salzburg"
2005-2019/22 "Oberosterreich”
2005-2025/23 "Salzburg"
2005-2020/24 "Oberosterreich"
2005-2025/25 "Steiermark"
2005-2025/26 "Niederdsterreich”
2005-2020/27 "Niederbtsterreich"
2005-2026/28 "Niederdsterreich”
2005-2017/29 "Niederdsterreich”
2005-2017/30 "Tirol"
2005-2030/31 "Oberdsterreich”
2005-2020/32 "Oberosterreich"
2005-2025/33 "Steiermark"
2005-2025/34 "Steiermark"
2005-2021/35 "Oberosterreich"
2005-2026/36 "Oberdsterreich”
2005-2026/37 "Niederdsterreich”
2005-2026/38 "Karnten"
2005-2025/39 "Steiermark"
2005-2026/40 "Niederbtsterreich"
2005-2026/41 "Oberosterreich"
2005-2021/42 "Oberosterreich"
2005-2026/43 "Niederosterreich"
2005-2030/44 "Burgenland"
2006-2017/1 "Tirol"

2006-2021/2 "Salzburg"
2006-2022/3 "Niederdsterreich”
2006-2021/4 "Vorarlberg"
2006-2030/5 "Oberosterreich”
2006-2021/6 "Steiermark"
2006-2021/7 "Salzburg"
2006-2021/8 "Salzburg"
2006-2030/9 "Obero6sterreich”
2006-2021/10 "Vorarlberg"
2006-2017/11 "Oberdsterreich”
2006-2021/12 "Oberosterreich"
2006-2021/13 "Salzburg"
2006-2023/14 "Tirol"
2006-2017/15 "Tirol"
2006-2021/16 "Salzburg"
2006-2021/17 "Niederdsterreich”
2006-2021/18 "Niederdsterreich”
2006-2017/19 "Vorarlberg"
2006-2017/20 "Oberosterreich”
2006-2030/21 "Oberosterreich”
2006-2017/22 "Vorarlberg"

sprungfix
sprungfix
variabel
variabel
3,7%
3,48%
variabel
variabel
variabel
3,1%
3,25%
sprungfix
variabel
3,33%
variabel
3,5%
3,25%
variabel
3,25%
variabel
variabel
variabel
variabel
variabel
3%
variabel
variabel
4%
variabel
variabel
variabel
3,18%
variabel
variabel
variabel
3,3%
3,375%
variabel
variabel
variabel
3,7%
variabel
variabel
variabel
3,625%
3,6%
variabel
4%
variabel
4%
variabel
4%
variabel
variabel
variabel
4%
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ATO000A01V54
ATO000A01VV5
ATO000A01WO04
ATO000A01W12
ATO000A01W20
ATO000A01WZ4
ATO000A020W4
ATO000A021A8
AT0000A026Q3
ATO000A026R1
ATO000A02FL7
ATO000A02YB9
ATO000A02YU9
ATO000A03HWS
ATO000A03KXO0
ATO000A044F9
ATO000A044L7
AT0000A04538
AT0000A04546
AT0000A045Q3
AT0000A045S9
AT0000A04637
ATO000A04BG?2
ATO000A04BL2
AT0000A04DU9
ATOO00AQ4EN2
ATO000AQ4EP7
ATO000A04GT4
ATO000A04RM6
ATO000A054F8
AT0000A05543
ATO000A056J5
ATO000AO05BN5
ATO000A05BPO
ATO000AO5BVS
ATO000AO5BY?2
ATO000A05D52
ATO000A05DP6
ATOO00AOSEL3
ATO000AO5HN2
ATO000AO5R72
ATO000AOSRC4
ATO000AOSRK?
ATO000AOSRL5
ATO000A05T96
AT0O000A05TQO
ATO000A05XQ2
ATO000AO05XRO
AT0000A06129
ATO000A063B8
AT0O000A063C6
ATO000A067S3
AT0000A06Q07
ATO000A06VJ9
ATO000A07QL3
ATO000A07T52

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelhshuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2006-2017/23 "Tirol"
2006-2021/24 "Salzburg"
2006-2021/25 "Salzburg"
2006-2021/26 "Salzburg"
2006-2021/27 "Salzburg"
2006-2021/28 "Oberosterreich"
2006-2017/29 "Oberosterreich"
2006-2021/30 "Tirol"
2006-2021/31 "Salzburg"
2006-2017/32 "Steiermark
2006-2021/33 "Salzburg"
2006-2017/34 "Vorarlberg"
2006-2017/35 "Salzburg"
2006-2017/36 "Oberosterreich"
2007-2018/1 "Tirol"
2007-2017/2 "Tirol
2007-2030/3 "Oberosterreich”
2007-2017/4 "Niederdsterreich”
2007-2022/5 "Salzburg"
2007-2017/6 "Obero6sterreich”
2007-2018/7 "Salzburg"
2007-2022/8 "Steiermark"
2007-2022/9 "Oberosterreich”
2007-2022/10 "Salzburg"
2007-2023/11 "Oberosterreich"
2007-2017/12 "Vorarlberg"
2007-2017/13 "Vorarlberg"
2007-2018/14 "Kéarnten"
2007-2018/15 "Kéarnten"
2007-2019/16 "Niedertsterreich"
2007-2018/17 "Salzburg"
2007-2018/18 "Oberosterreich"
2007-2018/19 "Salzburg"
2007-2022/20 "Salzburg"
2007-2017/21 "Burgenland"
2007-2017/22 "Burgenland"
2007-2020/23 "Vorarlberg"
2007-2017/24 "Vorarlberg"
2007-2022/25 "Steiermark"
2007-2017/26 "Kéarnten"
2007-2018/27 "Salzburg"
2007-2022/28 "Salzburg"
2007-2023/29 "Oberdsterreich”
2007-2018/30 "Oberdsterreich”
2007-2018/31 "Burgenland"
2007-2018/32 "Steiermark"
2007-2018/33 "Salzburg"
2007-2022/34 "Salzburg"
2007-2019/35 "Niederdsterreich"
2007-2017/36 "Tirol"
2007-2017/37 "Tirol"
2007-2020/38 "Salzburg"
2007-2017/39 "Vorarlberg"
2007-2019/40 "Niederosterreich"
2007-2018/41 "Burgenland"
2007-2018/42 "Vorarlberg"

variabel
4%
variabel
variabel
variabel
3,84%
4%

4%
variabel
sprungfix
variabel
variabel
3,6%
3,51%
variabel
variabel
variabel
3,75%
variabel
3,6%
3,8%
4%

4%

4%

4%
3,75%
3,75%
variabel
variabel
4%
variabel
3,8%
4%

4%

4%
variabel
4%
variabel
4%
variabel
4,25%
4,25%
4,40%
4,20%
4,40%
variabel
4,50%
4,50%
4,40%
variabel
4%
4,20%
variabel
4,32%
4,15%
variabel
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AT0O000A085V9
AT0000A08794
ATO000A087A9
AT0000A08810
AT0000A08828
ATO000A088H?2
AT0000A088Y7
AT0000A088Z4
AT0000A08901
AT0000A08984
AT0000A08992
ATO000A0S9A5
ATO000A089C1
AT0000A089V1
ATO000A0SDT2
ATO000AOSE25
ATO000AOSE74
AT0O000A08Q62
AT0000A08QS6
ATO000A08QWS
ATO000A08Y96
ATO000A09G55
AT0O000A09Y20
ATO000A09ZGO
ATO000A0A093
ATOO00AOALE4
ATOO00A0AGT7
ATOO00AOALV3
ATO000AOB554
ATO000AOBJP7
ATO000AOBJIV5
ATO000AOCST5
ATO000AOCEV4
ATO000AOCF30
ATOO00AOCF48
ATO000AOCKB3
ATO000AOCKC1
ATO000AOCLCO
ATO000AOCLD7
ATO000AOCTSS
ATO000AOCWPS
ATO000AOCY60
ATO000AOCY78
ATO000AOCYS86
ATO000AOCYRO
ATO000AODT74
ATO000AODK73
ATOO00AODWAS
ATO000AODWQ4
ATOO00AOE228
ATOO00AOEAJ3
ATO000AOEMG4
ATOO00AOFDES5
ATO000AOFZ17
ATO000AOFZ58
ATO000A0G1L3

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2008-2020/1 "Tirol"
2008-2018/2 "Steiermark"
2008-2018/3 "Steiermark"
2008-2019/4 "Oberodsterreich”
2008-2024/5 "Oberosterreich”
2008-2021/6 "Salzburg"
2008-2019/7 "Salzburg"
2008-2023/8 "Salzburg"
2008-2019/9 "Vorarlberg"
2008-2021/10 "Salzburg"
2008-2019/11 "Niederdsterreich"
2008-2019/12 "Burgenland"
2008-2023/13 "Salzburg"
2008-2031/14 "Oberosterreich"
2008-2019/15 "Oberosterreich"
2008-2019/16 "Kéarnten"
2008-2021/17 "Vorarlberg"
2008-2019/18 "Burgenland”
2008-2024/19 "Oberdsterreich”
2008-2019/20 "Burgenland”
2008-2023/21 "Salzburg"
2008-2019/22 "Salzburg"
2008-2020/23 "Niederbtsterreich"
2008-2019/24 "Salzburg"
2008-2020/25 "Niederbtsterreich"
2008-2019/26 "Steiermark"
2008-2023/27 "Salzburg"
2008-2018/28 "Tirol"
2008-2019/29 "Steiermark"
2008-2019/30 "Burgenland"
2008-2020/31 "Tirol"
2008-2021/32 "Oberosterreich"
2008-2019/33 "Vorarlberg"
2009-2020/1 "Steiermark™
2009-2020/2 "Steiermark"
2009-2025/3 "Oberosterreich”
2009-2020/4 "Obero6sterreich”
2009-2024/5 "Salzburg"
2009-2020/6 "Salzburg"
2009-2021/7 "Tirol"
2009-2021/8 "Niederosterreich"
2009-2020/9 "Vorarlberg"
2009-2020/10 "Vorarlberg"
2009-2020/11 "Burgenland"
2009-2021/12 "Oberdsterreich”
2009-2020/13 "Niederotsterreich"
2009-2019/14 "Salzburg"
2009-2021/15 "Steiermark"
2009-2020/16 "Tirol"
2009-2022/17 "Vorarlberg"
2009-2021/18 "Tirol"
2009-2025/19 "Oberdsterreich”
2010-2025/1 "steiermark™
2010-2020/2 "Tirol"
2010-2020/3 "Tirol"
2010-2021/4 "Oberosterreich”

4%
4,125%
variabel

4,20%
4,40%
4,40%
4,25%
4,25%
variabel
variabel
4,15%
4,15%
variabel
variabel

4%
variabel

4%

4%

4,10%
variabel

4%

4%

4,20%
4,625%
4,40%
variabel
4,50%

4%
variabel

4%

Nullkupon
sprungfix
variabel
3,25%
variabel
3,80%
3,42%
3,5%
3,5%
3,375%
3,625%
3,125%
variabel
3,70%
variabel
variabel

4%
variabel
variabel
3,625%

3,7%

4%

4%

3,30%
variabel
3,54%
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ATO000AOG1M1
ATO000AOFAS1
ATO000A0G439
ATO000AOGMCS
ATO000AOGTUS5
ATO000AOGXP7
ATO000AOGXQ5
ATO000AOGZWS
ATO000AOHONO
ATO000AOHKP2
ATO000AOHTV1
ATO000AOKQT5
ATO000AOLY02
ATO000AOLY10
ATO000AOLZ68
ATO000AOLZE6
ATO000AOM4Q8
ATO000AOMQP9
ATO000AOMQQ7
ATO000AOMQV7
ATO000AOMQS3
ATO000AOMQT1
ATO000AOMQU9
ATO000AOMQRS5
ATO000AOMQWS5
ATO000AOMQX3
ATO000AOMQY1
ATO000AOMS74
ATO000AOMSS2
ATO0O00AOPBES
ATO000AOPCVO
ATO000AOPDF1
ATO000A0Q743
ATO000AOQBT4
ATO000A0QZGO
ATO000AOR1R7
ATO000AOV446
ATO000AOV453
ATO000A0SL91
ATO000AOUJC5
ATO000AOSNZ2
ATO000AOT6S2
ATO000AOTETO
ATO000AOT6US
ATO000AOT6V6
ATO000AOTE6W4
ATO000AOT6X2
ATO000AOT6YO
ATO000A0T6Z7
ATO000A0T846
ATO000A0T861
ATO000AOYE76
ATO000AOYEF1
ATO000AOYE92
ATO000A0ZCR7
ATO000A0ZDA1

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2010-2026/5 "Oberotsterreich”
2010-2025/6 "Salzburg"
2010-2021/7 "Salzburg"
2010-2021/8 "Vorarlberg"
2010-2021/9 "salzburg"
2010-2023/10 “Niederdsterreich®
2010-2022/11 “Niederosterreich”
2010-2021/12 "Steiermark"
2010-2025/13 "Oberosterreich"
2010-2024/14 "Oberosterreich"
2010-2021/15 “Burgenland®
2010-2022/16 ,,Oberosterreich”
2011-2021/1 ,Tirol*
2011-2021/2 ,Tirol"
2011-2022/3 ,Oberosterreich®
2011-2023/4 ,Oberosterreich®
2011-2022/5 ,Steiermark”
2011-2022/6,Salzburg®
2011-2022/7 ,Salzburg®
2011-2026/8 ,Salzburg®
2011-2022/9 ,Salzburg®
2011-2026/10 ,Salzburg*
2011-2026/11 ,Salzburg*
2011-2022/12 ,Salzburg*
2011-2026/13 ,Oberosterreich®
2011-2022/14 ,Niederosterreich®
2011-2026/15 ,Niederosterreich®
2011-2022/16 ,Karnten”
2011-2022/17 ,Karnten”
2011-2022/18 "Vorarlberg"
2011-2022/19 "Vorarlberg"
2011-2022/20 ,Oberosterreich®
2011-2022/21 ,Steiermark”
2011-2022/22 ,Burgenland®
2011-2023/23 ,Karnten”
2011-2023/24 ,Oberosterreich”
2012-2027/1 ,Niederosterreich®
2012-2027/2 ,Niederosterreich®
2012-2024/3 ,Oberosterreich®
2012-2024/4 ,Steiermark”
2012-2024/5 ,Karnten*
2012-2023/6 ,Salzburg®
2012-2027/7 ,Salzburg®
2012-2027/8 ,Salzburg®
2012-2027/9 ,Salzburg®
2012-2023/10 ,Salzburg*
2012-2023/11 ,Salzburg*
2012-2027/12 ,Salzburg*
2012-2026/13 ,Salzburg*®
2012-2025/14 ,Oberosterreich”
2012-2027/15 ,Salzburg*
2013-2024/1 ,,Oberosterreich
2013-2028/2 ,Oberosterreich®
2013-2023/3 ,Salzburg®
2013-2028/4 ,Salzburg®
2013-2028/5 ,Salzburg®

4%

4%
variabel
variabel
3,5%
3,10%
variable
3,5%
sprungfix
variabel
3,20%
Sprungfix
3,30%
variabel
sprungfix
3,60%
4%
3,75%
4%
variabel
4,5%
3,5%
4,75%
3,25%
4%
3,70%
3,90%
4,375%
Sprungfix
Fix-to-float
3,75%
Fix-to-float
sprungfix
3,90%
3,625%
sprungfix
sprungfix
3,30%
sprungfix
sprungfix
variabel
variabel
4%

3%
2,75%
2,75%
3%
3,25%
Sprungfix
3%
3,50%
2,40%
2,80%
2,60%
2,75%
3,25%
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ATO000A0ZDB9 Wandelschuldverschr. 2013-2024/6 ,Salzburg® 2,50%

ATO000A0ZDC7 Wandelschuldverschr. 2013-2024/7 ,Salzburg* 3,00%
ATO000A0ZDD5 Wandelschuldverschr. 2013-2027/8 ,Salzburg* sprungfix
ATOO000AO0ZDE3 Wandelschuldverschr. 2013-2024/9 ,Salzburg* variabel
ATO000AOZF41 Wandelschuldverschr. 2013-2024/11 ,Salzburg® 2,75%
ATOOOOAOZF58 Wandelschuldverschr. 2013-2026/12 ,Salzburg* variabel
ATOOOOAO0ZHQS8 Wandelschuldverschr. 2013-2025/13 ,Karnten* variabel
ATOO000AO0ZJIF7 Wandelschuldverschr. 2013-2029/14 ,Oberdsterreich” 3,00%
ATOO000AQZK77 Wandelschuldverschr. 2013-2025/15 ,Niederésterreich® 2,50%
ATOO00A0ZK85 Wandelschuldverschr. 2013-2025/16 ,Niederdsterreich® variabel
ATOO00A0ZK93 Wandelschuldverschr. 2013-2028/17 ,Niederdsterreich® 3,00%
ATO000A0ZP23 Wandelschuldverschr. 2013-2023/18 , Tirol* sprungfix
ATO000A0ZP31 Wandelschuldverschr. 2013-2024/19 ,Tirol* variabel
ATOOOOA10A58 Wandelschuldverschr. 2013-2028/20 ,Burgenland® variabel
ATOO00A10US4 Wandelschuldverschr. 2013-2024/21 ,Burgenland® 2,60%
ATOO00A10UT2 Wandelschuldverschr. 2013-2024/22 ,Burgenland® variabel
ATO000A115B6 Wandelschuldverschr. 2013-2029/23 ,Burgenland® variabel
ATOO000A13315 Wandelschuldverschr. 2013-2028/24 ,Burgenland® variabel
ATOO00A159Vv2 Wandelschuldverschr. 2014-2025/1 ,Oberdsterreich* 2,40%
ATOO00A159W0 Wandelschuldverschr. 2014-2030/2 ,Oberdsterreich* 3,00%
ATOOOOA159X8 Wandelschuldverschr. 2014-2024/3 , Tirol* sprungfix
ATOO00A15PP9 Wandelschuldverschr. 2014-2026/4 ,Salzburg® 2,75%
ATOOOOA15QT9 Wandelschuldverschr. 2014-2025/5 , Tirol* variabel
ATOO00A15TMS8 Wandelschuldverschr. 2014-2025/6 ,Salzburg* 2,50%
ATOOOOA15TNG6 Wandelschuldverschr. 2014-2029/7 ,Salzburg* 2,75%
ATO000A15VS1 Wandelschuldverschr. 2014-2029/8 ,Niederdsterreich® 3,00%
ATOO000A15VT9 Wandelschuldverschr. 2014-2026/9 ,Niederdsterreich* fix/variabel

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

Das Wandlungsverfahren bei diesen Anleihen ist derart gestaltet, dass je Nominale EUR 1.000,00
Wandelschuldverschreibungen den Anleger gemaf den Anleihebedingungen zur Wandlung in 14
Stiick nennwertlose Partizipationsscheine der Emittentin gemaf 8§ 23 Abs 4 und 5 BWG in der vor
dem BGBI 2013/184 geltenden Fassung berechtigen. Dies entspricht einem nominellen Wand-
lungspreis von rd. EUR 71,43 je Partizipationsschein. Bei in ATS begebenen Anleihen berechtigen
je Nominale ATS 10.000,00 Wandelschuldverschreibungen zur Wandlung in 10 Stick Partizipati-
onsscheine a Nominale ATS 100,00. Der nominelle Wandlungspreis entspricht diesen Anleihen
somit rd. EUR 72,67 je Partizipationsschein (ATS 1.000,00).

Bei der Anleihe ATOO00A159V2 und allen spater begebenen Anleihen ist das Wandlungsverfah-
ren derart gestaltet, dass je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 be-
rechtigt den Inhaber zur Wandlung in 10 Stiick auf Inhaber lautende Partizipationsrechte der Hy-
po-Wohnbaubank Aktiengesellschaft im Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®).
Dies entspricht einem nominellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht.

Die Wandlungserklarung kann fur samtliche oben angefiihrte Anleihen ausschlie3lich durch Ausfil-
len eines diesbezlglichen von einer als Zahlstelle definierten Bank rechtzeitig vor einem Wand-
lungstermin kostenlos zur Verfugung gestellten Formulars gemald den Bestimmungen des AktG
erfolgen. Die Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage vor dem Wandlungstermin
der jeweiligen Hauptzahlstelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die Wandlungs-
erklarung ist fur den Anleger sofort bindend und wird gegeniiber der Emittentin mit fristgerechtem
Eingang bei der Hauptzahlstelle wirksam.

21.1.5. Angaben Uuber eventuelle Akquisitionsrechte und deren Bedingungen
und/oder Uber Verpflichtungen in Bezug auf genehmigtes, aber noch nicht geschaf-
fenes Kapital oder in Bezug auf Kapitalerhdhung

Trifft nicht zu.

i



21.1.6. Angaben Uber das Kapital eines jeden Mitglieds der Gruppe, worauf ein Opti-
onsrecht besteht oder bei dem man sich bedingt oder bedingungslos darauf geei-
nigt hat, dieses Kapital an ein Optionsrecht zu knipfen, sowie Einzelheiten Uber
derlei Optionen, die auch jene Personen betreffen, die diese Optionsrechte erhalten
haben

Trifft nicht zu.

21.1.7 Die Entwicklung des Aktienkapitals mit besonderer Hervorhebung der Anga-
ben Uber etwaige Veranderungen, die wahrend des von den historischen Finanzin-
formationen abgedeckten Zeitraums erfolgt sind

Trifft nicht zu.
21.2. Satzungen und Statuten der Gesellschaft

21.2.1. Beschreibung der Zielsetzungen der Emittentin und an welcher Stelle sie in
der Satzung und den Statuten der Gesellschaft verankert sind

(1) Geschaftsgegenstand der Emittentin ist schwerpunktm&Rig die Finanzierung von Wohnbauten
gemalR § 1 des Bundesgesetzes uUber steuerliche Sondermalinahmen zur Férderung des
Wohnbaues, BGBI Nr. 253/1993 in der jeweils geltenden Fassung. Der Emissionserlds muss
zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen Verbesserung durch bautechnische Maf3nahmen
von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150m2 oder von Uberwiegend zu Wohn-
zwecken bestimmten Gebauden zur Verfligung stehen und innerhalb von 3 Jahren zur Bede-
ckung der Kosten verwendet werden. Im Falle einer Vermietung darf die Miete jenen Betrag
nicht Ubersteigen, der fur die Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauférderung mal3ge-
bend ist.

Zur Erreichung des Geschéaftszweckes wird ausschlielich folgendes Bankgeschéft betrieben:
Die Ausgabe festverzinslicher Wertpapiere, insbesondere auch in Form von Wandelschuld-
verschreibungen (sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft) gemald § 1 Abs. 1 Z 10 BWG, ein-
geschrankt auf die Ausgabe von Schuldverschreibungen treuhandig fir die Rechnung anderer
Kreditinstitute, wobei die Gesellschaft nur das Gestionsrisiko tragt, und sonstige mit dieser
Banktatigkeit in unmittelbarem Zusammenhang stehende Tatigkeiten und Hilfstatigkeiten in
Bezug auf das Bankgeschaft.

(2) Der Unternehmensgegenstand umfasst ferner:

1. Den Erwerb von Immobilien, Grundstiicken und grundstticksahnlichen Rechten (einschliel-
lich Superadifikaten und Baurechten), die Errichtung von Geb&auden, insbesondere von
Wohnbauten auf diesen Grundstiicken und die kommerzielle Nutzung dieser Grundstiicke
und grundstucksahnlichen Rechte und der Geb&ude, vor allem durch gewerbliche Vermie-
tung oder durch den Abschlu® von Leasingvertragen;

2. den Erwerb und die kommerzielle Nutzung von beweglichen Wirtschaftsgltern, insbeson-
dere durch gewerbliche Vermietung oder durch den Abschlul® von Leasingvertragen;

3. den Erwerb, die Haltung, die Verwaltung und die Verau3erung von Beteiligungen an ande-
ren Unternehmen mit gleichem oder ahnlichem Unternehmensgegenstand sowie die Uber-
nahme der Geschaftsfihrung in diesen.

4. Der Handel mit Waren aller Art.

(3) Die Gesellschatft ist innerhalb dieser Grenzen im In- und Ausland zu allen Geschéaften und
Malnahmen berechtigt, die zur Erreichung des Gesellschaftszweckes notwendig oder nitzlich
erscheinen. Die Gesellschaft ist weiter berechtigt, Tochtergesellschaften zu errichten.
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21.2.2. Zusammenfassung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der Statuten
der Emittentin sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die die Mit-
glieder der Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsorgane betreffen

Gemal § 5 der Satzung besteht der Vorstand aus zwei bis vier Mitgliedern, wobei die Bestellung
der Mitglieder durch den Aufsichtsrat erfolgt. Die Vorstandsmitglieder kdnnen hochstens auf finf
Jahre bestellt und bei Vorliegen eines wichtigen Grundes im Sinne von § 74 Abs 4 AktG abberufen
werden. Der Vorstand fasst seine Beschlisse einstimmig, wenn er aus zwei Mitgliedern besteht,
sonst mit einfacher Stimmenmehrheit.

Die Gesellschaft wird nach aul3en von zwei Vorstandsmitgliedern gemeinsam oder durch ein Vor-
standsmitglied gemeinsam mit einem Gesamtprokuristen vertreten. Die Gesellschaft kann, unter
Beachtung allfalliger gesetzlicher Einschréankungen (wie zB Beschrankung der Vertretungsbefugnis
auf alle Arten von gerichtlichen und auf3ergerichtlichen Geschaften und Rechtshandlungen, die der
Betrieb des Unternehmens mit sich bringt, wobei zB die VerduRRerung und Belastung von Grund-
stiicken einer gesondert erteilten Befugnis bedarf), auch durch zwei Gesamtprokuristen gemein-
sam vertreten werden. Die Erteilung von Einzelvertretungsvollmacht an Vorstandsmitglieder sowie
die Erteilung von Einzelprokura oder Einzelhandlungsvollmacht ist ausgeschlossen.

Gemald § 7 der Satzung wahlt die ordentliche Hauptversammlung den Aufsichtsrat der Emittentin,
der aus vier bis zwolf Mitgliedern besteht. Die Aufsichtsrate werden falls bei der Bestellung nicht
eine klrzere Funktionsperiode festgelegt wird, nicht langer als bis zur Beendigung der Hauptver-
sammlung gewahlt, die Uber die Entlastung fur das vierte Geschaftsjahr nach der Wahl beschlief3t.
Das Geschéftsjahr, in dem das Aufsichtsratsmitglied bestellt wurde, wird nicht mitgerechnet. Jedes
Aufsichtsratsmitglied kann seine Funktion mit sofortiger Wirkung durch eingeschriebenen Brief an
den Vorsitzenden des Aufsichtsrates niederlegen. Scheiden Mitglieder des Aufsichtsrates, aus
welchem Grund immer, aus dem Aufsichtsrat aus, ist spatestens in der néchsten ordentlichen
Hauptversammlung eine Ersatzwahl durchzufihren. Der Aufsichtsrat ist beschlussfahig, wenn
mindestens die Halfte seiner Mitglieder, darunter Vorsitzender und oder ein Stellvertreter, anwe-
send sind. Die Beschllisse werden mit einfacher Mehrheit gefasst, wobei bei Stimmengleichheit die
Stimme des Aufsichtsratsvorsitzenden entscheidet.

21.2.3. Beschreibung der Rechte, Vorrechte und Beschrankungen, die an jede Kate-
gorie der vorhandenen Aktien gebunden sind

Samtliche Aktien der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft sind Stiickaktien. Eine Ubertragung
der Stickaktie ist gemaR § 3 der Satzung an die Zustimmung des Aufsichtsrates der Emittentin
gebunden. Die Gesellschaft ist berechtigt auch ohne Zustimmung der Inhaber stimmrechtsloser
Vorzugsaktien weitere Vorzugsaktien mit vor- oder gleichstehenden Rechten zu schaffen. Die
Emittentin hat derzeit keine Vorzugsaktien ausgegeben.

21.2.4. Erlauterung, welche MalBnahmen erforderlich sind, um die Rechte der Inha-
ber von Aktien zu &ndern, wobei die Falle anzugeben sind, in denen die Bedingun-
gen strenger ausfallen als die gesetzlichen Vorschriften

Jede Aktie gewahrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme. Beschrankungen des
Stimmrechtes bestehen nicht.

Soweit das Gesetz nicht zwingend eine andere Mehrheit vorschreibt (z.B. Anderung des Unter-
nehmensgegenstandes, bedingte Kapitalerh6hung, genehmigtes Kapital, ordentliche Kapitalherab-
setzung), beschlief3t die Hauptversammlung gemafl § 9 der Satzung mit einfacher Mehrheit der
abgegebenen Stimmen, und in Fallen, in denen eine Kapitalmehrheit gefordert ist, mit einfacher
Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals.

Es bestehen keine strengeren Bedingungen als die gesetzlichen Vorschriften um die Rechte der
Inhaber von Aktien zu andern.
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21.2.5. Beschreibung der Art und Weise, wie die Jahreshauptversammlungen und
die aul3erordentlichen Hauptversammlungen der Aktionare einberufen werden, ein-
schlie3lich der Teilnahmebedingungen

Gemal § 9 der Satzung wird die Hauptversammlung vom Vorstand oder vom Aufsichtsrat einberu-
fen und findet mindestens einmal jahrlich am Sitz der Gesellschaft statt. Zur Teilnahme an der
Hauptversammlung sind diejenigen Aktionare berechtigt, die bei der Gesellschaft, bei einem dster-
reichischen Notar, bei einer inlandischen Bank oder bei einer in der Einberufung zur Hauptver-
sammlung bestimmten anderen Hinterlegungsstelle innerhalb der sich aus dem folgenden Absatz
ergebenden Frist ihre Aktien bis zur Beendigung der Hauptversammlung hinterlegen:

Die Hinterlegung muss so rechtzeitig vorgenommen werden, dass zwischen dem Tag der Hinterle-
gung und dem Tag der Hauptversammlung mindestens drei Werktage freibleiben. Fir die Hinterle-
gung mussen dem Aktionar mindestens 14 Tage seit der Einberufung zur Verfigung stehen, fallt
der letzte Tag dieser Frist auf einen Sonntag oder gesetzlichen Feiertag, so muss auch noch der
folgende Werktag zur Hinterlegung zur Verfigung stehen. Nicht als Werktag, sondern als Feiertag
gelten im Sinne dieser Bestimmungen auch die Samstage, der Karfreitag und der 24. Dezember.

21.2.6. Kurze Beschreibung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der Statuten
der Emittentin sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die u.U. ei-
ne Verzdgerung, einen Aufschub oder sogar die Verhinderung eines Wechsels in
der Kontrolle der Emittentin bewirken

Die Aktien der Emittentin sind Stiickaktien, deren Ubertragung an die Zustimmung des Aufsichtsra-
tes der Gesellschaft gebunden ist. Durch eine ausstandige oder verweigerte Zustimmung der Emit-
tentin kdnnen eine Verzégerung, ein Aufschub oder eine Verhinderung des Wechsels in der Kon-
trolle der Emittentin bewirkt werden.

21.2.7. Angabe (falls vorhanden) etwaiger Bestimmungen der Satzung und der Sta-
tuten der Emittentin sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die fir
den Schwellenwert gelten, ab dem der Aktienbesitz offen gelegt werden muss

Trifft nicht zu.

21.2.8. Darlegung der Bedingungen, die von der Satzung und den Statuten der Emit-
tentin sowie der Grundungsurkunde oder sonstigen Satzungen vorgeschrieben
werden und die die Veranderungen im Eigenkapital betreffen, sofern diese Bedin-
gungen strenger sind als die gesetzlichen Vorschriften

Trifft nicht zu.
22. WESENTLICHE VERTRAGE

Es gibt keine wesentlichen Vertrage, die nicht im normalen Geschaftsablauf abgeschlossen wur-
den.

23. ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN VON SEITEN SACHVER-
STANDIGER UND INTERESSENERKLARUNGEN

23.1. Erklarung oder Bericht einer Person, die als Sachverstandiger handelt
Trifft nicht zu.
23.2. Angaben von Seiten Dritter

Dieser Prospekt enthalt Verweise auf Daten zum Rating der Gesellschafter der Emittentin, die aus
Moody's Investors Service Limited und Standard & Poor's entnommen sind.

Die Daten zum Rating sind auf folgenden Websites abrufbar:
http://www.hyponoe.at/m129/at/downloads/presse/facts figures/hypo factsheet.pdf

http://www.hypo.at/eBusiness/hypoooe template1/588648318645228613-
589113666566129551 613926469277574352-613926469277574352-NA-NA-NA.html
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https://www.hypotirol.com/at/ueber-uns/unternehmen/rating.htmi

http://www.hypovbg.at/019/hpathypv.nsf/hypov?OpenAgent&102Ratingx Allgemeines

Die Emittentin hat die externen Daten korrekt wiedergegeben. Soweit es der Emittentin bekannt ist
und sie es aus den verdffentlichten Informationen ableiten konnte, wurden keine Tatsachen unter-
schlagen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irreflihrend gestalten wirden.
Anleger sollten diese Informationen dennoch sorgfaltig abwagen.

Die Emittentin hat die Zahlenangaben, Marktdaten und sonstigen Informationen, die Dritte ihren
Studien zu Grunde gelegt haben, nicht Gberprift und Gbernimmt daher keine Verantwortung oder
Garantie fur die Richtigkeit der in diesem Prospekt enthaltenen Angaben aus Studien Dritter.

24. EINSEHBARE DOKUMENTE

Wahrend der Glltigkeitsdauer des Prospekts (12 Monate nach seiner Billigung) kénnen die folgen-
den Dokumente eingesehen werden bzw. werden deren Kopien am Sitz der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft, 1043 Wien / Osterreich, Brucknerstrasse 8 kostenlos zur Verflgung gestellt:

a) dieser Prospekt
b) die Satzung der Emittentin

c) die Jahresabschlisse der Emittentin fir das Geschaftsjahr 2012 zum 31.12.2012, fir das
Geschaftsjahr 2011 zum 31.12.2011 sowie fur das Geschéftsjahr 2010 zum 31.12.2010

d) die gepruften Kapitalfluss- und Eigenkapitalverdnderungsrechnungen der Emittentin zum
31.12.2010, 31.12.2011 und 31.12.2012

e) Halbjahresfinanzberichte der Emittentin zum 30.06.2012 und 30.06.2013
25. ANGABEN UBER BETEILIGUNGEN
Trifft nicht zu.
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IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER VORARLBERGER LANDES- UND HY-
POTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT

1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Registrierungsformular gemachten Angaben bzw. fur be-
stimmte Abschnitte des Registrierungsformulars verantwortlich sind

Fir die inhaltliche Richtigkeit der gemachten Angaben in den Abschnitten B, C und D des Ab-
schnitts 1. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit diese den Treugeber betreffen, Ab-
schnitt IV. Angaben zum Treugeber Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft
und in Abschnitt 1.2 Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber Vorarlberger Landes- und Hypo-
thekenbank Aktiengesellschaft ist der Treugeber Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Akti-
engesellschaft, mit Sitz in 6900 Bregenz, Hypo-Passage 1, Republik Osterreich, verantwortlich.

1.2. Erklarung der fir das Registrierungsformular verantwortlichen Personen, dass sie die
erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Registrierungs-
formular genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausge-
lassen worden sind, die die Aussage des Registrierungsformulars wahrscheinlich veréan-
dern kdnnen

Die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft erklart hiermit, dass sie die er-
forderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt in den Ab-
schnitten B, C und D des Abschnitts I. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit diese
den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber Vorarlberger Landes- und Hypo-
thekenbank Aktiengesellschaft und in Abschnitt 11.2. Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft gemachten Angaben ihres Wissens
nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen wurden, die die Aussage des Prospektes
wahrscheinlich verandern kénnen.

2. ABSCHLUSSPRUFER

2.1. Namen und Anschrift der Abschlussprifer des Treugebers, die fir den von den histori-
schen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zustandig waren (einschlief3lich der An-
gabe ihrer Mitgliedschaft in einer Berufsvereinigung)

Die ERNST & YOUNG Wirtschaftsprufungsgesellschaft m.b.H., Wagramer Stral3e 19, 1ZD Tower,
1220 Wien, hat 2010 und 2011 durch Mag. Ernst Schoénhuber und Dr. Elisabeth Glaser, 2012
durch Mag. Ernst Schonhuber und Mag. Wolfgang Tobisch als Wirtschaftspriifer in Ubereinstim-
mung mit den International Financial Reporting Standards und den nach § 59a BWG anzuwen-
denden bank- und unternehmensrechtlichen Vorschriften die Konzernabschlisse der Vorarlberger
Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft fir das Geschaftsjahr 2010 zum 31.12.2010, fur
das Geschéftsjahr 2011 zum 31.12.2011 und fir das Geschéftsjahr 2012 zum 31.12.2012 geprift
und fur jedes Jahr einen uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt.

2.2. Wurden Abschlussprifer wahrend des von den historischen Finanzinformationen ab-
gedeckten Zeitraums abberufen, nicht wieder bestellt oder haben sie ihr Mandat niederge-
legt

Wahrend des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums gab es keinen
Wechsel des Abschlussprifers. Lediglich die fir den Abschlussprifer handelnden Personen wech-
selten teilweise.

3. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Die gepriften und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehenen Konzernab-
schlisse 2010-2012 sowie die ungepriften Zwischenberichte zum 30.09.2012 und zum
30.09.2013 des Treugebers sind unter Punkt 20. Finanzinformationen Uber die Vermdgens-, Fi-
nanz- und Ertragslage des Treugebers detailliert dargestellt. Die Darstellung der nach betriebswirt-
schaftlichen Grundséatzen gegliederten Bilanzen zeigt folgendes Bild:
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in Tsd EUR 30.09.2013 2012 30.09.2012 2011 2010
Bilanzsumme 14.177.661* 14.505.175* 14.569.543 14.213.364* 13.561.150
Forderungen an Kunden (L&R) 8.520.779 8.585.799 8.562.772 8.520.964 7.955.393
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden (LAC) 4.926.765 4.743.920 4.683.657 4.230.744 3.806.918
Verbriefte Verbindlichkeiten (LAC) 1.670.342 1.389.115 1.387.646 1.489.110 1.506.172
Eigenmittel geman BWG** 1.148.045 1.198.165 988.162 1.051.779 997.100
davon Tier 1 744.667 743.236 636.752 721.725 662.556
in Tsd EUR 30.09.2013 2012 30.09.2012 2011 2010
Zinsuberschuss nach Risikovorsorge 98.321 142.285 108.191 149.333 126.071
Provisionsiiberschuss 27.198 37.588 28.098 39.907 39.879
Handelsergebnis * 7.334* 64.324* 54.942 -20.924 6.111
Verwaltungsaufwand -68.416* -91.000* -67.621 -79.670 -79.121
Ergebnis vor Steuern * 56.853* 146.343* 118.105 81.620 76.511
L enthaltim Jahr 2012 vorzeitigen Riickkauf Hybriddarlehen (Tier 1 Kapital) im Wert von 39.806 TEUR

Kennzahlen 30.09.2013 2012 30.09.2012 2011 2010
Cost-Income-Ratio (CIR) 46,84%* 47,1%* 44,82% 39,68%* 41,99%
Eigenmittelquote (Bankbuch) 15,08% 15,80% 12,93% 13,26% 13,61%
Return on Equity (ROE) * 9,75%* 23,41%* 23,05% 14,23%* 14,62%
L enthaltim Jahr 2012 vorzeitigen Ruckkauf Hybriddarlehen (Tier 1 Kapital) im Wert von 39.806 TEUR

Personal 30.09.2013 2012 30.09.2012 2011 2010
Personalstand 2 726 728 727 724 705
2 Durch die Vollkonsolidierung der HIL Mobilien (ehemals Hypo Siidleasing GmbH) ab Oktober 2011

istdie durchschnittliche Mitarbeiterzahl gegentiber dem Vergleichsquartal um 20 Personen gestiegen.

* Aufgrund der riickwirkend zu erfassenden Anderungen des IAS 19 werden die Zahlen des Jahres 2012 im Geschéftsbericht 2013 zu
Vergleichbarkeitszwecken angepasst. Zuséatzlich wird der Treugeber die Bewertungsmethode von originaren Forderungen, die zum Fair
Value bewertet werden, anpassen. Aufgrund der Bestimmungen des IAS 8 muss diese Anderung der Rechnungslegung retrospektiv

angepasst werden.

** nach BWG alt

(Quelle: die Zahlen von 2012 und 2011 wurden dem gepriften Konzernabschluss von 2012, die Zahlen von 2010 wurden dem geprif-
ten Konzernabschluss von 2011, die Zahlen vom 30.09.2013 und 30.09.2012 den ungepruften Zwischenberichten zum 30.09.2013 und
zum 30.09.2012 der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft entnommen und fiir Zwecke des Prospektes darge-

stellt)
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Gewinn- und Verlustrechnung

in Tsd EUR 30.09.2013 2012 30.09.2012 2011 2010
Zinsen und ahnliche Ertrage 202.753 318.415 240.698 334.175 282.693
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -75.425 -141.170 -106.856 -159.268 -130.818

Zinsuberschuss 127.328 177.245 133.842 174.907 151.875
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -29.007 -34.960 -25.651 -25.574 -25.804

Zinsuberschuss nach Risikovorsorge 98.321 142.285 108.191 149.333 126.071
Provisionsertrage 30.530 42.557 31.613 45.138 46.530
Provisionsaufwendungen -3.332 -4.969 -3.515 -5.231 -6.651
Provisionstuberschuss 27.198 37.588 28.098 39.907 39.879
Ergebnis aus Sicherungsbeziehungen -218 -2.853 -1.538 -639 5
Handelsergebnis * 7.334* 64.324* 54.942 -20.924 6.111
Ergebnis aus sonstigen Finanzinstrumenten -3.064 2.120 -868 -9.861 -23.495
Verwaltungsaufwand -68.416* -91.000* -67.621 -79.670 -79.121
Sonstige Ertrage 11.100 11.599 6.682 13.305 13.313
Sonstige Aufwendungen -15.610 -21.757 -13.672 -18.596 -9.871
Ergebnis aus der Equity-Konsolidierung 208 4.037 3.891 8.765 3.619

Ergebnis vor Steuern 56.853* 146.343* 118.105 81.620 76.511
Steuern vom Einkommen und Ertrag -14.217* -34.744* -24.668 -19.578 -16.769

Konzernergebnis 42.636* 111.599* 93.437 62.042 59.742

Davon entfallen auf:

Eigentimer des Mutterunternehmens 42.621* 111.583* 93.425 62.030 59.742
Anteile ohne beherrschenden Einfluss 15 16 12 12 0
! enthaltim Jahr 2012 vorzeitigen Ruckkauf Hybriddarlehen (Tier 1 Kapital) im Wert von 39.806 TEUR

* Aufgrund der riickwirkend zu erfassenden Anderungen des IAS 19 werden die Zahlen des Jahres 2012 im Geschéftsbericht 2013 zu
Vergleichbarkeitszwecken angepasst. Zusatzlich wird der Treugeber die Bewertungsmethode von origindren Forderungen, die zum Fair
Value bewertet werden, anpassen. Aufgrund der Bestimmungen des IAS 8 muss diese Anderung der Rechnungslegung retrospektiv
angepasst werden.

(Quelle: die Zahlen von 2012 und 2011 wurden dem gepriften Konzernabschluss von 2012, die Zahlen von 2010 wurden dem geprif-
ten Konzernabschluss von 2011, die Zahlen vom 30.09.2013 und 30.09.2012 den ungepruften Zwischenberichten zum 30.09.2013 und
zum 30.09.2012 der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft entnommen und fiir Zwecke des Prospektes darge-
stellt)

4. RISIKOFAKTOREN

Siehe Abschnitt Il. 2. Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber Vorarlberger Landes- und Hypo-
thekenbank Aktiengesellschaft.

5. ANGABEN UBER DEN TREUGEBER
5.1. Geschéaftsgeschichte und Geschéaftsentwicklung des Treugebers

1897 vom Vorarlberger Landtag gegriindet, nahm der Treugeber mit 01.01.1899 seine Geschéfts-
tatigkeit unter der Firma Hypothekenbank des Landes Vorarlberg auf. Am Beginn der Geschéftsta-
tigkeit stand ein eng begrenzter, volkswirtschaftlichsozialer Auftrag: Durch Vergabe zinsgunstiger
Hypothekarkredite sollte die Entschuldung der heimischen Bauern vorangetrieben werden. Durfte
anfanglich die Hypo Landesbank Vorarlberg als einziges Vorarlberger Institut langfristige Kredite
vergeben bzw. Wertpapiere (Pfandbriefe) emittieren, wurden mit der Zeit auch andere Sektoren in
diesen Geschéftsfeldern aktiv. Dies fuhrte zu einer Weiterentwicklung vom reinen Spezialinstitut in
Richtung Universalbank. 1996 wurde die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank in eine Akti-
engesellschaft umgewandelt. Im Jahr 1998 wurde ein deutsches, international tatiges Bankenkon-
sortium aus Baden-Wirttemberg Minderheitsaktionar und ist seitdem ein strategischer Partner des
Treugebers: Aktuell halt die Austria Beteiligungsgesellschaft mbH (Landesbank Baden-
Wirttemberg und Landeskreditbank Baden-Wirttemberg Forderbank) 23,9692% der Anteile an
der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft. Das Land Vorarlberg halt
76,0308 % der Stimmrechte an der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft
Uber die Vorarlberger Landesbank-Holding.
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Die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft versteht sich heute als regiona-
le Universalbank. Die Bilanzsumme per 31.12.2012 belauft sich auf EUR 14.505,175 Mio, die
Cost-Income-Ratio betragt 47,10% per 31.12.2012 sowie 39,68% per 31.12.2011. Der Treugeber
betreibt in Vorarlberg 21 Filialen sowie weitere Standorte in Wien, Graz, Wels und St. Gallen
(Schweiz). Uber das Tochterunternehmen Hypo Vorarlberg Leasing AG werden Produkte und
Leistungen am norditalienischen Markt vertrieben, es bestehen Standorte in Bozen, Como und
Treviso. Die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft beschéaftigte 2012 im
Durchschnitt 728 Mitarbeiter.

5.1.1. Juristischer und kommerzieller Name des Treugebers

Der juristische Name des Treugebers lautet ,Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktienge-
sellschaft’. Der Treugeber verwendet die kommerziellen Namen ,Hypo Vorarlberg® bzw. ,Hypo
Landesbank Vorarlberg®.

5.1.2. Ort der Registrierung und Registrierungsnummer des Treugebers

Der Treugeber ist beim Landesgericht Feldkirch als zustandiges Handelsgericht unter FN 145586y
eingetragen.

5.1.3. Datum der Grindung und Existenzdauer des Treugebers, soweit diese nicht unbefris-
tet ist

Der Treugeber wurde am 24.08.1996 auf unbestimmte Zeit gegriindet.

5.1.4. Rechtsform und Sitz des Treugebers; Rechtsordnung in der er tétig ist, Land der
Grundung der Gesellschaft, Geschéaftsanschrift und Telefonnummer ihres eingetragenen
Sitzes

Die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft wurde nach dem Recht der Re-
publik Osterreich in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft gegriindet und hat ihren Sitz in Bre-
genz. Die Geschéftsanschrift ist A-6900 Bregenz, Hypo-Passage 1. Die Telefonnummer lautet:
+43 (0) 5 0414-1000. Die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft ist in Os-
terreich und entsprechend der Rechtsordnung der Republik Osterreich tétig.

5.1.5. Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschaéftstatigkeit des Treugebers

Der Verkauf der Hypo Investment Bank (Liechtenstein) AG an die Schweizer Bankengruppe Valar-
tis ist nach Prifung und Genehmigung durch die Liechtensteiner Finanzmarktaufsicht abgeschlos-
sen und damit die Valartis Gruppe per 17. Dezember 2009 Eigentimerin der Hypo Investment
Bank (Liechtenstein) AG.

Die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft wurde von Moody‘s mit einem
Al Rating bewertet (ab 3. August 2010). Am 21.2.2012 hat die Ratingagentur Moody’s aufgrund
des negativen Ausblicks der Republik Osterreich auch bei etlichen Banken, darunter die Vorarlber-
ger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft, den Ausblick von stabil auf negativ veran-
dert. Am 19. Juli 2013 hat Moody's das Credit-Rating der Vorarlberger Landes- und Hypotheken-
bank Aktiengesellschaft aktualisiert und bei Al belassen. Basierend auf ihrer stabilen Geschéfts-
entwicklung sowie den adaquaten Ertrags- und Effizienzkennzahlen ist die Hypo Vorarlberger Lan-
des- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft derzeit in Osterreich die einzige Universalbank mit
einem Al-Rating von Moody’s. Der Ratingausblick wurde am 7. Marz 2014 von negativ auf stabil
angehoben.

Die Hauptversammlung der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft hat am
28.06.2012 beschlossen, das Grundkapital der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktien-
gesellschaft von EUR 150.000.000,00 um EUR 6.453.129,75 auf EUR 156.453.129,75 aus Gesell-
schaftsmitteln zu erhdhen. Die entsprechende Eintragung im Firmenbuch erfolgte am 09.01.2013.

Die Mitgliedsinstitute haften zur ungeteilten Hand fir die Verbindlichkeiten der Pfandbriefstelle ge-
mal § 2 PfBrStG. Die Gewahrtrager der Mitgliedinstitute (dh das jeweilige Bundesland, in dem die
einzelnen Mitgliedinstitute ihren Sitz haben, jeweils ein "Gewahrtrager") haften zur ungeteilten
Hand fir alle bis zum 2.4.2003 entstandenen Verbindlichkeiten der Pfandbriefstelle. Fir alle nach
dem 2.4.2003 bis zum 1.4.2007 entstandenen Verbindlichkeiten haften die Gewéhrtrager der Mit-
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gliedinstitute zur ungeteilten Hand nur dann, wenn die vereinbarten Laufzeiten nicht Gber den
30.9.2017 hinausgehen. Fir alle nach dem 1.4.2007 entstandenen Verbindlichkeiten besteht keine
Haftung der Gewahrtrager der Mitgliedinstitute mehr. Die Pfandbriefstelle hat seit 01. April 2007
keine Emissionen mehr begeben. Aufgrund der Rolle des Treugebers als Teil der Hypo-Banken
Osterreich und des Haftungsverbandes ist im Zusammenhang mit den derzeit aktuell drohenden
Verlusten der Hypo Alpe-Adria-Bank International AG (aufgrund uneinbringlicher Kreditforderun-
gen) und ihrer Verstaatlichung auch dem Geschaftsverlauf des Treugebers Bedeutung zuzumes-
sen.

5.2. Investitionen

5.2.1. Beschreibung der wichtigsten Investitionen des Treugebers fir jedes Geschaftsjahr,
und zwar fur den Zeitraum, der von den historischen Finanzinformationen abgedeckt wird
bis zum Datum des Registrierungsformulars

Im Jahr 2010 ist die Filiale Lauterach an einen neuen Standort im Zentrum der Gemeinde umge-
zogen. Fur dieses Bauvorhaben wurden Mittel in Hohe von rund EUR 545.000 aufgewendet. Im
Jahr 2011 wurden im Hypo Office Bregenz Erneuerungen vorgenommen und daftr rund EUR
850.000 aufgewendet. Im Jahr 2012 wurde die Filiale Lech und die Filiale Bludenz erweitert. Fur
diese Investitionen wurden Mittel in Hohe von rund EUR 342.500 aufgewendet. Im Jahr 2013 ha-
ben Umbauarbeiten in den Filialen Hard, Dornbirn Messepark, Hohenems und Bludenz mit einer
Investitionssumme von ca. EUR 64.000 stattgefunden. In der Filiale Dornbirn wurde die Haustech-
nik erneuert. Fur diese Investition wurden Mittel in Hohe von rund EUR 286.000 aufgewendet. Fir
Instandhaltung des laufenden Betriebes in den Filialen wurden im Jahr 2013 Mittel in H6he von
rund EUR 1,5 Mio. aufgebracht.

5.2.2. Beschreibung der wichtigsten laufenden Investitionen des Treugebers, einschlief3lich
der geographischen Verteilung dieser Investitionen und der Finanzierungsmethode

Um geeignete Voraussetzungen fiir den Ausbau des Segments Wealth Management, aber auch
im Firmen- und Privatkundengeschaft zu schaffen und die Marktanteile im Raum Wien weiter aus-
zubauen, wurde nach einem neuen Standort fir die Filiale Wien gesucht. Das bisher erfolgte
Wachstum und das vorhandene Potenzial in Ostdsterreich — bei gleichzeitig dringend notwendi-
gem Renovierungs- und Erweiterungsbedarf der bisherigen Raumlichkeiten — machten eine Ver-
anderung des Standortes notwendig. Nach einer intensiven Suche konnte nun der neue Filial-
standort im Zacherlhaus — ebenfalls in der Nahe des Stephansdoms — fixiert werden.

Nach umfangreichen Umbauarbeiten, flr die Mittel in Hohe von rund EUR 1,5 Mio. vorgesehen
sind, ist der Umzug im vierten Quartal 2014 geplant.

5.2.3. Angaben uber die wichtigsten klinftigen Investitionen des Treugebers, die von seinen
Verwaltungsorganen bereits verbindlich beschlossen sind

In Zukunft ist eventuell der Ankauf eines Gebaudes fir die Filiale Wels mdglich.
Des weiteren sind noch folgende Investitionen geplant:

- Fassadensanierung Hypo Office Bregenz: EUR 611.000
- Haustechniksanierung Filiale Graz: EUR 659.000

6. GESCHAFTSUBERBLICK

6.1. Haupttatigkeitsbereiche

6.1.1. Beschreibung der Wesensart der Geschéfte des Treugebers und seiner Haupttatigkei-
ten (sowie der damit im Zusammenhang stehenden Schlusselfaktoren) unter Angabe der
wichtigsten Arten der vertriebenen Produkte und/oder erbrachten Dienstleistungen, und
zwar fur jedes Geschaftsjahr innerhalb des Zeitraums, der von den historischen Finanzin-
formationen abgedeckt wird
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Die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft ist eine regionale Universalbank
und ist in Osterreich sowie im angrenzenden Ausland (Ostschweiz, Stiddeutschland, Norditalien)
als Finanzdienstleister tatig.

Als Universalbank stellt die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft ihren
Kunden neben den klassischen Bankprodukten Uber Tochtergesellschaften und Beteiligungen
banknahe Leistungen wie Leasing, Immobilienservice und Versicherungen, Beteiligungsfinanzie-
rungen und Betreuung beziglich Forderprogrammen zur Verfigung.

Die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft ist gemald ihrer Konzession
zum Betrieb der folgenden Bankgeschafte berechtigt:

81 Abs.1Z1BWG:
Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (Einlagengeschéft)
81 Abs.1Z2BWG:

Die Durchfihrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs in laufender
Rechnung fiur andere (Girogeschaft)

8§81 Abs.1Z3BWG:
Der Abschluss von Geldkreditvertragen und die Gewahrung von Gelddarlehen (Kreditgeschaft)
81 Abs.1Z4BWG:

Der Kauf von Schecks und Wechseln, insbesondere die Diskontierung von Wechseln (Diskontge-
schéft)

81 Abs.1Z5BWG:

Die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren fir andere (Depotgeschéft)

81 Abs.1Z 6 BWG:

Die Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmitteln wie Kreditkarten und Reiseschecks
81 Abs.1Z7BWG:

Der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit

a) auslandischen Zahlungsmitteln (Devisen- und Valutengeschéft);

b) Geldmarktinstrumenten;

c) Finanzterminkontrakten (Futures) einschlie3lich gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung
und Kauf- und Verkaufsoptionen auf die in lit. a und d bis f genannten Instrumente einschlief3lich
gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung (Termin - und Optionsgeschaft);

d) Zinsterminkontrakten, Zinsausgleichsvereinbarungen (Forward Rate Agreements, FRA), Zins-
und Devisenswaps sowie Swaps auf Substanzwerte oder auf Aktienindices ("equity swaps");

e) Wertpapieren (Effektengeschaft);

f) von lit. b bis e abgeleiteten Instrumenten;

sofern der Handel nicht fiir das Privatvermédgen erfolgt;
81 Abs.1Z 7a BWG:

Der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit Finanzinstrumenten gemaR 8 1 Abs. 1 Z 6 lit. e
bis g und j WAG 2007, BGBI. | Nr. 60/2007, ausgenommen der Handel durch Personen gemaf § 2
Abs.1Z 11 und 13 WAG 2007.

8§81 Abs. 1Z 8 BWG:

Die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fir andere, sofern die
tbernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschéft)

8§81 Abs.1Z 9 BWG:
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Die Ausgabe von Pfandbriefen, Kommunalschuldverschreibungen und fundierten Bankschuldver-
schreibungen und die Veranlagung des Erléses nach den hierfir geltenden besonderen Rechts-
vorschriften (Wertpapieremissionsgeschaft) - ausgenommen die Ausgabe von fundierten Bank-
schuldverschreibungen

§1Abs.1Z 10 BWG:

Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erléses in anderen
Bankgeschéften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschatt)

§1Abs.1Z11BWG:

Die Teilnahme an der Emission Dritter eines oder mehrerer der in Z 7 lit. b bis f genannten Instru-
mente und die diesbeziglichen Dienstleistungen (Loroemissionsgeschéft)

§1 Abs.1Z15BWG:

Das Finanzierungsgeschaft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren Weiterveraul3erung (Kapi-
talfinanzierungsgeschaft)

81 Abs. 1716 BWG:

Der Ankauf von Forderungen aus Warenlieferungen oder Dienstleistungen, die Ubernahme des
Risikos der Einbringlichkeit solcher Forderungen — ausgenommen die Kreditversicherung - und im
Zusammenhang damit der Einzug solcher Forderungen (Factoringgeschéft)

81 Abs.1Z17 BWG:

Der Betrieb von Geldmaklergeschaften im Interbankenmarkt

81 Abs.1Z 18 BWG:

Die Vermittlung von Geschéften nach

a) Z 1, ausgenommen durch Unternehmen der Vertragsversicherung;

b) Z 3, ausgenommen die im Rahmen der Gewerbe der Immobilienmakler und der Vermittlung von
Personalkrediten, Hypothekarkrediten und Vermogensberatung vorgenommene Vermittlung von
Hypothekar- und Personalkrediten;

c) Z 7 lit. a, soweit diese das Devisengeschaft betrifft;

d) Z 8;
6.1.2. Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder Dienstleistungen, die eingeflihrt
wurden, und — in dem Male, wie die Entwicklung neuer Produkte oder Dienstleistungen

offen gelegt wurde — Angabe des Stands der Entwicklung

Im April 2012 ist die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft mit einem neu-
en Online-Service mit der Bezeichnung hypodirekt.at gestartet. Uber diesen Service kénnen oster-
reichische Kunden ihre Geldgeschéfte im Internet abwickeln. Derzeit wird Uber dieses System ein
kostenloses, taglich falliges Online-Sparkonto angeboten. Weitere Online-Produkte sind in Pla-
nung.

6.2. Wichtigste Markte einschlief3lich einer Aufschliisselung der Gesamtumsétze nach Art
der Tatigkeit und geographischem Markt flr jedes Geschaftsjahr innerhalb des Zeitraums
der vom historischen Zeitraum abgedeckt wird

Die wichtigsten Markte des Treugebers sind:

- Kernmarkt Vorarlberg: Im Kernmarkt — dem Bundesland Vorarlberg — verfiigt der Treu-
geber mit 21 Standorten Uber ein gut ausgebautes Filialnetz.

- In Ostdsterreich, in der Ostschweiz, Stddeutschland und Norditalien verfolgt der Treu-
geber eine Nischenpolitik.

Osterreich. Mit Wien, Graz und Wels ist die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktienge-
sellschaft in wesentlichen Wirtschaftszentren Osterreichs vertreten.
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Deutschland. Der deutsche Markt wird von Bregenz und Riezlern (Kleinwalsertal) aus betreut.

Schweiz. Die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft ist mit einer Nieder-
lassung in St. Gallen vertreten und umfasst das Gebiet der deutschsprachigen Schweiz, insbeson-
dere der Ostschweiz.

Italien. Die Tochtergesellschaft des Treugebers in Bozen mit Niederlassungen in Como und Trevi-

so entwickelt Losungen im Bereich Leasing.

Berichterstattung nach Regionen:

in Tsd EUR Osterreich Drittland Gesamt
Zinsiuberschuss 2012 143531 33.714 177.245
2011 141.075 33.832 174.907
2010 131.668 20.207 151.875
Risikovorsorge im Kreditgeschéaft 2012 -30.958 -4.002 -34.960
2011 -22.502 -3.072 -25.574
2010 -19.874 -5.930 -25.804
Provisionslberschuss 2012 36.757 831 37.588
2011 39.136 771 39.907
2010 38.879 1.000 39.879
Ergebnis aus Sicherungsbeziehungen 2012 -2.853 0 -2.853
2011 -639 0 -639
2010 5 0 5
Handelsergebnis 2012 63.732* 592* 64.324*
2011 -20.543 -381 -20.924
2010 3.096 3.015 6.111
Ergebnis aus sonstigen Finanzinstrumenten 2012 2.120 0 2.120
2011 -9.861 0 -9.861
2010 -23.495 0 -23.495
Verwaltungsaufwand 2012 -80.961* -10.039* -91.000*
2011 -70.268 -9.402 -79.670
2010 -69.761 -9.360 -79.121
Sonstige Ertrage 2012 6.444 5.155 11.599
2011 4724 8.581 13.305
2010 4537 8.776 13.313
Sonstige Aufwendungen 2012 -13.521 -8.236 -21.757
2011 -9.277 -9.319 -18.596
2010 -2.547 -7.324 -9.871
Ergebnis aus der Equity-Konsolidierung 2012 4.038 -1 4.037
2011 8.765 0 8.765
2010 3.619 0 3.619
Ergebnis vor Steuern 2012 128.329* 18.014* 146.343*
2011 60.610 21.010 81.620
2010 66.127 10.384 76.511
Vermogenswerte 2012 12.947.960* 1.557.215*| 14.505.175*
2011| 12.694.172* 1.519.192*( 14.213.364*
2010| 12.100.293 1.460.857 13.561.150
Eigenkapital und Verbindlichkeiten 2012 14.396.125* 109.050*| 14.505.175*
2011| 13.989.554* 223.810*( 14.213.364*
2010| 13.324.130 237.020 13.561.150

* Aufgrund der riickwirkend zu erfassenden Anderungen des IAS 19 werden die Zahlen des Jahres 2012 im Geschéftsbericht 2013 zu
Vergleichbarkeitszwecken angepasst. Zusétzlich wird der Treugeber die Bewertungsmethode von origindren Forderungen, die zum Fair
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Value bewertet werden, anpassen. Aufgrund der Bestimmungen des IAS 8 muss diese Anderung der Rechnungslegung retrospektiv
angepasst werden.

(Quelle: die Zahlen von 2012 und 2011 wurden dem gepriften Konzernabschluss von 2012, die Zahlen von 2010 wurden dem geprif-
ten Konzernabschluss von 2011 der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft enthommen und fir Zwecke des
Prospektes dargestellt)

Berichterstattung nach Geschéaftsbereichen:

in Tsd EUR Frmenkunden| Privatkunden Financial Corporate Gesamt
Markets Center
Zinslberschuss 2012 73.505 32.052 34.729 36.959 177.245
2011 71.714 33.554 38.110 31.529 174.907
2010 67.200 29.871 27.409 27.395 151.875
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 2012 -27.931 -837 -37 -6.155 -34.960
2011 -19.693 -4.831 1.679 -2.729 -25.574
2010 -12.216 -4.049 22 -9.561 -25.804
Provisionsiiberschuss 2012 12.083 16.590 5.585 3.330 37.588
2011 13.718 16.464 6.376 3.349 39.907
2010 15.637 16.676 4.471 3.095 39.879
Ergebnis aus Sicherungsbeziehungen 2012 0 0 -2.853 0 -2.853
2011 0 0 -639 0 -639
2010 0 0 5 0 5
Handelsergebnis 2012 -1.804* 1.650* 64.694* -216* 64.324*
2011 3.055 1.624 -24.603 -1.000 -20.924
2010 1515 1.510 3.575 -489 6.111
Ergebnis aus sonstigen Finanzinstrumenten 2012 -917 0 -952 3.989 2.120
2011 0 0 -10.184 323 -9.861
2010 256 0 -24.292 541 -23.495
Verwaltungsaufwand 2012 -29.018* -40.114* -11.398* -10.470* -91.000*
2011 -25.550 -35.662 -10.448 -8.010 -79.670
2010 -25.815 -39.863 -6.367 -7.076 -79.121
Sonstige Ertrage 2012 736 367 21 10.475 11.599
2011 231 354 42 12.678 13.305
2010 701 323 6 12.283 13.313
Sonstige Aufwendungen 2012 -3.555 -1.164 -3.655 -13.383 -21.757
2011 -2.096 -872 -3.303 -12.325 -18.596
2010 -150 -126 -115 -9.480 -9.871
Ergebnis aus der Equity-Konsolidierung 2012 0 0 0 4.037 4.037
2011 0 0 0 8.765 8.765
2010 0 0 0 3.619 3.619
Ergebnis vor Steuern 2012 23.099* 8.544* 86.134* 28.566* 146.343*
2011 41.379 10.631 -2.970 32.580 81.620
2010 47.128 4.342 4.714 20.327 76.511
Vermodgenswerte 2012 5.573.554* 1.732.531* 5.499.211* 1.699.879* 14.505.175*
2011 5.407.927* 1.720.962* 5.626.347* 1.458.128* 14.213.364*
2010 4.909.514 1.658.213 5.051.691 1.941.732 13.561.150
Eigenkapital und Verbindlichkeiten 2012 2.562.362* 2.802.493* 8.855.374* 284.946* 14.505.175*
2011 1.872.865* 2.655.042* 9.352.885* 332.572* 14.213.364*
2010 1.620.207 2.579.076 8.602.985 758.882 13.561.150
Verbindlichkeiten 2012 2.078.645* 2.692.290* 8.722.036* 230.282* 13.723.253*
2011 1.584.074* 2.496.517* 9.211.359* 292.573* 13.584.523*
2010 1.364.787 2.429.574 8.456.096 723.761 12.974.218

* Aufgrund der riickwirkend zu erfassenden Anderungen des IAS 19 werden die Zahlen des Jahres 2012 im Geschéftsbericht 2013 zu
Vergleichbarkeitszwecken angepasst. Zuséatzlich wird der Treugeber die Bewertungsmethode von origindren Forderungen, die zum Fair
Value bewertet werden, anpassen. Aufgrund der Bestimmungen des IAS 8 muss diese Anderung der Rechnungslegung retrospektiv
angepasst werden. (Quelle: die Zahlen von 2012 und 2011 wurden dem gepriften Konzernabschluss von 2012, die Zahlen von 2010
wurden dem gepriften Konzernabschluss von 2011 der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft entnommen und
fur Zwecke des Prospektes dargestellt)

6.3. AuRergewdhnliche Faktoren
Trifft nicht zu.
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6.4. Kurze Angaben Uber die etwaige Abhangigkeit des Treugebers in Bezug auf Patente
und Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzierungsvertrage oder neue Herstellungsver-
fahren, wenn diese Faktoren von wesentlicher Bedeutung fur die Geschéaftstatigkeit oder
die Rentabilitat des Treugebers sind

Es bestehen keine Abhéngigkeiten des Treugebers, die von wesentlicher Bedeutung fir die Ge-
schéftstatigkeit oder die Rentabilitéat des Treugebers sind.

6.5. Grundlage fur etwaige Angaben des Treugebers zu seiner Wettbewerbsposition
Trifft nicht zu.
7. ORGANISATIONSSTRUKTUR

7.1. Ist der Treugeber Teil einer Gruppe, kurze Beschreibung der Gruppe und der Stellung
des Treugebers innerhalb dieser Gruppe

Die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft ist eine Aktiengesellschaft und
mehrheitlich im Besitz der Vorarlberger Landesbank-Holding. Aktuell sind die Anteile wie folgt auf-
geteilt:

Eigentiimer / Aktionare Anteile gesamt Stimmrecht
Vorarlberger Landesbank-Holding 76,0308%  76,0308%
Austria Beteiligungsgesellschaft mbH 23,9692%  23,9692%
Grundkapital 100,0000% 100,0000%,

(Quelle: eigene Darstellung des Treugebers)

Die Austria Beteilungsgesellschaft mbH befindet sich zu 66,67% in Besitz der Landesbank Baden-
Wirttemberg und zu 33,33% in Besitz der Landeskreditbank Baden-Wirttemberg Forderbank.

Die Hypo-Landesbank Vorarlberg-Gruppe besteht aus dem Treugeber und seinen wesentlichen
Beteiligungen (Siehe Punkt 7.2.), welche entweder voll konsolidiert oder mittels ,at equity“- Bewer-
tung in den Bankkonzernabschluss einbezogen werden. Die Vorarlberger Landes- und Hypothe-
kenbank Aktiengesellschaft ist die Konzernmutter.

7.2. Liste der wichtigsten Tochtergesellschaften des Treugebers, einschlie3lich Name, Land
der Grindung oder des Sitzes, Anteil an Beteiligungsrechten und — falls nicht identisch —
Anteil der gehaltenen Stimmrechte
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Voll konsolidierte Unternehmen, Stand 31.12.2013:

Gesellschaftsname, Ort Anteil am
Kapital in %
"Hypo-Rent" Leasing- und Beteiligungsgesellschaft mbH, Bregenz 100,00%
LD-Leasing GmbH, Dornbirn 100,00%
Hypo Vorarlberg Leasing AG, IT-Bozen 100,00%
Hypo Vorarlberg Holding (ltalien) - GmbH, IT-Bozen 100,00%
Hypo Vorarlberg Immo ltalia srl, [T-Bozen
(zuvor Hypo-Vorarlberg GmbH, IT-Bozen) 100,00%
IMMOLEAS Grundstiicksverw altungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00%
Hypo Immobilien Besitz GmbH, Dornbirn 100,00%
"Immoleas V" Leasinggesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00%
Hypo Immobilienleasing Gesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00%
"HERA" Grundstucksverw altungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00%
Hypo Informatikgesellschaft m.b.H., Bregenz 100,00%
Hypo Immobilien Bankgebaudemanagement GmbH, Dornbirn 100,00%
Hypo Versicherungsmakler GmbH, Dornbirn 100,00%
Hypo Immobilien Investment GmbH, Dornbirn 100,00%
Hypo Immobilien & Leasing GmbH, Dornbirn 100,00%
HIL Mobilienleasing GmbH & Co KG, Dornbirn
(zuvor HIL Mobilien GmbH) 100,00%
HIL Beteiligungs GmbH, Dornbirn 100,00%
HIL Immobilien GmbH, Dornbirn 100,00%
HIL ALPHA Mobilienverw altung GmbH, Dornbirn 100,00%
HIL BETA Mobilienverw altung GmbH, Dornbirn 100,00%
HIL EPSILON Mobilienleasing GmbH, Dornbirn 100,00%
HIL Baumarkt Triester StrafRe Immobilienleasing GmbH, Dornbirn
(zuvor: HIL Car Fleet GmbH, Dornbirn) 100,00%
HIL Real Estate alpha GmbH, Dornbirn 100,00%
HIL Real Estate Austria Holding, Dornbirn 100,00%
HIL Real Estate International Holding GmbH, Dornbirn 100,00%
"Mongala" Beteiligungsverw altung GmbH, Dornbirn 100,00%
Inprox Praha Michle - HIL s.r.0., CZ-Prag
(zuvor: Inprox Praha Michle - Hypo SudLeasing s.r.o.) 100,00%
Inprox Praha Letnany - HIL s.r.o0., CZ-Prag
(zuvor: Inprox Praha Letnany - Hypo SiidLeasing s.r.0.) 100,00%
Inprox GY - HIL Kft., HU-Budapest (zuvor: Inprox GY - Hypo SudLeasing Kft.) 100,00%
HSL Logisztika Hungary Kft, HU-Budapest 100,00%
"HO-IMMOTREU" Grundstiicksverw altungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00%
"POSEIDON" Grundstulicksverw altungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00%
Hypo Immobilien Cinemabetriebs GmbH, Dornbirn 100,00%
Edeltraut Lampe GmbH & Co KG, Dornbirn 100,00%
D. TSCHERNE Gesellschaft m.b.H., Wien 100,00%
HSL-Lindner Traktorenleasing GmbH, Dornbirn 76,00%

(Quelle: eigene Darstellung des Treugebers)
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Unternehmen, die nach der EQUITY-METHODE im Konzernabschluss konsolidiert werden, Stand:
31.12.2013:

Gesellschaftsname, Ort Anteil am
Kapital in %
HTV KAPPA Immobilienleasing GmbH, Dornbirn 50,00%
Silvretta-Center Leasing GmbH, Bregenz 50,00%
HY PO EQUITY Unternehmensbeteiligungen AG, Bregenz 43,29%
MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH, Wien 37,50%
Vorarlberger Kommunalgebaudeleasing Gesellschaft m.b.H., Dornbirn 33,33%
VKL Il Grundverw ertungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 33,33%
VKL Il Gebaudeleasing-Gesellschaft m.b.H., Dornbirn 33,33%
VKL IV Leasinggesellschaft mbH, Dornbirn 33,33%
VKL V Immobilien Leasinggesellschaft m.b.H., Dornbirn 33,33%
'Seestadt Bregenz' Besitz- und Verw altungsgesellschaft mbH, Bregenz 20,00%

(Quelle: eigene Darstellung des Treugebers)
Seit 31.12.2013 haben keine Anderungen stattgefunden.
8. SACHANLAGEN

8.1. Angaben Uber bestehende oder geplante wesentliche Sachanlagen, einschlie3lich ge-
leaster Vermdgensgegenstande, und etwaiger gréRerer dinglicher Belastungen der Sachan-
lagen

Bestehende Sachanlagen:

in Tsd EUR 31.12.2012 31.12.2011 Veranderung

in Tsd EUR in %
Unbebaute Grundstiicke 1.328 1.676 -348 -20,8
Bebaute Grundstuick 7.805 7.827 -22 -0,3
Gebaude 53.734 55.705 -1.971 -3,5
Betriebs- und Geschéftsausstattung 5.325 4931 394 8,0
Vermietete Mobilien 403 409 -6 -15
Anlagen in Bau 29 4 25 >100
Sachanlagen 68.624 70.552 -1.928 -2,7

(Quelle: die Zahlen von 2012 und 2011 wurden dem gepriiften Konzernabschluss von 2012 der Vorarlberger Landes- und Hypotheken-
bank Aktiengesellschaft und eigener Berechnungen entnommen und fiir Zwecke des Prospektes dargestellt)

In Zukunft ist eventuell der Aufkauf eines Geb&audes fur die Filiale Wels mdglich, ansonsten sind
keine weiteren wesentlichen Sachanlagen geplant.

8.2. Skizzierung etwaiger Umweltfragen, die die Verwendung der Sachanlagen von Seiten
des Treugebers unter Umsténden beeinflussen kénnen

Trifft nicht zu.
9. ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE
9.1. Finanzlage

Zu den Angaben zur Finanzlage des Treugebers siehe Punkt 20. Finanzinformationen Uber die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers.

9.2. Betriebsergebnisse

9.2.1. Angaben Uber wichtige Faktoren, einschlie3lich ungewdhnlicher oder seltener Vorfal-
le oder neuer Entwicklungen, die die Geschéaftsertrage des Treugebers erheblich beein-
trachtigen, und Uber das Ausmal3, in dem die Ertrage derart geschmalert wurden

Die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft bezahlte fiur das Jahr 2013 ne-
ben der Kérperschaftssteuer von tber EUR 20 Mio rund EUR 7,5 Mio an Bankenabgabe. Im Zuge

93



der angekiindigten weiteren Erhéhung ab 2014 ware fir die Bank kinftig ein Solidaritatsbeitrag in
Hoéhe von EUR 13,6 Mio fallig. Da diese Mehrfachbelastungen fur die dsterreichischen Banken —
speziell fir Regionalbanken — wettbewerbsverzerrend wéren, haben nun auch andere Sektoren
angekiindigt, gegen diese falschen Steuerungssignale anzukampfen.

Dem Treugeber sind keine weiteren Faktoren bekannt, die die Geschéftsertrage des Treugebers
erheblich beeintrachtigen.

9.2.2. Falls der Jahresabschluss wesentliche Verdnderungen bei den Nettoumséatzen oder
den Nettoertrdgen ausweist, sind die Grinde fur derlei Verdnderungen in einer ausfuhrli-
chen Erlauterung darzulegen

Trifft nicht zu.

9.2.3. Angaben uber staatliche, wirtschaftliche, steuerliche, monetare oder politische Stra-
tegien oder Faktoren, die die Geschéafte des Treugebers direkt oder indirekt wesentlich be-
eintrachtigt haben oder u.U. kénnen

Seit Mitte des Jahres 2007 kam es im Zuge des Verfalls der Immobilienpreise in den USA und in
GrofRbritannien zu einer Neubewertung von Kreditrisiken durch die Marktteilnehmer mit weltweiten
negativen Auswirkungen auf die Finanzmarkte (Finanzkrise). Die sogenannte ,Schuldenkrise®, die
2010 mit der Herabstufung Griechenlands durch mehrere Ratingagenturen begann, ist bis dato
auch nicht abschlieRend geldst. Erschwert wird diese Situation durch die angeschlagene finanziel-
le Situation weiterer Eurostaaten, wie etwa Italien, Portugal und Spanien. Der weitere Verlauf und
die Auswirkungen der Krise sind zurzeit nicht absehbar. Die gegenwartige Krise ist von einer er-
heblich eingeschrankten Kreditvergabe von Banken untereinander aber auch gegenuber Dritten
gekennzeichnet. Die Dauer und die weiteren Folgen der Krise sind in ihrem Umfang noch nicht
abschatzbar. Risiken bestehen aber insbesondere in einer erhdhten Volatilitat und Ausweitung der
Credit Spreads der Markte und damit verbundenen Liquiditatsengpassen auf den weltweiten Fi-
nanzmarkten. Im Falle einer anhaltenden Verschlechterung der Lage auf den internationalen Fi-
nanzmarkten ist mit einer weiteren Einschrankung von Kreditvergaben, einem Verfall von Aktien-
kursen sowie von sonstigen Vermogenswerten zu rechnen. Dies kann negative Auswirkungen auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Um den negativen Auswirkungen der Finanzkrise entgegenzuwirken, wurde in Osterreich das In-
terbankenmarktstarkungsgesetz (IBSG) sowie das Finanzmarktstabilitdtsgesetz (FinStaG) vom
Nationalrat mit dem Ziel beschlossen, im Umfang von bis zu EUR 100 Mrd unter anderem die Ei-
genkapitalbasis heimischer Banken zu stéarken sowie das Vertrauen und die Stabilitat des dsterrei-
chischen Bankensektors zu sichern. Das Gesetz sieht zur Umsetzung der vorgenannten Ziele un-
terschiedliche MafRnahmen hinsichtlich der betroffenen Banken vor, etwa die Haftungsibernahmen
von Verbindlichkeiten durch die Republik Osterreich, die Zufiihrung von Eigenkapital bzw. den Er-
werb von Gesellschaftsanteilen durch die Republik Osterreich an den jeweils betroffenen Banken.
Das IBSG und das FinStaG traten am 27.10.2008 in Kraft, wobei das FinStaG unbefristete Geltung
besitzt und das IBSG bis 31.12.2010 befristet war. Eine Inanspruchnahme des Bankenhilfspaketes
ist aus derzeitiger Sicht des Treugebers nicht erforderlich und geplant.

Mit dem Budgetbegleitgesetz 2011 wurde die Stabilitdtsabgabe (,Bankensteuer”) eingefuhrt, die
von Kreditinstituten iSd Bankwesengesetzes (BWG) zu zahlen ist.

Die Bemessungsgrundlage der Stabilitatsabgabe ist die durchschnittliche unkonsolidierte Bilanz-
summe vermindert um bestimmte Bilanzposten, beispielsweise um gesicherte Einlagen geman §
93 BWG (u.a. Einlagengeschaft und Bauspargeschaft), um gezeichnetes Kapital und Ricklagen
sowie um Verbindlichkeiten aufgrund von Treuhandschaften, fur die das Kreditinstitut lediglich das
Gestionsrisiko tragt, falls solche Verbindlichkeiten in der Bilanzsumme enthalten sind.

Der Treugeber muss derzeit eine Stabilitatsabgabe entrichten.

Zusatzlich wird fir die Kalenderjahre 2012 bis 2017 ein Sonderbeitrag zur Stabilitatsabgabe erho-
ben. Die H6he des Sonderbeitrags betrégt 50% der jeweils am 31. Juli 2012 und am 31. Oktober
2012 zu entrichtenden Stabilititsabgabe, sowie fir die Jahre 2013 bis 2017 25% der in diesen
Jahren zu entrichtenden Stabilitatsabgabe.
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Auller den bereits genannten Angaben liegen keine weiteren aktuellen Verédnderungen oder
Trends vor.

Zu sonstigen Faktoren, die die Geschafte des Treugebers unter Umstanden wesentlich beeintrach-
tigen kdnnen, siehe Punkt I.2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER VORARL-
BERGER LANDES- UND HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT.

10. KAPITALAUSSTATTUNG

10.1. Angaben Uber die Kapitalausstattung des Treugebers (sowohl kurz- als auch langfris-
tig)

Das gezeichnete Kapital besteht aus dem Grundkapital in der Héhe von EUR 156.453.129,75
(2011: EUR 150.000.000,00), welches zur Géanze einbezahlt wurde sowie dem Partizipationskapi-
tal in der H6he von EUR 9.000.000,00 (2011: EUR 9.000.000,00), welches ebenfalls zur Ganze
einbezahlt wurde. Am 31. Dezember 2012 waren insgesamt 1.000.000 Partizipationsscheine mit
einem Nominale von EUR 9,00 (2011: 1.000.000 Partizipationsscheine mit einem Nominale von je
EUR 9,00) im Umlauf sowie 305.605 (2011: 293.000) Stick Aktien mit einem Nominale von EUR
511,9456.

in Tsd EUR 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Kernkapital (Tier 1) 743.236 721.725 662.556
Eingezahltes Kapital 165.453 159.000 159.000
Kapitalriicklage 48.874 27.579 27.579
Gew innriicklage 385.430 291.742 238.390
Haftrucklage 126.005 124.237 119.079
Anteile fremder Gesellschafter gem. § 24 Abs. 2 Z 1 BWG* 67 109.859 101.243
Konsolidierung geméaf § 24 Abs. 2 Z 2 BWG* 19.316 10.952 18.605
Immaterielle Anlagew erte -1.909 -1.644 -1.340
Erganzende Eigenmittel (Tier 2) 458.408 333.560 338.102
Ergénzungskapital 95.124 105.236 102.192
Neubew ertungsreserve 105.284 40.324 30.110
Nachrangiges Kapital 258.000 188.000 205.800
Abzugsposten -3.479 -3.506 -3.558
Anrechenbare Eigenmittel (Tier 1 plus Tier 2 minus Abzugsposten) 1.198.165 1.051.779 997.100
Bemessungsgrundlage (Bankbuch) 7.582.549 7.932.346 7.326.872
Kernkapitalquote (Bankbuch) 9,80% 9,10% 9,04%
Eigenmittelquote (Bankbuch) 15,80% 13,26% 13,61%
Bemessungsgrundlage (modifiziert) 7.977.219 8.273.850 7.650.225
Kernkapitalquote 9,32% 8,72% 8,66%
Eigenmittelquote 15,02% 12,71% 13,03%

* nach BWG alt
(Quelle: die Zahlen von 2012 und 2011 wurden dem gepriften Konzernabschluss von 2012, die Zahlen von 2010 wurden dem geprif-

ten Konzernabschluss von 2011 der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft enthommen und fir Zwecke des
Prospektes dargestellt)
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10.2. Erlauterung der Quellen und der Betrdge des Kapitalflusses des Treugebers und eine

ausfuhrliche Darstellung dieser Posten

in Tsd EUR 2012 2011 2010
Konzernergebnis 111 599* 62.042 59.742
Im Konzernergenis enthaltene zahlungsunwirksame Posten und
Uberleitung auf den Cashflow aus operativer Geschéftstatigkeit
Abschreibungen/Zuschreibungen auf Finanzinstrumente und Sachanlagen -44.828* -4.105 -4.926
Dotierung/Auflésung von Riickstellungen und Risikovorsorgen 26.183 21.137 894
Veranderungen anderer zahlungsunw irksamer Posten 50.369 -19.168 53.075
Umgliederung Ergebnis aus der Veréuf3erung von Finanzinstrumenten und Sachanlagen 49 1.437 -1.037
Sonstige Anpassung -155.224* -169.571 -126.533
Veranderung des Vermdégens und der Verbindlichkeiten aus laufender
Geschaftstatigkeit nach Korrektur um zahlungsunwirksame Posten
Forderungen an Kreditinstitute 158.324 355.650 777.533
Forderungen an Kunden -98.125 -459.323 -171.055
Handelsaktiva und Derivate 2.112 -524 1.423
Sonstige Vermdgensw erte -1.072 -1.382 372
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 24.632 -164.568 -286.423
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 530.038 387.897 139.030
Verbriefte Verbindlichkeiten -100.026 -21.411 -229.419
Handelspassiva und Derivate 1 0 0
Finanzielle Verbindlichkeiten - at Fair Value -477.139 76.813 -133.687
Sonstige Verbindlichkeiten 18.400 -2.760 -3.597
Erhaltene Zinsen 219.323 254.798 160.808
Gezabhlte Zinsen -151.284 -162.657 -114.347
Gezahlte Ertragssteuern -19.892* -23.644 -13.065
Cashflow aus der laufenden Geschaftstéatigkeit 93.440 130.661 108.788
Mittelzufluss aus der VeraufBerung/Tilgung von
Finanzinstrumenten 696.037 668.081 491.899
Sachanlagen und immateriellen Vermégensw erten 2.593 1.899 8.506
Tochtergesellschaften 0 0 1.180
Mittelabfluss durch Investitionen in
Finanzinstrumenten -611.530 -874.704 -632.310
Sachanlagen und immateriellen Vermdgensw erten -4.950 -7.657 -10.142
Tochtergesellschaften 0 -6.300 0
Erhaltene Zinsen 106.338 101.024 95.084
Erhaltene Dividenden und Gew innausschdttungen 3.140 4.498 3.409
Cashflow aus Investitionstatigkeit 191.628 -113.159 -42.374
Einzahlungen aus Kapitalerhéhungen 27.748 0 0
Zahlungsunw irksame Veranderungen Nachrang- und Erganzungskapital 87.480 -2.552 3.303
Dividendenzahlungen -3.820 -11.555 -11.177
Gezahlte Zinsen -2.401 -4.448 -5.356
Cashflow aus Finanzierungstétigkeit 109.007 -18.555 -13.230
Barreserve zum Ende der Vorperiode 137.821 138.452 83.316
Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit 93.440* 130.661 108.788
Cashflow aus Investitionstéatigkeit 191.628 -113.159 -42.374
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 109.007 -18.555 -13.230
Effekte aus Anderungen Wechselkurs 114 422 1.952
Barreserve zum Ende der Periode 532.010 137.821 138.452

* Aufgrund der riickwirkend zu erfassenden Anderungen des IAS 19 werden die Zahlen des Jahres 2012 im Geschéftsbericht 2013 zu
Vergleichbarkeitszwecken angepasst. Zuséatzlich wird der Treugeber die Bewertungsmethode von origindren Forderungen, die zum Fair
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Value bewertet werden, anpassen. Aufgrund der Bestimmungen des IAS 8 muss diese Anderung der Rechnungslegung retrospektiv
angepasst werden.

(Quelle: die Zahlen von 2012 und 2011 wurden dem gepriften Konzernabschluss von 2012, die Zahlen von 2010 wurden dem geprif-
ten Konzernabschluss von 2011 der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft enthommen und fir Zwecke des
Prospektes dargestellt)

10.3. Angaben uber den Fremdfinanzierungsbedarf und die Finanzierungsstruktur des
Treugebers

Forderungen an Kunden nach Fristen

in Tsd EUR 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Taglich fallig 1.715.620 1.714.902 1.917.848
Befristet mit Laufzeit
bis 3 Monate 684.793 609.443 561.010
Uber 3 Monate bis 1 Jahr 562.179 505.894 396.525
tiber 1 Jahr bis 5 Jahre 2.033.689 2.064.007 1.723.478
Uber 5 Jahre 3.485.957 3.516.932 3.254.264
ohne Laufzeit 103.561 109.786 102.268
Forderungen an Kunden 8.585.799 8.520.964 7.955.393

(Quelle: die Zahlen von 2012 und 2011 wurden dem gepriften Konzernabschluss von 2012, die Zahlen von 2010 wurden dem geprif-
ten Konzernabschluss von 2011 der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft enthommen und fir Zwecke des
Prospektes dargestellt)

Verbindlichkeiten gegentber Kunden nach Fristen

in Tsd EUR 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Taglich fallig 3.404.658 2.624.410 2.719.888
Befristet mit Laufzeit
bis 3 Monate 360.072 151.139 118.971
Uber 3 Monate bis 1 Jahr 551.410 605.835 462.077
tiber 1 Jahr bis 5 Jahre 343.298 448.675 421.857
Uber 5 Jahre 84.482 395.978 84.125
ohne Laufzeit 0 4.707 0
Verbindlichkeiten gegentuber Kunden 4.743.920 4.230.744 3.806.918

(Quelle: die Zahlen von 2012 und 2011 wurden dem gepriften Konzernabschluss von 2012, die Zahlen von 2010 wurden dem gepriif-
ten Konzernabschluss von 2011 der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft enthommen und fir Zwecke des
Prospektes dargestellt)
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Finanzierungsstruktur

Aktiva
in Tsd EUR 31.12.2012 Veranderung 31.12.2011 Veranderung 31.12.2010
in Tsd EUR in % in Tsd EUR** in %
Barreserve 532.010 394.189 > 100 137.821 -631 -0,5 138.452
Forderungen an Kreditinstitute 935.466 -151.586 -13,9 1.087.052 -333.197 -23,5 1.420.249
Forderungen an Kunden 8.585.799 64.835 0,8  8.520.964 565.571 7,1 7.955.393
Positive Marktw erte aus Sicherungsgeschaften 4.188 2.015 92,7 2.173 -2.358 -52,0 4.531
Handelsaktiva und Derivate 809.165 2.483 0,3 806.682 174.807 27,7 631.875
Finanzielle Vermdgensw erte - at Fair Value 1.484.325* -87.637* -5,6*  1.571.962* 63.310* 4,2* 1.508.652
Finanzanlagen - available for Sale 910.103 119.049 15,0 791.054 234.573 42,2 556.481
Finanzanlagen - held to Maturity 1.019.250 -60.539 -5,6 1.079.789 -69.362 -6,0 1.149.151
Anteile an at-equity-bew erteten Unternehmen 34.778 161 0,5 34.617 12.670 57,7 21.947
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 58.548 20.760 54,9 37.788 5.225 16,0 32.563
Immaterielle Vermdgensw erte 2.121 448 26,8 1.673 113 7,2 1.560
Sachanlagen 68.624 -1.928 -2,7 70.552 3.722 5,6 66.830
Ertragssteueranspriiche 764 -484 -38,8 1.248 448 56,0 800
Latente Steuerforderungen 4.539* -9.110* -66,7* 13.649* 8.475* > 100* 5.174
\Z/‘;rrr\r/;g;:‘rﬁ;r:;g gehaltene langfristige 5.185 435 9,2 4.750 -4.153 -46,6 6,003
Sonstige Vermdgensw erte 50.310 -1.280 -2,5 51.590 -6.999 -11,9 58.589
Vermodgenswerte 14.505.175* 291.811* 2,1* 14.213.364* 652.214* 4,8 13.561.150
Passiva
in Tsd EUR 31.12.2012 Veranderung 31.12.2011 Veranderung 31.12.2010
in Tsd EUR in % in Tsd EUR** in %**

Verbindlichkeiten gegenuiber Kreditinstituten 655.680 23.190 3,7 632.490 -160.879 -20,3 793.369
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 4.743.920 513.176 12,1 4.230.744 423.826 11,1 3.806.918
Verbriefte Verbindlichkeiten 1.389.115 -99.995 -6,7 1.489.110 -17.062 -1,1 1.506.172
Negative Marktw erte aus Sicherungsgeschéften 148.400 63.964 75,8 84.436 51.045 > 100 33.391
Handelspassiva und Derivate 319.016 -8.209 -2,5 327.225 45,747 16,3 281.478
Finanzielle Verbindlichkeiten - at Fair Value 6.039.128 -465.889 -7,2 6.505.017 281.762 4,5 6.223.255
Ruckstellungen 37.703 5.224 16,1 32.479 1.362 4.4 31.117
Ertragssteuerverpflichtungen 15.773 10.627 > 100 5.146 -4.272 -45,4 9.418
Latente Steuerverbindlichkeiten 2.967* 1.215* 69,3* 1.752* 327* 22,9* 1.425
Sonstige Verbindlichkeiten 44.884 6.112 15,8 38.772 -9.057 -18,9 47.829
Nachrang- und Erganzungskapital 326.667 89.315 37,6 237.352 -2.494 -1,0 239.846
Eigenkapital 781.922* 153.081* 24,3* 628.841* 41.909* 7,1* 586.932
Davon entfallen auf:

Eigentimer des Mutterunternehmens 781.855* 153.092* 24,3* 628.763* 41.831* 7,1* 586.932

Anteile ohne beherrschenden Einfluss 67 -11 -14,1 78 78 100,0 0
Verbindlichkeiten und Eigenkapital 14.505.175* 291.811* 2,1* 14.213.364* 652.214* 4,8* 13.561.150

* Aufgrund der riickwirkend zu erfassenden Anderungen des IAS 19 werden die Zahlen des Jahres 2012 im Geschéftsbericht 2013 zu
Vergleichbarkeitszwecken angepasst. Zuséatzlich wird der Treugeber die Bewertungsmethode von origindren Forderungen, die zum Fair
Value bewertet werden, anpassen. Aufgrund der Bestimmungen des IAS 8 muss diese Anderung der Rechnungslegung retrospektiv
angepasst werden.

** eigene Berechnungen

(Quelle: die Zahlen von 2012 und 2011 wurden dem gepriften Konzernabschluss von 2012, die Zahlen von 2010 wurden dem geprif-
ten Konzernabschluss von 2011 der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft entnommen und fir Zwecke des
Prospektes dargestellt)

Beziglich der Risikomanagementziele und -methoden sowie Aussagen hinsichtlich bestehender
Ausfalls- und Marktrisiken wird auf die Ausfihrungen zu Finanzrisiken und Risikomanagement im
Geschaftsbericht 2012, S. 108 ff, sowie insbesondere auf die Offenlegung gemaf § 26 BWG alt
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auf der Homepage der Bank www.hypovbg.at (Investor Relations — Rechtsgrundlagen — Veréffent-
lichungen... — Offenlegung § 26 Bankwesengesetz) verwiesen.

10.4. Angaben uber jegliche Beschréankungen des Ruckgriffs auf die Eigenkapitalausstat-
tung, die die Geschéafte des Treugebers direkt oder indirekt wesentlich beeintrachtigt haben
oder u.U. kdnnen

Der Treugeber unterliegt als Kreditinstitut gemaf3 § 1 Abs 1 BWG den Eigenmittelerfordernissen
gemal der CRR und dem BWG. Es bestehen keine dartiber hinausgehenden Beschrankungen
des Ruckgriffs auf die Eigenkapitalausstattung, die die Geschéfte des Treugebers direkt oder indi-
rekt beeintrachtigt haben oder unter Umstanden beeintrachtigen kénnen.

10.5. Angaben Ulber erwartete Finanzierungsquellen, die zur Erfullung der Verpflichtungen
der kiinftigen Investitionen und Sachanlagen benétigt werden

Trifft nicht zu.

11. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG, PATENTE UND LIZENZEN
Trifft nicht zu.

12. TRENDINFORMATIONEN

12.1. Angabe der wichtigsten Trends in jingster Zeit in Bezug auf Produktion, Umsatz und
Vorrate sowie Kosten und Ausgabepreise seit dem Ende des letzten Geschaftsjahres bis
zum Datum des Registrierungsformulars

Seit der Veréffentlichung des letzten gepriiften Konzernabschlusses hat es keine wesentlichen
Veradnderungen gegeben.

12.2. Angaben Uber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage, Verpflichtungen oder Vor-
falle, die voraussichtlich die Aussichten des Treugebers zumindest im laufenden Ge-
schaftsjahr wesentlich beeinflussen durften

Der Treugeber weist auf folgende Trends, Unsicherheiten, Verpflichtungen oder Vorfalle hin, die
voraussichtlich die Aussichten des Treugebers zumindest im laufenden Geschéftsjahr wesentlich
beeinflussen dirften:

Zur mittels Budgetbegleitgesetz 2011 eingeflhrten Stabilitdtsabgabe (,Bankensteuer®) siehe Punkt
9.2.3. des Abschnittes IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER VORARLBERGER LANDES- UND HY-
POTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT.

AuBer den bereits genannten Angaben liegen keine weiteren aktuellen Veréanderungen oder
Trends vor. Zu sonstigen bekannten Trends, Unsicherheiten, Verpflichtungen oder Vorféllen, die
voraussichtlich die Aussichten des Treugebers zumindest im laufenden Geschéftsjahr wesentlich
beeinflussen dirften, siehe Punkt I1.2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER
VORARLBERGER LANDES- UND HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT und Punkt
IV.5.1.5. Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschaftstatigkeit des Treugebers.

13. GEWINNPROGNOSEN ODER GEWINNSCHATZUNGEN
Der Treugeber verdffentlicht keine Gewinnprognosen und/oder Gewinnschatzungen.

14. VERWALTUNGS,- GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE SOWIE
OBERES MANAGEMENT

14.1. Namen und Geschéaftsanschriften der Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder sowie
ihre Stellung bei dem Treugeber unter Angabe der wichtigsten Tatigkeiten, die sie aul3er-
halb des Treugebers ausiben, sofern diese fiir den Treugeber von Bedeutung sind

Die nachfolgenden Tabellen enthalten auch die Angaben zu allen Unternehmen und Gesellschaf-
ten, bei denen Mitglieder des Aufsichtsrates oder des Vorstandes wahrend der letzten funf Jahre
Mitglieder der Verwaltungs-, Geschaftsfihrung- oder Aufsichtsorgane oder Partner waren.

Alle derzeit im Amt befindlichen Organmitglieder sind unter der Adresse der Vorarlberger Landes-
und Hypothekenbank Aktiengesellschaft, A-6900 Bregenz, Hypo-Passage 1, erreichbar.
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Es bestehen keine verwandtschaftlichen Beziehungen zwischen den in den nachfolgenden Tabel-
len angefiihrten Personen. Kein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats des Treugebers ist
oder war wahrend der letzten 5 Jahre neben den unten offen gelegten Téatigkeiten Mitglied des
Verwaltungs-, Geschéftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans oder Partner einer Gesellschaft oder ei-
nes Unternehmens auf3erhalb der Tochtergesellschaften des Treugebers;

wurde wahrend der letzten 5 Jahre in Bezug auf betriigerische Straftaten schuldig ge-
sprochen;

war wahrend der letzten 5 Jahre als Mitglied des Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder
Aufsichtsorgans oder als Mitglied des oberen Managements einer Gesellschaft in die In-
solvenz, oder die Insolvenzverwaltung oder Liquidation einer solchen Gesellschaft invol-
viert;

war von offentlichen Anschuldigungen und/oder Sanktionen von Seiten der gesetzlichen
Behdrden oder der Regulierungsbehdrden (einschliel3lich Berufsverbénde) betroffen;
ausgenommen davon sind Mag. Dr. Michael Grahammer und Mag. Dr. Johannes Hefel,
sowie Dr. Jodok Simma Uber die Verwaltungsstrafen verh&ngt wurden — 2010 wegen
Verletzung des § 95 Abs. 2 Z 1 iVm § 41 Abs. 1 und 2 WAG sowie der 8§ 48 Abs. 1 Z 7,
18 Z 1 BorseG unter Heranziehung von 8 9 Abs. 1 VStG und im Jahr 2008 wegen Ver-
letzung der 88 98 Abs. 2 Z 4a iVm 28a Abs. 4 BWG unter Heranziehung von 8§ 9 Abs. 1
VStG. Weiters wurde 2010 Uber den Verwaltungsrat der Hypo Vorarlberg Leasing AG
(Bozen), deren Préasident Mag. Dr. Michael Grahammer zum damaligen Zeitpunkt war,
von der Banca d'ltalia eine Verwaltungsstrafe gemaf Legislativdekret 385/93, Art. 107
verhangt. Weiters wurde 2013 ein Verwaltungsstrafverfahren gegen Dr. Michael Gra-
hammer, Dr. Johannes Hefel und Mag. Michel Haller eingeleitet, in welchem ihnen Ver-
waltungsibertretungen geméan § 5 Abs. 2 MedKF-TG zur Last gelegt werden;

wurde jemals von einem Gericht fur die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-, Geschéfts-
fuhrungs- oder Aufsichtsorgan eines Emittenten als untauglich angesehen; sowie

wurde wahrend der letzten 5 Jahre von einem Gericht fir die Tatigkeit im Management
oder fur die Fihrung der Geschéfte eines Emittenten als untauglich angesehen.

Samtliche Vorstande haben einschlagige Erfahrung im Banken- und Finanzierungsbereich.
14.1.1. Vorstand
Der Vorstand des Treugebers besteht derzeit aus folgenden Mitgliedern:

Name und Funktion innerhalb | Wesentliche Funktionen auRerhalb der Vorarlberger Landes- Position

der Vorarlberger Landes- und | und Hypothekenbank Aktiengesellschaft aufrecht

Hypothekenbank Aktienge-

sellschaft

Mag. Dr. Michael Grahammer, Vorstandsvorsitzender der Vorarlberger Landesbank-Holding Ja

geboren 1964,

Vorstandsvorsitzender Aufsichtsratsmitglied der "Wirtschafts-Standort Vorarlberg" Be-
triebsansiedlungs GmbH Nein
Aufsichtsratsvorsitzender der HYPO EQUITY Beteiligungs AG Ja

Aufsichtsratsvorsitzender der HYPO EQUITY Unternehmensbetei- | Ja
ligungen AG

Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der Hypo Immobilien Nein
& Leasing GmbH

Aufsichtsratsmitglied der Hypo-Banken-Holding Gesellschaft Ja
m.b.H.

Aufsichtsratsvorsitzender der Hypo-Haftungs-Gesellschaft m.b.H. Ja

Aufsichtsratsmitglied der Hypo-Bildung GmbH Nein

Geschéftsfihrer der "Hypo-Rent" Leasing- und Beteiligungsgesell- | Ja
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Name und Funktion innerhalb | Wesentliche Funktionen auRerhalb der Vorarlberger Landes- Position
der Vorarlberger Landes- und | und Hypothekenbank Aktiengesellschaft aufrecht
Hypothekenbank Aktienge-
sellschaft
schaft mbH
Aufsichtsratsmitglied der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft Ja
Vorstandsmitglied der Bregenzer Festspiele Privatstiftung Ja
Aufsichtsratsvorsitzender der Hypo Immobilien & Leasing GmbH Ja
Auslandische Mandate:
Verwaltungsratsprasident der Hypo-Vorarlberg GmbH, Bozen Nein
Verwaltungsratsprasident der Hypo Vorarlberg Holding (Italien) Nein
GmbH, Bozen
Verwaltungsratsprasident der Hypo-Vorarlberg Leasing A.G., Nein
Bozen
Mag. Dr. Johannes Hefel, gebo- | Vorstandsmitglied der Vorarlberger Landesbank-Holding Ja
ren 1957,
Mitglied des Vorstandes Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der "Wirtschafts- Ja
Standort Vorarlberg" Betriebsansiedlungs GmbH
Aufsichtsratsmitglied der Hefel Realvermdgen AG Ja
Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der Alpine Equity Nein
Management AG
Aufsichtsratsmitglied des Rechenzentrum West Gesellschaft Nein
m.b.H.
Gesellschafter der Skilifte Warth GmbH Nein
Gesellschafter der Hefel Textil GmbH Ja
Geschéftsfuhrer der "Hypo-Rent" Leasing- und Beteiligungsgesell- | Ja
schaft mbH
Gesellschafter und Aufsichtsratsvorsitzender der Tourismusbetrie- | Ja
be Warth Holding GmbH
Aufsichtsratsmitglied der HYPO EQUITY Unternehmensbeteili- Ja
gungen AG
Aufsichtsratsmitglied der HYPO EQUITY Beteiligungs AG Ja
Mag. Michel Haller Vorstandsmitglied der Vorarlberger Landesbank-Holding Ja
geboren 1971,
Mitglied des Vorstandes Aufsichtsratsmitglied der ,Wirtschafts-Standort Vorarlberg® Be- Ja
triebsansiedlungs GmbH
Aufsichtsratsmitglied der Hypo Immobilien & Leasing GmbH Ja
Geschéftsflhrer der “Hypo-Rent* Leasing- und Beteiligungsgesell- | Ja
schaft mbH
Vorstandsmitglied Sparkasse Bregenz Bank Aktiengesellschaft Nein
Geschéftsfuhrer der SPKB Beteiligungs- und Verwaltungsgesell- Nein
schaft m.b.H.
Geschéftsfuhrer der Vorarlberger Sparkassen Beteiligungs GmbH | Nein
Aufsichtsratsmitglied der PayLife Bank GmbH Nein
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Name und Funktion innerhalb | Wesentliche Funktionen auRerhalb der Vorarlberger Landes- Position
der Vorarlberger Landes- und | und Hypothekenbank Aktiengesellschaft aufrecht
Hypothekenbank Aktienge-
sellschaft
Aufsichtsratsmitglied der Sparkassen IT Holding AG Nein
Ausléndische Mandate:
Verwaltungsratsprasident der Hypo-Vorarlberg GmbH, Bozen Ja
Verwaltungsratsprasident der Hypo Vorarlberg Holding (Italien) Ja
GmbH, Bozen
Verwaltungsratsprasident der Hypo-Vorarlberg Leasing A.G., Ja

Bozen

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf aktuellen Firmenbuchdaten und eigenen Erhebungen des Treugebers unter

den Vorstandsmitgliedern)

Gemal § 16 der Satzung des Treugebers besteht der Vorstand aus zwei bis drei Mitgliedern. Der
Treugeber wird gemal § 25 seiner Satzung durch zwei Vorstandsmitglieder gemeinsam oder

durch eines von ihnen gem
14.1.2. Aufsichtsrat

einsam mit einem Gesamtprokuristen vertreten.

Der Aufsichtsrat des Treugebers besteht aus folgenden 15 Mitgliedern. Die wesentlichen Funktio-
nen der Mitglieder des Aufsichtsrates aul3erhalb des Treugebers sind:

Name und Funktion inner- | Wesentliche Funktionen auRerhalb der Vorarlberger Landes- und | Position
halb der Vorarlberger Hypothekenbank Aktiengesellschaft aufrecht
Landes- und Hypotheken-
bank Aktiengesellschaft
Dr. Alfred Geismayr, Gesellschafter und Geschéaftsfiihrer der ,plastoform” Spritzguss GmbH | Ja
geboren 1965,
Vorsitzender des Aufsichts- | Gesellschafter und Geschéftsfiihrer der RTG Dr. Rimmele Treuhand Ja
rats GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft
Unbeschrankt haftender Gesellschafter der Kégl & Co OEG Ja
Vorstandsmitglied der Achim Doppelmayr Privatstiftung Ja
Geschéftsfuhrer der PricewaterhouseCoopers Vorarlberg Wirtschafts- | Ja
prufungs GmbH
Geschéftsfuhrer der RTG Riezler Steuerberatung GmbH Ja
Funktionstréger der RTG Dr. Fritz Steuerberatung OG Ja
Gesellschafter und Geschéftsfilhrer der RATIA-Treuhand Gesellschaft | Nein
mbH
Geschéftsfuhrer der WERBEAGENTUR AM MARKTPLATZ Eugster Nein
Kommunikation GmbH
Dr. Jodok Simma, Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der Fohrenburg Beteili- Ja
geboren 1946, gungs-Aktiengesellschaft
Stellvertretender Vorsitzen-
der des Aufsichtsrats Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der Hypo Immobilien & Ja
Leasing GmbH
Aufsichtsratsmitglied der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft Ja
Aufsichtsratsmitglied der Management Trust Holding Aktiengesell- Ja
schaft
Aufsichtsratsmitglied der Vorarlberger Kraftwerke Aktiengesellschaft Ja
Vorstandsmitglied der Dr. Rudolf Mandl Privatstiftung Nein
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Vorstandsvorsitzender der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank | Nein
Aktiengesellschaft
Vorstandsvorsitzender der Vorarlberger Landesbank-Holding Nein
Geschéftsfuhrer der ,Hypo-Rent Leasing- und Beteiligungsgesell- Nein
schaft mbH
Geschéftsfuhrer der Hypo Immobilien Besitz GmbH Nein
Aufsichtsratsvorsitzender der Alpine Equity Management AG Nein
Aufsichtsratsvorsitzender der HIL Mobilien GmbH Nein
Aufsichtsratsvorsitzender HYPO EQUITY Beteiligungs AG Nein
Aufsichtsratsvorsitzender der HYPO EQUITY Unternehmensbeteili- Nein
gungen AG
Aufsichtsratsvorsitzender der Hypo Immobilien & Leasing GmbH Nein
Aufsichtsratsmitglied der MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH Nein
Aufsichtsratsmitglied der VBV-Pensionskasse Aktiengesellschaft Nein
Aufsichtsratsmitglied der Vorarlberger Kraftwerke Aktiengesellschaft Nein
Ing. Friedrich Amann, Gesellschafter und Geschéftsfuhrer der ,PROTEC* Steuerungen + Ja
geboren 1950, Prozesstechnik GmbH
Aufsichtsratsmitglied
Gesellschafter der SUPERGAU NETWORK Vermdégensberatung Ja
GmbH in Ligu.
Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der HLC Pharmaentwick- | Nein
lung AG
Bereichsleiter der ,PROTEC*" Steuerungen + Prozesstechnik GmbH Nein
Christian Brand, Vorstandsmitglied des Bundesverbandes Offentlicher Banken Ja
geboren 1949, Deutschlands
Aufsichtsratsmitglied
Vorstandsvorsitzender der L-Bank, Landeskreditbank Baden- Ja
Wiirttemberg Férderbank
Verwaltungsratsmitglied der Séachsische Aufbaubank-Férderbank Ja
Aufsichtsratsmitglied der Wustenrot & Wirttembergische AG Ja
Aufsichtsratsmitglied der Wustenrot Holding AG, Ludwigsburg Ja
Aufsichtsratsmitglied der BioPro Baden-Wrttemberg GmbH Nein
Aufsichtsratsmitglied der BWK GmbH, Stuttgart Ja
Aufsichtsratsmitglied der Schwabische Huttenwerke Automotive Ja
GmbH
Verwaltungsratsmitglied der Verwaltungs- und Wirtschafts-Akademie Ja
Baden in Karlsruhe e.V.
Verwaltungsratsmitglied der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs- Nein
aufsicht
Verwaltungsratsmitglied der KfW Bankengruppe Nein
Mitglied des Kuratoriums und Prasidialausschussmitglied der Vereini- | Ja

gung Baden-Wurttembergische Wertpapierborse e.V.

103



Aufsichtsratsmitglied der SHW AG, Aalen Ja
Michael Horn, Verwaltungsratsmitglied der LRI Landesbank Rheinland-Pfalz Interna- | Nein
geboren 1955, tional S.A. Luxemburg
Aufsichtsratsmitglied
Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der MKB Mittelrheinische Nein
Bank GmbH, Koblenz
Stellvertreter des Beiratsvorsitzenden der MMV Leasing GmbH, Kob- Nein
lenz
Aufsichtsratsmitglied der SV SparkassenVersicherung Holding AG, Nein
Stuttgart
Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der Siedlungswerk ge- Ja
meinniitzige Gesellschaft fir Wohnungs- und Stadtebau mbH, Stutt-
gart
Aufsichtsratsmitglied der Wirttembergische Lebensversicherung AG, Nein
Stuttgart
Verwaltungsratsvorsitzender des Bankhaus Ellwanger & Geiger KG, Nein
Stuttgart
Verwaltungsratsmitglied der LBS Landesbausparkasse Baden- Nein
Wirttemberg, Stuttgart/Karlsruhe
Aufsichtsratsmitglied der Grieshaber Logistik AG, Weingarten Ja
Mitglied des Beirats der Burk GmbH & Co. KG Nein
Mitglied des Beirats der Elektro Stotz GmbH & Co. KG Nein
Aufsichtsratsvorsitzender der LBBW Bank CZ a.s., Prag Nein
Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der LBBW Luxemburg Nein
S.A.
Verwaltungsratsmitglied der DekaBank Deutsche Girozentrale, Frank- | Nein
furt
Aufsichtsratsmitglied der Wistenrot & Wirttembergische AG, Stuttgart | Nein
Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der B+S Card Service Ja
GmbH, Frankfurt
Dr. Christian Konzett, Gesellschafter und Geschaftsfiihrer der Dr. Christian Konzett Rechts- Ja
geboren 1950, anwalt GmbH
Aufsichtsratsmitglied
Aufsichtsratsmitglied der ASFINAG Alpenstralien GmbH Ja
Aufsichtsratsvorsitzender der Fohrenburg Beteiligungs- Ja
Aktiengesellschaft
Aufsichtsratsmitglied der Gebrider Weiss Gesellschaft m.b.H. Ja
Aufsichtsratsmitglied der Gebrider Weiss Holding AG Ja
Aufsichtsratsvorsitzender der Hefel Textil GmbH Nein
Aufsichtsratsvorsitzender der Hirschmann Automotive GmbH Ja
Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der Collini Holding AG Ja
Aufsichtsratsvorsitzender der Huber Tricot Gesellschaft mbH Nein
Vorstandsmitglied der ALPLA Privatstiftung Ja
Stellvertreter des Vorstandsvorsitzenden der Collini Privatstiftung Ja
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Vorstandsvorsitzender der E.R. Privatstiftung Ja
Vorstandsmitglied der EMS Privatstiftung Ja
Vorstandsvorsitzender der Meierhof Privatstiftung Nein
Vorstandsvorsitzender der Osang Privatstiftung Ja
Vorstandsmitglied der Otten Privatstiftung Nein
Vorstandsvorsitzender der R & R Privatstiftung Ja
Vorstandsvorsitzender der R.E. Privatstiftung Ja
Stellvertreter des Vorstandsvorsitzenden der RAIGA Privatstiftung Ja
Vorstandsvorsitzender der RHENO Privatstiftung Ja
Vorstandsmitglied der Rauch Privatstiftung Ja
Vorstandsvorsitzender der Rhomberg Privatstiftung Ja
Vorstandsvorsitzender der Ratikon Privatstiftung Ja
Vorstandsvorsitzender der Staufen Privatstiftung Ja
Vorstandsvorsitzender der Walter Bosch Privatstiftung Ja
Vorstandsvorsitzender der Weiss Privatstiftung Ja
Vorstandsvorsitzender der Alpila Privatstiftung Nein
Vorstandsvorsitzender der GST Privatstiftung Ja
Mag. Nicolas Stieger, Unbeschrankt haftender Gesellschafter der Summer, Schertler, Stie- Ja
geboren 1968, ger OEG
Aufsichtsratsmitglied
Gesellschafter und Mitglied der Geschéftsfihrung der ,GANYMED* Ja
Grundstucksverwaltungs GmbH
Kommanditist und Funktionstrager der ,GANYMED*" Grundstticksver- Ja
waltung GmbH & Co KG
Gesellschafter und Geschaftsfihrer der Summer Schertler Stieger Ja
Kaufmann Droop Rechtsanwélte GmbH
Mag. Karl Fenkhart, Geschéftsfuhrer der Landesvermégen-Verwaltungsgesellschaft m.b.H. | Ja
geboren 1966,
Aufsichtsratsmitglied Aufsichtsratsmitglied der Medizinisches Zentrallaboratorium Gesell- Ja
schaft m.b.H.
Aufsichtsratsmitglied der Messe Dornbirn GmbH Ja
Aufsichtsratsmitglied der Vorarlberg Tourismus GmbH Ja
Aufsichtsratsmitglied der Vorarlberger Krankenhaus- Ja
Betriebsgesellschaft mit beschrénkter Haftung
Aufsichtsratsmitglied der Vorarlberger Kulturhduser- Ja
Betriebsgesellschaft mbH
Aufsichtsratsmitglied der Vorarlberger gemeinniitzige Wohnungsbau- Ja
und Siedlungsgesellschaft mbH
Aufsichtsratsmitglied der Fachhochschule Vorarlberg GmbH Nein
Aufsichtsratsmitglied der Gemeinniitzige Verwaltungsvereinigung Nein

Kaplan Bonetti Wohnungsprojekte GmbH
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Mag. Karlheinz Ridisser, Aufsichtsratsvorsitzender der ,Wirtschafts-Standort Vorarlberg® Be- Ja
geboren 1955, triebsansiedlungs GmbH
Aufsichtsratsmitglied
Aufsichtsratsmitglied Europaisches Olympisches Jugendfestival Vor- Ja
arlberg- Liechtenstein 2015 GmbH

Aufsichtsratsmitglied der Messe Dornbirn GmbH Ja
Aufsichtsratsvorsitzender Verkehrsverbund Vorarlberg Gesellschaft Ja
mbH

Aufsichtsratsvorsitzender der Vorarlberg Tourismus GmbH Ja
Aufsichtsratsmitglied der Vorarlberger Energienetze GmbH Ja

Aufsichtsratsmitglied Medizinisches Zentrallaboratorium Gesellschaft Nein
m.b.H.

Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der Vorarlberger Informa- | Nein
tik- und Telekommunikationsdiesnstleistungsgesellschaft mbH

Albert Biichele,
geboren 1966, - -
Aufsichtsratsmitglied
Bernhard Egger,
geboren 1976, - -
Aufsichtsratsmitglied
Bernhard Kob,
geboren 1956, - -
Aufsichtsratsmitglied
Elmar Kock,
geboren 1963, - -
Aufsichtsratsmitglied
Veronika Moosbrugger,
geboren 1965, - -
Aufsichtsratsmitglied
Cornelia Vonach,
geboren 1979, - -
Aufsichtsratsmitglied

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf aktuellen Firmenbuchdaten und eigenen Erhebungen des Treugebers unter
den Aufsichtsratsmitgliedern)

14.1.3. Staatskommissare

Gemal 8§ 76 Abs. 1 BWG hat der Bundesminister fir Finanzen, sofern gesetzlich nichts anderes
bestimmt ist, bei Kreditinstituten deren Bilanzsumme eine Milliarde Euro tbersteigt einen Staats-
kommissar und dessen Stellvertreter flr eine Funktionsperiode von langstens finf Jahren zu be-
stellen (diese Bestimmung ist jedoch nur auf Staatskommisséare anwendbar, die nach 1. Janner
2002 bestellt wurden). Es besteht die Moglichkeit den Staatskommissar und dessen Stellvertreter
wieder zu bestellen. Die Staatskommissare und deren Stellvertreter handeln als Organe der Fi-
nanzmarktaufsicht und sind in dieser Funktion ausschlieB3lich deren Weisungen unterworfen.

Gegenwartig wurden vom Bundesminister flr Finanzen folgende Personen als Staatskommissare
in den Treugeber entsandt:

Name Funktionsbeginn Stellung
Ministerialratin Mag. Gabriele Petschinger 01.07.1999 Staatskommissarin
Ministerialrat Mag. Dr. Josef Nickerl 01.05.1993 Stellvertreter

(Quelle: eigene Darstellung des Treugebers)

Oberratin Mag. Gabriele Petschinger sowie Ministerialrat Mag. Dr. Josef Nickerl sind seit Funkti-
onsbeginn unbefristet in ihrer Funktion tatig.

Ihnen kommen im Hinblick auf den Treugeber folgende Rechte und Pflichten zu:
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Teilnahmerecht. Der Staatskommissar und dessen Stellvertreter sind vom Treugeber zu den
Hauptversammlungen, zu den Sitzungen des Aufsichtsrates sowie zu entscheidungsbefugten Aus-
schissen des Aufsichtsrates rechtzeitig einzuladen. Auf ihren Antrag ist ihnen jederzeit das Wort
zu erteilen. Alle Niederschriften Uber diese Sitzungen sind dem Staatskommissér und seinem
Stellvertreter zu Ubersenden.

Einspruchsrecht. Der Staatskommissar oder im Falle von dessen Verhinderung dessen Stellvertre-
ter haben gegen Beschliisse der Hauptversammlung sowie gegen Beschliisse des Aufsichtsrates
und entscheidungsbefugten Ausschiissen des Aufsichtsrates, durch die sie gesetzliche oder sons-
tige Vorschriften oder Bescheide des Bundesministers fUr Finanzen oder der FMA flr verletzt er-
achten, unverziglich Einspruch zu erheben und hiervon der FMA zu berichten. Im Einspruch ha-
ben sie anzugeben, gegen welche Vorschriften nach ihrer Ansicht der Beschluss verstof3t.

Wirkung des Einspruchs. Durch den Einspruch wird die Wirksamkeit des Beschlusses bis zur auf-
sichtsbehordlichen Entscheidung aufgeschoben. Der Treugeber kann binnen einer Woche, ge-
rechnet vom Zeitpunkt des Einspruches, die Entscheidung der FMA beantragen. Wird nicht binnen
einer Woche nach Einlangen des Antrages entschieden, tritt der Einspruch aul3er Kraft. Wird der
Einspruch bestatigt, so ist die Vollziehung des Beschlusses unzulassig.

Einsichtsrecht. Dem Staatskommissar und dessen Stellvertreter steht das Recht zu, in die Schrift-
stiicke und Datentrager des Treugebers Einsicht zu nehmen, soweit es fur die Erfullung ihrer Auf-
gaben, insbesondere der Uberwachung der Einhaltung der gesetzlichen oder sonstigen Vorschrif-
ten und Bescheide des Bundesministers flir Finanzen und der Finanzmarktaufsicht erforderlich ist.

Berichtspflicht. Der Staatskommissar und dessen Stellvertreter haben ihnen bekannt gewordene
Tatsachen, auf Grund derer die Erfillung der Verpflichtungen des Treugebers gegeniber seinen
Glaubigern und insbesondere die Sicherheit der ihm anvertrauten Vermdgenswerte nicht mehr
gewabhrleistet ist, unverziglich der Finanzmarktaufsicht mitzuteilen und jahrlich einen schriftlichen
Bericht Uber ihre Téatigkeit zu Gbermitteln.

14.2. Interessenkonflikte zwischen den Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsor-
ganen sowie dem oberen Management

Dem Treugeber ist nicht bekannt, dass bei den Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats
zwischen den Verpflichtungen gegeniiber dem Treugeber sowie ihren privaten Interessen potenzi-
elle Interessenskonflikte bestehen.

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats des Treugebers Uben wesentliche Organfunk-
tionen und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschéftsfiihrer, Ge-
schaftsleiter, Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreichs sowie auRerhalb
des Hypo-Banken Sektors aus. Aus dieser Tatigkeit konnen sich potenzielle Interessenkonflikte mit
ihrer Organfunktion bei dem Treugeber ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei den Organmit-
gliedern kénnen insbesondere dann auftreten, wenn diese tber MaRhahmen zu entscheiden ha-
ben, bei welchen die Interessen des Treugebers von jenen der anderen Hypo-Banken Osterreichs,
einzelner Gesellschaften dieser oder von Gesellschaften auf3erhalb des Hypo-Banken Sektors
abweichen (zB bei VeraufRerung wichtiger Vermdgensgegenstande, gesellschaftsrechtlichen Mal3-
nahmen, wie Spaltungen, Verschmelzungen oder Kapitalerhohungen, Ubernahmen, der Genehmi-
gung des Jahresabschlusses, Gewinnausschittung, Beteiligungen, etc.). Der Treugeber erklart,
dass ihm derzeit keine Interessenkonflikte bekannt sind.

Es bestehen keine Vereinbarungen oder Abmachungen mit den Hauptaktiondren, Kunden, Liefe-
ranten oder sonstigen Personen, aufgrund deren eine in Punkt 14.1. genannte Person zum Mit-
glied eines Verwaltungs-, Geschéftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans bzw zum Mitglied des oberen
Managements bestellt wurde.

Keine der in Punkt 14.1. genannten Personen halten Wertpapiere des Treugebers, die sie zur
Auslibung des Stimmrechtes in der Hauptversammlung des Treugebers berechtigen bzw die in
solche Wertpapiere umgewandelt werden kdnnen. Entsprechend bestehen auch keine Verkaufs-
beschrankungen.
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15. BEZUGE UND VERGUNSTIGUNGEN

15.1. Betrag der gezahlten Vergltung (einschliel3lich etwaiger erfolgsgebundener oder
nachtraglicher Vergttungen) und Sachleistungen an Mitglieder des Vorstands und des Auf-
sichtsrats

Die Aktivbeziige der Vorstande des Treugebers beliefen sich im Geschaftsjahr 2012 auf EUR
1.218.117,00 (Geschaftsjahr 2011: EUR 769.439,00). Die Aufwendungen der Bank fir Versor-
gungsbezige fur frihere Vorstandsmitglieder und deren Hinterbliebene betrugen abzuglich der
ASVG-Verglitungen im Geschaftsjahr 2012 EUR 59.311,00 (Geschaftsjahr 2011: EUR
155.957,00).

Die Aufsichtsratsvergltungen betrugen im Geschéftsjahr 2012 EUR 179.417,00 (Geschéftsjahr
2011: EUR 162.971,00).

15.2. Angabe der Gesamtbetrage, die vom Treugeber oder seinen Tochtergesellschaften als
Reserve oder Rlckstellungen gebildet werden, um Pensions- und Rentenzahlungen vor-
nehmen oder ahnliche Vergunstigungen auszahlen zu kénnen

Der Treugeber hat im Geschéftsjahr 2012 Ruckstellungen iHv EUR 1.099.080,00 gebildet (Ge-
schéftsjahr 2011: EUR 1.298.719), um Pensions- und Rentenzahlungen sowie Abfertigungsan-
spriche und Jubilaumsgeldzahlungen fir Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder vorzunehmen
oder ahnliche Vergiinstigungen auszahlen zu kénnen.

16. PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG

16.1. Ende der laufenden Mandatsperiode und gegebenenfalls Angabe des Zeitraums, wah-
rend dessen die jeweilige Person ihre Aufgabe ausgeibt hat

Die Mandatsperiode des Vorstandsvorsitzenden Mag. Dr. Michael Grahammer endet per
30.04.2017. Die Mandatsperiode des Vorstandmitgliedes Mag. Dr. Johannes Hefel endet per
30.04.2015. Die Mandatsperiode des Vorstandmitgliedes Mag. Michel Haller endet per
30.04.2015.Die Mandatsperiode der Aufsichtsratsmitglieder MMag. Dr. Alfred Geismayr, Dr. Jodok
Simma, Ing. Friedrich Amann, Christian Brand, Albert Blichele, Mag. Karl Fenkart, Michael Horn,
Dr. Christian Konzett, Landesstatthalter Mag. Karlheinz Ridisser, Mag. Nicolas Stieger wurde in
der ordentlichen Hauptversammlung vom 18. April 2013 neu fir funf Jahre festgelegt. Die Man-
datsperiode der Aufsichtsratsmitglieder Bernhard Egger, Bernhard Kob, Elmar Kock, Veronika
Moosbrugger und Cornelia Vonach lauft bis zum Geschéftsjahr 2015.

16.2. Angaben Uber Dienstleistungsvertrage, die zwischen den Mitgliedern der Verwal-
tungs-, Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsorgane und dem Treugeber bzw. seinen Tochter-
gesellschaften geschlossen wurden und die bei Beendigung des Dienstleistungsverhaltnis-
ses Verglunstigungen vorsehen oder Negativerklarung

Es bestehen keine zwischen den Mitgliedern der Verwaltungs-, Geschéftsfihrungs- und Aufsichts-
organe und dem Treugeber bzw. seinen Tochtergesellschaften abgeschlossene Dienstleistungs-
vertrage, die bei Beendigung des Dienstleistungsverhaltnisses Verginstigungen vorsehen.

16.3. Angaben Uber den Auditausschuss und den Vergutungsausschuss, einschlie3lich der
Namen der Ausschussmitglieder und einer Zusammenfassung des Aufgabenbereichs des
Ausschusses

Der Prifungs- und Risikoausschuss besteht aus folgenden Mitgliedern:
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Name Funktion

MMag. Dr. Alfred Geismayr Vorsitzender

Dr. Jodok Simma Stellvertreter

Ing. Friedrich Amann Mitglied

Mag. Karl Fenkart Mitglied

Veronika Moosbrugger Mitglied

Elmar Kéck Mitglied

Ministerialratin Mag. Gabriele Petschinger Staatskommissar

Ministerialrat Dr. Josef Nickerl stellvertretender Staatskommissar

(Quelle: eigene Darstellung des Treugebers)

Der Aufgabenbereich des Prifungsausschusses richtet sich nach § 63a Abs 4 BWG. Zu den Auf-
gaben des Prifungsausschusses des Treugebers gehéren gemal § 63a Abs. 4 BWG:

1. Die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses;

die Uberwachung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des internen Revisions-
systems und des Risikomanagementsystems des Treugebers;

3. die Uberwachung der Abschlusspriifung und Konzernabschlusspriifung;

4. die Priufung und Uberwachung der Unabhangigkeit des Bankpriifers, insbesondere im

7.

Hinblick auf die fUr das gepriifte Kreditinstitut erbrachten zusatzlichen Leistungen;

die Prufung des Jahresabschlusses und die Vorbereitung seiner Feststellung, die Prifung
des Vorschlags fir die Gewinnverteilung, des Lageberichts und gegebenenfalls des Cor-
porate Governance-Berichts sowie die Erstattung des Berichts Uber die Prifungsergeb-
nisse an das Aufsichtsorgan;

die Prifung des Konzernabschlusses und -lageberichts sowie die Erstattung des Berichts
Uber die Prifungsergebnisse an das Aufsichtsorgan des Mutterunternehmens;

die Vorbereitung des Vorschlags des Aufsichtsorgans fur die Auswahl des Bankprifers.

Der Aufgabenbereich des Risikoausschusses richtet sich nach § 39d Abs. 2 BWG. Zu den Aufga-
ben des Risikoausschusses des Treugebers gehéren gemal § 39d Abs. 2 BWG:

1.

die Beratung der Geschéftsleitung hinsichtlich der aktuellen und zukinftigen Risikobereit-
schaft und Risikostrategie;

die Uberwachung der Umsetzung dieser Risikostrategie im Zusammenhang mit der Steu-
erung, Uberwachung und Begrenzung von Risiken, der Eigenmittelausstattung und der
Liquiditat;

die Uberprifung, ob die Preisgestaltung der vom Kreditinstitut angebotenen Dienstleis-
tung und Produkten dem Geschéaftsmodell und der Risikostrategie des Kreditinstitutes an-
gemessen bericksichtigt und gegebenenfalls Vorlage eines Plans mit Abhilfemal3nah-
men;

. unbeschadet der Aufgaben des Vergitungsausschusses, ob bei den vom internen Vergi-

tungssystem angebotenen Anreizen das Risiko, das Kapital, die Liquiditat und die Wahr-
scheinlichkeit und der Zeitpunkt von realisierten Gewinnen bertcksichtigt werden.

Neben dem Priifungs- und Risikoausschuss besteht ein separater Vergitungs- und Nominierungs-
ausschuss. Der Vergutungs- und Nominierungsausschuss besteht aus folgenden Mitgliedern:
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Name Funktion

MMag. Dr. Alfred Geismayr Vorsitzender

Dr. Jodok Simma Stellvertreter

Christian Brand Mitglied

Mag. Karl Fenkart Mitglied

Mag. Nicolas Stieger

Veronika Moosbrugger Mitglied

Bernhard Egger Mitglied

Ministerialratin Mag. Gabriele Petschinger Staatskommissar

Ministerialrat Dr. Josef Nickerl stellvertretender Staatskommisséar

(Quelle: eigene Darstellung des Treugebers)

Der Aufgabenbereich des Vergitungsausschuss richtet sich nach § 39c Abs. 2 BWG. Zu den Auf-
gaben des Vergiutungsausschusses des Treugebers gehdren geman § 39c Abs. 2 BWG:

1.

Vorbereitung von Beschliissen zum Thema Vergutung, einschliellich solcher, die sich auf
Risiko und Risikomanagement des betreffenden Kreditinstitutes auswirken und vom Auf-
sichtsrat oder dem sonst nach Gesetz oder Satzung zustandigen Aufsichtsorgan zu fas-
sen sind;

. Uberwachung der Vergiitungspolitik, der Vergitungspraktiken und der vergiitungsbezo-

genen Anreizstrukturen, jeweils im Zusammenhang mit der Steuerung, Uberwachung und
Begrenzung von Risiken gemaf 8 39 Abs. 2b Z 1 bis 10, der Eigenmittelausstattung und
Liguiditat, wobei auch die langfristigen Interessen von Aktionédren, Investoren und Mitar-
beitern des Kreditinstitutes sowie das volkswirtschaftliche Interesse an einem funktionsfa-
higen Bankwesen und an der Finanzmarktstabilitat zu bertcksichtigen sind.

. Die Einraumung von Optionen auf Aktien der Gesellschaft bleibt dem gesamten Aufsichts-

rat vorbehalten.

Der Aufgabenbereich des Nominierungsausschuss richtet sich nach § 29 BWG. Zu den Aufgaben
des Nominierungsausschusses des Treugebers gehdren gemal § 29 BWG:

1.

Bewerber fir frei werdende Stellen in der Geschéftsleitung zu ermitteln und dem Auf-
sichtsrat entsprechende Vorschlage zu erteilen. Der Beschluss oder Widerruf auf Bestel-
lung eines Vorstandmitglieds bleibt dem gesamten Aufsichtsrat vorbehalten.

. den Aufsichtsrat fur die Erstellung von Vorschlagen an die Hauptversammlung fir die Be-

setzung frei werdender Stellen im Aufsichtsrat zu unterstitzen;

im Rahmen seiner Aufgaben die Ausgewogenheit und Unterschiedlichkeit der Kenntnisse,
Fahigkeiten und Erfahrung aller Mitglieder des betroffenen Organs zu beriicksichtigen, ei-
ne Aufgabenbeschreibung mit Bewerberprofil zu erstellen und den mit der Aufgabe ver-
bundenen Zeitaufwand anzugeben;

. im Rahmen seiner Aufgaben eine Zielquote fir das unterreprasentierte Geschlecht in der

Geschéftsleitung und dem Aufsichtsrat festzulegen sowie eine Strategie zu entwickeln,
um dieses Ziel zu erreichen;

im Rahmen seiner Aufgaben darauf zu achten, dass die Entscheidungsfindung der Ge-
schéftsleitung oder des Aufsichtsrates nicht durch eine einzelne Person oder eine kleine
Gruppe von Personen in einer den Interessen des Kreditinstitutes zuwiderlaufenden Art
und Weise dominiert werden;

regelmafig, jedenfalls jedoch, wenn Ereignisse die Notwendigkeit zur Neubeurteilung an-
zeigen, eine Bewertung der Struktur, GréRe, Zusammensetzung und Leistung der Ge-
schéftsleitung und des Aufsichtsrates durchzufiihren und dem Aufsichtsrat nétigenfalls
Anderungsvorschlage zu unterbreiten;

. regelmafig, jedoch zumindest jahrlich, eine Bewertung der Kenntnisse, Fahigkeiten und

Erfahrung sowohl der Geschéftsleiter als auch der einzelnen Mitglieder des Aufsichtsrates
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sowie des jeweiligen Organs in seiner Gesamtheit durchzufihren und diese dem Auf-
sichtsrat mitzuteilen;

8. den Kurs der Geschaftsleitung im Hinblick auf die Auswahl des héheren Managements zu
Uberprufen und den Aufsichtsrat bei der Erstellung von Empfehlungen an die Geschafts-
leitung zu unterstitzen.

Zudem hat der Nominierungsausschuss Vorstandsangelegenheiten zu behandeln, welche die Be-
ziehungen zwischen der Gesellschaft und Mitgliedern des Vorstands betreffen.

16.4. Erklarung, ob der Treugeber der/den Corporate-Governance-Regelung/en im Land der
Grindung der Gesellschaft gentigt. Sollte der Treugeber einer solchen Regelung nicht fol-
gen, ist eine dementsprechende Erklarung zusammen mit einer Erlauterung aufzunehmen,
aus der hervorgeht, warum der Treugeber dieser Regelung nicht Folge leistet

Der dsterreichische Corporate Governance Kodex richtet sich vorrangig an dsterreichische bor-
sennotierte Aktiengesellschaften. Der Treugeber hat keine Aktien an einer Borse notiert. Der Vor-
stand des Treugebers ist daher der Ansicht, dass die zwingenden Bestimmungen des Osterreichi-
schen Rechts ausreichende Rahmenbedingungen fir die Corporate Governance Struktur sind und
hat sich aus diesem Grund nicht dem Corporate Governance Kodex unterworfen.

Der Vorstand verfolgt ohnehin das Ziel einer verantwortlichen, auf nachhaltige und langfristige
Wertschaffung ausgerichtete Geschaftsfuhrung und orientiert sich an den Regeln des Codex, so-
weit anwendbar.

17. BESCHAFTIGTE

17.1. Angabe der Zahl der Beschaftigten zum Ende des Berichtszeitraumes/im Durchschnitt
far jedes Geschéftsjahr, das von den historischen Finanzinformationen abgedeckt wird

Der Treugeber hat 2012 im Durchschnitt 728 Arbeitnehmer, 2011 724 Arbeitnehmer und 2010 705
Arbeitnehmer beschéftigt.

17.2. Aktienbesitz und Aktienoptionen der Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und Auf-
sichtsorgane

Die Mitglieder des Verwaltungs-, Geschaftsfiihrungs- und Aufsichtsorgans und des oberen Mana-
gements sind weder im Besitz von Aktien des Treugebers noch haben diese eine Option auf Ak-
tien.

17.3. Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, mittels deren Beschéftigte am Kapital des
Treugebers beteiligt werden kénnen

Derartige Vereinbarungen bestehen nicht.
18. HAUPTAKTIONARE

18.1. Angabe des Namens jeglicher Person, die nicht Mitglied der Verwaltungs-, Geschafts-
fuhrungs- oder Aufsichtsorgane ist und die direkt oder indirekt eine Beteiligung am Kapital
des Treugebers oder den entsprechenden Stimmrechten halt, die gemaR den nationalen
Bestimmungen zu melden ist, zusammen mit der Angabe des Betrags der Beteiligung die-
ser Person, oder Negativerklarung

Das Grundkapital des Treugebers betragt EUR 156.453.129,75 und ist in 305.605 Stickaktien
geteilt, wobei jede Stlickaktie in gleichem Umfang beteiligt ist. Der auf jede Stiickaktie entfallende
rechnerische Betrag am Grundkapital betragt ca. EUR 511,9456. Das an das Publikum emittierte
Partizipationskapital in Hohe von EUR 2.180.000,00 wurde 2008 eingezogen und ein neues Parti-
zZipationskapital in Hohe von EUR 9.000.000,00 beschlossen, das von den bestehenden Aktiona-
ren vollumféanglich gezeichnet wurde.

Eigentiimer / Aktionédre Anteile gesamt Stimmrecht
Vorarlberger Landesbank-Holding 76,0308% 76,0308%
Austria Beteiligungsgesellschaft mbH 23,9692%  23,9692%
Grundkapital 100,0000% 100,0000%,
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(Quelle: eigene Darstellung des Treugebers)

Die Vorarlberger Landesbank-Holding und die Austria Beteiligungsgesellschaft mbH sind direkt
beteiligt. Die Austria Beteilungsgesellschaft mbH befindet sich zu 66,67% in Besitz der Landes-
bank Baden-Wiurttemberg und zu 33,33% in Besitz der Landeskreditbank Baden-Wirttemberg
Forderbank. Die Landesbank Baden-Wurttemberg und die Landeskreditbank Baden-Wrttemberg -
Forderbank sind somit indirekt tber die Austria Beteiligungsgesellschaft mbH beteiligt und haben
daher kein Stimmrecht.

18.2. Information tGber den Umstand, ob die Hauptaktionare des Treugebers unterschiedli-
che Stimmrechte haben oder Negativerklarung

Jede Stickaktie des Treugebers gewahrt eine Stimme. Die Stimmrechte richten sich daher nach
der Anzahl der gehaltenen Stiickaktien des Treugebers. Da die Partizipationskapitalinhaber Gber
kein Stimmrecht verfigen, erhéht sich der prozentuelle Stimmrechtsanteil der anderen Aktionare
im Verhaltnis zu ihrem Beteiligungsanteil dementsprechend (wie in der Tabelle unter IV.18.1. er-
sichtlich).

18.3. Sofern dem Treugeber bekannt, Angabe, ob an dem Treugeber unmittelbare oder mit-
telbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhaltnisse bestehen, und wer diese Beteiligun-
gen halt bzw. diese Beherrschung ausibt. Beschreibung der Art und Weise einer derartigen
Kontrolle und der vorhandenen Maflinahmen zur Verhinderung des Missbrauchs einer derar-
tigen Kontrolle

Siehe Punkt 1V.18.1.

Die Vorarlberger Landesbank-Holding ist mit einer Beteiligung von 76,0308% am Treugeber be-
herrschender Aktionar. Malinahmen zur Verhinderung des Missbrauchs der Kontrolle sind aus der
Sicht des Vorstandes des Treugebers nicht erforderlich. Die Aktionarsrechte kdnnen nach Mal3ga-
be des 6sterreichischen Gesellschaftsrechts, insbesondere des Aktiengesetzes ausgetibt werden.

18.4. Beschreibung etwaiger dem Treugeber bekannten Vereinbarungen, deren Ausiibung
Zu einem spateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle des Treugebers fuhren
konnte

Dem Treugeber sind keine etwaigen Vereinbarungen bekannt, deren Ausiibung zu einem spateren
Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle des Treugebers flihren kénnte.

19. GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Im Rahmen der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit werden vom Treugeber Geschafte mit nahe ste-
henden Unternehmen und Personen zu marktiblichen Bedingungen und Konditionen abgeschlos-
sen. Deren Umfang stellt sich fir die Geschéftsjahre 2010, 2011 und 2012 wie folgt dar:

Gegeniiber dem Land Vorarlberg wird bis zum Auslaufen der Landeshaftung im Jahr 2017 eine
jahrliche Haftungsprovision in Hohe von EUR 1.453.457,00 bezahlt und im Verwaltungsaufwand
erfasst. Der Treugeber verwaltet als Dienstleister fir das Land Vorarlberg die vergebenen Wohn-
bauférderungsdarlehen. Mit verbundenen und assoziierten Unternehmen unterhalt die Vorarlber-
ger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft Geschéftsbeziehungen in Form von Transak-
tionen im Rahmen der Refinanzierung und sonstiger tblicher Bankgeschafte.

Die Vorstandsmitglieder und Geschéftsfuhrer haben bis zum Jahresultimo von der Bank Vorschis-
se, Kredite und Haftungen in H6he von EUR 2.751.896,00 (2011: EUR 3.199.812,00, 2010: EUR
2.234.644,00) zu den fur Bankmitarbeiter geltenden ublichen Konditionen und Bedingungen erhal-
ten. Die Aufsichtsrate haben fir sich und fur Unternehmen, fir die sie personlich haften, zum Jah-
resultimo 2012 von der Bank Vorschiisse, Kredite und Haftungen in H6he von EUR 3.456.526,00
(2011: EUR 2.614.593,00, 2010: EUR 1.744.004,00) mit bankiblichen bzw. zu den fir Bankmitar-
beiter geltenden ublichen Konditionen und Bedingungen erhalten.

Geschéftsbeziehungen mit verbundenen Unternehmen, assoziierten Unternehmen und Aktion&ren
mit signifikantem Einfluss:

112



Forderungen

in Tsd EUR Verbundene assoziierte Aktionére mit
Unternehmen Unternehmen ;g pifikanten Einfluss

31.12.2012
Forderungen an Kreditinstitute 0 0 10.268
Forderungen an Kunden 4.337 40.527 54.817
Handelsaktiva und Derivate 0 1082 69.606
Finanzanlagen 0* 0* 73.634*
Forderungen 4.337 41.609 208.325

31.12.2011
Forderungen an Kreditinstitute 0 0 43.593
Forderungen an Kunden 20.871 32.541 60.751
Handelsaktiva und Derivate 0 0 52.525
Finanzanlagen 0* 1.064* 61.008*
Forderungen 20.871 33.605 217.877

31.12.2010
Forderungen an Kreditinstitute 0 0 22.423
Forderungen an Kunden 25.555 494,973 59.972
Handelsaktiva und Derivate 0 0 58.176
Finanzanlagen 0 0 18.740
Forderungen 25.555 494,973 159.311

* Aufgrund der riickwirkend zu erfassenden Anderungen des IAS 19 werden die Zahlen des Jahres 2012 im Geschéftsbericht 2013 zu
Vergleichbarkeitszwecken angepasst. Zusatzlich wird der Treugeber die Bewertungsmethode von origindren Forderungen, die zum Fair
Value bewertet werden, anpassen. Aufgrund der Bestimmungen des IAS 8 muss diese Anderung der Rechnungslegung retrospektiv

angepasst werden.

(Quelle: die Zahlen von 2012 und 2011 wurden dem gepriften Konzernabschluss von 2012, die Zahlen von 2010 wurden dem geprif-
ten Konzernabschluss von 2011 der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft entnommen und fir Zwecke des

Prospektes dargestellt)

Verbindlichkeiten

in Tsd EUR Verbundene assoziierte Aktionare mit
Unternehmen Unternehmen sjgnifikanten Einfluss

31.12.2012
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 0 733 25.787
Verbindlichkeiten gegenuiber Kunden 1612 2.587 45.700
Handelspassiva und Derivate 0 0 62.727
Verbindlichkeiten 1612 3.320 134.214

31.12.2011
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 0 282 20.286
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1.788 2.949 31.157
Handelspassiva und Derivate 0 1 70.865
Verbindlichkeiten 1.788 3.232 122.308

31.12.2010
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 0 1.478 78.727
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 157 15.062 4.185
Handelspassiva und Derivate 0 0 35.871
Verbindlichkeiten 157 16.540 118.783

(Quelle: die Zahlen von 2012 und 2011 wurden dem gepriften Konzernabschluss von 2012, die Zahlen von 2010 wurden dem geprif-
ten Konzernabschluss von 2011 der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft enthommen und fir Zwecke des

Prospektes dargestellt)
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Bis zum Datum des Registrierungsformulars haben sich die Geschéfte mit verbundenen Parteien
wie oben dargestellt nicht wesentlich geandert.

20. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGS-
LAGE DES TREUGEBERS

20.1. Historische Finanzinformationen

Die in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards und den erganzend
nach 8 59a BWG anzuwendenden bank- und unternehmensrechtlichen Vorschriften erstellten
Konzernabschliusse flr das Geschaftsjahr 2012 zum 31.12.2012, fur das Geschéftsjahr 2011 zum
31.12.2011 und fir das Geschéftsjahr 2010 zum 31.12.2010 wurden mit einem uneingeschrankten
Bestatigungsvermek versehen und kénnen auf der Homepage des Treugebers (www.hypovbg.at)
unter dem Punkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,Hypo Landesbank/Investor Relati-
ons/Geschafts- / Zwischenberichte und Jahres- / Konzernabschlisse® eingesehen werden.

Die gepruften Konzernabschlisse 2010, 2011 und 2012 sowie die ungepruften Zwischenberichte
des Treugebers wurden anlasslich der Antragstellung auf Billigung des vorliegenden Prospektes
bei der dsterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehorde hinterlegt.

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde gemaf den Bestimmun-
gen des BWG (insbesondere Anlage 2 zu § 43 BWG) sowie den International Financial Reporting
Standards erstellt.

20.2. Pro-forma Finanzinformationen
Es werden in den Prospekt keine Pro forma-Finanzinformationen aufgenommen.
20.3. Jahresabschluss

Der Treugeber erstellt fir von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum seine
Konzernabschliisse in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards und
den erganzend nach § 59a BWG anzuwendenden bank- und unternehmensrechtlichen Vorschrif-
ten. Die gepriften Konzernabschlisse des Treugebers zum 31.12.2012, 31.12.2011 und zum
31.12.2010, sowie die ungepriften Zwischenberichte des Treugebers kénnen auf der Homepage
des Treugebers (www.hypovbg.at) unter dem Punkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,Hypo Lan-
desbank/Investor Relations/Geschéfts- / Zwischenberichte und Jahres- / Konzernabschlisse® ein-
gesehen werden.

Die gepruften Konzernabschliisse 2010, 2011 und 2012 des Treugebers, sowie die ungepriften
Zwischenberichte des Treugebers wurden anldsslich der Antragstellung auf Billigung des vorlie-
genden Prospektes bei der dsterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehérde hinterlegt.

20.4. Prufung der historischen jahrlichen Finanzinformationen
20.4.1. Erklarung uber die Prifung der historischen Finanzinformationen

Die ERNST & YOUNG Wirtschaftspriifungsgesellschaft m.b.H. hat in Ubereinstimmung mit den
Internationalen Financial Reporting Standards und den ergéanzend nach 859a BWG anzuwenden-
den bank- und unternehmerrechtlichen Vorschriften die Konzernabschliisse des Treugebers fir
das Geschaéftsjahr 2010 zum 31.12.2010, fir das Geschaftsjahr 2011 zum 31.12.2011 und fir das
Geschéftsjahr 2012 zum 31.12.2012 geprift und jeweils mit einem uneingeschréankten Bestati-
gungsvermerk versehen.

Die ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H. ist Mitglied der Kammer der Wirt-
schaftstreuhander.

Die Wortlaute der Bestatigungsvermerke sind in den Konzernabschliissen der Gesellschaft fir das
Geschaftsjahr 2012 zum 31.12.2012, fur das Geschéftsjahr 2011 zum 31.12.2011 sowie fiur das
Geschéftsjahr 2010 zum 31.12.2010 auf der Homepage des Treugebers (www.hypovbg.at) unter
dem Punkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,Hypo Landesbank/Investor Relations/Geschafts- /
Zwischenberichte und Jahres- / Konzernabschlisse® einsehbar.
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Die gepriften Konzernabschliisse 2010, 2011 und 2012 sowie die ungepruften Zwischenberichte
des Treugebers wurden anlasslich der Antragstellung auf Billigung des vorliegenden Prospekts bei
der dsterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehorde hinterlegt.

20.4.2. Angabe sonstiger Informationen im Registrierungsformular, das von den Ab-
schlussprifern gepruft wurde

Es bestehen keine sonstigen Informationen, die von einem Abschlussprufer gepruft wurden.

20.4.3. Wurden die Finanzdaten im Registrierungsformular nicht dem gepriften Jahresab-
schluss des Treugebers entnommen, so ist die Quelle dieser Daten und die Tatsache anzu-
geben, dass die Daten ungepruft sind

Finanzdaten in diesem Abschnitt IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER VORARLBERGER LANDES-
UND HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT, deren Quelle nicht ein geprufter Konzern-
abschluss des Treugebers ist, wurden bei den entsprechenden Punkten gekennzeichnet und die
entsprechende Quelle angegeben.

20.5. Alter der jungsten Finanzinformationen

Der letzte geprifte Konzernabschluss des Treugebers fir das Geschéftsjahr 2012 zum 31.12.2012
wurde am 22.03.2013 von der ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H. mit ei-
nem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Das Datum (Stichtag) der jungsten ungepriften Finanzinformationen des Treugebers ist der
30.09.2013.

20.6. Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

20.6.1. Hat der Treugeber seit dem Datum des letzten gepriiften Jahresabschlusses viertel-
jahrliche oder halbjahrliche Finanzinformationen vero6ffentlicht, so sind diese in das Regist-
rierungsformular aufzunehmen

Der konsolidierte Quartalsbericht des Treugebers zum 30.09.2013 kann auf der Homepage des
Treugebers (www.hypovbg.at) unter dem Punkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,Hypo Landes-
bank/Investor Relations/Geschéfts- / Zwischenberichte und Jahres- / Konzernabschliisse® einge-
sehen werden.

Der Quartalsbericht des Treugebers zum 30.09.2013 wurde weder von einem Wirtschaftsprifer
geprift noch priiferisch durchgesehen.

20.6.2. Zwischenfinanzinformationen

Da dieser Prospekt mehr als neun Monate nach Ablauf des letzten gepruften Finanzjahres (2012)
erstellt wurde, muss dieser Prospekt Zwischeninformationen Uber das laufende Geschéftsjahr
und des vorangegangenen Geschéftsjahres enthalten, die allerdings nicht gepruft sein missen
und die sich zumindest jeweils auf die ersten sechs Monate des Geschéftsjahres beziehen soll-
ten. Diese Zwischeninformationen miissen einen vergleichenden Uberblick tiber denselben Zeit-
raum wie im letzten Geschaftsjahr enthalten.

Die ungepriiften konsolidierten Zwischenberichte des Treugebers zum 30.09.2013 und zum
30.09.2012 kénnen auf der Homepage des Treugebers (www.hypovbg.at) unter dem Punkt mit der
derzeitigen Bezeichnung ,Hypo Landesbank/Investor Relations/Geschéfts- / Zwischenberichte und
Jahres- / Konzernabschlisse* eingesehen werden.

Die ungepriften Zwischenberichte des Treugebers zum 30.09.2012 und 30.09.2013 wurden an-
lasslich der Antragstellung auf Billigung dieses Prospekts bei der dsterreichischen Finanzmarkt-
aufsicht (FMA) hinterlegt und wurden in diesem Prospekt per Verweis aufgenommen.

Die Zwischenberichte des Treugebers zum 30.09.2013 und zum 30.09.2012 wurden weder von
einem Wirtschaftsprufer geprtft noch priferisch durchgesehen.

20.7. Dividendenpolitik

Fur das Geschéftsjahr 2010 fand eine Ausschittung in Hohe von EUR 10.255.000,00 statt, dies
entspricht einer Dividende pro Aktie von EUR 35,00. Fir das Geschéftsjahr 2011 fand eine Aus-
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schittung in Héhe von EUR 2.637.000,00 statt, dies entspricht einer Dividende pro Aktie von EUR
9,00.

Fur das Geschaftsjahr 2012 fand eine Ausschittung in Hohe von EUR 2.694.983,00 statt, dies
entspricht einer Dividende pro vollberechtigter Alt-Aktie von EUR 9,00 sowie pro teilberechtigter
Neu-Aktie EUR 4,60. Fir das im Jahr 2008 emittierte Partizipationskapital erfolgt die Zinsertrags-
zahlung auf Basis eines vereinbarten variablen Zinssatzes.

20.8. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Aktuell ist die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft in Sudtirol in ein lau-
fendes Verfahren involviert. Abhénig vom Ausgang der Verhandlungen kdnnte das Geschéftser-
gebnis im Konzern dadurch belastet werden. Der Treugeber hat fiir diesen Umstand eine Ruckstel-
lung in Hohe von EUR 9 Mio. gebildet.

Gegen den Treugeber gab es ansonsten keine weiteren staatlichen Interventionen, Gerichts- oder
Schiedsgerichtsverfahren, die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitéat des Treuge-
bers und/oder die Gruppe auswirken bzw. ausgewirkt haben.

20.9. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition des Treuge-
bers

Seit der Veroffentlichung des letzten gepriften Konzernabschlusses 2012 ist es zu keinen wesent-
lichen Verénderungen bei der Finanzlage oder Handelsposition der Vorarlberger Landes- und Hy-
pothekenbank Aktiengesellschaft gekommen.

21. ZUSATZLICHE ANGABEN
21.1. Aktienkapital
21.1.1. Betrag des ausgegebenen Kapitals fir jede Kategorie des Aktienkapitals

Das Grundkapital des Treugebers betragt EUR 156.453.129,75 und ist in 305.605 nennbetragslo-
se Stuckaktien geteilt, wobei jede Stickaktie in gleichem Umfang beteiligt ist. Der auf jede Stick-
aktie entfallende rechnerische Betrag am Grundkapital betragt ca. EUR 511,9456. Das an das
Publikum emittierte Partizipationskapital in Hohe von EUR 2.180.000,00 wurde 2008 eingezogen
und ein neues Partizipationskapital in Hohe von EUR 9.000.000,00 beschlossen, dieses wurde von
den bestehenden Aktionaren vollumfanglich gezeichnet.

21.1.2. Sollten Aktien vorhanden sein, die nicht Bestandteil des Eigenkapitals sind, so sind
die Anzahl und die wesentlichen Merkmale dieser Aktien anzugeben

Trifft nicht zu.

21.1.3. Angabe der Anzahl, des Buchwertes sowie des Nennwertes der Aktien, die Bestand-
teil des Eigenkapitals des Treugebers sind und die vom Treugeber selbst oder in seinem
Namen oder von Tochtergesellschaften des Treugebers gehalten werden

Trifft nicht zu.

21.1.4. Angabe etwaiger wandelbarer Wertpapiere, umtauschbarer Wertpapiere oder Wert-
papiere mit Optionsscheinen, wobei die geltenden Bedingungen und Verfahren flr die
Wandlung, den Umtausch oder die Zeichnung darzulegen sind

Trifft nicht zu.

21.1.5. Angaben Uber eventuelle Akquisitionsrechte und deren Bedingungen und/oder tber
Verpflichtungen in Bezug auf genehmigtes, aber noch nicht geschaffenes Kapital oder in
Bezug auf Kapitalerhdhungen

Trifft nicht zu.

21.1.6. Angaben Uber das Kapital eines jeden Mitglieds der Gruppe, worauf ein Optionsrecht
besteht oder bei dem man sich bedingt oder bedingungslos darauf geeinigt hat, dieses Ka-
pital an ein Optionsrecht zu kntpfen, sowie Einzelheiten tUber derlei Optionen, die auch jene
Personen betreffen, die diese Optionsrechte erhalten haben

Trifft nicht zu.
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21.1.7. Die Entwicklung des Aktienkapitals mit besonderer Hervorhebung der Angaben lber
etwaige Veradnderungen, die wéhrend des von den historischen Finanzinformationen abge-
deckten Zeitraums erfolgt sind

Die Hauptversammlung der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft hat am
28.06.2012 beschlossen, das Grundkapital der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktien-
gesellschaft von EUR 150.000.000,00 um EUR 6.453.129,75 auf EUR 156.453.129,75 aus Gesell-
schaftsmitteln zu erhdhen. Die entsprechende Eintragung im Firmenbuch erfolgte am 09.01.2013.

21.2. Satzung und Statuten der Gesellschaft

21.2.1. Beschreibung der Zielsetzungen des Treugebers und an welcher Stelle sie in der
Satzung und den Statuten der Gesellschaft verankert sind

Zweck der Gesellschaft (Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft) ist geman
8 2 der Satzung des Treugebers die Fortfiihrung des gemalR § 92 Bankwesengesetz als Sachein-
lage eingebrachten gesamten bankgeschaftlichen Unternehmens, welches bisher unter der Firma
,<vorarlberger Landes- und Hypothekenbank® mit dem Sitz in Bregenz betrieben wurde. Die Ein-
bringung bewirkt den Rechtsiibergang im Wege der Gesamtrechtsnachfolge, welche mit der Ein-
tragung der Gesellschaft im Firmenbuch eintritt. Durch die Einbringung gehen die Konzessionen
und Bewilligungen der einbringenden Bank auf die Gesellschaft tber. Die Gesellschaft hat als
Landesbank die Aufgabe, den Geld- und Kreditverkehr, vor allem in Vorarlberg, zu férdern. Im Inte-
resse des Landes (8§ 14 des Landes- und Hypothekenbankgesetzes) sind durch die Gesellschaft
alle Malinahmen zur langfristigen Ertragssicherung zu treffen. Die Aktiengesellschaft ist zur Fih-
rung des Landeswappens und eines Stempels mit der Umschrift ,Vorarlberger Landes- und Hypo-
thekenbank Aktiengesellschaft* berechtigt.

Gemal § 3 der Satzung des Treugebers ist der Gegenstand des Unternehmens der Gesellschaft
der Betrieb aller Bankgeschéafte gemalR § 1 Abs. 1 des Bankwesengesetzes im In- und Ausland,
ausgenommen

a) die Ausgabe fundierter Bankschuldverschreibungen gemafd § 1 Abs. 1 Z 9 des Bankwesenge-
setzes;

b) das Bauspargeschéaft gemaR § 1 Abs. 1 Z 12 des Bankwesengesetzes und

¢) das Investmentgeschaft hinsichtlich der Verwaltung von Kapitalanlagefonds nach § 1 Abs. 1 Z
13 des Bankwesengesetzes.

d) das Immobilienfondsgeschaft hinsichtlich der Verwaltung von Immobilienfonds gemaR § 1 Abs.
1 Z 13a des Bankwesengesetzes

e) das betriebliche Vorsorgekassengeschéft gemal § 1 Abs. 1 Z 21 des Bankwesengesetzes.

Der Geschéftsgegenstand umfasst ferner die Durchflihrung aller im Bankwesengesetz aufgezahl-
ten Neben- und Hilfstatigkeiten, die Kreditinstituten gestattet sind. Die Berechtigung der Gesell-
schaft erstreckt sich weiters auf:

a) die Beteiligungen an Unternehmungen aller Art;
b) den Erwerb oder die Neugriindung von Unternehmungen;

c) alle Geschéfte, die, unter Bedachthahme auf die diesbezlglichen gesetzlichen Vorschriften,
geeignet sind, den Geschéaftszweck der Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar zu férdern.

Die Gesellschaft ist berechtigt, Zweigstellen und Zweigniederlassungen zu errichten und zu betrei-
ben.

Die Geschéftstatigkeit der Gesellschaft erstreckt sich auf das In- und Ausland.

21.2.2. Zusammenfassung der Bestimmungen der Satzung und Statuten des Treugebers im
Zusammenhang mit den Mitgliedern der Verwaltungs-, Geschéaftsfihrungs- und Aufsichts-
organe

Die Bestimmungen betreffend Vorstand und Aufsichtsrat des Treugebers sind in den 88 15 bis 25
der Satzung des Treugebers geregelt.
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Gemal 8§ 15 der Satzung des Treugebers sind zur Bestellung als Organmitglieder des Treugebers
ausgeschlossen:

a) Personen, die im Zeitpunkt der Bestellung zum Vorstandsmitglied alter als 65 Jahre sind;

b) Gesellschafter, Organmitglieder oder Arbeitnehmer anderer Kreditunternehmungen; ausge-
nommen ist die Bestellung von Organen eines Aktionars zum Mitglied des Aufsichtsrates;

c) Personen, die nach 8 13 Abs. 1 bis 6 der Gewerbeordnung 1994 i.d.g.F. vom Antritt eines Ge-
werbes ausgeschlossen sind;

d) Personen, die mit einem Mitglied des Vorstandes oder des Aufsichtsrates in gerader Linie ers-
ten Grades verwandt oder verschwéagert sind sowie der Ehegatte eines Mitgliedes des Vorstandes
oder des Aufsichtsrates;

e) Die Vorstandsmitgliedschaft ist mit der Eigenschaft eines Mitgliedes der Landesregierung oder
des Aufsichtsrates unvereinbar.

Vorstand

Gemal § 16 der Satzung besteht der Vorstand aus zwei bis drei Mitgliedern. Die Vorstandsmit-
glieder werden vom Aufsichtsrat auf die Dauer von hochstens funf Jahren bestellt. Wiederholte
Bestellungen sind zulassig.

Der Aufsichtsrat bestellt ein Mitglied des Vorstandes zum Vorsitzenden. Der Aufsichtsrat kann
(wenn der Vorstand aus mehr als zwei Mitgliedern besteht) ein weiteres Mitglied zum stellvertre-
tenden Vorsitzenden des Vorstandes bestellen. Der Aufsichtsrat hat mit den Vorstandsmitgliedern
entsprechende Anstellungsvertrage abzuschliel3en.

Die Mitglieder des Vorstandes missen hauptberuflich bei der Gesellschaft tatig sein und die bun-
desgesetzlichen Erfordernisse (z.B. volle Geschaftsfahigkeit, keine juristische Person, nicht zu-
gleich Mitglied des Aufsichtsrats der Gesellschaft) erflllen. Der Vorsitzende des Vorstandes hat
ein abgeschlossenes rechts- oder wirtschaftswissenschaftliches Studium nachzuweisen.

Der Vorstand ist bei Anwesenheit von zwei Mitgliedern beschlussfahig. Er fasst seine Beschliisse
mit einfacher Mehrheit; bei Anwesenheit von nur zwei Mitgliedern ist Einstimmigkeit erforderlich.
Stimmenthaltung gilt als Ablehnung.

Ein Mitglied des Vorstandes ist in jenen Fallen von der Beratung und Abstimmung ausgeschlos-
sen,

a) in denen es selbst oder eine Person beteiligt ist, die mit ihm verehelicht oder bis einschliel3lich
zum dritten Grad verwandt oder verschwéagert ist, oder

b) in denen ein ausreichender wirtschaftlicher oder sonstiger Grund vorliegt, seine Unbefangenheit
in Zweifel zu ziehen. Ob ein solcher Grund vorliegt, hat der Vorstand zu entscheiden.

Der Aufsichtsrat hat ein Mitglied des Vorstandes abzuberufen, wenn die Voraussetzungen fir die
Bestellung nachtraglich wegfallen. Im Ubrigen kann er die Bestellung zum Vorstandsmitglied ge-
maf den aktienrechtlichen Bestimmungen widerrufen. Der Widerruf ist wirksam, solange nicht tber
seine Unwirksamkeit durch Gericht rechtskréftig entschieden ist. Anspriiche aus dem Anstellungs-
vertrag werden hierdurch nicht berihrt.

Der Vorstand hat fir sich eine Geschaftsordnung und eine Geschéftsverteilung festzusetzen. Die
Festsetzung und jede Anderung der Geschéftsordnung bediirfen der Zustimmung des Aufsichtsra-
tes. Einigt der Vorstand sich Uber die Geschaftsverteilung nicht, so hat der Aufsichtsrat diese zu
beschliel3en.

Uber die Sitzungen des Vorstandes ist eine Niederschrift aufzunehmen und von den Sitzungsteil-
nehmern zu unterfertigen, wobei insbesondere der Tag und der Ort, die Teilnehmer der Sitzung
sowie das Ergebnis der Abstimmung festzuhalten sind.

Der Vorstand hat dem Aufsichtsrat regelmé&Rdig, mindestens aber vierteljahrlich, Uber die Entwick-
lung der Zinssétze, den Gang der Geschéafte und die Lage der Gesellschaft sowie dem Vorsitzen-
den des Aufsichtsrates, bei dessen Verhinderung seinem Stellvertreter, bei wichtigen Anlassen
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sofort mindlich oder fernmuindlich oder schriftlich zu berichten. Der Bericht hat den Grundsatzen
einer gewissenhaften und getreuen Rechenschaft zu entsprechen.

Vorstandsmitglieder dirfen ohne Einwilligung des Aufsichtsrates weder ein Handelsgewerbe be-
treiben noch im Bereich des Geld- und Kreditwesens fir eigene oder fremde Rechnung Geschafte
machen, noch sich an einer Gesellschaft des Handelsrechtes oder des birgerlichen Rechtes als
personlich haftende Gesellschafter beteiligen. Verstof3t ein Vorstandsmitglied gegen das Verbot,
so kann die Gesellschaft Schadenersatz fordern. Sie kann stattdessen auch verlangen, dass das
Vorstandsmitglied die fir eigene Rechnung gemachten Geschafte als fir Rechnung der Gesell-
schaft eingegangene gelten lasse und ihr die aus Geschaften fur fremde Rechnung bezogene
Vergltung abtrete.

Gemal § 25 der Satzung des Treugebers sind zur Vertretung der Gesellschaft zwei Vorstandsmit-
glieder gemeinsam oder ein Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Gesamtprokuristen befugt.
Die Bestellung von Einzelprokuristen ist ausgeschlossen. Im gewoéhnlichen Geschéftsverkehr kén-
nen zwei vom Vorstand hierzu erméchtigte Angestellte (Handlungsbevollmachtigte) fur die Gesell-
schaft zeichnen: hierunter fallen auch Eingaben und Urkunden, mit denen Rechte der Bank weder
beschréankt, belastet oder aufgehoben, noch auf andere Personen Ubertragen werden.

Aufsichtsrat

Gemal 8§ 17ff der Satzung des Treugebers besteht der Aufsichtsrat aus dem Vorsitzenden, dem
Vorsitzenden-Stellvertreter und vier bis acht weiteren Aufsichtsratsmitgliedern sowie aus den ge-
maf Arbeitsverfassungsgesetz (BGBI. Nr. 22/1974) vom Betriebsrat entsendeten Arbeitnehmer-
vertretern.

Der Aufsichtsrat tritt nach Bedarf, regelméaf3ig, mindestens jedoch vierteljahrlich, zu Sitzungen zu-
sammen.

Die Einberufung und der Vorsitz bei den Sitzungen werden durch den Vorsitzenden, bei dessen
Verhinderung durch den Vorsitzenden-Stellvertreter, wahrgenommen.

Zwei Mitglieder des Aufsichtsrates oder des Vorstandes haben das Recht, schriftlich die Einberu-
fung einer Sitzung mit entsprechender Begriindung zu verlangen. Diesem Verlangen ist innerhalb
von zwei Waochen zu entsprechen.

Zu den Sitzungen sind die Mitglieder des Aufsichtsrates und der Vorstand unter Bekanntgabe der
Tagesordnung einzuladen. Die Einladung hat schriftlich, spatestens eine Woche vor der Sitzung, in
dringenden Fdéllen telefonisch oder telegrafisch 48 Stunden vorher, zu erfolgen. Zur Stellung von
Antragen ist jedes Mitglied des Aufsichtsrates und der Vorstand berechtigt.

Zur Fassung eines gultigen Beschlusses ist die ordnungsgemafe Einladung und die Anwesenheit
des Vorsitzenden des Aufsichtsrates oder seines Stellvertreters sowie von mindestens vier weite-
ren von der Hauptversammlung gewahlten Mitgliedern des Aufsichtsrates erforderlich. Vertretene
Mitglieder werden bei der Feststellung der Beschlussfahigkeit nicht gezahlt.

Beschlussfassungen durch schriftliche Stimmabgabe sind nur zuléassig, wenn kein Mitglied diesem
Verfahren widerspricht. Dasselbe gilt fur fernmindliche oder andere vergleichbare Formen der
Beschlussfassung des Aufsichtsrates und seiner Ausschiisse (insbesondere Videokonferenzen
oder Abstimmungen per E-Mail).

Die Beschlussfassung erfolgt mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen. Bei Stimmen-
gleichheit entscheidet die Stimme des Vorsitzenden. Eine Stimmenthaltung gilt als Ablehnung.

Uber Verhandlungen und Beschliisse des Aufsichtsrates ist eine Niederschrift aufzunehmen, die
dem Aufsichtsrat zur Genehmigung vorzulegen und vom Vorsitzenden zu unterzeichnen ist.

Der Aufsichtsrat wahlt im Anschluss an die Hauptversammlung, in welcher seine Wahl erfolgt ist,
aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und einen Vorsitzenden-Stellvertreter. Die Wabhl erfolgt fir die
Dauer der Funktion des Aufsichtsratsmitgliedes und ist umgehend zu wiederholen, wenn eines
dieser Amter zur Erledigung gelangt. Erhalt bei einer Wahl kein Aufsichtsratsmitglied die absolute
Mehrheit, so erfolgt eine Stichwahl zwischen den zwei Personen, welche die meisten Stimmen
erhalten haben. Ergibt die Stichwahl Stimmengleichheit, so entscheidet das Los.
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Die Funktionsdauer der gewahlten Mitglieder des Aufsichtsrates endet mit Ablauf jener Hauptver-
sammlung, in der Uber die Entlastung fur das auf die Wahl folgende vierte Geschéftsjahr beschlos-
sen wird. Wiederholte Bestellungen sind zuléssig. Die Mitgliedschaft im Aufsichtsrat erlischt ferner
durch Tod, Widerruf der Bestellung, Rucktritt mittels schriftlicher, an den Vorsitzenden des Auf-
sichtsrates zu richtenden Erklarung, oder bei Wegfall einer persénlichen Voraussetzung geman
der Satzung. Der Widerruf einer Aufsichtsratsbestellung bedarf eines Beschlusses der Hauptver-
sammlung.

Scheidet ein gewéhltes Mitglied des Aufsichtsrates vor Ablauf seiner Funktionsdauer aus, so ist die
dadurch frei werdende Stelle spatestens in der nachsten ordentlichen Hauptversammlung wieder
zu besetzen. Die Wahl der neuen Mitglieder gilt nur fur die restliche Funktionsdauer des Ausge-
schiedenen. Gelangt das Amt des Vorsitzenden des Aufsichtsrates oder des Vorsitzenden-
Stellvertreters zur Erledigung, so ist eine Ersatzwahl in der néchsten Sitzung des Aufsichtsrates
vorzunehmen.

Die Bestellung des ersten Aufsichtsrates gilt bis zur Beendigung der ersten Hauptversammlung,
die nach Ablauf eines Jahres nach der Eintragung der Gesellschaft in das Firmenbuch zur Be-
schlussfassung Uber die Entlastung stattfindet. Sie kann vorher von der Hauptversammlung mit
einfacher Stimmenmehrheit widerrufen werden.

21.2.3. Beschreibung der Rechte, Vorrechte und Beschrankungen, die an jede Kategorie der
vorhandenen Aktien gebunden sind

Gemal 8 6 der Satzung des Treugebers ist das Grundkapital der Gesellschaft in 305.605 Stlickak-
tien zerlegt, von denen jede am Grundkapital im gleichen Ausmal} beteiligt ist. Die Aktien lauten
auf Namen.

Die Ubertragung der Namensaktien ist nicht mehr an die Zustimmung der Gesellschaft gebunden.

21.2.4. Erlauterung, welche MaRRnahmen erforderlich sind, um die Rechte der Inhaber von
Aktien zu andern, wobei die Féalle anzugeben sind, in denen die Bedingungen strenger aus-
fallen als die gesetzlichen Vorschriften

Die Ubertragung der Namensaktien ist nicht mehr an die Zustimmung der Gesellschaft gebunden.

21.2.5. Beschreibung der Art und Weise, wie die Jahreshauptversammlungen und die au-
Berordentlichen Hauptversammlungen der Aktionare einberufen werden, einschlief3lich der
Teilnahmebedingungen

Gemal 8§ 26 der Satzung wird die Hauptversammlung durch den Vorstand oder - in den im Gesetz
vorgesehenen Fallen - durch den Aufsichtsrat einberufen und findet am Sitz der Gesellschaft oder
einem anderen Ort im Bundesland Vorarlberg statt. Die Einberufung der Hauptversammlung ist
unter Beachtung der gesetzlichen Bestimmungen, unter Angabe des Ortes, des Zeitpunktes und
der Tagesordnung zu veroéffentlichen.

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung sind nur die Aktiondre berechtigt, die im Aktienbuch der
Gesellschaft als Inhaber von Namensaktien gemaf § 6 der Satzung eingetragen sind.

Die Teilnahme an der Hauptversammlung und die Ausiibung des Stimmrechtes durch Bevollméch-
tigte ist nur mit schriftlicher Vollmacht, die von der Gesellschaft zuriickzubehalten ist, mdglich.

Den Vorsitz in der Hauptversammlung fihrt der Vorsitzende des Aufsichtsrates oder der Vorsit-
zende-Stellvertreter. Ist keiner von diesen erschienen oder zur Leitung der Versammlung bereit, so
hat der zur Beurkundung beigezogene Notar die Versammlung zur Wahl eines Vorsitzenden zu
leiten. Wird bei Wahlen im ersten Wahlgang keine Mehrheit erzielt, so findet die engere Wahl zwi-
schen den beiden Kandidaten statt, die die meisten Stimmen erhalten haben. Bei Stimmengleich-
heit entscheidet der Vorsitzende.

Der Vorsitzende kann Umstellungen der Tagesordnung vornehmen und bestimmt ferner Art und
Form der Abstimmungen.

Sofern das Gesetz oder die Satzung nicht zwingend eine andere Mehrheit vorschreiben (z.B. An-
derung des Unternehmensgegenstandes, bedingte Kapitalerhhung, genehmigtes Kapital, ordent-
liche Kapitalherabsetzung), beschliel3t die Hauptversammlung mit einfacher Mehrheit der abgege-
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benen Stimmen und in Féllen, in denen eine Kapitalmehrheit erforderlich ist, mit einfacher Mehrheit
des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals.

Inhaber von Partizipationsscheinen sind zur Teilnahme an der Hauptversammlung berechtigt. Die
Partizipanten haben das Auskunftsrecht im Sinne des 8§ 118 Aktiengesetz. Zur Teilnahme sind nur
diejenigen Partizipanten berechtigt, die Uber ihre in einem Depot der Gesellschaft oder in einem
Depot einer anderen inlandischen Bank befindlichen Partizipationsscheine innerhalb nachstehen-
den Frist eine Sperre bis zur Beendigung der Versammlung verfigen. Die Hinterlegung bzw. die
Sperre hat so rechtzeitig zu erfolgen, dass zwischen dem Tag der Hinterlegung bzw. der Verfu-
gung der Sperre und dem Tag der Hauptversammlung mindestens drei Werktage frei bleiben. Fur
die Hinterlegung bzw. fur die Durchfiihrung der Sperre missen dem Partizipanten mindestens 14
Tage ab der Einberufung zur Verfigung stehen, wobei der Tag der Verdffentlichung der Einberu-
fung nicht mitgerechnet wird. Fallt der letzte Tag dieser Frist auf einen Sonntag, oder gesetzlichen
Feiertag, so muss auch noch der folgende Werktag fir die Hinterlegung bzw. fir die Sperre zur
Verfiigung stehen. Nicht als Werktage, sondern als Feiertage, gelten im Sinne dieser Bestimmun-
gen auch die Samstage, der Karfreitag und der 24. Dezember. Die Depotbanken haben eine Be-
scheinigung Uber die erfolgte Sperre spatestens einen Tag nach Ablauf der Frist fur die Verfligung
der Sperre bei der Gesellschaft einzureichen.

21.2.6. Kurze Beschreibung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der Statuten des
Treugebers sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die u.U. eine Verzdge-
rung, einen Aufschub oder sogar die Verhinderung eines Wechsels in der Kontrolle des
Treugebers bewirken

Trifft nicht zu.

21.2.7. Angabe (falls vorhanden) etwaiger Bestimmungen der Satzung und der Statuten des
Treugebers sowie der Griundungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die fir den Schwel-
lenwert gelten, ab dem der Aktienbesitz offen gelegt werden muss

Trifft nicht zu.

21.2.8. Darlegung der Bedingungen, die von der Satzung und den Statuten des Treugebers
sowie der Grundungsurkunde oder sonstigen Satzungen vorgeschrieben werden und die
die Veranderungen im Eigenkapital betreffen, sofern diese Bedingungen strenger sind als
die gesetzlichen Vorschriften

Trifft nicht zu.
22. WESENTLICHE VERTRAGE

Es gibt keine wesentlichen Vertrage, die nicht im normalen Geschaftsablauf abgeschlossen wur-
den.

23. ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN VON SEITEN SACHVER-
STANDIGER UND INTERESSENERKLARUNGEN

23.1. Erklarung oder Bericht einer Person, die als Sachverstandiger handelt
Trifft nicht zu.

23.2. Angaben von Seiten Dritter

Trifft nicht zu.

24. EINSEHBARE DOKUMENTE

Wahrend der Gultigkeitsdauer des Prospekts kénnen die folgenden Dokumente oder deren Kopien
am Sitz der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft, 6900 Bregenz, Hypo-
Passage 1 kostenlos eingesehen werden:

a) dieser Prospekt,

b) die Satzung des Treugebers,
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c) die Konzernabschlisse des Treugebers fir das Geschéftsjahr 2012 zum 31.12.2012, fur das
Geschéftsjahr 2011 zum 31.12.2011 sowie fur das Geschaftsjahr 2010 zum 31.12.2010

d) Zwischenberichte des Treugebers zum 30.09.2013 und zum 30.09.2012.
25. ANGABEN UBER BETEILIGUNGEN
Siehe Punkt IV.7.2.
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V. WERTPAPIERBESCHREIBUNG

A. Wandelschuldverschreibungen
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fir die im Prospekt gemachten Angaben bzw. fir bestimmte
Abschnitte des Prospekts verantwortlich sind

Fur die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben mit Ausnahme der An-
gaben in den Abschnitten B, C und D des Abschnittes I. ZUSAMMENFASSUNG DES PROS-
PEKTS, soweit diese den Treugeber betreffen, Abschnitt V. Angaben zum Treugeber Vorarlberger
Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft und in Abschnitt I1.2. Risikofaktoren in Bezug auf
den Treugeber Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft ist die Emittentin,
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, mit Sitz in 1043 Wien, BrucknerstraRe 8, Republik Oster-
reich, verantwortlich.

1.2. Erklarung der fur den Prospekt verantwortlichen Personen, dass sie die erfor-
derliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Prospekt ge-
nannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelas-
sen worden sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen

Die Emittentin erklart hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustel-
len, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben mit Ausnahme der Angaben in den Ab-
schnitten B, C und D des Abschnittes I. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit diese
den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber Vorarlberger Landes- und Hypo-
thekenbank Aktiengesellschaft und in Abschnitt 11.2. Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft ihres Wissens nach richtig sind und
keine Tatsachen ausgelassen wurden, die die Aussagen des vorliegenden Prospekts wahrschein-
lich verandern kénnen.

2. RISIKOFAKTOREN

2.1. Klare Offenlegung der Risikofaktoren, die fur die anzubietenden und/oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere von wesentlicher Bedeutung sind

Siehe Punkt II.
3. WICHTIGE ANGABEN
3.1. Erklarung zum Geschéaftskapital

Die Emittentin erklart hiermit, dass das Grundkapital in H6he von EUR 5.110.000,00 wéahrend der
Gliltigkeit des Prospekts (12 Monate nach seiner Billigung) fur den laufenden Geschéftsbetrieb
jedenfalls ausreicht. Zuséatzlich sind noch diverse Ricklagen vorhanden. Es ist nicht geplant das
Geschéftskapital zu erhdhen.

3.2. Kapitalbildung und Verschuldung

Die treuhéndig begebenen Emissionen werden als Treuhandkredite an die Treugeber bzw. Aktio-
nare weitergereicht. Aus dem treuhandigen Geschéftsbereich bestehen insofern keine Schulden.
Das restliche Vermdgen bzw. die restlichen Schulden sind unwesentlich, sodass insofern kein Ka-
pitalbildungsproblem besteht. Die Verschuldung ist ebenso unwesentlich.

3.3. Interessen von Seiten natirlicher und juristischer Personen die an der Emissi-
on/ dem Angebot beteiligt sind

Die Emission und das Angebot der Schuldverschreibungen erfolgen im Interesse der Emittentin
und des Treugebers. Die Widmungsgemale Verwendung des Emissionserldoses ermdglicht die
Gewahrung gunstiger Zinskonditionen und unterstiitzt damit die Neuschaffung leistbaren Wohn-
raums bzw. die Sanierung bestehender Objekte zu langfristig erschwinglichen Belastungen. Inte-
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ressenskonflikte von Seiten natirlicher oder juristischer Personen, die an der Emission / dem An-
gebot beteiligt sind, liegen nicht vor.

Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung (Treuhandvereinbarung) ist neben der
Emittentin auch der Treugeber an der Emission / dem Angebot beteiligt. Diesem flie3t der Erl6s
aus der Emission / dem Angebot zu, den er nach den Vorgaben des StWbFG verwenden wird. Im
Gegenzug haftet der Treugeber fur die Zahlung der Zinsen und des Kapitals dieser Wandelschuld-
verschreibungen mit seinem Vermogen, wéhrend der Emittentin das Gestionsrisiko verbleibt. Die
Emittentin ist verpflichtet, alle vom Treugeber oder auf dessen Rechnung zur Bedienung der Wan-
delschuldverschreibungen erhaltene Betrage bei Falligkeit an die Anleger der Wandelschuldver-
schreibungen weiterzuleiten.

3.4. Grunde fur das Angebot und Verwendung der Ertrage

Die Nettoerlose des Angebotes der Schuldverschreibungen dienen der Refinanzierung von Auslei-
hungen sowie der Finanzierung der Geschéftstatigkeit.

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des "Bundesgesetzes uber steuerliche Sonder-
mafhahmen zur Férderung des Wohnbaus" (BGBI Nr 253/1993 i.d.g.F.) einzuhalten. Der Netto-
emissionserlds muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder niitzlichen Verbesserung durch bautechni-
sche MalRnahmen von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150 m? oder von tberwie-
gend zu Wohnzwecken bestimmten Gebauden zur Verfigung stehen und wird innerhalb von 3
Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet.

4. ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN BZW. ZUM HANDEL ZUZULASSENDEN
WERTPAPIERE

4.1. Beschreibung des Typs und der Kategorie der anzubietenden und/oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere einschliel3lich der ISIN

Es handelt sich bei den Wertpapieren um:

HYPO-STUFENZINS-WOHNBAU Wandelschuldverschreibung 2014-2027/10 ,Vorarlberg® der
HYPO-WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT ATO000A161B0“bis zu EUR 5.000.000,00 mit
Aufstockungsmaoglichkeit auf bis zu EUR 50.000.000,00

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf den Anleihebedingungen in Anhang 1)

Wandelschuldverschreibungen:

Als ,Wandelschuldverschreibungen® gelten in diesem Prospekt Schuldverschreibungen, die dem
Inhaber zunachst Rechte wie aus Schuldverschreibungen mit sprungfixer Verzinsung verschaffen,
ihm aber zugleich das Recht einrdumen, zu gewissen, in den Anleihebedingungen vorgesehenen
Stichtagen, diese Schuldverschreibung in Partizipationsrechte der Emittentin umzutauschen. Zur
Ermdglichung dieses Umtauschs hat die Emittentin durch Beschluss der Hauptversammlung sowie
deren Aufsichtsrat die Ausgabe von Partizipationsrechten im erforderlichen Umfang beschlossen.
Solange der Inhaber der Wandelschuldverschreibung von der Auslibung seines Umtauschrechts
absieht, entspricht das Wertpapier Schuldverschreibungen mit sprungfixer Verzinsung. Diese wei-
sen zu definierten Kuponterminen eine sprungfixe Verzinsung auf.

Partizipationsrechte:

Zur Beschreibung der Partizipationsrechte verweist die Emittentin auf den anschlieRenden Punkt B
dieser Wertpapierbeschreibung, der die It. Anhang XIV der EU-Prospekt-Verordnung erforderlichen
Angaben beinhaltet.

Die ISIN / Wertpapieridentifizierungsnummer der gegenstandlichen Emission lautet
ATO000A161BO0.

4.2. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen wurden

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft tibt die ihr gemaf der oben erwahnten Konzession des
Bundesministeriums fur Finanzen (Siehe Abschnitt Ill. EMITTENTENBESCHREIBUNG, Punkt
6.1.1.) zustehende Emissionsbefugnis treuhéndig fur inre Aktiondre aus.
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Die Emission der Wandelschuldverschreibungen durch die Emittentin wird durch deren Banken-
konzession nach § 1 Abs. 1 Z 10 BWG abgedeckt. Die satzungsmaRige Ermachtigung zur Bege-
bung von Wandelschuldverschreibungen findet sich in 8§ 2 Abs. 1 Z 5 der Satzung der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft.

Fur die Verzinsung und Rlckzahlung der Wandelschuldverschreibungen haftet die Vorarlberger
Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft als Treugeber, nicht jedoch die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft.

Diese Rechtskonstruktion wurde durch das Bundesministerium fir Finanzen (GZ 27 0200/4-
V/13/95) ausdricklich bestatigt. Die Wandelschuldverschreibung scheint demnach in der Bilanz
der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft nur als Treuhandvermégen auf, in der Bilanz der jewei-
ligen Landes-Hypothekenbank jedoch als verbriefte Verbindlichkeit.

Fur samtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschrei-
bungen gilt dsterreichisches Recht. Es gilt weiters die Satzung der Hypo-Wohnbaubank Aktienge-
sellschaft in der derzeit geltenden Fassung. Fir alle Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit
den Wandelschuldverschreibungen gilt ausschlie3lich das in Wien sachlich zusténdige Gericht als
gemal § 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Gerichtsstand. Verbrauchergerichtsstand sowie der
Gerichtsstand nach § 83a Jurisdiktionsnorm (siehe dazu unten Punkt 4.10.) bleiben davon unbe-
rahrt.

Das ,Bundesgesetz lber steuerliche Sondermalinahmen zur Férderung des Wohnbaus®, sieht fir
die in diesem Prospekt beschriebenen Wandelschuldverschreibungen steuerliche Begulnstigungen
beziglich der Versteuerung der Ertrage vor. Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass
die bisher gemall dem Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermalinahmen zur Foérderung des
Wohnbaus geltende Sonderausgabenbegtinstigung (Private Anleger konnten bei Erfillung gewis-
ser Voraussetzungen die Anschaffungskosten fir den Ersterwerb der Wandelschuldverschreibun-
gen bis zum Jahresultimo im Jahr der Emission im Rahmen des einheitlichen Hochstbetrages von
generell EUR 2.290,00 pro Jahr als Sonderausgaben absetzen) gemal Budgetbegleitgesetz 2011
weggefallen ist und daher die Anschaffungskosten fur den Ersterwerb von Wandelschuldver-
schreibungen, die nach dem 31.12.2010 erworben werden, nicht mehr als Sonderausgaben ab-
setzbar sind. Da die Wandelschuldverschreibungen erst nach dem 31.12.2010 erworben werden
kénnen, kdnnen die Anschaffungskosten steuerlich nicht als Sonderausgabe abgesetzt werden.

Hinsichtlich der fur Partizipationsrechte erforderlichen Angaben wird auf Punkt 1.2. im anschlie-
Benden Abschnitt B der Wertpapierbeschreibung verwiesen.

4.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namenspapiere oder um Inhaber-
papiere handelt und ob die Wertpapiere verbrieft oder stickelos sind

Die Wandelschuldverschreibungen werden auf Inhaber lautend begeben und sind zur Ganze durch
Sammelurkunden gemaf § 24 lit b Depotgesetz vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Wan-
delschuldverschreibungen besteht nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften von zwei
Vorstandsmitgliedern der Emittentin. Erhoht oder vermindert sich das Nominale der Emission,
werden die Sammelurkunden entsprechend angepasst. Die Sammelurkunden werden bei der Oes-
terreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft, Am Hof 4; Strauchgasse 3, 1011 Wien, als Wert-
papiersammelbank hinterlegt.

4.4. Wahrung der Wertpapieremission
Die Emission wird in Euro begeben.

4.5. Rang der Wertpapiere, die angeboten und/oder zum Handel zugelassen werden
sollen, einschliel3lich der Zusammenfassung etwaiger Klauseln, die den Rang beein-
flussen kdnnen oder das Wertpapier derzeitigen oder kiinftigen Verbindlichkeiten
des Emittenten nachordnen kénnen

Bei den Wertpapieren handelt es sich um nicht fundierte, nicht nachrangige Wandelschuldver-
schreibungen.
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Hinsichtlich der Partizipationsrechte wird auf Punkt 1.5. in Abschnitt B dieser Wertpapierbeschrei-
bung verwiesen.

4.6. Beschreibung der Rechte die an die Wertpapiere gebunden sind - einschliel3lich
ihrer etwaigen Beschrankungen-, und des Verfahrens zur Ausiibung dieser Rechte

Die Wandelschuldverschreibungen berechtigen deren Inhaber zum Bezug von Zinsen, Tilgung
sowie zur Wandlung.

Wandlungsrecht

Wandelschuldverschreibungen sind Anleihen einer Aktiengesellschaft (= AG), die neben dem For-
derungsrecht auch ein Wandelrecht verbriefen. Sie kdnnen gem&R den Wandelbedingungen in
Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gewandelt (= umgetauscht) wer-
den.

Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 berechtigt den Inhaber zur
Wandlung in 10 Stiuck auf Inhaber lautende Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank Aktien-
gesellschaft im Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies entspricht einem no-
minellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht. Die Partizipationsrechte sind ab
dem Datum der Wandlung zinsberechtigt. Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag 23.
Mérz 2016, ab 2017 zu jedem weiteren Kupontermin am 24. Marz ausgeibt werden.

Die Wandlungserklarung kann ausschlieB3lich durch Ausfilllen eines diesbeziiglichen von einer als
Zahlstelle gemal § 6 der Anleihebedingungen der Wandelschuldverschreibung (Anhang 1) defi-
nierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kostenlos zur Verfligung gestellten Formula-
res gemaf den Bestimmungen des AktG erfolgen.

Die Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage im Sinne des § 15 der Anleihebe-
dingungen vor dem Wandlungstermin der in 8 6 der Anleihebedingungen der Wandelschuldver-
schreibung (Anhang 1) genannten Hauptzahlstelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen
sein. Die Wandlungserklarung ist fir die Glaubiger sofort bindend und wird gegentber der Emitten-
tin mit fristgerechtem Eingang bei der in § 6 der Anleihebedingungen der Wandelschuldverschrei-
bung (Anhang 1) genannten Hauptzahlstelle wirksam. Gleichzeitig ist das Wertpapierdepot be-
kanntzugeben, dem die in Partizipationsrechte umzutauschenden Wandelschuldverschreibungen
zu entnehmen sind.

Die Wandlung erfolgt zum Stichtag unter der Voraussetzung, dass der Treugeber der Emittentin
den Nominalbetrag der gewandelten Wandelschuldverschreibungen zur Verfligung stellt. Mit der
Wandlung in Partizipationsrechte endet die Treuhandschaft der Emittentin. Diese begibt die Parti-
zipationsrechte auf eigene Rechnung.

Bei KapitalmaRnahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die Emittentin
stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte zu.

Kundigungsrecht

Eine Kindigung seitens der Emittentin oder der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen ist
ausgeschlossen.

Recht auf Zinszahlung

Die Wandelschuldverschreibungen verbriefen einen Zinsertrag nach MaRgabe der unter Punkt 4.7.
festgelegten Zinssatze und Zinsberechnungsmethode.

Ruckzahlung / Recht auf Tilgung

Die Wandelschuldverschreibungen werden, soweit der Anleger sein Recht auf Wandlung nicht
austibt, am Ende der Laufzeit entsprechend den Bestimmungen unter Punkt 4.8. zu 100,00% des
Nominales zurickgezahlt.

Sollte ein Ruckzahlungstermin, Zinszahlungstermin oder sonstiger, sich im Zusammenhang mit
den Wandelschuldverschreibungen ergebender Zahlungstermin auf einen Termin fallen, der kein
Bankarbeitstag ist, so hat der Anleger der Wandelschuldverschreibungen erst am darauf folgenden
Bankarbeitstag Anspruch auf Zahlung von Kapital und Zinsen.
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Anderung der Anleihebedingungen

Die Emittentin ist berechtigt, die Anleihebedingungen an geanderte wirtschaftliche und steuerliche
Verhéltnisse, insbesondere an Anderungen der Rechtslage, anzupassen. Eine derartige Anpas-
sung darf nicht zu einer wirtschaftlichen und rechtlichen Schlechterstellung der Inhaber fihren,
sofern diese nicht angemessen ausgeglichen wird. Eine Anderung der Anleihebedingungen wird
mit der Vertffentlichung auf der Homepage der Emittentin, (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm) wirksam. Die Emittentin wird sonstige erforderliche Mittei-
lungen und Veroffentlichungen gemalf3 Punkt 7.6. vornehmen.

4.7. Angaben zu Zinssatz und Bestimmung zur Zinsschuld

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am 24. Méarz 2014. Die Verzinsung
erfolgt in Jahresperioden (,Zinsperioden®), wobei die erste Periode vom 24. Marz 2014 bis
23. Marz 2015 (einschlief3lich) lauft.

Der Nominalzinssatz vom 24. Marz 2014 bis 23. Mérz 2027 (einschliel3lich) wird folgendermafien
definiert:

24. Marz 2014 — 23. Marz 2016 1,500% p.a.
24. Marz 2016 — 23. Marz 2019 2,000% p.a.
24. Marz 2019 - 23. Marz 2021 2,250% p.a.
24. Marz 2021 — 23. Marz 2023 2,500% p.a.
24. Marz 2023 — 23. Marz 2024 3,000% p.a.
24. Marz 2024 — 23. Marz 2025 3,125% p.a.
24. Marz 2025 - 23. Marz 2026 3,250% p.a.
24. Marz 2026 — 23. Marz 2027 4,000% p.a.

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibung endet mit dem der Falligkeit bzw. dem allfalligen
Wandlungstermin vorangehenden Tag. Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis act/act (IC-
MA), following unadjusted. Bankarbeitstag ist jeder Tag, an dem Banken in Wien fur die Durchfih-
rung von Bankgeschéften allgemein getffnet sind.

Keine zuséatzlichen Betrage fir Abzugssteuern (z.B. fir die KESt)

Die Emittentin zahlt flir Abzugssteuern im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen,
wie etwa der Osterreichischen Kapitalertragsteuer (siehe dazu unten unter Punkt 4.14), keine zu-
satzlichen Betrage, die notwendig waren, um zu gewdhrleisten, dass die Anleger trotz Abzugs-
steuern Zahlungen erhalten, die jenen ohne Abzugssteuern entsprachen. Das Gleiche gilt fir Ab-
zugssteuern im Zusammenhang mit den Partizipationsrechten.

4.8. Falligkeitstermin und Vereinbarungen fir die Darlehenstilgung, einschlie3lich
der Ruckzahlungsverfahren

Die Tilgung fir die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten Wandelschuldverschreibungen
erfolgt am 24. Marz 2027 mit 100% des Nominales.

4.9. Angabe der Rendite

Die Rendite ist der in Prozent ausgedrickte, auf Jahresbasis umgerechnete Ertrag einer Kapitalan-
lage. Die jeweilige Rendite der Wandelschuldverschreibungen errechnet sich aus deren Kupon,
der (Rest)Laufzeit, dem Tilgungskurs sowie dem jeweiligen — veranderlichen — Emissionskurs. Da
der Kurs je nach den vorherrschenden Marktgegebenheiten variiert, kann die Rendite nicht be-
stimmt angegeben werden.

Entscheidet sich der Inhaber der Wandelschuldverschreibung, von seinem Wandlungsrecht Ge-
brauch zu machen, so bestimmt sich die Rendite an der Verzinsung der Partizipationsrechte. Je-
des Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der von ISDA International
Swap and Derivatives Association, Inc. um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter
Reuters-Seite ,ISDAFIX2“ vertffentlicht wird, p.a. von seinem Nominale verzinst, wobei angelaufe-
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ne Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im ausschittungsfahigen Gewinn
des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschiittungsfahiger Gewinn ist der Gewinn nach Rickla-
genbewegung und Berlcksichtigung eines allfélligen Gewinn- oder Verlustvortrags aus Vorperio-
den, ermittelt nach UGB unter Bericksichtigung allféalliger Ausschittungssperren oder Ausschit-
tungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter Ausschittungen, allfalliger Verluste im lau-
fenden Geschéftsjahr sowie der Bestimmungen des BWG, sofern anwendbar. Mangels voraus-
sehbarer HOhe des 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz ist die Errechnung einer Rendite aus den Parti-
zipationsrechten im Vorhinein nicht maoglich.

4.10. Vertretung von Schuldtitelinhabern unter Angabe der die Anleger vertretenden
Organisation und der auf die Vertretung anwendbaren Bestimmungen. Angabe des
Ortes, an dem die Offentlichkeit die Vertrage einsehen kann, die diese Vertretung
regeln

Alle Rechte aus der Wandelschuldverschreibung sind durch den einzelnen Inhaber der Wandel-
schuldverschreibungen selbst oder den von ihm bestellten Rechtsvertreter gegenuber der Emitten-
tin bzw. dem Treugeber direkt, an deren Sitz zu den ublichen Geschaftsstunden, sowie in schriftli-
cher Form (eingeschriebene Postsendung) oder im ordentlichen Rechtsweg geltend zu machen.

Seitens der Emittentin und des Treugebers ist keine organisierte Vertretung der Inhaber der Wan-
delschuldverschreibungen vorgesehen. Zur Wahrung der Ausiibung der Rechte von Glaubigern
von auf Inhaber lautenden oder durch Indossament Ubertragbaren (Teil-)Schuldverschreibungen
inlandischer Emittenten und bestimmter anderer Schuldverschreibungen ist jedoch, wenn deren
Rechte wegen des Mangels einer gemeinsamen Vertretung gefahrdet oder die Rechte der Emit-
tentin oder des Treugebers in ihrem Gange gehemmt wirden, insbesondere im Konkursfall der
Emittentin, nach den Regelungen des Kuratorengesetzes 1874 und des Kuratorenerganzungsge-
setzes 1877 vom zustandigen Gericht ein Kurator fir die jeweiligen Schuldverschreibungsglaubi-
ger zu bestellen. Seine Rechtshandlungen bedirfen in bestimmten Fallen einer kuratelgerichtli-
chen Genehmigung und seine Kompetenzen werden vom Gericht innerhalb des Kreises der ge-
meinsamen Angelegenheiten der Anleger naher festgelegt. Die Regelungen des Kuratorengeset-
zes 1874 und des Kuratorenerganzungsgesetzes 1877 konnen durch Vereinbarung oder Anlei-
hebedingungen nicht aufgehoben oder verandert werden, es sei denn, es ist eine fir die Glaubiger
gleichwertige gemeinsame Interessensvertretung vorgesehen. Hinsichtlich jener Angelegenheiten,
die vom Kurator wahrzunehmen sind, gilt die ausschlie3liche unabdingbare Zusténdigkeit des ihn
bestellenden Gerichts (8 83a Jurisdiktionsnorm).

4.11. Im Falle von Neuemissionen Angabe der Beschlisse, Ermachtigungen und
Billigungen, die die Grundlage fur die erfolgte bzw. noch zu erfolgende Schaffung
der Wertpapiere und/oder deren Emission bilden

Die in diesem Prospekt beschriebenen Wandelschuldverschreibungen werden mit Zustimmung
des Aufsichtsrats der Emittentin begeben.

Um eine allféllige Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte zu ermdgli-
chen, hat die Hauptversammlung der Emittentin und deren Aufsichtsrat die Ausgabe von Partizipa-
tionsrechten in ausreichendem Umfang beschlossen.

4.12. Angabe des erwarteten Emissionstermins der Wertpapiere

Die Wandelschuldverschreibungen werden nach Billigung und Verdéffentlichung des Prospekts im
Wege einer zeitlich mit maximal einem Jahr ab Billigung dieses Prospekts begrenzten Emission
zur Zeichnung angeboten.

4.13. Darstellung etwaiger Beschrankungen fiir die freie Ubertragbarkeit der Wert-
papiere

Es liegt keine Beschrankung in Bezug auf die freie Handel- oder Ubertragbarkeit der Wohnbau-
Wandelschuldverschreibungen vor. Zu den steuerlichen Folgen einer VeraufRerung der Wandel-
schuldverschreibungen siehe untenstehend unter 4.14. (Steuerliche Behandlung).
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4.14. Steuerliche Behandlung

Dieser Abschnitt enthélt eine kurze Zusammenfassung einiger wichtiger Grundséatze, die im Zu-
sammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der Verauf3erung der Wandelschuldverschreibun-
gen in Osterreich steuerrechtlich bedeutsam sind. Er ist keine umfassende Darstellung samtlicher
steuerlicher Aspekte, die damit verbunden sind, und geht auch nicht auf besondere Sachverhalts-
gestaltungen ein, die fur einzelne potenzielle Anleger entscheidend sein kdnnen. Sofern nicht aus-
drucklich erwahnt, bezieht sich das Folgende auf Anleger, die naturliche Personen sind. Die Zu-
sammenfassung basiert auf den derzeit gltigen 6sterreichischen Steuergesetzen, der bisher er-
gangenen hochstrichterlichen Rechtsprechung sowie den Richtlinien der Finanzverwaltung und
deren jeweiliger Auslegung, die allesamt Anderungen unterliegen kénnen, mdglicherweise auch
mit rickwirkender Geltung, welche die beschriebenen steuerlichen Folgen nachteilig beeinflussen.

Die Wandelschuldverschreibungen sind ertragsteuerrechtlich als Forderungswertpapiere einzustu-
fen. Gewinnausschittungen auf die Partizipationsrechte, die durch Ausiibung des Wandlungs-
rechts erworben werden und welche Genussscheine im Sinne des 8 174 AktG sind, unterliegen
grundsatzlich der 25%igen Kapitalertragsteuer, wenn sie an natirliche Personen gezahlt werden,
unabhangig davon, ob die Partizipationsrechte privat oder betrieblich gehalten werden. Fir den
Abzug der Kapitalertragsteuer im Zusammenhang mit den Partizipationsrechten ist die Emittentin
verantwortlich (Details dazu siehe Punkt 4.14.6. der Wertpapierbeschreibung). Fur die Anwendung
der Steuerbegiinstigungen nach § 2 StWbFG wird angenommen, dass nach Abschaffung des Par-
tizipationskapitals nach § 23 Abs 4 BWG idF BGBI 2013/160 die diesem nahekommenden Partizi-
pationsrechte als Genussrechte iSd 8§ 174 AktG die Voraussetzungen des StWbFG in gleicher
Weise erfilllen. Die Emittentin kann diese steuerliche Behandlung jedoch nicht garantieren, da sie
derzeit nicht ausdriicklich im Gesetz geregelt ist, jedoch nach aktuellem Kenntnisstand der Emit-
tentin der Ansicht der Finanzverwaltung entspricht.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, ihre steuerlichen Berater zu konsultieren, um die Konse-
guenzen des Erwerbs, des Haltens sowie der Veraul3erung der Wandelschuldverschreibungen zu
analysieren. Nur diese sind auch in der Lage, die besonderen individuellen steuerrechtlichen Ver-
haltnisse des einzelnen Anlegers angemessen zu bertcksichtigen und die Rechtslage wie sie im
Zeitpunkt der Veranlagung oder im Zeitpunkt einer VeraufRerung gilt, zum jeweils aktuellen Stand
zu beurteilen und zu beschreiben.

4.14.1. Allgemeine Hinweise

Nattrliche Personen, die im Inland einen Wohnsitz oder ihren gewdhnlichen Aufenthalt haben, und
Korperschaften, die im Inland ihre Geschéaftsleitung oder ihren Sitz haben, unterliegen in Oster-
reich mit ihrem Welteinkommen der Einkommen- oder Korperschaftsteuer (unbeschrankte Ein-
kommen- oder Kérperschaftsteuerpflicht). Natlrliche Personen, die weder Wohnsitz noch gewdhn-
lichen Aufenthalt in Osterreich haben, und Korperschaften, die im Inland weder ihre Geschéftslei-
tung noch ihren Sitz haben, unterliegen in Osterreich nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der
Steuerpflicht (beschrankte Einkommen- oder Korperschaftsteuerpflicht). Der Kérperschaftsteuer-
satz betragt einheitlich 25%, der Einkommensteuersatz ist progressiv und betragt 50% in der
hochsten Progressionsstufe. Auf Einklinfte aus Kapitalvermégen kommt nun in der Regel ein ein-
heitlicher Steuersatz von 25% zur Anwendung. In diesem Zusammenhang wird darauf hingewie-
sen, dass Gewinne aus der Verauflierung von Wandelschuldverschreibungen mit dem besonderen
Steuersatz von 25% unabhangig von der Behaltedauer besteuert werden (siehe insbesondere
Punkte 4.14.2.3. und 4.14.6. der Wertpapierbeschreibung).

4.14.2. Besteuerung naturlicher Personen, die in Osterreich unbeschrankt einkom-
mensteuerpflichtig sind, im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen

4.14.2.1. Kapitalertragsteuerpflicht und -befreiung

Zinsen, die auf die Wandelschuldverschreibungen an eine natiirliche, in Osterreich unbeschrankt
steuerpflichtige Person gezahlt werden, unterliegen grundsatzlich dem Kapitalertragsteuerabzug in
Hohe von 25%, wenn sie im Inland ausgezahlt werden; den Abzug hat der Schuldner der Kapital-
ertrage oder die auszahlende Stelle vorzunehmen (zB das Kreditinstitut, das die Zinsen im Inland
auszahlt, oder die Emittentin, falls diese selbst Zinsen an die Anleger auszahlt, was nicht vorgese-
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hen ist). Werden die Zinsen nicht im Inland ausgezabhlt, ist dennoch ein 25%iger Sondersteuersatz
anzuwenden, allerdings im Rahmen der Veranlagung (dh Abgabe einer Steuererklarung durch den
Anleger).

Das Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermalinahmen zur Férderung des Wohnbaus (StWbFG)
sieht fir den Erwerb dieser Wandelschuldverschreibungen folgende Beglnstigung vor: Sind die
Ertrage aus den Wandelschuldverschreibungen Einkinfte aus Kapitalvermoégen gemaf § 27 EStG
1988, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser Wandelschuldverschreibungen bei einer inlandi-
schen Bank im Ausmalf bis zu 4% des Nennbetrages keine Kapitalertragsteuer (KESt) abzuzie-
hen. Die Einkommensteuer gilt gemal 8§ 2 StWbFG fir die gesamten Kapitalertrage, die Einkilinfte
aus Kapitalvermdgen (8 27 EStG) darstellen, inklusive des KESt-freien Anteils gemaf § 97 EStG
1988 als abgegolten (Endbesteuerung). Gewisse Ausnahmen bestehen, falls der jeweilige Durch-
schnittssteuersatz unter 25% liegt.

4.14.2.2. Abzug von Sonderausgaben

Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass die bisher gemal3 StWbFG geltende Son-
derausgabenbeglnstigung (private Anleger konnten bei Erflllung gewisser Voraussetzungen die
Anschaffungskosten fur den Ersterwerb der Wandelschuldverschreibungen bis zum Jahresultimo
im Jahr der Emission bis zu einem Hoéchstbetrag als Sonderausgaben absetzen) gemafl Budget-
begleitgesetz 2011 weggefallen ist und daher die Anschaffungskosten fir den Ersterwerb von
Wandelschuldverschreibungen, die nach dem 31.12.2010 erworben werden, nicht mehr als Son-
derausgaben absetzbar sind. Da die Wandelschuldverschreibungen erst nach dem 31.12.2010
erworben werden kénnen, kénnen die Anschaffungskosten steuerlich nicht als Sonderausgabe
abgesetzt werden.

4.14.2.3. Veraul3erung

Gewinne aus der VerduRerung von Wandelschuldverschreibungen werden grundséatzlich mit dem
besonderen Steuersatz von 25% besteuert, unabhéngig davon wie lange diese gehalten wurden
und grundsatzlich ohne die Méglichkeit, solche Gewinne zusammen mit anderen Einkunftsarten zu
besteuern (Endbesteuerungswirkung). Diese Besteuerung wird durch einen Kapitalertragsteuerab-
zug in Hohe von 25% vorgenommen, sofern die Abwicklung der Verauf3erung durch eine inlandi-
sche depotfihrende oder auszahlende Stelle vorgenommen wird.

Der Gewinn, welcher der 25%igen Besteuerung unterliegt, ergibt sich aus der Differenz von Ver-
auRerungserldés und Anschaffungskosten der jeweiligen Wandelschuldverschreibungen. Bei Wan-
delschuldverschreibungen, die nicht zur selben Zeit erworben werden, aber auf demselben Depot
mit derselben Identifizierungsnummer gehalten werden, wird fur die Anschaffungskosten ein
Durchschnittspreis herangezogen. Aufwendungen und Ausgaben, die mit Einklinften aus Kapital-
vermoégen in unmittelbarem Zusammenhang stehen, sind steuerlich nicht abziehbar.

8 93 Abs 6 EStG sieht nunmehr einen Verlustausgleich vor, den das depotfiihrende Kreditinstitut
vorzunehmen und wortiber es eine Bescheinigung auszustellen hat. In diesem Verlustausgleich
sind samtliche Einklinfte aus Kapitalvermdgen (Friichte, VerdufRerungsgewinne und -verluste so-
wie Derivate, soweit zuldssig) zu bertcksichtigen. Gewisse Einklinfte, etwa aus treuhdndig gehal-
tenen oder betrieblichen Zwecken dienenden Depots oder aus Depots mit mehreren Depotinha-
bern, sind génzlich vom Verlustausgleich durch das depotfiihrende Kreditinstitut ausgeschlossen.

Der 25%ige KESt wird bei natirlichen Personen unabhangig davon abgezogen, ob die Wandel-
schuldverschreibungen privat oder betrieblich gehalten werden. Im betrieblichen Bereich hat der
Abzug jedoch nicht die Wirkung einer Endbesteuerung.

Steuerpflichtige realisierte Wertsteigerungen werden grundsétzlich auch im Fall des Wegzugs oder
der Depotentnahme angenommen, dh wenn eine natirliche Person ihren Inl&anderstatus verliert
(zB ins Ausland zieht) oder die Schuldverschreibungen auf ein anderes Depot Ubertragt. In beiden
Fallen sind Ausnahmen mdglich: beim Verlust des Inlanderstatus etwa dann, wenn der Anleger in
einen anderen EU-Mitgliedstaat zieht, und beim Depotwechsel, wenn gewisse Mitteilungen ge-
macht werden.

Steuerbefreit ist eine Depotiibertragung insbesondere, wenn der Anleger die Wertpapiere auf ein
anderes von ihm gehaltenes inlandisches Depot tbertragt und (im Fall eines Bankwechsels) die
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bisherige depotfuhrende Stelle beauftragt, der tibernehmenden Stelle die Anschaffungskosten mit-
zuteilen. Bei Ubertragung von Wertpapieren auf ein auslandisches Depot ist hingegen (idR durch
den inlandischen Depotfuhrer Uber Auftrag des Anlegers, sonst durch den Anleger selbst) das Fi-
nanzamt binnen Monatsfrist Uber den Depotwechsel unter Angabe des Namens und der Steuer-
oder Sozialversicherungsnummer des Anlegers, der Ubertragenen Wertpapiere einschliel3lich An-
schaffungskosten sowie der neuen depotfihrenden Stelle zu informieren; dies gilt ebenso im Fall
einer unentgeltlichen Ubertragung auf ein auslandisches Depot einer anderen Person.

4.14.2.4. Ausibung des Wandlungsrechts

Die Lieferung von Partizipationsrechten stellt aufgrund der Austibung des Wandlungsrechts keinen
Tausch dar, weshalb kein VeraufRerungsgewinn realisiert wird. Vielmehr sind die Anschaffungskos-
ten der Wandelschuldverschreibung auf die dafiir erhaltenen Partizipationsrechte aufzuteilen.

4.14.3. Besteuerung natiirlicher Personen, die in Osterreich nicht unbeschrankt ein-
kommensteuerpflichtig sind, im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschrei-
bungen

4.14.3.1. EU-Anleger

Das EU-Quellensteuergesetz (EU-QuUStG) sieht in Umsetzung der EG-Richtlinie 2003/48/EG des
Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertrédgen die Erhebung einer EU-
Quellensteuer vor.

Die Zinsen aus den Wandelschuldverschreibungen unterliegen der EU-Quellensteuer, wenn sie
von einer ¢sterreichischen Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentiimer gezahlt oder zu dessen
Gunsten eingezogen werden und der wirtschaftliche Eigentimer eine nattrliche Person mit Wohn-
sitz in einem anderen EU-Mitgliedsstaat ist. Es ist gleichgliltig, ob die Wandelschuldverschreibun-
gen im Privatvermdgen oder im Betriebsvermégen gehalten werden.

Die EU-Quellensteuer betragt 35%. Sie wird an der Quelle einbehalten. Verantwortlich fir die Ein-
behaltung der EU-Quellensteuer ist ausschlie3lich die depotfiihrende Bank. Die Emittentin tragt
daflir keine Verantwortung, da sie die Zinsen nicht direkt an die Anleger auszahlt.

Befreiung von der EU-Quellensteuer

Die Einbehaltung der EU-Quellensteuer kann vermieden werden, indem der wirtschaftliche Eigen-
timer eine Bescheinigung seines auslandischen Wohnsitzfinanzamtes vorlegt, aus welcher her-
vorgeht, dass die Zinsen in seinem Ansassigkeitsstaat deklariert werden.

4.14.3.2. Nicht EU-Anleger

Nattrliche Personen, die aul3erhalb der EU ansassig sind, kdnnen einen allfalligen Kapitalertrag-
steuerabzug vermeiden, wenn sie der auszahlenden Stelle ihre Ausléandereigenschaft nachweisen.
Generell, gilt die Befreiung vom Kapitalertragsteuerabzug in Hohe von 4% des Nominale der Wan-
delschuldverschreibungen auch fur beschrankt steuerpflichtige Personen, wenn es sich um private
Anleger handelt, solange sie die Wandelschuldverschreibungen bei einem inlandischen Kreditinsti-
tut hinterlegen.

Hinzuweisen ist jedoch auf den derzeit vorliegenden Entwurf des Abgabenanderungsgesetzes
2014, wonach eine KESt-Abzugspflicht auch fir im Ausland ansassige Anleger eingefuhrt werden
soll.

4.14.3.3. VeraulR3erungsgewinne

VerauRerungsgewinne einer im Ausland ansassigen natirlichen Person sind nur dann in Oster-
reich beschrankt steuerpflichtig, wenn sie einem inlandischen Betrieb zuzurechnen sind.

Weiters sind auch VeraufRerungsgewinne solcher naturlicher Personen mit der 25%igen Kapitaler-
tragsteuer belastet, wenn eine inlandische Depotstelle oder eine inlandische auszahlende Stelle
vorliegt. Unter gewissen Voraussetzungen kann allerdings eine Befreiung vom KESt-Abzug oder
die Rickerstattung der abgezogenen KESt erwirkt werden.
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4.14.4. Besteuerung von Kapitalgesellschaften im Zusammenhang mit den Wandel-
schuldverschreibungen

Fur Einklnfte aus der Uberlassung von Kapital (ua Zinsen) und aus realisierten Wertsteigerungen
von Kapitalvermégen (ua VeraufRerungsgewinne) ist vom Abzugsverpflichteten keine Kapitaler-
tragsteuer abzuziehen, wenn der Empfanger der Einkiinfte ihm eine Befreiungserklarung Gbermit-
telt, weiters eine Kopie davon dem Finanzamt zukommen lasst und die Wandelschuldverschrei-
bungen auf dem Depot eines Kreditinstituts hinterlegt sind. Die KESt-Freiheit gemal § 2 StWbFG
kommt nicht zum Tragen, da die Zinsen beim Empfanger nicht den Einkinften aus Kapitalvermo-
gen zuzurechnen sind.

Gewinne aus der VeraufRerung der Wandelschuldverschreibungen zahlen zum allgemeinen be-
trieblichen Ergebnis.

Auf die Besteuerung von Privatstiftungen wird hier nicht eingegangen.
4.14.5. Erbschaft- und Schenkungssteuer

In Osterreich wird keine Erbschafts- oder Schenkungssteuer erhoben. Gewisse unentgeltliche
Ubertragungen unterliegen allerdings einer Meldepflicht nach dem Schenkungsmeldegesetz.

4.14.6. Besteuerung der Partizipationsrechte

Sofern die Partizipationsrechte Genussrechte iSd § 8 Abs 3 Z 1 KStG darstellen und unter § 1 Abs
2 Z 1 StWDbFG fallen (siehe oben unter 4.14.), gilt die Befreiung von der Kapitalertragsteuer in Ho6-
he von 4% des Nominale der Partizipationsrechte fur darauf getatigte Ausschittungen. Dafir wird
vorausgesetzt, dass die Partizipationsrechte von privaten Anlegern gehalten und bei einem inlan-
dischen Kreditinstitut hinterlegt werden. Die Kapitalertragsteuer ist bei Ausschittungen auf die Par-
tizipationsrechte von der Emittentin abzuziehen.

Gewinnausschittungen auf Partizipationsrechte, die durch Ausiibung des Wandlungsrechts er-
worben werden, unterliegen generell der 25%igen Kapitalertragsteuer, wenn sie an natirliche Per-
sonen gezahlt werden, unabhangig davon, ob die Partizipationsrechte privat oder betrieblich gehal-
ten werden.

Gewinne aus der Veraulerung von Partizipationsrechten unterliegen der 25%igen Kapitalertrag-
steuer, die unter Punkt 4.14.2.3. ndher beschrieben ist; Abzugsverpflichteter ist hier die inlandische
depotfihrende Stelle, nicht die Emittentin.

Depotentnahmen und Depotlbertragungen von Wandelschuldverschreibungen und Partizipations-
rechten (Depotwechsel) gelten grundsatzlich als Veraufl3erung (Realisierung), aul3er bestimmte
Voraussetzungen werden erflillt (siehe unter Punkt 4.14.2.3.).

Kapitalgesellschaften und beschrankt Steuerpflichtige

Die Kapitalertragsteuer auf Gewinnausschuttungen, die einer Kapitalgesellschaft gezahlt werden,
kann entweder im Rahmen der Veranlagung auf die Korperschaftsteuer angerechnet bzw. — falls
die Kapitalertragsteuer die Korperschaftsteuer tbersteigt — erstattet werden oder wird nach Abga-
be einer Befreiungserklarung, die auch an das zustandige Finanzamt zu senden ist, von der inlan-
dischen auszahlenden Stelle nicht abgezogen und nicht einbehalten.

Die Kapitalertragsteuer von Anlegern, die nicht der unbeschrankten Einkommensteuer- oder Kor-
perschaftsteuer unterliegen, ist moglicherweise aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen oder
innerstaatlichen Bestimmungen zu reduzieren. Natirliche Personen, die nur beschrénkt einkom-
mensteuerpflichtig sind, kbnnen mit Gewinnen aus der Verduf3erung von Partizipationsrechten
eine Osterreichische Steuerpflicht auslosen, wenn sie innerhalb der letzten finf Jahre zu mindes-
tens 1% der Anteile an der Gesellschaft gehalten haben. Auch diese Besteuerung kann durch
Doppelbesteuerungsabkommen eingeschrankt sein.
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5. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT

5.1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche Mal3-
nahmen fur die Antragstellung

5.1.1. Bedingungen denen das Angebot unterliegt

Das Angebot unterliegt keinen Bedingungen. Die Wandelschuldverschreibungen werden nach Bil-
ligung und Veroffentlichung des Prospekts 6ffentlich zur Zeichnung angeboten werden. Die Emit-
tentin behalt sich das Recht vor, die Angebotsfrist jederzeit vorzeitig zu beenden.

5.1.2. Gesamtsumme der Emission/des Angebots. Ist der Betrag nicht festgelegt,
Beschreibung der Vereinbarungen und des Zeitpunkts fur die Ankindigung des
endgultigen Angebotsbetrags an das Publikum

Das Gesamtvolumen der Emission betragt bis zu EUR 5.000.000,00 (EUR funf Millionen) und zwar
bis zu 50.000 Wandelschuldverschreibungen mit je EUR 100,00 Nominale, wobei sich die Emitten-
tin die Moglichkeit einer Aufstockung von EUR 5.000.000,00 (EUR funf Millionen) in einem Umfang
bis zu EUR 45.000.000,00 (EUR funfundvierzig Millionen) auf Nominale EUR 50.000.000,00 (EUR
funfzig Millionen) vorbehélt.

5.1.3. Frist - einschlieRlich etwaiger Anderungen - wahrend der das Angebot gilt und
Beschreibung des Antragsverfahrens

Die offentliche Einladung zur Zeichnung der HYPO-STUFENZINS-WOHNBAU Wandelschuldver-
schreibung 2014-2027/10 ,ATO000A161B0* ,Vorarlberg“ der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesell-
schaft ergeht 1 Bankarbeitstag nach Veroffentlichung des Prospekts und endet spatestens mit En-
de der Giiltigkeit des Prospekts (12 Monate nach seiner Billigung). Bis zum Tag der Veroffentli-
chung dieses Prospekts (inklusive) erfolgte kein offentliches Angebot der vorgenannten Wandel-
schuldverschreibung. Erfolgt auf diese Einladung hin ein Zeichnungsanbot durch einen pra-
sumtiven Erwerber, so wird dieses Anbot im Wege der vorzunehmenden Wertpapierabrechnung
und -zuteilung angenommen. Die Emittentin behalt sich vor, seitens potenzieller Zeichner gestellte
Anbote auf Zeichnung der Wandelschuldverschreibungen abzulehnen oder nur teilweise auszufiih-
ren.

Anleger, die sich bereits zu einem Erwerb oder einer Zeichnung der Wandelschuldverschreibun-
gen verpflichtet haben, bevor ein Nachtrag gemaR § 6 KMG verdffentlicht wird, haben das Recht,
ihre Zusagen innerhalb von zwei Arbeitstagen nach Veroéffentlichung des entsprechenden Nach-
trags zuriickzuziehen, vorausgesetzt, dass der dem Nachtrag zugrunde liegende neue Umstand
oder Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit vor dem endgultigen Schluss des 6ffentlichen Angebots und
der Lieferung der Wandelschuldverschreibungen eingetreten ist. Diese Frist kann vom Emittenten
oder vom Anbieter verlangert werden. Die Frist fur das Widerrufsrecht wird im jeweiligen Nachtrag
angegeben.

Der Emittentin steht es frei, den Zeitraum, binnen welchem die Zeichnung der Wandelschuldver-
schreibung moglich ist, zu verkirzen. Zur Zustimmung der Emittentin und des Treugebers zur
Verwendung des Propekts durch Finanzintermedidre siehe Abschnitt ,VI. INFORMATIONEN
UBER DIE ZUSTIMMUNG DES EMITTENTEN UND DES TREUGEBERS*.

5.1.4. Beschreibung der Mdglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der Art
und Weise der Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner

Eine Reduzierung der Zeichnungen ist grundsatzlich nicht vorgesehen. Eine allfallige Rickerstat-
tung zu viel gezahlter Betrage erfolgt in Form der Riuckabwicklung im Weg der depotfiihrenden
Bank.

5.1.5. Einzelheiten zum Mindest- und/oder Hochstbetrag der Zeichnung (entweder in
Form der Anzahl der Wertpapiere oder des aggregierten zu investierenden Betrags)

Die Wandelschuldverschreibungen sind in bis zu 50.000 Stiick a Nominale EUR 100,00 mit den
Nummern 1 bis maximal 50.000 eingeteilt, wobei sich die Emittentin die Moéglichkeit einer Aufsto-
ckung des Emissionsvolumens in einem Umfang bis zu Nominale EUR 45.000.000,00 (EUR funf-
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undvierzig Millionen) auf Nominale EUR 50.000.000,00 (EUR flunfzig Millionen) vorbehalt, dies
entspricht bis zu 500.000 Wandelschuldverschreibungen mit je EUR 100,00 Nominale.

Die Emittentin ist berechtigt, die Stiickelung der Wandelschuldverschreibungen bei gleichzeitiger
Wahrung der Rechte der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen zu andern. Es gibt keinen
Mindest- oder Hochstbetrag der Zeichnung.

5.1.6. Methode und Fristen fur die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Die auf den Inhaber lautenden Wandelschuldverschreibungen werden zur Ganze durch eine
Sammelurkunde gemaR § 24 lit b Depotgesetz vertreten. Die Sammelurkunde wird bei der Oster-
reichischen Kontrollbank AG als Wertpapiersammelbank hinterlegt. Die Lieferung der Wandel-
schuldverschreibungen erfolgt gegen Zahlung im Wege der depotfihrenden Banken innerhalb der
marktiblichen Fristen. Die Bedienung der Wandelschuldverschreibungen erfolgt zu den unter
Punkt 4.7 und 4.8 festgesetzten Terminen Uber die Zahlstelle an die depotfiihrenden Banken.

5.1.7. Vollstandige Beschreibung der Art und Weise und des Termins, auf die bzw.
an dem die Ergebnisse des Angebots offen zu legen sind

Die Festsetzung und Bekanntgabe des gesamten Emissionsvolumens bei der FMA, sowie die
Veroffentlichung gemafl § 10 Abs 3 KMG erfolgt mit Ende der Zeichnungsmdglichkeit, daher spa-
testens mit Ende der Giiltigkeit dieses Prospekts (12 Monate nach seiner Billigung).

5.1.8. Verfahren fiir die Ausiibung eines etwaigen Vorzugsrechts, die Ubertragbar-
keit der Zeichnungsrechte und die Behandlung von nicht ausgetbten Zeichnungs-
rechten

Vorzugs- und Zeichnungsrechte bestehen nicht.
5.2. Plan fur die Aufteilung der Wertpapiere und deren Zuteilung

5.2.1. Angabe der verschiedenen Kategorien der potenziellen Investoren, denen die
Wertpapiere angeboten werden. Erfolgt das Angebot gleichzeitig auf den Markten in
zwei oder mehreren Landern und wurde/wird eine bestimmte Tranche einigen dieser
Markte vorbehalten, Angabe dieser Tranche

Das Anbot zur Zeichnung der Wandelschuldverschreibungen richtet sich an potenzielle Investoren
in Osterreich. Eine Einschrankung auf einen bestimmten Investorenkreis wird nicht getroffen.

5.2.2. Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrags und Angabe, ob
eine Aufnahme des Handels vor dem Meldeverfahren méglich ist

Zeichner erhalten im Falle einer Zuteilung von Wandelschuldverschreibungen Wertpapierabrech-
nungen Uber die zugeteilten Wandelschuldverschreibungen im Wege der depotfihrenden Bank
des Zeichners der Wandelschuldverschreibungen. Sonstige Benachrichtigungen ber Zuteilungen
erfolgen nicht.

5.3. Preisfestsetzung

5.3.1. Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere angeboten werden, oder der Me-
thode, mittels deren der Angebotspreis festgelegt wird, und des Verfahrens fir die
Offenlegung. Angabe der Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner oder K&u-
fer in Rechnung gestellt werden

Der Ausgabekurs der HYPO-STUFENZINS-WOHNBAU Wandelschuldverschreibung 2014-
2027/10 ,ATO000A161B0O“ ,Vorarlberg“ der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wird zunachst
mit 100,25% des Nominale festgelegt. Wéhrend der Angebotsfrist der Emission wird der Ausgabe-
preis laufend entsprechend der Marktzinsentwicklung angepasst werden, jedoch 120% des Nomi-
nales nicht tberschreiten.

Mit Ausnahme bankublicher Spesen werden dem Zeichner beim Erwerb der Wandelschuldver-
schreibungen keine zuséatzlichen Kosten oder Steuern in Rechnung gestellt.
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5.4. Platzierung und Ubernahme

5.4.1. Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten An-
gebots oder einzelner Teile des Angebots und - sofern dem Emittenten oder dem
Bieter bekannt - Angaben zu den Platzierern in den einzelnen Landern des Angebots

Fur die Begebung der Wandelschuldverschreibungen ist grundsétzlich kein Koordinator vorgese-
hen. Die Platzierung der Wandelschuldverschreibung erfolgt durch den Treugeber.

5.4.2. Namen und Geschéftsanschriften der Zahlstellen und der Depotstellen in je-
dem Land

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank AG, 3100 St. Pdélten, Hypogasse
1. Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Neusiedler
Stral3e 33, 7000 Eisenstadt, Burgenland; HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG®, Alpen-Adria-Platz 1,
9020 Klagenfurt; Obertsterreichische Landesbank AG, LandstraRe 38 4010 Linz; SALZBURGER
LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Residenzplatz 7, 5020 Salzburg; Lan-
des- Hypothekenbank Steiermark AG, Radetzkystrafl3e 15-17, 8010 Graz; HYPO TIROL BANK AG,
Meraner Strafl3e 8, 6020 Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktienge-
sellschaft, Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz. Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungserlose erfolgt
durch die depotfilhrende Bank. Eine Anderung der Zahl- und Einreichstellen ist zulassig, sofern
diese Osterreichische Kreditinstitute sind, die dem 6Osterreichischen BWG unterliegen.

5.4.3. Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission auf Grund ei-
ner bindenden Zusage zu Ubernehmen, und Name und Anschrift der Institute, die
bereit sind, eine Emission ohne bindende Zusage oder gemall Vereinbarungen ,,zu
den bestmdéglichen Bedingungen“ zu platzieren. Angabe der Hauptmerkmale der
Vereinbarungen, einschlie8lich der Quoten. Wird die Emission nicht zur Ganze
Ubernommen, ist eine Erklarung zum nicht abgedeckten Teil einzufiigen. Angabe
des Gesamtbetrages der Ubernahmeprovision und der Platzierungsprovision

Trifft nicht zu.

5.4.4. Angabe des Zeitpunkts, zu dem der Emissionsiibernahmevertrag abgeschlos-
sen wurde oder wird

Trifft nicht zu.
6. ZULASSUNG DER PAPIERE ZUM HANDEL

6.1. Angabe, ob die angebotenen Wertpapiere Gegenstand eines Antrags auf Zulas-
sung zum Handel auf einem geregelten Markt oder sonstigen gleich-wertigen Mark-
ten sind oder sein werden

Die Zulassung zum geregelten Freiverkehr an der Wiener Bdrse kann vorgesehen werden.

6.2. Angabe samtlicher geregelten oder gleichwertigen Markte, auf denen nach
Kenntnis des Emittenten Wertpapiere der gleichen Wertpapierkategorie, die zum
Handel angeboten oder zugelassen werden sollen, bereits zum Handel zugelassen
sind

Nach Kenntnis der Emittentin sind zum geregelten Freiverkehr an der Wiener Borse bereits Wan-

delschuldverschreibungen der gleichen Kategorie zum Handel zugelassen. Unter anderem auch
nachstehend genannte:

var. Wandelschuldverschreibung 2004-2017/23 AT0000303680
35% Wandelschuldverschreibung 2005-2017/3 AT0000303730
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2017/18 AT0000491089
var. Wandelschuldverschreibung 2005-2017/19 AT0000491097
3.5% Wandelschuldverschreibung 2005-2025/26 AT0000491162

° Die HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG wird nach Kenntnis der Emittentin und des Treugebers in AUSTRIAN ANADI BANK umbenannt
werden.
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3,25%
var.

var.

var.
3,18 %
var.
3,375 %
var.

var.

var.
3,625 %
3,60 %
4%
var.

var.
4%
var.

var.

var.
3,84 %
4%
4%
var.
3,51 %
var.

var.

var.
3,75%
3,60 %
4%
4%

4 %
4%
3,80 %
4%
4,40 %
4,20 %
var.
4,40 %
var.

var.

4%
4,125 %
var.
4,20 %
4,40 %
var. %
4%
4,10 %
var.
3-35%
3,25%
var.
3,8%
3,42 %
3,375 %
3,625 %
3,125 %
var.

var.

var.
3,625 %
3,7%
4%
3,54 %
4

3,5%
fix/var.
4%

Wandelschuldverschreibung 2005-2020/27
Wandelschuldverschreibung 2005-2026/28
Wandelschuldverschreibung 2005-2017/30
Wandelschuldverschreibung 2005-2030/31
Wandelschuldverschreibung 2005-2021/42
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/1
Wandelschuldverschreibung 2006-2022/3
Wandelschuldverschreibung 2006-2030/5
Wandelschuldverschreibung 2006-2021/6
Wandelschuldverschreibung 2006-2030/9
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/11
Wandelschuldverschreibung 2006-2021/12
Wandelschuldverschreibung 2006-2023/14
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/15
Wandelschuldverschreibung 2006-2021/17
Wandelschuldverschreibung 2006-2021/18
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/20
Wandelschuldverschreibung 2006-2030/21
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/23
Wandelschuldverschreibung 2006-2021/28
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/29
Wandelschuldverschreibung 2006-2021/30
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/32
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/36
Wandelschuldverschreibung 2007-2018/1
Wandelschuldverschreibung 2007-2017/2
Wandelschuldverschreibung 2007-2030/3
Wandelschuldverschreibung 2007-2017/4
Wandelschuldverschreibung 2007-2017/6
Wandelschuldverschreibung 2007-2022/8
Wandelschuldverschreibung 2007-2022/9
Wandelschuldverschreibung 2007-2023/11
Wandelschuldverschreibung 2007-2019/16
Wandelschuldverschreibung 2007-2018/18
Wandelschuldverschreibung 2007-2022/25
Wandelschuldverschreibung 2007-2023/29
Wandelschuldverschreibung 2007-2018/30
Wandelschuldverschreibung 2007-2018/32
Wandelschuldverschreibung 2007-2019/35
Wandelschuldverschreibung 2007-2017/36
Wandelschuldverschreibung 2007-2017/37
Wandelschuldverschreibung 2008-2020/1
Wandelschuldverschreibung 2008-2018/2
Wandelschuldverschreibung 2008-2018/3
Wandelschuldverschreibung 2008-2019/4
Wandelschuldverschreibung 2008-2024/5
Wandelschuldverschreibung 2008-2031/14
Wandelschuldverschreibung 2008-2019/15
Wandelschuldverschreibung 2008-2024/19
Wandelschuldverschreibung 2008-2019/26
Wandelschuldverschreibung 2008-2021/32
Wandelschuldverschreibung 2009-2020/1
Wandelschuldverschreibung 2009-2020/2
Wandelschuldverschreibung 2009-2025/3
Wandelschuldverschreibung 2009-2020/4
Wandelschuldverschreibung 2009-2021/7
Wandelschuldverschreibung 2009-2021/8
Wandelschuldverschreibung 2009-2020/9
Wandelschuldverschreibung 2009-2020/10
Wandelschuldverschreibung 2009-2021/12
Wandelschuldverschreibung 2009-2020/16
Wandelschuldverschreibung 2009-2022/17
Wandelschuldverschreibung 2009-2021/18
Wandelschuldverschreibung 2009-2025/19
Wandelschuldverschreibung 2010-2021/4
Wandelschuldverschreibung 2010-2026/5
Wandelschuldverschreibung 2010-2021/9
Wandelschuldverschreibung 2010-2021/7
Wandelschuldverschreibung 2010-2025/6

AT0000491170
AT0000491188
AT0000491204
AT0000491212
AT0000491329
AT0000491352
ATO000A001US8
ATO000A002W?2
ATOO00AO0AQ1
ATOOOOAOOEW1
ATOOO0AOOXF6
ATOO00A00XJ8
ATOOOOAOOYAS
ATOOOOAOO0YF4
ATO000A012V3
ATO000A012W1
ATO000A018Y4
ATOOOOAO1UES
ATO000A01V54
ATO000A01IWZ4
ATO000A020W4
ATOOO0A021A8
ATOO00AO26R1
ATOOOOAO3HWS
ATOO000AO3KX0
ATOO00A044F9
ATO000A044L7
ATO000A04538
ATO000A045Q3
ATO000A04637
ATO000A04BG2
ATO000A04DU9
ATOO00A054F8
ATO000A056J5
ATOOOOAO5EL3
ATOOOO0AO5RKY
ATOO00AOSRL5S
ATOO000AO05TQO
ATO000A06129
ATOO000A063B8
ATOO00A063C6
ATOOOOA085V9
ATOO00A08794
ATOOOOA087A9
ATO000A08810
ATO000A08828
ATO000A089V1
ATO000A08DT2
ATO000A08QS6
ATOOOOAOALE4
ATOOOOAOCSTS
ATOOOOAOCF30
ATOOOOAOCF48
ATOOOOAOCKB3
ATOO00AOCKC1
ATOOOOAOCTSS8
ATOOOOAOCWPS
ATOOOOAOCY60
ATOOOOAOCY78
ATOOO0OAOCYRO
ATOO00AODWQ4
ATOOO0AOE228
ATOOO0AOEAJ3
ATOOOOAOEMG4
ATOO00AOG1L3
ATO000AO0G1IM1
ATOO0O0AOGTUS
ATOO00A0G439
ATOOOOAOFA81
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4% Wandelschuldverschreibung 2010-2025/1 ATOO00AOFDES
3,3% Wandelschuldverschreibung 2010-2020/2 ATOO0OAOFZ17
var. Wandelschuldverschreibung 2010-2020/2 ATOOOOAOFZ58
var. Wandelschuldverschreibung 2010-2021/8 ATOO00AOGMCS8
31% Wandelschuldverschreibung 2010-2023/10 ATOO0O0AOGXP7
var. Wandelschuldverschreibung 2010-2022/11 ATOO00AOGXQ5
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2010-2025/13 ATOOOOAOHONO
var. Wandelschuldverschreibung 2010-2024/14 ATOO00AOHKP2
3.2% Wandelschuldverschreibung 2010-2021/15 ATOO0OAQOHTV1
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2010-2022/16 ATOO00AOKQT5
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2011-2022/3 ATOOO0OAOLZ68
3,6 % Wandelschuldverschreibung 2011-2023/4 ATOOOOAOLZE6
4% Wandelschuldverschreibung 2011-2026/13 ATOO00AOMQWS
fix-to-float Wandelschuldverschreibung 2011-2022/20 ATOO0OAOPDF1
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2011-2023/24 ATOOOOAOR1R7
35% Wandelschuldverschreibung 2012-2027/15 ATOO00AQT861
2,40% Wandelschuldverschreibung 2013-2024/1 ATOOOOAOYET76
2,80% Wandelschuldverschreibung 2013-2028/2 ATOOOOAOYEF1
3,00% Wandelschuldverschreibung 2013-2029/14 ATOOO00AO0ZJF7

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

6.3. Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer bindenden Zusage als In-
termediare im Sekundarhandel tatig sind, um Liquiditat mittels Geld- und Briefkur-
sen zur Verfugung stellen, und Beschreibung der Hauptbedingungen der Zusage

Trifft nicht zu.
7. ZUSATZLICHE ANGABEN

7.1. An der Emission beteiligte Berater und Erklarung zu der Funktion abzugeben, in
der sie gehandelt haben

Trifft nicht zu.

7.2. Angabe weiterer Informationen in der Wertpapierbeschreibung, die von gesetz-
lichen Abschlussprifern gepriuft oder einer priferischen Durchsicht unterzogen
wurden und Uber die die Abschlussprifer einen Prifungsbericht erstellt haben. Re-
produktion des Berichts oder mit Erlaubnis der zustandigen Behdrden Zusammen-
fassung des Berichts

Die widmungsgemafRe Verwendung der der Emittentin zur Verfligung gestellten Mittel (Emissions-
erlése) aus den von der Emittentin bis zum 31.12.2012 emittierten Wandelschuldverschreibungen
zur Finanzierung von Wohnbauten und die Einhaltung der Bedingungen des Bundesgesetzes uber
steuerliche SondermafRBhahmen zur Férderung des Wohnbaus (in der zu diesem Zeitpunkt gelten-
den Fassung) wurde der Emittentin im Bericht des Jahresabschlusses zum 31.12.2012 durch den
Abschlussprifer, ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H., bestétigt. Dartber
hinaus wurden in der Wertpapierbeschreibung keine weiteren Informationen genannt, die von ge-
setzlichen Abschlussprifern geprift oder einer priferischen Durchsicht unterzogen wurden und
Uber die die Abschlussprufer einen Prifungsbericht erstellt haben.

7.3. Name, Geschéftsadresse, Qualifikationen und - falls vorhanden - das wesentli-
che Interesse am Emittenten von Personen, die als Sachverstandiger handeln und
deren Erklarung oder Bericht in die Wertpapierbeschreibung aufgenommen wurde

Trifft nicht zu.

7.4. Bestatigung, dass Information, die von Seiten Dritter Ubernommen wurde, kor-
rekt wiedergegeben wurde

Informationen, die den Treugeber betreffen wurden von diesem zur Verfliigung gestellt. Die Emit-
tentin bestatigt, dass samtliche derartige Informationen korrekt wiedergegeben wurden, und — so-
weit es der Emittentin bekannt ist und sie es aus vom Treugeber veroffentlichten Informationen
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ableiten konnte — keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen
unkorrekt oder irrefihrend gestalten wirden.

7.5. Angabe der Ratings, die einem Emittenten oder seinen Schuldtiteln auf Anfrage
des Emittenten oder in Zusammenarbeit mit dem Emittenten beim Ratingverfahren
zugewiesen wurden. Kurze Erlauterung der Bedeutung der Ratings, wenn sie erst
unlangst von der Ratingagentur erstellt wurden

Trifft nicht zu.

7.6. Bekanntmachungen nach erfolgter Emission

Alle Bekanntmachungen Uber die Wandelschuldverschreibungen werden auf der Homepage der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm)
veroffentlicht. Zur Rechtswirksamkeit gendgt in allen Féllen die Bekanntmachung auf der erwéhn-
ten Homepage. Bekanntmachungen bedurfen keiner besonderen Benachrichtigung der einzelnen
Glaubiger.

Im Ubrigen veranlasst die Emittentin alle gesetzlich vorgeschriebenen Veréffentlichungen (z.B.
nach BorseG).
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B. Partizipationsrechte

1. BESCHREIBUNG DER PARTIZIPATIONSRECHTE
1.1. Beschreibung des Typs und der Kategorie der Anteile

Die Partizipationsrechte begrinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nachrangige Ver-
bindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zukunfti-
gen Partizipationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipationsrechte sind zeitlich
unbefristet und kdnnen von den Partizipationsrechte-Inhabern nicht ordentlich gekundigt werden.

1.2. Rechtsvorschriften, denen zufolge die Anteile geschaffen wurden oder noch
werden

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des § 174 AktG.

Fur samtliche Rechtsverhdltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Partizipationsrechten gilt
Osterreichisches Recht. Erfillungsort ist Wien als Sitz der Emittentin. Fur alle Rechtsstreitigkeiten
im Zusammenhang mit den Partizipationsrechten gilt ausschlie3lich das in Wien sachlich zustéandi-
ge Gericht als gemal § 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Gerichtsstand. Der Verbraucherge-
richtsstand bleibt davon unberihrt.

Zur steuerlichen Behandlung der Partizipationsrechte wird auf Punkt 4.14.6. in Abschnitt A dieser
Wertpapierbeschreibung verwiesen.

1.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namenspapiere oder um Inhaber-
papiere handelt und ob die Wertpapiere verbrieft oder stickelos sind. In letzterem
Fall sind der Name und die Anschrift des die Buchungsunterlagen fuhrenden Insti-
tuts zu nennen

Die Partizipationsrechte werden zur Ganze durch Sammelurkunden (§ 24 lit b Depotgesetz) vertre-
ten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Partizipationsrechten besteht daher nicht. Die Sammelur-
kunden tragen die Unterschriften von zwei Vorstandsmitgliedern der Hypo-Wohnbaubank Aktien-
gesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden werden bei der Oesterreichischen Kontrollbank Aktien-
gesellschaft als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

1.4. Angabe der Wahrung der Emission.
Die Partizipationsrechte werden in Euro begeben.

1.5. Beschreibung der Rechte — einschliel3lich ihrer etwaigen Beschrankungen —
die an die zu Grunde liegenden Aktien gebunden sind, und des Verfahrens zur Aus-
Ubung dieser Rechte:

(1) Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der von ISDA Interna-
tional Swap and Derivatives Association, Inc. um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungs-
tag unter Reuters-Seite ,ISDAFIX2* veroffentlicht wird, p.a. von seinem Nominale verzinst,
wobei angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im ausschiit-
tungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschittungsfahiger Gewinn
ist der Gewinn nach Rucklagenbewegung und Beriicksichtigung eines allfalligen Gewinn-
oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Beriicksichtigung allfalliger
Ausschuattungssperren oder Ausschuttungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter
Ausschittungen, allfalliger Verluste im laufenden Geschéftsjahr sowie der Bestimmungen
des BWG, sofern anwendbar.

Wenn der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz

a) anstatt von der urspringlichen Berechnungsstelle ISDA International Swap and
Derivatives Association, Inc. (die ,urspringliche Berechnungsstelle®) von einer
Berechnungsstelle, die der urspringlichen Berechnungsstelle nachfolgt oder de-
ren Funktion Ubernimmt (die ,Nachfolge-Berechnungsstelle“) berechnet und ver-
offentlicht wird, oder
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(2)

3)

(4)

(5)

(6)

(7)

(8)

b)  durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®) ersetzt wird, der die gleiche
oder anndhernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode
fur die Berechnung des Basiswertes verwendet,

wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet
und verdffentlicht, oder der Ersatzbasiswert herangezogen. Wenn nach Auffassung der Emit-
tentin der relevante Wert des fur die Berechnung der Verzinsung der Partizipationsrechte
herangezogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt fir die
Zinsberechnung verdffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach billigem Ermessen entwe-
der (i) die Zinsberechnung auf Basis des letzten verdffentlichten Werts des Basiswerts
durchfuhren, wenn sie mit guten Griinden annehmen kann, dass der Basiswert zum nachs-
ten Zinsberechnungstermin wieder verdffentlicht werden wird, oder (ii) die Zinsberechnung
auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfiihren, der in seinen Eigenschaften dem urspriingli-
chen Basiswert moglichst nahekommt. Wenn ein passender Ersatz-Basiswert nicht verfligbar
ist, ist die Emittentin berechtigt, die Partizipationsrechte mit jenem Zinssatz zu verzinsen, der
fur die Wandelschuldverschreibungen gegolten hat.

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank AG, St. Pélten. Zahl- und
Einreichstellen sind: HYPO — BANK BURGENLAND AKTIENGESELLSCHAFT, Eisenstadt;
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG', Klagenfurt; Oberdsterreichische Landesbank AG, Linz,
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Salzburg; Lan-
des-Hypothekenbank Steiermark AG, Graz; HYPO TIROL BANK AG, Innsbruck und die Vor-
arlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Bregenz.

Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen H6he am Verlust der
Emittentin teil.

Im Fall der Liguidation der Emittentin werden die Partizipationsrechte-Inhaber vermégens-
rechtlich den Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gemaf3 dem Verhéltnis
von 73:1 gleichgestellt, dh 73 Partizipationsrechte im Nominale von je EUR 1,00 gewahren
denselben Teilnahmeanspruch wie eine Stiuckaktie. Die Partizipationsrechte durfen im Fall
der Liquidation der Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glau-
biger, einschliel3lich Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die den Partizipations-
rechten im Rang vorgehen, zurlickgezahlt werden. Sofern der Liquidationserlds zur Befriedi-
gung der Liquidationsanspriche der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionare der
Emittentin nicht ausreicht, nehmen die Partizipationsrechte-Inhaber im gleichen anteiligen
Ausmald am Differenzbetrag teil, wie die Aktionare der Emittentin.

Die Partizipationsrechte gewahren keine Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und
die Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bekampfung von Hauptversammlungsbe-
schliissen und das Recht auf Bezug von Aktien.

Partizipationsrechte kdnnen von der Emittentin eingezogen werden. Die Einziehung hat die
gesamten Partizipationsrechte der Emittentin zu umfassen; eine teilweise Einziehung ist nur
zulassig, wenn die Gleichbehandlung der Partizipationsrechte-Inhaber gewahrleistet ist. Bei
der Einziehung ist den Partiziaptionsrechte-Inhabern eine angemessene Barabfindung ge-
gen die freie Ricklage oder den Bilanzgewinn der Emittentin zu gewéhren. Mit Bekanntma-
chung des Einziehungsstichtags gemafld § 11 der Anleihebedingungen sind die Partizipati-
onsrechte eingezogen.

Bei Austibung des Wandlungsrechts erlischt mit Wirksamkeit der Wandlung die Treuhand-
schaft des Treugebers. Die Ausgabe der Partizipationsrechte erfolgt durch die Emittentin auf
eigene Rechnung. Fur die Erfillung der Verpflichtungen aus den von der Emittentin auszu-
gebenden Partizipationsrechten haftet diese allein.

Zu den Wandlungsbedingungen wird auf Punkt 4.6. des Abschnitts A der Wertpapierbe-
schreibung verwiesen.

19 bie HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG wird nach Kenntnis der Emittentin und des Treugebers in AUSTRIAN ANADI BANK umbenannt

werden.
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(9) Alle Bekanntmachungen, die die Partizipationsrechte betreffen, erfolgen rechtsgultig auf der
Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm). Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen
Partizipationsrechte bedarf es nicht.

1.6. Im Falle von Neuemissionen Angabe der Beschllisse, Ermachtigungen und Bil-
ligungen, die die Grundlage fur die erfolgte bzw. noch zu erfolgende Schaffung der
Wertpapiere und/oder deren Emission bilden und Angabe des Emissionstermins

Um eine allfallige Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte zu ermdégli-
chen, hat die Hauptversammlung der Emittentin und deren Aufsichtsrat die Ausgabe der dafir er-
forderlichen Partizipationsrechte beschlossen.

1.7. Angabe des Orts und des Zeitpunkts der erfolgten bzw. noch zu erfolgenden
Zulassung der Papiere zum Handel

Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin voraussichtlich nicht zum Handel an einem
geregelten Markt oder Multilateralen Handelssystem (MTF) angemeldet.

1.8. Darstellung etwaiger Beschrankungen fur die freie Ubertragbarkeit der Wertpa-
piere

Die Partizipationsrechte sind Inhaberpapiere und gemafl den Bestimmungen der mal3geblichen
Wertpapiersammelbank und anwendbarem Recht unbeschrénkt tGbertragbar.

Zu den steuerlichen Folgen einer Veréuf3erung siehe Abschnitt A. 4.14. (Steuerliche Behandlung).

1.9. Angabe etwaig bestehender obligatorischer Ubernahmeangebote und/oder
Ausschluss-und Andienungsregeln in Bezug auf die Wertpapiere

Trifft nicht zu.

1.10. Angabe offentlicher Ubernahmeangebote von Seiten Dritter in Bezug auf das
Eigenkapital des Emittenten, die wahrend des letzten oder im Verlauf des derzeiti-
gen Geschaftsjahres erfolgten. Zu nennen sind dabei der Kurs oder die Wandelbe-
dingungen fiur derlei Angebote sowie das Resultat

Trifft nicht zu.

1.11. Auswirkungen der Ausiibung des Rechts des Basistitels auf den Emittenten
und eines moglichen Verwasserungseffekts fur die Aktionare

Wird durch eine Malinahme der Emittentin das bestehende Verhéltnis zwischen den Vermdgens-
rechten der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionare geandert, so ist dies im Sinn eines
Verwdasserungsschutzes auf Verlangen der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber angemessen
auszugleichen. Sollte die Emittentin weitere Partizipationsrechte emittieren, wird sie den Partizipa-
tionsrechte-Inhabern ein ihnrem bisherigen Partizipationsrechte-Besitz entsprechendes Bezugsrecht
einrdumen, oder nach freier Wahl der Emittentin, die Partizipationsrechte-Inhaber so stellen, dass
der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden Rechte erhalten bleibt. Den Partizipationsrech-
te-Inhabern steht jedenfalls kein Bezugsrecht auf Aktien der Emittentin zu.

2. Wenn der Emittent des Basistitels ein Unternehmen ist, das derselben Gruppe
angehort, so sind die fur diesen Emittenten beizubringenden Angaben jene, die im
Schema des Registrierungsformulars fur Aktien gefordert werden

Trifft nicht zu.
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VI. INFORMATIONEN UBER DIE ZUSTIMMUNG DES EMITTENTEN UND
DES TREUGEBERS

1. Zur Verfugung zu stellende Informationen Uber die Zustimmung des Emittenten bzw
Treugebers oder der fur die Erstellung des Prospekts zusténdigen Person

1.1. Ausdruckliche Zustimmung seitens des Emittenten und/oder Treugebers oder der fir
die Erstellung des Prospekts zustandigen Person zur Verwendung des Prospekts und Er-
klarung, dass er/ sie die Haftung fur den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer spate-

ren Weiterverauf3erung oder endgultigen Platzierung von Wertpapieren durch Finanzinter-
mediare tbernimmt, die die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts erhalten haben.

Die Emittentin und der Treugeber erteilen hiermit allen Kreditinstituten als Finanzintermediaren, die
im Sinne der Richtlinie 2006/48/EG in Osterreich zugelassen sind, ihren Sitz in Osterreich haben
und die zum Emissionsgeschéft oder zum Vertrieb von Wandelschuldverschreibungen berechtigt
sind (,Finanzintermediare®), ihre ausdrickliche Zustimmung, diesen Prospekt samt Anleihebedin-
gungen (einschliellich Annices und etwaiger Nachtrage und der Dokumente, die in Form eines
Verweises einbezogen sind), fur den Vertrieb bzw zur spateren WeiterveraufRerung oder endguilti-
gen Platzierung von Wandelschuldverschreibungen in Osterreich zu verwenden.

Die Emittentin und der Treugeber erklaren, dass sie die Haftung fur den Inhalt des Prospekts auch
hinsichtlich einer spateren Weiterverauf3erung oder endgiltigen Platzierung der Schuldverschrei-
bungen durch die Finanzintermediéare Gbernehmen. Fir Handlungen oder Unterlassungen der Fi-
nanzintermediare tbernehmen die Emittentin und der Treugeber keine Haftung.

1._2.dAngabe des Zeitraums, fir den die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts erteilt
wir

Die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts gilt jeweils bis zum Ablauf der Gultigkeit dieses
Prospekts bzw — sollte dies jeweils friher eintreten — dem von der Emittentin auf ihrer Website
unter (http://www.hypo-wohnbaubank.at/prospekt.htm) bekanntgegebenen friiheren Ende der An-
gebotsfrist der diesem Prospekt zugrunde liegenden Wandelschuldverschreibungen. Die Emitten-
tin ist berechtigt, ihre Zustimmung jederzeit zu &ndern oder zu widerrufen.

1.3. Angabe der Angebotsfrist, wahrend deren die spatere WeiterveraufR3erung oder endgul-
tige Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediéare erfolgen kann

Die Angebotsfrist, wahrend der die spéatere WeiterverduRerung oder endgiltige Platzierung der
Wandelschuldverschreibungen durch Finanzintermediare erfolgen kann, lauft bis zum Ende der
Prospektgultigkeit. Eine allfallige Unterbrechung der Angebotsfrist fur ¢ffentliche Angebote durch
Finanzintermediare wird von der Emittentin auf ihrer Website unter (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/prospekt.htm) veréffentlicht.

1.4. Angabe der Mitgliedstaaten, in denen Finanzintermediare den Prospekt fiir eine spéatere
Weiterverauf3erung oder endgultige Platzierung von Wertpapieren verwenden dirfen

Der Prospekt darf nur in Osterreich verwendet werden.

1.5. Alle sonstigen klaren und objektiven Bedingungen, an die die Zustimmung gebunden
ist und die fur die Verwendung des Prospekts relevant

Die Zustimmung entbindet ausdriicklich nicht von der Einhaltung der fir das jeweilige Angebot gel-
tenden Verkaufsbeschrankungen und samtlicher jeweils anwendbarer Vorschriften. Ein Finanz-
intermedi&r wird auch nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren gesetzlichen Vorschriften
entbunden.

1.6. Deutlich hervorgehobener Hinweis fur die Anleger, dass fur den Fall, dass ein Finanzin-

termediar ein Angebot macht, dieser Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt der An-
gebotsvorlage lUber die Angebotsbedingungen unterrichtet

Bietet ein Finanzintermediar die diesem Prospekt zugrunde liegenden Wandelschuldverschreibun-
gen an, wird dieser die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die Angebotsbedingun-
gen unterrichten.
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2A. Zusatzliche Informationen fir den Fall, dass ein oder mehrere spezifische Finanzinter-
mediare die Zustimmung erhalten

2A.1. Liste und Identitat (Name und Adresse) des Finanzintermediars/ der Finanzintermedia-
re, der/ die den Prospekt verwenden darf/ dirfen

Trifft nicht zu.

2A.2. Angabe, wie etwaige neue Informationen zu Finanzintermediaren, die zum Zeitpunkt
der Billigung des Prospekts, des ProsPekts_ oder ggf. der Ubermittlung der endgultigen Be-
dlrrllglulngﬁn_ugbekannt waren, zu verotfentlichen sind, und Angabe des Ortes, an dem sie
erhaltlich sind.

Trifft nicht zu.

2B. Zusatzliche Informationen fir den Fall, dass samtliche Finanzintermediare die Zustim-
mung erhalten
2B.1. Deutlich hervor?ehobener Hinweis flr Anleger, dass jeder den Prospekt verwendende

Finanzintermediar auf seiner Website anzugeben hat, dass er den Prospekt mit Zustimmung
und gemaf den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Jeder den Prospekt verwendende Finanzintermediér hat auf seiner Website anzugeben, dass er
den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und des Treugebers und gemaf den Bedingungen
verwendet, an die diese Zustimmung gebunden ist.
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ERKLARUNG GEMAR VERORDNUNG (EG) NR. 809/2004 DER
KOMMISSION VOM 29. APRIL 2004 i.d.g.F.

Die Emittentin mit ihrem Sitz in Wien, Osterreich, ist fur den Prospekt mit Ausnahme der
Angaben in den Abschnitten B, C und D des Abschnittes |. ZUSAMMENFASSUNG DES
PROSPEKTS, soweit diese den Treugeber betreffen, Abschnitt [VV. Angaben zum Treugeber
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank AG und in Abschnitt 11.2. Risikofaktoren in Bezug
auf den Treugeber Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank AG verantwortlich und erklart,
dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzusiellen, dass die im
Prospekt mit Ausnahme der in den Abschnitten B, C und D des Abschnittes I.
ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit diese den Treugeber betreffen, Abschnitt
IV. Angaben zum Treugeber Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank AG und in Abschnitt
I.2. Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
AG gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen
worden sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich verdndern kénnen.

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

als Emittentin

) /
|/ QQ(QA/\ pee Kb
\WAEY 77

Dr. Wilhelm Miklas Daniela Neubauer
(Vorstand) (Prokuristin)

Wien, am /lCi 05 0104((
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ERKLARUNG GEMAR VERORDNUNG (EG) NR. 809/2004 DER
KOMMISSION VOM 29. APRIL 2004 I.D.G.F.

Der Treugeber mit seinem Sitz in Bregenz, Osterreich, ist fir die in diesem Prospekt in den
Abschniften B, C und D des Abschnittes |. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS,
soweit diese den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber Vorarlberger
Landes- und Hypothekenbank AG und in Abschnitt 11.2. Risikofaktoren in Bezug auf den
Treugeber Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank AG gemachten Angaben
verantworltlich und erkldrt, dass er die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um
sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt in den Abschnitten B, C und D des Abschnittes
I. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit diese den Treugeber betreffen,
Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank AG und
in Abschnitt 11.2. Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber Vorarlberger Landes- und
Hypothekenbank AG gemachten Angaben seines Wissens nach richtig sind und keine
Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich
verandern kénnen.

Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank AG
als Treugeber

Yz gole

Dr. Michael Grahammer Mag. Florian Gorbach
(Vorstandsvorsitzender) (Prokurist)

Bregenz, am 49. O3 dod ¢
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ANHANG 1: Bedingungen fur die HYPO-STUFENZINS-WOHNBAU Wan-
delschuldverschreibung 2014-2027/10 ,,AT0000A161B0*“ ,Vorarlberg“
der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

§ 1 Form und Nennbetrag

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (im Folgenden auch Emittentin genannt) legt ab dem
24. Marz 2014 auf Inhaber lautende, nicht fundierte Wandelschuldverschreibungen mit Laufzeiten-
de am 23. Méarz 2027 (einschlief3lich) zur Zeichnung auf. Das Gesamtnominale betragt bis zu EUR
5.000.000,00 (EUR funf Millionen) und zwar bis zu 50.000 Wandelschuldverschreibungen mit je
EUR 100,00 Nominale, wobei sich die Emittentin die Mdglichkeit einer Aufstockung des Emissi-
onsvolumens in einem Umfang bis zu Nominale EUR 45.000.000,00 (EUR finfundvierzig Millio-
nen) auf Nominale EUR 50.000.000,00 (EUR funfzig Millionen) vorbehélt, dies entspricht bis zu
500.000 Wandelschuldverschreibungen mit je EUR 100,00 Nominale.

Die Wandelschuldverschreibungen werden zur Ganze durch Sammelurkunden (8 24 lit b Depotge-
setz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Wandelschuldverschreibungen besteht daher
nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften von zwei Vorstandsmitgliedern der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden werden bei der Oesterreichischen
Kontrollbank Aktiengesellschaft als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Stlckelung der Wandelschuldverschreibungen bei gleichzeitiger
Wahrung der Rechte der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen zu andern.

§ 2 Kiindigung

Eine ordentliche Kiindigung seitens der Emittentin oder der Inhaber der Wandelschuldverschrei-
bungen ist unwiderruflich ausgeschlossen.

§ 3 Wandlungsrecht

(1) Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 berechtigt den Inhaber
zur Wandlung in 10 Stiick auf Inhaber lautende Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft im Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies entspricht
einem nominellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht. Die Partizipations-
rechte sind ab dem Datum der Wandlung zinsberechtigt.

(2) Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag 23. Marz 2016, ab 2017 zu jedem weiteren
Kupontermin am 24. Marz ausgeubt werden.

(3) Die Wandlungserklarung kann ausschlieBlich durch Ausfiillen eines diesbeziiglichen von
einer als Zahlstelle gemaf § 6 definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kos-
tenlos zur Verfligung gestellten Formulares gemal den Bestimmungen des AktG erfolgen.

(4) Die Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage im Sinne des § 15 dieser Be-
dingungen vor dem Wandlungstermin der in 8 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl-
stelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die Wandlungserklarung ist fur die
Glaubiger sofort bindend und wird gegeniiber der Emittentin mit fristgerechtem Eingang bei
der in 8 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahlstelle wirksam. Gleichzeitig ist das
Wertpapierdepot bekanntzugeben, dem die in Partizipationsrechte umzutauschenden Wan-
delschuldverschreibungen zu entnehmen sind.

(5) Die Wandlung erfolgt zum Stichtag unter der Voraussetzung, dass der Treugeber der Emit-
tentin den Nominalbetrag der gewandelten Wandelschuldverschreibungen zur Verfigung
stellt. Mit der Wandlung in Partizipationsrechte endet die Treuhandschaft der Emittentin. Die-
se begibt die Partizipationsrechte auf eigene Rechnung.
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(6)

(1)

(2)

3)

(4)

Bei KapitalmaRnahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die
Emittentin stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte zu.

§ 4 Angaben uber die zur Wandlung angebotenen Partizipationsrechte

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des § 174 AktG. Die Partizipationsrech-
te begriinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zukulnftigen Partizi-
pationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipationsrechte werden zur Génze
durch Sammelurkunden (8 24 lit b Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von
Partizipationsrechten besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften
von zwei Vorstandsmitgliedern der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sam-
melurkunden werden bei der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft als Wertpa-
piersammelbank hinterlegt.

Die Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet und kdnnen von den Partizipationsrechte-
Inhabern nicht ordentlich gekundigt werden.

Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der von ISDA Interna-
tional Swap and Derivatives Association, Inc. um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungs-
tag unter Reuters-Seite ,ISDAFIX2“ veroffentlicht wird, p.a. von seinem Nominale verzinst,
wobei angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im ausschiit-
tungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschittungsfahiger Gewinn
ist der Gewinn nach Rucklagenbewegung und Beriicksichtigung eines allfalligen Gewinn-
oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Beriicksichtigung allfalliger
Ausschittungssperren oder Ausschittungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter
Ausschuittungen, allfalliger Verluste im laufenden Geschaftsjahr sowie der Bestimmungen
des BWG, sofern anwendbar.

Wenn der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz

a) anstatt von der urspringlichen Berechnungsstelle ISDA International Swap and Deri-
vatives Association, Inc. (die ,urspringliche Berechnungsstelle®) von einer Berech-
nungsstelle, die der urspriinglichen Berechnungsstelle nachfolgt oder deren Funktion
ubernimmt (die ,Nachfolge-Berechnungsstelle) berechnet und veréffentlicht wird, o-
der

b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert) ersetzt wird, der die gleiche oder
annadhernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fiir die Be-
rechnung des Basiswertes verwendet,

wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet
und verdffentlicht, oder der Ersatzbasiswert herangezogen. Wenn nach Auffassung der Emit-
tentin der relevante Wert des fur die Berechnung der Verzinsung der Partizipationsrechte
herangezogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt fir die
Zinsberechnung verdffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach billigem Ermessen entwe-
der (i) die Zinsberechnung auf Basis des letzten veroffentlichten Werts des Basiswerts
durchfihren, wenn sie mit guten Griinden annehmen kann, dass der Basiswert zum nachs-
ten Zinsberechnungstermin wieder verdéffentlicht werden wird, oder (ii) die Zinsberechnung
auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfiihren, der in seinen Eigenschaften dem urspriingli-
chen Basiswert moglichst nahekommt. Wenn ein passender Ersatz-Basiswert nicht verfligbar
ist, ist die Emittentin berechtigt, die Partizipationsrechte mit jenem Zinssatz zu verzinsen, der
fur die Wandelschuldverschreibungen gegolten hat.

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank AG, St. Pélten. Zahl- und
Einreichstellen sind;: HYPO — BANK BURGENLAND AKTIENGESELLSCHAFT, Eisenstadt;
HYPO ALPE-ADRIA-BANK!! AG, Klagenfurt; Obero6sterreichische Landesbank AG, Linz;

! bie HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG wird nach Kenntnis der Emittentin und des Treugebers in AUSTRIAN ANADI BANK umbenannt

werden.
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SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Salzburg; Lan-
des-Hypothekenbank Steiermark AG, Graz; HYPO TIROL BANK AG, Innsbruck und die Vor-
arlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Bregenz.

Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen Hohe am Verlust der
Emittentin teil.

Im Fall der Liguidation der Emittentin werden die Partizipationsrechte-Inhaber vermégens-
rechtlich den Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gemafd dem Verhéltnis
von 73:1 gleichgestellt, dh 73 Partizipationsrechte im Nominale von je EUR 1,00 gewahren
denselben Teilnahmeanspruch wie eine Stilickaktie. Die Partizipationsrechte dirfen im Fall
der Liquidation der Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glau-
biger, einschliel8lich Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die den Partizipations-
rechten im Rang vorgehen, zurlickgezahlt werden. Sofern der Liquidationserlos zur Befriedi-
gung der Liguidationsanspriiche der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktiondre der
Emittentin nicht ausreicht, nehmen die Partizipationsrechte-Inhaber im gleichen anteiligen
Ausmald am Differenzbetrag teil, wie die Aktionare der Emittentin.

Die Partizipationsrechte gewahren keine Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und
die Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bekampfung von Hauptversammlungsbe-
schlissen und das Recht auf Bezug von Aktien.

Wird durch eine MaRnahme der Emittentin das bestehende Verhaltnis zwischen den Vermo-
gensrechten der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionare geéndert, so ist dies im Sinn
eines Verwasserungsschutzes auf Verlangen der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber an-
gemessen auszugleichen. Sollte die Emittentin weitere Partizipationsrechte emittieren, wird
sie den Partizipationsrechte-Inhabern ein ihrem bisherigen Partizipationsrechte-Besitz ent-
sprechendes Bezugsrecht einrdumen, oder nach freier Wahl der Emittentin, die Partizipati-
onsrechte-Inhaber so stellen, dass der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden Rech-
te erhalten bleibt. Den Partizipationsrechte-Inhabern steht jedenfalls kein Bezugsrecht auf
Aktien der Emittentin zu.

Partizipationsrechte kénnen von der Emittentin nach Mal3gabe dieses Absatzes eingezogen
werden. Die Einziehung hat die gesamten Partizipationsrechte der Emittentin zu umfassen;
eine teilweise Einziehung ist nur zuldssig, wenn die Gleichbehandlung der Partizipations-
rechte-Inhaber gewéhrleistet ist. Bei der Einziehung ist den Partizipationsrechte-Inhabern ei-
ne angemessene Barabfindung gegen die freie Ricklage oder den Bilanzgewinn der Emit-
tentin zu gewahren. Mit Bekanntmachung des Einziehungsstichtags gemaf § 11 der Anlei-
hebedingungen sind die Partizipationsrechte eingezogen.

Die Partizipationsrechte unterliegen ausschlief3lich ¢sterreichischem Recht unter Ausschluss
der Regelungen des internationalen Privatrechts soweit diese die Anwendbarkeit fremden
Rechts zur Folge hatten. Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin voraussichtlich
nicht zum Handel an einem geregelten Markt oder Multilateralen Handelssystem (MTF) an-
gemeldet. Die Partizipationsrechte sind Inhaberpapiere und gemafd den Bestimmungen der
mafgeblichen Wertpapiersammelbank und anwendbarem Recht unbeschrankt tibertragbar.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wird alle Bekanntmachungen tber die Partizipa-
tionsrechte auf der Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm) verdéffentlichen.

Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber bedarf es
nicht. Zur rechtlichen Wirksamkeit genigt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der
Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-
wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm).
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§ 5 Steuerliche Behandlung

(1) Die Wandelschuldverschreibungen entsprechen zum Zeitpunkt der Emission dem ,Bundesge-
setz Uber steuerliche SondermalRnahmen zur Férderung des Wohnbaus”, BGBI. Nr. 253/1993,
i.d.g.F. (StWbFG). Dieses Gesetz sieht folgende Beguinstigung vor:

Sind die Ertrage aus den Wandelschuldverschreibungen Einkinfte aus Kapitalvermégen
gemal 8§ 27 EStG 1988, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser Wertpapiere bei einer in-
landischen Bank von den Kapitalertrdgen im Ausmal bis zu 4 % des Nennbetrages keine
Kapitalertragsteuer (KESt) abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt fir die gesamten Kapi-
talertrége inklusive des KESt-freien Anteils gemaf § 97 EStG 1988 als abgegolten.

(2) Allfallige gesetzliche Anderungen der Steuergesetze sind vorbehalten und gehen nicht zu Las-
ten der Emittentin.

(3) Potenziellen Anlegern wird empfohlen sich vor dem Erwerb der Wandelschuldverschreibungen
Uber die damit verbundenen Risiken von lhrem Wertpapierbetreuer ausfihrlich beraten zu lassen.

§ 6 Zahl- und Umtauschstelle
(1) Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank AG, St. Pdlten.

Zahl- und Einreichstellen sind: Obero6sterreichische Landesbank AG, Linz; HYPO — BANK BUR-
GENLAND Aktiengesellschaft, Eisenstadt; HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG*, Klagenfurt; SALZ-
BURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK  AKTIENGESELLSCHAFT, Salzburg; Landes-
Hypothekenbank Steiermark AG, Graz; HYPO TIROL BANK AG, Innsbruck und die Vorarlberger
Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Bregenz.

(2) Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungserlose erfolgt durch die depotfilhrenden Banken.

(3) Eine Anderung der Zahl- und Umtauschstellen ist zulassig, sofern diese Gsterreichische Ban-
ken sind, die dem BWG unterliegen.

§ 7 Haftung

Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung haftet fur die Zahlungen des Zinsen-
dienstes und des Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen die Vorarlberger Landes- und
Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Bregenz, als Treugeber mit ihrem Vermdgen, nicht jedoch die
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Die Treuhandschaft der Emittentin endet bei Wandlung in
Partizipationsrechte. Die Ausgabe der Partizipationsrechte erfolgt auf eigene Rechnung der Emit-
tentin.

§ 8 Verjahrung

Der Anspruch auf die Zinsen verjahrt nach drei Jahren, der Anspruch auf das Kapital dreif3ig Jahre
nach Eintritt der Falligkeit.

§ 9 Mittelverwendung

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des ,Bundesgesetzes Uber steuerliche Sonder-
maflinahmen zur Forderung des Wohnbaus" (BGBI. 253/1993, idF BGBI. | Nr. 162/2001) einzuhal-
ten. Der Nettoemissionserlés muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen Verbesserung
durch bautechnische MalRBnahmen von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150 m?
oder von Uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Geb&uden zur Verfugung stehen und wird
innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet. Im Falle einer Vermietung dieser

12 bie HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG wird nach Kenntnis der Emittentin und des Treugebers in AUSTRIAN ANADI BANK umbenannt
werden.
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Wohnungen darf die Miete jenen Betrag nicht Gberschreiten, der fir die Zuerkennung von Mitteln
aus der Wohnbauférderung maf3gebend ist.

§ 10 Borseneinfiihrung

Die Zulassung zum geregelten Freiverkehr an der Wiener Bérse kann vorgesehen werden.

§ 11 Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen tber die Wandelschuldverschreibungen werden auf der Homepage der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (http://www.hypo-wohnbaubank.at/boersenprospekt.htm)
vertffentlicht. Zur Rechtswirksamkeit gendgt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der erwéhn-
ten Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Einer besonderen Benachrichtigung
der einzelnen Glaubiger bedarf es nicht.

8§ 12 Rechtsordnung, Gerichtsstand

Fir samtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschrei-
bungen und Partizipationsrechten gilt ¢sterreichisches Recht. Fur alle Rechtsstreitigkeiten im Zu-
sammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen und Partizipationsrechten gilt ausschlielich
das fur Wien sachlich zustandige Gericht als gemalRl § 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Ge-
richtsstand. Verbrauchergerichtsstande (insbesondere nach § 14 (1) Konsumentenschutzgesetz)
bleiben unberihrt.

8 13 Ausgabekurs

Der Ausgabekurs der gegenstandlichen  Wandelschuldverschreibung  2014-2027/10
»,ATO000A161B0“ ,Vorarlberg“ wird zunachst mit 100,25% des Nominale festgelegt. Wahrend der
Angebotsfrist der Emission wird der Ausgabepreis laufend entsprechend der Marktzinsentwicklung
angepasst werden, jedoch 120% des Nominales nicht tberschreiten.

8 14 Laufzeit

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung betragt 13 Jahre. Die Laufzeit der Wandelschuldver-
schreibungen beginnt am 24. Marz 2014 und endet vorbehaltlich der Wandlung durch den Glaubi-
ger mit Ablauf des 23. Marz 2027.

§ 15 Verzinsung

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am 24. Méarz 2014. Die Verzinsung
erfolgt in Jahresperioden (,Zinsperioden®), wobei die erste Periode vom 24. Marz 2014 bis ein-
schlie3lich 23. Marz 2015 lauft. Der Nominalzinssatz vom 24. Marz 2014 bis 23. Marz 2027 (ein-
schlie3lich) wird folgendermal3en definiert:

24. Marz 2014 — 23. Marz 2016 1,500% p.a.
24. Mérz 2016 — 23. Marz 2019 2,000% p.a.
24. Mérz 2019 — 23. Marz 2021 2,250% p.a.
24. Marz 2021 — 23. Marz 2023 2,500% p.a.
24. Marz 2023 — 23. Méarz 2024 3,000% p.a.
24. Mérz 2024 — 23. Marz 2025 3,125% p.a.

24. Marz 2025 — 23. Marz 2026 3,250% p.a.
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24. Marz 2026 — 23. Marz 2027 4,000% p.a.

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibung endet mit dem der Féalligkeit bzw. dem allfalligen
Wandlungstermin vorangehenden Tag.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis act/act (ICMA), following unadjusted. Ist der Fallig-
keitstag kein Bankarbeitstag, so ist die Zahlung am unmittelbar folgenden Bankarbeitstag zu er-
bringen. Bankarbeitstag ist jeder Tag, an dem Banken in Wien flr die Durchfiihrung von Bankge-
schaften allgemein gedffnet sind.

§ 16 Tilgung

Die Tilgung fur die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten Wandelschuldverschreibungen
erfolgt am 24. Méarz 2027 mit 100% des Nominales.

§ 17 Zahlungen
(1) Zahlungen erfolgen in Euro.

(2) Sollte ein Rickzahlungstermin, Kupontermin oder sonstiger, sich im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen ergebender Zahlungstermin auf einen Termin fallen, der kein
Bankarbeitstag iSd 8§ 15 ist, so hat der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen erst am darauf
folgenden Bankarbeitstag Anspruch auf Zahlung von Kapital und Zinsen.

§ 18 Sonstiges

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen, aus welchem Grund auch immer, unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der lbrigen Bestimmungen dieser Be-
dingungen nicht beruhrt.

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
Wien, im Méarz 2014
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ANHANG 2: JAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2010 DER HYPO-
WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT

ANHANG 3: JAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2011 DER HYPO-
WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT

ANHANG 4: JAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2012 DER HYPO-
WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT

ANHANG 5: HALBJAHRESFINANZBERICHT ZUM 30.06.2012 DER HYPO-
WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT

ANHANG 6: HALBJAHRESFINANZBERICHT ZUM 30.06.2013 DER HYPO-
WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT

ANHANG 7: GEPRUFTE GELDFLUSS- UND EIGENKAPITALVERANDE-
RUNGSRECHNUNGEN ZUM 31.12.2010, 31.12.2011 UND 31.12.2012 DER
HYPO-WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT
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Anhang

zur Bilanz der Hypo-Wohnbaubank AG
zum 31. Dezember 2010

A. Bilanzierungs- und Bewerfungsmethoden

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde
gemaB den Bestimmungen des BWG (insbesondere Anlage 2 zu § 43
BWG) sowie der Bestimmungen des UGB, jeweils in der geltenden
Fassung ersteili.

Der Jahresabschiuss wurde nach den Bestimmungen des UGB und des
BWG unier Beachtung der Grundsaize ordnungsgemabBer Buchfiihrung
sowle der Generalnorm aufgestelli, welche die Vermittlung eines méglichst
getreuen Bildes der Vermégens-, Finanz- und Eriragslage-fordert.

Die Abgrenzung der Darlehenszinsen und der passivierten Zinsen fiir die
begebenen Wandelschuldverschreibungen erfolgte unter Zugrundelegung
von 30/360, actual/365 Zinstagen bzw. nach der ISMA-Methode

(=actual/actual).

Als -Anlagevermdgen werden jene Werlpapiere ausgewiesen, die der
[Angerfristigen Veranlagung der Mittel dienen und bis zur Tilgung gehalten -
werden sollen. Samtliiche unter dem Posten Aktien und andere nicht
festverzinsliche Woertpapiere angefiihrien Woerlpapiere sind  dem
Anlagevermdgen zuzurechnen.

Die Zinsenabgrenzungen filr Forderungen an Kreditinstitute und verbriefte
Verbindlichkeiten wurden im Geschéftsiahr den entsprechenden
Bilanzpositionen zugeordnet. Die Zinsenabgrenzungen fiir Aktien und nicht
festverzinsliche Wertpapiere wurden im Berichtsjahr den entsprechenden
Bilanzpositionen zugeordnet. '

Erlduterungen zu den Bilanzpositionen
Aktiva

Forderungen an Kreditinstitute

Bei diesen Forderungen handelt es sich im Wesentlichen um Guthaben bei
der HYPO NOE Landesbank AG.

Weiters werden hier Veranlagungen und Darlehen (einschlieBlich
Abgrenzungen fir Zinsen und Provisionen) ausgewiesen, es handelt sich
dabei um die in Wandelschuldverschreibungsform aufgenommenen Mittel,
die den betelligten Landes-Hypothekenbanken zur Veranlagung auf eigene
Deckung und Gefahr zur Verfligung gestelit werden. Die Einhaltung der
Bestimmungen des Bundesgeseizes {ber steuerliche SondermaBnahmen
zur Forderung des Wohnbaues wurde zivilrechtlich auf die Landes-




Hypothekenbanken (berbunden. Die Zinsenabgrenzungen werden der
entsprechenden Bilanzposition zugeordnet.

In der Position Forderungen an Kreditinstitute wird Treuhandvermigen
gemaB § 48 (1) BWG in Hohe von TEUR 3.211 585 ausgewiesen, das vom
Kreditinstitut in eigenem Namen aber fiir fremde Rechnung gehalten wird.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position im Anlagevermdgen umfasst staatsgarantierte Anleihen und
einen Pfandbrief der Noe.Landesbank-Hypothekenbank AG mit einem
Buchwert in Hohe von TEUR 3.826 inklusive abgegrenzter Zinsen.

Die staatsgarantierten Anleihen (Volumen inkl. abgegrenzter Zinsen TEUR
3.324) sind borsenctiert und zwischen 2011 und 2014 endfallig, . der
Piandbrief der Noe.Landesbank-Hypothekenbank AG (Volumen inkl.
abgegrenzter Zinsen TEUR 502) ist im Geschaftsjahr nicht bérsenctiett.

im folgenden Geschiftsjahr werden Kuponzinsen in Hohe von TEUR 104
erwartet. Eine staatsgarantierie Anleihe (Nominale TEUR 750) ist im Mai
2011 endfillig.

Unter Bedachinahme des §208 UGB wurde bei den staatsgarantierten
Anleinen und dem Pfandbrief der Noe.Landesbank-Hypothekenbank AG
keine Zuschreibung im Umfang der Werterhdhung von insgesamt TEUR 90
vorgenommen. Geman §208 UGB Abs.2 wurde ein niedrigerer Wertansaiz
sowohl bei der steuerrechtlichen Gewinnermitlung als auch im
Jahresabschluss beibehalten. '

Aktien und nicht festverzinsliche Weripapiere

Diese Position umfasst 209.858 Siick Investmentfondanteile, die im
Anlagevermdgen ausgewiesen werden.

Unter Bedachtnahme des §208 UGB wurde keine Zuschreibung im
Umfang der Werterhdhung von TEUR 192 vorgenommen. Gemafn §208
UGB Abs2 wurde ein niedrigerer Weransatz sowohl bei der

steuerrechtlichen *Gewinnermitilung als auch im Jahresabschluss.

beibehalten.

Beteiligungen

Im Geschéftsjghr 2000 wurde ein Anteil an der sektoreigenen
Einlagensicherung der Hypo-Haftungs-GmbH erworben. Die Stammeinlage
und der Buchwert dieser Beteiligung betragen EUR 100,

Seit dem Jahr 2004 hilt die Hypo - Waohnbaubank eine Beteiligung an der

Liegenschaftsbewertungsakademie GmbH Center of Valuation and.

Certification-CVC mit Sitz in Graz. Das Stammkapital der Gesellschaft
betrigt insgesamt TEUR 70 die von der Hypo - Wohnbaubank AG
geleistete Stammeinlage TEUR 1,4 und der Buchwert dieser Beteiligung
TEUR 54.



Sonstige Vermégensgegenstinde

Diese  Position umfasst  Forderungen  gegenilber  anderen
Sekiorgesellschaften in Hohe von TEUR 21.

Passiva

Verbriefte Verbindlichkeiten

Diese Position umfasst die begebenen Wandelschuldverschreibungen
einschlieBlich der entsprechenden Zinsenabgrenzungen mit einem Betrag
von TEUR 83.211.585. Diese betreffen treuhdndig begebene -
Wandelschuldverschreibungen, die vem Kreditinstitut geméas § 48 (1) BWG-
im eigenen Namen aber fir fremde Rechnung begeben wurden. Die
Wandelschuldverschreibungen beinhalten ein Recht auf Wandlung in
Partizipationskapital.

Sonstige Verbindlichkeiten

Im Posten Sonstige Verbindlichkeiten sind -Aufwendungen in Hohe ~von
TEUR 87 ausgewiesen, die nach dem Jahresabschlussstichtag
zahlungswirksam werden. .

Passive Rechnungsabgrenzung

Unter dieser Position sind die von der Obergsterreichischen Landesbank
AG vorausbezahlten Provisionen ausgewiesen. -

Riickstellungen

in dieser Position sind die Steuerriickstellung in Héhe von TEUR 16 sowie
sonstige Riickstellungen in Héhe von TEUR 13 ausgewiesen, diese
umfassen Wirtschaftspriifungs- und  Steuerberatungskosien  sowie -
Veroffentlichungskosten.

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital in Hoéhe von TEUR 5.110 ist in 70.000 Stiick voll
eingezahlter Stiickaktien zerlegt.

Haftriicklage gemaB § 23 Abs 6 BWG

Die Haftriicklage wurde gemiB den Bestimmungen des § 23 Abs 6 BWG in
Verbindung § 103 Z 12 BWG mit 1% des Zuwachses der
Bemessungsgrundlage geméB § 22 Abs 2 BWG seit dem Janner 2001,
berechnet und dotiert.



Gewinnriicklagen

In den Gewinnriicklagen wird die gesetzliche Ricklage gemaB § 229 (6)
UGB in Héhe von TEUR 128 ausgewiesen. ‘ '

Laufzeitengliederung

Die nicht taglich félligen Forderungen an Kreditinstitute sowie die
vetbrieften Verbindlichkeiten haben die in der Tabelle ausgewiesenen
Restlaufzeiten. :

a) nicht taglich falllge Forderungen (TEUR)

2010 2009
bis 3 Monate 40.557 38.544
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 48.322 67.440
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 635.096 512.629
mehr als 5 Jahre 2.441.297 2.678.967
b) verbriefte Verbindlichkeiten (TEUR)
Bis 3 Monate 40297 38493
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 47673 67.440
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 632.084 508.869
mehr als 5 Jahte 2441297 2.678.967

Es wird kein Wertpapier-Handelsbuch gefiihri.

Erliuterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsen und dhnliche Erirdge

Unter dieser Position sind die Zinsen aus den Veranlagungen und Darlehen .
bei den beleiligten Landes- Hypothekenbanken, Kontokorrenizinsen sowie
aus Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapleren in
Hohe von TEUR 116.516 ausgewiesen. '

Zinsen und éhnliche Aufwendungen

Die Zinsaufwendungen betreffen die begebenen Wandelschuid-
verschreibungen und werden Im Berichisjahr mit TEUR 116.399
ausgewiesen.

Ertridge aus Wertpapieren und Betelligungen

Unier dieser Position sind Ertrage aus Investmentfonds in Héhe von TEUR
46 ausgewiesen.



Provisionserirdge

Die Provisionsertrige resultieren im Wesentlichen aus der Platzierung der
Wandelschuldverschreibungen und betragen im Berichisjahr TEUR 418.

Sonstige betriebliche Ertrage

Diese Position umfasst im Waesentlichen Errdge aus  der
Welterverrechnung von Aufwendungen an andere Sektorgesellschaften in
Hohe von TEUR 112.

Sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand)

Als wesentliche Posten sind Wirtschaftspriifungskosten in Hohe von TEUR
15,67 und Steuerberatungskosten in Héhe von TEUR 2,8, Kosten fir IT-
Priifung in Héhe von TEUR 2,38 , Innenrevisionskosten in Hihe von TEUR
12,79, Weripapier- und Depotgebiihren in Héhe von TEUR 43,66,
Veroffentlichungskosten in Héhe von TEUR 11,4, Rechisberatung- und
Notarkosten in Héhe von TEUR 99, Aufsichtsgebiihren und Abgaben in
Hohe wvon TEUR 36, Instandhaltungsaufwendungen  fdr das
Bankenbetriebssystem in  Hohe von TEUR 106, sowie die
Sachkostenverrechnung mit der Pfandoriefsielle der dsterreichischen
Landes-Hypothekenbanken in Hohe von TEUR 216,39 zu nennen.

Steuern vom Einkommen

Die Steuerm vom Einkommen betreffen die Kdrperschaftsteuer fiir 2010 in
Haéhe von TEUR 24,90. -

. Sonstige Angaben

Die Gesellschafi verwendet im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit keinerlet
derivative Finanzinstrumente. Das Preis- und Zinsanderungsrisiko der
Finanzanlagen ist nicht eminent.

Im Berichtsjahr wurden keine Arbeitnehmer beschaftigt.

An Mitglieder des Aufsichisrates und des Vorstandes wurden weder
Vorschiisse, Kredite oder Haftungen gewéhrt. Ein Vorstandsmitglied erhéalt
eine Geschaftsfithrerentschadigung in Hoéhe von TEUR 2,04, fiir zwei
weitere Vorstandsmitglieder wurden Personalkosten in Hohe von TEUR 20
von anderen Sektorgesellschaften weiterverrechnet. :

Die Offenlegung gem. § 26 BWG ist auf unserer Internetadresse
www.hypo-wohnbaubank.at ~ unter  dem Menilpunki  Publikationen
verdffentlichi.
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Mitglieder des Aufsichtsrates:

Generaldirektor Dr. Andreas Mitterlehner, Vorsitzender
| Generaldirektor Mag. Michael Martinek, Vorsitzender-Stellverireter
Generaldirekior Dr. Reinhard Salhofer
Generaldirektor Mag. Martin Golles
Vorstandsdirektor Dkfm. Dr. Jodok Simma
Vorstandsdirektor Mag. Kurt Makula (bis 31.12.2010)
Vorstandsdirektor Wermer Pleifer (ab 11.06. 2010 bis 31.12.2010)
Vorstandsdirekior Mag. Andrea Maller-WeiB
Generalsekretér Dr, Wilhelm Miklas

Mitglieder des Vorstandes:

Dr. Hannes Leitgeb

Dipl. Ing. Hans Kvasnicka

Mag. Rainer Wiehalm (ab 01.07.2010)

Hypo-Wohnbaubank Aldlengesellschaft

1

Mag. Rainer Wichalm

o

Wien, am 18. Méarz 2011
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LAGEBERICHT

der
Hypo-Wohnbaubank AG fiir das Jahr 2010

1. Wirischaftliche Rahmenbedingungen

Die Hypo-Wohnbaubank ist eine Spezialoank zur Finanzierung des Wahnbaus in
Osterreich und wurde im Jahre 1994 von 8 Landes-Hypothekenbanken gegriindei.
Der Geschafisgegenstand liegt im Bereich Finanzierung von Wohnbauien.

Rechtliche Grundlage des Handelns der Wohnbaubanken ist das Bundesgesetz Uber
steuerliche SondermaBnahmen zur Forderung des. Wohnbaus® (1993  vom
Bsterreichischen Nationalrat beschiossen). Es sieht vor, dass die durch Emissionen der
Wohnbaubanken aufgebrachten langfristigen Mittel — sowohl Anleihen als auch Akiien —
fiir die Errichtung von erschwinglichen Wohnungen verwendet werden. Um dies flr
Privai-Anleger attraktiv zu machen, hat man die Wohnbauanleihen mit sinem doppelten

Steuervorteil ausgestatiet:

Die Zinsen von bis zu 4 % sind von der Kapitaleriragsteuer befreff. Der
Erstanschaffungspreis kann bis 31.12.2010 im Rahmen der Sonderausgabenregelung
von der Einkommensteuer abgesetzt werden.

Die Anleinen milssen auBerdem zweckgewidmet eingesetzt werden. Das damit
aufgebrachte Kapital wird ausschlieBlich zur Finanzierung von Wohinbauten verwendet,
welche (iberwiegend durch Hypotheken sichergestelli sind. Dadurch ist fir die
Anleihezeichner besondere wirischaftliche Sicherheit gegeben. :

Die Wchnbauanleihen der Hypo-Wohnbaubank werden {iber die Vertriesbswege der 8
Landes-Hypothekenbanken einem breiten Publikum angeboten.

Geschaftspolitisches Ziel der Hypo-Wohnbaubank ist es, die aufgebrachten Mittel

Privaten und Gemeinniitzigen Bauvereinigungen in Form von zinsstabilen, langfristigen

Finanzierungsmitteln @iber die 8 Landes-Hypothekenbanken zur Verfitigung zu stellen. Die
Gemeinniizigen Bauvereinigungen errichten mit diesen Mitieln mehrgeschossige
Wohnbauten und zwar fast ausschlieBlich im Rahmen der Wohnbaufdrderung.
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1.1. Geschafisergebnis, Eriragslage

Die Hypo-Wohnbaubank zeigt im Berichisjahr folgende Geschaftsentwicklung:
Wit 1d. € 204 Mio Emissionsvolumen ist das Yolumen im Vergleich zum Vorjahr (2009

£ 266 Mio ) gesunken.

' Verdnderung
Ih TEUR . 2010 2009 %
Betriebseririge 698 530 31,70%

Betriebsaufwendungen -589 -482 24.27%

Ergebnisdergewﬁnlichen T . R
Geschiftstatigkeit 29 45 120,00%

Die Betriebsetirsige der Hypo-Wohnbaubank AG sind im Jahr 2010 um cirka 31,70%

oder TEUR 168 gestiegen.

Die Betriehsaufwendungen sind mit TEUR 599 hdher als im Vorjahr. Diese
Aufwendungen umfassen die Sachaufwendungen sowie die Aufwendungen fdr das

Bankensystem Tambas und Emissionskosten.

Das sich daraus ergebende Befriebsergebnis von TEUR 99 ist um TEUR 51 oder

108,25% hoher als das Vorjahresergebnis von TEUR 48.

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstitigkeit ist gegeniiber dem Vorjahr um

120,00% gestiegen.
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1.2. Finanzlage und Vermdgenslage

Die nachfolgende Darsteliung zeigt dle Entwicklung einzelner Bilanzpositionen im
Vergleich zum Vorjahr

nTEUR 31122010 a1i22009  /ErAnCerY

Kassenbestand und Forderungen an Kreditinstitute - 3.212.050 3.343.471 -3,93%

Wertpaplere 5.240 5.247 -0,13%
6 . 8 0,00%

Beteiligungen

Immaterielles Anlage- vermdgen und Sachanlagen 0 0 0,00%

Sog iva und Rechnungsabgrenzungsposten 21 50

Verbriefte Verbindlichkeiten 321168  3.343.16¢ -3,94%

Riickstellungen 28 25 12,00%
Sonstige Passlva . . 9 41 121,85%
Gezeichnetes Kapital 5110 5110 0,00%
Ricklagen 349 345 1,16%
Gewinnvorirag 84 50

Bllanzgewlnn
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Das gezeichnete Grundkapital ist voll mit EUR 5.110.000,00 aufgebracht und setzt sich

wie folgt zusammen:

Nennwertaktlen Grundkapital Angéil

. Stiick in EURO in %
HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschatt 8.750 638.750,00 12,5
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 8.750 638.750,00 12,5
Landes-Hypothekenbank Stelermarlc
Aktiengesellschaft 8.750 638.750,00 1256
HYPO TIROL BANK AG 8.780 638.750,00 125
HYPO NOE Landesbank AG 4,375 319.375,00 6,25
HYPO NOE Gruppe Bank AG 4.375 319.375,00 6,25
Obetdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 8.750 638.750,00 125
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT 8.750 638.750,00 12,5
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank 8.750 638.750,00 12,5

Akiiengesellschaft

Erganzende EM (Tier I, Tier ill)
Anrechenbare Eigenmittel geméBn § 23 BWG
Bemessungsgrundiage gemas § 22 (2) BWG
Eigenmitieliiberschuss

Kernkapitalquote in %

Eigenmittelquote in %

1749,68
1749,68

5110
0
5.456
944
5.379
577,86
577,86

Aus der Gegeniiberstellung der operativen Ertrdge zu den Aufwendungen errechnet sich
das Cost income ratio wie nachstehend abgebildet:

{INTEL

31.12.2010 !
operating expenditures 599
operating earnings 698 530
cost income ratio 85,82% 90,94%
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CASHFLOW STATEMENT 2010
gemaB Fachgutachten KFS BW2"

Ergebnis der gewdhnlichen Geschafistétigheit 99 45

Uberleitung auf den Netto-Geldfluss
aus der gewdhnlichen Geschéitstétigkeit
- Abschreibungen/Zuschreibungen auf Vermdgens-

gegensidnde des Investilionsbereiches 0 i1
+- Verlust/Gewinn aus dem Abgang von

Vermbgensgegenstinden des Investitionsbereiches 0. -18
+~- Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage 0 0
+/- Abnahme/Zunahme der Vorréte, Forderungen aus :

Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva - 131.586 128.479
+- Zunahme/Abnahme der Riickstellungen

ausgenornmen fiir Ertragsteuern -12 -7
+- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus

_ Lleferungen und Lelstungensome anderer Passlva o _ 131.534 -1 28. 664

) Netto Ge[dfluss ausau Berordentllchen l—;osten
Zahlungen furErtragsteuern e

+ 'Emzahlungen aus Anlagenabgang (ohne Finanzanlagen) - ' 0

+ Einzahlungen aus Finanzanlagenabgang

und sonstigen Finanzinvestitionen 0 1.101
- Auszahiungen fiir Anlagenzugang {ohne Finanzanlagen) 0 0
- Auszahlungen filr Finanzanlagenzugang '

und sonstige Fmanzlnvestltlonen _ ~3 760

1 %i-Gerlgss el Inves_ulo

+ Elnzahlungen von Elgenkapltal 0

- Riickzahlungen von Eigenkapital 0

- Auszahlungen aus der Bedienung des Eigenkapitals 0 -120
0 .
0

+ Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen
- und aus der Aufnahme von Finanzkrediten
- Auszahlungen fiir die Tilgung von Anleihen und
. Finanzkrediten o .
t\N ﬁ”m alis(d_ N "erunggaggtﬂigkg;! S 21200
ZAHLUNGSWIRKSAME VEHAN DERUNG :

DES FINANZMITTELBESTANDES 1Sd -2.980
+f- Woechselkursbedingte und sonstige Wertdnderungen '
des Finanzmittelbestandes 0

+ F:nan;%ttglbestand am Beginn der Petiode
R i
JFinanzmmelbastand am, Endeé der; Petiode;
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1.3. Erlauterungen zum Cash-flow

Die Darstellung der Kapitalflussrechnung erfolgt nach dem Fachguiachten KFS BW2des
Fachsenates fir  Betriebswirtschaft und  Organisation der Kammer der
Wirtschaftstreuhander. Der Finanzmittelbestand umfasst ausschiieBlich t&glich fallige und
als Fesigeld veranlagie Bankguthaben und entspricht den in der Bilanz angesetzien

Werten.

1.4. Vorginge von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichiag

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Vorgénge von besonderer Bedeutung eingetreten, die
211 elner anderen Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Eriragslage gefiihrt hatien.

1.5. Forschung und Entwicklung

Die Hypo-Wohnbaubank AG hat keine Ttigkeiten im Bereich der Forschung und
Entwicklung.

1.6. Zweigniederlassungen
Es bestehen keine Zweigniederlassungen.

2. Risiko

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist als treuhéndiges Emissionsinstitut geméB § 22 Abs. 3 Zi.
1 lit. i BWG in der Fassung vor Einfilhrung der Bestimmungen von Basel Il konstruiert
und hat in ihrer Bilanz daher weder Ausfallsrisiken, Fristentransformationsrisiken,
Liquiditétsrisiken noch Risiken aus Derivativgeschaften. Die aufgenommenen Mittel
werden von den 8 Landes-Hypothekenbanken entsprechend den gesetzlichen Vorgaben
zur Refinanzierung des Wohnbaus verwendet.

Die Hypo-Wohnbaukank AG hat keine Arbeitnehmer beschélftigi, das Front Office
(Abwicklung von Neuemissionen, die gesamte Dokumentation, Kommunikation mit den 8 -
Landes-Hypothekenbanken, der OeNB sowie der Wiener Bérse) wird von drei
Mitarbeitern der Pfandbriefstelle der Landes-Hypothekenbanken wahrgenommen. Unter
Wahrung des Vier-Augen-Prinzips werden von den genannten Mitarbeitern weiters die
Tatigkeiten des Back Office - Kuponabrechnungen,  Zahlungsverkehr,
Zinssatzanpassungen etc. — inklusive der erforderlichen Kontrolltatigkeiten durchgefihit.
Ein Arbeiishandbuch mit detaillierten Arbettsanweisungen liegt vor.

Die Ersifreigabe beim Zahlungsverkehr etfolgt im Back Office, die Zweitfreigabe im
Rechnungswesen der Pfandbriefstelle der dsterreichischen Landes-Hypothekenbanken.

Die Buchhaltung / Bilanzierung und das Meldewesen wird von der Abteilung
Rechnungswesen der Pfandbriefstelle der dsierreichischen Landes-Hypothekenbanken

durchgefithrt.
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3. Verwendung von Finanzinsirumenten

Die Hypo-Wohnbaubank AG titigt keine Derivativgeschéfte.

4. Voraussichiliche Entwicklung des Unternehmens (Prognosebericht)

Auch im Jahr 2011 ist von einer anndhernd guten Nachfrage von Wohnbauanlneihen
auszugehen und mit einer kentinuierlichen Geschaftseniwicklung zu rechnen.

Hypo-Wohnbaubank
Aktiengeselischaft
Der Vorstand

P Pipl-ng. Hans Kvgsnicka Mgy, Rainer Wichalm

Wien, am 18. Marz 2011
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JAHRESARSCHLUES 2010
HYPOWOHNBAUBANK AKTIENGESELLBCHAFT

ERKLARUNG ALLER GESETZLICHEN VERTRETER

Wir besifigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang it den waligebendan
Rechaungsiegungsstandards avigesielts Jehresabechluss sin mbglichet getreuss Bild dar

Varmbgans-, Finanz- und Erkagsiags dos Untemehiana venmitielt, duss der Lagabarcht

den GeschiBsverlauf, das Geschaftasrgebnie und die Lage des Untemehmens oo
dasstelll, dass eln maglichst getreues Blid der Vermdgens-, Flnanz- und Ertragelags
antsteht, und dess der Lageherlchi die wescnilioien Risken und Ungewlssheiten
heschrel, densn daa Unternehmen ausgesstzt [t :

Dl Hass Kvasi ;
Verstand Varstand
Wik Vareniwerlung fr dio Boreiche: Mt Verantworliung for dig Baroiohe: R Verandwitey r dis Bersivhed
Rachnugosasen, Makinvasan, Abwdabiurg u. Markiflge, Miackating & Vestdeds, Reohi smd
Controlfng, frastlior o, IT Offantichicaitaabelt, Organistion, Pfeern, Behdrdenkontakis

Ristkenmpsagunyy o, ~Hhanvathong

Wien, 18, Warz 2011

/ **
&gﬁﬁﬁr‘ﬁﬁéh I
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Hypo-Wohnbaubank Adtfengesellschaft, Wien 31. Dezemier 2010

-

B BESTATIGUNGSVERMERK?

Bericht zum JahrasahschiEgs

Wi Ivaken den baigeltigten Jahiesabachiuss der Hypo-Wehnhaubank Aktlengeseltachatt, Man,
£8r dos Geschaftsjahr vora 1. Jiinmer 2010 bs zum 31, Dezember 2010 unter Einbeziehung der
Buchilhrung geprift, Dieser Jahresabachluss umitasst die Mlanz zum 31. Dezember 2018, dis
Bewlen- und Verlusirechnung fiie das am 31, Dazamber 2010 endende Geachiiitgahr sowls den

Arthang.. ]
Verantwortung der gasetziichen Vertrater fir den Jahrasabschiiuss tind Hir dig Em:ﬁffihmng

Die gesatzlichen Yerireler dor Eosalischaft aind for die Ruchifihrung sowle fr die Aufstalling
alnes Jahresahschiusses verantwortiich, der aln moglichst getreues Bild der Vermogens~, Finanz-
und Eriragsiage der Gesellschaitin Ohareinstimmung mit den Gsterrefchischen unfernehmens
rechblicien Yorschritten vernaltéalt. Dissa Verantwartung beinhaliet: Gestaltung, Unsetzung 1w
Aufrechierhaltung aines infernen Kentrofisystems, sowalt disses fir die Aufsteflung des Jahres-
atschiussas une die Vermittnng eines mdolichst getrauen Blides der Varmdgens-, Finanz- uad
Eriragslage der Gesellschaft von Bedeutung Ist, damit dieser frel von wesentlichen Fehidarstel-
jungen ist, sel es auf Grund von beabsichifgien ader unbeabaichtigtan Fehlern; die Auawahl und
Anwendung geelgneter Bilanzisrungs- und Beweriungsmettoden; die Vornahme van Schitzan
gen, dia unter Berlicksichilgung der gegehenen Rahmenbadingungen angsmessen grseheknen.

Verantworiung des Abschiusspritfers und Beschralbung von Art und Umfang der g&setszsiw& Al
sehfuzsprifung

Linsate Yerantwortung hastetit I der Abgabe elnes Prifungsurtalls zu dlesem Jahrasahschhuss
suf der Grundisge unsersr Privfung, Wir haben unsara Priffung unter Beachtung der in Qstorveich
geltesden gesetziichan Vorsehiritten und Grundsatre ordnungegemiBber Ahschhussprifung durch-
peflbrk. Diesa Grundsitze erfordarn, dass wir die Standesregeln einhiaitan und dis Prifung so
ptangn und darchi{ran, dass wir uns it horeichender Stcharhelt eln Ustall darilher bitden kén-
nen, b der Jahresabschlugs frel von wesentlichan Fehidarsteliungen ist.

Eine Profung bednhaltet die Duechffhrung yon ErBfungshandiungan mur Erlangung von Prifungs
nachielsen Hinslchilich der Betrage und sonstigen Angahen im Jahresabsehiuss, Die Auswahider
Prifungshandlungen Hegt im pflichigemdfien Ermiessen dos Abschiusspriers unter Barieksichil
guag fefer Einschitzung des Risikos eines Auftrelens wesenttener Fefudarsteliungen,. sel as auf
Crund von heabsichtighen oder unbeabsichtigten Fehlam, Beider Vornahme dleser Risikosin-
sthitbzng berlicksichtiol der abschiussprifer das nterne Kontrolisystan, sowalt s fir dis Auf-
staflung des Jahresahschiussgs und dle Vermitiung clnas maglichst gatreuen Blides der Vermid~
gens-, Finanz- und Eviragslage der Gesalischaft vor Badathung sk, us unter Barlleksichtigung dar

i Saneiv s Youne
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Hypo-Wenbathank fkilengeselschafl, Wian 31. Dazerabher 2810

Rahmenbedingungan geelgnats Peffurmgshandlungen festzulegen, nicht fedoch ur ain Prilfungs
wrbeil dber die Wirksamksit der nternen Kontrollen der Gesallschaft abrigaban, Die Prifung wn-
tasst ferner die Bewrteilure der Angemsassanhef? der angowandten Bifanzsrungs- und Bawer
tungsmetheden und der von den gesetzlichen vartretern yorgenommenen wesshtichen Sehdil-
zungen sowls eine Wilrdiqung der Gesarmiaussage des Jahresabschiusses.

Wir shd der Auffassung, dass wir ausreichends und geelgnete Prifungshachwelse exangt habew,
spilass URsera Priifung #ine hlareichend sichere Grundlage Hir unser Evlifungsurtst darstellt,

Frifumoseiol

Unsers Priviung hat zu kelnen Enwendungen gefiilrt. Auf Grund der bel dar Prinfung gewonnensn
Erkenintnlsse entepricht der Jahresghachiuss nach unserer Beourtaibing den geseizlichen Yor-
sciiitten und vermitielt ein méglichst getreusy Bild dar Vermagems- und Finanziage der Gasell
sehalt zum 31, Dezembser 2010 sowle der Ertragslage der Gesallschaft fiir das Geschaftsjaty vom
1. Jarmer 2010 bls zum 31. Gezembar 2010 In Uhereinstimmung mit den Ssterrelchischen
Grundsiitzen oronungsméflger Buchithrang. '

Aussagan zurys Lageberieht

Der Lagebericht Ist auf Grund der geselzlichen Vorschriften darais zu priffen, ob er mit dem Jab-
resakischiuss In Einkiang stahi urd ob die Sorstigen Angaben fm Lagebericht nicht efne fa tscha
worstoffung von der Lage der Gesellschatt arwerken, Der Bestitigungsyermerk hat auch gine-
ussage dariiber zu enthalten, ob der Lugeberichi mil dem Jahresabzchlyss Tn Einkdang stehk,

Rar Lageherichi steht pach unsarer Benrteiiung in Eintdarng it dem Jahresabschiuss.
Vilern, am 18, MBrz 20E1

Erast & Yaung
Wirischaitsprifungsgeselischalt mb.H.

/&

W, Ernst Sehbnbuber fay. Anviea Stigpl
Wishenalteoe Wirdsckmftsrtern

etel wertsfTanilichuns odier Wakertpds das 8 hresalbachlussss f ainer ¥or ter besttigtan jungehtraien deutzeheprachbpen) Fos-
sy abweicienden Fersm (28 varkiirzte Fossuag oter @bergetzungy darl shne unddre GEMeTvRiGEd wasy gé Bestiigungsvar-
vk zlert poch 2uf prsera Friung verwlesen werden.
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Anhang

der Hypo-Wohnbaubank AG
zum 31. Dezember 2011

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde
gemaR den Bestimmungen des BWG (insbesondere Anlage 2 zu § 43 BWG)
sowie der Bestimmungen des UGB, jeweils in der geltenden Fassung erstellt.

Der Jahresabschluss wurde nach den Bestimmungen des UGB und des BWG
unter Beachtung der Grundséaize ordnungsgemaBer Buchflihrung sowie der
Generalnorm aufgestellt, welche die Vermittiung eines mdglichst getreuen
Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage fordert.

Die Abgrenzung der Darlehenszinsen und der passivierten Zinsen fur die
begebenen Wandelschuldverschreibungen erfolgte unter Zugrundelegung von
30/360, actual/360, actual/365 Zinstagen bzw. nach der ISMA-Methode
(=actual/actual).

Als Anlagevermdgen werden jene Wertpapiere ausgewiesen, die der
jangerfristigen Veranlagung der Mittel dienen und bis zur Tilgung gehalten
werden sollen. Samiliche unter dem Posten Aktien und andere nicht
festverzinsliche ~ Wertpapiere  angeflhrten Werfpapiere sind  dem
Anlagevermogen zuzurechnen.

Die Zinsenabgrenzungen fur Forderungen an Kreditinstitute und verbriefte
Verbindlichkeiten  wurden  im Geschéftsjahr  den entsprechenden
Bilanzpositionen zugeordnet. Die Zinsenabgrenzungen fur Aktien und nicht
festverzinsliche Wertpapiere wurden im Berichisjahr den entsprechenden
Bilanzpositionen zugeordnet.

Erliuternngen zu den Bilanzpositionen

AKTIVA

Forderungen an Kredifinsiitute

Bei diesen Forderungen handelt es sich im Wesentlichen um Guthaben bei
der HYPO NOE Landesbank AG, sowie um Veranlagungen und Darlehen
(einschiieBlich Abgrenzungen far Zinsen und Provisionen). Es handelt sich
dabei um die in Wandelschuldverschreibungsform aufgenommenen Mittel, die
den bheteiligten Landes-Hypothekenbanken zur Veranlagung auf eigene
Deckung und Gefahr zur Verflgung gestelit werden. Die Einhaltung der
Bestimmungen des Bundesgesetzes {iber steterliche Sondermalinahmen zur
Forderung des Wohnbaues wurde zivilrechflich auf die Landes-
Hypothekenbanken iiberbunden. Die Zinsenabgrenzungen werden der
entsprechenden Bilanzposition zugeordnet. .



In der Position Forderungen an Kreditinstitute wird Treuﬁandvermﬁgen gemal
§48 (1) BWG in Héhe von TEUR 3.245.190 ausgewiesen, das vom
Kreditinstitut in eigenem Namen aber fur fremde Rechnung gehalten wird.

Weiters werden nicht bérsenotierte Pfandbriefe der Noe.Landesbank-
Hypothekenbank, welche dem Anlagevermogen gewidmet sind, in Hoéhe von
TEUR 1.598 inklusive abgegrenzter Zinsen ausgewiesen. Die nicht
bérsenotierten Pfandbriefe sind zwischen 2014 und 2017 endfillig. Im
folgenden Geschéftsjahr werden Kuponzinsen in Hohe von TEUR 49 erwartet.

Unter Bedachtnahme des § 208 UGB wurde bei den Pfandbriefen der
Noe.Landesbank-Hypothekenbank AG eine Zuschreibung im Umfang der
Werterhohung von insgesamt TEUR 2,85 vorgenommen. Die Werterh6hung
von TEUR 54 im Vergleich zum Marktwert, wurde nicht yorgenommen.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position im Aniagevermégen umfasst staatsgarantierte_Anleihen mit -
einem Buchwert in Hohe von TEUR 2.565 inklusive abgegrenzter Zinsen.
‘Die staatsgarantierten Anleihen sind porsenotiert und zwischen 2013 und -
2014 endfallig. Im folgenden Geschiftsjahr werden Kuponzinsen in Hohe von
TEUR 83 erwartef.

Unter Bedachtnahme des § 208 UGB wurde bei den staatsgaranfierten
Anleihen keine Zuschreibung im Umfang der WerterhShung von insgesamt
TEUR 68 vorgenommen. GemaR § 208 UGB Abs.2 wurde ein niedrigerer
Wertansatz sowohl bel der steuerrechtlichen Gewinnermiittung als auch im
Jahresabschluss beibehalten.

Aktien und nicht festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position umfasst 170.000 Stck Investmentfondanteile, die Im
Anlagevermdgen ausgewiesen werden.

Unter Bedachinahme des § 208 UGB wurde keine Zuschreibung im Umfang
der Werterhéhung von TEUR 175 vorgenommen. GemaR § 208 UGB Abs.2
wurde ein niedrigerer Wertansatz sowohl bei der steuerrechtlichen
Gewinnermittiung als auch im Jahresabschluss beibshalten.

Beteiligungen

Im Geschaftsjahr 2000 wurde ein Anteil an' der sektoreigenen
Einlagensicherung der Hypo-Haftungs-GmbH erworben. Die Stammeiniage
und der Buchwert dieser Beteiligung betragen EUR 100,--.

Seit dem Jahr 2004 hali die Hypo - Wohnbaubank eine Beteiligung an der -
Liegenschaﬂsbewertungsakademie GmbH Center of Valuation and
" Certification-CVC mit Sitz in Graz. Das Stammkapital der Gesellschaft betragt
insgesamt TEUR 70 die von der Hypo - Wohnbaubank AG geleistete
Stammeinlage TEUR 1,4 und der Buchwert dieser Beteiligung TEUR 5,4.

Sonstige Vermdgensgegensténde



Diese Position umfasst Forderungen gegentiber anderen Sektorgesellschaften
in Héhe von TEUR 33.

Rechnungsabgrenzungsposten
ln den Rechnungsabgrenzungsposten sind Vorauszahlungen von
Aufwendungen fiir das folgende Geschéftsjahr enthalten.

PASSIVA

Verbriefte Verbindlichkeiten

Diese Position umfasst die begebenen Wandelschuldverschreibungen
einschlieRlich der entsprechenden Zinsenabgrenzungen mit einern Betrag von
TEUR 3.245.190. Diese betreffen treuh&ndig begebene
Wandelschuldverschreibungen, die vom Kreditinstitut gemaf § 48 (1) BWG im
eigenen Namen aber flr fremde Rechnung begeben wurden. Die
Wandelschuldverschreibungen beinhalten ein Recht auf Wandiung in
Partizipationskapital.

Sonstige Verbindlichkeiten
Im Posten Sonstige Verbindlichkeiten sind Aufwendungen in Hohe von TEUR

90 ausgewiesen, die nach dem Jahresahschlussstichtag zahlungswirksam
werden. )

Passive Rephﬁungsabgrenzung

Unter dieser Position sind die von der Oberdsterreichischen Landeshank AG
vorausbezahlten Provisionen in Héhe von TEUR 11 ausgewiesen. '

Riickstellungen

In dieser Position sind die Steuerr(icksteilung in Hohe von TEUR 4 sowie
sonstige Riickstellungen in Héhe von TEUR 30 ausgewiesen, diese umfassen
Wirtschaftsprifungs- und  Steuerberatungskosten, Versffentlichungskosten
sowie Kosten filr die Innenrevision.

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital in Héhe von TEUR 5.110 ist in 70.000 Stick voll
eingezahlter Stiickaktien zerlegt. ,

Haftriicklage gemiB § 23 Abs 6 BWG

Die Haftriicklage wurde gemaR den Bestimmungen des § 23 Abs 6 BWG in
Verbindung § 103 Z 12 BWG mit 1 % des Zuwachses der
Bemessungsgrundlage gemél § 22 Abs 2 BWG seit dem J#nner 2001,
perechnet und dotiert. Gegentiber dem Vorjahr trat keine Anderung ein.




Gewinnriicklagen
In den Gewinnriicklagen wird die gesetzliche Rucklage gemal §.229 (6) UGB
in Hohe von TEUR 132 ausgewiesen.

Laufzeitengliederung

Die nicht taglich falligen Forderungen an Kreditinstitute sowie die verbrieften
Verbindlichkeiten haben die in der Tabelle ausgewiesenen Restlaufzelten.

a) nicht tiglich fAllige Forderuagen (TEUR)

_2011 2010
bis 3 Monate 56.224 40.557
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 91.742 48.322
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahve 765.330 635.096
mehr als 5 Jahre . 2288400 2.441.297
b) verbriefte Verbindlichkeiten (TEUR)
Bis 3 Monate 56.245 4(.297
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 91.592 47.573
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 761.571 632.084
mehr als 5 Jahre 2.288.087 2.441.297

Es wird kein Wertpapler-Handelsbuch gefiihrt.

C. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsen und dhnliche Ertréige

Unter dieser Position sind die Zinsen aus den Veranlagungen und Datlehen
bei den beteiligten Landes- Hypothekenbanken, Kontokorrentzinsen sowie aus
Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren in Héhe
von TEUR 111.858 ausgewiesen.

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Die Zinsaufwendungen betreffen die begebenen  Wandelschuld-
verschreibungen und werden im Berichtsjahr mit TEUR 111.731 ausgewiesen..

Ertrige aus Wertpapieren und Beteiligungen

Unter dieser Position sind Erirdge aus Investmentfonds in Hohe von TEUR 32
ausgewiesen.

Provisionsertrdge
Die Provisionsertrage resultieren im Wesentlichen aus der Platzierung der

Wandelschuldverschreibungen und betragen im Berichtsjahr TEUR 475.



Sonstige betriebliche Ertrage

Diese Position umfasst im Wesentlichen Ertrige aus der Weiterverrechnung
von Aufwendungen an andere Sektorgeselischaften in Héhe von TEUR 130.

Sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand)

Als wesentliche Posten sind Wirtschaftsprafungskosten in Hohe von TEUR 9,7
und Steuerberatungskosten in Hohe von TEUR 2,8, Innenrevisionskosten in
Hohe von TEUR 12, Wertpapier- und Depotgebtihren in Héhe von TEUR
42,95, Veroffentlichungskosten in Héhe von TEUR 10,03, Rechisberatung-
und Notarkosten in Héhe von TEUR 127,17, Aufsichtsgebthren und Abgaben
in Hohe von TEUR 34,84, Instandhaltungsauiwendungen fir das
Bankenbefriebssystem in  Héhe von TEUR 100,28, sowie die
Sachkostenverrechnung mit der Pfandbriefstelle der tsterreichischen Landes-
Hypothekenbanken in Héhe von TEUR 245,13 zu nennen.

Steuern vom Einkommen

Die Steuern vom Einkommen befreffen die Kdrperschaftsteuer fur 2011 in
Héhe von TEUR 21,63.

D. Sonstige Angaben

Die Gesellschaft verwendet im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit keinerlei
derivative Finanzinstrumente. Das Preis- und Zinsanderungsrisiko  der
Finanzanlagen ist nicht eminent.

Im Berichtsjahr wurden keine Arbeifnehmer beschéfiigt.

An Mitglieder des Aufsichtsrates und des Vorstandes wurden weder
Vorschiisse, Kredite oder Haftungen gewahrt. Fur zwei Vorstandsmitglieder
wurden Personalkosten in Hohe von TEUR 85,17 von anderen
Sektorgesellschaften weiterverrechnet.

Die Offenlegung gem. § 26 BWG ist auf unserer Internetadresse www.hypo-
wohnbaubank.at unter dem Meniipunkt Publikationen veroffentlicht.
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Mitgliedey des Aufsichisrates:
Gonarmidirekor Dr, Aridreas Mitteriehner, Vorsttzender
Oeneraldirektor Mag. Michaet Mertinek, Vorsitzender-Steliverireter. {bis 16.082011)
Vorstandsdirekior Giinther Ritzherger MBA, Varsitzender-Stellvertreter (ab 10.06.2014)
G&&eraldirakm:" Pr. Relnhard Salhofer
Genetaldirektor Mag. Martin Giolles
arstandsdirekior Didm. Dr. Jodok Shvima
Venatandsdirekor Gethard Salser {ab.10.08:2011)
Varstandsdirektor Mag. Andrea Majler-Weil
Guneralsekretir Dr. Withelm Miklas
Vorstandsdirektor Dr. Markus Jochum (ab 10.08.2011)

Mitglieder des Yorstandes:

‘THpLing. Hans Kvagricke
Mag. Ratner Wiehalm
[, Hannes Leitgeh (bls 80.06.2017)

Hypo-Wehnbapbank Aktisngesellschaft

o

Dipl. Ing. Hans Kvasnicka Mag. Rainer Wiehalm

YWien, am 19, Marz 2012
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LAGEBERICHT
der
Hypo-Wohnbaubank AG fiir das Jahr 2011

1. Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Hypo-Wohnbaubank ist eine Spezialbank zur Finanzierung des Wohnbaus in
Osterreich und wurde im Jahre 1994 von 8 Landes-Hypothekenbanken gegriindet.
Der Geschaftsgegenstand liegt im Bereich Finanzierung von Wohnbauten.

Rechtliche Grundiage des Handelns der Wohnbaubanken ist das ,Bundesgeseiz {iber
steverliche SondermaRnahmen zur Férderung des Wohnbaus® (1993  vom
asterreichischen Nationalrat beschlossen). Es sieht vor, dass die durch Emissionen der
Wohnbaubanken aufgebrachten langfristigen Mittel — sowoh! Anleihen als auch Aktien —
far die Errichiung von erschwinglichen Wohnungen verwendet werden. Um dies fr
Privat-Anleger attraktiv zu machen, hat man die Wohnbauanleihen mit einem doppelten
Steuervorteil ausgestattet.

Die Zinsen von bis zu 4 % sind von der Kapitalertragsteuer befreit.

Mit 1.1.2011 wurde jedoch die Absetzbarkeit der Erstanschaffung im Rahmen der
gesetzlichen Sonderausgabenregelung zur Einkommensteuer abgeschafft.

Die Anleihen missen zweckgewidmet eingesetzt werden, das damit aufgebrachte Kapital
wird ausschlieRlich zur Finanzierung von Wohnbauten verwendet, welche Uberwiegend
durch Hypotheken sichergestell sind. Dadurch ist ftr die Anleihezeichner besondere
wirtschaftliche Sicherheit gegeben.

Die Wohnbauanleihen der Hypo-Wohnbaubank werden ber die Veririebswege der 8
Landes-Hypothekenbanken einem breiten Publikum angeboten.

Geschéftspolitisches Ziel der Hypo-Wohnbaubank ist es, die aufgebrachten Mittel
Privaten und Gemeinntzigen Bauvereinigungen in Form von zinsstabilen, langfristigen
Finanzierungsmitteln Gber die 8 Landes-Hypothekenbanken zur Verfiigung zu stellen. Die
Gemeinniitzigen Bauvereinigungen errichten mit diesen Mitteln mehrgeschossige
Wohnbauten und zwar fast ausschtieBlich im Rahmen der Wohnbaufdrderung.
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1.1. Geschaftsergebnis, Ertragslage

Die Hypo-Wohnbaubank zeigt im Berichtsjahr folgende Geschéftsentwicklung:
Mit rd. € 172 Mio Emissionsvolumen ist das Volumen aufgrund der unsicheren
Marktgegebenheiten im Verglleich zum Vorjahr (2010 € 204 Mio ) gesunken.

Veréinderung
in TEUR 2011 2010 in %
Betriebserirage 769 698 10,17%
Betriebsaufwendungen -699 -599 16,69%
ik TR ‘ : — p —
BETRIEROER 0 % 2929%
Ergebnis der gewdhnlichen
Geschaftstétigkeit 87 . 99 -12,12%
UAHRESUBERSCHUSS 65 74 1216%

Die Betriehsertrage der Hypo-Wohnbaubank AG sind im Jahr 2011 um cirka 10,17%
oder TEUR 71 gestiegen. .

Die Betriebsaufwendungen sind mit TEUR 699 haoher als im Vorjahr. Diese
Aufwendungen umfassen die Sachaufwendungen sowie die Aufwendungen fir . das
Bankensystem Tambas und Emissionskosten.

Das sich daraus ergebende Betriechsergebnis von TEUR 70 ist um TEUR 29 oder
29,29% niedriger als das Vorjahresergebnis von TEUR 99.

Das Ergebnis der gewShnlichen Geschaftstitigkeit ist gegeniiber dem Vorjahr um
12,12% gesunken.
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1.2. Finanzlage und Vermdgenslage

Die nachfolgende Darstellung zeigt die Entwicklung einzelner Bilanzpositionen im
Vergleich zum Vorjahr:

Verdnderung

ITEUR 31422011 31122010 In%
AKTIVA* o ’
Kassenbestand und )

Forderungen an Kreditinstitute 3.247.279 3.212.050 1,10%
Wertpapiere 3.679 5.240 -29,80%
Beteiligungen 6 6 0,00%
Immaterielles Anlage- vermdgen

und Sachaniagen 0 0 0,00%
Sonstige Aktiva und

Rechnungsabgrenzungsposten - , 38 A _ _8f_]?,_§_9§_5'_{:1
Summe Aktiva 3.251.002 3.217.317 1,05%:
PASSiVA __ T
Verbriefte Verblndllchkelten 3.245190 3.211.585 1,05%
Riickstellungen 34 28 21,43%
Sonstige Passiva 101 o1 10,99%
Gezeichnetes Kapltal 5.110 5.110 0,00%
Ricklagen 353 349 1,15%
Gewinnvortrag 1563 84 - 82,14
Bilanzgewinn .. . 61, .. .70 -1286%

Summe Passiva 3.251.002 3.217.317 1; 05% |



Das gezeichnete Grundkapital ist voll mit EUR 5.110.000,00 aufgebracht und sefzt sich
wie folgt zusammen:

Stiickaktien  Grundkapital  Anteil

in EURO in %
HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 8.750 638.750,00 12,5
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG ..8.750 638.750,00 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark
Aktiengeselischait 8.750 638.750,00 12,5
HYPO TIROL BANK AG 8.750 638.750,00 12,5
HYPO NOE Landesbank AG 4375 318.375,00 6,25
HYPO NOE Gruppe Bank AG 4,375 319,375,00 6,25
Oberaterrelchische Landeshank Aktlerigeselischait 8.750 638.750,00 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK .
AKTIENGESELLSCHAFT 8.750 638.750,00 12,5
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft 8.750 £38.750,00 12,5

70,000 5110.000,00 100 |

Die Eigenmittelstrukiur stellt sich wie folgt dar:

InTEUR

31.12.2011 31.12.2010,

Kernkapital (Tier i) ' 5.463 5.459
Ergénzende EM (Tier l1, Tier 1 . 0 0
Anrechenbare Eigenmitte! gemaB § 23 BWG 5.463 5.459
Bemessungsgrundlage gemag § 22 (2) BWG 423 312
Eigenmitieliiberschuss 429 5.434
Kernkapitalquote in % 1291,49 1749,68
Eigenmittelquote in % 1291,49 1749,68

Aus der Gegeni]b'erstellung' der operativen Erfrage zu den Aufwendungen errechnet sich
die Cost income ratio wie nachstehend abgebildet:

INTEUR 31422011 31.122010]

operating expenditures 699 599
operating earnings 769 698
cost income ratio 90,90% 85,82%
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CASHFLOW STATEMENT 2011
gemiR Fachgutachten KFS BW2"

TS RT‘ "11: e R

ln'TEUR o

Ergebnis der gewdhnlichen Geschéfistitigkelt
Uberleitung auf den Netto-Geldfluss
aus der gewthnlichen Geschiftstétigkelt
+/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf Vermégens-
gegenstande des Investitionshereiches
+/- Verlust/Gewinn aus dem Abgang von
Vermdgensgegenstinden des Investitionsbereiches
+- Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage
+/- Abnahme/Zunahme der Vorréte, Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva
+f- Zunahme/Abnahme der Rickstellungen
ausgenommen fir Eriragsteuern
+/~ Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus
_ _Lleferungen und Leistungen sowie anderer Passiva
Netto.l 3 eldfluss ails der gewshnlichen Geschiftstétighke]t
+/- Netto-Geldfluss aus aulkerordentlichen Posten
. Zahlungen fur Efragstevern
Netto-GeIdﬂuss aus laufender Gesehaftstatlgkeli:
+ Einzahlungen aus Anlagenabgang (ohne Flnanzaplagen)
+ Einzahlungen aus Finanzanlagenabgang .
und sonstigen Finanzinvestitionen
- Auszahlungen fiir Anlagenzugang (ohne Finanzankagen)
- Auszahlungen fir Finanzanlagenzugand
und sonstige Finanzinvestitionen
Netto-Geldﬂuss aus Investitionstitigkelt
+ Einzahlungen von Elgenkapital
- Riickzahlungen von Eigenkapital
- Auszahlungen aus der Bedienung des Eigenkapitals
+ Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen
und aus der Aufnahme von Finanzkrediten
- Auszahlungen for die Tilgung von Anleihen und
Finanzkrediten
Nefto-Geldfluss aus der Finanzierungstitigheit
ZAHLUNGSWIRKSAME VERANDERUNG
DES FINANZMITTELBESTANDES
+- Wachselkursbedingte und sonstige Werténderungen
des Finanzmittelbestandes
ok Finan_z_mittelbestand am Beginn der Periode
_Finanzmittelbostand an Ende der Periode

9011 2010
87 99

3 0
14 0

0 0
33721 131.586
17 42
33814 -131.534
-20 LAz
0 0

-18 9
38 130!

0 0
1064 0
0 0
-1084 0
0 0]

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0l

38 130

0 0
302 172
264 302
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1.3. Erlduterungen zum Cash-flow

Die Darstellung der Kapitalflussrechnung erfolgt nach dem Fachgutachten KFS BW2 des
Fachsenates fur Befriebswirtschaft und Organisation  der Kammer der
Wirtschaftstreuhander. Der Finanzmittelbestand umfasst ausschlielich taglich fallige und
als Festgeld veranlagte Bankguthaben und entspricht den in der Bilanz angesetzien

Werfen.

1.4. Vorgénge von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Vorgange von besonderer Bedeutung eingefreten, die
2u einer anderen Darstellung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage gefiihrt hatten.

1.5. Forschung und Entwicklung

Die Hypo-Wohnbaubank AG hat keine Tatigkeiten im Bereich der Forschung und
Entwicklung.

1.6. Zweigniederlassungen
Es bestehen keine Zweigniederlassungen.

2. Risiko :

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist als treuhandiges Emissionsinstitut gemaf § 22 Abs. 3 Z1.
1 lit. i BWG in der Fassung vor Einfuhrung der Bestimmungen von Basel Il konstruiert
und hat in ihrer Bilanz daher weder Ausfallsrisiken, Fristenfransformationsrisiken,
Liquiditatsrisiken noch Risiken aus Derivativgeschéiten. Die aufgenommenen Mittel
werden von den 8 Landes-Hypothekenbanken entsprechend den gesetzlichen Vorgaben
zur Refinanzierung des Wohnbaus verwendet,

Die Hypo-Wohnbaukank AG hat keine Arbeitnehmer beschaftigt, das Front Office
{(Abwicklung von Neuemissionen, die gesamte Dokumentation, Kommunikation mit den 8
Landes-Hypothekenbanken, der OeNB sowie der Wiener Borse) wird von drei
Mitarbeitern der Pfandbriefstelle der Landes-Hypothekenbanken wahrgenommen. Unter
Wahrung des Vier-Augen-Prinzips werden von den genannten Mitarbeitern weiters die
Tatigkeiten  des Back Office -  Kuponabrechnungen, Zahlungsverkehr,
Zinssatzanpassungen etc. — inklusive der erforderlichen Kontrolltatigkeiten durchgeflhrt.
Ein Arbeitshandbuch mit detaillierten Arbeitsanweisungen liegt vor.

Die Erstireigabe beim Zahlungsverkehr erfolgt im Back Office, die Zweitfreigabe Im
Rechnungswesen der Pfandbriefstelle der Landes-Hypothekenbanken.

Die Buchhaltung / Bilanzierung und das Meldewesen wird von der Abieilung
Rechnungswesen der Pfandbriefstelle der osterreichischen Landes-Hypothekenbanken

durchgefilhrt.

17



3. Verwendung von Finanzinstrumenten

DieHypo-Wohnbaubenk AG tatigh keing Berwativgesehﬁﬁe.

4. Voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens (Pragrioseherieht)

Auch T Jahr 2012 lst von einer gleichbleibenden Nachfrage von Wohnbauanlailien
auszugehen und mit elner kontinulerdichen Geschifisentwickiung zu rechiien.

Hypo-Wohnbaubank
Akliengesetlschaft
Der Vorstand
‘Bipl.-4ng. Hans Kvasnic i Mag. Rafner Wiehaim

Yillen, arm 19. Mérz 2012
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JAHRESABSCHLUSS 2011
HYPO-WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT

ERKLARUNG ALLER GESETZLICHEN VERTRETER.

Wir bestitigen nach bestem Wissen, dass der im Elnklahg mit den maRgehenden
Rethnungslegungastandarde aufgesfelite Jahresabsohiuss ein miglichst getreues Bild der
Vérmbgens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens vermitielt, dass dor Lagebericht
den Geschéfteveriauf, dag Geschiiflsergebnis und die Laga des Unternenmens so
darstellt, dass ¢in mdglichst getreuss- Bild der Yermdgens-, Finahz und Ettragslage
entsteht, und dass der Lagebericht die wesenilichen Rislken und U issheiien
beschraibt, denen das Unternetirien ausgasetzt lst.

DI Hans. Kvésnicka Mag. Hainer Wighalm
Vorstand Vaorstand

Gemelnsamer Verantworlungsbereloty

Risikomanagement (Risfopolilk und -strategle, Ribtkosleuerung)
Inferne Revision (ausgelagerte Tallgkelt)

Compllahce (ausgelagerte Tatighait)

Personal & Porsonalentwickiung (susgslegarte Taligheit}

Niit Verantworlung fiir die Berelche: Mit Veranfwertung {0r cfie Berelche:
Gitentlichketisamajt Marketing & Verfriafz

Abwicklung & Markifolge Rechtund Sleusmr
Rechnungswesen & Meldewesen Behdrdenkontakie

Rislkomessung & Rislkolibsrwachting Organisaiion

Gonlrolling tnfrastuliur & IT (ausgetagerte Tatlgkeit)

Wien, 18. Mérz 2042
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5 BESTATIGUNGSVERMERK ?
Bearfoht zum Jabresabschluss

Vir hahen den belgetigten Jahresabschluss der Hypa-Wahnbaubank Alfiengestischatt, Wien,
-fiir das Geschafksialw vom L. J8nnet 2011 bis zems 91, Bezambor 201 1 unter Eiybezighung der
guchidhrung gepradt. Dleser Jahresatischiuss unitasst die 8ilanz zum 31, Dezernber 2011, die

Gewlnne und Verlystrechinyng fur das am 31, Dazember 2011 endende Geschiftsabr sowle den

ArTANG.
Veraniwortung der gesetzlichen Vertrater fir den Johresabschiuss und fir die Buchitibrong

Die gesatziichen Verireter der Gasalischaft sind fir die Buchithrung sowie Bt dle Ay fskaliurg
aines Jahresabschiveses verantwortich, der el mitiglichst getreuas Bild dac Vermidqens:, FiRanzs
imd Ertragsiags der Gesellschaft in Obersinstimmtng it den dsterreiehischan unternehimens-
rechtlichen Yarschriflen vermiiiait. Diese Verantwortung beinhaltel: Cestaltuna, Umgetzung und
Autrechgsrhatiung alnas internar: Konirolisystems, sowelt dieses Mr dis Al stefliing des Jahres-
‘ahschiusses und dle Yermittiung eines miglichst getrauen Bildes der Vermigens-, Finanz- und
Ertragstaga der Gesellschaft vont Badautung sk, chamik dleser frel von wesentichen Fobldarstel
lungen ist, sel es aul Giund von beabsichitfgten oder unbeabslchiigten Fehlern; die Auswallund
snwendung geelgneter Bilanziseungs- und Bewerlungsmattioden; die Vamahme van Sehétzone

gen, die unter Bardcksichiiyung der gegabenen Rafimenbetlingurgen angemessen erschelne.

Yerantwortung des Abschivsspritfers und Beschrefaun( von ArE undd Umifang der gesefalichen Al
-EehussRraRung -

Unsers Veranbworting hastent in der Abigabe gines Prilfundgsd roils zu diesem Jahrasabschliss
.auf der Grundiage unserer Prilfung. Wir haben ynsere Prifung untes Beachiung der (n dstarreich
gattanden gesstzlichen Yorschrifien uad Grundsatze nednungagemafier Abschiisspritfung durche
gefihrt. Dlese Grundsatze arfordern, dass wir dis Standesvegsin elnhalten upd die Pritfung 50
pfanen und durchfdiran, dass wir uns mit hinrelchender Sicherfbeft eln Urfall dartiber hildan kén-
ren, ob der Jahresabschilusy fref von wosantfichen Fehlderstellungan ist.

Eine Brédfung beinhaliet die Durchilhrurg vor Prifungshandiungen 24r Erangureg vod Frifungs-
nachwelsen hinsichtiich der Batrdge und sonstigen Argaben I Jahiresabschiuss, Biv Auswah] der
Prifungshandiungen Aagt fm pltichtgemifen Ermessen dos Abschtussprifers unbef Berilcksichtl-
gung selner Elnschd kring g3 Risikos elnas Aufiretens weserticher Febldarstallungen, saf o5 auf
‘Grund von boabsichiigten oder unbesbsichtighen Fehlern, Bel der Vornahme digsbr Risitoeln-
schitzung berlickslichtfgt der abschiysspriVier das interme Kontrolfsystem, sowelt 2s fir dle Auf-
ateliunc deg Jahresabschiusses uhd dic YermliBung ings miglichst gaireven Riltes der Yermd~
gens-, Fingnz- und Ertraustege der Geselischait von Heteytung [st, wm unier Bericksichtigung des
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Rahmenbedingungen gealanets Pritungshandiungen fastznleden, nichi jedach um eln Prifungs-
urked] dher die Wirksambkeit ger infermen Kontrolken der Gesellschaft ahzugeben..Dla Priftng um-
famst farner die Peurfeiluing der Angemessenhedt der angewsndten Bilanzlerungs- unid Bewer-
fungsmathoden und der von den gosetzlichen Vertretem vosgenommenct wesenilichen Schit-
zungen sowie eine wiirdigung der Gesamtaussage des Jabresabschlusses.

Wir stnd der Auffassung, dass wir ausrefchende und geslgriete Profungsnachwelss erlangt haben,

sodass unsare Prifuny eing hiarelchend sichere Grundlage e unser Prifungsurtelf darstellt.

Pritfungsurteil

Linsere Peiifung hat zu kelnen Emwendungen gefllhirk. M Grund der bel der Peifung gewonnenesn
Erkenntrigse entsprlcht der Jahresabschiuss hach unserer Benrtellung den gesetzfichan Var-
sehiften und vermittelt ein rdglichst geireugs Bid der Vermbgens- und Finanziage dar Gesed~

" schaft zurn 31, Dezember 2011 sowle der Erfragslage der Gesellschatt fiir das Geschaftsfahr vom
1, Hnner 2011 bis zum 31. Dezember 2011 i Oberelnstimmung mit den gsterralchischen
Grundsatzen ordmungsmafiger BuchfGhrung.

Anssagen zum Lageboricht

Der Lagabericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu prijfen, ol ec mit dem Jah-
resabschiltss jn Einkiang steht und ob die sonstigen Angabenlm 1_ygebericht nicht eine falsche
Vorstelfung von der Lags der Gasallschaft erwacken. Der Bestatlqungsvermerk hat auch eine
Aussage darither zu enthalten, oh der Lageberiefit it dem Jaheasabsehluss in Elnklang steht. |
[rer Lagebaricht steht nach unserer Beurteliung in Elnkiang milé dem Jahresabschluss.

Wian, am 19. Mirz 2012

Erpst & Young
Wirtschaltspritfungsgesellschaft m.b.H,
i)
(
ool -

a Stippl

Wap. Ernst Srhénhuier Wag. An
ferin

Wirtsehaltsprater Welgchal]

“)Bai Vertftzabiichuny oder Wellergahea dog Jahresa bschlusses i elnes von der beskitiglen (ungeidlrzbent deulschsprachlgen? Fas-
siing sbweirhepdon Farm (2B verkiiFzbe Fassuag oder Ubersebzuny) dorf ohng wnsare Seachmlging watler der Beslitigungsver
(e 2iMort noch auT irsens Prifung venwiaen serdes,
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ANHANG

HYPO

.WDHHBAUBAHK AG, .

]

JAHRESFINANZBERICHT

zum Geschiéftsjahr20 12

HYPO-WOHNBAUBANK AG



INHALT

JAHRESFINANZBERICHT

zum Geschéftsjahr 2012

Gepriifter Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr 2012
Jahresbllanz zum 31. Dezember 2012
Gewinn- und Verlustrechnung flr das Geschéitsjahr 2012
Anlagespiegel
Anhang zum Jahresabschluss 2012

Organe

Lagebericht
Erkldrung aller gesetzlichen Verireter

Bestatigungsvermerk |
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 fiypo-Wehnbaubank Aldiengeseliachalt, Wien
. 31, Dozember 2012

GEWINN- UND VERLUSTREDH i

FUR DIE ZEIT VOM 1, JANKE

1. Zinges und Shnliche Estrége
danumiar
s festverzinslichen Wertpaplorsn {W 7€ 67)
3, Zinsen und dheliche Suwendungen
|. NETTOZISERTRAG
4. Eririge aus Werlpapieren und Betefligungen
4. Provistonserifge
g, Sonstige bablebficie Eridgs
§. BETRIEBSERTRAGE
#, Alfgemneine Verwaltungsaufwsndungen =
Sonstige Verwaltungsaufuendunger [Sachaufivand)

Ik, BETRIEBSAUFWVENDUNGEN
V. BETRIEBSERGEBNIS
7. Brtmgs-Aufvandssaldo aus der Verduterung

ufid der Bawerlung von Weripapleren, die wia
Fleareaniagern bewertat s

V. EEGEBNT%I DER GEAOHNLICHEN SEECHAPTSTAHRBKET
5, Stauem vont Bnkarmiwen und Erirey
8. Sonsfiga Steuern, soweit nleht fn Postars 8, ausziaeisan
Vi, JAHRESBERSCHUSS
10, Riicklzgenbswegeng
Vit JAHRESGEWHN
11, Gewinnvatiteg
ik BILANZGEWRIN

T2011

2012
g € T2
107.857.578,58 | 111.866 |
13245293
Ag7.71B20336 § -1TLEH
130.375,22 947
30.013,86 %
apeiGgn | 480
56,506,98 40
704,890,465 768
G28.353,49 699
87R.368,49 498
785457 70
22.768,78 17
95,300.72 a7
2457248 25
307,75 9
PA4T0,49 68
400000 .
70.475,40 #
0,00 154
Josr0ae | #E |
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Anhang

der Hypo-WohnbaLibank AG
zum 31. Dezember 2012

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde
gemafl den Bestimmungen des BWG (insbesondere Anlage 2 zu § 43 BWG)
sowie der Bestimmungen des UGB, jeweils in der geltenden Fassung erstellt.

Der Jahresabschluss wurde nach den Bestimmungen des UGB und des BWG
unter Beachtung der Grundséfze ordnungsgemaler Buchfihrung sowie der
Generalnorm aufgestellt, welche die Vermitiiung eines moglichst getreuen
Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage fordert. -

Die Abgrenzung der Darlehenszinsen und der passivierten Zinsen flr die
begebenen Wandelschuldverschreibungen erfolgte unter Zugrundelegung von
30/360, actual/360, actual/365 Zinstagen bzw. nach der ISMA-Msthode
(=actual/actual).

Als Anlagevermégen werden jene Wertpapiere ausgewiesen, die der
langerfristigen Veranlagung der Mittel dienen und bis zur Tilgung gehalten
werden sollen. Samiliche unter dem Posten Akfien und andere nicht
festverzinsliche ~ Wertpapiere  angefithriten ~ Wertpapiere sind dem
Anlagevermdgen zuzurechnen.

Die Zinsenabgrenzungen fur Forderungen an Kreditinstitute und verbriefte
Verbindlichkeiten ~wurden im  Geschéftsjahr  den entgprechenden
Bilanzpositionen zugeordnet. Die Zinsenabgrenzungen flir Aktien und nicht
fastverzinsiiche Wertpapiere wurden im Berichtsjahr den entsprechenden
Bilanzpositionen zugeordnet.

Erlauterungen zu den Bilanzpositionen

AKTIVA

Forderungen an Kreditinstituie

Bei diesen Forderungen handelt es sich im Wesentlichen um Guthaben bei
der HYPO NOE Landesbank AG, sowie um Veranlagungen und Darlehen
(einschlieRlich Abgrenzungen fiir Zinsen und Provisionen). Es handelt sich
dabei um die in Wandelschuldverschreibungsform aufgenommenen Mittel, die
den beteiligten Landes-Hypothekenbanken zur Veranlagung auf eigene
Deckung und Gefahr zur Verfligung gestellt werden. Die Einhaltung der -
Bestimmungen des Bundesgeseizes Uber steuerliche Sondermaflnahmen zur
Férderung des Wohnbaues wurde 7zivilrechtlich auf die Landes-
Hypothekenbanken Uberbunden. Die Zinsenabgrenzungen werden der
entsprechenden Bilanzposition zugeordnet.



In der Position Forderungen an Kreditinstitute wird Treuhandvermdgen geman
§48 (1) BWG in Hehe von TEUR 3.075.770 ausgewiesen, das vom
Kreditinstitut in eigenem Namen aber fur fremde Rechnung gehalten wird.

Weiters werden nicht boérsenotierte Pfandbriefe der Noe.Landesbank-
Hypothekenbank, welche dem Anlagevermogen gewidmet sind, in Hohe von
TEUR 1.596 inklusive abgegrenzter Zinsen ausgewiesen. Die nicht
borsenofierten Pfandbriefe sind zwischen 2014 und 2017 endféllig. [m
folgenden Geschéftsjahr werden Kuponzinsen in Hohe von TEUR 50 erwartet.

Unter Bedachtnahme des § 208 UGB wurde bei den Pfandbriefen der
Noe.Landesbank-Hypothekenbank AG keine Zuschreibung im Umfang der
Werterhdhung von insgesamt TEUR 93 vorgenommen.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position im Anlagevermdgen umfasst staatsgarantierte Anleihen mit
einem Buchwert in Hohe von TEUR 2.565 inklusive abgegrenzter Zinsen.

Die staatsgarantierten Anleihen sind borsenotiert und zwischen 2013 und
2014 endfallig. Im folgenden Geschaftsjahr werden Kuponzinsen in Hohe von
TEUR 83 erwartet. '

Aktien und nicht festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position umfasst 150.000 Stlick Investmentfondanteile, die m -
Anlagevermdgen ausgewiesen werden. Im Geschaftsjahr 2012 wurden 20 Tsd

Stick Anteile verduBert.

Unter Bedachtnahme des § 208 UGB wurde keine Zuschreibung im Umfang
der Werterhdhung von TEUR 162 vorgenommen. GemaR § 208 UGB Abs.2
wurde ein niedrigerer Wertansatz sowohl bei der steuerrechtlichen
Gewinnermittlung als auch im Jahresabschluss beibehalten.

Beteiligungen

Im Geschaftsjahr 2000 wurde ein Anteil an der sektorelgenen
Einlagensicherung der Hypo-Haftungs-GmbH erworben. Die Stammeilnlage
und der Buchwert dieser Beteiligung betragen EUR 100,--.

Seit dem Jahr 2004 halt die Hypo - Wohnbaubank eine Beteiligung an der
Liegenschaftsbewertungsakademie GmbH Center of Valuation and
Ceriification-CVC mit Sitz in Graz. Das Stammkapital der Gesellschaft betragt
insgesamt TEUR 70 die von der Hypo - Wohnbaubank AG geleistete
Stammeinlage TEUR 1,4 und der Buchwert dieser Beteiligung TEUR 5,4.

Sonstige Vermogensgegenstinde

Diese Position umfasst Forderungen gegentber anderen Sektorgesellschafien
in Hohe von TEUR 7,5.

Rechnungsabgrenzungsposten
In den Rechnungsabgrenzungsposten sind Vorauszahlungen von
Aufwendungen fiir das folgende Geschéftsjahr enthalten.



PASSIVA

Verbriefte Verbindlichkeiten ,

Diese Position umfasst die begebenen Wandelschuldverschreibungen
einschlieRlich der entsprechenden Zinsenabgrenzungen mit einem Betrag von
TEUR 3.075.770. Diese betreffen  treuhéndig begebene
Wandelschuldverschreibungen, die vom Kreditinstitut gema® § 48 (1) BWG im
eigenen Namen aber fir fremde Rechnung begeben wurden. Die
Wandelschuldverschreibungen beinhalten ein Recht auf Wandlung in
Partizipationskapital.

Sonstige Verbindlichkeiten
Im Posten Sonstige Verbindlichkeiten sind Aufwendungen in Hohe von TEUR

137 ausgewiesen, die nach dem Jahresabschlussstichiag zahlungswirksam
werden.

Passive Rechnungsabgrenzung

Unter dieser Position sind die von der Oberdsterreichischen Landesbank AG
vorausbezahlten Provisionen in Hohe von TEUR 9 ausgewiesen.

Riickstellungen

In dieser Position sind die Steuerriickstellung in Hdhe von TEUR 6 sowie
sonstige Riickstellungen in Hohe von TEUR 13 ausgewiesen, diese umfassen
Wirtschaftsprlifungs- und Steuerberatungskosten und
Versffentlichungskosten.

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital in Hohe von TEUR 5.110 ist in 70.000 Stuck voll
eingezahlter Stiickaktien zerlegt. .

Haftriicklage gemaR § 23 Abs 6 BWG

Die Haftricklage wurde geméf den Bestimmungen des § 23 Abs 6 BWG in
Verbindung § 103 Z 12 BWG mit 1% des Zuwachses der
Bemessungsgrundlage gemaf § 22 Abs 2 BWG selt dem Janner 2001,
berechnet und dotiert. Gegentiber dem Vorjahr trat keine Anderung ein.

Gewinnrlickiagen
In den Gewinnricklagen wird unter anderem die gesetzliche Ricklage gemaf
§ 229 (6) UGB in Hohe von TEUR 136 ausgewiesen. :



Laufzeitengliederung

Die nicht taglich félligen Forderungen an Kreditinstitute sowie die verbrieften
Verbindlichkeiten haben die in der Tabelle ausgewiesenen Restlaufzeiten.

a) nicht taglich filllge Forderungen (TEUR)

2012 2011
bis 3 Monate - 614 56,224
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 42,968 91.742
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 1.022,142 765,330
mehr als 5 Jahre 1.920.364 2.288.406 -
b) verbriefte Verbindlichkeiten (TEUR}
Bis 3 Monate 51.728 £6.245
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 41,611 91.592
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 1.019.070 761.571
mehr als 5 Jahre 1.920.364 2.288.087

Es wird kein Werfpapier-Handelsbuch geflhrt.

Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsen und dhnliche Ertrage

Unter dieser Position sind die Zinsen aus den Veranlagungen und Darlehen
" bei den beteiligten Landes- Hypothekenbanken, Kontokorrentzinsen sowie aus
Schuldverschreibungen und anderen fostverzinslichen Wertpapleren.in Hohe
von TEUR 107.858 ausgewiesen.

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Die Zinsaufwendungen befreffen die begebenen
Wandelschuldverschreibungen und werden im Berichtsjahr mit TEUR 107.718
ausgewiesen.

Ertrige aus Wertpapieren und Beteiligungen

Unter dieser Position sind Erirdge aus Investmentfonds in Héhe von TEUR 30
ausgewiesen.

Provisionsertrdge
Die Provisionserfrige resuitieren im Wesentlichen aus der Platzierung der

Wandelschuldverschreibungen und betragen im Berichtsjahr TEUR 4866. Die
restlichen  Provisionsertrige von TEUR 3 stammen aus einer
Bestandsprovision fir den Investmentfonds.

Sonstige betriebliche Ertrdge

Diese Position umfasst im Wesentlichen Erfrage aus der Weiterverrechnung
von Aufwendungen an andere Sektorgesellschaften in Hohe von TEUR 67.



D.

Sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand)

Als wesentliche Posten sind Wirtschaftsprifungskosten in Héhe von TEUR 8,7
und Steuerberatungskosten in Héhe von TEUR 2,8, innenrevisionskosten in
Héhe von TEUR 16,7 Wertpapier- und Depotgebthren in Hohe von TEUR
34,6, Veroffentlichungskosten.in Hohe von TEUR 8,7, Rechtsberatung- und
Notarkosten in Hohe von TEUR 60,3, Aufsichisgeblihren und Abgaben in
Hohe von TEUR 28,1, Instandhaltungsaufwendungen fir das
Bankenbetriebssystem in  Hohe wvon TEUR 94,0, sowie die
Sachkostenverrechnung mit der Pfandbriefstelle der sterreichischen Landes-
Hypothekenbanken in Héhe von TEUR 258,0 zu nennen.

Ertragssaldo aus der VerduBerung von Wertpapieren, die wie
Finanzanlagen bewertet werden

Im Geschaftsjahr 2012 wurden 20 Tsd Stick Anteile am [nvestmentfonds
Hypo Rent mif einem VerauRerungsgewinn von Tsd EUR 22,8 verduRert,

Steuern vom Einkommen

Die Steuermn vom Einkommen betreffen die Kérperschaftsteuer fur 2012 in
Hoéhe von TEUR 24,5.

Sonstige Angaben

Die Gesellschaft verwendet im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit keinerlei
derivative Finanzinstrumente. Das Preis- und Zinsénderungsrisiko der
Finanzanlagen ist nicht eminent. ‘

Im Berichtsjahr wurden keine Arbeitnehmer beschaftigt.

An Mitglieder des Aufsichtsrates und des Vorstandes wurden weder
Vorschiisse, Kredite oder Hafiungen gewahrt. Fir zwei Vorstandsmitglieder
wurden Personalkosten in Hohe von TEUR 87 von anderen
Sektorgesellschaften weiterverrechnet.

Die Offenlegung gem. § 26 BWG ist auf unserer Infernetadresse www.hypo-
wohnbaubank.at unter dem Menitpunkt Publikationen verdfentlich.
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' Ganeraldiraktar Dr. Andress Mittriehner, Vorsiizsder

- Voigtandedimskior Giinther Ritzbarger MBA, Vorsitzander-Stellvettrotes
. Genetaldirektor Dr. Relnhard Salhofer

! Generaldirektor Mag. Mertin Gliss

" Dihm, Dr. Joddok Simma

- vorstandedireltor Gerhard Sglzer

- Vorstandadirekéortn Mag. Andres MallerWells

.. By, Withetm Mikias (bh 30.05.20%2)

* Vorstendsdireldor Dr, Markus Jochurm

. Vorstandsdifektor Mag. Tr. Michael Graharmniey (ab 61.08:2002)
" Generalsekratiy D, Claus Fiacher-See {ab 01.08.201%)

D, Withelm Mikles (ab 01.07.2012)
. Wlag. Ramer Wishalm
* Diphlng. Hane Kvasnicka (bis 30.08:2012)

e

Dr, Withehn ﬁﬁkl;(a WM. Fﬁa-ner W!ealm

\./

Wian, am 22, Midrz 2093
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LAGEBERICHT

‘ der
Hypo-Wohnbaubank AG fiir das Jahr 2012

1. Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Hypo-Wohnbaubank ist eine Spezialbank zur Finanzierung des Wohnbaus in
Osterreich und wurde im Jahre 1994 von 8 Landes-Hypothekenbanken gegrindet.
Der Geschaftsgegenstand liegt im Bereich Finanzierung von Wohnbauten.

Rechtliche Grundlage des Handelns der Wohnbaubanken ist das ,Bundesgeseiz ber
steuerliche SondermaBnahmen zur Forderung des Wohnbaus" (1993 vom
ssterreichischen Nationalrat beschlossen). Es sieht vor, dass die durch Emissionen der
Wohnbaubanken aufgebrachten langfristigen Mittel — sowohl Anleihen als auch Aktien —
fir die Errichfung von erschwinglichen Wohnungen verwendet werden. Um dies fur
Privat-Anleger attraktiv zu machen, hat man die Wohnbauanieihen urspringlich mit
einem doppelten Steuervorteil ausgestattet.

Die Zinsen von bis zu 4 % sind von der Kapitaleriragsteuer befreit.

Mit 1.1.2011 wurde jedoch die Abseizbarkeit der Erstanschaffung im Rahmen der
gesetzlichen Sonderausgabenregelung zur Einkommensteuer abgeschafft.

Die Anleihen miissen zweckgewidmet eingesetzt werden, das damit aufgebrachte Kapital
wird Uberwiegend zur Finanzierung von Wohnbauten verwendet, welche Uberwiegend
durch Hypotheken sichergestellt sind. Dadurch ist fir die Anleihezeichner besondere

wirtschaftliche Sicherheit gegeben.

Die Wohnbauanleihen der Hypo-Wohnbaubank werden (ber die Vertriebswege der 8
Landes-Hypothekenbanken einem breiten Publikum angeboten.

Geschaftspolitisches Ziel der Hypo-Wohnbaubank ist es, die aufgebrachten Mittel
Privaten und Gemeinnutzigen Bauvereinigungen in Form von zinsstabilen, langfristigen
Finanzierungsmitteln Uiber die 8 Landes-Hypothekenbanken zur Verfiigung zu stellen. Die
Gemeinniitzigen Bauvereinigungen errichten mit diesen Mitteln- mehrgeschossige -
Wohnbauten und zwar iberwiegend im Rahmen der Wohnbaufdrderung. '
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1.1. Geschﬁftsergebnis, Erfragslage

Die Hypo-Wohnbaubank zeigt im Berichisjahr folgende Geschaftsentwicklung:
Mit rd. € 77 Mio Emissionsvolumen ist das Volumen aufgrund der unsicheren
Marktgegebenheiten im Vergleich zum Vorjahr (2011 € 172 Mio ) gesunken.

Verdnderung
In TEUR : 2012 2011 in%
Betriebserirége 705 769 -8,32%
Betriehsaufwendungen -628 -699 ~10,16%
TR Y P ' . S
 BETRIEBSERGEBNIS 77 70 10,00%
Ergebnis der gewdhnlichen
Geschéftstatigkeit 99 87 13,79%
Ry i R
| UAHRESUBERSCHUSS 74 65 13,85%

Die Befriebsertrige der Hypo-Wohnbaubank AG sind im Jahr 2012-um cirka 8,32% oder
TEUR 64 gesunken. .

Die Betriebsaufwendungen sind mit TEUR 628 niedriger als im Vorjahr. Diese
Aufwendungen umfassen die Sachaufwendungen sowie insbesondere die
Aufwendungen flr das Bankensystem Tambas und Emissionskosten.

Das sich daraus ergebende Betriebsergebnis von TEUR 77 ist um TEUR 7 oder
10,00% hoher als das Vorjahresergebnis von TEUR 70. :

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstatigkeit ist gegenliber dem Vorjahr um
13,79% gestiegen.
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1.2. Finanzlage und Vermdgenslage

Die nachfolgende Darstellung zeigt die Entwickiung einzelner Bilanzpositionen im

Vergleich zum Yoijahr:

InTEUR ~ .. .

| TEREAL T

(AKTIVA, |

Kassenbesféhd ﬁnd
Forderungen an Kreditinstitute

Wertpapiere

Beteiligungen
Sonstige Aktiva und

[

S e e
' Summe Aktiva

(PASSIVA T
Verbriefte Verbindlichkeiten
Riickstellungen
Sonstige Passiva
Gézeichnetes Kapital
Riicklagen
Gewinnvertrag
Bilanzgewinn

| Summe Passiva

Rechnungsabgrenzungspasten

31.12.2012 31,12,2011

3.078.121 3.247.279

3.551 3.679
6 8
10 38

3.081.688 3.251.002

[ e

3.075.770 3.245.190

19 34
146 101
5.110 5.110
572 363
0 153

71 61

_3.081.688. 3.251.002

Verénderung
 In%.

-5,21%
-3,48%
0,00%

-44,12%
44,55%
0,00%
62,04%
-100,00%
16,39%
5,21%;
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Das gezeichnete Grundkapital ist voll mit EUR 5.110.000,00 aufgebracht und setzt sich
wie folgt zusammen:

Stlickaktien  Grundkapital Anteil

in EURO in %
HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschait 8.750 638.750,00 12,5
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 8.750 638.750,00 125
Landes-Hypothekenbank Steiermark '
Akfiengesellschaft 8.750 638.750,00 12,5
HYPO TIROL BANK AG 8.750 638.750,00 12,5
HYPO NOE Landesbank AG 4,375 319.375,00 6,25
HYPO NOE Gruppe Bank AG 4,375 319.375,00 6,25
Oberdsterveichische Landesbank Aktiengesellschaft - 8.750 638.750,00 12,5
'SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT . 8.750 638.750,00 12,5
Vorariberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft 8.750 £38.750,00 12,6
- - X 1
70.000 5,110.000,00 100

Die Eigenmittelstruktur stellt sich wie folgt dar:

31.12.2012 31.12.2011

| In TEUR

Kernkapital (Tier 1) 5.678 5.463
Ergénzende EM (Tier I, Tier {i 0 ]
Anrechenbare Figenmittel gemaf § 23 BWG 5.682 5.463
Bemessungsgrundlage geman § 22 (2) BWG 546 423
EigenmittelGberschuss 5.528 5.429
Kernkapitalguote in % 1.040,66 1.291,49
Eigenmittelquote in % 1.040,66 1.291,49

Aus der Gegentberstellung der operativen Erirdge zu den Aufwendungen errechnet sich
die Cost income ratio wie nachstehend abgebildet:

[rln TEUR . 31.12.2012 31.12.2011
operating expenditures 628 699
operating earnings 705 769
cost income ratio 89,08% 90,90%
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CASHFLOW STATEMENT 2012
gemiR Fachgutachten KFS BW2"

In TEUR

Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstitigkeit

Uberleitung auf den Netto-Geldfluss

aus der gewdhnlichen Geschéfistétigkeit

+/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf Verm&gens-
gegenstande des Investitionsbereiches

+/- Verlust/Gewinn aus dem Abgang von
Vermégensgegenstdnden des Investitionsberelches

+/- Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrége

+/- AbnahmefZunahme der Vorrate, Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva

+- Zunahme/Abnabme der Rilckstellungen
ausgenommen fir Ertragsteuern

+f~ Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus

_ Lleferungen und Leistungen sowie anderer Passiva _

Nettn-Geldﬂuss aus der gewdhnlichen Geschaftstitigkeit

+/- Netto-Geldfluss aus auRerordentlichen Posten
_ = Zahlungen fOr Ertragsteuern
Netto—Geldﬂuss aus_ laufender Geschaftstatlgkelt
+ Einzahlungen aus Anlagenabgang (ohne Finanzanlagen)
+ Einzahlungen aus Finanzanlagenabgang
und sonstigen Finanzinvestitionen
- Auszahlungen fir Anlagenzugang (chne Finanzantagen)
- Auszahlungen fr Finanzanlagenzugang
_....und sonstige | Finanzinvestitonen .. ..
Netto-GeIdﬂuss aus Investitionstatigkelt
+ Elnzahlungen von Eigenkapital
- Riickzahlungen von Eigenkapital
- Auszahlungen aus der Bedienung des Eigenkapitals
+ Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen
und aus der Aufnahme von Finanzkrediten
- Auszahlungen fir die Tilgung von Anlelhen und
- Finanzkrediten_ __
Nette-Geldfluss aus der Fmanzxerungstatlgkelt
ZAHLUNGSWIRKSAME VERANDERUNG
DES FINANZMITTELBESTANDES
+- Wechselkursbedingte und sonstige Wertdnderungen
des Finanzmittelbestandes

_+_ Finanzmittelestand am Beginn der Periode .. .. ...

Finanzmittelbestand am Ende der Periode

99 87
0 -3
-23 14
0 0
169.494 33,721
A7 17
169.375 33.614
178 | .20
0 0
22 -18
156 38 ]
0 0
151 1.064
0 0
0 -1.064
151 0
0 0
0 0
0
0 0
I
307 -38
0 0
264 302
571, 264
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1.3. Erlduterungen zum Cash-flow

Die Darstellung der Kapitalflussrechnung erfolgt nach dem Fachgutachten KFS BW?2 des

Fachsenates fur Betriebswirtschaft und Organisation  der Kammer der

Wirtschaftstreuhander. Der Finanzmittelbestand umfasst ausschlieBlich taglich fallige und

‘e}\I{s Festgeld veranlagte Bankguthaben und entspricht den in der Bilanz angesetzten
erten.

1.4. Vorginge von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Vorgénge von besonderer Bedeufung eingetreten, die
2u einer anderen Darstellung der Vermégens-, Finanz- und Ertragsiage gefiihrt hatten.

1.5. Forschung und Entwicklung

Die Hypo-Wohnbaubank AG hat keine Tatigkeiten im Bereich der Forschung und
Entwicklung.

1.6. Zweigniederlassungen
Es bestehen keine Zweigniedetlassungen.

2. Risiko

Die Hypo-Wohnbaubank AG ist als treuhdndiges Emissionsinstitut gemaB § 22 Abs. 3 Zi.
1 [it. i BWG in der Fassung vor Einflihrung der Bestimmungen von Base! Il konstruiert
und hat in ihrer Bilanz daher weder Ausfallsrisiken, Fristeniransformationsrisiken, -
Liquiditatsrisiken noch Risiken aus Derivativgeschaften. Die aufgenommenen Mittel
werden von den 8 Landes-Hypothekenbanken entsprechend den gesetziichen Vorgaben
zur Refinanzierung des Wohnbaus verwendet, - .

Die Hypo-Wohnbaukank AG hat keine Arbeitnehmer beschaftigt, das Front Office
(Abwicklung von Neuemissionen, die gesamte Dokumentation, Kommunikation mit den 8
Landes-Hypothekenbanken, der OeNB sowie der Wiener Bérse) wird von drei
Mitarbeitern der Pfandbriefstelle der Landes-Hypothekenbanken wahrgenommen. Unter
Wahrung des Vier-Augen-Prinzips werden von den genannten Mitarbeitern weiters die
Tatigkeiten des  Back  Office - Kupcnabrechnungen, Zahlungsverkenhr,
Zinssatzanpassungen etc. ~ inklusive der erforderlichen Kontrolltétigkeiten durchgefbrt.

Ein Arbeitshandbuch mit detaillierten Arbeitsanweisungen liegt vor.

Die Ersifreigabe beim Zahlungsverkehr erfolgt im Back Office, die Zweitfreigabe. im
Rechnungswesen der Pfandbriefstelle der Landes-Hypothekenbanken.

Die Buchhaltung / Bilanzierung und das Vieldewesen wird von der Abfeilung
Rechnungswesen der Pfandbriefstelle der ssterreichischen Landes-Hypothekenbanken

durchgefthrt.
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8. Verwendung von Fitanzinsirumentan

‘Dis Hypo-Wohnbaubark AG fitlgt kelne Dervativgeschiite.

4, Voraussichtliche Entwickluny des E_Jrs!:emeiuﬁans {Progooseberiohi

i Jahr 2013 ist aufgrund der mit deri Wohnhduwandelschulverschreibungen
: verbundsnen fangen Laufzelien sowle des nladfigen Zinsniveaus it einar
Erschwerung des Absalzes zu rechnen.

Hypo-Wohnbaubank
Altiengesellschalt
Der Yoratand
{ N / :
Ua.N\, £ L
Dy, Wikl Miklas Mag. Ralner Wiehalmn

Wien, am 22, Mérz 2013
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JAHREBABSCHLUSA 2012
HYFOMWOHNBAUBANK AKTIENGESELLGCHAFT

ERILARUNG ALLER GESETZLICHEN VERTRETER

Wir bestafigen nach bastemt Wissen, dmes der T Einklang mit den malgebenden
Rechnungslegungsstandards aufgestefte Jnfiesnbschluss ein mitglichat getreues Biid der
VenBgens-, Finanz- und Erfragalage das Untemehimens vermiilelt, dass der Lageherichi
den Geschifisverdauf, das Geschafiteryebals und diy Lage des tUnternshmens &0
darstellt, dass ein mbgilchst getreuss Bild der Yermtgens-, Fnatz- und Erimgslage
entsteht, und dess der LAgebmicht die wasenfichen Ristken und Ungewissheiten
heschreibl, denen das Unternehmen ausgesetzt st _

Ll

De Withelen Mikins Wiay, Rainer Wiehalm
Voyrstand Vorstand

Qemstrmamer Varantioriungabereich;

Kistkomanagemant (Bhefkopoiiil; und ~atrtagle, Hisilostevsrung}
taterns Revision (ausgelngers Tatoket)

Gomplanca {auspefagerts TaloksR)

Poraonal & Parsersleniwickivng (ausgeiagerta Tétiglelty

W Veraniwortung fr die Herelche Bt Virardoidung 505 die Batefohe
Gfnibehfetsarbelt Tarkating & Verideh
Behiankontakia * Recht und Steusm

Abwlekling & Markifolgs Crgantsalion

Rechoungswenan & Meldenesan trimatnakir & VT tavsgelanets Taldkel)
Bislkomoasung & Righolherwachurg

Gaontralting

Vyian, 22, Mirz 2013
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5. BESTATIGUNGSVERMERK ™

Beriehd zum Jahresahschluss

Wir haben den belgefiigten Jatwesabschiuss der Hype-Wohnbaubank Aktiengeselischatt, Wian,
f0r dag Geschifisiahr vom 1. Jdnner 2012 bis zum 31, Dezemper 2012 usfer Einhezlehung der
Buch#ithreng gepiiifi. Dieser Jahresabschiuss wmiasst die Bllanz zurn 31, Dezember 2012, die
Gewinn und Verlustrechnung fOr das am 31, Bezember 2012 endende Geschiftsjahr sowle den
Anhang.

Varantwartung der geﬁﬂzﬁzhen Verfrater #ir den Jahresabschiuss yad fir die Buchftihiung

Dia gesetziichen Vertreter der Geselischaft sind iiir dle Buchfihrung sowle fiir die Aufstellung
alnes . Jahresabschlusses verantworkich, der eln magtichst getreues Bitd der Vermégens-, Finanz-
uad Ertragstage der Gessfischaf! in Obereinstimmung mit den dsterreichischen unternehmens-
rechtiicher Vorschriften vermittelt. Dlese Verantwortung belnhattet: Gestaltung, Umsetzung und
Aufrechierhattung elnes internen Konfrolisystems, sowelt dleses fir die Aufstellung des Jahres-
ahschiysses und dle Vermitthmg etnes miglichst getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesallschaft von Bedeutung ist, damit dleser tral van wesentlichen Fehidarstel-
jungert ist, sei es auf Grurd von beabsichtigfen oder unheabsichtigien Fehiarn; die Auswahl und
Anwendung geelgreter Bllanzlerungs- und Bewertungsmethoden; die Voraaghme von Schitzun-
gen, die unter Beriicksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen angemessen erschelnen.

Verantwortung des Abschiussprilfars und Beschreibung von Art und thnfang der gesefzlichen
Abschiusspriifung

Unserg Verantwortung besteht In der Abgabe eines Prilfungsurtells zu diesem Jehrosabsohiass
auf der Grundlage unserer Priifung, Wir haben unsere Prifung anter Beachfung der in Dsterrelich
gelfenden gesetziichen Vorschrliten und Grundsaize ordnungsgemaper Abschiusspriffung durch
gefiibr}, Slese Grundsdtze erfordern, dass wir dis Standesregeln einhalten und die Prifung so
planenund durchifiiren, dass wir uns mit hisreicheader Sicherhait el Urteil darBiber bilden kbn-
nen, gh der Jahresabschluss frel von wesenttichen Faehidarsteiiungen ist,

Fine Priffuny belnhattet die Durchilhrung von Prifurgehandiungen zur Erlangung vos Préfungs-
nachwelsers hinsichlich der Betrage und sonstigen Angsbes Im Jahresabschiuss, Me Auswahi der
Priifungshandiungen Heagt Im pflichtgemifen Ermessen des Abschlusspriffers unter Beriicksichti-
guny seiner Einschiitzung des Risikos eines Aufretens wesentlicher Fehldarsteflungen, sel es auf
Grund von beabsichiigten oder unbeabsichtigten Feilern, Bel der Yornahime dleser Risikoein-
schatzung beriicksichtigt der Abschiussprifer das tnterne Kontrolfsyster, sowelt es fir die Auf- -
stellung des Jahresabschlusses und die Vermittlung alnes mitighichst getretien Bildes der Vermd-
gens-, Finanz- und Ertragsiage der Gaselfschaft von Bedeutung fst, um unter Berlicksichiigung

day
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Rahmenbedingungen geelgnete Prifungshandiungen fastzulegan, niclt jedoch um eln Priffungs-
uetell tber dle Wirksawkelt dor nternen Kontrolien der Geselischalt abzugeben. Dis Prifung L
fayst ferner die Beurteliung der Angernessenheit der angewandten Bllanzlerungs- und Bavwar-
jungsmetheden und der van den gesatziichen Vartretern vorgenommsten wesentlichar Schit-
zungen sowie aine Wirdigung der Gesamtsussage des Jahrasabschlysses,

{fély sind der Auffassung, dess wir ausréichende und geelgnele Prifungsnachwelisa erfangt habern,
sodass unsers Priffung eine hinrelchend sichere Grundiage fir unser Frivfungsurtell darstalit,

Prifungsurtalf

Unsere Pritiung hat zu keinen Einwendungen gefithrt. Aul Grund der el der Pritfung gawonnanen
Erkenntnisse antenricht der Jahresabschiuss nach unserer Bautieilung den gesetalichen Yors
sehyiften und vermittell sin mdalichst getreues Biid der Vermbgens: uad Firanziage dey Gesalis
gehaft zurn 3L Dezember 2012 sowke der Ertragsiage der Gesellschati fiir das Gaschatisfahr vom
1. Jinner 2012 his 2um 31. Dezember 2012 in Gbereinstimmung mit den Bsterralciischen
Grungsitzen oranungsmpiger Buchflitung. '

Aussager zum Lageiaricht ] ' .
Per Lagebericht Ist aut Grund dey gesetziichen Yorschriften daraut zu priften, ol et rait dem Jak-
rasabschiuss In inkleng stehi und ob the sonsilgen Angaben Im Lageberichi nicht eing falsche
Varstetiuny von der Lage der Gesalischaft erwecken. Der Bestatigungsvermerk hat auch elne
Aussage darliber 2u enthalian, ob der Lagabericht mit dem Jahresabsehluss i Finklong stekt:
Der Lagehericht stabt nach unserer Beurteliung in Einklang mit dam Jahr,esaijﬁthi[z#s.

Wien, am 22, Marz 2013

Ernat & Youny
spriffungsgeselschsit fubR.

7 )
"M&é \1
(). Get:Tiaxf{tL Wenth Mag. At on Sl

\ T T vAtssnalspritiin
* ‘__P'!—

syppt Vetifentlichuny ader Welieraobe s Jahraughselhises {51 sty vort Upr Lestatigien fungeklratan tisgschsameilyent Fis:

surig nbvlckenden Foym L voukvele Fazsung ooer Uhaysetaungd st ofne unsere Ganphmiquag redes dor Beststljuagsver
ek Zitlork sroch ouk unsers Briung varwisten werden,
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Hypo-WWohnbaokank AG

2, ExferdoHiche Efgepmiltsl'gemiB § 22 Abs'1

6.476,26

AKTIVA PASSIVA
— Stand, Stang Stand Stand
-30.62012° 30.6.2011 30.5.2012 30,6.2011
‘EUR EUR EUR: EUR EUR EUR EUR EUR
1. Forderungesr amn Kredltnatiute, 3i69:131.859,95 3.:240,919.776,47 . Verbrisfte Verbindfichikaiten - ,
&) Hagiich 4l BN 39,120,894 Aridere vertiiefe Verbindichkelten: &.168.525.765,54 2.240,276.689,09
1) :sonistige. Forderangen '8.169.804.675,52 3.:240.890.655,63- )
] ) -2 Scnstige Yerblnd!ichielten 26,874,431 £5.017,08
2. sch Fireibu urid antars’ zInsliche Ve 4.140.845,07 3,780807,50
&) very Sffentlicher Emittantan . 000 ‘0,00 3. Rack o 0,00 4.668,88
By ven andaren Emitierien £.140.845,0T 3.760.807,50 .
‘daruriter: eigene. Schuldverschraibungen € 6,00 4: Rickstollungen 11:529,46 34,384,320
E a) Steveriicksiellungen B.754,84" | 0,00
3. Aktierrund anders nlcht festverzinsliche Wertpagisrs 897.231.40 141,704,085 b} Sonstiye Ricksiellungen 27482 34.284,20
A4, Batelligungen 3.500,00 5.5D0,00| 5, Gereichnotex Kapital 5.110.000,60 £110.000,00
daririter; an Krixdillnstifulen € 0,00 Lo
&, Gewlrnrickiagen -B48.624,12 128.100,00
5. Sonstige Yermigensgegensiinde .
sémstliga Aktiva: -98,080,78 204,17 7. Hafirlcklage gemiE § 22 'Abs B BWG 220.845,00 220.845,00
€, Rechnungsabgrerzangen ) . 0,00/ 0,00(- &' Bllanzgawinn 51.806,58] |. 1254,180.80
’ ‘Gawinnvarirag 0,00 153,494,27
\\\\.\\\.\\\‘ Jehrasgewinm 51.856,56 100.688,53
3,174,363,538,21; 3,245.008,883,10 FATAI6E598,51 0.246.098.623,1D|
1. Anrechenbare Eiganmittel gemal 528 Abs14 SETT 409,12




Hypo-Wohribaubank AG

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

1. Zinsen iid dhnllchis Erieige
darunter:
ausTostverzinslicheri Werlpapleren
2, Zinsen.und Shnliche Aufwendungen
1, NETTOZINSERTRAG
3, Ertrage aus Werlpaplereh urid Beteiligingen =
Ertrége aus Akllen, arideten Antsilsrachiten und
riicht festverzinglichen Wertpapleren
4, Provisionseridge
5. Sonsfige betrcbilche Ertiage
Il. BETRIEBSERTRAGE ]
6. Allgemeine Verwaliungsaufweridungen =
Sonslige Yerwaliungsaufwendingen (Sadhaufwand)
7. Wertherichtiglingsn ayF dilé in den Aktivaosten &, und 6.
I, BETRIEBSAUFWENDUNGEN
IV. BETRIEBSERGEBNIS
8. EﬂragsélAuhMand'ssaldu aus der VerduRerung
und der Bewertung var Wertpapieren, dle wie
Finanzanlggen bewsngt $lnd )
V. ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT
9. Steuemn vom Elnkommen und Errag
10. Sonstige Steuern, sowalt nichtin Posten 9. auszuwelsén
VI JAHRESUBERSCHUSS
11. Ricklagenbéwegung
Vil. JAHRESGEWINN
12. Gewinnvortray
Vill, BILANZGEWINN

01.01.2012 - 01.91.2011 -
30.08.2012 30.08.2011
EUR EUR EUR EUR

55.061.828,63 ° '54,184.208,68

77B.328,42 11280888

55.796.504.06 -64.080,251,60

65:424,68 A'i5.047,38

15,355,87 20.107,48

238.235,78 239.100,80

) 30.657.86 . 59.007.65
347.673,89 443,163,391
-304.140,03 - -419.591,82

-304.140,03 +319.591,82

43.533,08 2387147

22.769,15 -17.995,69

' 66.302,81 105.574,79

-14.238,00 4.518,00

~168,25 -272,25

51.896,56 100,696,53

0,00 0,00

51.896,36 10b:646,53

. 0,00 153.494,27

51:896,56

254.180,30




Anhang

Halbjahresabschlyss der Hypo-Wohnbaubank AG
zum -30. Juni 2012

A. Bilanzierungs-und Beweriungsmethoden

Die-Gliedenmg der Bllanz und der Gewjnn- und Verlustrschnung wurde
gemaB- den Bestimmungen des BWG (inshesondere Anlage2 zu §:43-
BWG) sowie der Bestimmurigen dés ‘UGR, jewells ifv der gelteriden
Fassung ersteli.

Der Halbjahresabschiuss wurds nach den Bestimmungen des UGE: und
des. BAG unfer Beachtung der Grundséize ordnungsgehager
Buchflihrung sowie. der Generalhorm ‘aufgestellf, welche die: Vermittlung
%ﬁes—mégliehst getreusn Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
ordert.

Dié Abgrenzung det Dailehenszinsen und der passivierién Zinsen fur die:
begyabenen Wandelschuldverschreibungeh erfolgte untér Zugrundefegung
von 30/360, achali3es Zinstagen: bzw. nach der [3MA-Methode -
{(=actual/actual). '

Als Arilagevermigen werden jene Wertpaplere ausgewiesen, die der
langerfristigen Verantagung der Mittel diengn und bis zur Tilgtng gehalter
werden ‘sollen. Samitliche unter dem Posten Akfien und andere nicht.
fastverzinsliche VWeripaplere angefohrien Wertpapiere. sind  dem
Anlagevermdgen zuzurechnen. ) '

Dile: Zinsenabgrenzungen filr Forderungen an Kreditinstitute und verbriefte
Verbindlichkeiten wurden im f.  Halbjahr den entsprechendan
Bilanzpositiongn. zugeordnet: Die Zinsenabgrenzungen fur Altien. und
nicht festverzinsliche. Wertpapiere. wuiden im 1. Halbjakir  den
entsprecheriden Bilanzpositionen zugeorinst.

B. Exliuterungen zu den Bilanzpositionsn
Aktiva

Forderungen an Kreditinstitute

Bei diesen Forderungen handelt es sich im Wesenflichen um Guthaben
bei:der HYPO NOE Landesbank AG. :

Weiters werden hier Veranlagungen und Darlehen (einschilieBlich
_Abgrenzunges i Zinsen und Provisioneny ausgewiesen, es handelt sich
dabei um die in Wandsls haidverschreibungsform.aufgenemmenen Mitfel,
die, den beleiligten i andes-Hypothelkenbanken zur Veranlagung auf
gigene Deckung tnd Gefahr zur Verfigung gestellt werdei. Die
Elnhaifung der Bestimmungen des Bundesgesetzes tber steverliche

HYPOWORNBAUBANKAG ' | 5



Sondermafinahman zur Fordetung des Wohnbaues wurde ziviirechtlich.

atif die Landes-Hypothekenbanken tibgrbunden. Die Zinsenabgrenzingen
werden der enfsprechenden Bilanzpoesition zugsordnst.

In der Positien Foiderungen an Kreditinstitute wird Treuhandvermagen

gemal § 48 (1) BWG: in Hehe voii TEUR 3.169.132 ausgewlesen, das.

vom Kreditinstitut in eiganem Narmen aber fiir fremde: Rechnung gehatert

wird, '

Schuldverschreibungen und sndere festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position Im Anlagévermogen umfasst staatsgarantierte Anlsitisn
und drel Pfandbriefe’ def Noe. Landesbank-Hypothekenbank AG mit
einem Bughwert in: Hohe von TEUR 4.141 ikiusive abgegrenzier Zingen.

Die staatsgarantierten Anfethen (Volurmen Inkl. -abgegrenzier Zinsen.
TEUR 2.655) $ind borsenotiert und zwischen 2013 und 2014 endfalig, die
Pfandbricfe der Noe: Landesbank-Hypothekeribsnk AG (Volumert inkd.
abgegrenzier Zinsen TEUR 1.588) sind zum. Halbfahr 2012 nicht

borsenofiert.. :

Aktien und hicht festverzinsliche. Wertpapiere

Diese Position umfasst 150.000 Stick Investmentiondantefle, die I
Anlagevermégen. mit einem Buchwert von TEUR 997 ausgewiesen

werden,

Beétailigungen ;

im Geschafisighr 2000 wurde. ein Anfeil an der sekioreigenen
Einlagensicherung- der  Hypo-Haftungs-GmbH erworben. Die

Stammeinlage und der Buchwert dieser Betefligung ketragen EUR 100~

Sait dern Jahr 2004 hait die Hypo - Wohnbaubank eine Betelligurig an der
Liegenschaftshewertungsalademie. Gmbi Cenfer of Valuation and
Cerification-CVG mit Sitz in Graz. Das Stammkapital der Geselischaft
befragt insgesamt TEUR 70 die' von der Hypo -~ Wohnbaubark AG
geleistete Stammelnlage TEUR 14 und der-Buchwert.dieser Betelligung
TEUR §,5.

Sonstige Vermigensgegenstinde

Diese  Position umfasst  Forderungen gegenfiber  andaren
Sekforgessllschaften in Hohe.vont TEUR 88,

TIYPO-WOHNBAUBANK AG ' T &



Passiva

Varbriefie Verbindlichkeiten

Diese Position urafasst die bagebenen Wandelsehuldverschreélbungen
einschlielich'der ehtspiechenden Zinseriabgrenzungen mit einent Retrag
von TEUR 3.168596. Diese befreffen treyhéndig  begehens
Wandelschuldverschraibungen, die vom Kredifinstitut gendls §48 (1)
BWG Im eigenen Namern aber fiir fremde Rechnung begeben wuiden. Die
Wandelschulgversehirelbungen belnhalten ein Recht auf Wardlung in
Partizipationskapital.

Sonstige Verbingdiichkeiten

Im Posten. Sonstige Verbindlichkeiten sind Vierbindlichkeiten ats Ligferung
und Leistung it Hihe von TEUR 27 ausgewiesen.

Riickstellungen

In dieser Position sind Steuerrtickstellungen in Hohe von TEUR 9 sowle
sonstige Rtickstellingen in Hihe van TEUR 3 ausgewlesen, diese
t,im'faS_'o‘eﬂ Wirtschaftspriffungs- und Steuerheratungskosten in Hohe van
TEUR 2 sowie Innenrevisionskosten In: Hohe vorn TEUR 4.

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapltal in Héhe von TEUR' 5.110 st in 70.000. Stlck voll
eingezah[ter Stiickalktien zerlegt.

Haftriicklage geitid § 23 Abs 6 BWG

Die. Haftriicklage wurde gemal den Bestimmurigen des § 23 Abs 6 BWG:
in Vebindung § 103 Z 12 BWG mit 1% des Zuwachses der
Bemessurigsgtundiage gemaR § 22 Abs2 BWG seit dem Janner 2004,
berechnet und dotiert.

Gewlrinrilckiagen

In den Gewinnrtcklagen wird die gesetzdiche Rickiage gemal § 229 (6)
UER in Hohe von TEUR 182 sowie die frele Rilcklage in Héhe von TEUR
215 ausgewiesen. :

HYPO-WOHNEBAUBANK AG: K



¢, Erfiiuterungen zurGewinn- und Verlustrechnung

Zinsen und Shnliche Ertriige

Unter dieser Position sind die Zinsen aus den Verdnlagungan uhd
Darigherr  beil  den betelligien  Landes-Hypotiiekenbanken, -aus
Schuldveischreibungen und anderen festverzinsiichen Wertpapieren
sawle Kontokorrenizingen in Hohe von TEUR 55,862 ausgewieser,

Zinsen und Shnliche Aufivendungen

e -Zinsaufwendungen betreffen fm Wesentilichen die hegebengn
Waﬁﬁe[ﬁnﬁutdyersﬂhraibuuge;n' und wetdeh zum Halbjghr mif TEUR
55.79F ausgewissen. '

Eriréige aus Wertgapieren und Beteiligungen

Unter dieger Position sind -abgegrenzie Ertrége aus Investmentfonds In

Hahe von TEUR 15-ausgewiegen.

Provislonsgririge

Die ErQViSiQnSeﬁrég_& esultieren im Wesentlichan aus der Platzlerung der
Wandelschuldverschraibungen und betragen im. 1, Halbjahr T EUR 236.

Sonstige betriebliche Ertrige

Digse Position in Fohe von TEUR 81 umfasst im Wesgentlichen Erfriige
aus der Weltsrvemachnung  von  Aufwendungen  an andere.
Sektorgeselisghafton.

sonstige Verwaltungsaufuwendungen {Sachaufwand)

Als wesentiiche Posten sind Rechitsanwalts- und Notarkosten in Hohe Von
TEUR 25, EDV-Aufwendungen in Hohe von TEUR 48, Wertpapier- und
Depotgehtiren in Hohe vorr TEUR 23, Geschaftsfilhrerentschadigung in
Hihe von TEUR 88, Siaatsaufsichisgebithren fn Fohe von TEUR 14
sowie die Sachkostenverrechnung mit der Plandpriefstelle -der
dstarreichischen Landes-Hypathekenbanken 1y Hahe von TEUR 115 zu

nennen.

Ertriige aus der VerduBerung von Wertpapieren, die e
Finasizanlagen bewertet sind

i diesem Posten. wird ein. VerauBerungsgewinn aus dem Abigang von
20,000 Stuck des Investmenifonds Hypo Rent aysgewlesen..

AYPO-WOHNBAUBANK AG ’ ' g



Steuern vom Einkomimen

Die Sisuemn vom Einkommen wund Effrag befreffen die
_P;ﬁrpétsch'aﬁsteuenmrauszahIungen' fiir das 4. Halbjahr 2012 inHohe ven
TEUR 14. - ‘

D. Sonstige Angaben
Die Gesellschaft verwendet im Rahmen ifirer Ceschiftstétigkeit kemnerlel
detivative Finanzinsirumente. Das Prels- und Zing&nderungsrisike der
Finanzanfagen ist nicht eminent;

I Betichtsjahr wurden keine. Arbeitnehmer beschaftigt

An Mitghieder deg Aufsichtsrates und des Vorstandes wurden weder
Vorschiisse, Krédite-oder Haftungen gewahit. :
Der: Halbjahresfinanzbericht wurde weder einer volisiandigen Prifung
noch  einer priferischen Durchsicht durch elnen Abschiusspriifer
unterzogen.

Die Offenlegung gem. § 26 BWG ist auf unseret internetadréssé
yww:hypo-wohnbaubankat unter dem Mentpunkt  Publikationen
verdffentlicht.

YPO-WOHNBAUBANK AG ' | 9



Hitclieder des. Aufsichisrates:

Generaldirektor Dr. Andreas Miderlehner, Vorsitzender
\lotstandsdirelktor Glinther Ritzberger, MBA, Vorsitzender-Stelivertreter
Generaldirekior Br. Relnhard Salhofer

Generaldirektor Mag. Mariin Golles

Dkfm. Dr. Jodok Simma

Vorstandsdirekior Gerhard Salzer

Vorstandsdirektor Mag. Andrea Maller-Weiy
GeneralsekretarDr. Withelm Miklas (bis 01.08.2012)
Vortstandsdirektor Dr. Markus Joshum

Vorstandsdireldor Mag. Dr, Michael Grahammer (ab 01,08.2012)
Dr. Claus Fischier-Ses (ab. 01.06.2012)

Witglieder des Verstandest

Aorstandsdirsktor Dr. Wilhelt Miklas (ab 01.07.20112)
Viorstandsdirekkor Dipllrg. Hane Kvasnicka (bis30.08.2012)
Varstandsdirelktor Mag. Rainer Wishalm

Hypo-Wohnbaubarnk Aktiengesellschajt

Wien, am $3.07,2012
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LAGEBERICHT
der _
Hypo-Wohnbaubank AG
fiir das erste Halbjahr2012

4. Wirtschaftliche Rahienbedingungen

Dis. Hypo-Wohnbaubank ist eine Spezialbank zur Finanzleng des Wohphaus In
Esterteich und. wurde im Jahrs 1994 von 8 Landes-Hypgthekenbanken gegrindst.
Der Geschaftsgegenstand liegt im Berelgh Finanzierfung von ‘Wohnbauten.

Rechiliche Grundlage des Handelns dier Wohnbaubanken ist das Bundesgesetz tber
steuerichic  Soridermalinahmen zur Férderung des Wohnbaug® (1993 vom
Ssterreichischen Nationaliat beschlosseri). Es slehtvor, dass die durch Ernissionen der
‘Wohnbaubanken aufgebrachten langffistigen Mittel —sowohl Anlgiffen als auch Aktlen —
fir die Erichtung von erschwinglichen Wohnungen verwendet werden. Um dies ilr
Privat-Anlager affrakty zu machen, hat man die Wohnhauanlethen mit -einemn.
Sfepervortall ausgestaitet:

'Die-Zinsen Von bis zu 4 % sind von der Kapitatertragsteuer trefreit.

Die Anleiheri missen auBerdem zweckgewimet elngeseizt werden. Das -damit
aufgebrachte Kapital wird aysechlfeBlich zur Finanzierung voh Wohnbaufer verwendet,
welche tberwiegend. durch Hypothekei sichergestellt sind. Dadurch- ist fir die
Anleihézélchnerbesonderé wittschaftiiche: Sicherheit gegehen. _

' Die Wotinbauanleihan der Hypo-Wohnbaubank werden Gher die Vertrichswege der &
I andes-Hypothekerbanken einem bresitén Publiktim angebaten.

‘Geschaﬂ'spoﬁ“tisches: Ziel der "Hypo-Wohribsubank ist es, die aufgebrachfen Mittel
Pivater und Gemelnniitzigen Bauvereinigungen in Fomy von, zinsstabilen, langfistigen
Finanzierungsmittein dher die 8 Landes-Hypothekenbanken zur Verfiigung U stélleh.
Die Gemnginniitzigen Bauvereinigungen exrichten mit diesen Nitteln miebrgeschossige’
‘Wohnbauten und zwar-fast. ausschiieBlich imi Rahmen der Wohnbauftrderung.

HYPO-WOHNBAUBANK AG: ' 11



1.1. Geschiiftsergebnis, Ertragslage
Tiie. Ertragsiage der Hypo Wohnbagbank AG stellt sich im 1. Haltjahr 2012 im Vargleich

Zim Vorjahr wie folgt dar (Betrage in TEUR): -

T TEL ' S 0. Verfinderung
in TEUR -30062092: ; 30.06.2641 n%
- 44‘3 "'_21 )‘4‘4%
~4,70%

G

.

_:Bét[tebsaﬂr?i‘g&
Betriehsaufwehdungen

Ergebnis der gewohnichen
Geschiftstatigkeit Lt e
r______—- - —T — e ) A NI el

Die Betriehsertiiige der Hype-Wohnbaubenk AG betragen Im ¢, Halbjer 2012
TEUR 348 und sind zur VergleichsZeitraum des Vorjahrés (TEUR 443) gestinken.

Die Betrichsaufiwendungen sind mit TEUR 304 geringer als im Vorjahe. Digse
Avfwendupgen -umfassen die Sachaufwendungen wie auch Aufwendungen for das
Hankenpelriebssystem Tambas:

Dag sich daravs. ergebende Befriehsergebnis von TEUR 44 fst um TEUR 80 geringer
als das Vorjahresergebnisvon TEUR 124.

Daw Ergebnis-der gewdhrilichen Geschiftstitigkeit Ist gegentber dem Verjahr um-
37,74% gesunker.

1.2. Finanzlage wd Vermégenslage.

Dienachiclgende Darstellung Zeigt tie. Entwicklung einzelnsr Bilenzpositioner im
Verglsichzum Voijabr:

Caaledgiz. aogezery  VerAndenid

-2,82%

v oaAe0482 3240810
5133 5173 -0,68%
S e 6 5,00%

1 8700,00%

ATV A
Katsenbestand und Forderungen:gh Kraditinatitatz

Weripapiere
Betalligungen

HYPO-WOHNBAUBANICAG
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v Verdnderung
7 30.06:2011 in%

|

3240279 ~2,21%
68 -60,29%

Verbrigfte Varbindlichkeiten
Sanstige Passiva SR
Rechnurigsabyrenzungsposter __:"-' Vo 5 -100%
Ruckstellingan g 34 -64,71%.
Gezeichnetes Kapital ' : 5.110 0,00%
Récklagen. 567 349 -62,46%

Gewinrivortrag ST 183 ~100%
- Bilanzgewinn. e ey -48,51%

Das gezeithnete Grindkapital ist voll mit EUR 5.1 10.000,00 sufgebracht ond setzt sich
wie folgt zusarimen: _

“stijckakifen Sfundkapital Aritell
2T nEURO ;e

HYPO-BANK BURGENLAND Aldfengesellschiaft __8.750 638,750,00 125

LYPO ALPE-ADRIA-BANI AG 8.750. B38.760,00 125

Langes-Hypothekanbank Stelermatic
.Aktlengesgllschaﬂ 8.750 B38.760,00 126

HYPO TIROL BANKAG 8750 638,750,00 125
HYPO NOE Landesbank AG o A3rs 319.976.00 6,26
HYPO NOE Bruppe Bank AG 4.376 319:975,00 6,25
Oberestgrreiohische Landeshank Akflangeselfschaft 8750 B387E000 125

SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK . .
AKTIENGESEL LSCHAFT 8.750 638.780,00 125

Vorarberger Landes- und Hypothekenbark i
Akilengesalisohaft 8.750 638,780,00 125

TR R T T
At 0/000:00. 0]

T POWOHNBAUBANIC AG



Die Eigenmittelstruktur stelit sich wie folgt.dar:

Kernkapital {Tier | RN 1 5469
Erganzende EM (Tier I, Trer Il Y L 0
Anrechenbare Eigétimitsl gemal.§ 23 BWG Upem 6459
Bemessungsgrundlage gemaR § 22 {2) BWG S 56 378
‘Higenmitteltberschiiss S ) 5531 ' b:3a1 i
Kemkepitalquote in % _',i-‘j;zjzjg‘;ds-? 1.444.18 ;
Eigerimittslquite in % S Yossos 144418 '

As Hor Gegenliverstellung der operativen Erirage 24/ den Aufwendungen ermachnet
slch das Cost Income ratio wie nechstehend abgebildet:

[T R N _jJ 30062012? QL0820
opereting expenditures i 30.4,__-"' i 318
operafing earnings 348 - _A43

gost incomgratio B.'I’E,"-gﬁ-f’kn::- "3;5 72,01%

4.5. Forschung und Enfwicklung
Tie Hypo-Wohnbaubank AG: hat keine Tafigkeiten Im Bereich def Forsehung und
Entwicklung. '

1.8, Zweighiederfassungen
E&:bestehen keina Zweigniederlassungen.

2, Risiko _
Die Hypo-Wehnbaubank AG ist &l treuhéndiges Enmiissionsinstitut geméah § 22 Abs. 3 -
7 1 lit. 1 PWG in def Fassung vor Einflihrung der Bestimmungen von Bagel W
konstulert  und  bat i Threr  Bilanz  daher weder  Ausfallsrisiken,
Fristentransformationsrisiken, Liquiditatsrisiken noch Risiken aus Derivafivgeschafter.
Die aufgenommenen Mitiel werden von den 8 Landes-Hypothekenbanken
entspreghend den gesetzlichen Voigaben zar Refinanzirung dea VWotinbawus
verwendet, .

Die Hype-Wohnhaukank AG hat keine Arbeiinehmer beschiitigt, das Front Office
{Abwicklung von Neuemigsionen, die. gesamia Dokumentation, Karinuoikation mit dert
8 Landes-Hypathekenbanken, -der QKB sowie der Wiener Borae, die Erstelling von
Wertpaplerproshekten uad Meldunigen an die dsterraichische Finanzmarktaufsicht) wird
vén drel  Mitathbeifern  der  Pfendbilefstelle  der Landes-Hypothékenbankel
wahrgenommearn..

HYPO-WOHNBAUBANK AG ' 14



Unter Wahiung des Vier-Augen-Prinzips  werden von den genannten Mitssbeltern
weiters  dle Tafigkelfen des Back Office - Kuporiabrechnungen, Tilgungen,
Zahlungaverketr, Zingssizanpassungen etc. ~— inklusive der eifordetiichen
Koniroltatigkelten  durchgefiibyt.  Eln  Arbeitshandbuch  mit detaillierten
Arbeltsanweisungen liegt vor,

Die Erstreigabe beim .Zahlungsveriehr erfolgt im Back Office; dia Zweiffiaigabe m
Rechnungswesert der Plandbriefetelle der dslerreichischien Landes-Hypethekenbanken.

Die Buchhalting, Bitanzierung, Steuerangelegenhsiten und das Meldawesen an die
dsterreichischen Aufsichishehfrden wird von der Abteilung Rechnungswesen der
Prandbrisfatelle der ésterreichisohen Landes-Hypothekenhanken durchgeflihrt. '

3. Verwendung von Finanzihstrumenten

Die Hypo-Wohnbaubank AG t8iigt kelne, Derivativgeschfte,

4, Voraussichiliche Entwicklang des Unternehmens {Prognosebericht)
Auch im. 2. Halbjahr 2012 ist. von elner annahefnd konstanien Nachfrage von

Wailjnbauanleihen ‘Busztigehien und mit einer kontintilerlichen Geschaftsehiwicklung zU -
recnnemn.

Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft

Der Vor:stan'ﬁ

 Dr. Withel Miklas
\ﬁ@

Wien, arm 12.07. 2012
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HYPO-WOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT
ERKLARUNG ALLER GESETZLICHEN VERTRETER

Wir bestatiger nach bestem Wissen, dass der im Emnidarig mit den mafigebenden
Rechnungslagungsstandsids aufgestellte vérkirzie Zwischenabschluss, ein ‘maglichst
getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Friragsiage des Unternghmens vermittelt
und dass der Malbjahreslagebericht ein miglichst getreuss Bild -der Vermégens-,
Finanz- und Eifragslage des Unternehinens bezilglich dér wiehiifjen Freignisse
wihrend: der ersten sechs Manate des. Geschiaftsjahres und ihrer Auswirkungen auf den
verkitizten Zwischenabschiuss und heziiglich der wesentlichen Risiken und
Wrgewissheiten in den resflichen sechs Monaten des Gaschafisjahres vemittelt:

Mag. Rainer Wighalm

Bir, Withelm Mildas:

Mit Verantwortung fitr die Bereichie: mitVerantwortung Tir die Bereiche!
Offentlichkeltsarbelt, Abwicklung Marketing und Vertrleh, Resht und
undk Markifolge, Behdrdenkontakie, Steuern, Organisation
Reghnungswesen und Meldeweser, Infrastruktur und T
Risikgmessuny und Risiko- ‘

Uherwachung, Canirolfing

Wien, 13.07.2012

HYPOWOHNBAUBANK AG T T 46



AVHANG

Hveo |

iwuuumuuauu AE'?_j

HALBJAHRESFINANZBERICHT

zum 30.Juni 2013

HYPO-WOHNBAUBANK AG




INHALT

HALBJAHRESFINANZBERICHT
zum 30, Juni 2013

Halbjahreabitanz zum 30. Juni 2013

@ewinn- Und Verlustreohnung far das 1, Hafjahr 2013
Anhang zum Haljahresfinanzbericht 2013

Organe

Eagaberlcht

Erkléfung aller gesstziichen Varirater

10
11
1€

HYPO-WOHNBAUBEANK AG

[




S LT T O 1 ST 28 § YRR EInslelE sApppile 2
oSl \IEEEalT QAT 160 02 § ppwel pieesis sedupsany
_.‘.un..ua..m.wmm.w?mn S8'gHT TR B0 TTBREEOTL S BRBTTLSVALG,
IFEGEET, PO3RG L upaBsiger o 2oy T s weBunTiaiineshntnnegy
oo ao'n Eeqioanupng . . . y
95'85g {8 ¥e'oie'sR vuiEtizenn G 0eNEE Ep-ceofi By ofisuns
spugIsuaiaisustouuen obnsues u
OETFE 0ES Riigsiayi-d oRiE 5 o0y 87 B omal shEponaeH
] i tn RITET sebEmryses
fadgric g ioed LB VB RTINS "B
. 270 3 YRINTISUNEAS D2 HaRRdeD
Leg et AN G004 0LLT TedEy Emeudsiezen 5 quﬁmﬁ aulving2) waBunfnsmt »
LT 0'EEE ESonESrSPE: Frsuos (g {7 4E2'268 00°178°688 SEEULISN SYSIENTITASDS SEDT SAODUE D00 UENRY o
revely Gl YT wiImESRl RS fe ; : s
. IereETE croro e Dabunnaenany 170 2 WROURERRTRINAERNEG 2wI0iS Lisnien
] LTBrg ey CEIPRTIE Y USIHEIE URpUE o (0
o e uEmotsBunTlsBaEsingSTE 2 w0 . ot RS USUaRD A (2
Meea LY SE JETEEYY asspietung, SUMIsHEEaArss) flanue pun walonqreinsisamonas 2
LyigZEcRed b1 TioH T RESHOIPURESR SBlisnos T
) BFTIOTOROSLE SO ER ezBonepro.t a8ysuns (a
roegs oeoERt ¢ YEGISELT YOS GIIRALTIPIRLEA, SySERS Siames YLO8L 278 CRLIEE Prer uinber (=
SEYSASIRIISN SRIULITA, "L OF BESFLEL ' §51 8 0 +S0ECE6H R SEIRSRFND BE aabunIsRIed '),
b= =8 Ha WS "ung Hng L, Hm2 f=ic] BNZ
TLGE P OE 02T VT ez e ne
DREERS PURS PUEIS DUETS
YAIRSVS

YAILAY

OV uecneqamkTadiy



Hypo-Wohnbaubsnk AG

EWINN- UND VYERLUSTR

4, Znsen und shalichs Erirags
daruntas:
aus-Postverzinalichen Wenipagleren
2. Zingen yad hnkche Aufwandungen
1. NETTOANSERTRAG
2. Ertrage aue Wertpapleren tnd Betelgungen =
Ertrage ave-Altien, anderen Antellsrechtsu und
rlcht festwzinalichen Wertpapieren-:
4, Pravislomgeririge- ’
8. Sormtige betriablicha Erbige
U, BETRIERSERTRAGE
B, Allgamelne Vianvalungsaulivendungen =
Sanatige Verwaltungesufivendungen (Sackaufivand)
1. Wentberichtgungen auf dle in den Aldivposten & enth. Vermsigensgegenstande
" ¥l BETRIEBSALFWEHDUNGEN
., BETRIERSERGEBH!S
3. Entrags-stwivandesaldo aus der Vérdulening
und der Beweriungvon Weripagteren, die vle
Firanzantagen bewsriat-sind
V. ERGEBHIS BER-GEWOHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKET
4. Stiuem vorr Binfzoramen und Edtrag
1. Sonstiga Steuem. sowslt nicht n Posten 9. auszuwrisen
Yl JAHRESUBERSCHUSS
1. Riicklaganbawogrng
V. JAHRESGEWIRN
12, Gewlravoriray
Vil BY ANZGEWHIN

UNG
01.01.2013 -- 0.01.2012 «
35.08.2013 70.06.2012
EUR EUR

102137620 |  56.861.829.63
65:668,61 43.385,03
SAO5LH18.69 | 66.796.504.05
£8,596,51 55.424,58
13.600 00 16.956.87
.228.6%0 52 738.235,78
100.246,45 30.857,68
410.962,56 34757358
37456281 -304.140.03
72048 | . 0,00
W37B.20528 | 30414003
557929 43.513,66
. 0pd 22.769,36
" 3667929 66.302,84
-7.588.00 1423800
AB2,76, AGH2E
20.938.58 51,896,368
000 0.0
27.936,54 51,808,565
0.00 0,00
27,933,154 51.896,58




Anhang

Halbjahresabschiuss der-Hypo-Wohnbaubank AG
zurt 30, Juni 2043

- A, Bilanzierungs- und Bewerfungsmethaden

Die Gllederung der Bilanz und- def Gewinn- und Verlustrechnung wurde
gemaf den Bestimmiungen des BWG (Insbesondere Anlage 2 zu §43
BWG) sowle der Bestimmungen des UGB, jewells In der gelienden
Fassung erstellt,

Der Halbjahrasabschives wurde nmch den Bestimmungen des UGB und des
BWG unter Beachtung der Grundséize ordnungsgemaBer Buchftihrung
sowie der Geheralnorm aufgestallf, welche die Vermittiung elnes méglichat
getreuen Blides der Vermdgens-, Finsnz- und Etfragslags ferdert.

Die Abgrenzung der Dailehanszingen Und der passivierten Zinsen filr die
bagebenen Wandslschuldverschrelbungen: erfolgte unter Zugrundelegung
von 30/360, actual/365 Zinstagen bLzw. nach der !SMA—Meihode
(=actual/actual),

Die Bewetiung des Sachaniagevermdgens erfolgt. zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten. Die planméRigen Abschrelbungen werdan lingar Gber
die betriebsgewshnliche Nutzungsdauer vorgenommen, wohel EDV:
Antagen. elrne Nutzungsdauer von 3 Jahren zugrunde galegt wiidi Ferner
werden Jene Wertpaplere als Anlagevermégen ausgewiesen, die der
langerfristigen Veranlagung der Miftel dienen und his zur Tilgung gehalten
werden sollen. Sarniliche unter dem Posten Akilen und andars nicht:
festverzinsliche Werlpapiere angeflhrient Wertpaplere  sind  dem
Antagevermdgen zizurechnen. -

Die Zinsenabgrenzungen fir Forderungen an Kraditinstitule: und verbriefie
Verbindlichkefen wurden im 1. Hahjahr den  entsprechendsn
Bllanzpositionen zugeordnet, Dig Abgrenzungen filr Aktlen und nicht
festverzinsliche Wertpapiere (Investmentfonds) werden Im 1. Halbjghr den
snisprachenden Bllanzposiifonsn zugeordnet.

B. Erlduterungen zu den Bllanzpositionen.
Aktiva

Forderungen an Kreditinstitute

Bel diesen Forderungen handelt es sich im Wesentiichen um Guthaben bl
der HYPO NOE Landesbank AG.

Welters. werden hier Veranlagungen und Darlshen (elnschiieRlich
Abgrenzungan fir £ingen und Provisionen) ausgewiesen, es handelf sich
dabei um die In Wandelschuldverschreibunysform aufgenoromenien Mittal,
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die den betelligien Landas-Hypothekenbanken zir Veranlagung auf eigene
Deckung und Gafabr zur Verfligung gestellt werden. Dio Elfbaliung der
Restimmungen des Bundesgesatzes (ber steuerliche Sondermalnahinen
zur Forderung des Wohnbaues wurde zivirechilich auf die Landes-
Hypothekenbanken Uberbunden. Die. Zinsenabgrenzungen werden der
entsprechenden Blianzposition zugeordnet, '

In der Positlon Forderungen an Kreditinstitute wird Treuhandvermager
gemak § 48 (1) BWG In Hohe vori TEUR 3.094.951 ausgowiesen, -das vom
Krediiinstitut in sigenem Namen aher fiy fremde Rechnung gehalten wird.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Weripapliere

Diese. Position Im Anlagevermoégen umfasst stadtsgarantierfe Anleihen und

drei Pfandbrlefe der Hypo NOE Landesbank AG mit eiflem Buchwart i

Hahe von TEUR 4,141 inkdusive ahgegrenzter Zinsen.

Die staatggarantierien Anlsthen {(Volumsn Inkl, abgegrenzter Zinsen TELR

2,555) gind birsenotlert und zwischen dem zwelten Halbjahr 2013 ynd
2014 endfallig, dle Pfandbriefe der Mypo NOE Landesbank AG (Yolumen

inkl. abgegrsnzter Zinsen TEUR 1.586) sind zum ‘Halblahr 2013 nicht
pdrsencilert.

Aktien und nicht festverzinsliche Wertpaplere

Diese Positlon umfasst 150.000 Stick Invesimenifondantefle, die Im
Anlagevermtgen mit einam Buchwert Yor TEUR 999 ausgewlesen werden.

Beteiligungen

im Geschafisfahr 2000 wyrde ein Antell ‘an der sektarsigehen
Einlagensicherung der Hypo-Haftunge-GmbH srwarben, Die Stammeinlage
und der Buchwert dieser Betelligung betragen EUR 100, ‘

Seit dem Jahr 2004 half die Hypo-Wohnbaubank eine Beleiliging an der
Liegenschaftshewartinggakademie GmbH Center of Valuation and
Cettification-CVC mit Sz In Graz. Das Stammkapltal der Gesslischaii
betragt insgesamt TEUR 70 die von der Hypo:Wohnbaukank AG gelelstete
Stammeintage TEUR 1.4 und der Buchwert dieser Betsiligung TEUR 5,8

Sachaniagen
In dieser Position ist der Serverin Hohe von TEUR 4 enthatten.

Sonstige Vermédgensgegenstinde

Diese ~ Posttion  umfasst Forderungen  gegenlber  anderen
Sekinrgesellschafien in Hohe von TEUR 47. : B

Rechnungsabyrenzungspasten

In den Rechnungsabgrenzungen sind Vorauszahlurigen von Aufwendungen
fiir das zweite Halbjahr enthalten, . -
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Passiva

Verbriefte Verbindlichkeiter

Diese Poslition umfagst die begeberen Wandelschuldverschrelbungen
elnschlleRlich der entsprachenden Zinsenabgranzungen mit elnem Belrag
von. TEUR 3,004679, Diese betreffon treuhdndiy begehehe
Wandelschuldverschrelbungen, die:vom Kredliinstitut gemaf § 48 (1) BWG
i sigenen Namen aber fir fremde Rechnung begeben wurden. Rie
Wandelschuldversehrelbungen beinhalten eln Recht auf Wandlung In
Partizipationskapital, o

Sonstige Verbindlichkeiten
imt Posten Sonstige Verbindlichkelien sind Verbindlichkelten aus Lieferung
und Leistung in Hohe von TEUR 38 ausgewlesen.

Ritckstellungen

In dlgser Position sind Steuerrlickstellungen in Hohe von TEUR & sowle
sonstige RUckstellungen in Hthe von. TEUR 29 ausgewiesen, dlese
umfassen Wirtéchafisprifungs- und Steuerberatungskosten in Héhe von
TEUR 2,8 Innsnrevisionskosten. in Hohe von TEUR 2,8 sowle das
Geschiftsiihrergehalt elnes Vorstandsmitgliedes in Hohe von TEUR 23,6,

Gezelchnetes Kapital

Das Grundkapital in Hohe von TEUR B.110 ist in 70.000 Stlck voll
elngezahiter Stickaktlen zerlagt.

Haftriicklage gemdf § 23 Abs 6 BWGE

Die Haftriicklage wurde geméR den Bestimmungen des §23 Abs 6 BWG In
Verbindang § 103 Z 12 BWG mit 1% des Zuwachses der
Bernessungsgrundlage gemiR -§ 22 Abs 2 BWG seit detn Janner 2001,
herechnet und dotiert. . ,

Gewinnr{icklagen

In den Gewlnnrticklagen wird die-gesetzliche Rilcklage gemal § 229 (6)
UGB In Hithe von TEUR: 138 sowle- die frele Riicklage In Hiha von TEUR
285 ausgewlesen. : . ‘

HYPO-WOHNBAUBANK AG - ' 7



¢. Erliuterungen zur Gewinn- und Verlusirechhung

Zingen und dhnliche Ertriige ‘

Unter diesor Position sind die Zinsen aus den Veranlagungen und Darehen
bei dén betelligten Landes-Hypothekenbanken, aus Schuldvarschreibungen
und anderen festverzinslichen Wertpapieran sowie Kontokorentzingen in -
Hahe von TEUR 51.021 ausgswiesen. :

Zingen und ghnilchs Aufwendungen

Die Zinsaufwendungen betreffen im Wesentfichen die bagebenen
Wandelschuldverschreibunger und werden zum Hafbjahr it TEUR 50853
ausgewlesen,

Ertrdge aus Wertpapleren und Beteiligungen

Unter dieser Posifion sind abgegrenzte Ertréige aus Investmentfonds in
Hahe von TEUR 14 ausgewlesén,

Provisionserirdge

Die Provisionserirdge resultieren: Im-Wesentiichen aus der Platzlerung der
Wandelschuldverschrelbungen und betragen im 1. Halbjahr TEUR 228.

Sonstige betriebliche Erirdge

Diesa Posifion in Héhe von TEUR 100 unifagat im Wesendiichen Ertrige
aus der Weiterverrechnurig - von  Aufwendungen an  andere
Sekiorgeselischatten. : : .

Sonsiige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwaiid)

Als wesentliche Posten sind Rechisanwalte- und Nofarkostert In Héhg von
TEUR 65, EDV-Aufvendungen in Hohe von TEUR 48, Wertpapier- und
Depofgebiihren in Hohe von TEUR 20, Geschaftsfuhrerantschiidigung in
Hohe von TEUR 42, Staatsaufsichitsgebdhren in Hithe van TEUR 48 sowie
die Bachkostenverrechnung mit der Pfandbriefetelle der dsterrelchischen
Landes-Hypothskenbanken in Hohe von TEUR 118 zu nennen,

Abhschrelbungen des Anlagevérmogens
Dis Abschreibungen des Anlagevermégens sind zurh Halbjabr mit 0,7
ausgewiesen.

Steuern vom Elnltommen

Die Steusrn vom  Elokommen und  Erfrag  belreffery  die
Korperschalflsteuervorauszahlungen fir das 1. Halbjahr 2013 sowle die
Abgrenzing zum Halbjahr.
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B, Sonsfige Angabsh

Die’ Gesellschaft verwendst im Rahmen ifirer Gaschaftatatigkelt keinerlel
detivative Finanzinstrumente. Das Prels- und Zinséinderungsrisike der
Finanzanlagen ist nicht eminent.

Im Berichtsjafirwurden keine Arbeltnehimer beschaftigt.

An Mitglleder des Aufsichierates und des Vorstahdes wurden wsder
Vorachiisse, Kredite eder Haftungen gewahrt :

 Der Halbjahresfinanzbericht wurds wedsr einer vollstindigen Prifung noch
slner prifarizchen Durchsicht durch einen AbschiusspriYfer unterzogen.

Die Offenlegung gem. § 26 BWG ist auf unserer Infernetadrasse
www.hyposwohnbaubgnkat unter dem  Mendpunkt  Publiketionen
veroffantlicht. -

HYPO-WOHNBAUBANK AG " " i 9



Mitgliader des Aufsichisrates:

Generaldirektor Dr. Andreas Mitterlahner, Vorsitzendar
Vorstandsdirektor Gunther Ritzberger, MBA, Vorsitzender-Sieliverireter
Generalditektor Dr. Reinhard Salhofer ‘
Generaldirektor Mag. Martin Golles

Dkfm. Dr, Jodok Simma

Vorstandsdirektor Gerhard Salzer

Vorstandadirekior Mag. Andtea Maller-Wei3
Vorstandsdirektor Dr. Markus Jochum
Vorstandsdirektor Mag. Dr. Michae! Grahammer
Generalsekretér Dr, Claus Fischet-Seo

Mitglieder dos Vorgtandes:

Dr. Wilheim Mikias
Mag. Rainer Wichalm

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

Wien, am 12, Juli 2013
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LAGEBERICHT.
der
Hypo-Waohnhaubank AG
fiir das erste Halbjahr 2013

1. Wirtschafiliche Rahmenbedingungen

Die ‘Hypo-Wohnbaubank fst €ine Spezlatbank zur Finanzierung des Wotinhaus in
Osterraich und wurcle Im Jahre 1994 van 8 Landes-Hypathekenbanken gegriindet,
Der Geschéﬁggegenﬁtaad liegt [t Bereleh Finatizierung von Wehnbauten.

Rechiliche Grundlage dés Handelns der Wohnbaubanken ist-das ,Bundesgesetz ther
steuerliche  SondermaBnahinen zur Férderung des Wohnbaus' (1993 vom
. dsterrelchischen Natiorialrat beschlossen). Es sieht vor, dass dle durch Emissionsn der
Wohnbaubanken atfgebrachten langfistigen Mittel - sowoht Anleihen als.auch Aklien -
for die Erfehtung von erschwinglichen Wolinungen verwsndet werden. Um digs fir
Privat-Anleger attraktiy zu machen, hat man die Wohnbauarieihen mit elhemn
Steuervortail dusgestatiet:

Die Zinsen von bl zu 4 % sind von der Kapitaleriragsteuer befrelt.

Mit 1.1.2011 wurde jedoch die Absetzbarkelt der Erstanschaffung im Rahmen der
gesatzlichen Sonderausgabenregelung zur Einlcommensteuer abgeschafft.

Dle Anfeihen missen auBerdem aweckgewidmet eingesatzt werden, Das damit
aufgebrachte Kapital wird auaschlieflich zur Finanziering ven Wohnbauten verwendat,
welche (harwiegend durch Hypotheken sichergestellt sind. Dadurch lst fir die
Anlelhezeichner besonders wirdschaftliche Sichearheit gegaben.

Dle Wehnbauanleihen dar Hypo-Wohnbaubank werden (ber die Verrlebswege der 8
Landes-Hypothekenbankan elnem breften Publikum angebotan, -

Geschéfispolitisches Zigl der Hypo-Wohnbaubank lst es, die aufgebrachien Mittel
Privaten und Gemeinnitzigen Bauverdiniglingen in Form von zingstabilen, langfristigen -
Finanzlerimgsmitisin Ober die 8 Landes-Hypothekenbanken zur Verfiguhg zu stellen.
Die Gemelnniitzigen Bauverelnigungen emichten mit diesen Mitteln mehrgedchossige
Wohnbaufen und zwar fast ausschileflich im Rahmen der Wohnbauférderung,

PO WOHNBAUBANK AG 1



1.1, Geschifisergebnis, Ertragsiage

Dle Ertragslage der Hypo Wehnbaubank AG stellt sich Im 1. Halbjahr 2013 im Verg laich
zum Vorjahr wie folgt dar (Betrége in TEUR): _

L0 L‘ ; 0.01~  Verdnderung

%al| 30.082012 in%

A 16,10%
304 23,30%
N ';IFJI),’!‘}, ﬂ’{_-;m;; : ‘:.

e

in TEUR

Betrisbseririge
Betrlebsaufwendungen
RETIHIEES &

rgebnis dar gewdh nlsn o
Geachaftstatighkelt

i@?gré

Die Betrishsertrige der Hypo-Wohnbaubank AG betragen im 1, Halbjahr 2013 TEUR
411 und sind zum Vergleichszeliraum des Vorjahres (TEUR 348) gestiegen. |

. Die Befriebsaufwendungsn sind mit TEUR 376 hoher als im Verjahr. Diese
Aufwendungen umfassen die Sachaufwendungen wie auch Aufwendungen fir das

Bankenbetfiehssystem Tambas.

Das gich daraus ergebende Betriebsargebnis von TEUR 36 ist um TEUR 8 geringer
als das Vorjahresergebnls von TEUR 44.

Das Ergebnis der gewShnlichen Geschéftstafigkeit ist gegenlber dem Vorjatw um
45,468% gesunken,

1.2, Finanziage und ‘({emaganslage

Die nachfolgende Darstellung zelgt die Entwickiung sinzelner Bilanzpositionen im
Verglaich Zur Vorjahr:

InTEUR “a0gez0fa | aooeaery  Verdndernd

Kasseribestand und Forderungsn an Kieditineffitte

oLy

3.169.192 -2,33%

Wertpaplers ( B.138 0, (4%
Betelligungen g 8 0,00%
Sachenlagen - : : 4 0 100,00%
- und Rechnungsabgrenzungspostan Ii 51]' e 8 _.
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Veradnderang
%

In TEUR

o

Verbriefte Verbindiichkelten 3,168.698 ~2,33%
Sonstigs Pauslva a7 37,04%
Reahnhungsabgrenzungsposten f 0,00%
Rouckstallungen 12 200,00%
Gezgichnetes Kapital 6,110 0,00%
Ricklagen £87 13,23%
Gewlnnvortrag a ,00%-

BElanzgawmn o

40 15%

uTuHHC_- El-ﬁl,'ﬁllfﬁ@ ) '3 fi f%TﬁEi "

Das gezeichnete Grundkapital ist voll mit EUR 5 110.000,00 aufgebracht und setzt sich
wie folgt zusammen: .

Stuc}calgtlen Grqqdkaplta[ Anyell
v  mEURD . in% |

HYPO-BANK BURGENLANE Aktlengeselischaft 8.750 £38.760,00 125
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG 8,750 838.760,00 126
Landes-Hypothekenbank Stelermark -

Akfiengeselischaft . 9,750 63875000 128
HYPO TIROL BANKAG 8.780 38.780,00 128
HYPQ NOE Landeshank AG - AS7E 319.376,00 6,25
HYPO NOE Gruppe Bank AG = . 4.578 310.37800 836
Obefﬁstarrelcsmsche E.andasbank Aktiengeeeilsehaft 8.760 838.760,00 12,5
BALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK = : ' _
AKTIENGESELLGCHAFT bred  GRIEM 1A
\!orarlbergerr Landes- und Hypathekenbank |

Aktiengesellschatt 8.750 §38.750,00 128

HYPO-WOHNBAUBANK AG
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Die Eigenmittelstrukiur stellt sich wie folgt dar:

A

AP TRN I  0,062013 |

Kernkapital {Tier I) __;._’5;?@3 5677
Erganzencia EM (Tier i, Tier N S 0
Anreahenbare Elgenmittel gemal § 23 BWG S 5,?52 6.877
Bemessungsgrundlage gemal § 22 2) BWG - gat 486
Eigenmittelitbersohuss ' 5,592 6,531
Kemkapitaiquois in % ' ' 106205 1.248,08

-+ 1,062,96 1.245,08

Elgenmitisiguote In %
" In der Aufelchtsratssitzung vom 7. Juni 2013 wurde beschioseen, den Gewinnvorirag
2012 auf Gewinnriicklagse umzubchen.

Aus der Gegeniberstellung der operativen Aufwendungen zu den Ertréigen etrechnet
sich das Cogt incote ratio wie nachsishend abgebildet:

o Ol 20052013
aperating expenditures . 375
opsrating earmings . o T
cost income ratlo ‘91,24% 87 36%

1.8. Forschung und Entwickiung
Die Hypo-Wohnbaubank AG hai kelne Tatigkelten Im Bereich der Forsehung und
Entwicklung.

1.6. Zwelgniederlassungen
Es beatehen keine Zwelgniederlassungen,

2. Risiko

Die- Hypo-Wohnbaubank AG ist als treuhéndiges Emissionsinstitut geméaf § 22 Abs. 3
2. 1 . | BWG in der Fassung vor Elnfihrung der Bestimmungen. von Basel il
kongtruiert und hat In hrer  Bilanz daher weder  Ausfallsiisiken,
Fristentransformationsristken, Llgquiditaterisiken noch Ristken aus Derivativgeschéftan,
Die aufgenommenen Mitiel werden von den 8 Landes-Hypothekenbanken
entsprachend den gesetzlichen Vorgaben =zur Refinanzierung des Wohnbaus

vewendet.

Dle Hypo-Wohnbaukank AG hat keine Arbeitnehmer beschafiigh, das Front Offlce
{Abwicklung von Neusmissionen, die gesamte Dokumentatlon, Kommunikation mit den
& Landes-Hypothekenbankan, der CeKB sowie der Wiener Bdrss, die Ersteliung von
Weripapierprospekien und Meldungen an die Bsterrelchische Finanzmarkiaufsicht) wird

HYPO-WOHNBAUBANK A8 ' 14



von drei  Mitatbeitern der Pfandbriefstelle der Landes-Hypothekenbanken
wahrgenommen. '

Unter Wahrung des Vier-Augen-Prinzips werden von den gensnnten Mitarbeitermn
weitets die Taligkeiten des Back Office - Kuponabrechnungen, Tilgungen,
Zahlungsverkehr, Zinssatzanpagsungen ete. - Inklusive der  erforderiichen
Kontroliiatigkeiten  durchgefihit.  Eln Arbeitshandbuch  mit  detaililerten
Arbeitsanweisungen liegt var, '

Die Ersifreigabe beim Zahlungsverkehr erfolgt m Back Office, die Zweiifrefgabe im
Rechnungswesen der Plandbriefetelle der dsterreichischen Landes-Hypothekenbanken.

Die Buchhaltung, Bilanzlerung, Steuerangelegenheiten und das Meldewesen an die
daterreichischen Aufsichisbehdiden wird von der Abiellung Rechnungawesen der
‘Pfandbriefstelle der Ssterreichischen Landes-Hypothekenbanken durchgefithrt,

3. Verwendung von Finanzinsirumenten

Die: Hypo-Wohnbaubank:-AG titigt keine Derivativgeschafie,

4. Voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens {(Prognoesebericht}
im 2. Halbjahr 2013 ist aufgrund der mit den Wohrbauwandelschuldvarschreibungen -

verbundenen langen Laufzelien sowie des nledrgen Zingnlveaus mit einer Erschwerung
des Absatzes zu rechnen. .

Hypo-Wohnbaubank
Akiiengesellschaft

Der Voratand

Dr. Wilheln Miklas Mag. Ralner Wishalm

Wian, am 12. Juli 2013
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WOHNBAUBANK AG:

o
el
HYPOWOHNBAUBANK AKTIENGESELLSCHAFT

ERKLARUNG ALLER GESETZLI&HEN VERTRETER

Wir bestétigen nach bestem Wissen, dass der Im Elnklang mit den malgebenden
Rechrungslegungsstandards aufgestelite vaiklirzte Zwischenabechiuss ein maglichst
getreuss Bild der Vermdgens-, Finanz- und Eriragsiage des’ Untemehmens vermittalt
und dass der Halbjghreslagebericht ein moglichst geireues Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des tnternehmens beziiglich der wichtigen Erelgnisse
wihrend der ersten sechs Monate des Geschéftsjahras und ihrer Auswirkungen auf den
verk(irzten Zwigchenabschluss und bezilglich der wssenilichen Risiken wund
Ungewlashelten in-den restlichen sechs Monaten des Geschéfisjah

ithelm Miklas ' Mag, Rainer Wighalm

' Vorstand

Gemainsamer Veraniworiungsbereioh:

Ristkomanagement (Rislkopolitik und -strategio, Riskosteusrung)

Interé Revislon (ausgelagerts Tatigkelt)

Compliance (ausgelagerts Tétigkalt)

Porsonal & Personalentwickiung (ausgelagerte Tatigkel)
Mit Verantwariong U dig Barelchs: Mt Verantwortung fir dies Berelohe:
Offentllchkeitsarbeit Markefing & Verlrieb
Behtirdenkontakds Rauht umid Steuem
Abwicklung & Markifolge Qrgartisatian
Rechnungswesen & Meldewessn ) Infrastruldur & IT {ausgelagerie Tatigkeld)
Rislikomessung & Ristitotibarwachung

Contraling

Wien, 12, Jull 2013

HYPOWOHNBAUBANK AG ' 16
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At den Vorstand der _
HypoaWohnbaubank Aktlengeseflschaft
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24, Aprll 2013,

Unsed Zeichesd  AK{DW 1425)
Ansprechparingr: fnna Kraetschmey; A,

Priifung der Kapitatflussrechnungen und Elgenkapttaiveréndesungsrachnungen (Eigefimitiel
darstellung): 2010, 2011 und 2012 dex Hypa-Wohnbaubapk Aktlengeselischiaft

" Sefigashrte Hegrenl

wir haben dieKapitalilussrechnifagen und die Elgénkapitalvernderungsrechnungen (Eigenmittel-
darstelfung)-fir-dle Geschiftéjahre vom L. JAnner bis. 84, Dezemper 2010, vorp 1. J3nngr Bls

3. bezember 2011.:und vem 1. Jdnner bs.31, Dezember2Q12 gepriift: Dig Kap{talflussrechiungen
und dle Eigankapltatveranderyngsrechiyngen (Elgenmitte)darstellung) efganzen dlg ndch unter-
nehmens- und barikrechifichen grundsatzen-aufoesteliien-Jahresabschiiisse dar Hypo-Wohnballbank.
Akliengssgiischatty far die Geschiaftsfahrevord 1. Janer bis 31..Dezembet 2010, vom 1. Janner bis

31, Dezeémber 2011 undvyent 1, Janner big31. Dazember2012,

Dle Aufstellupg und-derinhalt-der Kapltalfiussrechnungen und der Eljankapltatversinderungs-
rechnungen (Elgen mitteldarstellung) fir die-Gescirifisiahre yom 1. Jahner-bis 1. Dezamher 2010,
vom.1.-Jhner bls 31. Dazember 201, Und vain 1. Janner big31, Dezerfher 2012 [legenin der Ver:
‘antwdrting der geseizlichen Verfrefér der Gesellschaft. :

‘Unserq Aufgahe besteht in dar-Abgabe sites prijiyngsuctells auf der.6rundiage unserer Prufuby, o
tig Kapltalflussrechnungen Lnd dle: Elgenkapitaiversnderupgsrechningen (Eipenmifieldatstélluny) for
e Geschafyjahre vom:L. Jnner bis.34, Dezerber 2010, Vo 1. Jénner bls 31, Pézémber 2011 und
yorii 1. JEnher bis 31, Dézember 2012 drdnunrgsyemap.auf Grundfage-dar Jahresabschilisse:fir die
Geschéftsjshre vom 1. Jarner bis 31. Dezember 2040, vom L. Jénner blis 31, Dezamber 2011 und
vom L. .Jannar bis31. Dezember. 2012 ersteilt wurder. Hicht Gegenstand digses Auftrags istdle:
Prifung der zugrunde liegenden Jahresabachlisse,

Unsaedr Prifunglagen dig Allgemeinen Auftfagshedingungen fir Wirtschaftstrauhandbgrufe, Z
giunde, Baziiglich Unserer Verantworturigund Hattung als Priffer gagéniihér-der-Geselfschaft und
gégentiber Britten kommt § 275 UGE IVm § 62a BWG analog zur Verantwertungials Abschiussgrifer
ZUr Apwendung: :

wir hiaben unsere:Relifgng unter Buachiung derjn Osterreich;geltenden gesetzilcher Vorschfien und
Gronisatze srdnupusgamapsr Abschlussprofingenr duidhgefthrt. Nigse Gryndsatze.eifordern, dass:
windle Standesregain elrhalten. und.dig Prlifund'so z(i planen und durchzufiihren, dass wir-uns it bin-
relchend e Skcherhelt efn-Urtell dartiber bilden kdnnen, ob die Kapitalffussrechnungen und die Elgen-
kapitdivartinderungsrechnungen (Figenmitteldarstetiung) frel von wesentlichen Eehidarstéliunger

sindl.

Unaihdngityss Milghed vy Entst& Yoiutg Glatial- . L.
Hanwdelsgericht Wien, Fiimenhiuch R 267031, DAR-Yics 202400, UID-r ATUS)RA3048, WT-Code; 504035,
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 Unsare:Prifung hat zu'kelnen Eiawsndyngen gefiffirt: Nach unserer [ibefZaligung vairdén dle Kapital-
flugsrechinungen, und die Figerkapifalverandafungsrechnungeh (Eigehimitteldaistallung) fir dle
Geschaftsjahra Vom 1.J4nher.bis 31. Dezéimber 2010, vom 1. Jinnerbis 31. Dezember 2011 und
bis 31, Dezemher 2012 Grdnungsgemnaf auk Grurdlage des Jatresabsehfusses fiir die:

wom 1, Jannes _
Geschaftsjahre vom 1. Jinmer bfs 31. Dezember 2010, vom.I, Jdoner his 31, Dezember. 2011 und
vom 1, Janner-bis:31. Dezember 2012 grstallt.

Mit freundlichen Getipen

Anlage

Kapitalfiussrechnungen - .
Elgenkapitalverndarungsrechinurigen (Eigenmitieldarstelling)



TALFLUSS:

RECHNUNG.
aoia o [ egonn e Toder
A, Kpssenbegtand. a,00 000" 0,00
Gutivaben bai . -
B, Zentrlnotenbanketf 0,00, 0,0 iy
Forderidigen
Krltingigie (g
Hillig} pral ek 114.229,42 41:669.03-
Forderungey .
Joradifinstiute ; ] .
{sonstige) A077-000866,87 | -s24764068691] 3212007.642,90.
G. Weﬂpap:erhestand 3679 696’ 06 X |5 qz:ﬂ ﬁtﬂ%
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lehtkurzfnstlge
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8,00

A3 118.8545%

3,032,651.756,81
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 Ercszsar)

. BA97-93.601,28 |-

0;00"_ )

A7796.181,99
39 530,66
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47336012&4 I

'3.208071.078,16 | 3

3:107.393,601,29

(Quel[a -@epwne .Kapntalfmssfeehnung f0r die Gesghdfiahre 2010-2012)

b a‘m 375,@5 -

70|50 217 20,0134
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0,00.

&0.334, 60168

196.869.347,14
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{Quglle; AU Giundiags. dar Jafifesabachlijsse 2010 bis 2012 gep
Hygn.-WuhnﬁﬂubaﬂlfAkIIengessllsqehaﬂ fijrdfe Gesehéﬁs]ahre

EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG
A: Antectienbars Ejgennilttel goredl § 23Abs 14 = 31422042
* | a) Elhgezahites Kapital 5.110.000,00
b) Gewmnrﬂcldagen 360,624,12
¢} Hafirickiage 220:845,00
dl !jlzgugspoﬁqr! hymatene]le Vermﬁgensgqun_sl?ngg . D {JO
Ariaehenbare Blgenmittahe. o » 1 i CT - 5.aa146912
_Bemessungsgrundlage gemaﬁ §22 BWG o e e 545 528, 31 .
Eigenmitelin g e Ty TR tAe% [
‘2 Erforderliche Eigendiitiel genidB 822 Aps 1BWE  31.12,2012
Elgenmiftelarfordemis Kredifrisiko (Standardansatz)
Bemessungsgrinclage: (gewlohiste Akfvay 548.628,31 |
-taven & % Eiganmittelerfordsmfs gema §:23 Abs+,
Bwg 43.642,00
Eigenmiflelerfrdemis gperafipnelles Rislke
‘Bempssungsgrundlage B77.000,00 |
davion Elgenmiitelerfordgrrls gemah Standardansatz 110.000,00

3122011 |

$5.110.,000,00
123210000
220.845,00
e 000
51462/945.00 |-

aid2an1 |

423.030.8d
53.048,00

/00.000,00
98:000,00.

.- aiz010.

£10,000,00-
128.100,00
220,846,00
0,00

- 5458, 945’00

311,073,661

S ATSARA,

12,2010

311.078,67
24,836,00

525,000,004
B5.000,00

e Eigenkapitaiverdndérungsrechnuriggn der

U~2012)




